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RESUMEN

El Propésito principal de esta investigacion fue Determinar la relacion directa de
las Detracciones en el Desarrollo Econdmico Financiero de las Pymes de Servicios
de Paneles de Publicidad Exterior en la Regién Callko periodo 2015.
Estableciéndose como objetivo determinar el alcance de la relacion entre
Detracciones retenidas con el desarrollo Econdomico Financiero de las PYMES, de
alli que la hipétesis planteada fuera: Las detracciones tienen relacion Directa en el
desarrollc Econdémico Financiero de las PYMES de Servicios de Publicidad
Exterior en la Region Callao periodo 2015.

Capitulo I se identifico el problema, los objetivos, la justificacion, asi como la
importancia del tema y las limitaciones de la investigacion.

Capitulo II se revisé los antecedentes historicos conceptuales relacionado con el
sistema de detracciones, internacionales y nacionales; La correlacion de los
indicadores, teorias connotadas, asi como comentarios especializados.

Capitulo 1II Se definieron las variables y la operacionalizacion de estas.

Capitulo 1V Se explico la metodologia utilizada

Capitulo V Se efectud la discusion de resultados con los objetivos planteados
Capitulo VI Se contrastaron los resultados de la investigacién con la hipétesis
planteada y con otros estudios similares

Se concluyo que del andlisis de la evidencia empirica podemos colegir que la
hipdtesis general ha sido confirmada a través de sus tres hipétesis especificas; Las
detracciones tienen relacion directa con el desarrollo econémico financiero de las
PYMES de servicios de paneles de publicidad exterior en la region Callao periodo
2015, recomendando la devolucién inmediata de los saldos de detracciones
retenidas a través del otorgamiento de un Certificado de Valor Negociable PYME.

para lo cual se anexa un proyecto.



L PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA

1.1 Identificacion del problema

I.a necesidad del Estado en un momento determinado de ampliar la Base Tributaria
impuso la necesidad de crear un sistema mediante el cual se pudiera detectar e
incluir en la formalidad a un vasto nimero de Informales. En nuestro pais el
Impuesto con mayores indices de Evasion esel IGV, segin datos del FMI la evasion
ascendia al 50% el 2001, por su parte la Sunat calkulaba que para el 2,000 la tasa
de incumplimiento del IGV, es decir por evasion y morosidad bordeaba el 48% y
se concentraba en sectores como Comercio, Prestacion de Servicios, Elaboracion
de alimentos, Pesca y Agricultura (Hirsh Carrillo, 2006).

Visto este panorama el D. Leg. 917/2001 tiene asidero, como una medida temporal,
sin embargo, la Sunat al ver lo positivo de la norma en lo que a recaudacién se
refiere, en el 2004, mediante la Resolicion de Superintendencia N° 183-
2004/SUNAT, amplia las Detracciones a casi todos los sectores econdémicos,
desnaturalizando su mecanismo, convirtiendo a la Detraccion en un empréstito
forzoso (Coaccion Juridica). dicho de otro modo, un mecanismo para Financiar al
Estado sin costo alguno. Asi mismo el retener las detracciones en el Banco de la
Nacion atenta contra el principio de Libre Contratacién enmarcado en el art. 62° de
nuestra Constitucion Politica.

El actual sistema de Detracciones no estimula la creacion de riqueza, toda vez que
una empresa a la cual se le detrae su liquidez, se le obstaculiza su desarrollo
economico financiero al tener que financiar al estado con la adquisicién de
endeudamientos no productivos que limtan la generacion de riqueza, este trato
discriminatorio a las pequefias empresas en todas sus modalidades al ejercer un
exceso de presion fributaria atenta contra su Patrimonio, al deteriorarlo por tener
que encajar gastos y costos extraordinarios no propios de la gestion del negocio,

restandoles competividad y viabilidad.



Por tal razon, teniendo como base de sustento lo antes expuesto se planted el

siguiente problema de investigacion.
1.2 Formulacion de problemas
1.2.1 Problema general

(Como fue que las Detracciones tuvieron una relacion directa en el Desarrollo
Econdémico Financiero de las Pymes de Servicios de Paneles de Publicidad Exterior

en la Regidon Callao periodo 20157
1.2.2 Problemas especificos

1. (Cémo fue que las detracciones tuvieron una relacion directa en la liquidez de
las Pymes de Servicios de Paneles de Publicidad Exterior en la Region Callao
periodo 20157

2 ;Como fue que las detracciones tuvieron una relacion directa en el Capital de
Trabajo de las Pymes de Servicios de Paneles de Publicidad Exterior en la
Region Callao periodo 2015?

3 (Como fue que las detracciones tuvieron una relacion directa en el Patrimonio
de las Pymes de Servicios de Paneles de Publicidad Exterior en la Region Callao
periodo 20157

1.3  Objetivos de Ia investigacion
1.3.1 Objetivo general
Determinar como las Detracciones tuvieron relacion directa en el Desarrollo

Econdmico Financiero de las Pymes de Servicios de Publicidad Exterior en la
Regién Callao periodo 2015.

10
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constatd que cumple con su deber de declarar y pagar las retenciones del Impuesto
al Valor Agregado que realiza a sus proveedores.

Conclusiones: la empresa ZuPotencia, C.A. se encuentra financieramente en una
situacidn critica, motivada porque posee un monto considerable de Impuesto al
Valor Agregado retenido producto de las retenciones efectuadas por sus clientes,
con el que pudiese cubrir ficilmente sus obligaciones, se evidencia falta de liquidez
y solvencia para cubrir eficientemente los compromisos contraidos con terceros en
el corto plazo, conllevando a los socios a mcurrir en financiamientos internos y
externos, observindose dificultades para cubrir las cuotas. De contmuar ka
descapitalizacién en que se encuentra la empresa, la misma puede llegar a una
situacién ireversible de quiebra. (p.131). Este trabajo de nvestigacion tiene
relacion con la nuestra toda vez que muestra el impacto de los impuestos
antitécnicos en la liquidez de las empresas toda vez que son medidas de tipo
recaudatorio por consiguiente las retenciones del IVA en Venezuela cumplen el
mismo papel que las detracciones en el Perlt que no es otra cosa que recaudar para
cubrir la brecha dejada porlos ingresos petroleros en Venezuela y en el Perti nuestro
déficit fiscal.

Chusan Ibarra (2008 - 2010). El autor plantea la problemitica de la Salida de
Capitales del Ecuador, por lo que el 1SD es un impuesto que tiene un Objetivo
regulatorio de politica econdmica que lo que busca es reducir la volatilidad de los
flujos de capitales al exterior y apoyar el control de la balanza de comercial no
petrolera. Dejando en claro que Hasta el siglo XIX se ha, reconocido que los tributos
cumplen una mision de allegar recursos al Estado, sin embargo, a partir de las
primeras décadas del XX, se afiade otra funcidn de los mismos, de igual o mayor
importancia, que es la de utilizarlos con fines sociales y econdémicos. La
metodologia de Investigacion es de cardcter explicativo. Concluye De lo analizado
en la presente investigacion explicativa, nos deja claro que el concepto de tributo
extrafiscal, para el caso del ISD, se puede comprobar su aplicacion doctrinaria en
parte. Si bien pretenden regular los flujos de divisas al exterior con el afan de

sostener la economia, meta todavia no lograda, en ninglin momento explican el uso

16
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La relacién con nuestro trabajo-de Investigacion es importante dado que muestra el
impacto que tiene ¢l Sistema de detracciones enla Liquidez de este tipo de empresa

disminuyendo su rentabilidad toda vez que atenta contra su capital de trabajo, el

mismo que nosotros hemos enfocado desde el punto de vista del desarrollo

econdmico financiero de las empresas, de Servicio ..de Paneles de Publicidad

exterior.

Quispe Caiii (2014). Enfoca el problema del Perd como uno de los paises de
Latinoamérica que presenta mayores indices de informalidad empresarial lo cual
conlleva a un alto grado de evasion tributaria. Ante esta situacion el Estado a través
de la Administracién Tributaria ha creado regimenes de pago adelantado del
Impuesto General a las Ventas, a fin de asegurar la recaudacion de impuestos,
ampliar . la base tributaria y evitar la evasion que se produce en la comercializacion
de determinados bienes y/o la prestacion de determinados servicios. El Objetivo es
determinar si el Sistema de Pago de Obligaciones Tributarias influye en la situacion
econdmica-financiera de la Empresz-a. Pegasus Renta Car S.A.C. de la ciudad de
Tacna, afio 2014. La metodologia utilizada de acuerdo al problema y. tipo de
conocimiento  a lograr se identifica como investigacion de tipo transaccional,
descriptivo y correlacional. Para efectos de la constatacion de la hipétesis, se utilizo
el disefio no experimental,. transaccional, descriptivo y correlacional. Se usaron
técnicas € Instrumentos de recoleccidn de datos como Encuesta, Cuestionarios. El
procesamiento de datos se hizo en.forma automatizada y en el andlisis de datos se
utilizaron técnicas y medidas de la Estadistica descriptiva e Inferencial. Concluye
indicando que el fondo juntado por la detraccion que se realiza tiene una influencia
poco adecuada en la situacién economica-financiera de la empresa Pegasus Renta
Car S.A.C. de la ciudad de Tacna, debido a que afecta la liquidez de la empresa al
perjudicar la inversion (p.150). Esta investigacién tiene relacion con la
investigacion desde el punto de vista de que la Informalidad y la Evasion tienen que
ser controladas por.Ja Administracion Tributaria no significando esto desde nuestro
punto de investigacidn que la Administracién atente contra el desarrollo econémico

financiero de las empresas en general y de las Pymes en particular.
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referida a o Resolucidn de Superintendencia N° 183-2004/SUNAT y normas
modificatorias. La presente norma modifica los porcentajes del Anexo N° 2
aplicables para la determinacién del depdsito: Numerales [, 2, 12 y 15, con la
tasa del 4%, los bienes sefialados en los numerales 5, 16,19y 22, con la tasa del
10% y los bienes sefialados en el numeral referido al oro y demas minerales
metalicos exonerados del IGV, con la tasa del 1.5%. En cuanto al Anexo N° 2,
la norma sefiala que el porcentaje de 4% se aplicara cuando el proveedor tenga
fa condicion de titular del permiso de pesca de embarcacion pesquera que efectia
la extraccion o descarga de los bienes y figure como tal en el “Listado de
proveedores sujetos al SPOT con el porcentaje del 4% que publique la SUNAT,
en caso contrario, se aplica el porcentaje de 10%”. Asimismo, se modifica los
porcentajes del Anexo N° 3, de los servicios sefialados en los numerales 1, 2, 3,
4,6, 7y 8, al0%. Porotro lado, la norma excluye bienes y servicios sujetos al
SPOT: Del Anexo N° 1, los bienes de los numerales 1,2y 3 referidos al azicar,
alcohol etilico y algodén, respecto del Anexo N°2. Los bienes de los numerales
3,4,7,11,13,14,17, 18 y 23.

En cuanto al Procedimiento a seguir en las operaciones sujetas al Sistema, se han
efectuado modificaciones respecto al Régimen General y al Régimen Especial. En
cuanto al plazo para considerar los montos depositados en las Cuentas del Banco
de La Nacion como de Libre Disposicion, se modifica el Procedimiento General.

(SUNAT)

Por ultimo, se modifica el literal m) del Numeral 10 del Anexo N° 3 de la
Resolucion: m) El servicio de espectiaculo puiblico y otras operaciones realzadas
por el promotor y se modifica el Anexo N°4: Tipo de Bienes y Servicios sujetos al

Sistema.

- La misma norma modifica las Resoluciones N° 057-2007/SUNAT y N° 073-
2006/SUNAT.
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El 10 de febrero del 2015 se publicd la Resolucién de Superintendencia N°© 045-
2015/SUNAT publicada el 10.02.2015 se sefiala que, a partir de la vigencia de
la presente resolucion, la presentacion de la comunicacién a que se refiere el
numeral 4.2 del articulo 4° de la Resolucién de Superintendencia N° 375-2013-
SUNAT se realiza, Unicamente, a través de SUNAT Virtual; para tal efecto, el |
contribuyente debe contar con codigo de usuario y clave SOL, y observar lo
siguiente:
a) Ingresar a SUNAT Operaciones en Linea con su cddigo de usuario y clave
SOL.
b) Ubicar la opcion “Otras declaraciones y solicitudes” e ingresar a “Solicitud
Reimputaciéon SPOT™.
¢) Registrar los datos que correspondan al monto ingresado como recaudacion
y a la deuda tributaria a la que se imputaran dichos montos y seguir las

indicaciones que seflale el sistema.

De concluirse con la presentacion de la comunicacién indicada en los parrafos

anteriores, el sistema generard la correspondiente constancia de presentacion, la

misma que puede ser guardada, impresa o enviada por correo electronico.

2.2.2 Desarrollo economico financiero de las pymes

El23 de marzo de 1995 se Promulgo la Ley 24467 - Ley de Pequenas y Medianas
Empresas, (Ley Pymes). Cuyo objetivo es promover el crecimiento y desarrollo
de las pequeflas y medianas empresas impulsando para ello politicas de alcance
general a través de la creacibn de nuevos instrumentos de apoyo y la
consolidacidon de las ya existentes.

Definicion de PYMES: Encomiéndese a la autoridad de aplicacion definir las
caracteristicas de las empresas que seran consideradas PYMES, teniendo en
cuenta las peculiaridades de cada region del pais, y los diversos sectores de la

economia en que se desempefian sin perjuicio de lo dispuesto en el art. 83”.
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- El 07 de diciembre del 2010 se publicd la Ley N°29623. (Tiene como objetivo
promover el acceso al financiamiento a los proveedores de bienes o servicios a
través de la comercializacion de facturas comerciales y recibos por honorarios,
para lo cual contardn con una copia adicional (denominada Factura Negociable)
la cual tendra naturaleza de tituio valor para su transferencia o cobro ejecutivo),
Reglamentada por el DS 047-2011-EF; regulada por la RS 211-2015/SUNAT.

- El 06 de abril del 2012 se aprobd la Ley N° 29850, que modifica el numeral 9
del Articulo 282 de la Ley 26702 - Ley General del Sistema Financiero y del
Sistema de Seguros y Orgénica de la Superintendencia de Banca y Seguros - e
incorpora en el dmbito de las empresas afianzadoras y de garantias a las
Sociedades de Garantias Reciprocas -SGR. Ello, con el proposito de promover
el acceso al crédito a la MYPE, a través de las empresas del sistema financiero,
tal como lo sefiala el Articulo 22 del Reglaménto del Texto Unico Ordenado de
la Ley de Promocion de la Competitividad, Formalizacién y Desarrollo de la
Microempresa y del Acceso al Empleo Decente, aprobado por el Decreto
Supremo N° 008-2008-TR.

2.3 Marco Conceptual
23.1 Teorias

Popper (1945) “La Democracia consiste en poner bajo control al poder politico™,
esta es una de sus caracteristicas esenciales, por tanto, no deberia existir ningin
poder politico incontrolado en una democracia.

Asi definida la democracia, tanto en su acepcion ideal como en la real, jpuede ser
la manera de controlar al poder politico, sobre todo si por control entendemos evitar
que los gobernantes quiten de mds, prohban de mds, obliguen de mas de lo que
legitimamente deben quitar, prohibir y obligar? ;No ha sido la democracia, es decir,
las decisiones mayoritarias tomadas por quienes gobiernan, sobre todo desde el
Poder Legishativo, la que ha dado como resultado un habitual y creciente abuso de

los gobiernos, abusos que tienen como comin denominador la violacion de los
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derechos naturales de la persona a la libertad individual y a la propiedad privada,
abusos cometidos por gobiernos redistribuidores, como lo son, en mayor o menor

medida, pero todos en alguna, todos los gobiernos de hoy?

En las democracias de hoy, si realmente lo son, el quitar, prohibir y obligar de los
gobiernos estd avalado por leyes que se redactaron y promulgaron
democraticamente, y buen ejemplo deello lo son las leyes tributarias, siendo que la
manera mas comin que tienen los gobiernos para quitar es por medio del cobro de
impuestos, por el cual el recaudador obliga al contribuyente a entregarle parte del
producto de su trabajo, lo cual, bien visto y mejor entendido (jy cudnto les cuesta a
algunos entender esto!), no deja de ser un robo, sobre todo si los impuestos se
cobran con fines redistributivos, es decir, sobre todo si el gobierno ke quita a A lo

que es de A para darle a B lo que no es de B.

Smith (1776) Libro V. Cap. II. Una sociedad o estado civilizado y culto: los fondos
capitales mercantiles y las tierras publicas de propiedad peculiares del soberano o
de la replblica solo resta que estas expensas o la mayor parte de ellas se hagan y
soporten por tributos y contribuciones de una especie u otra contribuyendo los
pueblos con parte de sus privadas rentas para formar el fondo de una piblica bajo

la inspeccion de la repiblica o del soberano.

De Los Tributos. En el primer Libro de Investigacion Smith hace ver que todas las
rentas y haberes de los individuos de una sociedad venian adeducirse por ultimo de
tres distintos fondos o fuentes originales la Renta, la Ganancia, y los Salarios. Todo
tributo igualmente viene finalmente a pagarse por uno u otro, o todos tres fondos
diferentes, del mismo modo que de ellos se deducen las rentas particulares. Aqui
procuraremos dar la mejor razdn que se pueda, en primer lugar, de aquellos
impuestos o tributos que se intenta recaigan sobre lo que dejamos ya explicado con
el nombre especial de Renta, en segundo lugar, de los que se intenta recaigan sobre
las Ganancias, en tercero de aquellos en que el pensamiento es que vengan

ultimamente a recaer sobre los Salarios, y en cuarto de los tributos que se presume
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11

IV.

El tributo que cada individuo estd obligado a pagar debe ser cierto y
determinado, yl de modo ninguno arbitrario. El tiempo de su paga, el modo de
pagamento, la cantidad que ha de pagarse, todo debe estar clro, llano, e
inteliglble para el contribuyente, y para cualquiera otra persona. Por que donde
se verifique lo contrario estara cada vasallo que contribuye mds o menos bajo
del poder no del gobierno, sino del colector de Jos tributos, el cual puede muy
bien con esta libertad, o agravar el impuesto sobre cualquier contribuyente que
condescienda, o no se atreva a reclamar, o sacar a impulsos del terror o
semejantes gravamenes, regalos, presentes, o gratificaciones inicuas paraél La
incertidumbre de la contribucion es ocasion para la intolerancia, y favorece las
astucias de algunos de los empleados en aquellos destinos, los cuales suelen ser
cuando menos desatentos e intratables. La certeza de los que cada individuo
debe pagar es en las contribuciones una materia de tanta importancia que una
desigualdad considerable en el modo de contribuir, han experimentado todas
las naciones, no. acarrear un mal tan grande como la mas leve incertidumbre
en lo que se ha de pagar. '

Todo tributo, o impuesto debe exigirle en el tiempo, y del modo que sea mis
comodo, y conveniente a las circunstancias del contribuyente. Un impuesto
sobre la renta de la tierra, o de las casas, pagable al tiempo mismo en que el
duefio los devenga, es exigido al tiempo mis oportuno, en que regulaﬁnente
debe creerle que tiene de donde pagar. Los derechos cargados sobre los géneros
de consumo siendo articulos de mero luxo, vienen por Gltimo a pagarse por el
consumidor, y generalmente del modo menos gravoso que ser puede para él.
La paga- en efecto poco a poco, y segin que va también l libertad de
comprarlos 0 no segin le parezca, serd culpa suya en realidad si en el tiempo
de pagarlos sufre alguna incomodidad.

Toda contribucién. debe disponerse de suerte, que de poder de los particulares
se saque Jo menos que sea posible sobre aquello, 0 a mas de aquello que entra
efectivamente en el tesoro publico del estado. Un impuesto puede sacar de
hecho del caudal de los particulares mucho mayor cantidad que la que llega a

entrar en el Tesoro Publico, de las cuatro maneras siguientes: La primera si la
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exaccion, o cobranza de €l requiere un niumero grande de oficiales, o
dependientes, cuyos salarios absuelvan la mayor parte del producto total del
impuesto, y cuyos provechos, o percances impongan una adicional
contribucién sobre “el pueblo. La segunda, si el impuesto mismo es de la
naturaleza que oprime, o coarta la industria, y desanima al pueblo para aplicarle
a ciertos ramos de negociacion que darian que trabajar, y mantendrian a
innumerables gentes mas. Al obligar a pagar semejante contribucion puede
disminuirle, y acaso enteramente arruinaria alguno de los fondos con que
podria traficar del modo dicho. La tercera se reduce a las confiscaciones y de-
comisos en que justamente incurren los desgraciados que pretendieron evadirle
de ‘pagar el impuesto; porque estas penas arruinan el caudal que podia en
beneficio del publico girarse de un modo licito; y la pérdida de estos capitales
aunque justamente impuesta al contraventor viene ocasionada de lo excesivo
de la contribucion porque no hay mayor incentivo para el contrabando que los
altos derechos que evadidos prometen altas ganancias al defraudador: es
_necesario evitar toda Ley que ofrezca primero la tentacion de infringirla, que
imponga el castigo al que se deja vencer de ella. En cuarto y. Gltimo lugar, si
sujeta a los pueblos frecuentes visitas y odiosos escrutinios de los colectores, o
administradores de las rentas; porque ello le expone a una incomodidad,
vejacion, y opresion excusadas, y auﬁque la vejacion en un sentido riguroso no
es gasto, es ciertamente equivalente a lo que ¢l hombre daria por liberarle de
tan importuna molestia cuando no es indispensablemente necesaria. De uno o
de otro de ellos cuatro modos es como los tributos suelen sacar mucho mas de
los vasallos con gravamen de los contribuyentes, que lo que entra en realidad

en el Frario, y sin beneficio de la Real Hacienda,
Muller (16 de Julio de 2016) Los cuatro aforismos de Adam Smith sobre la politica

tributaria, segin Paul Mueller, en donde el autor describe los cuatro principios que
Adam Smith consideraba que debian guiar una buena politica tributaria.

30



Adam Smith dedic6 una porcion significativa de La riqueza de las naciones al
asunto de la tributacién. jA quién se le deberfan cobrar impuestos, cuanto, con qué
propésito y de qué manera? Las primeras paginas de la segunda parte del Libro V
delinean los principios de Smith, o sus aforismos, acerca de la tributacion. El resto
de esa seccién examina politicas tributarias histéricas a lo largo de Europa y como
estas frecuentemente fracasaban en cumplir con estos aforismos. Smith
argumentaba que los impuestos deberian ser proporcionales al beneficio que una
persona recibe de vivir en sociedad. Deberia haber proporcionalidad a lo largo de
los niveles de ingreéo y de las fuentes de ingreso como la renta, las ganancias y los
salarios. En un punto Smith si menciona que hacer que algunos impuestos recaigan
desproporcionadamente sobre los ricos, tales como los impuestos sobre los bienes
de lujo, no es algo tan malo. Pero enfatiza la proporcionalidad como el principio
general: “Los stbditos de cualquier estado deben contribuir al sostenimiento del
gobierno en la medida de lo posible en proporcion a sus respectivas capacidades;
es decir, en proporcion al ingreso del que respectivamente disfrutan bajo la
proteccion del estado”. Smith utiliza la analogia de una empresa conjunta para
comparar la tributacion a “el gasto de la administracién de una gran finca para los
copropietarios, que estan obligados a contribuir en proporcién a sus intereses
respectivos en dicha finca”. Los contribuyentes son como accionistas. Accionistas
mas importantes en una empresa contrbuyen mas mientras que los accionistas
menos importantes contribuyen menos. Esto suena similar a la teorfa de Nozick de
un estado privado o a otras propuestas de libertarios de hacer de las municipalidades
algo mas parecido a los hoteles. Como indiqué en mi discusién iicial de Smith y
el libertarismo, sin embargo, Smith concede que los estados deberian hacer muchas

cosas que mnimalistas como Nozick o anarquistas como Rothbard rechazarian.

El segundo aforismo de Smith es que “El impuesto que cada individuo debe pagar
debe ser cierto y no arbitrario. El momento del pago, la forma del mismo, la
cantidad a pagar, todos deben resultar meridianamente claros para el contribuye nte

y para cualquier otra persona”. Tener impuestos conocidos y predecibles permite

que la gente calcule y planifique mejor.
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Las reglas claras del juego fomentan mas inversién, productividad e innovacioén. El
tema de la predictibilidad lo trata ampliamente Hayek en varios trabajos, pero mas
claramente en su discusion acerca del Estado de Derecho en la Constitucién de la
libertad. Sin leyes tributarias claras y predecibles, el riesgo de abuso por parte de
los recaudadores de impuestos aumenta rapidamente. El cddigo tributario
laberintico y los recientes abusos por parte del IRS (Servicio de Rentas Internas,
por sus siglas en inglés) muestran la verdad y premonicion de los aforismos de
Smith. Con leyes tributarias complejas y arbitrarias: “cada persona sujeta al
impuesto se halla en cierta medida en manos del recaudador, que puede aumentar
el impuesto sobre algin contribuyente molesto o arrancarle, por su terror ante tal

incremento, alguna propina o regalo”.

En cambio, el tercer aforismo de Smith es que los impuestos deberian ser faciles y
convenientes para el contribuyente. Esto significa que “Todos los impuestos deben
ser recaudados en el momento y la forma que probablemente resulten mas
convenientes para el contribuyente”. En este sentido, al menos, considero que Smith
aplaudiria las retenciones automiticas —aunque quizds las rechazaria por cémo
permite que los gobiernos cobren impuestos a la gente mds alla de lo que ellos se

dan cuenta.

El cuarto aforismo de Smith acerca de la buena politica tributaria es limitar las
pérdidas de “peso muerto” o eficiencia: “Todos los impuestos deben estar disefiados
para extraer de los bolsillos de los contribuyentes o para impedir que entre en ellos
la menor suma posible mds alld de lo que ingresan en el tesoro publico del estado”.
El utiliza la palabra “extracr” para referirse al dinero tomado de la gente e “imped ir”
para referirse al ingreso no realizado debido a las cargas tributarias, las distorsiones
y los desincentivos. El describe cuatro formas en las que los impuestos pueden crear

pérdidas de eficiencia.

Primero, estd el costo de contratar recaudadores de impuestos para recaudar y

procesar los impuestos. Mientras mds gasta un pais pagandole a gente para que
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recaude sus impuestos, menos recaudacion adicional tendrd para gastar en otras

areas.

Segundo, los impuestos pueden desalentar la industria. Los impuestos altos o los
impuestos sobre las industrias con una demanda altamente elastica resultarin en

una produccion menor y quizds incluso una menor recaudacion a lo largo del

tiempo.

Tercero, las tasas impositivas ruinosas fomentardn la evasion tributaria y la

actividad en el mercado negro.

Cuarto, pagar impuestos es simplemente molestoso y oneroso. Esta cuarta categoria
puede ser la pérdida de eficiencia mas grande en EE.UU. hoy, conforme decenas de
miles de personas son empleadas como contadores fributarios y abogados
tributarios. Ademas, contribuyentes individuales gastan millones de horas cada afio
en declarar impuestos. Estos costos claramente son costos de eficiencia y reducen
la eficiencia econdmica. Los aforismos de Smith acerca de la buena tributacion no
son tan novedosos hoy como lo eran cuando los escribio. Muchos economistas estan
de acuerdo de que impuestos mds sencillos y justos promoverdn el crecimiento
econdmico. Pero dada la complejidad, obscuridad, y arbitrariedad de nuestro actual
codigo tributario, nunca hace mal recordarle ala gente que hemos sabido acerca de
los buenos principios de la tributacion por cientos de afios. Todo estaba alli en lo

que escribid Ad‘am Smith.
2.3.2 Comentarios Especializados sobre Detracciones
Bravo Cucci, Jorge:
El sistema de detracciones es bastante curioso porque, para empezar, no existen

esquemas similares en otro pais que no sea el Perd. Estamos ante una creacion

peruana, que es realmente un hibrido: no es una obligacién tributaria ni una
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obligacién formal, sino una especie intermedia y con contornos juridicos para
nada definidos. En Brasil -donde he tratado el tema en varias conferencias- los
mas interesados eran los funcionarios de la Receita Federal (Administracién
Tributaria), a los cuales les parecia una idea bastante interesante desde su
posicion de recaudadores.

Lo cierto es que este sistema en el fondo genera dinero intangible para un fin que
es el pago de tributos. La idea es inteligente, siempre y cuando sea implementada
en sectores en los que se advierte que hay incumplimiento tributario relevante e
indicios de defraudacion tributaria. Se trata del dinero del contribuyente o de la
empresa, que no es todavia tributo. Si la autoridad lo mtangibiliza en un
momento determinado, debe tener en cuenta que esa empresa no podra hacer uso
de ese dinero en su proceso productivo, porejemplo. Entonces, la empresa tendra
que financiarse para poder disponer de una cantidad semejante.

Esta situacion resulta un problema para el empresario honesto que si paga
tributos y que tiene una parte de su dinero que no puede tocar hasta un momento

- posterior.

Palacios, Rosa Maria:

El Fraccionamiento de una deuda tributaria no es un dadiva, un regalo, o un
premio. Es un derecho otorgado por la LEY (si en mayascula a ver si la sefiora
Tania Quispe entiende) conel que la administracion tributaria no puede hacer b
que le da la gana para cercenarnos esel derecho.

Les pongo mi ejemplo. Debe pagar un poco mas de 30,000 soles por pago de
regularizacion de Impuesto a la Renta 2014 de mi pequefia EIRL. Eso, después
de haber aportado miles de soles mes a mes. Me quedo sin trabajo el 1 de abril
y le pido a mi contadora que tramite un fraccionamiento a 12 meses. Por
supuesto, con los intereses correspondientes y con la voluntad de pagarlo por
adelantado, como hice cuando me botaron de América Television.

Pues bien, la SUNAT, jvivisimos ellos! no reciben solicitudes, porque no activan

los formularios de.solicitud de fraccionamiento hasta dentro de dos meses.
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Sistema de detracciones, también existen cuestionamientos al mecanismo de
. ingreso como recaudacién, tanto a los supuestos que lo motivan, como al
procedimiento mismo, por lo que en ambos casos propondremos las

modificaciones pertinentes.

Picdn Gonzales, Jorge:

Fn su investigacion “Inseguridad juridica: el caso de las detracciones”. Mientras
el Gobierno busca promover la inversion privada, el sistema tributario presenta
dos grandes problemas que no han sido abordados: la inseguridad juridica y los
sobrecostos generados por mecanismos parakelos al pago de impuestos,
puntualmente los sistemas de detracciones. El sistema de detracciones sc¢ ha
convertido en un instrumento de acotaciones, reparos, multas, cuestionamientos
de crédito fiscal, en donde la mayoria de las veces no existe un sustento
razonable. Desde el 2013, la administracién tributaria ha utilizado este sistema
y el famoso "ingreso en forma de recaudaciéon” como instrumentos para paliar la
caida en las recaudaciones, llevandole atomar decenas o centenas de miles y, en
algunos casos, hasta millones de soles de las cuentas de los contribuyentes,
incluso ante una completa inexistencia de deuda tributaria o de indicio alguno
de evasion. En lineas generales, el "ingreso en forma de recaudacion” significa
un endeudamiento hacia futuro con el contribuyente, bajo la premisa de que su
deuda futura pueda consumir el dinero que estd ingresando en forma de
recaudacién. Sin embargo, y tal como ha venido pasando, si en un futuro se
aumenta la tasa de detraccion, se puede pensar que van a aumentar las futuras
detracciones y los posibles futuros ingresos en forma de recaudacion, En otras
palabras, el dinero que ya se tomd, lejos de poder utilizarse, va a seguir
incrementandose conforme el paso del tiempo. Y mientras ello sucede, las

empresas se preguntardn si es seguro seguir invirtiendo en nuestro pais.
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2.3.3 Base Teodrica Cientifica
El Sistema de Detracciones del IGV

En la prestacion de servicios: ;Coémo funciona? En los contratos de construccién y
los servicios del anexo 3. Resolucion de Superintendencia N° 183 - 2004/SUNAT

y normas modificatorias.

N - Figura 2.1
COMO FUNCIONA EL SISTEMA DE DETRACCIONES EN LA PRESTACION DE
SERVICIOS '

euflar
SUNAT

Trumarn cocurty tage o

LCOMO FUNCIONA EL SISTEMA DE DETRACCIONES EN LA PRESTACION OE SERVICIOS?

() Pardirtnie dets st tom i Chum §04  mguay

Fuente: SUNAT

Mediante Resolucion de Superintendencia N° 183-2004/SUNAT y normas
modiﬁcatorias,l se indicd ]a. relacion de bienes y servicios afectos a este Sistema,
éstos se éncucnu'an detallados enel Anexo N° 1,2y 3 de la mencionada Resolucién.
Respecto al Anexo N° 3 de la Resolucién  de Superintendencia N° 183-
2004/SUNAT, esta referido a la prestacién de servicios, siempre que el importe de

37



de Compras, lo que ocurra primero, cuando el obligado a efectuar el deposito

sea el usuario del servicio o quien encarga la construccion.

b) Dentro del quinto (5to) dia habil siguiente de recibida la totalidad del mporte

de la operacién, cuando el obligado a efectuar el depésito sea el prestador del

servicio o quien ejecuta el contrato de construccidn.

La SUNAT mediante la R. de Superintendencia N° 343-2014/SUNAT
publicada el12 de noviembre de 2014, ha modificado diversas Resoluciones que

regulan el Sistema de Pago de Obligaciones Tributarias (SPOT) con la finalidad de

racionalizar y simplificar la aplicacion de este sistema. El resumen es el siguiente:

Cuadro 2.1

[. NUEVAS TASAS
(vigentes desde 01-01-2015)

Producto o Servicio Tasa a partir de enero 2015

Arenay Piedra 10%
Arrendamiento de bienes muebles 10%
Comisién mercantil 10%
Fabricacion de bienes por encargo 10%
Harina, polvo y pellets de pescado, crustaceos y moluscos 4%
Intermediacion laboral y tercerizacion 10%
Maiz amarillo duro 4%
Madera 4%
Mantenimiento y reparacién de bienes muebles 10%
Movimiento de carga 10%
Minerales metalicos no auriferos 10%
Minerales no metdlicos 10%
Oro gravado con IGV 10%
Oro y demds minerales exonerados del IGV 1.5%
Recursos hidrobioldgicos 4% y 10%
Servicio de transporte de personas 10%

Fuente. SUNAT
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Cuadro 2.2
II. BIENES Y SERVICIOS EXCLUIDOS DEL SPOT

(vigencia desde el 01-01-2015)

Producto o Servicio

Azicar

Alcohol etilico

Algoddén

Algoddn en rama sin desmontar

Aceite de pescado

Cafia de azicar

Embarcaciones pesqueras

Espérragos

Espectaculos Publicos no culturales

Leche

Paprika y otros frutos delos géneros capsicum o pimienta

Plomo -

Fuente. SUNAT

Cuadro 2.3

IIl. LIBRE DISPOSICION DE LOS FONDOS SE MODIFICA EL PROCEDIMIENTO

GENERAL PARA SOLICITAR LIBRE DISPOSICION DE LOS FONDOS DEPOSITADOS

POR APLICACION DEL SPOT

Hasta el 31 de diciembre de 2014 A partir de enero de 2015
Se puede solicitar tres (3) veces al afio Se puede solicitar hasta (4) cuatro veces al aiio, en
dentro de los primeros cinco (5) dias los primeros 5 dias habiles de los meses de enero,
hébiles de los meses de enero, mayo y abril, julio y octubre)
setiembre.
Fuente. SUNAT
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IV. Modificaciones vigentes desde el 1 de abril de 2015

Se modifica el procedimiento para presentar la solicitud de libre disposicion de la
cuenta de detracciones que se originen de los servicios de transporte piblico de
pasajeros realzado por via terrestre y del transporte de bienes realizado por via
terrestre, reguladas en las Resoluciones de Superintendencia Nos. 057-2007
/SUNAT y la N°073-2006/SUNAT.

Sistema de Detracciones

D. Leg. 940, Reglamento y Modificatorias.

R. Sup. 183-2004/SUNAT y Modificatorias.

R. Sup. 343 - 2014/SUNAT, publicado el 12 de noviembre del 2014.

Operaciones Sujetas a Detracciones:

. Venta Interna de Bienes y Prestacién de Servicios.RS N°183-2004/SUNAT.

2. Transporte de Bienes por Via Terrestre. RS N°073-2006/SUNAT.

3. Transporte Publico de Pasajeros realizado por via Terrestre. RS N°057-
2007/SUNAT.

4. Operaciones Sujetas al IVAP. RS N°266-2004/SUNAT.

5. Especticulos Publicos. RS N°250-2012/SUNAT. (Derogada por RS 343-
2014/SUNAT)

A partir del 01/01/2015, incluido en deméis servicios gravados con el IGV —

Numeral 10 del Anexo 3 de la RS N°183-2004/SUNAT.

DETRACCION
Venta Interna - R.S. 183-2004/SUNAT
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Cuadro 2.4

BIENES DEL ANEXO 1

Porcentaje Modificacion
Definicion Descripcioén Hasta Desde Ol%ﬁg({;] 5
31.10.2013 | 01.11.2013 ()
1} Azicar Bienes comprendidos en las 10% 9% Excluidos
subpartidas nacionales
1701.11.90.00, 1701.99.00.90
2 | Alcohol Bienes comprendidos en las 10% 9% Excluidos
etilico subpartidas nacional
2207.10.00.00, 2207.20.00.00 y
2208.90.10.00
3| Algodén Bienes comprendidos en las 12% 9% Excluidos
subpartidas nacionales
5201.00.10.00/5201.0090.00 y
5203.00.00.00 excepto el algodon
en rama sin desmontar (Numeral 3
incorporado por el articulo 1° de
la Resolucion de Superintendencia
N° 260-2009/SUNAT, publicada
el 10,12,2009/SUNAT, publicada
el 10.12.2009 y vigente a partir
del 11.12.2009
(*) RS N° 265-2013/SUNAT (**) rs n° 343-2014/SUNAT
Fuente. SUNAT
Cuadro 2.5
BIENES DEL ANEXO 2
r o i Hasta A partir del A partir del
item Defllelon 31/10/2013 | 01/11/2013 | 01/01/2015
1 Recursos hidrobiologicos 9% 9% 4%
2 Maiz amarillo duro 7% 9% 4%
3 Algodon en rama sin desmontar 15% 9% Excluido
4 Cafia de azicar 10% 9% Excluido
3 Arena'y piedra 10% 12% 10%
6 Residuos, subproductos, desechos, 15% 15% 15%
recortes, desperdicios y formas
primarias derivadas de los mismos
7 | Bienes gravados con el IGV, por 10% 9% Excluido
renuncia a la exoneracién
9 Cames y despojos comestibles (desde 4% Excluido
01/03/2014)
11 | Aceite de pescado 9% 9% Excluido
12 | Harina, polvo y “pellets” de pescado, 9% 9% 4%
crustaceos, moluscos y demas
invertebrados acudticos

Fuente. SUNAT
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.O.ladm 2.6
BIENES SUJFI‘OS AL SISTHVIA

iHasta | A pamr del A partir del

ftem. Definicin 3102013 -| 0112013 | owo12015
13| Embarcacioncs _pesqueras_ : P 9% Excluido
14 | Leche - " 4% © 4% ~ Excluido
15 | Madera ; ; 9% 9% 4%
16 | Oro gravado con el IGV ' C o 12% ) 12% 10%
17 | Papika y otros frutos de¢ los géncros - 12% 9% Excluido
capsicum o pimienta
18 | Espdragos - e 12% 9% Excluido
19 | Minerales metalicos no aurfferos 12% 12% 10%
20 | Bienes exonerados del IGV 1.50% - 1.50% 1.5%
21 Oro y demés minerales metalicos 5% 4% . 1.5%
: exncrados del IGV )
22 | Minerales no metélicos . . 6% 4 . 12% 10%
23 | Plomo (desde 01/03/2014) ) 15% Excluido
Fuente. SUNAT : '
Cuadro 2.7
SERVICIOS SUJETOS AL SISTEMA ANEXO 3
i Hasta A partir det A partir del
ftem Definicién 3102003 | 01112013 01?01/2015
-0 Intermediacion laboral y tercerizacién .- 12% - 12% 10%
02 | Arendamiento de bicnes ~12% 12% ~ 10%
03 - :::;::lmcnto y reparacién de bienes 9% 12% 10%
04 Movimiento de carga 12% 12% 10%
05 Otros servicios empresariales 12% 10%
A ' desde 01/07/2014 (Antes, 12%)
06 Comisién mercantil .- 5 o 12% 12% 10%
07 Fabricacién de bienes por encargo 12% 12% 10%
08 scrvicio detransporte de personas 1 . 12% 12% 10%
09 Contratos de construccion 5% 4% 4%
10 Dcmis setvicios gravadas con el IGV 9% . 10%
desde 01/07/2014 (Antes, 12%).

Fuente: SUNAT

Finalidad

El Sistema de Detracciones, tiene como finalidad generar fbndos para el pago de:
Las deudas tributarias por concepto de tributos, multas, asi como los anticipos y
pagos a cuenta por dichos tributos, incluidos sus respectivos intereses, que

constituyan ingreso del Tesoro Piiblico. (Texto Unico Ordenado del D.L. Nro. 940,
Art. 2).
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Sujetos Obligados a Efectuar el Depésito
1. Para los bienes del Anexo 1:
1.1. En la venta gravada con el IGV:
a. El adquiriente
b. El proveedor, cuando tenga a su cargo el traslado y la entrega de bienes
cuyo importe de la operacion sea igual o menor a media (1/2) UIT, siempre
que resulte de aplicacion el Sistema, o cuando reciba la totalidad del
importe de la operacion sin haberse acreditado el depdsito respectivo, o
cuando la venta sea realizada a través de la Bolsa de Productos.
1.2. En el retiro considerado venta, el sujeto del IGV.
1.3. En los traslados, el propictario de los bienes que realice o encargue el traslado.
2. Para los bienes del Anexo 2:
2.1. En Ia venta gravada con el IGV:
a. El adquiriente
b. El proveedor, cuando reciba la totalidad del importe de la operacién sin
haberse acreditado el depdsito respectivo, o cuando la venta sea realizada a
través de la Bolsa de Productos.
2.2. En el retiro considerado venta, el sujeto del IGV.
3. Paralos servicios del Anexo 3:
3.1. El usuario del servicio
3.2. El prestador del servicio, cuando reciba la totalidad del importé de la operacion

sin haberse acreditado el deposito respectivo.

Sobre las constancias de deposito
Estas carecen de valor cuando:
No presente el refrendo del Banco de la Nacion, en los casos en que este o realice.
e Sunumeracién no sea conforme.
e Contenga informacién que no corresponda con el tipo de operacion, bien o
servicio por los cuales se indica haber realizado el depdsito.
e Contenga enmendaduras, borrones, afadiduras o cualquier indicio de

adulteracion.
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Sobre los Comprobantes de Pago

Los comprobantes de pago que se emitan por las operaciones sujetas al SPOT no
podrén incluir operaciones distintas a éstas.

Adicionalmente, a fin de identificar las operaciones sujetas al SPOT, en los
comprobantes deberé consignarse como informacién no necesariamente impresa la
frase: “Operacion sujeta al Sistema de Pago de Obligaciones Tributarias con el
Gobierno Central" o en su defecto "Operacion sujeta al SPOT" _
Dicha frase podrd escribirse a pufio y letra, preimpresa, mediante sello su otra forma
que faciliten su consignacion. Incluso podré solicitarse una serie de comprobantes

para el uso exclusivo en operaciones sujetas al SPOT.

Sobre la Solicitud de Libre Disposicion de Fondo

Para solicitar la libre disposicion de los montos depositados en las cuentas del

Banco de la Nacion se obsérvaré el siguiente procedimiento:

a. Los montos depositados en las cuentas que no se agoten durante cuatro (4)
meses consecutivos como minimo, luego que hubieran sido destimados al pago
de los conceptos sefialados en el articulo 2°de la Ley, serdn considerados de
libre disposicion. Tratindose de sujetos que tengan la calidad de Buenos
Contribuyentes y Agentes de Retencion del IGV, el plazo sefialado en el parrafo
anterior serd de dos (2) meses consecutivos como minimo, siempre que el titular

- de la cuenta tenga tal condicion a la fecha en que solicite a la SUNAT la libre
disposicion de los montos depositados en las cuentas del Banco de la Nacion.

b. Para tal efecto, el titular de la cuenta debera presentar ante la SUNAT una
"Solicitud de libre disposicidn de los montos depositados en las cuentas del
Banco de la Nacion", entidad que evaluara que el solicitante no haya incurrido
en alguno de los siguientes supuestos:

b.1) Tener deuda pendiente de pago. La Administracion Tributaria no
considerard en su evaluacién las cuotas de un aplzamiento ylo
fraccionamiento de caracter particular o general que no hubieran vencido.

b.2) Tener la condicion de domicilio No habido de acuerdo a las normas

vigentes.
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b.3) Haber incurrido en la infraccién contemplada en el numeral 1 del articulo
176° del Cédigo Tributario (No presentar la declaracidon que contenga la
determinacién de la deuda tributaria dentro de los plazos establecidos).La
evaluacion de no haber incurrido enalguno de los supuestos sefialados serd
realizada por la SUNAT de acuerdo con lo dispuesto en el numeral 26.1
del articulo 26°, considerando como fecha de verificacion a la fecha de
presentacion de la "Solicitud de libre disposicion de los montos
depositados en las cuentas del Banco de la Nacién". Una vez que la
SUNAT haya verificado que el titular de la cuenta ha cumplido con los
requisitos  antes éeﬁa[ados, emitird una resolucién aprobando la "Solicitud
de libre disposicion de los montos depositados en las cuentas del Banco de
la Nacién" presentada. Dicha situacién serd comunicada al Banco de la
Nacion con la finalidad de qué haga efectiva la libre disposicion de fondos
solicitada.

c. La "Solicitud de libre disposicion de los montos depositados en las cuentas del
Banco de la Nacion" podra presentarse ante la SUNAT como méximo tres (4)
veces al afio dentro de los primeros cinco (5) dias habiles de los meses de enero,
mayo y setiembre. Para el caso de los sujetos que tengan la calidad de Buenos
contribuyentes o Agentes de Retencion del IGV, la "Solicitud de libre
disposicion de los montos depositados en las cuentas del Banco de la Nacion"
podra presentarse como maximo seis (6) veces al afio dentro los primeros cinco
(5) dias habiles de los meses de enero, marzo, mayo, julio, setiembre y
noviembre.

d. Lalibre disposicion de los montos depositados comprende el saldo acumulado
hasta el dltimo dia del mes precedente al anterior a aquél en el cual se presente
la "Solicitud de libre disposicion de los montos depositados en las cuentas del
Banco de la Nacién', debiendo verificarse respecto de dicho saldo el requisito
de Jos dos (2) o cuatro (4) meses consecutivos a los que se refiere el inciso a),
segin sea el caso.

Pasos que seguir para la liberacion de fondos de las cuentas de detraccion:
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a. La "Solicitud de libre disposicion de los montos depositados en las cuentas del
Banco de la Nacion" debera ser presentada por el contribuyente, su
representante o apoderado autorizado expresamente para realizar dicho tramite
a través de doclumento piblico o privado con firma legalizada por fedatario de
la SUNAT o Notario Piblico. La referida solicitud sera presentada:

a.1) En las dependencias de la SUNAT que se sefialan a continuacion:

a.l.1) Los Principales Contribuyentes Nacionaks, en la Intendencia de

Principales Contribuyentes Nacionales.

a.1.2) Los contribuyentes a cargo de la Intendencia Regional Lima, de acuerdo

con lo siguiente:

I. Los Principales Contribuyentes en las dependencias encargadas de recibir
sus Declaraciones Pago o en los Centros de Servicios al Contribuyente
habilitados por la SUNAT en la Provincia de Lima y la Provincia
Constitucional del Callao.

2. Para otros contribuyentes en los Centros de Servicios al Contribuyente a los
que se hace referencia en el acépite ia.1.3) Los contribuyentes a cargo de
las demds Intendencias Regionales u Oficinas Zonales, en la dependencia
de la SUNAT de su jurisdiccion o en los Centros de Servicios al
Contribuyente habilitados por dichas dependencias.

Para tal efecto, el solicitante se acercard a las dependencias de la SUNAT
indicadas en el parrafo anterior, manifestando su voluntad de presentar la
"Solicitud de libre disposicion de los montos depositados en las cuentas del
Banco de la Nacion", para lo cual cumplird con indicar la informacién contenida
en el literal b) siguiente.

a.2) A través de SUNAT Operaciones en Linea.
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~ b. La"Solicitud de libre disposicién de los montos depositados en las cuentas del
Banco de la Nacién", presentada en las dependencias de la SUNAT o a través
de SUNAT Virtual debera contener la siguiente informacién minima:

1. Ndimero de RUC.

2. Nombres y apellidos, denominacién o razon social del titular de la cuenta.
3. Domicilio fiscal.

4, Numero de cuenta.

5. Tipo de procedimiento.

En caso se verifique el incumplimiento de alguno de los requisitos establecidos
en la presente norma para la libre disposicion de los fondos, el contribuyente,
su representante o apoderado autorizado expresamente para realizar dicho
tramite podra consignar el(los)motivo(s) por el(los) cualies) no corresponde la
observacion. Cuando se verifique el cumplimiento de los requisitos establecidos
en la presente norma para la libre disposicion de los fondos, la SUNAT aprobara
la "Solicitud de libre disposicion de los montos depositados en las cuentas del

Banco de la Nacion", en caso contrario se denegaré la misma.,

c. El resutado del procedimiento serda notificado de conformidad con lo
establecido en el articulo 104° del Cédigo Tributario. Para la notificacién por
constancia administrativa, se requerird que el apoderado cuente con
autorizacion expresa para tal efecto a través de documento publico o privado

con firma legalizada por fedatario de la SUNAT o Notario Publico.

La SUNAT comunicard al Banco de la Nacion, a mas tardar al dia siguiente de
resueltas, las solicitudes que hayan sido aprobadas con la finalidad de que éste

proceda a la liberacion de los fondos

Infracciones y Sanciones
1. Infracciones por no acreditar el depdsito de la detraccion del IGV al proveedor
y al adquirente del servicio de transporte de personas En tanto tengan la

condicién de sujeto obligado, y no cumplan con efectuar el deposito dentro del
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plazo previsto, se incurre en la infraccion prevista en el numeral 1 del inciso
12.2 del articulo 12° del Texto Unico Ordenado del Decreto Legislativo N° 940,
aprobado por el Decreto Supremo N° 155-2004-EF, la cual se sanciona con

multa equivalente al 100% del importe no depositado dentro del plazo.

. ¢(En qué infraccion se incurre cuando no se efectiia el integro del deposito que
corresponde en la fecha prevista en las normas legales?

Cuando no se efectiia el deposito en la fecha prevista en las normas legales o
cuando no se efecta por el integro del importe que corresponde, se incurre en
la infraccion tipificada en el numeral 1 del inciso 12.2 del articulo 12° del Texto
Unico Ordenado del Decreto Legislativo N°940, aprobado por el Decreto
Supremo N°155-2004-EF y norma modificatoria:

“El sujeto obligado que incumpla con efectuar el integro del depdsito a que se
refiere el Sistema, en el momento establecido™.

La subsanacion se realiza depositando el saldo pendiente y cancelando la multa

correspondiente.

. (Me puedo acoger a algin Régimen de Gradualidad de Sanciones por las
infracciones cometidas en el SPOT? _

Si, la Resolucién de Superintendencia N° 254-2004/SUNAT publicada el
30.10.2004 establece el Régimen de Gradualidad vinculado al Sistema de Pago
de Obligaciones Tributarias con el Gobierno Central.

. (Sino efectiio el deposito dentro de los plazos establecidos tendré derecho al
crédito fiscal?, saldo a favor del exportador o cualquier otro beneficio vinculado
con el IGV, asi como sustentar gasto y/o costo para efecto tributario?

De acuerdo a lo establecido en la Primera Disposicion Final del Sistema,
modificado por la Ley N°28605, vigente a partir del 26 de setiembre del 2006,
en las operaciones sujetas al Sistema, los adquirentes de bienes, usuarios de
servicios o quienes encarguen la construccion, obligados a efectvar la

detraccion podrdn ejercer el derecho al crédito fiscal o saldo a favor del
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exportador, o cualquier otro beneficio vinculado con la devolucion del IGV, en
el periodo en que se anota el comprobante de pago en el registro de compras,
siempre y cuando el depdsito se haya efectuado en el momento establecido por
la SUNAT, caso contrario, dicho derecho se ejercerd a partir del periodo en que

se acredite el depdsito.

5. ¢Siserealiza en forma parcial del depésito, el proveedor pierde solo la parte
proporcional del crédito fiscal, gasto o costo, o el beneficio de ser el caso?
Teniendo en cuenta que el derecho al crédito fiscal se ejerce cuando se acredite
el deposito que corresponde a dicha operacion, solo en la medida que se acredite
haber efectuado el depdsito del integro del importe que corresponde por la
operacion sujeta a detraccion, se podré ejercer el derecho a crédito fiscal, costo
0 gasto. _

Tratando de aquellas operaciones por las cuales el adquirente o usuario de
servicio no acredita el depdsito por el integro del importe que corresponden a la
operacion sujeta a detraccion, no podra ejercer el derecho al crédito fiscal, por
dichas operaciones, en el mesen que anota el comprobante de pago, sino en
aquel periodo en que se acredita el deposito del importe total, en cuyo caso se

difiere deducir crédito fiscal, sin que ello implique su pérdida.

Empresa

Se entiende por empresa a la asociacion o agrupacién de personas, dedicadas a
realizar obras materiales, negocios o proyectos de importancia, concurriendo de
manera comun a los gastos que origina y participando de las ventajas que reporte.
Las empresas en la legislacion nacional se encuentran reguladas en la (Ley General
de Sociedades N° 26887 Art. 6°)

Existen numerosas diferencias entre unas empresas y otras. Sin embargo, segin en

qué aspecto nos fijemos, podemos clasificarlas de varias formas.

Clases de Empresas

Segun la actividad econdmica que desarrolla:
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1,

Del sector primario, es decir; que crea la utilidad de los bienes al obtener los
recursos de la naturaleza (agricolas, ganaderas, pesqueras, mineras, efc.).

Del sector secundario, que centra su actividad productiva al transformar
fisicamente unos bienes en otros mas Utiles para su uso. En este grupo se
encuentran las empresas industriales y de construccion.

Del sector terciario (servicios), con actividades de diversa naturaleza, como

comerciales, transporte, turismo, asesoria, etc.

Segin la forma juridica, es decrr, atendiendo a la titularidad de la empresa y la

responsabilidad legal de sus propietarios. Podemos distinguir:

l.

Empresas individuales: Si solo pertenece a una persona. Esta responde frente a
terceros con todos sus bienes, tiene responsabilidad ilimitada. Es la forma mas
sencilla de establecer un negocio y suelen ser empresas pequefias o de caracter
familiar.

Empresas societarias o sociedades: Generalmente constituidas por varias
personas. Dentro de esta clasificacion estan: la sociedad andnima, la sociedad
colectiva, la sociedad comanditaria y la sociedad de responsabilidad limitada y

las sociedades de economia social, como la cooperativa.

Segin su dimension .no hay unanimidad entre los economistas a la hora de

establecer qué es una empresa grande o pequefia, puesto que no existe un criterio

unico para medir el tamafio de la empresa. Los principales indicadores son: el

volumen de ventas, el capital propio, nimero de trabajadores, beneficios, etc. El

mas utilizado suele ser segin el nimero de trabajadores. Este criterio delimita la

magnitud de las empresas de esta forma:

Microempresa: si posee menos de 10 trabajadores.

2. Pequefia empresa: si tiene menos de 50 trabajadores.
3.
4

. Gran empresa: si posee mas de 250 trabajadores.

Mediana empresa: sitiene un nimero entre 50 y 250 trabajadores.
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Segin su ambito de actuacion. En funcion al aspecto geogréfico en el que las
empresas realizan su actividad, se pueden distinguir empresas locales, regionales,
nacionales y multinacionales.

Segln la titularidad del capital, pueden ser:

1. Empresa privada: si el capital estd en manos de particulares,

2. Empresa publica: si ¢l capital y el control estd en manos del Estado.

3. Empresa mixta: si la propiedad es compartida.

Elementos que componen una Empresa

Una empresa combina tres factores que son:

¢ Factores activos: empleados, propietarios, sindicatos, bancos.

e Factores pasivos: materias primas, tecnologia, conocimiento, contratos

financieros.

Finalidades de las Empresas

Finalidad economica interna, que es la obtencién de un valor agregado para
remunerar  a los integrantes de la empresa. A unos en forma de utilidades o
dividendos y a otros en forma de sueldos, salarios y prestaciones. Esta finalidad
incluye la de abrir oportunidades de inversion para inversionistas y de empleo para
trabajadores. Se ha discutido mucho si una de estas dos finalidades estd por encima
de la otra. Ambas son fundamentales, estin estrechamente vinculadas y se debe
tratar de alcanzarlas simultaneamente. La empresa esta para servir a los hombres de
afiera (la sociedad) y a los hombres de adentro (sus integrantes).

Las finalidades sociales de la empresa son las siguientes:

Finalidad social externa, que es contribuir al pleno desarrollo de la sociedad,
tratando que en su desempefio econémico no solamente no se vulneren los valores

sociales y personales fundamentales, sino que en lo posible se promuevan.
Finalidad social interna, que es contribuir, en el seno de la empresa, al pleno

desarrollo de sus integrantes, tratando de no wvulnerar valores humanos
fundamentales, sino también promoviéndolos (LAWRENCE: 2003, p. 26).
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2.3.4 Tributo

Prestacion, comimmente en dinero, que el estado exige en razon de una determinada
manifestacion de capacidad econdémica, mediante el ejercicio de su poder de
imperio, con el objeto de obtener recursos para financiar el gasto publico o para el

cumplimiento de otros fines de interés general

Caracteristicas del Tributo
e Los tributos solo nacen por Ley
o Lostributos se aportan para proporcionarle al Estado los recursos necesarios
para el cumplimiento de sus fines.
o Eltributo se cobra segin la capacidad contributiva

e Los tributos son aplicables a personas naturales y juridicas.

Importancia de los Tributos
La importancia de los tributos no solo debe considerarse por los ingresos que genere
el fisco, sino también por su orientacion en la actividad nacional como Ila

fabricacion de ciertos bienes, la explotacion y el desarrollo econdmico, etc.
La politica fiscal cumple un rol intervencionista en el aumento o disminucién de la
presién tributaria, en la determinacidén de ciertos impuestos que benefician ciertas

actividades en la distribucion de la riqueza.

Clasificacion de los Tributos

Se clasifican en los siguientes:

Contrbucion. - Es el trbuto cuya obligacion tiene como hecho generador

beneficios derivados de la realizacion de obras publicas o de actividades estatales.

Tasa. - Es el tributo cuya obligacién tiene como hecho generador la prestacion

efectiva por el estado de un servicio piblico individualizado en el contribuyente.

54



Impuesto. - Es el tributo cuyo cumplimiento no origina una contraprestacién directa
a favor del contribuyente por parte del estado.

Es el trbuto cuya obligacion tiene como hecho generador una situacion
independiente de toda actividad estatal relativa al contribuyente.
Ejemplo: Impuesto General a las Ventas.

Impuesto general a las ventas

Operaciones gravadas

a) La venta en el Pais de bienes muebles

b) La prestacion o utilizacion de servicios en el Pais

¢) Los contratos de Construccion

d) La primera venta de mmuebles que realicen los constructores de los mismos

e) La importacion de bienes.

Definiciones
Para los efectos de la aplicacion del Impuesto se entiende por:
a) Venta: _

I. Todo acto por el que se transfieren bienes a titulo oneroso,
ndependientemente de la designacion que se dé a los contratos o
negociaciones que originen esa transferencia y de las condiciones pactadas
por las partes.

2. Elretiro debienes que efectué el propietario, socio o titular de la empresa o
la empresa misma, incluyendo los que se efectien como descuento o
bonificacidn, con excepcion de los sefalados por esta Ley su Reglamento,
tales como:

e Elretiro de insumos materias primas y bienes intermedios utilizados en
la elaboracion de los bienes que produce la empresa.
e La entrega a un tercero para ser utilizados en la fabricacion de otros

bienes que la empresa le hubiere encargado.
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e El retiro de bienes por el constructor para ser incorporados a la
construccidn de un inmueble.

e El retiro de bienes como consecuencia de la desaparicion, destruccion o
pérdida de bienes, debidamente acreditada conforme lo disponga el
reglamento.

e FEl retiro de bienes para ser consumidos por la propia empresa, siempre
que sea necesario para la realizacion de las operaciones gravadas.

¢ Bienes no consumibles, utilizados por la propia empresa, siempre que
sea necesario para la realizacion de las operaciones gravadas y que
dichos bienes no sean retirados a favor de terceros.

¢ Elretiro de bienes para ser entregados a los trabajadores como condicion
de trabajo, siempre que sean indispensables para que el trabajador pueda
prestar sus servicios, o cuando dicha entrega se disponga mediante Ley.

e El retiro de bienes producto de la transferencia por subrogacion a las
empresas de seguros de los bienes siniestrados que hayan sido

recuperados.

b) Bienes Muebles:
Los corporales que pueden llevarse de un lugar a otro, los derechos referentes a
los mismos, los signos distintivos, invenciones, derechos de autor, derechos de
llave y similares, las naves y aeronaves, asi como los documentos vy titulos cuya

transferencia implique la de cualquiera de los mencionados bienes.

c) Servicios:

1. Toda prestacion que una persona realiza para otra y por la cual percibe una
retribucién o ingreso que se considere renta de tercera categoria para los
efectos del Impuesto a la Renta, aun cuando no esté afecto a este tGltimo
impuesto; mcluidos el arrendamiento de bienes muebles e inmuebles y el
arrendamiento financiero.

Entiéndase que el servicio es prestado en el pais cuando el sujeto que lo

presta se encuentra domiciliado en él para efecto del Impuesto a la Renta,
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d)

sea cual fuere el lugar de celebracion del contrato o del pago de la
retribucion.

El servicio es utilizado en el pais cuando siendo prestado por un .sujeto no
domiciliado, es consumido o empleado en el fterritorio nacional,
independientemente  del lugar en que se pague o se perciba Ila
contraprestacion y del lugar donde se celebre el contrato.

La entrega a titulo gratuto que no implique transferencia de propiedad, de
bienes que conforman el activo fijo de una empresa vinculada a otra
econdmicamente, salvo en los casos sefialados en el Reglamento.

Para efecto de establecer la vinculacion econdmica, serd de aplicacion lo
establecido en el Articulo 54°del presente dispositivo.

En el caso del servicio de transporte internacional de pasajeros, el Impuesto
General a las Ventas se aplica sobre la venta de pasajes que se expidan en el
pais o deaquellos documentos que aumenten o disminuyan el valor de venta
de los pasajes siempre que el servicio se inicie o termine en el pais, asi como

el de los que se adquieran en el extranjero para ser utilizados desde el pais.

Construccion:

Las actividades clasificadas como construccidn en la  Clasificacidén
Internacional Industrial Uniforme (CIIU) de las Naciones Unidas.

Constructor:

Cualquier persona que se dedique en forma habitual a la venta de inmuebles
construidos totalmente por ella o que hayan sido construidos total o
parcialmente por un tercero para ella. Para este efecto se entendera que el
inmueble ha sido construido parcialmente por un tercero cuando este Ultimo
construya alguna parte del inmueble y/o asuma cualquiera de los componentes

del valor agregado de la construccion.
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2.4 Definicion de términos bdsicos

Fondo de maniobra o capital de trabajo

Apaza Meza (2011, pags. 587-588) Se define como la parte del activo corriente que
estd financiada con recursos (ya sean propios o ajenos) o también como el importe
en que el activo corriente supera al pasivo corriente. Es una Garantia financiera de
estabilidad, porque supone que el activo corriente es mas que suficiente para hacer

frente a las deudas a corto plazo (pasivo corriente).

Ingresos Como Recaudacion

De acuerdo al numeral 9.3 del articulo 9° del Decreto Legislativo N° 940 que
aprucba el SPOT, establece las causales para el traslado como recaudacion de los
fondos obrantes en la cuenta corriente de detracciones empozadas en el Banco de

la Nacion a favor del Contribuyente.

Liquidez

Gitman & Zutter (2012) La liquidez de una empresa se mide por su capacidad para
cumplir con sus obligaciones de corto plzo a medida que estas llegan a su
vencimiento. La liquidez se refiere a la solvencia de la posicion financiera general
de la empresa, es decir, la facilidad con la que puede pagar sus cuentas. Debido a
que un precursor comim de los problemas financieros y la bancarrota es una liquidez
baja o decreciente, estas razones dan sefiales tempranas de problemas de flujo de

efectivo y fracasos empresariales inminentes.

Razones de Liquidez

Apaza Meza (2011) Un activo liquido es aquel que ficilmente puede convertirse en
efectivo sin una pérdida significativa de su valor original. La conversion de los
activos en efectivo, especialmente los activos corrientes como los inventarios vy las
cuentas por cobrar comerciales, es el medio principal de una empresa para obtener

los fondos que necesita para liquidar sus cuentas corrientes.
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Razon Corriente

Gitman & Zutter (2012, pags. 65-66) La liquidez corriente, una de las razones
financieras citadas con mayor frecuencia, mide la capacidad de la empresa para
cumplir con sus obligaciones de corto plazo. Se expresa de la siguiente manera:

Liquidez corriente = Activos corrientes/Pasivos corrientes.

Razén Rapida o Prueba Acida

Gitman & Zutter (2012, pag. 67) La razon rapida (prueba del acido) es similar a la
liquidez corriente, con la excepciébn de que excluye el inventario, que es
cominmente el activo corriente menos liquido. La baja liquidez del inventario
generalmente se debe a dos factores primordiales: 1. muchos tipos de inventario no
se pueden vender facilmente porque son productos parcialmente terminados,
articulos con una finalidad especial o algo por el estilo; y 2. el inventario se vende
generalmente a crédito, lo que significa que se vuelve una cuenta por cobrar antes

de convertirse en efectivo. Un problema adicional con el inventario

ROA
Apaza Meza (2011, pag. 560) Rentabilidad sobre los activos (ROA). Conocida
también con el nombre de Rentabilidad Econdmica, secalcula dividiendo la utilidad

neta sobre el total de activos.

ROE

Apaza Meza (2011, pag. 561) Conocida también como Rentabilidad Financiera
invertidos en la sociedad. Es decir, el ROE trata de medir la capacidad que tiene la
empresa para remunerar a sus accionistas. Los accionistas pueden analizar el
rendimiento del capital empleado en una inversion vy, de esta manera, comprobar si

les compensard mantener sus fondos en la sociedad.
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ROS
Apaza Meza (2011, pag. 560) Es el Rendimiento de Ventas: Beneficio Neto
dividido por las Ventas Netas Definimos ROS como un beneficio operativo: =

Berneficio antes de impuestos e intereses / Ventas netas.

UPA

Apaza Meza (2011, pag. 562) La utilidad por accion es una de las razones de Valor
de Mercado de la Empresa y permite al inversionista compararla con las demés
organizaciones del sector, se calcula de la siguiente manera: Se divide k Utilidad

Neta del Periodo por el nimero de acciones en circulacion.

60



1. VARIABLES E HIPOTESIS

3.1 Definicién de variables
3.1.1 Variable Independiente: Detracciones

Definicion conceptual ‘
Es un mecanismo administrativo que coadyuva con la recaudacion de determinados
tributos y consiste basicamente en la detraccion (descuento) que efectia el
| comprador o usuario de un bien o servicio afecto al sistema, de un porcentaje del
importe a pagar por estas operaciones, para luego depositarlo en el Banco de la
Nacion. para efectuar el pago de tributos, multas y pagos a cuenta ncluidos sus
respectivos intereses y la actualizacién que se efectie de dichas deudas tributarias
de conformidad con el articulo 33° del Cédigo Tributario, que sean admmistradas
y/o recaudadas por la SUNAT.

3.1.2 Variable Dependiente: Desarrollo Econoémico_Financiero

Definicion conceptual
El Desarrollo Economico: se puede defnir como la Capacidad de Producir y
Obtener riqueza, ademas esta puede ser tanto a nivel del Desarrolo Personal,

Empresarial, como aplicado también a paises y regiones.

El Desarrollo Financiero: se puede definir como el conjunto de, habilidades,
destrezas y actitudes que permitan la generacion de conocimientos relacionados con
la administracion del capital. El Desarrollo Financiero, afecta positivamente el
Desarrollo econdémico de la Empresa, pero si este es afectado, afecta negativamente,

al desarrollo econdmico de la empresa.
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3.2 Operacionalizacién de las variables

Cuadro 3.1

OPERACIONA LIZACION DE VARIABLES

Variables Dimensiones Indicadores
X X1 Valor de las|Destino monto de detracciones, Monto depositado
Detracciones | Detracciones |Banco de la Nacion (Detracciones retenidas)
Ratio de Obligaciones Financieras
Y1 Liquidez Ratfo Razdn Corriente
v Ratio
D ‘ I Ratio Prueba Defensiva
esarro’0 2 Capital de |[Ratio Fondo de Maniobra o K DE TRABAJO
Econdémico . -
— Trabajo Presupuesto de Tesoreria
Financiero de — —
Ratios Econdmicos
las Pymes
Y3 Patrimonio ROE

Fuente: Elaboracion propia.

3.2.1 Indicadores

Detracciones Retenidas: Implica el desplazamiento de los montos depositados en
las cuentas habilitadas en el Banco de la Nacién (cuenta detracciones) hacia la
SUNAT

Ratio Obligaciones Financieras: Elratio de endeudamiento especifica en qué
grado la empresa es financieramente dependiente de entidades bancarias,

accionistas o incluso de otras empresas.
Ratio Razon Corriente: nos indica qué proporcion de deudas de corto plazo son

cubiertas por el activo, cuya conversion en dinero corresponde aproximadamente al

vencimiento de las deudas.
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La calculamos dividiendo el activo corriente entre el pasivo corriente. El activo
corriente incluye las cuentas de caja, bancos, valores de facil negociacion, cuentas

y letras por cobrar ¢ inventarios.

Liquidez general o Corriente = activo corriente / pasivo corriente

Ratio Prueba Defensiva: Permite medir la capacidad efectiva de la empresa en el
corto plazo; considera (micamente los activos mantenidos en Caja y Bancos y los
valores negociables, descartando la influencia de la variable tiempo y la

incertidumbre de los precios de las demas cuentas del activo corriente.

Prueba Defensiva = Total Saldos de Caja y Bancos / Pasivo Corriente.

Ratio Capital de Trabajo: Muestra la relacion entre los Activos Corrientes y los
Pasivos Corrientes. El Capital de Trabajo, es lo que le queda a la frma después de
pagar sus deudas inmediatas, es la diferencia entre los Activos Corrientes menos
Pasivos Corrientes; algo asi como el dinero que le queda para poder operar en el dia

a dia.
Capital de trabajo = Activo Corriente — Pasivo Corriente

Ratio ROE: La rentabilidad sobre el patrimonio neto (ROE por sus siglas en
inglkés, Return on Equity) es un ratio de eficiencia utilizado para evaluar la
capacidad de generar beneficios de una empresa a partir de la inversion realizada
por los accionistas. Se obtiene dividiendo el beneficio neto de la empresa entre su

patrimonio neto
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ROE = Beneficio / Patrimonio Neto

La Variable Independiente Detracciones Retenidas y su Relacion Directa con

los Indicadores de la Variable Dependiente, Desarrolio Economico Financiero

b) Detracciones Retenidas y su relacion directa con el Indicador de la Variable
Dependiente, Liquidez (Razon Corriente, ver cuadro 5.1, grafico5.1. Prueba
Defensiva, ver cuadro 5.2 y grafico 5.2; Obligaciones Financieras, ver cuadros
5.5y 5.6, graficos 5.6y 5.7)

¢) Detracciones Retenidas y su relacion directa con el Indicador de la Variable
Dependiente Capital de Trabajo (ver cuadro 5.3 y Grafico 53 y 5.4).

d) Detracciones Retenidas y su relacion directa con el Indicador de la Variable

Dependiente Patrimonio, ver cuadro 5.4 y grafico 5.5)
3.3 Hipotesis general e hipotesis especificas
3.3.1 Hipétesis general

Las Detracciones tienen relacion directa en el desarrollo Econdmico Financiero de

las Pymes de Servicios de Publicidad Exterior en la Regién Callao periodo 2015.
3.3.2 Hipotesis Especificas

1. Las detracciones tienen relacién directa en la liquidez de las Pymes de servicios
de Paneles de publicidad en la Regién Callao periodo 2015.

2. Las detracciones tienen relacion directa en el Capital de Trabajo de las Pymes
de servicios de Paneles de publicidad en la Regién Callao periodo 2015.

3. Las detracciones tienen reIaci()n. directa en el Patrimonio de las Pymes de

servicios de Paneles de publicidad en la Region Callao periodo 2015.
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IV. METODOLOGIA

4.1. Tipo de investigacion

Es de tipo Aplicada, segin (Lzardo Carvajal), la investigacion aplicada se

propone, ante todo, entregar soluciones para la practica social.

Enfoque de la Investigacion:
Es Cuantitativa, porque permiten analizar las relaciones de dos o mds variables
medidas en un nivel de Intervalo o de razon porque: |
e Explican la relacién entre variables.
e Cuantifican relaciones entre variables.
e En nuestro caso los Estados Financieros de la Pyme observable serin
explicados y cuantificados en toda su dimension a fin de validar la

informacion.
4.2, Diseiio de la investigacion

(Hernandez Sampieri, Fernandez Collado, & Baptista Lucio, 2014, pags. 152-162)
La presente investigacién es de cardcter No Experimental, Transeccional o
Transversal, descriptiva - explicativa y correlacional (Hernandez Sampieri,
Femandez Collado, & Baptista Lucio, 2014, pag. 89) por lo que se realizara el
correspondiente  levantamiento de la informacion financiera la misma que se
evaluara e interpretara con el objeto de determinar como las detracciones tienen
relacién directa en la Liquidez, Capital de Trabajo y Patrimonio de las Empresas
de Paneles de Publicidad Exterior en la Regidn Callao, periodo 2015. '
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Nivel: Es Descriptiva Correlacional

De.la evaluacion vy anél'sk -de la informacién . que poseemos entre otros
determinaremos:

¢ Através de las ratios:de Liquidez el impacto de las detracciones en la razon
corriente 0 en la razon prueba defensiva, de estas Pymes.

» Conratios de Capital de Trabajo, vamos a poder medir y apreciar el impacto
de las detracciones sobre el Fondo de maniobra’ y el presupuesto de
tesoreria, - S

o Asi mismo con las ratios ‘de Patrimonio, vamos a poder medir el impacto de

las detracciones en el, ROE.
4.3. Poblacién y Muéstra

Poblacién. Se delimita a la empresa de Paneles de Publicidad Exterior, JR
Publicidad S AC con sus Estados Financieros

Muestra. Para este estudio, la muestra es No Probabilistica, esta representada por |
la Empresa de Pancles de Publicidad Exterior, JR Publicidad SAC y sus Estados

Financieros del periodo 2015.

4.4. Técnicas e instrumentos de recoleccion de datos

Los datos serdn recopilados por el autor en las instalaciones de la empresa de
Pancles de Publicidad Exterior, JR Publicidad SAC, a través de la técnica de
Observacion y el andlisis Documental de Estados Financieros de la Empresa
sometida a Investigacion y el procesamiento estadistico de los mismos.

4.5. Procedimientos de recoleccion de datos

Documental

Normas/Bibliografias de Libros, fichas de investigacion
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El Cuadro 5.1 y el Grafico 5.1 nos muestran la liquidez corriente de la empresa mes

ames en el periodo 2015 y de igual forma las Detracciones Retenidas en el mismo

periodo, mostrandonos la importancia de las detracciones retenidas, sin embargo,

si estas fueran de libre disposicion,

cumplimiento de las obligaciones de corto plazo.

Cuadro 5.2

ayudarian

significativamente  en el

PRUEBA DEFENSIVA - DETRACCIONES RETENIDAS

Periodo Prueba Detracciones (1+2) P. Defens v. mas
defensiva (1) retenidas (2) Detrac. Retenidas
Ene-15 - 426,705 192,731 - 233,974
Feb-15 - 377,069 190,570 - 186,499
Mar-15 - 209,374 190,690 - 18,684
Abr-15 - 635,665 191,088 - 444,577
May-15 - 1,138,264 249,090 - 889,174 |
Jun-15 - 1,303,542 254,976 - 1,048,566
Jul-15 - 1,610,402 275,955 - 1,334,447
Ago-15 - 1,505,165 290,243 - 1,214,922
Set-15 - 1,645,548 312,085 - 1,333,463
Oct-15 - 1,160,605 325,115 - 835,490
Nov-15 - 1,187,819 348,771 - 839,048
Dic-15 - 1,421,584 359,579 - 1,062,005
FUENTE: Elaboracién Propia
Gréfico 5.2

PRUEBA DEFENSIVA - DETRACCIONES RETENIDAS

+ 500,000

-1,000,000

;ﬂ""ﬁ*';“ 'IJH ;

-1,500,000

-2,000,000
8 PRUEBA DEFENSVA

(1) = DETRACOONES RETENIDAS(2) ™ (1+42)P.DEFENSV. MAS DETRAC.RETENIDAS

Fuente: Elaboracién Propia
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Como podemos observar en el Cuadro 5.2 y el Grafico 5.2 en la informacion alli

contenida nos indica que la empresa no tiene capacidad de pago inmediato ya que

como observamos las detracciones retenidas, cuanto mayores son, la posicion del

ratio de Prueba Defensiva de la empresa para el pago inmediato de deudas se ve

mermada en mayor proporcion, obligando a la empresa a optar por un mayor

endeudamiento para cubrir su déficit natural propio del giro del negocio y su déficit

forzoso entiéndase detracciones retenidas cuyo costo es el de mayor impacto. Por

lo que concluimos en decir; Que las Detracciones tienen una relacion directa en la

Liquidez de las Pymes de Servicios de Paneles de Publicidad Exterior en la Region

Callao en el periodo 2015 estd claramente determinada. (Véase cuadro 5.1, 5.2y

Gréficos 5.1, 5.2)

5.2. Resultado para la Hipotesis especifica 2

Cuadro 5.3
RELACION CON LOS PRESUPUESTOS DE TESORERIA

. Detracciones 1+2) Nuevo

Concepto Sakdo Caja:() Retenidas (2) (Sald)o Caja
Ene-15 12,464 192,731 205,195
Feb-15 -219,882 190,570 -29,312
Mar-15 -375,877 190,690 -185,187
Abr-15 -438,152 191,088 247,064
May-15 -430,414 249,090 -181,324
Jun-15 -327.036 254,976 -72,059
Jul-15 -414,572 275,955 -138,616
Ago-15 -173,533 290,243 116,710
Set-15 -130,453 312,085 181,632
Oct-15 9,412 325,115 334,527
Nov-15 166,460 348,771 515,231
Dic-15 109,065 359,579 468,644

Fuente: Elaboracidon propia
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Grafico 5.3
RELACION CON EL PRESUPUESTO DE TESORERIA
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Fuente: Elaboracion propia

De la mformacion mostrada en el Cuadro 5.3 y el Gréfico 5.3, se determina que de
los saldos de tesoreria mes a mes en el periodo 2015, colegimos que la empresa
tiene un déficit de caja el mismo que es agudizado por las detracciones Retenidas
que privan a la empresa de tener mejor posicion de pago de obligaciones en el corto
plazo, obligando a los accionistas no solo a apalancar a la empresa con aumentos

de capital sino con mayores endeudamientos con las entidades financieras.
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Grifico 5.4
SALDO DE CAJA
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Fuente: Elaboracién Propia

En el gréfico 5.4, se muestra que el riesgo de Tesoreria que estd més ligado al corto
plazo nos anuncia una alerta de riesgo de liquﬁez mucho mayor en un futuro
cercano reafirmada por la linea de tendencia, que se aprecia en el grafico 5,4. Estd
tendencia nos permite asegurar que la necesidad de apalancamiento siempre estara

presente.
En este escenario también conchiimos diciendo que las Detracciones tienen relacion

directa en el Capital de Trabajo de las Pymes de Servicios de Paneles de Publicidad

Exterior en la Region Callao en el periodo 2015 estd claramente determinada.
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5.3. Resultado para la Hipotesis Especifica 3

Cuadro 5.4
RELACION PATRIMONIO Y DETRACCIONES RETENIDAS

Detracciones
Retenidas Patrimonio
2
Ene-15 192,731 1,117,448
Feb-15 190,570 1,133,310
Mar-15 190,690 1,146,850
Abr-15 191,088 1,159,886
May-15 249,090 1,217,783
Jun-15 254,976 1,253,768
Juk-15 275,955 1,292,251
Ago-15 290,243 1,326,590
Set-15 312,085 ) 1,365,097
Oct-15 325,115 ' 1,398,470
Nov-15 348,771 1,837,901
Dic-15 359,579 1,869,914
Fuente: Elaboracion propia
Q
Gréfico 5.5

RELACION PATRIMONIO Y DETRACCIONES RETENIDAS
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Fuente: Elaboracion propia
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Conforme se observa en el Cuadro 5.4 y el Grifico 5.5 de la informacion
suministrada por la empresa mes ames en el periodo 2015, donde podemos observar
que el aumento patrimonial se ha debido basicamente al aumento de capital

efectuado por los accionistas de la empresa en noviembre 2015.

Las detracciones Retenidas privan a la empresa de tener una mejor posicion
Patrimonial la que estaria menos comprometida en su endeudamiento con terceros
y asi mismo origina que se muestre hacia el exterior cierta precariedad toda vez que
disminuye el valor del Patrimonio haciendo que el valor de sus acciones sea menor,
afectando su rentabilidad .Porlo que también concluimos diciendo las Detracciones
ticnen relacién directa con el Patrimonio de las Pymes de Servicios de Paneles de
Publicidad Exterior en la Region Callao en el periodo 2015, estd claramente
determinada. (Véase cuadro 5.4 y grafico 5.5).

5.4. Resultado para la Hipétesis General

Cuadro 5.5
RELACION SOBRE OBLIGACIONES FINANCIERAS

. N (2-1) Nuevas
Concepto D;tracgioncs : Ol?hgac.xmes Obligaciones
etenidas Fnancieras Fi .
mnanciras
Ene-15 192,731 119,641 -73,090
Feb-15 190,570 86,064 -104,506
Mar-15 190,690 161,617 29,073
Abr-15 191,088 161,617 229,471
May-15 249,090 361,617 112,527
Jun-15 254,976 361,617 106,641
Jul-15 275,955 561,617 285,662
Ago-15 290,243 671,617 381,374
Set-15 312,085 761,617 449,532
Oct-15 325,115 851,617 526,502
Nov-15 348,771 881,617 532,846
Dic-15 359,579 1,151,617 792,038

Fuente: Elaboracion propia
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Grafico 5.6
RELACION SOBRE OBLIGACIONES FINANCIERAS
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Fuente: Elaboracién propia

Como se observa en el Cuadro 5.5y el Gréafico 5.6 de los datos proporcionados por
la empresa mes a mes del periodo 2015 esta es concluyente al establecerse que ha
mayores montos de detracciones retenidas surge la necesidad de mayor
endeudamiento en el sistema financiero. Confirmando los resultados de las
hipétesis especificas, las detracciones retenidas tienen relacion directa con la
liquidez, el capital de trabajo y el patrimonio de la empresa limitando su accionar y
su desarrollo econdmico fnanciero.
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Cuadro 5.6
OBLIGACIONES FINANCIERAS - DETRACCIONES RETENIDAS

: Obligaciones financieras Detracciones retenidas
Periodo ,
R0 )
Ene-15 119,641 192,731
Feb-15 - 86,064 190,570
Mar-15| 161,617 190,690
Abr-15 : 161,617 191,088
May-15 361,617 249,090
Jun-15 361,617 254,976
Jul-15 561,617 275,955
Ago-15 671,617 290,243
Set-15 761,617 312,085
Oct-15 851,617 325,115
Nov-15 881,617 348,771
Dic-15] - 1,151,617 359,579

Fuente: Elaboracion Propia

Gréfico 5.7
OBLIGACIONES FINANCIERAS - DETRACCIONES RETENIDAS
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En el cuadro 5.6y el grafico 5.7 nos permite apreciar a las detracciones y su relacion
directa con las obligaciones financieras, observamos como Ia linea de tendencia se
mantiene en ambos casos confirmando su relacion a mayor detraccion mayor es el
monto de endeudamiento al que tiene que acceder la empresa en el Sistema
fnanciero para poder cubrir sus obligaciones inmediatas de corto plazo. Por lo que
concluimos afirmando que las Detracciones tienen relacion directa en el desarrollo
Econdmico Fanciero de las Pymes de Servicios de Publicidad Exterior en la
Region Callao, periodo 2015.
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VL

DISCUSION DE RESULTADOS

6.1. Contratacion de las hipétesis con los resultados

A. Prueba de hipdtesis principal.

Ho:

Ha:

Las Detracciones no tienen relacidon directa en el desarrollo Econdémico

Financiero de las Pymes de Servicios de Publicidad Exterior en la Region

Callao en el afio 2015,

Las Detracciones tienen relacion directa en el desarrolle Econdmico

Fimanciero de las Pymes de Servicios de Publicidad Exterior en la Regién

Callao en el afio 2015.

CORRELATIONS

/VARIABLES=Detrac.Reten Oblig.Financ

/PRINT=TWOTAIL NOSIG

/MISSING=PAIRWISE.

[ Correlaciones

Detracciones Obligaciones
retenidas Financieras
Detracciones |Correlacién de pos
retenidas Pearson 1 0,984
Sig. (bilateral) 000
N 12 12
Obli i i6 i
i |gaf::ones Correlaciéon de 0,984 1
Financieras [Pearson
Sig. (bilateral) 0.00000
N 12 12

** La correlacidn es significativa en el nivel 0,01 (2 colas).

NONPAR CORR

/VARIABLES=Detrac.Reten Oblig.Financ

/PRINT=SPEARMAN TWOTATIL NOSIG

{MISSING=PAIRWISE.
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Correlaciones no paramétricas

Correlaciones
Deftracciones Obligaciones
retenidas Financieras
Coeficiente de .
. 1.000 0,975
Detracciones ~ [correlacién
. retenidas Sig. (bilateral) .000
Rho de ‘ N 12 12
Spearman Coeficiente de 0.975" —
Obligaciones ~ [correlacion
Financieras |Sig. (bilateral) 0.00000
N 12 12
** La correlacién es significativa en el nivel 0,01 (2 colas). l

Las Detracciones retenidas, estdn relacionadas directamente con las obligaciones

financieras en un 97,5% (coeficiente de correlacion de Pearson de 0,975).

|REGRESSTON ]
/MISSING LISTWISE
/STATISTICS COEFF OUTS CT(95) R ANOVA
/CRITERIA=PIN(.05) POUT(.10)
/NOORIGIN i
,,,,,, /DEPENDENT Oblig.Financ | . ]|
/METHOD=ENTER Detrac.Reten.
Resumen del modelo
Modelo R o R guadrado Error estténd?r dela
ajustado estimacién
1 0,984° 0.96872 0.96559 65640.07627

|a. Predictores: (Constante), Detracciones retenidas |

La variable Detracciones tiene relacion directa con las obligaciones financieras en
96.87% (coeficiente de determinacion R2 = 0,9687).

ANOVA®
Modelo cﬁ:g::::s ol Media cuadratica F sig.
Regresion 1334349620437 1 1334349620437 .4 309.693 0,000°
1 Residuo 43086196128 10 4308619613
Total 1377435816565 1"
a. Variable dependiente: Obligaciones Financieras
b. Predictores: (Constante), Detracciones retenidas
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Cooficientos”
Coeficientes no estandarizad Coe!iu’e_nle.i 95.0% Inrer::!rt:: confianza
° 8 i Beta t i Limite inferior | LM
esténdar el superior
(Constante) -838057.486 84493281 -11.102 000 -1126320.203 | -749794.769
1 -
DR 5467 311 984 17.598 000 4774 6.159
retenidas
a. Variable dependiente: Obligaciones Financieras

Y =-938057.486+5.467X

Y es Obligaciones Financieras
X son las detracciones retenidas

Grifico 6.1
REPRESENTACION GRAFICA DEL VALOR T-STUDENT DE LA HIPOTESIS PRINCIPAL

-0,05

Al desarrollar la prueba estadistica de “t” student, hemos obtenido un “p” valor de
0.000 < 0.05, enconsecuencia, se rechaza la hipétesis nula y sostenemos que las
Detracciones tienen relacion directa en el desarrollo Econdmico Financiero de las
Pymes de Servicios de Publicidad Exterior en la Region Callao en el afio 2015.

De la evidencia empirica analizada en su conjunto podemos colegir, que la hipotesis
general ha sido confrmada a través de sus tres hipétesis especificas; Las
detracciones retenidas tienen relacidn directa en el desarrollo econdémico Financiero
de las PYMES de servicios de paneles de publicidad exterior en la region Callao en
el periodo 2,015 al haber quedado demostrado que ha mayor detraccion retenida

mayor endeudamiento financiero, para cubrir los desfaces de liquidez por el giro
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propio del negocio y adicionalmente para cubrir la retencién forzosa de sus
detracciones, que debilita sus saldos de caja para cumplir sus obligaciones de corto
plazo, lo que obliga también a los accionistas a tratar de paliar este impacto
efectuando un mayor aporte de capital para mejorar la economia de la empresa y de
esa manera resolver en parte el problema de liquidez y proteger el patrimonio de la
misma, en detrimento de la obtencibn de un mejor dividendo sin embargo la
evidencia empirica nos muestra también que el esfuerzo de los accionistas
aportando capital adicional solo es un paliativo momentaneo porque luego la

tendencia sigue siendo la misma.(Véase Cuadro 5.6 y grafico 5.7)

B. Prueba de hipotesis especifica 1.

Ho: Las detracciones no tienen relacion directa en la liquidez de las Pymes de
servicios de Paneles de publicidad en la Region Callao en el periodo 2015

Ha: Las detracciones tienen relacion directa en la liquidez de las Pymes de
servicios de Paneles de publicidad en la Region Callao en el periodo 2015

CORRELATIONS
/VARIABLES=Detrac.Reten Liquidez.Cte
/PRINT=TWOTAIL NOSIG
/MISSING=PAIRWISE.

Correlaciones
Defracciones | Liquidez
retenidas corriente
Detracciones Correlacion de 1 611°
retenidas Pearson ’
Sig. (bilateral) 035
N 12 12
Liquidez Correlacion de 611" 1
corriente Pearson !
Sig. (bilateral) 035
N 12 12

*.La correlacion es significativa en el nivel 0,05 (2 colas).
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NCONPAR CORR
/VARIABLES=Detrac.Reten Liguidez.Cte
/PRINT=SPEARMAN TWOTAIL NOSIG
/MISSING=PAIRWISE.

Correlaciones no paramétricas

Correlaciones

Detracciones| Liquidez
retenidas corriente
Rho de Detra.ccmnes Coeﬁme.n'te de 1.000 490
Spearman  retenidas correlacion
Sig. (bilateral) 106
N 12 12
L|qu.|dez Coeﬁue‘nte de 490 1.000
corriente correlacion
Sig. (bilateral) 106
N 12 12

Las Detracciones retenidas, estan relacionadas en forma directa con la liquidez

corriente en un 49,0% (coeficiente de correlacion de Pearson de 0,490).

REGRESSION
/MISSING LISTWISE
/STATISTICS COEFF OQUTS CI(95)
/CRITERIA=PIN(.05) POUT(.10)
/NOORIGIN
/DEPENDENT Liquidez.Cte
/METHOD=ENTER Detrac.Reten.

R ANOVA

Resumen del modelo

R cuadrado
ajustado
0.96559

Error estandar de la
estimacién

65640.07627

Modelo R R cuadrado

1 0,084° 0.96872
a. Predictores: (Constante), Detracciones retenidas

La variable Detracciones retenidas tienen relacion directa en la liquidez corriente
en 96.87% (coeficiente de determinacion R2 = 0,96872).
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ANOVA®

Modelo Suma de cuadrados gl Media cuadratica F Sig.
1 Regresién 141971235947.077 1| 141971235047.077| 5.948] 035°
Residup 238696870446.590 10( 23869687044.659
Total 380668106393.667 11
a. Variable dependiente: Liquidez corriente
b. Predictores: (Constante), Detracciones retenidas
Coeficientes”
Coeficientes no Coeficientes 95.0% intervalo de
estandarizados estandarizados confianza para B
Modelo Error ! Sig. Limite Limite
B Beta G i
estandar inferior superior
1 (Constante) 533422.249| 198873.243 2.682 .023| 90305.049| 976539.448
Detracciones ’
rotoridas 1.783 731 B11] 2439 035 154 3412

a. Variable dependiente: Liquidez corriente

Y = 533422.249 + 1.783 x

Y es Liquidez Corriente
X son las detracciones retenidas

Gréifico 6.2
REPRESENTACION GRAFICA DEL VALOR T-STUDENT DE LA
HIPOTESIS ESPECIFICA 1

Rechaza Ho

t=0,023

Acepta Ho

-0.05

0.0
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Al desarrollar la prueba estadistica de “t” student, hemos obtenido un “p” valor de
0.023 < 0.05, en consecuencia, se rechaza la hipotesis nula y sostenemos que las
detracciones influyen directamente en la liquidez de las PYMES de servicios de
Paneles de publicidad enla Region Callao en el periodo 2015. Lo que afirma que
los resultados obtenidos en los Cuadros 5.1, 5.2, reflejados en los Graficos 5.1,5.2,
donde se asevera con propiedad la importancia que tiene para la empresa el poder
contar con las Detracciones retenidas. Toda vez que su situacion de liquidez mejora
sustancialmente. Quedando claro también que el problema de la empresa es de
Liquidez, por lo que concordamos con lo dicho por el Dr. Xavier Sales (lo que
determina si un negocio puede tener problemas de liquidez, no solo es la
disponibilidad de cash o ncluso de poder vender activos rdpidamente sin perder
valor y sin afectar la continuidad del negocio, sino la capacidad de conseguir dinero
prestado cuando se necesite), y en el andlisis de la evidencia empirica la empresa
logra suobjetivo de conseguir liquidez en el sistema porque muestra solvencia, Pero
eso no implica que se tenga que detener el desarrollo econdmico de la misma por
tener que cargar con pasivos financieros no productivos como es el caso del

financiamiento de las detracciones retenidas.
C. Prueba de hipétesis especifica 2.

Ho: Las detracciones no tienen relacién directa en el Capital de Trabajo de las
PYMES de servicios de Paneles de publicidad en la Region Callao en el
periodo 2015

Ha:  Las detracciones tienen relacion directa en el Capital de Trabajo de las
PYMES de servicios de Paneles de publicidad en la Region Callao en el
i)eriodo 2015

CORRELATIONS
/VARIABLES=Detrac.Reten Capital.Trab
/PRINT=TWOTAIL NOSIG
/MISSING=PAIRWISE.
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Correlaciones

Detracciones| Capital de
retenidas trabajo
Detracciones |Correlacién de "
) 1 653
retenidas Pearson
Sig. (bilateral) 021
N 12 12
i lacion d i
Caplt.alde Correlacion de 653 1
trabajo Pearson
Sig. (bilateral) 1021
N 12 12

*. La correlacion es significativa en el nivel 0,05 (2 colas).

NONPAR CORR

/VARIABLES=Detrac.Reten Capital.Trab
/PRINT=SPEARMAN TWOTAIL NOSIG
/MISSING=PAIRWISE.

Correlaciones no paramétricas |

Correlaciones
Detracciones | Capital de
retenidas trabajo

Rho de Detracciones Coeficiente de 3
Spearman retenidas correlacion 1.000 648
Sig. (bilateral) 023
N 12 12

Capital de trabajo |Coeficiente de .
correlacion 648 1.000

Sig. (bilateral) 023
N 12 12

*. La correlacion es significativa en el nivel 0,05 (2 colas).

Las Detracciones retenidas, estdn relacionadas directamente con el capital de

trabajo en un 64,8% (coeficiente de correlacion de Pearson de 0,648).
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REGRESSION
/MISSING LISTWISE
/STATISTICS COEFF OUTS CI{95) R ANOVA
/CRITERIA=PIN(.05) POUT(.10)
/NOORIGIN
/DEPENDENT Capital.Trab
/METHOD=ENTER Detrac.Reten.

Resumen del modelo

Modelo “ B custtads R guadrado Error es.ténd‘ar dela
ajustado estimacién
1 653° 427 369 123643 65468

‘a. Predictores: (Constante), Detracciones retenidas

La variable Detracciones retenidas tiene relacion directa en el capital de trabajo en
42.7% (coeficiente de determinaciéon R? = 0,427).

ANOVA"
Modelo Suma de cuadrados gl Media cuadratica F Sig.
1 Regresion 113789133245.105 1| 113789133245.105 7.443 021°
Residuo 152877533421.561 10| 15287753342.156
Total 266666666666.667 1

a, Variable dependiente: Capital de trabajo
b. Predictores: (Constante), Detracciones retenidas

Coeficientes”
Coeficientes no Coeficientes 95.0% intervalo de
Modelo estandarizados esfandarizados t sig. confianza para B
Error i Limite
B . Beta Limite inferior :
estandar superior
1 {Constante) 366421.038 | 159156.664 2.302 044 11797.892 | 721044.184
KEYBCHONGS 1,596 585 653 2728 | 021 293 2.900
retenidas

a. Variable dependiente: Capital de trabajo

Y =366421.038 + 1.596 x

Y es Liquidez Corriente
X son las detracciones retenidas
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Grafico 6.3
REPRESENTACION GRAFICA DEL VALOR T-STUDENT DE LA
HIPOTESIS ESPECIFICA 2 '

Ho

Acepta Ho

0.0 0.05

Al desarrollar la prueba estadistica de “t” student, hemos obtenido un “p” valor de
0.044 < 0.05, en consecuencia, se rechaza la hipotesis nula y sostenemos que las
detracciones tienen relacion directa en el Capital de TraBajo de las PYMES de
servicios de Paneles de publicidad en la Region Callao en el periodo 2015.

Carlos Canto, expresa “que una buena gestion del flujo de caja permitira retribuir a
los accionistas a través del pago de dividendos, por la inversion realizada en la
. empresa. Lo que afirma los resultados obtenidos en el cuadro 4.5 y Graficos 5.7;5.8
Carlos Canto, expresa “que una buena gestion del flujo de caja permitira retribuir a
los accionistas a través del pago de dividendos, por la inversion realizada en la
empresa. Finalmente, dice Carlos Canto (se debe tener presente que un flujo de caja
positivo proporciona la fortaleza necesaria para que una empresa pueda seguir
creciendo, a través de una mayor inversion en infraestructura, inversion en
investigacion y desarrollo, adquisicién de nueva tecnologia, es decir contribuird a
la gestion estratégica de la empresa). Lo dicho por Canto reafrma lo que nuestra
evidencia empirica sostiene que las detracciones retenidas debilitan la fortaleza de

la empresa, al limitar la gestion estratégica de la empresa.
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D. Prueba de hipotesis especifica 3.

Ho: Las detracciones no influyen negativamente en el Patrimonio de las Pymes de
servicios de Paneles de publicidad en la Region Callao en el periodo 2015

Ha: Las detracciones influyen negativamente en el Patrimonio de las Pymes de
servicios de Paneles de publicidad en la Region Callao en el periodo 2015

" CORRELATIONS
/VARIABLES=Detrac.Reten Patrimonio
/PRINT=TWOTAIL NOSIG
/MISSING=PAIRWISE.

Correlaciones

Detracciones
retenidas Patrimonio
Detracciones |Correlacién de 1 879"
retenidas Pearson ’
Sig. (bilateral) .000
N 12 12
Patrimonic |Correlacién de -
Pearson 879 ‘ :
Sig. (bilateral) 000
N 12 12

**. La correlacién es significativa en el nivel 0,01 (2 colas).

NONPAR CORR
/VARIABLES=Detrac.Reten Patrimonio
/PRINT=SPEARMAN TWOTAIL NOSIG
/MISSING=PAIRWISE.
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Correlaciones no paramétricas

Correlaciones

Detracciones
retenidas Patrimonio
Rho de Detracciones |Coeficiente de -
Spearman [retenidas correlacién 1.000 aiad
Sig. (bilateral) .000
N 12 12
Patrimonio  |Coeficiente de @
correlaciéon 958 1.000
Sig. (bilateral) 000
N 12 12

**. La correlacion es significativa en el nivel 0,01 (2 colas).

Las Detracciones retenidas, estan relacionadas con el patrimonio en un 95,8%

(coeficiente de correlacion de Pearson de 0,958).

REGRESSION
/MISSING LISTWISE
/STATISTICS COEFF QOUTS CI(95) R ANOVA
/CRITERIA=PIN(.05) POUT(.10)
/NOORIGIN
/DEPENDENT Patrimonio
/METHOD=ENTER Detrac.Reten.

Resumen del modelo

Error estandar

Modelo R R cuadrado | R cuadrado ajustado . .
de la estimacién

1 879 773 750 127747.83309
a. Predictores: (Constante), Detracciones retenidas

La variable Detracciones retenidas tienen relacidon directa en el patrimonio en
77.3% (coeficiente de determinacién R2? = 0,773).
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ANOVA®

'Mo delo Suma de cuadrados| gl Media cuadratica F Sig.
1 Regresion 556270139241.978 1 556270139241.978 | 34.086 ,000°
Residuo 163195088592.689 | 10 16319508859.269
Total 719465227834.667 | 11
a. Variable dependiente: Patrimonio
b. Predictores: (Constante), Detracciones retenidas
Coeficientes®
Coeficientes no Coeficientes 95.0% intenvalo de
eslandarizados estandarizados t Sig confianza para B
Limite Limite
Madelo 8 Emareeiondes Bt inferior superior
fi (Constante) | 407671611 | 164438647 2479 | 033 |41277.245| 774065977
e 3530 605 879 5838 | 000 | 2.183 4877
retenidas

a. Variable dependiente: Patrimonic

Y = 407671.611 +3.530 x

Y es Patrimonio

X son las detracciones retenidas

Grafico 6.4
REPRESENTACION GRAFICA DEL VALOR T-STUDENT DE LA
HIPOTESIS

ESPECIFICA 3

Ho

Acepta Ho

0.0
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Al desarrollar la prueba estadistica de “t” student, hemos obtenido un “p” valor de
0.033 < 0.05, en consecuencia, se rechaza la hipdtesis nula y sostenemos que las
detracciones tienen relacion directa en el Patrimonio de las PYMES de servicios de
Paneles de publicidad en la Regién Callao en el periodo 2015.

Lixardo Ballesteros Cerhiaro, opina sobre la Rentabilidad Operacional del
patrimonio y dice” El indicador financiero mds preciso para valorar la rentabilidad
del capital es el Return on Equity (ROE). Esta ratio mide el rendimiento que
obtienen los accionistas de los fondos mvertidos en la sociedad; es decir, el ROE
trata de medir la capacidad que tiene la empresa de remunerar a sus accionistas.
ROE=Utilidad Neta / Patrimonio

Este indicador permite conocer como se estin empleando los capitales de una
empresa. Cuanto mas alto sea el ROE, mayor serd la rentabilidad que una empresa
puede llegar a tener en funcidn de los recursos propios que emplea para su
financiacidon”™. Lo que confirma lo resaltado en nuestra evidencia empirica que las
detracciones retenidas limitan la rentabilidad de la empresa en detrimento del valor

de sus acciones y por lo tanto una menor retribucidn a sus accionistas.

6.2. Contrastacion de resultados con otros estudios similares

El Sistema de Detracciones impacta significativamente en la liquidez en la Pymes
ya que al tener el dinero en la cuenta corriente del Banco de la Nacidn; y agregar
que solo puede ser utilizado para el pago de impuestos, originan que al mismo
tiempo que la empresa no pueda reinvertir su capital de trabajo, originando que la
empresa solicite productos financieros, incrementando asi los gastos financieros, y
disminuyendo la rentabilidad de la empresa. A mayor monto de detracciones
Retenidas mayor necesidad de acceder a los productos financieros para solucionar

la liquidez de la empresa en el corto plazo.

Castro (2013) manifiesta que la aplicacion del SPOT causa un impacto significativo

en la liquidez de la empresa para reinvertir el capital de trabajo, originando un

91



efecto negativo en el costo de oportunidad, y ademds se aprecia en el incremento

de los gastos financieros como consecuencia de la necesidad de financiamiento.

Ademds el SPOT como recaudacion Administrativa atenta contra el Principio de
Reserva de Ley, ya que no deberfa ser una norma de rango de ley formulada por la
Administracién ~ Tributaria. ni  mucho menos ser las Resoluciones de
Superintendencia las cuales amplien la los alcances de la norma; asimismo atenta
al principio de equidad ya que no es equitativo porque afecta a toda clase de
empresas que comercializan bienes o prestan servicios afectos al sistema; sin tomar
en cuenta su tamafio y su capacidad contributiva, y el principio de no
confiscatoriedad ya que las empresas sujetas al sistema no pueden disponer
libremente de sus fondos detraidos (Castro Tavara, 2013).

De ofra parte, tenemos lo manifestado por Zavaleta (2015) cuando nos dice que las
detracciones tributarias si influyen en la liquidez de las empresas; es decir, si a las
empresas se les aplica el sistema de detracciones, ello va a disminuir la liquidez de
estas, esta acotacion guarda intima relacién con nuestros hallazgos que confirman

esta aseveracion.

Situacion diferente Ja expuesta por (Lemos Tavares, 2008), quien asume que la
Tributacién Extrafiscal en el mercado Financiero lo definen los objetivos que esta
intervencién ftributaria pueda persegur. Indicando que tal intervencion puede
combatir externalidades, también puede tener el objetivo de prevenir riesgos y
Finalmente la Tributacién Extrafiscal en el sistema financiero también puede
utilizarse en aras de cumplir retos de politica Econdmica, por el papel que el

mercado financiero desempefia en las economias del mercado

2



VI

CONCLUSIONES

La evidencia empirica nos ha permitido llegar a las siguientes conclusiones:

A.

Las Detracciones retenidas tienen relacién directa en la Liquidez de las
empresas PYMES de paneles de publicidad exterior en la region Callao en el
periodo 2015 ocasionandoles sobrecostos financieros que agudizan su liquidez
de corto plazo.

Las Detracciones retenidas tienen relacion directa en el Capital de Trabajo de
las empresas PYMES de paneles de publicidad exterior en la region Callao en
el periodo 2015 al ocasionarles debiltamiento de su capital de inversién
viéndose forzados a acudir al sistema financiero para cubrir su desface para el
cumplimiento de sus obligaciones de inversion de corto plazo y a su vez cubrir
también el desface de la caja ocasionado por las detracciones retenidas tomadas
por el estado.

Las Detracciones retenidas tienen relacion directa en el Patrimonio de las
empresas PYMES de paneles de publicidad exterior en la region Callao en el
periodo 2015 le ocasionan a la empresa debilitamiento de su patrimonio ya que
parte de €l no puede ser utilizado para la generacion de utilidades sino muy por
el contrario le ocasiona perdida financiera afectando por lo tanto su gestion.
De la evidencia empirica analizada en su conjunto podemos colegir, que la
hipotesis general ha sido confrmada a través de sus tres hipdtesis especificas;
Las detracciones retenidas tienen relacion directa en el desarrollo econémico
Financiero de las PYMES de servicios de paneles de publicidad exterior en la
region Callao en el periodo 2,015 al haber quedado demostrado que ha mayor
detraccion retenida mayor endeudamiento financiero, para cubrir los desfaces
de liquidez ocasionados por el giro propio del negocio y adicionalmente para
cubrir la retencion forzosa de sus detracciones, que debilita sus saldos de caja
para cumplir sus obligaciones de corto plazo. Asi mismo es impactado el
Patrimonio ya que las detracciones retenidas no son uﬁlizadas y limitan la

generacion de utilidades ocasionandole mas bien pérdida financiera
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VIII. RECOMENDACIONES

A. Exigir al ejecutivo coherencia, ya que, si promueve una Ley para el
desarrollo de la competividad de la micro, pequefia y mediana empresa
deberia por lo tanto dejar sin efecto Impuestos antitécnicos como las
detracciones que le quitan liquides a las PYMES, por tanto, con poco
argumento para desarrollar competividad.

B. Propiciar que el estado coadyuve con su respaldo a fin de que las
instituciones crediticias flexibilicen sus exigencias para conceder fondos de
inversién a las PYMES a fin de que estas puedan restituir y potenciar su
capital de inversion y de trabajo.

C. Exigir al ejecutivo propiciar normas tributarias que le permitan a las nuevas
empresas PYMES tener un tratamiento especial en los 02 primeros afios
donde solo paguen una tasa tinica 5% sobre sus ventas por todo concepto a
fin de que se capitalicen y protejan su patrimonio y puedan integrarse en el
tercer afio fortalecidos al sistema donde le corresponda tributar.

D. Me permito recomendar la creacion de un Certificado de Valor Negociable,

cuya finalidad sera devolverle en forma inmediata el saldo de detracciones
retenidas al empresario Pyme. El mismo que serd emitido por el Banco de
la Nacion con el aval del Estado Peruano, este certificado de Valor
Negociable podrd ser negociado en el mismo Banco de la Nacién o en
cualquier entidad del Sistema Financiero Nacional.
Esta iniciativa estd alineada a la politica del Acuerdo Nacional, Vigésima
Octava: BUSQUEDA DE LA COMPETITIVIDAD, PRODUCTIVIDAD
Y FORMALIZACION DE LA ACTIVIDAD ECONOMICA. (Propiciar
una politica tributaria que no grave lk inversion, el empleo y las
exportaciones). Se adjunta propuesta legislativa.
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ANEXO 03: Declaracion Jurada.

" Yo, JAIME MARTIN NUNEZ SOTO identificado con D.N.I N° 25506591.
Contador Publico Colegiado con Matricula N° 8871, declaro bajo juramento que
los datos consignados en el presente trabajo de investigacion son reales de la
empresa de Servicios de Paneles de Publicidad Exterior, que fueron tomados por
conveniencia para el desarrollo de la investigacion en consecuencia se utilizd la
muestra por conveniencia. Por fines de seguridad y por no tener la autorizacion de
los sefiores accionistas, no se reveld la razon social de la empresa, motivo por el

cual se esta reemplazando por el nombre de JR PUBLICIDAD SAC.

Atentamente,

JAIME MARTIN NUNEZ SOTO
C.P.C.N° 8871
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ANEXO 04: Proyecto de Ley

PROYECTO DE LEY QUE OTORGA EL
CERTIFICADO DE VALOR NEGOCIABLE
PYME, EN EL MARCO DE LA POLITICA
ECONOMICA DEL ESTADO DE PROMOCION
DE LA MICRO, PEQUENA Y MEDIANA
EMPRESA

L EXPOSICION DE MOTIVOS

La presente iniciativa legislativa promueve se restructure la politica econdmica-
financiera de las PYMES, por los saldos de Detracciones Retenidas por la Sunat,
en el Banco de la Nacion después de haber cumplido las PYMES con sus pagos de
obligaciones tributarias, coadyuvando adar estabilidad econdmica financiera a este
sector que ya bastantes problemas tienen resolviendo las limitaciones de liquidez

en las operaciones propias de su giro de negocio.
1.1. MARCO NORMATIVO

¢ Constitucion Politica del Pera

e Decreto Legislativo N° 940 y sus modificatorias

s Resolucién de Superintendencia N° 183-2004/SUNAT,

* Resolucién de Superintendencia N° 343-2014

e Decreto Ley N° 28015 de la Micro, Pequefia y Mediana empresa
» Ley 30056 que modifica el DL. 28015
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1.2. DESARROLLO

En el Perd las pequefias y medianas empresas (Pymes) desempefian un papel
fundamental en la economia peruana: contribuyen a la creacion del empleo,
disminuyen la pobreza ¢ incrementan el Producto Bruto Interno.

En lo que se refiere al tamafio empresarial por nimero de empresas, las micro,
pequerias y medianas empresas representan el 99,5%y la gran empresa el 0,5% del
total.

Sin embargo, en la participacion de los créditos en el sistema financiero en el afio
2014, los créditos corporativos representaban un 56%, los de consumo ¢
hipotecarios un 34% y las Pymes un 10%, por lo que este bajo porcentaje de acceso

al crédito representa un cuello de botella para el sector.

En el Per, 5.3 milones de pequefias y medianas empresas (PYMES) que
representa el 94% del total de empresas — padecen la informalidad. Pese a que estas
generan el 21.6% del PBI, cuatro de cinco de estas empresas (83.1%) son

informales.

La alta informalidad afecta al Estado, pues no percibe los impuestos que su
actividad econémica genera, y revierte hacia las pequefias empresas ‘sin
posibilidades de financiamiento en el sistema bancario. Esto implica que estas no
pueden incorporarse a cadenas productivas de empresas formales. Esto preocupa
més cuando vemos que este sector emplea a 7.7 millones de trabajadores (45% de
la PEA, casi la mitad). Los empresarios y sus trabajadores no perciben los
beneficios sociales, por lo que no gozan de seguro de salud, de pension, entre otros.
Lo preocupante es que en los Ultimos gobiernos de turno se han dado y modificado
sendas leyes para para facilitar la inversién e impulsar el desarrollo productivo asi
como ¢l crecimiento empresarial buscando la formalizacion de las micros, pequefas
y medianas empresas a fin de agrandar la base tributaria, pero sin embargo todos
estos dispositivos no han dado los frutos deseados; como es el caso de la Ley N°

29623 y sus modificatorias que promueve el financiamiento atraves de la
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factura comercial , y el Decreto Legislativo N° 1178, que beneficia a los
proveedores de bienes o servicios, principalmente a las Micro, Peqﬁeﬁa y
Mediana Empresa (MIPYME), facilitando que accedan a financiamiento de
corto plazo para capital de trabajo sin necesidad de endeudarse y en
condiciones que se adeciian mejor a su realidad emprendedora; reglamentadas
por el Decreto Supremo N° 208-2015 EF, resultado un fracaso, porque no ha sido
acompariado de un respaldo real a este sector productivo, es por eso que me permito
plantear la devolicion inmediata de los saldos disponibles de las detracciones
retenidas en el Banco de la Nacién a través del otorgamiento del CERTIFICADO
DE VALOR NEGOCIABLE PYME, cuya finalidad no es otra que ayudar a que
este sector siga operativo y se actué con justicia para ellos.

Sies medianamente cierto que el deseo del estado es facilitar la inversién e impulsar
el desarrollo productivo, asi como el crecimiento empresarial buscando |a
formalizacion de las micros, pequefias y medianas empresas a fin de agrandar la
base tributaria, entonces que se empiece por devolver al empresario PYME de

inmediato sus saldos de Detracciones retenidas via el instrumento que proponemos.

L EFECTO DE LA VIGENCIA DE LA NORMA SOBRE LA
LEGISLACION NACIONAL
La aprobac'ién de la presente propuesta legislativa no colisiona, ni modifica ni
deroga ninguna norma vigente, muy por el contrario, busca de facilitar al

empresario PYME la devolucion inmediata de su capital de inversion retenido.
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1. ANALISIS COSTO - BENEFICIO

El presente proyecto de Ley no irroga gasto pilblico al estado, ya que lo que busca
es devolverle al empresario Pyme su capital de inversion retenido el mismo que al

ser invertido en su produccion generara nuevos ingresos y por lo tanto mayor aporte
al erario publico.

Il.  VINCULACION CON EL ACUERDO NACIONAL

Esta iniciativa legislativa estd alincada a la Politica del Acuerdo Nacional,
Vigésima  Octava: BUSQUEDA DE LA  COMPETITIVIDAD,
PRODUCTIVIDAD Y FORMALIZACION DE LA ACTIVIDAD ECONOMICA.
(Propiciar una politica tributaria que no grave la inversidon, el empleo y las

exportaciones).

118



611

. eidorg ugioeloqeq :auan

026 6V1 T

VoL 1190201

VeV'S00'C L9 8641  ZL0600¢C

[O00'0EY  OOO'0EP  O0O'0E8  OOC'0EP  OO0'0Ey  OOO'OEY  000'0Ey  000'0Ey  000'0Er  O00°OEY - - JLNIIHYOD ON OAISYd IVLOL
[0000EF  OOOOEr  OOO'0E8  0000Er  OO0'CEy  OOQ'0OEr  O000Ery  OO0'0Ey  O00'0Er  QOO'OtEY - - 1DV SOV YVOVd 4Od SYLNIND)|
._ JLNIIHYOD ON OAISVd.
| USP'SZST  Z92'89E'1T LL96GLL'T GSBOSZS'T ¢B9LSE'T OL6TIZ'T TI9066  0O6'6TL €2SLIT  G66EEZ  I8T0LT  6L68SY 3LNIIYYOD OAISYd TVLOL|
Z19TST'T 19188 £L19°TS8  Z19'T9L  LI9'TLS  L19798  LI9'1SE L19°19E Z19T9T  L19'T9T 9098 9611 SVYH3IDNVNI4 SINOIDYD L0

059°STY €9v'8LY €L8°6TE 182°SSL 8/8°LL9 99T'Zv9 £08°0Z9 9IT'0SE 6TLLY 6119 9£6'SL TOT'TEE  IDHINOI YVOYd HOd md....Zw:U.“
% % L = VS 30 A SINOISNIC 34 dezm._,m_m._

£81°8 818 818 L8T'8 818 L81°8 £81°8 £81'8 £81°8 818 L4818 818 JOIDVLISIYIVEHLNOD ‘SOLNBIYL
FLNIIHHOD O>_m<n_.“

"E TCCVEG'Z GLLVLOC  EOLLOEZ SYBOIST LGV EOET LLEDIST
1266°0V0'T  92v'SSE'T  (9r'98Z'1T b60Z0ZT 8ZSSITT ¢956v01 O650L6  OEO168  ©I8SOL  EEp0L9  OEOTES  S9L°6/S  3LNIINYOD ON OAILDVY 1WLOL
SOTZUT-  OVEZ0L-  28SZ6-  GZ8Z8-  0L0'8L-  TIEB9- 25585  v6L8v-  SEO6E-  9L262-  ZIS6l-  6SL6-  VOIIVZILHOWY ‘NOIDVIDIYLIA
L6V'TSST  TLLTLVT  LVO'VEET EIESEIT  BES'O0TT E/8UTTT BYI'6ZOT EZVOVE  BOG'TPL  GOL°669  LYS0S9  BZS'SES 103 A VINVNINDYIN SITAINIANG:

JLNIIHHOD ON OAILDY.

| 9/6'0Ev'2 v/ 0LTT L89T2T'T 8B9ZIT'Z tH2'SB6'T 099VBB'T EBL'EOL'T  €£0°9Lp'T  9ES'TOT'T ZIvOUvI'T L9Y'ZiS 219°000°T JLNIIMHOD OAILLDY ._<._..O.r_
69Z°ELE SE9'98L TSZ'S9T ESTZVT TLZ'92T 6v9°L0T 6/.7°98 <c9z'49 £98°SE 86£ 8 SSP1Z £€58°21 VIYOOILWD "BIE "WIN VID V|
89LPY 000 £6E07T 619°£L0T ST8'6L SIS18 56508 6995 €50t 88541 S19°02 S60PT HOAVL ¥ ADI:

§ LEO'BTY S0L'95C t19°S8T TLLYST 960907 91681 YLELST 65S6'ECT 0E6'64 98E'sy TL09Y 8PE'9Z FOIDVLSIHVHLINOD 'SOLNE -E_
105'89 03v'652 OQVdIDILNY BOd SOQVLIVHLNOD SOHLO A SOIDIAN3S
80Z'E €LO'EVT ¥ST98T L1 ¥%44 959°6EE EE0'EVY TLLOSY LBY'BBE 105°2€C 8ST sajenaew /ey mvmuuwzm

636°0EP'T SI8PSP'T BY9'88Y'T TZT'ETS'T SELOSY'T TBLOGET /L0L'PvST'T SEE'BLOT  LIv'BES 81Z'06Y L0201 ESS'8PL  DYINOD YVHEO0D HOJ SYLNIND
6£5'65E TLLBYE STT'szE SBOZIE £0Z°062 SS6'SL2 9L6'VST 060°6vZ 880'T6T 069°06T 0/5°06T TEL'ZET 3 sau)y eJed $31UALI0) seuan)

STYLE 8099 082°C 0197 0£9'8T 09L'8 sTL'9 069y 0£9°ZT BIT'E6E 029's 0BE'ZT seAResadQ sa3u3NI0] seuany
P00L6E 6LE'SSE S6E'LZE S69'vTE £16°80E STL'v82 104192 0BL'EST 8TL'EOZ B08'E8S 061961 TTT'S0Z  _LLSNI N3 SILNIIHYOD SV.ANIND|
08E'L 08E'L 0BE'L OBE'L 08€°L 08E’L 08E'L 08E'L OREL 0BE‘L 08E’L 08€'¢ SOf1d SOANO4r
$90°60T 09r'991 ZIv'6 ESPOET-  €ES'ELT- TLS'PIY-  9E0'LZE-  YIVOEY-  ZST'BEV-  LLB'S/E-  TBBGIZ-  vIVZT Yivy

St 9Tt OvB'ELT ¢6L'9T €L0°€Z1-  €ST'991-  Z6L'Z0p- 9S9'61€-  VEQ'EZY-  ZLL'0Sv-  L60'89E-  TOSZIZ- w86l 3 30 SILNITVAINDI A OAILD343|
ANIIVHOD OALLDY!

{sT-210 ST-AON __ GT-120 51-195 G1-08y ___ ST-Inf ST-unf ST-ABA  GT-2QV__ ST-4eN _ S1-94 _ GT-au3 |

S10T opoudg [e1auar) nuejey 50 OXUNY




071

eidoaJ ugiorioqeqy (ajuanyg

52°0/S £2°0/S 62'0/S 9z'0/s £2°0/S 0z°0/S 91°0/S €1°0/S L0°0/S 90°0/S 70'0/S €0°0/S NOIVYLIA 010343 10Y
%888 %v9'8 %918 %Lyt %v8'9 %819 %9v°S %Ly HLEE %59° %89°C %YET NOIJJVH13Q 013343 VOY
LE'ST  |%GE'ET  |%BOGZ  [%TTIT  |%B6TT  |%LBEL  {%IEIT %3LTT Wil %185 %EEY %657 NOIJIVYL30 013343 10Y

€€°0/S 1€0/5 wo/s 8€°0/S ZE°0/S (ofs ofs LT0/S 60°0/S £0°0/S S0'0/S €0'0/S A X SINOIDOV)/QVANILN) vdN
%1L6 %atr'6 %68 %LT'8 %8, %LL9 %86'S %4T'S %99°¢ %6 %H0'E %05°T 1I¥LOL SOALLIV/AvanILN) vou

%OSEE  [%S9'0E  |%STTh  |%PSLE  |%TCZE  |%9vLT [WETTT  (%OTULT |%ST6 %SE'L %LY'S %8TE {(WwLldvd/avaniLn) 1oy
78S TZpT- | 618°281°T- [ 609°091'T- | 8¥6'sta'T- | S91°50ST- | ZOV'0T9T- | ZhS'E0ET- | ¥92'8ET'T- | 999'S€9- | bLE'60Z- |690°LLE- | SOL'9TY- eADU3JaQ eqanyy
75’558 | Stv'706 | 0TO'Zve | €09°28S | 290'879 | 069749 | ZLU'ETL | €ST'9SL | €T0'B8 | LIY'906 | 08T'Z0S | €89°THS 3juan0) z3pinbi
S1-210 SI-AON  ST-PO  ST-19§ gT-08y  SI-inr sT-unf Sti-Ae  ST-Qy ST-BA SI-q33 STeW3 SOILVY
89£'S/8'C  8IT'OL9'E  LOT'BOV'E ZBT'OZE'S TLT'VIT'E TZZ'VE6'T 6LEDL9T €OL°I9E'T 6OV'L08'T SYB'OTR'T L6V'EOE'T LL£'9/5T OINOWIYLYA A OAISYd TVLIOL
bI6'698'T  TO6'LES'T OLV'S6E'T /60'S9E'T 0BS'9ZE'T TSZ'Z6'T 89£'6ST'T  €8L'/T7'T  9BR'6ST'T 0S8'9PIT OTEEEIT By ITT OINOWINLYd W10
19T'9/€  VST'MPE  €ZL'WOE  OSE'TLZ  PPBTEL  SOS'86T  TZ0'09T  9EOWIT VTR POT'ES £95'6¢ 20L'€T 01212433133 $0aVLINS3Y:
6E8°0/E  668°0LE  6ER'0LE  6E80LE  6EBOLE 6680/ 6EB0LE  6EB'0LE  6E80LE  6£B0/E  6ESOLE  6EROLE SOAYINNNDY SOOVLINSIY:
806'72T'T S06'TZTT 80672L B06ZZL  806'TZL  S06°TTL  B06'7ZL  806'TZL  806'WL  BO6TIL  806WL  B06'TUL LAY

OINCWIYLYd



121

eidolg ugiorIoqejy auang

%6 %6 %6 %6 %6 %6 %6 %6 %6 %6 %6 %6 OavINWNIY avanwn
%6 %6 %6 %6 %6 %6 %6 %6 %6 %6 %6 %6 %6 012124313 avann
%I %L %I %1 %I %I %1 %1 %I %I %1 %0 %I SOYIIINVNIZ SOSIYONI(+)
%0 %0 %0 %0 %0 %0 %0 %0 %0 %0 %0 %0 %0 SO1SV9 SoYLOo(-)
%z %2 %z %2 %2 %z %z %Z % %2 %Z %2 %2 SOY3IDNYNI4 SOLSYD(-)
%IT %11 %11 %11 %11 %11 %11 %11 %11 %11 %11 %11 %11 OALLY¥3dO avaniin|
%6 %6 %6 %6 %6 %6 %6 %6 %6 %6 %6 %6 %6 SYLNIA 3Q SOLSYO()
%7 %22 %2 %ZT %ZZ %2Z %77 %22 %2T %2Z %2Z %2 %22 SOALLVYLSININGY SOLSYO (-)
%z %Y %2 %2y %Y %2 %P %2 %2t % % %0 %z VLNY¥E QVaNLLN|
%8S %8S %8S %85 %85 %85 %8S %8S %8S %8S %8S %8S %8S SYLNIA 30 01502 ()
%00T %001 %00T %001 %001 %001 %001 %001 %00T %001 %001 %00T %00T SYLN3A
ST0Z 12101 ST-210 ST-AON  ST-¥90 61-13§ sT-o8y  ST-|nr ST-unf  ST-Aely  ST-)QY  ST-BN ST-934  ST-3u3

919/ YST'WbE  EWL'MOE  0SE'TLT tVB'ZEZ  S0S'86T  TZO'0ST  9£0'bZT  OPT'99 POT'ES £95'6€ 0L 0aYININIV avaniLn
L9T'9L8 €106 - TEV'6E ELE'EE 9058 6EE'VE 8Y'8¢ S86'SE  168°¢S  9E0'ET Obs'ET 798's1 70L'cT 013124313 AVanLLN
S1S6E 89€'¢ 8rl'y T 180y €19°E 690y 98L'E 160'9 TLET ST 699'T v6b'2 SOYIIDNVYNI SOSIHONI{+)
80v SE 117 SE W LE 47 6€ €9 ¥t ST Fas 9z SOLSvD Sou10(-)
86116 r4s:¥4 £29°6 I8 L6£'6 08€'8 16£°6 78L'8 6ZIPT IS8T POE'E 1/8°€ v8L's SOY3IDNYNIZ SOLSYI(-)

| 86282y Zeb'of 86vt Z0'8E v68°EY EVT'6E 898°cY 0L0'Ty /6659 Q98T Sep'st 180°8T 810°4Z OALLYY340 avanun|
SL4°98F  9I6'ZE £VSOr PIEDE 265°6E LOE'SE 695'6E 000°L€  625'6S  tOP'ET T6'ET 60E°9T 0LEM SYIN3A3Q SOLSvo(-)
£2ISI6  088'LL £26'S6 88118 LL9'E6 8€5'E8 129'c6 Ws'L8  SYBOPT  £ILIE ovs'ZE 885°8€ 099°LS SOALLYYMLSININGY SOLSVD (-) -

[£69'0€4'T 88Z'VT  6IY'I8T  vpS'€ST  €9T'ZL1  686'/ST  8SOLLT  19S'S9T SLE'997  LL6'6S L6779 816'2L 810’601 vLN¥g avanun|
TIZ6VE'?  ST6'661  YSTObT  SIY'80Z  Lv'OvZ  ISY'MIZ  SEE0bT OEL'bZT  TISTSE  TIv'IS 095'v8 65066 610°8b1 SYIN3A 30 01502 (-)
L06'6L0'y ETTLVE  TUYLIY  T96'T9E  OVO'LTv  OVb'ZLE  P6E'LT¢  T6Z'06E  9v6'L29 BBETPT  [S8'OYT  LEO'ZLT  £90'LST SYLNIA

[s10zieoL S12i0  ~ GI-AON  SIPO G135  GI-0By  Si-nf  ST-UNM  ST-ABN ST-Qv . SIJBAN S1-qd3 Gr-au3 ]

S107 opoudq seueuen) £ sepipidd 3p opeisy :90 OXANY



(44|

edou g :o.am._oamqm “duanyy
|\.f||.T|JH|.JH|J s i;ll.ff.. iliulii:fliJ...Hl.iﬂlialfiii.JMll - B i 5 s Ty, CIE e .ﬁilr,l....!fl i T Opein r—
[sso's0r — 0601 “ogpiger a's ESvoeT T g 0 - Usvry sz s Rﬁiimm.mmw Lsts - mgery v e OPEInnYY opjes
[S9060T  “gprpg = ?‘,Nwﬂffmwm.wm.fr@mv! ey e S U T gy, B e ‘Wmm;ﬂ.mmmm TR -mmmﬁﬂwﬂ
. - - - - - . . - - - SEIsjuopay Sowelsasd yoq sosaugy
.m ) el ) 4 ) 4 ) - - ) - ) - ) 4 ) - ) - ) 4 ) 4 MOEWMQ nOh..-vvuba
00T grrar, SI69IT " gy SI69IT * grge, 69T g1, BI69IT  grgrgpy TS " greony 81691y ®/apueu)y epnaq

= . 3 - = . - . - . - - Seuam any, umn..a._&n:p;

mm.m_cntuqmo

(Stoosry . : 09y 20’6z BsTys Uty 825'spg 0v9'905 097 g
[ &m.zwff.-mw,,mmi-‘mw&i A g S65°811

Weisad sod 9saszy)

Soueg EcemEmacmzt
TE0'bop BbRIsp



£el

T0E°ST
g1-3u3

916'sSY

1L6'01
T1L6'00
g1-3u3

# sve'rib
| GLB'EL
! 726'59
' 2e6'EL
' 19079
© 869'SL
A
lg1-3u3

89LvY
£2E'0S
ST-210

961LE
86079
sT-21d

SEQ'ELY

S9v’0s

59v°0S
s1-21a

6860EY'T

L8y
280°69
6L8'EL
226's9
TLG'EL

, L9079
869'SL
<1210

ZIL'60Y

86v'¢9

£12'LVE
s1-210

- 0L00L

PLL'TT

ST-AON

86997
186'9L

ST-AON

0€£005

TTLZY
1Ly

ST-AON

gT8 VBT
81085V
SpTIlT
78069
6L8'EL
726'59
ZT6EL
19079
ST-AON

£59'V0S
186'9L
24912y
ST-AON

'

- E6E'OLL

£6L'LT

S1-R0

L26'LL
£51'59

ST-R0

85289y

182°6Y
18767

sI-P0

8ra'seb'T
9L6'81Y
9z70'st
9rT ‘Tl
780'69
6L8EL
776’59
ZTE'EL
ST-P0

fya ki
€S1°59
796'T9¢
S1-10

- 619°L0T
- 0691

S1-19S

696701
SLT'SL
Si-19s

TZT'EesT
8PO'TLE
¥66'ST
9Z0'sZ
9yt Il
78069
6L8°EL
26’9
S1-18S

SI8°T6V

SLT'SL

ova’Lly
SI-19S

$10Z 000IHAd SINOIDOVHLZA A svz

SZ8'6L
0z6

§1-08y

6VE'S9
6€0°L9

sr-08y

6288E

AT
st'ev
5T-08Y

SEL'0SY'T
11S'SEE
0SY'0E
¥66'52
970'sZ
gp1TIl
780'69
6LB'EL
51-08y

6LYBEY
6£0'L9
ovb'ZLE
5T-08Y

- GIST8
- 106'€Z
ST-Inm

1€T'SL
ST-Inf

€5T'ESE

vs0'sy

St-inr

18L°06€T
661°10E
105k
0Sr'0E
166'ST
9z0'sz
apT'TIl
78069
sT-nf

575°¢6Y
TET'ss
PEE'LTY
se-Inm

- 66508
- 1€9'7T
st-unf

T06'€2

£ST'V6

zsToL
sT-unf

5 rAras3

8607L
860°vL
ST-unf

L0LP5TT
LI1°8€2

T05'st
03403
v66'ST
9z0"ST
gvTIIl
stT-unr

£15'097

zse'ol

167°06€
sr-unf

- $69'95
- S1v'at
sT-Aey

€971

799°G21

0E0'ETT
sT-Ael

§59'evt

899l
¥89'9
ST-Ae

SEE'8L0'T
T.6°9TT

105°st
0st’0E
v66'ST
qz0'se
ST-Aen

9L6'0vL
0EO'ETT
9p6°LZ9
ST-AeiN

- €90V
- 8W0'L
ST-4qY

- Sip'at
SZ6'TS
Qsb'sT
ST-49vY

pLT'6eltl

6ZELL

6ZELT
ST-4qY

LZY'8ES

S¥6 101

0SSP
0sv'0E
¥66°ST
ST-1av

|E8'99T

05¥'SZ

88E'Tvl
ST-1q¥

NYHE0D SYLNIA 3D OANIWIAOIN

SO OPOLIdJ SEZUTIGO

- 88S°LT
05’0t
ST-4eW

LOP'6T
PER'IT
ST-4EW

T5T'9%6

00€'0Z
00E'0Z
ST

812’06V
186'SL

108'sy
0sP'0g
ST-1BIN

T62'ELL

vEY'9T

L58'9¥T
ST-4eN

- S19'%C
- S60VT
sT-qad

wdolg ugioeIoqed (U

- SE0'YT

St-au3

- S60°PT

£96'0E sy
s1-924 §r-aul
SE8'SL -
pEE'0E >
PEEOE
ST-934 gT-au3
%01
a%
1p'Lozoty
T05'SY -
105'st
[RCEE] 5T-aul
%06 LT'O
2% A%
£00€02Z ObE'E0E
196'0E ue'sy
LE0'2LT 190452
sT-924 g1-au3

= HOAV4 V ASI
A9 03ed
sasa

YYOVd HOd ADI
SYHANOD AD)
SYLNIAA ADI
SasaN

ezueIqo] [E10L

9401 €2ueIq0D (2101
selp Og
sasa

2601 Sauodenag

Je1GOI X
%06 eZUEIGO)) [e301
seip 081

setp oSt

seip 0zt

selp 06

setp 09

seIpOf

sasa

3606 ZURIGO)

ADI U3 je3oL
AD]
uopeiney
sas9lAl

AD| Ujs BIUSA

7 & sejuaA Ip ouIANWIAOIAl ‘80 OXIANV



1Z4

vidoiy uoraeIoqeg ‘ajuang

80801 959'c 08067 €812 182'1 61607 £88's 100's 86€ ozt 1917 - PEEDE
006L5%65E 6p°TLiBee OSIUTE spepgsng KWL tessgesy WIUE'YST  65630'6h7 T80Tl 97063067 9BEIS06T 17727 lesof
0ssep 055ty 0'ssp'y 0°Ssh 0sspy 0'ssp'y 0ssh'p 0'ssp'y 0S5y 0SSty 0'ssp'y amvssa

0'59¢ 6°S6¢ 8'8e 910p 0'9.¢ 0w 4533 8TI9 082§ 061 OE6I'T elogage) ms,
009%'c 0095 00% 0095 0096 0096 00%t 009t 0036 0096t 0036 BLOSae) ey
IELETZ  T8epr 0280  o7ze% L6980 gy EL6ETIE  pgggy 6TwE'y 21098 1433741 (8a1e) ergepy V) vinay!
160p S9v°05 L'z 182t 86°'p Y43 b0y 860p2 8991 62ZET 00£°0z vEEDE L6£7791 SINOIDIVYL3g
JWIWIDIA  39a3iAQN ELLITR) JINIUIS 01500y onnr OINNs OAYIW gy onyviy 0¥EI oy3ng [EDjU opjeg

ST0Z opouay SduodERaqg ap Oluduraopy ‘60 OXANY



