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INTRODUCCION 

Cuando hace algún tiempo nos decidimos elaborar nues­
tra tesis plasmamos como objetivo de investigación el en~­
lisis de las causas de la inflación en el Perú en la Últi­
ma d~cada a la luz del enfoque estructural de la inflación 
y la evidencia empírica a nuestra disposición en dicho ~e­
riodo. Este objetivo general, entendíamos que nos iba a 
llevar a presentar las princinales teorias de la inflación, 
a reunir la información empÍrica que pud~era corroborar la 
consistencia a.e la teoría con la realidad peruana y a ela­
borar las conclusiones que se derivarían de dicha contras­
tación. 

La idea que estaba detrás C!.e todo esto era naturalmen 
te demostrar que el enfoque estructural de la inflación o­
frece una explicación más coherente y completa del fenóme­

no inflacionario, que las teorías ortodoxas expresadas en 
el enfoque de la inflaci6n·de demanda y la inflación de 
costos ensayadas en el Perú en la década del ochenta y que 
condujeron al proceso de hiperinflación ya conocido. 

Esos eran, pues, nuestros explícitos propósitos y los 
resultados de nuestra investigación los presentamos en las 
Pi~~ientes líneas• En el primer capítulo, hemos elaborado 
un marco teórico e histórico, en el cual hemos renasado lo 
que es la inflación y su forma de cálculo; las teorías que 
intentan explicarla, sus 'consecuencias y las políticas an­
tiinflacionarias tradicionalmente utilizadas. Así mismo,en 
esta parte hemos intentado esbozar el entorno de la situa­
ción nacional dentro de la que se enmarca el proceso infla 
cionario peruano y, por supuesto, una revisión del proceso 
inflacionario mismo. En el segundo capítulo hemes ido con­

trastando con la informaci6n obtenida los distintos facto­
res que según el enfoque estructural explicarían el fenóm~ 
no estudiado. El tercer capítulo está destinado a resumir 
la presentación dél'estudio y a presentar nuestras conclu­
siones y recomendaciones que a nuestro juicio se deducen a 
la luz del análisis realizado. Por supuesto, que forman im 
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portante componente de nuestro informe de tesis veinticin­
co cuadro estadísticos debidamente reseñados además de cua 
tro anexos: y cinco gráficos que ilustran las explicacione·s 
del caso. 

No podemos terminar esta introducción sin decir unas 
palabras de agradecimiento ~ara mi Patrocinador, Econ. Ca~ 
los A. Choquehuanca Saldarria&a quien con su permanente a­
sesoría ha hecho posible la culminación de este esfuerzo y 

en ~1 quiero agradecer a todas las personas que de un modo 

ü otro, directa o indirect~mente han colaborado nara oue 
e2te proyecto llegue a feliz t~rmino. 



CAPITUI1) I 

MARCO TEORICO E HIS'.I'ORICO 

1.1 La inflaci6n 

1.1.1 Definición 

La inflación consiste en un aumento continuo 
y persistente en el nivel de nrecios. Esta definición nermi 

te nrecisar tres aspectos importantes. En -primer luga.r, a­
quí no se habla de un único ajuste en el nivel de nrecios, 
sino más bien de un cambio continuo y persistente. Esto im­
~lica distinguir claramente un aumento en el nivel de nre­
cios de un aumento continuo y constante en él. En segu..l'ldo 
lugar, es posible que algunos precios aumenten y otros dis_ 
minuyan, pero esto sólo puede nrovocar variación en los pr~ 
cios relativos mas no inflación. Finalmente, debemos -preci­
sar que la inflación sólo habla de precios mas no del nivel 
de vida. Es erróneo decir que la inflación reduce el ingre­
so real de la población puesto que puede darse un aumento 
en el ingreso 

(Ver 1, págs. 
1.1.2 

nominal que incluso aumente el ingreso real. 
209 y 210) .. -
Cálculo de la inflación 

El ptrincipal indicador de la inflación en el 
Perú es el índice de precios al consumidor, aunque, por su­
puesto se calcula. muchos otros índices. Este índice se cal 
cula en el paÍs desde 1920. La primera investigación sobre 
este indicador apareció en el estudio del Dr. Osear Arrús, 
titulado "El costo de vida en Lima y causas de su carElstía", 
que utilizaba como base el año 1913. A partir de 1944, el 
Índic~ de precios al consumidor adoptó como periodo de refe 

rencia el trienio 1934-1936, el CU8.1 estuvo vigente hasta 
1966. !·;:ediante una encuesta re::üizada en 1964 y 1965, la e­
laboración del índice de precios se vinculó a un nuevo año 
base: 1966. Entre 1971 Y. 1972 se aplicó en el país la En­
cuesta Nacional de Consumo de Alimentos {ENCA) que nermiti6 
establecer como año base del Índice de precios al consumí-
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(lor rle T,imr->. T'"etro~~oLitflnn. eJ ~.;-ío lC173. Deséle el n.í.1o 1977, 

'~e viene llevP.d.o P, cabo )_f1 Encuec,tn, ~Tacional éle Pro,Ósitos 

l<1í1 tinles (EHAPHO!-.T) con el objetivo ,·¡_e obtener info:rr1nción 

1):c:>T8, "ctuP.tiz8-r la "Can8-sta del_ in(lice de nrecio:=: rü consuJni 

oor" de las nrinci""'f'.lE'S ciuclnrles (~_el '>aís. La icle[l, es hr1cer 

cnr:l_a vez más efici':'nte y confi?~.ble el Ínrlice ele ·¡J:ecios aJ 

conmr·tlic1_oT, con "lOnc1er8ciones ::<.ctunl..izc:v'lrls oue refl_ejen i-'.cle­

CU".c1o·qpnte el cle,-;tino ele los inr:resos fc>.milinres, tnl. y com~ 

lo dec1~ra el INEI (Ver 24, n~~. 255, Tomo II). 

1.1.3 Teorí~s de ln infl~ción 

Vamos a consié1 ern.r l..f',s teorÍRf1 é1"' lP, infl.f'ci.ón, 

COP!O ~•-<-:r1..1.-il0.8..S ron 00:::" corrientes: l_n.s teorÚ"tS cl_~r:icr>.R (¡pe 

ven 8 lP infl8,ción corno un -'robl0r¡m <le ('lemo.ncla exce,.,iv? o ele 

v::->.rirl,cio;leS de l8, oferta y lP" teoría estructurnlü·tP,. 

l. l. 3.1 JKt in.fJ.Pción el e él emnn<Ja 

.t~n lEt fir:urfl~ 1 lJOfl emo~ ver l_0. <l etsrrni 

nf'l.CiÓn (1 el nivel ri.c eo1.ü ·¡ i brio r1 e Y com'1'l..ti b!.e con l_Ps fun­

ciones IS y LN. Llr>.memos Y1 a eP.e nivol de rentH. Imnrincmos 

unn suce:.ión de des,:J.a7r-.,mientos a l8, d erechR Cl.e 18-s funcio­

ne~ IS o n·· o a e amb2.s y eF tPrcmo~~ c"i e,-,cri biené1 o ni veles <J e 

ni veles de equilibrio ele Y, ~uce0j_vn.m;':Jnt? m8,s P,l toP. Cn.dr, u­

no (le Cf"'tos niveles ele emli·l.ibrio é:le Y anR.rece en 1_,--, fir':11ra 

2, corr,o un8. serie <'e hinérbolo,~ equi l_f.ter8.s Y1 , Y2 , Y3 Y. oC"í 
<¡uccc·ivc,.rrrr:;nte. 

JJOS 1ltun.cmto" el. e Y de Y
1 

8 .. Y 
3 

van a-

comnr>.fiac1os de un <'.un1ento c1e :.,roc~ucción y de nrecio~. I'asn.do 

Y 3, lor- Pumentos de Y no imYJlic? .. n aumentos de lo, ·ro0..ucci6n, 

sino sólo •:l. e 11recios. Es que cm Y 
3 

ln economía h8 llerr:ndo a 

su m0,xirr:a ,roducción de nleno e:nnleo y los at..wwntor~ c1 e Y nor 

encimP. (l_e ese nunto orip:inrm lo C1Ue Keynes ll_flmÓ ·l_P, infl::=>.ci6n 

verdndera. El :::mmento w{s f':rA.él.URl c1 el nivel de 1'recioP resul 

témtes de c->,urr1cntos éle la Clen1nnda de Y
1 

P, Y
3

, es resulte.r.o re 

l 'l.S C'·cn r:: '3C~s, 0 e0 e o ni li brios y f\,UJYtento de los costo:; mnrr"i­

nr,_J.of' r'l r-1cercDr:;e lJ', r;roducci6n 2l tJleno emnleo. }~n nn caso 

o en otro 12. CR.1.u:2. r~.e lfl, inflr.ción se halla, sunonienc•o unP, 

función o e ofertr. e;lolx11 ·t>.rio,, en lns fuerz0.s cRusFmtes rl e 



o 

p 

3 

LM 

FIGURA 1: EQUILIBRIO IS-LM 
Fuente: 14, p~g 596 

y 

o 
FIGUI~ 2: El nivel de la renta mo~etaria 

y el nivel de precios 
Fuente: 14, pág 596 
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lo;·. :nce;<:i.vo,: (1e,:··,l.n7-r'1Y!iP-I1.to;; " l;> :·1.c·:rec}l.f:' .. le ;:·:~ ·~n· v"r IS­

LI'2 y cnJ.e ·r,rovocan ""'Í, lo 'JUP r'"r-·u.l.tr-:t "er unP. tr"."P. tl.e creci­

rn:Lento <~eJ. nivel. c·:o J'o11·:_;g r.1onr:~tr:oriG. clema~iP.iJO r:l,>icla. Bxis­

ten (l('f"' teor{ap 1"l!lTP. ':XD1icnr l_n, infl!C>C:i.Ón Ce e te -t::i no: lo. 

cuantit~tiva y la keynePiana. 

La teoría cuRntitativa en PU form2. 

te (l. e ln demP.nda y del nivel rle la renta moneto.rir .• Lo. teorí 

a keynoPi2JJ.:? consid <?ra que ·tos determinnnter; de lo. c1 er.1Pnoa y 

Clel nivel de rentn. monetaria constituyen un o.m:1lio f,Tll..r•o de 

influencias, lo oue, en realidad eq1.1i VPJ.e R nr:;p.:f:l r la ex:L:-·ten 

cia ~e relación entr0 la oferta monetaria y el nivel ~e la 

rcntC'. !·!onetr.riA que rJOstule. la teorío. cuanti tC1tivR. 

1.1.3.2 La inflación de costos 

A ~'" rtir de l_P. fir:u.ra 3, FV .. Donrrf-l.mo'"' 

nue ;,:->.rtinos (!e 1.Hl~'- r•cun.om!o. al ni vol de lJJono em1:leo en 0
1 

y el nivel ele >)recios P
1

• Su11onr:amos P.horP, qnc l_~l. :C'nnr~:;_c~J'. c1e 

oferta P_"cienCle Cle s1 a s 2 • Si no c2.mbia lP. oeJ:-J8n.r"a ni eJ ni 

vel de la renta monetaria, Y1 , la nroducci6n bajar~ de 0 1 a 

o 2 y el nivel de nrecios subirá de P 1 a P 2 • Si 18. función Cle 

oferta vuelve a subir a s3, la ;.reducción baj2.rá R o
3 

y los 

nrecios 8 scencl.erán a P 3 • El proceso co~tt:i.nu.PrR a mecl id2:. aue 

tene;an lugar nosteriores desn1Ft7.nmientos ascenc1 entes Cle la 

fnnción de oferta. En la meclida en que ten,--:e~ lucar un auJT!en­

to inflncionario de precios de este tipo, la inflación ~ue~e 

<le:~cribirse como inflación pura o <le oferta o nrnvoce.r1p_ nor 

el emnuje él. e loo costos. Existen Cl os cav.sas 11rinci ··;->.les c1 e 

c3 estJlazPmientos inflR.cionr~.rios de la función el e oferta glo­

bal, renrer-;ent8.no.o ambo~ la existencia de un 'iOrler el e mercc>.­

do o etentac3.o nor un f'T1.1''10 d eterminr-tdo ele la ~conorn.!a. Un::>. es 

e:l. ?.l_za c1 e salarioc:; consec;1J.ide. nor los ::Ün'lic8.tos y otra eJ_ 

a:l_za ne nrecios conserr,uirln YlOr las emnresas o.e inéhu~trifl.S mo 

nonol{sticas u oli~onolísticas. 

e f . , l . f' . , 1 Oll J_nes (\ G C .. 8-Gl lCé;.c,_on, noc 8i'10S 

llr?.T'1él.r a estas él o ce cr->.u.c:as nri11ci -,rües <l. e 18. infl.o ción o e o-

ferta, emnuje de los -~lnrios y emnuje de lo~ beneficios. 
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FIGURA 3: Desplazamiento de la función de 
oferta global o inflación bor 

alza de los costos 

Fuente: 14, pág 614 
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1.1.3.3 La teoría estructuralista 

Los exponentes más destacados de esta 

teoría son Raúl Prebish, Jos~ Grunwald, Oswaldo Sunkel, Jor­
ge Ahumada y Aníbal Pinto. Este gruno de economistas repre­
sentaron un:=t reacción frente a los enfoques monetaristas de 
la inflación y a las políticas antiinflacionarias nara comba 
tirla. Dichos enfoques atribuyen l:=t inflación en América LP-­
tina sólo al crecimiento desmedido de los medios de pago co­
mo respuesta a los gastos excesivos de los gobiernos. 

Los estructuralistas consideran que 

.los monetaristas al formular la política antiinflacionaria, 

se concretan a atacar los síntomas o las manifestaciones ex­

ternas del mal, pero no analizan los factores de fondo, es 
decir, aquellos factores que subyacen en la <estructura de la 
economía y que son, precisamente, los que tCleterminan o gene­
ran la inflaci6n. 

Los estructuralistas sostienen que la 
inflación es consecuencia del subdesarrollo, vale decir, de 
la reducida capacidad de producción y otra serie de factores 
que se mantienen ligalios al desarrollo insuficiente. La teo­
ría estructuralista sostiene que en el proceso de la infla -
ción ·qctuán tres clases de factores: 

l. Factores estructurales 
2. Factores acumulativos 
3. Factores propagadores 
Los factores estructurales son·los que 

determinan la elevetción de los nrecios y están renresentB.dos 
por: 

a. La rigidez de la oferta de produc_ 
tos agrol?ecuarios, debida a la reducida superficie cultivada 
de los mismos, al uso de implementos y de instrurnentos de 1~ 
bor primitivos, a la carencia de abonos y fertilizantes,a la 

deficiencia en los sistemas de regadío T selección de semi­
llas, entre otros. Por lo tanto, mientras no Pe combatan es­
tos elementos, continuará siendo reducida la oferta de artí­
culos agropecuarios. 
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b. J,r üy·ufic:i_nnci~ r'el_ f'lborro inten10, 

(jns no .. ermj_te el finrmcir->miPnto (~e l_f=l inverc-,i_Ón int<JrnP en 

formn. ~G.ti"fnctori("1. JEr.: decir, no Y)eTTiite fin~ncü1r el ['."1'1.:-to 

(le e tin::-¡(1 O P. P.crecentrr 18. C.".nf-'.C:iJi.cv1 "'rO\lucti Vrt r~ el. ¡n_J.s, 1W'Q 

teni0n.l.olo en e•"t~•rl.o de subc~e~r>.ri'oll_o y con recl1.1.ci ios in¡.re-

cnnr·ur.-Jo ,-untunrio rle l_r:1.S c·ln~('!'' c1e 'lltos inr:rc~sos. 

c. La ·eC'fnvro8ble relnción ~e loR t~r 

TPinos de interca···1bio, ya r,ue n.ue··tros nro 'uctos el e e~·'nort~ -

ción :·on venc1.iclo~ n :•recio:· rednc{rl o,-., en trnto (!He 1'l cbernoP. 

'!fl.f:-nr ~cio::::. elev,..,üos 110r l_os nrtícnl_os que iPF10rt:<mO"", ori­

,,~inr>n·'o toclo eF:.to la reducción clel vr>J_or ,1e l_ns C'Y"10rt~.cio -

nes y nor consi,~innte el ~etcrioro Ae 1~ c~nflci~~~ ~rr~ i~­

'lor·l~f'l.r, e~to es, la clj_~minución de clisnonibj_l_üln~~eP ele cline 

ro extrr:mj ero con oue se rn.l.'~0P. con:tr~ r nnrrr cnr'rir l_P. rl e---,~'rtfla 

~e i~nortPciones, sin recurrir 2 1n utilización 0e 1~s re~er 

Ye.s internacionnle¡. IJa rJ_e-;f."'YOr"'hl_e reln.ci6n el e ·¡_os t0.rmi -

nos él.e intercR.mbio con tod.Ps :--ns consecnonci::;s es 1.1.n clifícil 

e~collo ngra el fim<.nciamiento ele la inver;~ión. 

J;OS f~ctorep. ('.CumUlP.tiVOS :?On C'.C1UC?llos 

nue ~creci2ntRn 1~ tirantez entre lq oferta y l~ 0e~nn~~ de 

bien;;s y ser,_:icio~'! y ec:,t2n relJrGé~entados nor: 

a. Las htu~J.~as CU;)ros nfcctoo:; rr;clucen 

l - . 1 .:J ' o , ('< o b o 
-~- C8''~i'CJ_cin_c_ u_e 'li'Oétl.lC"'J_on. ·)J_n ern fl.r,a;o, es nccos·"rJ.O recoEo 

cer que el 1..<?-.s reqref~entan une.. reaccj_Ón ante :J.2. ,., e,~:i{'l) .. Cll ois­

tribución 0e le. renta y nnte el ---.roce:-:oo <le infl_,ción, "Teci­

rPm ·nte. 

b. E'l_ lucro excesivo r1 e ·¡_o:-- horr¡brer de 

nnr:ocios C1UG 0XÍ{':GD. 11.n2 el_evnf1 n tnrn.. .-:1 e ben!Jficio ;:-obre l.OS 

cortos de nro0ucción. 
e. IJn. ,·_m. _·r. 'or.1· c1· o'n ;:1· rect~ --- "· -:. Cf es (l_ecir, l_os 

irr¡;1ue:--tos al f(P ~to ene :-~ crecient."n los costos y r,or ·¡_o tanto 

los nrecios de venta. 

JJOS f.-, ctnrGS nrop8.po(l ores ;on l_or' nue 

0ifunden el mal o loP efectos de 1~ infl~ción y e;t~n rc~re-

; ent·--clos nor: 



n. El rléficit fir:cHl, (1r(lo m.1.e el C"t~ 

rlo, ilnte un nroce:~o é1e elev<~.ción f1e ·¡_os ,..,recion "e ve olJ-tir:~ 

clO 8. ~W~entnr lO~ ~RStOS ~arA noAer RtenC1er lRS ll~Ce~i~r~eS 

de la colectividad y con mayor rRsÓn Pi se m~ntisnen r!gi~os 

los inr:resos fir:cn lr-;s, lo r1Ue lleva nl estado n r" currir nl 

cr(~d :Lto del In"ti tuto Emisor "r'rr?. ··,od.er cttmnlir con 18. rr.tis 

fncción de aauellos rcnuerirnientos. En consecunnci~, reien­

trns Y)er~ir·ta la e·lovn,ción ne los •recios, r)rovocrotlc:t nor l_as 

~eficisncins estn1cturnles de la cconom!rr, la reducción del 

parto y ln restricci6n de los cr?~itoG brncrrior no no~r~n 

··•oner término al '>I'oce"'o infle.cion:.'):'ÍO y rntc:'"' ')or sl contr~ 

rio Y1rovoc''.r2,n !"=ittu'.ciones cl.o;flr>cion:.'rias que hu:·~·lirr:!n m0.s 8. 

un ''(l.Ír~ en el suhl.esrrrollo. I10 irn·lortante nr::·n combrtir 1_8, 

. fl,.., . , lll- __ . ·.ClOll, 

l.P.s ·'rcas de ctü tiVo, creando 2l.ic:i.0ntes al_ nhorro y a 1<' in 

ver:"iÓn, estr·b·1 eciendo la refOY'!118. 8(TPTÜ"., iJ'l.'··nlc'pnrlo 1.:::' in 

l t . . . 1 , . '- . + t' l CUY l"J.C'l. y CXlP,lE'll.C O till 1!P{:O ffi:c>f' J1.)_;"v0 l!Ol" nuec~ ..,ros 2.1' :LC11 .or 

<'i e ~o:xnortnción. 

b. El. oun1ento 0e J.op. ;,p,J.r'rioG, nne si 

bien es cierto 11rovocr-=m l_a el_svr=~.ci6n c1 e loP co~tof·, trr.,bién 

es vercl~'.l1 CJUe la dem~.n!~a '00r e1 ~'-Urllr:~nto cl.e lo,.. mi"moc·, orJerl~ 

ce a ln~ difícil~~ condiciones ~e vida del rnom~nto oririn~~~ 

'.1or l_op fr-; ctores d '·.: orC1 en estructural. . .. 

1.1.4 Con~ecuancias Je la infl~ción 

rnmc:?ntes muchn.s .Y P1UY 1~>'rn.VGG, ~e 11:;_l.,remof1 c"e 'Tlf'.ner~ el1.1X!1Ci8.­

tiva las f"ip:uicnteP: 

1. El Clrbil:Ltt"P1:i.sn:~o ele 18s fun.cj_one"' cie lp, 

crmcrc:to:rwnte, lP. moned2. pierde m.l:"'· funcioneP o e 

me~io ele ~~~o y ~enó,.,ito de v~lor. 

2. Al rl_enrecj_nrce el_ r'l.inero Pe ·-rorlnce ln. fv.­

fi:'. lF!C::i_8. l_os valores reaJ.es; l..as :;ersonP.s tr~t~n ele conver -

tir f'u:-; P.horros en bi~:rJ.es rf'1.{c.:es, jo:y2.s o cn."lPnier otro ob­

,i eto rJe 8.l.to V8lor O <:ir:t·i l_Gl:l8lTCe :·toc!,ef-nd.os e e\ e b~- nnes 1rra 

3. JJ8.P ''el~:,on~s c1 e mo-'erflclos in.«rrPos tClJ'l 11.1.~ 

r:o '1erciben 12. retribución ~l.c su tr.,br.jo, 18, r~e···l~inr"1n n com-
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yron n :ubir. 

4. ¡·or lf-l :i_n~_'·¡ ;' ci_Ón ;. e "lro: 1.u.ce nn t 1 ':' rtnrno 

en 1~ ~i:tribución ~e l~ rent~: 

b. utro ele lo;- :ectorcs nne re r\c11cficiP., 

,., ero en ¡r¡cnor mecl.irl P., es el <'le lo: el eucl ore:::, ''0 ···n1.1.e ,..,¡_ reero:1-

Cl1YO 

••ooer PflrqJ.üütivo :-::e hP. reduciclo, inn1icP.nclo ¡-.r1rr 0 1. cieur~or 

un r:1enor ,-ac•··ificio, en C8) :bio el ..-,fect8.rio con e··to e: el r.­

creeclor cmien recibe; dinero in:f.'l.n.rlo, (le·•rPcjyé1o, Pn l_l\c-"r ele 

lo aue 011trer:ó. 

e. Kl_ sector q11.e ''Pl'Ci be inrrc>: os fi ,j oc e o 

molo: tcne(1.0!.'"T c~o l.•onor·, lo>' ·~en:ioni'··t8.s, lor· en J.02.éios 

n1..~b·l.icor', etc. son r\fect:->cl.os ''Or J.n infl:- ción, en cr""bio lor-: 

sectores aalnrisles u obreros y 8r:l,le~~os nuer1cn co~tr8,rreP­

tar los efectos inflrcionario: ~xi~iendo en lor contr..,tor u-

nr. e··:cal_[l. móvi1 ele rr1l.r¡rion o cm ::-"U (1efecto recurrien(l_o n. l n 
.L" 

1 l . . 1 t .b . , 
'lU.~~---{':8 y r·x1{~1enc o unn m:->.yor re r1 UCJ.on .,.,or 

1.1.5 rolÍtiCRP ~ntiinflrcion..-,rins 

rin.s, n1cf1 icl ns fi: cn·l es y me el jJ1 ns no Nonetr'.rir.s o el e orcl en r;e 

nerpl. 

-·• c:venir o co•nb ...... tir la inflnción :.on los f'ieuir:mts:co: 

a •· 
b. 

c. 

c1. 

e. 

L8. 

1~ ~~. 

J.8. 

~L 

Tril 

enc0.j e P1Ínin1o l ~.';<:;nJ_ 

·¡ol.ÍtiC8. rle F1GrC~""'(lO n.b:i.0rto 

C0J.1.trol c~el_r;c"l;j_vo dsl. cr·r<riito 

n GV'l 1 Ui'.CiÓn 
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0-. JÜ erct8blecimiPnto cl.e ilTI''Uer·tor·· O el. inc:re 

mento cie lns t8.PP~ ele los im~1ue~tof' clirr::ctos con el .. fin re 

rAtj_r"r el cl.inero en exceno c1e1 '11.).blico. 

b. La contratpcj_Ón o celebrecj_Ón Ae em~r~~ti­

to~ con el fin t~~bidn ele reducir el circulante. 

e. r.a reducción c3 el_ p:r< sto DÚ.blico. 

Las meaidaR no monetRrias ~ara co~DPtir l.~ in 

f18.ción Pon lap Pir:u .. ientes: 

a. El estnbleci~iento del control ae ~recios 

1 r·· ·' 1 · 1 1 " t·t o Pec:>. __ a lJ8.CJ.on l .. e nrec1os P. P.:- 8erc8-e .. er1gs qUP conr 1 u-

ye lo que se llP.ma el con troJ. el e 7•rcc:i.os directo. 

b. In rr->.cionP,miento el el consumo. 

c. El e~t~blecimiento de incentjvor g lR nro-

cJucción 'mra trr<t8r cie 8.umenterlé'. 

1.2 La Pitu~ción nacion3l 

En eenere,l_, no el_ emos ele e ir nt1e exir:i;e l~J1C:\ e.- ·t:r·~.-.--cl~~ 

relnci6n entre los acontecimientos económicoP del na{s y los 

él e J muncl o • 

Juan Nunur2. apuntaba que en el largo nla7:o lo:=- ri t-

mos oe exnnasión de 1~ nroducción nP.cional correPnonoían n 

los ritmos de ex..-maP.iÓn de le. economía mundial 

1.8 y r::i{'1..J .. ientes). rero el mismo señ.alHba qur? é'- ,.,,,_rtiT 

~o 1973, lA- criPis n8.cional se había vuelto mRs 8.t:ur1Q C1Ue 18. 

ex'~ erirnentr-:tc~a a nivel internacional quizás como refl_e jo 0 e 

unrt alta tasa <'le crecimiento é'l.emogn~fico que se expresaba en 

los bajos niveles de crecimiento del PBI ner cánita. 

JJOG arío;- gue han f.;egv.ido n la IJUblicP.cion el el_ tr~',b::', 

jo fle Nunura, h::m co:::1firmnc.l.o que lA. m.J..estra ha (1evE"nj_flo en u 

na cri;-is caéla vez más profuncl.c:t y con ciclos c2.rla vez J"l8.s cor 

tos que yn no necesariA.mente ne correPnonden con e1 comnorto. 

miento de la economía mundial. 

El conjunto r..l.e los nií.os cn.1.e van de 1950 a. 1<?,'34, nue 

den ~erio~izarse con el fin de dRr unn visi6n pener~l ~e lRs 

'lOlÍticas econ6mics.s utiliz:::u.1as y p.us. consecuencüw (Ver 26, 

YJáf;S. 25-28) • 
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lJur:..,.nte el_ '""rior10 l050-l nG~:, ·1:o nolftic:-1 COPlr>rc:i .. '"'l_ 

~'e orientó hPcin el nroteccioni,...mo :r la ru:titnc·i.0n 1ie ~.rn~·or 

t·< c:i.onc;r a tr:-wés el e un incre:~lr.mto rl e l8.s tgrif<' s rl e 

ción y l_n ::1.cl o nción el e instrur.entos '"'Hr8 .. 2rr>.nce·l_!C>rio~., con el_ 

objr?to (1e r)romover el sector mn.nuf,.,ctlJ.roro a co,~tn c1e los c:le 

!llrb :ectores. V:1 ,,ol_íticn Cf'.Yr~bi'-'ri~. ~'e C:lr~'etrri 7.Ó ·>or 1.1.n ti 
~ , · r· · · t 1 ~ _::¡ • • ~ , '0 ('-e Cflf'h'lO -lJO r¡ue se :::>.Ju.::- 8.:)<1. en Euos ,:e crlSlS ~r ne e es 

e0Ui l_i brío c1 e ln b;o.l_an~n. el. e nnr·:os, nor me el io <1 e c1 c;vn -~_t,_n.cio -

nes bru.'"'CP.S. LR. -,olÍ ti en n10110t!'!riP. ''re~~entó t''-'~'·" él e :Lnterfs 

rer>. l_es nena ti vas y un ere: cimiento el e ln.. ofert:-' Plonet,.,rir. con 

:istonte con el crecimiento Cle ln infl_."ción. 11:1. nolíticr>. fis 

cn.l_ :o c::>r:'cterizó nor un incren1ento ,.,,'=1_ulntino c1 0 1_:::>_ TJPTtici 

nación ~el rector ndblico en lP economía. La nolítica l~bo­

rql ~o:trab8 el ~etorioro ~e los :uelélos y snlr>rior re~lns y 

c1el em,leo en las ~~ocas Ce crisis económic~. 

Jhtr?.nte el ""!erioclo l970-lt;74, la ·~olític;-:1. oconórüco. 

se orientó hnci::>. mer1ic1as redistributi Vé\S c1 eJ. inr:reso y la ''"'ro 

"!lieclRo, nrincirlP!.lnente. LP. noJ.Íticr>. Cf'T"l.bir:.rio PO c-:r~'Ct~ri7,Ó 

t 1 l b' 1 l . , . 'f' t• Dor un con ro_ ce cA.m lOS y un~~- ::-o ·.Jrevn _u:->cJ.on ::'JJTl:t .. :lC[' :t_vo 

~el sol. Por otro lado, el nroteccionismo lloró ~ su nivel 

r:1~~s 8.lto con un P.rancol nromedio ele 69 ;:~ y 1.m rTn.n nl~~~1ero c1e 

·-,rohibiciones a 1a im'1ortr:.ci6n. En rrt[l.teria fi:·c8.l, el_ t~nP'Io 

0 el. sector ''1~b1ico y su c3 éfici t crecieron en forrólf' ~, celer~rl a. 

J~n el ::J.S'~ecto monet,rio, J.fl. tn_f!<1. c1 e int?rP.s con :·:i.nnó r·ien(1 o 

nerr;>tiv:->. y lp, ofert8. monet;.ri~'1. P.Cel_erÓ RU crr·cimisnto en I'2-

zÓn el e lor. ni ve les me.yorer el e infl.P.ción y el ::ou·,1nnto el el nro 

0ucto. En el CP.r1•10 ln.bornl re r.nlicó unP. Do1Ít:i.c::>. el e suelJlos 

y ,~~-l~rios gue '~eri'\~_tió su incro'·lento en t~r1"'ino::- re:::>l_es. 

Dur2.nte eJ. neriono 1975-1904 se ::ociontó unP. ,-,ol.Ítica 

Cl'lmbi:->r:i.8. b8.P8.cla en un8. 1ibernli~r'ción é1 el_ rérirnen c-:r.,lünrio 

y un er-cmerna O e minicteVéllU.:1.CÍ011eR (a d'istint8S t~::-ns i'.nne.les 

en fnnción de 18. coyuntur8.). JJ8, ;··olítica cornerc:l.nJ. e;r':eri!:1en 

te) un~: li1Jer8.l_i 7.r>ción sir:nifj_cntiv8., esneciR.ll·F'nte 0. n~~-rtir 

<~e -,_go,o, ~~a Pen l1l(>r1:i.nnte l0 el_imin:1c:i.ón oe rohil:iciones o 

·1.~~- rar·!uccic)n c1 e tqrifn.s •. &1 mfl.tRrin fie<cr>.l, e·l_ sector nuhl.i­

co mrtntuvo rl·-;ficits crecientes. I1n nol_Íticn mcnr;t'"'ri::> ·-resen 

tó nnP. -:1i>~to:croión cmtre 1::>. tn::-f'. (1e int!?rés (lQJ'lé'· t:i.c2 (renrli-
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miento rle :octivo;. r;n ;,ol_e:::;) y 1_r; t~1;·n_ c1 e intC'l'ÓG eXtPrrlP(ren 

climiento cl.e n.ctivof'. en ClÓlr>Tes) • .81_ mn.yor nivel el e e~t:1. Úl_ti 

Jll.f' motivó la c'lolG.ri7.f1C_i_Ón (le l.::-1 rconorn.í[1. en ciichos r1ios. Bn 

cw:mto 8. lr.t ofert2. monet~"ria, se n cel err-:>. esTJe c:i.o.1_mcnte en ln 

P.0.{ru:rv1n EÜt8,0 rlel. nerio(lO conr:icl.er:-vlo. Fin.o.lr!!ente, 1_n '1Q1.Íti 

CP. lr>.bor>-tl fue ret-:icln. nor un control <'le los ::lurnentos el e l.P.s 

retnmcr" ciones 8. nP.rtir de 1.978, n.conl e con le .. inf1_n ción. En 

1_~. nr~~ctic:, se "uerle mor'trr.r, r..in ~TYJ.llr>r,r-.;o, 1.m.i' ten<l'!i'LCÍ8 r. 
1,., 
·'' b . ~ l 11 1 • t' . l ~ 2 Ji-l. c1 e _os ccue _e os y sa LP.I'J.O"' en err'(llno:' ron ... es, r.sJ_ co 

To~o este conjunto <'le 'Ol{ticR;. econ6micRr ~int~ti-

to (1 e l_ps v:o.rie.bleo econórücas el el_ -'nís. Así el }'i·n h<'1. nl_c~~n 

z.8.rio tn.r-as negfttivr>.s rl.e crecirnj_cmto clurr:>nte loP Cl'.í.os 1977, 

l<)7[3 y 1983, aYíos de crisis. De hecho, el nerioclo one v8. (le 

1970 a l974, ha ri~o ln. mejor nerforn~nce que hr teni~o l~ 8C 

t:i.'.ri,lf1cl '"roritlctiva, ·,>ues üec;de entonces "lPra f'.(~r:;l_r>.nte, ern 'e­

zó rt caer el ritmo c3e crecimiento ele ln 0rociucción n.l ''tu'lto 

oue en 1983 fue de -12 7L Esta si tucci6n Y)arece ~er el resul 

Ó 
. ~ 

tr>rlo (le otros 8.S'··ectos eJe la viclo, econ mico. nPc5.onr-:>l .• Ar:')_ te 

nemo~ nue des~e 1955, el ~obi0rno h~ vcni0o nrr~rtr~n~o un 

(1 éfi ci t 0ue f-l.unque o. l. comienz-;o fnc r1 e gJred e<'l or (1 el l. %, l_le 

~ó a rer ~el 7.5 % en 1983. A su vezo; el oéficit fir:c~l trnjo 

tr:<s rlc GÍ Un8. infl.~lCiÓn '!Crf'd.:·tente 0.1.1e finn.l_nF'nte r:":U 'erÓ 

l_oG tres clír-~ito;. en 1.983. E~tP. el_ev~ci6n r3el_ nive·l_ c1 e 11re 

cios .-e ~cel.er6 nor el_ f:i_nnncir.miento clel. (1/ficit :fi~"crl_ vín 

cr'r'ito cle1_ Banco Gentrrl ele Reserv~. ccel Pert'l oue :e vio nre 

tirfn.cer l_as nece:·i<'laé1cs ele numerr,rio nor narté clel ,r-o\)ie1'110. 

rn fléfici t fisceJ_, P0em8.s, trn,io conr:i,::o la necestcl<'él Cle to­

m~.r el nhorro nrivr:ulo P''I'n, finr<.nci8r las inverr·~.ones DÚbli -

cns de mr'.nera. cr·ciente, a ,,esnr Cle toc!o lo cuo.l no nuclo cv.­

brir torl.2.s sus nec()sj,(lp,des de f:i.nnncir.r.ü~?nto tenicnrlo ·nue re 

currir 8.1 ahorro externo, lo nue n ~u vez trnjo co1'10 canse -

cuencin.. un ncel.ernJ1o enrcuc3rmiento e::·terno y ln clol_r>rizo;r>_ción 

el. e ln economín. Al_ conm~.s rl e l_n infl_n c:L6n y (1 e l_p rr;cesión, 

f1J('ron '•ercli enc1o v~ :1.or nuertro r: :i_rno monnt0ri o y lor" inrTeECB 
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rl e l_o~ tr:>b~, ,;nclores y fne rlj_,-rn·iJ1.t1.y0nrlo el .. rollncto nr.r e·~ ·i­

tr:>. nue he.bín V'é'ni<l.o crecirm0o h~.stn 1974 y I)U.e f1 n~..,rt~.r <3e1 

o..<í.o l9R3 tuvo unn nrásticP. c::>.{c18., T"lientras '•Or otro l.fl.r<o l_;os 

t;>.:?s ele interés flotantes <3e J.n rlcu.r1Et exterilF!., l.n c8.:Í.cl8 (1 e 

los nrecios internn cion8les y l_n r' 1_ t8. élel')encl encie. tecno·l.Óri-

l '1 ~ 1 't _, , . 1 • Cr'. r C . nf' J.:·~ ,r:enern )''11 Ul1.::' '' l ,tVl.C:!.Oll (• e 1..n:-·.o .Vel1CJ_r', rrue en 

1_0[34 l_o obl_j_,n;Ó P.. rlejr.r de nr>.p'lr r·;>rtc del_ :ervicio (le lP r1 e1.1.-

El. 8Yí.o 19R 5, e on e 1_ CP.rr1bi o rl e :O: O bi "rno r' br~ ó 1.m" ru. 

tG. rl" e:, •ernnzg. -;n nRÍA nP.reció cnton.ce: encr-.r<ün~ r:- e h;o ci 'l. 

un creciPüento ;o:--t;eni.clo 0.1.1e le .,ormitirí~. rec11n0.r~'r l_o,... ni­

vele: rie nrooucción ner c~nitC'. cle ::20 r<:-ios P.tr~~P;. T·;n efecto, 

lé-l.f' 1'1<?0ir:l.8.s éle sP:.r>r,.·enciP. y no::tP:r.,:i.o:r:·es, tor.K'r'1D.r··. ··or rl_ p:o­

bierno C! el 'Dr. Al8n GPrcÍR. Pr~rez y el. Gn.binete .AlVP. Cnstro, 

lop:rnron revertir el t1e"'envol_virliento de lor' nr~i.nci .,_...,l .. e~ in­

é'licrl(loref'. económicoP: se frenó 1" infl8.ción 01.1.0 en jLJ.'l_io ele 

1 .. 985 nnrecía <1e,-.boc2.rse hf'cin unr. hierinfl~'ción; se lor:ró es 

trl:Jili7J'r el nrecio c1el c1Ólc:>r, clevol_viénrtose l_n confi;on"".n en 

el r-ie110 monetnrio nP..cion::ü y lor:ro.ndose nivelr:r:-- C.e creciPtLen 

to oe1 I'BI realmnnte ec:·nectnculP.res en 1986 y 1987. Ir;uo.l_me!! 

te se lop,ró bP.j8.r el el e:- emnlco ;;:enernnélo r:i~~ten8.s c1 e emn leo 

tem ~or8.l y, por cierto, el J'Tli ner c8.~li t2. tuvo 1.u1r\ irr1nortrm­

t e rccunere.ción. Pero tocl_o eso se lH1.bÍn l .. o[l:I'~.r1 o r:rncia::- 8 nue 

nl_ R1.1..n1ir Jr-1.r: riPncJo.s del nrtÍG, Ge tenín un techo r1e }(r::>rervr>.s 

Internncioncl.leP Nr;tnG f'!Unerior n, los mi 1 mil_l_ones de 0Ól_nres 

y unf> cn--.·~cic18.0. iD.''t--·:JJ~(l8. ocioGP. cerc2.nP. e.l. 50 'f,. 1"1.s 8.1..í.n, el 

e:obierno PcorrlÓ no ·'·"'?:'.'T n8.s c1el_ 1 __ 0 % cleJ. v:o.l_or ce l.r>~ e:x:nor­

tPcioncs nor concento Oe deuQa extern~. Ertor ~lemontos ner­

mi tieron o.ue el 8.p8.rAto <oroductivo e~·tu.vi·:::ra cP. ·n.cit;,rlo y :-e 

nucliera fin~'nCi"r l8.s necepi(hrlcs ele imnortP.ción oue i:rr-licf:l. 

bi1. el nur:en.to t"le l_p, • ro(v.cc:i.Ón para s8t:isfecer el_ Cl.l..J.r,Pnto 0e 

oJ_ 1 
. ; 

t·o .. 'lerno V')_:-: ,...,lJ.rnento Cle los 
1 . ] , 1 ' . . , .::1 1 t b ;:¡ 1 sa .. nr1..os rea .. es y VJ.~J~. clsnnnuc:ton ~·e .OP cos os, r-o re ,,e_ or-

costos finc:mcieroP de l8.s em,lre,ns, así c;~mo 2. tr:c>vfs ele un0. 

no J.í tic::?. 0 e P.v;oyo crefl i ticio y nrecios '•J'Pi'e:'')1 "·:i.e1.l_r:s pl_ a-

c:ro. 
De tal m~nnrn, nues, oue nl P..rotP..rr-e lrs RIN, el n­

,,:-.rn.to 1;roch1eti vo Ct1..l8fl.ab8. i11can" ci tnr'i o 'l2 ra R e.r'lür J11!:1nteni en 



ro lor nivel.es <~e n:r:odv.cción rle l_q~~G y 1987 nuc h:'bÍ~n <lP·ot.::: 

el o l_["'_ cr> ·•gcic1.a0 in:~t8.l[Yl a o cioc-ro. C!:c~~ : ·::cpto e' l_ :i.l'i ci o rl eJ nue 

VO f':Obierno, nl)_['P ['l, finer éle l9f\7 ll_ep;Ó 8, ;,1.1 mr<xir·lfl ntil.i7.~­

CiÓn en Cfl.Si toJ.G.s l::'ts in<lu~~triP.s m8-nufnctur--rr.s. Ho ol.vic'e-

rr:os, por otro 1P.r1o, 0ue el entorno internP.cionn.l ern com•1}_c­

tr:l,r1cnte ~ esfc:wor:• bl.r~ no "'Ólo ·"or _la po l{ ti ca rl e r1.1.ntura con 

el_ 1}'onclo I;íonetr,_rio lnternncion<1J., ''ino, en r""encr:>l_, --ornue 

continunbnn lns ·~ol{ticas '~roteccionü't8.s, l_fl.s c1 ificulte.c1 es 

ele n.ccero nl cré,-iito y l_P..S 8-lt~s tr.r··:.•.r- <'O ~.ntc:r·é;; real intcr­

nP.ciomü. E0tr-t <"':i.tuaci0n oblie:ó o.l_ ~,R.Ír=- e :i.ncre:-''<:'ntPr ru 0 11.­

rl r,url;'miPnto int~rno (llJ.e constituyó un factor r;ne ~oco c. 11oco 

fu.e tnin2nclo ln. e'"'tr:1Jilüln<'l monet,-.rü' re lor Cios ·'I'in.(To::-~ <:'­

:íoc·, rle tr-11_ mnnE-rn, e1ue el. J:10(l_elo (nor lo clem~s 11.n morlel_o <le 

corto 0 l.a7,o), tcr1·ünó asfixin.do ·or l.8. fo.1_t8 ri e n ivi~gs .n ra 

q'lntener un creciEüento sostsniclo a e la nroclucción y .,.,or el 

exceso de me:i.:i.os <1c c,'""J:'1.~io en monecln nr>cion<1.l eme t~C"rminó en 

l_p incr:>::;cj_cl¡:HJ del_ rÓ[!.'imen nPrA Cf•ntrol_:'r (:}.1_ :Í.!HT~1'1.PDtO (le 

los nrecios. Erte nuevo cl.~;sfa~e llevó ¡::¡.l ll0JnP~1 n ~"'tir:>mbre 

net:;ro 0e J98C., con eJ. cur-ü ~l p.:obierno él.ecitlió ncentR.r cle u­

na vez -rJOr toda:. oue no se nodÍf't rJe{ruir subsi ;irnt'l.o le. nro -

d . , . l . ' 1- l ucc1on n1 e __ con,-mmo y .que erro. necesrJ.rlo r-c"·"tg,,) __ ecf~T nre-

cios reP.le~ nRrP. todos los .,rorluctos incl.uyenc'l o lo;.. el e .,.,rime 

rr. necesid.8,d. No oh=,tr>.nte 1_-:::¡_ c1u:ceza ele le.s meOirla~ ar1.ontndae 

lP. cric;is gener'11i7.A.,Jrt se m;mtuvo hP~Rt8. 1P l.1Ppr->c1p_ flel. nuevo 

en julio fie 1990 y no narece tener vi~os de "O,llción. 

1. 3 La inflación en el I-'erú 

La P-i tuRción de ln cconomír, n:··c-i_onpl_ c~ne hrcir1 e1. 

a~o 1979 nnrecía hR~er encontrAdo la rever~ión ~el ciclo crí 

tico y ;;e orinnt·llJ" hPcin el :=>ue:e y 12 e<"'.tf'.b:i_-1 idpcl en el ni­

vel ~e nrecios no mostró Jurrnte los RflOG ~e r:obi0rno ~el Ar 

qvi tecto Belat1no.e síntor'1A.s r~e enrur:1b'·.rr~e en ~1. ;"nntirlo inr1 i­

c;-no. 

No ob,..tnnte J.as rccnmrnr·lac5.onet rlo l_o::-· ft1J'1.C:i.onrrio;. 

(!el BCRI' üel p,nbicrno el e I~lor~lcr'-DermÚrl e7.. Pobre l_n necer" j_üad 

(le crmtinun.r en 1.980 con el nrot-:I'<':r:!P. él e E;,tr,\l:i_l i_?;"ción Pconó­

PÜC8, (Ver 27, p~~-e;s 5 y 18), l_os nur::vor-, funcionnrior-- c1e1 BCRP
1 
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cncr:>be7.i'rlo,... "'Or Richr'.rcl ··,Vebb hicieron r:-u nro·,1i:' CVP l.ur>ción 

n e 1.2. ~·itu8.ción y su. nronio nror':r8rn:-t r:nlt:Linf:1.rcionPrio (Ver 

2.3, '"rfe:s 9 y sir;ui entes) • 

Loro: nucvof' funcionc>rios con:,irl_erP.b,n rn.l'' l.n Ci'U.­

;-n (le l_n. infl.P.ci·-:n era br"sicn.rn~ntP el oéfici t fiscP.l_, C8.u 

SH 8. l8. CUP.l S e 8:ií8.ci Í2.: 

a. La infl::1.ción mundiP.l (rne f'~e trasl.oc1n.bn P. nu.es­

tro nrl.Ís vÍP Rurr¡ronto C.. e l.o:- ,.,recios el e los nro 

duetos im~ortados 

b. El control rJ e nrecios 0ll.e hr-:1.bÍ8 p:c>nr:r:>.rl o l).n r.­

sí 11P.nmoo "embf.'J_r--:e", e::-1 o .. ecir, un8 -~o ..... terrr8. 

ción en el Humento Cie l_os nrecio;, rl e fl.."l.n1nos 

Y"Jro,1.u.ctos b2..sicos 

e. JA\ nblm6anci8 (B r.iÓJ.n.res (1Ue obl:i . .n·0 f.' Cr'.>.,.1hinr -

en ·21 

ba f:'. (1Ue tocl OS trn .. ten rl e el_evnr SUS "Y'C CiOG 7 1::-'. 

r?. a efencl er:::; e ce 1_8. i.nfl_, ción futurP. 

Su Pro,rT::-11'1.'". de EGt·,b:Ll.i;;,n.ción con:-·ir1 er:..,bn r.los fr>.­

::>es. Unr:1 "'~rirr!er8. ff.'se de Pincer:'PÜr:nto cl.e 18 econo111Í2. y no 

8.jucte p:enerP.l 8. li'. '"OlÍtiCi-l. lJ.eV"r1.P. a C:>.bo nor el_ ,r:obier-

11.0 P.nterior que ter:nin,_ríR. en rn'"r/~O rl.e l.S'8l y c1ne incl_u:Ln. 

~. Rcnjuf'te de ~recios cnntrol.nrlos 

b. Aclecuncj_Ón Oe l_n ti':n C'e interés :-<. n:i.vnlr:- com 

~etitivo~ com~rtiblcs con la inf1Pci6n 

c. Anertnr~ ~e 1RF i~~ort~ciones 

íJ. A'>rob;;ción oe llOTJ.Ji-'f" nnr:-1. orr'en::lr y ·nrorn(~ver 

e. Pro,r:r"'nF' ción rl.e lP. ofnrtn monetnrin [1. ''10Yl'1res 

niveles de infl~ción e:0eraOa 

Ef'tRP. me6ic"i:::'s rJ.ieron l.ur:cu· r1 un incre'n0nto clp ·1_, 

infl-'' cirSn 0ue l.os t~cn:i.cof-:' el e·l_ BCHP conc.~iclernlP.n c1ue er:-> 

nor~"l e inevitnblG nor 1~ herencia ~ejnrla ~or el nnterior 

r':obicrno. 

J.Ja per.:rv.nclr' rY<rto. r'lcel_ J'ro(Ti'mn eme tenín como 

lirl .... rl reducir l_n. in:flP.ción, tenÍR COl'l.O instrv.mento:-: 

J" • 
.L lllf\ 



• 

1_G 

V 
·.1 

lo~ enc<>.j es· bn.nc-,ri.oF con e 1_ obj '?to ri (-> ~'rl <:>cnn.r 

lr-t ofertr nonrt -r:i_:-> :,r :-'H Vr>1_ocic':'rl f' 1_:-:-_ (1 j_r-''0-

nihilt~A~ totnl ~e bienDP y rcrvicior 

b. 1Jo. ex''l''nrión (1 e lr' clisnoni bilida0. ,; e lli_ "no,-· 
. . ., . i . , - . . 

rerVl.Cl_()~:, VJ.!l l"''PlOr~r>CJ.Orl <'e mrrnl:tnr"rJ.C' ¡¡; e-
oui ·•o nece;-~r· !.:'iO nc:>rn. l.c:> :i.nver;·ic)n y el r"':' r~ti­

vn~rJj.cnto e' e lr: :-• cti_v:i_rl "el r•ror:ucti vr1 en renerf'.l .• 

e. JJ<-'. intrcrvención f::"lJ.l•crnnrl''Dt::'.l e;1 lr' f5.j:<ción 

r~ e :1rcc:i.o,-. y ="F1.1_'-l.rio:: rx' ,io el '"riJ•.ci_nio Cle im-

CP. ·:·: CÍ_(l r'cl 

,-.itivr' resl ele l_ofi tr"'l.1:>j '!orer- y (le l.i1•1itrr 

l_os P.1..J.:1wntor- !'>, u.n2. rectl.l'rn~:< ción de 1 no;1 er <-'.Cl-

quiritivo en función ~0 l~ rentPbili~P~ y 1_::1 

m8.yor ''l·o,lucti vic'r>d 11 e crclp errmres2. 

r1. L::1. rerluccir)n ele 1_ps ex ·eck·tiv8.r infl:-,c:i onr­

ri2.s, r~f'<""'ClOS Cn l_n 11 cnherenci?. 11 del J''rO('TP.m~". 

y e1 intento n e lop:rr'.l"' ~1 cu.ercl es 0 e nrcc:i_on 

Pnl.~ rios t1 tr:'v0s ci e -l_n G orliri6n :eri nr•.rti t..,_. 
A ne~;?r rle tocl_o lo e~~.crtto y en contrn~,o· ;_c~ .. ~n 

11 ,, 

1 t . . l l ,. , t• ~ con e_ on ·lml,.!'YJO r .e_ C'l "filO''. lCO c. e l_A.f' l:<. infl8. 

1_o cirrto e:-: crne l~ r•itnn.cfón c1e 1'1 ._r ~conomín trnn:.-:i_tó 

rn.ntG el ner:i.on o 1_0:¡0-l ~1 05 "Or Ull:l. ~e· enc'1 a l1enr rl e rl if:L(!\l_l­

tr'rl er-- y no rÓ_l_o en rol_~l ción cnn l_n :i.nflcoción, t-•l conto ''V..e 

rle vor:e rm. el CU~1lro <le inr'liC'<HOl'8!'i 8C0nÓmiCOf"" (Ver el n-­

nexO 1_). 

Bn 1_q8o, 1_n in:f'l_pcj_Ón "Cl.l.'·'ll_l_n<3::o. MC(1 j_c'!n. n tr:.vf~:.-

r~ e·l_ IT'C en Lii!l2- I'l'trono1_i tnnn, :->.1 (!i'Pz:Ó 5~ .6 % 0ne rcnre:.en 

tó nn'< cUr·minución rlel_ B.l ~~ en rclroción con r>l_ n··;o nnte­

rior 0ebi~o ~ ~ue ~urnnte el nri~er ~erneatre :e t~vieron 

ern1'n·l_,-.n/io,., l..os nrecio,. :'Ujetns rt control_ nue c•j_ b:i_c·n :-:e 8.­

,jU<"t?TOn rn~.s r~.ni<l:1.m0nte en ol C!8,Cllmlo ·f!ernestre ~1o l_lep?_ -

cn.··o del :-1rro:0 y e-1_ :oceite (Ver 20, ·n;~r:. 13). ~pn·lc: nive-

1_eP- ele "recios P.e rlebínn n.1_ i·>crcVtcnto de l_r>s re.-·ervr"~.S in-

ternncionnl_ep netr~ de US :i~ 554 millones 8. US ;:; l27G ni -
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e en-

sin incluir el n8~0 ~e rJ_n,orti::.:-rción elE' l_r- rleud'a,en 

cuyo e~ so tll.cP.nzarÍP. 7. 7 %, o;;nrr:r•.,Jl os n!Yll'Of' C•'mO ''Orcsnt::->. 

;jc:;s rlel J'DI, lo rn1.e iru.r,.l.mrnte n .. fnct6 el_ nivel. rlc l_n li­

rn.J..iclcz y 2. lnP. exncct::.tivas infl.n.c'L011.''ri:.,_; nue :i.ncirlieron 

n~.rticul~r~ente en el incrn~ento 0e los ·recior y ~e los 

nro~uctos in~ustri::.les (Ver 28, n~~s 13 y 14). 

En el ~~o 19Al, ln inflnción nlcPn7 6 75.4 %. A es 
te :r~e:·1(l t~0 o concnTrieron, nor 1.1.11 1_~1r~o, el_ efecto f'·'.ror~ -
,1 ., ' . 'J ,, • ~ l l't· U .e (.le 1.1118. mayor ¡ rOClUCC.!.OD 2{cropecu:?..Tlr<. y ue .. 8. no ... J_·;J_cn. 

ele fl.nertnrn nl corr0:rcio exterior y, nor otro l p_n o, el_ efe e 

to cle,.f:->"~rorable rr;;-ult8.nte ele lr1 frltP. r1e un PC"\.l_er(ln ele 
. l . l 1 t .:¡• •• , , nrecJ.os y sa ... 8.rlon, _r1 _en ·n lllSrr..J_nucl,·n e' e 

V~)S y l_R. necer~j_rl::->.0 rle mr:mtener unr>. <lol.ítico. re ren.j't.,Pte 

continuo ('le los nrecios control.8rl os, incl.uírl o el_ ti nn (le 

"cnmbio (Ver 5, n~c. 14). 
En el a'í.o 1982 la in:n.nc:i.Ón fue 64.5 ;1;. T~l_ :!nclice 

(~P pro·lnctos control_,..,(l.o,-, r>unque nF~:· cnrcP cwe "'11 l_c·.cn r1 el. 

í.·--,c'1ice rencr::->·1_, ::j_,r,·,¡ió ~ien•io mr>yór r1ue él_ con10 rcfl.r~~o (le 

sucer-ivos 2.ju;o-tr;r motivn.clos en el I"'"':yor ín:1 ice r1 0V":ln'"'to -

rio. Al1n ctF1nrlo l. o!' ... qroriucto~ tr2n:·8bl.es tuvieron unr> vr>­

r:i.rlción inferior nl. Ínr'iic0 ,rren"'!rnl., l.cs no trrnrrJ.bl_c;s ftJ.r._ 

ron "i:'~rü f'ic8.ti V"rn.PrÜ0 rw1yore" '>Or el_ n.lz-a en el_ rubro rl e 

nli~entos motiv~~a en aesRju~tcs en l.oP nro~r2~ns ~e nro­

(lucción esnecialmente él. e tubérculos, horta l_i7..P~S, l.er~ur1bres 

y en los servicios, es-:1ecialmente Pervicios méc1icos y los 

intensivos en m8no de obra (Ver 6, ~~gs. 16 y 17). 
gn el_ nño 1983, l::o. Vf'ri::oción i'Ctunulr:vli' el(' 1_,-, ü,_­

fl_;cic~n fne <'\e lll.l jb, o.fn~l.or-.e Ull. C8.'111JÍO <~w:-:t~nci:->1. en el. 

CO"lnort;->'Yliento de lfl. inflyción oue ca,...i se clunlic6 y -,nsó 

l_n.r.'rlr"!en_ie la bflrr"'rn ne l.or:; iios t'lÍ::itof·, 'icn(1o r1ne rle:'cle 

:_o7q 'e lFtbÍR. m~ntcni(lo nl_red.ei1or ('el_ GO n 70 ;L .1n "";0 ele 

lt')83 fue el roi·'i.o de lfl 811 

tonces, rle t::>.l. ¡:;:->ncrn (lUe el c;<mlJ:i.o en ln. ;<Cele~t'i'CiÓn rie 

l_i' .. :i.nfl_~-ción no fve nn hecho aislr:>rio rino nnJ~tr (le 1_~1. ·:ro­

f'lEl.rl P. crinis nue se vi vín en esos JllOl'lentos. 



nroce:-o c1CV<'.lU:'.tt'l'iO y lO"' r'lr:;,..n,..·trc:' n:-'tl)_rnl_Cf'' (:nc :71fnct:<­

ron l_n ''rOc~.UCCÍÓn y e·l_ nOI'ffi:--'-1 rhnrt;~r,i_,.,.d.0JTt0 ele .,¡;_",nnto,-,, 

cv:->1_ infl_uyó en el_ ~1Jl_PH~Ylto r!e ''!''"C:i_or~ (le lo'~ 

no tr['Jlf'<>bl_eP. Por otro l_p(l. o, P,JTI)_n_nrn ron U:tl ti'} l t O l. 0:' r·f r C . 
tr¡; infL''CÍOllPri0:-' 1 J.fl. rr>!:11.lCCir~n <le 1_[1, c.lCPl:-,n,·¡G rle 'lr'"!HCtCE 

il-'l'ln:trir>_-l_~s, t¡.-¡1:::;~- cnplQ to.xtil_p;-· y cnl7p.rlo;!, ·y 1_:':1, _:Ji,...·---oe'Í 

c:i.'"l.1 (lel Gonprec0 <le Jg He··1).bl.icr nn el_ :"ent:iJio m.1.e e}_ r1.1-

rn. el_ :->rroz, el ..-.r.n, lél. leche i·;i'GI, ln.; J'Ylf:~<lic:i_nn;­

~ervicio:::· <le ;lflJi", clcc-il':l.c:irl:-,r1 y tsl_éfono (Ver 7, 

y l_or· 

.,~r-s 1 n 
'l ,• • -

r~n el_ r:-:ío l_c:v¡., l r :i.n.fl:"ción furo lj.rc!"J'"''r¡· ntt' inf~ 

rl.or::; 1.:183 (:1.10.2). 1-'~n reRJ.irlP.c1, hf1Yt('. 'r::t:i.0ml)re :-e h::-1•:f:r' 

lor:rr:o unr. infl.r ci"!n nnn8.li ?,::><'la 1_if' cr~'JTI"Jlte infsr~.or ' 1_00 

:'-; comn r0,..1.1.l tr:JJl o rl e lft recn-ner~,c~_Ó:t' e' e '-'' ofrrtf'. e• e n.1j_,...,en 

to; y rl e l_n vir>:encü• entre r-.et:i_ eml1re •.le l~'G3 y fel Jrro ro (1 e 

l_~·'3!J. r1el ri;'t('>"!8. ile "rec.nnnC~.O clel tino de C~.1:1bio V (le to­

~188 Jl1ennr" l_es nnrn nlt:u.nos Drecios controlpfl os, cono hcmo: 

inilicr0o. Sin emb::1rr~o, COJ110 ·lr:J.rte ,]e lP ;gJi(lp ;-1_ lor- ---ro-

b18m~~ nue enfrentnba el ~a{: en rur C,\J r:>l1i-n ,.. r-n· ~~- r'; 'l'"' '· , ' 
~,._....... ,....,.,.. ....~ ... J - ~ '· ·'' ,.'J 

, 
1.~ 

bl_ic:<s, ::::e el e ,j ó !"in VL'":eJJ.cia <l.ichns P1e(lir1o.s y, en consecu.en 

c]_8 r•v.P~G!:l.tÓ el ritmo 0 ev~ ! uatorio 8. "i'l.rtir fl el_ mes 11 e n~r­

zo, r>centu{nflo~~e clr•.rr-,w~lte en ('l lÍltin:o trimestre. Asirr:is 

no "e incr~}J'!''nt"ron los nrecior- e' e lo: nro:lt~ctoP. controlP-

(Ver 

n' n1rr. 160) • 

En e:l_ f'..~O l ( 'B5, ln. econo;'1Ír>. cont:i.r.mó r i_ 011· 1 o t"'.fn.c­

tr>c'ln nor tm T1roceso c·l_e inf:J.Pci6n ~".cr;l.r~Tr•rlp,. A jl'.1.io r<e '2re-

8.:ío, 1_8 infl_P.ci·':n nnu8:l_j_~.nrl8 1_l8{';~'bn o. 2!J.8 % rr~''nl_t~~(~'"' r~e1. 

cr'2 e :ir~1iento nromer'ij_o menP'lU" J. el e l J. 7f. en. los ,,rj_ meror me: e" 

0el ~~o (Ver 9, nfg 18). 

Con lP. T1Uesta en mnrcha flel I)lPn rie Ji}n_err·e•lC:i_r " 

"'artir el el_ 28 (1 e ,ju l_io r'l e :¡_ ~-,n5, l_c. infl_G.ci r'ln p10n ''U" 1_ b~' .i ó 
P. un r,romecl.io cl.e 11-.5 5': r:me 811llf'.l.i·~?cln coTrr,...,..,onrl{r ? l.Elr>. 

v~·,riP.cüSn c'l el 70 %, nromec'l io c:ue in.c l_vc~_vE:: ele l_o'' t~_l t:i.r 'Or. 

4 JJe"'er: rJel r.íi.o cólo .ll'::,:;ó 8.1 3 ~t. mensuP.l_, l.o c:ue ncr:·'litic)· 



r~ de ~6lo 163.4 Y1GI'O P i;orlo, un réco:rri n~'.c:i.o·-

n~1 de inflaci6n. 

El Y'lnn d.e E.'mer)"enci!•, con8:i.'lerrdJn r1FC l_n :i.nFl" -

ción resnonc1ía a -.,r(Oc:ioncs rlr:-. co 'toe: y 8. nnr> e:;:-,c•·rbi'.ción 

(le exncct,tiv~::ts. A 1_,.,_ Vr>7, enf...,t~_~--;;.>bn lC1 E0.CG 0 -:i_rlf•rl ele re:->c­

t:i.v::>r l_n. economÍP. En ese :-;entino :·e bu:·có rr<11..1.C:i..I' cl_c ''':D-

ln ve:;>; ::e cij_o un imnu1_so a )_8. f1 ennnclr. YÍ'l inc1~c' ·•r=-n.to rle s~'. 

l:::1.rioc. A~''Í se con{~el_Ó el t:L•10 de cr\'.··ü:>io r>. r~<:'Ttir riel_ l rle 

él.:c·os.to. IP. tasH efecti vn r1 e intcr8<": :·e rer'.ujo en tTefJ onor 

tunicl s,-i Cé' r1 e ni vn.l.e: cerc:::-t.no; 8. 300 ;; en el P1GS r1 e ,jnl.io n 

45 ~/, en el mes c:le octubre. Ar:Í rnic:r•1Q c:e elcv,-; ., :•:: rc~'nl_ner;-c 

cione;- en nn ~~rone<l i..o rl.el 1.8 ~~ y ·'cTrt ·•revenir n"::rnre~-- ··ro 

bl_cm~'s en el emü l_i:lrio fiscpl_, re re::1.ju:.t"ron 1.0"' ,,recios 

r1e lo:: bienes y :=--ervicioP- controlc>r<o;-., como eJ. c~"so rle 1_P. 

:"'Cn.c;::l_inn nue r<e fij(~ en el enuivnl_:,mte (le 1_.25 ns J ~~or 

C'lÓn. Ip,u8.lmente re conr:e1Ó eJ. nrc"cio rl e to(1.o::- l.o"' bienes 

y servicios a ·•;:u~tir del l cl.e 8.r~o"to, incor,~or:-~n 1 o::--e <':1. 

r-:i.!"'tem.'l. fle control ~l('l.ll10f: nrorluctoo nl_im.enticioc· 1K~,...icos, 

como eJ. :<ceite, fj_(i_eo,., hnrinr'l.s y 27,tÍ.car. El r'Tll''O rle ~-ro­

c'pctof-". centro lr-u1oP re,n;i :-'' tró con el C'';>1bio 1i.e r·r, bi. rrn.o, :i.n­

cl.uc:o t . .,r.n.s J.i{:'er::---mcnte ne,"':i' t:i_V'' s entre oct: 1h!'O v c1 ici eP! -

bre, 0ebi~o ~ l~ rrbRjP efectui'O~ en r1 nrecio ~el kero~e­

ne y ·l_?c: tr,rifRS eJ.éctrico.n {Ver Cl, ·n8gs. V', 20 y 21_). 

Con e;·te m.lf'VO enforq1e r1octr:i.n~'r~ .. o ,~nt>:r"' l.r' j_,_lfl.i' 

c:i_Ón ,-e l.on:-ró control.~r y cl..i:4)1ünuir :·:i_:c-n~_foi.c~·t:i_v·nnr-ntc> l." 

inf·l_"ción '~:n 1')86 8 77.9 fo, nero ~ro. en 1~'87 ,-e G''1·'P7:élron. " 

h_,·,cer evirJentes f1.l_~l.11.0R nrob1_en:8.S sur~yneentc:f"' nnc o·¡_ e~d 

i" ... l . rl" ;J_c:mo lDlCl"'--- ll'1"'G .. lP. ver, 

el (~1.1.0 conrluc-rn.n l_P. "hoteroc10:;:-ii-1'1 rlel_ nnevo r:o!<:i_,~rno. Y 1." 

b1hcme(l2. 0e una p:-ol_i('1;,8 ~es 'ro<.l_r;'-"t~'' cnni1njo i' Pn rebroto 

rlo h. :i.nfl;'CÍ~J:l. (n.H? C'll l_~'<'"n 1_l_O."'Ó 8 ~-·Gr f35.fl ~·~ Cll -n~CJi'l8'1 io. 
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to el P)'l_for:1H~ util.i:zrvlo nor e'l_ ("\~!ilj __ 'Ü rle R:i.~h~'rcl '·!V<"'hl' rln -

r~,nte e·l_ '"0,""'Lln(10 r:ol)i'TYlO (lt:;l_ ArC1. ''e12llnrle COPlO P-1 1l_ti.li­

Zr>r3 o '10r A lva Cnstro y r'(_l_S E10Che::'OS r' Ul'"ntc l ~ 'J"'Í1'1('}_~~, rrü­

tll.A An.l ~ohin.rno Gel Dr. n~rc!~, ~0D n~rte 0e :~_.-,~ tcor{nr 
' l l , - ~ 1 ' !~l . , 

CO'"'.VP11.Cl.Ol1.~"' _e::' O e [l;'J_en.s r'e Jl ll1: .... J'ClOn, e " r"l ,.. e ·i. r , 

torT-i'n,. ,-e i.nf:t;'c:i_Ón ,,or rlernancln e inf'hción nor crv·to'' co 

mo c:·l_l_o,. en :.us (1i''ll1·~:-tj_cos l.o h~1n r~'1Jresrc1o c:'.:'cnr~o ·.ce-

~-v_h: ecnrroll n.rl." .• 

ver ,, l_n ortoCl o:;·i~., , in emb~r- o, no ·'vitó m1.e l_~-

l nljq ( 33'-18. O --';) " l_g .. 'O _, _.,. - 1 ,¡ -

(74rH.7 ;t). 
Fr:r[l ,c:-r··f:i_e·'r nl ,...,roce"o iní'·l_r'cionr'rio v:i_vi<lo en 

c>l_ :'ení. rle· d(>. lC'?O, estn'i10:"'- ·"'r"···entr,nr'.o en l_r_,- f-i_r-o,rnf' 4 y 

5, rr·· 'ectiV"'.Elr":>Hte, lP. ev01.ución rl_r ·1_n tr-1.:.8. r'le infl_ncicSn r. 

rnxü 1/'70-195'0 y lP evolución (leJ ín,liee r,enerr'l_ r.le nre 

cioP- ''"r'"' e 1_ ni ~1110 nerioO.o. 

1'o:~otro;. Vfll'l0~'" P. "r¡o:-trr en pl "~-·-ll.i<:'ntc C'' ·{i_;p_1_o, 

cor:o l_r ~vir1 enei~ P.m·'Íri c;--1. rl.el .l'·"'nl en l_:c>, d,-: en.o ro :l el o~hen 

tr-1 rPfnGr7,r> 1_~ tr;:~:r_':(~ ec·tructnrr•1_i,·tro (le 1_::1 iní.'l~·c-i.Óll en 



21 
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Figura 4: Evo1uci6n de la inflaci6n en el Perú 1970-

1989 
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Precios 
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Figura 5: Evolución del Índice general de precios al 

consu~idor 1970-1989 



CAI'ITULO II 

ANAJ,ISIS ESTRUCTURAL DE IJA INFI,ACION EN EJJ rERU 

2.1 Anr~li'"'iG c1e ·¡_os fnctorss e:tn.,cturn.l_c:; 

(~oT'lo hemor~ vL·· to -en el ci1.· -ítnl.o nnt0ri_nr, l_o'"- fr.c 

tore~- 8''tructnrn 1_e;: que cn,_l:rn l.r' inflr.cj_6n e;· t/n Tonre;' r:n 

t:-,rlr;~ nor: 

cu.rrio;' 

2. l. l_ LP. ri.r;ir1ez de l_n ofertr Re ,,ro--•ucto:· r.r:ro-

'' e cu0. ri o r:-

_1-¡;n_ el CllRil.ro l no(' err¡QP. Obf'0.'!"V.~r ·1_,,., e•·tn1.C­

turr. rlel_ !'BI ·¡or sect~:re" ecnnc)rü.co?. entre l?50 y -¡_~•r):' • .T~n 

el_ norl ernos VGr nne no ob: t~nte l_r -:-• :Cl_,_lctur.c:i.one ..... (lo lp ·0r 

hc;nor' j_nr' icado ; ector a ~'"' ector. r·uy "Or el contr·· r:i_o, e~' el i' 

lnlo (1e ellor· ha 0'.r·,lncioné1.clo él8 mrnr~rn cliverPfl. A~'"'Í e·l_ r·ec 

tor minero nno en el :-1Xí.o l_ c150 re~"'I"'',... :nt~-- bi' el 7. G ~;, r1 el_ 

'::•.rt:i .. ci -,~"ci_Ón en l~{lO con el 1 0 (\ 
- r._, •. 

;.:r, ·1orn C8 er 8. 1_0 .1 ):) en J. 9119, PUrlJ1Ue en r:encr<'J. ,-lo el cnwr· ~ 1~ 

cir rn.1.e hn tonicl.o lJnf' tencl encíA. P. r·pnr1r en 'l"rtic:i_ ·rcir~n. 

:r-or Pl..l. t)n.r·te eJ. sector mr.nl,_f:-•.ctur8ro (ll).e en 0l_ 0íí.o 1_'150 re 

rn·~~-·cnt~_b;l, el 19 ~~ 0el l'EI P.l_cPn7.Ó pn_ m:·~s el_tf-l --::->rtic:i ,,, -

ción en 1~76 con el 25.5 % nar~ declin~r en lo~ r~o~ ~uce-



n:->r-Li_cj_,,...,C:i_Ón en el_ }'T<J, 11.0 ob:·t:111.tS ~US fl.nct11~ CiOl!.C:·. '!10 

(ln l.o cnntr...,rio }1" ncvrrirl_,.., cnn 13·1 '"'E'Ctor ::"'["'T()l""'"CF"Y'iO r111..C 

en l: 150 re·rp•··n-l."l'" el. 2?.7 ~~~ <1 el_ I 1 ~I y rtUC 1,,r·.''"'' h" vr•li_ 

rln :'lj_r·r·inu.yonrlo (~():ll() 1..1_11~ con--t"''·l;r· 11'·<·t:~ c'l..l. ,,r,rt·i ci. :ncj_~l:l. 

n1'~,.... J·•:',i . ..., fe ~1 .? ;, en 1.':-'PO. A ·,rJ:t:Lr :le '"''·\·i·.o;·¡cc'"" h"" tn-.ür1 o 

1.111. ·tcvc~ re·,u.nte npn l_o llr' l_l_r.v~r"ir' :•1_ fin~"l_ ele 1_,.., rl0c.,rl" .. ,_ 

1._?,.7 ;r, muy l .. ejor· .,.,n;: cj"rto re ·1c,:-- n~_,Tf'IO:· re l::J·l. 1.:..1 con 

,iunto, estor=' t1'0,... r-nctr,rr-r· ]1:->n r~"•l''"'C'Jlt~..,llr) Ci.l. l_O'' l1Q ,,·_íQ"' 

rle l_r< ,-·nrie Fil_ JYlC~O'' el_ 43.8 ;-~ clol_ J'l'.I (lo 'lUC ocurri.c) en 

1.~~75), con tln rüco ~.,~::-:-~_nJO e1.!. V~'GO C:t"l nvc re··rr:: r:nt:--'''011 el 

51 ', ', riel l'PI (Ver :::1.nexo 3) 

(l:i_rlé'. ele :¡artici•,.-,c:i.Ón r~e~-,r~e lC:_j() h'·· t" l.•. -~0. Jlll.l'"ntr; 1" r1':5 

e~ (111.8 011. el mP.;jor rl ,... l .O,-. c:·•.,-.os 1 n y- rt í_ c::i. n:-> ci Ó'l. " e 0' tr; 

sector 40 ~í o:~ hfl nerc\:tél o el /L f' ~ ri t:i.c:i_ 
, 

0ll. n . ,_/ 

' 
,, e GU ... ,_., ~! ·t,..'Cir)n 

en nl_ J'BI. T'or otro l_nclo' tr>r"l_noco no:· r:'l1f'"'~r:n1o;· con l_O" DOE 

Ccnt?.,jes: clebCElOf" C011'··j_:>.cr'"r CH1.8 lr' rlc~c:-;c1n rlc l.o~· oc]l.rnt,, 

e:. unn rl/c~dn. en 1_, nne tio~- '1rofurHlr'~ cri;i~~ hr'n é'r'CtJrlj_r1o 

ln. evolrtción t1el :FBI ;{en 4 ele loe· rlioz é'.7io:. CJU(' vnn rlel_; 

'ío V'ii0 ~-ü 10.<1~· el_ cr· c:i.r'lirmto r=:te·l_ ]J1H hf1 d_rio nnr'•i:ivo,<le 

tP.l_ '"~nerr>. one e~·t"P10"- 11.'d)l_f1nc!o 0el numento <'le r1n1:,ticipn­

Cion r1e1 rector r'(':r0""!CUi-1TÍO ""11 Ul!.8 tortn,, Plle es r;l_ l'i1J, 
, 

· ~ ercr· 

'!""'itn. e' e v~B::' er inferior P,l_ rnr ner cr~·•i tn. el e lnGo, e:. ~le-

e ir, n:' <'~ n rrenoc--. nue lJ.P ce 30 r.~Í_OR (Ver 22, q(r_:r.. 1.37) . 
}''IU ·•or rrni:nnusnios y, en. l_o m1o 110'' i11.trrrr-n, r~p_r er- el. 

:-ect(•r r-',r:ro·~-ecu·'rio, el 8.:-ío -<30 n"PTr:>ce cl_f'_rr,r·1P1'.te como un 

-,unto rle iPfl_ex;_Ón en :-u cvoluci6n. 

El_ cunclro 3 contiens ,_,, evr.•l_vc:i.Ór1. ''C' ·¡~-<'11.'0 

c1uc ci c)n 2 r:ro r·eClF' ri8. nor ,..,rinci ''n.lec- nro•1uctos ·¡_ 0 "·0- l_ r·q~·. 

:f'l.nctll,...,ción en lr- ,,ro·'vcción rl P l. o' (·; i:,tinto:' rtllTo~·, t~.n­

to ~.('T'{colr>r< cr·r:w ')8C1l:"'I'ÍOS y, ,~e'Ttnr'lo, 0UO JJ!. J"'\i':yor(;• rle 
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rlichof" Y'1J_broc h8n ?UF\f?ntr>rlo C0nf:i.rTW"n(1o (le e·'t" 1-r¡'·'n_r:>Pl 1" 

:recure:r?ción r1 el ;. cctoT en (~ :i_ eh o '~eri oc'1 o. Erto rnfl_e ,iR. nn 

j_ 111 n ort'"' l'rt <> Ü1CY'C' rt '~11 t O en l_ r> ctl." 0 rf :i C i C C O:~" Chf1.rl8 rl el_ orcl en 

clel_ 27 ;(, (Ver C1F''~ro 4) y el not:--ble incrcrn0nto rlel_ árer> ct 
. l ., l ·' l f'. Vlar a cuya nronorclon en re_~Glan con _a suner lCle coPe 

chnda ho. :::mment~c'lo notnblmente, er --ncü' -1 mente cm 1:-:>. :·e ""Un­

cJa norte rb la oécP.cln (Ver cuar_iro 5). Tr1.~n.1•ién Y8fl.0,in un l~ 

ve incremento en el ren,limicnto ,...,or hoctáre?. r·: e l_cw · ·.r i 1 te :l. 

n8J.cr:: nroductof! Pc;rícol2.s (Ver cn:<rJro 6). Sin e;-r¡bf-1:rc··o, es­

to, nuc no h2 ce "-"ino r~fle j R.r el ;:-,:noyo nrinci ~"él_l_rlPnte ere-

cli ticio y 0.e 11recios de rc:f:ne:io re(;il::i.do ror c1 ~ t.:~·n, EO 

ha !:"iflo ;.u.ficiente ~"'2T8. sn.tisfa9er. lH Cl.emR.nc1_f1 int0rnn y 

hemos vi;.to mantenerse vie;ente 1.1.n imnortRnte vn l_U'llr>n rle im 

·:ort'' e iones el. e bümcr- ,¡e co1wmno y el entro de r?J J.r' imr'or·tf"l 

ción de 11l.il'ri.r:>ntos, tal como no•l eJTt.or- vel' en el f'.ll.E.'XO 4. 

2.1.2 La insuficiencia del 8.horro nacionrll 

Se{Cl1n l~=t tesis e::-;trnctu.r~:ustn, a l_r~. r:L:~-i 

(; e7, de la oferta de nroductos agronecuP . .rios se nní~. l~. in­

nlfic:ienciP. del Rhorro nP"ciona nHre noder finP.nci~.r 18 in­

versión. En el caso peruano, eF:.te fRctor se verificr. con 

tun~entemente, drdo que de los diez a1os que van ~e 19RO r 

ls~os, lR brecha ahorro-inversión hn sicl.o nee:~ti V"". en ocho 

y en lop, otros dos efion no es que el ahorro haya ::::ido muy 

r>.l to que digamos, sino que han sic1 o lo p. 1,11nto n~.s b2 j OF en 

el nivel de la inversión. Esto es mr.s e;rr'.Ve aún ~i C8emos 

en lPv cuentn que lo:=- ni veles de inversión en JR. dc~c0.d8. no 

han rirlo P.l tos, en un 0roces o de crisis que se hn venido ,S; 

rfastrando de~ae 1975 y que sólo ha tenido chisnnzos de so 

lución en el corto nlazo, nero que en el lerco nlqzo no se 

.'l.tisba la luz Hl final de 1 tt~nel. 

gsta incapacicle.d de finr:",ncinr l.H inverr.j_Ón 

con el 8.horro interno, llevó al rmÍG a recurrir Pl ?.horro 

externo vía el encl.eudamiento. 'E."'n efecto, como no(l_emos ver 

en el ~nexo 1, la cleuda nública externa de lP.rp:o nlP_.zo, 

que en 1970 alcanzaba los US $ ?45 millones, en VJGO yP. e­

ra de US $ 6043 millones y narA. 1989 se había converti~o 

en US $ 13102 millones y esto no obst~nte que se nos cerró 
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el crédito eytcrno p n~"rt:i_r de 1984 -r)or tener '"ro:) l_c;1nns el e 

rJAp::os y R nPrtir ele }.985 nor ln ,Jecirüón. c1.el r::o1dr:.,rno ·~e­

rtJ.!=l.nO r."le no nP,r.-;8r r•18.s 0el lO ~~ rlel vnlor d.e l_r•r-. exnort~,c:i.o 

nes ·¡or conceDto :l.e rleucla extern8., l_o cuAl no nl_c'-'n7.P.1J~}. ni 

n(-1T8 cubrir el servicio. 

Cu.P.nclo no se ,,ua o recurrir al erul e11.rl :->miento 

e:YtPrno se emnezó a. recurrir al_ en<l.ev.Cl.Rmiento intr>rno 
, 

VJJ1 

cré~ito Clel sistem~ fin:->nciero, lo oue ~e tr~0ttjo ~n nor 

lo menos él.os coc:ts8.s. ~n nril11er lur;n.r, lP. f['Jl_ta rle l_ifruirleí-; 

nara el Pector nriv~do y, nost"riorrnentd, la emis~Ón inor­

p,:Í··ica G.el DCRP i'"1Pr8. cubrir lP.s nece,ülrH1es (le crér'1ito (lel 

~ector n~blico n.o financiero. 

2.1.3 La desfavornble rel2~ción c1e l_o:-~ tér;~i 

nos de intercambio 

El curciro 8 noé! rrlUG,...trn lo ir~1·Jort . ...,nte 

r:ue e;.. nr~rn el rerú. su sector extrn.'no. En el ::->~ío one meno;. 

imnortaciones y lRs exnortncion0r- ~el 

h:-.n re 'I'Gf-·.ent!=lrlo el 19.5 % d.el rBI (1986) 8U11CP.lf' rlur . ...,nte 

1~ rlécnda dicha suma llecó ha re~rerentPr hastP 33.3 % ~el 

Jm el cur.riro ~) rfrecr:mos los Ín:Iices 

el e .,reciOf"' 110l'Ylil1.:'11_ef'. de 12-S nrinci n;-,·l_eP EX'!Ortn Ci.o:nef"' tr8,­

diCÍOn;.>}.e;, n8.rP. el ··1erior'lo 1::'8l-l9~··o, que 8.lJ.nr<v.e ~-~1.Í.P1~'mPnte_ 

c'1isr1Gl'GOP, rec.ultP~l'l todo;. fFlVOr:--bl_es r-'i lo comn"·r~'lr10:"' cr~n 

el_ neriocl.o ba.Pe 1.<?78, "lero el cl.ÓJ.~~r inl~,l que C1.1"lc¡ui.er o­

tr8. mone(l_?. h.P.n :-;ufri,~o un r')roceso c'l.e r"levr,·l_ur->ción, rle t::"l_ 

P1:oncra qne en el CU8r1ro 1_0 1!re>r-ent<'rnon J.o:~ ínrl j_cr;:· c3 e •'re­

cio<-, real e'.~ de l.~·-'-· · •rinci ''"le P. emort" cj_ones, (111 P no 'on o-

t 1 
, . . " . r:< COSG'. fJ.l.lG __ O~ l:rl 'J.CGf·'· f!.G nreCJ_o:· norninnles (le r1 iclF"lG 

nro<Juctos d.ef1.P,Ct:->.rJ.0s ..,or el_ ín:1.ice ri.e infl:--ción extcrnp. 

EPtos Índices, reflajPn unR CPÍ~P nerPi~tente ~e lo~ re 

cioP tJ e nue':·tron nro iucto~ el. e ex1'0rtn ción trac'ti e i_ 0::1_;- .. , er", 

q1..1.e 8. 'l"rtir 6.e 1985 ne vuelven tier-~f:--v:Jrr,bles, en 'ecir, 

(1Ue C'Ol1. inferiorep que lOP -~rPCiOr< C1UG "''8-r':~.mOG nor ÍT'1 1~or­

tr'CÍ0;1ep, Cle 2-hÍ r!P.e fl,Pr:.rezcen rl:i_chos ínrlices en el. Cl1~"flrn 

11 como ÍnrJic eP 0 e térr:1~.nos ele interc[~YJbioc:', que nor- ··onni 

ver fltle no ob~tPnte hPberse PJ.lrJe::ntncl.o el vol_l1'11~n <le 8:;-c:-,or-



t• C~_(')]~_('; nO tr:"Hlic:i_nn<>-lep,t l_!i c;-•{r]~, ¡]p ·¡_o~·. t/nn:i_n_o•· rlP j¡-l_­

tr'rc:·-,1"11>j_() h.:-:1 tf'ni:io Url efecto l1f'.rrf·· :::i_VO P.U 1:• C'' •t'"'CiÓn r·!e 

rlivi"'f'R, t:1.l_ como nl)_efle ver~~e en rl cu:->{lro l_]. ·~n 0fnc·l:·', 

cn~.nto hern0'' 
, . , 
'· e J" e• n 

;)nl_vo 

e11. el p''ío 19.30 én 0ue "'e r1_ e ;i ó el. e !\'1l'lar US 

ln nércl:i_rln_ 

-:~ 3 ,., l .,¡> ' • - r,i llene;:, 

lo:· U~) ·~ 

500 rnill0l1'2f'l, fluctnr-'n(lo r:nt:re us ::p 517.4 r'lil1onp:·. (l_f'.'\l_) 

y US ,~ 1213.0 millones rle -.--,érrliclP, Jl;:,ci(:)l'l_ílo nn tot::•l_ ·--::ro 

lp (;écrr38. r1_e US ~~ 71.3~.7 millonn~· •\e ·1ér,1:i_rl8. c·i_,·r:-• 'Y'r1 ::o. 

liJn rer·u.msn, ln. E~V:iJ1 encio. or:mÍricn l10f"'. )11.1.1.8'' !:ro: 

l. t..)ue no obc:·t~1nte el rennnte rlr> l_n. flf:r:Lcul!;-n1'". en ·1_, 

cl/c,,.cl~: ·e lOf:"· 80, ha ~1:-obü1o en r.l J'ny,J_, f!.l_ rn0nor· r'le~rle el_ 

n.Yío 1950 un '"'roce: o (i e el ÜT1:im.1ción el e ln r,::-;rtici ,,., ción (1 P. 

dicho ~ector en la penernci~n rlel rnr, nue no se ~~ MO~i~o 

corn,nen;::1r con loP leve;:· increT'wnt:o: o.e lr-t 0/Ci'(ln. 

?. • Er. cl8ro que el r-<.horro nr·cim1''l no e: r,,r:i.ci_"r1_te 

''r' r<1. c~.1brir le.s necep.jJ1 nc1 PS r~ e in ver~ ión <\el_ y'"J:, l_o 011_0 

hP llsv::->r]o p_J ~.::->.Ís a recurrir Pl r~horro e:;d;erno C'\.l~'n'lo ~e 

l 
. . , . , . b . hP. r10'1 irlo y cnr-1n6o no a .r-> e;,,:l_;l:•n J.norp:r-uncc;_ -"JO e 1_ n_,_f e 

m:Lc·t!lO r1el cr(~clito clel_ r:"ir:te]'l'lr-< ~'inr>nciero nncion"l_. 

3. Dur01.nte -l .. ;o c1~c;:oclc> .. , l_o: término'~ rle intrr~.---,,1,-i_o h"n 

:o:i_rlo cn1'1nl_ctnm0nte (lr.,·fr>vc)r;,bl.~r: :i los co:rL··::->r·"•n1oc: c0•.1. l.o:-o 

,,r,-~Ci.Of'! rle 1~79, lo que f'!e hn tr!'"'rlucj_(lO en lU1" ·érdicl0. ~·e 

in":r:':-os c1nr::onte l:-1. rl ~cn<la (le m'~S c1 e US :;~ 7000 T'li 1_·1 on~~A, 

nnc hubicrn.n evitnrlo el. nroce:o cl.e Pnc~enr3<'nliento ,.,,~_· l_ico 

e:xtcrno de l8.r{J:o nlP.?;O que nf!.sÓ el P. lí3 :~ 5764 T"l:i_l_l_on(',.. en 

el a?í.o 1979 n. 'tJS .;~ J_31.02 millonr;f"' Gn l_~D?, es aecir, un en­

é1endamiento de US ~~ 7338 mil.Joner-., ci_:f'rn. qv_e P.l.ll'lt::r:>. l."P 

--·ércliclpr~ nor efecto ne l::l rel_n.c:i_ón en anenr~.s F3 ~> 20.3.3 mi 

l_loncr. 



~'Cl'''C:Í.Cl1t-"n l_["" tir:-ontcz. 0 'lti_'('. l.~' r1fr:rt'' ;! 1.~'- rl0"1!'l!ll::'. :;C 

birncr y :-·crv:icj_O'" e;t~'>n re ·rt>"Ont~'(l()s •or: 

b. T!;l 1_pcx·o c::rce--ivo rlr; lor• hOPl]·rc; rlc nr,r-oc:Lo:-· 

c. J;a iP1''0::~ición irlc~irnct" 

rubro; cr_m ln. evir:o'l.CÍ;"' cm·>ír:i.c:' ~~-i_:,nontbl_e en. r>l 

l_P ,:; P.c..,rl~J (1.8 l_o;, ochent? ..• 

2 • 2 • l I,;::¡_s hu e lp::;}_; 

Es ,-,vi_:: ente PU.e ~1_:<; h1 1_,~ l,<'<-; vn.n f' :' f0ct:-r 

"l_r' nfert:<. [' "l .>f"Ti: 1j_ zr'r p 1 . ·rocec~o 0 e ··rocln.cción, 1 8J'fJ l_;; 

hllC.l_f':Clf! f!On 1_8 rc;nue~·t::-> rle l_os tr='1Y1 j"'r·l_ores 2 1_f1 -,~r,l i rlp 

T" -.1· 

clj_; .. •onil·,l_n 1.n rec~){':Pmo,.. en 1_oP l_!l. :-<J 1.8. 1~n el. cn~'rlro 1_.1!. 

helr!O!'" rnrri_'·tro.clo rle;·¡~c l_~·qs nl V'·c;<? (~l_ nll;'t1CJ'O rl(> 111181_/"~f', 

l ,..., C" .· ·' 

horas-hombre T)ercl:i_rl!"'>f' :<í'io 8. P'10. ;~1 CHr>fl.ro 1_5 cn,~tir>ne 1:>; 

Cfl'1S8s r1c~s cor'1une; de 1_:->.s lnlelp-::'s; el. l6 eJ r:nÍ.'1'rrn '1 r; tr:->-­

lY· ,j"rl cn:-es "fectarlos ~·0n.in ¡lj_ch;.s cr•ns-"<:: y el mJ.nwrn 17 ol 

nllH'8rO rt e horHS-hOmhre n6rr1 ir·¡-" r. SC'Pl~l'l. ·¡_~S Jl1i r•p1;->_;; can Sé' fJ • 

F·i_n:>lmentP, on rl cu::->r~ro 18 nrr"·entPmOP lr. w·t:rnci;u-r·" .;"'' 

inr~re·· o 11'' cion~.l_. 

JJe rU .. ch~1. infO:r'P1~lC:Í.<J!1. ·10,-lPf:lO~ (·¡,,·'n.r~~.r lo <"j_-

rt._,_i ~'nte: 

o i'lCUF1nlin1i(::nto,... r1 e n~'ctor· ele l_oP er!l'1l_en0ores. :~·,_ nl~_..,0ro 

ele hncl.r:-i!" r~ebiil:o:. n r? .. z;one" nolít:i_crr:, cor1o "lF''1 en. ··cr, 

cr{tj_cr'S n. 1_;¡ 'lOl.ÍtiC::' eCr)ll·~r1j 0"., r·nlj ,-·-ri_rl...-.rl con o-(;rr-,·· 

tr11Y=l.:jP.dores, 

2. J,n r 

otc., :~on muy 1/0C''B. 

' (>"' 

no '011 trr•Íd_élP ele loe· C8.1•ellos, !""'Ül.O np_e r·on 1,:·• l'"'P.D1.1_p··t;>, 

O. l_n ·•~ré1 ;_(lfl rl el ··~o:·l 0r :J.r'lr:ui:~it~_VO ,-1 p ~'l.JG rc<•n.lJlf.'r' f'l:i.onr·r 
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I'"'1Tlt,·•.f1 0 lY''·C:i_.,-.np~·,nte rln1_ nrocer·o (l'3 in:fl_r>C:i_Ón .• :i>r h,--,C]lO, 

-rorlcmos vr;r corn.o ln ,,~ortir;j_ ·-•ción ',e l_o-· tr-•i•'':ir,rlo·t·es e.n 

nr->.cionr>l_ 

tn 27 :'~ en 1990. 

2.2.2 El lucro excer-:Lvo rlc :Lo: honl•l'CP '~'3 EG.''Ccios 

C01110 1_[1_ ''r•rtici··nCi()n rle 1_[1[', nti'lj_,~...,,,-Jes r3c ·¡_[1.'' "'m·•i'P.r'...,"', 

h~n ·>nr-rvl o c1 e ;, ó lo 2 ~' % <1 el il.,.r:rc: F o nr' e i onr> 1_ en. 1_ ~n 1_ n 5 ,-, ;~. 

trr1t::-1rd? h."-lcer \!ll_c :us .suc;1_c1os Y'l"'joren, 1o: C111·'rc:r'rirJn ,..e 

Q1U'Üill8CÍ,,n CP (18.. vez rnr:~.:? concentr~·nrl o un:<. TJOY'Ci ón Ci1 1 P. vn 7 

rF~f" iJn·•ort:,_nte (1e1_ inr:reé~o n~1cionn1_. De t:<l P1"ncl:'", 'l_H:f-', 

C!UC nl "ITI''Oi ·recirnip.nto 0 e lo:-- tr"1-!2 .i~'n('re" '"'0Y' c>fnc+.o rl e 

1_:>. infl'··c.i.6n, no PS "ino l_n otrn cnr." 0 la r:onerln, ::c·l c:nri 

rp_l_RCi1ninnto Q.p lo~-· em··rC'"é'riO:' lnr"ntc el_ nüsn10 .-,rnccr:-o, 

tn l_ corno se ,..,1H-:;rl e ver r:;n el c1x•<l ro 1_1). 

rJ'JJ'n : e p. ~~ e l. r:o 1_•i <=: rn o e en tr2.l, 1J o n c.r:re r:' rl "S e 0"1 o :i.n r·-rc: os 

tribntnrio", j:n,:rrrros no trit11J_t;r:i_o: y <locum"ntor v~·1.oré1 

(lor. A su vez lo:-· Íl1'"Y'CP.OS trj_bu_tr'r:i_oc- hoJ.'1 C'ir:c, rle~·:'"Tf''f~ 

<~o~· en l_os ··rinci··r•lc .... rnbro0 flUC lo interTo.n y ('' ·t;,, inYo:1.· 

liF'.Ci()J1 1_:• -,rc'·entr'mo:· ·::n :f;r~nn;_noc:~ O"'trnctnr~··l_c~ 0n r,·¡ C1F1 -

el ro 20. 

En "l cn.:•-1 ro 20, ·rroc_ir.".m'ntc, ''0'1 0'YV"'" ol· -

r crvor (11lC l ~-t "1fl ;¡or · •1'0 norcj_ 'n (i e 1_0:'. in.rrrer- OS tri_! ·1.1t~'Y':i. 08 

"1':'-l'Ci b:i.'l n:· nor e 1_ ,":o l"i erno :1rovi en en de l. o:· ün ·nr. ~~-i~os inr1 i 

-1.:;,_1r~1 l¡q···l'lte enc"r0ce 1_o:::- biencs y :er"~.ri_cior; y ."n"Y1rnt" l_o:­

C('' to:·· ele ·-ror'ncr':i.Ón l.o (1UG ·:nc"'rcce o1.Í.n rnríc lo:· co~t!Jr r'n 

VGTY\OG r~1l.C-: ·lj_c}Jos irT·tlf'GtOF' h".n COI1'i_;j_'i;,1Írlo !h¡_r·~-·-ni~? 1·, r''~il. 

entre ol_ 64 5~ y el_ 7~' 7?. rl el_ tot;<J_ rl e inr:re··op. to.·i hntro:r·:i.'JP.. 
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ro rle hucl.r:rc< de L.o~ tr?l:nj."<lorc>::' nne f:e eT···l.i_c:"n ·rinci -

· ·~' l.m"nte nor rr1 z.ones e con:'-:mic,_s y no 1·or m0ti v.n cion.er· <"10-

l_íticr'.Si en ~8{'l1llr'iO l.U{'TT, y no 01Yt~·nte Jn. r·itl 1 r<Cj()n ,:Q 

cri:iG nue viene ntravf'sPnrlo el el_ e~ •Ír:i.tn rle l.1..1.cro 

rl e ·¡_0'' 
, 

vez r1r>r: ev:iJ1 en t r:, <1 es--

il ~ ·11 no1'CJ'o'1:1 r' el . .. e 0ue cnr.n vez ;e _ .. Pv:-on 1J.na Plii,YOY.' _ 

cim1.nl_ y, en tercer l.nr>:r1.r, el toe'\ ir>:cno obtiene l.n. rw1 ~¡or 

,,:., rt 0 <le r-n~· inr:rn'' ·f'" t~· i bu t !")ri <Y' ,. o r i 'll'~O ;· ~ e :i. <~1' i Yl'' :i. re e t:-> 

l_o cual incrPmentr> ·l_oF. co"·.tos (le ;J:· · 1ncción :.r e 1_· V!' f:i_,~n-1_--

¡qr;ntc lo;- "'l'E cios. 

2. 3 Análisis o e los ff'rctores nro-oag8.c1ores 

hles aue Clifu.nc'len la inf1EJ.ci6n son: 

R. El d~ficit fi;c~l 

b. El amnento e' e 1.os s8lnrioP. 

fi'ctore:; en br>Fe r't lr>. ovidencü\ cmpÍricn. (lip··,ol~.:u··l e 

"'::'rÍs '·.n.rr. 1_[,, década t1 e 1_or:: ochentn.. 

n.. El d~ficit fiscal 

en °1 

En e!"tn n~1.rte necesitn.r-'0~' h:1cer (lOé' ·!i_··tincio-

ceiltrP.'l y ~ector .,,~r:lj_co no finf1ncicro; ln. :cr•J_nlrl::. i'. ·¡_,, (i 

fe rene in entre d~fi ci t econÓmj_cn y cl0fici t f:i_l1.-'1lCi ero. 

C!u2.nclo n.o"' referirrtof" ,., r:-ector "1~.l.l.:i_co n0 fi­

nPnciero (3PNF), e- t~'F10i' inclnyeP.clo en ec·te tr~rnünr> Cl.l_ ,"·o­

bierno central, n 1.n.'· em·•re,...f1S 'tÍ.ll1_icr\r-- y 8.1_ re--to (lr::l_ f"O­

bi srno centr~?rl. El re~ to <1 e l. :~n1Ji r-:rno ccn.tr:-> 1_ 1..1. otr .... r- enti 

0:>·--ler- r1 e "'·ector ''t.1l~l:i.co, como tr:mbién Pe le cr-mr~cc cC'l'l''ren 

re n1_ Inr~tituto Perurmo rle :3ep;uric'l.r::.cl Socirü, lo'~ r.,..obiernos 

1.oc8l_eP v lf's benefice·f1CiRS Pl1blicas. tiener··-lJ""'ntn r_o~· re-... . ~ 

ferimo: ol. c''~fj_cit (·;el rrnb:~.eJ-no centr~·,l., cor10 ;,·¡_ "rlt~í'icit 

fiscn1_ 11
• 

, . 
e e nnorrn. e o 

ZPCtones 0e lR Cleud~. 



.;.<;n r:-·1. cu:-' 1 r0 ?l_ hemo,·· cn:n--:i.r'TI~rln l :':- onerr>cj_o-

COI'l.O 

.,.10rcent.?je cl.el I'DI, nv.e e;o corno Hf'l.Tn.l.rnonte p,e •rr>r•entr-n n[' 

r.q tener unn ic'len. r:ie l.P. JTIRFnj_tv.rl rle 1_8. brechr1 en rel.!~c:i.ón 

con el voJ.umen (le l.n. ·)rorlnccj_6n internP .• En e·l_ Pne;:o 1., he 

m o; inc l:uíc1 o 4 co l_umnns en lns aue e- e re ni te el rl óf5.ci t e­

conómico fiscal y re agre~an el 0~ficit económico Jel SPNF 
y el ~~ficit finnnciero de Rmbos. Es im~ort~ntP, en el cn.­

;o ''ert.wno inc·l_uir el_ rl.r~ficit clel_ S:l'N.l:', !10r la P1<'.rnit,.J.r.i C1He 

tienen l.P.r-- emnre;-Fw ~>1.Ír1lico.r: r;ve J!;ud1r.G veceP h{"")n :·~if'O l."'S 

0ue r:>.praveron el n(fici t el e m.r'.!.!.CT~. i!Y!'')ortr-nte y t:_-·,·:l)_i_Ón er:­

irn·,ortn.nte el cJ~ficit finr.nciero nor el_ elevn.rlo ~rrrrr'o r1 r; 

en(iell.(~p.n,ien.-t:o c1.e nv.e·:tro :'P.{s. 

De ni.Ch8. inforrn.nci6n :"'e rler"renrle ·¡_o sirl.üontc: 

l. (~'uc rj_ bien el. ::c~ficit econémicn y fin~_ncie 

ro hn.n ;-icio muy VPriabl_PF, :"'e hrn vuelto crónicos y 

2. <¿ne r-c~l.o eJ,_t:;_·e J_g'JO y 1973, el c~.éficit cco­

nchüco y finA-nciero del gobierno centrEll fue fin::>nci:<.clo r;n 

flttrte 1lOr los otroP sectores 0,lle conlnOltPn eJ.. SPTTF, nero él:. 

t • ~ 1 74 l 1 , f' • t l • :f • . , 1 "'T'TiTi' nar .1r l.' e 9 , e _ ce:.: 1Cl econo:n2.co y -~ 1ll8,nc 'e ro r· e .. .::>.r:.· . .L 

lE\ :=-iclo cn.dP, vez P1Ryor o.ue el rlel ~or.lierno centrfll. E,to 

refleja que el e'~r}e lS~74 las emnresr-<s n1Jblic8.Sl !"'e }l;j¡n VP_e·l to 

un:?. ·:e~0.r:la care;a Tl8Tét el estml.o. 

3. Q11.e h<v:tn 1~)85 el rl0ficit (1el_ ,n:oldnrno cen­

tral ftle i'in·oncinélo .,.1rinci nalmcntc con reC1)..1:'20B externos y 

a n°rtir ~e entonces re recurri6 nrincinR~nent~ n1 fin~n 

ciRmiento interno. 

4. El finr.nci<l.mi ento intsrno es v.n e1.1.fep,i_P1YJO 

pArR re~istrnr contablemente el cré~ito élel si~tcmr finon­

ciero c:ue obtiene m1.r1ero.rio T'lrinci··.,8.ln18nte vía ern.i,...ioncs i 

norp9nicn.s del BCRP. 

b. EJ av.mento (1 e loe: ;nl~.rio:c-

En loP C1F'fi.ror- 2?. pJ. 25 encontr:-1Jnos 1_{""1 in L'orma 

0 e 1_8.. evo 1_ución nromedio de las re!mJ.nerncioneP el el gQ bi er­

no general. En e"te c~'.so, el robierno r:;ener<'~- COP! )J"Pntle e,l 
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p:0ki.r:rno centr~·l_, las in::titt.lcionr:s nt1J,licP~ ()Gé cEmtr~'lizn 

rlas, lOf'-' P:Obir:rnos l_ocf-1l0~ y l.C'.r-- benf'ficenc:i_p: plÍ_1,l:Lc:-1P. 

evolnci<)n (1 el nuelc'lo ,y,_(ni.'110 l.er·~l_ 

re~J., 0 0,'"1~11 CC', 1'•itP.l_ep. oe cler¡::>rt::1_r~y:nto en :i.ntj_:- cle l(q('; ,, 

r-n ve7> o l. CW"(tro 2tt hn.c e lo nro ''io con eJ. S8l''ri o rn:(nirno 

ler::'J. real y fin8l_n,cnte el CU'''0ro 25 contiene 1_~, cv'Jluc:i_c~n 

no!11ÜJ.ni_ y real rle l_oP :-·uel<lop. y ,-n·l_·· ·j_o;· ele 1_p, P.ctiv:i_clp_rl 

·,·,rj_V~'rla en el [)rtÍr 001!10 un •>romer1j_o nnun.l y 1_o~- Ín<1 :Í.C8S CO 

rreST)Ol1rlientes Cl1.1.: 110P. nerm:Lten Ver el_ {'Tr='ClO en nne :"1_1_81_ -

clo: y <:<P,l_nrioc· hc-n :·:erclirlo Y)orler fle comnra. 

Lo que ouercmo: ~e~o:tr~r con e~tP infor~~ci6n 

eme -.re:--·entR.J110S es crue lo:=- conflictof' l_n.borgles y ln. ,..,énl:i. 

r1 P, ne :)ro:.'ucción correr--nonc~iente r·on l_p reacci(Sn <le l_os 

rl ecir rme ""UP re8.CC:i_ones : nn c'"H'"·'rrl ·""-f' ,,or l8 infl:' ciÓ11 -y 

no :-on }_n ce.u:-a, en o-trns <>8J.P.bras o,ue sólo 11 'ro ,.,r·n.n11 el 

m«.l_ <JCro Gne no lo h\111. enr:endrn.clo. Ve21.n1oP, erü:~)l1Ce'"". 

A nive1 ~el cobierno gener~l, las re~un°r~cio­

nes rc-:'l.les h~bÍ::1n c~,ícl.o tnnto :c>l finC'l_ ele ln ,l8c~'rlr', nne 

en l9°,Q l_oc tr·•lPj-"clores :-Ólo "o(i{tl11. cor1'r;:or el_ 36.3 ·', rle 

l_o PH~ com :r?bPn en 1979. (Ver cu::<.r1 ro 22) 
• A nivel. rlel suel_c1.o míniPl.O l_ernl re.:--1, en Jd:w' 

nor eje'-<l'lo, un tr,~.bP .. iac1or rec:Lb{p cono mínimo 1.3.69 :i.ntir.. 

en l?flü y e:-e ¡r¡i;mo tr,..,h<.j~'rlor recil->ÍP. en l_rl.~c 3.31 i1•ti:-. 

Es .-ecir nue el r:uel_r~o r1Ínirno 1er:8.l renl. en lg8o h:•b:Ír ner-

tljJ1o el 75.82 ;:r, ce su C2."P.ciñ.".c1 rle corn :ra en re-l.rrción con 

l980.(Vcr cuP~ro 23) 
Algo similar suce!ió con el sal~rio 

, . 
m• n:tYJO 1.e-

c·;.-.1 re8.l_ C!Ue, en Lim~. nor ejen,..l.o, er8. 0.46 intis r'1e 1_o7n 

en lCJ.fjO y c1ue en 1!]8~' .--6lo er8. O.l_l :Lnti~, es cleci_r, n,_te 

entre 1?80 y 1989, eJ. P:<lRrio mínimo lepRl re2.l nerdiÓ 11.." 

(1[', mr:no'~ 0ue el_ 76.09 ~r, <'le su C8.'l~'ci:':<c1 r~e CGrnrP. (Ver e·!_ 

Cll.i' r1 ro 24) • 

·,1omin'~.les hnn crec:i_(l o enormcmentn. Por e j c¡:~nlo, l. o~' r--nel_ 

el os 'lP:-"'"ron en tcr;Ji:nos nominP.l_es 'le 7 1
:·. rj2 intis en 1_080 f'. 
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1'093,466.00 intis en 1989. Bs decir, crecieron neila menos 

que 13,699.15 veces en 9 años. J'or su 1J8.rte, el. salario n.Q 

minal creció en ese mismo neriodo 11,498.93 veces. Too.o es 

to natur~\lmente tiene un efecto inflacionario -pero naradó­

jicamente es causaclo nor la inflación. Y no vayamos a con­

func1irnos: este a.esnro-porcionado incremento a e los suelo.os 

y s~larios no ha imnec1iclo que la ca;;acio.A.d c1e comnra o.e em 

nle8.o.os y obreros de la 8 .. ctividad nrive.da disminuya. En. e­

fecto, lo que los empleaa.os ganaban en 1989, en promedio, 

sólo les alcanzaba pe.ra comprar el 43.6 % a.e lo que compr~ 

ban en el año 1979 y lo que ganaban los obreros en el año 

1989, sólo les alcanzaba para comprar el 35.7 % <le lo que 

compraban en el año 1979 con su $alario. 

En restunen, pocl.emos anotar c'los cosas: 

l. Que en el perioél.o 1980-1989 hemos tenido un 

d~ficit económico y financiero tanto en el r;obierno cerrtral 

como en el sector YJ1Íblico no finP.nciero en su conjunto que 

ha sid.o va.riable, crónico y creciente. Estos cl(~fici ts han 

e.io.o fine.ncütdos 11rinci 1;almente con endeud2.miento externo 

hasta 1985 y luego nrincipalmente con endeudamiento inter­

no vía cr~d.i to a.el sistema financiero que obtenía cUnero 

vía emisiones inorgánicE1.S el el BCHJ?. 

2. Que no obstante el fabuloso incremento c1e 

los ruelclos y salarios en términos nomin::ües, nor efeeto 

ele la inflación, se ha reo.ucido d.rástic8.mente a.urante la 

aécade., su canacio.ad de comr:ra. 



CAPITULO III 

RESUMEN, CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES 

3.1 Resumen 

l. En primer lugf'.r, hemos desarrollado nuef;tro rnar 

co te6ric·o e hist6rico en el cual hemos consiclerac1o: 

a. Que la inflaci6n definida como un au~ento 

continuo y persistente en el nivel de nrecios permite con­

siderar que la inflaci6n es un nroceso y no un aumento ai~ 

lado de precios; que los cambios en los nrecios re le. ti vos 

no conélucon a la inflaci6n y que inflaci6n e ine;reso real 

son dos cosas diferentes y no neces8riamente contrao.icto­

rias. 

b. Quer en el proceso del cálculo de la infla­

ci6n juegan papel preponderante las ponderaciones ele los 

rubros que com~onen la canasta del Índice de ~reciosal co~ 

swnidor por lo que los esfuerzos· del INEI están dirigidos 

a actualizar dichas ponderaciones o.e trü manera que refle­

jen ~decuadamente el destino de los ingresos familiares. 

c. Que existen diferentes teorías exnlicativas 

de la inflaci6n. Las teorías clásicas que consideran a la 

inflaci6n como un problema de demanda excesiva (inflaci6n 

de demanda) o de desplazamientos de la oferta glob8.l nrov2 

cados nor el aumento de los costos en raz6n del Eüza de sa­

larios conseguida nor los sindicatos o del al 7.a d.e nrecios 

conseguida -por las emnresas de industrias mononolí~ticas u 

oligonolísticas (inflaci6n de costos). Por otra na!te la 

teoría estructuralista que _consideran que la inf1Pci6n es 

consecuencia del subdesarrollo, es decir, de lP. red.uciéla ,, 

capacidad de producci6n y otra 9erie de fGctores oue se en 

cuentran ligados al desarrollo insuficiente. 

d. Que como consecuencia de la inflP,ci6n se va 

a generar el debilitamiento de las funciones del d.inero. • y 
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un trastonro en la distribución o e la rente .• 

e. Que las medidas que tr8.dicion8,lmente se han 

utili~ado 1'JPvra combatir la infle.ción 1JUeden clasi íic2-rse en 

medid8s monetRrias, medidas fiscal•s_y medidas no moneta­

rias. 

f Qu 1 '1 . ,..., . d 1 . t . ó . 1 • e e ana __ J.;:,J.S e __ a sJ. uacJ. n nFJ.cJ.ona_ en 

relación con la inflación revela que entre 1980 y medir.dos 

de 1985 se ha intentado diseñar mec1id.a.s antiinfl::_cionariG.s 

br>,se.él.as en la teoría de la inflación nor demanda y. que del 

28 de julio de 1985 hasta el 28 de julio de 1990, la.s mecli-
. -

(las se han basado en la teorÍa c1e la inflaciÓn O e CORtOs • 

2. En sep..undo lugar hemos B.nalizado la inflP.ci6n 

en el Perú en la d~cada del 80 en base al enfoque estruc­

tur:c>.lista habiendo consid.erado: 

a. El análisis del sector agropecuario qu.e nos· 

revela un repunte del sector acropecuario en el T)erioo.o. 

b. La insuficiencia del ahorro nacional D2.ra 

!JOder financiar la inversión interna, habienclo teniclo que 

recurrirse al sector externo lo que ha e;enerac.lo un nroceso 

ac:elerado de endeudamiento externo (hEJ.sta 1984) y luego un 

encteuo.amiento interno que gener6 la iliquidez nara el sec­

tor Dri vado y la aceleración re la inflación. 

c. El ané.lisis del sector externo que revela ~ 

na nérdida. de más de US $ 7000 millones durante la décao.a 

por la desfavorable evolución de los términos ele intercam­

bio. 
d. El análisis de los f2.ctores act.unulR.ti vos de 

la inflación que nos revelan la e;ran cemtidad de huelc;as 

hnbidas en el 1lGÍs, la mayoría de las Cu8.les se exnlican 

por ~azones económicas, una mayor concentración ae la ren::.. 

ta nacional y una elevada -pronorción de los imnuestos incli 

rectos en la composici6n o.e los ingresos tributnrios ·del 

gobierno. 

e. El análisis ele los fe.ctores· nronag8.o.ores re 

vela la nersistencia de un déficit económico y financiero 

del gobierno central y del SPNF y al aumento gieemtesco o.e: 

los salarios nominales que sin embargo no lograron comoen­

sar los efectos negativos de la inflaci6n. 
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3.2 Conclusiones 

l. No obstante el re<1tmte ele la aericul tura en la 
década ele los 80, en la cual ha pasado ele una narticina.cién 
de 9.9 fo del PBI en 1980 a 13.7 % en 1989, ha habic1o un p~ 
ceso de disminuci6n ele la particinaci6n ele dicho sector en 
la composici6n del PBI desde 1950, que no ha r,>odid.o ser com 
pensada por el incremento de la d~cada, nues en 1950 este 
sector narticinaba con el 22.7% del PBI. 

2. El ahorro nacional es insuficiente pgrg cubrir 

las necesidades de inversi6n de nuestro naís lo que ha si­

do resuelto recurriendo al endeudamiento externo mientras 

se tuvo acceso a las fuentes el e créditos internP.cionales y 

a la expansi6n inorgánica de la. oferta monet~.ria del pe.ís, 

a través de créditos del BCRP al estado. 
3. Los términos de intercambio ( comnarados con les 

de~ 1979) han sido completamente desfavorables pé1.ra el país 
en términos reales. Por esa nazon se dej6 de percibir du­
rante la década US $ 7134.7 millones. Para tener una idea 
de como eso pudo haber ayudado a financiar el proceso de 
inversi6n, tomemos en cuenta que el Perú en ese mismo neri 
odo se endeud6 por US $ 7338 millones, cifra apenas supe -
rior a lo dejado de percibir por el efecto precio sobre el 
volu~en de exportaci6n. 

4. El Perú durante la dééada del ochenta ha sufri 
do la pérdida de innumerables horas-hombre por efecto de 
huelgas de los trabajadores que se explican principalmente 
por motivaciones econ6micas antes que por razones nolíti -
cas. Las huelgas resultan así una respuesta de los trabaj~ 
dores por la pérdida de poder adquisitivo de sus sueldos y 
salarios que han llevado además a una pérdida de partici1'J~ 
ci6n de las remuneraciones en la composici6n del ~ingreso 

nacional. En efecto las remuneraciones participaban en el 

año 1981 con el 45 % del ingreso nacional y en 1990 s6lo e 
ran el 27 % del mismo. 

5.· En medio de la situaci6n de crisis que ha est~ 
do viviendo el país durante la déc~da del ochenta y el em­
pobrecimiento de los trabajadores, las utilidades de las 
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empresas han estado narticiT!ando con una porci6n ce.da vez 
mayor del ingreso nacional. Así las utilidades de las em­
-presas que en 1981 representaban el 29 % del ingreso naci.2, 
nal han llegado a ser 55 ~ en 1990, confirmanelo el esníri­
tu de lucro de nuestros empresarios ajenos al grave d~ete -
rioro sufrido por las remuneraciones de los trabajadores. 

6. ~os impuestos indirectos constituyen el comno­
nente más importante de los ingresos tributarios del gOb~ 
no durante la década lo cual lleva al incremento de los cos­
tos de -producci6n en unos casos y en otros al incremento 
de los precios darectamente. En efecto, dichos imnuestos 

han constituído durante la d~cada entre el 64% y el 79 ~ 
del total de los ingresos tributarios del gobierno. 

7. Durante la década del 80, el d~ficit econ6mico 
y financiero del gobierno central y del SPNF han sido cr6-
nicos y cada vez más al tos. Dichos c1éfici ts fueron fim:m~ 
dos hasta 1985, principalmente con recursos externos nero 
a n::=trtir de entonces se recurri6 Etl financiamiento interno 
vía crédito del sistema financiero nacional. 

8. No obstante el fabuloso incremento él.e los suel 
dos y salarios en términos nominalés durante la décP.da a el 
ochenta, han visto reducirse su pod$r- -.dé compra drástica­
mente. En efecto, los sueldos de laactividad nrivada cre­
cieron 13,699.15 veces entre 1980 y 1989 y en ese mismo n~ 
riodo los salarios crecieron 11,498.93 veces, pero en tér­
minos nominales. En términos reales lo que los emTJleao.os 
ganaban en 1989, en promedio, s6lo les alcanzaba para com­
nrar el 43.6 ~ de lo que com~raban en 1979 y lo que gana -
bc:m los obreros en 1989, s6lo les alcanzaba para comnrar 
el 35.7 % de lo que compraban en 1979 con su salario. 

9. En resumen, nrácticr:J.mente toda la evidencia em - -
"PÍrica encuadra dentro de las consideraciones del enfoque 

estructuralista de. la inflaci6n. Esto significa verificar 

en la realidad que la teoría de la inflaci6n nor demam1a 
y de costos s6lo enfocan las anariencias del fen6meno y lo 
atacan nor lo tanto nor sus efectos o consecuencias Dero 
no nor sus causas. 
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3.1 Recomendaciones 

De lo exnue:-~to se desnreno.e que la inflPción no se 

va a p.ulJerar con medidas inspiradas en los enfofjues tr8i1i­

cionales (teoría de inflación de rem8,nda y de infln,ción ele 

coRtos), sino enfrentando los factores estructur""les c1Ue 

subyacen tras las annriencias fenomenológicas de la infla­

ción, es decir, superando el subdesarrollo que se e:;(nresa 

en el estancamiento secular del agro, en la insuficiencia 

del ahorro nacional nara financiar la inversión y el creci 

miento económico y en el establecimiento c1e nuev¡:ts norm8.s 

nara las relaciones económicas y finnncieras entre todos 

los naíses del mundo que permitan un intercBmbio justo y e 

qui tativo basaclo en un verde.d.ero juF·tinrecio DOr nuestros 

productós de ec-nortación. 
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CUADRO x• 1: PRODUCTO BRUTO INTERNO DEL PERU 1950-1989 
(Estructura Perce•tua1) 

1950 1951 1952 1953 1954 1955 1956 1957 1958 1959 1960 

100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 
23.7 22.6 21.9 21.3 20.4 19.3 17.6 16.6 17.8 18.0 17.1 
o.2 0.2 o.2 o.2 o.2 o.3 0.3 o.3 0.5 o.a 1.0 
7.6 7.6 7.3 6.6 8.2 7.9 8.4 8.6 7.9 7.7 10.3 

19.0 19.3 19.2 20.6 21.2 21.7 21.5 22.2 21.7 22.9 23.6 
Gas y A~a 0.3 0.3 0.3 0.4 0.4 0.4 0.4 0.4 0.5 0.4 0.5 

5.9 6.4 7.4 1.4 7.8 7.9 8.5 8.2 7.5 6.4 5.4 
4.1 3.8 3.7 3.6 3.5 3.5 3.4 3.4 3.5 3.5 3.3 
5.9 5.7 5.6 5.6 5.5 5.5 5.5 5.4 5.7 5.8 5.5 

31.2 31.5 31.6 31.7 30.6 30.8 31.3 31.7 32.1 32.1 30.9 

PBI 
AGRICULTURA 
PISCA 
HIDRIA 
MANUFACTURA 
IL:iCTRICIDAD, 
COBSTRUCCIOI' 
VIVIENDA 
GOBIIRIO 
OTROS 
DIR1ilCHOS DE IMPORTACION. 2.0 2.5 2.6 2.7 2.2 2.7 3.1 3.2 2.8 2.3 2.5 

PBI 
.AGRICULTURA 
P:BSCA ... 
MIDRI.A 
MANUFACTURA 
J:L:ICTRICIDAD, 
COliSTRUCCION 
VIVIENDA . 
GOBIIRBO 
OTROS 

1961 1962 1963 1964 1965 1966 1967 1968 1969 1970 

100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 
16.4 15.5 15.2 14.9 14.5 14.1 14.1 13.6 14.0 14.? 
1~2 1.5 1.5 1.8 1.4 1.5 -1.7 1.7 1.5 1.9 

10.5 9.2 9.5 9.3 9.0 ' 9.1 8.9 9.4 9.0 9.1 
23.7 23~7 24.1 24.2 24.6 24.5 24.5 24.9 24.3 24.9 

GAS 7 AGUA 0.5 0.5 0.5 0.5 0.5 0.5 0.6 0.6 0.6 0.6 
6.2 6.3 5.2 5.4 5.8 5.9 5.6 4.8 4.9 5.3 
3.1 3.0 3.0 2.9 2.8 2.7 2.7 2.7 2.7. 2.6 
5.7 5.7 5.9 5.9 6.0 5.8 5.8 5.9 5.8 5.7 

PJ:RICHOS DI IMPORTACION 
29.7 31.7 32.1 31.9 31.8 32.2 32.2 32.9 32.9 32.4 
2.8 2.9 3.1 3.1 3.4 3.7 3.9 3.5 3.3 3.3 



(CUadro N2 1) 

1971 1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978 1979 1980 

PBI 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 
AGRICULTURA 13.9 13.2 12.6 11.9 11.5 11.5 11.4 11.2 11.0 9.9 
P:ISCA .. 1.2 o.6 0.4 0.6 0.5 0.6 0.5 0.6 0.6 0.5 
M.IDRIA. 8.2 8.5 8.4 8.1 7.2 7.5 9.0 11.8 13.2 12.9 
MANUFACTURA. 25.2 25.0 25.3 25.1 25.1 25.5 24.9 23.9 23.5 23.8 
•LKCTRICIDAD, GAS Y AGUA 0.6 0.7 0.7 0.7 0.7 o.s 0.9 1.0 1.0 1.1 
CO:ISTRUCCION 5.5 6.0 6.2 6.8 6.7 6.6 5.8 5.2 5.2 5.5 
VIVIIIiDA 2.6 2.6 2.6 2.5 2.5 2.5 2.5 2.5 2.4 2.4 
GOBIERIO 5.8 6.0 6.0 5.7 5.9 6.2 6.5 6.5 6.1 6.4 
OTROS 33.6 34.3 34.5 34.6 36.3 35.7 35.2 35.1 34.7 34.7 
DIRBCHOS DB IMPORTACION 3.3 3.1 3.3 3.9 3.5 3.1 3.1 2.0 2.2 2.8 

.. 1981 1982 .. 1983 1984 198'3 1986 1987 1988 1989 ' 
. - - - ... ... 

PBI 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 
AGRICULTURA. 10.4 10.6 10.9 11.5 11.5 10.9 10.9 12.6 13.7 
J?:ISCA 0.5 ().6 0.5 0.7 0.8 1.0 0.8 1.1 1.3 
JIIINBRIA 11.9 12.0 12.4 12.4 12.6 11.0 10.1 8.9 10.1 
MANUFACTURA 22.9 22.6 21.2 21.6 22.1 23.4 24.5 23.4 21.6 
:ILECTRICIDAD, GAS Y AGUA 1.1 1.2 1.1 1~1 1.1 1.2 1.2 1.2 1.4 
COlfSTRUCCION 5.9 6.0 5.4 5.2 4.6 5.2 5.6 4.8 5.4 
VIVIENDA 2.4 2.4 2.8 2.7 2.7 2.5 2.4 2.7 3.0 
GOBII:UO 6.3 6.3 7.7 7.9 7.8 7.5 7.1 6.2 7.0 
OTROS 35.2 34.9 35.7 34.7 34.9 35.2 35.5 31.1 35.1 
DE:UCHOS D:i IMPORTACION 3.4 3.2 2.3 2.2 1.9 2.1 2.0 1.2 1.4 

~NT:i: 23, Pá~. 7 (hasta 1987) 
24, T••• I, Pá~s. 458 y 459 (para 1988 y 1989) 



CUADRO N• 2: PERU: ESTRUCTURA DEL PBI POR QUINQUENIOS 
1950 - 1989 

(Estructura Perce•tual) 

A C T I V I D A D E C O N O M I C A 

AGRI- PES- MINE- MANU- BLECT. CONS- ·v V R PR> DUC- DERECHOS 
Al o PBI CULTU- CA RIA FAC- GAS Y TRUC- . I I N- TORBS DE OTROS DE DIPOR-

RA TURA AGUA CION DA SUB-BOB. CION 

1950 100.0 23.8 0.2 7.6 19.0 0.3 5.9 4.1 5.9 31.2 2.0 

1955 100.0 19.3 0.3 7.9 21.7 0.4 7.9 3.5 5.5 30.8 2.7 
1960 100.0 17.1 0.9 10.3 23.6 0.5 5.4 3.3 5.5 -30.9 2.5 
1965 100.0 14.5 1.4 9.0 24.6 o.; ;.a 2.8 6.0 31.9 3.5 
1970 100.0 14.2 1.9 9.1 24.9 0.6 5.3 2.6 5.7 32.4 3.3 
1975 100.0 11.6 o.; 7.2 25.1 0.7 6.7 2.5 5.9 36.3 3.5 
1980 100.0 9.9 0.5 12.9 23.8 1.1 5.5 2.4 6.4 34.7 2.8 

1985 100.0 11.6 o.a 12.7 21.8 1.1 4.6 2.7 7.8 35.0 1.9 

1989 100.0 13.7 1.3 10.1 21.6 1.4 5.4 3.0 7.0 35.1 1.4 

FUENTE: 24. Teme I, Pá~. 459. 



CUADRO N• J: PERU: PRODUCCION AGROPECUARIA POR PRINCIPALES 
PRODUCTOS 1980-1989 (Miles de Te•eladas Métricas) 

1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989 
PRODUCTO 
AGRICOLA 
CEREALES: 
Arrez (cáseara)420.9 717.5 775.5 797.6 1155.7 878.3 725.9 11681.6 1129.2 1091.5 
Maíz 1/ 452.7 586.7 631.3 584.6 775.8 702.4 876.4 909.4 908.4 1009.8 
Ser~e(r;rane) 35.0 44.3 38.3 11.7 43.6 23.1 37.9 23.8 31.8 36.8 
Tri~•· 77.1 118.6 100.8 75.8 83.5 92.2 121.0 130.5 152.7 159.3 
Cebac:la(t;ra:ae) 115.6 126.6 126.6 87.5 108.3 108.8 116.3 113.8 132.8 125.3 

FRUTALKS: 
Li••• 71.6 75.3 73.4 49.2 91.9 71.9 104.1 114.8 136.9 147.3 
M a~• 58.6 80.3 63.0 53.0 93.3 80.4 68.9 40.8 71.9 44.8 ;e;· 
Ha•zaa 78.9 86.6 92.5 86.4 99.1 72.4. 66.9 70.4 84.6 99.2 
llaruja 126.0 139.7 138.2 149.0 144.1 145.6 145.6 136.2 130.4 135.8 
P1áta•• 709.3 660.3 688.0 618.9 651.3 523.0 557.1 572.2 647.6 656.1 .:~; 
Palte 55.6 56.9 57.4 48.7 49.1 34.0 20.1 15.2 28.6 33.6 :;< 
Ma•dari•a 19.1 21.7 22.0 10.6 22.2 ND 0.6 6.2 ND ND ( ~, 

'._......./ 

HORTALIZAS: 
Cebe11a 128.5 125.8 135.2 121.6 114.1 108.4 98.6 118.0 132.6 142.2 
Teaate 66.7 65.3 96.4 104.8 104.3 60.8 65.5 78.5 67.5 67.6 

INDUSTRIALES: 
.llr;ecie•( Raaa) 256.4 282.9 256.1 105.2 202.5 290.6 303.7 202.0 282.4 321.5 
Café 95.0 95.0 90.0 90.8 91.0 90.6 95.9 98.2 99.3 105.6 
Cafia de azúcar5598.15125.9 6508.6 6380.5 6998.4 7329.3 6'726.8 6073.9 5948.4 6332.6 

HE:HESTRAS: 
Frije1 39.3 45.0 43.3 35.2 45.2 46.2 53-~ 56.8 52.6 55.7 
Pal1ar 3.2 5.0 3.9 1.1 4.2 3.3 3. 2.9 3.7 4.6 

OLJOGINOSAS: 
SeJa 10.7 14.1 8.2 2.1 1.7 2.1 3.9 6.3 6.0 2.8 



(CUadro NQ 3 ) 

TUB.Y RAICES: 
Ca.aete 
Papa 
Yuca 

1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989 

142.4 155.3 151.1 156.7 165.7 100.1 143.2 123.3 124.1 141.8_ 
1379~6 1705.0 1799.6 1199.8 1462.6 1556.8 1657.5 1707.1 2108.1 1690.5 

554.8 486.4 513.5 509.7 534.7 341.5 343.8 466.3 320.6 324.5~-

PROD.AGROPECUARIO 
CAROS Ave 143"~5 182.6 204.8 206.) 181.6 201.0 229.7 281.0 296.7 205.4 

O vi•• 20.7 18.8 20.4 21.1 18.9 17.2 16.9 18.6 19.2 20 .o~-' 
Perci•• 55.0 59.2 58.7 57.6 54.5 53.5 59.2 65.0 73.5 73.4--'; 
Vacua e 83.0 90.1 91.3 110.7 103.1 101.4 90.3 107.3 116.5 111.8 

Hueve a 60.0 6).8 64.6 68.0 65.1 77.9 95.1 97.2 118.2 95.8 
Leche fresca 780.0 784.9 805.0 752.2 780.4 808.8 819.3 830.0 849.5 802.3 
Laaa 10.5 11.9 12.0 11.4 11.0 11.3 11.4 11.4 11.4 10.3~ 
Fibra 3.1 3.3 3.4 ).O 2.7 2.9 3.0 3.2 3.4 3.4 .· 

!1 Ceaphade: Ma!z.Ami1ácee y Maíz Amari11e DUre. 

-FUENTB: 24, Teae I, Pá~. 549. 



CULTIVOS 
PROGRAMADOS 

.u~··•·c raaa) 

.l.rrez( cáscara) 
Jafé 
Jafia te Azúcar 
1rije1 ~ra•• sece 
~a!z Aaari1le Du-

re 
Jlla:!s Aailáeee 

:?apa 
Ser,;e(~ra••) 
Se;ra -

:rric• 
fOTAL 

CUADRO N• 4: SUPERFICIE COSECHADA, SEGUN CULTIVOS PROGRAMADOS 
1981 - 1989 

(Miles de Hectáreas) 

S u p E R F I C I E e o S E e H A D .A 
1981 1982 198'3 1984 1985 1986 1987 1988 1989 

157 1'34 84 99 150 162 120 1'3'3 170 
151 169 195 249 19'3 161 2'30 219 21'3 
144 164 166 165 161 166 170 185 190 

'39 46 45 5'3 5'3 50 47 45 47 
50 50 46 5'3 57 67 79 69 71 

14'3 145 166 199 175 226 250 2'35 276 
172 20'3 174 182 196 204 204 228 208 
202 217 156 172 186 192 212 236 19'3 
14 12 4 14 7 10 7 9 10 

8 4 1 1 1 2 3 3 1 
102 84 81 79 81 98 102 115 118 

1182 1.228 1118 1266 1260 13'38 1424 1477 1497 

FUli:NTB: 24, Te,me I, Pá~. 556. 



CUADRO N° 5: SUPERFICIE AVIADA DE CULTIVOS CON PRESTAMOS APROBADOS POR EI, BANCO 
. ASRARIO, ·coN RECURSOS PROPIOS 1980-1989 

(Milos de Hectáreas) 

AfiO S TOTAL ALGODOX ARROZ CA'FE CA.~ A. DE FRIJOL MAiii/ PAPA SORG~/TRI OTRO AVIADA 100 AZUCAR -· GO COSECHADA 
. ·-' 

1980 529 140 130 50 8 14 69 39 21 4 55 

1981 566 119 163 36 ll 18 85 50 15 3 65 47.88 

1982 548 105 1.59 37 35 14 . 79 39 15 2 6) 44.63 

1983 462 74 1.65 37 5 5 62 46 13 1 53 41.32 

1984 601 l.ll. 197 41. 7 11 83 59 16 1 73 47.47 

1985 68J. 184 182 49 10 10 79 62 4 9 91 54.05 

1986 10:40 109 209 92 18 25 213 153 7 24 190 77.73 

1987 1057 108 218 62 6 16 221 166 8 22 230 74.23 

1988 1030 136 186 72 5 14 243 136 11 22 205 69.97 

1989 1262 124 237 68 6 18 281 205 8 36 281 84.30 

!/ Ma!z: Amarille, Amiláceo, chala y choclo. Y Sergo: Grano y escober0 

FUENTE: 24, Pá~. 584, Temo I. 



CUADRO N• 7 

INDICADORES DE AHORRO-INVERSION 
(1980-1989) 

(Yaleree a precies co•staatea de 1979) 
(M111e•es de l•tis) 

BRECHA BRECH¿ GRADO DE 
INVER AHORRO AUTOFINAN-
SION BllUlO AHORRO PBI CIAMIENTO INVERSION ~~~ (1) (2) (3) ~~~ 

1980 1031 933 -98 2.7 90.5 

1981 1242 929 -313 -8.2 74.8 

1982 1151 861 -290 -7.6 74.8 

1983 704 550 -154 -4.6 78.1 

1984 634 605 - 29 -0.8 95.4 

1985 564 658 4 0.1 100.7 

1986 749 599 -150 -3.8 8o.o 

1987 959 802 -157 -3.7 83.6 

1988 850 718 -132 -3.4 84.5 

1989 650 693 43 1.2 106.6 

FUENTE: 24, Pá«• 474, Teae I (ce1um•as (1),(2),(3) y (5) 

Pá«• 445, Teae I (ce1um•a (4). 



1981 15.3 

1.982 14.7 

1983 15.0 

1984 14.1 

1985 12.7 

1986 9.6 

1987 9.0 

1988 9.6 

1989 13.4 

1990 12.6 

CUADRO N• 8 

COEFICIENTE DE COMERCIO EXTIRIOR 

1981 - 1990 

18.0 

16.6 

13.5 

9.6 

7.7 

9.9 

10.8 

10.0 

a.s 
11.1 

X M 
PBI 

33.3 

31.3 

28.5 

23.7 

20.4 

19.5 

19.8 

19.6 

22.2 

23.7 

BZA/EN CTA.CTE. 
PBI 

-8.1 

-6.9 

-3.9 

-0.6 

o.a 
-3.9 

-5.0 

-3.7 

1.3 

-2.6 

FUENTE: 22, Pá~. 152. 



CUADRO N•·9: INDICE DE PRECIOS NOMINALES DE LAS PRINCIPALES 
EXPORTACIONES·TRADICIONALES 1981-1990~/ 

(1978 = 100) 

AZU- ALGO- CAFE COBRE HIE- HARI- ORO PLATA PLOMO ZINC PETRO- TOTA.I)_/ CAR DON RRO NA DE REFI- LEO Y 
PESCAD. NADA DERIVD. - -

1981 o.o 106.5 74.3 1.32.5 131.8 110.5 246.7 209.4 150.6 168.2 255.0 160.4 
1982 187.7 77.9 82.6 111.2 140.7 81.1 196.0 149.1 107.3 156.0 231.9 133.0 
1983 221.0 76.7 66.9 123.1 130.0 95.4 219.6 224.5 131.1 171.0 190.7 146.0 
1.984 239.5 1.03.2 77.9 106.5 98.8 84.5 1.91..4 160.4 1.1.1.1 203.7 1.87.3 134.6 
1985 207.4 92.7 80.2 1.06.4 101.2 57.4 167.3 118.9 103.3 172.2 170.2 118.2 
1986 228.4 89.7 116.9 105.1 92.1 71.0 1.84.3 105.7 1.12.5 157.0 76.4 101.4 
1987 251.9 102.3 65.1 1.29.8 91.6 75.4 184.7 128.3 145.2 176.9 107.1 112.5 
1988 251.9 139.6 79.0 1.86.4 94.0 108.2 . o.o 126.4 152.6 226.9 74.9 133.3 
1989 260.5 104.2 57.1 208.8 99.2 92.3 186 •. 0 107.5 1.03.0 297.1 99.0 1.29.9 
1990 264.2 104.3 46.5 200.9 105.6 76.6 185.3 92.5 102.6 260.8 118.8 127.0 

Y; Pre1imillar 
~ Calculad• ell. base a les precies premedie de embarque 
ll Penderade ie acuerde a la estructura de expertaciea de cada afie (Fermula de Paaeche) 

FUENT:i: 22, Pág. 153. 



CUADRO N• 10: INDICE DE PRECIOS REALES DE LAS PRINCIPALES 
EXPORTACIONES TRADICIONALES 1981-199~/ 

(1978 = 100) 

AZU- ALGO- CAFE COBRE HIE- HARINA ORO PLATA PLOMO ZINC PETRO-
DE PES- REFI- LEO Y TOTAL 

CAR DON RRO CADO_ NADA DERIVD. 2.1 

1981 82.9 o.o 57.8 103.2 102.6 86.1 192.1 163.1 117.3 131.0 198.6 124.9 
1982 60.4 145.3 64.0 86.1 109.0 62.8 151.8 115.4 83.1 120.8 179.6 103.0 
1983 58.1 167.4 50.7 93.3 98.5 72.3 166.4 170.1 99.3 129.5 144.5 110.6 
1984 77!.4 179.7 58.5 79.9 74.1 63.4 143.0 120.3 83.3 152.8 140.5 100.9 
1985 71.1 158.9 61.4 81.5 77.6 44.0 128.2 91.1 79.2 132.0 130.4 90.6 
1986 58.8 149.6 76.6 68.9 60.3 46.5 120.7 69.2 73.7 102.8 50.0 66.4 
1987 60.8 143.7 38.7 77.2 54.5 44.0 109.8 76.3 86.3 105.2 63.7 66.9 
1988 78.5 141.5 44.4 104.7 52.8 60.8 o.o 71.0 85.7 127.5 42.1 74.9 
1989 58.1 145.4 31.8 116.5. 55.3 51.5 103.8 60.0 57.5 165.8 55.3 72.5 
1990 53.4 135.3 23.8 102.8 54.1 39.2 94.9 47.3 52.5 133.5 60.8 65.0 

1/ Pre1imi•ar 
2/ Calculaie e• base a les Índices de precies ••miaa1es de diches preductes; 

ief1a•tides per el !•dice inflaccienarie exter••· 
2f Pe•ierade ie acuerde a la estructura fe e~pertaciÓn de cada afie (Férmula de Paasche) 

FUENTE: 22, Pá~. 154. 



1981 
1982 
1983 
1984 
1985 
1986 
1987 
1988 
1989 
1990 

CUADRO N• 11: INDICES DE COMERCIO EXTERIOR 
1981-1990 

INDICE DE PRECIO 
DE E.T 

(I) 

160.4 
133.0 
146.0 
134.6 
118.2 
101.4 
112.5 
133.3 
129.9 
127.0 

(1978 = 100) 

INDICE DE- VOLU- INDICES DE PRECIOS 
MENES DE ET ~/ EXTERNOS DE M 2/ 

(II) (III) 

98.8 128.4 
117.3 129.1 
104.3 132.0 
109.8 133.3 
118.1 130.5 
113.9 152.7 
107.1 168.2 

90.4 178.0 
118.0 179.2 
112.7 195.3 

INDICE DE TERMINOS 
DE INTERCAMBIO !/ 

(IV) = (I)/III 

124.9 
103.0 
110.6 
100.9 

90.6 
66.4 
66.9 
74.9 
72.5 
65.0 

!/ Pea«erade de acuerde a la estructura de e~pertacién de cada a~• (Férmula de Paaaehe) 
~ P••derade 4e acuerde a la estructura de expertaciéa del afte baee(Férmula de Laapey-

res) -
')_/ laf1acié:n e:xt.eraa relevante para el Perú. 
!/ Calculad• en base al Indice de precios de exp•rtacién deflactade per el iadice de 

iaf1aciéa externa. 

FUENTE: 22, Pá~. 155. 



CUADRO N° 12: EXPORTACIONES FOB DEL PERU POR PRINCIPALES PRODUCTOS 1981-1990 
(Millones de u.s S} 

1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989 1990 

I. PROD._T~DICIONALES 2548 2531 2460 2421 2264 1886 1952 1944 2509 2302 
. -- -. . . -. 

-Harina de Pescado 141 202 80 137 118 206 223 357 4iO 340 
Vel.(Miles de TM) 315 616 205 401 508 716 732 812 1095 1098 
Pr. (US$/TM) 448.0 328.5 886.7 342.4 232.6 287.7 305.7 438.7 374.1 310.4 
-AJ.~od•n 63 85 44 23 51 39 19 30 66 44 
ve,l~miles qy) 685 1287 670 246 624 474 189 218 734 450 
Pr. US $/qq 92.8 66.1 66.4 92.5 82.6 81.6 103.5 136.8 90.1 97.3 

-Azúcar . o 20 35 49 23 22 15 16 20 36 
Vol. (ailes T .M) o 59 89 116 64 55 33 36 43 77 
Pr. (US $ qq) o 15.2 17.9 19.4 16.8 18.5 20.4 20.4 21.1 21.4 

-café 107 114 116 126 151 275 143 121 153 97 
Ve l.. (lltiles T .M) 46 43 55 52 60 75 70 49 86 66 
Pr. (US $ qq) 107.4 119.4 96.8 112.7 115.9 169.1 94.2 114.3 82.5 67.2 

-cobre y 529 460 442 442 476 449 559 613 759 732 
Vel.(Mi1es de T.M) 324 335 292 337 363 347 351 266 295 298 
Pr. (US $/lb.) 74.1 62.3 68.8 59.5 59.3 58.7 72.2 104.5 116.8 111.6 

-Hierro . 93 108 75 58 76 60 61 60 56 57 
Ve1.(Millenes de TLN) 5 6 4 4 5 4 4 5 4 4 
Pr.(US $/TL:N) 17.7 19.1 17.5 13.9 14.6 14.4 14.0 13.4 14.8 15.6 

-Or•- 74 56 69 67 43 7 1 o 2 9 
V•l.(Miles oz.troy) 157 149 164 183 135 20 2 o 6 26 
Pr.(US $ oz.troy) 472.7 375.6 420.8 366.7 320.6 353.1 353.8 o 356.3 355.0 

-Plata Refinada 312 205 391 227 140 107 92 60 98 79 
Ve1.(Millenes oz.troy)28.0 26.0 32.7 26.8 22.3 19.1 13.6 8.9 17.2 15.9 
Pr.(US $ ez.troy) 11.1 7.9 11.9 8.5 6.3 5.6 6.8 6. 7 5.7 4.9 

-Plome g/ 218 215 294 235 202 172 256 191 204 182 Vel(Mi1es T.M~ 146 177 191 181 174 136 149 107 170 154 Pr.(cUS $/lb. 68.0 55.2 69.6 58.7 52.7 57.4 78.5 81.1 54.2 53.5 

(cont:!nua) 



(Cuadro N2 12 ) 

1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989 1990 

-Zinc 267 268 307 340 268 246 250 281 429 412 
V•l• (Miles T .M) 477 491 522 511 459 477 445 402 459 523 
Pr. (cUS $/lb.) 25.4 24.8 26.7 30.2 26.4 23.4 25.5 31.7 42.4 35.7 

-PetrÓleo y Deri-
vades 690 719 544 618 645 232 274 166 217 263 
Vel.(Millenes bs) J.9.9 22.8 20.5 23.5 27.1 2J.. 6 17.8 15.5 15.2 15.5 
Pr. (US $/b.) 34.6 31.6 26.6 26.3 23.9 10.8 15.4 10.7 14.2 17 .o 

Otros tradicionales 
21 5 79 63 100 71 71 59 49 95 51 

II. PRomrc;:l'OS NO TRADI-
"'::,.«ALES 701 762 555 726 714 645 709 747" 979 974 

III. VALOR TOTAL 
(I II) 3249 3293 3015 3174 2978 2531 2661 2691 3488 3276 

l/ Preli~tinar 

~/ IDcluye contenide de plata 
2/ I•cluye metales menares, principalmente. 

FUENTE : 22, Pá~. 150. 



1980 

1981 

1982 

1983 

1984 

1985 

1986 

1987 ·-. ., 
1988 

1989 

CUADRO N• 13 

EF~CTO DE LA RELACION DE INTERCAMBIO 1980-1989 
(1979=100) 

(Ea Mi11eaes de Iatis) 

EXPOR- INDICE DB PODJlR EFECTO DE LA RBLACION 
TACIO- PRBCIOS.DB COMPRA DB INTERCAMBIO 
ns LA RELACION DB LAS 

($) !/ DE INTERCAM- EXPORTA- (I/.) 
BIO ClONES 

879 98.9 870 - 9 -39.1 

854 86.0 734 -119 -517.4 

906 83.2 754 -152 -660.9 

812 84.1 683 -129 -560·. 9 

886 83.4 739 -147 -639.1 

925 76.4 707 -218 -947.8 

831 66.4 552 -279 -1213.0 

771 74.5 574 -197 -856.5 

725 76.1 551 -173 -752.2 

863 74.7 644 -218 -947.8 

¡j Para hallar el efect• ie la R. de I. ea délares ae 
divi4ié el efect• ea Iatis eatre 0.23 que ~ue el T.C. 
preaedie ae I/.S ea 1979, añ• base de la serie. Les 
délarea está• •aturalaeate ea milleaes. 

FUENTE: 24, Teae II, págs. 489 y 539. 



CUADRO NQ 14 NUMERO DE HUEI..GAS, TRABAJADORES AFEcrAIX>S Y HORAS-Ha1BRE PERDIDAS, SEGUN CI.ASE DE 

AcriVIDAD ECONCMrO. 1978-1989 

1 9 7 8 1 9 7 9 1 9 
~:~ ~ ~ ~ 

HUEI..GAS ~ :mrn:r:AS I:l.1EI.CA ~ ~: H.JEl.(?. ~ 

(Miles) (Miles) (Miles) (Miles) (Miles) 

'lOW.. 364 1398 36174 653 841 13411 739 - 481 

Agua, Pesca, Sil v. y caza 6 25 403 22 53 2323 5 9 

Minería 63 60 5750 74 38 1297 123 64 

Manufáctura 183 50 3994 254 59 2432 361 112 

Construcción 10 1 29 7 4 465 5 3 

E1ect., gas y agua 3 5 267 25 23 221 33 18 

Com. Rest. y Hoteles 32 67 553 132 262 1457 133 230 

Trarnp., Alm. y Can. 12 14 665 29 23 365 37 26 

Est. Fin. seguros, Bs. Inm. 

y Ss. prestados a Ernpr. A/ A/ A/ A/ A/ A/ A/ A/ 

Servicios Ccrnunales, Sociales 

y personales 41 6 136 96 16 568 53 10 

No detenninado 14 1172 24347 14 364 4283 9 10 

8 o 
~ 

:¡:::m)J])\S 

(Miles) 

17919 

91 

2790 

10857 

35 

987 

2074 

670 

A/ 

189 

226 

(contínua) •••• 



( Contínua CUadro Nº 14) 

l 9 8 l l 9 8 2 l 9 8 3 

~~ ~~ ~~ 
HJE[f'AS ~ :m:rn:rns I-lJlli:?A ~ ~ H.lEI.G\ ~ ~ 

(Miles (mi.Je:;) (M:i.lffi) (Miles) (Miles) (Miles) 

'IDrAL 871 857 19974 809 572 22751 643 786 20300 

Agua, Pesca, Sil v. y caza 9 6 600 13 5 405 17 34 885 

Minería 156 90 5403 129 61 3464 145 84 7853 

Manufáctura 394 92 6360 331 95 6680 230 63 2602 

Construcción 19 7 155 82 155 7556 52 32 1514 

Elect. , gas y agua 19 5 201 21 18 689 16 9 358 

Cc:m. Rest~ y Hoteles 60 11 300 63 20 681 26 10 662 

Trarnp. Alm. y can. 49 65 1234 46 27 376 42 60 1407 

Est.Fin.Seguros, Bs. Inm. y 

Ss. prestados a Empresas 91 86 956 66 62 886 67 59 688 

Servicios Comunales, Sociales 

y personales 57 6 201 41 4 225 37 11 412 

No determinado 17 488 4564 17 124 1789 11 424 3919 

( Contínua) ••••• 



( G::n!:Írui Clalro N2 14) 

1 9 8 4 1 9 8 5 1 9 8 6 

~ H:FAS-HJ.ffiE ~~ ~~ 
H.JElGlS ~ PEIDJ:I:AS fl..lEI.CAS AFEClJII[(E H:R):IIAS fi.E".GA_· ~ ~ 

(Miles (Miles) (Miles) (Miles) . (~es) (Miles) 

TOI'AL 509 703 13816 579 238 12228 642 249 16867 

Aq., Pesca, Si1v. y caza 5 2 101 20 14 2443 22 10 361 

Minería 110 98 4469 101 31 2482 125 67 5582 

Manufáctura 189 31 1795 250 43 2769 311 75 7196 

Construcción 33 13 681 20 10 496 28 8 351 

Elect. , gas y agua 20 9 645 31 7 199 34 31 1353 

Com.,Rest. y Hoteles 39 8 401 31 5 207 40 5 148 

Trarnp., PJ.m. y Ccm. 42 37 1173 48 36 1589 29 13 662 

Est.Fin.Seguros, Bs. Inm. y 

ss. prestado a Empresas 33 46 687 34 43 923 23 36 1119 

Servicios Ccmunales, Sociales 

y personales- 26 3 137 37 4 192 29 2 65 

No determinado 12 454 3727 7 44 928 1 2 30 

(Continua) •••••• 



( Contínua CUadro Nº 14) 

1 9 8 7 1 9 8 8 1 9 8 9 

~ HRlS-fD.mE ~ H:FAS-fiMRE ~ rrnAS-HMRE 
~ ~ :Em)li)llS fiJEITA PHClX03 ~ H.1ElCA ~ ~ 

(Miles) (Miles} (Miles} (Miles) (Mi.J.e3) (Miles) 

'IDTAL 720 309 9068 814 693 38275 667 224 15223 

Aq., Pesca, Si1v. y caza 13 4 103 14 7 1207 13 12 2225 

Minería 168 59 3136 127 110 20889 120 67 3445 

Manufáctura 301 57 3156 341 59 6642 281 46 3223 

Construcción 58 11 432 46 10 721 17 8 718 

Elect., gas y agua 46 24 530 43 17 916 39 25 2904 

cam., Rest. y Hoteles 33 5 174 44 7 175 33 4 199 

Tramp., Alm. y Can. _____ : 50 25 286 77 25 835 62' 34 1296 

Est.Fin.Seguros, Bs. Inm y 

Ss. prestado a Empresas 28 15 337 62 59 2ª98 56 25 1053 

Servicios Comunales, Sociales 

y Personales 21 3 62 53 6 131 46 4 160 

No determinado 2 107 852 7 395 4261 

A/ . Está incluido en el rubro Comercio, restaurantes y hoteles. . 
FUENTE: 24, Tamo I, Págs. 376, 377 y 378. 



CUADRO N• 15: NUMERO DE HUELGAS, SEGUN CAUSA 1978-1989 

1978 1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989 

TOTAL 364 653 739 871 809 643 509 579 642 720 814 667 
NEGOCIACIONES COLECTIVAS 142 204 319 410 342 254 221. 258 306 229 315 243 

Remuneraciones 120 192 305 406 340 247 217 255 303 229 312 241 
CoDdicicnes de Trabajo 22 12 14 4 2 7 4 3 3 ~ 3 2 

DENUNCIAS 140 209 226 257 241 222 1.45 141 155 237 199 205 
Centratación de Trabaje 4 4 5 - 3 7 2 5 7 14 16 11 
Prestación de Trabaje 38 56 57 69 61 51 27 30 41 86 48 34 
Remuneraciones 64 96 63 78 102 115 71 49 41 61 76 90 
Reposición 34 50 76 87 64 47 37 42 47 40 25 48 
IncerpGración al empleo - 3 25 23 11 2 8 15 19 36 34 22 

Cierre. Reduc.de Personal y 
Paralizac. de Eap. 15 5 7 5 7 4 2 2 - 1 

Re~istro de Or~anizaciones 
Sindicales 4 - 5 3 6 3 - 2 5 5 1 

Pel!tica Ec•nÓmica y Finan-
ciera de la Empresa 1 - 24 18 27 18 21 16 16 29 35 19 

I•cuaplimiente de pagos y/e 
cenvenies colectivos 11 61 64 76 83 87 64 99 110 137 186 161 

Otros 51 174 94 102 103 55 56 61 50 82 78 39 
Solidaridad 29 90 38 32 32 20 23 20 18 27 14 15 
Deregatoria de nermas 

le~ales - - - 1 10 
Destitución de la Auto-

- 2 1 1 - 9 7 

ridad de trabaje - - - - 1 - - - - - 8 
Destitución de otras 

Autoridades 5 25 28 26 30 18 12 26 15 27 16 4 
Alza de coste de Tida 10 9 2 11 1 4 6 4 - 1 3 7 
MetiTes re~ienals/l0cals - 5 12 19 16 7 8 3 2 1 8 1 
Ne especificado 7 45 14 13 13 6 5 7 14 26 20 5 

FUENTE: 24, Pá~. 380, Tomo I. 



CUADRO N° -16: NUMERO DE TRABAJADORES AFECTADOS, SEGUN CAUSA 1978-1989 
(En Miles) 

1978 1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989 

TOTAL 1398 841 481 857 572 786 703 238 249 309 693 224 

NEGOCIACIONES COLECTIVAS 98 220 210 155 213 110 76 100 119 74 135 89 
Remu:neraciones 91 216 207 155 212 109 75 99 119 74 134 88 
Condiciones de trabajo 7 4 3 1 1 1 1 - - - 1 

DENUNCIAS 144 170 150 101 116 93 45 31 17'~ 51 50 62 
Centratación de trabajo 2 1 - - - 1 - 3 6 3 2 3 
Prestación de trabaje 5 19 14 18 11 11 5 3 26 18 5 24 
Remuneraciones 14 44 18 21 36 47 28 8 7 10 31 10 
Reposicién 123 106 106 58 65 36 lO 13 1~ 7 5 3 
Iacorporación al emplee - - 12 3 4 - 2 4 4 13 7 21 

Cierre,Reduc.de Personal y 
Paralización de Empresas 5 1 1 2 1 12 

Ret;istre de Organizaciones Sindi.-
ca:..,~ 1 - 1 - 1 - - 2 1 

PelÍtica Econéaica y Financiera 
16 de la Eapresa - - 11 9 57 8 15 3 9 126 2 

Imcumpliaiente de pagos y/o con-
22 63 56 26 46 Temies celectiTos 2 23 42 20 52 53 56 

O tres 1147 427 67 570 203 451 518 64 17 130 329 16 
Se·lidaridad 16 35 44 23 58 15 8 42 9 6 5 3 
Der•«ateria de normas legales - - - - 82 - 7 4 1 - 24 6 
Destitución de Autoridad de 

trabajo 
Destitución de otras Autori-

- - - - - - - - - - 1 

dad es 1 10 7 8 8 3 3 5 3 - 1 
Alza de costo de vida 1127 349 11 459 - 380 393 6 - 105 138 1 
Metiv~s Re~ionales/iecales - 15 2 77 50 46 105 4 2 - 13 
Ne especificad«> 2 18 4 3 5 7 1 3 2 11 11 6 

FUENTE: 24, Teme I, Pág. 381. 



CUADRO Nº 17 NUMERO DE HORAS-HOOBRE PERDIDAS, SEGUN CAUSAS 1978-1989 (En Miles) 

1978 1979. · .. 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989 

TOrAL 36145 13411 17919 19974 22751 20300 13816 12228 16867 9068 38275 15223 

NEGOCIACIONES COLECI'IVAS 3345 4837 11792 8532 12479 8934 4293 5081 9138 4242 22911 5341 
Remuneraciones 115 36 56 12 10 7 - 38 6 6 - 48 26 

DENUNCIAS 7873 3011 3297 4211 5500 3095 2799 1755 1499 1669 4994 2836 
Contratación de trabajo 189 56 4 - 5 43 16 90 107 83 124 196 
Prestación de trabajo 88 535 516 379 438 227 218 159 467 673 115 125 
Remuneraciones 775 1534 738 927 2162 2354 1781 309 193 475 4249 2039 
Reposición 6832 886 1421 2792 2766 468 550 941 618 192 241 66 
Incorporación al empleo - 1 619 113 128 4 235 257 114 246 265 409 

Cierre, Reducción de Person. y 
paralización de Empresas 792 180 16 136 25 95 18 7 - 4 

Registro de Organizac.Sindicals. 102 - 40 12 26 86 - 22 16 31 
Política Económica y Financiera 

de la Empresa 16 - 111 453 207 1004 195 297 112 363 2025 43 
Incumplimiento de pactos y/o 

convenios colectivos 70 434 820 479 667 2500 1981 1533 5513 1297 3323 4632 
Otros 23648 4948 1842 6152 3847 4587 4530 1735 600 1461 5022 2371 

Solic:lm:idad 243 307 1097 881 1470 474 175 976 204 173 291 189 
Deregatoria normas legals - - - 5 1438 - 20 63 12 - 645 1926 
o:sti:orién re A.1tad.dd:5 re 

tral:Bjo - - - - 1 
Destitución de otras 

.Autoridades 11 256 445 289 333 338 201 147 201 263 265 11 
Alza de costo de vida 23344 4031 250 3593 - 3036 3143 138 - 843 1106 39 
Motivos regionales/locals - 234 13 1358 545 542 959 237 30 3 136 
No especificado 50 112 37 26 58 196 32 174 154 179 2575 209 

FUENTE : 24, Tbmo I, Pág. 382. 



CUADRO N• 18: ESTRUCTURA DE INGRESO NACIONAL 1981-1990 

1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989 1990 

Reaulleracielles 0.45 0.47 0.49 0.41 0.39 0.41 0.41 0.35 0.28 o.n 
- Obreres 0.24 0.24 0.25 0.20 0.19 0.20 0.21 0.18 0.14 0.16 

- Bmp1eades 0.21 o. 23 0.24 0.21 0.20 0.21 0.20 0.17 0.14 o.u 
I:adepeadie:mtes 0.22 0.22 0.22 0.22 0.21 0.24 0.23 0.20 0.17 0.16 

- -
Re•ta Predia1 0.02 0.02 0.03 0.02 0.03 0.02 0.02 0.02 0.02 0.02 

Utilidad de Empresas 0.29 0.27 0.24 1.31 0.35 0.32 0.33 0.41 0.53 0.55 

I•tereaes Netas 0.02 0.03 0.03 1.03 0.02 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 

TOTAL (Mi11enes de 
I•tis) 8750 14216 25409 56220 149826 303584 630625 3832475 111094 69~ 

!/ !1 
!/ Em ailes de millemes de intis. 

FUENTE: 22, Pá~. 147. 



CUADRO N• 19: INGRESOS TRIBUTARIOS DEL GOBIERNO CENTRAL 
1981-1990 (Millemes de Iatis) 

1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 198~ 1990l/ 

INGRESOS TRIBUTARIO 1480 2423 3647 8617 26878 43748 66788 399589 8080 598507 

1. Isp.a la Re•ta 303 480 649 1422 3459 9853 13126 86829 1257 37071-

2. ap. al Patrim. 61 96 135 281 666 2064 2759 22526 332 48107 

3. Iap.a la Iapert. 321 475 714 1779 5592 8757 14069 54881 1265 59878 

4. Imp.a las Exper. 116 119 98 81 576 653 239 2620 109 3436 

5. I•P• a la Pred. 
y al Ceasume 629 1170 1933 4518 15479 21236 34670 204880 4085 322834 

6. Otres !•~reses 
536 1106 1925 27853 Tributaries 50 83 118 1185 1032 127181 

INGRESOS NO TRIBUT. 141 236 377 1597 3201 4391 4476 29497 335 25137 

DOCUMEXTOS VALORADS -98 -174 -286 -660 -2116 -2948 -4840 -25694 -915 -34614" 

TOTAL INGRESOS CTES.1523 2485 3738 9554 27963 45191 66424 403392 7500 589030 

lf Ba miles 4e millenes de intis. 

FUENTE: 22, Pág. 185. 



CUADRO N• 20 : ESTRUCTURA DE LOS INGRESOS TRIBUTARIOS DEL 
GOBIERNO CENTRAL 1981-1990 

1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989 1990 

l.Iap. a la Reata 0._20 0.20 0.18 0.17 0.13 0.23 0.20 0.2'2 0.16 0.06 

2.t.p. al Patr~enie 0.04 0.04 0.04 0.03 0.02 0.05 0.04 0.06 0.04 o.o8 

3.Iap. a la Impertae. 0.22 0.20 o .20 0.21 0.21 0.20 0.21 0.14 0.16 0.10 

4.Iap. a la Expertac. 0.08 0.05 0.03 0.01 0.02 0.01 - 0.01 0.01 0.01 

5.Iap.a la Preduc. y 
al Ceasume 0.43 0.48 0.53 0.52 0.58 0.49 0.52 0.51 0.51 0.54 

6.0tres I•~reses Trib. 0.03 0.03 0.03 0.06 0.04 ó.03 0.03 0.07 0.13 6.21 

TOTAL(Millemes de I/.)1480 2423 3647 8617 26878 43748 66788 399589 8080 598507 

(Percen.taje) 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 

!f.Miles de mil1eaes de intis. 

FUENTE: Cuadre 19. 



CUADRO N•21: OPERACIONES DEL GOBIERNO CENTRAL 1981-1990 (Ceme Percentaje 
del PBI) 

1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989 1990 

Ia~reses Cerrieates 14.4 14.4 12.0 13.9 14.8 12.6 9.2 9.2 6.0 7.8 
Gastes Cerrie•tes 14.2 14.2 16.2 15.0 14.4 13.3 12.7 10.4 8.2 9.2 

AHORRO EN CTA. CTE. 0.2 0.2 -4.2 -1.1 0.4 -0.7 -3.5 -1.2 -2.2 -1.4 

Ia~reses de Capital - N.S - 0.1 0.1 
Gastes de Capital 4.2 3.4 3.3 3.4 2.7 3.0 2.4 1.6 2.0 1.2 

RESULTADO ECONOMICO -4.0 -3.2 -7.5 -4.4 -2.2 -3.7 -5.9 -2.8 ~4.2 -2.6 

FINANCIAMIENTO NETO 4.0 3.2 7.5 4.4 3.3 3.7 5.9 2.8 4.2 2.6 
1. Exterae 1.2 2.4 4.0 3.4 2.7 1.4 0.9 1.4 1.0 0.7 

-Lar~• p1aze 1.1 2.3 3.9 3.1 2.6 1.3 o.8 1.4 1.0 0.7 
-Certe p1aze 0.1 0.1 0.1 0.3 0.1 0.1 o.o o.o o.o -2. Iaterne 2.8 0.9 3.5 1.0 -0.5 2.3 5.0 1.5 3.2 1.9 
-Sistema B~Dcarie 3.0 2.6 3.4 1.6 0.3 3.0 4.6 0.4 2.3 0.2 
-O tres -0.2 -1.7 0.1 -0.6 -0.8 -0.7 0.4 1.1 0.9 1.7 

FUENTB: 22, Pá~. 184. 



E• ere 
Febrere 
Marze 
Abril 
Ma;re 
Ju..aie 
Julie 
Aceste 
Setiembre 
Octubre 
Neviembre 
Diciembre 

CUADRO w• 22: EVOLUCION DE LAS REMUNERACIONES REALES DEL GOBIERNO 
GENERAL 1981-1989 (1979=100)1/ 

1981 1982 198) 1984 1985 1986 198q 1988 

133.9 130.2 94.6 69.4 60.3 51.7 64.1 83.5 
127.9 125.4 95.0 73.4 62.0 59.2 60.7 64.6 
120.1 117.9 86.5 68.6 65.7 56.3 57.6 84.9 
132.9 125.2 80.2 65.0 65.5 54.1 69.4 72.0 
127.3 121.4 96.7 61.2 59.1 52.3 65.5 66.3 
123.4 116.7 90.3 70.8 58.4 66.1 62.6 61.0 
130.9 119.0 83.5 91.4 55.5 63.2 75.9 72.2 
126.3 114.0 76.7 84.9 57.0 60.8 70.7 59.4 
122.6 108.8 79.4 81.0 55.0 58.7 66.4 43.6 
129.8 111.1 75.7 79.1 57.4 73.9 86.3 31.0 
125.1 106.3 77.8 73.9 55.9 71.4 80.5 36.8 
123.8 101.8 74.4 68.8 54.4 68.3 73.5 28.2 

Preaedie Anual 127.0 116.5 84.2 74.0 58.9 61.3 69.4 59.5 

1988 

57.2 
50.6 
48.4 
41.2 
32.0 
26.0 
29.8 
31.6 
29.6 
32.7 
30.5 
26.2 

36.3 

!/ El Gebierne General ceaprende: el Gebierne Central, Imstitucienes PÚblicas Descem-
tralizadas, Gebieraes Lecales y Beneficiencias PÚblicas. L8s montos son calculades 
e• base al premedie penderade de remuneracienes de qecentes, profesienales de salud, 
tuncienaries, directivos, reste de prefesienales, tecnicos y auxiliares del ~ebierne 
t;eneral. 

FUENTE: 24, Teme I, Pá~. 338. 



CUADRO N• 23: SUELDO MINIMO LEGAL REAL SEGUN CAPITAL DE DEPARTAMENTO 1980-1989 
(I:ntie de 1979) 

1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987. 1988 1989 

Chachapeyas 11.38 9.89 9.1 8.77 6.35 7.23 7.89 9.61 8.69 6.70 
Huaráz 11.31 9.82 9.19 9.06 7.35 7.38 8.11 9.64 7.27 5.87 
Abucq 10.78 8.91 7.94 8.31 6.53 6.64 6.80 7.74 7.43 5.10 
.A.requipa 13.53 11.52 11.03 11.10 8.46 7.66 7.96 9.02 7.78 6.47 
Ayacuche 12.07 10.44 9.44 9.27 7.28 7.16 7.66 9.06 8.19 6.48 
Cajdarca 11.83 10.35 8.66 8.83 6.94 7.33 8.19 9.87 8.73 6.16 
Calla• 13.69 11.60 10.73 10.98 8.53 7.49 7.71 8.32 6.29 3.31 
Cuzce 11.12 9.17 8.17 8.55 6.67 6.67 6.80 7.74 7.43 5.10 
Hua11cave1ica 1l..83 10.24 9.26 9.10 7.17 7.14 7.66 9.06 8.19 6.48 
Huá11uce 12.11 10.47 9.47 9.29 7.29 7.16 7.66 9.06 8.19 6.48 
lea 12.85 11.14. 10.07 9.90 7.76 7.73 8.64 10.21 8.71 6.01 
HUSJeaye 14.48 10.94 9.89 9.71 7.53 7.22 7.66 9.06 8.19 6.48 
Trujil.le 12.42 10.53 9.07 8.51 6.73 6.58 7.04 8.27 7.53 4.99 
Chic1aye 12.21 10.56 9.()1 9.35 6.66 7.32 7.89 9.61 8.69 6.70 
Liaa 13.69 11.60 10.73 10.98 8.53 7.49 7.71 8.32 6.29 3.31 
Iqui tesl: 13.66 11.97 9.73 9.69 7.08 6.23 6.55 6.42 4.43 2.27 
Pte. Ma1donade 13.44 10.80 9.58 9.55 7.00 6.21 6.55 6.42 4.43 2.27 
Mequel!lla 11.85 9.48 9.00 9.24 7.30 7.17 7.44 . 8.19 6.55 5.17 
Cerre de Pasee 12.36 10.66 9.63 9.46 7.39 7.19 7.66 9.06 8.19 6.46 
Piura 12.94 10.23 9.66 9.45 7.72 7.24 7.77 9.19 8.80 6.77 
Pulle 11.67 9.96 9.83 9.74 7.86 8.19 8.52 9.76 8.26 6.36 
M•yebamba 12.38 10.00 8.86 8.83 6.39 6.08 6.55 6.42 4.43 2.27 
Tac:aa 11.85 9.48 9.00 9.24 7.30 7.17 7.44 8.19 6.55 5.17 
Tu.abes 12.44 9.86 9.30 9.11 7.51 7.19 7.77 9.19 8.80 6.77 
Pu N.D 10.97 9.73 9.69 7.08 6.23 6.55 6.42 4.43 2.27 

FUENTE: 24, Pá~a• 370 y 371. 



CUADRO N• 24: SALARIO MINIMO LEGAL REAL, SEGUN CAPITAL DE DEPARTAMENTO 1980-1989 
(Intis de 1979) 

1980 1981, 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989 

Chaeh:ape;yas 0.38 0.33 0.30 0.29 0.21 0.24 0.26 0.32 0.29 0.22 
Huaráz 0.38 0.33 0.31 0.30 ().24 0.25 0.27 0.32 0.28 0.20 
Aba•eay 0.36 0.30 0.26 0.28 0.22 0.22 0.23 0.26 0.25 0.17 
Arequipa 0.45 0.38 0.37 o. 37' 0.28 0.26 0.27 0.30 0.26 0.22 
Ayaeuehe 0.40 0.35 0.31 0.31 0.24 o. 24 0.26 0.30 0.27 0.22 
Cajamarea 0.40 0.34 0.29 0.29 0.23 0.24 0.27 0.33 0.29 0.21 
Calla• 0.46 0.39 0.36 0.37 0.28 0.25 0.26 0.28 0.21 0.11 
Cuzee 0.37 0.30 0.27 0.29 0.22 0.22 0.23 0.26 0.25 0.17 
Hual'leave1iea 0.40 0.34 0.31 0.30 0.24 0.24 0.26 0.30 0.27 0.22 
Huánuee 0.40 0.35 0.32 0.31 0.24 0.24 0.26 0.30 0.27 0.22 
lea 0.43 0.37 0.34 0.33 0.26 0.26 0.29 0.34 0.29 0.20 
Hua:aeaye 0.42 0.37 0.33 0.32 0.25 0.24 0.26 0.30 0.27 0.22 
Truji11e 0.41 0.35 0.30 0.28 0.22 0.22 0.23 0.28 0.25 0.17 
Chie1aye 0.40 0.35 0.32 0.31 0.22 0.24 0.26 0.32 0.29 0.22 
Liaa 0.46 0.39 0.36 0.37 0.28 0.25 0.26 0.28 0.21 0.11 
Iquites 0.46 0.37 0.32 0.32 0.24 0.21 0.22 0.21 0.15 o.o8 
Pte. Maldonade 0.45 0.36 0.32 0.32 0.23 0.21 0.22 0.21 0.15 0.08 
!le que~ 0.40 0.31 0.30 0.31 0.24 0.24 0.25 0.27 0.22 0.17 
Cerre de Pasee 0.41 0.35 0.32 0.32 0.25 0.24 0.26 0.30 0.27 o.22 
Piura 0.43 0.34 0.32 0.32 0.26 0.24 0.26 0.31 0.29 0.23 
PliUl• 0.39 0.33 0.33 0.32 0.26 0.27 0.28 0.33 0.28 0.21 
M•yebamba 0.41 0.33 0.30 0.29 0.21 0.20 0.22 0.21 0.15 0.18 
Tacaa 0.40 0.31 0.30 0.31 0.24 0.24 0.25 0.27 0.22 0.17 
Tumbes 0.42 0.33 0.31 0.30 0.25 0.24 0.26 0.31 0.29 0.23 
Pueallpa 0.46 0.37 0.32 0.3? 0.24 0.21 0.22 0.21 0.15 0.08 

FUENTE: 24, Temo I, Págs. 374 y 375. 



CUADRO N• 25: EVOLUCION DE LOS SUELDOS Y SALARIOS DE LA ACTIVIDAD 
PRIVADA 1980-1989 (Premedie Anual) 

NOMINAL REAL !,/ INDICE DE NOMINAL REAL !./ INDICE DE 
{I/. X Mes) ( I/. x Mes) SUELDO REAL (!/. x Mes) (I/. X Mes). SALAlUO REll 
. ' 

1980 79.82 50.26 107.6 1.66 1.05 107.1 
1981 142.40 50.99 109.2 2.84 1.02 104.1 
1982 252.68 55.22 118.2 4. '14 1.04 106.1 
1983 457.50 47.31 101.3 8.29 0.86 87.8 
1984 886.68 43.44 93.0 14.86 0.73 74.5 
1985 2153.33 39.22 85.5 33.80 0.63 64.3 
1986 4781.22 49.08 105.1 80.55 0.83 84.7 
1987 9321.29 50.81 108.8 162.43 0.89 90.8 
1988 49,460.32 31.67 67.8 779.63 0.50 58.20 
1989 1093,466.00 20.34 43.6 - 19,088.22 0.35 35.7· 

1/ Cerrespende a intis constantes de 1979. 
g/ B1 nivel de les sueldes y salaries promedie de les trabajad$res de la actividad 

privada, sen determinadas de acuerde a les resultados de la Encuesta Bimestral 
aplicada a empresas de 10 y más trabajaderes por el Ministerie de Trabaje y 
Preaeciéa Secial. 

FUENTE: 24, Teme I, Págs. 347 y 348. 



ANEXO l.: PRINCIPALES INDICMXJRES ECONGITCOS DEL PERU 1970-1989 

(1) (2) (3) (4) (5) (6) (7) (8) (9) (10) (11) (12) 

PBI RHK::ÍCN ffii ~ 'IPS\5 CE CRECIMIENIO POBI.A-
( MiJ.JaES I/. ) (Mi..le:;) (I/. cE 1979) PBI PERCA e I X M CION IPC 
de 1979 PITA 

1970 2559 13193 190.0 5.9 2.9 7.3 12.1 3.3 7.1 2.8 5.0 11.32 
1971 2624 13568 193.4 4.2 1.3 5.1 16.3 -4.9 4.4 2.8 6.8 12.09 
1972 2699 13955 193.4 2.9 0.0 5.0 -11.9 9.0 -0.4 2.8 7.1 12.95 
1973 2844 14350 198.2 5.4 2.5 10.4 56.2 -18.3 9.7 2.8 9.6 14.19 
1974 3107 14753 210.6 9.2 6.3 9.2 40.0 -5.8 31.9 2.8 16.8 16.58 
1975 3213 15161 211.9 3.4 0.6 3.6 -5.3 0.4 15.3 2.8 23.6 20.50 
1976 3276 15573 210.4 2.0 -0.7 1.9 -12.9 -6.7 -22.8 2.7 33.5 27.37 
1977 3289 15990 205.7 0.4 -2.2 0.8 -14.7 16.7 -7.9 2.7 38.0 37.78 
1978 3299 16414 201.0 0.3 -2.3 -6.7 -6.1 18.1 -24.5 2.7 57.8 59.63 
1979 3490 16849 207.1 5.8 3.1 -1.3 17.7 28.6 5.3 2.6 67.7 100.00 
1980 3661 17295 211.7 4.5 1.8 6.6 36.2 -7.0 45.0 2.7 59.6 159.63 
1981 3850 17755 216.8 5.1 2.4 2.7 24.1 0.2 18.7 2.7 75.4 279.20 
1982 3841 18226 210.7 -0.2 -2.8 l. O -8.8 11.6 1.5 2.7 64.5 459.17 
1983 335 18707 179.4 -12.6 -14.9 -4.9 -39.1 -11.6 -26.6 2.6 111.1 969.53 
1984 3551 19198 184.9 5.8 3.1 3.2 -8.1 5.3 -19.5 2.6 110.2 2038.04 
1985 3628 19698 184.2 2.2 -0.4 4.2 -14.9 3.5 -7.7 2.6 163.4 5368.18 
1986 3961 20207 196.0 9.2 6.4 9.6 45.6 -13.4 23.8 2.6 77.9 9551.14 
1987 4289 20727 206.9 8.3 5.6 9.8 23.7 -4.8 10.4 2.6 85.8 17750.44 
1988 3931 21256 184.9 -8.3 -10.6 -8.6 -9.2 -10.4 -13.1 2.6 667.6 136137.44 
1989 3465 21792 159.0 -11.9 -14.0-16.0 -26.1 23.8 -14.4 .2.6 3398.0 4'762,087.65 

(Contínua) •••• 



( Contínua Anexo 1) 

mErH\ D.E. R.ELIO.. P B I ~ CffiCIT CffiCIT FIN. 1/ 
~ RIN :tmD PINO (Millires ~ EC. I:FL I:EL G.C. 

(MilJm!s ce (Mi.J.lal:s ce (.Mi.lkres ce ce m.$) (% ffil) G.C. 
U3. $) U3. $) U3. $) (% ffil) (% cEl ffil) 

1970 185 421 945 . 7,213 2.6, 1.2 (0.7) 2.3 (2.2) 
1971 -34 346 997 8,040 -0.4 2.6 (1.2) 4.3 (3.2) 
1972 -32 398 1121 __ 8,968 -0.4 3.1 (2.5) 4.6 (4.3) 
1973 -192 411 1491 10,727 -1.8 3.4 (3.9) 6.1 (7.2) 
1974 -807 693 2182 13,469 -6.0 2.7 (5.9) 4.6 (8.3) 
1975 -1535 116 3066 16,484 -9.3 4.6 (8.1) 5.5 (9.6) 
1976 -1072 -751 3554 15,726 -6.8 5.5 (8.8) 6.5 (10.5) 
1977 -783 -1101 4311 14,181 -5.5 6.6 (8.6) 8.6 (11.1) 
1978 -164 -1025 5135 12,168 -1.3 4.5 (5.4) 8.0 (9.4) 
1979 953 554 5764 15,536 6.1 0.5 (1.0) 4.0 (6.0) 
1980 -102 1276 6043 20,695 -0.5 2.4 (3.9) 5.4 (7.7) 
1981 -1729 771 6127 25,214 -6.9 3.9 (6.7) 6.5 (10.0) 
1982 -1609 896 6825 25,658 -6.3 3.1 (7.3) 6. o ( 11. o) 
1983 -871 856 8256 19,942 -4.4 7.2(9.8) 11.7 (15.3) 
1984 -221 1103 9648 20,883 -1.1 4.2 (6.2) 9.8 (12 .8) 
1985 125 1383 10462 18,038 0.7 2.1 (2.4) 7.5-'(9.3) 
1986 -1079 866 11068 24,705 -4.4 3.6 (5.0) 7.6 (10.2) 
1987 -1477 81 11747 35,276 -4.2 5.7 (6.7) 8.5 (10.1) 
1988 -1091 -317 12465 28,138 -3.9 2.5 (6.1) 5.6 (10.1) 
1989 522 546 13102 33,170 1.6 4.5 ( ••• ) 2.6 ( ••• ) 

1/ Déficit económico + amortizaciones (las cifras entre paréntesis corresponden al déficit del SPNF) 

FUENTE: 22, Págs 137, 145 
24, Tbmo I, Pág. 474 

Tbmo II, Págs. 259, 426, 490, 494, 551 y 552. 



ANEJO 2: INFLACION ACUMULADA 1981-1989 

INDICE GENERAL 
. l. Preducts.Centrelads 

- Alimentes 
- Ceabustibles 
- Traaspertes 
- SerY. PÚb1ice 

2. Preducts Ne Contrel 
2.1 Transables 

- Ali•e•tes 

PO~~~~- 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989 

100.00 72.7 72.9 125.1 111.5 158-.3 62.9 114.5 1722.3 2275.30 
21.97 99.2 77.6 160.5 129.0 148.6 25.5 74.2 1928.2 1778.25 
9.92 99.9 63.0 160.8 110.9 137.7 38.6 76.4 2028.3 2297.48 
4.31 130.0 117.8 213.8 116..6 144.2 1.3 34.5 2036.2 1036.82 
5.64 78.9 68.6 122.4 152.6 182.6 21.8 98.9 2046.5 1420.30 
2.10 96.8 82.3 115.5 205.7 133.6 53.2 91.1 950.1 1069.48 

78.03 67.0 71.7 115.8 105.9 161.7 75.4 124.2 1684.0 3058.13 
31.69 61.9 59.6 123.3 122.9 160.9 62.8 109.8 2101.8 3194.75 
12.97 64.6 62.9 133.3 126.4 145.3 61.2 90.3 1468.0 2041.47 

- Te:xt .y Calzada 
- E1ectredemést. 

7.20 47.7 46.4 76.6 122.0 172.6 112.0 100.6 23~0.3 2632.64 
2.46 . 54.7 53.0 125.9 105.5 160.0 31.5 162.8 2252.5 2154.42 
9.06 71.7 65.8 138.8 122.0 176.8 46.3 134.1 2638.8 4690.03 - Otres 

2.2 Na.Transables 
- Aliaentes 
- Ceaida fuera 

ie1 he,;ar 
- SerTicios 
- Alquileres 
- Otres 

46.34 70.8 8o.2 111.1 94.a 162.2 s4.s 133.6 1439.o 29o4.41 
13.44 53.2 8a.o 122.5 70.6 184.0 78.2 87.6 1140.1 2376.08 

8.69 87.2 80.9 120.1 94.3 165.6 93.1 127.4 1424.7 2738.64 
4.42 110.8 86.4 92.6 121.1 157.4 124.9 176.5 1309.9 2796.90 

10.82 47.5 53.2 67.1 66.5 98.0 41.8 84.2 234.4 3217.85 
8.92 78.1 87.1 129.9 123.1 164.8 72.5 166.3 1958.4 3858.69 

FUENTE: 11. Pát;. 22 (hasta el afie 1987) 
13, Pá!:• 18. 



ANEXO 3: PARTICIPACION EN EL PBI DE LOS TRES PINCIPALES SECTORES 
ECONOMICO~ 1950-1989. 

1950 1951 1952 1953 1954 1955 1956 1957 1958 1959 1960 1961 1962 

A«ricultura 22.7 22.6 21.9 21.3 20.4 19.3 17.6 16.6 17.8 18.0 17.1 16.4 15.5 
Mi•ería 7.6 7.6 7.3 6.6 8.2 7.9 8.4 8.6 7.9 7.7 10.3 10.5 9.2 
Maau!actara 19.0 19.3 19.2 20.6 21.2 21.7 21.5 22.2 21.7 22.9 23.6 23.7 23'.7 

TOTAL 49.3 49.5 48.4 48.5 49.8 48.9 . 47.5 47.4 47.4 48.6 51.0 50.6 48.4 

1963 1964 1965 1966 1967 1968 1969 1970 1971 1972 1973 1974 1975 

~ricultura 15.5 15.2 14.9 14.5 14.1 14.1 13.6 14.0 14.2 1:3.9 13.2 12.6 11.9 
1I1•ería 9.2 9.5 9.3 9.0 9.1 8.9 9.4 9.0 9.1 8.2 8.5 8.4 8.1 
Maaufactura 23.7 24.1 24.2 24.6 24.5 24.5 24.9 24.3 24.9 25.2 25.0 25.3 25.1 

TOTAL 48.4 48.8 48.4 . 48.1 47.7 47.5 47.9 47.3 48.2 47.3 46.7 46.3 45.1 

1976 1977 1978 1979 1980 1981 1982 1'983 1984 1985 1986 1987 1988 

A~r i eul tli.ra 11.5 11.4 11.2 11.0 9.9 10.4 10.6 10.9 11.5 11.5 10.9 10.9 12.6 
Miaer:!a 7.5 9.0 11.8 13.2 12.9 11.9 12.0 12.4 12.4 12.6 11.0 10.1 8.9 
MaD.ufactura 25.5 24.9 23.9 23.5 23.8 22.9 22.6 2i:2 21.6 22.1 23.4 24.5 23.4 

TOTAL 44.5 45.3 46.9 47.7 46.6. 45.2 45.2 44.5 45.5 46.2 45.3 45.5 44.9 
"\ 

1989 

Acricultura 13.7 
Miaería 10.1 
Ma•ufaetura 21.6 

TOTAL 45.4 

FUENTE: Cuadre N• 1. 



ANEXO 4: IMPORTACIONES FOB-CUODE, POR SECTORES 1981-1990 (Mi1lenes de US$)1/ 

1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989 1990 

I. BS. DE CONSUMO 610 503 370 265 129 378 409 272 251 329 
Secter PÚb1icG 221 86 117 48 28 142 154 127 121 75 
Secter Privad• 389 417 253 217 101 236 255 145 130 254 

II. INSUMOS 1349 1263 990 924 828 1242 1462 1.586 1089 1.303 
Sector PÚblico 396 333 406 300 279 346 523 641 516 470 
Secter Privad• 953 926 584 6?4 545 896 939 945 573 833 

III. BS. DE CAPITAL 1454 141.1 900 771 558 761 976 729 666 918 
Secter PÚbl.ice 511. 518 457 400 1.69 158 152 117 247 233 
Secter Privad• 943 893 443 371 389 603 824 612 419 685 

IV. DIVERSOS Y AJUSTES 389 545 462 180 295 215 335 203 285 335 
Secter PÚblice 324 480 362 110 227 159 241 129 136 183 
Secter Privad• 65 65 lOO 70 68 56 94 74 149 152 

V. TOTAL 3802 3722 2722 2140 1806 2596 3182 2720 2291 2885 
Secter PÚb1ice 1452 1421 1342 858 703 805 1070 1014 1020 961. 
Secter Privado 2350 2301 1380 1282 1103 1791. 21.12 1776 1271 1924 

MEMO: Pri•cipales Alimenta 503 371 431 295 204 386 421 415 358 433 
Tri~• 167 156 151 143 104 1.14 97 111 140 119 
Jla!z -rl• ser,;e 50 55 61 18 32 33 36 55 21 51 
Arrez 60 17 40 11 00 31 36 5 68 91 
Asúcar 99 00 63 34 00 46 63 50 49 53 
Láctees 55 60 39 29 22 50 59 53 35 40 
Se ya 49 39 55 39 33 40 50 99 33 55 
Car:aes 28 42 22 21 13 72 80 42 10 24 

'JJ CUODE: Clasificacién per use • destine econémico. 

FUE:tlTB: BCRP, Meaeria 199:0, pát;. 151. 




