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INTRODUCCION

Cuando hace 2lgin tiempo nos decidimos elaborar nves-
tra tesis plasmamos como objetivo de investigacidn el end-
lisis de las causas de la inflacidn en el Perd en la dlti-
ma década a la luz del enfoque estructural de la inflacidn
y la evidencia empfirica a nuestras disposicién en dicho pe-
riodo. Este objetivo general, entendiamos que nos iba a
llevar a presentar las princinales teorfas de lz inflacidn,
a reunir la informacién empirica que pudiera corroborar la
consistencia de la teoria con la realidad peruvana y a ela-
borar las conclusiones que se derivarian de dicha contras-
tacién. .

ILa idea que estaba detrds de todo esto era naturalmen
te demostrar gque el enfoque estructural de la inflacidn o-
frece una explicacidn mds coherente y completa del fenéme-
no inflacionario, que 1as teorias ortodoxas expresadas en
el enfoque de la inflacién de demenda y la inflacién de
costos ensayadas en el Perd en la década del ochenta y que
condujeron al proceso de hiperinflacidn ya conocido.-

Esos eran, pues, nuestros explicitos vropdsitos y los
resultados de nuestra investigacién los presentamos en las
siguientes lineas. En el primer capitulo, hemos elaborado
un marco tedrico e histérico, en el cual hemos renasado lo
gue es la inflacidn y su forma de cdlculo; las teorias que
intentan explicarla, sus consecuencias ¥ las politicas an~
tiinflacionarias tradicionalmente utilizadas. As{ mismo,en
esta parte hemos intentado esbozar el entorno de 1la situa-
cidén nacional dentro de la que se enmarca el proceso infla
cionario peruano y, por supuesto, una revisién del proceso
inflacionario mismo. En el segundo capitulo hemes ido con-
trastando con la informacién obtenida los distintos facto-~
res que segin el enfoque estructural explicarian el fenéme
no estudiado. El tercer capitulo estd destinado a resumir
la presentacidén del estudio y a presentar nuestras conclu-
sioneg y recomendaciones que a nuestro juicio se deducen a
la luz del andlisis realizado. Por supuesto, que forman im



portante componente de nuestro informe de tesis veinticin-
co cuadro estadisticos debidamente resefiados ademds de cua
tro anexos y cinco grédficos que ilustran las explicaciones
del caso.

No podemos terminar esta introduccidn sin decir unas
palabras de agradecimiento para mi Patrocinador, Econ. Car
los A. Choguehuanca Saldarriaga quien con su permanente a-
sesoria ha hecho posible la culminacién de este esfuerzo y
en €1 quiero agradecer a todas las personas que de un modo
u otro, directa o indirectamente han colaborado vara aue
este proyecto llegue a feliz término.



CAPITUIO I

KARCO TEORICO E HISTORICO

1.1 La inflacidn

1.1.1 Definicidn

La inflecidn consiste en un aumento continuo

y versistente en el nivel de precios. Esta definicidén vpermi
te precisar tres aspectos importantes, En primer lugar, a-
qui no se habla de un uUnico ajuste en el nivel de nrecios,
sino mds bien de un cambio continuo y persistente. Esto im-
nlica distinguir claramente un aumento en el nivel de nre- .
cios de un aumento continuo y constante en él1. En segundo
lugar, es posible que algunos precios aumenten y otros dis_
minuysn, pero esto sélo puede provocar variacidén en los pre
cios relativos mas no inflacidén. Finalmente, debemos preci-
sar gue la inflacidén sélo habla de precios mas no del nivel
de vida. Es errdéneo decir que la inflacidn reduce el ingre-
so real de la poblacidén puesto que puede darse un aumento
en el ingreso nominal gue incluso aumente el ingreso real,
(Ver 1, pdgs. 209 y 210), - T

1.1.2 Cdlculo de la inflacidn

El principal indicador de 1la inflacidn en el
Perd es el indice de precios al consumidor, aungue, nor su—
puesto se calcula muchos otros fndices. Este fndice se cal
cula en el pais desde 1920. La primera investigacidn sobre
este indicador aparecid en el estudio del Dr. Oscar Arruis,
titulado "El costo de vida en Lima y causas de su carestia",
gue utilizaba como base el afio 1913. A partir de 1944, el
indicg de precios al consumidor adoptd como periodo de refe
rencia el trienio 1934-1936, el cual estuvo vigente hasta
1966. Mediante una encuesta realizada en 1964 y 1965, la e
laboracidn del indice de precios se vinculd a un nuvevo afio
base: 1966. Entre 1971 y 1972 se aplicé en el pafs la  En-
cuesta Nacional de Consumo de Alimentos (ENCA) que permitié
establecer como afio base del {ndice de precios al consumi-



dor de Tdima Fetro-olitonn el nfio 1973, Besde el afio 1977,
~e viene llevedo 2 cabo 1n Encue«ta MNacional de Prbﬁésitos
Miltinles (ENAPRON) con el objetivo de obtener informacidn
nara rceturlizar la "Canasta del indice de wrecior 2l consumi
dor™ de las nrinci-rles ciudades del nais. La idea e= hnacer
cada vez mds eficionte y confinble el indice de -iecios al
concumidor, con nmonderaciones actunlizadias cue reflejen =mde-
cundamente el destino de los insresos femilinres, tal y come
lo declnra el INEI (Ver 24, nds. 255, Tomo II),

1.1.3 Teorins de 1la inflecidn

Vamos a considerar las teorias deo la inflocidn,
como arru-adas on dos corrientes: las teorias clﬁﬁicas aue

ven o 1~ inflacidn como un ~roblema de demsnda excecive o de

varinciones de la oferta y la teoria estructuralista.

1.1.3.1 La inflrcidn de demenda

in la firura 1 nodemos ver 1o determi
nreidn del nivel de ecuilibrio de Y comnatible con les fun-
ciones I3 y Li. Llomemos Y1 a ese nivel de renta. Imasinemorn
une, suceridn de desnlaromientos a le derecha de las  funcio-
nes IS o I o de ambas y estrremos describiendo niveles de
demonda plobal cada vez mds altos ane nos dan una serie de
nivelexs de equilibrio de Y, sucerivamente mds altos. Cnda u-

no de eontos niveles de eonilibric de Y anarece en 1n firmara

2, como una serie de hipérbolar equildteras Y, Y?, Y3 v a<i
1 2 .
~ucesivomente.
Los pumentos de Y de Y, a van a—

L»J

comnafiados de un s~umento de ~roduccidén y de hre01or. Pasado

Y3, los aumentos de Y no imnlican aumentos de la roduccidn,
sino =6lo de nrecios. Es gue cn Y3 1o eccnomia ha llesndo a
su méAxima nroduccidén de mnleno emnleo y los aumentos de Y nor
encim~ de ece nunto originan lo aue Keynes 1lrmd -1~ inflecidn
verdadera, El aumento mds gradual del nivel de wrecios resul
tantes de cumentos de la demanda de Yl a Y3, es resultedo de
1nag e«enrecaes, deregnuilibrios y cumento de los costos marei-
nnles ol acercorce 1o nmroduccidn a2l nleno emnleo. Bn un ©Aso
o en otro la causa de 1n inflecidn se halla, suroniendo une

funcidn de oferte plobnl 2da, en las fuerzas causantes de
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Fuente: 14, pdg 596
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FIGURA 2: El nivel de la renta mornetaria

y el nivel de precios
Fuente: 14, pdg 596



lor rucerivos deasnlnzomienton o 1n fereche Jde Goe o vos T5-
LM v aue mrovocan ~<i, lo nue reculta =er una teca de creci-
miento del nivel de renva monetrria demasiado rénida. Sxis-
ten dce teorias nara oxnlicar 1a inflecidn ée e Le tiro:  1a
cuantitntiva y la keynesiana,

La teoria cuantitativa en su  forma
mie aimnle destoca la cantidad de linero como el determinon-
te de la demenda y del nivel de la renta monetoria., Lag teordi
a kevnesizans considera que loz determinentes de la demanda y
del nivel de renta monetaria constituyen un amnlio gruro de
influencias, lo cue, en realidad eguivele a negor la exirten
cia de relacidn entre 1la oferta monetaria y el nivel de in

el
renta monetorisa acue nostule 1la teoria cuantitetiva.

1.1.3.2 La inflecidn de costos

A vertir de 1o figura 3, sunonoamor
aue prrtinos Ce unn aconomia al nivel de nleno emnleo en 0,
y el nivel de »nrecios Pl. Sunonsamos ~hora aud 1o fonetdn 5e
oferta ~sciende de 5; a S,. Si no cambia le demanda ni el ni
vel de la renta monetaria, Yl, le, nroduccidn bajard de 0, =a
0, y el nivel de nrecios subird de Py a P,. Si la funcién de
oferta vuelve a zubir a SB’ 1la »roduccidn bajard a O3 y los
precios ascenderdn a PB' El proceso continurrd a medida aue
tengan lugar vposteriores desnlazamientos ascendentes de 1a
funcidn de oferta. En la medida en que ten~a lugar un aumen-—
to inflncionario de precios de este tipo, 1la inflacidn nuede
dercribirse como inflacidn pura o de oferta o nrnvocada nor
el emnuje de lo= costos, Existen dos causas wnrinci-oles de
desvlazemientos inflacionarios de la funcidn de oferta glo-
bal, renrerentando ambos la existencia de un noder de merca- .
do detentado nor un sruno determinado de la economia., Un=z es
el alga de salarios conceruida nor los sindicatos y otra el
alza de nrecios consepuida nor lag emnresas de induatriag mo
nonolisticas u oligonolisticas.

Con fines de clasificncidn, nodemos
1lemar a estas doe chucas nrincisales de 1la inflacidn de o-

ferta, emmuje de los -clarios y emnuje de lon~ beneficios,
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FIGURA 3: Desplazamiento de la funcidn de
oferta global o inflacidén . por

alza de los costos
Fuente: 14, pdg 614



1.1.3.3 la teoria estructuralista

Los exponentes mds destacados de esta
teoria son Rall Prebish, José Grunwald, Oswaldo Sunkel, Jor-
ge Ahumada y Anibal Pinto. Este grumno de economistas repre-
sentaron una reaccidn frente a los enfoques monetaristss de
la inflacidn y a las polfticas antiinflacionarias mara comba
tirla, Dichos enfoques atribuyen la inflacidn en América La-
tina sdlo al crecimiento desmedido de los medios de pago co-—
mo respuesta a los gastos excesivos de los gobiernos.

Los estructuralistas consideran que
los monetaristas al formular la politica antiinflacionaria,
se concretan a atacar los sintomas o las manifestaciones ex-
ternas del mal, pero no analiyan los factores de fondo, es
decir, aquellos factores que subyacen en la ®structura de la
economie. y que son, precisamente, los que @eterminan o gene-
ran la inflacidn.

' Log estructuralistas sostienen que 1la
inflacidn es consecuencia del subdesarrollo, vale decir, de
la reducida capacidad de produccidn y otra serie de factores
gue se mantienen ligados al desarrollo insuficiente. La teo-
ria estructuralista sostiene que en el proceso de la infla -
cidn actudn tres clases de factores:

1. FPactores estructurales

2. Pactores acumulativos

3. Factores nropagadores

Los factores estructurales son los gue
determinan la elevacidn de los precios y estdn renresentados
por:

a, La rigidez de la oferta de pnroduc-
tos agrownecuarios, debida a la reducidavsuperficie cultivada
de los mismos, al uso de implementos y de instrumentos de la
bor primitivos, a la carencia de abonos y fertilizantes,a la
deficiencia en los sistemas de regadio y_éeleccién'de semi-
llas, entre otros, Por lo tanto, mientras no =e combatan es-
tos elementos, continuard siendo reducids la oferta de arti-
culos agropecuarios,



b, e in~ufldicirncin del rhorro interno,
nue no ermite el [innncirmiento de 1o inversidn interne en
forma catisfrctorin., Ee decir, no nermite financinr el gacto
dectinado a acreceﬁtnr la canncidod ~roductiva del -afe, mon
tenidnlolo en e~tndo de =subdesarrollo y con reduciios insre-
o, Anta situncidn es cnusada nor los midulor exaceorcdos de
conrumo runtunrio de las clarces de nltos insreson,

, c. La re=favroable relacidn de los tér
minos de intercambio, ya aue nue-tros rro’uctos de exnorts -
cidn r~on vendidos 2 ~recior reducidor, en tonto que Aechemos
wnsay mecios elevedos mor los articulo=s que imnortomo~, ori-
~inrnio todo esto la reduccidn del vrlor de las erynoritrcio -
nes y nor consiruicnte el deterioro de le carnncideod norn im-
nortar, esto es, la disminucidn dJe disnonibilidndes de dine
ro extrenjero con cue se nuada conter »nara cubrir 12 demsonda
de imnortrciones, sin recurrir a la utilizacidn de los reser
vas internacionnler. La de~favoroble relacidn de los térmi -
nos de intercambio con todas rus consecuenciss es un dificil
e~collo mara el finsnciamiento de la invercidn.,

Log froctores occumulativos con acuellos

It

auve ncrecientan 1o tirantez entre 1a oferta y 1n demande de

biennss y servicios y eatfn renresentados por:

a, Las huelgas cuyos ofcctos reducen
1a canrrcidad de »mroducridn. Sin embarego, es neces rio recono
cer que ellas renresentan unz reaccidn ante la desisfunl dis-—
tribucidn de la renta v ante el ~rocero de inflrcidn, -~reci-
cam ‘nte,

b. EL lucro excesivo “de lor hombrer de

o

n~rgocios aue axigen uno elevada trea Jde beneficio cobre los

cortos de nroduccidn,
« . « 4 +
c. La imnoriciodn directa, es decir,los

immuertos al garsto cue rcerecienteon los costos ¥y nor lo tento
los nrecios de venta, |

Jos frctores nropasadores ron los ~ue
difunden el mal o los efectos de 1o inflecidn v ertfn renre-

cent~doa nor:



a, BL ddficit fiscal, drdo oune el ccotn
do, onte un nroce~o de elevacidn de los nrecics «~e ve obliga
do a ~umentar lo~ gastos nara noder atender las necenidedes
de 1n colectividad y con mayor razdén £i se mzantienen rigicdos
lo=s ingsresos ficcales, 10 aue lleva al estado a rocurrir al
crédito del Inatituto Emisor »rre woder cumnlir con la ratis
faccidn de acuellos requerimientos. En consecucncia, mien-
tras nercicta la elevacidn de los ~recios, nrovocnda nor las
deficiencins estructurales de la ecconomia, 1o reduccidn del
sacto ¥ la restriccidn de los créditos brnerriors no nodrdn
noner btérmino al »roceco inflecionirio y entes nor el contra
rio nrovocrrdn =iturciones deflrcionsrias que huniirdén més a
un nais en el subdescrrollo. Lo imnortante nora combotir 1a
inflncidn, es atacar los fretores ectructurcles cument ndn
las “‘reas de cultivo, creondo alicicntes al nhorro y a lo in
verridn, estrbleciendo la reforms ~rreris, im-ul-sndo 12 in
dustria y exigiendo un nego mfe jurto nor nue~tros srticulor
de 2xrortncidn.

b. BL cumento de los nmalrrion, acue eai
bien es cierto nrovocan la elevacidn de loe cortor, también
e verdnd que la demanda nor el sumento de lors miﬁmb~, ohede
ce o lars dificiles condiciones de vida del momento orisinndss
nor los fnctores d+ orden estructural,  »

1.1.4 Concecucncias de 1o inflrcidn

Lar conrecuencias de la inflrcidn con verdade
ramantes muchns y muy rsraves, aefinl remos de menern emmncio-—
tiva las siguicntes:

1. 81 debilitemiento de las funciones de 1a
moneds, mds concretamente, la moneda pierde sun funcioners de
medio de mago y dendrito de velor.

2. Al denrecinree el dinero re -roduce la fu-
o2 o hoceia los valores reales; las nersonas treton de conver -
tir cus shorros en bienes rnices, joyas o curlouier otro ob-
jeto de alto valor o ~imn~lemente ctockednio=e de hirnes wnra
S CONTLNo .

3., Ime nerronns de moierados insresos ton lue

ro nerciben la retribucidn de su trobajo, 1o de~tinen n com—
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nrer loc ertfculos de nrimera nececided nor temos o oonn o,
ven o cubir,

A, Vor la intTlircidn ce »roduce un tvretorno
en 1o Aictribucidn fe 1o rentnt

A, Los comercinnbes e indu-tricler y o=
aue re dedicen A Tns exnortreiones son lon rectores mds beng
ficindos con 1a inflacidn noroue ~umenton ~u oo de snnen —
cia ~1 orvovechnrre de los nrecios en cubidn,

b. Utro de lor rectores aue re beneficin,
nere eén menor medida, ce el de los deudores, »ornue ~l reem-—
boleo de sur deudac lo hrcen con un dinero fenrecirdo cuyo
~oder adaulsitivo se ha reducido, imnlicendo r»nre o1 deudor
un menor cacvificio, en carbio el ~fectado con ¢~ to e= el o~
crecdor auien recibe dinero inflndo, denrecicdo, en Tuc r de
1o que entresd.

c. B1L gector que nercibe inrrecos fijo

0
Q
Q

]

mo lor tenedors=s ¢e Lonor, los nencioni~tas, loe em Jeados

ndblicon, etc. son afectodos «wor la inflrcidn, en crmhio los
csectorer aalarisles u obreros y emhle~dos nueden controrres—
tor los efectons inflrcionarios axisiendo en loc- contrntor u-
no emcala mévil de calrrios o en ~u defecto recurriendo n 1o

huelen y rxigiendo uns meayor retribucidn nor ~u trrobajo.

1.1.5 Politicas antiinfl-cionrrias

Politica ~ntiinflrcionnris e~ 1o uiilir-cidn
Ae divewsos inatrumrntos ware combotir 1n inflrcidn. Pradi-—-

cionnImoente ectns medidas e han cporunndo on medides moneto—
rias, medidas firenles y medidas no monetoriss o de orden ge
nerni,
| Los instrumentos monetrrios utiiigados ~1v

crovenir o combotir la inflacidn son los cipuientoc:

a. Ia teen de decuaento |

b. A1 encaje minimo l-gal

c., Ta nolitica (e mercndo abierto
d. L control celactivo del crddito

e. Tn Acvrluncidn



1.0

Tines medidra ficcnleo —nre combrtir Yo infla -
cidn ron las sifuientes:

a, KL establecimiento de im~uerto~ o el increg
mento de 1lns tresn de los immuentos directos con el fin de
retirnr el dinero en excero del miblico.

b. La contratecidn o celehracidn de emnréeti-
to~ con el fin tombién de reducir ol circulante.

c. Ia reduccidn del grnsto nidblico.

Las medidas no monetarias nara co-brtir 1e in
flncidn con las risuientes:

a., BL esntablecimiento del control de nrecios
0 rea la fijacidn de nrecios a lac mercaderiag oue conctitu-
yve lo gue se 1llama el control de mrecios directo.

b. El rrcionemiento del consumo,

c. Bl estoblecimiento de incentivos o 12 nro-

duccidn nara tretear de saumenterle.

1.2 La eituccidn nzcional

En general, podemos decir oue existe unz e troche
relacidn entre los acontecimientos econdmicos del nais y los

del mundo,

Juan Nunure apuntaba ocue en el largo nlago los rit-
mos de exnnasidn de la nroduccidén nacional corresnondian a
los ritmos de exnnasidn de la economia mundisl (Ver 25, ndre,
18 vy sipuientes). Pero el mismo sefialaba que a »axtir Gel o
fio 1973, 1a cricsis nacional se habfa vuelto mds aruda que la
exnerimentade a nivel internacional quizds como reflejo de
una alta tasa de crecimiento demogrdfico que se expresaba en
los bajos niveles de crecimiento del ¥BI ner cdnita.

Los aflos gue han seguido a la nublicacion del trabo

jo de Nunura, han confirmedo que la nuestra ha devenido en u

j—

no crisis cada vez mds profunda y con ciclos coda vez mds cor
tos que ya no necesnriamente se corresnonden con el comnorta
miento de la economia mundial,

El conjunto de los aflos que van de 1950 a 1934, nue
den ~eriodizarse con el fin de dar una visidn gfenercl de las
noliticas econdmices utiligzadas y sus. consecuencias (Ver 26,
ndge. 25-28).
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Hurnnte el ~~riodo 10501060, 1n nolilicn comercinl
~e orientd hrmcia el nroteccionicmo y la rurctitneidn de im-or
tocioner a travéds de un incremento de las terifrs de innorya
cidn v la adoncidn de instrurentos ~arazrencelsrios, con el
objeto de nromover el =ector manuf-cturecro a coete de lor~ de
mie cectores., Ia nolitica cnmbisris ce corc-cteriszd ~or un ti
w0 de cambio fijo que se ajurtaba en afios de crisis y de deg
equilibrio de 1o bolanza de nagos, nor medio de devaluncio -
nes bru~ces., Lo nolitica moneteria »resentd trrne de interds
reoles nesativas y un crecimiento de la ofertr monet~ris con
rirtente con el crecimiento de 1o inflrcidn, To nolftice fis
cal ce cerocterizd nor un incremento —aulatino de 12 pertici
nacidn del sector miblico en 1o economiza, Io nolitice labo-
r2l mortraba el deterioro de los rueldos y salrrio- reales ¥y
del emnleo en las 4d-ocas ¢e crisis econdmico,

Durante el =eriodo 1970-1974, 1a nolitica ccondmic
se orientd hacir medidas redistributivas del insreso yla »r ro
niedad, nrincinalmente. Le noliticn cambisrio re crrrcterizd
nor un control de cambios y una rcobrevalurcidn cienificrtive
del sol. Por otro lado, el nroteccionismo 1ller~d =~ su nivel
mds alto con un arancel »romedio de 69 % y un ~rnn mimero de
~rohibiciones 2 la imnortacién. En materia ficcal, el tomaTio
del sector =miblico y su déficit crecieron en formn nceleroda
in el aswecto monetrrio, 1o tnsa de interds continud riendo

nerrtive y la oferta monetrrin rcelerd su crrocimiento en re-
zén de los niveles meyorer de inflecidn y el »umento del nro
ducto. En el ceamio lnboral re anlicd une noY¥itica de sueldos
y rolarios que nermitid su incremento en tfrminos resles,

Durante el neriodo 1975-1934 se rdontd una ~olitics
cambinria barnda en una liberali-rcidn del rérimen comhinrio
v un erquema de minidevaluaciones (a distintes trras mnueles
en funcidn de 12 coyuntura), La -~olitica comercinl ermerimen
td unn liberaligrcidn sirnificativa, especialmwente o nartir
de 1080, ya sen medinnte 1a eliminncidn de rohihiciones o
1o reduccidn de torifas, Bn materin fieccal, el gector nubli-
co mantuvo Af4ficite crecientes. Iin molitice monet-rie resen

td une ddietorsidn entre la toce de interds deomérotice (rendi—



miento de nctivor en soles) y 1a torn de interds externs(ren

l

dimiento de activos en ddlmres). BL mayor nivel de estn WLti
m? motivd la dolarizncidn de 1o cconomino en dichos n7os, En
cunnto & la oferts monetrria, re ncelers esgpecinlimente en 1o
cacrunda mitad del ~eriodo con~iderndo, Finalmente, 1o woliti
ca loboral fue resida wor un control de los aumentos de las
remuner~ciones a nartir de 1973, acorde con la inflncidn, In
1o prifeticn se nuede moctrnr, ain ombrroo, unn tendencino a,
1r bajs de los cueldos y salerios en términor renles, asi co
mo un ~wento en 2l nivel Ae dercernleo mara el neriodo comen
t=do,

Todo este conjunto de ~oliticas econdmicas sintédti-
cemente exnuestas han tenido ~u correlato con ol comrortamien
to de lrs vnriables econdmicas del ~ais, Asi el IDI ha nlern

ado trros negativas de crecimiento durente los ofios 1977,
1978 v 1983, afios de crisis, De hecho, el neriodo cue va de
1970 @ 1974, ha =ido 1a mejor perfomance aque hr tenido 1o ac
tiviiad »roductivn, ~ues de«wde entonces nora cléelmsnte, em:e-
zd o caer el ritmo de crecimiento de 1a nroduccidn 1 unto
oue en 1983 fue de -12 %, Bsta siturcidn narece rer el resul
trdo de otros asvectos de la vida econdmica necional, A~ te
nemos ocue decsde 1955, el sobirrno hr venido arrrcirondo un
déficit ocue auncue 2l comiengo fue de alrededor del 1 %, 1le
78 a cer del 7.5 % en 1983, A su vez el déficit fircal trnjo
tras de si una inflncidn nersictente que finalmonte su erd
Tos tres digitor en 1983, Enta elevrcidn del nivel de nre
cios ~e ncelerd nor el financirmiento del &fficit Tirerl via
cr’?ito del Banco Centrrl de Reserva del Perd aue r~e vio nre
ciredon o reiternadss emiciones inorgdnicas de dinero nare sa—
ti~frcer las neceridades de mumer-rio nor narté del cobierno,
El déficit fiscal, ademds, trajo concigso la necesided de to-
mer el srhorro nrivado pars finnfncisr las inverciones mibli -
cas de mhnera cr ciente, a —esar de todo lo cual no nudo cu-
brir todss sus necesidndes de fin-ncirmiento tenicndo cue re
currir al ahorro externo, lo acue a su vez Lrnjo como conse -
cuencin vn ncelerado endeudrmiento externo y 1la dolrrizecidn
de 1o economin, Al comnds de la inflincibn y de 1o raceesidn,

fueron =erdiendo vrlor nuertro sirno moneotrrio y lo- incresos
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de lon trobhojadores y fue ddieminuyendo el ~roiucto ner ¢f-i-
tr cue habis venido creciendo hasta 1974 y que o nortir del
afio 1983 tuvo una drdstica cafda, mientras nor otro 1laodo 1rs
trros de interds flotantes de 18 deuda externa, 1o cafda de
lon precios internncionales y 1n ~lta denendencie tecnoldsi-
e del neds generabon uns cituncidn de insolvencinr, nue en
1084 10 oblirsd o dejrr de noagar rnrte del cervicio de 12 deu—
da.,

El afio 1985, con el cambio de mobisrno ~brid un~ ru
ta de enveranza, ®L nais parccid entoncer enceminorce hncin

“

i
un crecimiento roc~tenido cue le —ermitirfs recymersr 1o~ ni--

veler de nroduccidn per cdnita de 20 ~lios mtrdis., Bn efecto,
las medidas de cemersencia y nosteriores, tomndos wor nl g0-
bierno del Dr. Alon Gerefa Pérez v el Gabinete Alve CGastro,
logrnron revertir el decenvolvimiento de los »rinci-nles in-
dicndores econdmicoe: se frend la inflsacidn oue en julio de
1985 nparecin derbhocarse hocia un~ hierinflrecidn; se loard es
trbilizrr el nrecio del dbler, devolviéndose 1a confirn~a en
el cirmo monetnrio nacional y losrdndose nivelers de crecirdien
to del I'BI realmnnte esnectaculeres en 1986 y 19387. Iguslimen
te ce losrd bajer el decemnleo menerando sintemas de emnleo
tem-~oral y, por cierto, el PBI ner cdnrite tuvo una imnortan-
te recunerscidn. Pero todo eso se hobia logrado sracinc 2 nue
al sumir loags riendas del naf~, se tenia un techo de Recervns
Internacionasles Hetas sunerior & los mil millones de dblaren
¥y una ca~ccidad inctedsda ociosa cercens 21 50 4, 'ds min, el
mobierno ncordd no —eprr mds del 10 A del volor & o= exnor-—
tmciones nor concento de deuds externa. Brtor @lementos ner—
mitieron ocue el aparato nroductivo e~tuviczra ca-ccitedo y re
mudiera finsnci~r las neceridndes de immortecidn ocue im»licg
b el aumento de 1o srocuccidn nara satisfocer el aurento de
1a demnnda agregnda que genord el robierno vic ~rumento de los
calarios reales y via disminucidn de los contos, cobre de lor
costos fineancieros de las emnrecas, asi cemo a trevds de une
nolitica de anoyo crediticio y nrecios vreleroncinlen 21 a-
{iro.

De tal mrnern, ﬁuee, oue al aroteree lrs RIN, el n-

worate productivo cuedaba incan~citndo nera sesuir menteniesn
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do lor niveles dc¢ nroduceidn de 1986 y 1987 aue hrbirn acoto
do 1o crnacidad dinctalada ociocr exi: terbte ¢l dricio del nue
vo gobierno, ruece o finer de 1987 1lesnd a fu mixine vtilize—
cidn en casi todas las industrias manufactur-ros. Mo olvide-
moe, por otro lado, aue el entorno internscionnl ern coemnle-
tamente desfavorable no =48lo ~or la politica de runtura con
el Fondo konetsrio Internncjional, ~ino, en renernl, ~ormie
continuaban las roliticas nroteccionictas, las dificultades
de nccero al crédito y les alitrse tnrar fe interds real inter-
necional., Eeta «ituacidn obligd ol —afe & increrenter ~u on-
Aeudermiernto int~rno aue constituyd un facter cue noco 2 noco
fue minondo 1a e~t~hilidad monetrris de lo~ dos —rineros -
Joe, de 121 moners que el modelo (ror lo demds un modelo de
corto nlazo), teriind asfixiado ~or la folta Ae divieas ~ara
mantener un crecimiento sostenido de la nroduccidn y ror el
evceso de medios de canbio en monede nacionsl cue Lermind en
1o incenmcidad del régimen nera controler el incremento de
lo=s nrecios. Brte nuevo dzsface 1levd a1l 1lemelo ~etiambre
necro de 1988, con el cusl 21 gobierno decidid acentar de u-
na vez nor todas cue no se nodfa sepuir subsiiicndo la nro -
duccidn ni el consumo y que era necesario rectahlecer nre—
cios resles nars todos los »nroductos incluyendo los de ~rime
ro, necesidad., No oh=tante 1A dureza de les medidas adontadas
12 crieis genernligzadn ce mnntuvo hagta 1o llegrda del nuevo

en julio de 1990 y no narece tener viros de ~olucidn.

1.3 La inflacidn en el Peru

La eituscidn de 1la economin nrcione) mue hocin el
aflo 1979 marecia haber encontrndo la reverrsidn del ciclo cri
tico y se orientnbn heecin el muge vy la ectehilided en ol ni-
vel de nrecios no mostrd durrnte lom afios de gobinrno del Ar
gritecto Belavinde cintomas de enrumbnrre en el rentido indi-
crdo,

Mo obrirnte las recomendaciones d¢ los funcionorior
del BCRF del pgobierno de Horales—Bermidez cobre 1a neceridagd
de continuar en 1980 con el nrorsroma de ext~bilizrcidn econd-
mica (Ver 27, pfgs 5 y 18), los nuevos funcionnrios del RCRP,
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encrbezndo~ nor Richord Webb hicieron su »romin cveluncidn
de 1z cituacidn v su wronio nrosroma antiinflecionario(Ver
29, »des 9 y sifuientes).

Los nuevos funcionsrios conaiderabrn maic 1o cru-
o de la inflnaci’n era bfsicamente el déficit fiscal, cau
aa 2 la cuel se afiadia:

a. La inflacidn mundial aue =e trasisdaba A nues-
tro nais vie aumento de Lo~ nrecios de los nro
ductos imnortados

b. Bl control de nrecios ave habia generndo un o-
=i 1lsmado "embalre", es decir, una ro-terga -
cidn en el aumento de los nrecion de nlrunos
nroiuctos bdaicos

c., La abundancisa & ddlares que ohli~rd o cnrbinr -
los nor soles ~ars =oder gactarlos en =21 ~nis

d. Las exrectotivas sobre 1o inflecidn ce 1leve-
ba 2 oue todos traten de elevar sus »recios no
ro defenderse de 1la inflrcidn futura.

Su Procsroma de Eat bilisncidn conrider~bn dor fo-
see, Una nrimersa free de sincers»micento de 1o economia v de
ajuste general 2 1n nolitica l1levoda a cnbo ror el cobier-
no anterior que termineria en mrrzo de 1081 v oue incluin
les edirientes medidas:

2. Renjuste de »recios controlndos

b. Adecurncidn de 1a tren de interds o nivelers com
netitivors comnrtiblea con la inflacidn

c. Anerturn de 1aes immoritnciones

d. A-robrcidn de normes whra orfensr v nromover
la ~ctiviied rroduchtive, mriorizento ¢l ~ector
ASrHRTrio

e. Prosromrcidn de la oferts monetarin n mennres
niveles de inflacidn ecnerada

Eetas medidre dieron lusar o un incremento de  In
inflecidn cue los téenicos del BCRP considerabrmn cue ero
normnl e inevitoble nor 1o herencia dejade mor el snterior
sobierno.

Fad

La sepundn nnrte del Prosrome que tenis como finn

1idr@ reducir 1a inflncidn, tenia como instrumentor:
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7. Bl Progrome Nonatario, 1as tnraes de interds vy
Tosr encejes banchrios con el objeto fde odecuny
1o oferte monet-rin y ~u velocidrd » 1o Jdisho-
nivnilidad total de hiensr y cerviciors
b, La exnonridn de 1o disnonibilidad Je bi~nes v
~ervicicm, via immortreidn de mecunincrie v oe-
ouino necer~rio nera leo invercidn y el reorcnti-
vaniento d¢e 1o ~ctivided rcroductiva en menersl.,
c. Le intervencidn suberannm:ntel en 1o fijncidn
e nrecios y aalarios hojo el ~rincipio de im-
nedir una meyor ~frdide de le ceoncidod afcui-
sitive renl de low trvbﬁj fores y.de limiter
los aumentos 2 une recurcrecidn del noder ad—
quiritivo en Tuncidn de 1a rentehilided v 1A
mayor »roductiviced de crda emmrese,
d. Le reduccidn de lo2g ex-eclrtivar inflrcionr-—
rias, hneordos en 1m "ecoherencia" del Frosrems
v el intento de logrnr ncuerdeca de »recios v
ealrrios a trrvds de 1o Comiridn Trinertit~,

A nerczr de todo Lo escrito y en contronoricitn
con el ontimirmo del dingnd-tico de las couraz de 1o infla
cidn v de la sunuccta coherencisa de las medidos ndontrdng,
1o cierto es gue 1o ~itumcidn de 1n economia troncitd  du-
ronte el neriodo 1970-1085 ~or unn senda 1llenr de Aificul-
todes y no ~8lo en relncidn con Lo inflcoeidn, t91 como »ue
de verse en el curdro de indicndores econdmicos (Ver el a-
nexo 1),

in 1980, 1a inflecidn ~cwmnlnds medide o través
del I1C en Tima 'etromolitsna, olcensd 50.6 % ane renresen
t4 unn dirmimacidn del 3.1 % en relrcidn con o1 n7io ~nte-
rior febido a2 aque duronte el wnrimer cemeatre re tuvieron
embnlecndos los rnrecios ~ujetns o control cue «<i bi~n ce a-
jurtaren mfs rdnidamente en el mecundo Temestre no llepn -
ron a ~itu~rre en ~u verdrdero nivel, nor lo cue fue nece-
anrio mnantener imnortontes subaidios mrineinsimente oen el
cn~o del arroz y el ~ceite (Ver 23, =fs, 13). Trlec nive -
les de ~recios se debion ol incremento de leas re~ervas in-

ternrcionnles netrs de US 3 554 millones & U3 3 1276 ni -~
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Tlones aue contrilbuyeron directrmonte o1 ~uwmendto da2 10 13-
quidez nominal; o7 nercistente A4Cicit del cobicrnoe cen—
tral y del re=to del rcector 'willico nue en conjunto fue de
5.4 % sin incluir el »ago de omortizeocidn de 1o devda,en
cuyo cnco alcangarfe 7.7 %, exrr~cndos nmhos como morcento
jes Adel DI, lo acue ifunimente afectd el nivel de 1a 1i-
auidew y o las excecctotivas inflacionnrisc cue incidieron
norticulrrmente en el incremento de los -~recior y de los
nroductos industrinles (Ver 23, »dms 13 y 14).

En el ~%o 1981, la inflecidn nlcengd 75.4 %, A cg
te re-mltrdo concurrieron, nor un lado, el efecto Frvorr -
ble de una mayor rroduccidn sgropecuarin y de la nolitice
de anertura al comercio exterior y, nor otro 1ledo, el efecc
to decfnvorable rerultante de la folta de un ocuerdn de
nrecios y salarion, 1a lenta disminuci’n de lrpa exnectoti-
vag y 1A neceridnd de mantener une nolitica fe renjuste
continuo de los nrecios controlados, incluldo el tino de
‘combio (Ver 5, »dz. 14).

In el aflo 1982 la inflncidn fue 64.5 #., T I{ndice
de vroiuctos controlrdos runaque m*r cerca ocve on 1031 del
fadice gencrel, =imiid siendio mryor sue 41 como reflejo de
sueerivos ~jurtes motivados en el moyor indice devolurto -
rio. AUn cusndo lor nroductors trencables tuvieron une Al
rinecidn inferior a1l indice penernl, les no troncnhlaes fTue
ron cirniiicativemente mnyores wor el alza en el rubyo de
nlimentos wmotiveds en desajustes en los nrorsremas de nDro-
dueccidn esnecialmente de tubdrculos, hortalizes, lesumbres
y en los servicios, esnecialmente servicios médicor y los
intensivos en moano de obra (Ver 6, ndgs. 16 v 17).

BEn el afio 1983, 1» veriscidn ncumulada de 1o in-
flreidn fue de 111,1 %, ddndore un cambio custancirl en el
comnortrmiento de la inflacidn oue ca~i se dunlicd vy —~asé
Tarsnmente la barr~ra de los dos disitor, aiendo cue derde
1070 ce habhia mantenido nlrededor cdel 60 o 70 5. Wl ~%o de

1083 fue el ~flo de 1o miAs —rofunir rece-idn hrctr ece en

-

tonces, de b2l mrnera que el combio en 1n ccelerrcidn de
1o inflrcidn no fue un hecho aisledo rino »arte de 1o 1o-

funde crisis oue se vivia en csos momentos.
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explicer 1o i - cif1 To 1093 ey s annens afe i difiae
encontrnremos las riruientﬁa crures o pcelerrai fn delt

nrocero develuateorio y los decncires noturnies ocve nfecctn-
“ron 1o oroduccidn y el normtl aho-treimiento de alimenton,
1o cual influyd en el aumento de ~rreior de lo~ nlimentor
no tronsebles, Tor otro lado, aminor-ron uvn trnho lor ofeg
tor inflrcionsrior, 1a reduccidn de 1o demonin de nro'ucim
inductrinlas, talsc como textiler ¥ crlgados, v 1a Fic-ori
cidn del Congreso de 1a Re=ublice en el sentido cue el »u-
rento mAyimo men~unl de 1o roenlinn cen de 34 v de 4% no
ra el ~rroz, el nan, 1o leche MW'CI, 1na medicinnrs vy los

cervicios de arun, eleceiviecidrd v teléfono (Ver 7, ~fas,10

n el ~%p 134, 1o inflecidn fue Vigserowm nte inle
rior o 1083 (110.2). En realidad, hasts cetiembre c¢ hrhin
lograounn inflacisn anualigzgeda lirernmante inferior -~ 107

% comn recultado de la recurerncidn de o oferta deo nlinen

o

tor v de 1o vifencin entre cetiembre e 1083 y felwrero de
1084 del ~irtemn de ~recnuncio del tino de camhio v de to-
nes mencutles para Alounos nrecios controlrdos, como hemor

indicedo, Sin embarso, como narte de la e2lide A Lo~  ~ro-

blemrs cue enfrentrnba el =ais en rus chentar erioina y oo

biicns, ce dejdé =in vipencia dichas medidas ¥, en consecuen
cia rumentd el ritmo devnluatorio o wartir del mes de mor-—
zo, ~centudndose cloremente en el Mltimo trimestre. Agimis
mo ce incrementnron los nrecios de los nroductos controle-
dor, cuyo indice fue loargomente 1 erior al nromedio (Ver
8, ~dx, 160).

En el nfie 1085, 1a economir continud ~ienio afoc-
trdn nor un nroceso de inflocidn aczlernda, A julio de ere
alio, 12 inflaci‘n snuelizada 1learba a 248 % reo-unltndo del
crecimiento nromedio mensurl de 11 9% en los nrimeros merer
del afio (Ver S, nég 18).

Con la nuesta en mnrcha del Plen de Bnergeenciec o
nartir del 28 de julio de 1985, 1a inflncidn mern-u~1 brjd
o, un nromedio de 4.5 ¢ aque anunlizeda correc~mondin =  unn
vrriacidn del 70 %, nromedio cue inclucive ern Lo~ Wiiiyon

4 meres del afio <dlo 11228 21 3 4 mensual, lo aue nermitid
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ane 1o infleeidn scrmualeds ol 31 de diciombre de 1O Mmesw
ro. de ~dlo 163.4 %4, nero = necrr de tolo, un récord nncio-
nal de inflacidn,

Bl Plan de @mersencin, congsidernbs cue 1n inlle -
cidn resnondis a -nreciones deo corto= y a un~ exncerbreidn
da exnectrtivas., A T2 vez enf~ticerhn 1o necesidnd Jde renc-
tiver 1n economis. lin e=e nentido re bured r-ducir cle - n-
tos de nresidn vrimaris, como tino de combio ¥ tipo de in-
terd=, con mirss o mentenrlos relativemente estrbler ¥ o
1n ver ce dio un immulso a 1a demande vin increwento de an
larior. Ard se congeld el tino de combio o w»ortir del 1 de
arosto. In tasa efectiva de interés re redujo en tres onor
tunidrder de niveles cercanor o 300 % en el mes de julio =
A5 % en el mes de octubre. Asi micmo rme eleovd Tre remunerc
cioner en un n»romedio del 13 % ¥ oors arevenir moayoerer ro
blemrs en el ecuilibrio fiscel, re reajurtrron Yo~ »recioe
de lon bienes y rervicios controlefos, como el caso de 1o
rrenlina oue re Fijd en el  ecuivalente de 1,25 113 3 nor
e218n. Ifsualmente rce coneeld el nrecio de todor Lo~ hienes
v rervicios a »artir del 1 de aro~to, incormorrfnlore ol
cictema de control ~lrunos nroductos 2limenticior hficicos,
como el nceite, fideor, harinas y nzidcar. EL srino de »ro-
fuctos controlados resiztrd con el crmbio de sobierno, in-
cluso taeng lifgeramente nesntives entre octubhrs v diciem -
bre, debido » 1a r-baje efecturdn en el nrecio el kerore-
ne v les trrifas eldetricas (Ver @, ndgs, 19, 20 y 21),

Con erte nuevo enforue doctrincrio eobre 1o infin
cidn ~e losrd controler y disminuir cienific-tivomente o
inflecidn ~n 1986 o 77.9 %, nero yo. en 1087 se emoezmoron »
hnecer evidentes alpgunos nroblemas subyneenter cue ol oxi -
tismo inicisl imredis ver, bfricomante el derecuilibrio en

1n~ cuerntera del

sovierno vy en las cvenitne externns hoein
el cue conduc’an la "heterodnxyin' del nuevo rsohicrno. Y 12
isgueda de una s21idn 2 escg “robileomas condujo o un rebrote
Ade 1n inflreidn cue en 1087 1le~d o cer 35,8 7 en »rome’io,

Yoo en 10088, fuo im-o~ible r~eruir tr-tondo de ocull

trr Ins diliculfindes del pois y ~e volvid = 1= "ortodoial



Ae Lo ane oo inente mines e oo 48, (Gomo hemor victo, too-
o el enfocve utilizado ~or el ~2ani o de Richord Webhlh dn -
ronte el ~ccundo gobdicrno del Aro. "elminde como el ubili-
zando ~or Alva Costro y sus mocheros cur-nte 1~ - rimerr mi-
tad Ael rohisrno del Nr. Grrein, con nnrte de 1nc teorin-

convencionales o c¢cldricnn de 1n inflrcidn, e~ decir, 1o
teorfne e inflrcidn ~or Aemondn e inflincidn nor co~tor co
mo clloe en eus dinfmicticon 1o hnn eynresrdo cnrendo re-—
cirnnente en Lo oune los e~troctur.li- tTog con~idoreon muie o
el trrtrmiento de 1o enferm dnd vox rur monife~tocione~ ex
ternta v no vendo » 1= raiz Adel mnl rn con 1nr rasones o
tructar-leon wronins de una economin rubieenrrolindn,  Val-
ver » 17 ortodorin, ~in embrr-o, ne ~vitd cue 1+ cconomin

con‘inuern ~or Jos cminos de o hi

erinfl~cidn 1 lerdniore
~ nvevon ricorla en 1028 (6067.6 %), 1989 (3393.0 %) y 1970
(74217 7).

Feorn rr-fic:r ol »roceo inflrcionrrio vivido con
21 Nerml de~de 1070, estamos ~re-entondo en los [irmrac 4 v
5, re~aectivamente, 1la evolucidn de 1o tas2 de inflrcidn o
nual 1L070-1.900 y 1o evolucidn del inltice genernl de nre
cior nnore el micmo neriodo.

"orotros~ vemos a moctre en el riruicnte ¢~ {iulo,
como 1a ovidencin em~irica del Pord en 1a dfcndn Ael ochen
tn refuerze la Lesris ectructurnlictr de 1a inilrcidn en

- po ’
el Prro,
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CATITUIC 1T

ANALISIS ESTRUCTURAL DE LA INFLACION EN EIL TERU

2.1 Anflicis de log factores emtructurnler

Como hemos victo en el cn-ftulo anterinr, lo-~ fnc
torer er~tructurnien que couren 1o inflrcidn ertdn renreson
trdna nor:s

n., Lo risides de 1n olentn Adsg ~yoducion neoro a-
cunrion
b. Le in-nficiencis del ohorro n-einnnl
c, I Aerfovoreble rélrcidn de los térinos de
intercarbio
in ece ~enlidso vewos 2 iy Anelizendo en ecte  d-
tem crdn uno de los fretores o la Tuzm de la evidencin em*i

-

rica disnonible en el Perdi en 1o Adenda de o= ochrnto,

2.1, Le rigidez de 1a oferta de ~ro“uctor nrro-—

i3 fl

Bn el cuadro 1T nodemos obrerveor 1o estruc-—
turs, del PBI nor secteren econdmicos entre 1050 y 1050, In
el nodemos ver aue no oheotonte oo [Muctunciones de 1o by
tici ncidn de cndo uno de los sechores, rosnlinrn re-cnde-—
rentemente los rectorer agriculturn, minerin y monufrctur-,
Beto, ror ruruvesto, no cipnificrn cue ertos tree sechtorers

hayon tenido la mirme marticirocidn conjunte ni, como A
hermors dindicado rector a rector., 'uy ~or el contr-rio, cndeo
uno Ade elloc ha eovolucionado de monera diversa, Aci el “ec
tor minero cue en el ~lio 1050 renro~cntrbhe el 7.6 & el
?ﬁi, alcanzd su mée ~2lta arrticisrcidn en 1280 con el 12,0
qoanrn coer 2 10,1 % oen 1989, aundue ocn genernl nodemor e
cir ave ha tenido uvns tendoncia a sonnr en nortici-creifn,

Por su parte el sector manufrcturero cue en ol ~fio 1150 re
nrecentrbn el 19 9% del PRI nleonsd en mfs alta cortici oo -
cidn en 1076 con el 25.5 % nara declinar en lor »%or ~uce-

mivon heete 21,6 ¢ en 1089, Tewbidn nodemos deciy ane, en
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sener-l el rector Ty benide unn tendencin er cicnde en aun
nerticisncidn en el YRI, no obrtrnte cus fluctur cioner, To
o Lo controrio ho ncurridn cim el ~echor 2rronrcunrio e
en 1050 re-rec nlobe el 22,7 % fel I'T v aue tuesn he vend
Arn Tieminuyendo anmo wns con~toohs hootn gu o nnvhdcd croidn
mfe hodin de 0,0 % an 1080, A orvtir de ~mtonces ha tenido
un leve re->unte mic Lo he 1leyade »1 Tinrl de 1o Adendn 0

1959, Wn con

13.7 % omuy lejor mor cicrto fe los niveier de
junto, estors tre~ cectorecs hen re-racenteodo en lo~ AQ niigr
de 1n ~erie nl menoe el 43.9 < del PPI (lo sue ocurrid eon
1?75), con un nico mfximo en 1060 en cue re-rerentoron el
51 7% del PRI (Ver anexo 3)

Funtuali-ando, ~onloncaz~, aen 1o ocue no~ in-
trrren, el rector prrocacurrio ha tenido unn constrnte ~dr
dide de narticinncidn desde 1(50 hrr b 1000, Inronte 1o A4

cndr del R0 ha recineredo levemonte «u anartici mcidn en ol

DT aneando de 9,0 en 1030 a 1.3.7 en 1¢8¢, 1o mue < denifi-

cn e en el meijor A~ loc cncos 1o aerlbicincceidn fe o to
sector en 40 a’ion ho rerdido el 40 % Ae cu ~eiticioneidn
en ~1 I'BI. Por otro 1l~do, trrmoco nor engnfinmor con 107 nor
centajes: debemors con~ider r aue 1o dfdcada de lor ochento,
er unn ddccdm en 1o cue ¢or mroflundre criris hrn crcudido
1n evolueidn del PRI y en 4 de lo- diepy afion cue vrn del o
o LORD Al 1908¢ el cr-ocimiento del PBI ho ~ido neootivo,de
Al menero oue e~tomos hahloando del aumento de norticips -
cion del rector ~eronczcumario en una tortn, cue es ol I'YT,
cgue e~td dieminuyendo de manecrs ton grove ocue el VT Werci
nitn de 1080 er inferior al PRI ner cénita de 1260, =2~ de-
cir, n~da meno= aue hece 30 rfios (Ver 22, »ég. 137).

BL curdro 2 noc muec~tre 1o comnacicidn del
RT qor cuinouenios y, en 1o aue no~ intrresa, nue es el
cector orronecurio, el afio 80 n-a2rece cler-mente como un
~untc de inflexidn en ~u cvolucidn.

Bl curdro 3 contiene 1n evoluvcidn ¢ Yo
duccidn rerorecunris nor nrincireles nroductos 10°0-100C,
Ne este curdio nueden deducirre Jdor cosoa; uno e« 10 oron
fluctu~cidn en 17 nro’uccidn de o~ dictintor rubror, tan-

14
I
T

to nerienlos como mecurrios y, recundo, oue 1 meyoris de
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dichos rubro= hean rumentmio confirmeondo de e~te mrnera 1o

recuperacidn del rector cn ¢icho neriodo. Ecto rofleima un
immort-nte increm-nto en Tn rsunerficie cosrchoda del orden
del 27 % (Ver cwwiro 4) y el notrble incremento del dree 2
viada cuya nronorcidn en rel-cgidn con la sunerficie core —
chada ho aumentado notabimente, ernecismente cen 1o re~un-
da nortede la década (Ver cuacro 5). Trmhidn refleja un le
- ve incremento en el rendimiento mor hectdren e lor Srincl
nales nroductos agricoles (Ver cundro 6). Sin embrrco, eea—

to, cue no heace =ino raflejar el =~royo nrinciraimente cre-—

diticio y de »recios de refugio recibido por cl oo, 1:0
ha cido =suficiente w»ere entisfacer la demandes internn N

hemos virto mantenerse vigente un importante voluman de im

nortociones de bicncer de conrumo v dentro de 41 1o imnortn

cidn de alimentos, tal como nodemos ver en el ~nexo 4.

2,1.2 La insuficiencis del ahorro nacionsl

Semin 1a tesis estructurslista, a 1o 1isi -
dern de la oferta de nroductos agronecuarios se unisa 1o in-
smificiencia del ahorro naciona nara mnoder financinsnr 1o in-
versidn. En el caso peruano, este factor se verifice con -
tundentemente, drdo que de los dieg afios gue van de 1980 ~
1¢39, 1la brecha ahorro-inversidn ha sido negntiva en ocho
v en los otros dos 2%ios no es gue el ahorro haya «ido muy
alto que digamos, =ino que han sido los »unto nis bejos en
el nivel de la inversidn. BEsto es mds greve aln =i ceemos
en la cuento que los niveles de inversidn en la ddcada no
han =~ido 2ltos, en un nroceso de crisis gue se ha venido 2
rfastrandio desde 1975 y que =8lo ha tenido chisnagos de s0
lucidn en el corto nlazo, pero gue en el largo nlazo no se
atisba la luz al final del tunel.

Beta incapacidad de financiar la inver-idn
con el ahorro interno, llevd al nais a recurrir =1 ahorro
externo via el endeudamiento. En efecto, como nodemos ver
en el snexo 1, la deuda piblica externa de lsrgo nlezo,
que en 1970 alcanzaba los US $ 945 millones, en 1930 y~ e-
ra de US & 6043 millones y mara 1980 se habia convertido

en US $§ 13102 millones y esto no obstente que =e non cerrd
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el crédito evterno e partir de 1934 nor tener nrohlemns de
nagos y a nartir de 1985 ror 1a decisidn del gohierno ne-
ruano de no pegar mde del 10 % del valor de lne exnortrcio
nes mor concento e deuda externa, 1o cual no alcenzabs ni
nara cubrir el =ervicio,

Curndo no se wudo recurrir al endeudrmiento
erterno se emmnezd a recurrir al endeudamiento interno vin
crédito del sictema finrnciero, 1o aue =e tradujo en nor
1o menos dos coasas. n »nrimer lurar, la falta de liaquidern
nara el sector priveado y, nostrriormenté, la emisidn inor-
glica del NCRP neras cubrir les nececidnder de crédito del

nector niblico no finmnciero.

2.1.3 La desfavorable relacidn de lon térmi

nos de intercembio

El curdro 8 nos~ rucrtra lo imnortonte
nue en nara el Perd su =ector exterrno. Bn el ~%o ague menor
le. fuma de las imnortaciones y 1lAe exnortnciones del »nia,
heon re- resent=ado el 19,5 % del PBI (1086) svnave duronte
1o, ddenda dicha suma 1legd ha renresentsr hasts 33.3 % del
PBI (1031).

in el cuadro @ ofrecemos lo= inlices
de nrecios nominnles de las orincinnles gmorinciones tra-
dicionrles mnara el neriodo 1081-1070, gue auncue cﬁmﬁmente
dianerros, resultan todos favorebles =i lo comn-rmmos con
el meriodo base 1978, nero el 4d8lor ifunl que cuslauier o-
tra moneds hen sufrido un wnroceso de Adevelurcidn, Ade tol
monera gue en el cuadro 10 nrorentpmon-IOﬂ indico~ de nre-—
cio= reales de las -rincinales emortrciones, ove no <on o-
tro coss oue lom intices de precior nominsles de dichon
nroductos deflactrdns nor el iniice de infl-cidn externe.
Betos fndices, refleojen una cafids nerri~tente de los - re -
cior de muevtros nroiuctor de exnortncidn tradicionrler,
que a nortir Ae 1985 ~e vuelven de=frynrnbles, es 'ecir,
nve ron inferiores cque los ~recios que =magemon ~or  immor—
teciones, de ahi due annregcan dichos fndices en el curdrn
11 como indices de términos de interceambios, cue nor nerini

ver que no obrtents heberse aumentndo el volumen de exnor-



tocioners no tradiciontlen, 1o cride de Yo~ tirminoc de ine
terermbio ha tenido un efecto nerciivo en 1n enhircidn  de
diviers, tal como muede verse en ol curdro 13. in ofeetn,
en dicho cusadro nodemors ver nalio o ~7o, cudnto hemns dejndo
de contar de diviesns noroue loc »wrecior mromediio de mier -
tros exnortrciones no tuviasren lor vrlores de 19070, Snlvo
en el n%o 1930 en cue ~e dejd de onnar US 3 3C,1 milloner,
en todo el resto de 1~ décadz, 1n nérdida su-erd los U3 3
500 millonen, fluctumndo ontre US 4§ 517.4 millone~ (1L0RY)

y US $ 1213.0 millones de ~érdida, hnciendo un totrl  -nro

1o dderda de US 5 7134,7 millonee e ~8rdids, c¢iirn nndn
Aecnpracinrblie aque hetria nodido cuhrir 1r-r nigecidnles Ao

Tinoncimiento exherno durante 1r Adcrdn ~in fener ane re—

currir o endeundomisnto erterno,

In recumen, 1n evidencin emnirica nos muecthre:

1. thie no obetante el rermunte de 1n nericuliburs en 1o
dferdnr e los 80, ha habido en el I'»rmi, Al mono~ fecde el
afio 1950 un ~rocero de dierminucidn de 1o marticioncidn  de
dicho =ector en la generncidn del I'BI, oue no gc¢ hn =odido
comnenesr con los lever incrementos de la dferdn,

2. Es cloro aue el shorro nrcion~l no er ~nficiente
nrra cubrir las necesidades de invereidn del »nfc, 1o  one
he 1levedo 2l =nris a recurrir 21 chorro externo cu~nilo ce
ha moiido y cudndo no a 1o emicidn inorgénica brjo el cufe

miemo del crédito del sistemn Tinconciero nacion~l,

3. Durante 1o dderde, los término= de interer whio hon
cido comnletamente de-Trvorsblaes i los com-r~romos ¢on loe
nrecios de 1079, lo que se¢ ha trroducido en wn~ drdidn ‘e
iner~cos dnrsnte 1n dfcada de mfs de US 3 7000 millones,

re hubioran evitado el nrocero de endeudemiento mi lico

externo @e largo nlazo que nasd de U3 3 5764 millonce en
el aflo 1979 a US # 13102 milloner en 1.080, es decir, un en-
dendamiento de US § 7338 millones, cifra cue suncrn e

“érdides nor efecto de 1o relncidn en apenns 115 5 203,3 mi

Tlones,
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2.2 Anflicie e Yoo foctores ccwmletivors

Sectn 1o teorin eatruchuralictr, los fochnrer cue
erecientin Lo tireontez eutice 1o aferde voto demeondn Se
bicne- vy rervicios ertn re-reventrdons or:

. Ime huelrns

. Bl lTuero erce~ivo de To~ homlrer Jde neo/cocior
c. Lia imroricidn indireccte

i e~te item iremos ~noalisnnsio cadr uno e Aichne
rubror con la evidencis emniricn dicnonible en o1 I-~mi, on
1no décnAa de lon ochente,

2.2.1 Ias huclgene

e evidente oue lor- hnelepe van o nfoctor

1r nfertn 21 .nrniizor o1 -rocero de »roduceidn, rero o
huelmns con 1o recnue~ta de los treohnjodores o n Ardida
e nodar adouicitivo de sun remunesraciones, I iniormecidn
dir-onivle 10 recmﬁoﬁOﬁ en los 14 A% 13, @in el curdre 14
hemOCITCFi“trQﬂO derde 1978 al 10280 ol mimero de hueleng,
el minero de troheirdores afectrndos »or» las miecmns vy 1o
horas<hombre nerdidre nflo o 2Tlo. B! curdro 15 cnatiecne 1oc
cansas mds comuner de 1las huelpra: el 16 el minerns Ao tro-
b-irdores ~fectados «emin dichns coneses vy el mimern 17 o7
mimero de horas-hombre nérdifna aemin lne mi~mes canseg,
Pinclmente, en ol curdro 18 nrecentrmos 1o e~trncturn e
insreco nocionnl,

} 3

De Aichn informacidn »odemos dedneir lo cd-—

mientes

e

ry

L. fme 1loe huelens en o1 Perd ron »rinci = lmante
nor razone~ econdmicns, como nueden cer cus ericsencinc oor
mejores remunerrcionen, mejorec coniicione~ de Lrohodo N
e’ bobilidad en el emnleo o reaccione~ frente oo 1o ~hman
o incumnlimientor A nrctor de los emnlemdores. HL mimero
de huelsne debidne n regoner politicos, como nuslen ~er,
criticrs o Lo nolitice econfmico, ~nlicorided con olros
trobajadores, ctc., ~on muy mocg.

2. Lor exigsencics ecendnicr~ de los trobhaiodocves n
no ron trriias de lo~ cabellos, ~ino oue ~on 1o resnue-tr

2 1o ~dradida del woder adeouisitivo de cug romuner cbiopnes



rocuttbado arccisemeonte 01 nroce~o de inflecidn. e hecho,
nodemos vor como 1o nortioci acidn e lo~ trabe-indores en
ol ingreco nncionnt rue en 1987 crr del 45 5 ddicminnvd hag

ta 27 % en 1.900.

2.2,2 El Tucro excerivo dc lor homirves 72 nerotios

Y orecisamente, nor ntro 1rdo, mnodemo~ ver
como la »nrtici-nacidn de log utilicdodes de los emovesno,
hen narndo de adlo 20 % del ingrerco nocionsl en 1981 o 557
en 1200, Be decir, oue mientras lo- Lrebhojadores on omag —
brecinn crda mie v tenisn que recurrir a los huslses  nera
trotar & heocer cue cus . sueldos mejoren, loc em rercrion <o
enrimecion ceda vez mde concentronio unn morcidn cnla vow
mfe imaortonte del ingrerco nncionnl, De tol moncrn, oues,
oue o1 ~m-olrecimiento de los tr-hejrdores nor efrcho de
1~ infl~cidn, no es ~ino 1o otra cnrn & 1o monedn Gel onri
quecimionto de lor emrre~rrion Turrnte el mismo nrocero,

01l como =e —uede ver en ¢l cundro 1.3,

2.2.3 Ta imnosicidn indirecta

En el cuadro 19 wre-entnnos lo- in~r~oros Co
rriences del gobiecrno central, decspresrdas Ccomo inerecos
tributarior~, jasrccos no tributcrios y documentos vnilora
Adoc, A su vez lor inrrersos tributrrios hon oido de~r~ren
dor en lom -rinciele~ rubros que lo interrnn y e ho intor
mrcidn 1o orecentomoe on tdrminos e~tructiureiles en o1 cun—

drn 20.
En ~1 curiro 20, -recicemontc, nodemne ob -

v

~erver one la moayer ronrorel‘n de oo insreros tritulorios

~ereibidor nor el sobierno »rovienen de los im uveshos indi

1 - - ] - - - - 7 s 7 .
rectns, concretomente de low im ue~tor a Lo reduccion v
~n1oconrumo y los imsue~tos a las im-ort-ociones, lo cund nn
turn hmente encorece los bienes ¥ rervicios ¥y ~umendn lor

- - . , ’
coctors de rofuceenidn 1o cue ~necrece otn mAaa 1o comtne on

1

unn ~iturcidn en 1o fne 1o emrre~arios remincion o Ademd -

nuir sus utilidndec rra compencsy loa maynres co~ton, Aot

vemos ruie Jdichos i ueastos hen con-Hitmideo Jdurrnts 10 2 ‘en

entre ¢l 64 % y el 7¢ 7% del totnl de insre-os tribulrrios,
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in recumen, el erd "uronte 1o ddcodn del o
chante heo virto mermade su nroduceidn nor un el-vodn mime-
ro de huelmne de lo~ trobnjrdores oue se ernlicrn ~rinci -
celmente nor rozones econtmicas y no ror motivocioner  no-
liticas; en ~epundo lurer, ¥ no ob-trnte 1o ~dtuwneildn de
cricis oue viene ntravesendo el -nis, el e« iritu de lucro
de lo~ emwrecariors ce hn hecho crdn vez nde evidente, des-—
de cue cndn vez ~e Lleven una mnyor norcidn del increro no

cionnl y, en tercer lugar, el cobderno obtiene 1n moyor
- . . . . . T 4 . . .

nerte de ~ure ingreecos tributerioc cor ilmmocsicicon indirecto

lo cunl incrementn los, contos de v-inceidn v elove finel-

mente lor »recios.

2.3 Andlisis de los foctores nronagadores

Ertos foetrores que ertin renresentadors —or vorin-
bles gue difunden la inflacidén son:

a, Bl déficit ficcnl

bh. Bl awmento de los salarios

n erte Ytem iremos onrlizento cada uvno de ertna
fretores en bree o 1n evidencis empirico dienonille en o0
nete sarn Lo ddcada de log ochenta.,

A, Bl déficit fiscal

Bn ertn nnrte necesitnrmos hncer doe itincio—
ner, Ia ~rimers ce rofiern n 1o difercncia entre rovierno
central y ~ector ~iblico no finmnciero; la cemundn o o ¢L
ferencin entre ddficit econdmicn v A4ficit Tinrneciero.

Guendo no~ referimors =1 ~ector -1iblico ne f{i-
nernciero (3PNF), e-trwmor incluyendo en e~te tlrminn 0l co-
hbiernc central, a 1nec em-recns iblicas y al re~to del rfo-
bierno central., El rerto del gobhierno centrsl u ofrns enti
dniers de ~ector mihlico, como termbién se le connce comvren
de nl Inastituto Perunno de Segurided Socinl, lo~ robiernos
locales v 1rs beneficencias miblicas. Gener~lrment~ noc re-
Terimor ol &4ficit del gobierno cenlrel, cormo o1 "ddficit

Cuando nos roferimos o1 déficit econdmico octn
mo~ taomendo el re-ulitsdo econdmico ~in incluir 1oc cmorti-

zrciones de 1la deuda,
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an el curlro 21 hemos con~irmedn lTos onerccio-
- nes del gobierno centrel nara el ~eriodo 1031-1000, CoMo
norcentaje del I'BI, nue er como usualmente e recenten me
ra tener una idea de 1o mAarnitud de 1o brechn en relrcidn
con el volumen 4 e 1n nroduccidn interns. En el snero 1, he
mos incluido 4 columnas en las aue ce renite el adficit e-
condmico fiscal y re agreran el J¢Aficit econdmico del SPNF
y el déficit finsmeciero de ambos. Bs imrortente, en el ca-—
fo weruano incluir el Adficit del STﬁ? nor 1a mornitod gue
tienen laes emnrecas wiblicas cue muchnas veces han cico -8
cue agraveren el ddficit de monera im-ortrnte y tovhidn e
immortonte el déficit finenciero por el elevado ~rndo n
endenfmmiento de nue:tro »~ais,

De dicha informncidn re de--~rende 1o sicuiente:

1. fue i bien el Adéficit econdmico y financie
ro han cido muy veriabhlee, ce hrn vuelto crdnicos vy crde,
vez mis altos,

2. tme ~dlo entre 1970 y 1973, el ¢éficit cco-
ndmico y financiero del goltierno central fue finencindo on
narte nor log otros sectores aque comnonen el SPHF, nero =&
rartir de 1974, el déficit econdmico y finenciero del 3FNHF
ha eido cada vez mayor aue el del gohierno central, E«to
refleja gque dexde 1.¢74 las emrresss miblicas re han vuelto
vna mesada carga narn el estado. '

3. Oue hretn 1085 o1 d4ficit del sobirrno cen—
tral fue fin-ncindo »rincinalmente con recurcos externos ¥
a nortir de entonces re recurrid nrincinalmenite nl finen -
cismiento interno.

4. Bl finnnciamiento interno es un eufemismo
para registrar contablemente el crédito del si~teme finon-
ciero que obtiene nmumernrio nrincinalmente via emiciones i

norginicas del BCRP.

b, Bl avmento de los ralrrios

En los cundros 22 &) 25 encontromos 1o iniocrma
cidn referente a este »unto. ©l curdro 22 contienc indices
de la evolucidn promedio de las remuneracioners del gohier-

no general, En e~te creo, el cobierno gfeneral comwrende al
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gobierno centrrl, lns insntitucionnes miblices dercentroliszn,

.
das, los pobicrnos locmles y ler beneficencise miblicne.
&) curdro 23 concignn 12 evolucidn del sueldo minimo lessl
renl, eesin cociteles de densrtamonto en intic de 107¢; »
sfu ver ¢l curdro 24 hnce lo nronio con el sal rio minimo
lesnl real y finolmente el cu~dro 25 contiene 1o evolucién
nominnl y real de lors rueldos y enl~ior de 1o mchivided
nriveda en el naic como un nromedio ~nual y lor fadices co
rresnondientes ou: nos mermiten ver el grado en cue ruel ~
doe y ealario« hen nerdido noder de comnra,

Lo aque oueremos democtrrr con ectao informacidn
aue ~re~entames es gue lors conflictos lnborales vy 1o ﬂérﬂi
dn de nrocduccidn corrernpondiente ron 12 reaccidn de los
trobajndores frente o su wérdida de noder adcui-itivo. 6s

decir aque ~us reacciones rnn cansadas aor 1o inflreidn v

0

no ~on la caura, en otras nalabras aque sdlo "oro enn" el
mal mero cue no 1o hoen ensendrado. Veamos, entoncer,

A nivel del gobierno genernl, las remmorrcio-
nes renlem habisn enfido tanto 1 Tincl de 1o Aderan, e

enn 1970 lo= trobrjrdores ~48lo nodion comrrer el 36,3 0% 4

’

0]

10 oue com-reban en 1.979.(Ver cundro 22)
v A nivel del sueldo minimo lernl reﬁl, en fimwe
nor ejem-lo, un tr-bhajador recibis como minimo 13.69Q intis
1080 v ere mirmo tr-bejodor recikhia en 102C 3,37 intic,
e fecir cque el ~ueldo minimo lernl renl en 1080 hrhir ner-—
ifo el 75.82 4 de su canacided de comara en rel~cidn con
1930.(Ver cundro 23)

Algo similar sucedid con el =alsrio minimo le-
g2l real que, en Lima nor ejemnlo, era 0.46 inti=s de 1077
en 1930 y cue en 19920 ~&flo era 0,11 intis, es decir, rue
entre 1030 y 1989, el snlario minimo legal real nerdid no

Ao, mono« aue el T76.02 % de =su canreilnd de comnra (Ver el

curdro 24),

J

El cundro 25 nos nermite conchotrr olroo mifed

N

Lo rueldos y ralnrios de 1o aclividad -rivado en términos
nominnles hnn crecido enormemente, Por ejemnlo, Tor ~uel -

doa mas~ron en térwinos nomin~les Ae 70,32 intis en 1900 -~
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11093,466,00 intis en 1989. Es decir, crecieron nada menos
que 13,699.15 veces en 9 afios. Por su parte, el salario no
minal crecid en ese mismo periodo 11,498,93 veces. Todo eg
to naturalmente tiene un efecto inflacionario pero vnaradd-
jicamente es causado por la inflaoién, Y no vayamos a con-
fundirnos: este desvroporcionado incremento de los sueldos
y salarios no ha impedido que la capacidad de comnra de em
nleados y obreros de la actividad nrivada disminuya. En e-
fecto, 1o que los empleados ganaban en 1989, en promedio,
sélo les alcanzaba para comprar el 43.6 % de lo que compra
ban en el afio 1979 y lo que ganaban los obreros en el afio
1989, sélo les alcanzaba nara comprar el 35.7 % de lo que
compraban en el afio 1979 con su salario,

En resumen, podemos anotar dos cosas:

1. Que en el periodo 1980-1989 hemos tenido un
déficit econdmico y financiero tanto en el gobierno cemntral
como en el sector miblico no finenciero en su conjunto que
ha sido variable, crdnico y creciente., Estos déficits han
eido finenciados wnrincinalmente con endeudamiento externo
hasta 1985 y luego nrincipalmente con endeudamiento inter-
no via crédito del sistema financiero gue obten{s dinero
via emisiones inorgdnicas del BCRP,

2., Oue no obstante el fabuloso incremento de
los sueldos y salarios en términos nominales, por efecto
de la inflacidn, se ha reducido drdsticamente durante la
década, gu canacidad de comnra.



CAPITULO III

RESUMEN, CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES

3.1 Resumen

1. En primer lugar, hemos desarrollado nuestromar
co tedrico e histdrico en el cual hemos considerado:

a. Que la inflacidn definida como un aumento
continuo y persistente en el nivel de nrecios permite con-
siderar que la inflacidn es un proceso y no un aumento ais
lado de precios; que los cambios en los nrecios relativos
no conducen a la inflacién y que inflacidn e ingreso real
son dos cosas diferentes y no necesoariamente contradicto-
rias,

b. Que en el proceso del cdlculo de la infla-
cién juegan papel preponderante las ponderaciones de los
rubros gue componen la canasta del indice de nreciosal con
sumidor por lo que los esfuerzos del INEI estdn dirigidos
s actualizar dichas ponderaciones de tel menera que refle-
jen adecuadamente el destino de los ingresos familiares,

c. Qﬁe exigten diferentes teorias explicativas
de la inflacidn. Las teorfas cldsicas que consideran a 1la
inflacién como un problema de demanda excesiva (inflacidén
de demanda) o de desplazamientos de la oferta global nrovo
cados nor el aumento de los costos en razdn del alza de sa-
larios conseguida mor los sindicatos o del al,a de nrecios
conseguida vpor las emnrésas de industrias mononoliaticas u
oligonolisticas (inflacién de costos), Por otra parte 1la
teoria estructuralista que bonsideran que la inflscién es
consecuencia del subdesarrollo, es decir, de la reducida
capacidad de produccidén y otra serie de fnctores oue se en
cuentran ligados al desarrollo insuficiente,

d. Que como consecuencia de la inflescidn se va
a generar el debilitamiento de las funciones del dinero - y
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un trastonro en 1la distribucidn de 1la rente.

e, Que las medidas gue tradicionalmente se han
utiligado vara combatir la inflacidn vueden clasificarse en
medideas monetarias, medidas fiscales .y medidas no moneta -
rias. ’

f. Que el andlisis de 1a situacidén nacional en
relacidn con la inflacidn revela que entre 1980 y medirdos
de 1985 se ha intentado disefiar medidas antiinflacionarias
bosadas en la teoria de la inflacidn nor demanda y que del
28 de julio de 1985 hasta el 28 de julio de 1990, las medi-
das se han basado en la teoria de la inflacién de costos.

2., En segundo lugar hemos analizado la inflecidn
en el Perd en la década del 80 en base al enfoque estruc-
turrlista habiendo considerados |

a. Bl andlisis del sector agropecuario cue nos-
revelsa un repunte del sector agropecuario en el neriodo.

b. La insuficiencia del ahorro nacional nara,
noder financiar la inversidn interna, habiendo tenido que
recurrirse al sector externo lo gue ha generado un nroceso
acelerado de endeudamiento externo (hasta 1984) y luego un
endeudamiento interno que generd la iliquidez nara el sec-
tor privado y la aceleracién de la inflacidn,

c. El andlisis del sector e xterno que revela u
na pérdida de mds de US $§ 7000 millones durante la década
por la deefavorable evolucidn de los términos de intercam-
bio.

d. El andlisis de log fectores acumulstivos de
la inflacién que nos revelan la gran cantidad de huelgas
habidas en el peis, la mayoria de las cuales se explican
POY razones econdmicas, una mayor concentracidn de la ren=
ta nacional y una elevada provnorcidn de los imnuestos indi
rectos en la compouicidn de los ingresos tributarios -del
gobierno,

e, Bl andlisis de los factores nronagadores re
vela la nersistencis de un déficit econémico y financiero
del gobierno central y del SPNF y al aumento gigentesco de
los salarios nominales gque sin embargo no lograron comonen-—
sar los efectos negativos de la inflacién,
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3.2 Conclusiones

1. No obstante el renmunte de la agriculturs en 1la
década de los 80, en la cual ha pasado de una narticinacién
de 9,9 % del PBI en 1980 a 13.7 % en 1989, ha habido un pro
ceso de disminucidn de la particinacién de dicho sector en
la composicidén del PBI desde 1950, que no ha podido ser com
penéada por el incremento de la década, vnues en 1950 este
cector narticipaba con el 22,7 % del PBI,

2. E1 ahorro nacional es insuficiente pnare cubrir
las necesidades de inversidn de nuestro pafs lo que ha si-
do resuelto recurriendo al endeudamiento externo mientras
se tuvo acceso a las fuentes de créditos intern=cionales y
a la expansién inorgdnica de la oferta monetaria del pais,
a travéds de créditos del BCRP al estado.

3. Los términos de intercambio (comparados con Ics
de 1979) han sido completamente desfavorables nara el vpais
en términos reales, Por esa mnazon se dejd de percibir du-
rante la década US § 7134.7 millones, Para tener una idea
de como eso pudo haber ayudado a financiar el proceso de
inversidn, tomemos en cuenta que el Perd en ese mismo vperi
odo se endeudd por US § 7338 millones, cifra apenas supe -
rior a lo dejado de percibir por el efecto precio =obre el
volumen de exportacién, |

4, El Perud durante la déc¢ada del ochenta ha sufri
do la pérdida de innumerables horas-hombre por efecto de
huelgas de los trabajadores que se explican principalmente
por motivaciones econdmicas antes que por razones noliti -
cas. Las huelgas resultan asi una respuesta de los trabaja
dores por la pérdida de poder adquisitivo de sus sueldos y
salarios que han llevado ademds a una pérdida de particiog
cidn de las remuneraciones en la composicién del ingreso
nacional, En efecto las remuneraciones participaban en el
aflo 1981 con el 45 % del ingreso nacional y en 1990 sélo e
ran el 27 % del mismo,

5. En medio de la situscidén de crisis que ha esta
do viviendo el pais durante la década del ochenta y el em-
pobrecimiento de los trabajadores, las utilidades de las



37

empresas han estado varticinando con una porcién ceda vez
mayor del ingreso nacional, Asi las utilidades de las em-
presas que en 1981 representaban el 29 % del ingreso nacio
nal han llegado a ser 55 % en 1990, confirmendo el espiri-
tu de lucro de nuestros empresarios ajenos al grave dete -
rioro sufrido por las remuneraciones de los trabajadores.

6. Los impuestos indirectos constituyen el comno-
nente mds importante de los ingresos tributarios del gobier
no durante la década lo cual lleva al incremento de los cos-
tos de produccidn en unos casos ¥y en otros al incremento
de los precios directamente, En efecto, dichos impuestos
han constitufdo durante la década entre el 64 % y el 79 %
del total de los ingresos tributarios del gobierno,

7. Durante la década del 80, el déficit econdmico
y financiero del gobierno central y del SPNF han sido cré-
nicos y cada vez mds altos. Dichos déficits fueron financia
dos hasta 1985, princinalmente con recursos externocs mnero
a partir de entonces se recurrid al financiamiento intermo
via crédito del sistema financiero nacional.

8. No obstante el fabuloso incremento de los suel
dos y salarios en términos nominales durante la década del
ochenta, han visto reducirse su poder .de compra drdstica-
mente. En efecto, los sueldos de la actividad nrivada cre-
cieron 13,699,15 veces entre 1980 y 1989 y en ese mismo ne
riodo los salarios crecieron 11,498,93 veces, pero en tér-
minos nominales. En términos reales lo que los emnleados
ganaban en 1989, en nromedio, s8lo les alcanzaba para com-
prar el 43,6 % de lo que compraban en 1979 y lo cque gana —
ban los obreros en 1989, sélo les alcanzaba vpara comnrar
el 35,7 # de lo que compraban en 1979 con su salario,

9. En resumen, prédcticamente toda la evidencia em
pirica encuadra dentro de las consideraciones del enfoque
estructuralista de la inflacidén. Esto significa verificar
en la realidad que la teoria de la inflaciédn nor demanda
y de costos =dlo enfocan las apariencias del fendémeno y lo
atacan por lo tanto nor sus efectos o consecuencias nero

no nor sus causas,
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3.1 Recomendaciones

De lo exnuesto se desprende que la inflecidn no se
va a suverar con medidas inspiradas en los enfoaques btradi-
cionales (teoria de inflaciédn de demenda y de inflncidn de
costos), gino enfrentando los factores estructur-le= aue
subyacen tras las apariencias fenomenoldgicas de la infla-
cidn, es decir, sunerando el subdesarrollo que se exnresa
en el esctancamiento secular del agro, en la incuficiencie
del zhorro nacional nara financiar la inversidn y el creci
miento econdmico y en el establecimiento de nuevas normas
nara las relaciones econdmicas y financieras entre todos
los nafses del mundo que permitan un intercambio justo y e
quitativo basado en un verdadero justirrecio nor nuestros

productos de enortacidn,
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CUADRO R® 1:

1950

PBI 100.0
AGRICULTURA 23.7
PESCA 0.2
MINERIA T.6
MARUFACTURA 19.0
ELECTRICIDAD, Gas y Agua 0.3
COESTRUCCION 5.9
VIVIEERDA 4.1
GOBIERKO 5.9
OTROS 31.2
DERECHOS DE IMPORTACION. 2.0
1961

PBI 100,0
AGRICULTURA 16.4
PESCA . 1.2
MIKERIA 10.5
MANUFACTURA 23.7
ELECTRICIDAD, GAS y AGUA 0.5
CORSTRUCCION 6.2
VIVIERDA . Jed
GOBIERNO 5.7
OTROS 29.7
2.8

DERECHOS DB IMPORTACION

PRODUCTO BRUTO INTERNC DEL PERU 1950-1989
(Egtructura Percemtual)
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(Cuadro N2 1)

1971 1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978 1979
PBI 100.0 100.0 100,00 100.0 100,0 100.0 100,0 100,0 100.0 10
AGRICULTURA 13.9 13.2 12.6 11.9 11.5 11.%5 1l.4 1l.2 11.0
- PESCA . 1.2 0.6 0.4 0.6 0.5 0.6 0.5 0.6 0.6
MINERIA 8.2 8.5 8.4 8.1 Te2 765 9.0 11.8 13.2 1
MANUFACTURA 25.2 25.0 25,3 25,1 25.1 25.5 24.9 23,9 23.5 2
ELECTRICIDAD, GAS Y AGUA 0.6 0.7 0.7 0.7 0.7 0.8 0.9 1.0 1.0
CONSTRUCCION 5.5 6.0 6.2 6.8 6.7 6.6 5.8 5.2 5.2
VIVIENDA 2.6 2,6 2.6 2.5 2.5 2.5 2.5 2,5 2.4
GOBIERKO 5.8 6.0 6.0 5.7 5.9 6.2 6.5 6.5 6.1
OTROS 33.6 34.3 34.5 34.6 36.3 35.7 35.2 35.1 34.7 3
DERECHOS DE IMPORTACIOR 33 361 3.3 369 345 361 3.1 2,0 2.2

1981 1982 ~1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989 ,
PBI 100.0 100,0 100,0 100.0 100.0 100,0 100.0 100.0 100.0
AGRICULTURA 10.4 10.6 10.9 11.5 11.5 10,9 10.9 12,6 13.7
PESCA 0.5 0.6 0.5 0.7 0.8 1.0 0.8 1.1 1.3
MIKRERIA 11.9 12.0 2122.4 12.4 12.6 11,0 10.1 8.9 10.1
MANUFACTURA 22,9 22.6 21.2 21.6 22,1 23.4 24.5 23.4 21.6
ELECTRICIDAD, GAS Y AGUA 1.1 1.2 1.1 1.1 1. 1.2 1.2 1l.2 1.4
CORSTRUCCION 5.9 6.0 5.4 5.2 4,6 5.2 5.6 4.8 S.4
VIVIENDA 2.4 2.4 2.8 2.7 2.7 2.5 2.4 2.7 3.0
GOBIERKO 6.3 6.3 TeT Te9 7.8 T.5 Tel 6.2 7.0
OTROS 35.2 34.9 35.7 34.7 34.9 35.2 35.5 31.1 35.1
DERECHOS DE IMPORTACIOR 3.4 3.2 2.3 2.2 1.9 2.1 2.0 l.2 1.4

FUENTE: 23, Pdg. 7 (hasta 1987)
24, Teme I, Pags. 458 y 459 (para 1988 y 1989)
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CUADRO N. 2: PERU: ESTRUCTURA DEL PBI POR QUINQUENIOS
1950 - 1989
(Egtructura Percemtual)

ACTIVIDAD ECONOMICA
o PBI  Cuprg- PES- MINE- i GASCY' mRuc-  VIVIER- 10nes bs otmos DE IMPOR-
. | RA TURA AGUA CION SUB-EOB, CION
1950 100.0 23.8 0.2 T.6 19.0 0.3 5.9 4.1 5.9 31.2 2.0
1955 100.0 19.3 0.3 7.9 21.7 ©.4 7.9 3.5 5.5 30.8 2.7
1960 100.0 17.1 0.9 10.3 23.6 0.5 5.4 3.3 5.5 -30.9 2.5
1965 100.0 14.5 1.4 9.0 24.6 0.5 5.8 2.8 6.0 31.9 3.5
1970 100,0 14.2 1.9 9.1 24.9 0.6 5.3 2.6 5.7 32.4 3.3
1975 100.0 11.6 0.5 7.2 25.1 0.7 6.7 2.5 5.9 36.3 3.5
1980 100.0 9.9 0.5 12,9 23.8 1.1 5.5 2.4 6.4 34,7 2.8
1985 100.0 11.6 0.8 12.7 21.8 1.1 4.6 2.7 7.8 35.0 1.9
1.3 10.1 21.6 1.4 5.4 3.0 7.0 1.4

1989 100.0 13.7 35.1

FUENTE: 24, Teme I, Pag. 459.



CUADRO N® 3:

1980 1981
PRODUCTO ,
AGRICOLA
CEREALES:
Arrez (cascara)420.9 717.5
Mafiz 1/ 452.7 586.7
- Serge(grane) 35.0 44.3
Trige. 77.1 118.6
Cebada(grare) 115.6 126.6
FRUTALES: o
Limen TL.6 T5.3
Mange 58, 80.3
Mamzama 78.9 86.6
Naranja 126.0 139.7
Platame 709.3 660,3
Palt. 5506 5609
Mamdarina 19.1 21.7

HORTALIZAS:

Cebella 128.5 125.8
Temate 66,7 65.3
INDUSTRIALES:
Algedén(Rama) 256.4 282.9
Cafe : ” . 9500 95.0
Cafia de azucar5598.15125.9
MENESTRAS:
Frijel 39.3 45.0
Pallar 302 5.0
OLEOGINOSAS:
Seya 10.7 14.1

PERU:

1982

PRODUCCION AGROPECUARIA POR PRINCIPALES
PRODUCTOS 1980~1989 (Miles de Temeladas Métricas)

1983 1984 1985 1986
797.6 1155.7 878.3 725.9
584.6 775.8 702.4 876.4
11.7 43.6 23.1 37.9
75.8 83,5 92,2 121,0
87.5 108.3 108.8 116.3
49.2 91.9 T1.9 104.1
53,0 93.3 80.4 68.9
86.4 98,1 T2.4 66.9
149.0 144.1 145.6 145.8
618.9 651.3 523,0 557.1
48.7 49.1 34.0 20.1
10.6 22.2 ND 0.6
121.6 114.1 108.4 98.6
104.8 104.3 60.8 65.5
105.2 202.5 290.6 303.7
90.8 91.0 90.6 95.9
6380.5 6998.4 T329.% 6726.8
35,2  45.2 46.2 53.
l.l 4.2 3.3 3.2
2.1 1.7 2.1 3.9

1987

1988 1989

1168.6 1129.2 1091.5

909.4

23.8
130.5
113.8

114.8
40.8
T0.4

136.2

572.2
15.2

6.2

118.0

78.5

202.0
98.2
6073.9

[ ] L]

908.4 1009.8

O

31.8 36.8
152.7 159.3
132.8 125,3
136.9 147.3

71.9 44.8

84.6 99.
130.4 135.
647.6 656.

28.6 33,

ND ND

132.6 142,2
67.5 67.6
282.4 321.5
99.3 105.6
5948.4 6332.6
52.6 55.7
3.7 4.6

6.0 2.8



(Cuadro Ne 3)

1980 1981 1982

TUB.Y RAICES:
Camete 142.4 155.3 151.1
Papa 1379.6 1705.0 1799.6
Yuca 554,8 486.4 513.5

. PROD.AGROPECUARIQ_ i
CARRES ,ve  143.5 182.6 204.8
Ovine 20,7 18.8 20.4
Percine 55.0 56.2 58.7
Vacune 83.0 90.1 91.3
Hueves 60.0 63.8 64.6
Leche fresca 780.0 784.9 805.0
Lana 10.5 11.9 12.0
3.1 3e3

Fidbra

3.4 -

1983

156.7
1199.8
509.7

206.3
21,1
576

110.7

68.0
752.2
11.4
3.0

1984 1985

100.1
1556.8
341.5

165.7
1462.6
534.7

181.6
18.9
54.5

103.1

65.1
780.4
11.0
2.7

201.0
17.2
53.5

101.4

77.9
808.8
11.3
2.9

1/ Cempremde: Maiz. Amilicee y Mafz Amarille Dure.

‘FUENTE: 24, Teme I, Pig. 549.

1986

143.2
1657.5
343.8

229.7
16.9
59.2
90.3

95.1
819.3
11.4
3.0

1987

123.3
1707.1
466.3

281.0
18,6
65.0

107.3

97.2
830.0
1l.4
3.2

1988

124.1
2108.1

320.6

296.7
19.2
735

116.5

118,2
849.5
11.4
3.4

1989

141.8
1690.5
324 ,5:-

205.4
20 .09‘.
T3e4-

111.8

95.8

802.3
1003"{‘
3.4, L



CUADRO N°® 4: SUPERFICIE COSECHADA, SEGUN CULTIVOS PROGRAMADOS
: 1981 - 1989
(Miles de Hectareas)

CULTIVOS S U P E RFICTIE C 0O S B C H A D A
PROGRAMADOS ;987 1982 1983 1984 1985 1986 = 1987 1988 1989
Algeden(rama) 157 134 84 99 150 162 120 133 170
Arrez(cdscara) 151 169 195 249 193 161 230 219 213
Jafé 144 164 166 165 161 166 170 185 190
Jafia de Azicar 39 46 45 53 53 50 47 45 47
?rijel grame sece 50 50 46 53 57 67 79 69 71
fa{z Amarille Du-
_ re 143 145 166 199 175 226 250 235 216
Maiz Amildces 172 203 174 182 196 204 204 228 208
?apa 202 217 156 172 186 192 212 236 193
Serge(grane) 14 12 4 14 7 10 7 9 10
Seya - 8 4 1 1 1 2 3 3 1
Irige 102 84 81 79 81 98 102 115 118

POTAL 1182 1228 1118 1266 1260 1338 1424 1477 1497

FUENTB: 24, Teme I, Pag. 556,



CUADRO N°

TOTAL ALGODOK ARROZ CAFE

ANOS

1980 5%9
1981 566
1982 548
1983 462
1984 601
1985 681
1986 1040
1987 10%
1988 1030
1989 1262

1/ Maiz:
fUENfE:

5:

140
119
105

74
111
184
109
108
136
124

Amarille, Amildceo, chala y checle.

24, Pag. 584, Teme

SUPERFICIE AVIADA DE CULTIVOS CON PRESTAMOS APROBADOS POR EI. BANCO
' ABRARIO, CON RECURSOS PROPIOS 1980-1989 '

130
163
159
165
197
182
209
218
186
237

50
36
37

37
41
49
92
62
72
68

(Miles de Hectareas)

cAfA DE

AZUCAR
8
11

35

7
10
18

6

5
6

I.

FRISOD MATZE 1 PAPA soaeo-/TRI oTRO AVIADA _

14
18

14

5
11
10
25
16

14

18

69
85

- 19
62

83
79
2;3
221
243
281

39
50
39
46
59
62
153
166
136
205

2/ Sergo:

21
15
15
13
16

7
8
11
8

G0 . COSECHADA
4 55 —-——
3 65  47.88
2 63  44.63
1 53 41.32
1 73 47.47
9 9 54 .05
24 190 T7.73
22 230 T4.23
22 205 69.97
36 281 84 .30

Graneo y eScebero

100



1980
1981
1982
1983
1984
1985
1986
1987
1988
1989

CUADRO N® 7

INDICADORES DE AHORRO-INVERSION

INVER
SION

(2)
1031
1242
1151

704

634
564
749
959
850
650

(1980-1989)
(Yaleres a precies comstantes de 1979)
(Millemes de Imtis)

AHORRO
BRUTIO

(2)

933

929
861
550
605
658
599
802
718
693

BRECHA
AHORRO
INVERSION

(3)

-38
-313
-290
-154
- 29

=150
=157
«132

43

BRECHA
Pgl

2

2.7
-8.2
=746
~4.6
-0.8

0.1
-3.8
~3.7
=3.4

1.2

4

)

GRADO DE
AUTOFINAN~
CIAM;ENTO

5
90.5
74.8
74 .8

78.1
95.4
100.7
80.0
83.6
84.5

106.6

FUENTE: 24, Pdg. 474, Teme I (celummas (1),(2),(3) y (5)

Pag. 445, Teme I (celumma (4).



CUADRO N® 8

COEFICIENTE DE COMERCIO EXTERIOR

1981 - 1990
. g§%%§ 2100 gfggg %100 Z?ETQ BZA/ENP%%A.CQQ.
1981 15.3 18.0 33.3 -8.1
1982 14.7  16.6 31.3 -6.9
1983 15.0 13.5 28.5 -3.9
1984 14.1 9.6 23.7 ~0.6
1985 12.7 7.7 20.4 0.8
1986 9.6 9.9 19.5 -3.9
1987 9.0 10.8 19.8 -5.0
1988 9.6 10.0 19.6 =37
1989 13.4 8.8 22,2 1.3
1990 12.6 11.1 23.7 ~2.6

FUERTE: 22, Pdg. 152.



CUADRO N® 9: INDICE DE PRECIOS NOMINALES DE LAS PRINCIPALES
EXPORTACIONES TRADICIONALES 1981-19902/

(1978 = 100)
AZU- ALGO- HIE- HARI- PLATA PETRO-
CAR  DON  CAFE COBRE pps” yypg  ORO pppi® PrONO zINC TDORO~  porard/
PESCAD. FADA - - =~ DERIVD. - - -

1981 0.0 106.5 74.3 132.5 131.8 110.5 246.7 209.4 150.6 168.2 255.0 160.4
1982 187.7 77.9 82.6 111.2 140.7 8.1 196.0 149.1 107.3 156.0 231.9 133.0
1983 221.0 76.7 66,9 123.1 130.0 95.4 219.6 224.5 131.1 171.0 190.7 146.0
1984 239.5 103.2 T77.9 106.5 98.8 84,5 191.4 160.4 111.1 203.7 187.3 134.6
1985 207.4 92.7 80.2 106.4 101.2 57.4 167.3 118.9 103.3 172.2 170.2 118.2
1996 228,4 89,7 116.9 105.1 92.1 71.0 184.3 105.7 112.5 157.0 76.4 101.4
1987 251.9 102.3 65.1 129.8 91.6 75.4 184.,7 128.3 145.2 176.9 107.1 112.5
1988 251.9 139.6 79.0 186.4 94,0 108.2 0.0 126.4 152.6 226.9 74.9 133.3
1989 260.5 104.2 57.1 208.8 99.2 92.3 186.0 107.5 103.0 297.1 99.0 129.9
1990 264.2 104.3 46.5 200.9 105.6 T6.6 185.3 92.5 102.6 260.8 118.8 127.0

1/ Prelimimar
2/ Calculade em base a les precies premedie de embargue ,
3/ Penderade de acuerde a la estructura de expertaciem de cada afie (Férmula de Paasche)

FUENTE: 22, Pag. 153.



CUADRO K® 10: INDICE DE PRECIOS REALES DE LAS PRINCIPALES
EXPORTACIONES TRADICIONALES 1981~-19902/

(1978 = 100)
AZU~ ALGO- HIE- HARINA PLATA PETRO-
< oxs  Dom CAFE  COBRE vmo DB PES- ORO  pgat PLONO ZINC Frofy TOT?L
" CADO . NADA DERIVD, 2
1981 82.9 0.0 57.8 103.2 102.6 86,1 192.1 163.1 117.3 131.0 198.6 124.9
1982 60.4 145.3 64.0 86.1 109.0 62.8 151.8 115.4  83.1 120.8 179.6 103.0
1983 58.1 167.4 50.7 93.3 98, 72.3 166.4 170.1  99.3 129.5 144.5 110.6
1984 7T7.4 179.7 58.5 79.9 74, 63.4 143.0 120.3  83.3 152.8 140.5 100.9
1985 71.1 158.9 61.4 81.5 77. 44,0 128.2 91.1  79.2 132.0 130.4  90.6

5
1
6
1986 58,8 149.6 76.6 68,9 60.3 46.5 120.7 69.2 73.7 102.8 50.0 66.4
1987 60.8 143.7 38.7 1T7.2 54.5 44.0 109.8 T6.3 86,3 105.2 63.7 66.9
1988 78.5 141.5 44.4 104.7 52.8 60.8 0.0 T1.0 85.7 127.5 42.1 T4.9
1989 58.1 145.4 31.8 116.5 55.3 51.5 103.8 60.0 57.5 165.8 55.3 72.5
1990 53.4 135.3 23.8 102.8 54.1 39.2 94.9 47.3 52.5 133.5 60.8 65.0

1/ Prelimimar

2/ Calculade em base a les indices de precies meminales de diches preductes,
deflantides per el {mdice inflaccienarie exterme.

3/ Penderade de acuerde a la estructura de expertacién de cada afie (Formula de Paasche)

FUENTE: 22, Paz. 154.



e

CUADRO K® 11: INDICES DE COMERCIO EXTERIOR
1981-1990
(1978 = 100)

INDICE DE PRECIO 1INDICE DE VOLU- INDICES DE PRECIOS INDICE DE TERMIKOS

DE E.T MENES DE BT 2/ EXTERNOS DEM 3/ DE INTERCAMBIO 4/
(1) (11) | (111) (IV) = (1)/111
1981 160.4 98.8 128.4 124.,9
1982 133.0 117.3 129.1 103.0
1983 146.0 104.3 132,0 110.6
1984 134.6 109.8 133.3 100.9
1985 118.2 118.1 130.5 - 90.6
1986 101.4 113.9 152.7 66.4
1987 112.5 107.1 168.2 66.9
1988 133.3 90.4 ' 178.0 74.9
1989 129.9 118.0 179.2 72.5
1990 127.0 112.7 195.3 65.0

Penderade de acuerde a la estructura de expertacien de cada afie (Fermula de Paasche)

Pon%erado de scuerde a la estructura de expertaciém del afle base(Fermula de Laapey-
res

Inflacien externg relevante para el Peru.

Calculade en base al Indice de precies de expertacien deflactade per el imdice de
inflacien externa.

FUENTB: 22, Pag. 155.



CUADRO N° 12:

(Millenes de U.S 3)

EXPORTACIONES FOB DEL PERU POR PRINCIPALES PRODUCTOS 1981-1990

1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989 1990
I. PROD..TRADICIONALES 2548 2531 2460 2421 2264 1886 1952 1944 2509 2302
~Haring de Pescade 141 202 80 137 118 206 223 357 410 340
Vel.(Miles de TM) 315 616 205 401 508 716 732 812 1095 1098
Pr.(uss/TM) 448.0 328.5 886.7 342.4 232.6 287.7 305.7 438.7 374.1 310.4
-Algoden 63 85 44 23 51 39 19 30 66 44
thEmiles Qq) 685 1287 670 246 624 474 189 218 734 450
Us 8/ qq? 92.8 66.1 66.4 92,5 82.6 8l.6 103.5 136.8 90.1 97.3
-Azdcar . o] 20 35 49 23 22 15 16 20 36
Vol.(miles T.X) 0] 59 89 116 64 55 33 36 43 77
Pr.(US $ qq) : 0 15.2 17.9 19.4 16.8 18.5 20.4 20.4 21.1 21.4
-Café 107 114 116 126 . 151 275 143 121 153 97
Vel.(miles T.M) 46 43 55 52 60 5 70 49 86 66
Pr.(US $ aq) 107.4 119.4 96.8 112.,7 115.9 169.1 94,2 114.3 82.5 67.2
=Cebre 2/ 529 460 442 442 476 449 559 613 759 732
Vel.(Miles de T.M) 324 335 292 337 363 347 351 266 295 298
Pr.{(US $/1b.) 74.1 62.3 68.8 59,5 59.3 58.7 72.2 104.5 116.8 111.6
~Hierre . 93 108 75 58 76 60 61 60 56 57
Vel.(Millenes de TLR) § 6 4 4 5 ‘ 4 4 5 4 4
—Oro T4 56 69 67 43 7 1 0 2 9
Vel.(Miles oz.troy) 157 149 164 183 135 20 2 0 6 26
Pr.(US $ oz.troy) 472,7 375.6 420.8 366.7 320.6 353.,.1 353.8 0 356.3 355.0
~-Plata Refinade 312 205 391 227 140 107 92 60 98 79
Vol.(Millenes oz.troy)28.0 26.0 32.7 26.8 22.3 19.1 13.6 8.9 17.2 15.9
gﬁ.(vs s/ .Zotr°y) 1l.1 T.9 11.9 8¢5 6.3 5.6 6.8 6. 7 5.7 4.9
~Pleme 2 218 215 294 235 202 172 256 191 204 182
Vel(Miles T.M; 146 177 191 181 174 136 149 107 170 124
Pr.(cUS $/1bv. 68.0 55.2 69.6 58.7 52.7 57.4 178.5 81.1 54.2 53.5

(coent{nua)



(Cuadro N2 12)

1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989 1990

~Zinc 267 268 307 340 268 246 250 281 429 412
Vel.(Miles T.M) 477 491 522 511 459 477 445 402 459 523
Pr.(qUS $/1b.) 25.4 24.8 26.7 30.2 26.4 23.4 25,5 31.7 42.4 35.7

-Petroleo y Deri-
vades 690 719 544 618 645 232 274 166 217 263 )
Vel.(Millenes bs) 19.9 22.8 20.5 23.5 27.1 21.6 17.8 15.5 15.2 15.5
Pr.(USs $/b.) 34.6 31.6 26.6 26.3 23.9 10.8 15.4 10.7 14.2 17.0

Otros tradicionales

3/ 5 79 63 100 71 71 59 49 95 51
I1. PRODUVC1OS NO TRADI- '
~IONALES 701 762 555 726 714 645 709 T4T 979 974
IIX. VALOR TOTAL
(1 11) 3249 3293 3015 3174 2978 2531 2661 2691 3488 3276

1/ Preliminar
2/ 1Imcluye contenide de plata
3/ Incluye metales meneres, principalmente,

FUENTE : 22, Pag. 150,



CUADRO K® 13

EFECTO DE LA RELACION DE INTERCAMBIO 1980-1989
(1979=100)

(Em Millemes de Intis)

EXPOR- INDICE DE PODER EFECTO DE LA RELACION
TACIO- PRECIOS.DE COMPRA DE INTERCAMBIO
NES LA RELACION DE LAS 1/
DE INTERCAM- EXPORTA- (I1/.) (s) =
BIO CIOKRES
1980 879 98.9 870 -9 -39.1
1984 886 83.4 739 -147 ~639.1
1985 925 76.4 707 -218 ~947.8
1986 831 6644 552 =279 ~1213,0
1987 771 74.5 574 «197 -856.5
1988 725 76.1 551 -173 -752.2
1989 863 T4.7 €44 -218 -947.8

2/ Para hallar el efecte de 1la R, de I. en délares se
dividie el efecte em Intis extre 0.23 que fue el T.C.
premedie de I/.8 en 1979, afle base de la serie. Les
delares estam maturalmente em millemes.

FUENTE: 24, Teme II, pags. 489 y 539.



CUADRO N2 14 : NUMERC DE HUELGAS, TRABAJADORES AFECTADOS Y HORAS-HOMBRE PERDIDAS, SEGUN CLASE DE

TOIAL

Agua, Pesca, Silv. y Caza
Mineria

Manufactura

Construccién

.Elect., gas y agua

Com. Rest. y Hoteles
Tramp., Alm. y Com.

Est. Fin. seguros, Bs. Inm.

y Ss. prestados a HEmpr.

Servicios Comunales, Sociales

¥ personales

No determinado

364

63

183

10

32

12

41

14

ACTIVIDAD ECONOMICA 1978-1989

TR%?U&;IESI}{RK}HJERE TRN?ENIIES HJéLFH]ERE

(Miles)  (Miles) (Miles) (Miles)
1398 36174 653 841 13411
25 403 22 53 2323

60 5750 74 38 1297
50 3994 254 59 2432

1 29 7 4 465

5 267 25 23 221

67 553 132 262 1457

14 665 29 23 365
2/ a/ a/ a/ B/
6 136 96 16 568
1172 24347 14 364 4283

739

123

361

33

133

37

53

(Miles)
. 481

64

112

18

230

26

a/

10

10

(Miles)

17919
91
2790
10857
35

987

2074

670

189

226

(continua)....



(Continua Cuadro Ne 14)

1 9 8 1 1 9 8 2 1 9 8 3
TRABATADCRES HRAS-HMERE TRARAJAICRES HRASHIMERE TRARATADCRES HIRAS-HIMERE

HEGS AFSCIRDCS PEROMAS = HEIGA  AFECIADOS PERDIDAS — HIEGA AFCIADXS PEROIAS

(Miles (miles) (Miles) (Miles) (Miles) (Miles)

TOTAL 871 857 19974 809 572 22751 643 786 20300

Agua, Pesca, Silv. y Caza 9 6 600 13 5 405 17 34 885

Mineria 156 90 5403 129 61 3464 145 84 7853

Manufactura 394 92 6360 331 95 6680 230 63 2602

Construccidn 19 7 155 82 155 7556 52 32 1514

Elect., gas y agua 19 5 201 21 18 689 16 9 358

Cam. Rest. y Hoteles 60 11 300 63 20 681 26 10 662

Tramp. Alm. y Com. 49 65 1234 46 27 376 42 60 1407

Est.Fin.Seguros, Bs. Inm. y

Ss. prestados a Hmpresas 91 86 956 66 62 886 67 59 688
Servicios Comunales, Sociales

y personales 57 6 201 41 4 225 37 11 412

No determinado 17 488 4564 17 124 1789 11 424 3919

(Continua)e....



(Cntima Qedro Ne 14)

19 8 4 1 9 8 5 1 9 8 6

TREEATALCRES HORAS-HMERE TRABATADCRES  HORAS-HOMERE TRABATADCRES  HORRS-HOVERE.

HEIGAS AFECTROOS  PERDIDRS HEGAS  AFECINOS PROIRS HEGA. AFRCIAS — PERDIIRS

(Miles (Miles) (Miles) (Miles) " (Miles) (Miles)

TOTAL 509 703 13816 579 238 12228 642 249 16867

Ag., Pesca, Silv. y Caza 5 2 101 20 14 2443 22 10 361

Mineria 110 98 4469 - 101 31 2482 125 67 5582

Manufactura 189 31 1795 250 43 2769 311 75 7196

Construccidn 33 13 681 20 10 496 28 8 351

Elect., gas y agua 20 9 645 31 7 199 34 31 1353

Com.,Rest. y Hoteles 39 8 401 31 5 207 40 5 148

Tramp., Alm. y Com. 42 37 1173 48 36 1589 29 13 662

Est.Fin.Seguros, Bs. Inm. y

Ss. prestado a Empresas 33 46 687 34 43 923 23 36 1119
Servicios Comunales, Sociales | .

y personales - 26 3 137 37 4 192 29 2 65

No determinado 12 454 3727 7 44 928 1 2 30

{Continua)......



(Continua Cuadro N2 14)

1 9 7 1 8 1 8 9
TRABATADCRES  HORAS-HOMERE TRABATADCRES - HORAS-HOVERE TRABATADCRES  HORAS-HMERE
HEIGA  AFECTADCS PERDIDAS HIE(A AFECIADOS ~ PERDIDAS HIEGA  AFFCTADCS  PERDIDAS
(Miles)  (Miles) (Miles)  (Miles) (Miles)  (Miles)
TOTAL 720 309 9068 814 693 38275 667 224 15223
Agq., Pesca, Silv. y Caza 13 4 103 14 7 1207 13 12 2225
Mineria 168 59 3136 127 110 20889 120 67 3445
Manufactura 301 57 3156 341 | 59 6642 281 46 3223
Construccidn 58 ll- 432 46 10 721 17 8 718
Elect., gas y agua 46 24 530 43 17 916 39 25 2904
Com., Rest. y Horeles 33 5. 174 44 7 175 33 4 199
Tramp., Alm. y Com.._.. 50 25 286 77 25 835 62" 34 1296
Est.Fin.Sequros, Bs. Inm y
Ss. prestado a Empresas 28 15 337 62 59 2298 56 25 1053
Servicios Comunales, Sociales
y Personales 21 3 62 53 6 131 46 4 160
No determinado 2 107 852 7 395 4261 - - -
A/ : Estd incluido en el rubro Comercio, restaurantes y hoteles.

FUENTE: 24, Tomo I, Pags. 376, 377 y 378.



CUADRO N® 15: NUMERO DE HUELGAS, SEGUN CAUSA 1978-1989

1978 1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989

TOTAL 364 653 739 871 809 643 509 579 642 720 814 667
NEGOCIACIONES COLECTIVAS 142 204 319 410 342 254 221 258 306 229 315 243
Remuneraciones 120 192 305 406 340 247 217 255 303 229 312 241
Condiciones de Trabajo 22 12 14 4 2 7 4 3 3 - 3 2
DENURCIAS 140 209 226 257 241 222 145 141 155 237 199 205
Contratacion de Trabaje 4 4 5 - 3 7 2 5 7T 14 16 11
Prestacien de Trabaje 38 56 57 69 61 51 27T 30 41 86 48 34
Remuneracienes. 64 96 63 78 102 115 71 49 41 61 76 90
Repesicien 34 S50 76 87 64 4T 37 42 AT 40 25 48
Incerperacidn al empleo = 3 25 23 11 2 8 15 19 36 34 22
Cierre, Reduc.de Personal y :
Paraslizac., de Emp. 15 5 7 5 T 4 2 2 - 1l - -
Registro de Organizaciones
Sindicales 4 - 5 3 6 3 - 2 5 5 1l -
Pelitica Ecenomica y Finan-
ciera de la Empresa 1 - 24 18 27 18 21 16 16 29 35 19
Incumplimiente de pagos y/e
convenies colectivos 11 61 64 76 83 87 64 99 110 137 186 161
Otros 51 174 94 102 103 55 56 61 50 82 T8 39
Selidaridad 29 90 38 32 32 20 23 20 18 27 14 15
Deregatoria de nermas
, legales - - - 1 10 - 2 1 1 - 9 7
Destitucion de 1la Aute-
ridad de trabaje - - - - 1 - - - - - 8 -
Destitucion de otras
Auteridades 5 25 28 26 30 18 12 26 15 27 16 4
Alza de costo de vida 10 9 2 11 1 4 6 4 - 1 3 7
Metives regienals/locals - 5 12 19 16 7 8 3 2 1 8 1l
No especificade 7 45 14 13 13 6 5 7 14 26 20 5

FUENTE: 24, Pag. 380, Tome I.



CUADRO N°® 16: NUMERO DE

1978

TOTAL 1398
NEGOCIACIONES COLECTIVAS 98
Remuneracienes 91
Cordicienes de trabajo T
DERUNCIAS 144
Contrataclon de trabajo 2
Prestacien de irabajoe 5
Remunera01enes 14

Repesicioén 123
Incorperacidén al emplee -
Cierre,Reduc.de Personal y
Paralizacien de Empresas 5
Registro de Organizacienes Sindi-
buuu l
Pelitica Ecoremica y Fimanciera
de la Empresa -
Incunplimiente de pagos y/e con-

. venies colectives 2
Otres 1147
Selidaridad 16

Deregatoria de normas legales -
Destitucidn de Autoridad de

trabaje -

Destitucidn de otras Auteri-
dades 1
Alza de costo de vida 1127
Metives Regioneles/lecsales -
Ne especificado 2

TRABAJ ADORES AFECTADOS, SEGUN CAUSA 1978-1989

(En Miles)

1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989

841

220
216
4
170
1
19
44
106

1

23
427
35

10
349
15
18

FUENTE: 24, Teme I, Pdg. 381.

481

210
207

3
150

14
18
106
12

1l
1l
11
42

67
44

857

155
155

101

20
570
23

459
1

572

213
212

1
116

11
36
65

4

1

1l
16
22
203

58
82

8
50
5

786

110
109
1
93

1.

11
47
36

12

57

63
451
15

3
380
46
7

703

76
75

238

100
99

31

3
3
8

13
4

2

15

26
64
42

4

WS o

249

119
119

17"

6
26
7
14
4

1

52

’-l
W03

SNV BV

309 693
74 135
74 134

- 1
51 50
3 2
18 5
10 31
7 5
13 7
9 126
46 53
130 329
6 5
- 22
- 1
- 1
105 138
-7 13
11 11

224

89
88

62
3
24
10
3
21

2

56
16

] N\

2N B el |



CUADRO Ne 17 : NUMERO DE HORAS-HOMBRE PERDIDAS, SEGUN CAUSAS 1978-1989 (En Miles)

1978

TOTAL 36145
NEGOCIACIONES COLECTIVAS 3345
Remuneraciones . 115
DENUNCIAS 7873
Contratacidon de trabajo 189
Prestacidn de trabajo 88
Remuneraciones 775

Reposicidn 6832
Incorporacidon al empleo -
Cierre, Reduccidn de Person. y
paralizacidn de Empresas 792
Registro de Organizac.Sindicals. 102
Politica Econdmica y Financiera

de la Empresa 16
Incunplimiento de pactos y/o

convenios colectivos 70
Otros 23648

Solidaridad 243

Deregatoria normas legals -
Destitucidon de Autaridades de

tatajo -
Destitucidn de otras

‘Autoridades 11
Alza de costo de vida 23344
Motivos regionales/locals -
No especificado 50

FUENTE : 24, Tomo I, Pag. 382.

1979

13411

4837
36
3011
56
535
1534
886

180

434
4948
307

256
4031
234
112

©. 1980

17919

11792
56
3297
4

516

. 738
1421
619

16
40

111

820
1842
1097

445
250
13
37

1981

19974

8532
12
4211
379
927
2792
113

136
12

453

479
6152
881
5

289
3593
1358

26

1982

22751

12479
10
5500
5

438
2162
2766
128

25
26

207

667
3847
1470
1438

1
333
545

58

1983
20300

8934
7
3095
43

227

2354
468
4

95
86

1004

2500
4587
474

338
3036
542
196

1984
13816

4293
-38
2799
16
218
1781
550
235

18

195

1981
4530
175
20

201
3143
959
32

1985
12228

5081
6
1755
90
159
309
941
257

7
22

297

1533
1735
976
63

147
138
237
174

1986

16867

9138
6
1499
107
467
193
618
114

16
112
5513
600

204
12

201

30
154

1987
9068
4242

1669
83
673
475
192
246

363
1297

1461
173

263
843

179

1988
38275

22911
48
4994
124
115
4249
241
265

2025

3323
5022
291
645

265
1106
136
2575

1989
15223

5341
26
2836
196
125
2039
66
409

43

4632
2371

189
1926

11
39

209



CUADRO N® 18: ESTRUCTURA DE INGRESO NACIONAL 1981-1990

1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989 1990

Remuneracienes 0.45 0.47 0.49 0.41 0.39 0.41 0.41 0.35 0.28 0.27
- Obreres 0.24 0.24 0.25 0,20 0.19 0.20 0.21 0.18 0.14 0.16
- Empleades 0.21 0.23 0.24 0,21 0.20 0.21 0.20 0.17 ©0.14 o0.11
Independientes 0.22 0.22 0.22 0,22 0.21 0.24 0.23 0.20 0.17 0.1
Remta Predial 0.02 0.02 0,03 0.02 0.03 0.02 0.02 0.02 0.02 0.02
Utilidsd de Eampresas 0.29 0.27 0.24 1,31 0,35 0.32 0.33 0.41 0.53 0,55
Intereses Netas 0.02 0.03 0,03 1.03 0,02 0,01 0.01 0.01 0.01 0.01
TOTAL (Millenes de '
| ;ntis) 8750 14216 25409 56220 149826 303584 630625 3832475 l§i994 69§§5

1/ Er miles de millemes de imtis.
FUEKNTE: 22, Pdg. 147.



CUADRO N® 19: INGRESOS TRIBUTARIOS DEL GOBIERKNO CENTRAL
1981-1990 (Millemes de Imtis)

1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989 19901/

INGRESOS TRIBUTARIO 1480 2423 3647 8617 26878 43748 66788 399589 8080 598507

1. Imp.a la Remta 303 480 649 1422 3459 9853 13126 86829 1257 3707L"
2. Imp.al Patrim. 61 96 135 281 666 2064 2759 22526 332 48107
3. Imp.a la Impert. 321 475 714 1779 5592 8757 14069 54881 1265 59878
4, Imp.a las Bxper, 116 119 98 81 576 653 239 2620 109 3436
5. Imp. a la Pred. '
y al Censume 629 1170 1933 4518 15479 21236 34670 204880 4085 322834
6., Otres Imgreses

Tributaries 50 83 118 536 1106 1185 1925 27853 1032 127181
INGRESOS NO TRIBUT. 141 236 377 1597 3201 4391 4476 29497 335 25137

DOCUMENTOS VALORADS =98 =174 =286 ~660 =2116 =2948 —4840 -25694 ~915 ~34614°
TOTAL INGRESOS CTES.1523 2485 3738 9554 27963 45191 66424 403392 7500 589030

1/ Ern miles de millenes de intis,

FUENTE: 22, Pdg. 185.



CUADRO K® 20:

1981

l.Imp. &2 la Renta
2.Ilp. &l Patrimenie

3.ilp. a2 la Impertac.

4.inp. a la Expertac.

S.Imp.a la Preduc. y

&l Cemsume

C.20
0.04
0.22
0.08

0.43

6.0tres Ingreses Trib., 0.03
TOTAL(Millenes de I/.)1480

(Percentaje)

ESTRUCTURA DB 10OS IKNGRESOS TRIBUTARIOS DEL

1982

0.20
0.04
0.20
0.05
0.48
0.03

2423

1/.Miles de millenes de intis.

FUENTE:

Cuadre 19,

GOBIERNO CENTRAL 1981-1990

1983

0.18
0.04
0.20
0.03

0.53
0.03
3647

1984

0.17
0.03
0.21
0.01

0.52
0.06
8617

1985

0.13
0.02
0.21
0.02

0.8
0.04
26878

1986

0.23
0.05
0.20
0.01

0.49
0.03
43748

1987

0.20
0.04
0.21

0.52
0.03
66788

1988

0.22
0.06
0.14
0.01

0051
0.07
399589

1989

0.16
0.04
0.16
0.01

0.51
0.13
8080

100,00 100.00 100.00 100,00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00

1990

0.06
0.08
0.10
0.01
0.54
0.21
598507
100.00



CUADRO N®21: OPERACIONES DEL GOBIERNO CENTRAL 198171990-(Como Percentaje
‘ del PBI)

1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989 1990

Ingreses Cerrientes 14.4 14.4 12.0 13.9 14.8 12.6 9.2 9.2 6.0 7.8
Gastes Cerrientes 14.2 14.2 16.2 15.0 14.4 13.3 12.7 10.4 8.2 9.2
AHORRO EN CTAO CTE. ‘ 0.2 0.2 _402 -'lol 004 -007 -305 -1.2 -2.2 -1.4
Ingreses de Capital - N.S - 0.1 0.1 - - - - -
Gastes de Capi‘tal 402 304 30 304 2.7 3-0 2.4 lo6 2.0 1.2
RESUIITADO ECONOMICO -400 "‘302 -705 ""'404 "2.2 -3.7 "5.9 -208 -4.2 -206
FINANCIAMIERTO RETO 4.0 3.2 Te5 4,4 33 3.7 5.9 2.8 4.2 2.6
l. Externe 1.2 2.4 4.0 3.4 2.7 1.4 0.9 1.4 1.0 0.7
-Larg. plaZO l.l 2.3 3.9 301 2.6 1.3 008 104 100 007
-'C.I‘tO plaZ. 0.1 001 0.1 003 0.1 Ool 0.0 0.0 000 -
20 Iltern. 208 009 3‘5 100 -005 2.3 5.0 1.5 302 1.9
-Sistema Bgncarie 3.0 2.6 3.4 1.6 0.3 3.0 4.6 0.4 2.3 0.2
-Otr‘s -0.2 -1.7 O.l -006 -008 -007 004 lol 009 107

FUENTB: 22, Pag. 184.



CUADRO N. 22: EVOLUCION DE LAS REMUNERACIOKNES REALES DEL GOBIERKOD
GENERAL 1981-1989 (1979=100)%/

1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989

Enere 133.9 130.2 94.6 69,4 60.3 51.7 64.1 83.5 57.2
Febrere 127.9 125.4 95.0 73.4 62.0 59.2 60.7 64.6 50.6
Marze 120.1 117.9 86.5 68.6 65.7 56.3 57.6 84.9 48.4
Abril _ 132.9 125.2 80.2 65.0 6545 54.1 69.4 72.0 41.2
Maye 127.3 121.4 96.7 61.2 59.1 52.3 65.5 66,3 32.0
Junie 123.4 116.7 90.3 T70.8 58.4 66,1 62.6 61.0 26.0
Julie 130.9 119.0 83.5 91.4 55.5 63.2 T75.9 T72.2 29.8
Ageste 126.3 114.0 T6.7 84.9 57.0 60.8 70.7 59.4 31.6
Setienbre 122.6 108.8 79.4 81.0 55.0 58.7 66.4 43,6 29.6
Octubre 129.8 111.1 75.7 79.1 57.4 73.9 86.3 31.0 32.7
Neviembre 125.1 106.3 77.8 T3.9 55.9 71.4 80.5 36.8 30.5
Diciembre 123.8 101.8 T4 .4 68.8 54.4 68.3 73.5 28.2 26,2
Premedie Anual 127.0 116.5 84.2 174.0 58.9 61.3 69.4 59.5 36.3

1/ El1 Gebierne General cempremde: el Gebierne Central, Imstitucienes Publicas Descen-
tralizadas, Gebiermes Lecales y Beneficiencias Publicas. Les mentes soen calculades
er base al premedie penderade de remuneracienes de decentes, prefesienales de salud,
funcienaries, directives, reste de prefesienales, técnicos y auxiliares del 5obierno
general.

FUENTE: 24, Teme I, Pig. 338,



CUADRO XK® 23:

Chachapeyas
Huaraz
Abancay
Arequipa
Ayacuche
Cajamarca
Callae

Cuzce
Hugncavelica
Hugnuce

Ica

Husuncaye
Trujille
Chiclaye
Limg
Iquitesc
Pte. Maldongde
Mequegua
Cerre de Pasco
Piura

Pune
Meyebamba
Tacma

Tumbes

Pu

SUELDO MINIMO LEGAL REAL SEGUN CAPITAL DE DEPARTAMENTO 1980-1989
(Intis de 1979)

1980

11.38
11.31
10.78
13.53
12.07
11.83
13.69
11.12
11.83
12.11
12.85
14.48
12.42
12.21
13.69
13.66
13.44
11.85
12,36
12.94
11.67
12.38
11.85
12,44
N.D

1981

9.89
9.82
8.91
11.52
10.44
10.35
11.60
9.17
10.24
10.47

11.14

10.94
10.53
10.56
11.60
11.97
10.80

9.48
10,66
10.23

9.96
10.00

9.48

9.86
10.97

1982

9.1
9.19
T.94
11.03
9.44
8.66
10.73
8.17
9.26
9.47
10.07
9.89
9.07
9.61
10.73
9.73
9.58
9.00

WOWOWRWOWY
L
o

WO O NV

~JUO MO

FUENTE: 24, Pags. 370 y 371.

1983

8.77
9.06
8.71
11.10
9.27
8.83
10.98
8.55
9.10
9.29
9.90
9.71
8.51
9.35
10.98
9.69
«55

L

OO\ DWWV
® ©® @& o e o o
O -3
QHBIRTIODS

1984
6.35

7.28

NI NN 0 VAT ]I~ D O
[ ]

OVTLILIP ~JLIAO OV A=IUVT=I ) - VWO

Wi OWVRANWY OO MU AL AW I~

1985

Te23
7.38
6.64
T7.66

ANV~ IAND ~J=-J~)NOV=-J~] AN =J =] ~)~] N-IJ=I~

® e & e @ ¢ e ¢ @ o o
MHEHOHMODHEKM NI ~IH VAU H
WVIW-JOWPHOIFRVIONOD DN -JONN

® & & o o o o ° o 0

1986

T.89
8.11
6.80
T7.96
T.66
8.19
T.T1
6.80
T.66
7.66
8.64
T.66
7.04

~3

L]
-3 @
O

A~ D~J-IJ-J NN~
e ¢ o 0 0 0 0 06 0 o o
V3NN~

1987 .

9.61
9.64
T.74
9.02
9,06
9.87
8.32
7.74
9.06
9.06
10.21
9.06
8.27
9.61

VO (0 OO OO (0 VO (D
L ]

AHHRJIHOH AR

MO O N WO WO N N R

® & & & & & o o o

1988

8.69
T.27
T.43
7.78
8.19
8.73
6.29
T.43
8.19

4 00 OV 00 00 00 OV > OV (0D -3 00 OO 0D
*® ® & & ° o O & © o & & O ¢ »

S U000 U BN VU <Y
W O UTLI OV OO T A0 D WD H WO

1989

6.70
5.87
5.10
6.47
6.48
6.16
Je31
5.10
6.48
6.48
6.01
6.48
4.99
6.70



CUADRO XN® 24:

Chachapeyas
Huaraz
Abancay
Arequipa
Ayacuche
Cajamarca
Callae

Cuzce
Hugncavelica
Huanuce

Ica
Huancaye
Trujille
Chiclaye
Limg

Iquites

Pte. Maldonade
Hequegua
Cerre de Pasce
Piura

Pune
Meyedbanmda

- Tacra

Tumbes
Pucallpa

FUENTE:

SALARIO MINIMO LEGAL REAL, SEGUN CAPITAL DE DEPARTAMENTO 1980-1989
(Intis de 1979)

1980

® 6 0 0 0 6 0 0 0 0 06 06 06 06 6 0 0 06 0 0
et R o o R R L A F - A AT AW
ANOMHYVIFONAROMMHUWOO-JO OV

RelekelefolololofofateoYoRolofoYoNoloRoeXaleXeXoXal

1981, 1982

0.30
0.31
0.26
0.37
0.31
0.29
0.36
0.27
0.31
0.32
0.34
0.33
0.30
0.32
0.36
0.32
0.32
0.30
0.32
0.32
0.33
0.30
0.30
0.31
0.32

¢ & & & & o & ° ¢ 6 O 0 O & o 5 o O o o

L]

(elelolodolofoleofololelolofooRolofooloRoReNoRoN o)
NWHUVIWVAUVIFE AJONUI 33U - OO0 O WU

e o o o

AT R R S A I VAV A AV AW AV AW A A AV AV A L AW AV A8

1983

0.29
0.30
0.28
0.37
0.31
0.29
0.37
0.29
0.30
0.31

CQOOO0OO0OO0OOO0OOOO
o o 5 0 0 o 0 0o 0 o @
(A AV VAW A AV AN AW AW AN |
NOHWONNDNF NN

24, Teme I, Pags. 374 y 375.

1984

0.21
0.24
0.22
0.28
0.24‘
0.23
0.28
0.22
0.24
0.24
0.26
0.25
0.22
0.22
0.28
0.24
0,23
0.24
0.25
0.26
0.26
0.21
0.24
0025
0.24

1985

0.24
0.25
0.22
0.26
0.24
0.24
0.25
0.22
0.24
0.24
0.26
0.24
0.22
0.24
0.25
0.21
0.21
0.24
0.24
0.24
0.27
0.20
0.24
0.24
0.21

1986

0.26
0.27
0.23
0.27
0.26
0.27
0.26
0.23
0.26
0.26
0.29
0.26
0.23
0.26
0.26
0.22
0.22
0.25
0.26
0.26
0.28
0.22
0.25
0.26
0.22

1987

0.32
0.32
0.26
0.30
0.30
0.33
0.28
0.26
0.30
0.30
0.34
0.30
0.28
0.32
0.28
0.21
0.21
0.27
0.30
0.31
0.33
0.21
0.27
0.31
0.21

1988

0.29
0.28
0.25
0.26
0.27
0.29
0.21
0.25
0.27
0.27
0.29
0.27
0.25
0.29
0.21
0.15
0.15
0.22
0.27
0.29
0.28
0.15
0022
0.29
0.15

1989

0.22
0.20
0.17
0.22
0.22
0.21
0.11
0.17
0.22
0.22
0.20
0.22
0.17
0.22
0.11
0.08
0.08
0.17
0.22
0.23
0.21
0.18
0.17
0.23
0.08



CUADRO N® 25: EVOLUCION DE LOS SUELDOS Y SALARIOS DE LA ACTIVIDAD
PRIVADA 1980-1989 (Premedie Anual)

NOMINAL rEar &/ INDICE DE NOMINAL REAL &/ INDICE DE
(I/. x. Mes) (I/. x Mes) SUELDO REAL (I/. x Mes) (I/. x Mes). SALARIO REAL

1980 79.82  50.26  107.6 - 1.66  1.05 ©107.1
1981 142,40 50.99 109.2 2.84 1.02 104.1
1982 252.68 55,22 118.2 4.74 1.04 106.1
1983 457.50 47.31 101.3 8.29 0.86 87.8
1984 886.68 43,44 93.0 14 .86 0.73 74.5
1985 2153.33 39.22 85.5 33.80 0.673 64.73
1986 4781.22 49.08 105.1 80.55 0.83 84.7
1987 9321.29 50.81 108.8 162,43 0.89 90.8
1988 49,460.32 31.67 67.8 779.63 0.50 58,20

1989 1093,466,00 20,34 43,6 -19,088.22 0.35 35.7

1/ Cerrespende a intis constantes de 1979.

2/ El nivel de les sueldes Y salaries premedie de les trabajaderes de la actividad
privada, sen determinadas de acuerde a2 les resultades de la Encuesta Bimestral

aplicada a empresas de 10 y mas trabajaderes per el Ministerie de Trabaje ¥y
Premecien Secial. _

FUEKTE: 24, Teme I, Pags. 347 y 348,



ANEXQ 1 -3 PRINCIPALES INDICADORES ECONOMICOS DEL PERU 1970-1989

(1) (2) (3) (4) (5) (6) (7) (8) (9)  (10) (11) (12)
PBI FHIACTON PRI PERCAPTIA.  TASAS DE CRECIMIENIO © POBLA-
(Millaes I/.) (Miles) (I/. & 1979) PBI PERCA C I X M CION IPC
de 1979 PITA

1570 2559 13193 190.0 5.9 2.9 7.3 12.1 3.3 7.1 2.8 5.0 11.32
1971 2624 13568 193.4 4,2 1.3 5.1 16.3 -4.9 4.4 2.8 6.8 12.09
1972 2699 13955 193.4 2.9 0.0 5.0 -11.9 9.0 -0.4 2.8 7.1 12.95
1973 2844 . 14350 198.2 5.4 2.5 10.4 56.2 -18.3 9.7 2.8 9.6 14.19
1974 3107 14753 210.6 9.2 6.3 9.2 40.0 -5.8 31.9 2.8 16.8 16.58
1975 3213 15161 211.9 3.4 0.6 3.6 -5.3 0.4 15.3 2.8 23.6 20.50
1976 3276 15573 210.4 2.0 =-0.7 1.9 -12.9 -6.7 =-22.8 2.7 33.5 27.37
1977 3289 15990 205.7 0.4 -2.2 0.8 -14.7 16.7 =-7.9 2.7 38.0 37.78
1978 3299 16414 201.0 0.3 -2.3-6.7 =-6.1 18.1 -24.5 2.7 57.8 59.63
1979 3490 16849 207.1 5.8 3.1 -1.3 17.7 28.6 5.3 2.6 67.7 100.00
1980 3661 17295 211.7 4.5 1.8 6.6 36.2 -7.0 45.0 2.7 59.6 159.63
1981 3850 17755 216.8 5.1 2.4 2.7 24.1 0.2 18.7 2.7 75.4 279.20
1982 3841 - 18226 210.7 -0.2 -2.8 1.0 -8.8 11.6 1.5 2.7 64.5 459.17
1983 335 18707 179.4 -12.6 -14.9 -4.9 -39.1 -11.6 -26.6 2.6 111.1 969.53
1984 3551 19198 184.9 5.8 3.1 3.2 -8.1 5.3 -19.5 2.6 110.2 2038.04
1985 3628 19698 184.2 2.2 -0.4 4.2 -14.9 3.5 =-7.7 2.6 163.4 5368.18
1986 3961 20207 196.0 9.2 6.4 9.6 45.6 -13.4 23.8 2.6 77.9 9551.14
1987 4289 20727 1206.9 8.3 5.6 9.8 23.7 -4.8 10.4 2.6 85.8 17750.44
1988 3931 21256 184.9 -8.3 -10.6 -8.6 -9.2 -10.4 -13.1 2.6 667.6 136137.44
1989 3465 21792 159.0 -11.9 -14.0-16.0 -26.1 23.8 -13.4 2.6 3398.0 4'762,087.65

(Continua)....



(Continua Anexo 1)

BRECHA DE.HHRIA P B I BREBHA DEFICIT CEFTCTIT FIN, l'/
EXTFRNA RIN 1ARD PLAZO (Millxes EXTFRA HC. CEL EL G.C.
MlUoes & Milloes & Mlloes de de 1B.9) (3 PBI) G.C.

s. $) . $) . $) (3 PRI) (% &el PRI)
1970 185 421 945 . 7,213 2.6, 1.2 (0.7) 2.3 (2.2)
1971 -34 346 997 8,040 -0.4 2.6 (1.2) 4.3 (3.2)
1972 =32 398 1121 .8,968 -0.4 3.1 (2.5) 4.6 (4.3)
1973 =192 411 1491 10,727 -1.8 3.4 (3.9) 6.1 (7.2)
1974 -807 693 2182 13,469 -6.0 2.7 (5.9) 4.6 (8.3)
1975 ~1535 116 3066 16,484 -9.3 4.6 (8.1) 5.5 (9.6)
1976 -1072 -751 3554 15,726 -6.8 5.5 (8.8) 6.5 (10.5)
1977 -783 -1101 4311 14,181 -5.5 6.6 (8.6) 8.6 (11.1)
1978 =164 -1025 5135 12,168 -1.3 4.5 (5.4) 8.0 (9.4)
1979 953 554 5764 15,536 6.1 0.5 (1.0) 4.0 (6.0)
1980 =102 1276 6043 20,695 -0.5 2.4 (3.9) 5.4 (7.7)
1981 -1729 771 6127 25,214 -6.9 3.9 (6.7) 6.5 (10.0)
1982 -1609 896 6825 25,658 -6.3 3.1 (7.3) 6.0 (11.0)
1983 -871 856 8256 19,942 -4.4 7.2 (9.8) 11.7 (15.3)
1984 =221 1103 9648 20,883 -1.1 4.2 (6.2) 9.8 (12.8)
1985 125 1383 10462 18,038 0.7 2.1 (2.4) 7.5°(9.3)
1986 -1079 866 11068 24,705 -4.4 3.6 (5.0) 7.6 (10.2)
1987 ~-1477 81 11747 35,276 -4.2 5.7 (6.7) 8.5 (10.1)
1988 -1091 -317 12465 28,138 -3.9 2.5 (6.1) 5.6 (10.1)
1989 522 546 13102 33,170 1.6 4.5 (...) 2.6 (...)

1/ Déficit econdmico + amortizaciones (las cifras entre parentesis corresponden al déficit del SPNF)

FUENTE: 22, Pags 137, 145
24, Tomo I, Pag. 474
Tomo II, Pags. 259, 426, 490, 494, 551 y 552.



AREXO 2:

IKDICE GENERAL
. Lo Preducts.Centrelads
- Alimentes
- Cembustibles
- Transpertes
~ Serv. Publice

2, Preducts Ne Contrel

2.1 Transables
Alimextos
Text.y Calzads
Blectredemést.
Otres

Ne Transables

- Alimentes

- Coemida fuers
del hegar
Servicies
Alquileres
Otres

2.2

FUERNTE:

11, Pag. 22 (hasta

INFLACION ACUMULADA 1981-1989

PONDERA-

cioy 1981 1982 1983 1984
100.00 T2.7 72.9 125.1 111l.5
21.97 99.2 77.6 160.5 129.0
9.92 99.9 63.0 160.8 110.9
4,31 130.0 117.8 213.8 116.6
5.64 T78.9 68,6 122,4 152,.6
2,10 96.8 82.3 115.5 205.7
78.03 67.0 T1.7 115.8 105.9
31.69 61.9 59.6 123.3 122.9
12.97 64.6 62,9 133.3 126.4
7.20 47.7 46.4 76.6 122.0
2.46 54.7 53.0 125.9 105.5
9.06 T1.7 65.8 138.8 122.0
46,34 T70.8 80.2 1I1.1 94.8
13.44 53.2 88.0 122.,5 70.6
8.69 87.2 80.9 120.1 94,3
4,42 110.8 86.4 92.6 121,11
10.82 47.5 53.2 67.1 66.5
8.92 T78.1 87.1 129.9 123.1
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1985

158..3
148.6
137.7
144.2
182.6
133.6
161.7
160,.9
145.3
172.6
160.0
176.8

3 162,2

184.0

165.6
157.4

98.0
164.8

1986

62.9
25.5
3846

21 8
5342
75.4
62.8
61.2
112.0
31.5
46.3
84.8
78.2

93.1
124.9
41.8
T2.5

1987
114. 5
T4.2

76.4
34.5
98.9
91.1
124,2
109.8
90.3
100.6
162.8
134.1
133.6
87.6

127.4
176.5

84.2
166.3

1988

1722.3
1928.2
2028,3
2036.2
2046,.5

950.1
1684.0
2101.8
1468,0
2320.3
2252.,5
2638,.8
1439.0
1140.1

1989

2275.30
1778.25
2297.48
1036.82
1420,30
1069.48
3058,13
3194 .75
2041 .47
2632,.64
2154.42
4690,03
2904.41
2376.08

2738.04
2796,90
3217.85
3858.69



ANEXO 3: PARTICIPACION EN EL PBI DE LOS TRES PINCIPALES SECTORES
T ECONOMICOS 1950-1989.

1950 1951 1952 1953 1954 1955 1956 1957 1958 1959 1960 1961 1962
Agricultura 22,7 22.6 21.9 21.3 20.4 19.3 17.6 16.6 17.8 18.0 17.1 16.4 15,5

Mimeria 7.6 T.6 T3 6.6 8.2 7.9 8.4 8.6 7.9 7.7 10.3 10,5 9.2
Mamufactura 19.0 19.3 19.2 20,6 21.2 21.7 21.5 22.2 21,7 22.9 23.6 23,7 23.7
TOTAL 49,3 49.5 48.4 48.5 49.8 48.9 47.5 47.4 4T7.4 48,6 51.0 50.6 48.4

1963 1964 1965 1966 1967 1968 1969 1970 1971 1972 1973 1974 1975
Agricultura 15.5 15.2 14.9 14.5 14.1 14.1 13.6 14.0 14.2 13.9 13,2 12.6 11.9

Mineria 9.2 9,5 9,3 9,0 9,2 8,9 9.4 9,0 9.1 8.2 8.5 8.4 8.1
Marufactura 23.7 24.1 24.2 24.6 24.5 24,5 24,9 24.3 24,9 25,2 25,0 25.3 25.1
TOTAL 48.4 48.8 48.4 48,1 47.T 47.5 47.9 47.3 48,2 47.3 46.7 46.3 45.1

1976 1977 1978 1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988
Agriecyltura 11.5 11.4 11.2 11.0 9,9 10.4 10,6 10.9 11.5 11.5 10.9 10.9 12.6

Mimeria 7.5 9.0 11.8 13.2 12.9 ll 9 12,0 12.4 12.4 12.6 11.0 10.1 8.9
Marufasctura 25.5 24.9 23.9 23.5 23.8 2.9 22,6 21.2 21.6 22,1 23.4 24.5 23.4
TOTAL 44.5 45.3 46.9 47.7 46.6 - 45 2 45.2 44.5 45.5 46,2 45,3 45.5 44.9
1989
Agricultura 13.7
Mimeria 10.1
Manufactura 21.6

POTAL 45.4 |
' FUENTE: Cuadre K® 1.



ANEXO 4: IMPORTACIONES FOB-CUODE, POR SECTORES 1981-1990 (Millenes de

I. BS. DE CQRSUMO
Secter Publico
Secter Privade

II. INSUMOS |

Sector Pudblice
Sector Privade

I1I. BS. DE CAPITAL
Secter Publice
Secter Privade

IV. DIVERSOS Y AJUSTES
Secter Publice .
Secter Privade

V. TOTAL ,
Secter Pubdblice
Secter Privade

MEMO: Primcipales Aliments

Trige

Maiz y/e serge

Argoz

Azucar

Lactees

Seya

Carres

1981

610
221
389
1349
396
953
1454
511
943
389
324
65
3802
1452
2350
503
167
50
60

99

55
49
28

1982

503
86
417
1263
333
926
1411
518
893
545
480
65
3722
1421
2301
371
156
55
17
00
60
39
42

1983

370
117
253
990
206
584
900
457
443
462
362
100

2722

1342

1380
431
151

61
40
63
39
55
22

1984

265
48
217
924
300
624
771
400
371
180
110
70
2140
858
1282
295
143
18
11
34
29
39
21

1985

129
28
101
828
279
545
558
169
389
295
227
68
1806
703
1103
204
104
32
00
00
22
33
13

1/ CUODE: Clasificacién per use e destine econémice.

FUEKTE: BCRP, Memeria 1990, pdg. 151.

1986

378
142
236
1242
346
896
761
158
603
215
159
56
2596

805

1791
386
114

33
31
46
50
40
T2

1987

409
154
255
1462
523
939
976
152
824
335
241
94
3182
1070
2112
421
97
36
36
63
59
50
80

1988

272
127
145
1586
641
945
729
117
612
203
129
T4
2720
1014
1776
415
111
55

5

50
53
99
42

vss )L/
1989

251
121
130
1089
516
573
666
247
419
285
136
149
2291
1020
1271
358
140
21
68
49
25

10

1990
329

254
1303
470
833
918
233
685
335
183
152
2885
961
1924
433
119
51
91
53
40
55
24





