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RESUMEN

Los Pagos Anticipados del Impuesto General a las Ventas o también
conocidos como sistemas de pago anticipado del IGV, son mecanismos
aplicados por la Administracion Tributaria en procura de incrementar la
recaudacion fiscal sin tomar en cuenta que estos pueden afectar al capital
de trabajo de las empresas.

La presente investigacion expone la situacién de una empresa industrial
que realiza actividades de ingenieria en proyectos de refrigeracion
ubicada en Lima Metropolitana a la cual le aplica los pagos anticipados
del impuesto general a las ventas en toda su extension, es decir le aplica
conjuntamente el régimen de retenciones, régimen de percepciones y
régimen de detracciones.

Para exponer la relaciéon existente entre estos regimenes y el capital de
trabajo se efectud un anélisis transversal abarcando periodos desde el
afio 2008 al 2015 correlacionando dentro de dimensiones de liquidez,
cuentas por cobrar y recupero de fondos recaudados en exceso. El
resultado obtenido evidencio que Los Pagos Anticipados del Impuesto

General a las Ventas tienen una relacion inversa con el capital de trabajo.



ABSTRACT

The Prepayments General Sales Tax or also known as systems of
advance payment of the IG\/, are mechanisms applied by the Tax
Administration in the aim of increasing tax collection without taking into
account that these may affect the working capital of enterprises.

The present investigation exposes the situation of an industrial company
that performs engineering activities refrigeration projects located in Lima
Metropolitana, to which it applies the prepayments general sales tax in all
its extension applied jointly the regime of retentions, regime of perceptions
and regime of detractions.

To expose the relationship between these regimes and the capital of work
was performed a cross-sectional analysis covering periods from the year
2008 to 2015 correlating within dimensions of balances of cash, accounts
receivable and recovery of funds collected in excess. The result obtained
evidence that the payments in advance of the General Sales Tax have an

inverse relationship with the working capital.
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1.1

CAPITULO |

PLANTEAMIENTO INICIAL DE LA INVESTIGACION
Identificacion del problema
La Administracidn tributaria en su lucha por combatir la evasion y
ampliar la base de contribuyentes ha apelado a formas de pago
anticipados de recaudacion mediante los cuales via adquiriente o
via proveedor se procura de los recursos financieros para cumplir
con sus fines, sin embargo tales mecanismos son herramientas
ciegas puesto que solo han sido conceptualizadas para recaudar
sin tener en consideracién la capacidad econdémica de las
empresas o la posibilidad de que dichos mecanismos pudieran
interferir en el normal desenvolvimiento de las empresas.
Estos formas de pago anticipados, denominados Régimen de
Retenciones, Régimen de Percepciones vy Régimen de
Detracciones, que se aplican sobre la base del tipo de adquiriente,
si es agente retentor o perceptor designado por la administracion o
sobre la base del bien o servicio que ha sido tipificado en la
resolucion de detraccion; en muchos casos concurren en una
misma empresa siendo afectada financieramente en su capital de
trabajo y por ende en la liquidez y gestién administrativa.
El problema se complica en razén que las deducciones efectuadas
a sus ventas y adiciones a sus compras causadas por estos

mecanismos recaudatorios exceden a las obligaciones tributarias
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que pueden ser canceladas o compensadas con ellos y tantas
veces que esa desigualdad se repita los fondos de la empresa van
a manos de la administracion dando como resultado que la SUNAT
se convierta en deudor dé las empresas y para conseguir que estas
recuperen los fondos recaudados en exceso deberan cumplir una
serie de requisitos y formalidades, también sefialados en la norma
que las origind, ademas de criterios individuales de los
funcionarios, que son justificados bajo la potestad discrecional de la
administradora tributaria; no necesariamente contenidos en la
base legal pero que en la practica imposibilitan que la empresa
recupere en el menor tiempo posible el exceso de dinero que la
Administracion Tributaria recaud6é o consiga recuperar el integro
del importe solicitado en devolucion.

La forma mas comun para atender las necesidades de caja en las
empresas es el recurrir al endeudamiento, es decir las empreéas se
ven obligadas a solicitar créditos a proveedores, a las instituciones
financieras y otros agentes incurriendo en mayores gastos
financieros y sobre endeudamiento con lo cual empeora su
situacion.

Las actividades de la gran mayoria de empresas peruanas se
encuentran afectadas con alguno de estos sistemas de pagos
anticipados, a excepcion de aguellas designados como Agentes de

Retencion, Agentes de Percepcion o califican como Buenos
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1.2

Contribuyentes; aun  asi no estan libres del Sistema de
Detracciones (SPOT), siempre que la actividad que realicen se
encuentre dentro del ambito de esta norma. Dentro del grupo de
empresas, especialmente aquellas que realizan actividades de
manufactura, tenemos las empresas de ingenieria, especificamente
aquellas que realizan actividades especializadas en refrigeracion
segin la nomenclatura 7421 de la Clasificacién Internacional
Industrial Uniforme (CHIU) “Actividades de arquitectura e ingenieria
y actividades conexas de asesoramiento técnico”.

La problematica materia de investigacién surge de los problemas
financieros de una empresa industrial dedicada al rubro de
ingenieria en refrigeracion industrial ocasionado por la aplicacion
de los tres Sistemas de Pagos Anticipados del IGV en forma

conjunta.

Formulacion del problema

1.2.1 Problema General
;Qué relacion existe entre los Pagos anticipados del
Impuesto General a las Ventas y el capital de trabajo de las
empresas ASYM Industrial S.A. durante el periodo 2008-
20157

1.2.2 Problemas especificos

1. ¢Qué relacion existe entre el régimen de retenciones del

13



Impuesto General a las Ventas y el capital de trabajo de
las empresas ASYM Industrial S.A. durante el periodo
2008-20157
2. i Qué relacion exiéte entre el régimen de percepciones
del Impuesto General a las Ventas y el capital de trabajo
de las empresas ASYM Industrial S.A. durante el periodo
2008-20157
3. ¢Qué relacion existe entre el régimen de detracciones
del Impuesto General a las Ventas y el capital de trabajo
de las empresas ASYM Industrial S.A. durante el periodo
2008-20157
1.3  Objetivos de la investigacion
1.3.1 Objetivo General .
Determinar la relacion que existe entre los Pagos
anticipados del Impuesto General a las Ventas y el capital de

trabajo de las empresas ASYM Industriai S.A. durante el

periodo 2008-2015.

1.3.2 Objetivos Especificos
1. Determinar la relacion que existe entre el régimen de
retenciones del Impuesto General a las Ventas y el
capital de trabajo de la empresa ASYM Industrial S.A.

durante el periodo 2008-2015.
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2. Determinar la relacion que existe entre el regimen de
percepciones del Impuesto General a las Ventas y el
capital de trabajo de las empresas ASYM Industrial S.A.
durante el periodo 2008-2015.

3. Determinar la relacidn que existe entre el régimen de
detracciones del Impuesto General a las Ventas y el
capital de trabajo de las empresas ASYM Industrial S.A.
durante el periodo 2008-2015.

1.4 Justificacién
1.4.1. Justificacion financiera
En la presente investigacion se procurd establecer la
relacion existente entre los sistemas de pago anticipado y el
capital de trabajo de una empresa dedicada a actividades de
ingenieria, la cual a pesar que tenia ventas importantes,
buenos margenes de utilidad y las cobranzas fluian en
plazos razonables siempre tenia problemas de liquidez

porque sus operaciones de venta se le afectaban con uno o

dos de estos sistemas y recibia menos dinero. Paralelo a

ello en la compra de algunos materiales y para internar las

materias primas importadas debia pagar la percepciéon del

IGV, que también es otro sistema de pago anticipado, de lo

contrario era imposible disponer de ello. Ninguna de las

operaciones de ventas escapaba de alguno de estos

15



sistemas lo cual le ocasionaba problemas financieros para
atender sus obligaciones inmediatas y la administradora
tributaria pas6 a ser un deudor de la empresa. Con el
presente trabajo se protcura presentar como los pagos
adelantados del IGV afectaron el capital de trabajo de la
empresa ASYM Industrial S.A restandole liquidez, afectando
las cuentas por cobrar y distorsionaron el analisis financiero
de los estados financieros.

Por otra parte se debe reconocer también que los sistemas
de pago adelantado del IGV, especialmente el régimen de
detracciones, permitieron que la empresa cumpla con sus

obligaciones tributarias oportunamente.

1.4.2Justificacion social.

Una de las razones de la investigacion, ademas de
evidenciar la incidencia de la aplicacién de los pagos
anticipados de IGV sobre el capital de trabajo, es el de
revelar los efectos de estos cuando inciden en conjunto en
una empresa de ingenieria para que los empresarios de
empresas similares a ftravés de sus ~asociaciones
representativas analicen la problemética con la autoridad
fiscal con la finalidad de definir de manera exacta las

actividades comprendidas, simplificar su aplicacién, reducir

16



las tasas o unificar los sistemas, agilizar los tramites y
reducir los plazos para el recupero de los fondos recaudados

en exceso.
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2.1

CAPITULO Il

MARCO TEORICO

INFORMACION HISTORICA DE LA EMPRESA ASYM
INDUSTRIAL S.A

Esta empresa inicio actividades en el afio 2001, su giro es el
desarrollo de proyectos de ingenieria en refrigeracion industrial bajo
la modalidad de ensamblaje. La composicién del costo de un
proyecto esta conformada por 60% de materia prima, 10% mano de
obra y 30% en materiales, la utilidad en promedio es inferior al
18% sobre los costos. La materia prima estd conformada por
equipos especializados que son el corazon del proyecto y no se

fabrican localmente, se importan de EEUU, Brasil, Chile, Alemania

- o China. Los materiales especiales también son importados porque

cuestan menos o se obtienen mejores plazos de pago, el resto de
materiales, dentro de los cuales tenemos tubos de cobre, fierro y
acero, son adquiridos a proveedores locales.

La ejecucién de un proyecto tiene un lapso de duracion minima de
4 meses hasta de dos afios aproximadamente, esto dependera de
la envergadura del proyecto y las fases a realizar, y debe ser
ejecutado en el lugar que designe el cliente. A su vez, por tratarse
de un activo fijo la mayoria de los clientes recurren a financiacion

bancaria para solventarla, hasta hace 5 afios atrds los bancos

18



desembolsaban el 100% del presupuesto de la obra por adelantado
pero ahora los pagos se hacen mediante un adelanto del 30% vy el
resto se paga segun valorizaciones hasta completar el 95%
guedando un saldo del 5% hasta la entrega de la obra a
satisfaccion del cliente.

En los dos primeros meses no hay desarrollo de obra puesto que
los equipos estan siendo fabricados y el cliente esta realizando
obras civiles para habilitar el piso donde se asentara el proyecto.

La mayoria de clientes que solicitan estos proyectos son principales
contribuyentes y/o fueron designados agentes de retencion por lo
cual estaban obligados a retener y entregar al fisco el 3%, hasta
Febrero 2014 la tasa de retencion fue de 6%; del importe total de la
operacion o de las facturas. Paralelo a ello, se mencioné que los
equipos especiales son importados y para ser internados al
territorio nacional se debe pagar a Aduana el 3.5% sobre el valor
CIF por concepto de percepcion. Hasta el 31 de Diciembre 2014
las tuberias de fierro y acero también estaban afectas a la
percepcion con la tasa del 2 %

Con la promuligacion del D. Leg. N° 917, posteriormente fue
reemplazado por el D. Leg. N° 940, en el afio 2001 entré en
vigencia el Sistema de Pago de Obligaciones Tributarias con el
Gobierno Central, Sistema de Detracciones (SPOT), para algunos

bienes y servicios, de acuerdo a ello los servicios que clasifican
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dentro del ambito de la norma estan detallados en el Anexo 3 y
todos ellos corresponden a las actividades economicas
identificados en el ClIIU (Clasificacién Internaciona! Industrial
Uniforme). En el literal e} del numeral -5 de este Anexo 3 bajo el
rubro de “Otros servicios empresariales” se incluyen a las
actividades de arquitectura e ingenieria y actividades conexas de
asesoramiento técnico. El referido anexo no detalla cuales son las
actividades de ingenieria solo nos remite al CllU 7421 en la cual
sefiala, entre otros:
Las actividades técnicas y de ingenieria abarcan actividades
especializadas que se relacionan con la ingenieria civil,
hidraulica y de trafico, incluso la direccién de obras, la
ingenieria eléctrica y electronica, la ingenieria de minas, la
ingenieria quimica, mecénica, industrial y de sistemas, la
ingenieria especializada en sistemas de acondicionamiento de
aire, refrigeracion, saneamiento, control de la contaminacion y
acondicionamiento acuUstico, etc. (Clasificacion Industrial
Internacional Uniforme. Revision 3.1. 2005. Pag.189).
De acuerdo a ello todos los servicios prestados que correspondan a
ingenieria estan afectos al Régimen de Detracciones - SPOT por lo
tanto los proyectos de la Empresa por ser un desarrollo de
ingenieria estan dentro de ese ambito, sin embargo dichos

proyectos comprenden equipos Yy suministros que no estén
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sefialados en el Anexo 1 de la norma como bienes afectos y para
evitar que los clientes graven el integro del proyecto se emiten las
facturas separando los bienes de la mano de obra.

Hasta aqui hemos descrito las actividades de la empresa y como
"se van afectando con los pagos anticipados del IGV, es decir los
tres regimenes en conjunto en una sola empresa: Régimen de
retenciones, Régimen de percepciones y Sistema de detracciones.
A Setiembre 2013 la empresa acumulo un saldo de S/ 185,405 por
concepto de retenciones no aplicadas debido a que arrasiraba
saldos por crédito fiscal producto de las compras, mas las
detracciones efectuadas en sus facturas por la mano de obra y las
percepciones por las importaciones que excedian al IGV por pagar.
La gerencia se acogié a la compensacion de impuestos contra las
retenciones del IGV en exceso, el régimen de retenciones permite
compensar tributos administrados por el Tesoro Publico, mas no
Essa-lud, ONP u otros por lo que las obligaciones si compensables
no alcanzaban a consumir los importes retenidos.

A pesar del saldo acumulado por las retenciones en exceso del IGV
la empresa debia disponer de fondos para cumplir mensualmente
con los pagos a cuenta del impuesto a la renta de 3ra categoria y el
pago de ITAN que a pesar de ser administrados por el Tesoro
Publico (SUNAT) no son compensables contra las retenciones del

IGV.
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Paralelo a ello la R.S. 037-2002/SUNAT Regimen de Retenciones
del IGV precisa que los agentes de retencién estan obligados a
emitir una constancia por las retenciones efectuadas con el cual el
proveedor podra aplicarlo contra el impuest-o a pagar, sin embargo
el cliente cumplia en retener pero no entregaba la constancia. Igual
situacion ocurria con la Ley N° 28053 del Régimen de
Percepciones que también exige la emisién de una constancia, en
este caso los obligados son los proveedores que fueron designados
Agentes de percepcion, pero tampoco cumplen en entregarla. Lo
mismo ocurrié con el SPOT, los clientes deducian el porcentéje
sefialado en la norma pero no cumplian en depositarlo en la
cuenta del Banco de la Nacién.

Todo ello afectaba la liquidez de la empresa y la gestién de caja
puesto que las cuentas por cobrar se incrementaban producto de
las constancias no entregadas y las detracciones no depositadas
ambos ocasionados por los clientes. Para cumplir con las
obligaciones inmediatas ia empresa recurria a préstamos de
bancos y de otros agentes financieros incurriendo en gastos
financieros no contemplados en su estructura de costos y que en
resultados mermaron la utilidad obtenida.

La R.S. 037-2002/SUNAT del régimen de retenciones permite
solicitar devolucién por los saldos de retenciones no utilizadas que

tuvieran una antigiiedad de 90 dias, hasta el afio 2014 |la empresa
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no solicitd la devolucién por temor a las fiscalizaciones de SUNAT,
es en ese afio que la Gerencia General ordena lievar a cabo tal
tramite. En vista de que se trataba de la primera solicitud el auditor
tributario exigi6 la presentacion de copias de todas las constancias
de retencién que fueron declaradas en el PDT, es decir desde el
afio 2002 hasta el Ultimo periodo sefialado en la solicitud, sin
considerar que por los afios 2002 al 2010 ya habia prescrito la
obligacion de conservar documentos contable-tributarios, exigencia
que de no ser cumplida en su totalidad daria como resultado que se
descuente el importe total de las constancias no presentadas ai
importe solicitado como devolucion lo que equivalia practicamente
a no recibir nada. Cabe acotar que la Administracion tributaria
cuenta con la informacién de las retenciones sufridas por partida
doble, de parte del proveedor a través de las declaraciones
mensuales de IGV-Renta PDT 621 y las declaraciones mensuales
por parte del Agente de retencion, PDT 626 aun asi bajo su
potestad discrecional las exigen al contribuyente. La solicitud de
devolucion fue aprobada y la empresa pudo disponer de los fondos
retenidos, al afo siguiente nuevamente presentd solicitud que
también fue aprobada.

En Febrero 2015 la Empresa fue designada Agente de retencion,
también a partir del 1° de Enero del mismo afic fueron excluidas

muchas partidas afectas al Régimen de Percepciones, entre ellos la
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2.2

venta de tuboé y materiales de fierro y acero que son insumos del
proyecto, con lo cual disminuyeron las percepciones y ya no
aumentaron los saldos por retenciones no utilizadas y por el
contrario se pudo aplicar el saldo disponiblé, sin embargo las
cuentas por cobrar producto de las constancias de retencion y
constancias de percepcién asi como detracciones no depositadas
se mantienen.

Antecedentes del estudio

Chavez (2014) en su tesis para optar el Grado de Contador Publico
llegd a las siguientes conclusiones:

v La Administracion Tributaria en el ejercicio de su
facultad de fiscalizacién influye
considerablemente en el control del capital de
trabajo cuando realiza operaciones afectas al
sistema porque le limita los fondos para cumplir
con sus obligaciones y para cumplir con el
cronograma de construccién del inmueble.

v A la mayoria de empresas del sector
inmobiliario, el sistema de detracciones como
mecanismo administrativo, afecta
significativamente en la gestion del capital de

trabajo toda vez la Administracion Tributaria
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aplica sanciones a los contribuyentes por no
determinar la detraccién en forma adecuada.

v'Los procedimientos administrativos tributarios
como garantia juridica de los administrados
influyen directamente en la gestion de la
tesoreria porque afectan directamente la
liquidez de las empresas no permitiendo
desarrollar una adecuada gestion de |la
tesoreria. (Pag. N° 26)

Guanilo (2014) en tesis para optar la licenciatura de Contador
Puablico concluy6 que:

v El Sistema de Pagos de Obligaciones Tributarias
como medida administrativa, atenta contra el principio
de no confiscatoriedad ya que las empresas sujetas al
Sistema . de Detracciones no pueden disponer
libremente de sus fondos detraidos.

v El Sistema de Pagos de Obligaciones Tributarias ha
influido de manera negativa en la situacion
econdmica-financiera de la empresa P.AS.A.C. de la
ciudad de Guadalupe, como se demuestra en la Tabla
N°6(...).

v El efecto financiero de la aplicacién del Sistema de

Pagos de Obligaciones Tributarias, se aprecia en la
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disminucion significativa de los indicadores de
Liquidez general, Liquidez absoluta y capital de
trabajo.

v El efecto econdmico se aprecia en él incremento de
los gastos financieros como consecuencia de la
necesidad de financiamiento externo, debido a la faita
de liquidez de la empresa P.A.B.S.A.C. para cumplir

sus obligaciones con terceros. (Pag.N° 84)

Romero (2013) en su Investigacion para optar el tit_ulo de Contador
Publico concluyé que:

v Que el Sistema de Pago de Obligaciones Tributarias
con el Gobierno Central (SPOT) afecta sutilmente la
liquidez de la empresa J&A Inmobiliaria y
Constructora SAC, por tanto no tiene incidencia
negativa en su aplicacion.

v La aplicacién de ratios financieros permitio determinar
que el grado de liquidez en la empresa sufre una
ligera disminucién con la aplicacién con el Sistema de
Detracciones, a pesar de ello la empresa denota
estabilidad financiera.

v Las empresas al tener dificultades financieras

acceden a préstamos bancarios trayendo consigo
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costos adicionales, afectando asi su rentabilidad.

v Las empresas constructoras, tal como es J&A
Inmobiliaria y Constructora SAC., al no subsanar en
forma voluntaria o inducida por SUNAT los errores
materiales en los depositos de detraccion en los
plazos establecidos de acuerdo a norma, dispone el
ingreso de recaudacion de los fondos de detraccion a
favor del estado. Por tanto la Administracion
Tributaria dispone de dichos fondos para cobrarse las
deudas pendientes y sobre el saldo si hubiese, la
empresa podra imputar pagos futuros hasta agotario.
(Pag. N° 82).

Se revisaron investigaciones de tesis internaqionales sobre los
pagos anticipados del IGV el cual se denbmina Impuesto al Valor
Agregédo IVA y el capital de trabajo de las empresas, no ha sido
posible encontrar trabajos que abarquen todas las dimensiones
para la variable de estudio Pagos Anticipados del IGV como son las
retenciones, percepciones y detracciones. La gran mayoria de
trabajos de investigacion solo estudiaron la relacion de las
retenciones del IVA:

Quintero (2007) en su Investigacion para optar el grado de Magister
en Gerencia Mencién Finanzas concluyé que:

v (...} Entre los efectos que producen la retencién del
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IVA, en el flujo de efectivo se tiene que en CVG
EDELCA se genera una disminucién en el flujo de
efectivo, ya que se tiene que abonar al fisco nacional
la retencidén realizada de IVA, pér las facturas
abonada en cuenta, de acuerdo al calendario
establecido en el SENIAT, para tales fines.

v Al no considerar las cuentas contables del IVA, la
empresa posee disponibilidad de efectivo para
atender pagos de ofras obligaciones e inversiones
temporales, es decir, que la aplicacion de las -
retenciones del IVA, en el flujo de efectivo de CVG
EDELCA, afecta negativamente la disponibilidad de
efectivo, ya que se debe atender al pago oportuno de
estas obligaciones cumpliendo con un mandato legal,
sin embargo, estos pagos se deben realizar
cumbliendo con las  fechas establecidas,
independientemente que el pago de la obligacion -
contraida con el proveedor tenga un vencimiento
posterior,

v Al analizar los indicadores financieros en CVG
EDELCA, se observd el impacto producido por las
retenciones dél. IVA, en cuanto a: la solvencia podria

ser mayor en el costo plazo, igualmente el capital de
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trabajo neto se ve afectado, ya que al avanzar los
pasivos fiscales de la empresa y la convertibilidad del
efectivo se torne lenta, se origina impactos negativos
en el flujo de caja. (Pag. N° 53)
Carrero (2006) en su investigacion sobre los Efectos Financieros
Juridicos y Administrativos de la Aplicacién del régimen de
Retenciones del IVA sobre los Contribuyentes Especiales. Caso:
Empresa CQ durante el periodo 2003 — 2005 para optar el grado
de Especialista en Ciencias Contables Mencién Rentas Internas
concluyé que:

v Al caracterizar el efecto financiero de‘las retenciones
de IVA, en la empresa CQ, se deduce que estas,
tienen efectos estructurales y financieros en el capital
de trabajo al producir un flujo de caja constante hacia
el fisco, ajeno a la naturaleza propia del impuesto,
con este sistema el contribuyente ha anticipado
cantidades muy superiores al de su cuota tributaria
mensual, dejandose de gravar el valor afiadido al
impedirséle la recuperacion del total de créditos
soportados periodo tras periodo, afectando asi su
capacidad econdmica.

Sin duda esta distorsion se hace aun mas aguda por las

relaciones comerciales que la empresa sostiene con
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contribuyentes especiales, los cuales representan
mas del sesenta por ciento (60%) de la cartera de
clientes, y retienen cantidades que en proporcion son
mayores . al margen de valor que agrega el
contribuyente, el cual no puede soportar la carga
financiera que implica la aplicacién de este LRégimen
de Retenciones, afectandola en todos los escenarios
que la empresa sostenga cuando tiene mas créditos
que débitos fiscales y viceversa, lo cual origina un
efecto econdmico negativo especialmente en el flujo
de caja, que se ha visto mermado afectando asi la
liquidez de la empresa y la disposicion de este
recurso para cumplir con las acreencias a sus
proveedores en el corto plazo, incluso para la
realizacion dé inversiones viéndose comprometido asi
su patrimonio a través de este sistema de
retenciones.

v Al analizar los efectos juridicos del Régimen de
Retenciones en materia de Impuesto al Valor
Agregado tal como se encuentra concebido se puede
concluir; que este sistema atenta contra muchos
principiqs y normas constitucionales, incluso con la

Ley del IVA, la cual pretende reglamentar, a través de
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este sistema se distorsiona la naturaleza del impuesto
al valor, generando un impuesto de caracter
cdnfiscatorio al impedir la compensacion entre los
a&tores de la actividad economica, siendo totalmente
oﬁuesto a los preceptos constitucionales consagrados
eh la carta magna. Esto debido a que su aplicacion
origina una sobrecarga fiscal para el contribuyente, el
cual asume un pago en exceso, que nunca debid
ocasionarse, si se compara la cuota tributaria
determinada al cierre de! periodo versus el anticipo
séportado con ocasién de la retenciéon anticipada y
realizada por el Agente de Retencion, alterandose asi
el espiritu proposito vy razén de este impuesto
plurifasico e indirecto, pues el incidido solo deberia
tributar al cierre del periodo por el valor afiadido en la
ca;ldena de comercializacién, y no como ocurre que a
raiz de la implementacion del Régimen se esta
afectando patrimonialmente al contribuyente quien
lleva acuestas una carga perteneciente Unicamente al
cc?msumidor final, negandosele asi su derecho de
trasladar la carga fiscal soportada con la ocasion de
Ia compra de bienes y servicios necesarios para

realizar las ventas gravadas por el IVA. Se atenta
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contra la  capacidad cqntributiva, de los
contribuyentes, debido a que a traves de este sistema
de retenciones se constituye un mecanismo de
recaudacién ael impuesto, fundamentado sobre una
determinacién presuntiva cuya base o parametro
viene dado por el total de débitos fiscales generados
en las operaciones de ventas de bienes y servicios, y
con una alicuota de retencién tan alta se genera una
distorsion en el mecanismo de repercusion y
traslacion de impuesto, lo que genera una
acumulacion excesiva de retenCiqnes por concepto de
[VA., ocasionando pagos en exceso que alteran el
caracter no acumulativo del impuesto y el hecho de
que sea el consumidor final quien soporte dicha carga
econdémica.

Ademas, el régimen de recuperacion consagrado en
las providencias dificulta la recuperacion inmediata de
las cantidades retenidas en ekceso, a pesar de que
son créditos liquidos y exigibles para el contribuyente,
no pueden ser compensados ni cedidos sin previa
autorizacion de la  Administracion  Tributaria,
demostrandose con esta practica el exceso

reglamentario en que incurre este sistema, al no
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respetar la preeminencia que tiene el Cédigo
Organico Tributario en materia de compensacion y
cesion, estableciendo un procedimiento de reintegro
engorroso que de acuerdo con la practica fiscal no
lleva nunca a un resultado favorable para el
contribuyente

v Al determinar el conocimiento y la aplicacion del
Régimen de Retenciones de IVA empresa CQ, se
concluye que este sistema acarrea una profunda
carga administrativa, especialmente en los deberes
formales que debe cumplir como Agente de
Retencion, pues ésta organizacidn estéd incurriendo
en costos operativos para dar cumplimiento a las
disposiciones establecidas por la Administracion
Tributaria, como lo son |la adquisicién de tecnologia y
personal calificado requerido para la implementacion
adecuada de esta providencia, asi mismo se pudo
constatar de acuerdo a las respuestas obtenidas de
los empleados que los plazos de enteramiento lleva a
que la empresa financie al proveedor adelantando en
un mes, dos veces el pago del impuesto, produciendo
un efecto negativo en sus finanzas, debido a que

muchas veces no se ha terminado de recuperar la
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cartera de cuentas por cobrar, cuando se esta
anticipando el impuesto que retiene a sus
proveedores por ser Agente de Retencion, con los
consecuentes pr-oblemas gue genera el portal para
enterar dichas cantidades.

Asi mismo, como contribuyente ordinario del impuesto la
empresa CQ, ha visto seriamente afectada su liquidez
y esto se debe a que con porcentajes tan altos de
retencion que incluso superan el porcentaje de
utilidad de la empresa, se estd anticipando mas
impuesto del que corresponde pagar, generandose un
exceso de retencion de este impuesto, con el
agravante de que no se han introducido solicitudes de
reintegro de estas cantidades retenidas en exceso,
por el incumplimiento de los Agentes de Retencién,
los cuales no han declarado en su totalidad las
cantidades retenidas a la empresa; aunado a esto, el
establecimiento del sistema de recuperacion, tan
engorroso, no lleva a el contribuyente a tener la
certeza de recuperacion de tales cantidades al iniciar
este procedimiento, el cual incurre una vez mas en
gastos por concepto de honorarios profesionales y

tramites administrativos que se requieran en dicho
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proceso. (Pag. N° 152)
Molina (2010) en su Investigacion “Crédito tributario, el problema
de liquidez en las empresas” concluyé en lo siguiente:

v La empresa: transacciones, asientos contables,
tributacion (declaracidén y pago), manejo del efectivo,
el impuesto al valor agregado, su retencion,
componentes que a final de periodo deberan verse
reflejados en los estados de situacion y resultados,
expresando el comportamiento de una organizacion
durante el mismo.

El 6% de contribuyentes activos incluyen en sus
declaraciones del impuesto al valor agregado
acumulacién de crédito tributario por efectos de
retencion del impuesto. Dicho valor corresponde al
5,1% del valor recaudado del impuesto en el afo
2009.

En monto son las sociedades las que presentan
mayor concentracién de crédito tributario acumulado
por retenciones del IVA, un 67% con representacion
del 15% del total de empresas, mientras que las
personas naturales obligadas a lievar contabilidad
acumulan un 33% del monto retenido, concentrando

un mayor niimero de contribuyentes, 85%.
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El indicador de liquidez o razén de prueba super acida
evidencia una mejoria del mismo al incluir como parte
de sus flujos de tesoreria los valores que por
concepto de retené:iones del IVA se encuentran
acumulados en el activo corriente, resultado que
confirma que esta acumulacidon produce pérdida de
liquidez en las empresas.

Los porcentajes de retencion en la fuente del IVA, del
30%, 70% y 100% respectivamente no conservan
actualmente la l6gica con la que fueron creados. Para
que una empresa que transa con ofra no acumule
crédito tributario del IVA mensualmente por
retenciones en la fuente, sus egresos deben ser
mayores al (1 — r) % de sus ingresos en un periodo,
siendo r el porbentaje de retencion que se le aplica.
Al no darse esta relacion, ir4 acumulando el IVA por
efecto de retenciéon, mientras |la empresa pierde
liquidez al no poder transformar rapidamente estos
valores en dinero efectivo (caja-bancos). Si bien la
normativa tributaria faculta a la administracién la
fijacién de porcentajes de retencion del IVA, logrando
una mayor y rapida recaudacion del impuesto, su

reposicion es un camino largo que va restando
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2.3

liquidez a las organizaciones.

Siendo el porcentaje de retencién del VA en
servicios, superior al de retencion de bienes, las
empresas que realizan actividades relacionadas con
la prestacion de servicios, sean estas empresariales,
servicios petroleros, transporte y comunicaciones,
construccioén, publicidad, entre otras, pierden liquidez
con mayor facilidad que las dedicadas a actividades
de comercializacion de bienes llamense estas
agricolas, manufactureras o comercio en general, por
lo que al hacerse efectivo mediante devolucion las
retenciones, estas ultimas recuperan liquidez con
mayor facilidad que las empresas de servicios. La
administracion tributaria debe plantear una alternativa
de cambio al sistema de retenciones, que elimine o
disminuya la acumulacién de crédito tributario por
retenciones del impuesto al valor agregado,
consciente de la iliquidez que causa esta normativa

en las empresas. (Pag. N° 62)

Fundamento Teoérico

2.3.1 Pagos anticipados del IGV

A.

Definicion
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Son procedimientos empleados por la SUNAT para reducir
la evasion e incrementar la recaudacion del IGV en sectores
de alto grado de informalidad.

B. Dimensiones

Los pagos anticipados del |GV se clasifican en régimen de
retenciones, régimen de percepciones y Sistema de
detracciones, que constituyen las dimensiones de la
variable pagos anticipados del IGV.

El Régimen de Retenciones del IGV. Creado por la
Resolucion de Superintendencia N°037-2002/SUNAT es el
régimen por el cual las empresas designadas por la SUNAT
como Agentes de Retencion (por lo general son Principales
Contribuyentes) quienes deben retener parte del Impuesto
General a las Ventas (IGV) que les corresponde pagar a sus
proveedores, para su posterior entrega al fisco en la fecha
de vencimiento de sus obligaciones tributarias.

Los proveedores (vendedores, prestadores de servicios o
constructores) se encuentran obligados a soportar la
retencion, pudiendo deducir los montos que se les hubieran
retenido contra el IGV que les corresponda pagar o, de ser
el caso, solicitar su devolucion.

Aplicacion del Régimen de Retenciones del IGV:

El régimen de retenciones se aplica exclusivamente en
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operaciones de venta de bienes, primera venta de bienes
inmuebles, prestacion de servicios y contratos de
construccion gravadas con el IGV cuyos importes superen
S/. 700.00

El Régimen de Percepciones del IGV Creado por Ley N°
28053 y regulado por la Ley N° 29173 es también un
sistema' de pago adelantado del Impuesto General a las
Ventas, mediante el cual el Agente de percepcion (el
proveedor o la Administracion Tributaria) percibe del importe
de una venta o importaciéon, un porcentaje adicional que
tendré que ser cancelado por el cliente o importador quien
no podra oponerse a dicho cobro.

El cliente o importador a quien se le efectlia la percepcion,
podra deducir del IGV que mensualmente determine, las
percepciones que le hubieran efectuado hasta el Ultimo dia
del periodo al que corresponda la declaracién, asimismo de
contar con saldo a favor podra arrastrarlos a periodos
siguientes, pudiendo compensarlos con otra deuda tributaria,
o solicitar su devolucién si hubiera mantenido un monto no
aplicado por un plazo no menor de tres (3) periodos
consecutivos.

Aplicacion del Régimen de Percepciones del IGV

El Régimen de Percepciones del IGV aplica a la importacién
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de bienes que se realicen al territorio nacional, en los que

existe un unico agente perceptor que es la propia SUNAT, y

a las operaciones de venta de bienes gravadas con el IGV,

respecto de los bienes sefalados én el Apéndice 1 de la Ley

N° 29173 y normas modificatorias.

El Sistema de Detracciones (SPOT). Creado por el Decreto

Legislativo N° 940 establece el alcance de los sectores

economicos, bienes, servicios y contratos de construccién a

los que resulta de aplicaciéon el Sistema, asi como el

porcentaje o valor fijo aplicable a cada uno de ellos. Es un
mecanismo que consiste en el descuento (detraccion) que
efectia el comprador o usuario de un bien o servicio afecto
al sistema, de un porcentaje del importe a pagar por estas
operaciones, para luego depositarlo en una cuenta corriente

a nombre del vendedor o prestador del servicio (titular de la

cuenta) que tiene en el Banco de la Nacién. El vendedor

utilizara dichos fondos para efectuar el pago de:

a) Las deudas tributarias que comprendan tributos, multas
e intereses, que sean administradas y/o recaudados por
la SUNAT.

b) Las costas y los gastos en que la SUNAT hubiera
incurrido en el proceso de cobranza coactiva que tuviere

el titular de la cuenta.
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c)

Las deudas originadas por las aportaciones a Essalud
y a la ONP.

Indicadores

Los indicadores de las dimensiones aplicadas a la
variable Pagos Anticipados del IGV son los importes o
montos que los clientes le deben retener, percibir o
detraer de cada una de las operaciones que la
empresa realice siempre que individualmente
encuadren dentro los requisitos establecidos en los
dispositivos legales del régimen de retenciones,
régimen de percepciones y sistema de detracciones.
Teoria

En el afo 2002 via Resolucién de Superintendencia
037-2002/SUNAT se establece el regimen de
retenciones del IGV cuyo fin es anticipar el pago del
impuesto por las operaciones de los proveedores, para
lo cual designaron empresas, todas ellas clasificadas
como principales contribuyentes, bajo la denominacion
de Agentes de Retencion o Agentes Retentores,
quienes estaban obligadas a retener el 6% sobre el
importe total de la factura siempre que supere los S/
700.00 a partir de ello las empresas que venden bienes

y/o presten servicios a los sujetos designados por
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importes superiores al sefialado son sujetos de la
retencion recibiendo solo el 94% del importe facturado y
la constancia de retencion que le da derecho a deducir
del impuesto a pagar. A Ia; fecha, via Resolucion de
Superintendencia N° 033-2014/SUNAT, esa tasa ha
sido disminuida en 3% por lo que ya perciben mas
dinero de su facturas.

A partir de ello ya se aprecia un exceso de la norma
puesto que el 3% de la retencién se aplica al importe
total de la factura, esto es incluido el IGV y en términos
reales el vendedor (proveedor) afecta la operacion con
una imposicién tributaria superior al 21%, es decir 4%
mas de la tasa establecida para este impuesto, tal como

se muestra en el Cuadro 1:

Cuadro 1 Imposicién tributaria incluida 12 retencién det IGV

Comcepto Tasas Importe
Valer Venta Si. 100.00
IGV {a) 18% L 8/. 18.00
Precio de venta _ S/.118.00
Retencion (b) 3% S1.3.54
Importe de obligacion tributaria (a) + (b} SI.21.54
Tasag real 21.54%

Fuente: Elaboracion pmpiar 7
Al afio siguiente, en Agosto 2003, mediante Ley N°
28053 se establecid el régimen de percepciones cuyo

objeto al igual que el anterior régimen fue el de combatir
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la evasion fiscal y con este dispositivo legal se
establecen las disposiciones para nombrar agentes de
percepcién. Con la promulgacion de la Ley N° 29173,
en Diciembre 2007, la cual deroga los articulosA1° y 3°
de la Ley N° 28053 se establece el marco normativo
para la aplicacién del Régimen de Percepciones.

E| funcionamiento de este régimen también consiste en
designar agentes, en este caso se denominan Agentes
Perceptores, quienes estan obligados a cobrar un
porcentaje adicional al importe total de la venta por el
cual deben emitir una constancia la cual permitira al
proveedor deducirla del IGV a pagar.

En los dos regimenes la posibilidad para ejercer la
deduccidén del pago efectuado contra el impuesto a
regularizar depende exclusivamente de contar con la
constancia, entiéndase de disponer fisicamente del
documento, puesto que en la declaracion jurada se
debera informar los datos de este, mientras tanto el
pago de ese porcentaje adicional solo representara un
derecho por exigir al fisco aunque en la practica el
empresario sienta que el precio del material es mayor
porque debe desembolsar mas dinero o tuvo que

acceder a un descuento forzoso a favor de su cliente.
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El sistema de detracciones también significa una
afectacion a la venta de bienes o prestacion de
servicios pero existen diferencias sustanciales en
;:omparacién con los dos regimenes anteriores:

a) Los importes deducidos (detraidos) de la
operacion de venta se empozan en una cuenta
corriente denominada cuenta de detracciones que debe
abrirse en el Banco de la Nacién;

b} Los porcentajes para la detraccién varian de
acuerdo al tipo de bien vendido o servicio prestado, tal
cual son se.ﬁalados en los anexos que forman parte de
la norma legal. También se exige la emision de una
constancia pero esta no es requisito para hacer uso de
los fondos para el pago de los impuestos; y

c) Con los saldos en la cuenta de detracciones
es posible pagar deudas tributarias por concepto de
tributos, multas e intereses moratorios, que
constituyan ingresos del Tesoro Publico, administradas
o recaudadas por SUNAT, y las originadas por las
aportaciones a Essalud y a la ONP.

En todos los casos, la posibilidad para el proveedor de
ejercer el derecho para aplicar contra el impuesto a

pagar los importes retenidos, percibidos o detraidos
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dependera mucho del agente designado ya que si este
no entrega la constancia de retencion o percepcion o no
abona los fondos en la cuenta de detraccion elio no
sera posible, sin embargo el proveedor debera cur;'npﬁr
con el pago de la obligacion tributaria a como de lugar y
para ello tendra que disponer de su capital de trabajo
que estaba destinado para la compra de insumos
necesarios para su proceso productivo o en su defecto
recurrir a fuentes de financiamiento externo incurriendo
en gastos no planificados que afectan su caja y en la
medida que tantas veces esta situacion se repita los

efectos seran negativos para la empresa.

2.3.2 Capital de trabajo

A. Definicién

Existen diversas opiniones para definir el término de capital
de trabajo, bajo el aspecto contable o aspecto financiero.
Para los primeros tenemos a Baca Urbina, (2001), citado por
la economista Lisseth Cogollo en su Monografia “Factores
que condicionan la instalacién de uné granja Cunicola”,
expresando lo siguiente: "Desde el punto de vista contable,
este capital se define como la diferencia aritmética entre el

activo circulante y el pasivo circulante. Desde el punto de
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vista practico, estd representado por el capital adicional
(distinto de la inversién en activo fijo y diferido) con que hay
que contar para que empiece a funcionar una empresa; esto
es, hay ‘que financiar la primera produccion antes de recibir
ingresos; entonces, debe comprarse materia prima, pagar
mano de obra directa que la transforme, otorgar creditos en
las primeras ventas y contar con cierta cantidad de efectivo
para sufragar los gastos diarios de la empresa. Todo esto
constituira el activo circulante. Pero asi como hay que
invertir en estos rubros, también se puede obtener credito a
corto plazo en conceptos tales como impuestos y algunos
servicios y proveedores, y esto es el llamado pasivo
circulante. De aqui se deriva el concepto de capital de
trabajo, es decir, el capital con que hay que contar para
empezar a trabajar”.

En el blog de Finanzas Empresariales encontramos la
opinion de Maighs and Maighs gquien en su Libro
Contabilidad base para las decisiones gerenciales, 1995,
define el Capital de Trabajo como "El de exceso de los

Activos Corrientes sobre los Pasivos Corrientes”.

En el mismo blog encontramos transcripciones de las
opiniones de un grupo de autores sobre el capital de trabajo

bajo el aspecto financiero, entre ellos tenemos a Fred J.
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Weston y Thomas E. Capeland, en 1996, en su libro
Fundamentos de Administracion Financiera exponen: "El
Capital de Trabajo es la inversibn de una empresa en
Activos a Corto Plazo (efectivo, Valores NegociabIes;
Cuentas por Cobrar e Inventarios). El Capital de Trabajo
Neto se define como los Activos Circulantes menos los
Pasivos Circulantes, estos ultimos incluyen préstamos
bancarios, papel comercial y salarios e impuestos
acumulados” y a Geovanny E. Gomez en su articulo
Administracion del Capital de Trabajo, Noviembre del 2003,
expresa: "El Capital de Trabajo puede definirse como la
diferencia que se presenta entre los Activos y Pasivos
Corrientes de la empresa. Se puede decir que una empresa
tiene un Capital Neto de Trabajo cuéndo sus Activos

Corrientes sean mayores que sus Pasivos a Corto Plazo”.

Finalmente tenemos que el-capital de trabajo, representa la
diferencia entre el Activo Circulante y el Pasivo Circulante, o
sea, refleja el importe del Activo Circulante que no ha sido
financiado por los acreedores a corto plazo. También es
denominado fondo de rotacién, capital circulante, fondo de
maniobra o tesoreria neta. Cabe significar que un capital
circulante suficiente representa una garantia para la

estabilidad de la empresa, ya que desde el punto de vista de
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financiacién, es aquella parte del activo circulante que es
financiada con recursos permanentes. E! capital de trabajo
neto es el capital operativo de la empresa a traves del cual
esta puede Hacerle frente a las deudas a corto plazo, pagar
los cargos fijos por intereses, los dividendos, absorber
pérdidas de operacion, asumir bajas en el valor de

reposicién de los inventarios y asumir costos de emergencia.

Dentro de las definiciones presentadas encontramos
también la definicion de capital de trabajo neto, en la
presente investigacién no ahondaremos mucho en ello y lo
- definiremos como: el capital de trabajo neto es el capital
operativo de la empresa a través del cual esta puede hacerle

frente a las deudas de corto plazo.

Entonces, de acuerdo a las definiciones expresadas por los
autores mencionados queda claro que el capital de trabajo
constituye una parte importante dentro de una empresa y
depende mucho de la gestién financiera para conseguir que
este sea suficiente para no incurrir en problemas de iliquidez
o insolvencia que impida a la empresa actuar con
normalidad y que podria paralizarla. Tal gestion consiste en
hacer liquidos en el menor tiempo posible los productos
manufacturados, mercaderias adquiridas y/o servicios

prestados, en cuya transferencia existe una cuota adicional
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que constituye la utilidad de la empresa. Como podemos
apreciar en el siguiente grafico el ciclo operativo del capital
de trabajo consiste en convertir los inventarios en cuentas
por cobrar (realizable) para a su vez convertirlos én
disponible, es decir efectivo y en la medida en que tantas
veces esto sea posible la empresa contara con suficiente

capital de trabajo para operar.

Figura 1. Ciclo operativo del capital de Trabajo

Disponible Realizable
Habré de Habré de
< ST

Fuente: lviam Caridad Dominguez Fernandez

De acuerdo a la operatividad de los sistemas de pagos
adelantados del IGV estos inciden directamente sobre las
cuentas por cobrar y en la medida en que estas alcancen los
topes establecidos y/o cumpian con los requisitos
estipulados dentro de la normativa legal, los importes a
cobrar seran menores y por ende menor disponibilidad, es

decir menos capital de trabajo para operar.
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Con ello queremos decir que los Sistemas de Pagos
Anticipados de IGV no solo afectan la liquidez de la
empresa, 1o que significa no tener dinero circulante, al punto
que esta d;aba recurrir a otras fuentes para conseguirlas para
cumplir con las obligaciones vencidas; también afectan al
capital de trabajo en razén que mientras que las
deducciones efectuadas a las cuentas por cobrar no se
conviertan en constancias de pago o depositos en la cuenta
de Detracciones la empresa no podra ejercer su derecho de
aplicarlas contra las obligaciones tributarias que adeuda y
con ello se afecta su capacidad de contribucién al estado y
tantas veces esta situacion se repita se vulnera el principio

de No Confiscatoriedad.

B. Dimensiones: E|l capital de trabajo ha sido
dimensionado dentro de los aspectos de Liquidez, Cuentas
por Cobrar y Recupero de fondos recaudados en exceso.

La dimensién de liquidez dentro del capital de trabajo es
susceptible de ser medido para determinar su suficiencia en
una empresa puesto que su operatividad depende de cuanta
liquidez disponga esta para cumplir con sus obligaciones
financieras. Para ello son Utiles los ratios o indicadores
financieros conocidos como los ratios de liquidez

La forma mas comun de medir |a liquidez de las empresas
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se lleva a cabo mediante la aplicacion de ratios financieros,
también conocidos como indicadores o coeficientes de
liquidez, lo cuales procuran evaluar la capacidad de pago
que tiene una empresa frente a las obligaciones contraidas
de vencimiento en el corto plazo.

Entre los ratios de liquidez comunmente utilizados tenemos
los ratios de liquidez corriente, la prueba acida y la prueba
defensiva.

Ratios de liquidez corriente: También conocido como Ratio
de Razon corriente o Indice de Solvencia, etc., muestra qué
proporcion de deudas de corto plazo son cubiertas por
elementos del activo cuya conversion en dinero
corresponden aproximadamente al vencimiento de las
deudas. Compara los activos corrientes versus los pasivos

corrientes:

Activo corriente

Razén corriente =
Pasivo corriente

Los analistas financieros sefalan que el ratio de razon
corriente aceptable debe ser de 1.5, es decir que por cada
S/ 1.00 de deuda la empresa d'ebe contar con S/ 1.50 para
atenderla, indicadores menores a ese denotan que la
empresa podria tener problemas en el corto plazo.

Prueba Acida: procura medir la suficiencia de los activos de
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pronta realizacion para cubrir las obligaciones del corto
plazo. Para ello se deducen del activo corriente los

inventarios y gastos pagados por adelantado.

Prueba dcida = AC- {Inventarios+Gastos por Anticipados) :

Pasivo corriente

Para este indicador el valor del ratio debe ser superior a 1 lo
cual significa que la empresa puede atender sus
obligaciones del corto plazo sin problemas.

Prueba Defensiva: Es un indice mas exacto de liquidez que
el anterior, ya que considera solamente los activos en caja y
bancos y los valores negociables, este ratio presenta el
periodo durante el cual la empresa puede mantenerse solo

con los fondos de caja.

Caja y Bancos

Prueba Defensiva =

Pasivo corriente

Este ratio tiene por objeto determinar la autonomia financiera
que tiene la empresa para enfrentar sus obligaciones de
corto plazo con los fondos de caja.

La dimensién de cuentas por cobrar, corresponde a los
montos por facturas no cobradas a clientes que son las
cuentas por cobrar comerciales y otros derechos gue no
surgieron de una venta o prestacién de servicios, que son

las cuentas por cobrar no comerciales, que no se hicieron
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efectivo al cierre del afio contable. Dentro de ambas partidas
la empresa mantuvo saldos por concepto de constancia de
retencidon no entregadas por el cliente, saldos por
constancias percepcion no entreg;]adas por el proveedor y
detracciones efectuadas en las facturas que no fueron
abonadas en la cuenta en el banco de la Nacion.

La dimensién de recupero de fondos recaudados en exceso
corresponde a los importes devueltos por la autoridad
tributaria a la empresa por concepto de retenciones del IGV
que excedieron los impuestos por pagar por mas de 90 dias.
C. Indicadores: Los indicadores aplicados a la variable
Capital de Trabajo, de acuerdo a las dimensiones
determinadas son: para liquidez los saldos de caja al 31 de
diciembre de los afios 2008 al 2015, para cuentas por cobrar
los montos correspondiente a las retenciones y detracciones
que los clientes no entregaron la constancia de retencion y/o
no depositaron la detraccion efectuada en la cuenta en el
banco de la Nacién, y los montos correspondiente a las
percepciones que los proveedores no entregaron al
constancia de percepcion. Para la dimensiéon recupero de
fondos recaudados en exceso el indicador fue los montos
recuperados.

2.4 Definicion de Términos
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Bien de capital: Denominacién que reciben los bienes, como
maquinaria y equipo, que son necesarios en el proceso
productivo para elaborar otros bienes y que generalmente no
se transforman o agotan. Término aplicado cominmente al
activo fijo.

Capacidad econémica o capacidad contributiva: es la
aptitud econdémica personal para soportar las cargas publicas
en mayor o menor grado. Se deben tener en cuenta, pues, las
condiciones particulares de cada uno de los individuos. Lo gque
se busca con este principio es que los ciudadanos de un
Estado contribuyan a su sostenimiento en la cantidad mas
aproximadamente posible a la proporcion de sus respectivas
capacidades; es decir, en proporcidn a los ingresos y rentas de
que respectivamente disfrutan.

Clasificacion Internacional Industrial Uniforme (siglas:
CllU) o, en inglés, International Standard Industrial
Classification of All Economic Activities (abreviada como ISIC),
es la clasificacion sistematica de todas las actividades
economicas cuya finalidad es la de establecer su codificacion
armonizada a nivel mundial. Es utilizada para conocer niveles
de desarrollo, requerimientos, normalizacién, politicas
econdémicas e industriales, entre otras utilidades.

Clasificacién Internacional Industrial Uniforme 7421:
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Actividades de arquitectura e ingenieria y actividades conexas
de asesoramiento técnico En esta clase se incluyen las
actividades de arquitectura, ingenieria y agrimensura, y de
exploracién, y prospeccion geolégicé, asi como las de
prestacién de asesoramiento técnico conexo. Las actividades
de arquitectura tienen que ver con el disefio de edificios, el
dibujo de planos de construccion y, a menudo, la supervision
de las obras, asi como con la planificacion urbana y la
arquitectura paisajista. Las actividades técnicas y de ingenieria
abarcan actividades especializadas que se relacionan con la
ingenieria civil, hidraulica y de trafico, incluso la direccion de
obras, la ingenieria eléctrica y _electrénica, la ingenieria de
minas, la ingenieria quimica, mecanica, industrial y de
sistemas, la ingenieria especializada en sistemas de
acondicionamiento de aire, refrigeracion, séneamiento, control
de la contaminacién y acondicionamiento acustico, etc. Las
actividades geolégicas y de prospeccion, que se basan en la
realizacion de mediciones y observaciones de superficie para
obtener informacion sobre la estructura del subsuelo y la
ubicacién do yacimientos de petréleo, gas natural y minerales,
y depdsitos de aguas subterraneas, pueden incluir estudios
aerogeograficos, estudios hidrolégicos, etc. Se incluyen

también las actividades de cartografia y las actividades de
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agrimensura conexas.

Exclusiones: Las perforaciones de prueba relacionadas con la
extraccion de petroleo y de gas se incluyen en la clase 1120
(Actividades de servicios relacionadas con la extraccion de
petréleo y gas, excepto las actividades de prospeccion).

Las actividades de investigacion y desarrollo se incluyen en la
division 73.

Los ensayos técnicos se incluyen en la clase 7422,

La decoracién de interiores se incluye en la clase 7498 (Otras
actividades empresariales n.c.p.).

Cuentas por cobrar: Bernal Pisfil (2010) define las cuentas
por cobrar como derechos legitimamente adquiridos por la
empresa que, llegado el momento de ejecutar o ejercer ese
derecho, recibira a cambio efectivo o cualquier otra clase de
bienes y servicios. Esta conformado principalmente por las
facturas emitidas a los clientes por la venta de bienes ©
prestacion de servicios que son propios del giro del negocio v,
en segundo orden, los préstamos concedidos por la entidad a
sus trabajadores o a terceros al igual que los reclamos por
devoluciones de pagos en exceso efectuados con anterioridad.
Economia: El vocablo tiene al menos tres significados
diferentes. Por una parte es sinonimo de ciencia economica;

en otro sentido, se utiliza para designar el sistema econdmico
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concreto existente en un pais o regién. Por ultimo, y mas
apegada a la etimologia del termino, la palabra economia
significa, en el lenguaje corriente, la administracién recta y
prudente de los bienes, el ahorro de tie-mpo, materiales o
trabajo.

Efectivo: Es el elemento mas liquido que posee las empresas,
que esta formado por:

- Dinero de curso legal

- Cuentas corrientes o de ahorro en instituciones financieras.

- Cheques

Gestion financiera: Es aquella funcién de direccion que tiene
como mision la adecuada administracién de los recursos
financieros para lograr los objetivos estratégicos de la
empresa, rendimiento y crecimiento.

Incidencia: Como significado general, suceso que sobreviene
en el curso de un asunto o de un negocio y tiene alguna
relacion con el mismo. En el contexto bancario, suceso que
sobreviene como consecuencia de un eror o del

incumplimiento de los procedimientos pertinentes.

IGV Impuesto General a las Ventas: Creado por el Decreto
Legislativo N° 821, Ley del Impuesto General a las Ventas

impuesto Selectivo al Consumo, es un tipo de impuesto
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indirecto y que grava determinadas operaciones economicas

como:

La venta en el pais de bienes muebles

La prestacion o utilizacion de servicios en el pais

Los contratos de construccion.

La primera venta de inmuebles que realicen los
constructores de los mismos

- La posterior venta de! inmueble que realicen las empresas
vinculadas con el constructor, cuando el inmueble haya sido
adquirido directamente de éste o de empresas vinculadas

econémicamente con &l mismo

En general, en este impuesto quien soporta la carga
econdmica no es el vendedor de bienes o prestador de los

servicios, sino el comprador, usuario o consumidor final.

El obligado al pago ante el Estado es quien realiza la

operacion de venta de bienes o servicios afectos al impuesto.

Inventarios: La norma internacional de contabilidad 2 (NIC 2)

define a los inventarios como activos que son:

(a) poseidos para ser vendidos en el curso normal de la

operacion;
(b) en proceso de produccién con vistas a esa venta; o
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(c) en forma de materiales o suministros que seran
consumidos en el proceso de produccion o en la prestaciéon de

servicios.

Inversiones a corto plazo: Corresponde a las colocaciones
de capital (efectivo) con la intencion de obtener ganancias y
por un plazo de duracion menor a un afio. Estas colocaciones

pueden ser en cuentas de ahorros o instrumentos financieros.

Liquidez: En economia, negocios o inversiones la liquidez es
la capacidad de un activo para ser convertido en dinero en
efectivo de forma rapida sin pérdida de su valor. También se
puede definir la quuidez como la facilidad de intercambiar un
activo por productos y servicios, siendo el dinero en efectivo el
activo de mayor liquidez ya que puede ser utilizado de forma
inmediata para cualquier transaccién economica.

Liquidez también hace referencia a la capacidad de una
empresa de cumplir con sus obligaciones de pago en términos
de capacidad para procesar los suficientes activos liquidos y

también se refiere a la cantidad de dichos activos.

Principios constitucionales tributarios: También conocidos
como los Limites al Ejercicio de la Potestad Tributaria. Son la
garantia que gozan los contribuyentes frente al Estado, cuyo

poder tributario o capacidad juridica para crear tributos se
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encuentra limitada precisamente por estos tributos.

Principio de No Confiscatoriedad: El principio de No
Confiscatoriedad, es un limite de la potestad tributaria, que
como tal, otorga contenido al principio de legalidad. El mismo
estad intimamente ligado al principio de la capacidad
contributiva o limite a la carga fiscal de los contribuyentes, que
obliga al Estado a garantizar el derecho a la propiedad
privada, evitando que sus impuestos disminuyan (a disposicion

patrimonial individual.

Potestad tributaria o soberania fiscal: Robles Moreno
(2011) defin‘e a este principio como la potestad o poder
tributario que posee el Estado, de crear, modificar, derogar,
suprimir tributos, entre otros, facultad que le es otorgada a
diferentes niveles de gobierno o entidades del Estado,
exclusivamente en la Constitucion.

Ratios financieros. Los ratios financieros, también conocidos
indicadores o indices financieros, son razones que permiten
analizar los aspectos favorables y desfavorables de la
situacién econémica y financiera de una empresa. Se dividen
en cuatro grupos:

Ratios de liquidez.
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Ratios de endeudamiento ¢ solvencia.

" Ratios de rentabilidad.

Ratios de gestion u operativos.

Reserva de iey: En el 2005, en sentencia emitida por el
Tribunal Constitucional'séﬁqlé que el principio de reserva de
ley significa que el ambito de la creacion, modificacion,
deregacion o exoneracion —entre btros— de tributos queda
reservada para ser actuada Gnicamente mediante una ley.
Este principio tiene como fundamento la formula histérica ‘no
taxation without represenfation”; es decir, que los tributos sean
establecidos por los representantes de quienes van a

contribuir.
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3.1

3.2

3.3

CAPITULO 111

" VARIABLES E HIPOTESIS

Definicién de variables

3.1.1 Variable independiente: Los Pagos Anticipados del IGV

3.1.2 Variables dependiente: El capital de trabajo de las empresas
ASYM Industrial S.A.

Operacionalizacion de variables

sectores de alto grado de informalidad.

Variables Definicion conceptual Indicadores
. X1 Régimen de Retenciones
Son procedimientos empleados por la
X Los pagos anticipados |SUNAT para reducir 1a evasion e : :
del IGV incrementar la recaudacion del IGV en X2 Régimen de Percepciones

X3 Sistema de detracciones

Y Capital de trabajo

Herramienta principal de las empresas
que le permite llevar a cabo sus
actividades con normalidad. Esta
conformado fundamentalmente por el
efectivo, los inventarios y las cuentas
por cobrar.

Liquidez

Cuentas por cobrar

Recupero de fondos
recaudados €n exceso

Hipotesis

3.3.1 Hipétesis General

La relacién que existe entre los Pagos anticipados del

Impuesto General a las Ventas y el capital de trabajo de las

empresas ASYM Industrial S.A. durante el periodo 2008-

2015 es inversa.

3.3.2 Hipoétesis Especificas

1. La relacién que existe entre el régimen de retenciones del
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Impuesto General a las Ventas y el capital de trabajo de
las empresas ASYM Industrial S.A. durante el periodo
2008-2015 es inversa.

La relacién <-1ue existe entre el régimen de percepciones
del Impuesto General a las Ventas y el capital de trabajo
de las empresas ASYM Industrial S.A. durante el periodo
2008-2015 es inversa.

La relacion que existe entre el régimen de detracciones
de! Impuesto General a las Ventas y el capital de trabajo
de las empresas ASYM Industrial S.A. durante el periodo

2008-2015 es inversa.

63



4.1

4.2

4.3

4.4

CAPITULO IV
METODOLOGIA
Tipo de investigacion
Por el tipo de investigacion el presente estudio reune las

condiciones para ser una de nivel descriptivo — correlacional.

Diserio de la investigacion
El disefio corresponde a la investigacion no experimental, no se

manipula ninguna variable y es de tipo transversal

Poblacién y muestra

La poblacién y la muestra representativa para la investigacion esta
conformada por la empresa ASYM Industrial S.A. dedicada a
actividades de ingenieria y lider en implementacion de proyectos

en refrigeracion industrial.

Técnicas e instrumentos de recoleccioén de datos
Los datos fueron recopilados por el autor en las instalaciones de la
empresa ubicada en Lima Metropolitana.
4.4.1 Técnicas de recoleccion de datos
Observacién: Se observaron las actividades que realizé la
empresa seleccionada y se identificaron cuales estarian

dentro del ambito de aplicacién de los Sistemas de Pagos
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Anticipados del IGV, luego se analizo la operatividad de
estos sobre las actividades afectas identificadas y su efecto
sobre el capital de trabajo.
Analisis documentério: Se analizd la informacién identificada
sobre las actividades realizadas dentro del ambito de
aplicacion de los sistemas de pagos anticipados. Se
revisaron los estados financieros de los periodos 2008 al
2015 para extraer la informacion sobre las partidas
relacionadas con el capital de trabajo.
Investigacion bibliografica: Busqueda en universidades
privadas trabajos similares que permitan corroborar las
hipotesis planteadas en la presente investigacion.

4.4.2 Instrumentos para la recoleccion de datos
El instrumento utilizado es la recoleccion de datos Ex Post
Facto que nos brindd la empresa. Dicha informacion
recogida fue validada por cuatro expertos profesionales que

garantizan los resultados de la investigacion.

Procedimientos de recoleccion de datos

4.5.1 Primer paso: Se solicito informacion a la empresa.

4.5.2 Segundo paso: Se consolidaron Ips datos en cuadros
estadisticos. |

4.5.3 Tercer paso: Se hicieron las pruebas correspondientes.
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4.6

Procesamiento estadistico y analisis de datos

Para analizar los datos obtenidos usamos el Coeficiente de
correlacion de Pearson, que es una prueba estadistica para
analizar la relacién existente entre dos variables en un nivel por

intervalos o de razon.
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5.1

CAPITULO V

RESULTADOS
Resultados sobre los Pagos Anticipados del IGV
Las retenciones se realizan é cada factura y las hemos agrupado
en forma mensual, de acuerdo con lo declarado, tal como se puede
ver en el anexo 2.
A partir de dichos datos se ha elaborado la Tabla 5.1 en la cual
presentamos el monto de la retenciéon anual durante el periodo
2008-2015, expresado en soles (S/)

Tabla 5.1 Monto de la retencién
durante el periodo 2008-2015, en S/

Afos Monto de la retencion
2008 372,781
2009 405,179
2010 577,911
2011 569,893
2012 467,615
2013 - ©95,414
2014 778,215
2015 133,831

Fuente: Contabiidad de la Empresa

En dicha tabla apreciamos que el monto de la retencion aumento
del afio 2008 al afio 2011, se redujo en el afo 2012, volvio a crecer
en los afios 2013 y 2014 y finalmente se redujo en el afio 2015, tal

como se ilustra en el grafico 5.1.
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Grafico 5.1 Monto de la retencion durante el periodo 2008-
2015, en S/
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Fuente: Blaboracion propia

El aumento en los importes retenidos se produce por el incremento
de las ventas a clientes clasificados como Agentes de Retencion
quienes estaban obligados a retener el porcentaje exigido de toda
factura presentada ya que estas superaban el minimo no
imponible. Esto se dio para los afios 2008 al 2011 y 2013 al 2014.
La caida en el afio 2012 fue producto de decisiones equivocas de
" la gerencia y la demora en la formalizacion de la cbmpra por parte
de un cliente importante, en cuanto al afio 2015 la empresa fue
designada agerite de retencién por lo cual ya no le aplfcaba la
retencién en sus facturas.

En el caso de las percepciones estas se efectuaban por las
compras de ciertos insumos, especificamente tuberias de fierro y
por las importaciones de insumos (equipos de refrigeracion) que la
empresa debia realizar.

Al igual que con el Régimen de Retenciones las hemos agrupado
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en forma mensual, de acuerdo con lo declarado, tal como se puede
ver en el anexo 2.

A partir de dichos datos se ha elaborado la Tabla 5.2 en la cual
presentamos el monto de lé percepcion anual durante el periodo

2008-2015, expresado en soles (S/).

Tabla 5.2 Monto de la percepcion
durante el periodo 2008-2015, en S/

Afos Monto de la percepcion
2008 122,489
2009 79,302
2010 207,313
2011 225,843
2012 120,546
2013 199,158
2014 219,170
2015 36,167

Fuente: Contabilidad de la Empresa

En dicha tabla apreciamos que en el afio 2009 disminuye ios
saldos por percepciones, aumenta en los afos 2010 y 2011
aumenta, nuevamente disminuye en el 2012 y aumenta en los afos
2013 y 2014 para finaimente disminuir en el 2015, tal como se

ilustra en el grafico 5.2
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Grafico 5.2 Monto de la percepcion durante el periodo
2008-2015, en S/
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Fuente: Baboracion propia

Las variaciones en los importes percibidos también se produce por
lo siguiente: la caida en el afo 2009 fue producto de la menor
importacion de insumos para la ejecucion de los proyectos, para los
afios 2010 y 2011 el aumento de los saldos proviene del
incremento en las ventas y la mayor compra de insumos
importados y locales, (tuberias de fierro) afectos a la percepcion.
La disminucién de los saldos en el afio 2012 ocurre por la caida en
las ventas de la empresa y el aumento de los saldos en los afos
2013 al 2014 es consecuencia de la mayor compra de insumos
para atender las mayores ventas efectuadas. Finalr'nente; en el ano
2015, los saldos disminuyen debido a la disminucién en las ventas
y también por la designacion como agente de retencion condicion
por la cual la empresa ya no es sujeto de percepciones.

En cuanto a las detracciones, se aplican sobre la prestaciéon de

servicios de reparacion mantenimiento e instalacion de equipos.
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En el cuadro 5.3 presentamos los importes de la detraccion anual
durante el periodo 2008-2015, expresado en soles (S/)

Tabla 5.3 Monto de la detraccion
durante e! periodo 2008-2015, en S/

Afos Monto de la detraccion
2008 130,654
- 2009 149,037
- 2010 173,410
2011 353,200
2012 343,336
2013 817,600
2014 302,720
2015 354,789

Fuente: Contabilidad de la Empresa

En dicha tabla se aprecia que desde el afio 2008 los saldos fueron
incrementando hasta alcanzar su mayor importe en el afio 2011, en
el afio 2012 cae y aumenta nuevamente en el 2013, en el afio 2014
disminuye y aumenta en el 2015, tal como se ilustra en el grafico

5.3

Grafico 5.3 Monto de la detraccion durante el periodo
2008-2015, en &/
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Fuente: Baboracion propia
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5.2

optan por aplicar la detraccion en las facturas toda vez que esta
indigue instalacién cuando en realidad esta se trata de mano de
obra. Asi también, los bancos, quienes financian a los clientes
mediante la modalidad del leasing, suelen confundir las actividades
de implementacion de proyectos de ingenieria industrial como
construccion civil y afectan con detraccién todas las facturas sin
discriminacion aunque ellas correspondan a bienes no sujetos al
SPOT.

Al igual que en los regimenes de retencion y percepcion los
incrementos en los saldos son resultado del incremento en las
ventas, sin embargo a diferencia de! primero el Sistema de
Detracciones permite pagar otras obligaciones tributarias diferentes
al IGV lo cual si le permitid a la empresa utilizar el integro de los

importes detraidos en sus facturas.

Resultados sobre el Capital de Trabajo
En el cuadro 5.4 presentamos la liquidez de la empresa que
corresponde a los saldos de caja al cierre de cada periodo del 2008

al 2015, expresados en soles (S/).
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5.4 Saldos de caja al 31 de Diciembre
de los pericdos 2008 - 2015

Afo Monto de la liquidez
2008 1,178,203
2009 791,968
- 2010 812,256
2011 575,843
2012 ‘ 48,585
2013 341,459
2014 147,279
2015 1,720,763

Fuente: Contabilidad de la Empresa

Los saldos disminuyeron en el afio 2009, aumentaron en el aho
2010, disminuyeron en los afios 2010, 2011 y 2012 nuevamente
aumentaron en el afo 2013, disminuyeron en el 2014 vy
presentaron un aumento considerable en el afo 2015, segln

mostramos en el Grafico 5.4

Grafico 5.4 Saldos de caja al 31 de Diciembre de los
periodos 2008 - 2015
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Fuente: Baboracion propia

La variabilidad en los saldos se explica por la modalidad de
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desembolso efectuados por las instituciones financieras, debido a
que el producto vendido (proyecto) corresponde a un bien de
capital y los clientes solicitan financiacion de los bancos a través
del leasing, es asi que en los primeros afios del negocio estos
desembolsaban el importe total del proyecto; por aquellos
proyectos no financiados los clientes aceptaban pagos hasta en
tres partes: 40% a la aceptacion del presupuesto, 40% con la
llegada de las materias primas importadas y el saldo previo a la
culminacién del proyecto. Pero a partir del afio 2010 esto cambio y
a la actualidad el cliente sélo aprueba desembolsos segiin avances
por valorizacion.

Es asi que en el afio 2008 se tuvo un mayor saldo en las cuentas
bancarias por cobros de las obras en ejecucion, en los afos 2009
al 2011, a pesar del buen comportamiento de las ventas, los saldos
disminuyeron ocasionados por el cambio de la modalidad de pago,
la disminucién en el afio 2012 fue por la disminucion de las ventas
mientras que el aumento en el afio 2015 corresponde a un abono
en exceso por parte del banco.

Los saldos de caja contienen también los saldos de en la cuenta de
detracciones en el Banco de la Nacion al cierre de cada periodo del
2008 al 2015, expresados en soles (S/). En el cuadro 5.4(a)

presentamos la posicion de la empresa respecto a esa cuenta:

74



5.4 {a) Saldos en cuenta de detracciones
en el Banco de la Nacién al 31 de
Diciembre de los periodos 2008 - 2015

Monto en cuenta
Afo detracciones
2008 4,248
2009 6,044
2010 36,913
2011 , 19,108
2012 423
2013 {334,020
2014 19,376
2015 . 11,323

Fuente: Contabiidad de la Erpresa

Los saldos fueron en aumento desde el afic 2008 hasta el afo

2010, disminuyeron en los afios 2011y 2012 nuevamente

aumentaron en el afio 2013 para disminuir en los afios 2014 y

presentaron un aumento considerable en el afio 2015, segun

mostramos en el Gréafico 5.4(a)
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Las variaciones en el comportamiento de los saldos se deben a

que la empresa si podia aplicarlos contra los impuestos a pagar
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administrados por la SUNAT, ya fuera tesoro Publico y de las
instituciones ESSALUD y ONP. El mayor incremento en los saldos
del aflo 2013 se debe a que los bancos que financiaron los
proyectos a los clientes confundieron las actividades de las
empresas como actividades de construccion vy afectaron con
detraccion al total de las facturas.

El cuadro 5.5 muestra los saldos por cobrar al cierre de cada
periodo del 2008 al 2015, expresados en soles (S/). Estos saldos
‘estén conformados por facturas emitidas (comerciales) no
canceladas por los clientes a esa fecha y otros derechos (No

comerciales) pendientes de cobro también a esa fecha.

5.5 Saldos de Cuentas por cobrar
comerciales y no comerciales al 31 de
Diciembre de los periodos 2008 - 2015

Monto de las Cuentas
Afo por Cobrar
2008 1,145,647
2009 1,341,775
2010 3,175,499
2011 3,833,270
2012 1,840,621
2013 2,625,232
2014 4,010,050
2015 3,148,344

Fuente: Contabilidad de la Empresa

Del afio 2008 al 2011 los saldos fueron en aumento, disminuyeron
en el afio 2012 para aumentar en los afios 2013 al 2014 y disminuir

en el afo 2015 segin mostramos en el grafico 5.5.
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Grafico 5.5 Saldos de Cuentas por cobrar comercialesy
no comerciales al 31 de Diciembre de los periodos 2008

- 2015
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Fuente: Baboracion propia

La variacién en los saldos del 2008 al 2011 tiene que ver con el
_comportamiento de las ventas, la forma de pago por parte de los
clientes e instituciones financieras que va asociado con la emision
de las facturas puesto que solo pagan contra comprobante de
pago, el aumento de derechos por cobrar diferentes a facturas a
clientes pero muy relacionadas con las ventas como son los pagos
en exceso del impuesto a la renta sujetos a devolucion. La
disminucién de los saldos en el afio 2012 tiene que ver con la
disminucién en las ventas y el repunte por los afios 2013 al 2014 es
producto del aumento en las ventas, los saldos por el afio 2015
corresponden a saldos por cobrar de los proyectos culminados.

Al cierre de cada ejercicio dentro de los saldos de las cuentas por
cobrar se mantenian saldos pendientes de cobro a los clientes

porque no cumplieron en entregar las constancias de retencién con
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las cuales solo es posible aplicar dicha retencion contra el IGV a
pagar y no cumplieron con el deposito en la cuenta del banco de la
Nacion de las detracciones efectuadas. Igualmente se mantienen
saldos por cobrar a proveedores por no cumplir con la entrega de
las constancias por las percepciones cobradas en la compra de
insumos afectos a percepcion, sin los cuales no es posible deducir
del IGV que a la empresa le corresponde pagar por ser requisito de
los regimenes de pago anticipado.

En la Tabla 5.6 presentamos los saldos anuales de Retenciones no
cobradas, correspondiente al importe acumulado de las
constancias de retencidn no entregadas por parte de los clientes,

por el periodo 2008-2015 expresado en soles (S/):

Tabla 5.6 Saldo de las Retenciones No
Cobradas durante el periodo 2008-2015,

en S/

ARnos Monto de la retencidn
2008 0

2009 o]

2010 0

2011 0

2012 251,575

2013 43,460

2014 16,276

2015 14,292

Fuente: Contabilidad de ia Empresa
También se presentaban saldos por cobrar por concepto de
Percepciones que correspondian al porcentaje adicional pagado al
proveedor en las compras de bienes afectos al régimen de
percepcion por el cual estos no cumplieron en entregar la

respectiva constancia con la cual poder aplicar contra el IGV por
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pagar.

En la Tabla 5.7 presentamos los saldos anuales de Percepciones
no cobradas correspondiente al importe acumulado de las
constancias de percepcion no entregadas- por parte de los

proveedores por el periodo 2008-2015 expresado en soles (S/).

Tabla 5.7 Saldo de las Percepciones No
Cobradas durante el periodo 2008-2015,

en S/

ARos Monto de la percepcion
2008 852

2009 2,887

2010 4,532

2011 5,304

2012 3,496

2013 9,557

2014 28,480

2015 475

Fuente: Conlabilidad de la Empresa

Ilgualmente se muestran saldos por cobrar a clientes por el
incumplimiento del depdsito de los importes detraidos a las
facturas en la cuenta de Detracciones en el Banco de la Nacion, tal

como se muestra en el cuadro 5.8

Tabla 5.8 Saldo de las Detracciones No
depositadas durante el periodo 2008-

2015, en &/

Afos Monto de la Detraccion
2008 5,670

2009 7,107

2010 13,239

2011 13,458

2012 120,903

2013 33,347

2014 23,320

2015 27,853

Fuente: Contabllidad de la Empresa
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El importe total de las cuentas por cobrar por afo producto de la
falta de entrega de constancias de retencion, constancias de
percepcién e incumplimiento del depdsito de las detracciones en la

cuenta en el Banco de la Nacion se muestra en el cuadro 5.9

Tabla 5.9 Resumen de Saldos de las Retenciones, Percepciones y
Detracciones No Cobradas durante el periodo 2008-2015, en S/

Monto de la | Monto de 12 - Monlo de 13

Afos retencion percepcion Detracc_:ibn ~ Total

2008 -0 gs2 | 5670 [ 6522
2008 0 2,887 7,107 9,994
2010 0 4,532 13,239 17,771
2011 | o 5,304 13,458 18,762
2012 251,575 3,496 120,903 375,974
2013 43460 | 9557 | 33347 | 86363
2014 | 16,276 28,480 23,320 68,077
2015 14,292 475 27,853 42,620

Fﬁente: Cuadro 56,57y 5.8 7
La empresa solicité devolucion de fondos recaudados en exceso
solo por concepto de retenciones segun se muestra en el cuadro
5.10

Tabla 5.10 Recupero de fondos por
retenciones en exceso deweltos en 2008-

2015, en S8/ ‘
| Monto de los fondos
~ Anos _ recuperados
2008 i '
2009
2010
2011
2012 | o
2013 | 149,000
__ 2014
2015 104552

Fuente: Contabilidad de la Empresa
Ambas solicitudes fueron aprobadas, para la primera la SUNAT
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5.3

exigi6, mediante requerimiento, Ia lentrega de copias fedateadas,
de acuerdo a un listado, de constancias de retencion gue no
obraba en su base de datos la cual contenia constancias desde el
afno 2002 hasta ei ultimo periodo solicitado que fue Octubre 2013.
Lo resaltante de este pedido fue que los periodos 2002 al 2008
habian prescrito por y por los cuales el contribuyente no estaba
obligado a conservar la documentacién, sin embargo de no
presentar lo requerido el funcionario descontaria al del monto a
devolver los importes de las constancias no presentadas con lo
cual la solicitud devendria en improcedente. Cabe aclarar que la
informacién sobre retenciones efectuadas fueron presentadas por
la empresa en su oportunidad via declaraciones mensuales con el
PDT 621, al igual que el agente de retencion (ciiente) lo presento

en el periodo correspondiente.

Relacion entre los Pagos Anticipados del IGV y el Capital de
Trabajo
El cuadro 5.11 contiene los datos sobre las retenciones y la liquidez

de la empresa durante el periodo 2008-2015, expresado en S/.
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Cuadro 5.11 Retenciones y la liquidez de la empresa durante el
periodo 2008-2015, expresado en S/.

Aihos Monto de la retencién Monto de la liquidez
2008 372,781 1,178,203
2009 405,179 791,968

2010 577,911 812,256

2011 569,893 575,843

2012 467,615 48,585

2013 695,414 341,459

2014 778,216 147,279

2015 133,831 1,720,763

Fuente: A partir de los cuadros 5.1y 5.4

A partir de dicho cuadro hemos utilizado el coeficiente de
correlacion (r), que es un estadistico que mide la relacion lineal
entre dos 0 mas variables.

En este caso el coeficiente de correlacion resulto ser r = -0.8197, lo
que se interpreta en el sentido que existe una elevada relacion
inversa entre las retenciones v la liquidez de la empresa durante el
periodo 2008-2015.

El cuadro 5.12 contiene los datos sobre las retenciones y las
cuentas por Cobrar correspondiente a las retenciones,
percepciones y detracciones no entregadas a la empresa durante

el periodo 2008-2015, expresado en S/.
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Cuadro 5.12 Retenciones y cuentas por cobrar (resumen de
saldos de las Retenciones, Percepciones y Detracciones No
Cobradas) de la empresa durante el periodo 2008-2015,
expresado en §/.

Valor delas

cuentas por
Afios | Monto dela retencién |cobrar
2008 372,781 6,522
2009 405,179 9,994
2010 577,911 17,771
2011 569,893 18,762
2012 467,815 375,974
2013 695,414 86,363
2014 778,215 68,077
2015 133,831 42,620

Fuente: A partir de los cuadros 5.1y 5.9

Partiendo de dicho cuadro hemos utilizado el coeficiente de
correlacion (r), que es un estadistico que mide la relacion lineal
entre dos o0 mas variables.

En este caso el coeficiente de correlacion resulté ser r = 0.0507, lo
que se interpreta en el sentido que existe una muy débil refacion
positiva entre las retenciones y las cuentas por cobrar de la
empresa durante el periodo 2008-2015.

El cuadro 5.13 contiene los datos sobre las retenciones y el
recupero de los fondos recaudados en exceso que fueron
solicitados en devoluciéon por la empresa durante el periodo 2008-

2015, expresado en S/.

83



Cuadro 5.13 Retenciones y el recupero de los fondos
recaudados en exceso dela empresa durante el periodo
2008-2015, expresado en 5/.

Monto de los
fondos

Afos Monto de la retencion |  recuperados
2008 372,781
2009 405,179
2010 577,911
2011 569,893
2012 467,615
2013 695,414 149,000
2014 778,215
2015 133,831 104,552

Fuente: A partir de los cuadros 5.1y 5.10

Dentro del periodo 2008 al 2015 la empresa solo presento a la

Administracion Tributaria dos solicitudes para devolucioén de fondos

por lo cual no hay una relacién constante que permita aplicar el

método estadistico al igual que en los demas casos.

En el cuadro 5.14 presenta la relacion existente entre las

retenciones y el capital de trabajo segin sus dimensiones de

liquidez, cuentas por cobrar y recupero de fondos recaudados en

€XCes0.

Cuadro 5.14 Retenciones y su relacion con el capital de trabaje de 1a empresa durante el periodo 2008-
2015, expresado en S/,

AfOS Régimen Liquidez Cuentas por cobrar Recupero Capital de
de Valor % Valor % Valor % trabajo
2008 | 372,781 | 1,178,203 | 99.45% 6,522 0.55% 0.00% | 1,184,724
2000 | 405179 | 791,968 | 98.75% 9,994 1.25% 0.00% 801,962
2010 | 577911 812,256 | 97.86% 17,771 2.14% 0.00% 830,027
2011 | 569,893 575,843 | 96.84% 18,762 3.16% 0.00% 594,605
2012 | 467615 48,585 11.44% | 375974 | 88.56% 0.00% 424,559
2013 | 695414 | 341,459 | S59.20% 86,363 14.97% | 149,000 | 25.83% 576,822
2014 | 778,215 147,279 | 68.3% 68,077 | 31.61% 0.00% 215,356
2015 | 133,831 | 1,720,763 [ 92.12% 42,620 2.28% | 104,552 | 5.60% | 1,867,935

Fuente: A partir de los cuadros 5.1,5.11,6.12y 5.13

Al aplicar el coeficiente de correlacion se

obtiene uno de r = -
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0.8841, lo que se interpreta en el senfido que existe una elevada
relacién inversa entre las retenciones y el capital de trabajo de la
empresa durante el periodo 2008-2015.

El cuadro 5.15 contiene- los datos sobre las percepciones y la
liquidez de la empresa durante el periodo 2008-2015, expresado

en S/.

Cuadro 5.15 Percepciones y la liquidez de la empresa durante el
periodo 2008-2015, expresado en §/.

Afos Monto de la percepcion | Monto de la liquidez
2008 122,489 1,178,203
2009 79,302 791,968

2010 207,313 812,256

2011 225,843 - 575,843

2012 120,546 48,585

2013 199,158 341,459

2014 219,170 147,279

2015 36,167 1,720,763

Fuente: A parlir de los cuadros 5.2y 5.4

A dicho cuadro aplicaremos también el coeficiente de correlacion
(r), que es un estadistico que mide la relacion lineal entre dos o
mas variables.

En este caso e! coeficiente de correlacién resultd ser r = -0.6304, lo
que se interpreta en el sentido que existe una buena relacion
inversa entre las percepciones y la liquidez de la empresa durante
el periodo 2008-2015.

El cuadro 5.16 contiene los datos sobre las percepciones y las
cuentas por cobrar de la empresa correspondiente a las

retenciones, percepciones y detracciones no entregadas a la
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empresa durante el periodo 2008-2015, expresado en S/.

Cuadro 5.16 Percepciones y cuentas por cobrar (resumen de Saldos
de las Retenciones, Percepciones y Detracciones No Cobradas)dela
empresa durante el periodo 2008-2015, expresado en s/

Valor de las cuentas
- Afos Monto de la percepcion  [por cobrar

2008 122,489 6,522

2009 79,302 9,994

2010 207,313 17,771
2011 225,843 18,762
2012 120,546 375,974
2013 199,158 86,363
2014 219,170 68,077
2015 36,167 42,620

Fuente: A partir de los cuadros 5.2y 5.9

A igual que en los casos anteriores a dicho cuadro aplicaremos el
coeficiente de correlacién (r), que es un estadistico que mide la
relacién lineal entre dos o mas variables.

En este caso el coeficiente de correlacion resuité ser r = -0.1001, lo
que se interpreta en el sentido que exisie una muy débil relacion
inversa entre las percepciones y las cuentas por cobrar de la
empresa durante el periodo 2008-2015

Durante el periodo de andlisis, afios 2008 al 2015, la empresa si
pudo consumir los importes percibidos contra el pago del IGV que
resultante a pagar razén por la cual no es posible establecer la
relacién existente entre las percepciones y la dimension de
recupero de fondos recaudados en exceso, sin embargo para
mantener la uniformidad del analisis se considerd el valor cero

como coeficiente de correlacion.
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En el

cuadro 5.17 presenta la relacion existente entre las

percepciones y el capital de trabajo segin sus dimensiones de

liquidez, cuentas por cobrar, y recupero de los fondos recaudados

en

exceso.

Cuadro 5.17 Percepclones y su relacion con el capital de trabajo de la empresa durante el periodo 2008
' 2015, expresado en 5/.

Afios {Régimen de Liquidez | Cuentas por cobrar _ Recupero Capital de
] percepcion valor { % | Valor % Valor % trabajo
2008 | 122488 | 1,178,203 | 99.45% | 6,522 0.55% 0.00% 1,184,724
2009 79,302 791,968 | 98.75% 9,994 " 1.25% 0.00% 801,962
2010 | 207,313 812,256 | 97.86% 17,771 | 2.14% | . 0.00% 830,027,
2011 | 225843 | 575843 | 96.84% | 18762 3.16% 0.00% | 594,605
2012 120,546 48,585 | 11.44% | 375974 | 8B.56% 0.00% 424,559,
2013 199,158 341,459 | 79.81% | 86363 | 20.19% 0.00% 427,822
2014 219170 | 147,279 | 68.3%% { 68,077 31.61% 0.00% 215,356
2015 36,167 1,720,763 | 97.58% | . 42,620 2.42% 0.00% 1,763,383

Fuente: A part¥ de los cuadros 5.2, 5,15y 5.16

Al aplicar el coeficiente de correlacion se obtiene uno de r=-

0.7286, lo que se interpreta en el sentido que existe una elevada

relacién inversa entre las percepciones y €l capital de trabajo de la

empresa durante el periodo 2008-2015.

El cuadro 5.18 contiene los datos sobre las detracciones y la

liquidez de la empresa durante el periodo 2008-2015, expresado

en S/.
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Cuadro 5.18 Detracciones y 1a liquidez de la empresa durante el
periodo 2008-2015, expresado en s/

Afios Monto de la detraccion | Monto de la liquidez
2008 130,654 1,178,203
2009 - 149,037 791,968

2010 173,410 812,256

2011 353,200 575,843

2012 343,336 48,585

2013 817,600 341,459

2014 302,720 147,279

2015 364,789 1,720,763

Fuente: A partir de los cuadrog 53y 5.4

Igualmente a dicho cuadro aplicaremos el coeficiente de
correlacion (r), que es un estadistico que mide la relacion lineal
entre dos 0 mas variables.

En este caso el coeficiente de correlacion resultd ser r = -0.3226, lo
que se interpreta en el séntido que existe una débil relacion inversa
entre las detracciones y la liquidez de la empresa durante el
periodo 2008-2015.

E! cuadro 5.19 contiene los datos sobre las Detracciones y la
cuentas por Cobrar correspondiénte a las retenciones,
percepciones y detracciones no entregadas a la empresa de la

empresa durante el periodo 2008-2015, expresado en S/
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Cuadro 5.19 Detracciones y cuentas por cobrar{resumen de Saldos
de las Retenciones, Percepciones y Detracciones No Cobradas) dela
empresa durante el periodo 2008-2015, expresado en S/.

Valor delas cuentas

Afos Monto de I3 detraccién  |por cobrar

2008 130,654 6,522

2009 149,037 9,994

2010 173,410 17,771
2011 353,200 18,762
2012 343,336 375,974
2013 817,600 86,363
2014 302,720 68,077
2015 354,789 42,620

Fuente: A partir de los cuadros 5.3y 5.9

Al aplicar el coeficiente de correlacion resulto serr = 0.2215, lo que
se interpreta en el sentido que existe una débil relacion positiva
entre las detracciones y la liquidez de la empresa durante el
periodo 2008-2015.

Durante el periodo de andlisis, afos 2008 al 2015, la empresa si
pudo utilizar los importes totales de las detracciones contra el pago
de los impuestos que le correspondia pagar razén por la cual no es
posible establecer la relacion existente entre las detracciones vy la
dimensién de recupero de fondos recaudados en exceso, sin
embargo para mantener la uniformidad del anélisis se considero el
valor cero como coeficiente de correlacion.

En el cuadro 5.20 presenta la relacion existente entre las
detracciones y el capital de trabajo segin sus dimensiones de
liquidez y cuentas por cobrar y recupero de fondos recaudados en

eXCceso.
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Cuadro 5.20 Detracciones y su relacion con el capital de trabajo de la empresa durante el periodo 2008-2015,

expresadoen §/.

Afios Régimen de Liquidez Cuentas por cobrar Recupero Capital de
detraccion Valor % Valor % Valor % trabajo

2008 130,654 | 1,178,203 | 99.45% 6,522 0.55% 0.00% 1,184,724
2008 149,037 791,968 98.75% 9,994 1.25% 0.00% 801,962
2010 173,410 812,256 97.86% 17,771 2.14% 0.00% 830,027
2011 353,200 575,843 96.84% 18,762 3.16% 0.00% 594,605
2012 343,336 48,585 11.44% 375,974 88.56% 0.00% 424,559
2013 817,600 341,459 79.81% 86,363 20.19% 0.00% 427,822
2014 302,720 147,279 68.39% 68,077 3L61% 0.00% 215,356
2015 354,789 1,720,763 | 97.58% 42,620 2.42% 0.00% 1,763,383

Fuente: A partrr de los cuadros 53,518 y 5.18

Al aplicar el coeficiente de correlacion se obtiene uno de r=-
0.3051998, lo que se interpreta en el sentido que existe una débil
relacion inversa entre las percepciones y el capital de trabajo de la

empresa durante el periodo 2008-2015.

Analisis financiero del Estado de Situacion Financiera para
establecer la relacion entre los Pagos Anticipados del IGV y el
Capital de Trabajo

Con la finalidad de establecer la relacion existente entre los Pagos
Anticipados del IGV y el Capital de Trabajo en el cuadro 5.21
presentamos los estados de Situacién‘ Financiera al 31 de
Diciembre por los afios 2008 al 2015 a los cuales efectuamos un
analisis financiero via aplicacién de ratios financieros y determinar

asi el grado de liquidez de la empresa.
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Cuadro 5.21 Estados de Situacion Financiera de la empresa por los anos 2008 al 2015

ESTADG DE SITUACION FINANCIERA
Por s afios terminados al 31 da Diciambre ds

{Expresado an Nuevos Soles)

ACTIVO 2015 2014 2013 2912 2011 2010 2009 2008
ACTIVO CORRIENTE
EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO 1.720763 147 279 341,459 48,585 575.843 812,256 791.008 1.178.203
INVERSIONES 0405186 566,008 579,938 921,338 2,008.420 1.208.055 1.083.000 122,319
GUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 2,863,808 2.843,008 1,678,488 1,480.590 8,244,249 3.003.075 1.210.384 908 267
CUENTAS POR COBRAR ACCIONISTAY PERS. 387,375 307.108 408.744 296 860 425113 295518 a4,174 4,483
CUENTAS POR COBRAR DIVERSAS 400,048 1,834,043 1.211.200 423,983 1.274.548 733.851 82.500 505.080
INVENTARIOS 49062705 4,691,004 5.260,082 4.703.950 5.502.845 2.718.921 3,035.272 1,804,150
SERVICIOS ¥ OTROS CONTRATADOS POR TERCERC 408,352 436978 1.203,220 34,048 52,407 68313 02,073 86,504
OTROS ACTIVOS £0.840 100.643 680.168
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 11,481,000 10.625.515 10.779.752 8,880,231 18,141,515 9,090,988 6,339.448 4.696,286
ACTIVO NO CORRIENTE
ACTIVOS ADOUIRIDOS EN ARRENDAMIENTO FINANC a5.128 a5,048 107,516
INMUEBL E, MAQUINARIA Y EQUIPO (NETO) 1,016,288 1.136.208 1.085474 1.263.7690 1355482 1.050.841 385,728 457.158)
INTANGIBLES 85.867 102,940 126.180 139.108 145,222 z8,876 29,865 28,603
OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES 28.502 41072
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 1.1986,764 1,324,195 1,370,245 1.402.877 1.500.705 1.077.517 415,593 483 761
TOTAL ACTIVO 12.077,800 11,049,711 12 149,997 10,083,108 17,842,220 140,168,503 6,755,041 5,180,747
PASIVO
PASIVC CORRIENTE
SOBREGIRO BANCARIO 29,115 10,348 380,537 120,931 105.073 58,148 25.968 Lo}
GCUENTAS POR PAGAR COMERGIALES 3.201.,857 3.427.452 3.881220 1,731,713 2.585.312 1.634.427 +.295.975 957,861
TRIBUTOS, CONTRAPREST. Y APORTES AL SP YESS 48,5095 50,522 272,503 233.970 578,872 115,845 152,399 122 840
REMUNERAGCIGNES Y PARTIC IPACIONES POR PAGAF 224418 /06042 8602.518 616,083 485305 251,070 144,833 174,709
CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS(SOGIOS) 100,182 56 74,503 84.310 BT
OBLIGACICONES FINANCIERA 3,710,305 2,486,088 3,103,752 4,194 877 8,484,440 4.621.838 2.087.656 1.682,120
CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS 1,579,193 1.845,044 1.036,722 528.302 287,429 114 301 179.886 38 196
PASIVG DIFERIDO 37,213 [ 2.378.628 1.456,822
TOTAL PASIVO CORRIENTE 8.930.876 5,418,431 0.351.848 7.510.166 14,901,117 8,152.249 3.890,717 2.953.,3268
PASIVO NO CORRIENTE
CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES-LP 487 247 413178 4] 0 o T.653 T33.842
OBLIGACIONES FINANCIERAS-LP 16,768 49,814 33,086 240,564 230.281 1.373,079 127 .908€
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 484,013 483.090 0 33,088 240 564 230,281 1.380,732 B801,548
TOTAL PASIVO 9,414,889 8.881.521 2,351,848 7.543,252 15,141,881 8.382.530 5.271.449 2814874
PATRIMONIO
CAPITAL 2,500,000 2,500.000 2,150.000 2,150.000 1.705.285 1.483.592 1.050.764 1,000.764
RESERVALEGAL 93.251 52.344 23177 23477 23177 67.123 57.123
RESULTADOS ACUMULADOS 37t.851 26.858 333,306 163,167 2885109 -180.230 17.685 608
RESULTADC DEL EJERCICIO 298.089 488.958 291.666 203.512 743,278 42811 A58,040 307,379
TOTAL PATRIMONIO 3,282,071 3,068.100 2,798.140 2.539.856 2,500.539 1,785.973 1,A83.502 1,385.874
TOTAL PASIVO ¥ PATRIMONIO 12,677 6680 11,940,711 12,149,007 10,083,108 17,642,220 10,168,502 8,755,041 5,180,747

Fuante: Contabilidad da la Evprasa
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Los ratios financieros nos permitiran determinar las variaciones
sufridas en la empresa durante los afios 2008 al 2015 en su capital
de trabajo, para la presente investigacion se han considerado los
ratios o indices de liquidez, permitiendo evaluar la capacidad de
esta para atender sus compromisos de corto plazo.

El c;uadro 5.22 presenta Ios‘ resultados obtenidos al aplicar los
coeficientes de razén corriente, Prueba acida y Prueba defensiva
Ratio de Liquidez o razén corriente:

La liquidez corriente de la empresa para los periodos 2008 fue de
1.59, para el 2009 subi6 a 1.63, disminuyé en los afios 2010 al
2011 a 1.08, para presentar ligero aumento en el 2012 a 1.16,
disminuye ligeramente a 1.15 en el 2013 para crecer a 1.26 para el
afio 2014 cerrando e-_l 2015 el 1.29 céntimos, durante ese lapso de
tiempo existid una tendencia de coeficientes mayores a la unidad
pero no alcanzaron Io.s limites aceptables segun los expertos y la
empresa tuvo problemas de liquidez en e! corto plazo.

Razoén Acida:

Esta prueba acida de liquidez ((Activo Cte. — Inventarios - Gastos

pagados por anticipado) / Pasivo Corriente) nos permite determinar
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EXPRESADOS EN S/

Cuadro 522 ANAUSES CON RATIOS SOBRELOS SALDOS DELESTADO DE STTUACION FINANCIERA AL CIERRE ANUAL QUE INCLUYEN LOS IMPORTES POR COBRAR DE DETRACCIONES, PERCEPCIONES Y RETENCIONES, PORLOS PERIODOS 2008 AL 2015—,—

| e

N

RAToS E ooz

ANALISS DEL ESTADO DE STUACION FINANCIERA CON LOS RATIOS DE LIGUIDEZ.
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una medida mas exigente de la capacidad de pago de una
empresa en el corto plazo.

En el periodo 2008 la empresa contaba con 0.95 de céntimos de
sol para cubrir cada sol de deuda, en el afio 2009 contaba con
0.83, a partir del afio 2010 hasta el 2012 cay¢ hasta 0.42 céntimos
tuvo un ligero aumento en el 2013 a 0.45 céntimos para levantar en
el 2014 y 2015 en 0.65 y 0.67 céntimos respectivamente. Sin
embargo los resultados obtenidos fueron inferiores a los
recomendados para este ratio y reflejaron que la empresa no tenia
capacidad de pago.

Liquidez absoluta o Razén Defensiva

La Razén Defensiva real (caja y bancos / pasivo corriente) de la
empresa para el periodo 2008 fue 0.40; lo cual indica que la
empresa contaba con solo 0.40 céntimos de sol para cubrir cada un
sol de deuda, a partir del periodo 2009 se observa que el indicador
fue cayendo de 0.20 céntimos a 0.01 para el afio 2012, con un
ligero recupero a 0.04 en el 2013, cayendo nuevamente en el 2014
a 0.02 y repunt6 en el 2015 con factor de 0.19. De acuerdo a los
valores obtenidos con este analisis la empresa no ‘tuvo la
capacidad para enfrentar sus obligaciones de corto plazo con los
fondos disponibles en caja

Las cuentas contables de Efectivo y Equivalentes del Efectivo y las

Cuentas por Cobrar Diversas contenian saldos por retenciones,
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percepciones y detracciones no consumidas o no aplicadas.
El cuadro 5.23 muestra los saldos de retenciones no consumidas al
cierre del ejercicio por los periodos 2008 al 2015.

Cuadro 5.23 Saldo de retenciones no consumidas durante el periodo
2008-2015, expresado en /.

Saldos no

Afios Monto de la retencion consumidos
2008 372,781 200,087
2009 405,179 0
2010 577,911 491,115
2011 569,893 565,109
2012 467,615 218,612
2013 695,414 92,228
2014 778,215 293,024
2015 133,831 0

Fuente: A partir ¢e cuadro 5.1

Estos saldos representan dinero que la empresa no recibic por
aplicacion de Resolucion de Super_intendencia N°037-2002/SUNAT
la misma q.ue le otorga el derecho de aplicarlo contra el IGV que le
corresponda pagar siempre que cumpliese con los requisitos en
ella estab|e_cidos y exista impuesto por pagar. Para esta empresa, a
partir del afio 2010 las retenciones superaban la obligacién por
pagar y se desconocia cuando podria utilizarlo completamente por
lo que el derecho no pudo ejercerse en su totalidad hasta el afo
2015 que fue designada agente de retencion.

En el cuadro 5.24 se presentan los nuevos montos del Activo
Corriente luego de deducir los saldos de retenciones no

consumidos y de retenciones no cobrados.
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Cuadro 5.24 Determinacion del Activo Corriente neto de retenciones no consumidos ni
retenciones cobrados

Activo Corriente | Saldos Ot(' s .Saldos de Activo Cornlente
Afios segun EEFF anuales retencionts no | retencionesno sin Retenciones
: ) del 1GV
, - consumidos cobradas
2008 4,696,986 200,097 0. 4,496,889
2009 6,339,448 0 0 6,339,448
2010 9,080,986 491,115 0. 8,599,871
2011 16,141,515 565,109 0 15,576,407
2012 8,680,231 - 218,612 251,575 8,210,044
2013 " 10,779,752 92,228 43,460 10,644,064|
2014 10,625,'515 ) 293,024 16,276 10,316,215
2015 11,481,096 0 14,292 11,466,805

Fuente: A partir de los cuadros 5.6 y 5.23

Los coeficientes de liquidez obtenidos producto de esta deduccion

son mostrados en el cuadro 5.25.

Cuadro 5.25 Ratios de liquidez neto de retenciones no consumidas ni
retenciones cobrados por los periodos 2008-2015, expresado en S/.

Afos Razdn corriente Pruebrai Acida : Prueba Defensiva
2008 1.52 0.88 0.40
2009 1.63 0.83 0.20
2010 105 071 0.10
2011 1.05 0.67 0.04
2012 1.09 0.36 0.01
2613 1.14 0.44 0.04
2014 1,23 0.62 0.02
2015 | 1.23 | 0.67 rb.19

Fuente: Baboracion propia

El cuadro 5.26 muestra los saldos de percepciones no aplicadas al
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cierre del ejercicio por los periodos 2008 al 2015.

Cuadro 5.26 Saldos de Percepciones no aplicadas durante el
periodo 2008-2015, expresado en 5/.

Afios Monto de1a percepcion | Saldos no aplicados
2008 122,489 14,057

2009 79,302 0

2010 207,313 145,454

2011 225,843 92,184

2012 120,546 35,873

2013 189,158 81,865

2014 219,170 14,612

2015 36,167 2,163

Fuente: A partir de cuadre 5.2

Estos saldos representan dinero que la empresa desembolsd por
aplicacion de la Ley N° 29173 que, al igual que en el régimen de
retenciones, le otorga el derecho de aplicarlo contra el iIGV que le
corresponda pagar previo cumplimiento de requisitos establecidos
y también exista impuesto por pagar. De acuerdo a la informacion
financiera al cierre de los afios 2010 al 2015 las percepciones
superaban la obligacion por pagar por lo que los saldos no
consumidos debian arrastrarse mes a mes hasta su agotamiento
por lo que constituia un derecho y como tal se presentaba en los
estados financieros.

En el cuadro 5.27 se presentan los nuevos montos del Activo
Corriente luego de deducir los saldos de percepciones no

consumidos y de percepciones no aplicados.
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Cuadro 5.27 Determinacion del Activo Corriente neto de percepciones no aplicados y
percepciones no cobradas

afios | Activo Corente S £ porcopcioncs
segan EEFF anuales Saldos por Saldos de P
percepciones no | percepciones no del IGY
aplicados cobradas
2008 4,696,986 14,057 852 4,682,076
2009 6,339,448 0 2,887 6,336,561
2010 9,090,986 145,454 4,532 8,941,000
2011 16,141,515 92,184 5,304 16,044,027
2012 8,680,231 35,873 3,496 8,640,862
2013 10,779,752 81,865 9,557 10,688,331
2014 10,625,515 14,612 28,480 10,582,423
2015 11,481,096 2,163 475 11,478,458

Fuente: A partir de los cuadros 5.7 y 5.26

Los coeficientes de liquidez obtenidos producto de las deducciones

efectuadas son mostrados en el Cuadro 5.28

Cuadro 5.28 Ratios de liquidez neto de percepciones no aplicadas y
percepciones no cobradas por los periodo 2008-2015, expres ado en §/.

Afos Razén corriente  [Prueba Acida Prueba Defensiva
2008 1.59 0.95 0.40
2009 1.63 0.82 0.20
2010 1.10 0.75 0.10
201 1.08 0.70 0.04
2012 1.15 0.42 0.01
2013 1.14 0.44 0.04
2014 1.26 0.65 0.02
2015 1.29 0.67 0.19

Fuente: Baboracion propia
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El cuadro 5.29 muestra los saldos de detracciones no utilizadas al
cierre del ejercicio por los periodos 2008 al 2015.

Cuadro 5.29 Saldos por Detracciones no utilizados durante el
periodo 2008-2015, expresado en 5/.

Afios Monto de |a detraccion | Saldos no utilizados |
2008 130,654 4,248

2009 149,037 6,044

2010 173,410 36,913

2011 353,200 19,108

2012 343,336 422

2013 817,600 334,029

2014 302,720 19,376

2015 354,789 11,322

Fuente: A partir de cuadros 5.3

Estos saldos representan dinero que la empresa recibid en una
cuenta corriente en el Banco de La Nacién denominada Cuenta de
Detracciones en cumplimiento del Decreto Legislativo N°940 vy
destinado unicamente para el pago de obligaciones tributarias. Se
trata pues de una cuenta con restricciones por el cual la empresa
no puede disponer libremente de esos fondos a menos que solicite
a la Administracién Tributaria su liberacién, previo cumplimiento de
los requisitos sefialados en esa norma, sin embargo esta si podia
disponer de ellos.

En el cuadro 5.30 se presentan los nuevos montos del Activo
Corriente luego de deducir los saldos de detracciones no utilizadas
y detracciones no depositados en la cuenta en el Banco de la

Nacion.
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Cuadro 5.30 Determinacion del Activo Corriente neto de detracciones no utilizados

Activo Corriente (-) Menos : Activo Corriente
o . Saldos por Saldos de . .
Afios segln EEFF ] ) sin Detracciones
detracciones no | detracciones no
anuales . ) del IGV
utilizados depositadas
2008 4,696,986 4,248 5,670 4,687,069
2009 6,339,448 6,044 7,107 6,326,297
2010 9,090,986 36,913 13,239 9,040,834
2011 16,141,515 19,108 13,458 16,108,549
2012 8,680,231 422 120,903 8,558,906
2013 10,779,752 334,029 33,347 10,412,377
2014 10,625,515 19,376 23,320 10,582,819
2015 11,481,096 11,322 27,853 11,441,521
Fuente: A partir de los cuadros 5.8 y 5.29
Los coeficientes de liquidez obtenidos a partir de estas

deducciones se muestran en el siguiente cuadro 5.31:

Cuadro 5.31 Ratios de liquidez neto de detracciones no utilizadas y no

depositadas por los periodo 2008-2015, expresado en S/.

Afios Razdn corriente  |Prueba Acida Prueba Defensiva
2008 1.59 0.95 0.40
2009 1.63 0.82 0.20
2010 111 0.77 0.10
2011 1.08 0.70 0.04
2012 114 0.41 0.01
2013 1.11 0.41 0.00
2014 1.26 0.65 0.02
2015 1.28 0.67 0.19

Fuente: Baboracion propia

El Cuadro 5.32 presenta los saldos acumulados por concepto de
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retenciones, percepciones no consumidos o no aplicados vy
detracciones no utilizados y no abonados en la cuenta bancaria al
cierre de los afios 2008 al 2015, saldos que formaban parte de las
cuentas contables Efectivo y Equivalentes dél Efectivo y las
Cuentas por Cobrar Diversas, ambas son partidas pertenecientes
al Activo Corriente del Estado de Situacion Financiera que es

determinante del capital de trabajo

Cuadro 5.32 Saldos de Retenciones, Percepciones y Detracciones No Consumidas durante el
periodo 2008-2015, expresado en S/.

Meonto dela Monto dela Monio de la
ARos retencion percepcion detraccion 4 Total
2008 200,097 14,057 4,248 218,402
2009 0 0 6,044 6,044
2010 491,115 145,454 36,913 673,482
2011 565,109 92,184 19,108 676,400
2012 218,612 35,873 422 254,908
2013 92,228 81,865 334,029 508,122
2014 293,024 14,612 19,376 327,012
2015 0 2,163 11,322 13,486

Fuente: A partr de los cuadros 5.23, 5.26 y 5.29

En el activo cortiente las retenciones no participan en los saldos de
caja por no ser efectivo pero si forman parte de las cuentas por
cobrar por tratarse de un derecho pendiente de ejercitar. De igual
manera las percepciones tampoco participan de los saldos de caja,
cabe recordar que las retenciones y las percepciones se amparan
en documentos y basta su anotacién en la declaracion jurada
mensual para hacer uso de ella cuando existe impuesto por pagar,

de no existir importe por pagar o este es menor el exceso
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constituye crédito que debe ser arrastrado mes a mes hasta que se
consuma. Este es el caso de los saldos que la empresa ASYM
Industrial S.A. mantuvo en sus cuentas por cobrar.

l-_as detracciones si forman parte de los saldos de caja,
especificamente en la cuenta del Banco de la Nacidn.

El cuadro 5.33 muestra los totales del Activo Corriente, de acuerdo
a los EEFF presentados, a los que se les ha restado los saldos por
retenciones, percepciones y detracciones no consumidas o0 no
utilizadas, que vienen a ser los pagos adelantados del 1GV no
utilizados o no consumidos al cierre de los afios analizados. Asi
también deducimos de las cuentas por cobrar los pagos
adelantados de |GV no cobrados por los periodos del 2008 al 2015

segun lo presentado en el cuadro Nro. 59 y se determinaron

nuevos importes del Activo Corriente neto de pagos anticipados:

Cuadro 5.33 Determinacion del Activo Corriente neto de pagos anticipados del IGV no consumidos ni cobrados

{-) Menos : ) )
~ Activo Corriente aTd0s por retenciones, Saldos de retenciones Actw-o Corriente
Afios segn EEFF anuales percepciones y detracciones i ' sin Pagos
No consumidos y no percepcionesy antipados del IGV
aphicadas detracciones no cobradas
2008 4,696,986 218,402 6,522 4,472,063
2009 6,339,448 6,044 9,994 6,323,410
2010 9,090,986 673,482 17,771 8,399,733
2011 16,141,515 676,400 18,762 15,446,353
2012 8,680,231 254,908 375,974 8,049,350
2013 10,779,752 508,122 86,363 10,185,268
2014 10,625,515 327,012 68,077 10,230,427
2015 11,481,096 13,486 42,620 11,424,991

Fuente: A partir de los cuadros 5.9, 5.21 y 532
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Con los-nuevos importes del Activo Corriente se efectudé un nuevo
analisis financiero aplicando nuevameénte los ratios de liquidez y se

obtuvieron los siguientes resultados en el Cuadro 5.34:
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Cuadio 5.3 ANALISIS CON RATIOS SOBRE LOS SALDOS DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL CIERRE ANUAL NETO DE PAGOS ANTICIPADOS DEL GV NO CONSUMIDOS POR LOS PERIODOS 2008 AL 20:

ANALISlS DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CON L0S RATIOS DE LIQUIDEZ

Iraios o oudez

T LA LA/ ' | R | N 09 08
Radncoriente = 1A4%L o e WIS BOAGIN . B BINTR 638410 LAT063
' 890876 8418431 9,351,848 TSl uow 8,152,149 3890717 2,953,315
Prosbadide = _ SSR308 VR UL o ELDC. I\ _ 5611499 3196064 LSRN

393876 8418431 935,848 7510,166 1490117 815,249 3800717 295335
PraDefensie:__ LT0940 o0 1L S B 818 o 675 o mE _785,924 i LIRSS

8,930,876 8418431 9351848 7,510,166 ol BILU 3890717 2953,35
Frente: A m&mm5.21 Y53
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6.1

CAPITULO VI

DISCUSION DE RESULTADOS

Contrastacion de hipétesis con los resultados

6.1.1 Hipotesis Especifica 1

La hipotesis especifica 1 a probar ha sido la siguiente:

La relacion que existe entre el régimen de retenciones del
Impueéto General a las Ventas y el capital de trabajo de las
empresas ASYM Indﬁstria| S.A durante el periodo 2008-2015
es inversa.

Para determinar la relacién existente entre el régimen de
retenciones del Impuesto General a las Ventas y el capital
de trabajo se compar6 los saldos acumulados de las
retenciones al cierre de cada afo con la variable Capital de
trabajo la cual se descompuso en dimensiones de Liquidez,
Cuentas por cobrar y el recupero de los fondos recaudados
en exceso. La dimensién de Liquidez fue representada con
los indicadores de saldos de caja y para la dimension de
Cuentas por cobrar se utilizaron los saldos no cobrados por
concepto de retenciones, percepciones y detracciones.
Aplicando el coeficiente de correlacion (r), que es un
estadistico que mide la relacion lineal entre dos o mas
variables, se determinaron los siguientes factores de relacion

entre el régimen de retenciones y el capital de trabajo en
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términos de Liquidez, Cuentas por Cobrar y recupero de
fondos recaudados en exceso tal como se muestra en el
Cuadro 6.1:

Cuadro 6.1 Hipotesis 1 Relacion entre las retenciones y el capital
de trabajo

Relacién 1 Razén Resultado
Retenciones y la liquidez de la 0.8197 Elevada
empresa durante el periodo 2008-2015, relacion
Retenciones y cuentas por cobrar de la! Muy debil

empresa durante el periodo 2008-2015, 0.0507 relacion
Retenciones y el recupero de los 1.000¢ no hay

fondos recaudados en exceso de la relacién
Fuente: A partir de los cuadros 5.11,5.12 y 5.13

Cuando aumentan las retenciones sobre las facturas la
empresa dispone de menos fondos para atender sus
obligaciones.

Cuando aumentan las retenciones por concepto de
constancias de retencién no entregadas el aumento en los
saldos de las Cuentas por Cobrar es muy debil.

Debido a que la empresa solicito devolucion de los fondos
recaudados en exceso en solo dos oportunidades durante el
periodo 2008 al 2015 no hay la relacion entre las retenciones
y esta dimension.

En adicion a este andlisis se aplicaron coeficientes
financieros, especificamente ratios de liquidez, a los saldos
de los estados financieros de cada uno de esos periodos

para comparar con los coeficientes obtenidos a los saldos de
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dichos estados financieros a los cuales se le restaron los
montos no fueron consumidos o aplicados y los saldos no
cobrados por retenciones de IGV. De esa comparacion se

obtuvieron los siguientes resultados segun Cuadro 6.2

Cuadro 6.2 Ratios de liquidez neto de retenciones no consumidas y no cobradas por los periodo 2008-2015

ARos Razén corriente " Prueba Acida Prueba Defensiva
Sobre saldos | Sobre saldos | Sobre saldos | Sobre saldos | Sobre saldos | Sobre saldos

) con retencién | sin retencién jcon retencion | sin retencidn Jcon retencién | sin retencién
2008 1.59 1.52 - 0.95 0.88 0.40 0.40
2009 1.63 1.63 0.83 0.83 - 0.20 0.20
2010 112 1.05 077 0.71 0.10 0.10
2014 1.08 1.05 0.71 0.67 0.04 0.04
2012 1.16 1.09 0.42 0.36 0.01 0.01
2013 1.15 1.14 0.45 0.44 0.04 0.04
2014 1.26 1.23 0.65 0.62 0.02 0.02
2015 1.29 1.28 0.67 0.67 0.19 0.19

Fuente: A parth de los cuadros 6.22 y 525 |

La prueba de razén corriente presenta indicadores mas altos
a los saldos de los EEFF que incluyen los saldos por montos
por retenciones no consumidas y retenciones no cobradas.
La prueba &cida también muestra que los factores obtenidos
por los saldos que incluyen retenciones no consumidas y no
cobradas son mayores a aquellos a los que se deduce
dichas saldos. En ambos casos los saldos en mencion
forman parte de la partida contable’ Cuentas por Cobrar
Diversas.

La indicadores obtenidos de la prueba Defensiva no
presenta variacién debido a que las retenciones no forman

parte de los saldos de caja, estas estan representadas en
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6.1.2

las constancias de retencion y ios saldos que se arrastran en

las declaraciones juradas.

Hipétesis Especifica 2

La hipotesis especifica 2 a probar ha sido la siguiente:

La relacion que existe entre el régimen de percepciones del
Impuesto General a las Ventas y el capital de trabajo de las
empresas ASYM Industrial S.A durante el periodo 2008-2015
es inversa.

Para determinar la relacion existente entre el régimen de
percepciones del Impuesto General a las Ventas y el capital
de trabajo se compar6é los saldos acumulados de las
percepciones al cierre de cada afio con la variable capital de
Trabajo la cual se descompuso en dimensiones de Liquidez

Cuentas por Cobrar y recupero de fondos recaudados en

" exceso. La dimensién de Liquidez fue representada con los

indicadores de saldos de caja y para la dimensién de

Cuentas por Cobrar se utilizaron los saldos no cobrados por

concepto de retenciones, percepciones y detracciones.

Al aplicar el coeficiente de correlacion (r) se determiné los
siguientes factores de relacion entre el régimen de
percépciones y el capital de trabajo en términos de Liguidez,
Cuentas por Cobrar y recupero de fondos recaudados en

exceso tal como se muestra en el Cuadro 6.3:
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Cuadro 6.3 Hipotesis 2 Relacion entre las percepcionesy el capital de
trabajo

Relacion Razdn Resultado
Percepciones y la liquidez de la 06304 Elevada relacién
empresa durante el periodo 2008-2015, inversa
Percepciones y cuentas por cobrar de muy débil
la empresa durante el periodo 2008- -0.1001 [relacién inversa
Percepciones y el recupero de los 0.0000 |No hay relacién
fondos recaudados en exceso de la

Fuente: A partir de los cuadros 5.15 y 5.16

Cuando aumentan las percepciones en las compras la
empresa dispone de menos dinero para atender sus
obligaciones.

Las Cuentas por Cobrar a proveedores aumentan levemente
por concepto de constancias de percepcion no entregadas
por estos.

La empresa no solicito devolucién de los fondos recaudados
en exceso durante el periodo 2008 al 2015 por lo que no
existe la relacion entre las percepciones y esta dimension.
En adicion a este andlisis se aplicaron coeficientes
financieros, especificamente ratios de liquidez, a los saldos
de los estados financieros de cada uno de esos periodos
para comparar con los coeficientes obtenidos a los saldos de
dichos estados financieros a los cuales se le restaron los
montos no fueron consumidos o no aplicados y los saldos no
cobrados por percepciones del IGV. De esa comparacion se

obtuvieron los siguientes resultados segin cuadro 6.4
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Cuadro 6.4 Ratios de liquidez neto de percepcienes no consumidas y na aplicadas por los pericdo 2008-2015

Afos Razdn corriente Prueba Acida Prueba Defensiva
Sobre saldos [Sobre saldossin| Sobre saldos |Sobre saldos sin Sobre saldos  |Sobre saldos sin
con percepcion | percepcion | con percepcion | percepcidn | con percepeidn | percepcion

2008 1.59 1.59 0.95 0.95 0.40 0.40
2009 1.63 1.63 0.83 0.82 0.20 0.20
2010 1.12 1.10 0.77 0.75 0.10 0.10
2011 1.08 1.08 0.71 0.70 0.04 0.04
2012 1.16 1,15 0.42 0.42 0.01 0.01
2013 1.15 1.14 0.45 0.44 0.04 0.04
2014 1.26 1.26 0.65 0.65 0.02 0.0z
2015 1.29 1.29 0.67 0.67 0.19 Q.19

Fuente: A partir de los cuadros 5.22 y 5.28

La prueba de razén corriente presenta indicadores con
ligeras variaciones a los saldos de los EEFF que incluyen los
saldos por montos por percepciones no consumidas ©
aplicadas y percepciones no cobradas.

La prueba acida también muestra que los factores obtenidos
por los saldos que incluyen percepciones no consumidas o
no aplicadas y percepciones no cobradas varian en grado
minimo a aquelios a los que se deduce dichos saldos. Cabe
recordar que los saldos mencionados forman parte de la
partida contable Cuentas por Cobrar Diversas.

La indicadores obtenidos de la prueba Defensiva no
presenta variacion debido a que las percepciones no forman
parte de los saldos de caja, estas estan representadas en
las constancias de percepcion y los saldos que se arrastran

en las declaraciones juradas.
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6.1.3 Hipétesis Especifica 3

La hipotesis especifica 3 a probar ha sido la siguiente:

La relacion que existe entre el régimen de detracciones del
Impuesto General a las Ventas; y el capital de trabajo de las
empresas ASYM Industrial S.A. durante el periodo 2008-
2015 es inversa.

Para determinar la relacién existente entre el régimen de
detracciones de! Impuesto General a las Ventas y el capital
de trabajo se comparo los saldos acumulados al cierre de
cada afic de las detracciones con la variable capital de
Trabajo la cual se descompuso en dimensiones de Liquidez,
Cuentas por Cobrar y recupero de fondos recaudados en
exceso. La dimensién de Liquidez fue representada con los
indicadores de saldos de caja y para la dimension de
Cuentas por Cobrar se utilizaron los saldos no cobrados por
concepto de retenciones, percepciones y detracciones.

Al aplicar el coeficiente de correlacion (r) se determind los
sfguientes factores de relacidn entre el régimen de
detracciones y el capital de trabajo en términos de Liquidez,
Cuentas por Cobrar y recupero de fondos recaudados en |

exceso tal como se muestra en el Cuadro 6.5:
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Cuadro 6.5 Hipotesis 3 Relacion entre las detracciones y el capital de
trabajo

Refacién Razén Resultado
Detracciones vy la liquidez de |a -0.3226 Débil relacion
empresa durante el periodo 2008-2015, inversa
Detracciones y cuentas por cobrar de Debil relacidn
la empresa durante el periodo 2008- 0.2215 positiva
Detracciones y el recupero de los 0.0000 |No hay relacién
fondos recaudados en exceso de la

Fuente: A partir de fos cuadros 5.18 y 5.19

Cuando aumentan los saldos por detracciones los saldos de
caja disminuyen y la empresa dispone de menos dinero para
operar. El factor obtenido a ia relacion efectuada determina
que esta es débilmente inversa.

Cuando aumentan los saldos por concepto de detracciones
los saldos de las Cuentas por Cobrar también aumentan
producto de las detracciones no depositadas en la cuenta
del Banco de la Nacion, se presenta una débil relacion
positiva. Cabe aclarar que el D.L 940 estable multa por no
cumplir en depositar la detraccion.

La empresa no solicito devolucién de los fondos recaudados
en exceso durante el periodo 2008 al 2015 por lo que no
existe la relacion entre las detracciones y esta dimension.
Como un agregado a este andlisis se aplicaron coeficientes
financieros, especificamente los ratios de liquidez, a los
saldos de los estados financieros de cada uno de esos

periodos investigados para comparar con los coeficientes
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obtenidos a los saldos de dichos estados financieros a los
cuales se le restaron los montos no fueron utilizados y los
importes no depositados en la cuenta en el Banco de la
Nacién por detracciones del lGV.v De esa comparacion se

obtuvieron los siguientes resultados segin cuadro 6.6:

Cuadro 6.6 Ratios de liguidez neto de detracciones no utilizadas y no depositadas en |a cuenta porios periogo 2008-

2015
Razén corriente Prueba Acida Prueba Defensiva
A' |
nos Sobre saldos | Sobre saldos | Sobre saldos | Sobre saldos | Sobre saldos | Sobre saidos
con detraccién | sin detraccién jcon detraccion| sin detraccion |con detraccion | sin detraccion
2008 1,59 1.59 (.95 0.95 0.40 0.40
2009 1.63 1.63 0.83 0.82 0.20 0.20
2010 1.12 1.11 0.77 0.77 0.10 0.10
2o 1.08 1.08 071 0.70 0.04 0.04
2012 1.16 1.14 0.42 0.41 0.01 0.01
2013 1.15 1.11 0.45 0.41 0.04 0.00
2014 1.26 1.26 0.65 0.65 0.02 0.02
2015 1.29 1.28 0.67 0.67 0.19 0.19

Fuente: A partir de los cuadros 5.22 y 5.31

La prueba de razon corriente presenta indicadores con
variaciones muy leves en relacién a los saldos de los EEFF
que incluyeﬁ los montos por detracciones no utilizadas y
detracciones nor depositadas en la cuenta respectiva en el
banco de la Nacion.

La prueba &cida también muestra que los coeficientes
obtenidos sobre las partidas contables ya descontados de
los montos por detracciones no utilizadas y detracciones no
depositadas en la cuenta respectiva difieren muy levemente

en relacion a las partidas contables presentadas en los
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6.1.4

EEFF.

A pesar que en los saldos de caja estan contenidos los
saldos del Banco de la Nacion por detracciones no utilizadas
los indicadores obtenidos de la prueba Defensiva no
presenta variacién sustantiva.

Hipétesis General

La hipotesis general consiste en probar que la relacion
existente entre los Pagos Anticipados del impuesto General
a las Ventas y el Capital de Trabajo de las empresas ASYM
Industrial S.A. durante el periodo 2008-2015 es inversa.

Para determinar la relacidn existente entre los Pagos
anticipados del Impuesto General a las Ventas y el capital de
trabajo se comparo los saldos acumulados al cierre de cada
afio de la variable Pagos Anticipados del IGV, sumatoria de
los saldos del régimen de retenciones, régimen de
percepciones y régimen de detracciones; con la variable

Capital de Trabajo segiin se muestra en el Cuadro 6.7:
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Cuadro 6.7 Pagos anticipados del IGV y capital de trabajo de la empresa durante el

periodo 2008-2015, expresado en §/.

ARos Régimen de Régimen de Régimen de |Pagos anticipados | Capita! de
retenciones | percepciones detraccion del IGV trabajo
2008 372,781 122,489 130,654 625,923 1 1,184,724
2009 | 405179 79,302 149,037 633,518 801,962
2010 |. 577,911 207,313 173,410 958,633 830,027
2011 560,893 225,843 353,200 1,148,936 594,605
2012 467,615 120,546 343,336 931,498 424,559
2013 695,414 199,158 817,600 1,712,172 576,822
2014 778,215 219,170 302,720 1,300,105 215,356
2015 133,831 36,167 354,789 524,788 1,867,935

Fuente: A partir de los cuadros 5.14,5.17 y 5.20

Al aplicar el coeficiente de correlacion se obtuvo el valor de
r = -0.6850, lo que se interpreta en el sentido que existe una
buena relacion inversa entre los Pagos Anticipados del IGV y
el Capital de trabajo de la empresa ASYM Industrial S.A
durante el periodo 2008-2015.

Para apoyar la hipotesis sobre la relacién inversa de los
pagos anticipados del IGV con el capital de trabajo se
analizaron los EEFF con los ratios de liquidez, a las partidas
que conforman el activo corriente para cada uno de los
periodos 2008 al 2015 con la finalidad de comparar con los
coeficientes obtenidos a los saldos del activo corriente de
dichos estados financieros a los cuales se le restaron los
montos que no fueron consumidos o aplicados y los saldos
no cobrados por retenciones, percepciones y detracciones,
pertenecientes a los Pagos Adelantados del IGV segun se

muestra en el cuadro 6.8:
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Cuadro 6.8 Comparativo de ratios de liquidez neto de Pagos Anticipados del GV no utilizadas y no depositadas en la cuenta

por los periodos 2008-2015

Razén corriente Prueba Acida Prueba Defensiva
Aftas Sobre saldos |Sobre saldos sin| Sobre saldos 1Sobre saldos sini  Sobre saldos |Sobre saldos sin
con pagos pagos ¢ON Pagos pagos €on pagos pagos
anticipados del | anticipados del | anticipados del anticipados del | anticipados del | anticipados del
GV 1GV 1GV IGV 1GV 1GV
2008 1.59 151 0.95 0.87 0.40 0.40
2009 1.63 1.63 0.83 0.82 0.20 0.20
2010 1.12 1.03 0.77 0.69 0.10 0.10
2011 1.08 1.04 0.71 0.66 0.04 0.04
2012 1.16 1.07 0.42 0.34 0.01 0.01
2013 1,15 1.08 0.45 0.39 0.04 .00
2014 1.26 122 0.65 0.61 0.02 0.02
2015 129 1.28 0.67 0.67 0.19 0.19

Fuente: A partir de los cuadros 5.22 y 5.34

La prueba de razon corriente aplicada a los saldos de las
partidas del Activo Corriente que contienen los pagos
anticipados del IGV arroja coeficientes iigeramente mayores
a los coeficientes obtenidos sobre saldos del activo corriente
neto de los pagos anticipados del IGV, sin embargo es justo
acotar que estos no tienen las mismas caracteristicas de las
partidas corrientes, es decir que para clasificar una cuenta
como corriente se espera que esta se realice dentro de los
doce meses siguientes del periodo que se informa, y este
no le es aplicable porque depende exclusivamente de la
voluntad del cliente o proveedor de cumplir con el mandato
legal ya sea de efectuar el deposito en la cuenta de
detraccion o a de entregar las constancias de percepcion y
retencion.

La prueba acida aplicada a los saldos de las partidas del
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6.2

Activo Corriente que contienen los pagos anticipados del
GV arroja coeficientes ligeramente mayores a los
coeficientes obtenidos sobre saldos del activo corriente neto
de los pa-gOS antiqipados del IGV.

La prueba Defensiva aplicada a los saldos de las partidas
de! Activo Corriente que contienen los pagos anticipados del
IGV, el que incluye los saldos en la cuenta del Banco de la
Nacién por detracciones no utilizadas no presenta variacion
relevante.

Los mayores ratios obtenidos, que corresponden a los EEFF
que incluyen los pagos anticipados del IGV, le representan
mejor indicadores de la situacion financiera de la empresa
que no es real y por el contrario distorsiona la informacién

para la toma de decisiones.

Contrastacion de resultados con otros estudios similares

Existen trabajos de investigaciones para optar el titulo de Contador
sobre el efecto de los pagos anticipados del IGV en el capital de
trabajo y/o liquidez de las empresas enfocados individualmente, es
decir el analisis del efecto de un régimen sobre la variable Y mas
no en forma conjunta como es el objeto de la presente
investigacion. Sin embargo tales investigaciones coadyuvan con los
resultados obtenidos en la presente investigacion, la cual es que

los pagos anticipados del IGV via régimen de retenciones, régimen
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de retenciones y régimen de detracciones mantienen una relacion
inversa con el capital de trabajo de las empresas.

Las bachilleres Catherine Elizabeth Llegado Guerrero y FErica
Jhoana Teque Chapilliquen, (2015) en su investigacion sobre Iav
Incidencia del Régimen de las Percepciones en la Liquidez a través
de sus importaciones durante el afio 2002 y 2013 de la Empresa
Motor Import SAC, planteo la hipétesis que al analizar el régimen
de percepciones del IGV en ‘las importaciones entonces la
incidencia sera negativa en la empresa Motor Import SAC y
haciendo uso del método empirico para su contrastacion concluyd
en que “Las percepciones del afio 2013 tienen incidencia negativa
sobre la liquidez de la empresa MOTOR IMPORT SAC, ya que
como se ha podido observar en la comparacion hecha con el afio
2002 (afio en que no se aplico el régimen de percepciones a los
lotes importados), los ratios financieros analizados: liquidez
absoluta, indice de liquidez corriente y capital de trabajo,
disminuyeron, siendo la aplicacion y el pago de este una de sus
principales causas, trayendo consigo en algunos meses indices
negativos, que reflejan la poca capacidad de pago que posee la
empresa para hacer frente a su obligaciones. Asi mismo, el
resultado que se observa en el 2013 es consecuencia del pago del
ITAN, el cual se ha calculado sobre una base que incluye el pago

de percepciones. Con respecto al capital de trabajo y al indice de
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liquidez corriente, si bien es cierto, estos a simple vista resultan
positivos, la razén es que la empresa tiene como principal activo
las existencias, las cuales representan casi el 50% del mismo, lo
que no significa q'ue la empresa tenga efectivo que le permita
solventar sus deudas.

Al realizar la comparacion del andlisis de los indices de liquidez en
la empresa MOTOR IMPORT SAC, efectuando la aplicacion y el
pago de las percepciones en el periodo 2013, y no haciéndolo, se
pudo observar principalmente que en los meses en que la empresa
importaba y por ende realizaba el pago de las percepciones, existe
una notable diferencia, pues cuando estas se aplican, los indices
resultan negativos, debido a que esto significa un notable egreso
de dinero para la empresa, dejandolos sin liquidez para solventar
sus deudas pendientes, asimismo, las percepciones afectan al
costo de oportunidad pues ese dinero que muchas veces queda
inmovilizado porque no hay obligaciones tributarias contra que

compensarlo se podria utilizar para la compra de mercaderia”.

La bachiller Yolanda Fiorella Chavez Fernandez, (2014) en su
investigacion sobre El Sistema de Detracciones del Impuesto
General a las Ventas y la Gestion del Capital de Trabajo en las
Empresas Inmobiliarias del Distrito de Santiago de Surco, planteo

la hipotesis que el sistema de detracciones como mecanismo
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administrativo influye significativamente en la gestion del capital de
trabajo en las empresas inmbbiliarias del distrito de Santiago de
Surco, afio 2013 y haciendo uso del estadistico de Chi cuadrada
para su contrastacion concluyd en que ‘La Administracion
Tributaria en el ejercicio de su facultad de fiscalizacion influye
considerablemente en el control del capital de trabajo cuando
realiza operaciones afectas al sistema porque le limita los fondos
para cumplir con sus obligaciones y para cumplir con el

cronograma de construccién del inmueble.”
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CAPIiTULO VI

CONCLUSIONES

Se demostré que el Rt:agimen de Retenciones es inverso al Capital
de Trabajo de las empresas ASYM Industrial S.A. durante el
periodo 2008-2015, porque le resta liquidez para operar originado
por la aplicacién de retenciones en exceso sobre las facturas de
ventas, incrementa los saldos de las cuentas por cobrar por el
incumplimiento en la entrega de las constancias de retencion por
parte de los clientes y entorpece la gestién de cobranza debido ya
que no se conoce fecha en que cumplan con tal obligacion.

" Por ser presentadas dentro de las partidas del Activo Corriente, a
pesar que no cumplen las caracteristicas para clasificarlas como
tal, las retenciones proporcionan mejores coeficientes para las
razones financieras de razon corriente y razén acida.

Se demostrd que el Régimen de Percepciones es inverso al
Capital de Trabajo de las empresas ASYM Industrial S.A durante el
periodo 2008-2015, porque le obliga a desembolsar mas dinero en
la compra de insumos restando liquidez para atender ofras
obligaciones, incrementa los saldos de las cuentas por cobrar
originado por el incumplimiento en la entrega de las constancias de
percepcion por parte de los proveedores y perjudica la gestion de

cobranza debido a que no se conoce fecha en que cumplan con
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esa obligacion.

Los saldos de Percepciones forman parte de las partidas del Activo
Corriente, a pesar de no cumplir las caracteristicas para
clasificarias como partida corriente, proporcionan mejores
coeficientes para las razones financieras de razon corriente y razon
acida.

Se demostro que el Régimen de Detracciones es inverso al Capital
de Trabajo de las empresas ASYM Industrial S.A. durante el
periodo 2008-2015 porque le resta liguidez a la empresa para
operar sin problemas debido a que un porcentaje de las cobranza
de facturas se depositan en una la cuenta designada para ello en el
Banco de la Nacién que solo sirve para pagar impuestos,
incrementa los saldos de las cuentas por cobrar originado por el
incumplimiento de los clientes en depositar las detracciones en
dicha cuenta y perjudica la gestion de cobranza debido a que no se
conoce fecha en que cumplan con su obligacion.

Los saldos de las Detracciones que estan comprendidos dentro de
las partidas del Activo Corriente, a pesar de que no se conoce
fecha en que los obligados cumplan en abonar los importes no
depositados en la cuenta del Banco de la Nacioén, no proporcionan
mejores coeficientes para las razones financieras de razon
corriente, razon acida y prueba defensiva.

Se demostré que los Pagos Anticipados del IGV, Regimen de
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Retenciones, Régimen de Percepciones Yy Régimen de
Detracciones, cuando actdan conjuntamente, tuvieron relacion
inversa con el Capital de Trabajo de las empresas ASYM Industrial
S.A durante el periodo 2608-2015. La aplicacion de retenciones
sobre las facturas exceden a la carga tributaria que le corresponde
pagar, las percepciones sobre las importaciones y materias primas
le obliga a desembolsar mas dinero para disponer de ella o cuando
los compra, las detracciones depositadas en la cuenta de
detraccion inmoviliza fondos que la empresa necesita, todas ellas
restan su liquidez. El incumplimiento en la entrega de constancias
de retencion por parte de los clientes, constancias de percepcidn
por parte de los proveedores e incumplimiento del depdsito de la
detraccion por parte del cliente distorsiona la gestién de cobranza
porque no se conoce fecha en que ellos cumplan con la obligacién.
Los saldos de los Pagos Anticipados del IGV forman parte de las
partidas del Activo Corriente, a pesar de no cumplir con las
caracteristicas generales para clasificarlas como partida corriente,
proporcionan mejores indicadores de la situacién financiera de la
empresa para las razones financieras de razéon corriente y razon
acida aunque ello no sea real y distorsione la informacion para la

toma de decisiones.mejores coeficientes
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CAPITULO VIII

RECOMENDACIONES

De acuerdo a los resultados demostrados en la presente
investigaciéon no queda mas que alertar a la Administracion
tributaria que deberia evaluar la posibilidad de no afectar
conjuntamente con los tres regimenes de pagos anticipados a las
empresas formales y analizar cual es el mas conveniente para sus
propositos. Aunque el sistema de detracciones se percibe como el
mejor método recaudatorio es el que menos incidencia negativa
tiene sobre la liquidez de la empresa pero la Administracién
Tributaria debera decidir por cual de ellos optar, pero de hacerlo
por esta ultima debera flexibilizar las sanciones aplicables ya por
errores en su aplicacion yo plazos de cumplimiento.

En relacién con e! cumplimiento de los requisitos para hacer uso de
las retenciones efectuadas por los clientes contra el IGV a pagar la
Administradora Tributaria debe considerar también como infraccidn
tributaria el incumplimiento en la entrega de las constancias de
retencion al igual que la omisién de no cumplir con el deposito de
las detracciones en la cuenta habilitada para ello.

Igual recomendacion de tipificar como infraccion el incumplimiento
en la entrega de las constancias de percepcion sin el cual no es

posible hacer uso de los montos percibidos por el proveedor contra
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el IGV a pagar.

La administracion Tributaria debe flexibilizar los requisitos, plazo y
condiciones para el recupero de los fondos recaudados en exceso
producto de los pagos antici}aados, para el caso de retenciones
reducir los plazos para resolver las solicitudes de devolucién y no
exigir la entrega de fotocopias de las constancias de retencién

cuando estas ya le fueron enviadas por los agentes designados.
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Anexo 1. Matriz de Consistencia

Pagos anticipados del Impuesto General a las Ventas y Capital de Trabajo de la empresa ASYM Industrial S.A. Periodo 2008-2015

Objeto de
e:tudio Problemas de Investigaciéon Objetivos de Investigacién Hipotesis Variables Dimensiones Indicadores Método
problema General Objetivo General Hipétesis General Tipo de investigacion
;Qué refacio _ tre | Determinar la relacién que La relacié . trel Régimen  de|Monto de la
£Qué relacion existe entre los existe entre los Pagos a relacidn que existe entre los Retenciones retencién
Pagos anticipadas dellmpuesto L Pagos anticipados del Impuesto . .
. i anticipados del Impuesto . Aplicada, de nivel
General alas Ventas y el capital G \a las vent ' tal General a las Ventas y el capital d ot
. eneral a las ventas y ¢l capita X escriptive —
de trabajo de la empresa ASYM| ) Y p de trabajo de la empresa ASYM p.
. de trabajo de la empresa ASYM i correlacional.
Industrial S5.A,  durante el Industrial  SA  d . . Industrial  S.A.  durante el
ndustria A uran e
periodo 2008-20157 i ® periodo 2008-2015 es inversa.
periodo 2008-2015. Los pagos
. Régimen  de|Monto de la
antitipados - .
G percepciones |percepcién
Problemas Especificos Objetivos Especificos Hipétesis Especificas de : Disefio de la investigacion
1. ¢Qué relacién existe entre el|1. Determinar la relacién que|l. La relacién que existe entre
régimen de retenciones dellexiste entre el régimen delel régimen de retenciones del
Impuesto General a las Ventas y|retenciones  del Impuesto|Impuesto General a las Ventas .
P ) 2 : y|rete P i pu I i K Régimen de|Monto  de la
Los pagoeslel capital de trabajo de la|Generalalas Ventas y el capitally el capital de trabajo de la detracciones. |detraccién
anticipados empresa ASYM Industrial|de trabajo de 1a empresa ASYM|empresa ASYM Industrial S.A. :
del 1GV y sulsAdurante el periodo 2008-|industrial S.A.  durante eljdurante el periodo 2008-201%
incidencia en|2015? periodo 2008-2015. es inversa.
el capital de
trabajo de la
empresa ASYM
P : 2. ;Qué relacién existe entre el| 2. Determinar Ja relacion que|2. La relacién que existe entre iquid .
Industrial S.A. Liquidez Saldos de caja .
régimen de percepciones dellexiste entre el régimen delel régimen de percepciones del Eldisefio corresponde a la
Impuesto General a las Ventas y|percepciones del Impuesta|Iimpuesto General a las Ventas investigacién no
el capital de trabajo de lalGeneralalas Ventas y el capital|y e} capital de trabajo de la experimental, no se
empresa ASYM Industrial|de trabajo de la empresa ASYM|empresa ASYM Industrial S.A. manipula ninguna
s.Adurante el periodo 2008-|Industrial S.A.  durante el|durante el periodo 2008-2015 Por retenciones variable y es de tipo
20157 periodo 2008-2015. es inversa. no ngfradﬂs transversal
Capital de
baij Cuentas por percepciones
trabajo cobrar
no cobradas ,
Por
3. JQué relacion existe entre el 3. Determinar la relacion que|3. La relacidn que existe entre detracciones no
régimen de detracciones delfexiste entre el régimen delel régimen de detracciones del abonadas
Impuesto General a las Ventas y|detracciones del Impuesto|Impuesto General a las Ventas
el capital de trabajo de la Generala las Ventas y el capital |y el capital de trabajo de 1a R o 4
ecupero e
empresa ASYM Industrial |de trabajo de la empresa ASYM|empresa ASYM industrial S.A. § dp Monto
. ondos on
S.Adurante el periodo 2008-|Industrial $.A.  durante el|durante el periodo 2008-2015
recaudados en| recuperado

2015?

perioda 2008-2015.

es inversa.

exceso

134



Anexo 2. Evelucion de los Pagos Anticipados durante el 2008 al 2015 en S/

Tabla 5.1 Monto de la retencidn durante Tabla 5.3 Monto de la detraccion durante
el periodo 2008-2015, en $/ el periodo 2008-2015, en 5/

Tabla 5.2 Monto deta percepcién
durante el periodo 2008-2015, en 5/

Afo/mes Monto de la retencién Afo/mes Monto de la percepcién Aho/mes Monto de la detraccid
2008-1 22607 2008-1 6,265 2008-1 15,757
2008-2 23,319 2008-2 9,364 2008-2 1,265
' 2008-3 906 2008-3 3,314 2008-3 8,820
2008-4 38,344 2008-4 4,735 2008-4 6,648
2008-5 9,237 2008-5 22,512 2008-5 27,916
2008-6 © 36,517 2008-6 8,367 2008-6 9,858
2008-7 35,256 2008-7 18,313 2008-7 3,639
2008-8 25,828 2008-8 13,207 2008-8 16,377
2008-9 13,141 2008-9 7,427 2008-9 20,529
2008-10 38,696 2008-10 7,366 2008-10 8,186
2008-11 1,780 2008-11 3011 2008-11 583
2008-12 127,148 2008-12 13,609 2008-12 11,066
Total 2008 372,781 Total 2008 122,489 Total 2008 130,654
2009-1 3,602 2009-1 56 2009-1 3,41%
2009-2 3,282 2008-2 2,087 2009-2 4,182
2009-3 13,588 2009-3 5,23% 2009-3 4,606
2009-4 119,709 2009-4 10,987 2009-4 12,273
2009-5 12,862 2009-5 12,049 2005-5 13,166
2009-6 19,695 2009-6 3,397 2009-6 12,192
2009-7 1,007 200%-7 6,403 2009-7 20,260
2009-8 17,201 2009-8 293 2009-8 15,256
2009-9 40,893 2009-9 10,371 2009-9 25,479
2009-10 54,040 2009-10 13,048 2009-10 16,387
2009-11 33,067 2009-11 6,449 2008-11 9,325
2009-12 86,347 2009-12 8,952 2009-12 12,494
Total 2009 405,293 Total 2009 79,337 Total 2008 149,037
2010-1 7,720 2010-1 12,027 2010-1 2428
2010-2 9,288 2010-2 29,365 2010-2 16,897
2010-3 18,553 2010-3 8,262 2010-3 8,852
2010-4 50,347 2010-4 12,205 2010-4 11,158
2010-5 28,939 2010-5 31,626 2010-5 1,490
2010-6 208,821 2010-6 13,070 2010-6 25,881
2010-7 53,053 2010-7 20,536 2010-7 2,441
2010-8 79,785 2010-8 32,319 2010-8 15,373
2010-9 29,500 2010-9 7,065 2010-9 38,220
2010-10 11,752 2010-10 2010-10 3,846
2010-11 25,904 2010-11 3,523 2010-11 10,788
2010-12 54,250 2010-12 37,313 2010-12 36,035
Total 2010 577,911 Total 2010 207,313 Total 2010 173,410
2011-1 30,517 2011-1 597 2011-1 2,579
2011-2 53,346 2011-2 2011-2 48,021
2011-3 2011-3 2011-3 8,580
2011-4 3,916 2011-4 6,359 2011-4 2,319
2011-5 480 2011-5 59,396 2011-5 45,352
2011-6 89,084 2011-6 6,628 2011-6 20,967
2011-7 26,726 2011-7 2011-7 24,082
2011-8 67,248 2011-8 52,029 2011-8 29,860
2011-9 13,998 2011-9 12,837 2011-9 35,543
2011-10 13,919 2011-10 16,412 2011-10 53,009
2011-11 141,402 2011-11 27,246 2011-11 21,798
2011-12 129,259 2011-12 44,340 2011-12 61,091
Total 2011 569,893 Total 2011 225,843 Total 2011 353,200
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Tabla 5.1 Monto de l2 retencidn durante

Anexo 2. Evolucion de los Pagos Anticipados durante el 2008 al 2015 en s/
Tabla 5.3 Monto de la detraccion durante
¢l periodo 2008-2015, en 5/

el periodo 2008-2015, en 5/

Tabla 5.2 Monto de la percepcion
durante el periodo 2008-2015, en 5/

Afip/mes Monto de la retencion Afo/mes Monto de la percepcion Aiio/mes Monto de la detraccion
2012-1 912 2012-1 37,242 2012-1 66,761
2012-2 20132-2 2012-2 24,643
2012-3 35,886 2012-3 3.060 2012-3 23,693
2012-4 27,028 2012-4 8,553 2012-4 27,807
2012-5 75,541 2012-5 7,287 2012-5 12,796
2012-6 17,907 2012-6 22,159 2012-6 48,347
2012-7 227,067 2012-7 1,675 2012-7 38,405
2012-8 13,007 2012-8 4,726 2012-8 23,701
2012-9 51,994 2012-9 22,832 2012-9 18,745
2012-10 18,272 2012-10 3,288 2012-10 13,714
2012-11 0 2012-11 4,365 2012-11 18,273
2012-12 0 2012-12 5,388 20123-12 26,450
Total 2012 457,615 Total 2012 120,546 Total 2012 343,336
2013-1 2013-1 5596 2013-1 224303
2013-2 10,830 2013-2 2,804 2013-2 61,022
2013-3 185 2013-3 2,872 2013-3 18,553
2013-4 122,734 2013-4 0 2013-4 16,453
2013-5 87,558 2013-5 7,683 2013-5 82,827
2013-6 215,214 2013-6 36,830 2013-6 15,225
2013-7 30,511 2013-7 32,560 2013-7 241,858
2013-8 99,273 2013-8 8,382 2013-8 49,138
2013-9 43,291 2013-9 13,564 2013-9 101,250
2013-10 15,257 2013-10 48,950 2013-10 137,311
2013-11 39,656 2013-11 20,633 2013-11 16,031
2013-12 30,904 2013-12 12,282 2013-12 55,471
Total 2013 695414 Total 2013 199,158 Total 2013 817,600
2014-1 23,312 2014-1 910 2014-1 4,928
2014-2 48,918 2014-2 5,689 2014-2 3,806
2014-3 320 2014-3 5,210 2014-3 17,701
2014-4 83,272 2014-4 6,840 2014-4 2,718
2014-5 156,726 2014-5 20,047 2014-5 36,840
2014-6 35,442 2(14-6 18,436 2014-6 9,983
2014-7 196,662 2014-7 51,484 2014-7 146,602
2014-8 24,838 2014-8 19,794 2014-8 9,689
2014-9 103,984 2014-8 28,879 2014-9 1,716
2014-10 10,009 2014-10 39,929 2014-10 6,742
2014-11 53,979 2014-11 15,306 2014-11 42,235
2014.12 40,752 2014-12 6,645 2014-12 19,759
Total 2014 778,215 Total 2014 119,170 Total 2014 302,720
2015-1 114,583 2015-1 8,125 2015-1 45,354
2013-2 17,939 2015-2 23,121 2015-2 15,261
2015-3 1,309 2015-3 2,757 2015-3 19,726
2015-4 0 2015-4 2015-4 9,883
2015-5 0 2015-5 2015-5 88,717
2015-6 0 2015-5 2015-6 19,414
2015-7 0 2015-7 2015-7 38,012
20158 0 2015-8 100 2015-8 5,787
20159 0 2015-9 701 015-3 24,425
2015-10 ] 2015-10 1,362 2015-10 32,858
2015-11 0 2015-11 2015-11 24,556
2015-12 1] 2015-12 2015-12 30,795
Total 2015 133,831 Total 2015 36,167 Total 2015 354,789
Total 4,000,953 Total 1,210,023 Total 2,624,745
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Prueba binomial

QNICacion
Prop. Prop. de exazta Probabilidad | Probabitidad
Categoria N observada prueba {bilatzral) en et punto
Jz1 Grupe 1 si 9 90 50 021" 0107 0.0100!
Grupo 2 no 1 10
Total 10 1.00
2 Grupo 1 ] 10 1.00 .50 Lozt 001" 0.0010f
Tota! 10 . 1.00] !
3 Grapo 1 o 1 10 50 021" 01071 o.o1ooF
Grupn 2 si : 9 80
© Total 10 1.00
Jz4 Grupo 1 Si 10 1.00 .50 on2" 0017 0.0010
Total ) 10 1.00] )
5. Se proporcionan resunados exactos en lugar de Monte Carlo para esta prueba. - 0.0220

Planteando formalmente para saber si el inst:umento es valido o no. se tiene:
* Hipotesis:

Ho: El instrumento no es valido

Ha: Elinstrumento es valido

Decision:

Pc < Pa, Rechazo la Ho
Pc > Pa, No rechazo la Ho

Entonces; 0,022 < 0,05

Rechazo la hipotesis Ho
»
Conclusion:

Elinstrumento es vatdo
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