UNIVERSIDAD NACIONAL DEL CALLAO
FACULTAD DE CIENCIAS CONTABLES
ESCUELA PROFESIONAL DE CONTABILIDAD

“LA ADOPCION DE LA NIIF 16 Y LOS ESTADOS FINANCIEROS DE LA

EMPRESA MICHELIN DEL PERU S.A. SANTIAGO DE SURCO - PERU

PERIODO 2018 - 2019”

TESIS PARA OPTAR EL TiTULO PROFESIONAL DE CONTADOR PUBLICO

KATHERINE ARACELLI LOPEZ OBEZO

ANTHONY IVAN SANCHEZ ASTECKER

Callao, 2021

PERU



“LA ADOPCION DE LA NIIF 16 Y LOS ESTADOS FINANCIEROS DE LA
EMPRESA MICHELIN DEL PERU S.A. SANTIAGO DE SURCO - PERU
PERIODO 2018 - 2019”



KATHERINE ARACELLI LOPEZ OBEZO
ANTHONY IVAN SANCHEZ ASTECKER






HOJA DE REFERENCIA DEL JURADO Y APROBACION

MIEMBROS DEL JURADO:

e MG. GUIDO MERMA MOLINA PRESIDENTE

e MG. RONAL PEZO MELENDEZ SECRETARIO

e MG. MARCO ANTONIO REYES ZELADA VOCAL
MIEMBRO

DR. JOSE BALDUINO SOSA RUIZ

SUPLENTE

ASESOR: Mg. Walter Huertas Niquen

N.° de Libro: LIBRO N° 01 FOLIO N° 51 INCISO 03
N.° de Acta: ACTA N° 006
Fecha de Aprobacion: 26/04/2021

Resolucién de Sustentacion: Resolucion de Consejo de Facultad N 190-2021-
CFCC/TR-DS con fecha 22 de abril del 2021.



DEDICATORIA

A Dios, por darnos la vida, la salud y ser
nuestro guia. A nuestros familiares, por su

permanente e incondicional apoyo.



AGRADECIMIENTO

A los profesores de la Universidad Nacional del Callao, que nos han ensefiado para
nuestro logro profesional a lo largo de la carrera universitaria. A los profesores del
curso de tesis, por guiarnos y mostrarnos el camino correcto para lograr la titulacion.

Igualmente, a nuestro Asesor, por su valioso tiempo y acertados consejos para
alcanzar nuestra meta.



INDICE

INDICE ...ttt n s 1
TABLAS DE CONTENIDO ..ottt ettt e e e e e e e e e e e s e s s eeee e 5
TABLAS DE FIGURAS ........ocviiieiiiieie ettt 6
RESUMEN .ottt e e e e e e e e et et bbb b e e e e e e e e e e eeebebaba e e e e eaaas 7
AB ST RACT ettt e e e et e e e e e e et e e e e e e e e e e e et e e e eernnranas 8
INTRODUGCCION ...ttt 9
l. PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA ... .t 10
1.1. Descripcion de la realidad problematica...........cccooveeiiiiiiiiiiiic e 10
1.2. Formulacion del probIEmMa..........c..ooiiiiiiiie e 12
1.2.1 Problema geNETaAL........cooiiiiiiiiiiii et 12
1.2.2 Problemas @SPECITICOS: .......uiiiiiiiiieiiiiiee ettt 12
G T @ o] =1 110 PP PPPPP PP 12
1.3.1 ODJELIVO GENETAL.......eeiieiiieie e 12
1.3.2 ODjJEtiVOS ESPECITICOS ..eeeieieiieiiiieie ettt e aeee s 12
1.4. Limitantes de 12 INVESTJACION ........ccoiiiiiiiiiiiiee e 13
1.4.2 LiMItANTE TEOMICO ...ciuueeeee ittt ettt e e e e e st e e s e e e e nnneeas 13
1.4.2. Limitante t€MPOTAL.......cooiiiiiieiiiiie et 13
1.4.3.Limitante @SPACIAL .........ccuviiiiiiee e e e 13
[l MARCO TEORICO .. ..ottt ettt s s s s ses s s es e e senens 14
2.1 ANTECEUBNTES ...ttt ettt 14
2.1.1 Antecedentes INtErMACIONAIES. ..........cciiuiiiiiiii i 14
2.1.2 Antecedentes NACIONAIES .........cuiiiiiiiiiiie et 17
2.2 BASES TEOMICAS .....vveeitiee ittt 23
2.2.1 Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) .......cccccceeeiiiiiiinnnn.n. 23
2.2.2 Introduccién y evolucidon de las NIIF en el Perl........cccoooeviiiiiiieiiie e, 25
2.2.3 Aplicacion plena de 1as NIIF €n €l PerU.........cccoiiiiiiiiiiei e 26
2.2.4 La presentacién de los estados financieros y las NlIF en el Peru....................... 27

2.2.4.1. Estado de SituaCion fINANCIEIA ........coeeeee e 27



2.2.4.2. EStAdO A€ RESUIAUO ... ..cviiieiii ettt e e e e et e e e eaans 29

2.25 Importanciade [as NHF ..., 30
2.2.6. NOrMativa CONTADIE .......oooiee e e 31
2.2.7. Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 1............cccoeeiiiiiii e, 36

2.2.8. Informacidn a presentar en los estados del resultado del periodo y otro resultado

INtegral 0 €N 18S NOLAS. ......c.eiiiiiiiee e 37
2.3 CONCEPIUAL ....eeee et e et e e et r e e e e e e e e nnes 40

2.3.1. Conceptualizacion de los Arrendamientos: Financiero (leasing) y Operativo. ... 40

2.3.2. AITENUAMIEITOS ...eeeiieiiee ettt et e e e st e e e e st e e e e e sbnr e e e e nabreeeeenees 41
2.3.3. Norma Internacional de Informacion Financiera 16 ............ccoccceeviieeniieeniieeennnn. 44
2.3.3. 0. AICANCE ...t e e e nnes 45
2.3.4. Excepciones al reCONOCIMIENTO ........ciuuiiieiiiiiie e et 46
2.3.5. ACHIVO IdENTIFICAAOD ... 47
2.3.6. BENETICIOS ECONOMICOS. ... . ueeiiiiiiiiie ettt ettt e e e e nees 47
2.3.7. Dirigir €1 dereChO d€ USO .......uuuiiiiieiiiicciiiiiee et e e 47
2.3.8. DESOIOSES ...t e e e s aas 47
2.4. Definicion de tErminos DASICOS ........ccueiiiiiiiiiiiciiee s 48
. HIPOTESIS Y VARIABLES .....cooiiitiiteiee ettt ettt ettt ete et e ate e sae e eneane et 53
T80 N o 1] o) (=] O PERRR 53
70 0 I o 1o 0 (=S S o (=T 1= - 1 SRR 53
3.1.2. HIpOtESIS @SPECIFICAS ..vevviiieeiiiiiiiiiei e 53
3.2. Definicion conceptual de variables ............cccovveieiiiiiiiic e 53
3.2.1 Operacionalizacion de variables.............ccccviiiiiiii e 55
IV. DISENO METODOLOGICO ..ottt 566
4.1 TIip0 de INVESHQACION.......uuiiiiiiiei i e e e e s e e e e e e e e eans 566
4.1.1 DiseN0 de INVESHIGACION ........ccoiiiiiiiiei ettt e e e e s e e e e e e s aneeees 56
4.2 MEtodo de INVESHIGACION......ccciiiiiiiiiiieiec et e e e s e e e e e e e e ans 566

4.3 PODIACION ¥ MUESIIA ... ..cuiiiiiiiicii i e e e e s s et e e e e e e e e ans 577



A 3. L. PODIACION. ..o 577

4.3 2. IMUBSIIA ...ttt e e e e e e 577
4.4 Lugar de estudio y periodo desarrollado ...............eeeeiuiiiiiiiiiiiii———. 577
4.5 Técnicas e instrumentos para la recoleccion de la informacion........................... 577
I I I =Tod (o= 1 ST USSR OURTRTPRPROPIN 577
4.5, 2. INSITUMENTOS. ..eeiieiieiie ettt et e e e s e e e e e e s e s s r e e e e e e s s ann e e eeeeeeenan 577
4.6 Analisis y procesamiento de datOS ...........cceuieiriiiieiiiiie e 588
V. RESULTADOS ... ettt et e e e e et e e e ee e et e e e e e e e e e eeeennnnnnans 599
5.1 Resultad0s deSCIIPLIVOS .....ccoiiiiiiiiieiiie et e e e e e e s e e e e e e e s e enneees 599
5.1.1 HIipOtesis €SPECITICA L ....coeeiiuiiiee i cee e e et e e e e e enraeeeeans 599
5.1.2 HIpOteSIS €SPECITICA 2 ....eeiiieiiiie ettt e e e nnraee e 688
5.1.3 HIPOESIS GENETA ....cciiiiiieeiiiiie ettt ee e et e e e s sneee e e e e naeeeeesnsaeeeeans 777
5.2 Resultados INfErenCiales. ...........cooiiiiiiiiiiii e 844
5.2.1. HIPOESIS @SPECITICA L ....eeieiiiieiiiieeie et 844
5.2.2. HIPOESIS @SPECITICA 2 ....eeieieie e 866
5.2.3. HIPOESIS GENETAI ......eeiiiiieiieie e 899
VI. DISCUSION DE RESULTADOS ......ooovitieieeeeeeeeeee ettt an e 92
6.1 Contrastacion y demostracion de la hipotesis con los resultados. ..........cc.cceeeneeee. 92
6.2. Contrastacion de los resultados con otros estudios similares. ...........ccccccveeenne. 944
6.3. Responsabilidad ética de acuerdo a los reglamentos vigentes. ...........cccccecueeeee. 977
CONCLUSIONES. ... e ettt e et e e e e e e e e et eeeaabb s e e eeeaeaeeennes 988
RECOMENDACIONES ...ttt e e et e e e ee e e e e e e e e e e e e ennrnnnnanns 100
REFERENCIAS BIBLIOGRAFICAS ........cooviteeiteeeeieee ettt ensenssaenesnenens 102
ANEXOS ..ttt e e oo oo e ettt e et e et e e e e e e e e e e e a e e aa e rnnrrne 1055
ANEXO 1: Matriz de CONSISTENCIA ......ccuvviiiiiiiiiiie it 1055
ANEXO 2: Instrumentos ValidadOs. .........ccccuiiiiiiiiiiieiiieee e 1066
ANEXO 3: Consentimiento INfOrmMado ............ccviiiiiiiiiieiiiic e 112

ANEXO 4: BASE U8 A0S ... cceee ettt e e e 113



ANEXO 5: ESTADOS FINANCIEROS DE LA EMPRESA MICHELIN DEL PERU S.A.
2018-2019.....cceeeeeeiee e e e e e e e e 1166



TABLAS DE CONTENIDO

Tabla 1 Operacionalizacion de variables............ccccceoiiiiiiiiiii e, 55
Tabla 2 Variacién de endeudamiento a corto plazo afios 2018 y 2019 (En soles)59
Tabla 3 Variacion de endeudamiento total en el afio 2018 y 2019 (En soles) . 62

Tabla 4 Variacion de endeudamiento de activo en los afios 2018 y 2019 (En soles)
644

Tabla 5 Variacion del Activo por derecho de uso afios y el ratio de endeudamiento

del activo, afios 2018 y 2019. (EN SOIES) ......cuvieeeiiiiiiie e 6767
Tabla 6 Variacion de rentabilidad sobre ventas afios 2018 y 2019 (En soles). 69
Tabla 7 Variacion del indicador EBITDA afios 2018 y 2019. (En soles). ......... 71

Tabla 8 Variacion de rentabilidad sobre activos afios 2018 y 2019 (En soles) 73
Tabla 9 Variacion del gasto financiero y el indicador EBITDA afios 2018 y 2019. (En

Tabla 10 Variacion del Activo por derecho de uso afios 2018 y 2019. (En soles)777
Tabla 11 Variacién de los gastos financieros afios 2018 y 2019 (En Soles)...799

Tabla 12 Variacion del Activo por derecho de uso afios y el indicador EBITDA afios
2018 Y 2019. (EN SOIES) evuuiieieiiiiie ettt e e e e e e e aanes 82



TABLAS DE FIGURAS

Figura 1 Variacion del endeudamiento a corto plazo NIIF 16 afio 2018 y 2019........... 60
Figura 2 Variacion porcentual del endeudamiento a corto plazo afios 2018 y 2019.... 60
Figura 3 Variacion del endeudamiento total en los afios 2018 y 2019 .........cccceeevuneene 62
Figura 4 Variacion porcentual del endeudamiento total en los afios 2018 y 2019 ....... 63
Figura 5 Variacion del endeudamiento de activo en los afios 2018 y 2019.................. 65

Figura 6 Variacion porcentual del endeudamiento de activo en los afios 2018 y 2019 65

Figura 7 Variacibn monetaria del Activo por derecho de uso afios y el ratio de

endeudamiento del activo afios 2018 y 2019. ........ooiiiiiiiiiiiiiiieeeee e 677
Figura 8 Variacion de rentabilidad sobre ventas afios 2018 y 2019 ............cccccvveeee... 699
Figura 9 Variacion porcentual afios 2018 ¥ 2019 .........ceveiieeeiiiiiiiiiieee e e 70
Figura 10: Variacion del indicador EBITDA afios 2018 y 2019 .........covcveeiiiieeniiieeninenns 71
Figura 11 Variacion monetaria del indicador EBITDA afios 2018 y 2019..................... 72
Figura 12 Variacion de rentabilidad sobre activos afios 2018 y 2019..........ccccceeeeeennne 73
Figura 13 Variacion porcentual de rentabilidad sobre activos afios 2018 y 2019 ........ 74

Figura 14 Variacion monetaria del gasto financiero y el indicador EBITDA afios 2018 y 2019.
76

Figura 15 Variacion del Activo por derecho de uso afios 2018 y 2019....................... 788
Figura 16Variacion monetaria del Activo por derecho de uso afios 2018 y 2019 ...... 788
Figura 17 Variacion de los gastos financieros afios 2018 y 2019.........cccceceeeviieeninenns 81
Figura 18 Variacion monetaria de los gastos financieros afios 2018 y 2019................ 81

Figura 19 Variacion monetaria del Activo por derecho de uso afios y el indicador EBITDA
AN0S 2018 ¥ 2019, ..iiiiiiiiiiii 83

Figura 20 Correlacién entre activos por derecho de uso y ratio de endeudamiento de activo.
85

Figura 21 Correlacién entre activos por derecho de uso y ratio de endeudamiento de activo.
85

Figura 22 Correlacion entre gastos financieros y EBITDA. ........cccoocveeei e, 87
Figura 23 Correlacion entre gastos financieros y EBITDA. .......c.ccocoeviiieeniieeniieenen 888
Figura 24 Correlacion entre la adopcién de la NIIF 16 y estados financieros. ........... 899
Figura 25 Correlacion entre la adopcion de la NIIF 16 y estados financieros. ............. 90



RESUMEN

La IASB (Junta de Normas Internaciones de Contabilidad), publica en enero del afio
2016, la Norma Internacional de Informacion Financiera (NIIF) 16, concerniente al
arrendamiento, buscando con ello, la adopcion de mejoras en la interpretacion,
revelacion y comparabilidad de la informacion financiera de los activos y pasivos
que conforma la entidad, para la correcta toma de decisiones de los usuarios en las

operaciones del negocio.

Por esta razén, se realiz6 el andlisis de los estados financieros correspondiente a
los periodos 2018-2019, de la empresa Michelin del Pera S.A., observandose que
los gastos por arrendamiento de oficina, solo se reflejaba en el estado de resultado;
sin embargo, con la adopcion de la NIIF 16, se reflejara también en el estado de
situacion financiera, aumentando el activo por derecho de uso y el pasivo por

arrendamiento.

Para poder validarlo, se realizd una investigacion de tipo aplicada, correlacional y
no experimental de corte longitudinal, por lo que se tom6 como muestra los estados
financieros de la Empresa Michelin del Pera S.A., la cual se dedica al rubro de
importacion y venta de piezas para vehiculos automotores, ubicado en el distrito de
Santiago de Surco. Por ese motivo, se analizé la informacion financiera de los afios
2018-2019, realizando tablas comparativas de los periodos por cada indicador,
concretandose a través de los resultados inferenciales, mediante pruebas

estadisticas.

Por lo tanto, se concluye que al adoptar la NIIF 16, se refleja incrementos en el
activo, pasivos, ratios relacionados y cambios en los resultados.

Palabras clave: Estado de situacion financiera, estado de resultado, NIIF 16

arrendamientos.



ABSTRACT

The IASB (International Accounting Standards Board) published in January 2016,
the International Financial Reporting Standard (IFRS) 16, concerning the lease,
thereby seeking the adoption of improvements in the interpretation, disclosure and
comparability of the financial information of the assets and liabilities that make up

the entity, for the correct decision-making of users in business operations.

For this reason, the analysis of the financial statements corresponding to the 2018-
2019 periods of the company Michelin del Pera S.A. was carried out, observing that
the office lease expenses were only reflected in the income statement; However,
with the adoption of IFRS 16, it will also be reflected in the statement of financial

position, increasing the asset for the right of use and the liability for the lease.

In order to validate it, an applied, correlational and non-experimental longitudinal cut
investigation was carried out, for which the financial statements of the Michelin del
Peru S.A. Company were taken as a sample, which is dedicated to the import and
sale of parts. for motor vehicles, located in the district of Santiago de Surco. For this
reason, the financial information for the years 2018-2019 was analyzed, making
comparative tables of the periods for each indicator, specified through the inferential

results, through statistical tests.

Therefore, it is concluded that by adopting IFRS 16, increases in assets, liabilities,

related ratios and changes in results are reflected.

Keywords: Statement of financial position, income statement, IFRS 16 leases.



INTRODUCCION

La investigacion titulada “La adopcion de la NIIF 16 y los estados financieros de la
empresa Michelin del Perd S.A. Santiago de Surco - Pert Periodo 2018 - 2019” tuvo
como objetivo principal, determinar el efecto de la adopcion de la NIIF 16 en la

presentacion de los estados financieros.

Con la publicacién de la NIIF 16, en el afio 2016, por la IASB (Junta de Normas
Internaciones de Contabilidad), su objetivo es que los arrendatarios y arrendadores
proporcionen informacion relevante en los estados financieros, de forma que
represente fielmente los arrendamientos de la empresa. Siendo esta norma aplicada

de manera obligatoria desde el 2019.

Al inicio de un contrato, una entidad debe evaluar si el contrato es, o contiene, un
arrendamiento. Si transmite el derecho a controlar el uso de un activo identificado
por un periodo de tiempo, a cambio de una contraprestacién con materialidad. En el
cual se define como arrendatario, al que contiene un componente de arrendamiento
obteniendo un derecho de uso sobre lo arrendado. A diferencia del arrendador,
quien es el que realiza un contrato que contiene un componente de arrendamiento

y uno 0 mas componentes adicionales de arrendamiento.

Los resultados que se alcanzaron con la investigacion, nos permitieron comprobar
el efecto que resulta adoptar la NIIF 16 en los estados financieros, respecto a los

arrendamientos de la empresa Michelin del Peru S.A.



1.1

PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA

Descripcion de larealidad problematica

Uno de los principales problemas que presenta los departamentos contables
a nivel mundial es que, al momento de su constitucién plasman en actas un
objeto social muy amplio que se concreta y comienza a reducirse en el
transcurso de las operaciones cotidianas del negocio. Los departamentos
contables en ocasiones no aplican el principio de esencia sobre la forma y
establecen prioridad al marco juridico en la presentacién de informacién,
descuidando su rango financiero; por ello las IASB (Junta de Normas
Internaciones de Contabilidad), dictan estandares internacionales para la
revelacién de informacion que debe seguir todos los profesionales al momento

de hacer ejercicio en la contaduria publica.

A nivel nacional, muy pocas empresas constituyen sus negocios plasmando
en objeto social del negocio la dedicacion exclusiva a los arrendamientos,
encontrando con frecuencias objetos sociales con tendencia a la compra y
venta, dejando consigo su omision en el reconocimiento contable al momento

de generarse esta informacion.

La empresa Michelin del Perd subsidiaria, tiene como giro comercial la
importacion y venta de neumaticos, dentro de sus operaciones esta el alquiler
de oficina; desde el mes de enero del 2019, la empresa se adapta a la nueva
modificacion de la NIIF 16, reconociendo el activo por derecho de uso y pasivo
por arrendamiento en el estado de situacién financiera; y en el estado de
resultado, como gasto financiero y depreciacién por derecho de uso. El cual
conlleva a un analisis financiero, por la rentabilidad que genera el

reconocimiento de los arrendamientos, al adoptar la NIIF 16.

Con la entrada en vigencia de la NIIF 16, es importante el reconocimiento de
los cambios y comenzar por parte de la empresa las revelaciones del
arrendamiento, garantizando con ello que sus estados financieros estén

presentados de forma integra a las operaciones cotidianas del negocio.
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El desconocimiento del arrendamiento dentro de la informacion financiera

puede generar los siguientes problemas:

1.

Informacion sesgada que impide la correcta interpretacion contable
para los usuarios.

Descontrol en custodia de los activos arrendados.

Falta de revelacion de informacién sobre la posesion de dichos activos
expresados en el estado de situacion financiera.

Descuido en vencimiento de tiempo sobre los activos arrendados.
Descuidos en opciones de compras una vez culminada la vida atil del
activo.

Infracciones en términos de contrato.

Infracciones en calculos de impuesto a la renta.

Autorizaciones de accionistas y gerentes para la adquisicion de activos

por medio de financiamiento.

El desarrollo del trabajo de investigacion, busc6 servir como un marco de

referencia para la implementacion del arrendamiento segun la NIIF 16, en la

presentacion de los estados financieros para la empresa Michelin del Peru

S.A., distrito de Santiago de Surco — Perq, periodos 2018 — 2019. Por ello la

informacion presentada busco lo siguiente:

a)
b)

c)

d)

Orientar a la empresa en su adecuada presentacion y revelacion.
Verificar el cumplimiento de los términos adheridos en el contrato de
arrendamiento.

Aplicar la Norma Internacional de Informaciéon Financiera 16 -
Arrendamientos, en la presentacion de la informacién financiera sobre
los activos por derecho de uso arrendados.

Medir los beneficios posteriores a su reconocimiento

11



1.2.

121

1.2.2

1.3.

1.3.1

1.3.2

Formulacion del problema
Problema general:

¢, Cémo la adopcion de la NIIF 16 afecta en la presentacion de los estados
financieros de la empresa Michelin del Pert S.A., Santiago de Surco - Perd
periodo 2018 - 2019?

Problemas especificos:

¢, Como los activos por derecho de uso afectan en la presentacion del estado
de situacion financiera segun la NIIF 16 para la empresa Michelin del Peru
S.A., Santiago de Surco - Peru periodo 2018 — 20197

¢, Como los gastos financieros afectan en la presentacion del estado de
resultado segun la NIIF 16 para la empresa Michelin del Perd S.A., Santiago
de Surco - Peru periodo 2018 — 20197

Objetivos
Objetivo general

Determinar el efecto de la adopcion de la NIIF 16 en la presentacion de los
estados financieros de la empresa Michelin del Peru S.A., Santiago de Surco
- Peru periodo 2018 — 2019.

Objetivos especificos

Determinar el efecto de los activos por derecho de uso en la presentacion del
estado de situacion financiera segun la NIIF 16 de la empresa Michelin del
Peru S.A., Santiago de Surco - Peru periodo 2018 — 2019.

12



1.4.

141

1.4.2.

1.4.3.

Determinar el efecto de los gastos financieros en la presentacion del estado
de resultado segun la NIIF 16 de la empresa Michelin del Peru S.A., Santiago
de Surco - Peru periodo 2018 — 2019.

Limitantes de la investigacion
Limitante tedrico

La investigacion se realiz6 solo en los temas de las Norma Internacional de
Informacion Financiera (NIIF), especificamente la NIIF 16 Arrendamientos y
la informacion contable proporcionada por la empresa, como son los estados

financieros.
Limitante temporal

La investigacion se ha desarrollado, considerando como marco temporal
concerniente a los afios 2018 y 2019 de la empresa, siendo materia de esta

investigacion.
Limitante espacial

No se presentd ninguna limitante espacial, pues nuestra investigacion
corresponde a un estudio de caso y se realizé en la empresa Michelin del
Peru S.A., periodo 2018 - 2019, ubicada en Av. Primavera Nro. 1796, Distrito

de Surco, Lima, Perq.

13



II. MARCO TEORICO

2.1

Antecedentes

2.1.1 Antecedentes internacionales

Toboada (2016) en su trabajo de investigacidén que se titula Caracterizacion del
arrendamiento financiero (Leasing) de las empresas comerciales: caso empresa
Alfa S.A.C. Trujillo, 2016, planteé como objetivo general “Determinar, describir
y realizar un analisis de comparacion de las caracteristicas de los
arrendamientos de las empresas comerciales y de la empresa Alfa S.A.C.
Trujillo, 2016” (p.11).

La metodologia empleada fue de tipo exploratoria y entre sus conclusiones

indica que:

El arrendamiento financiero es una alternativa de financiamiento en
cuanto a la innovacion de sus activos, incluyendo a todos los que
interfieren en el proceso operativo de las empresas, proporciona el
goce crediticio en el aspecto tributario para las empresas, aumenta la

productividad generando mayor rentabilidad. (p.76)

Figueroa (2016) en su trabajo de investigacion Nueva forma de contabilizar los
arrendamientos (NIIF 16), plantea como objetivo, “analizar los efectos que se
tendran que aplicar con la nueva norma NIIF 16, mas que todo en la

contabilizacion de los arrendamientos” (p. 9).

La metodologia empleada es de tipo descriptiva y entre sus conclusiones indica

que:

Corregir la forma de contabilizar los arrendamientos, ya que con la
anterior NIC 17 se registraban en el estado de resultados. Se analiza
los efectos que tendrd la contabilizacion en relaciébn con el
arrendatario, utilizando técnicas para optimo analisis y poder brindar

una mejor comprension de la NIIF 16. (p.46)

14



Duque y Garcia (2014) en su trabajo de investigacion, Andlisis y aplicacion
de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) relacionadas
con la preparacion y presentacion de estados financieros de la empresa
Ovosan S.C. de la ciudad de Quito del afio 2012, plantea como objetivo
general, “Conocer la importancia del andlisis y aplicaciéon de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) relacionadas con la

preparacion y presentacion de estados financieros de la empresa” (p.3).

La metodologia empleada es de tipo descriptiva y deductiva que se basa en
realizar un analisis tanto exploratorio como descriptivo, para relacionar datos

a partir de la informacion encontrada, lo cual nos indica que:

La NIIF no limita, por lo contrario, entiende las transacciones que
realiza la empresa, existe el desafio para todas las personas que se
encuentran inmersas en el ambito de los negocios de poder
comunicarse a través de este, nuevo idioma que es la NIIF a través de

la formacion académica. (p.124)

Este trabajo de investigacion se enfoca en analizar lo importante que son las
Normas Internacionales de Informacion Financiera dentro de las empresas,
lo que conlleva a relacionarse con la presente investigacion, debido a que se
realizara un analisis en base a la NIIF 16 Arrendamiento, para determinar los

cambios que existiran entre esta nueva adopcion y la NIC 17 Arrendamientos.

Avilay Torres (2019), realizaron un trabajo de investigacion titulado Impacto
de la NIIF 16-Arrendamientos en la informacion financiera de Plastimet S.A.,
Tesis de pregrado en la Universidad de Guayaquil, cuyo objetivo es
“‘Demostrar el impacto financiero al momento de transicion de la antigua
norma NIC 17 arrendamientos a la nueva norma de arrendamientos NIIF 16

en los estados financieros” (p.12).
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La metodologia empleada es de tipo descriptiva y aplicativo, el método es
inductivo, deductivo de corte transversal, el disefio de la investigacion es de
campo. La técnica utilizada fue la encuesta haciendo uso del instrumento del
cuestionario. La poblacién y muestra esta compuesta por 3 trabajadores y la

muestra lo conforman el total de poblacion; lo cual nos indica que:

La aplicacion de la NIIF 16 arrendamientos si tiene impacto en la
informacion financiera de la empresa, generando cambios en la
informacion a revelar y registrar en los estados financieros por parte
del arrendatario, esto permite que los estados financieros sean

comparativos entre dos o mas empresas. (p.126)

De lo antes expuesto cabe precisar que la aplicaciéon de la NIIF 16-
Arredamientos generan cambios que permitan tomar mejores decisiones

financieras a los usuarios de los estados financieros.

Vadillo (2018), realiz6 un trabajo de investigacion titulado NIIF 16
Arrendamientos; Un estudio de su posible impacto y de la informacion
divulgada sobre el mismo, Tesis de post-grado en la Universitat Politécnica
de Valencia, cuyo objetivo principal consistié en estudiar a la NIIF 16, la
misma que tiene el objetivo: “Establecer las politicas contables que sean de
aplicacion para los arrendamientos, asi como para determinar la forma de
contabilizacion de los mismos; a la vez, se pretende evaluar el impacto de la

NIIF16 en los estados financiero de las empresas” (p.12).

La metodologia empleada es de tipo descriptiva, el método es deductivo que
se basa en realizar un analisis tanto exploratorio como descriptivo, para
relacionar datos a partir de la informacion encontrada, y entre sus

conclusiones nos indica que:

Que la entrada en vigencia de la NIIF 16 significard un cambio en las
politicas contables para el tratamiento de los contratos de

arrendamientos, ya que en ella esta inmersa el concepto de derecho
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2.1.2

de uso del activo subyacente como principal requisito para considerar
un arrendamiento como financiero; ademas, en el estado de flujo de
efectivo los pagos efectuados se deberan clasificar como de
financiacion y no como operativos; en cuanto al EBITDA es posible
gue aumente de manera significativa, a causa de la reduccion de los
gastos de operacion y aumento de los gastos financieros que derivan

de los contratos de arrendamiento. (p.110)

De lo antes expuesto es importante resaltar los cambios financieros que
dispone una empresa, respecto a la necesidad de tener otra vision del

impacto que supondra la vigencia y aplicacion de la NIIF 16.

Antecedentes nacionales

Jiménez y Morales (2019) en su trabajo de investigacion que se titula
Analisis de la NIIF 16 y su incidencia en el EBITDA de la empresa Remusa
S.R.L. Trujillo 2017, tuvo como objetivo general: “Determinar la incidencia en
el EBITDA con la aplicacion de la NIIF 16 sobre los arrendamientos

operativos de la empresa Remusa SRL al 2017 (p.11).
El tipo de investigacion fue descriptiva y entre sus conclusiones indica que:

La empresa Remusa S.R.L., frente a la decisidon de adquirir un activo
via leasing, contrasta su estructura financiera aplicando la antigua NIC
17, en donde se considera un gasto lineal por la renta del
arrendamiento del activo, en el que el bien queda fuera del balance,
mientras que con la aplicacion de la NIIF 16, asume todos los
derechos como las obligaciones, reflejandose en los gastos inherentes
a su adquisicion via arrendamiento operativo, sean estos gastos por

depreciacion, amortizacion e intereses.

Reduccion de la utilidad neta debido a la depreciacion lineal luego de
adquirir el bien bajo la NIIF 16, norma que postula que el activo

adquirido por arrendamiento operativo ahora si es parte del balance,
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por lo tanto los gastos generados por depreciacidon se veran reflejados

en los estados de resultados.

La empresa Remusa SRL al adoptar el bien como propio y que se
refleja en el activo, presenta también una contraparte que se refleja en
el pasivo como deuda de la empresa la cual se genera tomando una
tasa promedio del mercado (TEA del 18.15%). Estos gastos, tanto
intereses como la amortizacién de capital, también reduce la utilidad

neta de la empresa.

La aplicacion de la NIIF 16 en los estados financieros de la empresa
Remusa SRL, incide en la estructura financiera de la empresa,
respecto al indicador EBITDA. Estos gastos generados a causa de la
adopcion de la NIIF 16, se consideran luego de haberse obtenido la
utilidad operativa, por lo tanto, considerando la utilidad operativa como
el EBIT, que para efectos de nuestra evaluacion asciende a S/.
175,183.80, se suma los gastos de depreciacién, alcanzado un
EBITDA de S/. 211,203.00. Lo interesante de esta cifra es que recoge
la real eficiencia de la empresa, sin contemplar cualquier otro gasto

gue no sea el core del negocio. (pp.43-44)

Respecto a lo mencionado por Jimenez y Morales, nos permite entender que,
al aplicar la NIIF 16 el indicador EBITDA mejora por incrementarse los
intereses implicitos y la amortizacion, esto conlleva a tener una cifra mas

clara sobre la eficiencia para la empresa.

Diaz (2018) en su trabajo de investigacion que se titula Incidencia de los
Arrendamientos Mercantiles Basados en el Nuevo Enfoque de la NIIF 16 —
Arrendamientos Aplicables en la Empresa Brynajom S.R.L. de la Ciudad de
Huancayo-Junin, tuvo como objetivo general: “Determinar cémo incide el
nuevo enfoque de la NIIF 16 — Arrendamientos en los arrendamientos

mercantiles en la empresa Brynajom S.R.L. de la Ciudad de Huancayo-Junin”
(p-30).
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La metodologia empleada es de tipo aplicada y entre sus conclusiones indica

que:

Teniendo en consideracion la hipétesis general planteada en la
presente investigacién se concluye que si es incidente la NIIF 16
(arrendamientos) en los arrendamientos mercantiles ya que como se
muestra en la tabla N.° 26 que muestra el valor de Chi cuadrado
(9,652) y que esta es mayor que el valor critico 5,99 de la tabla Chi-
cuadrado de grado de libertad 1 y margen de error de 0,002 < 0,05).
Se llega a la conclusion que la variable de la NIIF 16 (arrendamientos)
incide sobre la variable arrendamientos mercantiles. Ahora para un
mayor sustento se tiene un valor de significacion (p=0.008) < 0.05. Lo
gue a su vez muestra un grado de confiabilidad mayor al 95% Por lo
tanto se acepta la hipétesis alterna (H1) y se rechaza la (HO),
entonces: el enfoque de la NIIF 16 (arrendamientos) incide a la

variable arrendamientos mercantiles.

Habiéndose evaluado el contrato de arrendamientos financiero o
leasing, se determina la siguiente conclusion: Que basandose en la
tabla N.° 30 muestra el valor de Chi cuadrado (7,372) que es mayor
gue el valor critico 5,99 de la tabla Chi- cuadrado; en grado de libertad
2 y margen de error de 0,025 < 0,05). Con toda esta informacion
determina que la hipotesis especifica n°1 es valida y muestra que si
existe incidencia de la NIIF 16 (arrendamientos) en los arrendamientos
financieros o leasings. Por lo tanto, la variable enfoque de la NIIF 16
arrendamientos incide sobre la dimensidbn contratos de
arrendamientos financieros (leasing). Adicionalmente se tiene un valor
de significancia de (p=0.025) < 0.05. lo que hace que la hipétesis
especifica sea un 95% confiable de modo que se acepta la hipotesis
especifica (H1) y se rechaza la (HO), entonces: el enfoque de la NIIF
16 arrendamientos incide en los contratos de arrendamientos

financieros (leasing).
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Al haberse evaluado el arrendamiento operativo se determina que es
un contrato mediante el cual el propietario de un activo (el arrendador)
transfiere el derecho de uso a otra persona (el arrendatario) a cambio
del pago de una contraprestacion (merced conductiva) en forma
periédica y que segun la tabla N° 32 muestra que el valor de Chi
cuadrado (9,801) y que al ser mayor que el valor critico 7,81 de la tabla
Chi- cuadrado; en grado de libertad 3 y margen de error de 0,020 <
0,05) Se concluye por lo tanto que la variable de la NIIF 16
(arrendamientos) incide en contratos de arrendamientos operativos.
Finalmente se concluye que la confiabilidad de la tesis se demarca en
un 95% y por lo tanto se acepta la hipotesis alterna (H1) y se rechaza
la (HO), entonces: el enfoque de la NIIF 16 arrendamientos incide en
los contratos de arrendamiento operativo. (pp.215-216)

Respecto a lo mencionado por Diaz, nos permite entender que, la NIIF 16 al
aplicarlo en los contratos por arrendamiento financiero incide en su
dimensién porque se ha transferido el derecho de uso y todos los riesgos y

ventajas al arrendatario.

Sanca (2019) en su trabajo de investigacion que se titula Impactos de la NIIF
16 en la presentacion de los EEFF de la empresa Transportes Peru S.A.C.
periodo de enero a junio afio 2019, tuvo como objetivo general: “Conocer los
impactos de la NIIF 16 en la presentacion de los EEFF de la empresa

Transportes Peru S.A.C. de enero a junio del afio 2019” (p.16).

La metodologia empleada es de tipo aplicada y entre sus conclusiones indica

que:

Los impactos en la presentacion de los Estados Financieros con
aplicacion de la NIIF 16 en la empresa Transportes Pert —Periodo
enero a junio 2019 son cambios importantes como el incremento del
activo, pasivo, cambios en sus ratios relacionados, cambios a nivel de
resultados y en el EBITDA.
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Los impactos en la presentacion del Estado de Situacién Financiera
con aplicacion de la NIIF 16 de la empresa Transportes Pert —Periodo
enero a junio 2019 son cambios considerables debido a que se
reconoce en la fecha de inicio del arrendamiento un derecho de uso

del activo y un pasivo por arrendamiento.

Los impactos en la presentacion del Estado de Resultados con
aplicacion de la NIIF 16 de la empresa Transportes Perl —Periodo
enero a junio 2019, son: una disminucion en los gastos operativos y
un aumento en los gastos financieros, con lo que genera el incremento

del EBITDA; mostrando una mejor gestion y rentabilidad operativa.

Los impactos en la presentacion del Estado de Flujos de Efectivo con
aplicacion de la NIIF 16 de la empresa Transportes Perl —Periodo
enero a junio 2019, son: En las actividades de operacion genera un
aumento de flujos mientras que en las actividades de financiamiento
genera una disminucién de flujos y con respecto a la actividad de

inversion no genera cambio alguno.

En la presentacion del Estado de Cambios en el Patrimonio con
aplicacion de la NIIF 16 de la empresa Transportes Pert —Periodo
enero a junio 2019, no genera ningun efecto en cuanto a la
presentacion salvo en la utilidad del ejercicio que con la aplicacion de
la NIIF 16 disminuyd. (p.80)

Respecto a lo mencionado por Sanca, nos permite entender que la NIIF 16

causa impactos en los estados financieros, como es el incremento del activo,

pasivo, ratios relacionados, indicador EBITDA, disminucion en los gastos

operativos y aumento en los gastos financieros.

Calle y Figueredo (2018) en su trabajo de investigacion que se titula

Arrendamientos y la evaluacion del impacto financiero y tributario en las

empresas del sector construccion de Lima, Peru, tuvo como objetivo general:

21



“Evaluar el impacto financiero y tributario de la NIIF 16 Arrendamientos, en

las empresas del sector construccion de Lima, Perd.” (p.50).

La metodologia empleada es de tipo aplicada y entre sus conclusiones indica

que:

La NIIF 16 cambiara considerablemente la forma de los estados
financieros e incluird informacion que antes no se consideraba,

creando un activo por derecho de uso y un pasivo por arrendamiento.

Los estados financieros mostrardn una informacion mas completa,
reconociendo en sus estados financieros activos que son contralados
por la entidad, los cuales ayudan a generar beneficios econémicos y
a la vez representaran un pasivo de corto y largo plazo por lo que la

entidad se tendra que desprender de recursos en el futuro.

El estado de situacion financiera mostrara un mayor grado de
endeudamiento, lo cual podrd afectar ciertos contratos de
cumplimiento con entidades financieras, generando una posible

reduccion de lineas de crédito.

En el estado de resultados se reduciran los costos operativos y
aumentaran los gastos por amortizacién por derecho de uso y gastos
financieros, esto generara el incremento de EBITDA, mostrando una

mejor gestion y rentabilidad operativa. (pp.108-109)

Respecto a lo mencionado por Calle y Figueredo, nos permite entender que
al adoptar la NIIF 16 el indicador EBITDA incrementara porque también
aumentan los gastos financieros y gastos por amortizacion por derecho de

uso, lo cual genera una mejor gestion contable y rentabilidad operativa.

Saccsara y Saldivar (2018) en su trabajo de investigacion que se titula
Arrendamientos y su incidencia en los Estados Financieros y en el Impuesto
a la Renta en las empresas del sector Inmobiliario en Lima Sur, afio 2018,

tuvo como objetivo general: “Determinar la incidencia en los Estados
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2.2

221

Financieros y en el Impuesto a la Renta de la NIIF 16: Arrendamientos en las

empresas del sector inmobiliario en Lima Sur, afio 2018.” (p.78).

La metodologia empleada es de tipo aplicada y entre sus conclusiones indica

que:

En el resultado cualitativo los especialistas indicaron que
efectivamente la NIIF 16 tiene incidencias, en los estados financieros
y en el impuesto a la renta en las empresas del sector inmobiliario en

Lima Sur.

Por otra parte, los especialistas en NIIF, indicaron que la aplicacion de
la NIIF 16, efectivamente si traeria consigo incidencias significativas
en los estados financieros y con ello se veria reflejado en los ratios
financieros que arrojen dichos estados. Ademés, que, con la
implementacién de la norma, la empresa muestra una informacion

sincera de su estatus deudor. (p.188)

Respecto a lo mencionado por Saccsara y Saldivar, nos permite entender
que al adoptar la NIIF 16, trae incidencias significativas en los estados
financieros, los cuales mediante los ratios financieros, podemos hallar

conclusiones de su adopcion.

Bases tedricas

Para nuestra investigacion realizamos la recopilacion de diversas fuentes
gue se relacionan con el tema las cuales sostienen doctrinariamente nuestro

trabajo.

Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)

Bohorquez (2015), nos menciona sobre las normas internacionales de

informacion financiera (NIIF) que “son el conjunto de conceptos basicos y

23



reglas que deben ser observadas al registrar la informacion contable y la

presentacion de la informacion financiera” (p.79).

También nos menciona que:
Las NIIF son emitidas por la IASB, una organizacion sin &nimo de lucro
localizada en Londres. Antes de la fundacion de IASB en el afio 2001,
el érgano que emitia las normas internacionales de contabilidad (NIC)
era conocido como IASC (Comité Internacional de Contabilidad), por
lo tanto, la IASB reemplazé al IASC. Actualmente, se encuentran NIC
vigentes y otras han sido derogadas y reemplazadas por NIIF, por lo
tanto, hoy en dia solo se emiten NIIF. Las NIIF’'s pueden quedarse
cortas en su contenido, alcance y/o interpretacion, por lo que el Comité
de Interpretaciones de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (CINIIF), emite interpretaciones conocidas como IFRIC, las
cuales completan o abordan temas adicionales de una NIIF. La
adopcion de las NIIF comienza como un esfuerzo conjunto de tener
estandares de informacion financiera que permitieran que los estados
financieros de las compafias fueran comparables a través de los

paises. (p.80)

Deloitte (2016) en su articulo de investigacion que se titula Normas

internacionales de informacioén financiera, nos menciona que:

Las Normas Internacionales de Informacion Financiera (IFRS, por sus
siglas en inglés) son el conjunto de estandares internacionales de
contabilidad promulgadas por el International Accounting Standars
Board (IASB), que establece los requisitos de reconocimiento,
medicion, presentacion e informacion a revelar sobre las
transacciones y hechos econémicos que afectan a una empresay que

se reflejan en los estados financieros.

El mundo actual estd cambiando constantemente, el entorno nunca es

el mismo, las personas y las empresas buscan una evolucién continua;
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es por esto que las NIIF/IFRS buscan un punto en comudn, una

homologacion y consistencia en los temas. (p.1)

2.2.2 Introduccién y evolucion de las NIIF en el Peru
Cano (2010), nos menciona que:

El modelo contable de las NIIF se empieza a adoptar en el Pert desde
la década del 80. Los diversos congresos Nacionales de Contadores
Publicos del Peru adoptaron acuerdos para la aplicaciéon de las
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) segun Resoluciones:
N° 39 del X Congreso de Lima en 1986 (NIC’S 1 ala 13); N° 12 del XI
Congreso del Cusco en 1988 (NIC'S 14 a la 23) y; N° 1 del Xl
Congreso de Cajamarca en 1990 (NICS 24 a la 29). El 18 de abril de
1994, mediante Resolucion N° 005-94-EF/93.01 oficializo la aplicacion
de las Normas Internacionales de Contabilidad adoptados en los
Congresos antes mencionados; precisando que los estados
financieros deben ser preparados cumpliendo las mencionadas

normas. (p. 220)

Diaz, Duran y Valencia (2012), nos comenta que:

El maximo rango legal adquirido por las NIIF, en este proceso de
adopcion, se produce a partir del afio 1998, con la entrada en vigor de
la Ley General de Sociedades. Segun lo indicado en el articulo 223°
citado, estos estandares internacionales adquieren reconocimiento
legal al indicarse que los estados financieros deben elaborarse de
acuerdo con disposiciones legales sobre la materia y con Principios
de Contabilidad Generalmente Aceptados (PCGA) en el pais. Con la
Resolucion 13-98-EF/93.01 del 23 de julio de 1998, emitida por el
Consejo Normativo de Contabilidad. En ella, se indica que los PCGA
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a los que hace referencia la LGS comprenden, sustancialmente, a las
NIC oficializadas mediante resoluciones del Consejo Normativo de
Contabilidad y las normas establecidas por organismos de supervision
y control. La Resolucién CNC N° 008 - 97 EF/93.01 del 23 /01 / 1997,
ha precisado las obligaciones que debe cumplir el contador publico
cuando actue profesionalmente en funcidbn dependiente o
independiente (debe aplicar los PCGA, las NICs (ahora NIIFs), las

leyes pertinentes y el Cédigo de Etica Profesional. (p.13)

2.2.3 Aplicacién plena de las NIIF en el Peru
Molina, Diaz, Vasquez y Casinelli (2014) sefalan que:

En el afio 2008, entr6 en vigor el Manual actualizado para la
preparacion de Informacion Financiera, segun lo establecido en la
resolucion de Gerencia General 010-2008-EF/94.01.2. El mismo se
encuentra concordado con las NIIF y reemplaza al manual que se
venia aplicando. El objetivo de su actualizacion de uso obligatorio para
las personas juridicas que se encuentran bajo el ambito de supervision
de la Superintendencia del Mercado de Valores es que contribuya con
la aplicacion de las 5 NIIF en la presentacion de los estados
financieros, y que permita mejorar la cantidad y calidad de revelacion
de informacion sobre la base de estandares internacionales. La
Superintendencia del Mercado de Valores (SMV) y Superintendencia
de Banca, Seguros y Administradoras Privadas de Fondos de
Pensiones (SBS), estarian avanzando en una misma linea hacia la
armonizacion de la informacién financiera, sobre la base de
estandares internacionales oficializados por el Consejo Normativo de
Contabilidad. A partir de ello, ya podemos observar empresas que han
presentado sus estados financieros auditados a la SMV con plena

observancia de las NIIF. (p.19)

26



2.2.4 Lapresentacion de los estados financieros y las NIIF en el Peru
Diaz (2014) nos indica que:

Al realizar un analisis sobre las normas relacionadas con la
preparacion de la informacion financiera de las empresas peruanas,
encontramos que aquellas que se encuentran constituidas al amparo
de la Ley 26887, Ley General de Sociedades (LGS) del 19 de
noviembre de 1997, deben preparar obligatoriamente sus estados
financieros de acuerdo con lo establecido en dicha ley. Asimismo,
deberan tomar en cuenta las normas promulgadas por el Consejo
Normativo de Contabilidad, lo cual, en ambos casos, nos lleva al
andlisis del proceso de adopcion de las NIIF en el Pera. Es importante
indicar que esta ley entr6 en vigor el 1 de enero de 1998. Existen otros
organismos como la Superintendencia del Mercado de Valores (SMV)
o la Superintendencia de Banca, Seguros y Administradoras Privadas
de Fondos de Pensiones (SBS) que estan facultados para dictar
normas relativas a la preparacion y presentacion de estados
financieros de las empresas que se encuentran bajo su supervision o

regulacion. (p. 130)
2.2.4.1. Estado de situacién financiera

MEF (2016) nos sefala que la Norma Internacional de Contabilidad 1 nos

menciona que:

Los estados de situacion financiera constituyen una representacion
estructurada de la situacion financiera y del rendimiento financiero de
una entidad. El objetivo es suministrar informacion acerca de la
situacion financiera, del estado de resultados y de los flujos de efectivo
de una entidad, que sea util a una amplia variedad de usuarios a la
hora de tomar sus decisiones econdmicas, por lo cual suministraran

informacion acerca de los elementos de una entidad: activos, pasivos,
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patrimonio, ingresos y gastos, ganancias y pérdidas, aportaciones de

los propietarios y flujos de efectivo. (p.3)

Los estados financieros también muestran los resultados de la gestion
realizada por los administradores con los recursos que les han sido
confiados. Para poder realizar este estado se refleja contablemente los

activos, pasivos Y la diferencia entre estos, el patrimonio.

También MEF (2016) nos sefiala que la Norma Internacional de Contabilidad

1 nos menciona que:

Informacion a presentar en el estado de situacion financiera como
minimo, el estado de situacion financiera incluird partidas que
presenten los siguientes importes: (a) propiedades, planta y equipo;
(b) propiedades de inversion; (c) activos intangibles; (d) activos
financieros (excluidos los importes mencionados en los apartados (e),
(h) e (i)); (e) inversiones contabilizadas utilizando el método de la
participacion; (f) activos biologicos; (g) inventarios; (h) deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar; (i) efectivo y equivalentes al
efectivo; (j) el total de activos clasificados como mantenidos para la
venta y los activos incluidos en grupos de activos para su disposicion,
gue se hayan clasificado como mantenidos para la venta de acuerdo
con la NIIF 5 Activos No corrientes Mantenidos para la Venta y
Operaciones Discontinuadas (k) acreedores comerciales y otras
cuentas por pagar; ; (I) provisiones; (m) pasivos financieros
(excluyendo los importes mencionados en los apartados (k) y (I)); (n)
pasivos y activos por impuestos corrientes, segun se definen en la NIC
12 Impuesto a las Ganancias (0) pasivos y activos por impuestos
diferidos, segun se definen en la NIC 12; ; (p) pasivos incluidos en los

grupos de activos para su disposicion clasificados como mantenidos
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para la venta de acuerdo con la NIIF 5; (q) participaciones no
controladoras, presentadas dentro del patrimonio; y (r) capital emitido

y reservas atribuibles a los propietarios de la controladora.

Una entidad presentara en el estado de situacion financiera partidas
adicionales, encabezamientos y subtotales, cuando sea relevante
para comprender su situacion financiera. 56 Cuando una entidad
presente en el estado de situacién financiera los activos y los pasivos
clasificados en corrientes o no corrientes, no clasificara los activos (o
los pasivos) por impuestos diferidos como activos (0 pasivos)

corrientes. (pp.11-12)

2.2.4.2. Estado de Resultado

Presenta un solo resultado econdmico para la entidad. A partir del afio 2011
se incluyé un nuevo estado financiero denominado Estado del Resultado
Integral, que tiene como finalidad consolidar el total de los ingresos y gastos
reconocidos en un periodo.

MEF (2016) nos sefala que la Norma Internacional de Contabilidad 1 nos

menciona que:

Una entidad presentara todas las partidas de ingresos y gastos
reconocidas en un periodo: (a) en un unico estado del resultado
integral, o (b) en dos estados: uno que muestre los componentes del
resultado (estado de resultados separado) y un segundo estado que
comience con el resultado y muestre los componentes del otro
resultado integral (estado del resultado integral).

Informacién a presentar en el estado del resultado integral. Como
minimo, en el estado del resultado integral se incluirdn partidas que
presenten los siguientes importes del periodo: (a) ingresos de

actividades ordinarias; (b) costos financieros; (c) participacion en el
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resultado del periodo de las asociadas y negocios conjuntos que se
contabilicen con el método de la participacion; (d) gasto por impuestos;
(e) un unico importe que comprenda el total de: (i) el resultado
después de impuestos de las operaciones discontinuadas; y (i) la
ganancia o pérdida después de impuestos reconocida por la medicion
a valor razonable menos costos de venta, o por la disposicion de los
activos o grupos para su disposicion que constituyan la operacion
discontinuada. (f) resultados; (g) cada componente de otro resultado
integral clasificado por naturaleza (excluyendo los importes a los que
se hace referencia en el inciso (h)); (h) participacion en el otro
resultado integral de las asociadas y negocios conjuntos que se
contabilicen con el método de la participacion; y (i) resultado integral
total. Una entidad revelara las siguientes partidas en el estado del
resultado integral como distribuciones para el periodo: (a) resultado
del periodo atribuible a: (i) participaciones no controladoras y (ii)
propietarios de la controladora. (b) resultado integral total del periodo
atribuible a: (i) participaciones no controladoras y (ii) propietarios de la
controladora. Una entidad puede presentar en un estado de resultados
separado (véase el parrafo 81) las partidas enunciadas en el parrafo
82(a) a (f) y la informacion a revelar del parrafo 83(a). Una entidad
presentara partidas adicionales, encabezamientos y subtotales en el
estado del resultado integral y el estado de resultados separado (si se
lo presenta), cuando tal presentacion sea relevante para comprender

el rendimiento financiero de la entidad. (p.17)

2.2.5 Importancia de las NIIF
Diaz (2010) sostiene que:

La contabilidad es considerada una herramienta muy importante de
informacion, no solo para las organizaciones que la necesitan para

medir sus operaciones, sino también para la diversidad de

30



“Stakeholders” o grupos de interés que la necesitan para la toma de

decisiones. (p.7)

Para contextualizar lo mencionado, es necesario que el proceso contable
esté basado en normas internacionales de informacién financiera, los cuales
son las pautas correctas para poder tener una informacion confiable y

comparable para la toma de decisiones.
Molina, Diaz, Vasquez y Casinelli (2014) sostienen que:

La globalizacion trajo nuevas tecnologias en el ambito financiero,
cambi6 radicalmente los escenarios y se puso en evidencia los
problemas generados por la falta de un lenguaje contable comun,
tanto para los inversionistas, como para todos los usuarios externos
interesados en la informacion. En tal contexto, las grandes
corporaciones y diferentes gremios empresariales se sumaron a los
propositos del IASC, precursor del actual IASB, y emprendieron el
proceso de armonizacion de las normas internacionales de

informacion financiera a gran escala. (p.8)
Pefia (2013) sostiene que:

Cuando se prepara la informacion financiera, es necesario que sea de
calidad, comparable y Uutil, es por ello que debe ser preparada con
premisas y/o principios de contabilidad de aceptacion mundial. La
globalizacion se materializa en la integracion de mercados, nuevas
formas de hacer negocios y nuevos criterios de reconocimiento de
activos y pasivos, lo cual se ve involucrada la contabilidad, es por ello,
gue esta se ve obligada a adecuarse a los nuevos cambios y
necesidades de las empresas y los principios para su elaboracion

(NIIF), deben también ir evolucionando. (p.137)

2.2.6. Normativa contable

Manual para la presentacion y elaboracion de Informacién Financiera
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SMV (2016) nos sefiala que:

“El presente Manual para la Preparacion de Informacion Financiera

complementa el Reglamento de Informacion Financiera y su objeto es

facilitar la preparacion y presentacion de la informacion financiera, asi

como adecuarlo periddicamente a las Normas Internacionales de

Informacion Financiera (NIIF)”.

Este Manual contiene una descripcion de las cuentas y/o partidas de los

estados financieros, las revelaciones que deben considerar en la

elaboracion de las notas, la forma de elaborar el Informe de Gerencia,

asi como aquellos aspectos que deben ser considerados en la

informacion financiera auditada. Ademas, incluye los modelos de

presentacion de informacién financiera y un glosario de términos. (p.7)

En el capitulo Il del presente manual nos sefiala:

Estado de Resultado

Forma de Preparacion del Estado de Resultado

La composicion de las cuentas y/o partidas que se contemplan
en este capitulo sera incluida, preferentemente, en las notas a

los estados financieros.
Ventas Netas (Ingresos Operacionales)

Incluye los ingresos por venta de bienes o prestacion de
servicios derivados de la actividad principal del negocio,
deducidos los descuentos no financieros, rebajas vy
bonificaciones concedidas.

Otros Ingresos Operacionales

Incluye aquellos ingresos significativos que no provienen de la
actividad principal de la empresa, pero que estan relacionados

directamente con ella y que constituyen actividades conexas.

32



En el caso de empresas dedicadas a la actividad agricola, se
reconocera el total de las ganancias del periodo surgidas de la
medicidn inicial y posterior de los activos bioldgicos y productos
agricolas, al valor razonable menos los costos estimados en el

punto de venta.
Costo de Ventas (Operacionales)

El costo de ventas es reconocido como gasto durante el
periodo. Representa erogaciones Yy cargos asociados
directamente con la adquisicion o la produccion de los bienes
vendidos o la prestacién de servicios, tales como el costo de la
materia prima, mano de obra, los gastos de fabricacion que se
hubieren incurrido para producir los bienes vendidos o los
costos incurridos para proporcionar los servicios que generen

los ingresos.
Otros Costos Operacionales

Incluye aquellos costos reconocidos como gastos durante el
periodo y estan constituidos por los desembolsos incurridos
para la realizacion de actividades conexas a la actividad
principal de la empresa.

En el caso de aquellas empresas dedicadas a la actividad
agricola, se reconocera el total de las pérdidas del periodo
surgidas de la medicion inicial y posterior de los activos
biol6gicos y productos agricolas, al valor razonable menos los

costos estimados en el punto de venta.
Gastos de Ventas

Incluye los gastos directamente relacionados con las

operaciones de distribucién, comercializaciéon o venta.

Gastos de Administracion
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Incluye los gastos directamente relacionados con la gestidon

administrativa de la empresa.
Ganancias (Pérdidas) por Venta de Activos

Incluye la enajenacion o disposicion por otra via de activos no
corrientes, como: inmuebles, maquinaria y equipo; activos
intangibles y otros activos, que no corresponden a operaciones
discontinuadas.

Otros Ingresos

Incluye los ingresos distintos de los relacionados con la
actividad principal del negocio de la empresa, referido a
ingresos distintos a los anteriormente mencionados, como

subvenciones gubernamentales.
Otros Gastos

Incluye los gastos distintos de los relacionados con el giro del
negocio de la empresa, referidos a los gastos distintos de

ventas, administracion y financieros.
Ingresos Financieros

Incluye los ingresos obtenidos por la empresa provenientes de
los rendimientos o retornos (intereses y dividendos), diferencias
de cambio neto, ganancias por variaciones en los valores
razonables o por las transacciones de venta de las inversiones

en instrumentos financieros e inversiones inmobiliarias.
Gastos Financieros

Incluye los gastos incurridos por la empresa como costos en la
obtencion de capital (intereses y otros costos relacionados),
diferencias de cambio neto, las pérdidas por variaciones en los

valores razonables o por las transacciones de venta de las
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inversiones en instrumentos financieros e inversiones

inmobiliarias.
Participacion de los Trabajadores

Incluye las participaciones de los trabajadores corrientes y
diferidas que la empresa debe detraer de sus utilidades

generadas en el ejercicio de acuerdo con las NIIF.
Impuesto a la Renta

Incluye el impuesto a la renta corriente y diferido que
corresponde a las utilidades (pérdidas) generadas en el periodo
de acuerdo con las NIIF, excepto el correspondiente a

operaciones discontinuadas e impuestos.
Ingreso (Gasto) Neto de Operaciones Discontinuadas

Incluye el resultado después de impuestos de las operaciones
discontinuadas, asi como la ganancia o pérdida después de
impuestos provenientes de la medicion a valor razonable
menos los costos de venta o por la venta o disposicion por otra
via, de los activos y pasivos que conforman la operacion

discontinuada.
Utilidad (Pérdida) Bésica y Diluida por Accion

Las empresas cuyas acciones comunes y/o de inversidon o
acciones potenciales se negocien en bolsa y aquellas que se
hallen en proceso de emitir acciones, deben mostrar después
de la utilidad (pérdida) neta del periodo y por cada periodo
informado, la utilidad (pérdida) basica por accion y utilidad
(pérdida) diluida por accién por cada clase de accién que posea
un derecho diferente en la participacion de utilidades de la

empresa. La informacion requerida de presentara aun en el
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caso de que los importes resultasen negativos, es decir, se
tratasen de pérdidas por accion.

En el caso de que se presenten estados financieros
individuales de la matriz junto con los consolidados, esta
informacion se presentara solo en los estados financieros

consolidados. (pp.18-21)

2.2.7. Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 1

MEF (2016) nos sefiala que la Norma Internacional de Contabilidad 1:

Presentacion de Estados Financieros, tiene como objetivo:

Esta Norma establece “las bases para la presentacion de los estados
financieros de propdsito general, para asegurar que lIos mismos sean
comparables, tanto con los estados financieros de la misma entidad
correspondientes a periodos anteriores, como con los de otras
entidades. Esta Norma establece requerimientos generales para la
presentacion de los estados financieros, guias para determinar su

estructura y requisitos minimos sobre su contenido” (p.1).
También nos indica lo siguiente:

Los estados financieros constituyen una representacion estructurada de
la situacion financiera y del rendimiento financiero de una entidad. El
objetivo de los estados financieros es suministrar informacién acerca de
la situacion financiera, del rendimiento financiero y de los flujos de
efectivo de una entidad, que sea util a una amplia variedad de usuarios
a la hora de tomar sus decisiones econdmicas. Los estados financieros
también muestran los resultados de la gestion realizada por los
administradores con los recursos que les han sido confiados. Para
cumplir este objetivo, los estados financieros suministraran informacion
acerca de los siguientes elementos de una entidad:

a) activos;

b) pasivos;
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c) patrimonio;

d) ingresosy gastos, en los que se incluyen las ganancias y pérdidas;

e) aportaciones de los propietarios y distribuciones a los mismos en su
condicion de tales; y

f) flujos de efectivo.

Esta informacion, junto con la contenida en las notas, ayuda a los

usuarios a predecir los flujos de efectivo futuros de la entidad y, en

particular, su distribucion temporal y su grado de certidumbre. (p.3)

2.2.8. Informacién a presentar en los estados del resultado del periodo y otro

resultado integral o en las notas.

Cuando las partidas de ingreso o gasto son materiales (tienen
importancia relativa), una entidad revelara de forma separada
informacion sobre su naturaleza e importe.

Entre las circunstancias que darian lugar a revelaciones separadas de

partidas de ingresos y gastos estan las siguientes:

a) larebaja de los inventarios hasta su valor neto realizable, o de los
elementos de propiedades, planta y equipo hasta su importe
recuperable, asi como la reversion de tales rebajas;

b) lareestructuracion de las actividades de una entidad y la reversion
de cualquier provision para hacer frente a los costos de ella;

c) ladisposicion de partidas de propiedades, planta y equipo;

d) las disposiciones de inversiones;

e) las operaciones discontinuadas;

f)  cancelaciones de pagos por litigios; y

g) otras reversiones de provisiones.

Una entidad presentard un desglose de los gastos reconocidos en el

resultado, utilizando una clasificacion basada en la naturaleza o en la

funcion de ellos dentro de la entidad, lo que proporcione una

informacion que sea fiable y mas relevante.
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Se aconseja que las entidades expongan el desglose indicado en el
parrafo 99 en el estado del resultado integral o en el estado de
resultados separado (cuando se lo presente).

Los gastos se subclasifican para destacar los componentes del
rendimiento financiero, que puedan ser diferentes en términos de
frecuencia, potencial de ganancia o pérdida y capacidad de prediccion.
Este desglose se proporciona en una de las dos formas descritas a
continuacion.

La primera forma de desglose es el método de la “naturaleza de los
gastos”. Una entidad agrupara gastos dentro del resultado de acuerdo
con su naturaleza (por ejemplo, depreciacion, compras de materiales,
costos de transporte, beneficios a los empleados y costos de publicidad)
y no los redistribuird atendiendo a las diferentes funciones que se
desarrollan en la entidad. Este método resulta facil de aplicar, porque
no es necesario distribuir los gastos en clasificaciones funcionales. Un
ejemplo de clasificacion que utiliza el método de la naturaleza de los
gastos es el siguiente:

* Ingresos de actividades ordinarias (X)

» Oftros ingresos (X)

» Variacion en los inventarios de productos terminados y

* en proceso (X)

+ Consumos de materias primas y materiales secundarios(X)

» (Gastos por beneficios a los empleados (X)

« Gastos por depreciacion y amortizacion (X)

« Otros gastos (X)

* Total, de gastos (X)

+ Ganancia antes de impuestos (X)

La segunda forma de desglose es el método de la “funcidén de los
gastos” o del “costo de las ventas”, y clasifica los gastos de acuerdo con
su funciéon como parte del costo de las ventas o, por ejemplo, de los

costos de actividades de distribucién o administracion. Como minimo
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una entidad revelara, segun este método, su costo de ventas de forma
separada de otros gastos. Este método puede proporcionar a los
usuarios una informacién mas relevante que la clasificacion de gastos
por naturaleza, pero la distribucion de los costos por funcion puede
requerir asignaciones arbitrarias, e implicar la realizacién de juicios de
importancia. Un ejemplo de clasificacion utilizando el método de gastos
por funcion es el siguiente:

* Ingresos de actividades ordinarias (X)

+ Costo de ventas (X)

+ Ganancia bruta (X)

» Oftros ingresos (X)

+ Costos de distribucion (X)

* Gastos de administracion (X)

» Otros gastos (X)

+ Ganancia antes de impuestos (X)

Una entidad que clasifique los gastos por funcién revelara informacion
adicional sobre la naturaleza de ellos, donde incluira los gastos por
depreciacion y amortizacion y el gasto por beneficios a los empleados.
La eleccion entre el método de la naturaleza de los gastos o de la
funcion de los gastos dependera de factores historicos, asi como del
sector industrial y de la naturaleza de la entidad. Ambos métodos
suministran una indicacion de los costos que puedan variar directa o
indirectamente, con el nivel de ventas o de produccion de la entidad.
Puesto que cada método de presentacion tiene ventajas para tipos
distintos de entidades, esta Norma requiere que la gerencia seleccione
la presentacién que sea fiable y mas relevante. Sin embargo, puesto
gue la informacion sobre la naturaleza de los gastos es util para predecir
los flujos de efectivo futuros, se requieren informacién a revelar
adicional cuando se utiliza la clasificacién de la funcién de los gastos.
(pp.19-20)
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2.3

Conceptual

2.3.1. Conceptualizacién de los Arrendamientos: Financiero (leasing) y

Operativo.
Por su parte la Arévalo y Suconota, (2012) indica que:

Es muy clara al definir los tipos de arrendamientos, asi como su

tratamiento contable y el alcance que tiene la norma.
Las definiciones mencionadas son las siguientes:

1. Arrendamiento Financiero es un tipo de arrendamiento en el que se
transfieren sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a
la propiedad del activo. La propiedad del mismo, en su caso, puede 0

no ser transferida.

2. Arrendamiento Operativo es cualquier acuerdo de arrendamiento

distinto al arrendamiento financiero.

Para un mejor entendimiento de las definiciones de los tipos de
Arrendamientos segun la NIC 17, definiremos especificamente que se

entiende por Riesgo y qué por Beneficio.

Los parrafos 10 y 11 de la NIC 17 Arrendamientos, citan “las
caracteristicas para determinar si un Arrendamiento es Financiero u

Operativo”.

Si un arrendamiento es un arrendamiento financiero u operativo
depende de la esencia de la transaccion y no de la forma del contrato.
Ejemplos de situaciones que, individualmente o en combinacién,
normalmente llevarian a clasificar un arrendamiento como financiero

son:

a) El arrendamiento transfiere la propiedad del activo al arrendatario

al finalizar el plazo del arrendamiento.
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b) El arrendatario tiene la opcién de comprar el activo a un precio que
se espera sea suficientemente inferior al valor razonable en el
momento en que la opcién sea ejercitable, de modo que, al inicio del
arrendamiento, se prevea con razonable certeza que tal opcion sera

ejercida.

c) El plazo del arrendamiento cubre la mayor parte de la vida
econdmica del activo incluso si la propiedad no se transfiere al final de

la operacion.

d) Al inicio del arrendamiento, el valor presente de los pagos minimos
por el arrendamiento es al menos equivalente a la practica totalidad
del valor razonable del activo objeto de la operacion.

e) Los activos arrendados son de una naturaleza tan especializada
que solo el arrendatario puede usarlos sin realizar en ellos

modificaciones importantes. (pp.108-109)

2.3.2. Arrendamientos

MEF (2016) nos sefiala que la NIIF 16 indica:
Al inicio de un contrato, una entidad evaluara si el contrato es, o
contiene, un arrendamiento. Un contrato es, 0 contiene, un
arrendamiento si transmite el derecho a controlar el uso de un activo
identificado por un periodo de tiempo a cambio de una
contraprestacion. (p. 3)

El arrendatario deberd poseer no solamente el derecho a obtener

sustancialmente todos los beneficios econdmicos del uso del activo a lo largo

de todo el periodo de uso.
A) Arrendamientos financieros

MEF (2016) nos sefala que la NIIF 16 indica:
En la fecha de comienzo, un arrendador reconocera en su estado

de situacion financiera los activos que mantenga en
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arrendamientos financieros y los presentard como una partida por
cobrar, por un importe igual al de la inversion neta en el
arrendamiento. El arrendador usara la tasa de interés implicita en
el arrendamiento para medir la inversion neta en el arrendamiento.
En el caso de un subarrendamiento, si la tasa de interés implicita
en el subarrendamiento no puede determinarse con facilidad, un
arrendador intermedio puede usar la tasa de descuento utilizada
en el arrendamiento principal (ajustada por los costos directos
iniciales asociados con el subarrendamiento) para medir la
inversion neta en el subarrendamiento. Los costos directos
iniciales distintos de los incurridos por los arrendadores que sean
a la vez fabricantes o distribuidores de los bienes arrendados se
incluirdn en la medicién inicial de la inversibn neta en el
arrendamiento y reduciran el importe de los ingresos reconocidos
a lo largo de la duracion del arrendamiento. La tasa de interés
implicita del arrendamiento se define de forma que los costos
directos iniciales se incluyen automaticamente en la inversion neta
del arrendamiento; no hay necesidad de afadirlos de forma

independiente. (p. 10)

B) Arrendamientos operativos

MEF (2016) nos sefiala que la NIIF 16 indica:
Un arrendador reconocera los pagos por arrendamiento
procedentes de los arrendamientos operativos como ingresos de
forma lineal o de acuerdo con otra base sistematica. El arrendador
aplicara otra base sistematica si ésta es mas representativa de la
estructura con la que se disminuye el beneficio del uso del activo
subyacente. Un arrendador reconocera como un gasto los costos,
incluyendo la depreciacion, incurridos para obtener los ingresos del
arrendamiento. Un arrendador afadira los costos directos iniciales

incurridos para obtener un arrendamiento operativo al importe en
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libros del activo subyacente y reconocera dichos costos como
gasto a lo largo de la duracion de arrendamiento, sobre la misma
base que los ingresos del arrendamiento. La politica de
depreciaciéon para activos subyacentes depreciables sujetos a
arrendamientos operativos sera congruente con la politica de
depreciacion normal que el arrendador siga para activos similares.
Un arrendador calculara la depreciacién de acuerdo con la NIC 16
y la NIC 38. Un arrendador aplicara la NIC 36 para determinar si
un activo subyacente sujeto a un arrendamiento operativo ha
sufrido deterioro de valor y contabilizara cualquier pérdida por
deterioro de valor identificada. Un arrendador, que sea a la vez
fabricante o distribuidor de los bienes arrendados, no reconocera
ningun resultado por la venta cuando celebre un contrato de
arrendamiento operativo, puesto que la operacion no es en ningun

modo equivalente a una venta. (p. 12)

C) Arrendatario
MEF (2016) nos sefiala que la NIIF 16 indica:
Para un contrato que contiene un componente de arrendamiento y
uno o mas componentes adicionales de arrendamiento u otros que
no son de arrendamiento, un arrendatario distribuira la
contraprestacion del contrato a cada componente del
arrendamiento sobre la base de precio relativo independiente del
componente del arrendamiento y del precio agregado
independiente de los componentes que no son arrendamiento. El
precio relativo independiente de los componentes de
arrendamiento y que no son de arrendamiento se determinaran
sobre la base del precio que el arrendador, o un proveedor similar,
cargaria de forma separada a una entidad por ese componente, 0
por uno similar. Si no existe un precio observable independiente

facilmente disponible, el arrendatario estimara el precio
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independiente, maximizando el uso de informacién observable.
Como una solucion préactica, un arrendatario puede elegir, por
clase de activo subyacente, no separar los componentes que no
son arrendamiento de los componentes de arrendamiento, y, en su
lugar, contabilizarda cada componente de arrendamiento vy
cualquier componente asociado que no sea de arrendamiento
como si se tratase de un componente de arrendamiento Unico. Un
arrendatario no aplicard esta solucién practica a derivados
implicitos que cumplan los criterios del parrafo 4.3.3 de la NIIF 9
Instrumentos Financieros. A menos que utilice la solucion practica
del parrafo 15, un arrendatario contabilizara los componentes que

no son de arrendamiento aplicando otras Normas aplicables. (p. 3)

D) Arrendador
MEF (2016) nos sefiala que la NIIF 16 indica:
Para un contrato que contiene un componente de arrendamiento y
uno o mas componentes adicionales de arrendamiento o que no
son de arrendamiento, un arrendador distribuira la
contraprestacion del contrato aplicando los parrafos 73 a 90 de la
NIIF 15. (p. 3).

2.3.3. Norma Internacional de Informacién Financiera 16

Segun MEF (2016) nos sefala que la NIIF 16 indica:

Esta norma es la encargada de establecer los principios para el
reconocimiento, medicion, presentacion e informacion a revelar de los
arrendamientos y tiene como objetivo asegurar que tanto los
arrendadores como los arrendatarios entreguen una verdadera
informacion sobre esta transaccion que proporcione a su vez, un buen
soporte a los que usualmente revisan los estados financieros para
evaluar el efecto que los arrendamientos tienen sobre la situacién
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financiera, el rendimiento financiero y los flujos de efectivo de una
entidad. (p.2)

2.3.3.1. Alcance

Segun MEF (2016) nos sefiala que la NIIF 16 indica:

Para esta nueva norma se aplica a todos los arrendamientos,
incluyendo los arrendamientos del derecho de uso de activos
subarrendados, a excepcién de los siguientes aspectos:

- Acuerdos de arrendamiento para la explotacion de uso de minerales,
petréleo, entre otros.

- Para los arrendadores, licencia de propiedad intelectual en el ambito

de la NIIF 15 — Ingresos procedentes de contratos con clientes.

- Para los arrendadores, arrendamiento de activos biologicos en el
ambito de la NIC 41 — Agricultura. (p.2)

La NIIF 16 tiene como alcance establecer los principios para el
reconocimiento en la presentacion, medicion e informacion a revelar sobre
los arrendamientos. Se busca suministra una base a los usuarios sobre el
evalu6é del efecto que recae sobre los arrendamientos en la situacion

financiera, el rendimiento financiero y los flujos de efectivo de una entidad;

Segun la seccion 3 se interpreta que el alcance es a todos los arrendamientos
adoptando la NIIF 16, que concierne a los arrendamientos de activos de
derechos de uso en un subarrendamiento, quedando excluidos los contratos
de arrendamiento sobre la explotacion de minerales naturales, petréleo, gas

natural etc.

En la seccién 9 de la NIIF 16 se interpreta que establece la identificacion de
un arrendamiento en el momento de inicio de un contrato, con lo cual una

entidad valorara si el contrato contiene, un arrendamiento. Un contrato
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contiene un arrendamiento en el caso que si trasfiere el derecho a controlar
el uso de un activo identificado en funcion a un periodo de tiempo con

permuta de una contraprestacion.

Para el reconocimiento un arrendatario mostrarse de acuerdo al contrato un
activo por derecho de uso y un pasivo por arrendamiento. Segun la seccion
16.6 de la NIIF 16 indica que fija que el activo se registrara por el valor menor
entre el valor razonable de la propiedad y el valor presente de los pagos

minimos por arrendamiento.

El inicio del plazo del arrendamiento representa la fecha a partir de la cual el
arrendatario tiene derecho a utilizar el activo arrendado, esta se constituira
como la fecha del reconocimiento inicial de activos, pasivos, ingresos y

gastos derivados de arrendamiento segun proceda.

El plazo constituye el periodo de caracter no revocable por el cual el
arrendatario ha contratado el arrendamiento del bien, aunado a otros
periodos de tiempo adicional en el que se tenga derecho a la continuacion
del arrendamiento, con o sin pagos adicionales, siempre que al inicio se
tenga una certeza razonable de que el arrendatario va hacer uso de dicha

opcion.

2.3.4. Excepciones al reconocimiento

Segun KPMG (2016) indica que:

El arrendatario tiene la capacidad de tomar la decisién de no aplicar
este modelo de Contabilidad siempre y cuando cumpla con los

siguientes requerimientos:

- Arrendamientos a corto plazo: Los arrendamientos con un periodo

maximo de 12 meses y aquellos que no tienes una opcién de compra.
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- Arrendamientos de elementos de poco valor: Esta nueva norma no
nos da un valor especifico, esto se aplica en funcién del valor del
activo cuando es nuevo, pero segun el Consejo de normas
internacionales de contabilidad el valor seria de cinco mil délares ($

5,000) como méaximo. (p.13)

2.3.5. Activo identificado

Para Deloitte (2016) indica que:

Se considera que un activo identificado si se encuentra estrictamente
especificado en un contrato o implicitamente especificado en el
momento en que dicho activo se pone a disposicion del cliente para
su uso. Ademas, si el proveedor tiene un derecho sustantivo para
sustituir el activo a lo largo del periodo de uso, entonces dicho activo

no se considera como activo identificado. (p.9)
2.3.6. Beneficios econ6micos
KPMG (2016) comenta que “los beneficios econdmicos de un activo incluyen
su producto principal, productos derivados y otros beneficios econémicos del

uso del activo que podrian obtenerse de una transaccion comercial a un

tercero” (p. 8).

2.3.7. Dirigir el derecho de uso

KPMG, (2016), comenta “el arrendatario tiene la potestad de dirigir el uso de
un activo identificado o explotarlo durante el periodo de uso, sin que el

arrendador tenga la potestad de cambiar esas disposiciones” (p. 10).

2.3.8. Desgloses

Deloitte (2016), comenta:
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El objetivo principal de esta NIIF es que las empresas tengan
informacion relevante que les permita analizar el efecto en los estados
financieros. Los requisitos exigidos de forma general son: la
amortizacion por el derecho de uso de activos, gastos por intereses
en pasivos por arrendamiento, gastos relacionados con los
arrendamientos a corto plazo, gastos relacionados con el
arrendamiento de activos de bajo valor, gastos relacionados con

cuotas variables, salida de efectivo por el arrendamiento. (p. 14)

2.4. Definicion de términos basicos

- Activo:
SMV (2016) indica que “representa los recursos controlados por la
empresa como resultado de transacciones y otros eventos pasados, de
cuya utilizacion se espera beneficios econémicos futuros que fluiran a la
empresa”. (p.104)

- Activo por derecho de uso:
Segun MEF (2016) nos sefiala que la NIIF 16 manifiesta que “un activo
que representa un derecho a que un arrendatario use un activo
subyacente durante el plazo del arrendamiento” (p.15).

- Activo subyacente:
Segun MEF (2016) nos indica que la NIIF 16 sefiala que “un activo que
es el sujeto de un arrendamiento, por el cual el derecho a usar ese activo
ha sido proporcionado por un arrendador a un arrendatario” (p.15).

- Analisis Vertical:
Curilla (2017) manifiesta que “El andlisis vertical es de gran importancia
a la hora de establecer si una empresa tiene una distribucién de sus
activos equitativa y de acuerdo con las necesidades financieras y

operativas” (p.1).

- Analisis Horizontal:
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Curilla (2017) sefala que:

El andlisis horizontal, lo que se busca es determinar la variacion
absoluta o relativa que haya sufrido cada partida de los estados
financieros en un periodo respecto a otro. Determina cual fue el
crecimiento o decrecimiento de una cuenta en un periodo
determinado. Es el analisis que permite determinar si el
comportamiento de la empresa en un periodo fue bueno, regular o

malo. (p.4)

Arrendador:

SMV (2016) sefiala que es la “persona que cede el derecho de uso de un
activo durante un tiempo determinado a cambio de un pago o serie de
pagos o cuotas” (p.105).

Arrendamiento a corto plazo:

Segun MEF (2016) nos indica que la NIIF 16 manifiesta que “un
arrendamiento que, en la fecha de comienzo, tiene un plazo de
arrendamiento de 12 meses o0 menos. Un arrendamiento que contiene
una opcion de compra no es un arrendamiento a corto plazo” (p.15).
Arrendamiento financiero:

SMV (2016) indica que es el “contrato que se transfieren sustancialmente
todos los riesgos y ventajas inherentes al derecho de propiedad de un
bien. El titulo de propiedad puede o no ser eventualmente transferida”
(p.105).

Arrendamiento operativo:

SMV (2016) seinala que es “cualquier contrato de arrendamiento distinto
al arrendamiento financiero” (p.105).

Arrendatario:

SMV (2016) indica que es la “persona que toma en arrendamiento un
bien” (p.105).

Capital de trabajo:

49



SMV (2016) sefiala que “es el exceso del activo corriente sobre el pasivo
corriente, que indica la liquidez relativa de la empresa” (p.106).
Contrato:
Segun MEF (2016) nos indica que la NIIF 16 manifiesta que “un contrato
es un acuerdo entre dos 0 mas partes, que crea derechos y obligaciones
exigibles” (p. 17).
Depreciacion:
SMV (2016) indica que es la “distribucion y asignacién sistemética del
importe depreciable de un activo durante su vida Gtil estimada” (p.108).
Estados financieros:
SMV (2016) seiala que “son aquellos estados que proveen informacion
respecto a la posicion financiera, resultados y estado de flujos de efectivo
de una empresa, que es Util para los usuarios en la toma de decisiones
de indole econdémica” (p.109).
Método de linea recta:
SMV (2016) indica que “la depreciacion en linea recta se calcula cuando
se espera usar el activo en forma pareja durante su vida Gtil estimada o
cuando no se tiene seguridad en cuanto a como ird declinando el
potencial de servicio del activo” (p.113).
Normas Internacionales de Informacién Financiera:
SMV (2016) sefala que “el Comité de Normas Internacionales de
Contabilidad ha declarado que las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, comprende a las Normas Internacionales de Contabilidad
(NIC), las Interpretaciones (SIC y IFRIC) y las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF)” (p.114).
Pasivos:
SMV (2016) indica que:
Representan las obligaciones presentes de la empresa como
resultado de hechos pasados, previéndose que su liquidacion o

cancelacion produzca para la empresa una salida de recursos que
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involucran beneficios economicos, con el fin de satisfacer los
requerimientos de la otra parte. (p.115)
Pasivos financieros:
SMV (2016) sefiala que es “un pasivo que representa una obligacién
contractual para: Entregar efectivo u otro activo financiero a otra empresa;
0, intercambiar titulos financieros con otra empresa bajo condiciones que
son potencialmente desfavorables” (p.115).
Patrimonio neto:
SMV (2016) indica que “representa la parte residual de los activos de la
empresa, una vez deducidos todos sus pasivos” (p.116).
Politicas contables:
SMV (2016) senala que “abarcan los principios, fundamentos, bases,
acuerdos, reglas y procedimientos adoptados por una empresa en la
preparacion y presentacion de sus estados financieros” (p.116).
Tasa de interés efectiva:
SMV (2016) indica que:
Es la tasa de descuento que iguala los flujos de efectivo por cobrar
(para activos financieros) o por pagar (para pasivos financieros)
estimados a lo largo de la vida esperada de un instrumento
financiero con el importe neto en libros del activo o pasivo
financiero, respectivamente. (p.118)
Tasa de interés implicita en el arrendamiento:
Segun MEF (2016) nos indica que la NIIF 16 manifiesta que es “la tasa
de interés que iguala el valor presente de (a) los pagos por el
arrendamiento y el valor residual no garantizado, con la suma de el valor
razonable del activo subyacente y cualquier costo directo inicial del
arrendador” (p.17).
Tasa incremental de los préstamos del arrendatario:
Segun MEF (2016) nos indica que la NIIF 16 manifiesta que:
La tasa de interés que un arrendatario tendria que pagar por pedir

prestado por un plazo similar, y con una seguridad semejante, los
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fondos necesarios para obtener un activo de valor similar al activo

por derecho de uso en un entorno econémico parecido. (p.17)

52



lIl. HIPOTESIS Y VARIABLES

3.1

Hipotesis

3.1.1. Hipétesis general

La adopcion de la NIIF 16 tiene efecto favorable en la presentacion de los
estados financieros de la empresa Michelin del Peru S.A., Santiago de Surco
- Peru periodo 2018 — 2019.

3.1.2. Hipdtesis especificas

3.2.

Los

activos por derecho de uso tienen efecto favorable en la presentacion del
estado de situacion financiera segun la NIIF 16 de la empresa Michelin del
Perd S.A., Santiago de Surco - Peru periodo 2018 — 2019.

Los gastos financieros tienen efecto favorable en la presentacion del estado
de resultado segun la NIIF 16 de la empresa Michelin del Peru S.A., Santiago
de Surco - Peru periodo 2018 — 2019.

Definicion conceptual de variables
Variable independiente: La NIIF 16 (X)

Se ha determinado como variable independiente, la NIIF 16 Arrendamientos
y como propasito de la tesis se plante6 dar cuenta del impacto en la adopcion

de la NIIF 16 sobre los estados financieros.
NIIF 16 (2016) sefala que:

Esta Norma establece los principios para el reconocimiento, medicion,
presentacion e informacion a revelar de los arrendamientos. El
objetivo es asegurar que los arrendatarios y arrendadores
proporcionen informacion relevante de forma que represente fielmente
esas transacciones. Esta informacién proporciona una base a los

usuarios de los estados financieros para evaluar el efecto que los

53



arrendamientos tienen sobre la situacion financiera, el rendimiento

financiero y los flujos de efectivo de una entidad. (p. 2)
Variable dependiente: Estados Financieros (Y)

SMV (2016) sefala que:
Son aquellos estados que proveen informacion respecto a la posicion
financiera, resultados y estado de flujos de efectivo de una empresa,
gue es Util para los usuarios en la toma de decisiones de indole

econdmica. (p. 96)
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3.2.1 Operacionalizacion de variables

Tabla 1 Operacionalizacién de variables

VARIABLES DIMENSIONES INDICADORES INDICE
RECONOCIMIENTO EN EL . VALOR MONETARIO DE LA MEDICION DEL ACTIVO POR
ACTIVO POR DERECHO DE ~ MEDICION DEL ACTIVO POR DERECHO DE - pe oo pE USO EN LOS ARIOS 2018 Y 2019 (CON NIIF16 Y
USO EN LOS ARNOS 2018 Y 2019
VARIABLE uso SIN NIIF16)
INDEPENDIENTE:
LA NIIF 16 (X) VALOR MONETARIO DE LA MEDICION DE LOS GASTOS

RECONOCIMIENTO DEL
GASTO FINANCIERO

ESTADO DE SITUACION
FINANCIERA

VARIABLE DEPENDIENTE:
ESTADOS FINANCIEROS (Y)

ESTADO DE RESULTADO

MEDICION DE LOS GASTOS FINANCIEROS
EN LOS ANOS 2018 Y 2019

RATIO DE ENDEUDAMIENTO A CORTO
PLAZO

RATIO DE ENDEUDAMIENTO TOTAL

RATIO DE ENDEUDAMIENTO DE ACTIVO

RATIO DE RENTABILIDAD SOBRE VENTAS
(ROS)

GASTOS FINANCIEROS / EBITDA

RATIO DE RENTABILIDAD SOBRE ACTIVOS
(ROA)

FINANCIEROS EN LOS ANOS 2018 Y 2019 (CON NIIF16 Y SIN
NIIF16)

VALOR PORCENTUAL RATIO DE ENDEUDAMIENTO A CORTO
PLAZO (CON NIIF16 Y SIN NIIF16)

VALOR PORCENTUAL RATIO DE ENDEUDAMIENTO TOTAL
(CON NIIF16 Y SIN NIIF16)

VALOR PORCENTUAL RATIO DE ENDEUDAMIENTO DE ACTIVO
(CON NIIF16 Y SIN NIIF16)

VALOR PORCENTUAL RATIO DE RENTABILIDAD SOBRE
VENTAS (ROS) (CON NIIF16 Y SIN NIIF16)

VALOR MONETARIO EBITDA (CON NIIF16 Y SIN NIIF16)

VALOR PORCENTUAL RATIO DE RENTABILIDAD SOBRE
ACTIVOS (ROA) (CON NIIF16 Y SIN NIIF16)
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IV. DISENO METODOLOGICO

4.1

4.2

Tipo de investigacion

Esta investigacion es de tipo aplicada, correlacional y no experimental. Se
realizé en la empresa Michelin del Pera ubicada en el distrito de Santiago de
Surco. Al respecto, Vargas (2009) define la investigacion aplicada como,
“aquella que busca la aplicacion o utilizaciébn de los conocimientos
adquiridos, a la vez que se adquieren otros, después de implementar y

sistematizar la practica basada en investigacion” (p.159).

4.1.1 Disefio de investigacion

El disefio de esta investigacion es de corte longitudinal. Este estudio analizé
la recoleccidén de datos que corresponden a dos afos entre los cuales se
generd un cambio al adoptar la NIIF 16. Concerniente a este, Hernandez,
Fernandez y Baptista (2010) refieren, “en ocasiones el interés del
investigador es analizar cambios a través del tiempo de determinadas
categorias, conceptos, sucesos, variables, contextos o comunidades; o bien,
de las relaciones entre éstas” (p.158).

Método de investigacion

El método de la presente investigacion es cuantitativo, por cuanto se midio el
efecto cuantificable de la NIIF16 en los estados financieros de la empresa
Michelin del Perd. Ademas, se realiz6 el tratamiento estadistico y la prueba

de hipotesis.

A su vez, el enfoque es cuantitativo. Al respecto, APA (2020) explica que “Al

tratarse de estudios con enfoques cuantitativos, si hay un analisis numeérico
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4.3

4.3.1.

4.3.2.

4.4

4.5

4.5.1.

4.5.2.

de los datos, pero estos se obtienen por observacién y, posteriormente, se

hace la interpretacién de los mismos” (parr. 1).
Poblacién y muestra
Poblacion

La empresa Michelin del Pera S.A.

Muestra

Estados financieros de la empresa Michelin del Peru S.A.

Se divide en los siguientes criterios:

Los papeles de trabajo de la empresa Michelin del Peri SAC

El Estado de Situacion Financiera y el Estado de Resultados de la empresa
Michelin del Perd SAC

Lugar de estudio y periodo desarrollado

La sede de laempresa MICHELIN DEL PERU S.A. ubicada en Av. Primavera

Nro. 1796, Distrito Santiago de Surco, Lima - Pera.

El periodo desarrollado en nuestra investigacion fue 2018-2019.
Técnicas e instrumentos para la recoleccién de la informaciéon
Técnicas

En la recoleccion de la informacién se hizo uso del analisis documental,
analisis de informacién, con herramientas como la observacién de papeles
de trabajo de la empresa Michelin del Pera S.A. asi como el estudio del

estado de situacion financiera de la empresa.
Instrumentos
El instrumento que consideramos fue la guia de observacion, la misma que

conto con la revision de papeles de trabajo e informacion en libros contables.
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4.6

Andlisis y procesamiento de datos

Para desarrollar el analisis de la investigacién se realizé una evaluacion
sobre el reconocimiento de los arrendamientos en el estado de situacion
financiera y el estado de resultado, tomando como norma la NIIF 16 —
Arrendamientos, gracias a ello se elabord un andlisis detallado para poder
comprobar el incremento en los activos, pasivos, ratios relacionados y

cambios en los resultados.

Para el proceso de datos se utiliz6 el programa de Microsoft Excel para la
elaboracion de tablas con su respectiva descripcion, con el fin de explicar las

diferencias halladas de los afios 2018 - 2019 y obtener resultados explicitos.

Para la verificacion de las hipotesis se utilizo el programa SPS, cruzando los
datos de cada tabla de los resultados descriptivos; teniendo como objetivo
principal la validacion y aprobacién de las hipétesis mediante los
inferenciales.
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V. RESULTADOS

5.1 Resultados descriptivos
5.1.1 Hipotesis especifica 1

Se realizO una comparacion para determinar el calculo de los valores
porcentuales mediante el ratio de endeudamiento a corto plazo sefalada en la
tabla 2, las sumas fueron trimestrales de los resultados de la empresa Michelin
del Peri S.A. afios 2018 y 2019, como se muestra a continuacién en la
siguiente tabla:

Tabla 2

Variacion de endeudamiento a corto plazo afios 2018 y 2019 (En soles)

VALOR PORCENTUAL VALOR PORCENTUAL
DE ENDEUDAMIENTO DE ENDEUDAMIENTO

Periodo Trimestral A CORTO PLAZO SIN A CORTO PLAZO CON Variacion Porcentual
NIIF 16 NIIF 16
1T 2018 0.268836 0.268899 0.000063
2T 2018 0.358620 0.359061 0.000441
3T 2018 0.293568 0.293978 0.000410
4T 2018 0.343586 0.344917 0.001331
1T 2019 2.263219 2.261847 -0.001373
2T 2019 1.745408 1.742184 -0.003224
3T 2019 2.114708 2.110128 -0.004580
4T 2019 3.042449 3.034067 -0.008383

Nota: Estado de Situacion Financiera de la empresa MICHELIN DEL PERU
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Figural

Variacion del endeudamiento a corto plazo NIIF 16 afio 2018 y 2019

VALOR PORCENTUAL DE ENDEUDAMIENTO A
CORTO PLAZO CON NIIF 16
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Nota: Tabla 2 Variacién de Endeudamiento a corto plazo en afios 2018 y 2019.

Figura 2

Variacion porcentual del endeudamiento a corto plazo afios 2018 y 2019
Variacion Porcentual
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Nota: Tabla 2 Variacién de Endeudamiento a corto plazo en afios 2018 y 2019.
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En la tabla 2 y figura 2 se constata que el endeudamiento ha ido variando en
los afios 2018 y 2019. Observando la variacion porcentual en el afio 2018,
tenemos que al comparar ambos periodos, en el primer trimestre muestra
0.000063, el segundo trimestre de 0.000441, el tercer trimestre de 0.000410 y
en el cuarto trimestre de 0.001331; en el aflo 2019 tenemos que al comparar
ambos periodos, en el primer trimestre muestra -0.001373, el segundo
trimestre de -0.003224, el tercer trimestre de -0.004580 y en el cuarto trimestre
de -0.008383; El aumento en el afio 2018, se debe a que al adoptar la NIIF 16,
los arrendamientos se reflejan en el pasivo, mientras que, sin la adopcién de
la NIIF 16, los arrendamientos solo se reconocen como gasto. EI mismo
tratamiento se repite en el afio 2019, con la diferencia que se obtiene una
variacion negativa, debido a que se incluyeron otras cuentas por pagar.
Generandose una disminucion en el ratio de endeudamiento a corto plazo. Este
ratio nos indica cuantos soles de financiacion ajena a corto plazo tiene la
empresa por cada sol de financiacion propia. Es decir, sefiala el porcentaje de

las deudas con vencimiento inferior a 1 afio respecto a Sus recursos propios.

Para determinar el endeudamiento a corto plazo, se utilizo la siguiente formula:

Pasivo Corriente / Patrimonio

Por otra parte, se realizé una comparacion para determinar el célculo de los
valores porcentuales mediante el ratio de endeudamiento total sefialada en la
tabla 3, las sumas fueron trimestrales de los resultados de la empresa Michelin
del Peri S.A. afios 2018 y 2019, como se muestra a continuacién en la

siguiente tabla:
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Tabla 3

Variacion de endeudamiento total en el afio 2018 y 2019 (En soles)

VALOR PORCENTUAL VALOR PORCENTUAL

Periodo Trimestral

Variacién Porcentual

1T 2018
2T 2018
3T 2018
4T 2018
1T 2019
2T 2019
3T 2019
4T 2019

RATIO DE RATIO DE
ENDEUDAMIENTO ENDEUDAMIENTO
TOTAL SIN NIIF 16 TOTAL CON NIIF 16

3.719744 3.810237
2.788470 2.870071
3.406365 3.493288
2.910482 2.991346
2.263219 2.333201
1.745408 1.798429
2.114708 2.164341
3.042449 3.102204

0.090493
0.081600
0.086923
0.080864
0.069982
0.053021
0.049633
0.059754

Nota: Estado de Situacién Financiera de la empresa MICHELIN DEL PERU

Figura 3

Variacion del endeudamiento total en los afios 2018 y 2019
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Nota: Tabla 3 Variacion de endeudamiento total en afios 2018 y 2019.
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Figura 4

Variacion porcentual del endeudamiento total en los afios 2018 y 2019

Variacion Porcentual
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Nota: Tabla 3 Variacidon de endeudamiento total en afios 2018 y 2019.

Enlatabla 3y la figura 4 se constata la variacion porcentual al comparar el afio
2018 y 2019. Observando la variacién porcentual en el afio 2018, tenemos que,
al comparar ambos periodos, en el primer trimestre muestra 0.090493, el
segundo trimestre de 0.081600, el tercer trimestre de 0.086923 y en el cuarto
trimestre de 0.080864; en el aflo 2019 tenemos que, al comparar ambos
periodos, en el primer trimestre muestra 0.069982, el segundo trimestre de
0.053021, el tercer trimestre de 0.049633 y en el cuarto trimestre de 0.06. El
aumento en el afo 2018, se debe a que al adoptar la NIIF 16, los
arrendamientos se reflejan en el pasivo, mientras que, sin la adopcion de la
NIIF 16, los arrendamientos solo se reconocen como gasto. EI mismo
tratamiento se repite en el afio 2019. Este ratio nos indica cuantos soles de

financiacion ajena a largo plazo tiene la empresa por cada sol de financiacion
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propia. Es decir, sefiala el porcentaje de las deudas con vencimiento superior
a 1 afio respecto a sus recursos propios. Generandose un aumento en el
endeudamiento total; este resultado demuestra que la empresa necesita de

recursos ajenos para financiaciones futuras.

Para determinar el endeudamiento, se utilizo la siguiente formula:

Pasivo Corriente corriente + Pasivo no corriente / Patrimonio

Por otra parte, se realizé una comparacion para determinar el calculo de los
valores porcentuales mediante el ratio de endeudamiento del activo sefialada
en la tabla 4, las sumas fueron trimestrales de los resultados de la empresa
Michelin del Peru S.A. afios 2018 y 2019, como se muestra a continuacion en

la siguiente tabla:

Tabla 4

Variacion de endeudamiento de activo en los afios 2018 y 2019 (En soles)

VALOR PORCENTUAL VALOR PORCENTUAL
RATIO DE RATIO DE VARIACION
ENDEUDAMIENTO DE = ENDEUDAMIENTO DE PORCENTUAL
ACTIVO SIN NIIF 16 ACTIVO CON NIIF 16

Periodo Trimestral

1T 2018 0.788124 0.792110 0.003986
2T 2018 0.736041 0.741607 0.005566
3T 2018 0.773056 0.777446 0.004390
4T 2018 0.744277 0.749458 0.005181
1T 2019 0.693554 0.699988 0.006434
2T 2019 0.635755 0.642657 0.006901
3T 2019 0.678943 0.683978 0.005036
4T 2019 0.752625 0.756229 0.003603

Nota: Estado de Situacion Financiera de la empresa MICHELIN DEL PERU
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Figura 5

Variacion del endeudamiento de activo en los afios 2018 y 2019

VALOR PORCENTUAL DEL ACTIVO CON NIIF 16
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Nota: Tabla 4 Variacién de endeudamiento del activo en los afios 2018 y 2019.

Figura 6

Variacion porcentual del endeudamiento de activo en los afios 2018 y 2019
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Variacion Porcentual
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Nota: Tabla 4 Variacion de endeudamiento del activo en los afios 2018 y 2019.

En latabla 4 y la figura 6 se constata la comparacion del afio 2018 con el 2019,
un aumento en el endeudamiento (aplicando NIIF 16). Observando la variacion
porcentual en el afio 2018, tenemos que, al comparar ambos periodos, en el
primer trimestre muestra 0.792110, el segundo trimestre de 0.741607, el tercer
trimestre de 0.777446 y en el cuarto trimestre de 0.749458; en el afio 2019
tenemos que, al comparar ambos periodos, en el primer trimestre muestra
0.699988, el segundo trimestre de 0.642657, el tercer trimestre de 0.683978 y
en el cuarto trimestre de 0.756229. El aumento en el afio 2018, se debe a que
al adoptar la NIIF 16, los arrendamientos se reflejan en activo por derecho de
uso y pasivo por arrendamiento, mientras que, sin la adopcion de la NIIF 16,
los arrendamientos solo se reconocen como gasto. El mismo tratamiento se
repite en el afio 2019. Generandose un aumento en el endeudamiento del
activo total, este ratio nos indica que la entidad cuenta con una menor
capacidad de activos para poder solventar sus deudas teniendo la necesidad
de solicitar financiamientos futuros.

Para determinar el endeudamiento, se utilizé la siguiente férmula:

Pasivo Corriente corriente + Pasivo no corriente / Activo total
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Tabla 5

Variacion del Activo por derecho de uso afios y el ratio de endeudamiento del
activo, afios 2018 y 2019. (En soles)

VALOR MONETARIO DE LOS

e Xmosponbecione  YALORMONETARO RAT
1T 2018 1,726,781 0.7921100295
2T 2018 1,616,561 0.7416067957
3T 2018 1,506,341 0.7774458092
4T 2018 1,396,121 0.7494579837
1T 2019 1,726,705 0.6999880859
2T 2019 1,616,489 0.6426566825
3T 2019 1,506,274 0.6839784668
4T 2019 1,396,059 0.7562285931

Nota: Estado de Situacion Financiera de la empresa Michelin del Peru.

Figura 7

Variacibn monetaria del activo por derecho de uso afios y el ratio de
endeudamiento del activo afios 2018 y 2019.
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5.1.2

Nota: Tabla 5 Variacion del activo por derecho de uso afios y el ratio de endeudamiento del
activo, afios 2018 y 2019.

En latabla 5y la figura 7 se constata que el valor monetario en el activo por
derecho de uso y el ratio de endeudamiento del activo ha ido variando en los
afios 2018 y 2019. Observando el valor monetario en el afio 2018, tenemos
gue en el primer trimestre el activo por derecho de uso muestra S/1,726,781
y el ratio de endeudamiento de 0.7921100295, el segundo trimestre el activo
por derecho de uso muestra S/1,616,561 y el ratio de endeudamiento de
0.7416067957, el tercer trimestre el activo por derecho de uso muestra
S/1,506,341 y el ratio de endeudamiento de 0.7774458092 y en el cuarto
trimestre el activo por derecho de uso muestra S/1,396,121 y el ratio de
endeudamiento de 0.7494579837; en el afio 2019, en el primer trimestre el
activo por derecho de uso muestra S/1,726,705 y el ratio de endeudamiento
de 0.6999880859, el segundo trimestre el activo por derecho de uso muestra
S/1,616,489 y el ratio de endeudamiento de 0.6426566825, el tercer trimestre
el activo por derecho de uso muestra S/1,506,274 y el ratio de
endeudamiento de 0.6839784668 y en el cuarto trimestre el activo por
derecho de uso muestra S/1,396,059 y el ratio de endeudamiento de
0.7562285931.

Hipotesis especifica 2

Se realiz6 una comparacion de la rentabilidad sobre ventas y el célculo de
los valores porcentuales en la tabla 6. Los porcentajes fueron trimestrales
entre el resultado neto del ejercicio con las ventas de la empresa Michelin del
Perd S.A. afos 2018 y 2019, como se muestra a continuacion en la siguiente
tabla:
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Tabla 6

Variacion de rentabilidad sobre ventas afios 2018 y 2019 (En soles)

VALOR PORCENTUAL VALOR PORCENTUAL RATIO DE

e TR S
1T 2018 0.009975 0.009812 -0.000163
2T 2018 0.016606 0.016386 -0.000220
3T 2018 0.004175 0.003902 -0.000273
4T 2018 0.007972 0.007756 -0.000216
1T 2019 0.094357 0.094131 -0.000227
2T 2019 0.078788 0.078514 -0.000274
3T 2019 0.055998 0.055734 -0.000264
4T 2019 0.011545 0.011364 -0.000182

Nota: Estado de Resultado de la empresa MICHELIN DEL PERU

Figura 8

Variacion de rentabilidad sobre ventas afios 2018 y 2019
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SOBRE VENTAS (ROS) CON NIIF 16
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Nota: Tabla 6 Variacion de rentabilidad sobre ventas afios 2018 y 2019.



Figura 9

Variacion porcentual afios 2018 y 2019
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Nota: Tabla 6 Variacion de rentabilidad sobre ventas afios 2018 y 2019.

En la tabla 6 y la figura 9 se constata que la rentabilidad sobre ventas ha ido
variando en los afios 2018 y 2019. Observando la variacion porcentual en el
afio 2018, tenemos que en el primer trimestre muestra 0.00016342, el
segundo trimestre de 0.00022005, el tercer trimestre de 0.00027318 y en el
cuarto trimestre de 0.00021615; en el afio 2019 tenemos, en el primer
trimestre 0.00022689, el segundo trimestre de 0.00027401, el tercer trimestre
de 0.00026397 y en el cuarto trimestre de 0.00018153. Esto nos permite
conocer cuanto dinero ganamos por cada venta que hacemos, adoptando la
NIIF 16 en ambos periodos tenemos menores porcentajes, lo que conlleva a
tener menores ingresos por cada venta que realizamos, esto es porque

hemos aumentado los gastos que da como resultado menor utilidad neta.

Para determinar esta rentabilidad sobre ventas, se utilizé la siguiente

formula:
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ROS = UTILIDAD NETA
VENTAS

¥ 100%

Tabla 7

Variacion del indicador EBITDA afios 2018 y 2019. (En soles).

Periodo VALOR MONETARIO VALOR MONETARIO EBITDA Variacion
Trimestral EBITDA SIN NIIF 16 CON NIIF 16 Monetaria
1T 2018 2,355,584.00 2,435,904.00 80,320.00
2T 2018 6,214,845.00 6,415,645.00 200,800.00
3T 2018 6,505,428.00 6,826,708.00 321,280.00
4T 2018 15,563,251.00 16,005,011.00 441,760.00
1T 2019 6,739,218.00 6,819,538.00 80,320.00
2T 2019 12,377,238.00 12,578,038.00 200,800.00
3T 2019 16,095,169.00 16,416,449.00 321,280.00
4T 2019 17,389,277.00 17,831,037.00 441,760.00

Nota: Estado de Resultado de la empresa MICHELIN DEL PERU.

Figura 10

Variacion del indicador EBITDA afios 2018 y 2019

VALOR MONETARIO EBITDA CON NIIF 16
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Nota: Tabla 7 Variacion del indicador EBITDA afios 2018 y 2019.



Figura 11

Variacion monetaria del indicador EBITDA afios 2018 y 2019

VARIACION PORCENTUAL
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Nota: Tabla 7 Variacion del indicador EBITDA afios 2018 y 2019.

En la tabla 7 y la figura 11 se constata que el indicador EBITDA ha ido
variando en los afios 2018 y 2019. Observando la variacion monetaria en el
afio 2018, tenemos que en el primer trimestre muestra S/80,320.00, el
segundo trimestre de S/200,800.00, el tercer trimestre de S/321,280.00 y en
el cuarto trimestre de S/441,760.00; en el afio 2019 tenemos que, al comparar
ambos periodos, en el primer trimestre muestra S/80,320.00, el segundo
trimestre de S/200,800.00, el tercer trimestre de S/321,280.00 y en el cuarto
trimestre de S/441,760.00. Estas variaciones van en aumento debido a la
adopcion de la NIIF 16, el cual incrementa los gastos financieros y la
depreciacion por derecho de uso en el estado de resultado, por tal motivo
nuestro indicador EBITDA incremento, reflejando cuanto resultado posee la
empresa sin incluir depreciaciones, amortizaciones, intereses e impuestos,
esto conlleva una mejor gestion y rentabilidad operativa para la toma de
decisiones.
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Por otra parte, se realiz6 una comparacion de la rentabilidad sobre activos y

el calculo de los valores porcentuales en la tabla 8. Los valores porcentuales

fueron trimestrales entre la utilidad neta y los activos de la empresa Michelin

del Perd S.A. afios 2018 y 2019, como se muestra a continuacion en la

siguiente tabla:

Tabla 8

Variacion de rentabilidad sobre activos afios 2018 y 2019 (En soles)

VALOR MONETARIO RATIO

VALOR MONETARIO RATIO DE

TE%L‘;‘:;’N DE RENTABILIDAD SOBRE ~ RENTABILIDAD SOBRE ACTIVOS mﬂif;?il
ACTIVOS (ROA) SIN NIIF 16 (ROA) CON NIIF16
1T 2018 0.007812 0.007544 -0.000268
2T 2018 0.027563 0.026662 -0.000902
3T 2018 0.008027 0.007374 -0.000653
4T 2018 0.022720 0.021709 -0.001012
1T 2019 0.060112 0.058736 -0.001376
2T 2019 0.095881 0.093824 -0.002058
3T 2019 0.093267 0.091497 -0.001770
4T 2019 0.026860 0.026097 -0.000763

Nota: Estado de Resultado de la empresa MICHELIN DEL PERU

Figura 12

Variacion de rentabilidad sobre activos afios 2018 y 2019
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VALOR MONETARIO
RATIO DE RENTABILIDAD SOBRE ACTIVOS (ROA)
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Nota: Tabla 8 Variacion de rentabilidad sobre activos afios 2018 y 2019.

Figura 13

Variacion porcentual de rentabilidad sobre activos afios 2018 y 2019
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Nota: Tabla 8 Variacion de rentabilidad sobre activos afios 2018 y 2019.
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En la tabla 8 y la figura 13 se constata que la rentabilidad sobre activos ha ido
variando en los afios 2018 y 2019. Observando la variacion porcentual en el afio
2018, tenemos que en el primer trimestre muestra 0.000268, el segundo trimestre
de 0.000902, el tercer trimestre de 0.000653 y en el cuarto trimestre de 0.001012;
en el afo 2019 tenemos, en el primer trimestre 0.001376, el segundo trimestre de
0.002058, el tercer trimestre de 0.00177 y en el cuarto trimestre de 0.000763.
Esto nos ayuda a determinar la capacidad que tienen los activos para generar
beneficios. Se observa que la rentabilidad sobre los activos va disminuyendo debido
a que al adoptar la NIIF 16 se considerd un incremento en el Activo por derecho de
uso y al hacer el calculo del ratio, este disminuye. Por lo tanto, gener6 menores

beneficios al incrementar nuestros activos.

Para determinar esta rentabilidad sobre activos, se utilizo la siguiente formula:

ROA = UTILIDAD NETA
ACTIVOS

¥ 100%

Por otra parte, el incremento de los gastos financieros tiene efecto positivo en el

indicador EBITDA del estado de resultado, al adoptar la NIIF 16 — Arrendamientos.

Se realiz6 una comparacion del gasto financiero con el indicador EBITDA, para
determinar el calculo de los valores monetarios en la tabla 9, las sumas fueron
trimestrales de la empresa Michelin del Peru S.A. afios 2018 y 2019, como se

muestra a continuacion en la siguiente tabla:

Tabla 9

Variacion del gasto financiero y el indicador EBITDA afios 2018 y 2019. (En soles)

VALOR MONETARIO DE LOS

P_erlodo GASTOS EINANCIEROS CON NIIE VALOR MONETARIO EBITDA CON Varlacm_n
Trimestral 16 NIIF 16 Monetaria
1T 2018 216,722 2,435,904 2,219,182
2T 2018 397,012 6,415,645 6,018,633
3T 2018 454,978 6,826,708 6,371,730
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4T 2018 586,182 16,005,011 15,418,829

1T 2019 191,687 6,819,538 6,627,851
2T 2019 428,390 12,578,038 12,149,648
3T 2019 625,946 16,416,449 15,790,503
4T 2019 782,368 17,831,037 17,048,669

Nota: Estado de Resultado de la empresa MICHELIN DEL PERU

Figura 14

Variacibn monetaria del gasto financiero y el indicador EBITDA afios 2018 y 2019.

VARIACION MONETARIA
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Nota: Tabla 9 Variacion del gasto financiero y el indicador EBITDA afios 2018 y 2019.

En la tabla 9 y la figura 14 se constata que el valor monetario en el gasto financiero
y el indicador EBITDA ha ido variando en los afios 2018 y 2019. Observando la
variacion monetaria en el afio 2018, tenemos que en el primer trimestre muestra
S/2,219,182, el segundo trimestre de S/6,018,633, el tercer trimestre de S/6,371,730
y en el cuarto trimestre de S/15,418,829; y en el afio 2019, en el primer trimestre
muestra S/6,627,851, el segundo trimestre de S/12,149,648, el tercer trimestre de
S/15,790,503 y en el cuarto trimestre de S/17,048,669. Dentro de los gastos
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financieros, al adoptar la NIIF 16, realizamos el reconocimiento de los intereses
implicitos, generandose un incremento en el estado de resultado por cada mes
durante todo el periodo del contrato. Esto genera un incremento en el indicador
EBITDA, en comparaciéon del 2018 que no se adopté la NIIF 16.

5.1.3 Hipoétesis general

El incremento en el Activo por derecho de uso tiene efecto positivo en el estado de
situacion financiera al adoptar la NIIF 16 — Arrendamientos. Se realizd una
comparacion del Activo por derecho de uso, para determinar el calculo de los
valores monetarios en la tabla 10, las sumas fueron trimestrales de las partidas de
Activo por derecho de uso de la empresa Michelin del Pertu S.A. afios 2018 y 2019,

Como se muestra a continuacion en la siguiente tabla:

Tabla 10

Variacion del Activo por derecho de uso afios 2018 y 2019. (En soles)

VALOR MONETARIO DE LOS VALOR MONETARIO DE LOS

TE%L"S‘?&' ACTIVOS POR DERECHO DE  ACTIVOS POR DERECHO DE USO mrn'zf;‘;’lg
USO SIN NIIF 16 CON NIIF 16
1T 2018 0 1,726,781 1,726,781.00
2T 2018 0 1,616,561 1,616,561.00
3T 2018 0 1,506,341 1,506,341.00
4T 2018 0 1,396,121 1,396,121.00
1T 2019 0 1,726,705 1,726,705.00
2T 2019 0 1,616,489 1,616,489.00
3T 2019 0 1,506,274 1,506,274.00
4T 2019 0 1,396,059 1,396,059.00

Nota: Estado de Situacion Financiera de la empresa MICHELIN DEL PERU.
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Figura 15

Variacion del Activo por derecho de uso afios 2018 y 2019

VALOR MONETARIO DE LOS ACTIVOS POR DERECHO
DE USO CON NIIF 16
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Nota: Tabla 10 Variacién del Activos por derecho de uso afios 2018 y 2019.

Figura 16

Variacibn monetaria del Activo por derecho de uso afios 2018 y 2019
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Nota: Tabla 10 Variacion del Activos por derecho de uso afios 2018 y 2019.

En la tabla 10 y la figura 16 se constata que el valor monetario en los activos por
derecho de uso ha ido variando en los afios 2018 y 2019. Observando la variacién
monetaria en el afio 2018, tenemos que en el primer trimestre muestra S/1,726,781,
el segundo trimestre de S/1,616,561, el tercer trimestre de S/1,506,341 y en el
cuarto trimestre de S/1,396,121; en el afio 2019 tenemos, en el primer trimestre
S/1,726,705, el segundo trimestre de S/1,616,489, el tercer trimestre de S/1,506,274
y en el cuarto trimestre de S/1,396,059. Estos montos representan fielmente el
arrendamiento de la empresa Michelin del Peru al adoptar la NIIF 16, se observa
gue los montos van disminuyendo trimestralmente porque nuestros activos por
derecho de uso debemos restar con la depreciacion por derecho de uso, esto

conlleva a tener una disminucién en la variacion.

Por otra parte, el incremento en los gastos financieros tiene efecto positivo en el

indicador EBITDA del estado de resultado, al adoptar la NIIF 16 — Arrendamientos.

Se realiz6 una comparacion de los gastos financieros, para determinar el calculo de
los valores monetarios en la tabla 11, las sumas fueron trimestrales por las partidas
de gastos financieros de la empresa Michelin del Perd S.A. afios 2018 y 2019, como

se muestra a continuacion en la siguiente tabla:

Tabla 11

Variacion de los gastos financieros afios 2018 y 2019 (En Soles)
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VALOR MONETARIO DE LOS

VALOR MONETARIO DE LOS

T';‘;:L";:f’al GASTOS FINANCIEROS SIN  GASTOS FINANCIEROS CON ;A/gz:tcé?ig
NIIF 16 NIIF 16
1T 2018 197,972.00 216,722.00 18,750.00
2T 2018 350,575.00 397,012.00 46,437.00
3T 2018 382,068.00 454,978.00 72,910.00
4T 2018 488,356.00 586,182.00 97,826.00
1T 2019 172,938.00 191,687.00 18,749.00
2T 2019 381,955.00 428,390.00 46,435.00
3T 2019 553,040.00 625,946.00 72,906.00
4T 2019 684,547.00 782,368.00 97,821.00

Nota: Estado de Resultado de la empresa MICHELIN DEL PERU
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Figura 17

Variacion de los gastos financieros afios 2018 y 2019

VALOR MONETARIO DE LOS GASTOS FINANCIEROS
CON NIIF 16
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Nota: Tabla 11 Variacion de los gastos financieros afios 2018 y 2019.

Figura 18

Variacibn monetaria de los gastos financieros afios 2018 y 2019

VARIACION MONETARIA
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Nota: Tabla 11 Variacion de los gastos financieros afios 2018 y 2019.
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En la tabla 11 y la figura 18 se constata que el valor monetario en los gastos
financieros ha ido variando en los afios 2018 y 2019. Observando la variacion
monetaria en el afo 2018, tenemos que en el primer trimestre muestra
S/21,6722.00, el segundo trimestre de S/39,7012.00, el tercer trimestre de
S/45,4978.00 y en el cuarto trimestre de S/586,182.00; y en el aifio 2019, en el primer
trimestre muestra S/191,687.00, el segundo trimestre de S/42,8390.00, el tercer
trimestre de S/62,5946.00 y en el cuarto trimestre de S/78,2368.00. Dentro de los
gastos financieros realizamos el reconocimiento del arrendamiento de oficina bajo
el concepto por derecho de uso, generandose intereses implicitos por cada mes
durante todo el periodo del contrato, bajo una tasa porcentual otorgada por el banco.
Esto genera mayores gastos financieros al adoptar la NIIF 16 en comparacion del

2018 que no se adoptd dicha norma.

Por otra parte, la disminucion del activo por derecho de uso tiene efecto positivo en
el indicador EBITDA del estado de resultado, al adoptar la NIIF 16 -

Arrendamientos.

Se realiz6 una comparacion del activo por derecho de uso con el indicador EBITDA,
para determinar el calculo de los valores monetarios en la tabla 12, las sumas fueron
trimestrales de la empresa Michelin del Peru S.A. afios 2018 y 2019, como se

muestra a continuacion en la siguiente tabla:

Tabla 12

Variacion del Activo por derecho de uso y el indicador EBITDA afios 2018 y 2019.
(En soles)

VALOR MONETARIO DE LOS

Ferode | ACTWOSPOR DERECHODE  VALORNONETARIOEBITOACON  varacion
USO CON NIIF 16
1T 2018 1,726,781 2,435,904 709,123
2T 2018 1,616,561 6,415,645 4,799,084
3T 2018 1,506,341 6,826,708 5,320,367
4T 2018 1,396,121 16,005,011 14,608,890
1T 2019 1,726,705 6,819,538 5,092,833
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2T 2019 1,616,489 12,578,038 10,961,549
3T 2019 1,506,274 16,416,449 14,910,175
4T 2019 1,396,059 17,831,037 16,434,978

Nota: Estados financieros de la empresa MICHELIN DEL PERU

Figura 19

Variacion monetaria del Activo por derecho de uso afios y el indicador
EBITDA afios 2018 y 2019.

VARIACION MONETARIA
18,000,000 16,434,978
16,000,000 14,608,890 14,910,175 =
14,000,000 :
12,000,000
10,000,000
8,000,000
6,000,000
4,000,000

2,000,000

0

Nota: Tabla 12 Variacion del Activo por derecho de uso y el indicador EBITDA afios 2018 y
2019.

En la tabla 12 y la figura 19 se constata que el valor monetario en los activos por
derecho de uso y el indicador EBITDA ha ido variando en los afios 2018 y 2019.
Observando la variacion monetaria en el afio 2018, tenemos que en el primer
trimestre muestra S/709,123.00, el segundo trimestre de S/4,799,084.00, el tercer
trimestre de S/5,320,367.00 y en el cuarto trimestre de S/14,608,890.00; y en el afo

2019, en el primer trimestre muestra S/5,092,833.00, el segundo trimestre de
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S/10,961,549.00, el tercer trimestre de S/14,910,175.00 y en el cuarto trimestre de

S/16,434,978.00. Dentro de los activos por derecho de uso realizamos el

reconocimiento de la depreciacion por derecho de uso, generandose un incremento

en el estado de resultado por cada mes durante todo el periodo del contrato. Esto

genera un incremento en el indicador EBITDA al adoptar la NIIF 16 en comparacién

del 2018 que no se adopto6 dicha norma.

5.2

5.2.1.

Resultados inferenciales.
Hipotesis especifica 1

Para la validacioén de la hipétesis se utilizaron los datos de la tabla 5 de forma
trimestral (Adoptando NIIF 16) de los afios 2018 y 2019 mediante la prueba
de Shapiro - Wilk, de la cual se obtuvo como resultados que los datos son
normales. Por lo tanto, se usé una prueba paramétrica, correlacional de

Pearson para determinar la relacion entre las variables.

Hipotesis

Ho: Los activo por derecho de uso tienen efecto desfavorable en la
presentacion del estado de situacion financiera segun la NIIF 16 de la

empresa Michelin del Pert S.A., Santiago de Surco - Peru periodo 2018 —
2019.

H1: Los activo por derecho de uso tienen efecto favorable en la presentacion
del estado de situacion financiera segun la NIIF 16 de la empresa Michelin
del Pera S.A., Santiago de Surco - Peru periodo 2018 — 2019.

Regla de decision
= Nivel de significacion

a=0,05
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= Prueba estadistica

Prueba paramétrica: Correlaciéon de Pearson

Figura 20

Correlacion entre activos por derecho de uso y ratio de endeudamiento de activo.

Pruebas de normalidad

Kolmogorov-Smirnov2 Shapiro-Wilk
Estadistico gl Sig. Estadistico gl Sig.

Medicion de los activos por
derecho de uso de los afios ,162 8 ,200" ,898 8 ,275
2018 y 2019
Ratio de endeudamiento de

) 212 8 ,200" ,945 8 ,664
activo

*. Esto es un limite inferior de la significaciéon verdadera.

a. Correccion de significacion de Lilliefors

Se observa que el P_valor=sig=0.275 > 0.05 de los datos de la variable “Medicién
del activo por derecho de uso en los afios 2018 y 2019” y el P_valor=sig=0.664 >
0.05 de los datos de la variable “Ratio de endeudamiento de activo" superan al nivel
de significancia. Se concluye que los datos provienen de una distribuciéon normal.

La prueba paramétrica empleada: Correlacion de Pearson.

Figura 21

Correlacion entre activos por derecho de uso y ratio de endeudamiento de

activo.
Correlaciones

Medicién de los
activos por

derecho de uso

Ratio de

Sig. (bilateral)

de los afios endeudamiento

2018y 2019 de activo
Correlacién de Pearson 1 -,139
, 743
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Medicion de los activos por N
derecho de uso de los afios 8 8
2018 y 2019
Ratio de endeudamiento de  Correlaciéon de Pearson -,139 1
activo Sig. (bilateral) 743

N 8 8

Regla de decision

Nivel de significacion: a = 0.05

Si p valor > 0.05 = a; se acepta Ho y si p valor < 0.05, se rechaza Ho
P = Sig = 0.743

P = Sig = 0.743 por lo cual se acepta la hipotesis nula y se rechaza la hipétesis de

investigacion.
Conclusion:

De la figura 21 se observa que R = -0.139 indica que existe una relacion inversa —
13.9% entre los Activos por derecho de uso con el Ratio de endeudamiento del
activo. Por lo tanto, se concluye que no existe una evidencia significativa para poder
generalizar los resultados inferenciales, los cuales nos indican que se acepta la

hipétesis nula.

5.2.2. Hipétesis especifica 2

Para la validacion de la hipotesis se utilizaron los datos de la tabla 9 de forma
trimestral (Adoptando NIIF 16) de los afios 2018 y 2019 mediante la prueba
de Shapiro - Wilk, de la cual se obtuvo como resultados que los datos son
normales. Por lo tanto, se usG una prueba paramétrica, correlacional de

Pearson para determinar la relacion entre las variables.
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Ho: Los gastos financieros tienen efecto desfavorable en la presentacion del

estado de resultado segun la NIIF 16 de la empresa Michelin del Peru S.A.,

Santiago de Surco - Peru periodo 2018 — 2019.

H1: Los gastos financieros tienen efecto favorable en la presentacion del

estado de resultado segun la NIIF 16 de la empresa Michelin del Peru S.A.,

Santiago de Surco - Peru periodo 2018 — 2019.

Regla de decisién

» Nivel de significacion

a=0,05

= Prueba estadistica

Prueba paramétrica: Correlacion de Pearson

Figura 22

Correlacion entre gastos financieros y EBITDA.

Pruebas de normalidad

Kolmogorov-Smirnova Shapiro-Wilk
Estadistico gl Sig. Estadistico gl Sig.
Medicion de los gastos
financieros de los afios 2018 ,137 8 ,200 ,959 8 ,801
y 2019
EBITDA ,248 8 ,161 ,896 8 ,264

*. Esto es un limite inferior de la significacion verdadera.

a. Correccion de significacion de Lilliefors

Se observa que el P_valor=sig=0.801 > 0.05 de los datos de la variable “Medicién
de los gastos financieros de los aflos 2018 y 2019” y el P_valor=sig=0.264 > 0.05
de los datos de la variable “EBITDA" superan al nivel de significancia. Se concluye

gue los datos provienen de una distribucion normal.

La prueba paramétrica empleada: Correlacion de Pearson.
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Figura 23

Correlacion entre gastos financieros y EBITDA.

Correlaciones

Medicion de los
gastos
financieros de

los afios 2018 y

2019 EBITDA
Medicion de los gastos Correlacién de Pearson 1 ,888™
financieros de los afios 2018  sjg. (bilateral) ,003
y 2019 N 8 8
EBITDA Correlacion de Pearson ,888™ 1
Sig. (bilateral) ,003
N 8 8

**_La correlacion es significativa en el nivel 0,01 (2 colas).

Regla de decision

Nivel de significacion: a = 0.05

Si p valor > 0.05 = a; se acepta Ho y si p valor < 0.05, se rechaza Ho
P = Sig = 0.003

P = Sig = 0.003 por lo cual se rechaza la hipotesis nula y se acepta la hipotesis de

investigacion.
Conclusion:

De la figura 23 se observa que R = 0.888 indica que existe una relacién positiva
88.8% entre los gastos financieros y el indicador EBITDA. Por lo tanto, se concluye
gue los gastos financieros tienen efecto favorable en la presentacién del estado de
resultado segun la NIIF 16 de la empresa Michelin del Pert S.A., Santiago de Surco
- Pert periodo 2018 — 2019.
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5.2.3. Hipétesis general

Para la validacion de la hipétesis se utilizaron los datos de la tabla 12 de forma
trimestral (Adoptando NIIF 16) de los afios 2018 y 2019 mediante la prueba
de Shapiro - Wilk, de la cual se obtuvo como resultados que los datos son
normales. Por lo tanto, se usé una prueba paramétrica, correlacional de

Pearson para determinar la relacién entre las variables.

Ho: La adopcién de la NIIF 16 tiene efecto desfavorable en la presentacion
de los estados financieros de la empresa Michelin del Pera S.A., Santiago de

Surco - Peru periodo 2018 — 2019.

H1: La adopcion de la NIIF 16 tiene efecto favorable en la presentacién de
los estados financieros de la empresa Michelin del Pertd S.A., Santiago de

Surco - Peru periodo 2018 — 2019.
Regla de decision

= Nivel de significacion

a=0,05

= Prueba estadistica

Prueba paramétrica: Correlacion de Pearson

Figura 24

Correlacion entre la adopcion de la NIIF 16 y estados financieros.

Pruebas de normalidad

Kolmogorov-Smirnov2 Shapiro-Wilk
Estadistico gl Sig. Estadistico gl Sig.
Adopcion de la NIIF 16 ,162 8 ,200" ,898 8 ,275
Estados financieros ,248 8 ,161 ,896 8 ,264

*. Esto es un limite inferior de la significacién verdadera.

a. Correccion de significacion de Lilliefors
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Se observa que el P_valor=sig=0.275 > 0.05 de los datos de la variable “Adopcién
de la NIIF 16” y el P_valor=sig=0.264 > 0.05 de los datos de la variable “Estados
financieros" superan al nivel de significancia. Se concluye que los datos provienen
de una distribucién normal.

La prueba paramétrica empleada: Correlacion de Pearson.

Figura 25

Correlacién entre la adopcion de la NIIF 16 y estados financieros.

Correlaciones

Adopcion de la | Estados

NIIF 16 financieros

Adopcion de la NIIF 16 Correlaciéon de Pearson 1 -,810"

Sig. (bilateral) ,015

N 8 8

Estados financieros Correlacion de Pearson -,810" 1
Sig. (bilateral) ,015

N 8 8

*, La correlacién es significativa en el nivel 0,05 (2 colas).

La correlacion entre Medicion de la adopcién de la NIIF 16 de los afios 2018 y 2019
y los estados financieros es r= - 0.810, es una correlacion negativa

Regla de decision

Nivel de significacion: a = 0.05

Si p valor > 0.05 = a; se acepta Ho y si p valor < 0.05, se rechaza Ho

P = Sig =0.015

P = Sig = 0.015 por lo cual se rechaza la hip6tesis nula y se acepta la hipétesis de

investigacion.

Conclusion:
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De la figura 25 se observa que R = -0.810 indica que existe una relacion inversa -
81% entre la adopcion de la NIIF 16 y estados financieros. Por lo tanto, se concluye
gue la adopcién de la NIIF 16 tiene efecto favorable en la presentacion de los
estados financieros de la empresa Michelin del Pera S.A., Santiago de Surco - Peru
periodo 2018 — 2019.

91



VI.DISCUSION DE RESULTADOS

6.1

Contrastacién y demostracion de la hipotesis con los resultados.
Hipdtesis especifica 1

En los resultados descriptivos que se presentaron en la tabla 5 se puede
observar que la empresa Michelin del Pera en el afio 2018 en su primer
trimestre del activo por derecho de uso muestra S/1,726,781 y el ratio de
endeudamiento de 0.7921100295, el segundo trimestre el activo por derecho
de uso muestra S/1,616,561 y el ratio de endeudamiento de 0.7416067957,
el tercer trimestre el activo por derecho de uso muestra S/1,506,341 y el ratio
de endeudamiento de 0.7774458092 y en el cuarto trimestre el activo por
derecho de uso muestra S/1,396,121 y el ratio de endeudamiento de
0.7494579837; en el afio 2019, en el primer trimestre el activo por derecho
de uso muestra S/1,726,705 y el ratio de endeudamiento de 0.6999880859,
el segundo trimestre el activo por derecho de uso muestra S/1,616,489 y el
ratio de endeudamiento de 0.6426566825, el tercer trimestre el activo por
derecho de uso muestra S/1,506,274 y el ratio de endeudamiento de
0.6839784668 y en el cuarto trimestre el activo por derecho de uso muestra
S/1,396,059 y el ratio de endeudamiento de 0.7562285931.

Los activos por derecho de uso y el ratio de endeudamiento del activo, han
tenido un aumento al adoptar la NIIF 16, el cual conlleva a tener una menor
capacidad de financiacion propia de los activos totales de la empresa, tanto
a corto como a largo plazo; sin embargo, al adoptar la NIIF 16 en los activos
por de derecho de uso y los pasivos por arrendamiento, calculados mediante
el ratio de endeudamiento del activo, se considera favorable su nueva
presentacion en el estado de situacion financiera para lograr informar de
forma que represente fielmente los arrendamientos de la empresa; por lo
tanto, no se puede generalizar los resultados inferenciales que indican una

conclusién no favorable, al aceptar la hipétesis nula.
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Mediante la realizacion de resultados inferenciales que se presenta en la
figura 21 se observo que existe una relacion de manera inversa, asimismo se
pudo comprobar mediante una prueba de Pearson una correlacion inversa
de 74.3% probandose asi que la adopcion de la NIIF 16 en el activo por
derecho de uso tiene efecto desfavorable en la presentacion del estado de
situacion financiera de la empresa Michelin del Perd S.A., Santiago de Surco
- Peru periodo 2018 — 2019.

Hipotesis especifica 2:

En los resultados descriptivos que se presentaron en la tabla 9 se puede
observar que la empresa Michelin del Pera en el 2018 tuvo una variacion
monetaria entre el gasto financiero y el indicador EBITDA en su primer
trimestre de S/2,219,182, el segundo trimestre de S/6,018,633, el tercer
trimestre de S/6,371,730 y en el cuarto trimestre de S/15,418,829; y en el afio
2019, en el primer trimestre muestra S/6,627,851, el segundo trimestre de
S/12,149,648, el tercer trimestre de S/15,790,503 y en el cuarto trimestre de
S/17,048,669.

Esto se debe, a medida que se adopta la NIIF 16, los gastos financieros
aumentan por los intereses implicitos y esto conlleva a tener una mayor
utilidad en el indicador EBITDA.

En la figura 23 de los resultados inferenciales obtenidos mediante la prueba
paramétrica Pearson, los datos muestran una evidencia significativa de
correlacion de 0.3% esto rechaza la hipotesis nula y acepta nuestra hipotesis
de investigacion, porque se comprob6 que los gastos financieros tienen
efecto favorable en la presentaciéon del estado de resultado segun la NIIF 16
de la empresa Michelin del Perd S.A., Santiago de Surco - Peru periodo 2018
— 20109.

Hipotesis general:
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6.2.

En los resultados descriptivos que se presentaron en la tabla 12 se puede
observar que la empresa Michelin del Pera en el 2018 tuvo una variacion
monetaria entre el activo por derecho de uso y el indicador EBITDA en su
primer trimestre de S/709,123.00, el segundo trimestre de S/4,799,084.00, el
tercer trimestre de S/5,320,367.00 y en el cuarto trimestre de
S/14,608,890.00; y en el afio 2019, en el primer trimestre muestra
S/5,092,833.00, el segundo trimestre de S/10,961,549.00, el tercer trimestre
de S/14,910,175.00 y en el cuarto trimestre de S/16,434,978.00.

Esto se debe que, a medida que se adopta la NIIF 16 dentro de los activos
por derecho de uso realizamos el reconocimiento de la depreciacion por
derecho de uso, generandose un incremento en el estado de resultado por
cada mes durante todo el periodo del contrato. Esto genera de manera

favorable un incremento en la utilidad del indicador EBITDA.

Segun la figura 25 de los resultados inferenciales obtenidos mediante la
prueba paramétrica Pearson, los datos muestran una evidencia significativa,
de correlacion de 1.5% esto rechaza la hipétesis nula y acepta nuestra
hipotesis de investigacion, porque se comprobd que la adopcion de la NIIF
16 tiene efecto favorable en la presentacion de los estados financieros de la
empresa Michelin del Pera S.A., Santiago de Surco - Peru periodo 2018 —
20109.

Contrastacion de los resultados con otros estudios similares.

Para la contrastacion de resultados con otros estudios similares se tomaron
estos tres antecedentes para mostrar las diferencias y similitudes con nuestra
investigacion; La adopciéon de la NIIF 16 y los estados financieros de la
empresa Michelin del Peru periodos 2018 y 2019 tal como se muestra a

continuacion:
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En nuestra tabla 5 se describe que, los activos por derecho de uso y el ratio
de endeudamiento del activo, han sufrido una variacién en los afios 2018 y
2019, como se observa en dicha tabla, se esta adoptando la NIIF 16 y los
céalculos estdn aumentando, esto conlleva a tener una menor capacidad de
financiacion propia de los activos totales de la empresa, tanto a corto como
a largo plazo. Al respecto Calle, R. y Figueredo, I. (2018) en su tesis, llegaron
a las siguientes conclusiones que la NIIF 16 cambiara considerablemente la
forma de los estados financieros e incluird informacién que antes no se
consideraba, creando un activo por derecho de uso y un pasivo por
arrendamiento. Los estados financieros mostraran una informacion mas
completa, reconociendo en sus estados financieros activos que son
controlados por la entidad, los cuales ayudan a generar beneficios
economicos y a la vez representaran un pasivo de corto y largo plazo por lo
gue la entidad se tendra que desprender de recursos en el futuro. El estado

de situacion financiera mostrara un mayor grado de endeudamiento.

En consecuencia, nuestros resultados coinciden con los hallazgos de los
investigadores puesto que, se tiene menor capacidad de financiacién propia
de los activos totales de la empresa y se mostrara una informacion mas

completa en los estados financieros.

En nuestra tabla 9 se describe que, los gastos financieros y el indicador
EBITDA, han sufrido una variacion en los afios 2018 y 2019, como se observa
en dichatabla, se esta adoptando la NIIF 16 y los célculos estan aumentando,
esto conlleva a que el indicador EBITDA mejore. Al respecto Jimenez y
Morales (2019) en su tesis, llegaron a las siguientes conclusiones que la
aplicacion de la NIIF 16 en los estados financieros de la empresa Remusa
SRL, incide en la estructura financiera de la empresa, respecto al indicador
EBITDA. Estos gastos generados a causa de la adopcion de la NIIF 16, se
consideran luego de haberse obtenido la utilidad operativa, por tanto,
considerando la utilidad operativa como el EBIT, que para efectos de nuestra

evaluacion asciende a S/. 175,183.80, se suma los gastos de depreciacion,
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alcanzado un EBITDA de S/. 211,203.00. Lo interesante de esta cifra es que
recoge la real eficiencia de la empresa, sin contemplar cualquier otro gasto

gue no sea el parte del negocio.

En consecuencia, nuestros resultados coinciden con los hallazgos de los
investigadores puesto que, al incrementar los gastos financieros vy
depreciacion por arrendamiento nuestro indicador EBITDA mejora,
generando una mejor gestion y rentabilidad operativa para la toma de

decisiones.

En nuestra tabla 12 se describe que, los activos por derecho de uso y el
indicador EBITDA, han sufrido una variacion en los afios 2018 y 2019, como
se observa en dicha tabla, dentro de los activos por derecho de uso
realizamos el reconocimiento de la depreciacion por derecho de uso,
generandose un incremento en el estado de resultado por cada mes durante
todo el periodo del contrato. Esto genera un incremento en el indicador
EBITDA al adoptar la NIIF 16. Al respecto Sanca (2019) en su tesis, llegé a
las siguientes conclusiones que los impactos en la presentacién de los
Estados Financieros con aplicacion de la NIIF 16 en la empresa Transportes
Perd —Periodo enero a junio 2019 son cambios importantes como el
incremento del activo, pasivo, cambios en sus ratios relacionados, cambios
a nivel de resultados y en el EBITDA. Los impactos en la presentacion del
Estado de Situacion Financiera con aplicacion de la NIIF 16 de la empresa
Transportes Peru —Periodo enero a junio 2019 son cambios considerables
debido a que se reconoce en la fecha de inicio del arrendamiento un derecho
de uso del activo y un pasivo por arrendamiento. Los impactos en la
presentacion del Estado de Resultados con aplicacién de la NIIF 16 de la
empresa Transportes Peru —Periodo enero a junio 2019, son una disminucién
en los gastos operativos y un aumento en los gastos financieros, con lo que
genera el incremento del EBITDA; mostrando una mejor gestion y

rentabilidad operativa.
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6.3.

En consecuencia, nuestros resultados coinciden con el hallazgo del
investigador puesto que, al adoptar la NIIF 16, los activos por derecho de uso,
pasivos por arrendamiento, gastos financieros y el indicador EBITDA, mejora
su presentacion al obtener estados financieros con razonabilidad,
comparabilidad y fiabilidad, permitiendo una mejor vision al momento de

tomar decisiones.

Responsabilidad ética de acuerdo a los reglamentos vigentes.
Hemos cumplido con lo que norma lo siguientes documentos:

- El Cddigo de ética de investigacion de la Universidad Nacional del Callao,
aprobado por la Resolucion del Consejo Universitario N°260-2019-CU del
16 de julio de 2019, habiendo cumplido con la fiabilidad y credibilidad de
las fuentes de consultas y los datos utilizados en la investigacion cuyo
titulo es: ‘LA ADOPCION DE LA NIF 16 Y LOS ESTADOS
FINANCIEROS DE LA EMPRESA MICHELIN DEL PERU S.A,
SANTIAGO DE SURCO — PERU PERIODO 2018 — 2019”. Con respecto
a la estructura de nuestra investigacion, hemos seguido la DIRECTIVA
N°013-2019-R.

- Lanormatividad institucional y el consentimiento informado, asimismo con

el Codigo de Etica Profesional del Contador Publico.
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CONCLUSIONES

A. Al haber demostrado la hipotesis especifica 1, nos permitimos concluir que
los activos por derecho de uso y el ratio de endeudamiento del activo, han
mejorado su presentacion en el estado de situacion financiera observandose
un aumento significativo al adoptar la NIIF 16 en el afio 2019, en comparacion
al 2018, lo cual conlleva a tener una menor capacidad de financiacion propia
con respecto a los activos totales de la empresa, tanto a corto como a largo
plazo; generandose un aumento en el endeudamiento del activo total; este
ratio nos indica que la entidad cuenta con una menor capacidad de activos
para poder solventar sus deudas, teniendo la necesidad de solicitar
financiamientos futuros. Lo cual se demuestra que, a nivel de resultados

inferenciales, la hipotesis resulto inversa.

B. Al haber demostrado la hipétesis especifica 2, nos permitimos concluir que
el indicador EBITDA increment6 al adoptar la NIIF 16 en el afio 2019, en
comparacion al 2018; debido a que los gastos financieros y la depreciacion
por derecho de uso incrementaron en el estado de resultado, reflejandose
una mejor presentacion. Este indicador EBITDA muestra cuénto resultado
posee la empresa sin incluir depreciaciones, amortizaciones, intereses e
impuestos; generando, una mejor rentabilidad operativa y gestion contable
para la toma de decisiones. A nivel de resultados inferenciales se demuestra

gue la hipétesis resulté aceptada.

C. Al haber demostrado la hipétesis general, nos permitimos concluir que
adoptando la NIIF 16, los activos por derecho de uso, en el estado de
situacion financiera y el indicador EBITDA, en el estado de resultado, mejora
su presentacion. El estado de situacion financiera mostrara el reconocimiento
del activo por derecho de uso y pasivo por arrendamiento, al reconocer los

arrendamientos de la empresa, el cual conlleva a obtener estados financieros
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con razonabilidad, comparabilidad y fiabilidad, permitiendo una mejor visiéon
al momento de tomar decisiones. En el estado de resultado, se reduciran los
costos operativos y aumentaran los gastos financieros y depreciacion por
derecho de uso, generando el incremento favorable del indicador EBITDA,
para tener una mejor gestion financiera y rentabilidad operativa. A nivel de

resultados inferenciales se demuestra que la hipo6tesis general resultd
aceptada.
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RECOMENDACIONES

A. Se recomienda mantener como politica la adopcién de la NIIF 16 respecto a
los activos por derecho de uso y los pasivos por arrendamiento, ya que
genera una mejor presentacion en el estado de situacion financiera para
lograr de forma detallada y razonable los arrendamientos de la empresa
Michelin del Peru; de tal modo que las compafias puedan anticiparse a estos
impactos que permitan obtener una realidad financiera adecuada que sirva

como base para la toma de decisiones acertadas.

B. Se recomienda mantener la politica de los contratos por arrendamiento
repotenciandolos para generar una mejor realidad financiera al ser reflejado
en el estado de situacion financiera y adecuandolos a los nuevos
lineamientos financieros adoptando la NIIF 16. Asi mismo, nos permitira ver
el real desempefio de la empresa reflejado en los estados financieros. Al
emplear el indicador EBITDA en el estado de resultado, dara una visidon mas
clara de la marcha del negocio y que tan viable es la empresa analizando sus

propios recursos.

C. Se recomienda que las compafias deben evaluar permanentemente las
condiciones, la materialidad y los requerimientos de los contratos de
arrendamientos, a fin de determinar el efecto de la adopcion de la NIIF 16 en
los estados financieros. Las entidades deberdn evaluar si el contrato de
arrendamiento expresa el derecho a controlar el uso del activo identificado
por un periodo de tiempo, a cambio de una contraprestacion econémica. Con
respecto al estado de situacion financiera, al reconocer los arrendamientos
de la empresa, se presentan el activo por derecho de uso y pasivo por

arrendamiento, los cuales conllevan a obtener razonabilidad, comparabilidad
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y fiabilidad, permitiendo una mejor vision al momento de tomar decisiones.
Con referencia del estado de resultado, al reconocer los arrendamientos de
la empresa, se reducirdn los costos operativos, aumentaran los gastos
financieros y depreciacion por derecho de uso, generando el incremento
favorable del indicador EBITDA, para tener una mejor gestién contable y
rentabilidad operativa.
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ANEXOS

ANEXO 1: Matriz de consistencia

MATRIZ DE CONSISTENCIA

TITULO: LA ADOPCION DE LA NIF 16 Y LOS ESTADOS FINANCIEROS DE LA EMPRESA MICHELIN DEL PERU S A | SANTIAGO DE SURCO — PERU PERIODO 2018 — 2019

AUTOR: KATHERINE ARACELLI LOPEZ OBEZO - SANCHEZ ASTECKER ANTHONY VAN

S.A., Santiago de Surco -
Per( periodo 2018 - 20197

Michelin del Perd S.A.,
Santiago de Surco - Peru
periodo 2018 — 2018.

Santiago de Surco - Peru
periodo 2018 — 2019,

RECOMNOCIMIENTO

MEDICION DE LOS GASTOS FINANCIEROS EN LOS AROS

PROBLEMAS ESPECIFICO

OBJETIVOS ESPECIFICOS

HIPOTESIS ESPECIFICAS

P1: ¢ Como los activos por
derecho de uso afectan en la
presentacion del estado de
situacion financiera segun la
NIIF 16 para la empresa
Michelin del Perd S.A,
Santiago de Surco - Peru
periodo 2018 — 20197

O1: Determinar el efecto de
los activos por derecho de
uso en la presentacion del
estado de situacion financiera
segln la NIF 16 de la
empresa Michelin del Perd
S.A., Santiago de Surco -
Per( periodo 2018 — 2019.

H1: Los activos por derecho
de uso tienen efecto favorable
en la presentacion del estado
de situacion financiera segin
la MIF 16 de la empresa
Michelin del Perd S.A.,
Santiago de Surco - Peru
periodo 2018 — 2019,

RENTABILIDAD DE LOS
ESTADOS FINANCIEROS /
ACTIVOS POR DERECHO DE
Uso

P2: j Como los gastos
financieros afectan en la
presentacion del estado de
resultado segdn la NIF 16
para la empresa Michelin del
Per( S.A., Santiago de Surco
Peru periodo 2018 — 20197

02: Determinar el efecto de
los gastos financieros en la
presentacion del estado de

resultado segdn la NIF 16 de

la empresa Michelin del Perd
S.A., Santiago de Surco -
Per( periodo 2018 — 2019.

H2: Los gastos financieros
tienen efecto favorable en la
presentacion del estado de
resultado segdn la NIF 16 de
la empresa Michelin del Perd
S.A., Santiago de Surco -
Perl periodo 2018 — 2019.

DEL GASTO
FINANCIERO 2018y 2019
VARIAELE Y: ESTADOS FINANCIEROS
DIMENSIONES INDICADORES
RATIO DE ENDEUDAMIENTO A CORTO PLAZO

ESTADO DE

SITUACION RATIO DE ENDEUDAMIENTO TOTAL
FINANCIERA

RATIO DE ENDEUDAMIENTO DE ACTIVO
RATIO DE RENTABILIDAD SOBRE VENTAS (ROS)

ESTADO DE

RESULTADO

GASTOS FINANCIEROS / EBITDA

RATIO DE RENTABILIDAD SOBRE ACTIVOS (ROA)

PROBLEMA OBJETIVO HIPOTESIS VARIABLES E INDICADORES INDICADOR GENERAL .
METODOLOGIA
VARIABLE X: LA NIIF 18
PROBLEMA GENERAL OBJETIVO GENERAL HIPOTESIS GENERAL
DIMENSIONES INDICADORES TIPO
) La adopcion de la NIF 16
. . Determinar el efecto de la APLICADA /
¢Como [a adopcion de ANIF | o i6n ge 2 NIF 16 en 1a | ToNE SfECI0 favorabie en la RECONOCIMIENTO EN| 1y i3 DEL ACTIVO POR DERECHO DE USO EN LOS CORRELACIONAL / NO
16 afecta en la presentacion | o 0 estados | PTESENtacion de los estados EL ACTIVO POR AFIOS 2018 Y 2019 EXPERIMENTAL
de los estados financieros de pﬂnancieros de Ia emoresa financieros de la empresa DERECHO DE USO _
la empresa Michelin del Perdl P Michelin del Perd S.A., DISENO

CORTE LONGITUDINAL

POBLACION

LA EMPRESA
MICHELIN DEL PERU S.A.

TIPO DE MUESTRA

ESTADOS
FINANCIEROS
DE LA EMPRESA
MICHELIN DEL PERU S.A.

TECNICAS

ANALISIS
DOCUMENTARIO / ANALISIS
DE INFORMACION

INSTRUMENTOS

GUIA DE OBSERVACION
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ANEXO 2: Instrumentos validados

ANEXO 2. Instrumentos validados

UNIVERSIDAD NACIONAL DEL CALLAO

FACULTAD DE CIENCIAS CONTABLES

ESCUELA PROFESIONAL DE CONTABILIDAD

CERTIFICADO DE VALIDEZ DE CONTENIDC DEL INSTRUMENTO QUE MIDE LOS GASTOS FINANCIEROS Y EL ACTIVO POR DERECHO DE USO

Observaciones: Precisar si hay suficiencia

Opinidn de aplicabilidad EL INSTRUMENTO CUMPLE CON LOS REQUISITOS TEMATICOS Y METODOLOGICOS PARA SU APLICACION
Apellidos y nombres del juez validadaors; ........EFRAIN PABLO DE LA CRUZ GAOMNA. 1] (YT 1= % L s I —"
Especialidad del validador ESTADISTICO

'Pertinencia: El indicador commesponde al concepto tedrico formulado.
*Relevancia: El indicador es apropiado para representar al componente especifico del constructo.

*Claridad: Se entiende sin dificultad alguna el enunciado del indicador

M Dimensidn/ indicador/indice Pertinencia’ Relevancia® Claridad® Sugerencias
si No si No si No
1 RECONOCIMIENTO DEL GASTO FINANCIERD
MEDICION DE LOS GASTOS FINANCIEROS EN LOS ARIOS 2018 ¥ 2019 X X x
VALOR MONETARIO DE L4 MEDICION DE LOS GASTOS FINANCIEROS EN LOS ANDS 2018 ¥ 2019 X X X
2 RECONOCIMIENTO EN EL ACTIVO POR DERECHO DE USO
MEDICION DEL ACTIVOS POR DERECHO DE USO EN LOS AROS 2018 ¥ 2019 X X X
VALOR MONETARIO DE LA MEDICION DE LOS ACTIVOS POR DERECHO DE USO EN LOS ANOS 2018 ¥ 2019 X X X
Aplicable [ = ] Aplicable después de corregir [ 1 Mo aplicable [ 1

Callao, _08_ de febrero de 2021

Firma del Experto Informante
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ANEXO 2: Instrumentos validados

ANEXO 2. Instrumentos validados

UNIVERSIDAD NACIONAL DEL CALLAD

FACULTAD DE CIENCIAS CONTABLES

ESCUELA PROFESIONAL DE CONTABILIDAD

CERTIFICADO DE VALIDEZ DE CONTENIDO DEL INSTRUMENTO QUE MIDE EL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA Y EL ESTADO DE RESULTADO

NE

Dimension/ indicadorfindice Pertinencia'

Relevancia®

Claridad® Sugerencias

si Na

si

No

Mo

ESTADO DE SITUACIGN FINANCIERA

RATIO DE ENDEUDAMIENTO A CORTO PLAZO

VALOR PORCENTUAL RATIO DE ENDEUDAMIENTO A CORTO PLAZD

RATIO DE ENDEUDAMIENTO TOTAL

VALOR PORCENTUAL RATIO DE ENDEUDAMIENTO TOTAL

RATIO DE ENDEUDAMIENTO DEACTIVO

2 [ 2| [ 2| 2|

VALOR PORCENTUAL RATIO DE ENDEUDAMIENTO DE ACTIVD

2 [ 2| [ 2| 2|

2| | e | 2| e

ESTADO DERESULTADO

RATIO DE RENTABILIDAD SOBRE VENTAS [ROS)

VALOR PORCENTUAL RATIO DE RENTABILIDAD SOBRE VENTAS [ROS)

EBITDA

VALOR MONETARIO EBITDA

RATIO DE RENTABILIDAD SOBRE ACTIVOS [ROA)

2| 0| x| x| e | X

VALOR PORCENTUAL RATIO DE RENTABILIDAD SOBRE ACTIVOS (ROA]

2| 0| x| x| e | X

IR B A

Aplicable [ x ] Aplicable después de corregir [ 1

Observaciones: Precisar si hay suficiencia

Opinidn de aplicabilidad EL INSTRUMENTO CUMPLE CON LOS REQUISITOS TEMATICOS Y METODOLOGICOS PARA 5U APLICACION

Apellidos y nombres del juez validador: .....EFRAIN PABO DE LACRUZ GAONA...

Especialidad del validador ESTADISTICO.

Perti ia: El indicad ponde al pto tedrico d

F ia: El indicador es apropiado para rep al p especifico del constructo.
*Claridad: Se entiende sin difi d alguna el iado del indicador

DHI:....08510971....

Noaplicable [ 1

Callao, _08_ de febrero de 2021

Firma del Experto Informante
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ANEXO 2: Instrumentos validados

ANEXO 2. Instrumentos validados

UNIVERSIDAD NACIOMAL DEL CALLAD

FACULTAD DE CIENCIAS CONTABLES

ESCUELA PROFESIONAL DE CONTABILIDAD

CERTIFICADO DE VALIDEZ DE CONTENIDO DEL INSTRUMENTO QUE MIDE LO5S GASTOS FINANCIEROS Y EL ACTIVO POR DERECHO DE USO

N Dimensidn/ indicador/indice Pertinencia’ Relevancia® Claridad® Sugerencias
si Mo si Mo si Mo
1 RECONOCIMIENTO DEL GASTO FINANCIERO
MEDICION DE LOS GASTOS FINANCIERDS EN LOS ARIOS 2018 ¥ 2019 X X X
VALOR MONETARIO DE LA MEDICION DE LOS GASTOS FINANCIEROS EN LOS ANOS 2018 ¥ 2019 X X X
2 RECONOCIMIENTO EN EL ACTIVO POR DERECHO DE USQ
MEDICIGN DEL ACTIVOS POR DERECHO DE USO EN LOS AROS 2018 ¥ 2019 X X X
VALOR MONETARIO DE LA MEDICION DE LOS ACTIVOS POR DERECHO DE USO EN LOS ARIOS 2018 ¥ 2019 X X X
Aplicable [ = ] Aplicable después de corregir [ 1 Mo aplicable [ 1

Observaciones: Precisar si hay suficiencia

Opinién de aplicabilidad EL INSTRUMENTO CUMPLE CON LOS REQUISITOS TEMATICOS Y METODOLOGICOS PARA 5U APLICACION
Apellidos y nombres del juez validador: ...ESPINOZA VASQUEZ GLADYS. DNI:07137445

Especialidad del validador __ AUDITOR

'Pertinencia: El indicador cormesponde al concepto tedrico formulado.
*Relevancia: El indicador es apropiado para representar al componente especifico del constructo.

*Claridad: Se entiende sin dificultad alguna el enunciado del indicador

Callao, _08_ de febrero de 2021

Firma del Experta Informante
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ANEXO 2: Instrumentos validados

UNIVERSIDAD NACIONAL DEL CALLAO
FACULTAD DE CIENCIAS CONTABLES
ESCUELA PROFESIONAL DE CONTABILIDAD

CERTIFICADO DE VALIDEZ DE CONTENIDO DEL INSTRUMENTO QUE MIDE EL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA Y EL ESTADO DE RESULTADO

AMNEXO 2. Instrumentos validados

N°

Dimension/ indicador/findice

Pertinencia’

Relevancia®

Claridad® Sugerencias

51

No

@,

No

sl

No

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

RATIO DE ENDEUDAMIENTO A CORTO PLAZO

VALOR PORCENTUAL RATIO DE ENDEUDAMIENTO A CORTO PLAZO

RATIO DE ENDEUDAMIENTO TOTAL

VALOR PORCENTUAL RATIO DE ENDEUDAMIENTO TOTAL

RATIO DE ENDEUDAMIENTO DE ACTIVO

VALOR PORCENTUAL RATIO DE ENDEUDAMIENTO DE ACTIVO

A k]

IR e

IR e

ESTADO DE RESULTADO

RATIO DE RENTABILIDAD SOBRE VENTAS (ROS)

VALOR PORCENTUAL RATIO DE RENTABILIDAD SOBRE VENTAS (ROS)

EBITDA

VALOR MONETARIO EBITDA

RATIO DE RENTABILIDAD SOBRE ACTIVOS (ROA)

VALOR PORCENTUAL RATIO DE RENTABILIDAD SOBRE ACTIVOS [ROA)

AR A

x| x|x

x| x|x

Aplicable [ x 1

Observaciones: Precisar si hay suficiencia

Aplicable después de corregir

Opinion de aplicabilidad EL INSTRUMENTO CUMPLE CON LOS REQUISITOS TEMATICOS Y METODOLOGICOS PARA SU APLICACION

Apellidos y nombres del juez validador: ...ESPINOZA VASQUEZ GLADYS. DNI:07137445

Especialidad del validador AUDITOR
Perti ia: El indicador corr al tedrico for

El indi es apropi para representar al componente especifico del constructo.
*Claridad: Se enti sin difi alguna el i del indi

No aplicable [ 1

Callao, _08_ de febrero de 2021

Firma del Experto Informante
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ANEXO 2: Instrumentos validados

AMNEXO 2. Instrumentos validados
UMIVERSIDAD MACIOMAL DEL CALLACG
FACULTAD DE CIENCIAS CONTABLES
ESCUELA PROFESIONAL DE CONTABILIDAD
CERTIFICADO DE VALIDEZ DE CONTENIDO DEL INSTRUMENTO QUE MIDE EL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA Y EL ESTADO DE RESULTADO

M® Dimensionf indicador/indice Pertinencia’

Relevancia®

Claridad®

Sugerencias

si Mo

si

No

No

1 ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

RATIO DE ENDEUDAMIENTO A CORTO PLAZO

VALOR PORCENTUAL RATIO DE ENDEUDAMIENTO A CORTO PLAZOD

RATIO DE ENDEUDAMIENTO TOTAL

VALOR PORCENTUAL RATIO DE ENDEUDAMIENTO TOTAL

RATIO DE ENDEUDAMIENTO DE ACTIVO

R B

VALOR PORCENTUAL RATIO DE ENDEUDAMIENTOD DE ACTIVD

AR AR E AR

R B

2 ESTADO DE RESULTADO

RATIO DE RENTABILIDAD SOBRE VENTAS [ROS)

VALOR PORCENTUAL RATIO DE RENTABILIDAD SOBRE VENTAS [ROS)

EBITDA

VALOR MONETARIO EBITDA

RATIO DE RENTABILIDAD SOBRE ACTIVOS [ROA)

E AR AR ]

VALOR PORCENTUAL RATIO DE RENTABILIDAD 30BRE ACTIVOS [ROA)

AR AR AR I L

E AR AR ]

Aplicable [ x ] Aplicable después de corregir [

Observaciones: Precisar si hay suficiencia

Opinidn de aplicabilidad EL INSTRUMENTO CUMPLE CON LOS REQUISITOS TEMATICOS Y METODOLOGICOS PARA SU APLICACION

Apellidos y nombres del juez validador: MG.CPC. Walter Victor Huertas Niquen  DNI: 06183733

| Especialidad del validador Contabilidad y Finanzas |

*Pertinencia: El indicador corresponde al concepto tedrico Formulado.
*Relevancia: El indicador es apropiado para representar al componente especifico del constructo.
*Claridad: Se entiende sin dificultad alguna el enunciado del indicador

Moaplicable [

Callao, _03_ de febrero de 2021
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Firma del Experta Informante
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ANEXO 2: Instrumentos validados

ANEXO 2. Instrumentos validados
UNIVERSIDAD NACIOMAL DEL CALLAO
FACULTAD DE CIENCIAS CONTABLES
ESCUELA PROFESIONAL DE CONTABILIDAD
CERTIFICADO DE VALIDEZ DE CONTENIDO DEL INSTRUMENTCO QUE MIDE LOS GASTOS FINANCIEROS Y EL ACTIVO POR DERECHO DE USO

M Dimensidn/ indicador/indice Pertinencia' Relevancia® Claridad?® Sugerencias
si No si No si No
1 RECONOCIMIENTO DEL GASTO FINANCIERO
MEDICIGN DE LOS GASTOS FINANCIEROS EN LOS ARIOS 2018 ¥ 2019 X X X
VALOR MONETARIO DE L4 MEDICION DE LOS GASTOS FINANCIEROS EN LOS ANOS 2018 v 2019 X X X
2 RECONOCIMIENTO EN EL ACTIVO POR DERECHO DE USO
MEDICIGN DEL ACTIVOS POR DERECHO DE USO EN LOS AROS 2018 ¥ 2019 X X X
VALOR MONETARIO DE LA MEDICION DE LOS ACTIVOS POR DERECHO DE USO EN LOS ANDS 2018 ¥ 2019 X X ®
Aplicable [ x ] Aplicable después de corregir Mo aplicable [

Observaciones: Precisar si hay suficiencia

Opinion de aplicabilidad __ EL INSTRUMENTO CUMPLE COMN LOS REQUISITOS TEMATICOS Y METODOLOGICOS PARA SU APLICACION
Apellidos y nombres del juez validador: MG.CPC. Walter Victor Huertas Niquen DNI: 06183783

Especialidad del validador Contabilidad y Finanzas

*Pentinencia: El indicador corresponde al concepto tedrico formulado.

*Relevancia: El indicador es apropiado para representar al componente especifico del constructo.

*Claridad: Se entiende sin dificultad alguna el enunciado del indicador

Callao, _08_ de febrero de 2021
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Firma del Experto Informante
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ANEXO 3: Consentimiento Informado

: MICHELIN Lima, 07 de Julio del 2020

MICHELIN DEL PERU S.A.

Av. Primavera Nro. 1796 Int. 402

Surco, Lima - Per(

PRESENTE

Estimados,

La empresa Michelin Del Peru S.A. con N° RUC 20422626175, ubicada en
Av. Primavera Nro. 1796 Surco, otorga la presente carta a los sefores
Anthony Ivan Sanchez Astecker, identificado con N° DNI 73958712 y
Katherine Aracelli Lépez Obezo, identificado con N° DNI 74207144 , para
que hagan uso de la informacion financiera con fines de investigacion para
el titulo profesional en su tesis "LA NIIF 16 EN EL ESTADO DE SITUACION
FINANCIERA DE LA EMPRESA MICHELIN DEL PERU S.A. SURCO - PERU
2018-2019".

Atentamente,
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ANEXO 4: Base de datos

LA NIIF 16 (X)
RECONOCIMIENTO EN EL ACTIVO POR DERECHO DE USO RECONOCIMIENTO DEL GASTO FINANCIERO

MEDICION DEL ACTIVOS POR DERECHO DE USO EN LOS ANOS 2018 Y 2019 MEDICION DE LOS GASTOS FINANCIEROS EN LOS ANOS 2018 Y 2019

PERIODO
VALOR MONETARIO DE LA MEDICION DE | VALOR MONETARIO DE LA MEDICION DE | VALOR MONETARIO DE LA MEDI(':UION DE LOS | VALOR MONETARIO DE LA MENDICION DE LOS
LOS ACTIVOS POR DERECHO DE USO EN LOS| LOS ACTIVOS POR DERECHO DE USO EN |  GASTOS FINANCIEROS EN LOS ANOS 2018 Y |GASTOS FINANCIEROS EN LOS ANOS 2018 Y 2019

ANOS 2018 Y 2019 SIN NIIF 16 LOS ANOS 2018 Y 2019 CON NIIF 16 2019 SIN NIIF 16 CON NIIF 16
1T 2018 0.00 1726781.00 197972.00 216722.00
2T 2018 0.00 1616561.00 350575.00 397012.00
3T 2018 0.00 1506341.00 382068.00 451978.00
AT 2018 0.00 1396121.00 488356.00 586182.00
1T 2019 0.00 1726705.00 172938.00 191687.00
2T 2013 0.00 1616489.00 381955.00 428390.00
3T 2013 0.00 1506274.00 553040.00 625946.00
4T 2013 0.00 1396059.00 684547.00 782368.00
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ANEXO 4: Base de datos

PERIODO

VALOR PORCENTUAL RATIO DE

VALOR PORCENTUAL

VALOR PORCENTUAL RATIO

WVALOR PORCENTUAL

VALOR PORCENTUAL RATIO

VALOR PORCENTUAL RATIO

RATIO DE RATIO DE
CICHDAMENORCOTO | oomoamenron | PEECHBAMENO | puoruommewrorora, | O IOESAREIODE | 0 SoebMEO ot

1T 2018 0.2688357010 0.2688990698 3.7197440528 3.8102368661 0.7881241040 0.7921100295
2T 2018 0.3586195586 0.3590608289 2.7884703327 2.8700708193 0.7360412219 0.7416067957
3T 2018 0.2935680680 0.2939776817 3.4063650276 3.4932876642 0.7730555699 0.7774458092
4T 2018 0.3435856691 0.3449166337 2.9104822750 2.9913464993 0.7442770662 0.7494579837
1T 2019 2.2632193034 2.2618467708 2.2632193034 2.3332009593 0.6935541541 0.6999880859
2T 2019 17454077972 17421841106 1.7454077972 1.7984292721 0.6357553872 0.6426566825
3T 2019 2.1147078600 2.1101277799 2.1147078600 2.1643413342 0.6789426020 0.6839784668
4T 2019 3.0424493720 3.0340666962 3.0424493720 3.1022038131 0.7526252260 0.7562285931
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ANEXO 4: Base de datos

ESTADO DE RESULTADO

RATIO DE RENTABILIDAD SOBRE VENTAS (ROS) EBITDA RATIO DE RENTABILIDAD SOBRE ACTIVOS (ROA)
PERIODO
VALOR PORCENTUAL

VENTAS (ROS) SIN NIIF 16 (ROS) CON NIIF 16 EBITDASIN NIIF16 | EBITDACONNIF16 |\ 05 (ROA) SIN NIIF 16 SOBREQET::I?;{ROA}
1T 2018 0.0099752971 0.0098118768 2355584.00 2435904.00 0.0078124436 0.0075444494
2T 2018 0.0166063178 0.0163862700 £214845.00 6415645.00 0.0275634312 0.0266616098
3T 2018 0.0041754291 0.0039022518 6505428.00 6826708.00 0.0080268334 0.0073736210
4T 2018 0.0079716818 0.0077555300 15563251.00 16005011.00 0.0227203024 0.0217087113
1T 2019 0.0943574337 0.0941305477 £739218.00 6819538.00 0.0601119444 0.0587360716
2T 2019 0.0787883315 0.0785143247 12377238.00 12578038.00 0.0958814151 0.0938235199
3T 2013 0.0559979651 0.0557339942 16095169.00 16416448.00 0.0932670078 0.0914966282
4T 2013 0.0115453160 0.0113637830 17389277.00

17831037.00

0.0268603357

0.0260974454
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ANEXO 5: ESTADOS FINANCIEROS DE LA EMPRESA MICHELIN DEL PERU S.A. 2018-2019

1.-ESTADO DE SITUACION FINANCIERA MICHELIN DEL PERU S.A. 2019 Y 2018

Michelin del Peru S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresados en Soles)

ACTIVOS Anexos _Diciembre 2019 % Diciembre 2018 9% PASIVOS Y PATRIMONIO Anexos Diciembre 2019 % Diciembre 2018
ACTIVOS CORRIENTES PASIVOS CORRIENTES
Efectivo y Equivalente de Efectivo A 6,258,926 6% 1,310,832 1% Cuentas por pagar comerciales AA 507,686 0% 469,454
Cuentas por cobrar comerciales B 43,112,995  40% 24,256,882  22% Cuentas por pagar a entidades relacionadas BB 62,339,330 58% 26,602,290
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas c 524,052 0% 710,994 1% Pasivos por beneficios a los empleados cc 757.301 1% 625,464
Ctras cuentas por cobrar D 13,585,340 13% 11,240,170 10% Otras cuentas por pagar DD 11,221,101 10% 10,016,467
Inventarios E 38115994 35% 33,412,909 3% Pasivo por arrendamiento corriente JJ (343,939) 0%
Activo por impuesto a las ganancias F 3.906.601 4% 3,169,659 3% Otros pasivos financieros EE 0 0% 14,117,907
Gastos pagados por anticipado G 45132 0% 86,228 0% Impuesto a la renta y participaciones corrientes HH 5,678,511 o 5.199.419
Total activos corrientes 105,579,040  97% 74187673  6B% Total pasivos corrientes 0,159,991 " T4% 57,031,001
PASIVO NO CORRIENTE
Pasivo por arrendamiento JJ 1,800,181 2%

ACTIVOS MO CORRIENTES PATRIMONIO
Unidades de transporte, mabiliario y equipo, neto H 602,358 1% 1,619,419 1% Capital social 34831147 32% 18,565,147
Activo por derecho de uso neto JJ 1,396,059 1% Capital Adicional - 0% 12,964,000
Activos intangibles, neto | 29917 0% 46,162 0% Reserva legal 164.890 0% 164.889
Activo por impuesto a las ganancias diferido J " 772,780 1% 772,780 1% Resultados acumulados (11,404.500) -11% (13,839.970)

0% 0% Resultado del ejercicio 2,828,445 3% 1,740,967
Total activos no corrientes 2,801,115 3% 2,438,361 2% Total patrimonio 26,419,983  24% 19,595,033
TOTAL 108.380.155  100% 76.626.034 100% TOTAL 108.380.155 100% 76,626,034

- _f: N,
</

CPC Mat 20622

100%
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2.-ESTADO DE RESULTADO MICHELIN DEL PERU S.A. 2019 Y 2018

‘Michelin del Pera S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresados en Soles)

Ingresos de actividades ordinarias
Costo de wentas
Sanatcia bruta

Gastos de perzonal

Servicios prestados por terceros
Tributos

Cargas diversas de gestidn
Estimaciores del ejercicio

Rezultado por actividades de operacidn

Otroz ingresos

Sastos financieros

Ingresos financieros

Diferericia en cambio, neta

Rezultado antes de impuesto a las ganancias

Participaciones de Trabajadores
Impuesto a la Renta Diferidao

Impuesto a la Renta Corriente

Resultado neto del ejercicio

al 31 de Diciembre de 2019

243,893,963
[213,649,56E)

35,250,397
M
[7.452,94E]
[7.500,429]
[754.365)
(171620
[8.953.539]

Al 31 de Diciembre de 2018

218,393,300
-181.970,820

8877433
1013345
[¥B2.368)

43,170
[656.690)

36,423,080

r e
AR

-7.485,626
10,479,788
-2,103.041
-FA.374
-5.927.438

8,506,956

-1.292.774

-4,385.737

9,635,813
442573
-488.356
5,436
-2.760.197

2,828,445

£.835.263
1,130,744

105,116
-4.013,675

1.740.967
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