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MACROECONOMIA Dr. José Ricardo Rasilla Rovegno

PRESENTACION

1 presente Libro del curso de Macroeconomia, es el resultado
de una serie de teorias, pricticas y experiencias de clases

académicas, asi como trabajos de campo en el ejercicio
profesional vinculados al func1onam1ento del sistema econémlco
En el Texto se imparte conocimientos conceptuales: v practicos de la

macroeconomla a través de las diferentes unidades tematicas, como

resultado de las fuentes blbhograﬁcas que anallzan el comportamiento de la economia
de un pais. | o
Los conocimientos bé.sn:os del curso estan agrupados en qu1nce umdades temat1cas,

debidamente. m__[;errelacwnados, para una mejor comprensién del funcionamiento del

sistema econdmico, como son: Conceptos bdsicos de macroeconomia, sistemas de
cuentas nacionales, métodos de medicién del PBIL la funcién consumo y las
_pr1nc1pales teorfas, la funcién ahorro, la funcién. inversién, el gasto publico, la
demanda y oferta dgregada, el dinero en la economia, la teoria y pohtlca fiscal, la
teoria y la pohtlca monetaria, teoria y politica cambiaria, economia internacional y
politica comercial, la balanza de pagos, inflacién, empleo y ciclos econémicos, el
empleo, ciclos econémicos. |
En la culminacién de cada unldad tematlca existe una lectura, un resumen, una
autoevaluacién y un banco de preguntas, las mismas que estos relacionados con el
contenido tér_néti,co de los conocimientos impartidos, para de esta forma reforzar la
lectura y aprendizaje del estudiante.
Al culminar cada unidad temadtica, el alumno ha incorporado nuevos conocimientos
relacionado a cémo funciona el sistema econdémico de cada pais, la misma que le
permitird nuevas habilidades y competencias en su formacion. . |
Se espera que esta obra de Macroeconomla sea util y de gran ayuda para los
estudiantes universitarios.

Dr.]. Ric_ardo Rasi]la Rovegno.
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INTRODUCCION

a macroeconomia estudia a los problemas econdmicos en forma global,
sectorial o colectiva de como funciona la economia de un pais, es decir estudia
el funcionamiento del sistema econdmico de un pafs. Una de las variables mds
importantes lo refleja a través del crecimiento econdmico en corto y en largo plazo, las

" fluctuaciones ciclicas de la produccién nacional, el desempleo, la 1nﬂacmn la oferta

monetaria, ¢l tipo de cambio, el comercio internacional, el compor-tam1ento de la
balanza de pagos y las finanzas internacionales, entro otros.

Se ha elaborado en forma objetiva, clara y sencilla los conceptos macroeconémicos,
para facilitar a los alumnos la comprénsiony el entend1m1ent0 de cémo funciona la
economia de un pafs, de manera globaly sectorial.

Se ha desarrollado la presente obra en quince unidades:

La primera unidad trata de los conceptos basicos de la macroeconomia, tales como lo

que estudia la macroeconomia, las principales macro magnitudes, la politica
macroeconomica y los instrumentos de la politica macroeconémica.

La segunda unidad, trata lo relacionado al sistema de cuentas nacionales, el objeto de
la cuenta nacional, los agentes econdmicos, el Producto Bruto Interno-PBI, Producto
Nacional Bruto PNB y el Ingreso nacional. En la tercera unidad, se detalla los métodos
de medicién del Producto Bruto Interno. La cuarta unidad, trata de la funcién
consumo y las principales teorias que la sustenta. |

'La quinta unidad, estd relacionada con el ahorro, los factores que i_nﬂujfen sobre la
decision de ahorro, en una familia y las clases de ahorro. La sexta unidad, detalla la
funcidn inversién, los determinantes de la inversién, asi como la curva de la demanda
de la inversién.

Colegio de Economistasde Lima  CEL - 2




MACROECONOMIA Dr. José Ricardo Rasilla Rovegno

La séptima unidad enfoca el gasto publico, clasificacion de gasto publico v las
decisiones del gasto publico. La octava unidad, estd relacionada con la demanda y
oferta agregada de la economia. La tercera parte trata de las politicas que orientan a la
economia, estd conformado de la novena hasta la décima segunda unidad.

La novena unidad, trata de!l dinero en la economia, funciones, tipos de dinero, la oferta

monetaria y la liquidez de la economia. La décima unidad esta referida a la politica
fiscal, los objetivos, las herramientas, las clases de politica fiscal y el financiamiento
para cubrir el déficit fiscal.

La décima primera unidad, estd relacionado con la politica monetaria, los objetivos,

los principales instrumentos monetarios, los tipos de politica monetaria y el encaje
bancario En la- dec1ma segunda unidad, se expresa la politica cambiaria, sus objetivos,
los mstrumentos pr1nc1pales, la devaluacion y revaluacién de lamoneda.

La décima tercera unidad, estudia la economia 1ntemac10nal ¥ la politica comercial. La
‘décima cuarta umdad trata dela balanza de pagos.

Por tltimo la décima quinta esti referida a la 1nﬂac10n, el empleo y los ciclos
econormcos -

Dr. J. Ricardo RASILLA ROVEGNO.
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UNIDAD I _
NOCIONES FUNDAMENTALES

Deﬁmr el campo de estudio de la economia o, lo que es 10 mismo, los limites
de la reahdad econdmica, es tarea necesaria y fundamental para cualquler
obra sobre el tema. Para ello, en primer lugar conviene distinguir entre la

realidad econémica y la teoria econdmica. La primera incluye los hechos -
econdémicos que realizan los agentes de la economia, ya sea en forma

1_nd1y1dual 0, mds a menudo, agrupados en instituciones como familias,
empresas, mercados y otro tipo de organizaciones de la sociedad civil. La
segunda es la disciplina cientifica, que estudia la realidad econdémica a través
de la adquisicién de datos, de la elaboracién de hipétesis, principios, juicios

de “valor -y doctrinas, sirviéendose de herramientas metodoldgicas vy .

estadisticas.

M;@CRO Y MICROECONOMIA

La microeconomia se ocupa de las decisiones de produccion en el ambito de

la empresa y de consumo en el de las familias o los individuos. También de la
asignacién de recursos escasos a las diferentes industrias.

Lamicroeconomiaes la parte que se encarga del comportamiento de cada
agente ‘economico de forma 1nd1v1dual como puedenser las familias, las
empresas o los trabajadores.

L . ’ ] .
La macroeconomia es la parte de la economia que se encarga de estudiar el

funcionamiento econémico en general, asi como las politicas econémicas que

Colegio de Economistas de Lima ~ CEL 13
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1.2,

1.3.

se llevan a cabo en grandes escala, por ejemplo en un pafs. Es decir, engloba a
la sociedad en su conjunto funcionando de una sola vez, no de forma
independiente.

La macroeconomia es el ambito de andlisis para saber si hay alguna relacion

entre el nivel de salarios y el ciclo econémico.

ESTRUCTURA ECONOMICA

El concepto de estructura econémica comprende la relacmn entre los dlversos

sectores de la economla espeaalmente entre los tres sectores pnnapales
conocidos como pr1mar10, secundario,’ terc1ar1o En el sector primario se
mclu}ren aquellas act1v1dades cuyos productos se obtienen dlrectamente de la
naturaleza la agrlcultura, la pesca a:_'explotacmn forestal El secundarlo

Las wvariables macroeconémicas no son una mera suma de las

- microeconémicas. El nivel de precios no es una suma de todos los precios de

los bienes y servicios.

EL PODER ECONOMICO

Es el conjunto de formas de relacion social y de vinculacién de los sujetos en
las relaciones de produccion, de distribucién y de consumo. En cuanto que

[

actualmente inserto en las relaciones de dominacion el poder econémico
implica la apropiacién por parte de una minoria de los bienes y servicios, a
costa de una mayoria de la poblacion que esta desposeida. Esto supone que el
poder de compra esté concentrado en muy pocas manos. En esta perspectiva
tiene sentido hablar del poder del dlnero

Colegio de EconomistasdeLima CEL - 14
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1.4.

El poder econdmico explica bésicamente aunque en unién de otras formas de
poder igualmente determinantes (culturales, politicos, juridicos) las
relaciones ciudadano - Estado (en el ambito interno del Estado) y las
relaciones Norte-Sur (en el ambito de las relaciones internacionales.)

El poder econdémico estd constituido por la toté.lidad. de agentes que controlan

las relaciones econémicas. En las relaciones ‘economicas tanto internas como
internacionales tiene una especial relevancia el Estado. Los grandes
mecanismos 1ntergubernamentales de control, dentro del gran marco de la
economia mundial, estin formados por una estrecha alianza entre las
dlstmtas formas de capltal y' los Estados

SI.STEMAS' ECONOMICOS Y TIPOS DE ORGANIZACIONES

El concepto de sistema econdmico es sin dudas uno de gran complejidad e

interés para el ‘ser humano. Entendemos, en términos generales, que el

sistema econhémico es aquel sistema implementado para regular las diferentes
actividades econdmicas asi como también los intercambios resultantes de la
compra y venta de los productos generados por el ser humano u obtenidos de
la naturaleza. El sistema econdmico, sin embargo, no se limita exclusivamente

a cuestiones econémicas o comerciales si no que en muchos sentidos traspasa

esas fronteras para también incluir conceptos sociales, politicos y culturales.

La nocién de sistema econémico existe desde que aparecieron las primeras

sociedades y comunidades humanas. Esto es asi ya que el ser humano es el

Gnico ser vivo que logré una organizacién osistematizaciénproductiva con
fines de subsistencia a corto y largo plazo. La diversificacion de trabajo (es
decir, el hecho de que cada individuo se dedicara a una actividad productiva
especifica), sumada a la nocién de intercambio de esas producciones entre
diferentes regiones surge con las primeras formas humanas de sociedad y ha
evolucionado en gran modo con el tiempo. o

Colegio de Economistas de Lima  CEL 15
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CLASIFICACION

De acuerdo con los aspectos particulares, se han distinguido cinco sistemas
econdmicos principales: de economia cerrada, de economia artesanal, de
economia capitalista, de economia colectiva y de economia corporativa.

EL SISTEMA DE ECONOMIA CERRADA

Una economia cerradaces aquella en donde el pais no mantiene ni permite
contacto con el exterior. En la economfa cerradano se realizan ni
1mportac10nes ni exportaciones, ya que se consume solo lo que se produce a
nivel interno. No existen en la economia cerrada ni inversiones extranjeras ni
empresas multinacionales ya que no podrian relacionarse con su casa matriz.

La economia cerradaexiste cuando un pais se afsla de su entorno y de las
relaciones externas, ya sea por voluntad propia o forzada, en cuyo caso le
bloquean el comercio. En la actualidad no es comun ver la economia cefrada,
propia de la existencia en el pasado de diferencias culturales y de

pensamiento de desarrollo social, como era el caso entre el comunismo yel

capitalismo, en donde se radicalizaban las posiciones y se cerraban las
fronteras con la presenciade la economia cerrada.

Laeconomia cerradaimpacta negativamente en el desarrollo de las naciones y

las personas que lo habitan, porque no existe una regién autosuficiente como
‘para no necesitar de los demads y de sus relaciones comerciales con los vecinos
y entorno. En la economia cerrada, las personas solo podrian consumir lo ciue
'p_rod_licen internamente y dependerfan de sus recursos naturales que de no
renovarse podrian llegar al desabastecimiento. La competencia en la
economia cerrada se ve limitada y en ocasiones se llega al monopolio en
algunos sectores, provocando tiranias y excesos. En el caso de presentarse
alguna catéstrofe o inconvenientes internos dentro de las economias cerradas,
- no cuentan con los medios para recibir ayudas Y encontrar soluciones
pos1b1es en su entorno, debiendo valerse con lo que tienen y disponen.

Colegio de Economistasde Lima CEL - ' 16
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EL SISTEMA ECONOMICO ARTESANAL

Es el sistema de los gremios de la baja edad media, sistema que controlaba la
produccién y el trabajo a través de estas corporaciones de oficios.

~ Es el sistema medieval de los siglos XIV y XV y se ejemplifica con el siStéma

francés de aquella época.

El espiritu de este sistema es la satisfaccién de las necesidades limitadas en
general al radio humano. El respeto de'la tradicién, _a'.la jerarquia y la
dedicacién al trabajo imperan. en la actividad econdémica como factores
fundamentales. | |

La forma o marco institucional tiene como base la propiedad privada de los
medios‘de produccion. Los gremios, dentro de su jerarquia de maestros y
aprendices, nbrmah la produccién y sus resultados.

La técnica es rudimentaria. La produccién para el mercado es limitada. Se
trabaja sobre pedido sin anticiparse a la demanda; lo que explica el poco
progreso de la técnica. |

EL SISTEMA ECONOMICO CAPITALISTA

Hist6ricamente, el capitalismo surge en la Europa Occidental a finales del
siglo XVIII, como resultado de una evolucién socioecondmica, que vino a
sustituir a un sistema de tipo artesanal.

Por lo que respecta a las caracteristicas estructurales de un sistema econémico
capitalista moderno, pueden resumirse en las siguientes:

¢ Propiedad privada de los medi_os de producciény el empleo de éstos por
" parte de las empresas privadas. El proceso productivo estd en manos de
los individuos que contratan los servicios de los ,factores productivos a

sus propietarios. Los recursos productivos se aplican en el seno de
unidades de produccién especializadas, es decir, de las empresas, en
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donde se combinan los factores de produccién para obtener los bienes y
servicios.

* Predominio de la ganancia econdémica como fuerza directriz de las ¥
decisiones de produccién. La iniciativa y libertad individualson dos
caracteristicas estructurales bésicas de este tipo de sistema econdmico. .

e Confianza en los mercados y en los sistemas de precios para asignar los

- recursos v la posterior distribucién del producto,

e La contribucién del trabajo a la produccién se hace en condiciones de
 asalarizacién, es decir, de dependencia y de desigualdad en relacién con
la propiedad del capital. Los propietarios, por el contrario, controlan la
organizacion de la produccién y puedén imponer'sus medidas de control
sobre los trabaj adores. | |

En las economias capitalistas predomina el sistema de mercado, que garantiza -
una mayor satisfaccion del interés privado, puesto que es auténomo, asi como

garantiza una mayor eficacia, puesto que incentiva el uso mas econémico de
los recursos productivos, y posibilita una mayor probabilidad de ganancia,ya - |

que se olvida de las necesidades que quedan insatisfechas y para las que no
- detrae coactivamente recursos que pudieran mermar la ganancia total.

El ataque mas intenso realizado a este sistema econémico se refiere a la
desigual distribucién de la renta y la riqueza, y al hecho de que tal
desigualdad conduzca a desigualdades en el poder econémico y politico.

Se critica también que el capitalismo no es lo suficientemente competitivo, ya l
que las tendencias monopolisticas violan la propia filosofia del capital. |

Por tltimo se ha sefialado que un sistema no regulado por una autoridad que

planifique quedarad en manos de las iniciativas de empresas privadas y tendera |
a ser muy inestable. Las crisis y recesiones econdmicas del sistema capitalista .~

4
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han sido un serio problema a lo largo de su historia, siendo los costes sociales
ligados a ellas de gran envergadura.

Por lo que respecta a su evolucion futura, el premio Nobel de Economia,
Arrow, sefialaba que ha sobrevivido el tiempo suficiente en las economias

avanzadas como para hacer ver que las contradicciones, que indudablemente

en ellas existen, no son fatales, ya que, en, cualquier caso, pueden evitarse
mediante el perfecc10nam1ento de determinadas instituciones, como los
- sindicatos, }* una intervencion mas profunda de los Gobiernos.

No se puede negar la mayor eficacia productiva de los sisternas capitalistas,
pero, en cualquier caso, no se puede justificar exclusivamente una
determinada institucién social a través de su producto material. En este
sentido, los sistemas capitalistas han de enfrentarse cada vez con mayor

diligencia a problemas tales como la estabilidad macroeconomica o la

redlstrlbucmn de la riqueza.

EL SISTEMA ECONOMICO COLECTIVISTA

Slstema econémico en el que los medios de produccmn son de propledad
publica y el plan el inico mecanismo de coordinacién. También se le conoce
bajo la denominacién de sistema econdmico de direccién o
planificaciéncentral. | |

En este sistema es una autoridadcentral Ia que decide: ;qué producir?, ;c6mo
pro_dui:irlo?, ;quién ha de producirio? y ;cudando debe producirse? |
Los rasgos distintivos de este sistei‘n_a son los siguientes:
e« E espiritu del sistema es poner fin y remedio a las desigualdades
econdmicas y sociales generadas por el capitalismo. La base de esta
igualdad es la de que los medios de produccién no se hallen en manos

~de propietarios privados, que funcione una estabilidad econdémica y
que satisfaccién de los miembros de la colectividad social.

Colegio de FconomistasdeLima ~ CEL - 19




L.5.

MACROECONOMIA Dr. José Ricardo Rasilla Rovegno

e la forma u organizacién juridica y social estd dada por la propiedad
coproduccion, salvo los bienes de consumo, que pueden ser objeto de
propiedad privada.

o El estado dentro de este sistema tiene a su cargo la planificacién de la
produccién, en funcion de las condiciones de vida de la colectividad

- social. :

e La técnica se desarrolla al miximo posible, sin otra limitacion que el

~ interés de la colectividad. | |

EL SISTEMA CORPORATIVO |
El espiritu del sistema corporativo se reclama contrario al sistema capitalistay
colectivista, porque sostiene que su sistema evitard anarquia capitalista y al
colectivista, sin caer en la tiranfa del sistema colectivista planificado. Por €so

proclama que alcanzard una nueva concepcién de la sociedad, mechante un

conjunto de corporaciones organizadas.

LOS TIPOS DE ORGANIZACIONES ECONOMICAS -

Existen 3 tipos de organizaciones dentro de la actividad econémica de un

pais: Organizaciones lucrativasOrganizaciones no lucrativasOrganizaciones.

gubernamentales.

Organizaciones lucrativas

Su actividad es la prestacion de servicios o manufactura y/o comercializacion
de mercancias, actividad que les genera un beneficio conocido como utilidad.

-Cabe destacar que este tipo de organizacién es la mds abundante hoy en dia.

‘Organizaciones no lucrativas

Estas no persiguen ningun fin lucrativo, pues las qti]jdade's no son utilizadas
para provecho individual, sino que se reinvierten para seguir cumpliendo el
objetivo para el que fueron creadas. |
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£.6.

Organizaciones gubernamentales

Esta se encuentra formada por los diferentes érdenes de gobierno en los que
estd constituido un pais, y se encarga de hacer un uso eficiente de los recursos
recaudados a través de los impuestos que los ciudadanos pagan. Tienen la

responsabilidad de brindar los servicios que la sociedad demande haciendo

un correcto maneJO El’l sus Operacmnes

CRECIMIENTO Y DESARROLLO ECONOMICO

- El creCImlento econdmico es el ntmo al que se 1ncrementa la produccmn de

bienes y servicios de una economia, y por tanto su renta, durante un periodo
determinado. Este periodo puede ser muy corto (un trimestre o un afio); pero
la teorfa del crecimiento econémico se ocupa principalmente de analizar los
factores.‘que influyen en el ritmo al que crece una economia por término

medio durante periodos mds largos. De esta forma, el énfasis se pone mas en

la expansion de la capacidad productiva de un pafs que en sus fluctuaciones a
corto plazo,de las que se ocupa la teoria del ciclo econdémico.

El desarrollo econémico es el proceso de Crecimiento del Ingreso o del
producto total y per capita acompafiado de cambios en la estructura social y
ec-onfémica de un pais, tales como importancia creciente de la produccion
industrial junto a la pérdida de significacion de la produccién agricola y
minera, migracion de la poblacién desde el campo a la ciudad, diversificacion
deImportacionesy Exportaciones, etc.

RECOMENDACION BIBLIO GRAFICA y ON LINE:
file:///C:/Users/ DECANO2/Downloads/ FichalEconomiaEDA%? 5202008. pdf

http: //negocms uncomo.com/articulo/ d1ferenc1as entre-macroeconomia-y-
microeconomia-21943.html

Economia Moderna, Liciano Castillo, Capitulo 1 Nociénes fundamientales de
la economia moderna (P4gina 13 al 21)
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RESUMEN UNIDAD 01

NOCIONES FUNDAMENTALES:

- La economia estudia un aspecto de la actividad humana desarrollada en

~ sociedad, que tiene como objeto: determinar las leyes sociales que regulan los
procesos de produccmn, dlStl‘lb].lClOl’l 1ntercamb10, consumo, actividad
monetaria y financiera. | ' |

LA MACROECONOMIA

Es la parte de la economia que se encarga de estudiar el funcionamiento
econdmico en general, asi como las politicas econdmicas que se llevan a cabo
en grandes escala, por ejemplo en un pais.

' LA MICROECONOMIA

Es la parte que se encarga del comportamiento de cada agente econémico de -
forma individual, como pueden ser las familias, las empresas o los |
trabajadores. |

EL PODER ECONOMICO

Es el conjunto de formas de relacién social y de vinculacion de los sujetos en
las relaciones de produccion, de distribucién y de consumo. |

SISTEMAS ECONOMICOS Y TIPOS DE ORGANIZACIONES

Es aquel sistema implementado para regular las diferentes actividades
econ6micas asi como también los intercambios resultantes de la compray .
venta de los productos generados por el ser humano u obtenidos de la
naturaleza. - - ]
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CLASIFICACION:

El sistema de economia cerrada

Es aquella en donde el pais no mantiene ni permite contacto con el exterior. L
En la economia cerrada no se realizan ni importaciones ni exportaciones, ya i
que se consume solo lo que se produce a nivel interno.

El sistema econdmico artesanal

!

~ Es el sistema de los gremios de la baja edad media, sistema que controlaba la
produccién yel traba]o a través de estas corporaciones de oficios.

El sistema economico capitalista

.En las economias capitalistas predomina el sistema de mercado, que garantiza
una mayor satisfaccii(’)n del interés privado, puesto que es aut(’)nomo asicomo |
garantiza una mayor eficacia, puesto que incentiva el uso mas econémico de

los recursos'productivos, y posibilita una mayor probabilidad de ganancia, ya
que ‘se olvida de las necesidades que quedan insatisfechas y para las que no
d'etraé coactivamente recursos que pudieran mermar la ganancia total. |

El sistema econdmico colectivista

Sistema econémico en el que los medios de produccion son de propiedad
ptblica y el plan el inico mecanismo de coordinacién. También se le conoce
bajo la denominacién de sistema econémico de direccion o
planificaciéncentral.

El sistéma corporativo

El espiritu del sistema corporativo se reclama contrario al sistema capitalista y
colectivista, porque sostiene que su sistema evitara anarquia capitalista y al
colectwlsta, sin caer en la tirania del sistema colectivista planificado.
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TIPOS DE ORGANIZACIONES ECONOMICAS:

Organizaciones lucrativas

Su actividad es la prestacién de servicios o manufactura y/o comercializacion |
. de mercancias, actividad que les genera un beneficio conocido como utilidad.

Organizaciones no lucrativas

Estas no persiguen ningtn fin lucrativo, pﬁes las utilidades no son utilizadas
para provecho individual, sino que se reinvierten para seguir campliendo el

~ objetivo para el que fueron creadas. y

"

Orgamzacmnes gubernamentales

Esta se €ncuentra formada por los diferentes ordenes de gobierno enlos que @
estd constituido un pais, y se encarga de hacer un vso eficiente de los recursos © |
-recaudados a través de los impuestos que los ciudadanos pagan. |

CRECIMIENTO Y DESARROLLO ECONOMICO -
Elérecimiento econémico es el ritmo al que se incrementa la produccion de

bienes y servicios de una economia, y por tanto su renta, durante un periodo ;| |
determinado.

El desarrollo econémico es el proceso de Crecimiento del Ingreso o .del :
producto total y per cépita acompafiado de cambios en la estructura social y S
econémica de un pafs, tales como importancia creciente de la produccién
industrial junto a la pérdida de significacién de la produccién agricola y -
minera, migracion de la poblacién desde el campo a la ciudad, diversificacién

de Importaciones y Exportaciones;' etc.
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AUTOEVALUACION N° 01
1.- LA MICROECONOMIA SE ENCARGA
A).- De la formacién de los precios en los mercados de bienes y de
| factores. |
:B).- De La formacién de los precios en diversos mercados.
C).- Delcomportamiento de cada agente econdémico de forma individual
D).-  De La formacién de los precios en los mercados de bienes y de
factores.
E).- Del comportamiento global de la economia como un todo.

Respuesta: C) -

2.-

A).-

B),Q_._ |
C)-

D).

: E).-I

“LA DEFINICION DE CRECIMIENTO ESCONOMICO ES:

El valor de todos los bienes y servicios finales producidos en el
interior pais. - | s
Es el ritmo al que se incrementa la produccién de bienes y servicios

de una economia

Las actividades econdmicas desarrolladas por los distintos sectores
economicos de un pais. |

La produccién nacional a precios de mercado.

- La produccidn nacional a costo de factores.

Respuesta: B)

3.-
A).-

B

C).-

* LA NOCION DE SISTEMA ECONOMICO EXISTE DESDE

_El valor de todos los bienes y servicios finales producidos a un tipo

de cambio
Con el comportamiento del mercado de divisas

!
El estado establece el cobro de mds impuestos.’
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D).- .

E).-

Dr. José Ricardo Rasilla Revegno

Las actividades econémicas desarrolladas por los distintos sectores

econémicos de un pais.

Que aparecieron las primeras sociedades y comunidades humanas

- Respuesta: E)

10.
11.

12.

13.

:14.:

' CUESTIONARIO N° 01

:De qué se preocupa la microeconomia?

+ ¢En que centra su interés la macroeconomia?

sDescriba que es el poder econémico?

Enumere las principales variables macroecondmicas

Explique el sistema econémico cerrada

;En qué consiste el sistema econémico artesanal?

- 3Que es el sistema econdmico capitalista?

Explique el sistema e;conémico colectivista
;Cémo define al sistema corporativo?

¢En que se orienta la organizacion lucrativa?
;En qué consiste la organizacién no lucrativa?
;Cémo define a la organizacién gubernamental?
;Quéesel crecimientb econdmico?.

;En qué consiste el desarrollo econémico?
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UNIDAD IT
CONCEPTOS BASICOS EN MACROECONOMiA

EL ESTUDIO DE 1.A MACROECONOMIA

La Macroeconomia, se ocupa del funcionamiento de la Economia de un Pais
en su conjunto, Estudia a los problemas econémicos en forma global, general

o sectorial. Por ejemplo estudiar la produccion nacional de la mineria, la

produccién agricola y ganadera del Perti en el afio 2013, asi como los factores
que permiten el crecimiento de las exportacmnes peruanas del afio 2002 al
2013 ya que paises se exportan.

La macroeconomia estudia del comportamiento econdmico del sistema
econémico de un pafs a través de las macro magnitudes, conocidas como
variables macroeconémicas.

LAS MACROMAGNITUDES

Las macromagnitudes son aquellas que se utilizan para medir las diferentes
operaciones o flujos que tiene lugar en una economia considerada de forma
global, tales como:

¢ Producto Nacional Bruto (PNB)
e Producto Bruto Interno . (PBI),
& Formacién Bruta de Capital - (FBK),
e Exportaciones (X)e |
'y Importacionés (M) entre ?tros.
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La macroeconomia analiza las macromagnitudes globales, la trayectoria de
variables econdmicas agregadas a través del tiempo (Inversion, Consumo,
Gasto) como resultado de la suma de las variables individuales,

estableciéndose relaciones entre ellas que muestran el funcionamiento de la

economia.

Por ejemplo, la produccion agregada de la minerfa de un pais es el resultado

de la suma de la producciéon minera de t_oldas las empresas y familias que se
dedican a esa actividad tanto del sector privado como publico.

Principales Macromagnitudes
Producto Bruto Interno: Es la corriente de biei_les 'y servicios finales

producidos en el territorio de un pais a lo largo de un afo y valorado en
unidades monetarias. |

. Renta nacional: Es aquella que remunera a los factores residentes por su
contribucién productiva, tanto dentro del pais como en el resto del mundo.

Inﬂacmn Es el incremento en el nivel general de los precios.

| Desempleo es la no utilizacién de todos los factores de la producaén'

disponible en la economia. |
E} Gasto publico: Compra de bienes y servicios por parte del sector publico.

La Devaluacion: Se manifiesta en la pérdida del valor de la moneda nacional
y se mide a través del tipo de cambio.

Clasificacion de las Macromagnitudes

Los valores de una variable macroeconémica o macromagnitudes dependen
de otra u otras variables reciben el nombre de variable dependiente; si la
variable influye sobre otra Vaﬁable se llama variable independiente. Por
cjemplo el consumo (variable dependiente) depende del ingreso disponible
(variable mdependlente)
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Variable enddgena es aquella que estd determinada o generada por el modelo
econdmico; la variable exdgeno no estd determinada por el modelo
econémico pero influye en él. Por ejemplo, el consumo y el ingreso
disponible estdn definidos por el modelo econémico, pero el consumo de
carne de cerdo puede verse influenciado. por la presencia del virus que causa
la gripe porcina, es una variable exdgeno.

~El mterés de la macroeconomm

La macroeconomia centra su interés en las regulandades que observamos en
el desarrollo de las actividades econémicas de un pais concebida como un
todo, por ejemplo el crecimiento del Producto Bruto Intérno del Pais (PBI),
Producto Nacional Bruto (PNB) la inversién (1) nacional y extrahjera, la tasa
de empleo (N), el nivel de ahorro (8) en forma trimestral, semestral o anual;
asi como por'regiones del Perd. |

ANALISIS DE LA MACROECONOMIA

En Ia'macroeconomia se analizan, tres aspectos esenciales del funcionamiento
de una economia:

1o Se refiere a los hechos econdmicos vy financieros que las economias

muestran en el largo plazo, trata de explicar el comportamiento
tendencial de una economia, es decir comprender porque unas
economias crecen a un ritmo distinto que otras, de que depende el
crecimiento econémico a largo plazo de un pais.

20 Las fluctuaciones ciclicas, en donde las variables macroeconémicas
(PBL, PNB) experimentan en cuanto a sus valores cambios previsibles
'y no previsibles dependiendo del contexto nacional e internacional, asi
como a que se debe el desempleo de un pais' y en otros no, porque
suben los precios. !
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2.4,

3e EI estudio de la politica macroecondmica, que estdn conformados por
las politicas monetarias y fiscales que se integran para lograr los
objetivos macroecondémicos que se requiere para que la economia |
tenga un crecimiento y desarrollo sostenible en el tiempo.

EL SURGIMIENTO DE LA MACROECONOMTA

La macroeconomia surge en década de los treinta, que significd el paso de la | |
economia individualista y de empresa (Mlcroeconomla) a la economia de los
agregados econémicos, al economista inglés John Maynard Keynes, se le
considera como el padre de la macroeconomia por su aporte al andlisis de la
macroeconomia a través su obra central, la Teoria general de la ocupacidn, el

‘interés y el dinero, desafi6 el paradigma econémico neocldsico dominante al -

m_orijento de la publicacién en 1936.

En ese libro Keynes presenta una teoria basada en la nocién de demanda
agregada para explicar la variacién general de actividad econdmica, tales
como las observadas durante la Gran Depresién de los afos 30. Segun su-

~ teoria, el ingreso total de la sociedad estd definido por [a suma del consumoy

la inversién; y en una situacién de desempleo y capacidad productiva no
utilizada, "solamente" pueden aumentarse el empleo y el ingreso total,
incrementando primero los gastos, sea en consumo o en inversion.

La cantidad total de ahorro en la sociedad es determinada por el ingreso total
¥, por tanto, la economia podria alcanzar un incremento del ahorro total, aun

si las tasas de interés se bajaran para estimular los gastos en inversién. Tiene
preferencia por las politicas econémicas activas por parte del gobierno para
estimular la demanda en tiempos de elevado desempleo, por ejemplo a través
de gastos en obras publicas. | - |
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2.5.

2.6.

LA FORMULACION DEL ANALISIS MACROECONOMICO

Para elaborar el andlisis macroeconémico se utilizan las variables
macroecondmicas y los diferentes indicadores como, por ejemplo, variable
macroecondmica, produccién y los indicadores son las tasa de crecimiento de
del PBI, PNB, variable inflacién, indicador la tasa de inflacion, variable
empleo, indicador, la tasa de desempleo. |

LA POLITICA MACROECONOMICA

La poliﬁcal macroeconémica es aquella que afecta a un pais o una regién en su
totalidad. Son decisiones que se adoptan por parte de un Gobierno de turno,
que toma decisiones. Vela por el bienestar comuin, se ocupa del crecimiento
econémico, el desarrollo econémico, la estabilidad econémica, control de la
inflacién y las tasas nacionales de empleo y desempleo.

Los objetivos de la politica macroeconémica y sus instrumentos.

Los obje'ti_ﬁ"os de la politica macroecondmica se pueden resumir en cinco
grandes propositos: | |
¢ - Un elevado y creciente nivel de produccion nacional. En otras palabras,
alto y estable crecimiento del PIS real. |
e  Un elevado nivel de empleo. El ob]etlvo a largo plazo es alcanzar el nivel
~ de pleno empleo. | |
e Niveles de precios estables o levemente ascendentes, ademds de Ia
determinacién de los precios y los salarios por medio de la oferta y la
demanda en los libres mercados (ne intervencion de) gobierno).
e Unelevado nivel de crecimiento de exportaciones.
e Una eficiente distribucién y redlstrlbucwn del ingreso, lo més equitativo
posible. _ B |
e La estabilidad econdmica, que se logra mediante la estabilidad de los
precios y el equilibrio de la balanza de pagos.

|
* Elequilibrio de las finanzas publicas
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2.7.

Para alcanzar estos objetivos, la politica macroeconémica utiliza los
instrumentos de la politica macroeconémica:

INSTRUMENTOS DE LA POLITICA MACROECONOMICA
La polltlca fiscal

La ejerce el Gobierno Nacional a través del Ministerio de Economia y
Finanzas,tiene que ver con los ingresos y.con los gastos del Gobierno.

Una parte importante de estos ingresos son los impuestos, los cuales
producen diferentes impactos en 1a economia, por ejemplo si se aumentan los
impuestos a la renta disminuye el ingreso disponible de las personas y por lo

~tanto reducen la demanda de bienes y servicios, lo que al final se traduce en
menos produccién de igual manera afectan los precios de los bienes y de los
- factores de produccion. |

Por otro lado, si se incrementan las tasas del impuesto sobre la renta de las

empresas, éstas tendrdn menos estimulos para hacer nuevas inversiones.

La Polltlca del gasto publlco.

Adopta varias formas: por e]emplo las compras de bienes y servicios, como
los sueldos de los empleados puiblicos, la construccién de escuelas, hospitales,
carreteras. Las transferencias, que se materializan en becas, subsidios a las
personas de bajo ingreso. |

En su conjunto, el gasto pl’ibli_co determina el tamafio relativo del sector
publico del privado y establece el gasto total de la economia y por tanto, el
nivel del producto Bruto Interno (PBI).
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La Politica Monetaria.

Es la que ejerce el Banco Central de Reserva por medio de la gestion del
dinero, del crédito y del sistema bancario. Asi, por ejemplo, al realizar ciertas
operaciones, €l Banco Central puede regular la oferta monetaria e influir en
ciertas variables, tales como, los tipos de interés, los precios de los bienes, de
los servicios y de las acciones, el tipo de cambio entre otros.. - | '

La Politica Cambiaria.

Tiene que ver con el comportamiento del mercado de divisas y es
responsabilidad conjunta del Banco Central y del Gobierno Nacional y se
relaciona con el tipo de cambio, que representa el precio de una moneda
expresado en la moneda: de otros paises. Este instrumento se utiliza para
. buscar ¢l equilibrio de las relaciones econémicas del pafs con el resto del
mundo, que 'se manifiestan por medio de las exportaciones e importaciones
de bienes y servicios, de las transferencias y de las entradas y salidas de
capital.

Las politicas de rentas.

Se 1j;eﬁeren al control de los salarios y de los precios por medio de acuerdos
entre los agentes econdmicos o de leyes con la finalidad de frenar la inflacién.
Son muy criticadas por la mayorfa de los economistas. Es atribucién del
Gobierno Nacional o

La pblitica comercial.

Se practica por intermedio de aranceles, cuotas, barreras no arancelarias,
subsidios a las exportaciones, con la finalidad de estimular o limitar las
exportaciones y las importaciones. | |

/

Influye directamente en la cantidad de bienes y servicios que impottan o

exporta un pais.
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HISTORIA DE LA MACROECONOMIA

La Macroeconomia tiene sus origines hace muchos siglos, exponemos un
resumen de lo mas importante:

MERCANTILISMO

Comienza en los siglos- XVI y XVII y a.ﬁr_mé que la base de la prosperidad de
una nacidn era la acumulacién de mg-tales preciosos, oro principalmente.

Planteaban que se deberia promover las exportaciones y obstaculizar las
importaciones pues el superivit comercial permitia acumular oro.

- LOS CLASICOS

A ﬁﬁes del siglo XVIII esta escuela tuvo su nicleo en David Ricardo y

| p'osterio_rmente- en Adam Smith (1723-1790) quien publicé en 1776 la -
" “Investigacién sobre la naturaleza y causa de la riqueza de las naciones” donde
se consideraba que la fuente de riqueza es el trabajo el mejoramiento de la
'productmdad del trabajo la cual depende del grado de division del trabajo v

- este, a su vez, del tamano del mercado. S

Adam Smith es considerado como el padre del Liberalismo moderno

sc)stemendo el Teorema de la mano invisible™ que sefiala que el mercado es
un mecanismo que se auto-regula y el sistema de precios libres organiza el
comportamiento de los agentes econdomicos en forma automatica llevando a
la economia al pleno empleo.

MARXISMO

Karl Marx (1818-1883) afirmo .que en la sociedad capitalista los empresarios
solo pagan a los trabajadores una parte del valor producido por ellos siendo la
diferencia la famosa plusvalia. La mecanizacién de la produccion crea un
“ejército de reserva” de personas sin trabajo que tend1a a empobrecer a los

trabajadores. El desarrollo tecnolégico y productivo mds rdpido que el
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mercado, por el limitado crecimiento del poder adquisitivo de los
trabajadores, conducirfa inevitablemente a las recurrentes crisis de
sobreproduccion, de insuficiencia de demanda.

NEOCLASICOS

Naci6 en el Gltimo tercio del siglo XIX. El principal argumento de esta escuela
era -la consideracién del concepto de escasez en los bienes y
subsiguientemente desarrollo de la demanda.

Destacan Jeremy Bentham (1748-1832), William Jevons (1835-1882) con
sus contribuciones al concepto de utilidad. LeonWalras (1834-1910) sent6 las
bases del andlisis de equilibrio general. Alfred Marshall (1842-1924) aporté
con el desarrollo de teorias sobre el funcionamiento de los mercados
mediante el analisis del equilibrio parcial completando el anlisis de oferta y
demanda ademds de contribuir con el desarrollo de la demanda de dinerc y la
llamada Teorfa Cuantitativa. Irvmg Fisher (1867-1947) desarrolio el Enfoque
de Transacciones de la Teoria Cuantitativa

ESCUELA AUSTRIACA

Esth escuela tiene sus raices en los escritos de Carl Menger (1840-1921) de la
Universidad de Viena.

Considera que los fenémenos empiricos son continuamente variables, de
manera que en los acontecimientos sociales no existen parimetros ni
constantes, sino que todos son “variables”, lo cual hace muy dificil, si no
imposible, extraer leyes historicas o realizar predicciones.

ESCUELA KEYNESIANA : ,Q

En las primeras décadas del siglo XX las economias capitalistas no tuvieron’
un crecimiento sostenido sino inestable.
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El creador de esta corriente fue John Maynard Keynes (1883-1946), quien
contribuy6 notablemente con el desarrollo de nuevas teorias del consumo y la
propension marginal a consumir, de la demanda de dinero y la preferencia

por la liquidez, La inversién, la eficiencia marginal del capital y el espiritu

animal de los empresarios.

LA APARICION DEL TERMINO MACROECONOMIA

Fl término Macroeconomia aparece en’ 1933 por el primer Premio Nobel

deECOnO'mia el noruego RagnarFrisch (1895-1973).

- LA SINTESIS KEYNESIANA NEOCLASICA

El término Sintesis Neodas1ca fue acufiado por Samuelson en 1951 su manual

de “Economla Moderna”.

Esta corriente tuvo planteamientos con presentaciéon formalizada en un @
sistema matemdtico y el desarrollo de las técnicas econométricas que -

permitian realizar pruebas empiricas.

La corriente tiene grandes como John R. Hicks (1904-1989), premio Nobel de
- economia en 1972, quien en 1937, introdujo por primera vez el modelo IS-LL, -~

mis adelante llamado modelo IS-LM.

Los profesores Paul Samuelson y Robert Solow que convirtieron la relacién

inversa entre tasa de crecimiento de los salarios monetarios y tasa de -

desempleo en una relacion inversa entre tasa de inflacién y tasa de desempleo

la cual a su vez serfa una relacién estable por lo que los hacedores de politica «

practicamente solo tendrian que escoger la combinacién de inflacién y

desempleo que mas les agrade.
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POSTKEYNESIANOS

Son criticos de la corriente keynesiana.Rechazan al supuesto de competencia
perfecta en los mercados de bienes, el uso de la IS-LM, el postulado de la
tendencia automatica a largo plazo, al equilibrio con pleno empleo y que el
dinero serfa no neutral no solo en el corto sino también en el largo plazo

NEOKEYNESIANOS
- Esta corriente se conoce también como modelos de desequilibrio, o de
~ equilibrio temporal con racio'hami-ento de cantidades o de equilibrio no
walrasiano. | |

Entre lo.s economistas mds destacados que contribuyeron a esta corriente se
tiene a Robert Clower, (1926) Don Patinkin, (1922-1995), Robert M. Barro
(1944), Herschel Grossman (1939}, Jean Bennasy, (1948) entre otros.

MONETARISMO MODERNO

Corriente liderada por Milton Friedman (1912) quien plante6 que a corto
plazo la politica monetaria tendria efectos importantes sobre el nivel de
produccion, el nivel de empleo, pero que desaparecerian automdticamente
conforme pasara el tiempo, por lo que el dinero seria no neutral a corto plazo
pero neutral alargo plazo.

Friedman en 1957 elaboré la teorfa del consumo denominada Teoria del
Ingreso Permanente segin la cual el consumo de un periodo dado no
depende del ingreso del mismo periodo sino basicamente de una especie de-
promedio de los ingresos que se espera recibir de ahora en adelante lo que
denomind como el Ingreso Permanente.
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2.9.

2.10.

EXPECTATIVAS RACIONALES Y LA NUEVA
MACROECONOMIA CLASICA

El profesoi‘ norteamericano John Muth (1930-2005) criticé las hipétesis de

expectativas adaptativas sefialando que bajo este enfoque los errores de
prediccion cometidos son ingenuos En su propuso la hipdtesis de las

expectativas racionales segiin la cual si los agentes economicos son racionales |

deben usar eficientemente la mformacmn dlsponlble lo que implica que los

“errores de prediccién de los agentes no sean sesgados ni sisteméticos y a la

vez sean los menores posibles.

El profesor norteamericano Robert Lucas (1937) introdujo la hipétesis de
- expectatwas racionales a la macroeconom1a y sostuvo que con flexibilidad de

los precios, mercados competltwos y expectativas racionales, la economia

~ ‘tiende muy répidamente al pleno empleo de manera automatica, siendo

i innecesafio la intervenci6n de la politica econémica sistemdtica la cual solo
- agravaria los ciclos econémicos. Son también muy destacados los aportes de”
: .’Ihomas Sargent (1943-) y Neil Wallace (1939 )

| LA TEORiA DE LOS CICLOS REALES

Este nuevo enfoque afirma que las fluctuaciones en el nivel de produccidn se
deben a los cambios aleatorios que afectan la productividad entre los cuales

estd bésicamente los shocks aleatorios tecnoldgicos y naturales.

RECOMENDACION BIBLIOGRAFICA y ON LINE:

‘Macroeconomia Intermedia, Fernando Barriero, M. Labraga, Fernando
Mochon, Editorial Mc Graw Hill, Capitulo 1, Introduccién a la -

macroeconomia (pagma 1 al 11),
Macroeconomia intermedia, José de Gregaria, Echtorlal Limusa, 2002
On Line: www.zonaeconomlca.com/deﬁmcmn/mac:ro

www.elprisma.com/apuntes/economia/definicionesdemacroeconomia
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RESUMEN UNIDAD 02

LOS CONCEPTOS BASICOS EN MACROECONOMIA
EL ESTUDIO DE LA MACROECONOMIA

La Macroeconomia, se ocupa del funcionamiento de la Economia de un Pais

en su conjunto. Estudia a los problemas econémicos en forma global, general

0 sectorial. La macroeconomia estudia del comportamlento economico del

sistema econémico de un pais a través de las macromagnitudes, conocidos
como variables macroeconémicas.

Las Macromagnltudes

- Las macromagmtudes son aquellas que se utilizan para medir las dlferentes

operaciones'o ﬂu;os que tiene lugar en una economia con51derada de forma
global tales como el, el Producto Bruto Interno (PBI).

Clasificacion de la Macromagnitudes

Los valores de una variable macroeconémica o macromagnitudes dependen

de otra u otras variables reciben el nombre de variable dependiente; si la
variable influye sobre otra variable se llama variable independiente. Por
e]emplo el consumo (variable dependiente) depende del ingreso d1sp0n1ble
(variable 1ndepend1ente)

ANALISIS DE LA MACROECONOMIA
Se analizan tres aspectos esenciales del funcionami__en'to de una economfa:

1e - Se refiere a los hechos econdmicos y financieros que las economias
muestran en el largo plazo, trata de explicar el comportamwnto tendencial de

una economia, ]
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20 Las fluctuaciones ciclicas, en donde las variables macroecondomicas
(PBI, PNB) experimentan cambios previsibles y no previsibles
dependiendo del contexto nacional e internacional,

30 EI estudio de la politica macroecondmica, que estin -conformados
~ por las politicas monetarias y fiscales que se integran para lograr los objetivos :
~ macroecondmicos que se requiere para que la economia tenga un crecimiento
'y desarrollo sostenible en el tiempo.

LA FORMULACION DEL ANALISIS MACROECONOMICO

" Para elaborar el analisis macroecondmico se ut1hzan las wvariables

macroecondmicas y los indicadores Ej.: vanable PBI, 1nd_1cador: tasa de
crecimiento de del PBI : . :

LA POL{TICA MACROECONOMICA | o

~ La politica macroeconémica es aquella que afecta a un pais o una regién en su

tota.hdad Son decisiones que se adoptan por parte de un Gobierno de turno.

Vela por el blenestar comun, se ocupa del crecimiento econdmico, €l :
desarrollo econdmico, la estabilidad econémica, control de la inflacién y las -
tasas nacionales de empleo y desempleo.

OBJETIVOS DE LA POLITICA MACROECONOMICA Y SUS -
'INSTRUMENTOS. | "

Los objetivos de la politica macroeconémica se pueden resumir en cinco ;:
- grandes propositos: | |
e clevado y creciente nivel de produccién nacional.

* Unelevado nivel de empleo. -

* Niveles de precios estables o 'levemen.tc ascendentes,

e  Un elevado nivel de crecimiento de exportaciones

. Una eficiente distribucién y redistribucién del ingreso

e estabilidad de los precios y ¢l equilibrio de la balanza de pagos

e Elequilibrio de las finanzas publicas
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LOS INSTRUMENTOS DE LA POLITICA MACROECONOMICA
Los principales son:
La politica fiscal.

La ejerce el Gobierno Nacional a través del Ministerio de Economia y
- Finanzas. Tiene que ver con los ingresos y con los gastos del Gobierno. .

La Politica Monetaria.
Es la que‘ejerce el Banco Central de Reserva por medio de la gestion del
dinero, del créditoy del sistema bancario.

La Pohtlca Camblarla

" Tiene que ver con el comportamlento del mercado de divisas y es
responsablhdad\_ conjunta del Banco Central y del Gobierno Nacional y se
relaciona con el tipo de cambio -

Las politicas de rentas.

Se refieren al control de los salarios y de los precios por medio de acuerdos
entre los agentes econémicos o de leyes con la finalidad de frenar la inflacién. -

La politica comercial.-

Se practica por intermedio de aranceles, cuotas, barreras no arancelarias,
subsndms a las exportaciones, con la finalidad de estimular o limitar las :
exportacmnes y las importaciones.
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1.-

A).-

B)-

C).

D).-
E).-

AUTOEVALUACION Y CUESTIONARIO UNIDAD 02

AUTOEVALUACION N° 02

LA MACROECONOMIA SE OCUPA: .
Del comportamiento global de la __économia como un todo.
El comportamiento de los mercados de un pais.

La formacién de los precios en diversos mercados.

' La formacién de los precios en los mercados de bienes y de factores.

Las actividades econdémicas de un pais.

Respuesta: A)

__ A).
B_')__"
©).-

D).-
E}.-

- LA DEFINICION DEL PBI ES:

El valor de todos los bienes .y ‘servicios finales producidos en el

interior pais.

" Valor de todos los bienes y servicios producidos en un periodo’®

determinado por los factores de la produccion de un pais.

Las actividades economicas desarrolladas por los distintos sectores
econémicos de un pais.

La produccién nacional a precios de mercado.

La produccién nacional a costo de factores.

Respuesta: A)

3.-

A).-

B).-
C).-

LA POLITICA CAMBIARIA TIENE QUE VER:

El valor de todos los bienes y servicios finales producidos a un tipo.

| de cambio

Valor de todas las monedas |

~ Con el comportamiento del mercado de divisas
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D).-
E).-

Con el tipo de cambio del euro y ¢l délar

Las exportaciones e importaciones de la produccién nacional.

Respuesta: C)

1o.
11.
12.
13;'.

14,

CUESTIONARIO N° 02

+De qué se preocupa la macroeconomia?

;Describa que son las macro magnitudes?
Enumere las principales variables macroecondmicas

Explique la clasificacién de las macro magnitudes

- 3En que centra su interés la macroeconomia?

Identifique los aspectos esenciales quie analiza la -macraeconotﬁia en
el f_uncibneimiento de una economia

éC';’)mo surge la macroeconomia?

;Queé es la politica macroecondmica?

Explique los objetivos de la politica macroeconémica

3Cémo define a la politica fiscal?

- ;En que se orientala politica del gasto ptblico?

sEn qué consiste la politica monetaria?

;Cémo actua la politica comercial?

. $Qué es la politica cambiaria?
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3.14.

3.15.

~ UNIDAD HII'
EL SISTEMA DE CUENTAS NACIONALES

DEFINICION DE CUENTAS NACIONALES.

Las Cuentas Nacionales constituyen el marco de la informacién
macroecondmico que mediante un conjunto sistemdtico, coherente e
integrado de cuentas y cuadros presenta datos econémicos que describen las -

caracteristicas de la economia.

Representa un método de registro sistematico, integral y coherente de todas

las trahsacciones que efecttian los agentes econémicos (familias, empresas y-
gobierno) con la finalidad de describir en forma cuantitativa (numérica) las
caracteristicas de la estructura y la evolucion de la economia. Se elabora bajo

el principio de la partida doble.

EL OBJETO DE LAS CUENTAS NACIONALES.

Permite el conocimiento de la economia de un pais, regién o zona, recoge la
informacién necesaria para juzgar los resultados econémicos de un pms, en

un periodo de tlempo

' Constituye un .instrumento de la politica econémica. La informacién

obtenida sirve de base para fundamentar sobre ella los planes estratégicos y de
politica econémica de un pais. - j

La macroeconomia requiere, de un conjunto de datos estadisticos -
~econdmicos para describir el comportamiento econémico global de un pais
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ahora quienes facilitan estos datos, son las cuentas nacionales, que registran
los niveles agregados del producto, el ingreso, el ahorro, el consumo y la
inversion en la economia.

" Las estadisticas econémicas, proporcionan una fuente de informacién que

permite a los macroeconomistas estudiar la economia y a las autoridades de

las instituciones econémicas (BCRP, MEF, SBS, SMV, INEI) a monitorear el -

crecimiento y desarrollo econémico de un pais y a la vez formular politicas
adecuadas; por ello as cuentas nacionales constituye la columna vertebral del
analisis macroeconomico contemporaneo.

El sistema de cuentas nacionales de una nacién, tiene por objetivo resumir las
~ transacciones que realizan los agentes econdmicos, mostrando las principaleé

caracteristicas de la economia y las relaciones que permiten el anéllsls
macroeconémico.

LOS AGENTES ECONOMICOS

Los agentes econémicos que participan en las actividades econémicas son:

Las familias:
Estd compuesto por los titulares (personas) de los factores productivos que

venden o alquilan las tierras de su propiedad, materias primas, mano de obra,
conocimientos técnicos, habilidades empresariales a las empresas para que

puedan generar los bienes y servicios finales; percibiendo a cambio una

retribucion monetaria .que dedican en parte al consumo de bienes y servicios
finales "0 consumo presente y otra parte al ahorro o consumo futuro, por otro
lado una porcién del i 1ngreso recibido es destinado también a las obligaciones
ﬁscales |
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b) Las empresas:

Son los que realizan el rol productivo de la economia, por lo cual necesita

incurrir en gasto para la contratacién de factores productivos (valor agregado
VA) y distribuye el producto, abasteciendo los mercados y recibiendo como |
pago el valor de los bienes y servicios producidos dentro del pais (PBI). Asi:
mismo capta fondos de los sectores superavitarios a-través del mercado
bancario y financiero 'y realiza su gasto en inversion (ISI) destinado a:

I‘..

aumentar el stock de capital de la economifa.

~¢) FElEstado: | o | o i '.

Entre sus fanciones se encuentran: : | !

s Regulalaactividad economica. | | }

o '/ Incentivala actividad del sector privado. ! /
e Crea empresas en sectores estratégicos. | -

. Presta servicios publicos. | ?

. Genera muchos empleos. - | -

'El Estado realiza gastos necesarios para desempefiar su actividad en la
economfa, comprando bienes y servicios (G), lo cual es financiado a través de '
la' recaudacién de impuestos (T) directos a los agentes econémicos. Existen
pén’odos en los cuales el Estado es ahorrador de fondos (superavitario) y>

otros en los cuales es deudor de fondos {deficitario). En el primer caso se dice

que la economia presenta superdvit ptblico y en el segundo déficit piblico.

d) Sector Externo: _ _ ;
| Se refiere a que un pais se vincula con el resto de los paises de la comunidad
internacional, comprando (1mp0rtac1ones) y - vendiendo (exportacmnes)
bienes y servicios-finales.
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3.17.

EL PRODUCTO BRUTO INTERNO (PBI).

El PBI, es una de las principales variables macroeconémicas o
macromagnitudes que nos muestra el valor de la produccion de los bienes y
servicios finales producidos por todos los residentes (nacionales y

~extranjeros) dentro de las fronteras geograﬁcas de un pals (Peru), reahzada

durante un periodo de un afo.

Conceptos Basicos
Bienes y servicios finales:

En el cdlculo del PBI, solo se considera la produccién de bienes y servicios
finales para evitar la doble contabilizacién de una determinada produccion.

Resideiites: En el cz’tlculd del PBI, no toma en cuenta la nacionalidad del

empresario, lo que se considera es cuinto ha producido la empresa dentro de
nuestro territorio. ' '

i

Fronteras geograﬁcas Solo considera la produccion reahzada dentro del

territorio de un pas.
Periodo de tiempo: Generalmente un afio.

Bruto — Neto:La diferencia es que bruto incluye a la Depreciacién (Por
ejemmplo, el PBI), mientras que neto si no incluye a la Depreciacion, (Caso del
PNN) '

Interno - Nacional: “interno” la Produccidn es debida a factores en el pais,

(PBI), la Produccion Nacional se refiere a la produccién que pertenecen a -

residentes (Peruanos en este caso) ubicados fuera o dentro del pais, por
ejemplo, el PNB. |
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- 3.18.

A precios de mercado- a precios de factores:

El valor del producto puede ser “puesto en el mercado”, incluye los impuestos -
indirectos y los subsidios, “puesto en la fabrica”, incluye sélo los Factores de .
‘Produccidn. Los impuestos incrementan el valor, los subsidios disminuyen el :

valor.

EL CALCULO DEL PBL.

|’:

En cuanto al célculo del PBI, puede hacerse segin el costo de los factores

(PBIc) o de los precios de mercado (PBlpm).

PIB, = PIB,, —T,+S,

s

El Pfoducto Bruto Interno a costo de factores, se obtiene resta_ndo al PIB
‘valorade a precio de mercado, los impuestos indirectos ligados a la:

produccién (Ti) y sumdndole las subvenciones a la explotacion (Su).
PIB,, =C,+1,+G+X-M

El Producto Bruto Interno a precios de mercado, estd conformado por:

e - (C) valor total del consumo final nacional

o (I)formacidon bruta de capital también inversién,
- & (G} gasto del sector ptiblico
e (X) volumen monetario de las exportaciones y

'_o (M) volumen de importaciones.
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Las erpresas compran. : -
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' SALARIOS, ALQUILERES ; RENTA

Y BENEFICIOS

A. Consumo final(C)

El ‘componente principal del PBI es el gasto de consumo personal. Este
cohceplto incluye desde alimentos hasta lecciones de tenis, pero incluye
también los gastos en bienes duraderos de consumo como automoviles que
son gastos que podrian considerarse como inversion en lugar de consumo.

B. Gasto publico (G)
El segundo componente mas importante son las compras del sector publico
de bienes y servicios. Este componente incluye partidas como gastos de

defensa nacional, construccién de carreteras por losrgobiernos_ regionales y
locales y los sueldes de los funcionarios. L
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3.19.

existencias de bienes de una empresa.

- bruta menos la depreciacion.

a prodliccién interior se vende a extranjeros.

C. Inversion (1)

La inversién privada interior bruta requiere algunas definiciones. En primer
lugar, inversion significa aumento del stock fisico del capital. En concreto, la:

inversién incluye la construccién de viviendas, la fabricacién de maquinaria, -
la construccién de plantas y edificios de empresas y los incrementos de las}

La inversién se define también como bruta e interior. Es bruta en el sentido}

de que no se ha descontado Ia depreciacién. La inversion neta es la inversion’

El término interior significa que se trata de gastos de inversién hechos por.
residenites en el pais, pero no se trata necesariamente de gastos en bienes
producidos dentro del pais. Puede muy bien tratarse de un gasto realizado en’

bienes extranjeros. De la misma forma, el consumo y el gasto publico puedenj

corresponder parcialmente' a bienes importados. Por otro lado, una parte de

D Exportaciones netas (X - M)

La demanda total de los bienes que producimos incluye las exportaciones,
que son la demanda de nuestros bienes hecha por extranjeros y excluye lasg
1mp0rtacmnes que son la parte de nuestro gasto interior que no se dirige a;
nuestros propios bienes. Por tanto la diferencia entre las exportaciones y las 5
importaciones, llamada exportaciones netas, es un componente de la |

demanda total de nuestros bienes.

LA VALORIZACION DEL PBL
EL PBI nominal

!

El PBI Nominal mide el valor de la produccién obtenida en un periodog
determinado a los precios de este periodo o como se dice algunas veces, en{
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" B)

C)

dolares corrientes. El PBI nominal varia de afio en afio por dos razones: La
primera es que varia la produccién fisica de bienes, la segunda es que también
varian los precios de mercado.

EL PBI real

Representa el valor de la produccion a precios constantes. Se determina

utilizando un indice de precios llamado deflactor implicito del PBI; es decir,
los, nuevos soles deﬂaictados a los cuales se Ie ha eliminado el efecto inflacién.
Para analizar el comportamiento de una economia se utiliza el PBI real y los
resultados pueden ser: |

. CreCinliehto: Si el PBI aumenta en relacion al pe_riodo anterior.
. Recesion: Si el PBI disminuye en relacién al periodo anterior.
e Estancamiento: Si el PBI se mantiene igual al periodo anterior.

Importancia del calculo del PBI

El PBI re;presenta la variable macroecondmica més importante de una
economia, por cuanto permite conocer si se ha obtenido un crecimiento, si se
ha producido una recesién o si se atraviesa por un estancamiento econdémico,
comparandolo con el PBI de otros afios o con el PBI de otros paises, dentro
de un mismo periodo de tiempo. |

En el andlisis ¢ interpretacion de la economia se le concibe como el indicador
econdémico mds sintético y a la vez de mayor amplitud para explicar el estado

de situacién y caracteristicas del sistema econdmico, pues en ¢l se sintetizan

una amplia gama de variables macroecondmicas que explican y describen las
caracteristicas de las diferentes partes de la economia. | |
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GRAFICO: PBI DEL PERU 2000~ 2013(Variacién % Anual) 5.
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3.20. ELPBIPER CAPITA

Se asocia con el grado de desarrollo relativo de un pais, ¢l Banco Mundial
clasifica a los paises de acuerdo al nivel del PBI per cdpita. :

T TR e R

Representa la produccién por persona, es un indicador que sirve para medir .
la riqueza material de un pafs. ;

PBI per cépita = ' PBlreal
o | - Poblacion
!
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3.21.

3.21.2.

LAS CUENTAS NACIONALES
EL PRODUCTO BRUTO TOTAL (PBT)

Liamado también Valor Bruto de la Produccion (VBP) es la mayor
magnitud de los agregados economicos. |

Mide: La produccmn de bienes v servicios de una pais a los precios que
tuvieron en el mercado durante un periodo determinado. Representa el valor
total de las ventas ocurridas en una economia durante un afio dado.

Conceptualmente resulta de sumar los valores agregados y los insumos de
todos 1s sectores econdmicos

Se llama Valor Agregado Bruto (VAB) al valor que se afiade a los insumos
durante el proceso productivo. Estd constituido por las retribuciones a los
diversos factores: Sueldos, salarios, interés, renta, ganancia. Depreciacion.

" Se llama insumos a los bienes y servicios. intermedios que se producen

durante un ‘afio y que sirven de complemento con otros bienes para
conformar el producto final

|’

PET =  VAB + IS

EL PRODUCTO NACIONAL BRUTO (PNB)

Esta variable macroeconémica mide el valor total de los ingresos monetarios
generados por toda la produccién realizada solo por los nacionales de un pais
que se encuentran dentro vy fuera del pais, durante un periodo de tiempo
determinado (generalmente un afo).

| PNB = PBI + Pago Neto a los Factores Externos (PNFE)

Cuando un pafs no tiene relacién comercial ni econémica con ningun otro
del mundo se le denomina economia cerrada, entonces su PBI y su PNB son
iguales. | . |
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3.22,

PNFE. = Ingreso de peruanos en el extranjero - Ingresos de extranjeros en el pals

| obten_iéndose como resultado el pago neto de factores externos (PNFE).

LOS PAGOS NETOS A FACTORES EXTERNOS (PNFE)

Los factores de produccion, estdn conformados por el factor capital, trabajo y
la combinacién de ambos, que provienen generalmente del extranjero, en ung

economia global las empresas muitinacionales ingresan a las economfas de log

paises subdesarrollados con la finalidad de buscar nuevos nichos de mercada
y afianzar su liderazgo (Ej.: Grupo Ambev, The Maple Gas Corporacién Del
Pert1). - _ : ' | |

El ingreso proveniente del trabajo y el capital, que pertenece a los extranjeros;
debe ser restado de toda la produccion nacional (PBI).

El ingreso de los peruanos que generan en ¢l extranjero (Capital, trabajo) se
resta del ingreso de los extranjeros que se encuentran dentro del pais

| - Elresultado del PNFE tiene un signo negativo significa que los ingresos de logt -

extranjeros en nuestro pafs han sido mayores que los ingresos de los peruanos}
que se encuentran en el extranjero (El PBI es mayor que el PNB); si el signet
fuese positivo seria todo lo contrario (El PNB es mayor que el PBI).

GRAFICO 02

Los pagos netos a faciores externos (PNFE)
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3.23.

i3.24.

PRODUCTO NACIONAL NETO (PNN)

Esta variable macroeconémica mide el valor de mercado de la produccién de
bienes y servicios que han sido generados por factores suministrados por
residentes del pais, del cual se ha descontado la provisién para el consumo de

 capital o depreciacidn.

Conceptualmente es una mejor medida del producto final, por que excluye el
valor de los blenes de capital utilizados en la produccién corriente durante el
periodo centabilizado. Pero en la practica, se utiliza mucho menos que la

PNB debido a que en el Perd, al igual que en muchos otros paises, la

informacién estadistica disponible no brinda una medida de consumo de
capital para objeto. |

___/’

" Su obtencién fes_ulta de deducir la Depreciacién (D), provisién para el

consumo de ':Icapital al Producto nacional bruto (PNN). Las provisiones para
el consumo de capital (D) son asignaciones por deprec1ac1on efectuadas por
las empresas contra sus ingresos por el consumo corriente de sus bienes de
capital. | |

PNN = PNB - D

EL INGRESO NACIONAL (YN)

El ingreso nacional est4 conformado por todos los ingresos que se genera en
la economia, siendo estos los sueldos y salarios de los trabajadores (de la
actividad publica y privada), més los beneficios (utilidades) que perciben los
propietarios de las empresas y del capital (inversionistas), y por las rentas
(alquileres) obtenidas por los duefios de las tierras.

Es decir que el ingreso nacional (YN) representa todos las ingre_sos obtenidos
por el pago realizado a todas las factores productivos de nuestra economia
(tierra, trabaja, capital, tecnologia y habilidades empregariales).

YN = Remuneraciones + Intereses + Utilidades + Alquileres
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3.25.

" EL INGRESO PERSONAL (YP)

" se consideran a los impuestos a la renta (IR) y el aporte a las AFP, que forma’

- descontado en sus planillas por sus empleadores.

Se obtiene restando al PNN los impuestos indirectos (Ti) y sumando los
Subsidios (Sb). |

Los impuestos indirectos son aquellos que afectan a una persona o entidad;
cuando ejecutan una compra o adquieren un servicio. En el Peru los ejemplos;
representativos son el Impuesto General a las ventas (IGV)l y el Impuestg?

Selectwo al consumo (ISC)2

YN = PNN — Ti + Sb
YN = PNN — (Ti - Sb)

Representa el total de ingresos que perciben durante todo el afio las persqnas?
naturales (trabajadores) que residen en nuestro pafs. Dentro de este ingreso|

parte del ingreso de los trabajadores que no puede ser gastada por cuanto es] -

El ingreso personal (YP) es el conjunto de ingresos percibidos durante el aﬁo%ﬁ
por las personas naturales residentes en el pais. _ r |

Resulta de deducir del ingreso nacional los 1mpuestos a las utilidades (Tu) yr'
las utilidades no distribuidas (Und) y adicionar las transferencias (Tr). ’f

YP=YN-Tu-Und+Tr

1'Impus*-,s’u:\' que grava la venta al por menor y mayor de la mayor parte de bienes y:
servicios en funcion del valor del producto vendido, es decir un porcentaje, el cual
actualmente es de 19%. Es una obligacion del comprador, siendo el vendedor un’ mero:
mtermedlano entre éste y el ente recaudador (SUNAT). :

Grava el consumo de determinados bienes. En algunos casos se trata de un impuesto:_’
especifico y en otros de un impuesto ad valorem. Su aplicacion se justifica en los casos.
del consumo de bienes que generan externalidades negativas (por ejemplo el
consumo de cigarrillos, licores o combustibles). o
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3;2; Dénde:

Las utilidades forman parte del Ingreso Nacional(YN), sobre las cuales se
aplica un impuesto. El monto resultante de la aplicacién del impuesto no
forma parte del ingreso personal.

Ademds, otra fraccién de las utilidades no es distribuida entre los accionistas,
queda en la empresa como reinversién en consecuencia tampoco forma parte
del ingreso personal. Por tltimo, las personas naturales reciben pagos por
parte del Gobierno, que no conllevan una actividad productiva. Estos pagos o
transferencias constituyen parte del ingreso personal.

EL INGRESO PERSONAL DISPONIBLE (YPD)

Eli mgreso personal d1spon1ble de las personas se dlstnbuye una parte para los

- gastos de consumo y otra parte para el ahorro personal (para futuros gastos

imprevistos).

Representa el valor monetario del conjunto de ingresos percibidos durante un
afio por las personas naturales residentes del pais, ingresos que pueden en su
totalidad ser destinados a gastos de consumo o acumulados.

Resulta de deducir del ingreso personal, los impuestos personales Tp (como
el impuesto a las remuneraciones o impuesto a la Renta) y las contribuciones
al sistema de seguridad social por personas naturales (cuotas que se pagé_n a
ESSALUD, y al Fondo de Jubilacién, as{ como otros descuentos personales,
tales como pension alimenticia por decision judicial, préstamos personales
con descuento por planilla enire otros. J

YD = YP - Tp - CSSS
Tp = Impuestos personales o directos 'J'

CSSS= Contribuciones sociales y descuentos
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Una vez definidas las principales variables macroeconémicas, se adjunta el siguiente

grafico a manera de resumen:

GRAFICO 03

DEFINICION DE VARIABLES MACROECONOMICAS

i

Doénde:

VA =Valor agregado

IS =Insumos ._
Pnfe= Pagos Netos a Factores Externos
D =Depreciacion .

Ti = Impuestos indirectos

Sb = Subsidios

Tu = Impuestos a las utilidades
Und = Utilidades no distribuidas
Tr = Transferencias

Tp = Impuestos personales
CSSS= Contribuciones sociales

C = Gastos de consumo

A = Ahorro personal

%

Colegio de Fconomistasde Lima CEL 58

AL T TR e




MACROECONOMIA Dr. José Ricardo Rasilla Rovegno

RECOMENDACION BIBLIOGRAFICA Y ON LINE

LIBRO Macroeconomia Intermedia, Fernando Barriero, M. Labraga,
Fernando Mochon, Editorial Mc Graw Hill Capitulo 1, Definiciones de las
variables macroecondémicas. (Pagina 23 al 32) :

LIBRO: Macroeconomia Décima Edicion - 2008 Editorial: Mc Graw Hill / .
Autores: RudlgerDornbusch Stanley Fischer, Richard Startz

ON LINE. WWW. eumed neuce/ 2005/ f1- -Iacr. htm :

e o o
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RESUMEN UNIDAD 03

EL SISTEMA DE CUENTAS NACIONALES

Cuentas Nacionales

Representa un método de registro sistemdtico, integral y coherente de todas §
las transacciones que efectdan los agentes econémicos (familias, empresas y |
goblenm)

Su objetivo es obtenerla informacién que servird de base para fundamentar N
sobre ella los planes estrateglcos y de politica econdmica de un PalS .

' Los Agentes econémicos

‘Participan en las actividades econémicas.Son:

Las familias: Son duefios de los factores productivos que venden o alquilan |
materias primas, mano de obra a empresas para que puedan generar los:
blenes y servicios finales.

Las empresas: Son los que realizan el rol productivo de la economia, por lo:

cuial necesita incurrir en gasto para la contratacidn de factores productivos. :
El Estado:Se encarga de regular la actividad econémica, incentiva la actividad | 1
del sector privado, prestar servicios pablicos, genera muchos empleos entre
otras. o | ,,
El Estado realiza gastos necesarios para desempefiar su actividad en la}
economia {gasto pablico), lo cual es financiado a través de la recaudacién de ‘
impuestos (T) dlrectos alos agentes economlcos
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Sector Externo: Estd representando por el resto de los paises de la
comunidad internacional. El Estado se relaciona comprando (importaciones)
y/o vendiendo (exportaciones) bienes y servicios finales.

‘A. Producto Bruto Total

Llamado también Valor Bruto de la Produccidon (VBP) es la mayor magnitud |
de los agregados economicos. | |

Mide: La produccién-de bienes y servicios de una pais a los precios que-
tuvieron en el mercado durante un periodo determinado. Representa el valor
total de las ventas ocurridas en una economia durante un afio dado.'

. Concepma.lmente resulta de sumar los valores agregados y los insumos de

todos los sectores economicos
A . PBT =  VAB+IS

B. Prodlicto Bruto Interno (PBI)

El PBI muestra el valor de la produccién de los bienes y servicios finales
producidos por todos los residentes (nacionales y extranjeros) dentro de las .
fronteras geograficas de un pais, realizada durante un periodo de un afio.

B.1. El Célculo del PBI

Se puede hacer seglin el costo de los factores (PBlcf) o de los precios de
mercado (PBlpmj}. ' | "

PIB,=PIB, ~T+5,
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El Producto Bruto Interno a costo de factores, se obtiene restando al PI§
valorado a precio de mercado, los impuestos indirectos ligados a I
produccién (Ti) y sumandole las subvenciones a la explotacién (Su).

PIB,, =C,+1,+G+X-M o |

El Producto Bruto Interno a precios dé mercado, estd conformado por:

. - (C) el valor total del consumo final nacional

e (1) laformacién bruta de capit'al también inversion,

o - (G),el gasto del sector pablico -
"o (X) el volumen monetario de las exportacibnes y

- & (M) el volumen de importaciones.
‘B.2 La valorizacién del PBL:

" EL PBI nominal El PBI Nominal mide el valor de la produccién obtenida ] '
~los precios de este periodo o en ddlares corrientes. EI PBI nominal por dos
_razones: La primera es que varfa la produccion fisica de bienes, la segunda e

- que también varian los precios de mercado.

EL PBI real Representa el valor de la produccién a precios constantes. $
determina utilizando un indice de precios llamado deflactor implicito de

PBI;
. Crecimiento: Si el PBI aumenta en relacion al periodo anterior.
° . Recesion: Si el PBI di_sm'inuye_ en relacién al periodo anterior. -
.. Estancamiento: Si el PBI se mantiene igual al periodo anterior.
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B.3.  ELPBI per capita

Representa la produccidn por persona, es un indicador que sirve para medir
la riqueza material de un pais.

PBI per cépita = PBI real
Poblacfén - :

C.  ElProducto Nacional Bruto (PNB) |

Mide el valor total de los ingresos monetarios generados por toda la
produccién realizada solo por los nacionales de un pafs que se encuentran
dentro y fuera ‘del pais, durante un penodo de t1emp0 determlnado
(generalmente un ano). |

'PNB = PBI + Pago Neto a los Factores Externos (PNFE)

El ingreso dé los peruanos que generan en el extranjero (Capital, trabajo) se
resta del ingreso de los extranjeros que se encuentran dentro del pais

laf obteniéndose como resultado el pago neto de factores externos (PNFE).
dgf El resultado del PNFE tiene un signo negativo significa que los ingresos de los
29 extranjeros en nuestro pais han sido mayores que los ingresos de los peruanos

que se encuentran en el extranjerc (El PBI es mayor que el PNB); si el signo |
fuese positivo seria todo lo contrario (El PNB es mayor que el PBI).

N _
ds PNFE = Ingreso de peruanos en el extran;ero Ingresos de extranjeros
: enel pa:s
D. Producto Nacional Neto (PNN)
Mide el valor de mercado de la produccién de bienes y servicios que han sido
generados por factores suministrados por residentes del pais, del cual se ha
descontado la provision para el consumo de capital o depreciacion.
PNN = PNB-D
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E. ElIngreso Nacional (YN)

Es decir que el ingreso nacional (YN} representa todos las ingresos obtenidoy
por el pago realizado a todas las factores productivos de nuestra economiy
(tierra, trabaja, capital, tecnologia y habilidades empresariales).

YN = Remuneraciones + Intereses + Utilidades + Alquileres

YN =PNN— Ti + Sb
YN = PNN - (Ti - Sb)

F. El Ingreso Personal (YP)

Representa el total de ingresos que peraben durante todo el afio las personasF
_ naturales (traba] adores) que residen en nuestro pais.

Resulta de deducir del ingreso nacional los impuestos a las utilidades- (Tu) ya |
las utlhdades no distribuidas (Und) y adicionar las transferencias (Tr).

YP=YN-Tu-Und+Tr

G El Ingreso Personal Disponible (YPd)

Representa el valor monetario del conjunto de ingresos percibidos durante uy

afio por las personas naturales residentes del pals, ingresos que pueden en sif
totalidad ser destinados a gastos de consumo o acumulados.

Resulta de deducir del ingreso personal, los impuestos y descuentog
personales. |

YD =yP - Tp - CSSS

CSSS= Contribuciones sociales y descuent?s personales
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AUTOEVALUACION Y CUESTIONARIO UNIDADO3

AUTOEVALUACION N 03

1. EXPLIQUE QUE SON LAS CUENTAS NACIONALES

Es uno de los niveles desagregados en las cuales se ordenan las

actividades de nuestra economia es a través de sectores econdmicos. '
Es un método de registro sistematico, integral y coherente de todas
las transacciones que efecttian los agentes econémicos. |

. Es un método de registro sistematico, integral y coherente de todas

las transacciones que efectuan los agentes econdmicos.
Es satisfacer necesidades presentes o futuras y se le considera el
ultimo proceso econémico. |

Es el gasto realizado parias dilerentes administraciones y entes

.'/

" publicos en el ejercicio de sus actividades.

Respuesta: b)

2. EXPLIQUE EL PBI PER CAPITA

Expresa el ingreso permanente determina el consumo.
'Es el ingreso disponible representa el dinero que tienen las familias
para solventar sus gastos personales.

Es un indicador que sirve para medir la nqueza material de un pals
Es la pauta del consumo planeado para los diversos niveles de

~ ingreso disponibles de las personas de una sociedad.

Es el ingreso de una determinada colectividad, se distribuye una

~ parte para los gastos de consumo y la otra para el ahorro.

Respuesta: c)

3. QUE REPRESENTA EL INGRESO NACIONAL

a)

b)

‘Representa el porcentaje del-ingreso disponible que las personas

destinan al consumo de bienes y servicios.
Representa el valor al costo corriente de la reposicién de los activos
fijos.
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c)

d)

hadll S

. ;Cudles son los agentes economlcos que part1c1pan en las actlwdades

+Cdmo se calcula el PBI?

. Defina el ingreso personal (YP)
- $Qué es el ingreso personal disponible (YPD)?

representa todos las ingresos obtenidos por el pago realizado a today

las factores productivos de nuestra economia

Representa el valor al costo corriente de la reposicién de los activoy

fijos.

Indica de que las familias mantienen un determinado nivel de vida y}
por lo tanto la funcién consumo se tepresenta por el ingrese

corriente.

Respuesta: ¢)

CUESTIONARIO Ne 03
;COomo define a cuentas nacionales?
;Cudl es el objeto de las cuentas nacionales?

econdmicas? :
Defina el producto bruto interno (PBI)

Defina la valorizacién del PBL

3Qué es El PBI per capita?

sQue son Las cuentas nacionales? N

Los pagos netos a factores externos (PNFE)
;Coémo define el Producto nacional neto (PNN)?
;Qué es el ingreso nacional (YN)? | -
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UNIDAD IV o
CALCULO DEL PRODUCTO BRUTO INTERNO (PBI)

Mide: El valor a precios de mercado de la produccién de bienes y servicios
finales, de factores de produccion fisicamente ubicados en el pafs.

"PBI = PBT - 1S

Obtencién: Considerando los gastos por el consumo de bienes y servicios, el
PBI se obtiene midiendo el valor de los bienes y servicios adquiridos con fines -
de consumo. e inversién, las compras del gobierno y las ventas al exterior
(Exportacioﬁes). A este total se resta el componente importado ya que no es
producido en el pais. i

Ejemplo: Se cuenta con la siguiente informacion acerca de una economia,

C = 1,200
I = 450
G = 300
X = 100
M

= - 250

El producto bruto interno sera:

PBI =C+1+G+(X-M)

PBI =1, 200 + 450 + 300 + 100 - 250

PBI =1,800 f
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Considerando la distribucién del ingreso. El valor agregado estd constituido |
por los ingresos o retribuciones percibidas por los factores productivos. Cada [
factor tiene un tipo de retribucién, as: |

FACTOR RETRIBUCION
Trabajo - | - Sueldos y salarios
Tierra . . Renta -

Capital - " Interés
Capacidad Empresarial Ganancias

La suma de todas'_\las retribuciones a factores de una economia, se define
como Ingreso Bruto Interno (YBI), equivalente a la del Producto Bruto
. Interfo (PBI)*. Generalmente se contabiliza por sectores econdémicos.

YBI = Suelos + Interés + renta + ganancia
- PBI (Pago de factores productivos)

Considerando la generacién de riqueza. Segun este método, el PBI se |
encuentra descontando del Valor Bruto de la Produccién {VBP) o Producto
Bruto Total (PBT) el valor agregado de los insumos utilizados durante el
proceso productive. Mide el valor agregado debido a la produccién.

Ejemplo: Supongamos una economia con tres sectores: agropecuarios,
manufacturada, servicio: |

Considerando los bienes y servicios de uso final. Para esto descontamos dél |
Valor. Bruto de la Produccidn, el valor de los bienes y servicios de uso
intermedio. El resultado obtenido coincide con el valor de los bienes y

servicios de uso final.
' !

Ejémplo‘: Apliquemos este método, al ejemplo en el acdpite anterior;
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~ El valor total de los bienes y servicios de uso final de los sectores agropecuario,
manufactura y servicios suman 410 (125 + 125 -+ 160). El PBI por definicién alcanza el

AGRICULTURA
Valor bruto de la produccion (Ventas totales)

Ventas intermedias al sector agropecuario 15

Ventas intermedias 2 manufactura 60
(=)Valor de las ventas de uso final © 125
MANUFACTURA

| ) Valor bruto dela producaon (Ventas totales)

Ven_tas intermedias al sector.agro_pecuano 65

Ventas intermedias al sector manufactura 80
Ventas intermedias al sector servicios

| ’/(=)Valor de las ventas de uso final 125

SERVICIOS
V__élor bruto de la produccion (Ventas totales)
Ventas de intermedias al sector manufactura

(=)Valdr de las ventas de uso final 160

Dr. José Ricardo Rasilla Rovegno

200

300

30 (175)

180 |
20 (20)

mismo nivel que en el método anterior. Pero no ocurre igual a nivel sectorial, ya que

un sector detérminado (especializado en la produccioén de bienes intermedios) puede

contribuir en gran medida al PT y mostrar una contribucién escasa o nula a la
disponibilidad de uso final.

Desde el punto de vista practico, éste es un camino mads dificil que el anterior,

en vista de la ambigiiedad en la calificacién de ciertos bienes y servicios como

intermedios y de uso final, v la existencia de muchos que sirven

simultaneamente para ambos propédsitos.
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En Producto Bruto Total (PBT) para el ejemplo anterior, es igual a 680
(Proveniente de 200 + 300 + 180), que son la suma de valores de la
produccién de los sectores. No se puede afirmar que este valor es la riqueza |
generada en un pais durante este afo, se estarfa contabilizando j
 reiteradamente el valor de los insumos. Por ello es el PBT mayor al PBI '

" De lo anterior, concluimos que:

PBI =  PBT-PI
PBI = PF
Donde;, |
P D ‘Valor de las empresas de bienes para uso
' intermedio. _ ]
) | PF o ~ Valor de las ventas de bienes para uso K

final.

| DIFERENCIAS ENTRE EL PRODUCTO NACIONAL BRUTO Yy
FL PRODUCTO NACIONALNETO

EI PNB- y el Producto Bruto Interno (PBI).-

Existe una diferencia entre el PNB y el PBK. El PBI es el valor de los bienes |
finales producidos en el interior de un pais. ;Cuél es la diferencia entre PNBy | |
R'BI? Una parte del PBI se obtiene en el extranjero.

PNB =PBI + SNPE

Por ejemplo: La renta de un ciudadano estadounidense que trabaja en Japon,
forma parte del PNB de Estados Unidos. Ahora bien, no forma parte del PIB
de los Estados Unidos porque no se gana en el interior de este pais. Visto
desde otro dngulo, los beneficios ganados por los propietarios de Honda a|
partir de' sus actividades productivas en los' Estados Unidos, forman parte del
PNB japonés y no de los Estados unidos; pero si forman parte del PIB de los
Estados Unidos porque se ganan en el interior de este pais.
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30; Cuando el PNB es mayor que el PBI, los residentes de un determinado pais
lef ganan en el extranjero mas de los que ganan los extranjeros en ese pais. En los
A Estados unidos, en PNB ha sido ligeramente en los dltimos afios al PIB lo que
0 indica que las empresas y los residentes estadounidenses que poseen fébricas

o trabajan en el exterior ganan mds en los paises extranjeros que lo que ganan
en los Estados Unidos'las empresas y los individuos extranjeros

RECOMENDACION BIBLIOGRAFICA y ON LINE;

| * LIBRO: Macroeconomia Intermédia, Fernando Barriero, M. Labraga,
) - Fernando Mochon, Editorial Mc Graw Hill Capitulo 1, Definiciones de las

| variables macroeconomlcas (Pagina 23 al 32)

* LIBRO Macroeconomia Décima Edicién - 2008 Edltorlal Mc Graw H1]l /
Autores RudlgerDornbusch Stanley Fischer, Richard Startz

* ON LINE:: mvw.eumed.neuce/ZOOS/f_l -macr.htm
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UNIDAD V _
METODOS DE MEDICION DELPBI
Para .cuantiﬁ.ca'r o médir el PBI existen fres_ mét.odos.

1)  Método de la preduccién: Permite brindar una respuesta a esta pregunta:
;Qué se produce dentro del pais?

2) Método del gasto: Permite responder a la siguiente pregunta ¢C0m0 se
utilizan los recursos de la economla?

3) Métododel ingreso: Facilita identificar ;C6mo se reparten los mgresos de la §
- economia? '

i

5.1. METODO DE LA PRODUCCION

EL PBI calculado por el método de la produccién estd formado por el
conjunto de aportes que realizan a la produccién nacional, todas las empresas
que conforman el sistema econdmico de un pafs (empresas nacionales y
extranjeras que se encuentran dentro del pals)

En todos los paises se produce distintas variedades de bienes y servicios, que
seria dificil contabilizar uno por uno; por lo tanto, para hacer posible la
medicién, los agentes econdmicos se clasifican en diferentes categorias
homogéneas que permiten establecer diferentes grados y niveles de
desagregacion (diferentes grupos o subgrupos econémicos).

!

Uno de los niveles desagregados en los cuales se ordenan las actividades de |
nuestra economia es a través de sectores econdmicos. Estos sectores |
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economicos agrupan a las actividades de la economfa de acuerdo al tipo de

bien o servicio que ofrecen.

Estos sectores econdmicos son:

Agrlcultura Porestacmn, Tala, Ganaderla, Caza y Sllwcultura,

‘Pesca.

Explotaaon de minas. y canteras Energla
Industria, Manufactura, _
Produccién y distribucién de electr1c1dad y agua
Construccmn '

Comercio.

Tranépo rtesy comunicaciones

Productores de servicios gubernamentales

Banca Y, Finanzas

Otros sérvicios.

La ecuacion del método de produccion

PBI = VBP - PI +DM +ip

Las variables que forman parte de la medicién del PBI por el método de la
produccién son los siguientes:

a.

b

Valor bruto de la produccién (VBP): Formado por la producaon
- final mas la produccion intermedia.

VBP = PF + Pl

- Produccién intermedz'a"{PI): Fermada por toda .la produccion de

bienes intermedios o insumos para la produccién. Estos insumos retornan al

- proceso productivo por cuanto las empresas los utilizan para fabricar los

bienes finales.

!
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c. Valor agregado bruto (VAB): Es la diferencia entre el valor bruto de

la produccidén y la produccién intermedia. Representa el total de bienesy
servicios finales, sin considerar la produccién de materias primas o insumos.

VAB = VBP -PI

d Derecho de importacién (DM): Representa el total de ingresos que |

' importados (pago de aranceles)

5.2.

e. Impuesto a los productos (Ip):

Representa el total de ingresos que percibe la economia por el pago de
impuestos a los productos producidos dentro de nuestro pais.

'METODO DEL GASTO
El PBI por tipo de gasto, mide el valor tota.l de las d1ferentes utilizaciones |
finales de la producciéon en la economia, restandose el valor de Ilas |

territorio).

La Ecuacion del método de gasto

PBI = Cpr + Cpub + FBKF +VE + X - M

Las variables que forman parte de la medicién del PBI por el método del gasto |

son los siguientes:

a.  Conmsumo privado (Cpr): Representa el gastb proveniente del

consumo final de las familias y de las instituciones privadas sin fines de lucro |
que sirven a los hogares. Dicho gasto representa la satisfaccién de necesidades |

individuales. /
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b. Consumo publico (Cpub): Representa el gasto de consumo del
gobierno, estos gastos provienen del consumo final de las entidades L
gubernamentales para la produccién de servicios que satisfagan necesidades |
colectivas de la poblacidn. - |

Consumo = Consumo privado + consumo publico

c. Formacién bruta de capital fijo (FBKF) o i_iwersi(’m bruta fija: Esta
constituido por todos los gastos efectuados por los productores, en la
adquisicion de bienes duraderos destinadé a incrementar su stock de capital,
incluyé’ndbs_e aquellos gastos destinados a las repar_aéiones de sus maquinarias -
con el propésito de incrementar su vida Gtil y su nivel de productividad (no

estd incluida la compra de bienes duraderos por parte de las familias ni del
gobierno, ya que estos no serdn utilizados para la produccién de otros
- bienes). ' ‘ '

d. Variacion de existencias (VE): Formada por todos los bienes y
servicios finales que se encuentran en poder de las empresas y que no se han
puesto a disposicién de los consumidores finales.

FBK = Formacién bruta de capital fijo + Variacion de existencias

e : Exportaciones (X):Representan las ventas realizadas de bienes y
servicios {finales, intermedios o materias primas) por las empresas privadas
hacia otros paises. |

f. . Importaciones (M): Representan las compras de bienes y servicios
(finales, intermedios o materias primas) realizadas por empresas privadas o
instituciones publicas provenientes de otros paises.

METODO DEL INGRESO

El PBI por tipo de ingreso, se calcula a partir de todos los ingresos recibidos
por los agentes econémicos (familias y empresas) como retribucién por su
participacién en el proceso de produccién.
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A este método también se le conoce como el método del valor agregado, pues |
constituye la suma de las rentas generadas por los factores de la produccidn.

La Ecuacion del método de ingreso

PBI R+ CKF + lpm+ EE

Dentro de las variables que forman parte de la medicién del PBI por e
| método del i ingreso tenemos:

a Remuneracmnes (R) de los asalariados: Dentro de esta variable
estdn comprendidos todos los pagos en efectivo o en especie efectuados por I "
los empleadores en contrapartlda por el trabajo desarrollado por sus§ |

“empleados durante un periodo de tiempo determinado; es decir, se refiere a }
los sueldos y salarios en efectivo o en'espécie antes de cualquier deduccién
Inc1uye por tanto, las contribuciones a la seguridad social a cargo de los §
empleadores, las contribuciones reales o imputadas de los empleadores a los
regimenes privados de pensionés.

b. Consumo de capital fijo (CKF) o deprecnacmn Representa el valor
al costo corriente de la reposicién de los activos fijos, tales como maquinaria, I
instalaciones y equipos consumidos durante un perfodo productwo, como

resultado de su desgaste normal y se constituye por las reservas que hacen los }
productores para este concepto.

C. Impuestos a la produccion e importacion (Ipm): Consideran el
aporte que corresponde al Estado en el valor agregado generado en el proceso

de produccién cuando se evalda a precios de mercado.
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d. Excedentes de explotacion (EE): Representan la retribucién al
riesgo empresarial (ganancias y pérdidas empresariales) derivado de la
actividad productiva de la unidad economia. Comprende tanto las utilidades
de las empresas constituidas en sociedad como el ingreso de los trabajadores

~ independientes, asi como los ingresos empresarlales de las empresas no
constituidas en sociedad.

RECOMENDACION BIBLIOGRAFICA Y ON LINE
Libro : :ECONOMIA, sexta edicién, Michael, edit'brial

Pearson Adisson Wesley, / Capltulo Med1c1on del PBI y el crecimiento
econérmco '

Tema - :producto interno bruto

s
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RESUMEN UNIDAD 05

METODOS DE MEDICION DEL PBI |
Existen tres métodos te6ricos equivalentes para calcular el PBL:
(1) Método del Gasto, . :
(2) Método del Ingreso y |
(3) Método del Valor Agregado. /

4. - Método del gasto, en un pais se produce una gran variedad de }
bienes y servicios, tales como escritorios, mantequilla, vestidos, entre otros §

“por lo que necesitamos una unidad de cuenta que nos sirva para sumar
| mdlre;ctamente todos los bienes y servicios producidos en la economla, esta
funcién es cumplida por el dinero.

Si las cantidades de cada bien y servicio son multiplicadas por su precio

obtenemos el gasto total incurrido en dicho bien o servicio, ahora sumando }
todos los gastos realizados por los agentes econémicos de todos los bienes |

producidos dentro de un pais obtenemos por el lado de las empresas, el
Producto Bruto Interno a precios de mercado (PBlpm). Surgiendo de esta
forma la ecuacién macroeconémica fundamental:

PBipm =Cf + 1Bl + G + (X - M)

Dénde:

Consumo de las familias (Cf), es el consumo de bienes y servicios efectuado |

por las familias, es decir el gasto de las familias.

Inversiéon Bruta Interna (IBI), es la inversién bruta, es decir el gasto

efectuado por las empresas en la adquisicion de maqumarlas y equipos.

Gasto (G), es el consumo de bienes y servicios por patte del sector pubhco
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Exportaciones (X). Son los gastos de los agentes extranjeros en la compra de
bienes y servicios en la economia nacional.

Importaciones (M), son las compras de agentes nacionales de bienes y
servicios producidos en otros paises.

2. Método del Ingreso, se relaciona eI.'PBI en térrxii'nos del ﬂuj.o de los

ingresos que se obtiene o se generan con la produccién, estd conformado por
los Ingresos del trabajo (salarios, sueldos, prestaciones pagadas a los
trabajadores), los Ingresos de capital (rentas, beneficios e intereses y
alquileres) la deprec1ac1on, 1mpuestos e ingresos netos de los extranjeros.

" PBI=R+CKF +Ipm +EE

3, Método del Valor Agregado, es la suma de los valores agregados de |

las diversas etapas de la produccién y en todos los sectores de la economia. El
valor agregado que agrega una empresa en el proceso de produccion es igual
al valor de su produccién menos el valor de los bienes intermedios o materias
primas utilizadas en el proceso productivo en un periodo determinadeo.

PBI = VSP - Pl +DM +Ip

‘En el cdlculo del Producto Bruto Interno (PBI) se contabiliza el valor

agregado dentro del pais, y en el cdlculo del Producto Nacional Bruto (PNB)
se contabiliza el valor agregado por los factores de produccién de propiedad
nacional.
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AUTOEVALUACION Y CUESTIONARIO UNIDAD 05 |
AUTOEVALUACION N° 04

" 1.- ;QUE ES EL CONSUMO PUBLICO?
- A).- Esta representado pbr los délares golondrinos
B).- Representa el gastt;"dé consumo del gbbierno |
C):- Esel consumo de bienes y servicios efectuado por las familias
D).- Es la inversién bruta
E).- Las compras de délares que realiza el gobierno
| Respuesta B)
2. ;CUAL DE LAS SIGUIENTES ALTERNATIVAS NO ESTi|
'DENTRO DE LAS VARIABLES QUE FORMAN PARTE DE LA
MEDICION DEL PBI POR EL METODO DEL INGRESO? |
'A) Remuneraciones de los asalariados
| B).- Excedentes de explotacion |
C)— Impuestos a la prodﬁcéi(’)n ¢ importacién
D) La creacidn de billetes y monedas que realiza el BCRP
EI).- Consumo de capital fijo o depreciacién

Respuesta: D)

3.- REPRESENTA EL TOTAL DE INGRESOS QUE PERCIBE LA
_ECONOMfA POR EL 'PAGO DE IMPUESTOS A L1O§
PRODUCTOS PRODUCIDOS DENTRO DE NUESTRO PAIS.

A).- Valor agregado bruto |
B).- " Impuesto a los productos

C).- Derecho de importacion
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D).- Produccion intermedia

E).- Valor bruto de la produccion

Respuesta: B)

10.

11.

CUESTIONARIO N° 04

;Qué es el consumo de las familias?

Define Inversién Bruta Interna
é’Qu:é es el Gasto?
Explique que son Exportaciones

;Qué son Importaciones?

..E;(plique el Método del Valor Agregado

Descr_ilba el Método del Ingreso

éQué es el Consumo de capital fijo o depreciacién?

" Describa el Impuestos a la produccién e importacién

Defina el Excedentes de explotacién

;Qué son Remuneraciones de los asalariados?
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UNIDAD VI
LA MATRIZ INSUMO PRODUCTO
CONCEPTO -

Reglstro en forma integrada de las transacciones entre diferentes sectores de

una economia, mostrando lo que un sector le compra o le vende a otro, asi §

como los pagos realizados a los factores de produccién requeridos. Da

informacién también referida a la utilizacién de la produccién, cuando se |

utiliza como insumos (bienes mtermedlos) y cuénto para el consumo e
inversion (blenes finales).

Se le llama también Matriz de Leonfief*(Matemadtico ruso que desarrollo el
primer ‘'modelo multisectorial), Matriz Iimput- Output, Matriz de
Transacciones Econémicas, o Matriz de Relaciones Intersectoriales..

Constituye un registro de doble entrada. Si lee en forma horizontal,

analizaremos el destino de la produccién, es decir, las ventas; si se analiza en |
forma vertical, nos muestra la estructura de costos, o sea, el origen de la |

produccion.

Esta matriz esta constituida por 52 sectores productlvos y viene a ser la mas |

desagregada que se ha elaborado

*Su primera aplicacion en la economia peruana fue en 1963, a cargo del Instituto de
mvestlgacmnes Econémicas de la Universidad Nacional de Planificacidn elabord una
nueva version, y desde 1980 contamos con una matriz insumo- producto actualizada
con informacion de 1973, cuya construccién estuvo también a cargo del Instituto
Nacional de Planificacion.
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FINALIDADES DEL ANALISIS

- Facilitar la planificacidén econdmica: La MIP es utilizada tanto por las
economias dirigidas como por las economias liberales, en el proceso de
planificacion. A través de la tabla de coeficientes técnicos e insumos

- primarios- determinada a partir de la MIP- se puede conocer nitidamente el
crecimiento necesario que debera tener un sector para favorecer el desarrollo -

econormco de un pals

- * Determinar la estructura tecnolégica de la economia: En la MIP se
puede observar ficilmente la proporcién de la produccién que se destina al
consumo de ‘inversién, y la que constituye bienes intermedios. Un pais
industrializado, presentara su MIP con una incidencia en la produccién de

~ bienes finales. En cambio, la tecnologla en paises subdesarrollados les

perm1t1ra prod ucir mayormente insumos.

- Reéconciliar la informacién procedente de diversas fuentes: Dado que
en la matriz insumo- producto se registran las transacciones por el lado de las
compras, como por el lado de las ventas, se presentard informacién
consistente., '

La matriz insumo- producto, consta de tres zonas:
Zona A: Es matriz de utilizacién (o de produccién) de bienes intermedios.
Zona B: Es la matriz de utilizacién (o de produccion) de bienes finales.

Zona C: Es la matriz del valor agregado, es decir, los pagos a los factores

de produccidn que intervienen, ;

La disposicion de las tres zonas es la siguiente;
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A. La zona de uti]jzacién Intermedia: En esta parte de la MIP, se
registran las compras y ventas de bienes intermedios, es decir, bienes no
acabados (0' no terminados), tales como insumos, materias primas, y}
materiales. Estos bienes deben volver al circuito econémico productivo como
insumo del mismo sector o de cualquier otro. Representa entonces la |
. produccién no acabada que necesita afin seguir el proceso de transformacion.

Cuando la matriz. A se lee verticalmente, se esti tomando en cuenta los §
insumos que un sector de la economia recibe de otros o de €l mismo

B. ' La zona de Utilizacién Final: En esta parte se registra la produccién

" acabada, que no precisa de procesos de transformaciénposteriores. La§
produccién final puede tomar los siguientes usos: consumo familiar (Cf),
consumo del gobierno (Cg), formacién bruta de capital (FBK) vy
eécporta'cidnes (X). - '

C. La zona del valor Agregado: Donde se contabiliza la contribucidn |
real de cada sector a la formacion del producto final de la economia. Es decir, ;
representa las retribuciones a los factores por su participacién en el proceso
productivo.

Se consideran como componentes del valor agregado:

- Las remuneraciones al trabajo, sea sueldos y salarios.

- La depreciaci6n, o fondo para reposicién del capital,
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- Los impuestos indirectos menos subsidios o impuestos indirectos netos.

- Los excedentes de explotacion, es decir la ganancia empresarial.

EJERCICIO:

De acuerdo a los siguientes datos, realizar la Matriz Insqu—Pfoducto:

GRAFICO: MATRIZ DE INSUMO PRODUCTO CON CIERAS

Transacciones Intermedias o Tfansaccianesfmaks ’
: . - Vabor
Sator | Setor | Sator | Danade Consims | sem Brumkca Exporrvica s | Demands :??G
Agrope- | Manufac | Serde | Intermeal. rotes | cass | £ 1o _ Fbr.d
Soctr Agriosario __1',000 3,000 3,000 | 7,000 2,000 | 1,000 1500 | 1ooe 1,00 | 6000 13,000
sectr Mavafacrs | 2,000 | 2,000 | 2,500 | 5,500 3,500 | 2500 | s00 | ne00 | 3000 | %000 | | 74,508 '
swsm; 1,000 |: 2,000 | 2,000 | 5,000 ) | 2000 | 2000 | 2000 | zove | z0m | 8000 13,008 _ ]
D Ncoral 4,000 | 7,000 | 6,500 | 17,500 rs00 | 4500 | a100 | cooe | 6000 zs,em.é 28,500
Fooportacimes 1,000, | 5,00 5,00 2,000 1,500 sop | 708 - - | 3,000 5,000
wa 5,000 | 7,500 | 7,000 | 17,500 | oo | 5000 | 4200 | 660 | 6Gooo | 26000 | | 45000
remvneatnes | 3,500 | 2,500 | 3,000 | 9000 | . '
Dareciionss se0 | 1,200 560 ' 2,200 |
.rmmmgm - 868 | 1,000 | 1,800

M&kzéjm 4,000 | 2,500 1,500 | 8,008

Falor :Bm
Var dyrepb e | 8,000 | 7,008 | 6,000 | 21,000

vigBundel | 13,00 | 14,509 | 13,000 | 40,500
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AUTOEVALUACION Y CUESTIONARIO UNIDAD 06
AUTOEVALUACION N° 06

' 1.-  ELMETODO DE LA PRODUCCION, ESTA FORMADO:

- A).- Por los aportes que realizan los sectores econdmiicos
B).- = Porlos aportes f;'[ué realizan los agentes econémicoé
C).-  Porel con]unto de aportes que realizan todas las empresas
D).-  Por el conjunto de aportes que realizan todas las empresas que

“conforman el ‘sistema econdmico de un pais.

E).-  Por el conjunto de aportes que realizan las. grandes medlanas A |
" . microempresas. -

Respuesta D)

2.~ LA FORMACION BRUTA DE CAPITAL ESTA

CONFORMADO: | -
A).- El activo fijo de las empresas nacionales F' "
B).-E El activo fijo y las edificaciones de las empresas.
C).-  Elactivo fijo y el stock de mercaderfas |
D) | Por la formacidn bruta de capital ﬁjb, m4s la variacién de existencias
E).- ' Por la formacién bruta de capital, mds las existencias

| Resp}uesté: D)

3.- AL METODO DE INGRESO SE LE CONOCE COMO EL

“METODO _'
A).- Del potencial econémico |
B).-  EIPBI potencial !

'C).-  Delvalor agregado
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D).-  Delingreso de la economia
E).- De la retribucién de la economia

Respuesta: C)

4.- ;sCUAL ES EL ENFOQUE DEL GASTO PARA MEDIR EL

PBI?

El enfoque del gasto para medir el PBI es_;"ia suma d_él gasto de consumo, la

inversién,. las compras gubernamentales de bienes y servicios y las
exportacmnes netas de bienes y servicios. Los gastos de consumo son los que
realizan las familias; la i inversién es el gasto de las empresas, etc.

5. c(:UAL ES FEL ENFOQUE DEL INGRESO PARA MEDIR EL
| PBI?

El enfoque del ingreso para medir el PBI son los. mgresos que las empresas

pagan a las familias por los recursos productivos que ellos ofrecen.
Los ingresos se dividen en cinco categorias:

'+ Compensacién a los empleados
"« Interés neto

»  Ingreso por renta

*  Beneficios clorporativos :

* Ingreso de los propietarios .
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6. sQUE AJUSTES SE DEBEN HACER AL INGRESO TOTAL

PARA QUE SEA IGUAL AL PIB?

Para que el ingreso total sea igual al PIB, debemos sumar la depreciacién a |
ingreso total; ya que el ingreso total es una cifra neta que incluye los

beneficios netos de las empresas pero excluyen la deprec1ac1on

CUESTIONARIO N° 06

I ¢Que significado los metodos de medlcmn de la economia?

2. é_Cual es el objeto de Ios-metodos de medicién de la economia? |
3. . ;Describael valor bruto de la prodﬁécién? : | |
| 4, 3Qué es el valor agregado bruto?
| 5. éExpliciue que son los impuestos a los productos?
6. '.éE;{plique el consumo de le economia?
7. ;_Qué es la formacién bfuta de capital fijo?-
| 8 sSustente que son las variaciones de existencias?

| 9 :Describa el consumo fijo de capital?

Colegio de Fconomistasde Lima = CEL 88

Fi
k I
i
i




MACROECONOMIA Dr. José Ricardo Rasilla Rovegno

~ UNIDAD VII .
LA FUNCION CONSUMO

Es necesario sefialar algunos conceptos que permitirdn una mayor comprension de la

unidad:

Fl proceso econdmico, son las etapas que transita las sociedades humanas para
satisfacer sus necesidades, siendo estas las siguientes:

Produccién: Es la- actividad dirigida a la elaboracién o fabricacién de bienes y/o
servicios. | | “ |

Distribucién: Actividad que pone al alcance de los consumidores, en la cantidad y

tiempos precisos los bienes y servicios producidos.

Intercambio: Es el acto en el cual un agente econémico obtiene de otro un producto
que deseaba y/o necesitaba obtener.

Consumo: Es la accién y efecto de consumir un determinado bien o servicio El
mercado global se caracteriza por la enorme cantidad de productos y servicios
producidos por distintos paises y puestos a disposicién de los consumidores y
usuarios, facilitando, de esta forma elegir aquellos; que mis se adapten a sus
- necesidades y expectativas de sus ingresos y estatus social, |
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7.1. LA FUNCION CONSUMO

La funcién consumo representa la satisfaccion de las necesidades presentes |
y/o futuras del ser humano. Se le considera el dltimo proceso econémico y
constituye una actividad de tipo circular en tantos en cuanto el ser humang
produce para poder consumir y a su vez el consumo genera produccién.

7.2.  PRINCIPALES TEORIAS DE LA FUNCION CONSUMO
~ LaTeoria del Ingreso Absoluto (J.Keynes)

La funcién de consumo, es la pauta del consumo planeado para los diversog
niveles de ingreso disponibles de las personas de una sociedad, esta pauta ests §

- sujeta a una"Ley psicolégica fundamental”, en virtud de la cual el cambio en ¢
| ton_s@mo es menor que el cambio en el ingreso disponible.

" Consumo = Estd en Funcién al ingreso absoluto de las personas ’[ .
C=F(Yp)

John Maynard Keynes, planteé que la teoria del consumo colectivo guardabs §
proporcion directa, aun cuando no proporcional con el nivel corriente del

ingreso colectivo disponible tanto a corto, como a largo plazo.

. La Funcion de Consumo Lineal

C=Co+Pmec.Y

Doénde:
C=~ Funcién consumo
Co = Representa el consumo auténomo
Pmc = Propension mar_ginal a consumir
Yd = Ingreso disponible

GRAFICO 04
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FUNCION DE CONSUMO LINEAL

Consumo

| ©. C=C,+Pmc. Yd

Co { o S - - Ingreso
, . = e >

El ingreso de una determinada colectividad se dlstnbuye una parte para los
gastos de consumo y otra parte para el ahorro.

Esto s¢ expresa en la siguiente tabla: -

TABLA: EIEMPLO DE FUNCION CONSUMO LINEAL CON

CIFRAS
. Ingreso Personal Consumo Ahorro
disponible (Yd) (C) (S)
700.00 T 70000 0.00
1,500.00 | 1,400.00 100.00
3,000.00 2,600.00 400.00
5,000.00 T 4,40000 | 600.00
8,000.00 © 6,000.00 | ©2,000.00

Del presente cuadro se denota cuando aumenta el Ingreso las personas
tienden a aumentar sus gastos de consumo y a la vez tiqnden a ahorrar.

Las personas que tienen 1ngresos bajos tienden a destinar todo su ingreso a -

los gastos de consumo.
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Propension media al consumo (PMeC)

Representa el porcentaje del ingreso disponible (Yd) que las personas}
destinan al consumo de bienes y servicios, expresado en relacién a la unidad
monetaria de cada pafs. " |

El ingreso disponible (Yd) representa ellf""djne'ro que tienen las familias para |
solventar sus gastos personales, el cual es obtenido de sus sueldos y salarios
menos sus descuentos personales (AFP, Impuesto a la renta, etc.)

p Me C— . Consumo

Ingreso disponible

‘La PMeC puede tomar valores entre 0 y 1, donde una PMeC igual a |
“cero(PMeC = 0) significa que las personas estdn guardando todo su-
ingresodisponible y no estan realizando ningun gasto en consumo; mientras
que unaPMeC igual a uno (PMeC = 1) significa que las personas estdn
destinando el cien por ciento de su ingreso disponible al consumo.

TABLA: EJEMPLO DE PROPENSION MEDIA AL CONSUMO CON
CIFRAS o

Ingreso Consumo Propension
disponible (C) | media al Interpretacién
(8/.) (Yd) . consumo {PmeC) |
| | El ingreso lo destina
1,000.00 S/. 1,000.00 . 1 1 todo para su consumo
o Del ingreso que
1,000.00 0 0 percibe no festina para
| - - gastos de consumo.
Por cada nuevo sol, 80
céntimos se destinan al
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1,000.00 S/. 800.00 0.80 consumao.

Propension Marginal al Consumir (PMgC) I

Representa el porcentaje del ingreso disponible adicional (AYD) que se
destina al consumo de bienes y servicios, expresado en ;felaciién a la unidad -
monetaria de cada pais. |

AConsumo

PMgC = —
Alngreso disponible

Los valores de la PMgC puede se encuentra entre 0 y 1, donde una
PMgCigual a cero (PMgC = 0) significa que del incremento del ingreso
disponible no se estd consumiendo nada y otra es que una PMgC igual a uno

| (PMgCi = 1) significa que todo el incremento del ingréso disponible se esta
destinando al consumo y por lo tanto no existe ahorro. -

I‘pgresq"

o Censu | Propensién Marginalé )
disponibl . . _ .
.y mo consumir . ~ Interpretacion

f | PMgC

v | © (PMC)

1,000.00 | 1,000.0 - -

1,400.00 | 1,200.0 1,200-1,000 Por cada nuevo.
PMgC =—————=0 sol adicional de.
1,400-1,000 )
_ ingreso, 50
- céntimos se
destina para el

| consumo
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2,000.00 1,700.0 1.700-1.200 Por cada nuevo
g- = 2.000-1.400 =083 | 5ol adicional de ?
’ ’ ingreso, 83
céntimos se
destina para el

consumo

2,300.00 | 1,800.0 | - 1,800-1.700 - | Por cada nuevo
- = = | sol adicional de
2,300-2,000 .
ingreso, 33
céntimos se

destina para el
_consumo |

La Teoria del ingreso relativo. (James Duesenberry)
Esta teorfa expresa que el ambiente social en que uno vive influye de
significativamente sobre las decisiones de consumo y ahorro. |

Una persona que dispone de un ingreso dado, consume mads si vive en un |-
vecindario rico, que si vive en uno_pobre,j su comportamiento de consumo §
~dentro de un vecindario es relativo a la pauta de consumo de sus vecinos, es
dear que gasta para mantener un determinado estatus econdmico y social
dentro del vecindario.

Esta teoria indica de que a las familias les gusta mantener un determinado
nivel de vida y por lo tanto la funcién consumo de una familia ests
representado por el ingreso corriente (Yc) y el maximo ingreso previo (Yp).

C=f(Ye,Yp)

o
Consumo - Estd en funcion al ingreso corriente(Yc) + méximo ingreso §
previo (Yp) '
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7.3.

Si el ingreso corriente excede siempre del ingreso previo, el consumo guarda
relacién con el ingreso relativo del individuo dentro de una comunidad dada.
Si el ingreso corriente cae por debajo del miximo ingreso anterior, el
consumo guarda relacidén con el nivel de vida establecido por el maximo
ingreso previo. -

Esto indica que las familias modificaran su propensidn a consumir al

disminuir el ingreso con el fin de mantener un determinado nivel de vida,
La Teoria del Ingreso Permanente (Miltoq";Friedman)'

Esta teoria indica que el ingres'o disponible corriente (Yc), se compone de
ingreso permanente(Yp) e ingreso transitorio (Yt). Ingreso permanente es el
que las familias esperan recibir en un periodo de tiempo de varios afios,

mientras que el ingreso transitorio consiste en cualquier adicién o sustraccién
inesperada del ingreso permanente.

Iﬁgreso corriente (Yc) = ingreso permanente(Yp) + ingreso transitorio (Yt)

Yc =£(Yp, YO)

Esta: Teorfa expresa que el ingreso permanente determina el consumo,
ademds supone que las familias, cualquiera sea su nivel de ingreso
permanente, consumen aproximadamente la  misma proporcmn de dicho
mgresopermanente

LOS DETERMINANTES DE LA DEMANDA DE CONSUMO

DISTINTOS DEL INGRESO

Esta conformado por factore_s subjetivos que reflejan preferencias
sicolégicassubyacentes que afectan la demanda de bienes y servicios por parte
de laspersonas, asi se tiene que en las actitudes de compra influyen la
propaganda,la presentacién del producto y las expect:r;ttivas relativas al nivel
de precios, a ladisponibilidad futura de bienes y servicios y el futuro de los
ingresos. | o
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Los factores objetivos que afectan la funcién colectiva de consumo, estj
conformado: :

Distribucion del ingreso, las personas que tienen altos ingresos destinaray |
una parte para sus gastos de consumo y otra parte ahorraran, si la persona
tiene ingresos bajos lo destmara todo a sus gastos de consumo.

Crédito a plazos, si las empresas brindqﬁ facilidades crediticias y costo bajg
de interés las personas se endeudaran para obtener los bienes y servicios que
requi':eren, lo que permitira aume:nta'rl_o's gastos de consumo.

_El ahorro, las personas aumentan su riqueza financiera ahorrando v

_-postenormente invirtiendo, lo que indica que limitaran sus gastos de
consumo,

Tipos de interés bancarios, cuantas mas altas son las tasas de interés de

bancos, ca]as municipales de crédito, cajas rurales, las personas desearan
| ahorrar esto limita gastos consumo.

Los impuestos, tanto los impuestos a la renta como el IGV y el impuesto
| selectlvo al consumo afecta el consumo de las personas.

RECOMENDACION BIBLIOGRAFICA Y ON LINE |
* LIBRO: ECONOMIA / Capitulo 25: Multiplicadores del gasto / I

Precios fijos y planes de gasto 6ta edicién, Michael Parkin, Edlt()l‘lal Pearson,
Addison Wesley -

* LIBRO MACROECONOMIA; Andren B. Abel; Ben S. Bernanke, Editorid
Pearson/Addison Wesley, Capltulo 4, El Consumo, el Ahorro y la inversion
(Pagina 122 al 136) |

* ON LINE:

/

www.gestiopolis.com/canales/economia/articulos/46/funconfriedman htm
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RESUMEN UNIDAD7

LA FUNCION CONSUMO

La funcién de consumo, desde el punto de vista macroeconémico, describe la -
pauta del consumo planeado para diversos niveles de ingreso disponible.

A. La Teoria del Ingreso Absoluto (J. Keyn__es") :
Jhon M. Keynes, sostiene que el consumo, estd sujeta a una ley sicolégica
fundamental, en virtud de la cual el cambio en el consumo es menor que el

camblo en el ingreso disponible.

La funcidn dc consumo colectwo lineal estd conformada por la 31gu1ente.
funcién:

C=a+bYd

Donde el pardmetro a, representa el consumo auténomo, la letra b, significa
la propension marginal a consumir é Yd, el ingreso disponible.

La, propensién marginal a consumir (b), es el aumento que experimenta
elconsumo por cada aumento unitario a la renta.

" Los determinantes del consumo _'dist_intos del ingreso, esta conformados por
los factores subjetivas que reflejan las preferencias sicologicas, tales como la
propaganda, la calidad del producto, las expectativas de los precios, etc.

La teoria del ingreso absoluto, planteado por Keynes expresa que el consumo
colectivo guardaba proporcién directa, aun cuando no proporcional, con el
nivel corriente del ingreso colectivo disponible a corto y largo plazo.
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Propension media al consumo (PMeC)

Representa el porcentaje del ingreso disponible (Yd) que las personas
destinan al consumo de bienes y servicios, expresado en relacién a la unidad
monetaria de cada pais. |

PAMeC — —_Consumo___
- Ingresodisponible

La PMe_C puede tomar valores entre 0y 1,

PMeC=0:  las personas guardan su ingreso y no hacen gasto en
o consumo. '

PMeC = 1: ~ las personas estin destinando el 100% de su ingreso

disponible al consumo.

Propensién Marginal al Consumir (PMgC) |
.Répresen-ta el porcentaje del ingreso disponible adicional (AYD), que se
destina al consumo de bienes y servicios, expresado en unidades monetarias.
Los valores de la PMgC puede se encuentrei entre 0y 1,
PMgC=0 significa que del incremento del ingreso disponible no se
" estd consumiendo nada.

PMngl 1 significa que todo el incremento del ingreso disponible se |
S estd destinando al consumo y por lo tanto no existe ahorro.

B. LaTeoria del ingreso relativo (James Duesenberry)

Esta teoria expresa que el ambiente social en que uno vive influye de
significativamente sobre las decisiones de consumo y ahorro.

Esta teorfa indica de que a las familias les gusta mantener un determinado }
nivel de vida y por lo tanto la funcién consumo de una familia estd
representado por el ingreso corriente (Yc) y el maximo ingreso previo (Yp).
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C=f(Ye,Yp)

C. La Teoria del Ingreso Permanente (Milton Friedman)

Esta teoria indica que el ingreso disponible corriente (Yc), se compone de
ingreso permanente (Yp) e ingreso transitorio (Yt). Ingreso permanente es el -

" que las familias esperan recibir en un periodo de tiempo de varios afios,
mientras que el ingreso transitorio consiste en cualquier adicién o sustraccién
inesperada del ingreso permanente. B | |

Ingreso corriente (Yc) = ingreso permanente (Yp) +1ingreso transitorio (Yt)
Yc=f(Yp, YO)

D. Los determinantes de la Demanda de Consumo distintos del
Ingreso R |

-Distribuci6n del ingreso
-Crédito a plazos

-El ahorro

-Tipos de interés bancarios
—Lo? impuestos

REFORZAMIENTO UNIDAD 07

‘LA DISTRIBUCION DEL INGRESO NACIONAL

Es necesario resaltar la importancia que tienen para la economia el problema
sobre la distribucién del ingreso. Si la distribucién fuese equitativa la
distribucion del ingreso. Si la distribucidn fuese equitativa, no existirdn
pobres ni ricos: todas las personaé- tendriamos el mismo ingreso, la misma
capacidad adquisitiva, podriamos satisfacer las mismas necesidades, en
consecuencia estariamos frente a una igual social utépica.
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Sabemos que la distribucién del ingreso no es equitativa. Por contrario, e |
muy desproporcionada, generando grandes grupos sociales que tienen pocoy
pequeiios grupos de personas que se queden en gran parte de la producciéy §
nacional.

La distribucién alternativa de representar la distribucién del ingreso es g
través de la Curva de Lorenz. En el eje vertical se mide el ingreso nacional y
en el eje horizontal del ntimero de personas o familias. Si en una supuestz
economia, el 10% de la poblacién se quede con el 10% del YN; el 20% de Iz
poblacidn obtiene el 20% del YN, y asi sucesivamente hasta el 90% de 1y
poblacién goza del 90% del YN, tenemos una linea recta por curva de Lorenz,
que nos estarfa mostrando, una distribucion perfecta.mente equitativa. A esta

hnea se le llama linea de equi-distribucién. |

Pero este caso es hipotético. Lo real serd tener economias con distribucién no
equitativa. Veamos la informacién referente para; a partir de la pirdmide: ¢
75% de la PEA tiene el 23 del YN el 15% de la PEA obtiene el 25% del YN y ¢l
2% mds alto se queda con el 28% del YN.

: GRAFICO DISTRIBUCION DEL INGRESO EN OTROS PAISES

PARTICIPAGION PORCENTUAL EN EL INGRESO FAMILIAR POR GRUPOS
_ DE PERCENTILES DE LAS UNIDADES FAMILIARES
INGRESO PAIS ARO
20%mds | Segundo | Tercer | Cuarte | 20%més | 10% mds
bajo Quintil Quintil | Quintil alto . alto
Napal 1976-77 46 | B0 1.7 16.5 59.2 56.5
BAJOS Sudan 1967.68 40 8.9 16.6 207 49.8 34.6
Zambla 1978 34 74 11.2 169 61.1 46.3
. El Salvador | 1976-77 55 10.0 148 224 413 28.5
MEDIO BAJO Perd 1972 19 | 54 | M. Mo 61.0 | 429
Costa Rica 1971 3.3 8.7 13.3 19.9 54.4 39.5
: Brasil 1972 2.0 50 9.4 170 - | 665 50.5
MEDIQ ALTC | Argenfina 1970 44 9.7 141 215, | 503 35.2
México 1977 2.9 7.0 120 204 51.7 40,5
Japén 1979 | &7 132 | 175 231 315 224
ALTO EEUY 1980 5.3 1.9 17.9 254 39.9 233
Sulza 1978 6.6 13.5 18.5 234 38.0 23.7
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GRAFICO: CURVA DE LORENZ Y COEFICIENTE DE GINI
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Si el 4rea sobre la linea punteada la denominamos A y el drea debajo de ésta
B, podemos obtener una medida numérica de desigualdad calculado A/ A +

~ B. Esta relacion se llama Coeficiente de Gini, el que puede tomar valores que
oscilan entre 0 (igualdad completa) v 1 (desigualdad completa).
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Una curva menos profunda de Lorenz y declinacién del coeficiente Ginj
indican un movimiento hacia una mayor igualdad del ingreso. Uy
movimiento hacia la desigualdad significa una curvatura hacia fuera de |,
curva de Lorenz y un aumento del coeficiente de Gini.

AUTOEVALUACION Y CUESTIONARIO UNIDAD 07
AUTOEVALUACION N° 07

1. EXPLIQUE QUE SIGNIFICA LA FUNCION CONSUMO

f) Es un método de registro sistemético, integral y coherente de todas
las transacciones que efectiian los agentes econémicos

g) 'Es satisfacer necesidades presentes o futuras y se le considera ¢

- ltimo proceso econdmico. ' )

h) ~ Es uno de los niveles desagregados en las cuales se ordenan las §
actividades de nuestra economia es a través de sectores econémicos. |}

i) Representa las ventas realizadas por las empresas privadas haci
| otros paises.
i) Es el gasto realizado parias diferentes administraciones y entes §

publicos en el ejercicio de sus actividades.

Respuesta: b)

2. EXPLIQUE LA TEORIA DEL INGRESO ABSOLUTO

Es el ingreso de una determinada colectividad, se distribuye una |
parte paralos gastos de consumo y la otra para el ahorro. |
g) Expresa el ingreso permanente determina el consumo. |
h) Es el ingreso disponible representa el dinero que tienen las familias | .
~ para solventar sus gastos personales, | |

i) - Expresa que el ambiente social en que uno vive influye grandemente
sobre las decisiones de consumo y ahotrro. '
1 Es la pauta del consumo planeado para los diversos niveles de

| ingreso disponibles de las personas de una sociedad.
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3.

g

h)

)

U WD =

10.

Respuesta: e)

QUE REPRESENTA LA PROPENSION - MEDIA
CONSUMIR |

Representa el porcentaje del 1ngreso dlspomble adicional que se
destina al consumo de bienesy servicios:

Indica de que las familias mantienen un determmado nivel deviday
" por lo tanto Ia funcmn consumo se representa por el ingreso
corriente. -

_Représenta el porcentaje del-ingreso disponible Ique las personas

- destinan al consumo de bienes y servicios. -

” Representa el valor al costo corriente de la rep051c10n de los actlvos
fijos. " |

Es la diferencia entre el ingreso dlspomble y el consumo efectuado
por una persona, una empresa, administracién puablica,

Respuesta: e)

CUESTIONARIO N° 07
- +Explique qué significa la funcién __éonsumo?
sDescriba las etapas del proceso econémico?
:Explique la teoria del ingreso absoluto?
;En qué consiste la funcién consumo lineal?
sQué es [a propension media a consumlr, ponga un eJemplo de
cdlculo?
;Qué es la propens10n margmal a consumir, ponga ejemplo de
clculo?
;Describa los factores ObJetIVOS dela funcmn consumo?
:Describa los factores subjetivos de la funcwn consumo?
;Explique lo resaltante de la teoria del ingreso relativo?
;Identifique los componentes del ingreso permanente?
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UNIDAD VIII
LA FUNCION AHORRO
8.1. CONCEPTO DE AHORRO

Es la parte de la renta o ingreso que no se dedica al consumo, o el excedente }
de la renta sobre los gastos de consumo, en la economia ‘moderna el ahorrg
tiene por finalidad mantener reservas susceptibles de ser utlllzadas en e
futuro.

Las familias ahorran para la compra de un automdvil, una casa, un
departamento, para casos de una enfermedad o gastos futuros previstos e
imprevistos.

El Gobierno ahorra para tener superdvit fiscal , que le permita tener una

reserva financiera financiero para asumir gastos imprevistos , tales como los
desastres que genera los terfemotos, los desvios de los rios en la epoca de
verano en la costa peruana, producto de las lluvias en la sierra del pais.

- Las empresas ahortan para realizar posteriormente gastos de inversién.

° LaPropension mediaﬁ"a ahorrar (PMeS)

Esta representado por el porcentaje del ingreso dlspomble que se destina al
ahorro. '
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Ahorro
PMeS = - . i
Ingreso disponible :;
TABLA: PROPENSION MEDIA A AHORRAR CON CIFRAS {
Ingreso | Ahorro La Propensién
Disponible (§) | mediaaahorrar | Interpretacion
| personal (Ypd) eMes) | o
‘; 1,000.00 20000 | 200 ° ~ 'Por cada nuevo sol,
| - . 1.000 =0.20 | 20 céntimos se
S | destinan al ahorro. g
| - 300 0 16 Por cada nuevo sol, | |
1,800.00 300.00 1,800 S | 16 céntimos se
-/ | destinan al ahorro -
. La propenswn margmal a ahorrar (PMgS)
Esta representada por el porcentaje del ingreso ad1c10na1 que se destma al
ahorro | | |
| A Ahorro
PMg§ = ——
A Ingreso disponible

TABLA: PROPENSION MARGINAL A AHORRAR CON CIFRAS

Ingreso Disponible Ahorro | LaPropension Interpretacion
personal (Ypd) ~ (8) | mediaa ahorrar |
| 1 (pmgs)
o 300-— 200 | Por cada nuevo sol
PERIODO 1 | 1,000.00 | 200.00 | 1,800—1,000 | adicional, 12.5
' ' ' 0.125 i | céntimos se
PERIODO 2 | 1,800.00 | 300.00 - destinan al ahorro.
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En la siguiente tabla se tiene las siguientes variables:

Ypd = Ingreso personal disponible

C = Consumo

S = ~ Ahorro

PmeC = Propensién media de consumo
PmeS = Propensién media de ahorrar
PMgC ' = Propension marginal a g_énsumir
PmgS = Propension marginal a ahorrar

La propensién marginal al ahorro estd intimamente hgada a la propensién
marginal aI consumo (PMC).

TABLA VARIABLES DE LA FUNCION AHORRO CON CIFRAS

“Ypd | C S PmeC | PMeS | PMgC | PMgS
81y | (81) (/) | C/Ypd | S/Ypd | AC/AY | AS/AY
4000 | 4600 600 | 115 015 | 070 | 030
5000 | 5300 | -300 | 106 006 | 070 | 030
6000 | 6,000 0 1.00 | 0.0 0.70 | 0.30
7000 | 6700 | 300 | 096 | 004 | 070 | 030
8,000 7,400 600 0.93 | 007 0.70 0.30
9,000 | 8100 | 900 0.90 0.10 0.70 | 030
10,000 | 8800 | 1,200 | 0.88 0.12 070 | 0.30
11,000 | 9,500 | 1,500 | 0.86 0.14 070 | 030

8.2 LOS FACTORES QUE INFLUYEN SOBRE LA DECISION DE
AHORRO EN UNA FAMILIA /

Entre los factores que tienen mayor relevancia se tiene:
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a) La tasa de interés real

Un nuevo sol gastado, es un nuevo sol que no se ahorra, asi que el interés !
quepudo haber producido por dicho ahorro se pierde. La tasa de interés real
es elcosto de oportunidad del consumo.

La tasa de interés de ahorro que ofrecen 1as instituciones financieras en
términos monetarios se denomman tasa de mteres nommal

La tasa de interés real es igual a la tasa de interés nominal menos la tasa de
inflacién. S

La férmula es la siguiente:”

. , tasa de interés nominal — Tasa de inflacidn
Tasa de interés real = — — — x 100%
: : Tasa de Inflacion

1 +
100

Asi tenemos, que si tasa de interés nominal es 10% y la tasa de inflacién es
5%, calcular la tasa de interés real.

Tasa de interés real = 20— 0-05 _ 005 10004 = 4.999% — 5%
| - 1,005 1.0005

100

b) Eli ingreso personal dlspomble

La capaadad de generar ingresos de una familia estd en funcién a la actividad
econébmica que desarrolla, experiencia, habilidades y destrezas, cuando
mayores el ingreso personal disponible (deducido los impuesto a la renta, los
aportes de las AFP, o Sistema Nacional de pensijones), mayor sera su
capacidad de nivel de ahorro. |
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c) La riqueza de la familia

La riqueza de una familia estd conformado por los activos financieros que
posee {acciones, bonos, depdsitos a plazos fijos), los activos econémicos (casg, |
departamentos, terrenos), todo estos activos le permite generar 1ngresos_.
adicionales a su ingreso personal dlspomble

d)  Elingreso futuro
Una familia con mayor ingreso futuro esperado gastard una porcién mayor
de su ingreso disponible corriente en €l consumo de bienes y servicios y
tiende a ahorrar menos, mientras que una familia que el ingreso esperady
futuro es menor, mayor sera su ahorro.

e) La mﬂaaén

La inflaci6n es el 1ncrement0 del nivel general de precios de una eCOHOIIl]a,
mientras mayor es la inflacién, menor es la capacidad de ahorro de las
familias. |

) - Dejar un patrimonio a los descendlentes

Las familias siempre tienden a crecer econdmica y financieramente
-adquiriendo, inmuebles, constituyendo negocios, invirtiendo en acciones y
bonos, para el futuro de sus descendientes.

8.3  CLASES DEAHORRO

a) El ahorro de las familias (Sf), es el ingreso personal disponible menos los
gastos de consumo |

Sf=Ypd—-C

b) El ahorro de las empresas (Sem), estd conformado por las utilidades no
distribuidas y la depreciacién de las maquinarias, equipos, instalaciones y la |
planta industrial que permite a las empresas renovar o incrementar sus bienes
de capital. P

Sem = Utilidades no distribuidas + Depreciaci6n
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El ahorro del gobierno (Sg), estd conformado por los ingresos corrientes que
genera el gobierno (impuestoslas especies valoradas, otros) y losgastos
corrientes que realiza el gobierno para el funcionamiento del sectorptblico.

Sg = ingresos corrientes - Gastos corrientes

El ahorro interno (81) esta conformado por el ahorro de las famﬂlas, ahorro
de las empresas y el ahorro del gobierno. '

Ahorro Intemo (SJ) =Sf+ Sem + Sg

El ahorro Externo (Se), estd conformado por los desembolsos realizan las
1nst1tuc10nes (Banco mundial, BID, Gobiernos) que prestan al goblerno,
menos las amortlzacmnes que realiza el gobierno a quien nos prestan.

Se = Desembolsos - Amort:zac;on
El ahorro fhaciona] (Sn), estd conformado por el ahorro interno y el ahorro
externo. '

Ahorro nacional (Sn)= Si + Se

RECOMENDACION BIBLIOGRAFICA A ON LINE:

*LIBRO: ECONOMIA / Tema: Inversion y ahorro / 6ta ed1c1on Michael
Parkin, Editorial Pearson, AdissonWesley / Capitulo 23: Capital, inversion y
ahorro -

- * LIBRO: MACROECONOMIA / Tema: Consumo, el ahorro y la inversién

Andren b. Abel; ben s. Bemanke Edltorlal Pearson/Addlson Wesley (Pagina
122 al 136) :

*ONLINE:www.scribd.com/ doc /94457/c0nceptos -basico-de macroeconomia
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RESUMEN UNIDAD 08

LA FUNCION AHORRO

Eslaparte de la renta o ingreso que no se dedica al consumo, o el excedente |

- de la renta sobre los gastos de consumo, en la economia moderna el ahorrg
“tiene por finalidad mantener reservas susceptlbles de ser utilizadas en ¢ }
futuro. - | |

- Se clasifica en ahorro privado y publico. El primero es efectuado por las
familias (para .contingencizis 0 consumo posterior) y empresas
(posteriorrriente' para inversién), mientras que el segundo lo efectia E| -l
Gobierno para mantener el denominado superavit fiscal,

LaPropensién media a ahorrar (PMeS)

Esta representado por el porcentaje del ingreso chspomble que se destma al
ahorro.

Ahorro
Ingreso dispom'ble

PMeS =

La Epropensién marginal a ahorrar (PMgS)

Esta representada por el porcentaje del ingreso adicional que se destina al
-ahorro |

PMg oo | A Ahorro
A Ingreso disponible

e Los factores gue influyen sobre la dec1516n de ahorro en una
familia

Entre los factores que tienen mayor releva.ncm se tiene:
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e La tasa de interés real

.La tasa de interés real es el costo de oportunidad del consumo.

La tasa de interés de ahorro que ofrecen las instituciones financieras en
términos monetarios se denominan tasa de interés nominal.

) i tasa de interés nommal — Tasa de inflacion '
Tasa de interés real = x 100%
o 1+ Tasa de Inﬂacwn :

100

. El".i_nllgreso personal dislionibl;e

La capacidad de generar ingresos de una familia estd en funcién a la actividad
econdmica que desarrolla, experiencia, habilidades y destrezas,

e Ia riquéza dela familia
La riqueza de una familia estd conformada por los-activos ﬁnanmeros y los
activos ecohémlcos

¢ Elingreso futuro

Una familia con mayor mgreso futuro esperado gastard una porcion mayor
de su ingreso disponible corriente en el consumo de bienes y servicios.

e Lainflacion

“La inflacién es el incremento del nivel general de precios de una economia,
mientras mayor es la 1nﬂac1on menor es la capacidad de ahorro de las
familias. | '
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Clases de ahorro

El ahorro de las familias (5f), es el ingreso personal disponible meng
los gastos de consumo |

Sf= Ypd-C

_El ahorro de las elhpresas (Sem), esta conformado por las utilidades no |
distribuidas y la depreciacion de las maquinarias, equipos, instalacionesy
la planta industrial. | | |

| Sem = Utilidades no distﬁbuida_s + Depreciacién

El ahorro publico o del gobierno (Sg), estd _cdnformado por los ingresos
corrientes que genera el gobierno y los gastos corrientes que realiza.

Sg = ingresos corrientes - Gastos corrientes
'El ahorro interno (Si), estd conformado por el ahorro de las familias,

. ahorro de las empresas y el ahorro del gobierno.
' Ahorro Interno (Si) = Sf+ Sem + Sg

El ahorro Externo (Se), estd conformado por los desembolsos realizan
las instituciones que prestan al gebierno, menos las amortizaciones que |
realiza el gobierno a quien nos prestan.

Se = Desembolsos — Amortizacion

El ahorro nacional (Sn), esti conformado por el ahorro interno y e
ahorro externo. - |

Ahorro naciohal (Sn)= Si + Se
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REFORZAMIENTO UNIDAD 08

EL AHORRO

Es el proceso de acumulacién de riqueza mediante la postergacién del
consumo. A nivel macroeconémico, se dice que es la parte del ingreso
nacional no destinada al consumo. |

Las cuentas Nacionales presentan el ahorro dividido en:

Ahorro del Gobierno (Ag): Es la diferencia entre Ingresos corrientes y
Gastos Corrientes. |

Ahorro de las empresas (Ae): Se presenta por las unidades no distribuidas y
la provisién para el consumo de capital o depreciacion.

Ahorro personal de las familias (Ap): Est4 formado por el total de ingresos
de su part1c1pac16n en la actividad productwa menos los gastos de consumo
en blenes y servicios.

A=Ag+Ae+Ap

LA FUNCION AHORRO:

Muestra la relacién entre el ahorro y el ingreso. A mayor ingreso, el ahorro se
incrementa: |

A =1(Y)

o La propension media a ahdrra (PmeA): Mide la proporcién del 'i'ngreso
. que se destina al ahorro. Resulta de dividir el ahorro por el ingreso. Es
una magnitud sin unidades. '

PmeA =A/Y
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Ej:Si Y= 8yA= 2
PmeA = 2/8 =0.25->El 25% del ingreso se destinara a gastos de ahorro.

e La propensién marginal a ahorrar (PmgA):Muestra la variacién en ¢
ahorro producido al cambio de una unidad monetaria en el nivel de §
ingreso. | - | |

| | PmgA = .8A /3Y

Ej: Del ejemplo anterior si el 1ngreso cambla de3a5s (5Y = 2) y.el ahorrg |
cambia de 0.5 a 0.8 unidades (0A=0.3), |

ngA serd: Un incremento de S! 1.00 en el i mgreso provoca un aumento de
S/ 0. 15 en el ahorro.

' La relacién PMgC y PmgA:Resulta importante establecer la relacion
~ existente entre las dos relacmnes marginales estudiadas. Sabemos que:

Y=C+A' |

Un cambio en Y es igual a:

SY=5(C+A)DY=5C+A

_Difidiendo ambos miembfos por & Y, tenemos:

SY/OY = SCI5Y + SA16Y

1=PMgC + PMgA

o  Equilibrio consumo- ahorro:Resulta importante establecer la relacién
existente entre las dos relaciones marginales estudiadas. Sabemos que:
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Consumo .
? V=Gl
C=f(
Ahorro | .. | Ingf@&ﬂ
t o " - A=)
o W P S >
- 24 Aborro - Ingreso
| FPositivo . |
" Ahorro
Negazivo_. :

Cuando el ingreso es igual al consumo, el ghorro es cero. Si el i _ngreso es mavor :

que el consumo el ahorro es pos:two
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AUTOEVALUACION Y CUESTIQONARIO UNIDAD 08

AUTOEVALUACION N° 08
;QUE ES EL AHORRO? |
A, - Eslapartede la renta que no se dedica al consumo
B. . Noeselexcedente dela renta sobre los gastos de consumo
C.  Para comprar casa, automdviles, departamentos, etc.
D El ahorro mantiene las reservas susceptibles de ser utilizadas en el
futuro S |
E. Es la renta que permite capitalizar las inversiones

Respuesta: A)

2. ;QUE SE ENTIENDE POR PROPENSION MEDIA A

AHORRAR? |

A Es el total de ahorro con el de ingreso |
B. Es la cantidad que destinas de una unidad monetaria a consumir del |
| ingreso total | |
C.: Esta r_epresentado por et porcentaje del ingreso disponible que se

: destina al ahorro | |
D. Es cuanto de cada unidad monetaria del ingreso destinado al ahorro
E. - Esla parte que se dedica al consumo.

Respuesta: C)

3. ;QUE ENTIENDE POR TASA DE INTERES REAL?

 Es el porcentaje al que estd invertido en una unidad de tiempo

B. La utilizacion de una suma de dinero en una situacién y tiempo
determinado o o |
C. ~ Es el porcentaje resultante de deducir a lajtasa de interés general
vigente la tasa de inflacién.
D. Es el costo de oportunidad del consumo.
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E.

Esla tasa de interés del mercado

Respuesta: D)

CUESTIONARIO N° 08

-+Qué es el ahorro?

;Qué se entiende por propensién media a consumir y demuestre

" mediante un ejemplo?

10.

;Qué es la propensién marginal a consumir y demuestre mediante

un ¢j emplo?

.~ +Qué entiende por tasa de interés real?

éQE‘é es la tasa de 'i.nterés nominal?

t;']Z:)eﬁﬁna que es el ingre.so disponiblé personal?
él_Explique eﬂ qﬁe'consiste Ia riciueza de u.na familia?
3Cémo entiende el ingreso futuro?

s;Describa las clases de ahorro que tiéne un pais?

3Qué esla inflacién y como afecta a! ahorro de las personas?
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- UNIDADIX |
LA FUNCION INVERSION o I
DEFINICION DE INVERSION
En la macroeconomia, la inversién representa aquellos bienes adquiridos f 9
principalmente por las empresas para incorporarlos a sus estructuras |
_ , A

productivas (por ejemplo: una computadora, una méquina para produci |

helados, un tractor, una camioneta.),asi como los incrementos de lag
existencias en el almacén (inversion en stock).

La inversién, es el costode maquinarias, vivienda, estructuras industriales y

existencias para destinarlos a la produccién sea para una nueva o par

incrementarla.

La:inversién comprende tanto la inversidn fija, que es el gasto en nuevos
bienes de capital y la inversion de las existencias de las empresas.

Inversién = Inversion Bruta Fija + Variaciones de Existencias

—‘ "

l i

- Inversién Neta = Inversién Bruta Fija — Depreciacion

La inversion fija, estd formada por dos componentes: -

- La inversién empresarial fija, que es el costo en qué incurren las empresas
por estructuras, (fabricas, almacenes, edificios de oﬁcmas) y equipos.
(Méquinas, vehlculos y muebles).
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- La inversion en viviendas, que es elcostoen que incurren las empresas por la
construccion de nuevas viviendas y edificios de departamentos.

El acervo de capital de la economia

Estd conformade por la cantidad total de las instalaciones productivas,
instalaciones, equipos, -c_onstruccio'nes e inventarios, asi como la
infraestructura social (Colegios estatales, hospitales, Institutos) y econdémica
(acropuertos, puertos, carreteras, autopistas, represas) de propiedad del
gobierno, que tiene un pais en un determinado tiempo. |

92 DETERMINANTES DE LA FUNCION INVERSION
A. La tasa de interés, para decidir si un proyecto de inversidn es conveniente o
no las empresas comparan la tasa interna de retorno -TIR del proyecto con

latasa de interés de mercado, de modo que si la TIR es menor que la tasa de
interés de mercado no se realiza el proyecto.

> Cuando las tasas de interés son muy altas las empresas encontrardn
menos proyectos relativamente rentables y la inversién en la economia

. serd menor,
» . Cuando las tasas de interés son altas, el costo de financiacion para
* lasempresas es mds elevado, y en consecuencia invertiran menos.
» En general, si las tasas de interés son altas, la inversién tenderd a
desalentarse y si son bajas, habrd mds estimulo a invertir. |

B. " El cambio tecnolégicopresenta nuevos productos o nuevas formas de
producir los bienes existentes. |

G La evolucnon prevista en los .costos de los insumos: por e]emplo las
variaciones en los salarios, precms de las materias primas, entre otros.
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El "clima de la inversion”; la evolucidn de factores tomados en cuenta por log
inversionistas como la estabilidad politica, social y econdmica del pais, y
también a nivel internacional.

'La tasa de beneficio esperado: Las cuales a su vez depende de lo siguiente:

* Ciclo econémico: Cuando la economia de un pais , se encuentra en ly
fase de crecimiento la inversién crece muy fuertemente y disminuye

cuando estd en la fase de recesion:

*  Progreso tecnolégico: Es uno de los principales factores que incentiva [y
renovacion y adquisicién de nuevos bienes de cap1ta1 en especial cuandy
aparecen nuevas tecnologias. - |

.  Impuestos: El incremento del impuesto a la renta d1sm1nuye la inversion
prlvada |

Las expectativas empresaﬁales- Es una variable de caricter psicoldgico y esti
~ en funci6n a las reglas de j Juego del gobierrio, el clima politico y laboral de un

pais.

Grado de inversién: Es la calificacién otorgada por las agencias clasificadoras

de ;'riesgo (Ej. Standard &Poor's, Fitch Ratings, Moody’s) a la deuda de un pais,

‘mediante la evaluacion del riesgo crediticio en base a indicadores

cuantitativos (macroeconémicos) y  cualitativos  (riesgo  politico,
institucional). |

Ser calificado en grado de inversién para un pais, es importante porque indica
que -el pafs se encuentra econdémicamente y financieramente sélida, esto
genera un clima de confianza entre los iriversionistas, permite obtener fin
andamiento en el extranjero en mejores condiciones financieras,ayuda a crear
un ambiente de credibilidad para los negocios y alienta a -que los
inversionistas extranjeros deseen realizar inversiones de ms largo plazo.
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9.3 LA CURVA DE LA DEMANDA DE INVERSION

Muestra la cantidad de inversién, que desean realizar las empresas a los
diferentes tipos de interés. La tasa de interés, es el costo del capital

GRAFICO: LA CURVA DE LA DEMANDA DE INVERSION

Eje Y:
| Tipo de interés (i)

Eje X: Costo planeado de inversion

La decisién de invertir de un empresario

1) Esta en funcion a su expectativa de beneficio. | |

2) El dinero que se consigue cada afio por una inversi6n en relacién a la
cantidad de dinero invertido se llama "Tasa de rendimiento” y se expresa
swmpre en porcenta]e '

3) Se- compra un local por $ 30,000 y se alqu.lla a $ 700 mensual ($ 8400 anuales),
su rendimiento anual es:

Ingresos anuales/ Inversion * 100%

. 8400/ 30,000 = 0.28 x 100% = 28% __

¢ Latasa de rendimiento mide el beneficio de una inversion existente

»  La medida que utilizan los empresarios para determinar su rendimiento
‘se llama "EMI" (eficacia margina! de inversién) | |

Colegio de Economistas de Lima CEL - _ _ 121




r

MACROECONOMIA Dr. José Ricardo Rasilla Rovegno

9.4 LA FUNCION INVERSION

La inversidn estd determinada por el rendimiento de los proyectos por
realizarse; es decir, por la eficiencia marginal de inversién y por el costo de log
préstamos representado por la tasa de interés (i). Por lo tanto la funcién de }
inversion serd; | |

I=F(i) >La inve;Si_én esta en funcién de la té_sa de interés

Las empresas incrementardn sus inversiones siempre y cuando la tasa de
interés del mercado bancario sea menor {costo del cred1t0) a la Fficaciy
* marginal de i inversién. Esto significa que a menor tasa de interés, las empresas
incrementardn sus existencias (su stock de capital); a mayor tasa de interés,
las empfesa_s reducirdn sus existencias. Por lo tanto, existe una relacién
inversa entre inversién y tasa de interés.
Cuando las empresas realizan una inversion, esta debe ser comparada con la
- Eficiencia Marginal de Inversion (EMI), es decir con el rendimiento I
esperado de la inversién que se va a realizar. Esto tiene como finalidad que los {
inVersioniStas puedan saber si la inversién serd o no rentable en el tiempo con |
 respecto a la tasa de interes bancario que cobra el sistema financiero por el
crédito otorgado. |

Pot lo tanto:

Sila EMI es mayor a la tasa de mteres bancario —)conwene la
inversion.

Si la EMI es menor a la tasa de mteres bancanoéno conviene
la inversién

Caso Priactico.-

Una determinada empresa , tiene una cartera de proyéctos de inversién (A, B
y C), cuya eficacia marginal de inversion (rentabilidad), son 16%(A), 34%(B)
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v 46%(C) ,la tasa de interés bancario es del 24%, determinar cudles son los
proyecto en que estarian dispuestos a invertir la empresa.

Dado estas condiciones los proyectos rentables son By C.

RECOMENDACION-BIBLIOGRAPICA Y ON LINE

* LIBRO: ECONOMIA, / Capitulo 23: Capital, inversién y ahorro / sexta

ed1c1on, Michael Parkln / Editorial Pearson, Adisson Wesley

- LIBRO-. MACROECONOMIA, Andren B. Abel; Bernahke, Editorial
Pearson/Addison Wesley, El Consumo, el ahorro y la inversi6n. (Pag 140-
153) -

*ONLINE www.scribd. com/doc /94457/conceptos- ba31c0 de-
| macroeconotma o
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RESUMEN UNIDAD 09

LA FUNCION INVERSION
Definicion de Inversion

La inversién representa aquellos bienes adquiridos principalmente por lgs
empresas para incorporarlas a sus estructuras productivas.

Comprende la inversién fija y la inversion de las existencias de las empresas,
La inversién fija, estd formada por dos componentes:
La inversion empresarial fija, que es el costo de las empresas en estructuras,

La inversién en viviendas, es el costode la construccién de nuevas viviendas y
s
edificios de departamentos:

Determmantes dela func10n inversion

La principal es la tasa de mteres, para decidir si un proyecto de inversion es
conveniente o no las empresas comparan la tasa interna de retorno -TIR del
proyecto con la tasa de interés de mercado.

» Si las tasas de interés son altas, el costo de financiacién para las
empresas es mds elevado, y en consecuencia invertirdin menos.

»  En general, si las tasas de interés son altas, la inversion tenderd a
desalentarse y si son bajas, habrd mas estimulo a invertir,

Se tienen otros como ¢l cambio tecnoldgico, La evolucién prevista en los
costos de los insumos, el clima de la inversion y la tasa de beneficio esperado,
la cual a su vez depende de lo siguiente: | | |

Ciclo econdmico, el progreso tecnoldgico, impuestos: !
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La Curva de la Demanda de Inversion

Muestra la cantidad de inversién, que desean realizar las empresas a los
diferentes tipos de interés. La tasa de interés, es el costo del capital.

La funcion inversion |
La inversion esta determinada por el rendimiento de los proyectos por
realizarse; es decir, por la eficiencia marginal de inversién y por el costo de los

- préstamos representado por la tasa cle interés (i). Por lo tanto la funci6n de
: mversmn sera '

I=F (i) >La inversi6n estd en funcién de la tasa de interés

Cuando las empresas realizan una inversidn, esta debe ser comparada con la

Eficiencia Margmal de Inversién (EMI), es deur con el rend1m1ento esperado

delai mverslon que se va a realizar. Si:

Si la EMI es mayor a la tasa de interés bancario,~> conviene Ia
inversion. |

Si Ia EMI es menor a la tasa de :nteres bancano =>no conwene Ia'

inversion
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REFORZAMIENTO UNIDAD 09

LA INVERSION

Se entiende por inversién, al incremento de los bienes de capital del sistem,
econémico. La adquisiciéon de los bines de capital suele denominarse de ung
forma exacta, inversion bruta, mientras que la inversion neta es el resultado e

- deducir de la inversién bruta la de inversién (desgaste y disminuci6n de stocks),

operada en el sistema durante el periodo, que se trate.

Factores que afectan la inversion.
Se tienen:
El valor de compra de un activo, la tasa de interés, que representa el costo |

financiero, la crisis o expansién econdmica, el aumento de la poblacién, ¢
progreso tecnoldgico y los incentivos tributarios. |

Para -"que sea atractiva la inversién, el rendimiento debe ser suficiente para §
recuperar el costo inicial del activo {para sufragar su reemplazo) y para cubtir
por lo menos los costos financieros de la inversidn.

La eficiencia del capital (EMK). -~

Keynes definié la EMK como equivalente a la tasa de descuento que lograria
igualar el valor presente de la serie de anualidades dada por los rendimientos
esperados del activo de capital, en todo el tiempo que dure, a su precio de oferta.

Sean Ry, Ry, Rs,...., R; la serie de rendimientos anticipados que se espera obtener
durante la vida dtil (t afios) del activo de capital. Sea § el valor presente (de
compra) del activo, J el valor re81dual (o de recuperacion) del activo y r la
eficiencia marginal del capital. |
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La eficiencia marginal del capital, es aquel valor de r que hace iguales el valor
presente de la serie de rendimientos anticipados y el valor o precio de compra del
activo.

S= R +R + Re +R+ _ I
(1+D'A+0? 1+0? (1+1)° (IT+0)

Ejemplo: Supongamos qﬁe se compra un bien de capit’eil en S/ 1.000 y se espera
que dure solamente un afio, al final del cual producird S/ 1.100 de rendimiento

(incluyendo los costos de depreciacién y mantenimiento).

S =__ R
; (_1+t)_‘.
1000 = _ 110
.I_(.1+r) |
ro=_1100 -1 = 10% .
1000

La eficiencia marginal del capital, es igual valor de r que hace iguales el valor
presente de la serie de rendimientos anticipados y el valor o precio de compra del
activo.’ -

¢. La funcion de la inversion: .

‘Muestra la relacién funcional del nivel ‘de inversién con el nivel de la tasa de

interés del mercado. I =1 (i) |

Se determinard comprando el EMK," con la tasa de mercado. Serd redituable la
compra de un activo si: | - -
EMK > i | ' ;
Por el contrario, el activo no serd una inversién redituable si:
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EMK<i

Con estos datos se construye la funcién de inversién. Si las tasas de interés de|

mercado, fuesen 9%, 13% y 16%.

Comparando con EMK, en cada caso se tiene las siguientes inversiones.

Dr. José Ricardo Rasilla Rovegno

Ejemplo: -
 Activos Costo EMK
A 100 12%
__ B 200 15%
/ C 100 20%
D 500 10%
Tasa de - . L,
] Actives Nivel de Inversion
~ Interes
9% A, B CD 900
13% B C 300
16% C 100

Colegio de Economistasde Lima CEL -

128 l .




MACROECONOMIA Dr. José Ricardo Rasilla Rovegno

(%)

16
13

-
]

700 s:o{;qooj Iﬁfnversién. ]

109 200 5oq 400 sfm# 600

| d. O Multiplicadof de la inversion

Es un coeficiente numérico que indica la magnitud del incremento- del |

ingreso (DY) generado por un cambio en el mvel de inversién (DI),
Conmderando que el gasto de una persona se conwerte en ingreso de otras, se
derlva el multiplicador. |

Veamos un ejemplo. Si empleamos recursos ociosos para construir una
cochera por valor 1/ 10.000, resulta un expansioén secundaria del ingreso (y de
la produccién) superior a la inversioén inicial. En efecto, los albaiiiles y los
proveedores de materiales de construccién aumentardn su ingresos en 1/
10.000. Si suponemos que todos ellos -tienen una propensién marginal a
consumir de 2/3, gastardn en nuevos bienes de consumo 1/ 6.667 y los
proveedores de otros bienes obtendrdn un aumento de sus ingresos de
1/6.667, y si a su vez la propension marginal a consumir sigue 2/3,
ocasionaran nuevos gastos de consumo 1guales a (2/3) (2/3) 10.000 = 1/4.444,
y su sucesivamente. -
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ETAPA CONSUMO AHORRO INGRESO i

1 2/3(10000)=06667  1/3(16000)=3333 110000 (Y=1I) = 10000
‘_J{'

2 2/3(6667) = 4444 173 (6667) = 4444 273 (10000) = 6667

3 2/3(4444) = 2963 1/3 (4444) = 2963 2/3 (2/3) 10000 = 4444

4 |

¢ 28( ) B3¢ ) (23) x 10.060

Total 3 (10000)=30000  1(10000)=10000 4 x 10000 = 40000

Observamos la columna de ingreso, observamos que.el aumento total del
ingreso (DY) es igual: ' ' ' '

D (10.000) = 10.000 + (2/3) 10.000+ (2/3) 10.000+.....+ (2/3)t ~ 10.000

‘DY= DIY + bD1Y +bDI1Y +bD2Y +bD3Y +....+b Dt-1Y
DY = D1Y + bD1Y +bbD1¥ +bbbD 1Y +bD3Y +...+bt-1Dt - 1Y

Como D1Y = DI, tenemos:

'DY=_ (1+b+b2+......... +bt_—1)__D\I'
DY= (1+b+b24+b3....+bt-1)
DI ‘

Comobtes cercano a cero o pequefisimo:

DY=_1 =K
DI 1-b

Colegio de Economistas deLima CEL 130




MACROECONOMIA Dr. José Ricardo Rasilla Rovegno
Otras formas de presentar el multiplicado de la inversién:

DY=DI =KDI
1-b

El multiplicador sostiene que el incremento del ingreso (Y) serd un multiplo -
del incremento de la inversion. Esta es Ia razon por la que K se denomme el
multlphcador

Es un pais subdesarrollado, la propensién marginal a consumir es alta. Por
ello nuevos gastos de inversién deberan tener un gran efecto multiplicador.
Lamentablernente se observa que- en términos reales—el crecimiento del
" ingreso” nacional es muy lento. Esto es debido a una fuga de los efectos
positivos que genera el efecto multiplicador, llamada filtraciones. Esto ocurre |
cuando parte del crecimiento del ingreso nos e usa en nuevas inversiones,
sino en otras actividades como son el pago de deudas (El acreedor no
consumo este pago), ahorros obiosos, compras de importaciones, Etc.
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AUTOEVALUACION Y CUESTIONARIO UNIDAD 09

AUTOEVALUACION N°09
1.- LA CURVA DE DEMANDA DEINVERSION MUESTRA
A)-- La cantidad de inversion privada
 B).- La cantidad de inversion privada y publica
C)-  La cantidad de inversién que desean realizar las empresas a log
| diferentes tipos de interés __ ‘ |
D).- " TLos montos de inversién a tos diferentes intereses reales
E).- . Lacurvade eficiencia de la inversion.

Respues'ta: C)

2.- LA FUNCION INVERSION ESTA DETERMINADA

A).-*  Porlatasade retorno de la i inversion
B)-  Por elvalor presente neto.
“C).- Por el beneficio y costo
D).-  Por el rendimiento de los proyectos por realizarse
E).- = Porlainversién publica y privada

* Respuesta: D)

3.- LAS EXPECTATIVAS E.MPRESARI'ALES ESTA EN

FUNCION: o
A).- Al papel que realiza el gobierno en la economia nacional
B).- = Al comportamiento de la economia mundial

C).- = Alas reglas de juego del gobierno

D),- A las reglas de Juego del go'bi-erno y al clima politico

E).- A las reglas de Juego del gobierno, al clima politico y laboral de un
pais. : |

Respuesta: E)
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CUESTIONARIO N° 09

1. ;Desde el enfoque macroecondmico, que significa la inversion?
2. 3;COmo describiria los componentes de la inversién fija?
3. ;Quéesel acervo de capital de un pais?
4. ;Enumere los det:r_sfminantes de la funcién inversién?
5. 3Que muestrala curva de la demanda de inversién?
6. ' ;Defina que esla funcién inversién?
7.  ;Quéesla eficacia marginal de inversién?
8. ;:Explique_ p'ci‘rque_.existe'una relacién inversa entre la inversién y la
tasade interés bancario?
9. ;_De_écriba cuando el empresario decide a invertir en la empresa? ‘.

_' 10. 3Quéesla rentabilidad?
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| UNIDAD X
| EL GASTO PﬁBLICO

10.1. DEFINICION A
El Gasto publico, es aquél en que el Estado incurre para satisfacer lag

necesidades pudblicas en todas sus variadas manifestaciones, tales como [
defensa, salubridad, educacién, tecnologia, lucha contra la pobreza, etc.-

102 CLASIFICACION DE GASTO PUBLICO
| Los gastos del gobierno se clasifican en cuatro grupos:

| 1) El consumo del gobierno, que incluye las remuneraciones que s |
pagan a los trabajadores del sector publico y los pagos por los bienes que
adquiere para su funcionamiento. | '

2) Inversion, la cual incluye principalmente gastos en la construccién |
de infraestructura (como carreteras, puertos y redes de comunicacién). '

3) = Transferencias, que son 'montos de dinero que se le brindan
principalmente a los hogares (como el seguro de desempleo y tos recursos
para financiar la salud v la educacién publicas).

4) Pago de intereses de la deuda publica, esto es, pagar 1ntereses porel
dinero que recibe en calidad de préstamo, cuando el gob1ern0 necesita
ﬁnanmar su gasto porque sus ingresos no son suficientes.
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10.3

El gobierno gasta en funcién a los ingresos que recibe a través del aparato
estatal, asi como a sus actividades econdmicas que realiza de consumo e
inversién Es conveniente indicar que la decision de consumo e inversion
tiene dos motivos: por una parte, las decisiones de consumo e inversién de!

gobierno afectan a todos los individuos, y en general al sistema econémico; -
por otra, en una sociedad democrética el gobierno debe procurar que en el

proceso de decisién del uso de sus recursos estén representados los intereses
de la - mayor parte de los individuos que la conforman.

LAS DECISIONES DEL GASTO PUBLICO

Las decisiones de’ gasto del gobierno se toman a través de un proceso politico
en elcual estdn representados los intereses de los diferentes individuos y se

consign:,'an en elpresupuesto de la nacién. El Poder Ejecutivo es el encargado

de diseiiar el presupuestode la nacién y de presentario al Poder Legislativo,
donde se da el proceso deaprobacion.

a. Los gastos publicos ,constituyen, las erogaciones que efectua el
estado para adquirir bienes instrumentales o intermedios y factores para
produc1r bienes y servicios puablicos.

b. Gastos corrientes de consumo, son gastos de consumo de todos

aquellos que sirven para la produccién de los servicios del Estado. La |

calificacién de gastos de consumo se debe a que dichos servicios son bienes

finales, de utilidad directa para los destinatarios.

¢.  Gastos de transferencia, son aquellas erogaciones del estado que
solo distribuyen a determinados beneficiarios, tales como pago de premios
generados por los triunfos en el deporte, alos pensionistas del estado.

d. = Gastos de inversion, es la erogacion estatal destinada a la
adquisicién o produccién de bienes instrumentales o de capital, que
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104.

incrementen el activo fijo del estado y sirvan como instrumentos
produccion, para el propio Estado, de los bienes y servicios publicos.

e. La Clasificacién funcional del sector pilblico (Pertl), estd ¢
funcion a las principales areas de accién que desarrolle el estado, las cuales |
pueden vincular a uno o varios ministerios son los siguientes: |

TABLA: CLASIFICACION FUNCIONAL DEL SECTOR PUBLICO EN EL PER(

Dr. José Ricardo Rasilla Rovegno

\g

Es un conjunto de instituciones encargadas de la produccién de bienes
publicos, es decir, todos aquellos bienes y servicios destinados a lograr el
bienestar de la sociedad. |

Colegio de Economistas de Lima

Legislativa Trabajo - | Mineria Vivienda ?
o | Desarrollo
Urbano  de
Salud
Relaciones Comercio Industria Cultura y
Exteriores | Deporte
Planeamiento, Turismo Transporte Educacién
Gestidn y Reserva de
| Contingencia |
Defensa y Seguridad | Agropecuaria | Comunicaciones | Proteccién
Nac10nal Social
Orden Publico v | Pesca Medio Prevision Social
Seguridad Ambiente
Tusticia Energia Saneamiento OTROS
EL ESTADO PERUANO y
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A. Composicion del Sector Publico

Las entidades que conforman el sector ptblico, se presentan a continuacion:
a) Gobierno Central

Conformado por los poderes del Estado, El Ministerio Publico y doce
érganos, entre los cuales destacan: el Jurado Nacional de Elecciones y la-
coniraloria General, el Instituto Nacional de Planificacién y el Tribunal de
Garantias Constitucio_nalés. '

b) Em'presas' Estatales

Son las unidades productivas formadas con capital del Estado, las que pueden
clasificarse de acuerdo al grado de participacién del Estado en el capital de la
empresa, : '

i Empresas Estatales puras: con 100% de capltal estatal Ej: Petroperu,_
- Paramonga, entre otros.

i Empresas Para- estatales: con 51% o mds de capital estatal y el resto
-49% o menos de part1(:1pac10n pnvada EJ Moraveco (89%), Copes
(51%) Manylsa (91%), entre otras.

li.  Empresa mixtas: Con participacién estatal igual o menor a 49%, y
¥ participacién privada en proporcion igual o mayor a 51%. Ej: Cia.
Minera Buenaventura (19%), Cemento Andino (19%), Cementos

Lima (49%), entre otras.

c) Gobierno Local

‘Conformado por todos los Consejos Municipales del pais y por sus empresas
Servicio Municipal de Limpieza, Caja Municipal de Crédito, etc.

i.  Instituciones publicas: Abarca, entre otros, el Archivo General de la

* Nacién, el Instituto Nacional de Estadistica, el Instituto Nacional de

Estadistica (INE}), el Instituto Nacional de Cultura (INC), el concejo
Nacional de Ciencia y Tecnologia (CONCYTEC).
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ii.

1.

BECOMENDACI()N BIBLIOGRAFICA Y ON LINE

| LIBRO: MACROECONOMIA Oliver Blanchard 4ta edicién,
' editorial Pearson

* de decisiones de cada una de sus dependencias, sin embargo en [, |

- forma global como a un agente econdmico. -

peru.shtml

r

Organismos descentralizados auténomos. Abarca principalmente ,
la Universidades Nacionales y a las Corporaciones Departamentale; |

de Desarrollo.

Para realizar sus actividades, el gobierno depende de ciertas leyes ¢ §
costumbres y de un grupo de individuos que participan en la tom, §

mayor parte de este capitulo consideraremos al sector piblico ey

LIBRO: MACROECONOMIA, Andren B. Abel; Ben S. Bernanke, § |
/Editorial Pearson/Addison Wesley, El Gasto Publico y s
Financiacion (Pagina 647 al 663) |
ONLINE www.monograﬁas.com/trabajosSllgasio—peru/gastd-
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RESUMEN UNIDAD 10

EL GASTO PUBLICO

El Gasto publico, es aquél en que el Estado incurre para satisfacer las o
necesidades publicas tales como la educacién, salud, vivienda, etc. |

CLASIFICACION DE GASTO PUBLICO |
Los gas*tos.: del gobierno se clasifican en cuatro grupos:

El consumo estatal, como remuneraciones a trabajadores del sector piiblico.
Inversién, prihcipalmente gastos en la construccion de infraestructura.
Transferenc:as montos de dinero brindando principalmente a los hogares
Pago de’ intereses de la deuda publrca

El gobierno gasta en funcién a los ingresos que recibe a través del aparato
estatal, asi como a sus actividades economicas que realiza de consumo e
1nver51on . : : -i

LAS DECISIONES DEL GASTO PUBLICO

Las decisiones de gasto del gobierno se toman a través de un proceso politico
en él cual estan representados los intereses de los diferentes individuos y se
consignan en el presupuesto de la Nacion. El Poder Ejecutivo es el encargado
de disefiar el presupuesto de la nacion y de presentarlo al Poder Legtslanvo
~donde se dael proceso de aprobacion.

Gastos publicos, constituyen, las erogacmnes que efectuan el Estado para
produc1r bienes y servicios pubhcos |

Gastos cornentes de consumo, son gastos de consumo de todos aquellos que
sirven para la produccmn de los servicios del Estado.
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Gastos de transferencia, son aquellas erogaciones del estado que sélo distribuyen ,
determinados beneficiarios. |

Gastos de inversion, es la erogacion estatal destinada a la adquisicién o produccién ¢e
bienes instrumentales o de capital, que incrementen el activo fijo del estado y sirvay
como instrumentos de produccion.

Clasificacion funcional del sector publico, estd en funcién a las principales dreas de

~accion que desarrolle el estado, las cuales pueden vincular a uno o varios ministerigg -

'~ son los siguientes:
EL ESTADO PERUANO

Es un conjunto de instituciones encargadas de la produccion de bienes publicos, e
decir, todos aquellos bienes y servicios destinados alograr el bienestar de la sociedad,

Composu:lén del Sector PllbllCO

a. Gobzemo Central:Conformado por los podercs del Estado, El Mlmsteno Publicoy
doce drganos mas. |

b. Empresas Estatales:Son las umda.des productivas formadas con capital del Estado

las que pueden clasificarse de acuerdo al grado de part1c1pac1on del Estado en el capital

dela empresa. Se clasifican en:
b.1. Empresas Estatales puras: con 100% de capital estatal.

b.2.  Empresas Para- estatales: con 51% o mas de capltal estatal y el resto —-49% o
~ 'menos de participacién privada.

b.3. Empresa mixtas: Con participacién estatal igual o menor a 49%, y
participacién privada en proporcién igual o mayor a 51%.

¢. Gobierno Local:Conformado por: Instituciones publicas y Organismos
descentralizados auténomos. |
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REFORZAMIENTO UNIDAD 10

EL ESTADO EN LA ECONOMIA

El suministro de bienes ptiblicos es probablemente la actividad principal del Estado:
defensa nacional, servicios postales, atencion de la salud, educacién, limpieza, etc. Sin-
“embargo la intervencidn estatal en la economia se ha extendido mas alld de la mera

_Produccmn de bienes piblicos. ¢P0r qué? La razon es que existen otras dos grandes

isreas en las que puede ser titil la part1c1pac10n del Estado.

Empresas Monopdlicas.

Existen empresas que tienen cierta libertad en la fijacién de precios- empresas
monopdlicas- ql'ie derivan su poder de la posicién dominante que les otorga su
participacion en el mercado En estos casos el Estado se encarga de dlctar leyes que
reglamenten la act1v1dad de estas empresas.

Redistribucion del ingreso

La distribucién del ingreso que se genera en el mercado no es necesariamente
equitativa. Ms atin, en el Perti, el mercado genera una distribucién muy concentfada -
. de los ingreéos, en este caso el Estado intervienen para lograr una distribucién mas
~ justa. Entre los mecanismos que son comunmente utilizados por el sector publico para
redistribuir ingresos se encuentran: los impuestos selectivos a bienes superfluos, los
subsidios a los bienes de primera necesidad, la redistribucion de la propiedad

(Expropiaciones), la inversion pubhca en los sectores mds atrasados, servicios
gratuitos a la poblac1on, programas de empleo, etc.

Finanzas ptiblicas

Laforma en que el sector pablico financia las multiples actividades que debe realizar.
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A, El Presupuesto Nacional y la Cuenta General de la Republica.

Es la ley en la cual se registran los ingresos y egresos que se estima tendrd en un paj
durante un afio; es elaborado por el Poder Ejecutivo y aprobado por el Pode
Legislativo. El Proyecto de ley del presupuesto es preparado en cada sector ministerig],
estos: presupuestos parciales deben ajustarse para equilibrar el presupuesto globy|
condicién necesaria para que el Poder Legislativo acepte y promulgue la
correspondiente ley del Presupuesto Nacional.

Al final de la ejecucion de cada présupuesto, el cual generalmente se modifica 4
llevarse a cabo, el registro de ingresos y egresos de]a de ser un estimado y se denomma
Cuenta General de la Republica.

B. Corﬁponentes del Presupuesto Nacional,

.~ B, 'Ingresos del Estado

i. Ingresos' Corrientes: Conformados por el aporte tributario de las personas
naturales y/o juridicas. Las partida mds importantes son los impuestos -
indirectos: los que pagan los contribuyentes segiin su mayor o menos
consumo de un producto d. La otra partida son los impuestos directos:
aquellos que pagan las personas_ pozr concepto de sus propiedades, ingresosy
patrimonio.

ii. Ingresos de capital: Son llamados también ingresos extraordinarios,

corresponden a los ingresos obtenidos a través de las empresas publicas y
también a los interesas de los valores que pertenecen al Tesoro Publico.

B.2.  Egresosdel Estado

Gastos corrientes: Son tres tipos: gastos de funcién: que son los gastos que incurre el
Estado para producir y otorgar bienes ptiblicos a la comunidad a través de sus
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diferentes ministerios; gastos de transferencia: sin pagos sin contrapartida que realiza
el Estado.

Gastos de Capital: Son los gastos de inversiéon del Estado, es decir 1os gastos en
formacwn de capital o proyectos de rendimiento futuro. |

Amortizacion bruta de la deuda publica: Son los gastos que el Estado realiza por 1;1

devolucioén parcial o total de préstamos recibidos con anterlondad provenlentes de
i fuentes internas- Deuda Interna o externas- Deuda Externa- '

§

C. EQUILIBRIO PRESUPUESTAL

Para que el poder Législaﬁvo' dé tramite al proyecto de Ley de Presupuesto Nacional,

éste debe presentarse cuadrado, es decir que los ingresos y gastos deben coincidir.
Pueden tomarse las siguientes medidas que alteran los componentes del presupuesto
nacional. | |

a) Aumento de ingresos

e Creando mecanismos que favorezcan una mejor y mds completa recaudacmn
tributaria. . |

¢ Creando nuevos tipos de impuestos que beneficien la estructura 1mpos1t1va

o Elevando los impuestos directos o indirectos.

e Emitiendo bonos de Tesoro Publico.

b} Disminucion de los gastos
e Recortando el financiamiento de proyectos no prioritarios.
* Reorganizando la actividad burocratica del Gobierno Central.
e Refinanciando los plazos de pago de la deuda pubhca
o Reduciendo el consumo superfluo de las dependencias y autoridades
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AUTOEVALUACION Y CUESTIONARIO UNIDAD 10
AUTOEVALUACION N° 10

EN QUE CONSISTE LOS GASTOS CORRIENTES DE CONSUMO:

A).- Los gastos que realiza los gobiernos regionales y locales

B)-  Los gastos que reahza el gobierno central

C)-  Son aquellos que sirven para 1a produccmn de los servicios del
estado _ /

D).- . :Los gastos que realiza para la defensa nacional y el orden interno
E).- Las compras que realiza el gobierno

Respuesta: C)

_'LOS GASTOS DE TRANSFERENCIA SON:

CA).-- La cantidad de inversion para la pobreza extrema
'B).- La cantidad de inversién en programas sociales
C).- Las erogaciones que realiza el gobierno para determmados
- beneﬁc1arlos |
D).-  Los montos que el gobierno destina en caso de emergencia -

E).- La curva de eficiencia de la inversién social.

| Respuesta C)

LA CLASIFICACION FUNCIONAL DEL SECTOR PUBLICO

ESTA EN FUNCION;

A).- De la rama legislativa |

B).- Del poder ejecutivo.

C).- Del poder judicial |
D).- Alas pr1nc1pales areas'de accién que desarrolla el estado.
E).- . Alos ministerios y organismos pubhcos descentralizados

Respuesta: D)
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CUESTIONARIO N° 10

1. 3Qué es el gasto piiblico?

2. ;Cémo se clasifica los gastos piblicos?

3. ;Qué es el consumo de gobierno?

4. ;Enqué cdnsiste las decisiones del gééto publico?
5 - ;Qué signiﬁga laé _transferencias?.

6. . ;Defina que significa el pago de los intereses de la deuda puiblica?
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11.1

11.2

- entidades publicas de un pais quieren comprar.

‘La Demanda agregada de una economia en un periodo dado est
~determinada por el gasto total en consumo privado, el gasto pblico,

' LA CURVA DE DEMANDA AGREGADA

h s

- UNIDADXI
LA DEMANDA Y OFERTA AGREGADA

LA DEMANDA AGREGADA

Es la cantidad de bienes y servicios que los habitantes,. las empresas y lag

inversién;y las exportaciones netas (X-M)

DA=C+i+G+(X-M)

Representa la cantidad de bienes y servicios que los habitantes, las empresasy |

las entidades piiblicas de un pafs quieren comprar para cada nivel de precios.

La curva de Demanda Agregada recoge la relacién existente entre el nivel
general de precios (P) de la economia y el nivel de gasto agregado de todos los
bienes y servicios producidos por la economia (Y). Conforme aumenta e
nivel general de los precios, la demanda agregada serd menor,

Al elevarse el nivel general de los precios, la cantidad de bienes y servicios que |
puedan adquirirse con un stock determinado de dinero y de otros activos !
financieros disminuye. Ademas, un nivel de precio creciente hard que los
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113

114

bienes y servicios sean menos competitivos en los mercados internacionales y
por lo tanto, la demanda exterior neta disminuira- Para obtener la curva de
Demanda Agregada de la Economia se requiere que el mercado de bienes v
servicios, y el mercado de dinero, ambos estén en equilibrio.

GRAFICO: LA CURVA DE LA DEMANDA AGREGADA

1.OS DETERMINANTES DE LA DEMANDA AGREGADA
Depende de muchos factores entre las mas 1rnportantes, se identifica:
a) El Nivel de tos prec1os |
b) Las Expectativas de la economia

c) La politica fiscal y la politica monetaria

d) El comportamiento de la economia mundial

LA OFERTA AGREGADA

La oferta agregada (OA), se deﬁné como la cantidad total de bienes y servicios
(PBI) que se ofrecen a la venta a los diferentes niveles generales de precws\

p051bles

OA = PBI |
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11.5 LA CURVA DE LA OFERTA AGREGADA

La curva de oferta agregada indica la cantidad de bienes y servicios que

producen y venden empresas a cualquier nivel dado de precio.

La grifica de la curva de la oferta agregada a corto plazo.
' GRAFICO: LA CURVA DE LA OFERTA AGREGADA -

NIVEL DE PRECIOS _ i o .
. - | _ /
i ] . . :
: : . REDUCE LA
. CANTIDAD DE.
R P2 ' : BIENES

OFRECIDOS A |
. CORTOPLAZO
DESCENSO EN
EL NIVEL DE
PRECIOS
Y2 Y1 CANTIDAD DE
: <:: " PRODUCCION

11.6 EL EQUILIBRIO DE LA DEMANDA Y OFERTA AGREGADA

Sé produce cuando se intersecta la curva de la demanda agregada y oferts

- agregada en el corto plazo de una economia.

GRAFICO: EL EQUILIBRIO DELA DEMANDA Y OFERTA AéREGADA

P\ - 0A
o
-
o DA'(M')
0 \DA.(M) ;
Y Y y

Colegio de Economistas deLima CEL

148




MACROECONOMIA Dr. José Ricardo Rasilla Rovegno

En el grafico notamos, que el equilibrio inicial se produce cuando se interfecta la
demanda agregada prima (DA') con la oferta agregada (OA), en et nivel general de
precios (P°) vy el nivel de ingreso (Yo), generando el primer punto de equilibrio,
posteriormente la demanda agregada (DA") se desplaza hacia la derecha, modifi-
candose el punto de equilibrio, dentro de la misma curva de la oferta agregada.

'RECOMENDACION BIBLIOGRAFICAY ONLINE |
* LIBRO: MACROECONOMIA / Autor: Ru:digerDornbusch'y Stanley Fischer,
/ Edltorlal instituto de tecnologia de Massachussetts, Sera. Edicién, 1985 /
Lectura: La Demanda 'y Oferta Agregada
*LIBRO: PRINCIPIOS DE MACROECONOMIA, N. Gregory Manklw,

Editorial Me Graw Hill, Capltulo 31 la Demanda y Oferta Agregada (Pagina
633 al 65 3) -

*ON LINE:Ww.wikilearninq.com/monoqraﬁa/iohnmaynardkeynes_- dema&_nd'a
y oferta agregada/13747-4 - -

www;___efpris;na.com/apuntes/eco'riomia/deﬁniciondemacroeconomia/default.as
RESUMEN UNIDAD 11
LA DEMANDA Y OFERTA AGREGADA

La Demanda Agregada

Es la cantidad de blenes y servicios que los habitantes, las empresas y Ias
ent1dades ptblicas de un pais quieren comprar. Estd determinada por el gasto
total en consumo privado, el gasto pubhco inversién y las exportaciones
netas (X-M) '

DA=C+1+G+(X-M) _;
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La curva de Demanda Agregada

Representa la cantidad de bienes y servicios que los habitantes, las empresag,
las entidades publicas de un pais quieren comprar para cada nivel de preciog

La curva de demanda agregada tiene pendiente negativa Al elevarse el nive

- general de los precios, la cantidad de bienes y servicios que puedan adquirirg
con un stock determinado de dinero y de otros activos financieros disminuye,
y viceversa. | -

Los determinantes de la demanda ‘agregada
- Depende de muchos factores: .

El Nwel de tos precios, las Expectativas de la economia, la pohtlca ﬁscal vla
pohtlca monetarla y el comportamiento de la economia mundial.

La Oferta Agregada

La oferta agregada (OA) se define como la cantidad total de blenes y servicio

~ (PBI) que se ofrecen a la venta a los diferentes niveles generales de precios
posibles. | ._ |

: OA = PBI

La curva de la Oferta Agregada

La curva de oferta agregada indica la cantidad de bienes 'y servicios que
producen y venden empresas a cualquier nivel dado de precio. |

Tiene pendiente positiva pues a mayor nivel de precio mayor serd mayor
cantldad ofertada de bienes ¥ servicios.

El equilibrio de la demanda y oferta agregada

Se produce cuando se intersecta la curva de la demanda agregada y oferta
agregada en ¢l corto plazo de una economia.
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REFORZAMIENTO UNIDAD 11

MODELO DE LA DEMANDA AGREGADA IS - LM

e . Curval$
Consideremos la renta o ingreso nacional (Y) o PBI
Y = C+4 I 4+ G+ Xx DondeXn = Exportaciones netas
~ Elconsumo privado sera: | :
C=¢1-1)Y
Introducimos esto en nuestra ecuaaén y quedarla asi:
Y=c(l-t)Y +1+G+ Xy

* LaInversion disminuye linealmente con los tipos de interés:

I=1I,—b-i

Donde b representa la sensibilidad de las empresas privadas al t1p0 de mteres
bancano ¢ i ese tipo de interés. Nuestro modelo ahora es ast:

?L-{mﬂ?+fméa+G+X§
Podemos hallar este valor de equilibrio:
yoIn=b it G Xy

- 1~c{l—1t)

. CurvaIM

: Los agentes demandan dinero para poder actuar en el mercado. El dinero
interesa en términos reales, no nominales. ;Qué quiere decir esto? Que
importan los niveles de precios. La oferta de dinero depende del Banco
Central del pais, que es el unico or_ganismo'que puede emitir dinero, pero este
Iuego deja que el resto de los bancos lo distribuyan y cobren intereses por
prestarlo. En cualquier caso, la Demanda Monetaria se puede representar
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como el cociente de dos variables, M, la cantidad total de dinero en |
economia, y P, los niveles de precios. Es decir (M/P)

Esa demanda se puede suponer que depende asi del resto de la economfa: ,
mayor nivel de renta, se demandard mas dinero para comprar en g
mercados, pero un mayor tipo de interés disuadird generalmente de
demandar dinero, ya que este debe ser reintegrado cuando se pide como
préstamo De ahf que se  rep resente la demanda a31

H’: kY ~ hi

P

Si suponemos que la oferta y demanda monetarias estin igualadas en ¢ |
mercado monetario, podemos coger la ecuacion anterior y despe] ar la renta;

(M/P) + hi
k

Que es una curva que relaciona los niveles de renta y de tipos de interés par

Y =

| los que el mercado monetario esta en equilibrio. Esta es la curva LM,

i

e ' Equilibrio IS-IM

Si tomamos las curvas IS y LM. Tomamos las ecuaciones obtenidas:

Im~ b+ G+ Xy 'Y_(M;'P)m: -
L—e(1-t) B k

Podemos despejar, usando los métodos para sistemas de ecuaciones lineales.

v

Esta curva tendria la siguiente expre smn

L Mb]
iy g s e {h(‘fm tE+ XN+
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AUTOEVALUACION Y CUESTIONARIO UNIDAD 11
AUTOEVALUACION N° 11

1.- LA CURVA DEMANDA AGREGADA:

A).-  Estarepresentado por la demanda de bienes

B).- Esta representado por la demanda de bienes y servicios

C).- - :Recoge la relacion emstente entre el nivel general de los precms de la
. economia

D).-  Recoge la relacién existente entre el nivel general de los precios de la

economia 'y El nivel de gasto agregado
E)- Las compras que realiza el gobierno

Respu'égta: D)

2.-LA OFERTA AGREGADA SE DEFINE

A).- La cantidad total de bienes y servicios que se ofrece a los diferentes
niveles generales de precios

B).- La cantidad total de bienes y servicios que se ofrece

C).—E' Las bienes y servicios que realiza el gobierno para determinados
- beneficiarios |

D).- = Laoferta del mercado |

E).- La suma de todas las o'fertas de los diferentes mercados.

‘Respuesta; A) .

3.-EL EQUILIBRIO DE LA DEMANDA Y OFERTA AGREGADA

SEPRODUCE: | |
A).- . Lademanda agregada esigualala oferta agre gada
B).-.  Laoferta agregada es mayor a la demanda agregada
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C).- La demanda agregada es mayor que la oferta agregada
D).- S¢ unen las pendientes de ambas curvas.
E).- Las pendientes se intersectan

Respuesta: A)

CUESTIONARIO N° 11

L. ;Defina cudles son los componentes dela demanda agregada?

2., 'gEXplique qué significa la curva de la demanda agregada?

3. ,;_Enumere los determi-hahféé de la demanda agregada?

4. éQué es la oferta agregada?

5., 3;Defina que es l;a_curva.de la oferta agregacia?

6. ;Describa e! equilib.rio. de la demanda y dferta ~agregada de la

economia?
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12.1

12.2

UNIDAD XII |
EL DINERO EN LA ECONOMIA

DEEINICION

El dinero estd representado en monedas y billetes, no tiene valor en si mismo,

pero su valor radica en las cosas que se puedan comprar con él.-

N

' LAS FUNCIONES DEL DINERO

Medio de cambio
Con el dinero se realizan las transacciones econémicas y los intercambios los

diversos agentes econémicos; es decir, se compran y se venden los bienes y
Servicios. '

Medicion de valor o
El dinero se utiliza como criterio para determinar el valor de una gran
cantidad de bienes y servicios en la sociedad. El valor de los bienes ya no tiene

- que expresarse en funcion de otras cosas como sucedia con el trueque (un

carro igual a cien maletas o un libro igual a cinco pollos). La forma en que
ahora se mide el valor de algtn bien o servicio es a través del dinero, por lo
que se consigue establecer una medida convencional (asi como la distancia se
mide en metros, kilémetros, etc., el peso en Kkilos, toneladas, etc., el valor de
un bien o servicio se mide en dinero, en cientos, miles, millones de.pesos,
dolares, euros).
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Deposito de valor

El dinero, dado que es facilmente gastable, se puede utilizar en cualquiey
momento o situacidn; es decir, es muy liquido, por lo tanto, es una formg
sencilla de depositar el valor. Con él se pueden hacer un gran numero de
transacciones de forma fcil v rapida; por esta razén, al ser dep6sito de valor,
se puede recibir a cambio de otra mercancia o servicio,_la cual tiene un valor
que exige ser pagado.

123 LOS TIPOS DE DINERO
a) Dinero mercancia "

Se utiliza como medio de cambio y también se compra y vende como un bien
ordinario. Es tan valioso en el comercio y otros usos como lo es el dinero.

. £

" b) Dinero signo

' Es aquel medio de pago éujrb'\valor o poder adquisitivo como dinero es
superior al costo de producci6n y el valor de sus otros usos. |
El billete de cien délares, por_' ejemplo, vale mucho més como dinero que
como un trozo de papel de buena calidad.

Las monedas también pueden ser dinero- sigho cuando su valor como dinero
es superior al valor del cobre o del niquel del que estan hechas. Sin embargo, a
veces el valor del metal del que estan hechas las monedasaumenta
' extraordinariamente en relacion con su valor como dinero, y como
consecuencia, desaparecen rapidamente de la circulacién. |

La condicidén esencial que permite la existencia del dinero-signo es que esté
controlado el derecho a producir dinero.

Colegiode Economistas de Lima CEL 156




MACROECONOMIA Dr. José Ricardo Rasilla Rovegno

d)

12.4

<) Dinero de curso legal:

Es aquel que el gobierno ha declarado aceptable como medio de cambio y
como forma legal de cancelar las deudas. Normalmente, este es el tinico
medio de pago aceptado por el gobierno, por ejemplo, los impuestos. Con
este apoyo legal, el dinero de cada pais tiene grandes probabilidades de ser

aceptado generalmente en los intercambios. La mayorfa de los pafses

producen y utilizan su propio dinero, pero en los que tienen una elevada tasa

de inflacién, que hace que el poder adquisitivo del dinero disminuya
- rapidamente, la gente a veces comienza a utilizar monedas extranjeras incluso

aunque’la moneda local contintie siendo de curso legal.

Dinero- _pagéré:

Es un medio de cambio utilizado en la deuda de una empresa o persona, un

ejemplo es un depésito bancario, ya que este tiene que entregar al depositario

dolares s1empre que los solicite; es un medm de cambio ya que la gente esta
dlspuesta a aceptar cheques como pago.

EL CUASIDINERO

Se denomina asi, a aquellos bienes que reemplazan tempora.lmente al dinero
en alguna de sus funciones.

Los cuasidinero son los depdsitos a plazo en las entidades financieras. En

segundo grado, también lo son los titulos privados y publicos, los pagarés,

letras de cambio, los debentures, entre otros.

El cuasidinero puede actuar como reserva de valor o como instrumento de
cambio. Los pagarés pueden ser descontados en el banco como medio de

pago.
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12.5

12.6

12.7

La diferencia con el dinero es la falta de generalidad en su circulacién, po;
cuanto solo se utilizan en determinados mercados.

LA CREACION DEL DINERO EN LA ECONOMIA

El dinero es creado por dos formas:

a) ~ Por emisién primaria, que realiza el Banco Central de reserva de log

paises, por estar autorizada por su ley orgdnicay la con_stltucwn polltlca. :

b)  Porlos préstamos que realizan los bancos comerciales.

- LAS CARACTERfS‘TICAS:DEL DINERO

a) - La unidad, todas las unldades monetarlas deben intercambiarge

unas COH otras.

b). La, estabilidad, permite realizar un mejor cdlculo. financiero y

- economico de las transacciones.

). leertad se puede camblar dinero por cualquler bien o servicio, asf
como por cualquier moneda extranjera.

| LA OFERTA MONETARIA
« ' Eseltotal de Dinero que circula en una Economia. |
. El BCRP, es la Institucién que determina la cantidad de dinero en

circulacidn, tanto en Billetes y Monedas, asi como el movimiento de cheques.

| Los componentes de la oferta monetaria

Mo = Emisién Primaria
+ Billetes y Monedas emitidos
» Depdsitos del Sistema Financiero (encaje)
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M= Mo + Depdsito a la Vista en el M.N*. del Sector Privado en
el Sistema Bancario

M,= Mi+ Depdsito de Ahorro del Sector Privado en el
SistemaBancario | B

M;= M: + Dep6sito a Plazo en M.N, ¥y oiros Valores en MN. del

| SectorPrivado en el Sistema Banca.rlo '
M = Liquidez en Moneda Nacional
M, = - M; + Depésito en Moneda Extranjera.

M = L1qu1dez Total del Sistema Banca.rlo

GRAFICO RELACIONES ENTRE EL DINERO LOS PRECIOS Y LOS TTIPOS DE
INTERES

.....................

Oferta L.
| Monetaria * L% _
= . S -, poTT— \ ) f_m ............. N,
™, { ! i
= i DMivel dePrecios e > | Tesadelnflaclén | —.o.. > Tipodeinterés |
jT i : i ! i nominal i
// e _/’ \.___.._.__...___._.-.......,: _______ .»'! (\,; ) o 4
.......................... N R
Demanda | .~ ; I
de dinero | . !
IIIIIIIIIIIIIIIIIIII !
X |
i
| - 1
i

LA LIQUIDEZ DE LA ECONOMIA
1) Moneda Nacional ==> Dinero + Cuasidinero

Dinero =>  Suma del circulante y los depdsitos a la vistamantenidos por el
Sector Privado. | '

Cuasidinero => Depésitos de Ahorro_ + Depésitos a Plazos +Cédulas.

Hipotecarios + Letras Hipotecarias + Bortos emitidos por Instituciones
Financieras + Otros Valores

* M.N. Significa moneda nacional
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2) Moneda Extranjera Deposito (Vista, Ahorro y Plazo) + CBij |

+Bonos + Valores emitidos por el BCRP (Certificado de Divisas, Bonos)
Otras Obligaciones en MLE

RECOMENDACION BIBLIOGRAFICA Y ON LINE
LIBRO: PRINCIPIOS DE MACROECONOMIA, N. Gregory Mankiy,

564) i
ON.LINE: www.eumed.net/cursecon/12/12-1.htm

RESUMEN UNIDAD 12
_ ELDINERO -

~ Dinero, s todo instrumento generalmente aceptado como medioy pago

'Las cond1c10nes del dinero:

1. ~ Debe ser relatwamente escaso y que su valor se mantenga
) relativamente estable con e! paso del tiempo
2 Se pueda conservar sin que sufra deterioro.
3 Sea fécilmente transferible y fraccionable.

4. Todas las unidades del bien sean exactamente idénticas.

Las principales funciones del dinero son facilitar los intercambios, medir el
valor de las cosas, y permitir el depdsito de valor, es decir como medio de
.cambio, el dinero facilita la divisién del trabajo, y como depésito de valor,
facilita el ahorro y la acumulaéjén de capital.

Las clases de dinero son los siguientes:

a. El dinero-mercancia, su valor como unidad monetaria que tiene |

COMOo mercancia.
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b. El dinero-metdlico, es aquel dinero de pleno contenido en el que
mercancia utilizada es un metal precioso.

C. El dinero convertible, se encuentra materializado en bienes cuyo
valor intrinseco es mucho menor que su valor monetario

d. El dinero-fiduciario o dinero-signo, es el que se basa en la confianza
‘de quien lo posee en quien lo emite |
e. ~ El dinero-papel, es dinero-fiduciario materializado en papeles |

tambl_én se llama dinero de curso legal y dinero de curso forzoso. .

f ~ El dinero bancarlo es formado por los depésitos existentes en los

bancos Y demas entldades financieras.

La creacién del dinero, se realiza por emisién primaria, que realiza el Banco
Central de Reserva, por estar autorizada por su ley orgénica y la constitucion
politica de los paises y por los bancos comerciales a través de los préstamos

que realiza,
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REFORZAMIENTO UNIDAD 12

TEORIA CUANTITATIVA DEL DINERO

Lateoria cuantitativa del dineroes una teoria econémica de determinacion de|
nivel de precios que establece la existencia'de una relacion directa entre |4
cantidad dedineroy el nivel general de los precios.

LAS TRANSACCIONES Y LA ECUACION CUANTITATIVA

- La relacién entre las transacciones y el dinero se expresa en la siguiente
ecuacion llamada ecuacién cuantitativa: '

o

Dinero xVelocidad =Precio = x Transferencias
M x V =P  x T
Ddnde:

M=Es la’:cantidad de dinero
V= Velocidad-transacciones del dinero
P= Nivel de precios "

T= Numero de veces por periodo que se intercambian bienes o servicios por
dinero . '

- El primer miembro de la ecuacién cuantitativa transmite informacién sobre
el dinero utilizado para realizar las transacciones. M es la cantidad de dinero.
V se denomina velocidad-transacciones del dinero y mide la tasa a la que
circula el dinero en la economia. En otras palabras, la velocidad indica el
nimero de veces que cambia de manos una peseta en un determinado -

periodo de tiempo.
- j
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El producto del precio de una transaccidn y el nimero de transacciones, PT,
es igual al nimero de pesetas intercambiadas en un afo.

Ejemplo: En un afio se venden 1000 productos a 2.00 Nuevos Soles cada una.

En ese caso, T es igual a 1000 y P es igual a 2.00 Nuevos Soles por pan El

niimero total de Nuevos Soles 1ntercamb1adas es:

PT=§/. 2.00. /Und. x 1000 Und. /afio = $/.2000 /afio.

El segundo miembro de la ecuacion cuantitativa es igual a /. 2000 al afio, que
es el valor monetarm de todas las transaccmnes

‘Suponiendo que la cantidad de dinero que hay en la economia es de S/. 500.
Reordenando:la ecuacioén cuanutatlva, podemos calcular la velocidad de la -

forma siguiente:

V=PT/M V= (8/.2000 /afio) (§/.500) >V= 4 veces al aiio.

Es décir para que se realicen S/.2000de transacciones al afio con $/.500 de

dinero, cada Nuevo sol (S/.) debe cambiar de manos 4 veces al afio.

La ecuacién cuantitativa es una identidad, es ttil porquemuestraque si varia
una de las variables, también debe variar otra u otras para mantener
la igualdad, de este modo si aumenta la cantidad de dinero y la velocidad del
dinero no varia, debe aumentar el precio o el nimero de transacciones. . |
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LA PRODUCCION Y LA ECUACION CUANTITATIVA

El problema de la ecuaciéon anterior es dificill medir el ntimero de
transacciones, T. Es por esto que la produccion total de la economia, Y s
- puede reemplazar por este término.

Las transacciones -T y la produccién- Y .est;’in estrechamente relacionadas siy
embargo existen diferencias, asf{ cuando una persona vende un auto usado
otra persona, realiza una transaccion util'izand'o dinero, aun cuando el auto
usado no forme parte de la produccion actual.

Si Y representa la cantidad de produccién y P el precio de una unidad de
produccion. Entonces Y representa al PIB real, P es el deflactor de PIB Y
P.Y es el PIB nominal. La ecuacion cuantitativa se convierte en:

- Dinero xVelocidad = Precio = x Produccion

M xV = =P x Y

AlserY también es la renta total, en esta version de la-_ecuaéién cuantitativﬁv
es la velocidad-renta del dinero. Esta indica el nimero veces que entra un

Nuevo sol §/.en la renta de una persona durante un determinado periodo de
tlempo

LA FUNCION DEDEMANDA DE DINERO Y LA ECUACION
CUANTITATIVA

Al ver cémo afecta el dinero a la economia, es importante expresar la
cantidad de dinero en términos de la cantidad de bienes y servicios que
pueden comprarse con éL Esta cantidad es M/P y se denomma saldos
monetarios reales. ‘

En el ejemplo anterior los saldos monetarios reales miden el poder
adquisitivo de la cantidad de dinero, Ia cantidad de dinero es de S/. 500 y el
precio del Unico bien producide por la economia ¢s de 5/.2.00, los saldos
monetarios reales son 250 unidades del bien.
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Las personas demandan dinero por diversos motivos:

Para poder realizar transacciones

Demanda como activo financiero: el dinero tiene un valor y el ptblico
puede preferir mantener una parte de su riqueza en forma de dinero,
especialmente en momentos de incertidumbre. '

La demanda de dmero, por uno u otro motivo, presenta una relacmn negativa -

con el t1po de interés y positiva con el ingreso

| (M/P)q_ _£(Y, i)

+) ()

Doénde:
(M/P)d = Demanda de saldos reales

Y
i

7= Ingresos
= Tasa de interés
Si suben los tipos aumenta el coste de ‘oportunidad de tener el dinero

* liquido' ¥ no tenerlo depositado en un banco donde produce intereses.
“Por ello, la gente tratard de mantener en liquido el minimo necesario.

Si por el contrario bajan los tipos este coste de oportunidad se reduce, lo

- .que hard que a la gente no le importe mantener en efectivo una mayor
fproporcién de sus ahorros. |

A mayor renta, mayor consumeo y por tanto mayor demanda de dinero Y
wceversa ' '

GRA_FICO: FUNCION DEMANDA DE DINERO

Tipo de interés (i) FUNCION DEMANDA DE

ok

DINERD

i1

Iﬂ- Lo S| Demanda de dinero (L)
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AUTOEVALUACION Y CUESTIONARIO UNIDAD 12
AUTOEVALUACION N°12

1.- QUE ES EL CUASIDINERO

A).- Esta representado por los délares golondrlnos

B).- Esta representado por el oro

C):- Es aquellos bienes que reemplazan temporalmente al dinero

D).- Es aquellos blenes que reemplazan tempora]mente al dinero en algung
* de sus funciones .

E).- Las compras de délares que realiza el gobierno

Respuest‘a: D) '

2.-EL DINERO EN LA ECONOMIA SE CREA:
A).- Por emisién primaria.
" B).- Por em_151on secundaria _
C).- Por la emisién primaria y los préstamos que realizan los bancos
D).- La creacién de billetes y monedas que realiza el BCRP
- E).- La'sumna de los billetes y monedas mds los cheques a la vista
Respuesta: C)

3.- LALIQUIDEZDELA ECONOMIA EN MONEDA NACIONAL

ESTAREPRESENTADO POR:

A).- Los billetes y monedas |

B).- Los billetes y monedas mas cheques a la vista

C).- El dinero mas el cuasidin_e.ro | |

D).- Los billetes, monedas, chéques a la vista y los ahorros

E).- i;os billetes, monedas .cheqﬁgs ala vista y ahorros a plazos

Respuesta: C)
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CUESTIONARIO N° 12

;Defina que es el dinero?
;Explique qué significa medio de cambio?
sDescriba que significa [a medicién de valor?
Explique qué significa depésito de valor?
;Defina que es la curva de la oferta agregada?
sDescriba el dinero mercancia? |

. sExplique el dinero signo?

| sExplique el dinero de curso legal?
;Describa el dinero pagaré?
__gQ'ué significa el cuasidinero?

[a—
o

- sEnumere cualeslos cuasidineros?
;Describa cémo se crea el dinero en la economia?

J—
(o

sDescriba las caracteristicas del dinero?

.
-

;Explique que es la oferta monetaria?

—
M1

- ;Describa los componentes de la oferta monetaria?

[—

- sExplique la conformacion de la liquidez de la economia?
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13.1

13.2

UNIDAD XIII
LA POLITICA FISCAL

DEFINICION

Son las normas o medidas que el Estado dispone para evitar o corregir
losdesequilibrios fiscales, con -el propésito de alcanzar los objetivos en
termmos de ingreso, gasto y financiamiento del sector publico.

‘Encel campo de las finanzas piiblicas, la politica fiscal como accion del Estado

busca el equilibrio fiscal entre lo recaudado por impuestos y otros ingresos, y

 los gastos gubernamentales (que los ingresos del gobierno sean iguales a sug

gastos)

< Cuando los ingresos son iguales a los gastos, se presenta un equ111bno

~ fiscal.

» . Cuando los ingresos superan a los gastos, estamos frente a un superavit

- fiscal. | |
' Cuando los gastos son mayores a los ingresos, se presenta un déficit
fiscal. | |

- LOS OBJETIVOS DELA POLITICA FISCAL

Redistribuir la renta y los recursos del Estado mediante los
impuestos:
Lo cual significa que las personas que tienen mavyores ingresos tributardn

mds. Asimismo, los recursos del Estado generados por los impuestos deben

ser distribuidos de manera equitativa entre la poblacién para mejorar su
calidad de vida.

Colegio de Economistas de Lima CEL _ _ 168




MACROECONOMIA Dr. José Ricardo Rasilla Rovegno

133

~ Los impuestos:

Contrarrestar los efectos de los auges y de las crisis econdmicas:

Esto se logra a través de las politicas fiscales expansivas o contractivas, que
contribuyan al crecimiento de la economia.

Aumentar el nivel general de la renta real y de la demanda: El

incremento de la renta y el de la demanda permititan aumentar la capacidad
~de compra de la poblaaén vy esto redundard en el crec1mlent0 de la

producc10n

LAS HERRAMIENTAS DE LA POLITICA FISCAL

‘Para lograr alcanzar las metas fiscales de la economia, el Estado utiliza los

impuestos y el gasto publico, como herramientas de la politica fiscal.

s

.

Representan las obligaciones pecuniarias (de dinero) que las familias y las

empresas deben pagar por las transacciones realizadas dentro del pais. Sirven

para calcular la presion tributaria; es decir, el porcentaje de impuestos que se-

recauda en funcién al PBI, el 1nd1cador de mayor importancia para la toma de
decisiones por parte del Estado.

Total dela recaudacién tributaria
Monto del PBI

Presion Tributaria =

Los tipos de impuestos:

Los impuestos pueden ser directos (los que recaen sobre la renta y el
patrimonio de las empresas y de las personas; por ejemplo: impuesto a la
renta, impuesto predial, impuesto automotriz) e indirectos (los que recaen
sobre los bienes y servicios, es decir sobre las transacciones comerciales, y que
afectan al mercado; ejemplos: IGV e ISC (Impuesto selectivo al consumo, que
se aplica a los bienes considerados suntuosos, licores, perfumes, joyeria)
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Tasas de impuestos y tipo impositivo:

Los impuestos son generalmente calculados con base en porcentajeg
llamados tasas de impuestos o alicuotas, sobre un valor particular, que g
conoce como la base imponible.

Los sistemas de impuestos varian a medida que aumenta la base imponible -
la que se aplica el impuesto. Normalmente esta base imponible es algin valg
relacionado con el ingreso total, renta o; ganam:la de una persona natural 0
persona juridica o agente econdmico. '

De acuerdo a la variacién de la cuantia porcentual del impuesto estos s¢
clasifican en: |

a) Impuesto plano o proporcmnal

‘Es cuando_el porcentaje no es dependiente de la base imponible o la renta de| |

individuo sujeto a impuestos. -

i

Impuesto progresivo, cuando a mayor ganancia o renta, mayor es ¢l

ptjrcentaje de impuestos sobre la base.

c)f Impuesto regresivo, cuando a mayor ganancia o mayor renta, menor
elporcentaje de impuestos que debe pagarse sobre el fotal de la base
1mpon1ble

Gasto publico

Representa los distintos egresos o gastos econémicos que ¢l gobierno realiza
para alcanzar los objetivos del programa-de gobierno. Dentro de estos gastos
podemos mencionar e! pago de planillas del sector pidblico, la compra de
bienes de capital, el pago por servicios prestados a entidades del Estado,
servicio de la deuda externa e interna, gastos por 'la administracién de la
justicia, gastos por la defensa nacional y orden interno.
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13.4

LLAS CLASES DE POLITICA FISCAL

Todo gobierno puede aplicar politicas fiscales que le permitan lograr el
crecimiento v la estabilidad econémica del pais, para ello los impuestos y el

gasto publico, pueden ser modificados de tal forma que permiten una
. expansién o una contraccién de la economia. |

1) La politica fiscal co,ﬁti‘activ_a

Aumento en los impuestos: El incremento de los impuestos directos
(impuesto a la renta) provoca una disminucién en la renta personal

“disponible reduce el consumo de las familias, bajan las ventas, desciende la

produccién. El incremento de los impuestos indirectos (IIGV-_, ISC) provoca
un aumento en los precios de los bienes y servicios, reduce el consumo de las
familizi_s, bajan las ventas, desciende la produccion, las empresas reciben
mehos'beneﬁcios v, por lo tanto, se desalienta la inversién.

Réducci(')n_.r en los gastos publicos: Cuando el gobierno decide reducir sus
gaStos las familias reciben menos servicios publicos (salud, educacién,
vivienda, etc. ) y menos transferencias (menos recursos para obras pubhcas)
provocando una disminucién de la inversidn ptiblica.

2) La politica fiscal expansiva
Se realiza de dos formas:

Reduccion de los impuestos: Al reducirse los impuestos directos (impuesto a
la renta) se incrementa la renta personal disponible, aumenta el consumo de
las familias y crece la produccion.

Al reduc1rse los impuestos indirectos (IGV, ISC, etc.) los precms de los bienes

y servicios bajan, aumenta el consumo de las famﬂlas, crece la produccion y

las empresas se sienten estimuladas a incrementar sus inversiones.
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13.5

13.6

Aumento en los gastos pablicos: Las familias incrementan su renta persong)
disponible debido a las transferencias que el gobierno realiza a través de |q;
programas sociales (Vaso de Leche, Juntos, etc.) u obras publicas (carreters,
colegios, etc.) que promueven mejores condiciones de vida.

- LA POLITICA FISCAL 2009-2011

" En el Marco Macroeconémico Multianual, 2009-2011, se expresa log
objetivos propuestos. para la politica fiscal del gobierno peruano, las mismag

que son: | -

1) Reducir las presiones inflacionarias, en consistencia con las medidas de

politica monetaria dispuestas por el BCRP, de esta forma se espera uny

«convergencia gradual hacia el rango de metas explicitas de inflacién.

o

2) Mantener un clima apropiado para una inversién privada alta y

sostenible en el tiempo, de tal manera que no genere “cuellos de botella” en

el mediano plazo y permita un crecimiento sostenible en el largo plazo.

En un contexto donde el ahorro privado no es suficiente para financiar 1a

1nver310n es necesario que el ahorro publico se incremente y contrlbuya a

moderar la presion sobre la cuenta corriente de la balanza de pagos.

3) Mejorar la calidad del gasto publico y la gestién de las politicas
publicas,priorizando las actividades y proyectos que tengan mayor
rentabilidad social y cuyo objetivo central sea mejorar la calidad de vida de

- los mds pobres, en tanto estos 'consig_an su total inclusién en la dindmica

regular del crecimiento econdmico.

EL FINANCIAMIENTO PARA CUBRIR EL DEFICIT FISCAL

La sostenibilidad fiscal se basa en la necesidad del gobierno de conseguir
recursos necesarios para cubrir el déficit fiscal a través del financiamiento
interno y del financiamiento externo.
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Financiamiento interno: Proceso mediante el cual el gobierno utiliza sus
propios recursos tales como:

. Privatizaciones y concesiones.
. Operaciones con el BCRP
. Mercado local de capital, a través de la emision de 1nstrumentos de o

- deuda, tales como los bonos soberanos (de mediano y Iargo plazo), y letras del
tesoro publico (corto plazo).

- Financiamiento externo; Proceso mediante el cual el goblerno utiliza otros
recursos tales como:

g Préstamos de organismos multilaterales: Banco Interamericano de
Desarrollo (BID), Banco Internacional de Reconstruccion y Fomento (BIRF),
B:—inco_ _Mundial (BM) .

. Préstamos de organismos bllaterales Club de Paris.

. Banca comercial. | .

- . Emlslones de instrumentos de deuda en el mercado internacional,

los® cuales permiten diversificar las fuentes de financiamiento con
instrumentos muy versatiles que facilitan las operaciones de administracién
de pasivos (bonos Brady, emisién de bonos globales con el objetivo de captar
nuevo capital).

RECOMENDACION BIBLIOGRAFICA Y ON LINE

LIBRO: MACROECONOMIA Michael Parkin, Editorial Pearson/Addlson
Wesley / Capitulo 26, Politica fiscal (Pagina 604 al 621)

ON LINE:www.mailxmail.com/curso-conceptos-basicos- economla/pohtlca—
fiscal |

4
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RESUMEN UNIDAD 13

LA POLITICA FISCAL

La politica fiscal, es el conjunto de medidas e instrumentos que toma e
estado para recaudar los ingresos necesarios para la realizacion de la funcigy
del sector publico. |

El propésito de la politica fiscal, es brindar mayor estabilidad al sistem,
econémico, al mismo tiempo que trata de conseguir ¢l objetivo de ocupaci¢y
- plena. - |

Los t_r-i!)utos, son las préstaCion‘es en dinero que el estado, en su ejercicio de
poder, exige a los agentes econdmicos con el objeto de recaudar recursos para
el cumplimiento de sus fines.

Gestién Tributaria, mide el conjunto de acciones vinculado a la captacién de
los impuestos, que aplican los gobiernos, en su politica econdémica.

Fl gasto puiblico se define como el gasto que realizan los gobiernos nacional,
 regional y local a través de los gastos corrientes y los gastos de inversiones
publicas. | |

Los objetivos de la Politica Fis_cal, son la plena ocupacién (mayor nivel de

~ empleo posible), el control de la demanda agregada mediante los impuestos y
el gasto publico y controlar un déficit o un superavit.

ElI ambito de la Politica Fiscal, es a nivel nacional y busca que el déficit fiscal
tenga una trayectoria decreciente. - - |
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La fiscalidad de un pais, se utiliza el indicador de la presién tributaria.

El impuesto, es una medida que usa el estado para recaudar recursos y ]
atender labores y tareas que son de beneficio para todos los miembros de la ¢
- sociedad. |

El cdlculo de los lmpuestos, genera].mente calculados por las tasas de
1mpuestos B

Los sistetnas de impuesto, son regresivos(a mayor ganancia menor tasa de
- impuestos), progresivo (a mayor ganancia mayor tasa de impuestos) y
proporcionales (los contribuyentes pagan la misma proporcién de su renta).

Los impuestos directos, se aplican de forma directa sobre el patrimonio,

afectando pnnapa]mente los ingresos o pertenencias como la propiedad |
casas, empresas, €l lmpuesto directo mds importante es el 1mpuesto sobre la [
renta. ' ' _ ' _ _ i

Los impuestos indirectos, afectan al consumo de bienes y servicios que
realizan las personas, es decir el productor o fabricante traslada la carga del
impuesto a quienes los adquieren, se encuentran el impuestos general a las
ventas ~ IGV vy el impuesto selectivo al consumo
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REFORZAMIENTO UNIDAD 13

EL SECTOR PUBLICO

Es un conjunto de instituciones encargadas de la produccién de bienes
- publicos, es decir, todos aquellos bienes y servicios destinados a lograr ¢ .
bienestar de la sociedad. '

Composicion del Sector Publico

Las entidades que conforman el sector ptiblico, se presentan a continuacién

a) ‘Gobierno Centml

- Conformado por los poderes del Estado, El Mlmsteno Publico y doce
6rganos, entre los cuales destacan: el Iurado Nacional de Elecciones ¥y la
contraloria General, el Instituto Nacional de Planificacion y el Tribunal de
Garantias Constitucionales.

b)  Empresas Estatales

SOﬁ las unidades productiiras formadas con capital del Estado, las que pueden
clasificarse de acuerdo al grado de participacion del Estado en el capital dels
empresa '

i. Empresa Estatales puras: con 100% de capital estatal por ejeinplo:

Petroperti, Sima Perti, Paramonga, etc.

ii. Empresas Para- estatales: con 51% o mds de capital estatal y el resto
~49% o menos de participacion privada, por ejemplo: Moraveco (89%),
Copes (51%), Manylsa (91%), Pesquera San ]ose (58%), Electro Centro (74%),
entre otras.

iii. Empresa mixtas: Con participacion estatal igual o menor a 49%, y
participacion privada en proporcién igual o mayor a 51%, por ejemplo: Cia,
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Minera Buenaventura (19%), Cemento Andino (19%), Cementos Lima
(49%), etc.

c) Gobierno Local

i Conformado por todos los Consejos Municipales del pais y por sus
empresas: Servicio Municipal de Limpieza, Caja Municipal de Crédito, etc.

ii.  Instituciones pubhcas Abarca, entre otros, €l Archivo General de la
_ Nacmn, el Instituto Nacional de Estadistica General de la Nacién, el Instituto
Nacional de Estadistica (INE), el Instituto Nacional de Cultura (INC), el
‘concejo Nacional de Ciencia y Tecnologia (CONCYTEC).

iii. Organismos descentralizados auténomos. Abarca 'principalmehte a
la Universidades Nacionales y a las Corporacmnes Departamentales de

_ Desarrollo

Para realizar sus actividades, el gobierno depende de ciertas leyes o

costumbres y de un grupo de individuos que participan en la toma de

decisiones de cada una de sus dependencias, sin embargo en la mayor parte

de este capitulo consideraremos al sector publico en forma global como a un
agente econémico. '
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AUTOEVALUACION Y CUESTIONARIO UNIDAD 13
AUTOEVALUACION N°13

1 ;QUEESLAPOLITICA FISCAL?
._ ~A) . Normas que el estado dispone para .recauda.r més 'impuestos.
B)  Normas que el estado establece-p ara evitar el desequilibrio fiscal.
C).'- ~ Medidas que contrlbuyen para organizar los ingresos fiscales.
D) . Eselsistema que reglstra los ingresos y gastos del estado.
E) Es el instrumento que el estado utiliza para dec1d1r donde invertir log

“ingresos recaudados.

- __Respuesta: B)

S

2.-  UN EQUILIBRIO SE PRODUCE CUANDO:

A) Los ingresos son menores a los gastos.
B) ___.i,os ingresos son Supériores a los gastos.
'C)  Losingresos soniguales a los gastos.
D) No hay ingresos pero si gastos. |

E). No hay gastos pero si ingresos.

Respuesta C)

3.-UN SUPERAVIT FISCAL SE PRODUCE CUANDO

A) Los ingresos son supermres a los gastos.

B) Los ingresos son iguales a los gastos.

C)  No hay ingrésos pero si gastos. -

D) El estado establece el cobro de mds impuestos.
E) Los gastos son mayores a los ingresos !

ReSpuesta: A)

Colegio de Fconomistasde Lima  CEL 178




MACROECONOMIA Dr. José Ricardo Rasilla Rovegno

.

11.
12
13.
14 |
15!

16.

CUESTIONARIO N° 13

Defina ;que la politica fiscal?

Explique ;cudndo se produce un equilibrio fiscal?

Describa ;cémo se produce un superavit fiscal? .

‘Explique gqué si_gniﬁca un déficit ﬁs_c':al?
‘Describalos obj etivos e la politica fiscal

. Describa las herramientas dela pc;h'tica fiscal
'Ex‘plique la presién tributaria
| Exialique los tipos de impuestos

Defina ;qué es el gasto piblico?

Explique la politica fiscal contractiva

- Explique la politica fiscal expah siva

Describa la politica fiscal peruana 2009-2011
Describa los componentes del financiamiento interno

Explique tos componentes del financiamiento externo

Defina ;que son las tasas de impuestos?

Explique que son el impuesto proporcional progresivo y regresivo
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14.1

14.2

'UNIDAD XIV
LA POLITICA MONETARIA

DEFINICION

La politica monetaria es fijada por Banco Central de Reserva (BCRP) un

instrumento de la politica economica que las autoridades del BCRP (ente -

autonomo y autoridad de la politica monetaria) adoptan con el fin de

'preservar la estabilidad de la moneda. Para ello intervienen en el mercado con

el fin de modificar la cantidad de dinero o del crechto (controlan la llquldez

' del mercado)

EI'BCRP, a partir de enero de 2002, adopté metas explicifas de inflacién

(“inflationtargeting”) con el propésito de anclar las expectativas inflacionarias
del publico y fortalecer la confianza en la moneda nacional, preanunciando

fas metas de mﬂacmn anual. Del 2002 al 2006 la meta de inflacién se fijé en 2-

5% * 1% hacia arriba o hacia abajo. A partir del 2007 la meta de inflacién se
ha establecido en 2.0%+1%hacia arriba o hacia abajo, manteniéndose el
margen de tolerancia, con lo que en la alta meta de inflacién se ubica entre 1,0

© v 3,0% anual.

LOS OBJETIVOS DELA POIITICA MONETARIA

Generalmente son los siguientes:

1. La estabilidad de los precios (a través de la meta de inflacién), para
controlar la inflacién.
2. Propiciar el mayor nivel de empleo posible, en la economia
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14.3

LOS INSTRUMENTOS DE LA POLITICA MONETARIA EN EL
PERU

Estidn conformados por los siguientes instrumentos:

"a)La tasa de interés de referencia del mercado interbancario
 Se ut111za desde el 2002. El BCRP modifica: la tasa de 1nteres de referenc1a

hacia arriba (para dl_s_rmnulr la hquld_ez) o hacia abajo (para aumentar la

. liquidez), de acuerdo a las condiciones que presenta la economia (presiones

inflacionatias o deflacionarias del mercado),a través de acuerdo de su

‘Directorio que se retne una vez al mes, para alcanzar el rango de la meta

establecido para la inflacién.

; GRAFICO :TASA DE INTERES DE REFERENCIA DEL BAN cO CENTRAL(En

porcentaje)
707 _ Ny - r 1,0
S o e [
6,01 6,0
5,51 - 9,5
5,04 - 50
451 43
404 4,0
354 F 3.5
3,0 - 3,0
25 25
- 2,0- - 2,0
15¢ ' 1,5
R e e 10

jung2  jun03  junod  jun05  jnd  jun07  jun0B jun0d  jund0

Fuente: BCRP
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b) La Tasa de encaje

Conformada por el porcentaje que los bancos deben guardar (encajar) g ;
total de obligaciones sujetas a encaje (TOSE). Una tasa de encaje alta reduce | |
la liquidez; p.or el contrario una tasa de encaje baja aumenta la liquidez dg N
sistema financiero. o

¢) . Las operacwnes de mercado ablerto
Consiste en lo siguiente:

-Los Cert1ﬁcados de Depésitos del BCRP ( CD BCRP)
- Los Certificados de depos1to_s reajustables del BCRP (CDR BCRP)
- La compra teniporal con compromiso de recomp’ra "REPOS’

~ La compra y venta de moneda extranjera en el mercado 1nterbancar10 por
. medio de la mesa de negociacién del BCRP,

¢.1  Los Certificados de Depositos del BCRP (CD BCRP)

Establecidos a partir de 1992 para regular la liquidez del sistema financiero,
retirando (esterilizacién) el excedente de liquidez de los bancos mediante |3
subasta o colocacion de certificados de depésito del Banco Central de Reserva
del Peri (CD BCRP) por montos nominales minimos de /. 100 mil cada uno
Y en multiplos de ese monto, a un plazo de un dia y hasta tres afios.

i existe un exceso de liquidez de corto plazo el BCRP subasta los CD BCRP
eligiéndose las ofertas con menores tasas de interés hasta llegar a la tasa que
- permite colocar el monto ofertado de los CD BCRP.

c.2. Los Certificados de depdsitos reajustables del BCRP (CDR
BCRP) | |

Fueron creados en el afio 2002, para regular la liquidez del sistema financiere,

reduciendo la base monetaria y la volatilidad extrema del tipo de cambio. A
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diferencia de los CD BCRP, se reajustan de acuerdo al tipo de cambio
registrado entre la fecha de emision y la de vencimiento.

GRAFICO: LOS INSTRUMENTOS DE LA POLITICA MONETARIA EN EL PERU

¢3. 1la compra temporal con compromiso de recdmpra
"REPOS" | | |

Creado en el afio 1997 como un instrumento de corto plazo a fin de inyectar
liquidez a las empresas bancarias. Mediante subasta, el BCRP compra a las
empresas del sistema financiero CD BCRP, CDR BCRP, letras del tesoro
publico (LTP} y bonos del tesoro publico (BTP) emitidos en moneda
nacional, incluyendo aquellos sujetos a reajuste con el Indice de valor
adquisitivo constante (VAC) v en el mes de marzo del afio 200'7, la moneda

extranjera, con el compromiso de recompra por parte de las entidades del
sistema financiero en la fecha establecida. Los plazos son entre un dfa util y
una semana, que pueden extenderse a periodos mayores méaximo de tres

IMESESs.
' !
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14.4.

c4. La compra .y venta de moneda extranjera en el mercad,
interbancario por medio de la mesa de negociacién del BCRP.

El BCRP compra moneda extranjera para incrementar las reseryag
internacionales netas (RIN), las que luego serviran para la venta de moned,

extranjera cuando hayaliquidez de ddlares o para el pago de la deuda externy,

La compra-venta de moneda extranjera es compensada por otras operaciongs

monetarias para mantener la tasa interbancaria de referencia.

LOS INSTRUMENTOS DE VENTANILLA

~ Se utilizan al cierre de operaciones de cada dia, cuando las entidades
financieras requieren fondos o tienen excedentes; pueden ser de esterilizacign

o de inyeccién.

a) Crédito de regulacién monetaria

Conocido como redescuento, sé:empléa cuando las instituciones financieras
preéentan_"'problemas transitorios de liquidez. La institucién financiera que
solicite esta facilidad tiene que _'presentar garantias como los CD BCRP, CDR
BCRP, LTP y BTP emitidos en moneda nacional, incluyendo aquellos sujetos
a regjuste con el indice VAC.

b) REPO directa
Se realiza fuera de subasta al cierre de operaciones.
¢) Compra spot y venta a futuro de moneda extrajera (swap)

Se utiliza a partir de 1997 con el pfopésito de inYectar liquidez en moneda

‘nacional a las entidades financieras. El BCRP adquiere moneda extranjera de

las empresas del sistema financiero, con el compromiso de reventa al dia dtil
siguiente de haberse pactado la operacién. Esta operacién constituye un
instrumento de ultima instancia alternativa a los créditos de liquidez.

Colegiode Economistas de Lima CEL 184

;i'.
i
i
;




MACROECONOMIA Dr. José Ricardo Rasilla Rovegno

145

146

d) Depésitos overnight

Se utilizan a partir de 1998 tanto en moneda nacional y moneda extranjera
(remunerados a un dfa). Constituyen un instrumento de regulacién
monetaria para retirar de manera automatica los excedentes de liquidez y

- reducir la variabilidad de la cuenta corriente de las empresas bancarias en el
- BCRP. | |

LOS TIPOS DE POLITICA MONETARIA

La aplicacion de la politica monetaria puede ser expansiva o contractiva,

- dependiendo del entorno econémico en que se desenvuelve la economia de

un pais.

Y

a) La politica monetaria expansiva

. Est4 ofientada a aumentar la liquidez monetaria y, por ende el crédito,
mediante la' disminucién de la tasa de interés y aumentando los saldos .
‘monetarios (mayor liquidez). | |

f

b) La politica monetaria contractiva

Est4 orientada a reducir la liquidez y como consecuencia el crédito, para ello
stibe la tasa de interés y disminuye los saldos monetarios (menor liquidez).

EL ENCAJE BANCARIO

Son reservas de dinero de curso legal que las empresas financieras deben

‘mantener, por disposicién del BCRP, como respaldo de los depdsitos

recibidos y para fines de regulacién monetaria. Es un porcentaje dado del
volumen de depésitos y obligaciones sujetas a encaje (TOSE) y esta
conformado por el dinero de curso legal que las empresas mantienen en sus
propias cajas (dinero en efectivo) y sus depésitos en el BCRP.

De acuerdo a'la naturaleza de sus obligaciones u operaciones, las empresas del
sistema financiero estdn sujetas a los siguientes encajes: legal, adicional o
marginal, y exigible.
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Encaje legal bancario

Es la reserva minima obligatoria que establece la autoridad monetaria a ]
intermediarios financieros. En el caso peruano, de acuerdo a la Ley Genery)
del Sistema Financiero, el encaje minimo legal no debe ser mayoral 9% dg|
total de las obligaciones sujetas a encaje (TOSE). En el 2008 la inflacién fue
del 5,8%, el PBI creci6 9,8% v la tasa de encaje legal llego a 9%.

Encaje adicional o marginal
Es el monto del encaje exigible que se requiere en exceso del encaje minime

legal. El BCRP esta obligado a reconocer intereses por los fondos que
corresponden a este encaje a la tasa que determine su directorio.

- Encaje exigible |
‘Son los fo_hdos de encaje obligatorios para los intermediarios extranjeros,

e_lstablecid_bs por la autoridad monetaria. Estd dado por la suma del interés
legal v la tasa de encaje adicional o marginal.

RECOMENDACI()N'BIBLIOGRAFICA Y ON LINE
Capitulo 33: finanzas internacionales tema: tipo de cambio

Libro: economia, sexta edicién, Michael Parkin, editorial, Pearson,
AdissonWesley |

Libro: Macroeconomia, Michael Parkin, Editorial Pearson/Addison Wesley,
Capitulo 28, Politica Monetaria (Pagina 654 al 669)

On Line: www.monografias.com/trabaios65/p olitica—monetaria/politica-
monetaria-shtml ‘ |
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RESUMEN UNIDAD 14

LA POLITICA MONETARIA

“TLa politica monetaria, es una politica econémica que usa la cantidad de
 dinero como variable de control para asegurar y mantener la est_ab'ili'dad
- econémica. Para ello, las autoridades monetarias usan mecanismos como la
tasa referencial de interés, la tasa de encaje bancarlo y los mecanismos de
mercado ablerto '

‘Los objetivos de la politica monetaria, estan enmarcados en la estabilidad del
valor del dinero, la plena ocupacién (mayor nivel de empleo) y evitar
desequilibrios permanentes en la balanza de pagos. .

Politica monetana expansiva, permite aumentar la cantidad de dmero a
‘través de los mecanismos tales, como la reduccién de la tasa de interés, para
hacer més atractivos los préstamos bancarios, reduccion del coeficiente
bancario legal, para brindar mas préstamos comprar deuda publica v para
1nyectar dinero at mercado.

Politica monetaria restrictiva, es cuando en el mercado existe mucho dinero

en circulacién y se requiere reducir la cantidad de dinero y para ello se aplica
los mecanismos de aumentar la tasa de interés, para encarecer los préstamo,
aumentar el coeficiente bancario, para aumentar mas dinero en el banco y
reducir los préstamos y vender deuda publica, para quitar dinero del mercado
camb1and010 por titulos.

La. oferta monetaria, es la cantldad total de dmero que existe en una
econorma en un tiempo dado.
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La tasa de interés, es el porcentaje que cobra las instituciones bancarias y
financieras por las colocaciones que realizan en €l mercado. ;

Las tasas de interés activas, es la que cobran los bancos y otras institucioneg
financieras que colocan su capital en préstamos a las empresas YV tog
particulares.

Las tasas de interés pasivas, es lo que pagan 1nst1tuc1ones bancarias y
ﬁnanc1eras por los depésitos de ahorro o a plazo ﬁJO

Latasa de interés real, es aquella que toma en cuenta el efecto de la inflacién

Los Instrumentos de ventanilla, se utilizan al cierre de operaciones de cada
dia, cuando las entidades financieras requieren fondos o tienen excedentes;
pueden ser de esterilizacién o de inyeccién.

Los Instrumentos de ventanilla en el Pert, estd conformado por el crédito
de regulacién monetaria, repo directo, compra spot y venta a futuro de
moneda extranjera y los depdsitos overnight.
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REFORZAMIENTO UNIDAD 14

TIPOS DE POLITICA MONETARIA |
- POLITICA MONETARIA EXPANSIVA | o

El objetivo es poner mas dinero en circulacién. Cuando en el mercado hay

" poco dinero en circulacién, se puede aplicar una politica monetaria expansiva
para-aumentar la cantidad de dmero Esta consistiria en usar alguno de los

' 31gu1entes mecanismos: '

. " _Reduc:r la tasa de interéds, para hacer mds atractivos los préstamos
“bancarios e incentivar la inversién, componente de la Demanda agregada

. Reduc:r el encaje bancario, para que los bancos puedan prestar més
dinero, contande con Jas mismas reservas.

e Compmr_deuda piiblica, para aportar dinero al mercado.
GRAFICO: POLITICA MONETARIA EXPANSIVA

(Mo/Pa)| |(M1/Po)

Tipo de interés (i) ‘ :
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. _ . i DE DINERO.
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_

:> | Lo L1 Saldos reales {L}

POLITICA MONETARIA RESTRICTIVA

El objetivo es quitar dinero del mercado. Cuando en el mercado hay un
exceso de dinero en circulacion, interesa reducir la cantidad de dinero para
evitar una inflacién y para ello se puede aplicar una po’iitica monetaria
restrictiva. -
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Consiste en:

. Aumentar la tasa de interés, para que el hecho de pedir un préstamo
resulte mas caro.

. Aumentar el coeficiente de caja (encaje bancario ), para dejar mads I
| d1ner0 en el banco y menos en circulacion.

. Vender deuda publica, para retirar dinero de la circulacién,
camb1and010 por titulos de deuda pubhca '

GRAFICO: POLITICA MONETARIA RESTRICTIVA - |

(M1/Po)| [(Mo/Po)

Tipp de interés (1) ' :
' E1 l . CURVA DE DEMANDA :
: . NG DE DINERO ,
ﬂ 11 _ i
! o | Y T e
Eo _ ' !
_ -

<::] L1 Lo Saldds realas (L)

EL PAPEL DE LA POLITICA MONETARIA EN EL LARGO PLAZO

Lo expuesto indica cémo la politica monetaria afecta, a corto plazo, a las
distintas variables de una economia. Sin embargo, a largo plazo, existe un
amplio consenso acerca de la denominada neutralidad a largo plazo_ del
dinero, por cuanto un cambio en la cantidad del dinero en circulacién en la
etonomia de un pais, céterisparibus repercutiré directamente en una
variacién del nivel general de precios, por cuanto supone una modificacién
de la unidad de cuenta, sin que afecte a las variables reales, es decir, sin que
afecte a la produccion real o al desempleo.
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AUTOEVALUACION Y CUESTIONARIOQ UNIDAD 14
AUTOEVALUACION N° 14

1.- DEFINA QUE ES POLITICA MONETARIA

- A) Es ¢l conjunto de medidas que el gobierno dlspone para regular los
- flujos comerciales de un pafs.

B) ~ Sonlos aspectos de la economia de una nacién.

C) . Es conocido como descuento y se usa cuando las instituciones

financieras presentan problemas transitorios.

D} Es fijada por el BCRP, es un instrumento de la politica econdmiica
que las autoridades del BCRP adoptan con el fin de modificar la cantidad de
dinero.

| E) | Estd orientada a reducir la hqu1dez y como consecuencia el crédito
“sube la tasa de interés.

Respuesta.__D)

2.-  QUEES LA TASA DE ENCAJE:

A) Fondos de encaje obligatorios para intermediarios extranjeros,
o establecidos por la autoridad monetaria.

B) - Conformado por'el porcentaje qué_ los bancos deben guardar del
TOSE.

C) Son reservas de dinero que los bancos tienen por disposicion del
BCRP. | |

D)  Conformado por el p.orcenfaje de los impuestos que el gobierno

~ posee. | |

E)- " Son reservas de dinero que toda empresa tiene por disposicion del

BCRP.

f

Respuesta: B)
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3.-EXPLIQUE LA TASA DE INTERES REFERENCIAL:

A) Se realiza fuera de subasta al cierre de cada operacidn.
B) Se usa para regular la liquidez del sistema financiero.
C) Fl BCRP, determina la tasa de interés referencia hacia_arriba o haciy
debajo de acuerdo a la condiciones y caracteristicas de la economia, !
' D) ‘Se encarga de cubrir los gastos de las instituciones ﬁna.naeras E) Se |
utiliza para establhzar la economia de un pals
Respuesta C) o
CUESTIONARIO N° 14
1. - Defina ;qué es la politica monetaria?
| 2. Explique las metas explicitas de la inflacién
| 3. | Describa los objetiﬁros dela politica monetaria - - ) | .
4, ExpliqUe la tasa de interés referencial
5. - Eiiumere las operaciones de mercado abierto ;
6. ;Qué es la tasa de encaje? |
7. . ;Que son los CD- BCRP?
8. - Expliquelos CDR-BCRP
9. Describa los REPOS
10.  Explique la compra y venia de moneda extranjera en el mercado
interbancario |
11. Explique los instrumentos de ventanilla
12 Describa_la politica moﬁetaria expansiva y contractiva
3. Describa el encaje bancario
14. Explique €] encaje bancarip legal |
15. Defina el encaje adicional o marginal
16. Explique el encaje exigible :
Colegio de Economistasde Lima  CEL | 192




MACROECONOMIA Dr. José Ricardo Rasilla Rovegno

15.1

15.2

 UNIDAD XV
‘LA POLITICA CAMBIARIA

" DEFINICION

‘La politica cambiaria estd conformada por el conjunto de normas o medidas

que el BCRP dispone, en el marco de la politica monetaria; para corregir los

- problemas que se presentan en el mercado de divisas (mercado de monedas
| extran]eras) Esta pohtlca busca reducir la volatilidad del tipo de cambio para
: que no perjudique a las actividades economlcas como el comercio exterlor 0

los mercados de bienes y servicios.

LOS OBIETIVOS DE LA POLITICA CAMBIARIA "
a) Mantener un nivel adecuado de reservas internai:ionales
nelt?as (RIN) ' | |
Peri;nite al gobierno hacerle frente a sus obligaciones exteriores en moneda

extranjera (pago de deuda) y para respaldar nuestra moneda contra posibles
devaluaciones o crisis financieras internacionales.

b)  Limitar la volatilidad cambiaria

Imphca que las variaciones de t1p0 de cambio no se produzcan de manera
brusca porque podrian afectar las metas econémicas (crecimiento econémico
y estabilidad monetaria).
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15.4

c) Apoyar y complementar la politica monetaria

En casos de turbulencia financiera internacional en el mercado de divisas, ¢
gobierno tenga posibilidades de maniobra en la politica cambiaria.

LOS INSTRUMENTOS DE LA POLITICA CAMBIARIA EN EL
- PERU - -

Para limitar la volatilidad cambiaria se utlllza el tipo de cambio, sobre cuya
base el BCRP realiza: '

a) La compra y venta de dolares en las operacmnes de mercado
abierto

Representan las operaciones -del BCRP con elu sisterna financiero para

comprar los excedentes o colocar los faltantes de moneda extranjera en ¢
mercado camblano

'b) La variacion de la tasa de enca]e para moneda extranjera

Representan las obhgacnones de depésito de las entidades financieras, con Iy
finalidad de controlar la liquidez de moneda “extranjera del mercado
(aumento o disminucién de moneda extranjera en el mercado).

EL TIPO DE CAMBIO

El tipo de cambio, muestra la relacién de intercambio entre dos monedas. Es
la cotizacién (precio) de una divisa 0 moneda extranjera expresada en la
moneda nacional. Se pueden distinguir dos tipos de cambio:

a) Tipo de cambio real

Se define como la relacién en la que una persona puede intercambiar los
blenes y servicios de un pais por los de otro pais (cuantos panes se pueden
comprar con un délar en Perti y cuantos en EE.UU. )

b) ' Tipo de cambio nommal

. f ) _
Se define como la relacion en la que una persona puede intercambiar la
moneda nacional por una moneda extranjera.
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15.5. LOS SISTEMAS CAMBIARIOS

La autoridad monetaria elige el sistema cambiario y forma parte de la politica
monetaria, adoptard la mas conveniente para el pals, que puede ser fijo,
flexible o mixto.

" a) Tipo de cambio fijo

* Establecido por la autoridad monetaria. En el marco de este sistema el valor -
de la divisa no debe cambiar y el BCRP tendrd que realizar arduos esfuerzos |

~ en el mercado para mantener la estabilidad dela moneda extran]era

b)  Tipo de cambio libre o flexible

‘Esta modalidad es determinada por el mercado, depend1endo de las fuerzas
de la oferta y la demanda. En el marco de este sistema el BCRP no interviene
en el mercado

o Tlpo de cambio mixto o flotacién sucia

Esta modalidad permite que el tipo de cambio pueda moverse (variar) entre
pardmetros o limites de precios. Su objeto es lograr cotizaciones que permitan

alcanzar objetivos econémicos preestablecidos como el equilibrio o, al menos,

la dismintcién de los grandes desequilibrios en la balanza de pagos. En el
marco de este sistema el BCRP determina cudl serd el precio méximo o
minimo que tendrd la divisa en el mercado, configurandose una banda
cambiaria dentro de la cual el tipo de camblo fluctua hbremente y cuya
estructura €s como 51gue |

¢.l.  Tipode cambio maximo (precio techo) |

Es ¢l nivel maximo del tipo de cambio que el BCRP est4 dispuesto a permitir
en el mercado de divisas. Cuando el tipo de cambio se acerca a este limite, €l
BCRP vendera (ofertara) los délares que sean necesarios para evitar que el
tipo de cambio sobrepase la banda cambiaria. |
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15.6

¢.2. Tipode cambio minimo (precio piso)

Es el nivel minimo del tipo de cambio que el BCRP esta dispuesto a permitiy
en el mercado de divisas. Cuando la tasa llega a este nivel, el BCRP, comprar

los délares que sean necesarios para que el tipo de cambio no se salga d¢| |

limite establecido.

c.3.  Pendiente de la banda cambiaria: Representa el porcentaje
anual de devaluacion de la divisa. ' : '

cA4. Amplitud de la banda cambiaria: Es la distancia (diferencia)
que existe entre el precio piso y el precio techo. Cuanto menos diferenci
exista entre ambos precios, la fluctuacién del tipo de cambio serd minima; por

¢l contrario, cuanto mas amplia sea la banda el tipo de cambio tendrd ug
~mayor margen de fluctuacion, | |

GRAFICO: BANDA CAMBIARIA

Tipo de cambio
- maximo (techo)

Tipo de cambio

| _ minimo {techo)
Tipo de e
cambio — Pendiente

Periodo

LA DEVALUACION Y DEPRECIACION DE LA MONEDA

La devaluacion se produce, cuando el tipo de cambio fijo se incrementa (sube
el precio dé la divisa) y la depreciacion se origina cuando el tipo de cambio
flexible se incrementa.
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15.7

La revaluacidon’se produce, cuando el tipo de cambio fijo disminuye (baja el
precio de la divisa) y la apreciacion de la moneda nacional se origina cuando
el tipo de cambio flexible baja.

LA PARTICIPACION DEL BCRP EN LA DEVALUACION Y
REVALUACION

En la devaluacion: Cuando la oferta de dolares es m_e'nor'_a la demanda la

- moneda nacional pierde valor, El BCRP ofertara divisas para compensar su

falta. En esta situacién las personas y empresas pagaran més moneda nacional

_para obtener una moneda extranjera.

15.8

b)

En la reva]uacién Cuando la oferta de dolares .es rriayor a la demanda la
moneda nacional se aprecia (el tipo de cambio disminuye). E1 BCRP

demandara divisas para retirar el excedente de divisas del mercado. En esta

situacién las. personas y las empresas pagaran menos moneda nacional para

‘obtener una moneda extranjera.

LAS CAUSAS DE LA DEVALUACION Y DE LA REVALUACION

La devaluacién se presenta cuando la oferta de divisas es menor a la demanda
debido a una disminucién de las exportaciones, mayor crecimiento de las
importaciones, menores remesas de los peruanos en el extranjero.

Las tasas de interés internas son muy bajas (ligeramente por encima de la tasa
de inflacidn) y esto desalienta a los inversionistas y buscan alternativa's_ de
inversién en otros pdises (délares "golondrinos’) que paguen mejores tasas de
interés, provocando la devaluacién de la moneda nacional porque la oferta de
dolares disminuye.

®Revaluacién significa un aumento del precio de los bienes o productos. Este término
se utiliza especialimente para la revaluacién de la moneda, en donde significa un
aumento de la moneda local en relacion con una moneda extramera bajo un tipo de
cambio fijo. Bajo un tipo de cambio flotante, el! término correcto seria
unha apreciacioén.
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c) Las tasas de interés externas son muy bajas, las divisas de esos paises migray
hacia el nuestro aumentando la oferta de délares y provocando ung
revaluacion de la moneda nacional.
d) Un aumento en la liquidez monetaria, permite que la gente camblen moned,
nacional por moneda extranjera. |
~ LAS CONSECUENCIAS DE IA DEVALUACI()N Y

159

REVALUACION DE LA MONEDA NACIONAL

a)  La devaluacién reduce el valor de la moneda nac10nal en términos de
| otras monedas. |
‘b) La revaluaci6n permite que la moneda nac1onal se-aprecie frente ala
- divisa. '
¢) -La demanda de insumos o productos 1mp0rtados es afectada por la

_ “devaluacién del délar.
d Ia deva_luacmn genera una disminucidn en las inversiones extranjeras,

~ RECOMENDACION BIBLIOGRAFICA Y ONLINE |

+ LIBRO: MACROECONOMIA, Andren B. Abel; Ben S. Bernanke, Editorial
Pearson/Addlson Wesley, / Capltulo 13, Los Tipos de Cambio (Pagina 542 al
558)

'ON LINE: www.monoQrafias. com/trabamsSZ/tlpo -cambio-peru/tipo-
cambm—peruz.shtml |
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RESUMEN UNIDAD 15

POLITICA CAMBIARIA

~ La politica cambiaria estd conformada por el conjunto de normas o medidas

~que el BCRP dispone, en el marco de la politica monetaria, para corregir los-

-problemas que se presentan en el mercado de divisas (mercado de monedas
extranjeras). Esta politica busca reducir la volatlhdad del tipo de cambio para

~ que no perjudique a las actividades econdmicas como el comercio exterior o
los mercados de bienes y servicios. |

| LOS OB]ETIVOS DE LA POLITICA CAMBIARIA
| a) Mantener un nivel adecuado de reservas intérnacionales netas- RIN
| b) : Limitar la volatilidad cambiaria

c) Apbyar y complementar la po]jtita monetaria

LOS INSTRUMENTOS DE LA POLITICA CAMBIARIA EN EL
'PERI‘J

Para limitar la volatilidad cambiaria se ut111za el tipo de cambio, sobre cuya
bas; el BCRP realiza:

a)  Lacompray venta de ddlares en las operaciones ha mercado abierto

b} La variacidn de la tasa de encaje para moneda extranjera

EL TIPO DE CAMBIO -
El tipo de cambio, muestra la relacién de intercambio entre dos monedas. Es

la cotizacién (precio) de una divisa 0 moneda extranjera expresada en la
moneda nacional. Se pueden distinguir dos tipos de cambio:

o
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a) Tipo de cambio real

Es relacion en la que una persona puede intercambiar los bienes y servicios de
un pais por los de otro pais.

'b) Tipo de cambio nominal

Se deﬁne como la relaciéon en la que una persona puede 1ntercamb1ar la
moneda nacional por una moneda extran]era

LOS SISTEMAS CAMBIARIOS

a)  Tipode cambio fijo
,Establ_gec.ido por la autoridad monetaria.

b)  Tipode cambio .libre o flexible

‘Esta modalidad es determinada por el mercado, dependiendo de las fuerzas
dela oferta y la demanda. |

€y TlpO de cambio mixto o flotacion sucia

Esta modalidad permite que el tipo de cambio pueda moverse (variar) entre
parametros o limites de precios.

En el marco de este sistema el BCRP determina cudl serd el precio méximo o
minimo que tendrd la divisa en el mercado, configurandose una banda
cambiaria dentro de la cual el tipo de cambio flucttia libremente y cuya
estructura es como sigue;

c.l. Tipo de cambio maixinio (precio techo)

Es el nivel maximo del tipo de camblo que el BCRP esta dispuesto a permmr
en el mercado de divisas. |
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c.2. Tipo de cambio minimo (precio piso)

Es el nivel minimo del tipo de cambio que el BCRP est4 dispuesto a permitir
en el mercado de divisas. Cuando la tasa llega a este nivel, el BCRP, comprara
los |

.c.3. . Pendiente de la banda cambiaria: Representa el porcentaje anual de
devaluacién de la divisa.
c4.  Amplitud de la?'ba;n_d'a cambiaria: Es la distancia (diferencia) que
existe entre el precio piso y el precio techo. Cuanto menos diferencia exista
entre ambos precios, la fluctuacion del tipo de cambio serd minima.

' LA DEVALUACION Y DEPRECIACION DE LA MONEDA

La devaluacion se produce cuando el tipo de cambio fijo se incrementa (sube
- el precio de la divisa) y la deprec1ac1on se 0r1g1na cuando el tipo de cambio ‘
' ﬂex1b1e se mcrementa : - . )

La revaluacmn se produce, cuando el tipo de cambio ﬁ]0 disminuye (baja el

precio de la divisa) y la apreciacién de la moneda nacional se orlgma, cuando
el tIPO de cambio flexible baja. |

LAS CAUSAS DELA DEVALUACION Y DE LA REVALUACION

a) La devaluacién se presenta cuando la oferta de divisas es menor ala

demanda debido a una disminucién de las exportaciones, mayor crecimiento
de las 1mportac1ones menores remesas de los peruanos en el extranjero.

b) Las tasas de interés internas son muy ba]as y esto desalienta a los
inversionistas y buscan alternativas de inversién en otros paises (ddlares
"golondrinos") que paguen mejores tasas de interés, provocando la
devaluacion de la moneda nacional porque la oferta de délares disminuye.

¢) = Las tasas de interés externas son bajas, las divisas de esos paises
migran hacia el nuestro aumentando la oferta de délares y provocando una
revaluacion de la moneda nacional. |
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d) Un aumento en la liquidez monetaria, permite que la gente cambigy,
moneda nacional por moneda extranjera.

LAS CONSECUENCIAS DE IA DEVALUACION y
. REVALUACION DE LA MONEDA NACIONAL. :

a)  La devaluacion reduce el valor de la moneda n‘acional en términos de
otras monedas. R | |

b)  La revaluacwn permlte que la moneda nac10na1 se aprecie frente ala
divisa. . . :
¢)  Lademanda de insumos o productos 1mp0rtados es afectada por la f
devaluacién del délar. |
d)  La devaluacién genera una disminucién en las inversiones
‘extranjeras. |

'REFORZAMIENTO UNIDAD 15

| EL TIPO DE CAMBIO
LA CONDICION DE PARIDAD DE LOS TIPOS DE INTERES

El principio por el cual se incrementa la tasa de cambio delas monedas refleja
defectos en los tipos de interés relativos a los instrumentos de libre riesgo
denominados en diferentes alternativas de monedas. Tasas forwards de

monedas y laestructurade los tipos de interés reflejan estas relaciones de
paridad. Monedas de paises con altas tasas de interés, el mercado espera que
se deprecien con el tiempo y las monedas de paises con bajastasas de interésse
espera que se aprecien con el tiempo reﬂejando junto con otros elementos
1mp11c1tas diferencias en la 1nﬂac1on

Estas tendencias seran reﬂe]adas en las tasas cambio forward como también

en la estructura de las tasas de interés. !
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En base a esto se establece la ecuacién de condicién de paridad de los tiposde

interés:
1 +it = (1/Et) (1+it*) (Eet+1)
Donde it = Tasa de interés en periodo “t”
Et = Tipo de cambio en periodo “t”
it* = “Tasa de interés extran)ero en periodo “t”
Eet+1 = Tipo de cambio esperado en per10do ‘t+17
LOS TIPOS DE CAMBIO FIJOS

Las ventaja§ del régimen de tipo de cambio fijo son las siguientes:

+  Evita las variaciones a corto plazo de los tipos de cambio. Las

' desviaciones de los tipos de cambio en los mercados respecto al tipo de
equilibrio pueden precisar un tiempo muy prolongado para desvanecerse
'provocando efectos perniciosos en las exportaciones ¢ importaciones y de la
produccién interior, alterando los equilibrios productivos.

»  La estabilidad del tipo de cambio proporciona certidumbre al
co;ﬁ;ercm internacional, favoreciéndolo y rebajando los costes asociados al
mismo. ' .

* © Lascrisis cambiariaspueden provocar en los paises emergentes gran

impacto negatwo en los flujos de capltales e importantes caidas del nivel de
produccion, |

Las desventajas del régimen de tipo de cambio fijo son:
. Pérdida de la autonomia de la politica monetaria.

. " Puede provocar crisis cambiarias en el caso de que la situacidén
econémica del pais difiera mucho de la de la zona o pais con el que estd
Vlnculada la moneda.

»  Imposibilidad de utilizar el tipo de cambio como estabilizador
automatico de la economia.
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. Mayor riesgo de ataques especulativos contra el tipo de cambio
existente. El movimiento de los mercados financieros puede dificultar la
politica econdmica interna de un pais.

LOS TIPOS DE CAMBIO FLEXIBLES

Los tlpOS de cambios ﬂembles tienen muchas ventajas econdmicas, como:

. Tedricamente, el banco central nio tiene que mtervemr Los a]ustes
en el mercado de cambios se reahzan mediante ajustes en los tipos de cambio,

. Ej.: Una situacién de déficit dela balanza de pagos, reduce el valor de

la moneda, lo que, a su vez, encarece las importaciones: esto hace mds ;
~atractivas las exportaciones, que, al aumentar, restablecen el equilibrio.

« / Asise permite una acomodacién mucho més rapida de los tipos de
__camblo a las circunstancias re ales de cada economia.

. Al no tener que variarlos bancos centrales sus volimenes de
rescrvas, no tiene por qué producirse demanda adicionales de reservas a las
instituciones financieras internacionales.

. Puesto que las variaciones en los tipos de cambio garantizan el o
equ1hbr10 exterior, la politica econémica no tiene por qué preocuparse de

~ alcanzar este objetivo, lo que proporciona mayor autonomla en otras lineas
de actuacién. |

Sin embargo presentan desventajas como:

. Los tipos de cambio pueden variar no sélo porque varié el tipo de
interés nacional actual. Pue_den variar por muchas razones provocando |
grandes variaciones del tipo de cambio real y la produccién.

. - Elefecto de una variacién del tipo de interés nacional actual sobre e
tipo de cambio depende extraordinariamente de como afecte esta variacion a
las expectativas sobre los tipos de interés futuros. | |
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AUTOEVALUACION Y CUESTIONARIO UNIDAD 15
AUTOEVALUACION N°15

1- ;QUE ES LA POLITICA CAMBIARIA?
- A) Permite al gobierno hacerte frente a sus obligaciones exteriores. |

B) Es un mercado de divisas. | B
O o 'Representa las obhgacmnes de depésito

D) Esel conjunto de normas o medidas que el BCRP dlspone en el

-marco de la politica monetaria.
E) Esla relacién de 1ntercamb10 entre dos monedas

Respuesta D)

2- ;QUE ES EL TIPO DE CAMBIO?

A) El dinero esta representado en monedas y billetes no tiene valor f;n si
mismo.

B) Es el criterio para determmar el valor de una gran cantldad de blenes [
y semcms | | |
C) Es aquel medio de pago cuya produccmn tiene otros usos.

D); Aquellos bienes que reemplazan temporalmente al dinero para

realizar un mejor célculo financiero.

E) Muestra la relacion de intercambio entra dos monedas. Es la
- cotizacién de una divisa o moneda extranjera expresada en la moneda

nacional. | |

Respuesta E)

3- EXPLIQUE EL TIPO DE CAMBIO REAL

A)  Se logra a través de las politicas fiscales expansivas o contractivas que

contribﬂyan al crecimiento de la economia.
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B) Es la relacién en la que una persona puede intercambiar los bienesY
servicios de un pais por los de otro pais.
C) Representan las obligaciones pecuniarias que las familias v empresa,
deben pagar.
D)  Es un proceso mediante el cual el gobierno u_t'iliia sus 'propioé |
Iecursos. | ;
E) Es un proyecto que tiene mayor rentablhdad social y cuyo ob]etwo
social tenga mayor crec1m1ento | |
Respuesta B)
CUESTIONARION° 15
1. Defina ;qué esla politica _cambiari'a?.

2. Explique los objetivos de la politica cambiaria

"3, Descnba los instrumentos de la pol1t1ca cambiaria en el Pera
4. . aQue es el tipo de cambio?
5. | _I-'Exphque el tipo de camblo real

6 :Qué es e! tipo de cambio nominal?
7 * Describa los sistemas cambiarios en el Pert:
8 Explique el tipo de cambio méximo.
9. Describa el tipo de cambio minimo
10. Explique la pendiente de la banda cambiaria
11. sQué es la devaluacion?
12 Describa la revaluacién de la moneda -
13 Describa las causas dé-la devaluacién de la moneda
14 Explique las causas de l}i__ revaluacion de la moneda
15. Describa.las- consecuencias de la devaluacion de la moneda
16.  Explique las causas de la revaluacion de lamoneda
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UNIDAD XVI

LA ECONOMIA INTERNACIONAL Y LA POLITICA COMERCIAL

16.1

LA ECONOMIA INTERNACIONAL

‘En la actualidad ninguna nacién que pretendlera existir en condiciones de

aislamiento econdémico serfa capaz de sobrevivir. Todos los aspectos de la
economia de una nacién se expresa en competitividad de las industrias, 1os

- sectoresde servicios, los niveles de ingreso y empleo de su poblacién asi como

sus ‘niveles de vida.

La interdependencia econdmica se ha convertldo en la actualidad en un
asunto muy complejo, que con frecuencia produce resultados divergentes
tanto sobre los paises como sobre los sectores y actividades econémicos de

ina nacién especifica.

Las ' empresas, trabajadores, inversionistas y consumidores, todos son
afectados por los cambios en las condiciones econémicas o politicas
comerc1ales de otras naciones. |

La economia global demanda hoy la cooperacién internacional para enfrentar
tantos riesgos y problemas econdémicos y financieros. |

El comercio internacional

Se define como el intercambio de bienes y servicios entre residentes de
diferentes paises.
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La competitividad de las compafiias

La competitividad es el grado en el que los bienes y/o servicios de up,
compaiiia o industria pueden competir en el mercado, lo cual depende de joq
precios y cualidadesrelativas de sus productos, asi como las caracteristicag
estructurales de una economfa influyen sobre la compet1t1v1dad de uny
- compaiiia o industria. | -

Las ventajas de la especializacion

I. " Adam Smith en su libro "Indagaciones _abercé de la naturaleza y la
" causas de la riqueza de las naciones” (1776) empieza analizando el proceso de

la divisién del trabajo. Para Smith la especializacién es ‘una de las

caracteristicas mds saltantes del sistema econdémico, pero afiade que la

divisién del trabajo se ve [Limitada por el tamafio del mercado. Por lo tanto,

el comercio; internacional surge también ante la nece51dad que tienen los | |
- pa1ses de aprovechar las ventajas de la especializacion. E

n’

2, Smith afirma:"... De igual manera que la capacidad de cambio da |
lugar a la divisién de! trabajo, esta divisién tiene que encontrarse siempre [ !
limitada en su desarrollo por el que alcanza aquella capacidad, o, dicho de
otro modo, por las dimensiones del mercado...";y, afiade, "...si el mercado es
mﬁy reducido, nadie puede sentir estimulo para dedicarse por completo a una
sola actividad porque falta capacidad para permutar todo el sobrante de la
produccion de! propio trabajo, es decir, lo que sobrepasa al propio consumo
- por aquellas partes de la produccién del trabajo de los demés que necesita.”

3. - Con un tamafio de mercado significativamente mayor se pueden
aprovechar las "economias de escala". Se entiende por "economia de escala", la
disminucioén del costo por unidad de producto que se deriva de la produccién
a mayor escala". Por cierto, la economia de esc’a}a 0 los rendimientos

crecientes estan relacionados no solo al incremento del tamafio del mercado
sino también a la innovacién tecnoldgica.

Colegio de Economistas de Lima  CEL 208




MACROECONOMIA Dr. José Ricardo Rasilla Rovegno

4, El Economista, premio Nobel Pail Krugman y Obstfeld (1994)
sefiala: "... El comercio internacional también permite la especializacién en la
produccién de gamas més reducidas de productos, permitiéndoles obtener
mayor eficiencia con la produccién a gran escala”. |

5, Fl economista Chacholiades (1992), ﬁor su parte, considera que: "..la -

importancia del comercio surge del extensivo grado de especializacién que
existe en las sociedades del siglo XX. La especializacién necesariamente
implica, comercio y no puede ocurrir sin él". En efecto, la especializacion estd
‘desde un principio, vinculada al comercio doméstico, pero después requiere
del comercio del comercio internacional. Asi, puede haber'especializacién sin
comercio internacional pero no al revés.

" La relacién existente entre especializacién y nivel de bienestar la presenta
Chacholiades: "... Asi como la division del'trabajo (especializacién) dentro de
una economia cerrada incremente el nivel de vida de todos sus residentes, la
divisién internacional del trabajo (especializacién entre pmses) incrementa el
mvel de vida de todos los palses

Veg-itaja absoluta con relacién a otro pais

Es cuando un pais, produce un bien o servicio, utilizando para tal efecto,
menor cantidad de recursos (trabajo) que los que utiliza el otro pais.

‘Ventaja competitiva de Michael Porter

Una ventaja competitiva resulta principalmente del valor que una empresa es
capaz de crear para sus compradores. Puede tomar la forma de precios
menores que los de los competidores para beneficios equivalentes o la
provisién de beneficios exclusivos que sobrepasan mas de un costo extra.

f
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La especializacién entre paises

El Pert vende, por ejemplo, citodos de cobre refinado a Estados Unidos,
harinas de pescado a la Republica Popular de China, esparragos en conserva 5
Alemania, oro-a Inglaterra o hastahilados de lana de alpaca a Italia. Al mismg /
. tiempo, Perti compra maiz amarillo a Estados Unidos, automéviles al Japén, |
juguetes a la republica Popular China, malta sin tostar a Alemania, etc.

A su vez, Japon vende televisores y cdmaras fotograficas a EE.UU.; Alemani,
exporta automéviles de lujo a Estados Unidos, Suiza vende chocolates y
productos farmacéuticos a los otros pafses europeos, Italia vende equipos de
automatizacién para las fabricas espaﬁ_dlas y Suecia exporta equipos para las
grandes empresas mineras de’Arhérica'del sur, los franceses venden vinos g
los EE.UU. v los norteamericanos venden computadoras y programas de
software al Perti.

El comeréio mundial estd, como se aprecia, const1tu1d0 por una |
impresionante variedad de productos 'y de servicios que los paises
intercambian entre si. Y este intercambio se enriquece y estd en constante _
crecimiento debido a que los paises aprovechan las ventajas de l
especializaciéon. Como sefialan Samuelson y Nordhaus: "... Especializdndose

en las dreas en las que tiene la mayor productividad por si sole...",

El beneficio del comercio internacional

1. Permite incrementar la cantidad y mejorar la cantidad del consumo
de la poblacién en relacién -al que podria lograrse solamente con la
produccidn y la tecnologia doméstica. .

2. Se aprovecha de manera 6ptima las venta]as dela espeaallzacmn

3. - Se facilita una mas raplda dlfusuSn y -aprendizaje del proceso de
innovacién tecnoldgica.

4, Se puede crear y desarrollar estrategias para lograr un liderazgo

!

competitivo. - J
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16.2

LA POLITICA COMERCIAL

La politica comercial es el conjunto de medidas e instrumentos que el
gobierno dispone para regular los flujos comerciales de un pais con el resto

del mundo, con el propésito de alentar o desalentar las exportaciones o .
- importaciones respectivamente. Los instrumentos que utiliza son arancelarios
_yno arancelarios.

Los paises establecen relaciones comerciales con el resto del mundo a través

. del flujo de ventas de bienes y servicios (exportaciones) o de la compra de
‘bienes y servicios (importaciones). Estas relaciones pueden verse favorecidas
- por un agil flujo o por barreras que impiden el ingreso de dichos bienes y

servicios.

- El arancel

Es un impuesto o derecho de aduanas que grava bienes comerc1allzados
cuando cruzan una frontera nacional.A nivel mundial los aranceles, por lo
general, han disminuido y se ubican entre5% y 8%. En el comercio de bienes

agricolas todavia estd sujeto a muchasrestricciones, en algunos casos de
cardcter cuantitativo y, en otros, de caractercualitativo. |

Lds aranceles se aplican generalmente a las importaciones. En varios paises,
como en Estados Unidos, el arancel a las exportaciones estd prohibido. En
elPeru las exportaciones no estdn gravadas por ningiin impuesto.

Un arancel aplicado sobre un bien importado aumenta el precio recibido por
los productores nacionales de dicho bien. Este es el efecto principal. del
Objetivo del arancel, es decir proteger a los productores nacionales frente a
los bajos precios resultantes de la competencia de la importacién.

Tipos de aranceles

- Ad valorem.- Se establece como un porcentaje fijo del valor de los bienes
comercializados. Es el que se usa en el Perq. !
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- Especifico.- Se expresa como una suma fija por unidad fisica de los bieneg
comercializados.

- Compuesto.- Es una combinacion de un arancel ad vatorem y de upg
especifico. . S B

- - Escalonade.- Cuando el Estado ha fijado diversas tasas (tasas variables) ep
orden ascendente para las partidas arancelarias en funcién al tipo de biey
gravado, tales como 1nsumos, bienes de capltal y b1enes de consumpg,
respectivamente.

- Plano o fiat.- Una politica comercial basada en el arancel plano es aquelly
que considera un nivel de proteccion efectiva uniforme para todos los bienes
importados (se crea una sola tasa arancelaria aplicable para todos log
productos por igual). Esto se consigue reducnendo a cero la dispersién de I,
estructura arancelaria. ‘

B. Instrumentos no arancelariosj

Los instrl_imentos no arancelarios que los gobiernos aplican para proteger ala + '_
produccién y al comercio de sus paises estin conformados por medidas para | |
‘arancelarios, tales como las sobretasas, gravamenes adicionales,asi como las
medidas del control de la calidad, tales como cuotas de importacién,

concesion no automatica de licencia y las medidas monetarias y financieras,

RECOMENDACION BIBLIOGRAFICA Y ON LINE

LIBRO: MACROECONOMIA, Michael Parkin, Editorial Pearson/Addison
Waesley, / Capitulo 32, El Comercio en ¢l Mundo (Paglna 762 al 777)

ON LINE: ‘www.monoQrafias. com/trabaios46/ economla
intemacional/economia-internacional '
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RESUMEN DE LA UNIDAD 16:

LA ECONOMIA INTERNACIONAL

- El comercio internacional

- Se define como el intercambio de bienes y servicios entre residentes de

diferentes paises.

La competitividad de las compaiiias

La competitividad es el grado en el que los bienes y/o servicios de una
compaiiia o industria pueden competir en el mercado, lo cual depende de los
precios y cualidades relativas de sus productos.

Ventaja absoluta con relacion a otro pais

‘Cuando un ‘pais produce un bien o servicio, utilizando para tal efecto, menor
cantidad de recursos (trabajo) que los que utilizan el otro palS

Ventaja competitiva de Michael Porter

Una ventaja competitiva resulta principalmente del valor que una empresa €s
caphz "de crear para sus compradores. Puede tomar la forma de precios
menores que los de los competidores para beneficios equivalentes o la
provision de beneficios exclusivos que sobrepasan mas de un costo extra,

El beneﬁcm del comercio 1nternac1onal

- Permite incrementar la cantidad y mejorar la calidad del consumo
de la poblacién en relaciéon al que podria lograrse solamente con la
produccién y la tecnologia doméstica. | |

- Seaprovecha de manera ¢ptima las ventajas de la especializacion.

- Se facilita una mds rapida dlfusmn y aprend1za]e del proceso de
innovacidn tecnologica. |
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- Se puede crear y desarrollar estrategias para lograr un liderazg,,
competitivo.

LA POLITICA COMERCIAL

Es el conjunto de medidas e instrumentos que el gobierno dispone pary
regular los flujos comerciales de un pais con el resto del mundo, con ¢
propdsito de alentar .o desalentar las exportaciones o importaciones
respectivamente, Los instrumentos que utiliza son  arancelarios Y no
arancelarios. | R |

a. Fl arancel

Es un impuesto o derecho de aduanas que grava bienes comercializados
cuando cruzan una frontera nacional. A nivel mundial los aranceles, por lg
general, han disminuido y se ubican entre 5% y 8%.

Tipos de aranceles - |

- Ad valorem.- Se establece como un porcentaje fijo del valor de los bienes
comercializados. Es el que se usa en el Peru.

- Especifico.- Se expresa como una suma fija por unidad fisica de los bienes
comercializados. ' : !

- Compuesto.- Es una combinacién de un arancel ad-valorem y de uno
especifico. | |

- Escalonado.- Cuando el Estado ha fijado diversas tasas (tasas variables) en
orden ascendente para las partidas arancelarias en funcion al tipo de bien
gravado. T
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- Plano o fiat.- Una politica comercial basada en el arancel plano es aquella
que considera un nivel de protecciéon efectiva uniforme para todos los bienes
importados.

‘b, Instrumentos no arancelarios

" Los gobiernos la aplican para proteger a la produccién y al comercio de sus
paises estin conformados las sobretasas, gravimenes adicionales, as{ como las
medidas - del control de la calidad, tales como cuotas de importacidn,
concesién no automatica de licencia y las medidas monetarias y financieras.

REFORZAMIENTO UNIDAD 16:

DETERMINACION DE LAS RELACIONES ENTRE LAS
ACTIVIDADES BASICAS.

Se identifican las relaciones que existen entre las actividades basicas. El
anéhs:s se realiza en términos monetarios.

Eeconomia Cerrada: Prescindamos por un momento del resto del mundo, €s
decir, supongarmos que Rnos encomtramos en una economia cerrada. Las
relaciones entre produccién, gasto y acumu}aaon se pueden analizar a part1r
del grafico siguiente:
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GRAFICO: ACTIVIDAD ECONOMICA EN ECONOMIA CERRADA

- | Pagos a Factos de Produccién (YN) || GASTO
r H T

|

. | |
| PRODUCCION D Gasto de Consumo |

i

A “ , . . ’ .r . : -
( |_ Gasto de Bisnes de Capltal y Stocks (1) | ACUMULACION

Representamos a las relaciones entre actividades como tuberias, por donde
fluye dinero. Es en la produccién donde se inicia el proceso, se utilizan
factores- de diversos tipos los cuales reciben retribuciones constituyendo ep
-conjunto el ingreso nacional (YN), que es la cuantificacién de los derechos
- sobre’ los blenes producidos. '

Una fraccién de este ingreso se destinard parte de los bienes,

constituyéndose los gastos de consumo (C); y la otra se ahorran o sea se

~constituye los gastos de ahorro (A).

_ Los gastos de consumo estdn formados por la compra de bienes y
servicios de consumo. Los bienes de consumo utilizados no tienen por qué
coincidir con los bienes producidos en un afio: si el consumo es menor a la
produccién del afio (C < P), la parte no consumida, formara el stock de
bienes de consumo parale siguiente periodo; si el consumo es igual a la
produccién del afio (C = P), no se altera el stock de bienes consumo y, por
ultimo si el consumo es mayor a la produccion del afio (C > P) estaremos
consumiendo el stocks de bienes de consumo de afios anteriores.

‘Con los servicios no ocurre lo mismo, ya que no es posible
acumularlos: la produccién de un servicio coincide/ inmediatamente con su

‘Colegio de Economistas de Lima  CEL 216

et 3 At e e S e

[ T ————




MACROECONOMIA Dr. José Ricarde Rasilla Rovegno

utilizacidn. Es imposible almacenar los servicios de los médicos en un afo
para utilizarlos en un periodo siguiente.

El ahorro es la diferencia entre ingreso y consumo; se constituye por
lo tanto, en una magnitud residual.

“El origen de la acumulacidn es el ahorro, es decir aquella parte de los bienes |
- que no ha sido consumida, constituyen los stbcks de bienes. El destino de la

acumulacién es la inversidn, es decir, la parte del ingreso no utilizado en
bienes de consumo permitira que se adqmeran blenes de capital'y se formen
los stocks del afio.

- En el modelo de economia cerrada el ahorro es 1gual ala
inversion (A I). Bl aspecto crucial para'comprender esta identidad contable
consiste en darse cuenta que los stocks tienen la condicién de acumulacion,
en consecuencia son inversién |

_El origen de'la acumulacién es el ahorro, es decir aquella parte de los bienes
que no ha sido consumida, constituyen los stocks de bienes. El destino de la

acumulacion es la inversién, es decir, la parte del ingreso no utilizado en °

bienes de consumo permitird que se adquleran bienes de capital y se formen
los stocks del afio.

. En el modelo de economia cerrada el ahorro es igual a la
inversién (A = I). El aspecto crucial para comprender esta identidad contable
con51ste en darse cuenta que los stocks tienen la condicion de acumulaaon,
en consecuencia son inversion.

B. Economia abierta: cuando incluimos al resto del mundo.
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GRAFICO: ACTIVIDAD ECONOMICA EN ECONOMIA ABIERTA

PAGO DE IMPORTAGIONES (M) :

A mAnoa v .| GASTO ] J’
=
GASTOS .
- .~ DE
: RESTO
Gastos de Consumo (c) . AH{(:AF;RQ DEL. MUNDO

N E . - ’. .

- Fgossesees—|| ACUMULACION ||, [

{ B - () S ; " J 1.
- «—— =1 PAGO DE EXPORTACIONES (X) <«———

Al considerar al resto del mundo se dan dos tipos de relaciones: comerciales ¥

financieras. Las relaciones comerciales abarcan a las importaciones (M) Ya
las exportacmnes (X) vy las relaciones ﬁnanc1eras (L) los prestamos V- las
inversiones. '

| Cuando importamos recibimos bienes y damos a cambio- dinero,
Este daltimo flujo es el que se representa en el grafico. Es por ello, que las
importaciones e representan por un flujo de entradas al resto del mundo.

En cambio cuando exportamos damos productos nacionales y

e e o o P P o U

rec1b1mos dinero; las exportacmnes son entonces un ﬂu]o de entrada para
nuestra economia.

- Las relaciones financieras estin constituidas bésicamente por los
préstamos y por la inversion entre ambos pafses, a los que nos referimos
como préstamos e inversidn directa extranjera neta. El término neto denota la
diferencia entre los flujos de entfada y de salida.

Nuestras relaciones con el resto del mundo estardn equilibradas si el flujo de |
entradas (M) es igual al ﬂujo de salidas (X + L). ; o
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Condicion equilibrio: M= X + L
En el modelo, LL es un elemento equilibrado. Si el valor de las

exportaciones es equivalente al valor de las importaciones (X = M), L serd
cero para mantener el equilibrio.

Si las exportaciones son mayores a la si importaciones (X >M) el
'flujo de préstamos e inversion (L) serd negati\?o para nosetros (una salida), lo
‘que significa que estaremos financiando al resto del mundo a través de
prestamos e inversién directa. En el caso’ contrano que las exportaciones

sean menores a las importaciones LL serd positivo para nosotros (una

entrada), lo- que significa que el resto del mundo estd financiando nuestra
economia a traves de préstamos e 1nver510nes directas.

Si L es una entrada para nosotros, se representara en el esquema con
una ﬂecha que llega a la acumulacién. Si L fuese una salida la flecha llegaria al
" resto dél mundo.
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AUTOEVALUACION Y CUESTIONARIO UNIDAD 16
AUTOEVALUACION N°16

1.  ;QUEES LA ECONOMIA INTERNACIONAL? | |

A)  Parte dela economia encargada del estudio global de la economia, - f

B)  Rama de la ciencia econdémica que se refiere al estudio de la teorfy

- pura del comercio, las transacciones que reahza un pais con el restg ‘

del mundo. | ' |

" C)  Mide el nivel de empleo, de recursos productivos, y ¢
comportamiento general de los precios. | |

D)  Eslacombinacién de un arancel ad valorem y uno especifico.

'E) . Estudiala economia local e internacional

_\R'e.spuesta B)
2. $A QUE SE REFIERE LA COMPETITIVIDAD DE LAS
) COMPAN‘IAS"’

ekt e i e i = e

A) Ala formulacién de las politicas econdmicas.

B). A la interdependencia econémica que existe hoy en el mundo.

C) Al intercambio de bienes y servicios.

D) Al grado en el que los bienes de una compaiiia o industria pueden
- competir en el mercado.

E) A los precios y cualidades de los productos.

- Respuesta: D)

3.  ;QUEESLA POLfTICA COMERCIAL?
A) Esla combinacién de un arancel ad valorem y uno especifico.

B)  Esel conjunto de medidas e instrumentos gue el gobierno dlspone |
para regular los flujos comerc1ales de un pais con el resto del mundo.

Colegio de Economistas de Lima CEL _ 1220




MACROECONOMIA

C)
D)
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Recursos que utiliza o recibe el prestatario al girar contra una parte o
la totalidad del monto del crédito contratado.

Es el mecanismo legal mediante el cual se documenta una operacion
de crédito.

La decision del gobierno con relacién con los paises extranjeros

* Respuesta: B)

10.
1.
12.

13.

CUESTIONARIO N°

" aDeﬁna la economia 1nternac1onal?

c

i

sExplique la competitividad de los paises?

- 3Describa los beneficios del comercio internacional?

;Describa las ventajas de la especializacién que plantea Adam Smith,

Patl Krugman, Chocholiades, Salﬁuelson y Nordhaus?

;Describa la especializacion de los paises como resultado del -

comercio internacional?
;Qué es la politica comercial?

;Qué es un arancel?

- 3Qué es un arancel ad-valorem?

;Describa un arancel especifico?
;Explique un arancel compuesto?

;Describa un arancel escalonado?

| +Explique la pendiente de la banda cambiaria?

;Enumere los instrumentos no arancelarios? r
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17.1

17.2

UNIDAD XVII
LA BALANZA DE PAGOS

DEFINICION

La balanza de pagos, es un registro contable de las operaciones comerciales,
de servicios y de movimientos de capitales llevadas a cabo por los residentes

én un pais con el resto del mundo, durante un periodo de tiempo .

determmado, que normalmente es de un afio. La balanza de pagos suministra

* informaci6n detallada sobre todas las transacciones financieras.

| La balanzg. de pagos en su conjunto siempre esté_ equilibrada, tiene saldd éero.
La estructura y las directrices para la elaboracidn de la balanza de pagos se
plasman en el Quinto Manual de Balanzas de Pagos del Fondo Monetario

Internacional.

LA ESTRUCTURA DE LA BALANZA DE PAGOS

La balanza de pagos comprende los siguientes rubros:

1) Balanza en cuenta corriente.
- 2) Cuenta financiera. |
3) Financiamiento excepcional.
4)  Erroresy omisiones netos.
5) | Flujo de reservas internacionales netas del BCRP

!
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Balanza en Cuenta Corriente

La balanza por cuenta corriente hace referencia al registro de los pagos
procedentes del comercio de bienes y servicios y de las rentas en formas de

beneficios y dividendos obtenidos del capital invertido en otro pais- La
~ compraventa de bienes se registrard en la balanza comercial, los servicios en
la balanza de servicios, los beneficios en la balanza de rentas y las”

transferencias de dinero en la balanza de transferencias.

' Conformacmn de la Balanza en Cuenta Corrlente

La Balanza Comercial: Conocida también como balanza de blenes registra

las ventas y compras de bienes que un pais realiza con el resto del mundo. Se

forma por la diferencia entre las exportaciones (venta de bienes al exterior) y
las importaciones (compra de bienes del exterior). Por las ventas reahzadas s€

. reciben-divisas y las compras hechas se pagan con divisas.

El registro de las exportaciones e 1mp0rtac1ones se hace a precio FOB (Free
'OnBoard Libre abordo).

" El Precio FOB o libre a bordo es un término de comercio exterior que se

refiere a que el vendedor (exportador) cumple con su obligacién de entrega
cuando la mercancia ha sido colocada sobre el barco en el puerto de
embarque acordado.

La balanza comercial se calcula de la siguiente manera:

Balanza Comercial = Exportacibnes FOB - Importaciones FOB

El saldo de la balanza comercial si; interpreta de la siguiente manera:

- Cuando las exportaciones son mayores a las importaciones hay un
superavit comercial. |

- Cuando las exportacmnes son menores a las 1mportac1ones hay un
déficit comercial.

- Cuando las exportaciones y las importaciongs son iguales existe un
equilibrio comercial
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A.1. LaEstructura de las Exportaciones

Las exportaciones de bienes se descomponen en tradicionales y ng
tradicionales.

- Las exportaciones tradicionales

Estan conformados por _,163 __bién_es que histéricamente el Pert ha e;xportadoy |

que provienen mayormente del sector primario exportador: Productos
agricolas: algodén, aziicar y café, asi como Productos mineros; oro, plata,
cobre, zinc, hierro, estafio, piorno, molibdeno, petréleo crudo y derivados y
Productos pesqueros: harina y aceite de pescado entre los més resaltantes,

- Las exportaciones no tradicionales
Estan conformados por productos que histéricamente no se comercializaban
en montos significativos y que tienen un mayor valor agregado, como por

 ejemplo: textiles, productos de metal mecénica, mango, esparragos,

cochinilla, motores, computadoras ensambladas.

A.2. LaEstructura de las Importaciones
Las importaciones se clasifican segtin el uso o destino econémico:

a) Bienes de consumo: Aquellos bienes durables (carpetas, escritorios, etc.) y
no durables (cuadernos, lapiceros, etc.).

b) Bienes de capital: Sirven para crear o transformar otros bienes como, por
ejemplo, maquinas industriales, camiones de carga, tractores, etc.

¢} Insumos: Para la industria, agricultura, minerfa, otros bienes. de
importacién. . |

La Balanza de Servicios: Registra las exportaciones e importaciones de los
servicios de turismo, viajes, fletes, seguros, pasajes, servicios
financieros,comunicaciones, servicios culturales. |

!

Balanza Servicios = Exportaciones Servicios - Importaciones Servicios
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C. La Balanza de Rentas o Renta de Factores: Registra los ingresos y pagos por
rentas del capital o del trabajo obtenidas fuera del pais por residentes en el
pais o pagadas a residentes en el resto del mundo.

Balanza Rentas = Rentas percibidas — Rentas pagadas '_ _'

~ Entre sus apartados se tje,né:
‘Rentas de trabajo

Rentas de inversién

1
2
3. " De inversiones directas
4 De inversiones de cartera (dividéndos). _
5

~ Intereses de préstamos y depdsitos

D. la Cuenta de Transferencia: Conformada por las remesas que se envian del
exterior, las donacmnes en bienes, servicios o efectwo

Balanza Transfereanas =Transferencias percibidas. del exterior — Transferencias pagadas

2) La Cuenta Financiera

Esta conformada por el ﬂu]o de capitales de corto y de largo plazo por
coricepto de inversién directa y de cartera, préstamos, los flujos de los activos
y los pasivos internacionales del sistema financiero (no incluye al BCRP) y del
sistema no financiero. Dentro de esta cuenta se tiene:

A El Flujo de Capitales de Largo Plazo

Registra los activos y pasivos del sistema financiero y del sistema no
financiero pactados a plazos mayores a un aito. Se desagrega en sector
prwado y sector publico. |

a) El sector privado, donde se reg.lstran los. préstamos de largo plazo
(desembolso y amortizacién del principal), mverswnes directas (flujo de
ingresos y egresos generados por los extranjeros y por los residentes) y de
cartera (bonos). ' '
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b)El sector publico, donde se registran los desembolsos y amortizaciones de
la deuda externa publica y la variacién de otros activos externos netos de
largo plazo (depésitos en el exterior, bonos).

B.  El Flujo de Capitales de Corto Plazo;

* Registra los activos (depdsitos en moneda extranjera en bancos del exterior) y

- pasivos (lineas de créditos con el exterior) del sistema financiero y del sistema
no financiero pactados a plazos menotes ¢ iguales a un afto. Se desagrega
igualmente en sector privado y sector piublico.

3) Financiamiento Excepcional |
Regist_r_a las transacciones del sector publico con respecto a la deuda externa
(condonacion, amortizacién de intereses no atendidos, atrasos).

©4)  Erroresy Omisiones

Es una cu:enta residual que permite cumplir con el principio de la partida -
doble. Se forma por la suma de todas las cuentas pero al resultado se le coloca
el signo opuesto (por ejemplo, si la suma es positiva la respuesta deberd ser
con signo negativo). Esta cuenta compensa la diferencia en la informacién
'qufé proviene de diferentes fuentes y que algunas veces no se registra.

5) Flujo de Reservas Internacionales Netas del BCRP

- Es el resultado de restarle a la variacién de saldos de las RIN (Reservas
Internacionales Netas) los efectos de valoracion - (precio del oro, derecho
especial de giro (DEG) y monetizacién del oro (se excluyen la Compra yla
venta de oro realizadas internamente).

La monetizacidn significa convertir a billetes y moneda, el oro
almacenadocomo reserva en el Banco Central de Reserva. (BCRP)
' b '
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17.3

174

LAS RESERVAS INTERNACIONALES NETAS (RIN)

Se forman por la diferencia entre los activos y los pasivos internacionales de

unBanco Central de Reserva (BCRP). Muestran la liquidez internacional de
un paisY su capacidad financiera para hacer frente a sus obligaciones en

“monedaextranjera.

- El Banco Central de Reserva del Pert (BCRP), es. el responsable de
‘administrar las RIN y sigue los criterios de segurldad hquldez Y rentablhdad

" Las RIN contribuyen a:

a) . Mantener la confianza en la moneda nacional. La estab111dacl
econémica y financiera del pais, porque al contar con divisas puede hacer
frente a cualquier choque externo o fuga de capitales.

b) Disminuir el riesgo pals, porque los inversionistas valoran la

~capacidad de ahorro de un pais que garantiza el cumplimiento de sus
| obhgacwnes externas (pago de deuda).

_c) Reduar la volatilidad de los mercados camblanos, de metales, |
ﬁnanc1eros ' '

LOS TERMINOS DE INTERCAMBIO

Es la relacidn que se establece entre los precios de las exportaciones y los de
las importaciones. El indice de términos de intercambio se obtiene del
cocienteentre el indice de precios nominales de exportacién v el indice de
preciosnominales de importacién, | |

El valor resultante de dicha operacién se mterpreta de la siguiente manera;

a)  Cuando el indice de intercambios aumenta, indica una mejora en

lacapacidad adqulsltlva de las exportaciones del pais en relacion a
lasimportaciones. | |

b) Cuando el indice de intercambios disminuye, indica un deterioro en
lacapacidad adquisitiva de las exportaciones del pais en relacion a las
importaciones. ]

Colegio de EconomistasdeLima  CEL 227




v

MACROECONOMIA Dr. José Ricardo Rasilla Rovegno

RECOMENDACION BIBIIOGRAFICA Y ON LINE

* LIBRO: INTRODUCCION A LOS NEGOCIOS INTERNACIONALES.- .
Michael R. Czinkota y -Charles W.L. Hill, Editorial Mc Graw Hill / Lectura:
Balanza de pagos

* LIBRO: MACROECONOMIA,RudigerDornbusch.Stanley Fischer, Richard |
Startz, Editorial Mc Graw Hill, Capitulo 12, Las Relaciones Internaciqnales,
(Pagina 184 al 203)

* ON LINE: |
wwwmo-n(}graﬁas.com/trabaj0s46/economiainternéc_i_onal/econom-~'

" internacional.shtml
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RESUMEN UNIDAD 17

LA BALANZA DE PAGOS

- La balanza de pagos, es un registro contable de las operaciones comerciales,

de servicios y de movimientos de capitales llevadas a cabo por los residentes
en un pais con el resto del mundo, durante un periodo de tiempo
determinado, que normalmente es de un aio. La balanza de pagos suministra

. mformacmn detallada sobre todas las transacciones ﬁnanc1eras

LA ESTRUCTURA DE LA BALANZA DE PAGOS

La balanza de pagos comprende los siguientes rubros:

~ Balanza en cuenta corriente, Cuenta financiera, Financiamiento excepcional,
" Errores y omisiones netos, Flujo de reservas internacionales netas del BCRP.

1)  BALANZA EN CUENTA CORRIENTE

La balanza por cuénta corriente hace referencia al registro de los pagos
procedentes del comercio de bienes y servicios y de las rentas en formas de
beneficios y dividendos obtenidos del capital invertido en otro pais-

Conformaaén de 1a Balanza en Cuenta Cornente

A. La Balanza Comercial: Conocida tamb1én como balanza de bienes,

registra las ventas y compras de bienes que un pais realiza con el resto del
mundo. Se forma por la diferencia entre las exportaciones (venta de bienes al

‘exterior) y las importaciones (compra de bienes del exterior).

Balanza Comercial = Exportaciones FOB - Importaciones FOB

El saldo de la balanza comercial se interpreta de la siguiente manera:

- Cuando las exportaciones son mayores a las'importaciones hay un
superavit comercial.
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- Cuando las exportaciones son menores a las importaciones hay vy
défcit comercial. ;

- Cuando las exportaciones y las importaciones son iguales existe yp

[ PO ———

equilibrio comercial

Al. Ia Estrlictura delas Eiportaciones
- Las exportacmnes tradicionales

Estan conformados por los bienes que hlstorlcamente el Perit ha exportado y
que provienen mayormente del sector primario exportador: Ej.: Productos
agricolas y productos mineros

- Las exportaciones no tradicionales

Estdn conformados por productos que historicaméente no se comercializaban
S . ) ;
- en montos signiﬁcativos ¥ que tienen un mayor valor agregado.

A2, La Estructura de las Importaciones

a) Bienes de consumo: Aquellos bienes durables (carpetas, escrltorlos, etc.)y
no durables (cuadernos, lapiceros, etc.).

'b) Bienes de capital: Sirven para crear o transformar otros bienes como. Ej.
maquinas industriales.
¢) Insumos: Para la industria, agricultura, mineria, otros bienes de |
importacidn. o
B. ~ La Balanza de Servicios: Registra las exportaciones e importaciones
de los servicios de turismo, viajes, fletes, seguros, pasajes, servicios
financieros, comunicaciones, servicios culturales.

Balanza Servicios = Exportaciones Servicios - Importaciones Servicios

C. 'La Balanza de Rentas o Renta de Factores: Registra los ingresos y
pagos por rentas del capital o del trabajo obtenifdas fuera del pais por
residentes en el pais o pagadas a residentes en el resto del mundo.

Balanza Rentas = Rentas pércibidas — Rentas pagadas
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D. La Cuenta de Transferencia: Conformada por las remesas que se
envian del exterior, las donaciones en bienes, servicios o efectivo.

Balanza Transferencias = Transferencias percibidas del exterior — Transferencias
pagadas

'2) LA CUENTA FINANCIERA

Estd conformada por el flujo de capitales de corto y de largo plazo por
concepto de inversion directa y de cartera, préstamos, los flujos de los activos
¥ los pasivos internacionales del sistema financiero. Dentro de esta cuenta se
tiene: | o |

A ElFlujo de Capitales de Largo Plazo

Registra los activos y pasivos del sistema financiero y del sistema no
~financiero pactados a plazos mayores a un aflo. Se desagrega en sector
~ privado y sector publico. -

B. El Flujo de Capitales de Corto Plazo;

‘Registra los activos (depésitos en moneda extranjera en bancos del exterior) y

pasivos (lineas de créditos con el exterior) del sistema financiero y del sistema
no financiero pactados a plazos menores o iguales a un afio. Se desagrega |
igualmente en sector privado y sector.pl’lblico; | -

3)  FINANCIAMIENTO EXCEPCIONAL |

Registra las transacciones del sector piblico con respecto a la deuda externa
(Ej. condonacién, atrasos). - | |

4)  ERRORESY OMISIONES

Es una cuenta residual que permit_e cumplir con el principio de la partida
doble. Se forma por la suma de todas las cuentas pero al resultado se le coloca

el signo opuesto. x

Colegio de Economistas de Lima.. CEL | 231



MACROECONOMIA Dr. José Ricardo Rasilla Rovegno

5)  FLUJO DE RESERVAS INTERNACIONALES NETAS DEL

BCRP

Es el resultado de restarle a la variacién de saldos de las RIN (Reservag

Internacionales Netas) los efectos de valoracién y monetizacién del oro

La monetizacién significa convertir a billetes y moneda, el oro almacenado

como reserva en el Banco Central de Reserva. (BCRP)

Las Reservas Internacmnales Netas (RIN)

Se forman por la diferencia entre los activos y los paswos internacionales de
un Banco Central de Reserva (BCRP) Muestran la liquidez internacional de
un pais Y su capacidad financiera para hacer frente a sus obhgacmnes en

moneda extran]era

TLas RIN cohtribuycn a:

a) Mantener la confianza en la moneda nacional.

b) | _I_D.isminuir el riesgo pxais.

) ._ | Redugcir la volatilidad: de los mercados cambiarios.
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REFORZAMIENTO UNIDAD 17

BALANZA DEPAGOS

- A continuacién un ejemplo de aplicacion: Suponiendo que sé realizan las
siguientes operaciones internacionales, se busca hallar el saldo de la balanza -
de pagos de nuestro pais.

- 1. Una empresa peruana compra de barras de oro al extran]ero por 500
millones de délares

2. Una empresa peruana vende zapatos a Ch11e por 400 mlllones de délares
el cual es depositado en un banco nacional.

3. Una AFP peruana adquiere acciones de Apple en la Bolsa de Nueva |
York p,br un valor de 1500 millones de délares. -

4. Empresa Claro compra acciones de una empresa estatal peruana por un
“ivalor de 1250 millones de délares el cual se deposita en la cuenta
corriente que el Estado tiene en el BCP.

5. El estado peruano paga intereses por 250 millones de doélares al City
Bank de EEUU. - |

6. El Estado amortiza deuda por 750 millones de délares al Banco Central
Europeo

7. Residentes del Perii, en Canadd envian 300 millones de délares a sus

familiares de Peru. !

Los registros correspondientes de la balanza son los siguientes:
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Cifras en millones de ddlares
Cuenta Balanza Variacidn de las
Operacioén corriente financiera (en reservas en dolares
~ (en ddlares) délares) (aumento con signo
| ‘negativo)
1 500 500
2 400'.“ -400
3 21500 1500
‘4  1250 -1250
5 -250 | 250
6 ~750 750
7 300 -300
“Saldos. | -50 -1000 1050

| f’_o‘r lo qu_é: el saldo de la balanza de pagos (contable) es cero:

' =-50- 1000 + 1050 = 0

Ofra forma de ver la balanza de pagos solo como el saldo de los movimientos
| autonomos de ella. O sea, que no considera el cambio de las RIN del Banco
Central por lo que el saldo de la balanza de pagos (movimientos auténomos) !
podia ser positivo o negativo. 3

Si solo se foma en cuenta los movimientos auténomos de divisas de la

Balanza de
Pégos’-:

BP = Balanza en Cuentas Corrienf_e + Balanza Financiera = RIN

BP = CC + BF =RIN
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De esta forma un superdvit de balanza de pagos implicatfa que la entrada de
divisas sea mayor que la salida de divisas. Se estaria incrementando la
posicion de reservas internacionales

BP = CC + BF = RIN > 0 Superdvit de la Balanza de Pagos:
BP = CC + BF = RIN = 0 Equilibrio de la Balanza de Pagos
'BP = CC + BF = RIN < 0 Déficit de la Balanza de Pagos

- Esa es la forma como implicitamente se ve a la Balanza de pagos cuando en
los libros se habla de superévit o déficit de la balanza de pagos. |

- En los ultimos afios el BCRP -p_résenta la Bal_anza de Pagos registrando el

incremento de las Reservas Internacionales con signo positivo lo que hace

- quela balanza de pagos no sea cero necesariamente.
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AUTOEVALUACION Y CUESTIONARIO UNIDAD 17

AUTOEVALUACION N°17

1.- DEFINICI()N DE LA BALANZA DE PAGOS:

A)

B)

)

D

-

- Documento donde se regisiran las transacciones internas de dinerq

en un pais.

" Registro de las importaciones y de las transacciones de los residentes
.del pais en el extranjero. |

Registro sistematicos de todas las transacciones econormnicas entre log
residentes de un pais y los residentes del resto del mundo. Expresadqg

‘en moneda extran; era

Método en el cual se sabe la posmon ‘del pais en cuanto a las
transacciones de comercio.

Documento fuente del Banco Central de Reserva

R_espuest:;i_: C)

2-

LA ESTRUCTURA DE LA BALANZA DE PAGOS, ESTA

CONFORMADO POR:

A) Cuenta corriente, cuenta financiera, balanza de servicios y

financiamiento.

B) Errores y omisiones netas, financiamiento excepcional, cuenta

financiera y flujo de RIN. |

C) Balanza de bienes, balanza comercial, balanza de capital y la balanza
- deservicios. - | |

D) Importaciones, exportaaones y transacciones de d1v13as

E) Balanza en cuenta corriente, cuenta ﬁnanaera, financia miento

excepcional, errores y omisiones netasy ﬂu]? de RIN en el BCRP.

Respuesta: E)
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3.- LA BALANZA EN CUENTA CORRIENTE ESTA
CONFORMADO POR:

A) Balanza de bienes, balanza comercial, balanza de servicios, renta de
factores y cuenta de transferencia.

" B) Balanza de consumo, exportaciones e importaciones.
C) Bienes de consumo bienes de capital balanza de servicios
D) - . Balanza de bienes, balanza comergial, balanza de servicios y cuenta

de transferencia.
E) ' Tipode cambio, remesas, y balanza comercial.

| Respuesta: A)

CUESTIONARIO N° 17
Defina la balanza de pagos

Explique la estructura de la balanza de pagos
Describa la conformacién de la balanza en cuenta corriente
Describa los saldos de la balanza comercial

-

Describa la estructura de las exportaciones
Describa la estructura de las importaciones
3Que son los términos de intercambio? -
;Qué es la balanza de servicios?

A A o

Describa la renta de factores

—
<

Explique la cuenta de transferencia

Pt e
|

- Describa el flujo de capitales a corto plazo
Explique el flujo de capitales a largo plazo

[—
=

;Que son las reservas internacionales netas?.

[a—
-

~ 3Qué es el flujo de reservas internacionales netas del BCRP?
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18.1.

18.2

UNIDAD XIII
LA INFLACION

DEFINICION

‘Consiste en un aumento general y continuo- del nivel de precios en

unaeconomia. Es un fendémeno econémico que se manifiesta a. través de una
relativa disminucion del valor del dinero, es decir la reduccion en el

- poderadquisitivo a causa de una elevacién de los precios con relacién a la
- cantidadde bienes y servicios que se pueden comprar con el mismo.

'En términos generales un proceso inflacionario se inicia por diversas causas,

siendo una de las mas comunes la que se origina por un

desequilibriosignificativo entre la oferta y la demanda, es decir, cuando por -

diversaspresiones econdémicas la demanda de bienes y servicios es superior a
la ofertadisponible de los mismos a los precios actuales, o cuando la oferta
estalimitada por la baja productividad o por restricciones del mercado.

TASA DE INFLACION

Es la variacién porcentual que experimentan los precios entre dos periodos

‘considerados. La tasa de inflacion de un afio es el resultado de las tasas de

inflacién obtenidas cada mes. Se expresa a través de indices que reflejan
elcomportamiento de los precios durante un periodo determinado de tiempo.

Medicién |
En Perii lo hace el INEI por medio de la recoleccion mensual de los precios

través del tiempo, de un importante conjunto de los diferentes bienes y
servicios que los consumidores normalmente adquieren para el
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hogar,proporcionando una informacién 1til, concisa y lo mis confiable
posible,denominada "Indice de precios al consumidor”

Indice de Precios al Consumidor (IPC)

" Definido en términos generales, un indice de precios es un niimero indice
~ que mide la combinacién de los precios de un conjunto particular de bienes y
servicios, denominado canasta familiar o canasta de mercado, en un periodo
espeaﬁco de tiempo, con respecto a la combinacién de precios de un grupo
idéntico o muy similar de bienes y servicios en un periodo de referencia
“indice del Costo de la Vida.

En primér lugar, para elaborar el indice de costo de vida, se efectiia una
tuidadésa seleccion de los articulos que habran de incluirse, siendo su
prop031to lograr un grupo lo mads representatwo p031ble para 1ntegrar
: la Canasta fam:har

i

- En segundo lugar, es necesario realizar la ponderacién decada producto o
“servicio, para reflejar la importancia de los articulos en elpresupuesto de la
familia, lo cual permite calcular el promedio ponderado de losprecios
relativos; asi determinada alza proporcional de precios en el grupo dearticulos
qué tienen una alta ponderacién en la canasta familiar producen unefecto
mucho mas fuerte en el “costo de vida de la familia" que la misma
alzaproporcional de precio sobre articulos que no son importantes.

C:'ilculo del IPC

Para calcular el indice de precios a lo largo del tiempo, se toma un afio base
como afio de referencia al que se asigna un valor de cien y se van acumulando
las variaciones porcentuales registradas en cada periodo.

!
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Preciodel, tad i
Indicede precios ( IP) deun aiio dado — reciode Ia canasta emercad? deeseano 100
Precio dela canasta del afio base

Indicede precios enel afio o mes considerando — IP del aiio base

: — x100
i Indicede precios (IP) del afiobase

Variacion porcentual acumulada =

Ejemplo: Si el gasto de la canasta familiar enla Region A" en el afio de 2000
fue de S/. 180,000 Y en el afio 2008 fue de §/. 292,000, se requlere calcular ¢
1nd1ce de precios acumulado para el afio 2008:

indice de precios del 2008 = §7. 29.2 000 = 1 .6222222x100 =162.22

S /.180,00

o | 5 162.22-100 - |
Variacion porcentual acumulada al aiio 2008 = 6 100 x100% = 62.22%

En el afio 2000, el indice debe de ser igual a 100 por ser considerado como :
ano base_,'.entonces el valor de la canasta familiar de ese afio se iguala a 100 vy ‘
“sobre esta base se calcula el incremento porcentual, que en nuestro ejemplo
esdel 62.22%%, lo cual significa que los precios en la Region "A" en ese
periodose incrementd en esa proporcion.

183 GRADOS DE INFLACION

. Inflacién moderada: Cuando el alza de los precios sigue una
~ tendenciagradual y lenta, con una variacién anual de unos pocos puntos

porcentuales (1 y 3% anual), no se considera como problema econémico,
estimula la actividad econdémica, tipico de los paises industrializados.

. Inflacion crénica o galopante: Se - conoce como inflacién crénica
alcrecimiento- continuo y elevado de precios, con-variaciones anuales que
oscilanentre el 10% y el 30% en la gran mayoria se ]?roduce en los paises en
vias dedesarrollo.
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18.4

Hiperinflacién: Los aumentos persistentes de los precios en la economia
(mayor al 100% anual) provoca la crisis de todo el sistema econémico.
Cuandolos precios aumentan en forma persistente, genera pénico en los
agentesecondmicos, que desemboca en una psicosis inflacionaria la misma

. que acentiian las presiones sobre los precios lo cual hace aumentar aln médsla -
~ inflacién. |

LAS TEORIAS DE LA INFLACION

La inflacién de demanda, es aquel fenémeno que ocurre cuando lademanda
excede a la oferta, forzando el aumento de los precios y de Jossalarios,

“también denominado inflacién por tirén de demanda.

Un excesivo aumento de la demanda agregada segtin Keynes, suscitada por
un excesivo caudal de dinero en circulacién y en cuentas corrientes por
encimadel valor de la produccién nacional, tiene efectos secundarios que se
traducenen un alza de precios.

'Los cambios en el nivel de precios se han atribuido generalmente a un exceso

de gasto ~ total que supera la capacidad de produccién de la
economia,existiendo demasiado dinero en buscade los limitados bienes que se |
ofrecen por lo que el exceso de demanda sobre la oferta eleva el precmreal del
producto '

GRAFICO: INFLACION DE DEMANDA

Nivel
de precios

(o,
1

- DA

DA o

[ (¥) Produccién real |

B. Ia mﬂac1én de costos. También denomlnada inflacién de oferta.
Seproduce cuando los precios de los diferentés factores productivos
aumentan, (tal como el costo de los materiales, el costo de la mano de
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obra, el costo delcapital y en general los costos de funcionamiento y log

costos financieros), aumentando los costos unitarios de produccién,
Desde esta perspectiva, lasempresas deben elevar los precios de log

K S S T

productos y servicios para poderhacer frente a tales aumentos y para
mantener 1os margenes de beneficios;desde otra perspectiva, el aumentg
de los costos unitarios de producciéndisminuye los beneficios y reduce la
cantidad de producto total que lasempresas estdn dispuestas a ofrecer en
‘el mercado al nivel de preciosexistente. Como resultado la oferta
'agregada de la economia disminuye y estadisminucién si no hay cambios
significativos en la demanda, origina unaumento en el nivel de precios.

Se puede generar una espiral inflacionaria cuando las instituciones y log
grupos de presién reaccionan ante cada nueva subida de precios, por
ejemplo unfuerte poder negociador de los sindicatos que obliga a un
| aﬁ.men_to superior delos salarios, que las empresas solo podran sustentar
si aumentansimultaneamente los precios o disminuyan el' empleo, para

. no erosionar susmargenes de beneficios.

GRAFICO: INFLACION DE COSTOS

Nivel ' .
1 de precios 0A
::. P’1 For ! .
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La inflacién estructuralista. Se produce por factores generalmenteexternos o
defectos estructurales que se presentan en las economiassubdesarrolladas
como: |
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18.5

a) Bajo ingreso per-capita
b) Inadecuado crecimiento del PBI

¢) Escasez de materias primas, tecnologia y maquinaria y

equipo,indispensables para la produccién nacional, lo que hace necesaria

- suimportacion a precios fijados desde el exterior.

~d) Bajo nivel de exportaciones por lo que las divisas que se producen .
~sonescasas y no alcanzan a pagar las importaciones, luego se carece de

lafinanciacién adecuada para importar los bienes de capltal requeridos para
aumentar. la producaon, acudiendo al crédito externo.

Los monetaristas, consideran como la principal causa de inflacién, el
crecimiento superior de los med1os de pago sobre el valor de la disponible de
blenes Y servicios, lo cual provocara una expansmmnﬂacmnarla de los
precms

‘La emisién de nuevo papel moneda depende en forma deliberada de’

ladecision gubernamental, en gran parte de las economias la causa principal

delas emisiones parece ser el déficit presupuestal ocasmnado por unos .

mayoresgastos del aparato estatal frente alos i ingresos..

LAS PRINCIPALES CONSECUENCIAS DE LA INFLACION

En las economias desarrolladas las inflaciones moderadas se han considerado
estimulantes siempre que no sobrepasen los limites criticos, los cuales ejercen
efectos destructivos sobre la economia interna de un pais, entre los que se

- destacan:

Distdrsién del mercado.-La inflacién distorsiona la actividad econémica
normal y el papel orientador delmercado, cuanto mds irregular sea la tasa de
inflacion, mayores seran los efectos sobre el nivel de precios y de empleo,
generando una granincertidumbre econémica. _

Deterioro de la calidad de vida- La inflacién dlsmmuye el poder adquisitivo
de los ingresos y de los activos financieros; al reduc1rse_el poder de compra de
la moneda, se reduce la cantidad de bienes y servicios que se pueden comprar
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con una determinadacantidad de dinero, afectando la inversion y el consumg
y alargo plazo sedeteriora su calidad de vida. ;

C. Desestimula la produccién.- Los mayores costos de produccién, la dificultad
que se origina en el cdlculo de los costos por las continuas alzas, las presiones j
sindicales por las alzas desalarios y los menores beneficios que se obtienen,
son factores que crean unambiente poco adecuado para el incremento de la
produccion. N | | |

D. Desestimulael ahorro.- La inflacion 1ncrementa nommalmente el valor de
los ahorros v de los activos o bienes inmuebles, pero en términos reales hace
que cuando los precios aumentan, el valor real o poder de compra de una

- cantidad dada de ahorrosdisminuya. _Asimisnio, cuando la inflacién se
aproxima a los niveles de las tasa de interés, €l individuo siente que es mejor
‘consumir que ahorrar,contribuyendo nuevamente al incremento de la
| 1nﬂac10n |
E. Fuga de capitales.- Ante una tasa de inflacion alta, la gente desvia sus
| capitales hacia donde latasa de inflacién sea baja, 10 cual- sngmﬁca menor

inversi6n en el pais y porende menor produccién.

F. Déficit en la balanza comercial.- Los mayores precios de los bienes que se =~ |
exportan pueden disminuir lasventas en el exterior, creando déficit comercial
y problemas en los tipos decambio.

RECOMENDACION BIBLIOGRAFICA Y ONLINE

~ LIBRO: MACROECONOMIA - Oliver Blanchard - Capitulo 9: La inflacién,
la actividad y el crecimiento de la cantidad de dinero Pdg. 169 / Editorial
- Pearson Educacién S.A. - Madrid 2004 ONLINE:

www.zonaeconomica.com/inflacion

RESUMEN UNIDAD 18
1A INFLACION S . E
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Consiste en un aumento general y continuo- del nivel de precios en una
economia. Es un fenémeno econdmico que se manifiesta a. través de una
relativa disminucion del valor del dinero.

- Tasa de Inflacién

~ Es la variacién porcentual que expenmentan los precios entre dos periodos
| consuderados - | |

Mediciéil
"En Pert lo hace el INEI por medio de la recoleccmn mensual de los precios a

través del tiempo, de un importante conjunto de ‘los diferentes blenes y
servicios que los consumidores normalmente adquleren para el hogar.

Indice de Precios al Consumidor (IPC)

Definido en términos generales, un indice de precios es un numero indice
que mide la combinacién de los precios de un conjunto particular de bienesy
servicios, denominado canasta familiar o canasta de mercado, en un periodo

especifico de tiempo, con respecto a la combinacion de precios de un grupo
idéntico o muy similar de bienes y servicios en un periodo de referencia |
indice del Costo de la Vida.

Célculo del IPC
~ Para calcular el indice de precios se toma un afio base como aiio de referencia

al que se asigna un valor de cien y se van acumulando las variaciones
porcentuales registradas en cada periodo. |

del
Indice de precios ( IP) Jeunaiio dado = " Preciodelacanasta demercado de ese afio 100

Pr ecio dela canasta del afio base

fndic_e de preciosenel aito o mes considemndo — IPdel afiobase
Indicede precios (IP) del aiio base

Varf@ciﬁn porcentua] acumulada = x100
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GRADOS DE INFLACION

Inflacion moderada: Cuando el alza de los precios sigue una tendencia
gradual y lenta, con una variacién anual de unos pocos puntos porcentuales |
- {1y 3% anual), _

- Inflacién crénica o galopante: ' Se conoce como mﬂaaon cronica al |
" crecimiento continuo y.elevado de precios, con variaciones anuales que .
oscilan entre el 10% y el 30% - |
Hlpermﬂacmn. Los aumentos persistentes de los precms en la economia

{mayor al 100% anual) provocala crisis de todo el..slstema econémico.

LAS TEORIAS DE LA INFLACION

La inflacion de demanda, es aquel fenémeno que ocurre cuando la demanda
- excede’ a la oferta, forzando el aumento de los precios y de los salarios,
también denominado inflacién por tirén de demanda.

La inflacién de costos. También denominada inflacién de oferta. Se produce
“cuando los precios de los diferentes factores productivos aumentan.

La inflacién estructuralista. Se produce por factores como:
a) Bajo ingreso per-capita |
'b) I"nadecuado crecimiento del PBI
¢} Escasez de materias primas, tecnologia y maquinaria y equipo

d) Bajo nivel de exportaciones por lo que las divisas'que se producen son
‘escasas y no alcanzan a pagar las importaciories, luego se. carece de la
financiacién adecuada para importar los bienes de capital requerldos para
aumentar la produccién, acudlendo al crédito externo.

LAS PRINCIPALES CONSECUENCIAS DE LA INFLACION

!
Se destacan:
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Distorsién del mercado, Deterioro de la calidad de vida, Desestimula la
produccion, Desestimula el ahorro, Fuga de capitales y Déficit en la balanza
comercial.

' REFORZAMIENTO UNIDAD 18

NUMEROS INDICE |
~ Un namero indice mide cudnto cambia una variable con el tiempo.

~ Son utiles en la economia para estudiar las situaciones presentes y tratar de
predecir las futuras indicando las variaciones de una o mds variables en un
periodo dado con respecto a un periodo base. |

" INDICE DE AGREGADOS PONDERADOS

La ponderacién permite una mejor precision de la estimacion general del

nivel de precios, basada en la muestra.

Método de Laspeyres

Se basaen las cantidades consumidas durante el periodo base, es la técnica de
mayor uso por requerir medidas de cantidades durante un solo periodo.

IL=5 pigo * 100
2. poqo

1= precios en el afio actual
Lo = cantidades vendidas en €l afio base

Po_ precio en el afio base
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La ventaja de este método es que permite utilizar la misma cantidad de|
periodo base nos permite realizar una comparacién directa.

La desventaja de este método es que no toma en cuenta los cambios que se
producen en los patrones de consumo.

Método de Paasche
Sirve de medidas de car:i'tidad'en_ el pei‘iodd actual.
fP' 2 p1q1 *100

2 pog!

~ Dénde:
Pi1- precéios_ enel periodo actual
Q 1 =caﬁtidades en el periodo actual

- P 0 —prec1os enel perlodo base

La ventaja de este método es que es de gran utilidad por combinar los efectos
de los cambios en los patrones de precio y consumo, es un mejor indicador de
los cambios generales de la economia

La desventaja de este método es que es dificil comparar los indices de los
diferentes periodos determinados por este método. |

fndié_e ideal de Fisher

Es la media geométrica de los niimeros indices de Laspeyres y de Paasche.
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Lre [%i:i:]

Indice ideal de Fisher= | " L
AUTOEVALUACION Y CUESTIONARIO UNIDAD 18 i
AUTOEVALUACION N°18
- 1.- QUE ES LA INFLACION: | -
A) " Cons1ste en un aumento geheral del tipo de cambio
B) Consiste en fendmeno de aumento de prec1os en la economia
c) Es el aumento general y continuo del nivel de precios en una
~ economia
| D) " Es el aumento de los precios minoristas.
E)I. Es el aumento de los precios mayoristas
Respuesta: C)
2- LA INFLACION POR DEMANDA ES: L
A) - Cuando compra rhayor cantidad de biénes del promedio normal
B) - Cuando se compra m'ayor cantidad de bienes .y servicios a lo
~ requerido | |
C) Ocurre cuando la demanda excede a la oferta
D) - Un fenémeno monetario
E) ~ Cuando la demanda de un bien es mayor que su oferta, en el corto
| plazo |

Respuesta: C)
3.-  ELINDICE DE PAASCHEES: o
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A) Es un indice simple que basa en las cantidades consumidas durante |
el periodo base i

B) Es un indice simple que basa en las cantidades consumidas durante }
el periodo actual. _ | #
C) Es un indice agregado ponderado que basa en las cantidades

-consumidas durante el petiodo actual.

D) Es un indice agregado ponderado que basa en las cantidades
~ consumidas.durante el periodo base. |
E) . Se calcula media geoniétrica de los nimeros indices de Laspeyres y

de Fisher.
Respuesta: C) |

./

CUESTIONARIO N° 18

1.;Qué es la inflacion?

2.Explique cémo se calcula el IPC

3.Dé‘§criba la tasa de inflacién

4.De§_cﬁba el indice de precios al consumidor (IPC)
5.Déécriba los grados de inflacién

6. E_-iplique las teorias de la inflacion

7.De!scriba las consecuencias de la inflacion
8.;Qué se entiende por inflacion de costos?
9.;Qué se entiende por inflacidn estructuralista?
10. ;C6mo se mide la inflacién en el Per(i?

11. ;Cudl es la entidad encargada de control de la inflacién?
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UNIDAD XIX
EL EMPLEO

19.1. CONCEPTOS BASICOS

A.

La Poblacmn Econémicamente Activa (PEA)

Segln ‘las __recomendacwnes de las Naciones Unidas, la PEA (término

-sinénimo de fuerza de trabajo y fuerza laboral) abarca a todas las personas de

uno y otro género que desarrollan actividades que permiten' producir bienes y
servicios econémicos durante un tiempo determmado

- La PEA incluye a todos aquellos que en el periodo de referencia se

encontraban trabajando  (ocupando un puesto de trabajo) o
buscandoactivamente trabajo (desocupados que desean trabajar).

La poblacién en edad de trabajar (PET) | |
Estd conformada por el conjunto de personas que se encuentran aptas, en

cuanto a su edad, para el desarrollo de sus funciones como productores de
laeconomia (estdn listos para laborar). En el Peri se considera a toda

~lapoblacién de 14 afios a mis como poblacién en edad activa o poblacién

enedad de trabajar (PEI).

'La PEA ocupada

Estd representada por el porcentaje de la PEA que se encuentra desarrollando
alguna actividad econémica (todos los trabajadores en actwldad) sea 0 no
enforma remunerada, durante el periodo de referenc1a

En este grupo se encuentran las personas que:

. / . .
a) Trabajan para un empleador o por cuenta propia y perciben a
cambio una remuneracién en dinero o en especie.
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b) Tienen una ocupacion remunerada y no se encuentran trabajando
por motivo de enfermedad, vacaciones, licencia, huelga o cierre temporal de
laempresa.

c) Se encuentran temporalmente ausentes de su trabajo durante ¢
periodo de referencia, pero la empresa para la cuales traba]an sigue
funcionando |

d) " Las personas que presten servicios en las fuerzas armadas en lag
fuerzaspohaales o en el clero, |

PEA adecuadamente empleada

a) Personas que laboran de 35 horas a mis durante la semana o que
laboran menos de 35 horas ala semana y no desean trabajar mas horas.
b)  Personas que reciben ingresos por encima del Ingreso Minimo
_Refere'hcial (IMR), el cual se calcula dividiendo el costo de la canasta minima
de consumo entre el nimero promedio de integrantes en el hogar que
perciben una renta, asumlendose que existen al menos dos integrantes que la
perciben. ’ | . |
c) Personas cuyas potencialidades productivas - estdn siendo
adecuadamente utilizadas. |

PEA subempleada

a)  Todos los trabajadores cuya ocupacién no es la mas adecuada de
manera cuantitativa y cualitativa, respecto a determinadas normas.

b) * Todas aquellas personas que ganan menos de un IMR.

" ¢)  Todas aquellas personas que laboran menos de 35 horas a la semana
d) Todas aquellas personas cuyas potencialidades productivas no son
adecuadamente utilizadas (desempenan labores para los cuales no han sido
capac1tadas) |
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19.2.

19.3

EL. SUBEMPLEOQ EN EL PERU

El subempleo por horas (visible)

Conformado por el conjunto de trabajadores que laboran menos de 35 horas

ala semana, estin dispuestos a trabajar mds horas pero no encuentran
- déndehacetlo. ' '

El subempleo por ingresos (invisible)

Conformado por el conjunto de trabajadores que laboran 35 o mds horas
‘semanales, pero su ingreso es menor al IMR. Actualmente en el Perd un

porcentaje representativo de la PEA se encuentra en esta condicién porque el
1ngreso minimo legal.

" PEA desem_pleada

‘Esta representada por las personas que no trabajan pero que se encuentran

buscando activamente trabajo.En el Peri, se consideran dos grupos de
desocupacién, los cesantes (personas que antes de estar desempleadas

tuvieron un empleo) y los aspirantes.quienes por primera vez buscan

activamente trabajo.

LOS TIPOS DE DESEMPLEO

El desémpleo ciclico

‘Se presenta por la falta de demanda genera] de traba;o (las empresas no

desean contratar nuevo personal). Cuando el ciclo econémico cae, la
demandade bienes y servicios también cae (si la produccién desciende, el
desempleoaumenta los ingresos dlsmmuyen y por ende el consumo  se
reduce).
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Se presenta cuando las personas cambian de trabajo y estdn en la busqueda de
un empleo pero no lo encuentran de inmediato; por tanto, en el periode 4
dereferencia son contabilizados como desempleados. Esta clase de desempleo
se podria reducirle alguna manera si las bolsas de trabajo fueran m4s rl
eficientes. - | -

El desempleo temporal

Se presenta pot cambio de estacion (Ej. El verano) o cuando las empresas
tienen, una temporada de baja (Ej. disminuyen las ventas). Por ejemplo,
~ durante ¢l verano las empresas que ofrecen helados aumentan su produccién
y ventas; por tanto requieren un mayor nimero de empleados. Al finalizar Ia

estacion reducen su personal por una disminuciéon en la produccién y venta
de su producto. '

E desempleo estructural

Se presenta muchas veces por el desequlllbno entre el t1p0 de trabajadores'
que requieren los empresarios (demanda laboral) y el tipo de trabajadores
(oferta laboral) que buscan trabajo. Esto se debe debido a que las eﬁlpresas
solicitan trabajadores con cierto nivel de formacién y experiencia, que
mu:chos de los postulantes no poseen. |
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GRAFICO: EL EMPLEO Y PARO

Las Transacciones entre el ampleo y el paro.

RECOMENDACION BIBLIOGRAFICA Y ONLINE

LIBRO: MACROECONOMIA, Pati Samuelson- William Nordhaus,
Editorial Me Graw Hill, Capitulo 29, Los Ciclos Econémicos y el Desempleo

(Pagina 563 -582)

ONLINE: www.monografias.com/.../desempleo-Perti/desempleoperu.shtml
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RESUMEN UNIDAD 19:

EL EMPLEO iﬁ
'CONCEPTOS BASICOS

La Poblacién Econémicamente Activa (PEA)

o

Abarca a todas las personas de uno y otro género que desarrollan actividades
que permiten producir blenes y servicios economlcos durante un tiempo
determmado

La poblacmn en edad de traba]ar (PET)

Estd conformada por el con]unto de personas que se encuentran aptas, en
cuantd a su edad, para el desarrollo de sus funciones como productores de Ia
economia. |

La PEA .__(;'cupada

~ Est4 representada por el porcentaje de la PEA que se encuentra desarrollando
alguna actividad econémica (todos los trabajadores en actividad), sea 0 no en
forma remunerada, durante el periodo de referencia. |

PEA adecuadamente empleada

Personas que laboran de 35 horas a més durante la semana o que laboran
menos de 35 horas ala semana y no desean trabajar mas horas. |
Personas que reciben ingresos por encima del Ingreso Minimo Referencial
(IMR), - | |

Personas cuyas potencialidades - productivas estan siendo adecuadamente
utilizadas. | | | |
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PEA subempleada

Todos los trabajadores cuya ocupacién no es la mds adecuada de manera
cuantitativa y cualitativa, respecto a determinadas normas.

Todas aquellas personas que ganan menos de un IMR.

- Todas aquellas personas que laboran menos de 35 horas a la semana

EL SUBEMPLEO EN EL PERU
El subempleo por horas (visible)

Confofmzido por el conjunto de trabajadores que laboran menos de 35 horas
“ala semana, estén dispuestos a trabajar mds horas pero no encuentran dénde
hacerlo. |

|El sﬁl:’;empleo por ingresos (invisible)

Conformado por el conjunto de trabajadores que laboran 35 o mas horas
semanales, pero su ingreso es menor al IMR. Actualmente en el Perd un
porcentaje representativo de la PEA se encuentra en esta condicién porque el

ingreso minimo legal.

PEA desempleada

~ Est4 representada por las personas que no trabajan pero que se encuentran
buscando activamente trabajo.

'LOS TIPOS DE DESEMPLEQ
El desempleo ciclico

Se presenta por la falta de demanda general de trabajo. Cuando el ciclo
econdmnico cae, la demanda de bienes y servicios también cae.
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El desempleo friccional

Se presenta cuando las personas cambian de trabajo y estan en la bisqueda de !
un empleo pero no lo encuentran de inmediato; por tanto, en el periodo de
referencia son contabilizados como desempleados. o -

El desempleo temporal

Se presenta por camblo de estacién o cuando las empresas tienen una
temporada de baja | |

"H desempleo estructural

‘Se presenta muchas veces por el desequilibrio entre ¢l tipo de trabajadores
- que requleren los empresarios (demanda laboral) 'y el tipo de traba]adores ,
| (oferta laboral) que buscan trabajo. |
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REFORZAMIENTO UNIDAD 19

EL EMPLEO
| COMO SE MIDE EL DESEMPLEO

- La medicién del desempleo es realizada por las oficinas estadisticas
nacionales. En el caso del Perd, tenemos al Instituto Nacional de Estadifica e
informdtica — INEI; estos datos proceden de una éncuesta que se realiza
perlodlcamenteauna muestra de hogares. 3 |

Segin los paises de la OCDE la desagregacmn de la poblacmn se da de la
~ siguiente manera: | | |

GRAFICO: POBLACION POR CONDICION LABORAL

- Desagregacion de |la poblacidén o j

| Poblacién
activa

| Poblacion
aduita

La poblacion activa es la suma de los ocupados y los desempleados.

La tasa de desempleo es el porcentaje de la poblacmn activa que esta
desempleada.

Tasa de desempleo: Numero de desempleados X 100’

Poblacién activa
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MIDE LA TASA DE DESEMPLEQ LO QUE QUEREMOS MEDIR

Aunque resulta facil distinguir entre una persona que tiene un empleo tiempo .
completo y una persona que no estd trabajando, pero es mucho mads dificil
diferenciar entre una persona que esta desempleada y una persona inactiva. i

Los movimientos de entrada y salida de la poblacidn activa son muy
frecuentes, jévenes que buscan su primer empleo y trabajadores de edad
| | avanzada que reingresan a buscar trabajo, es por aquello dificil de interpretar

los datos sobre el desempleo. ' |

~ Algunas de las persoﬁas_ que se declaran glesempléadas_ en realidad pueden no
estar buscando trabajo intensamente. Sino a si mismas pueden considerarse
desempleadas para tener derecho participar en uno de los programas

~ publicos, u otro beneficio. Tal vez fuera més realista considerar que algunas i
" de estas personas son inactivas, o en algunos casos, ocupadas. Por otro parte,

es posible que algunas de las personas que se declaren inactivas en realidad -
quieran trabajar. Es posible que estas personas hayan tratado de buscar
trabajo, pe'}o hayan renunciado tras un periodo de infructifera bisqueda,
estas personas son los denominados trabajadores desanimados; las mismas no
aparecen en la cifra de desempleo, a pesar de que son realmente trabajadores

que carecen de empleo.

CUANTO TIEMPO PERMANECEN LOS DESEMPLEADOS SIN
TRABAJAR |

Para averiguar la gravedad del problema, hay que cuestionarse si el desempleo
es normalmente de corto o de larga duracion.

Los economistas han dedicado esfuerzos al estudio de los datos sobre la
duracién de los periodos de desempleo. En estos estudios han llegado a la
conclusién: La mayorfa de los periodos de desempleo, son breves y la mayor
parte del desempleo observado en un determinado momento es de larga
duracién. | |
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Veamos un ejemplo, Supongamos que acudimos todas las semanas durante
un afio a la oficina puiblica de desempleo para encuestar a los desempleados.
Cada semana observamos que hay cuatro trabajadores desempleados. Tres |
son los mismos durante todo el afio, mientras que el cuarto cambia todas las I
semanas.

-~ Por lo tanto, la mayor parte del desempleo observado en un determinado
momento es de larga duracién. Esta sutil conclusion implica. que los
economistas y los responsables de la politica econémica deben tener cuidado
cuando interpretan los datos sobre el desempleo y cuando adoptan medidas

" para ayudar a los desempleados. |
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AUTOEVALUACION Y CUESTIONARIO UNIDAD 19
AUTOEVALUACION N° 19

‘L-  LAPOBLACION EN EDAD DE TRABAJAR (PET) ES:

A) Las personas que desarrollan actividades que permiten produclr'
bienes y servicios econémicos en un tiempo determinado. |

B)  Conjunto de personas aptas, en cuantoa su edad, para el desarrollo
~ de sus funciones como productores

- Q) Porcentaje de la PEA que se encuentra desa.rrollando alguna
actividad econémica.

D) Personas que laboran de 35 horas a mds durante la semana.
CE)NA, |
Respuesta: B)

2.- EL DESEMPLEO TEMPORAL SE PRESENTA CUANDO: |

A) Existe un cambio de estaciéon o cuando las empresas tienen una

temporada de baja.

B) j:_ hay una falta de demanda general de tfabajo cuando el ciclo
economico cae. '

C)  Existe entre demanda laboral y la oferta laboral.

D) . Las personas cambian de trabajo y estdn en la busqueda de un

empleo pero no lo encuentran de inmediato.

E)  Los trabajadores que laboran menos de 35 horas a la semana, estdn
- dispuestos a trabajar mas horas pero no encuentran dénde hacerlo.

Respuesta A)

3.-  EL DESEMPLEO FRICCIONAL SE PRODUCE:

A)  Cuandolas personas tratan de cambiar de trabajo
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B)

)

D)

~Respuesta: D)

10.

Se estd buscando un tipo especifico de trabajo pero se consigue.

/ 3Coémo es el subempleo en el Peru?

~;Cuales son las tres categorias en las que dividen las estadisticas

Las personas estan buscando trabajo permanentemente

Se presentan cuando las personas cambian de trabajo y estin en la :
busqueda de un empleo

Se presentan cuando las personas cambian de trabajo y estén en la ;
btisqueda de un empleo pero no lo encuentran de inmediato |

CUESTIONARIO N° 19
;Quéesla PEA?

3 Cudles son los tipos de desempleo?

laborales a todas las personas?

;Cémo se calcula la poblacién activa, la tasa de desempleo vy la tasa

de actividad?

sLa tasa de desempleo mide lo que queremos? Explique su respue.sta

s Es el desempleo normalmente de corta o larga duracion?
Explique qué es el desempleo estructural -

Explique las diferencias entre la PEA adecuadamente empleada y la

- subempleada.

* ;Cudles son las diferencias entre el desempleo ciclico y temporal?

!

i
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20.1

UNIDAD XX
CICLOS ECONOMICOS

DEFINICION - ) |
En la economia mundial se h:_in' experimentado diferentes periodos de

oscilaciones (ciclos econdmicos), los cuales se ven representadas en una crisis
0 en una estabilidad econémica, es asi que se ha visto la necesidad deun

andlisis defallado del comportamiento de la alza o baja de Ia

actividadecondmica.

i

- Un ciclo eéconémico consiste eén expansiones que ocurren aproximadamente
- . al mismo tiempo en muchas actividades econdmicas, seguidas de recesiones,

contracciones, recuperaciones y el auge. Esta secuencia de cambios se repite,
pero no de forma periddica, tienen una duracion, que varian de mas de un
afo a 10 6 12 afios.

Para el economista Patl A. Samuelson un ciclo econdmico "Es una oscilacion

de la produccién, la renta y el empleo de todo un pais, que suele durar entre 2y
" 10 aiios y que se caracteriza por una expansién o contraccién general de

lamayoria de los sectores de la economia’.

Por lo tanto, podemos decir que losciclos econémicos se definen como: las
fluctuaciones de diferentes variablesmacroecondémicas en las distintas ramas
de la economia de un pais. Estas oscilaciones abarcan periodos de tiempo

Colegio de Economistas de Lima CEL | 264

ERRE VIR




MACROECONOMIA Dr. José Ricardo Rasilla Rovegno

20.2

indefinido en donde se puede presentar una contraccion o expansion de la
misma.

LAS FASES DE LOS CICLOS ECONOMICOS

" Son las fluctuaciones mdis o menos regulares en el nivel de
“actividadecondmica. Estd compuesto por cuatro fases: ‘

Prosperidad o Expansmn. Es el punto maximo del C1clo econdmico; se

presenta un incremento en el nivel de preaos de manera desigual por los
distintos ‘cambios en los costos. Estos precios también dependen de un

- aumento en el volumen del dinero en circulacién, provocando con esto una
expansion ‘en los depésitos bancarios, asi también acompafado de un

aumento de ganancias e inversion, lo que hace que se acelere el ritmo de
producc10n

| Recesion.- Es aquella que cubre un tiempo relativamente corto, se caracteriza
por que marca un punto de flexién donde las fuerzas de produccic’:h- se.
contraen, también existen tensiones en el sistema bancario y en la liquidacion |
de préstamos dando inicio a una baja de precms Si en esta etapa se llegara a

dar una contraccién, en el sistemafinanciero (lo cual ocasiona una crisis
financiera), puede determinar un periodo prolongado o corto de Jos cambios

y modificaciones que sufre la actividad econémlca debido a la falta de

conﬁanza en el mercado.

Contraccion o Depresién.- Es el punto minimo de un ciclo econdmico, en

- donde existe una baja en la productividad de manera desigual lo que ocasiona

una deformacién en la relacién costo-precio. La depresion puede llegar a
abarcar un periodo corto o largo (si se presenta una crisis) de tiempo.

Recuperacidon.- comienza con presentar un rasgo de armonizacion de la
actividad econdmica satisfactoriamente; se tendera al pleno empleo (que

todos los factores de la produccién se encuentrdn ocupados), con un
incremento en la produccidn, los salarios, los precios y las tasas de interés.
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GRAFICOQ: LAS FASES DE LOS CICLOS ECONOMICOS

KUGE
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CRISIS
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\ | |  DEPRESION /

| LAS CARACTERISTICAS DEL CICLO ECONOMICO
' Per10d1c1dad -

 Un ciclo econormco tiene la partlcularldad de componerse de diferentes
series econdmicas, Ias cuales no suelen crecer o decrecer en el mismo nivel

ocasionando rezagos en los parametros de la actividad econémica.

Durac16n -

Se: puede hablar de duracién al perlodo de tiempo que abarca un ciclo |
econémico. Esta duracién, es muy dificil de medir por cuanto estas
oscilaciones estdn sujetas a diferentes variaciones que ocasionan uncambio en
cualquier instante del periodo del ciclo, asi como tambiéninfluyen en su
recurrencia. Esta caracteristica es importante porque definirdel rasgo de un

ciclo, los cuales se pueden clasificar de acuerdo a suduracion:

a) Los ciclos econdmicos con periodo aproximadamente de 50 afios.

b) Losllamados ciclos de Onda Earga.
¢} ~Los ciclos Grandes, que pueden ser de 7 a 11 afios.

d) Losciclos Cortos, de 3a 4 afos.
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20.4.

Amplitud.-

Nos indicara el tamafio en el que se establece el ciclo econ6mico, en el
cualinfluyen las diferentes perturbaciones econdémicas que son las que
lodeterminan. Es decir, que tan grande puede ser la cima o fondo de un ciclo.

Recurrencia.-

Es aquella que indicara la repeticién de un c1c10 econémico en un perlodode
tiempo irregular. | |

Forma.-

Dentro de un ciclo econdémico, el movimiento total de toda su oscilaciéon

~ seencuentra dentro de su forma gradual en sus diferentes variaciones

lascuales diferirdn en su composicién de acuerdo a su retraso u aceleracion,
con respecto a la existencia de una crisis o un auge.

'LOS TIPOS DE FLUCTUACIONES DEL CICLO ECONOMICO

- Los ciclos econémicos estin caracterizados ante todo por sus movimientos,

los cuales se deben diferenciar, puesto que existen diferentes tipos de
fluctuaciones u oscilaciones econdmicas, es por esto, que dentro de
esteanalisis se clasificaran las siguientes fluctuaciones:

Tendenc1as Seculares.-

Son movimientos que se caracterizan por durar en un prolongado periodode
tiempo con  respecto al = ciclo = econdmico, los ~ cuales son
continuospertenecientes a cualquier actividad. Se pueden producir deb1d0
alincremento de la poblacién, eficiencia econémica o por un
crécimientogradual de lariqueza..

Fluctuaciones Estacionales.-

Son .aquellas que se presentan en un afio , durante el periodo
estacional(primavera, verano, otoilo e invierno).
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Fluctuaciones Ciclicas.-

Estas, se caracterizan por tener fases ciclicas repetitivas en su contracciény
expansién.  Aunque  estas  oscilaciones se  diferencian  de
movimientoscontinuos, estos se repiten en un tiempo fijo.

Fluctuaciones Esporadicas.- _ .
Son fluctuaciones que se caractenzan por ser regulares deb1d0 a
dlferentesperturbacmnes externas a la actividad econdémica. Se
c0n51deranﬂuctuac1ones acc1dentales tales como. los huracanes, guertas,
elecciones.

LOS CICLOS ECONOMICOS EN FUNCION A SU DURACION
Ciclos Cortos o de Kitchin

Joseph  Kitchin, considera que un ciclo econdémico se puede
establecermediante duraciones de 40 meses (3 afios con 4 meses), a lo que

eldenomlno ciclo pequefio.” Asi también Kitchin habla de la existencia
deciclos mas pequefios. Generalmente la conjuncién de 3 c1clos pequefioscon

‘duracién de los 40 meses conformarla un ciclo grande

Cifclos de Juglar, Grandes o0 Comerciales

Estos cuentan con una duracion de 7 a 11 afios y se caracterizan
pdrpresentarse entre crisis sucesivas las cuales forman parte de variacionesen
la actividad comercial. Clement Juglar, fue el primero en hablar sobrelos
ciclos comerciales, en los cuales él nos menciona que cuentan consolo tres

-~ fases: Prosperidad, Crisis y Liquidacion, asi pues, este tipo deciclos se puede

dar por la aparicién periddica de crisis. A partir de esteestudio se considera
qlie gracias al andlisis de Kitchih sus ciclos deduracion pequefia dan pauta a
una formacién de un ciclo grande 0c0merc1al (Juglar). Dentro del ciclo
comercial, generalmente los cicloscortos ocurren por interrupciones en la fase
de expansion del ciclo largo.
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Ciclos de Ondas Largas o de Kondrantieff

Nikolai D. Kondrantieff, analizé mediante los ciclos grandes, que cuando se
refleren a ciclos econémicos que tienen una duracion de 7 a 11 afios,él los
- considera ciclos cortos ya que su estudio postula que posiblementeée tengan

ciclos mds largos que los estudiados anteriormente. Esto serefiere a que
existen ciclos de aproximadamente una duracién de 50afios. Los cuales son

parte de un proceso dinamico, que son producidospor ciclos regulares
intermedios de 7 a 11 afios. " |

RECOMENDACION BIBLIOGRAFICA Y ONLINE

LIBRO: SEGUIMIENTO DE LOS CICLOS, EMPLEOS Y NIVEL DE
PRECIOS- Tema: El ciclo econémico - capitulo 20: - |

| LIBRO: ECONOMIA, sexta edicion, Michael Parkin, Editorial, Pearson,
Adisson Wesley '

ONLINE:

www.zonaeconomica.com/ciclos-economicos
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RESUMEN UNIDAD 20

CICLOS ECON()MICOS

Un ciclo econdmico consiste en expansiones que ocurren aproximadamente

~al mismo tiempo en muchas actividades econémicas, seguidas de recesiones,
- contracciones, recuperaciones y ¢l auge. Esta secuencia de cambios se repite,

pero no de forma peri6dica, tienen una duraci6n, que varian de mas de un
. aflo a 10 6 12 afios. - " |

* LAS FASES DE LOS CICLOS ECONOMICOS
| Son las }_ﬂuctuaciones mds o menos regulares en el nivel de actividad
B ecbném_;_ica. Estd compuesto por cuatro fases:

Prosperidad o Expansion.- Es el punto maximo del ciclo econémico, se
‘presenta un incremento en el nivel de precios de manera desigual por los
distintos cambios en los costos.

Recesién.- Es aquella que cubre un tiempo relativamente corto, se caracteriza
por que marca un punto de flexién donde las fuerzas de producciéon se
contraen. )

Contraccién o Depresion.- Es el punto minimo de un ciclo econémico, en
donde existe una baja en la productividad de manera desigual lo que ocasiona
una deformacion en la relacion costo-precio.

Recuperacién.- comienza con presentar un rasgo de armonizacién de la
actividad econdmiica satisfactoriamente;
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LAS CARACTERISTICAS DEL CICLO ECONOMICO
Periodicidad.-

Un ciclo econémico tiene la particularidad de componerse de diferentes |
~ series econdmicas, las cuales no suelen crecer o decrecer en el mismo nivel =
- ocasionando rezagos en los parametros de la actividad econémica.

Duracion.-
- Se pueden clasificar de acuerdo a su duracién: |
- Los ciclos econémicos con periodo aproximadamente de 50 afios. Los
llamados ciclos de Onda Larga.

- Los ciclos Grandes, que pueden ser de 7 a 11 afios.
- Los ciclos Cortos, de 3 a 4 afos. o o o |
~ Amplitud.- o | )
" Nos indicara el tamafio en el que se establece el ciclo econdmico, en el cual
_111ﬂuyen las diferentes perturbacmnes economicas que son las que lo
determinan. |
Recurrencia.- - ' o
Es aquella que indicara la repeticién de un ciclo econémico en un per10d0 de
tlempo irregular.

LOS TTIPOS DE FLUCTUACIONES DEL CICLO ECONOMICO

Se cla31ﬁcaran las siguientes fluctuaciones:

Tendencias Seculares.-

Son movimientos que se caracterizan por durar en un prolongado periodo de
tiempo con respecto al ciclo econémico. |

Fluctuaciones Estacionales.- -

Son aquellas que se presentan en un afio durante el 'periodo estacional

(primavera, verano, otofio e invierno),
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Fluctuaciones Ciclicas.-

Estas, se caracterizan por tener fases ciclicas repetitivas en su contraccién y
expansion

Fluctuaciones Espordadicas.-

Son fluctuaciones que se caracterizan por ser regulares debido a diferentes
perturbaciones externas a la actividad econdmica. | |

LOS CICLOS ECONOMICOS EN FUNCION A SU DURACION |

Ciclos Cortos o de Kitchin
Joseph Kitchin, considera que un' ciclo econdmico se puede establecer
mediante duraciones de 40 meses (3 afios con 4 meses), alo que él denomino
ciclo pequeiio. | .
Ciclos de Juglar, Grandes o Comerciales
Estos cuentan con una duracién de 7 a 11 afios y se caracterizan por
| 'presentarse" entre crisis sucesivas las cuales forman parte de variaciones enla .
actividad comercial. | - |

Ciclos de Ondas Largas o de Kondrantieff

Nikolai D. Kondrantieff, analiz6 mediante los ciclos grandes, que cuando se

refieren a ciclos econdmicos que tienen una duracion de 7 a 11 afios, él los
considera ciclos cortos ya que su estudio postula que posiblemente se tengan
ciclos més largos que los estudiados anteriormente. Esto se refiere a que
existen ciclos de aproximadamente una duracién de 50afos.
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REFORZAMIENTO UNIDAD 20

CASO: LA CRISIS DE 1929 EN ESTADOS UNIDOS
- ANTECEDENTES Y CRISIS

- En Estados Unidos la década de 1920 fueron de cr_ecii:niento econdémico e
incremento de la productividad, al punto que las ganancias de ésta ultima se |
convirtieron en beneficio empresarial (dividendos) que estaban por delante
* de los salarios. Estos beneficios tampoco repercutieron sobre los precios, por
lo que produce un aumento de los dividendos empresariales que repercutlra
‘sobrela marcha de la Bolsa Norteamerlcana

La gente se iba endeudando cada vez mds por la via del crédito y los
. beneficios empresariales se empiezan a estancar. Losbancos comienzan a
tener problemas de solvencia. y empezaron a quebrar Al quebrar los bancos
‘miles de personas pierden sus ahorros y se arruinan. Las medidas' del
presidente ‘de turno Herbert Hoover acentdian la crisis pues establece un
control en numerosos precios, siendo especialmente agresivo con la
agricultura. Se inicia la crisis con un exceso de oferta, caida de los precios
agricolas y con una gran tasa de parc. Crisis financiera y desconﬁanza
generahzada en la economfa.

Se sefidla como inicio de la Depresic’in el 24 de octubre de 1929 ("Tueves
Negro"), con el desplome de la bolsa de Nueva York y la pérdida vertiginosa
“del valor de las acciones alli cotizadas, aunque la contraccién de la economia
habia comenzado en el primér semestre de 1929. Gran numero de
inversionistas vieron como su dinero, en muchos casos tomado a crédito, se
volatilizaba en cuestiéon de dias. - "
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LA EXTENSION DE LA CRISIS

La crisis de Estados Unidos se extendio a partir de 1931. Los norteamericanos

se vieron obligados a repatriar capitales, lo que motivo quiebras bancarias en
Alemania y Austria y tensiones en la economia britdnica. La caida de precios

notteamericanos obligé a los paises europeos a rebajar sus precios para

hacerlos competitivos y dar salida a su stock. Pero el descenso del poder de.
compra de los Estados Unidos y su posterior protecc1omsmo depnrmo mds e

mercado mundlal

En Europa y en general en el mundo, la crisis fue similar a la americana;
desplome de las cotizaciones de Bolsa, descenso de los precios, sobretodo los
agricolas, caida de.los créditos y de las inversiones, hundimiento de la
[Srodu(;c'ién' industrial y aumento del paro.

K
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RECUPERACION

Posteriormente Roosevelt asume la presidencia en 1933, se aprobaron fondos
asistenciales para desocupados, precios de apoyo para los agricultores,

servicio de trabajo voluntario para desempleados menores de 25 afios,
proyectos de obras publicas en gran escala, financiacién de hipotecas, entre

otros. A este conjurito de actividades se denominé El New Deal.

En realidad hubo dos New Deal: el primer.6 se refiere, 2 medidas econémicas,
mediante leyes elaboradas en 1933; el segundo a medidas sociales, a partir de
1935 |

El resultado fue una activacién de la actividad economica en Estados Unidos,
un aumento del empleo, la inversién y las ventas, |
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AUTOEVALUACION Y CUESTIONARIQ UNIDAD 20
AUTOEVALUACION N°20

1.- LA RECESION SE CARACTERIZA PORQUE:
A) - Esel punto miximo del ciclo econémico | |
B) Es el punto minimo de un ciclo econémico, en donde existe una baja

 enla productividad.

C) . §Secomienza con presentar-un rasge de armonizacién de la actividad

econdmica satisfactoriamente;

D) Indica el tamafio en el que se establece el ciclo econémico
E)  Marca un punto de flexion donde las fuefzas de produccién se

~ contraen por un tiempo no prolongado.
Respuesta E) | |
2-  LAS CARACTERISTICAS DEL CICLO ECONOMICO
SON: | - " | |

A)_,: Periodicidad, Cresta, Ampﬁtud, Recurrencia

B)!'! Periodicidad, Duracién, Amplitud, Contraccién
C)  Duracién, Amplitud, Kdndrantieff, Recurrencia
D) Periodicidad, Duracién, Amplitud, Recurrencia

- E) Periodicidad, Duracion, Ampliacion, R‘_ecqrrencia
Respuesta D)

3.~ LAS FLUCTUACIONES CICLICAS SON:

A) Los movimientos que se caracterizan por durar en un prolongado
r ]

periodo de tiempo con respecto al ciclo econdmico.

B) Aquellas quie se presentan en un afio durante el periodo estacional
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C) Aquellas que se caracterizan por tener fases ciclicas repetitivas en su
contraccidn y expansion
D) Aquellas que se caracterizan por ser regulares debido a diferentes
perturbaciones externas a la actividad econémica.
E) Ciclos econémicos que tiehen una duracién de 7 a 11 anos
Respuesta C) | | |
CUESTIONARIO N° 20
1. Explique un ciclo econdmico
2. Describa las fases de un ciclo econémico
3. Describa las caracteristiéas del ciclo 'ecbnémic'o.
4. Describa las fluctuaciones del ciclo econémicd R
- 5.. Explique los ciclos, cortos, gfandés y ondas largas
6. g(iuién fue Nikolai D. -Kdndrantieﬁ? |
7. Explique las diferencias entre Fluctuaciones .Esporédicas.-y
Fluctuaciones Estaciénales.— |
_ .8. ;Cémo se relacionan los Ciclos de Juglar y los Ciclos de Ondas

‘Largas?
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