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RESUMEN

El presente trabajo tiene como objetivo de investigacion determinar la
relacion que existe entre el endeudamiento y la rentabilidad en las empresas
fabricantes y comercializadoras de productos de plasticos. Para lograr esta meta
se opto por el tipo de investigacion aplicada, con enfoque cuantitativo, descriptivo y
correlacional, método descriptivo, disefilo no experimental, transversal y
correlacional, respecto a la poblacion se toma a las empresas fabricantes y
comercializadoras de productos plasticos, no teniendo una muestra como tal ya que
se trabajé con una unidad de andlisis que es la empresa GBS PLASTIC EIRL; las
técnicas a utilizar serian andlisis financiero, andlisis documental y observacion, y los
instrumentos serian elaboracion de ficha de observacion, fichas de andlisis e
indicadores financieros. Se concluyé que el endeudamiento tiene una relacién
directa, significativa y favorable, con respecto a la rentabilidad, de las empresas
fabricantes y comercializadoras de productos plasticos. Asi mismo, se aplicé la
prueba estadistica de Spearman, y el uso del programa Excel para la elaboracién
de tablas y figuras y el SPSS versién 25.0.

Palabras clave: Endeudamiento — Obligaciones financieras - Rentabilidad.



ABSTRACT

The objective of this research work is to determine the relationship between
indebtedness and profitability in companies that manufacture and market plastic
products. To achieve this goal, the type of Applied research was chosen, with a
guantitative, descriptive and correlational approach, a descriptive method, a non-
experimental, cross-sectional and correlational design, with respect to the
population, manufacturers and marketers of plastic products were taken, not having
a sample as such since it worked with an analysis unit that is the company GBS
PLASTIC EIRL; the techniques to be used would be financial analysis, documentary
analysis and observation, and the instruments would be the preparation of
observation sheets, analysis sheets and financial indicators. It was concluded that
indebtedness has a direct, significant and favorable relationship, with respect to the
profitability, of the companies that manufacture and market plastic products.
Likewise, the Spearman statistical test was applied, and the use of the Excel program
for the preparation of tables and figures and SPSS version 25.0.

Keywords: Indebtedness - financial obligations - Profitability.



INTRODUCCION

El presente trabajo de investigacion tiene por finalidad indagar sobre la
asociacion que existe entre el endeudamiento y la rentabilidad en las empresas
fabricantes y comercializadoras de productos de plasticos. La misma que tiene
como hipétesis establecer si existe relacion entre ambas variables ya mencionadas.
De manera especifica la empresa GBS PLASTIC EIRL con RUC No
20101110991, inicia sus actividades el 27 de enero de 1987, la cual, al pasar de los

anos, ha logrado ubicarse en este sector importante del mercado.
La presente investigacion se desarroll6 en siete partes los cuales se

presentaran a continuacion:

Planteamiento del problema. Se describe la realidad problematica se hace la
formulacién del problema general y los problemas especificos.

1. Marco tedrico. Este apartado contiene los antecedentes tanto internacionales
como nacionales, las bases teoricas de cada variable, asi como el marco
conceptual y definicion de términos basicos.

Il Hipotesis y variables. En este punto se elaboran la hipétesis general y
especificas ademas de la operacionalizacion de las variables

V. Disefio metodoldgico. en esta parte se indica acerca del tipo de investigacion,
el nivel de investigacion, el disefio de la investigacion, la poblacion y muestra

y técnicas e instrumentos para la recoleccion de datos.



V. Resultados. En este apartado se explayaran los resultados descriptivos
inferenciales y otros datos estadisticos los cuales seran la probanza para la
demostracion de las hipotesis.

VI. Discusion de resultados. Se describe la contrastacion y demostracion de las
hipotesis con los resultados apoyandonos en los antecedentes citados en

capitulos anteriores.

Finalmente se detallaran las conclusiones recomendaciones ademas de las

referencias bibliogréficas y los anexos de la investigacion.



. PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA

1.1 Descripcion de larealidad problematica

La globalizacion y la eliminacion de las barreras arancelarias han obligado a
las empresas a nivel mundial incrementar sus actividades empresariales tratando
de maximizar sus ganancias, buscando abarcar un mayor mercado para vender sus
productos.

La alta competencia hace que las empresas de cualquier actividad
econdémica se renueven de manera constante para mejorar su produccion, sus
ventas, su marketing, entre otros; y al no contar con liquidez recurren al
endeudamiento empresarial para seguir creciendo econdmica y financieramente, es
decir, para adquirir nuevos activos que incrementen la produccion, que trae como
consecuencia en incremento de la rentabilidad a futuro.

Este financiamiento debe utilizarse de manera eficiente para evitar falta de

liquidez y rentabilidad en la compaiiia.

Meyhuey & Morey (2020) dicen que:
Existen endeudamientos de corto y largo plazo, algunas empresas financian
sus deudas a corto plazo debido a que se va utilizar rapidamente el dinero
prestado para ser devuelto en un tiempo no mayor a un afio y de esta manera
no incurrir en gastos excesivos, para el largo plazo las empresas requieren
de mas tiempo para cumplir con el financiamiento obtenido, teniendo en

cuenta que genera mayor interés y aumentaria el servicio de la deuda. (p.4).



La presente investigacion trata de indagar sobre la asociacion que existe
entre el endeudamiento y la rentabilidad de la empresa, dado que los niveles de
utilidad neta obtenidos en el periodo de estudio son muy bajos y consecuentemente

del mismo modo, los niveles de rentabilidad.

Razuri (2017) dice que:
En nuestro pais se puede observar que la demanda de endeudamiento por
parte de las empresas y de las personas ha ido creciendo, puesto que en la
actualidad como en tiempos pasados, endeudarse con entidades financieras
se ha convertido en una herramienta indispensable qué le permite a varias
de ellas seguir con sus operaciones llegando al limite de su capacidad de
pago. Las empresas no solo obtienen la deuda de las casas comerciales,

también los créditos hipotecarios, los créditos de la banca. (p.1).

Dentro de las posibles soluciones que pueden haber para mejorar el
problema de investigacion (rentabilidad), dado que puede tener una estrecha
relacion con este, se puede considerar las siguientes soluciones, tratar de
determinar el nivel 6ptimo de endeudamiento para la empresa, en funcion al nivel
de actividad que desarrolla, igualmente se puede tratar que el costo financiero de
los préximos endeudamientos no sean elevados, por ejemplo recurrir al
endeudamiento mediante el Leasing financiero para la adquisicion de activos que
generen utilidades y asi incrementar la rentabilidad de la empresa, segundo,Recurrir

a préstamos internos como prestamos de familiares, debido a que la

10



exigencia de pago es a largo plazo y asi contar con capital de trabajo y liquidez para

adquirir nuevos activos.

A raiz de la posible relacion o asociacion que exista entre las variables, ello

nos motiva a plantear el problema general y los problemas especificos siguientes.

1.2 Formulacion del problema

1.2.1 Problema General.

¢ Qué relacion existe entre el endeudamiento y la rentabilidad en las

empresas fabricantes y comercializadoras de productos plasticos?

1.2.2 Problemas especificos.

¢, Qué relacion existe entre las obligaciones financieras y la rentabilidad en
las empresas fabricantes y comercializadoras de productos plasticos?

¢ Qué relacion existe entre los préstamos de terceros a largo plazo y la
rentabilidad en las empresas fabricantes y comercializadoras de productos

plasticos?

1.3 Objetivos

1.3.1 Objetivo general

Determinar la relacion que existe entre el endeudamiento y la rentabilidad en

las empresas fabricantes y comercializadoras de productos plasticos
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1.3.2 Objetivos especificos.

Determinar en qué medida el nivel de obligaciones financieras, tiene relacion
con la rentabilidad en las empresas fabricantes y comercializadoras de productos
plasticos.

Determinar en qué medida el nivel de préstamos de terceros a largo plazo,
tiene relacion con la rentabilidad en las empresas fabricantes y comercializadoras

de productos plasticos.

1.4 Limitantes de la investigacion.

1.4.1 Tebrica

La dificultad tedrica fue la de no poder acudir a centros de informacion fisica,
como las bibliotecas, debido a la pandemia del COVID 19, lo cual nos impidi6

obtener mas informacion de la que ya se obtuvo de manera virtual.

1.4.2 Temporal

El proyecto de investigacion se efectuard con el estudio de los estados
financieros y notas de los afios 2015 al 2019 de la empresa GBS Plastic EIRL,
informacion que, si se tiene el acceso correspondiente, por el cual no se evidencia

limitacion en ese aspecto.
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1.4.3 Espacial

La limitacion espacial, debido a que la investigacion se limitara a la empresa
GBS Plastic EIRL, ubicada en Barranco — Lima, y se brindo todo el soporte por parte

de la empresa tanto de la Gerencia como de las demas areas.

. MARCO TEORICO

2.1. Antecedentes: Internacional y nacional

Oyola et al (2014) nos dice que:

Es innegable que el avance del conocimiento se apoya en investigaciones
anteriores, pero la exigencia que todas las referencias bibliograficas tengan
esta antigiedad en las publicaciones cientificas, especialmente en la
elaboracion de tesis, es una practica sin sustento y negativa para quienes
desarrollan investigacion innovadora o en campos donde las publicaciones

son escasas. (pp4).

Asi mismo, no existe reglamento ni directiva en temas de investigacion que

prohiba el uso de referencias bibliograficas con una antigiedad mayor a 5 afos.

En este sentido, detallamos los antecedentes correspondientes:
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2.1.1

Internacional

Carriel & Flores (2020), en su articulo “El endeudamiento y la
rentabilidad empresarial: Analisis empirico de las empresas manufactureras
de la provincia del Guayas-Ecuador para el periodo 2015-2017”, nos indica
qgue la presente investigacion esta destinada a reestablecer los conceptos
primordiales de la administracion financiera, como un proceso integrado en
donde se evaluara los niveles de endeudamiento y la relacion con la
rentabilidad. La conclusion de los autores es que, “El endeudamiento tiene
efecto en la rentabilidad empresarial de las empresas manufactureras de la
provincia del Guayas”. (p. 23).

El autor en la presente tesis demuestra que el endeudamiento tiene una

relacion con la rentabilidad, asi como endeudamiento total y el apalancamiento

tienen relacién con la rentabilidad empresarial. En ese sentido esperamos encontrar

los mismos resultados en el desarrollo del presente trabajo de investigacion.

Arguelles et al (2019) en la investigacion internacional “El
endeudamiento como indicador de rentabilidad financiera en las mipymes
turisticas de Campeche”. Como parte objetiva de este trabajo de
investigacion, es determinar si el endeudamiento que tienen las mipymes del
sector turistico campechano esta asociado a la rentabilidad financiera, la
conclusién a la que llegan los autores “Los comentarios vertidos se ratifican

ya que, a través del modelo estadistico de correlacion y regresion simple, se
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establece una adecuada asociacion entre las variables rentabilidad financiera

(dependiente) y el endeudamiento (independiente)” (p.48)

Los autores describen en su investigacion, que el nivel de endeudamiento
tiene una asociacion con la rentabilidad. Asimismo, se busca lograr los mismos

resultados para la presente investigacion.

Segun Aguirre (2009), en su investigaciéon “Apalancamiento
financiero, su efecto sobre la rentabilidad y la generaciéon de valor”, cuyo
objetivo fue analizar el apalancamiento financiero y su efecto sobre la
rentabilidad y generacion de valor a empresas de servicios publicos del
distrito capital durante el periodo de 2007- 2009, la metodologia utilizada fue
de datos panel. El autor concluye que, “entre mayores niveles de deuda tenga
ésta, su rentabilidad va a ser mucho mayor, asi como la rentabilidad del
patrimonio y la generacion de valor de la compania.” (p.11)

El autor en su trabajo de investigacion evidencia que a medida que se
incrementen los niveles de endeudamiento se obtendran rendimientos positivos
para la empresa, quedando claro asi una relacion directa entre el endeudamiento y

la rentabilidad. Datos que se espera lograr en la presente investigacion.

Segun Angel & Sierra (2018), en su articulo titulado “Analisis del
impacto del nivel de endeudamiento en la rentabilidad”, como objetivo
planteado se analizaron, el nivel de endeudamiento de las empresas
supervisadas por la Superintendencia de Sociedades de Colombia con la

relacion que esta tiene con la rentabilidad de su activo y patrimonio.
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Los autores concluyen que:

No guardan relacion entre las variables, es decir que los niveles de
endeudamiento no tienen relacion directa con los resultados de rentabilidad,
lo cual concluye que las decisiones de financiamiento de las empresas
dependen de muchos factores, y no solo se enmarca en los resultados de

rentabilidad. (p14)

Segun los autores en su articulo cientifico establecen que no existe relacion
entre el endeudamiento y la rentabilidad, situaciébn que podria presentarse en el
desarrollo del presente trabajo de investigacion, pero que sin embargo esperamos
llegar a los resultados para emitir una opinién sobre las conclusiones y que
esperamos que estén en concordancia por lo establecido en la teoria en términos

financieros.

2.1.2 Nacional

Segun Benavides & Vila (2018), en su tesis titulada “El
endeudamiento y rentabilidad en las empresas del sector diversas que
cotizan en la Bolsa de Valores de Lima, periodo 2016”. Tuvieron como
objetivo poder determinar la relacibn que se da entre endeudamiento y
rentabilidad de los cuales los autores llegaron a la conclusion de que, “El

endeudamiento de las empresas del sector diversas que cotizan en la Bolsa
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de Valores de Lima, se relaciona en forma directa y significativa con la

rentabilidad”. (p.113)

Los autores llegan a la conclusién de que el endeudamiento se relaciona
directa y significativamente con la rentabilidad. Conclusion a la cual la presente

investigacién espera llegar.

Segun Aroni (2019), en su tesis titulada “Endeudamiento y
rentabilidad en las empresas azucareras, que presentan informacion a la
Superintendencia del Mercado de Valores, periodos 2016 a 2018”. La cual
tuvo como objetivo poder determinar el nivel de relacion entre endeudamiento
y rentabilidad. Llego como conclusién que, “Se determiné la existencia de
relacion entre razén del endeudamiento a corto plazo y rentabilidad de
operacion sobre las ventas en las empresas azucareras”. (p.50)

En consecuencia, el autor demuestra la existencia de una relacion entre las
variables de endeudamiento y rentabilidad. Dada la conclusion a la que llega el autor

se espera lograr una misma relacion entre nuestras variables.

Para Inga & Calderdon (2017) en su investigacion “Leasing financiero
como alternativa de financiamiento y el desarrollo econdmico de la empresa
Carbonwatt SAC”, tiene como objetivo determinar la relacion entre el Leasing
Financiero como alternativa de financiamiento y el desarrollo econémico de
la empresa Carbonwatt SAC. Los autores llegan a la conclusion de que, “El

costo de financiamiento del Leasing financiero se relaciona
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significativamente con el estado de los resultados de la empresa Carbonwatt

SAC”. (p.4)

De lo investigado por Inga & Calderdn, se toma en consideracion que el
financiamiento por leasing financiero, el cual es un instrumento de endeudamiento,
tiene relacion significativa con el desarrollo econémico de la empresa. De acuerdo
con los datos presentados se busca lograr la misma relacién entre las variables de

la presente investigacion.

Segun Herrera (2017) en su tesis “Financiamiento a corto plazo y su
relacion con la rentabilidad en las clinicas de medicina ocupacional del distrito
de surquillo, ano 2017” se realiz6é con la finalidad de determinar la relacion
entre el financiamiento a corto plazo y la rentabilidad en las clinicas de
medicina ocupacional en Surquillo, 2017. El autor como parte final de la
investigacion concluye que “El financiamiento a corto plazo influye
directamente en la Rentabilidad”. (p.8)

Segun el autor, existe influencia directa del financiamiento a corto plazo en la
rentabilidad, lo que implicitamente indica que entre ambas variables existe una
relacion o asociacion, en ese sentido esperamos que las variables del presente

trabajo de investigacion, logren la misma asociacion entre variables.

Cherre & Torres (2021) en su investigacion “Apalancamiento
financiero y su incidencia en la rentabilidad del periodo 2019-2020, de la
empresa comercial “Haydee S.A.C.”. El presente trabajo tuvo como objetivo

general determinar la incidencia del apalancamiento financiero en la
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rentabilidad del periodo 2019 — 2020 de la empresa comercial Haydee SAC,
Chimbote. El autor indica que “Se pudo concluir que, al analizar la incidencia
del apalancamiento financiero en la rentabilidad, se demostré la
correspondencia que existe entre las variables mediante de la correlaciéon de
Pearson”. (p.4)

Dada la presente investigacion de Cherres & Torres, los resultados y la

prueba aplicada, demuestran que existe una relacién entre el apalancamiento

financiero y la rentabilidad de la empresa, la cual se espera concluir en el mismo

sentido en la presente investigacion.

2.2.

Bases Teodricas

Para el desarrollo de las bases tedricas citamos aportes de algunos autores

gue nos sirvieron de guia en el entendimiento de nuestras variables.

2.2.1. Endeudamiento

Definicion
Respecto al endeudamiento, Nava (2009) indica: “La situacion de
endeudamiento de una empresa indica el monto de dinero que terceros
aportan para generar beneficios en una actividad productiva”. (p.617).
Vasquez (2013) indica que el endeudamiento “Es la capacidad que
tiene todo individuo o empresa para poder obtener diferentes tipos de

préstamo sin caer en problemas de endeudamiento”. (p. 71).
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Carmona (2018), define que “El endeudamiento esta representado por
cantidades o volumenes obligacion que obtiene la empresa con terceros

ajenos a ellos”. (p. 62)

Como parte de nuestra variable y coincidiendo con el autor, el endeudamiento
es una obligacién que adquiere una persona, ya sea hatural y/o juridica, con la
finalidad de producir beneficios, para que esta sea devuelta en un periodo

determinado.

Importancia
Finanzarel (2019) dice que “La importancia radica en la informacion
que te ofrece acerca de como tu empresa esta utilizando los diferentes
recursos financieros a su alcance, tanto los propios como los procedentes de

terceros”. (p.2).

Ortiz (2018, citado por Miranda, 2020) dice que “Medir el
endeudamiento sirve para analizar si la politica de financiacion de una

empresa es la indicada segun las circunstancias de la economia”, (p.20)

Se concluye de lo dicho por el autor, que la gestion y control del
endeudamiento es muy importante ya que mediante ello se puede evaluar y medir

la correcta administracion del recurso adquirido.
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Objetivos

Para Benlloch (2019) nos indica que.
Si estamos hablando de una persona fisica o juridica de caracter privado,
el proposito principal de su objetivo de deuda sera hacer frente a los
compromisos de pago mas inmediatos, asi como realizar las inversiones
necesarias para seguir creciendo en el futuro.

Es un tipo de financiacién que consiste en pedir dinero prestado a
través de la emision de una serie de titulos financieros en forma de

deuda. (pp4)

Sevilla A. (2015) indica que: “Estas deudas sirven para financiar

los gastos de quien las pide.” (pp.3)

Ventajas

Martinez (2018) dice que: “Endeudarse permite tener el dinero de
manera inmediata, y nos permite solucionar problemas empresariales o
mejorar el nivel de vida actual”. (p.2).

Finanzarel (2019) dice que: “La deuda externa que adquieras
puede ser flexible y personalizarla en funcién de las necesidades en cada
momento” (p.1).

Santos (1999) dice que: “gracias a la deuda el inversionista aporta

menos capital, por el efecto del apalancamiento financiero”. (p.2)
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Santos (1999) sostiene que: “gracias a la deuda, el pago de los
intereses se contabiliza en las cuentas de gastos financieros, lo cual
permite un ahorro fiscal (menos pago de participaciones e impuesto a la

renta)". (p.2).

El endeudamiento es favorable para toda organizacién, porque les permite
tener dinero en efectivo que les permita probablemente no solo pagar algunas otras
deudas de corto plazo, sino también a invertir en la empresa de tal manera que se
pueda lograr mas y mejores niveles de utilidad y rentabilidad, lo que significa que se

tendria que hacer una buena gestion de ese endeudamiento.

Desventajas

Martinez (2018) La deuda es dinero que pedimos a otros y por
tanto que hay que devolver. Los inconvenientes de endeudarse en lugar
de ahorrar son las siguientes:

a) Aumentan el presupuesto empresarial o familiar con gastos que
no podemos evitar: los gastos fijos obligatorios. Es decir, aumentan
nuestros gastos de todos los meses.

b) Tienen un costo. Es decir, cuando se pide prestado luego
siempre hay que devolver intereses.

Estos inconvenientes son muy importantes. Muchas empresas o
familias atraviesan problemas porque su presupuesto aumenta tanto que

no pueden llegar a pagar sus deudas. (p.3).
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Villa A. (2016) indica que las desventajas que puede presentar
el endeudamiento son:

a) Efectos negativos en su crédito

b) Le puede costar mas a la larga. A pesar de obtener un
interés y pagos reducidos, si el periodo de repago es
extenso, al final de la vida del préstamo puede terminar
pagando mas

c) Le puede salir méas caro. fallar sus pagos lo pone en riesgo
de perder cualquier otra posesion de valor que haya usado

para asegurar su préstamo. (pp4)

Dentro de las desventajas se aprecia los costos que es parte inherente del
endeudamiento pero que se puede hacer frente con una adecuada planificacion y
proyeccion del cronograma de pagos de los mismos y en funcion a la capacidad de
generacion de efectivo que genere la empresa para su cancelacion correspondiente.
La acreencia de dinero del endeudamiento tiene un objetivo de generar una
rentabilidad a raiz de los activos que se puedan generar o adquirir. Ya que con el
recurso econdmico toda empresa tiene por objetivo maximizar ganancias y abaratar

Costos.
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Tipos de Endeudamiento

El endeudamiento puede ser mediante financiamiento interno y/o externo,
pero en esta oportunidad nos enfocaremos en el financiamiento externo ya que es
la base de nuestra investigacion. El financiamiento externo puede ser mediante,
entidades financieras, inversionistas, préstamos familiares, créditos de proveedores
comerciales.

“La clasificaciéon de tipos de deuda es extensa y atiende a todos los
factores que pueden influr en su generacion vy desarrollo.”

(Solventatudeuda. s.f., pp.18)

Endeudamiento de Corto Plazo

Es una linea de crédito cuya culminacion se presenta en menos de un
afo, Van Horne & Wachowicz Jr. (2010) determina que. El vencimiento

original suele ser de 30 dias a 12 meses, (p.240)

La financiacién externa a corto plazo incluye todos los fondos
obtenidos por la empresa del exterior de la misma cuyo plazo de
vencimientos se producira en un plazo no superior a un afio. (Fuentes de

financiacion de la empresa, 2015, pag. 306)

Tamaka (2015) sostiene que brinda informacion del porcentaje de
deuda que la empresa tiene en un corto plazo; es decir, el riesgo que la

empresa corre en el periodo contable en el que se encuentra (p.258).
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El financiamiento a corto plazo es un tipo de endeudamiento mas
practico y sin tanto procedimiento porque lo plazos e importes son flexibles.

Entre ellas tenemos a:

Créditos comerciales y proveedores.

Los créditos comerciales y proveedores, también son conocidos como
créditos de funcionamiento. Esta fuente de financiacion tiene su origen en
el periodo de financiacion ofrecido por los proveedores tras la venta de una
mercancia. Lo habitual es 30 o 90 dias y se suele conceder para facilitar la
materializacion de la venta por el cliente. El crédito comercial se refiere a
gue nuestros proveedores nos adelantan mercancia, permitiéndonos

pegarsela mas adelante. (Mheducation, s.f., p.306)

Arrendamiento Financiero o Leasing

Segun Miranda, (2016 citado por Valderrama 2018), define que:
El Leasing es un contrato de arrendamiento financiero por el que una
empresa alquila a otra un bien mueble o inmueble, con una opcién
de compra al finalizar el periodo pactado. La empresa arrendataria
podréa alquilarlo mediante el pago de un valor residual establecido en

el contrato.
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Caracteristicas del leasing financiero:

a) El arrendador es una institucion financiera (Sociedad Leasing).

b) El contrato es irrevocable para ambas partes.

c) Son gastos deducibles para el arrendatario los intereses satisfechos
a la sociedad de leasing, asi como la parte financiera de la cuota
correspondiente a la recuperacion del coste del bien, siempre que
este sea amortizable.

d) La duracion del contrato es a largo plazo en funcion del importe y del
tipo de bien a financiar, siendo el minimo legal de 2 afos para
mobiliario y 10 afios para inmobiliario.

e) Los gastos de conservacion y mantenimiento son por cuenta del
arrendatario.

f) Elriesgo de obsolescencia lo soporta el arrendatario.

En una operacién de leasing financiero intervienen tres sujetos:
a) Laentidad de leasing (arrendador).
b) La empresa-cliente (arrendatario).

¢) Una parte indirecta: el proveedor del bien. (p.160).
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Importancia

Segun Erossa (2009), indica que:
Es importante ya que brinda la flexibilidad que presta para la
empresa ya que no se limitan sus posibilidades de adoptar un
cambio de planes inmediato o de emprender una accién no
prevista con el fin de aprovechar una buena oportunidad o de
ajustarse a los cambios que ocurran en el medio de la operacion.
El arrendamiento se presta al financiamiento por partes, lo que
permite a la empresa recurrir a este medio para adquirir

pequefios activos (p.181).

Los créditos comerciales y proveedores son mas completos en relacion a los
tramites y requisitos ya que la entidad tiene que pasar por una evaluacion,

cumpliendo las mismas mediante un acuerdo comercial se desarrolla el acto.

Endeudamiento de Largo Plazo

Préstamos Bancarios alargo plazo

Erossa (2009), afirma que:
Este tipo de crédito se otorga normalmente mediante una garantia
inmobiliaria y desde luego también después de un andlisis crediticio
del cliente. El costo de esta fuente de financiamiento lo representa: a)

el interés, b) las comisiones bancarias, y c) diversos gastos como
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honorarios de peritos y notarios, entre otros. Es importante mencionar
que tanto la comisibn como los gastos periciales y notariales son

pagados por anticipado (p.218).

Los préstamos bancarios son importantes debido a que se tiene el respaldo
de una entidad financiera avalada por una entidad del estado, y se desarrolla todo

mediante un contrato que respalda dicho préstamo.

Costo de la deuda

Segun el autor Apaza & Meza (2020), lo definen como
El costo de la deuda es el tipo de interés efectivo que una empresa
paga por sus deudas.
Para calcular el costo de la deuda, una empresa debe
determinar el monto total de los intereses que esta pagando por cada
una de sus deudas del afio. Luego, divide este numero por el total de

todas sus deudas. El resultado es el costo de la deuda. (p.302)

El costo de ladeuda después de los impuestos

Es el interés pagado por la deuda menos cualquier ahorro en impuesto

sobre la renta debido a los gastos de intereses deducibles. (p.303).
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2.2.2.

Claves para tener en cuenta

- El costo de la deuda es la tasa que una empresa paga por su deuda,
como bonos y préstamos.

- La diferencia principal entre el costo de la deuda y el costo de la deuda
después de impuestos es el hecho de que el gasto de intereses es
deducible de impuestos.

- El costo de la deuda es una parte de la estructura de capital de una
empresa, Yy la otra es el costo del capital social.

- El calculo del costo de la deuda implica encontrar el promedio de los

intereses pagados por todas las deudas de una empresa. (p.304)

Rentabilidad

Definicién

Ballestas (2002) indica que:
La rentabilidad es una nocidn que se aplica a toda accion
econdémica en la que se movilizan unos medios, materiales,
humanos y financieros con el fin de obtener unos resultados. En la
literatura econdémica, aunque el término rentabilidad se utiliza de
forma muy variada y son muchas las aproximaciones doctrinales
que inciden en una u otra faceta de la misma, en sentido general
se denomina rentabilidad a la medida del rendimiento que en un

determinado periodo de tiempo producen
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los capitales utilizados en el mismo. Esto supone la comparacion
entre la renta generada y los medios utilizados para obtenerla con
el fin de permitir la eleccion entre alternativas o juzgar la eficiencia
de las acciones realizadas, segun que el andlisis realizado sea a
priori 0 a posteriori. (p.2)
La rentabilidad es un indicador que puede medir el status de
productividad de la compafiia y mediante ello se puede tomar decisiones en

favor de maximizar las ganancias.

Importancia

Ceupe (2021) dice que:

“El analisis de la rentabilidad permite relacionar lo que se genera a traves
de la cuenta de pérdidas y ganancias con lo que se precisa, de
activos y capitales propios, por ejemplo, para poder desarrollar la

actividad empresarial”. (pp.6)

La rentabilidad es muy importante porque mediante ello se puede dar

un diagnéstico de la compafia y evaluar el desempefio de la misma.
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Objetivos

De Gea (2019) dice que:

a) Nos permite comparar diferentes proyectos, algo que convierte
esta métrica en fundamental para la toma de decisiones de
inversion.

b)  Nos permite comparar los retornos de una inversion a un mismo
plazo de tiempo.

¢) Acumulacion de reservas, algo que, a su vez, permite
incrementar los recursos propios.

d) Permite poder analizar la capacidad de generar beneficios y el
uso eficiente de sus activos y recursos propios. (pp.4)

Ventajas

Entre las ventajas de la rentabilidad tenemos:

a)

b)

Mediante la aplicacion de resultados permite analizar a la
empresa en una fecha determinada para asi tomar la mejor
decision para esta.

Sirven como parametros para la toma de decisiones.

Herramienta de control en la gestién de la gerencia.
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Desventajas
Entre las desventajas tenemos:

a) Los ratios de rentabilidad no sustituye al encargado de las
finanzas.

b)  Sonratios que se basan en los estados financieros. Si losestados
financieros no muestran razonablemente la situacion de la
empresa, no ayudaria en la toma de decisiones.

c¢) Una mala interpretacion de los ratios de rentabilidad originarian

una mala toma de decisiones.

Rentabilidad sobre la Inversiéon (RSI)

Bersntein (1995, citado por Contreras, 2005) dice que: “La RSI es
una medida fundamental de la rentabilidad econémica y puede ser utilizada
en tres areas de gran importancia”. (p. 185)

Por otro lado, Contreras (2005), dice:

El RSI permite: obtener un indicador de la efectividad de la direccion,

medir la capacidad de la empresa para generar un rendimiento

satisfactorio de la inversion y ser un método para la proyecciéon de
beneficios, “razdn que da una idea del rendimiento global sobre la
inversion realizada en la empresa; se calcula dividiendo la utilidad neta

(UN) entre los activos totales (AT)". (p. 185)

32



[ RSI= UTILIDAD NETA / ACTIVOS TOTALES ]

Para Apaza (2020), el RSI es una métrica financiera importante para:

» Decisiones de compra de activos (tales como sistemas informaticos,
maquinaria o vehiculos de servicio).

* Decisiones de aprobacion y financiacion para proyectos y programas
de diferentes tipos (por ejemplo, programas de mercadeo,
programas de reclutamiento y programas de capacitacion).

» Decisiones de inversion tradicionales (por ejemplo, gestion de
carteras de valores o el uso de capital de riesgo). (p.448)

Es un indicador que ha sido interpretado de diferentes puntos de vista

y, a pesar de que no es muy empleado en las empresas esta puede ser

utilizada por inversionistas para saber el rendimiento que tuvo su inversion.

Rentabilidad Financiera (ROE)

Rico (2015 citado por Carrasco 2021) indica que:
La rentabilidad financiera es la evaluacion de retorno de los
accionistas, comparado con la rentabilidad obtenida por su inversion.
La rentabilidad financiera es la cantidad que se obtiene en un

determinado lapso del tiempo, el cual es un beneficio obtenido por el
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capital propio, con autonomia en la asignacion de los resultados.

(p.15)

Segun Eslava (2003, Citado por Contreras et al 2015) “la
rentabilidad financiera (ROE) se mide de la utilidad neta sobre el patrimonio,
obteniendo los beneficios de los accionistas de sus acciones prioritarias
como también de sus acciones frecuentes de la inversion en la empresa’.
(p.7)

Lawrence & Joehnk (2004 citado por Sanchez, 2018) sefalan que
“la rentabilidad financiera (ROE) corresponde al beneficio que contrae cada
accionista de una organizacion, es decir la rentabilidad obtenido por el trabajo

de invertir en la empresa”. (p.48)

[ ROE= UTILIDAD NETA / TOTAL PATRIMONIO ]

Podemos concluir que la rentabilidad es importante en toda empresa porque
los accionistas crean una empresa con la finalidad de ganar dinero, por eso utiliza
los ratios financieros para ver la gestién de la gerencia como se esta invirtiendo

dichos aportes de capital en beneficio de los accionistas.
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2.3. Marco conceptual

Tresierra (2013, citado por Arispe et al. 2020) dice que:
Es un glosario de las definiciones de los conceptos mas importantes
de la investigacion. Su objetivo es indicar que en la investigacion estos
conceptos solo se pueden interpretar de la manera en que se ha

definido aqui, aunque existan otras formas de definirlo. (p.40)

Analizando los conceptos de los autores a mencionar podemos concluir en

las siguientes definiciones:

Endeudamiento:

El endeudamiento es la posibilidad que tiene una empresa o persona
natural en solicitar dinero bajo ciertos términos y condiciones, para invertir
en activos y aumentar sus ingresos y rentabilidad. El endeudamiento puede
ser mediante financiamiento externo con entidades financieras,
inversionistas, o financiamiento interno como préstamos de accionistas,

préstamos familiares, créditos de proveedores comerciales.

Obligaciones financieras
Son instrumentos financieros que representan una deuda, otorgados
por entidades bancarias, los cuales se usan para incrementar el capital de

trabajo con caracter permanente o regular.
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Monto de las obligaciones financieras
Es el capital percibido como préstamo que se debe cancelar
periddicamente segun lo acordado en el contrato pactado con la entidad

financiera

%Costo de la deuda
Es el interés financiero, generado por los préstamos concurridos con
los entes bancarios mediante una tasa de interés fijada en el mercado y

regulada por la SBS.

Arrendamiento Financiero o Leasing
Es una alternativa de financiamiento que se adquiere por medio de
un contrato, el cual se paga de forma periddica con opciéon de compra al

finalizar el acuerdo.

Préstamos financieros
Son operaciones mediante las cuales los bancos otorgan cantidades

de dinero a las personas y/o empresas por un tiempo determinado.

Préstamos no financieros
Son un tipo de financiamiento externo obtenidos por entidades no
financieras ya sean empresas no relacionadas, inversionistas, proveedores

0, como es el caso de la presente investigacion, empresas familiares.
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Otras cuentas por pagar diversas alargo plazo
Son obligaciones por pagar generadas mediante préstamos de
entidades no financieras, con una duracion mayor a 2 afios, mencionando

gue en la presente investigacion estas provienen de empresas familiares.

Monto de la deuda
Cantidad del efectivo obtenido mediante un préstamo por parte de

entidades no financieras.

% Costo de la deuda
Interés acordado a través de un contrato pactado entre las partes, el

cual es menor comparado con el interés bancario.

Rentabilidad
Beneficio obtenido el cual es originado mediante inversiones

destinadas a operaciones los cuales estan sujetos a riesgos.

Rentabilidad financiera (ROE)
Es la medicién que indica la ganancia que obtiene la empresa por el

capital obtenido. El cual esta representado mediante la férmula

ROE = Utilidad neta / Patrimonio
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Rentabilidad Sobre la Inversién (RSI)
Este es un indicador financiero que mide el rendimiento de la
empresa dividiendo la utilidad neta sobre el total de los activos. La férmula

es la siguiente:

RSI = Utilidad neta / Total Activos

2.4. Definicion detérminos basicos

Arrendamiento financiero:

Torres (2010, citado por Meza, 2014) dice que:
El arrendamiento financiero se define como una alternativa de
financiamiento en el que una persona denominada arrendatario
adquiere por medio de un contrato con un arrendador, uno 0 mas
activos fijos que pueden ser nacionales o importados, tangibles e
intangibles, de un proveedor nacional o extranjero, para utilizarlos en
su empresa; a cambio del pago de cuotas periddicas en un plazo
determinado y con derecho de ejercer la opcién de compra al término

del contrato. (p.45).
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Arrendador financiero.
“El arrendador esta obligado a entregar al arrendatario el bien
arrendado con todos sus accesorios, en el plazo, lugar y estado convenidos”.

(Caodigo Civil del Peru, Articulo 1678).

Arrendatario:

‘Aquel individuo que toma un definido objeto o servicio en
arrendamiento a cambio de un pago”. (Cédigo Civil del Peru, Articulo

1681).

Capital:

Sanchez (2020) “El capital contable es un concepto referente a la
diferencia existente entre el activo y el pasivo de una empresa. Mide la
inversion realizada y disponible por sus socios desde un punto de vista neto,
pues excluye elementos pasivos y externos. También se conoce como

patrimonio neto, capital propio o capital neto”.

Deuda:

Vasquez (2015) “La deuda es una obligacion que tiene una persona
fisica o juridica para cumplir sus compromisos de pago, fruto del ejercicio de

su actividad econémica”.
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Estados Financieros:

Elizalde (2019) dice que: los estados financieros reflejan las
operaciones o transacciones diarias que demuestra una empresa en sus
actividades, siendo resumidas en la estructura exhibida como estado
financiero. (p.219).

Estados de Resultados:

Conocido también como estado de ganancias y pérdidas, es un
documento financiero que se obtiene en un determinado periodo, la cual
presenta los ingresos obtenidos y los gastos efectuados logrando como
resultado un beneficio o una pérdida originado por la empresa en un lapso
establecido (Estupifian, 2012, 2019).

Financiamiento:

Segun Herrero (2006), citado por Castro (2019) dice que la
financiacion es el grupo de recursos econdémicos (sumas de dinero) que la
empresa obtiene con la finalidad de realizar inversiones en su ciclo productivo
y asumir los costos necesarios, de manera que pueda comercializar sus
productos o brindar sus servicios. (p.12).

Obligaciones financieras:

Segun Pérez-Carballo (2013) “son las mantenidas en cualquier forma
de instrumento financiero que tenga un vencimiento no superior a un afo o
sin vencimiento, si se tiene la intencién de venderlo durante ese plazo” (p.

86).
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Andlisis financiero

Segun Dominguez & Amat (2012) el analisis financiero es el estudio
gue se hace a la informacién contable de la empresa, expresada a través de
los resultados de los estados financieros, esta informacion es de poca utilidad
si no se la interpreta, para que con las conclusiones se puedan tomar
decisiones de la misma, con el fin de obtener un mejor rendimiento en las
organizaciones a través del tiempo (p.101).
Apalancamiento financiero

Segun Garcia, (2009, quien es citado por Flores,2011)), surge de la
existencia de las cargas fijas financieras que genera el endeudamiento y se
define como la capacidad de la empresa de utilizar dichas cargas fijas con el
fin de incrementar al maximo el efecto que un incremento en la UAII puede
tener sobre la utilidad por accién. Por lo tanto, el Apalancamiento Financiero
como medida, muestra el impacto de un cambio en la UAII sobre la UPA. Esto
se explica complementando la informacion del ejemplo que se viene
utilizando, (p. 7).
Ratios

Segun Guzman (2006): “Matematicamente, una ratio es una razon, es
decir, la relacién entre dos numeros. Son un conjunto de indices, resultado
de relacionar dos cuentas del Balance o del estado de ganancia y pérdidas.
Los ratios proveen informacion que permiten tomar decisiones acertadas a
quienes estén interesados en la empresa, sean éstos sus duefios,

banqueros, asesores, capacitadores, el gobierno, etc.”. (p.15.)
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Préstamos a corto plazo
Para Moran (2009), “El financiamiento a corto plazo consiste en
obligaciones que se espera que venzan en menos de un afio y que son

necesarias para sostener gran parte de los activos circulantes de la empresa

(pp4.)

Préstamos a largo plazo

Erossa (2000) sefiala que: este tipo de crédito se otorga normalmente
mediante una garantia inmobiliaria y desde luego también después de un
andlisis crediticio del cliente. El costo de esta fuente de financiamiento lo
representa: a) el interés, b) las comisiones bancarias, y c) diversos gastos
como honorarios de peritos y notarios, entre otros. Es importante mencionar
gue tanto la comision como los gastos periciales y notariales son pagados

por anticipado (p218).

Rentabilidad Financiera
Sevilla (2015) dice que “la rentabilidad financiera hace referencia al
beneficio que se lleva cada uno de los socios de una empresa, es decir, el

beneficio de haber hecho el esfuerzo de invertir en esa empresa”. (pp. 8)
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.  HIPOTESIS Y VARIABLES

3.1. Hipbtesis

3.1.1. Hipotesis General
El endeudamiento tiene una relacion directa y significativa en la rentabilidad

de las empresas fabricantes y comercializadoras de productos plasticos.

3.1.2. Hipdtesis Especificas
Las obligaciones financieras tienen una relacion directa y significativa en la
rentabilidad de las empresas fabricantes y comercializadoras de productos

plasticos.

Los préstamos de terceros a largo plazo tienen una relacion directa y
significativa en la rentabilidad de las empresas fabricantes y comercializadoras de

productos plasticos.

3.2. Definicién conceptual de las variables

Variable Independiente X: Endeudamiento

Para Lugo (2013, citado por Lépez et al 2021), “Estan dirigidos a
medir la capacidad de la empresa para hacer frente a sus obligaciones.
También miden el nivel de endeudamiento de la empresa. Este andlisis

combina las deudas de corto y largo plazo” (p. 84)

43



Variable Dependiente Y: Rentabilidad

Mafra, Gonzales, Ricardo, & Wahrlich (2016), citados por Aguirre,

Barona y Davila (2020) dicen que “La rentabilidad muestra el desempefio

financiero que la empresa cree pertinente para la toma de decisiones sobre

financiamiento”. (p.52).

3.3. Operacionalizacion de variables

Tabla 1

Operacionalizacion de las Variables

VARIABLES DIMENSIONES INDICADORES INDICE TECNICA
Variable 1
X1: Monto de las
DL nanderas | Velor
gigg%i?éorgses X2: Porcentaje Pnogﬁgg::gl y
(%) Costos de la
ENDEUDAMIENTO deuda
X3: Monto de las
D2: Otras deudas Valor
cuentas por X4: Porcentaje porcentual y
pagar diversas (%) Monto de la monetario Técnica:
deuda Analisis
Variable 2 Método de document
investigacion | al y
: Descriptivo | Observaci
on
Valor
D1: Rentabilidad )
Financiera Y1: ROE porcentgal y
monetario
RENTABILIDAD
D2: Rentabilidad Valor
sobre la Y2: RSI porcentual y
inversion monetario
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IV. DISENO METODOLOGICO

4.1. Tipo ydisefio de lainvestigacion

4.1.1 Tipodeinvestigacion

Cuantitativa

El estudio es cuantitativo, ya que las variables son expresadas en términos
numericos.

“Utiliza la recoleccion de datos para probar hipétesis con base en la medicion
numeérica y el andlisis estadistico, con el fin establecer pautas de comportamiento y

probar teorias”. (p.4). (Hernandez, Fernandez & Baptista, 2014, p.4).

Aplicada

Es de tipo aplicada porque se usan teorias para resolver los problemas que
se plantean en la investigacion.

“La investigacion aplicada busca la generacion de conocimiento con
aplicacion directa a los problemas de la sociedad o el sector productivo. Esta se
basa fundamentalmente en los hallazgos tecnoldgicos de la investigacion basica,
ocupandose del proceso de enlace entre la teoria y el producto”. (José Lozada,

Revista CienciAmérica, 2014, pp.1)
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Descriptiva

Es descriptiva porque la finalidad es definir el comportamiento de las
variables de estudio, en ese sentido

“Se propone este tipo de investigacion describir de modo sistematico las
caracteristicas de una poblacion, situacion o area de interés. Este tipo de estudio
busca unicamente describir situaciones o acontecimientos” (M. Tamayo, Serie

aprenderé a investigar Modulo 2 La investigacion, pag. 44.)

Correlacional

Es correlacional ya que en sentido de la investigacion se busca evaluar la
relacion que existe entre ellas, en tal sentido:

“La investigacion correlacional, por tanto, trata de descubrir como varia
una variable al hacerlo la otra. Sin embargo, en este caso, solo estudiamos
la direccion del movimiento y la intensidad de la relacion. Por otro lado,
debemos saber que la correlacién no implica causalidad”. (Arias, Portalweb

Economipedia, 2020, pp1l)
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4.1.2 Disefio de la investigacion
El disefio de la presente investigacion es no experimental — transversal —
correlacional, ya que las variables no seran manipuladas.
No experimental
Segun Hernandez, Fernandez & Baptista (2014), Investigacion no
experimental “son estudios que se realizan sin la manipulacion deliberada de
variables y en los que solo se observan los fendmenos en su ambiente natural
para analizarlos”. (p.152).
La investigacion se basa en ser no experimental ya que no existe intencion
de generar situaciones con las variables, sino todo lo contrario, buscar una relacion

entre ellas observando las causas del endeudamiento en la rentabilidad.

Correlacional

Segun Hernandez, Fernandez & Baptista (2014) indica que:

Los estudios correlacionales tiene como finalidad conocer la relacion
o grado de asociacion que exista entre dos 0 mas conceptos, categorias o
variables en una muestra o contexto en particular. En ocasiones sélo se
analiza la relacion entre dos variables, pero con frecuencia se ubican en el
estudio vinculos entre tres, cuatro o0 mas variables. (p.93).
El disefio de investigacion es correlacional ya que se busca la relacion

existente entre el endeudamiento y la rentabilidad y como esta se ven afectada.
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Transversal

Segun Huaire (2019) “Recolecta datos en un solo momento, en un
tiempo Unico. Su propdsito es describir variables y analizar su incidencia e
interrelacion en un momento dado”. (p.17).

La presente investigacion es de indole transversal ya que busca establecer

la relacién entre las variables planteadas en un tiempo de investigacion.

4.2. Método de investigacion.

Descriptivo
La investigaciobn descriptiva se encarga de puntualizar las
caracteristicas de la poblacién que estd estudiando. Esta metodologia se
centra mas en el “qué”, en lugar del “por qué” del sujeto de investigacion. “la
investigacion descriptiva busca especificar propiedades y caracteristicas
importantes de cualquier fendmeno que se analice. Describe tendencias de

un grupo o poblacion”. (Herndndez, Fernandez & Baptista, 2014, p. 92).

Se trabajé con la investigacion descriptiva ya que estamos centrando la
investigacién en las empresas de fabricacién y comercializadoras de productos de

plasticos, especificamente en la unidad de analisis la cual es GBS PLASTIC EIRL.
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Observacion

En estos disefios no se manipulan las variables, los fenbmenos se
observan de manera natural, para posteriormente analizarlos. De acuerdo a
Mertens (2015) son muy utiles en variables que no pueden ser manipuladas

ya sea por su dificultas o por cuestiones éticas. (Arispe et al, 2020 p.69)

Se utilizé el método observacional, porque se recolecto la informacién de la
misma unidad de analisis, en este caso los EEFF de GBS PLASTIC EIRL, que seran

analizados ya que es relevante para la presente investigacion.

Analitico

En este método se descompone un objeto de estudio, permitiendo
separar cada una de sus partes para facilitar su estudio de una manera
individual. (Arispe et al, 2020 p.56)

Segun el tipo de investigacidn es aplicada, ya que las empresas y/o personas
gue lean esta investigacion, recibiran informacién que les puedan ser util ante toma

de decisiones al momento de solicitar algun tipo de financiamiento.
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4.3. Poblacién y muestra

4.3.1 Poblacioén:

La poblacion de la presente investigacion son las empresas fabricantes y
comercializadoras de productos plasticos

4.3.2 Muestra:

No hay muestra, sin embargo, el presente trabajo utiliza los datos de la unidad
de analisis, que es la empresa GBS PLASTIC EIRL, para probar lashipotesis.
Asi mismo los resultados del presente trabajo de investigacion no seran

generalizados y solo se aplicara a la unidad de analisis correspondiente.

4.4. Lugar del estudio y periodo desarrollado

El lugar de estudio de la investigacion se realizé en la provincia y

departamento de Lima, Peru. El periodo desarrollado es del 2015 al 2019.

4.5. Técnicas e instrumentos paralarecoleccién de lainformacion

45.1 Técnicas

Las técnicas documentales consisten en la identificacion,
recogida y analisis de documentos relacionados con el hecho o
contexto estudiado. En este caso, la informacién no nos la dan

las personas investigadas directamente, sino a través de sus
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trabajos escritos, graficos, etc. Y es a través de estas que
pretendemos como partir sus significados. (McDonald K,
Tipton T (1993). Técnicas cualitativas de investigacion
social. 2000)
La técnica utilizada en nuestro trabajo de investigacion es la observacion el
andlisis documental y analisis financiero.
Observacion.

Registra de manera sistematica, valida y confiable comportamientos y
situaciones observables. - Permite al observador identificar que se esta
haciendo quien lo hace, como se esta haciendo y el por qué se puede
emplear como instrumento de guia de observacion o de campo (Arispe et al,
2020, p.83)

Los datos recopilados se obtendran por medio de la técnica de observacion
porque se estudiaran a las variables, para obtener una recoleccién de la base de

datos mas detallada, que en esta oportunidad es el endeudamiento y rentabilidad.

Anélisis documental.
El andlisis documental es un conjunto de operaciones encaminadas a
representar un documento y su contenido bajo una forma diferente de su
forma original, con la finalidad posibilitar su recuperacion posterior e

identificarlo. (Castillo, biblioteconomia, Andlisis documental (2005)

El analisis es documental, ya que se recopilé los EEFF a partir de los afios

2015-2019, de la unidad de analisis, en este caso es GBS PLASTIC EIRL
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Andlisis financiero.

Para el analisis financiero de una empresa es necesario identificar la
informacion pertinente y utilizar herramientas que permitan un tratamiento
adecuado de esa informacién. En todas las situaciones en las que se aplica
el andlisis financiero se realiza alguna forma de interpretacion de la situacion
actual de la empresa (diagnostico de la empresa) y de proyeccién de su
desempefio esperado. (Cordoba 2014, Libro andlisis financiero, p.148-

151)

El andlisis es financiero, debido a que se utilizaran las ratios financieras, ya

gue una de las variables de nuestra investigacion es la rentabilidad.

4.5.2 Instrumentos

Bernardo & Calderero (2000) consideran que:
Los instrumentos es un recurso del que los instrumentos y extraer de
ellos informacion. Dentro de cada instrumento pueden distinguirse dos
aspectos diferentes: una forma y un contenido. La forma del
instrumento se refiere al tipo de aproximacion que establecemos con
lo emperico, a las técnicas que utilizamos para esta tarea. En cuanto
al contenido, este queda expresado en la especificacion de los datos

concretos que necesitamos conseguir. (p.49)
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De acuerdo con el autor, los instrumentos son un apoyo para que el
investigador pueda extraer los datos que necesita para su trabajo de investigacion,

es decir son los medios materiales para el compendio de la informacion

Guia de observacion
Para la presente investigacion, este instrumento nos ayudara a conocer
ciertos aspectos (EE.FF.) de la empresa que nos permitird registrar en la ficha

documental.

Ficha documental
En este caso se utilizara la informacion que hay en los EEFF, los cuales son
conformados por el Estado de Situacion Financiera y Estados de Resultados de los

periodos 2015-2019 de la unidad de analisis GBS PLASTIC EIRL

Indicadores financieros
Dentro de los indicadores financieros se utilizaron ratios de rentabilidad los
cuales fueron la rentabilidad financiera (ROE) y la rentabilidad sobre la inversion

(RSI)
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4.6. Analisis y procesamientos de datos

Con respecto al analisis y al procesamiento de datos, se usaran tablas y
figuras para evaluar el comportamiento de las variables, para lo cual se usara la
estadistica descriptiva. Asi mismo para la probanza de las hipétesis se aplicara la
estadistica inferencial utilizando las técnicas prueba de hipoétesis rho de spearman,
después de haber aplicado el test de Shapiro wilk para determinar si los datos
provienen de una distribucion normal.

En este sentido se aplicara el programa de Excel y el software SPSS version

25.0

54



V.

5.1.

RESULTADOS

Resultados descriptivos

5.1.1. Hipétesis Especifica 1:
Las obligaciones financieras tienen una relacion directa y significativa en la
rentabilidad de las empresas fabricantes y comercializadoras de productos

plasticos.

Tabla 1
Relacidn entre el monto de la deuda de las obligaciones financieras y el ROE

PERIODOS Monto de la deuda de ROE

Obligaciones Financieras

S/ S/
2015 68,200 0,03
2016 55,200 0,03
2017 61,300 0,06
2018 83,420 0,06
2019 75,952 0,06

Fuente: Estados financieros de la empresa GBS PLASTIC EIRL
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Figura 1: Relacion Monto de la deuda de Obligaciones Financieras y el ROE
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Interpretacion:

En la figura 1 podemos observar que para el indicador de los montos las
obligaciones financieras en el periodo 2016 se obtuvo la menor cantidad de
deuda por un monto de S/ 55,200 soles y para el 2018 se obtuvo la mayor
cantidad de deuda con un monto de, S/ 83,420 soles, mientras que en con
respecto al ROE el nivel mas bajo de rentabilidad fue en el 2015 con 0,03
centavos de utilidad por cada sol de patrimonio, mientras que la rentabilidad
mas alta se obtuvo en el 2019 con 0,06 centavos de utilidad por cada sol de

patrimonios.
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Tabla 2
Relacidn entre Porcentaje Costo de la deuda de las obligaciones financieras y el ROE

ERULUS G ciones financieras o
% %

2015 14.75 237

2016 19.13 2.98

2017 17.92 >93

2018 37.64 6.15

2019 58.12 6.20

Fuente: Estados financieros de la empresa GBS PLASTIC EIRL

Figura 2: Relacién % costo de la deuda Obligaciones Financieras y ROE
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Interpretacion:

Enla figura 1 podemos observar que, en términos de porcentaje, para el periodo
2015 se obtuvo la menor cantidad del costo de la deuda representada por un
porcentaje de 14.75% y en el 2019 se obtuvo la mayor cantidad del costo de la
deuda con un porcentaje de 58.12%, mientras que en con respecto al ROE el
nivel mas bajo de la rentabilidad fue en el 2015 con un 2.57% de rendimiento,
mientras que rendimiento mas alto se obtuvo en el 2019 con un 6.20% de
rendimiento.

Tabla 3

Relacidon entre Porcentaje Costo de la deuda de las obligaciones financieras y el
RSI

PERIODOS % Costo de la deuda RS|

Obligaciones financieras

% %
2015 14.75 0.89
2016 19.13 1.08
2017 17.92 2.92
2018 37.64 2.98
2019 58.12 3.10

Fuente: Estados financieros de la empresa GBS PLASTIC EIRL

Figura 3: Porcentaje costo de Obligaciones financieras y RSI
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Interpretacion:

En la figura 3, se observa que uno de los indicadores que es, el % del costo de
las obligaciones financieras tuvo en el periodo 2015 la menor cantidad de costo
de la deuda representada por un porcentaje de 14.75% y mientras que en el
2019 se obtuvo la mayor cantidad del % del costo de la deuda con un porcentaje
de 58.12%, Con relaciéon al RSI se observa que para el 2015 se obtuvo el nivel
mas bajo con un 0.89% de rendimiento sobre su inversion, caso opuesto al 2019

el cual se logr6 un rendimiento del 3.10% de rendimiento.

Indicador 2: Porcentaje de costo de la deuda de otras cuentas por pagar a largo

plazo
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5.1.2. Hipotesis Especifica 2:
Las otras cuentas por pagar diversas a largo plazo tienen una relacion
directa en la rentabilidad de las empresas fabricantes y comercializadoras
de productos plasticos.
Tabla 4

Relacidn entre los montos de la deuda de otras cuentas por pagar diversas y el
ROE

PERIODOS Monto de la deuda de otras ROE

cuentas por pagar diversas

s/ S/
2015 1,280,205 0,03
2016 1,000,862 0,03
2017 781,018 0,06
2018 1,270,479 0,06
2019 1,021,944 0,06

Fuente: Estados financieros de la empresa GBS PLASTIC EIRL

Figura 4: Relacion entre el monto de otras cuentas por pagar diversas a largo plazo y
ROE
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Interpretacion:

En la figura 4, se presenta el comparativo entre las otras cuentas por pagar
diversas de largo plazo y el ratio de Rentabilidad financiera ROE; donde
podemos observar que, para el primer indicador, se contrajo la mayor deuda en
el 2015 con un monto de S/ 1'280,205 mientras que la menor deuda fue en el
aflo 2017 con un monto de S/ 781,018. Con respecto al ROE en términos
monetarios se obtuvo una utilidad 0,03 centavos por cada sol de patrimonio
siendo este el menor rendimiento de los periodos mostrados, mientras que para
el 2019 se obtuvo el mayor rendimiento el cual fue 0,06 centavos de utilidad por
cada sol de patrimonio.

Tabla 5

Relacidn entre el % del costo de la deuda de otras cuentas por pagar diversas a largo
plazo y el ROE

PERIODOS % Costo de la deuda de otras ROE

cuentas por paga diversas a LP

% %
2015 85.25 2.57
2016 80.87 2.98
2017 82.08 5.93
2018 62.36 6.15
2019 41.88 6.20

Fuente: Estados financieros de la empresa GBS PLASTIC EIRL
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Figura 5: Relacién: % costo de la Deuda de otras cuentas por pagar diversas
de largo plazo y RSI
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Interpretacion:

En la figura 5, se presenta el comparativo entre los porcentajes del costo de la
deuda de otras cuentas por pagar diversas de largo plazo y el ratio de
Rentabilidad financiera ROE; donde podemos observar que para el primer
indicador en el afio 2015, se tuvo el mayor costo de la deuda de otras cuentas
por pagar diversas de largo plazo con un 85.25% mientras que para el 2019 se
observa una disminucion en 41.88%. Con respecto al otro indicador que es el
ROE se observa que para el 2015 se obtuvo un menor rendimiento el cual fue
de 2.57% mientras que para el 2019 se obtuvo el mayor de los rendimientos el

cual fue de 6.20%.
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Tabla 6
Relacién entre el % del costo de la deuda de otras cuentas por pagar diversas a largo
plazo y el RSI

PERIODOS % Costo de la deuc!a de otras RS|
cuentas por pagar diversa a L.P.
% %
2015 85.25 0.89
2016 80.87 1.08
2017 82.08 2.92
2018 62.36 2.98
2019 41.88 3.10

Fuente: Estados financieros de la empresa GBS PLASTIC EIRL

Figura 6: Porcentaje de Deuda a Largo Plazo y RSI 2015-2019

2015

==@== Porcentaje costo d

63



Interpretacion:

En la figura 6, se puede observar la comparacion entre el % costo de la deuda
de otras cuentas por pagar diversas a largo plazo de la empresa y el ratio de
Rentabilidad sobre la inversion RSI; donde podemos observar que el mayor
porcentaje de deudas de largo plazo fue de 85,25% en el afio 2015 y el menor
costo de deuda fue de 41,88% en el afio 2019. Mientras que la RSI para el
periodo 2015 se obtuvo el menor rendimiento sobre la inversion con un 0.89%,

y para el 2019 se logro el mayor nivel de rendimiento con un 3.10%.

5.1.3. Hipotesis General:
“El endeudamiento tiene una relacion directa y significativa en la rentabilidad de

las empresas fabricantes y comercializadoras de productos plasticos”.

Tabla 7

Relacidn entre el monto de la deuda de las obligaciones financieras y

el RSI

PERIODOS Monto de la deuda de RS|
Obligaciones Financieras
s/ s/

2015 68,200 0,01
2016 55,200 0,01
2017 61,300 0,03
2018 83,420 0,03
2019 75,952 0,03

Fuente: Estados financieros de la empresa GBS PLASTIC EIRL

Figura 7: Relacion Monto de la deuda de Obligaciones Financieras y el RSI
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Interpretacion:

En la figura 7, donde se observa que para el 2016 se obtuvo la menor deuda en
relacion a las obligaciones financieras por un monto de S/ 55,200 mientras que
para el 2018 se obtuvo el mayor nivel de deuda con un monto de S/ 83,420. Por
otro lado para el RSI que se interpreta en soles, se observa en el afio 2015 que
por cada sol de valor de total activo se obtiene 0,03 de utilidad neta, siendo este
el menor rendimiento de los periodos estudiados, mientras que en el 2019 por
cada sol de valor de total activo se obtiene 0,06 de utilidad neta, siendo el afio

en el que se logré un mejor rendimiento.
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Tabla 8
Relacion entre los montos de la deuda de otras cuentas por pagar
diversas y el RSI

PERIODOS Monto de otras cuentas por RSI
pagar diversas

S/ S/
2015 1,280,205 0,01
2016 1,000,862 0,01
2017 781,018 0,03
2018 1,270,479 0,03
2019 1,021,944 0,03

Fuente: Estados financieros de la empresa GBS PLASTIC EIRL

Figura 8: Relacidn otras cuentas por pagar diversas de largo plazo y RSI
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Interpretacion

En la figura 8, podemos observar que para el afio 2015 las otras cuentas por
pagar diversas de largo plazo fue S/ 1°280,205 siendo el periodo con el mayor
nivel de deuda y el 2017 se obtuvo un monto de S/ 781,018 siendo este el nivel
mas bajo de la deuda. Para el RSI, interpretado en soles, el nivel mas alto de
rendimiento fue en el 2019 con 0,03 centavos por cada sol de inversion en los
activos, mientras que el nivel mas bajo fue el 2015 con una obtencion de 0,01

centavos por cada sol de inversion en los activos.
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5.2.

Resultados inferenciales

5.2.1. Hipotesis Especifica 1:
“Las obligaciones financieras tienen una relacion inversa en la rentabilidad de

las empresas fabricantes y comercializadoras de productos plasticos”.

Procedimiento de contraste de hipotesis

PASO 1: Formulacion de las hipotesis Hoy Ha.

Hi: Las obligaciones financieras tienen una relacion directa y significativa en la
rentabilidad de las empresas fabricantes y comercializadoras de productos

plasticos.

Ho: Las obligaciones financieras no tienen una relacion directa en la rentabilidad

de las empresas fabricantes y comercializadoras de productos plasticos.

PASO 2: determinacion del nivel de significancia.

El nivel de significancia a = 0,05

PASO 3: Regla de decision.

Si p-valor > 0.05, entonces se acepta hipétesis nula (HO)

Si p-valor < 0.05, entonces se rechaza hipétesis nula (HO)

PASO 4: Aplicacién de la prueba de hipotesis

La prueba estadistica a aplicar es la prueba paramétrica “correlacion de

Spearman”.
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Tabla 9

Correlacion entre COSTODEUDA y ROE

Correlaciones

COSTODEUDA ROE

Coeficiente de correlacion 1,000 ,900]
COSTODEUDA  Sig. (bilateral) ,037]

N 5 5

Rho de Spearman

Coeficiente de correlacion ,9007 1,000
ROE Sig. (bilateral) ,037

N 5 5

*, La correlacién es significativa al nivel 0,05 (bilateral).

*. Fuente de informacion: se tomaron los datos de los estados financieros por el periodo trabajado.

Segun la tabla 9, el coeficiente de correlacién entre las variables de estudio,

para esta hipotesis especifica 1 es de 0,900 con p-valor de 0,037 que es menor

al 0.05.

5.2.2. Hipotesis Especifica 2:

“Las otras cuentas por pagar diversas a largo plazo tienen una relacion directa

en la rentabilidad de las empresas fabricantes y comercializadoras de productos

plasticos”.

Procedimiento de contraste de hipotesis

Paso 1: Formulacion de las hipotesis Hoy Hi
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Ho: Las otras cuentas por pagar diversas a largo plazo no tienen una relacion
directa y significativa en la rentabilidad de las empresas fabricantes y

comercializadoras de productos plasticos.

Hi: Las otras cuentas por pagar diversas a largo plazo tienen una relaciéon
directa y significativa en la rentabilidad de las empresas fabricantes y

comercializadoras de productos plasticos

Paso 2: determinacion del nivel de significancia.

El nivel de significancia a = 0,05

Paso 3: Regla de decision.

Si p-valor > 0.05, entonces se acepta hipétesis nula (HO)

Si p-valor < 0.05, entonces se rechaza hipétesis nula (HO)

Paso 4 Aplicacién de la prueba de normalidad.

Prueba de normalidad de Préstamos de terceros a largo plazo (otras cuentas por
pagar diversas) y Rentabilidad

La prueba estadistica a aplicar es la prueba paramétrica “correlaciéon de

Spearman”.

Correlacion de obligaciones financieras y rentabilidad
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Tabla 10
Correlacion entre COSTO DE LA DEUDA y RSI

Correlaciones

obligaciones rentabilidad
financieras
Coeficiente de correlacion 1,000 -,9001
costo de la deuda  Sig. (bilateral) ,037
N 5 5
Rho de Spearman
Coeficiente de correlacion -,900 1,000
RSI Sig. (bilateral) ,037]
N 5 5

*, La correlacion es significativa al nivel 0,05 (bilateral).

*. Fuente de informacion: se tomaron los datos de los estados financieros por el periodo trabajado.

Segun la tabla 10, el coeficiente de correlacion entre las variables de estudio,

para esta hipétesis especifica 2 es de 0,900 con p-valor de 0,037 que es menor

al 0.05.

5.2.3. Hipotesis general:

“El endeudamiento tiene una relacion directa en la rentabilidad de las empresas

fabricantes y comercializadoras de productos plasticos.”

Procedimiento de contraste de hipoétesis

Paso 1: Formulacion de las hipotesis Hoy Hi

Ho: El endeudamiento no tiene una relacion directa y significativa en la

rentabilidad de las empresas fabricantes y comercializadoras de productos

plasticos
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.Hi1: El endeudamiento tiene una relacién directa y significativa en la rentabilidad

de las empresas fabricantes y comercializadoras de productos plasticos.

Paso 2: determinacion del nivel de significancia.

El nivel de significancia a = 0,05

Paso 3: Regla de decision.

Si p-valor > 0.05, entonces se acepta hipétesis nula (HO)

Si p-valor < 0.05, entonces se rechaza hipétesis nula (HO)

Paso 4: Aplicacién de la prueba de normalidad.

La prueba estadistica a aplicar es la prueba paramétrica “correlacién de

Spearman”.

Tabla 11

Correlacién entre Obligaciones financieras y RSI

Correlaciones

OBLIGACION RSI
FINANCI

Coeficiente de correlacion 1,000 ,866
OBLIGACION FINANCI  Sig. (bilateral) ,058]

N 5 5

Rho de Spearman

Coeficiente de correlacion ,866 1,000
RSI Sig. (bilateral) ,058

N 5 5

*. La correlacion es significativa al nivel 0,05 (bilateral).

*. Fuente de informacion: se tomaron los datos de los estados financieros por el periodo trabajado.
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5.3.

Segun la tabla 11, el coeficiente de correlacion entre las variables de estudio,
para esta hipotesis general es de 0,866 con p-valor de 0,058 que es mayor al
0.05, pero que sin embargo la diferencia entre ambos valores es minima (0.008),
de tal manera estamos dando por valido la probanza de esta hip6tesis dada la

alta correlacién que existe entre las variables.

Otros resultados estadisticos.

5.3.1. Hipotesis especifica 1:
“Las obligaciones financieras tienen una relacion inversa en la rentabilidad de

las empresas fabricantes y comercializadoras de productos plasticos”.

Procedimiento de contraste de hipotesis
Paso 1: Formulacion de las hipotesis Hoy Hi
Ho: El endeudamiento no tiene una relacion directa en la rentabilidad de las

empresas fabricantes y comercializadoras de productos plasticos.

Hi: El endeudamiento tiene una relacion directa en la rentabilidad de las

empresas fabricantes y comercializadoras de productos plasticos.

Paso 2: determinacién del nivel de significancia.

El nivel de significancia a = 0,05
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Paso 3: Regla de decision.
Si p-valor > 0.05, entonces se acepta hipétesis nula (HO)

Si p-valor < 0.05, entonces se rechaza hipétesis nula (HO)
Prueba de normalidad de Obligaciones financieras y Rentabilidad

Tabla 12

Prueba de Normalidad de Endeudamiento y Rentabilidad

Pruebas de normalidad

Kolmogorov-Smirnov2 Shapiro-Wilk
Estadistico al Sig. Estadistico al Sig.
COSTODEUDA ,314 ,119 ,839 5 ,162
ROE ,338 ,063 , 157 5 ,035

a. Correccion de la significacion de Lilliefors

Segun la tabla 12, el P-valor de endeudamiento y la rentabilidad muestra 0.162
y 0.035 respectivamente, lo cual uno de los valores (costo de la deuda) es mayor
qgue el nivel de significancia (0.05), por lo que los datos provienen de una

distribucién normal.

5.3.2. Hipotesis especifica 2:

“Las otras cuentas por pagar diversas a largo plazo tienen una relacion directa
en la rentabilidad de las empresas fabricantes y comercializadoras de productos
plasticos”.

Procedimiento de contraste de hipotesis

Paso 1: Formulacion de las hipétesis Hoy Hi
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Ho: Las otras cuentas por pagar diversas a largo plazo no tienen una relacion
directa y significativa en la rentabilidad de las empresas fabricantes y

comercializadoras de productos plasticos.

Hi: Las otras cuentas por pagar diversas a largo plazo tienen una relaciéon
directa y significativa en la rentabilidad de las empresas fabricantes y

comercializadoras de productos plasticos.

Paso 2: determinacién del nivel de significancia.

El nivel de significancia a = 0,05

Paso 3: Regla de decision.

Si p-valor > 0.05, entonces se acepta hipétesis nula (HO)

Si p-valor < 0.05, entonces se rechaza hipétesis nula (HO)

Paso 4 Aplicacién de la prueba de normalidad.

Prueba de normalidad de Préstamos de terceros a largo plazo (otras cuentas por

pagar diversas) y Rentabilidad
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Tabla 13

Relacion Rentabilidad y Obligaciones Financieras

Pruebas de normalidad

Kolmogorov-Smirnov2 Shapiro-Wilk
Estadistico gl Sig. Estadistico al Sig.
Costo de la deuda 314 5 ,119 ,839 5 , 162
RSI 344 5 ,053 , 757 5 ,035

a. Correccion de la significacion de Lilliefors
b. spearman

Segun tabla, el P-valor del Monto de la deuda y la rentabilidad muestra 0.162 y
0.035 respectivamente, a lo cual uno de los valores (monto de la deuda) es
mayor que el nivel de significancia (0.05), por lo que los datos provienen de una

distribucién normal.

5.3.3. Hipotesis general:

“El endeudamiento tiene una relacion directa en la rentabilidad de las empresas

fabricantes y comercializadoras de productos plasticos.”

Procedimiento de contraste de hipotesis

Paso 1: Formulacién de las hip6tesis Hoy Hi
Ho: El endeudamiento no tiene una relacion directa y significativa en la
rentabilidad de las empresas fabricantes y comercializadoras de productos

plasticos.
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Hi: El endeudamiento tiene una relacion directa y significativa en la rentabilidad

de las empresas fabricantes y comercializadoras de productos plasticos.

Paso 2: determinacion del nivel de significancia.

El nivel de significancia a = 0,05

Paso 3: Regla de decision.

Si p-valor > 0.05, entonces se acepta hipétesis nula (HO)

Si p-valor < 0.05, entonces se rechaza hipétesis nula (HO)

Paso 4 Aplicacién de la prueba de normalidad.

Prueba de normalidad de endeudamiento y Rentabilidad

Tabla 14

Prueba de Normalidad entre obligaciones financieras y RSI

Pruebas de normalidad

Kolmogorov-Smirnov2 Shapiro-Wilk
Estadistico al Sig. Estadistico al Sig.
OBLIGACION FINANCI ,241 5 ,200" ,918 5 ,518
RSI ,367 5 ,026 ,684 5 ,006

*, Este es un limite inferior de la significacion verdadera.
a. Correccion de la significacion de Lilliefors

Segun la tabla, el P-valor de endeudamiento y la rentabilidad muestra 0.518 y

0.006 respectivamente, lo cual uno de los valores (Obligaciones financieras) es

mayor que el nivel de significancia (0.05), por lo que los datos provienen de una

distribucién normal.
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VI. DISCUSION DE RESULTADOS

6.1. Contrastacion y demostracion de la hipétesis con los resultados.

6.1.1 Hipotesis especifica 1. “Las obligaciones financieras tienen una
relacion directa y significativa en la rentabilidad de las empresas
fabricantes y comercializadoras de productos plasticos”.

Segun los resultados descriptivos de la tabla 2 y figura 2 se observé que
en términos de porcentaje el costo de la deuda de las obligaciones
financieras fueron variando (2015) 14.75%, (2016) 19.13%, (2017)

17.92%, (2018) 37.64% y (2019) 58.12% respectivamente; mientras que

la rentabilidad financiera (ROE) fueron (2015) 2.57%, (2016) 2.98%,

(2017) 5.93%, (2018) 6.15% y (2019) 6.20% respectivamente, lo que
significé que la empresa pudo incrementar su rentabilidad financiera a
pesar que el costo de la deuda de obligaciones fue aumentando desde el
2015 al 2019.

Por otro lado, segun la tabla 9 de los resultados inferenciales, luego de
aplicar la prueba de normalidad de Shapiro Wilk y la prueba estadistica de
correlacion Rho de Spearman demuestran que las obligaciones
financieras tienen una relacion directa y significativa en la rentabilidad de
las empresas fabricantes y comercializadoras de productos plasticos, por
un grado de correlacién de 0.900 entre ambas variables y un p-valor igual

a 0.037 que es menor aun alfa de 0.05.
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Por lo anteriormente expuesto, se demuestra en la hipétesis especifica
N°1, que las obligaciones financieras tienen una relacion directa y
significativa en la rentabilidad de las empresas fabricantes vy

comercializadoras de productos plasticos.

6.1.2 Hipdtesis especifica 2. “Las otras cuentas por pagar diversas a
largo plazo tienen una relacion directa y significativa en la rentabilidad de
las empresas fabricantes y comercializadoras de productos plasticos”.
Segun los resultados descriptivos de la tabla 5 y figura 5 se observo que
el costo de la deuda de otras cuentas por pagar diversas a largo plazo en
porcentajes fueron variando en (2015) 85.25%, (2016) 80.87%, (2017)
82.08%, (2018) 62.36%, (2019) 41.88% respectivamente, pudiendo inferir
gue estas han ido en disminucién. Mientras que la rentabilidad sobre la
inversion (RSI) fue (2015) 0.89%, (2016) 1.08%, (2017) 2.92%, (2018)
2.98% y (2019) 3.10% respectivamente, lo que significa que la empresa
pudo incrementar el rendimiento de su inversion, mediante la disminucién
del costo de la deuda otras cuentas por pagar diversas entre los periodos
desde el 2015 al 2019.

En consecuencia para la hipétesis especifica, segun la tabla 10 luego de
aplicar la prueba estadistica de correlacibon Rho de Spearman se
demuestra la existencia de una relacion directa y significativa entre el costo

de la deuda de otras cuentas por pagar con la rentabilidad sobre la

78



inversion (RSI), por un grado de correlacion de 0.900 entre ambas
variables y un p-valor igual a 0.037 que es menor a un alfa de 0.05.

Por lo anteriormente expuesto, se demostré la hipotesis especifica N°2
gue las otras cuentas por pagar diversas a largo plazo tienen una relacion
directa y significativa en la rentabilidad de las empresas fabricantes vy

comercializadoras de productos plasticos.

6.1.3 Hipotesis general “El endeudamiento tiene una relacion directa y
significativa en la rentabilidad de las empresas fabricantes vy
comercializadoras de productos plasticos”.

Segun los resultados descriptivos de la tabla 7 y figura 7 se observo que
las obligaciones financieras fueron S/ 68,200 para el afio 2015; S/ 55,200
para el 2016; S/ 61,300 para el 2017; S/ 83,420 para el 2018; y S/ 75,952
para el afio 2019 respectivamente, lo cual nos indica que la empresa
mantiene un nivel de deuda con las entidades financieras. Mientras que
para la rentabilidad sobre la inversion (RSI) en términos monetarios que
por cada un sol de inversion en activos se obtuvo (2015) 0.01 centavos,
(2016) 0.01 centavos, (2017) 0.03 centavos, (2018) 0.03 centavos y (2019)
0.03 centavos de utilidad neta respectivamente; lo que significa que la
empresa mediante la inversion en los activos a través de las obligaciones
financieras logra aumentar su utilidad lo que genera liquidez y por tanto

incrementa su la rentabilidad a futuro.

79



En consecuencia, en la tabla 14, se realiza la prueba estadistica de Rho
de Spearman, la cual demuestra que existe una relacion directa y
significativa entre el endeudamiento y la rentabilidad con un grado de
correlacion de 0.866 y un p-valor igual 0.058 que es mayor a un alfa de
0.05, que, a pesar de contar con una diferencia minima de 0.008 puntos,
se toma aun asi por valido la existencia de la relacion entre ambas
variables.

Por lo anteriormente expuesto, se demostré la hipétesis general el
endeudamiento tiene una relacion directa y significativa en la rentabilidad

de las empresas fabricantes y comercializadoras de productos plasticos.

6.2. Contrastacion de los resultados con otros estudios similares.

Los resultados obtenidos del trabajo de investigacion se validaron con
otros estudios similares que nos ayudaron a demostrar nuestras hipoétesis.
6.2.1 Hipotesis especifica 1:

“Las obligaciones financieras tienen una relacion directa y significativa en
la rentabilidad de las empresas fabricantes y comercializadoras de
productos plasticos”

Los resultados del estudio en el presente trabajo de investigacion,
demuestran que las obligaciones financieras se relacionan directa y
significativamente con la rentabilidad, resultado que es similar a la

conclusién a la que llegan Inga y Calderdn (2017) cuando dicen que “El
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costo de financiamiento del Leasing financiero se relaciona
significativamente con el estado de los resultados de la empresa
CARBONWATT SAC”. Siguiendo con el mismo lineamiento, los autores
Cherre y Torres (2021) indican que “Se pudo concluir que, al analizar la
incidencia del apalancamiento financiero en la rentabilidad, se demostro la
correspondencia que existe entre las variables mediante de la correlaciéon
de Pearson” fortaleciendo la teoria del endeudamiento, y por ende los

resultados de la presente investigacion.

6.2.2. Hipdtesis especifica 2:
“Las otras cuentas por pagar diversas relacionadas a largo plazo
tienen una relacion directa y significativa en la rentabilidad de las

empresas fabricantes y comercializadoras de productos plasticos”.

En la presente investigacién se demuestra la asociacion entre el
endeudamiento y la rentabilidad, resultados que guardan concordancia
con los obtenidos en la investigacion por ejemplo Carriel y Flores (2020)
cuando dicen que “El endeudamiento tiene efecto en la rentabilidad
empresarial de las empresas manufactureras de la provincia del Guayas”.
Del mismo modo la concordancia se da con la investigacion de Arguelles
et al (2018) en la que concluyen que, existe asociacion entre el

endeudamiento y la rentabilidad. De tal manera que se observa en cuanto
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a los resultados obtenidos en nuestro trabajo que es concordante con los

resultados de los autores antes mencionados.

6.2.3. Hipotesis general

“El endeudamiento tiene una relacion directa y significativa en la
rentabilidad de las empresas fabricantes y comercializadoras de productos
plasticos”.

Los resultados de la presente investigacion demuestran que el
endeudamiento se relaciona directa y significativamente con la
rentabilidad, los cuales se asemejan al trabajo de Benavides y Vila
(2018), quienes sostienen que “el endeudamiento de las empresas del
sector diversas que cotizan en la bolsa de valores de Lima periodo 2016
se relaciona en forma directa y significativa con la rentabilidad”, Asimismo
también para el autor Aroni (2019) el cual llega a la conclusion de que “Se
determind la existencia de relacion entre razon del endeudamiento a corto
plazo y rentabilidad de operacién sobre las ventas en las empresas

azucareras” lo cual refuerza nuestros resultados obtenidos.
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6.3. Responsabilidad ética de acuerdo alos reglamentos vigentes
Nuestra responsabilidad ética estda comprometida en la presente
investigacion. Asimismo, se cumplié segun:

e EI Cdbdigo de ética de Investigacion de la Universidad Nacional del
Callao aprobado por la Resolucion del Consejo Universitario N° 260-

2019-CU del 16 de julio del 2019

e Carta de consentimiento informado para el uso de datos de la

empresa. (Anexo 02)

e Estados financieros de la empresa GBS PLASTIC EIRL firmados, los

cuales se adjuntaron en el anexo (03).

Finalmente, en el desarrollo del presente trabajo de investigacion se aplico
de manera escrupulosa lo referido en el articulo 8 del cédigo de ética de

investigacion de la UNAC antes mencionado, que a la letra dicen:
Los principios éticos del investigador de la UNAC, son:

1. Probidad

2. El profesionalismo

3. La transparencia

4. La objetividad,

5. Laigualdad,

6. El compromiso,
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7. La honestidad,
8. La confidencialidad,
9. Independencia.
10. Diligencia.
11. Dedicacion.
Y en cuanto a la transparencia
a. No falsificar o inventar datos o resultados total o parcialmente.

b. No plagiar datos, resultados, tablas, cuadros e informacion de otros

autores o investigadores.

c. Citar las referencias o fuentes bibliograficas, datos, resultados e

informacion general de otros autores o investigadores.

d. Respetar los derechos de autoria y de propiedad intelectual de otros

autores e investigadores.

e. La utilizacion de procedimientos, instrumentos y criterios estandarizados

en la emisién de sus resultados, dictamenes, ponderaciones, y evaluaciones.

f. Incluir como autor, coautor o colaborador en el desarrollo de la

investigacion

g. El empleo de un lenguaje y redaccion claro, objetivo, entendible y

respetuoso. (pp.3-4)
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VII.CONCLUSIONES

Después de haber analizado las evidencias de las hipotesis se

concluye:

A) Hipotesis Especifica 1: se determind que existe una relacion
directa positiva entre las obligaciones financieras y la rentabilidad de las
empresas fabricantes y comercializadoras de productos plasticos, en la
cual se obtiene un coeficiente de correlacion muy fuerte positiva o directa
de 0,900 segun Sainz y Tamez (2014, p.427), que significa una alta
correlacion y asi mismo se obtiene un p-valor de 0,037 que es menor a un
alfa de 0,05 con lo cual se concluye que existe relacion entre ambas

variables.

B) Hipotesis Especifica 2: se determind la existencia de la relaciéon
directa significativa entre las otras cuentas por pagar diversas a largo plazo
y la rentabilidad en las empresas fabricantes y comercializadoras de
productos plasticos, en la cual se obtiene un coeficiente de correlacién muy
fuerte positiva o directa de 0,900 segun Sainz y Tamez (2014, p.427)
significando un alto nivel de correlacion y asi mismo se obtiene un p-valor
a 0,037 siendo menor a un alfa de 0,05 concluyendo la existencia de la

relaciéon entre las variables.
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C) Hipotesis General: se determind que existe una relacion directa
entre el endeudamiento y la rentabilidad de las empresas fabricantes y
comercializadoras de productos plasticos, en el cual se obtiene un
coeficiente de correlacion muy fuerte, positivo o directo de 0,866 segun
Sainz y Tamez (2014, p.427), asi mismo se obtiene un p-valor a 0,058 que
es mayor al 0.05, pero sin embargo, la diferencia entre ambos valores es
minima (0.008), de tal manera estamos, dando por valido la probanza de

esta hipotesis dada la alta correlacion que existe entre las variables.
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VIILI.

RECOMENDACIONES

A) Hipotesis especifica 1: Se recomienda que se planifique la obtencion de
endeudamientos a través de obligaciones financieras dado que tienen una
estrecha relacion con la rentabilidad, ello para evitar perjudicar a la
empresa en obtener bajos niveles de utilidad y consecuentemente bajos
niveles de rentabilidad. De tal forma que las decisiones financieras de

financiamiento sean productivas.

B) Hipdtesis Especifica 2: Se recomienda realizar una planificaciéon para la
obtencion de endeudamiento por medio de otras cuentas por pagar
diversas a largo plazo, ya que tienen una relacion significativa con la
rentabilidad, endeudamiento que puede incidir negativamente en los
niveles de utilidad y/o rentabilidad de la empresa. De tal manera que, es
necesario que la empresa adopte la politica de evaluacién financiera del
endeudamiento en forma permanente para evitar el sobreendeudamiento

gue también puede perjudicar la situacion de liquidez.

C) Hipotesis General: Vistos los resultados de esta hipétesis, se
recomienda evaluar financieramente la estructura financiera de la empresa
antes de utilizar una fuente de financiamiento, dada su alta relacion con la

rentabilidad y que pueda llegar afectarla negativamente.
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Asimismo, se debe implementar procesos de planificacion financiera para
tomar en consideracion la oportunidad en que la empresa debe valerse de
préstamos para el desarrollo de su actividad empresarial, asi como realizar
las evaluaciones financieras de manera oportuna para monitorear los

adecuados niveles de endeudamiento en la empresa.
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Anexo 01: Matriz de consistencia

ENDEUDAMIENTO Y RENTABILIDAD EN LAS EMPRESAS FABRICANTES Y COMERCIALIZADORAS DE PRODUCTOS PLASTICOS

PROBLEMAS OBJETIVOS HIPOTESIS VARIABLES DIMENSIONES INDICADORES METODOL OGIA
TIPO DE
GENERAL GENERAL GENERAL VARIABLE 1 INVESTIGACION
¢Qué relacion existe Determinar la relacion El endeudamiento Mb?_nto de las Aplicad
entre ell que existe entre el l€Ne una relacion Obligaciones ﬁnal?mig(r)ar\lse ) pleara
endeudamiento y la gndeudamiento la directa y_significativa Financieras % Costos de la DISENO DE
rentabilidad en las " y en la rentabilidad de| Endeudamient 0
empresas fabricantes rentabilidad en las las empresas o deuda INVESTIGACION
y comercializadoras eTgrrﬁ:i?a|i2%g(i22t§Z fabricantes y Otras cuentas por g/le%r:jtgsde las No experimental
de productos y o comercializadoras de pagar diversas
e afinaD productos plasticos. duct lasti Larao plazo % Costos de la METODO DE
plaStICOS. proauctos plasticos. gop deuda INVESTIGACION
Investigacion
ESPECIFICOS ESPECIFICOS ESPECIFICOS VARIABLE 2 correlacional
O e e e L5 oblgaciones
. e financieras tienen una
obligaciones obligaciones g :
financieras la | financieras tiene relacion ~ directa y
. y g ! significativa en la Rentabilidad POBLACIONY
rentabilidad en las|relaciéon con la o . . ROE
. . rentabilidad de las financiera MUESTRA
empresas fabricantes | rentabilidad en las .
- ; empresas fabricantes
y comercializadoras | empresas fabricantes -
- y comercializadoras de
de productos | y comercializadoras de roductos plasticos
plasticos? productos plasticos. P P :
¢, Qué relaciéon existe aitc(iairdrg":a?rnivgln deqlgg Las otras cuentas por Rentabilidad
entre las otras otras cuentas porpaaar| 29" diversas a largo Las empresas
cuentas por pagar diversas a Iarpo plagzo plazo tienen una fabricantes y
diversas a largoplazo tiene relacic')ng an Ia; relacion  directa 'y Rentabilidad comercializadoras de
y la rentabilidaden las rentabilidad  en  las significatva en la sobre la inversion RSI productos plasticos.
empresas fabricantes empresas rentabilidad de las Estudio de caso: unidad

comercializadoras de
productos plasticos?

fabricantes
comercializadoras de
productos plasticos.

empresas fabricantes

y y comercializadoras de

productos plasticos.

de analisis GBS
PLASTIC EIRL
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Anexo 02: Consentimiento informado

D &
B ~astic

— E.lLR.L.

AV. LIMA N° 1127 - BARRANCO LIMA 04 - PERU Lima, 17 de diciembre 2021
TELEFONOS: (51-1) 477-7800 717-8120 FAX: 477-7800
E-mail: gbsplast@ec-red.com

gbsplastic@americatelnet.com.pe

Sefiores:

UNIVERSIDAD NACIONAL DEL CALLAO

Por la presente, quien suscribe, GIANANGELO BERISSO SOLARI, con DNI 06633040,
Gerente general de la empresa GBS Plastic E.LR.L identificada con RUC
20101110991, y domiciliada en AV. LIMA N°1127 -BARRANCO.

Otorga a los sefiores Neira Lopez Fiorella Edith, Luque Mamani Cristian y Anchahua
Alca Teofilo Ronald, el permiso de realizar el proyecto de investigacién relacionado
con la empresa GBS Plastic E.L.LR.L

Asimismo, mencionar que se les facilitara la informacién de la empresa que sea
requerida, mencionando que sera de uso exclusivamente académico.

Agradeciendo la atencidn a la presente, me despido.

Atentamente,

Gerente General
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Anexo 03: Estados financieros

i -
DR 7/ostic

N UINAN® 1127 - BARRANCO LIMA 04 - PERL
TELEFONOS: (51-1) 477-7800 717-8120 FAX: 477.7900
PoLaviQec 3

E-oal; com
baglentiod srodcatsinet com 2o

GBS PLASTIC E.LR.L.

ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE 2015

i
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Ea
B Plastic

AV LIMA N 1127 - BARRANCO UIMA 04 « PERU
TELEFCNOS: {51-1) 477-7000 717-8120 FAX: 477-7300

E-mail Lom
ghaplaatcSamericatelont com pe

GBS PLASTICE.LR.L.

BALANCE DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE 2015
DETALLE IMPORTES
S/
4 PASIVO CORRSENTE
SOBREGIRO BANCARIO 157,468 70
TRIBUTOS POR PAGAR &2,60% 06|
REMUNERACIONES Y PARTICP POR PAGAR 180,124 66
' |CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES- TERCERDS 1,943,570 9
CUENTAS POR PAGAR A LOS ACCIONISTAS soa.m:f
CBLIGACIONES FINANCERAS 68,200,
CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS-TERCEROS 779,649 50
Total dol Pasivo Corriente 2072878 44
PASIVO NO CORRIENTE
OTRAS CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS 1.280204 71
Total del Pasivo No Corrleme 1.280204 7Y
PATRIMORIO
CAFITAL 143758517
-, RESERVAS 6,267.50
RESULTADOS ACUMULADOS 75,563 78
UTILIDAD DEL EJERQICIO 57,6560
2,241,070.192
TOTAL DEL PASIVO ¥ PATRIMONIO 404,151 27
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AV, LIMA N® 1127 - BARRANGO LIMA 04 - PERU
1

Plasg;g

TELEFONCS: (51-1) 477-7800 7173120 FAX: 477.7T800

E-mal; gbaplast@oc-rod com
compe
GBS PLASTIC ELR.L,
ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS
(Por funcida)
AL 31 DE DICIEMBRE 2015
DETALLE INFORTES
&
VENTAS 374115038
{-) DESCUENTOS Y REBAIAS CONCEDDOS A
Utiliclad bruta 3741151
() COSTO DE VENTAS (3073871
Uthidad bruta on ventas 067,230 20
D am—
{) GASTOS DE ADMINISTRACION (304,005 29)
{) GASTOS DE VENTAS (102.124,70)
Usilidad de operacion 261 029
() GASTOS FINANCIERCS (575 .521.70)
INGRESOS FINANCIEROS 283,000 30
INGRESOS DIVERSOS 12229804
Utilkdad Antes de ParLe Impuostos 907729
(-)WRMOONLEG&OELARENTA "
() IMPUESTO A LA RENTA (AN R R -
Utiidad del Epercicio 6’7‘0&1.00
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g |y Plastic

AV UMA N* 1127 < BARRANCO UIMA 04 - PERY
TELEFONOS: (59-1) 4777800 797-8120 FAX. 477.7800
eephest@oc-rod com

Emak
gbsplasticfDamericatainet com pe

GBS PLASTIC E.I.LR.L.

ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE 2016
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WD ~lastic
L
AV, LIMA N® 1127 « BARRANCO LIMA O4 « PERU
TELEFONOS: (S1-1) 477-7800 7178120 FAX: 477-7800
E-mal: gbsplastGocrod com

ocom.pe

GBS PLASTIC ELR.L.

BALANCE DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE 2016

DETALLE IMPORTES
] ar
ACTIVO CORRIENTE
EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO 991589
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES-TERCEROS 914,085.38
CUENTAS POR COBRAR AL PERSONAL 504.65
CUENTAS POR COBRAR DIVERSAS-TERCEROS 10,377.03
SERVICIOS CONTRATADROS POR ANTICIPO 24 823 87
EXISTENCIAS 690,282 56
IACTIVO DIFERIDO 397 58119
Total del Activo Corriente 2.047.950.18
‘ ACTIVO NO CORRIENTE
|INMUEBLES MAQUINARIAS Y EQUIPOS T AS4261 45
DEPRECIACION Y AMORTIZACION ACUMULADA (3,182,508 54)
INTANGIBLES 40 .488.07
Total del Activo No Corriente 4.311811.02
.
TOTAL DEL ACTIVO 8,386,761.20
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LUMAN® 1127 « BARRANCO LIMA 04 - PERU

L {51-1) 477-7TB00 717-8120 FAX &477.7800
ghsplast@ec-red com
ghtapiastic@amaericateinet com pe

AV

]

GBS PLASTIC ELRL

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS
(Por funcion)

AL 31 DE DICIEMERE 2016

DETALLE IMPORTES
\ s
J VENTAS 4,230 048,45
\ £} DESCUENTOS Y REBAIAS CONCEDIDOS )
Ustidad bruta 4 236048 45
(-) COSTQ DE VENTAS 3,470,743 4
Utihdad beuta en ventas 765.903.22
:]: (-) GASTOS DE ADMNISTRACION (482278.33)
" () GASTOS DE VENTAS (107 588 .82)
Utilidad de cperacion 175638 18
() GASTOS FINANCIEROS (473,503.32)
INGRESOS FINANCIEROS :m,cm.«#
INGRESOS DIVERSOS 98,129.42
Utitidad Antos e Part.e Impuestos 1114,301.77]
(-) DISTRIBUCION LEGAL DE LA RENTA ;
) INPUESTO A LA RENTA (42 575.6%)
Uetidad del Ejercicio 68,728 14




g
EDED :stic

L RN R

AV. LIMA N® 1127 « BARRANCO LIMA 04 - PERU
TELEFONOS: (51-1) 477-7800 717-8120 FAX: 477-T800
E-mai: gbsplast@ec-red.com

GBS PLASTIC E.I.R.L.

ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE 2017
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-- Plastic

AV LIMAN® 1127 - BARRANCO
nurouot W!-') ATY. 7800 nuno FAX 4777800
E-mait gbepiastfdac-red com

pPsclretc Darsericatolret com pe

GBS PLASTIC ELR.L.

BALANCE DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE 2017
DETALLE INPORTES
s
ACTIVO CORRIENTE

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTE DE EFECTIVO

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES-TERCERCS
CUENTAS POR COBRAR AL PERSONAL

CUENTAS POR COBRAR DIVERSAS-TERCEROS
SERVICIOS CONTRATADOS POR ANTICIPO

EXISTENCIAS
ACTIVO DIFERIDO
Total del Activo Ceerients
ACTIVO NO CORIRIENTE
INMUEBLES MAQUINARIAS Y EQUIPOS 7,597,184 21
DEPRECIACION Y AMORTIZACION ACUMULADA 13,327 292 33)|
INTANGIBLES 44088 &7
Tetad del Active No Corrlente 4,313 950 55
TOTAL DEL ACTIVO 6,337 433 45

GBS LA A &

LSy
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D Gl
=) = Plasg'g

AV, LIMA N 1127 « BARRANCO LiMA

04 - PLRY
EB.EF(NO& {531) 477-7000 7178120 FAX: 4Y7-7000
-rrak ghaplastiecsed com

LOM.pe

GUS PLASTIC ELRL.

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS
{Por funcidn)

AL 31 DE DICIEMBRE 2017

CETALLE INFORTES
L
VENTAS A 54490 21
[} DESCUENTOS Y REBAAS CONCEDIDOS .
Utikidad Sruta 4,544 901 2%
(-} COSTO DE VENTAS {3,857 504 25
Llidad bruta on vertas 1,067 004 08
(-) GASTOS DE ADMNSTRACION (483,064 8,
() GASTOS DE VENTAS (184360 85
Utlidad de operacion 45624797
(-) GASTOS FINANCIERCS (Q7.507.7%)
INGAESOS FINANCIERDS 126 57341
INGRESOS DIVERSOS 183822
Utiidad Antes do Parte Impuesica 20000122
) DISTRIBUCION LEGAL DE LA RENTA -
1) IMPUESTO A LA RENTA 24, 822.00)
Utitdad del Ejprcicio 185 16022
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E==
DR //ostic

AL UMAN® 127 « BAREANCO LIMA 04 - PERU
TELEFONQS: (511) 4T7.7800 7173120 FAX: 477.78%0
E-mal ghagiantoc-red com

com pe

GBS PLASTIC E.LLR.L.

ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE 2018

114



-- ,Plastzc

AV UMAN® 1127 - BARBANCO
mm (51.1) 4T7-r800 rw«lm man-mo
E-mal gbagiont@oc-red com
goeplastciPamericatairet com pe
GBS PLASTICELR.L
BALANCE DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE 2018
DETALLE MPORTES
&
ACTIVO CORRIENTE
EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO 826 068 01
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES-TERCERCS TET 83484
CUENTAS POR COBRAR AL PERSONAL 165 86
CUENTAS POR COBRAR DIVERSAS-TERCEROS 16,5019
SERVICIOS CONTRATADOS POR ANTICHO 2,870,
EXISTENCIAS 528,570
ACTIVO DIFERIDO 141,726 00
Total del Activo Corrlents 2,326 97320
ACTIVO NO CORRIENTE
INMUEBLES MAQUINARIAS Y EQUSOS 7864 382 28’
DEPRECIACION Y AMORTIZACION ACUMULADA 2T B08.15)
INTANGIBLES 44 95387
Total deld Activo No Corrlente 4 530 527.80
TOTAL DEL ACTIVO 8,857 501 00
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-- Plastic

A UNAN® 1127 - BARRANCO LIMA 04 « PERU
TELEFONOS: (51-1) 477.7800 717-8120 FAX: &77.TE00

E-mal; gheplast@ecred com
Chaglinscly americateinet com pe
GOS PLASTICELR.L.
ESTADO DE GANANCIAS ¥ PLRDIDAS
{Por funcidn)
AL 31 DE DICIEMERE 2013
DETALLE INFORTES
s
VINTAS 450307155
[} DESCUTNTOS Y REBAIAS CONCEDIDOS a
Utiidad bvuta 4 503 071 65
(-) COSTO DE VENTAS D2a0 275 7Y
Utiicad bruts en venlas 1,003,105 22
() GASTOS OF ADMMNISTRACION (492 504 &1)
1) GASTCS DE VENTAS (30701 83|
Utikdad de cperacién N0 055 2
[} GASYOS FINANCIERCS 21300 40)
INGRESOS FINANOERDS 122019042
INGRESOS DIVERSOS 2,002 0%
Utlidad Antea de Parte Inpusstos 290250 6%
(-) XSTIISUCION LEGAL DE LA RENTA .
(-) IMPUESTO A LA RENTA (85,624 84)
Utisdad del Ejercicia 20462885
-

s Gl
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A LUIMA N 1127 « BARRANCO LIMA G4 - PERL

TELEFONOS: (31-9) 4777800 717.8420 FAX 477.T800

Emal: ghsglani@ec-red com
Forpiaatc Ll arencaitinel cor 2o

GBS PLASTIC E.LR.L.

ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE 2019
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DR ~astic
Al
AV UMAN® 1127 <« BARRANCO LIMA 04 - PERL
Elw“m 051:1) AT7. 7800 TAT8120 FAX. 477-T900
sheglentiPoec-red com
GRagiasthoareni afoinel com co

GBS PLASTIC ELR.L.

BALANCE DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE 2019

INMUEBLES MAQUINARIAS Y EQUIPCS
DEPRECIACION ¥ AMORTIZACION ACUNMULADA
INTANGIBLES

T@“MMMW

TOTAL DEL ACTIVO

DETALLE INPORTES
&
ACTIVO CORRIENTE
EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO s12.1%0 11
CUENTAS POR COBRAR CONMERCIALES-TERCEROS 206,760 72
CUENTAS POR COBRAR AL PERSONAL 3,156 58|
CUENTAS POR COBRAR DIVERSAS-TERCERCS 23,770.32
SERVICIOS CONTRATADOS POR ANTICHPO $1499
EXISTENCIAS 514,754,
ACTIVO DIFERIDO 159,750
CREDITO FISCAL 38,078 37
Total del Activo Corrionts 2,120,788 44
ACTIVO NO CORRIENTE

8352416 4

(3,436,770.00)
44 05287

4 970, 583

7,091,382 00




|- -
[ [ Plastic

AV LIMA N 1127 « BARRANCO LIMA 04 - PERL
TELEFONGS: (51-1) 4T7-7800 7178120 FAX 4777800

gesplasscifamencateinet com pe
GBS PLASTIC ELRL
ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS
(Por funcion)
AL 31 DE DICIEMBRE 2019
DETALLE IMPORTES
&
VENTAS AT
(-) DESCUENTOS ¥ REBAIAS CONCEDIDOS .
Utiidad bruta 4710870
) COSTO DB VENTAS (3,711 334 50)
Utihadad Devta o vontas 1,008 602 64
) GASTOS DE ADMNSTRACION
(-) GASTOS OE VENTAS
Utlidad de operacion
) GASTOS FINANCIERCS
NGRESOS FINANOIROS
NGRESOS OVERSOS
Utitdad Artes de Part.e Impuestos
() DISTRBUCION LEGAL DE LA RENTA .
() WPUESTO A LA RENTA (92,001 14)
Utiicad del Ejercicio 2992 T2
.
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Anexo 04: Pruebas para determinar la normalidad SPSS

Hipotesis Especifica 1 para demostrar la hipotesis N°1 se utilizé la tabla numero 2, la cual
nos detalla una relacion entre el % del costo de la deuda de las obligaciones financieras conel
ROE

Tabla 2
Relacién entre Porcentaje Costo de la deuda de las obligaciones financieras y el ROE

PERIODOS % Costo de la deuda ROE

Obligaciones financieras

% %
2015 14.75 2.57
2016 19.13 2.98
2017 17.92 5.93
2018 37.64 6.15
2019 58.12 6.20

Fuente: Estados financieros de la empresa GBS PLASTIC EIRL

Hipodtesis especifica 2 para demostrar la hipotesis N°1 se utilizé la tabla namero 5, la cual
nos detalla una relacion entre el % del costo de la deuda de otras cuentas por pagar diversas a
LP con el ROE

Tabla 5
Relacidn entre el % del costo de la deuda de otras cuentas por pagar diversas a largo
plazoy el ROE

PERIODOS % Costo de la deuda de otras ROE

cuentas por paga diversas a LP

% %
2015 85.25 2.57
2016 80.87 2.98
2017 82.08 5.93
2018 62.36 6.15
2019 41.88 6.20

Fuente: Estados financieros de la empresa GBS PLASTIC EIRL
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Hipotesis general para demostrar la hipotesis general se utilizé la tabla nimero 7, la cual
nos detalla una relacién entre el monto de la deuda de las obligaciones financieras con el RSI en

términos monetarios.

Tabla 7
Relacidn entre el monto de la deuda de las obligaciones financieras y el RSI

PERIODOS Monto de la deuda de S|

Obligaciones Financieras

s/ S/
2015 68,200 0,01
2016 55,200 0,01
2017 61,300 0,03
2018 83,420 0,03
2019 75,952 0,03

Fuente: Estados financieros de la empresa GBS PLASTIC EIRL
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Anexo 05: Ratios de rentabilidad

e Rentabilidad Financiera (ROE)

RENTABILIDAD FINANCIERA:

UTILIDAD NETA

PATRIMONIO NETO

PERIODO UTILIDAD NETA PATRIMONIO NETO ROE
2015 57,654 2,241,070 2.57%
2016 68,726 2,309,796 2.98%
2017 185,169 3,123,009 5.93%
2018 204,629 3,327,637 6.15%
2019 219,913 3,547,550 6.20%
e Rentabilidad sobre la Inversién
UTILIDAD NETA
RENTABILIDAD SOBRE LA INVERSION: TOTALACTIVO
PERIODO UTILIDAD NETA TOTAL ACTIVO RSI
2015 57,654 6,494,151 0.89%
2016 68,726 6,359,761 1.08%
2017 185,169 6,337,489 2.92%
2018 204,629 6,857,501 2.98%
2019 219,913 7,091,382 3.10%
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Anexo 06: Consulta RUC

Resultado de la Bisqueda

Namero de RUC:

Tipo Contribuyente:

Nombre Comercial:

Fecha de Inscripcion: 27/01/1993
Estado del Contribuyente:

Condicion del Contribuyente:

Actividad(es) Economica(s):

Comprobantes de Pago c/aut. de impresion (F. 806 u
816);

Sistema de Emision Electronica:

Emisor electronico desde:
Comprobantes Electronicos:
Afiliado al PLE desde:

Padrones:

20101110991 - GBS PLASTIC ELR.L.

EMPRESA INDIVIDUAL DE RESP. LTDA

GES-PLASTIC

Fecha de Inicio de Actividades: 27/01/1987

ACTIVO

HABIDO

Domicilio Fiscal: AV. LIMANRO. 1127 LIMA - LIMA - BARRANCO

Sistema Emision de MANUAL/COMPUTARIZADO Actividad Comercio Exterior: SIN ACTIVIDAD
Comprobante:

Sistema Contabilidad: MANUAL/COMPUTARIZADO

Principal - 2220 - FABRICACION DE PRODUCTOS DE PLASTICO

FACTURA

BOLETA DE VENTA

NOTA DE CREDITO

NOTA DE DEBITO

GUIA DE REMISION - REMITENTE

COMPROBANTE DE PERCEPCION VENTA INTERNA

DESDE LOS SISTEMAS DEL CONTRIBUYENTE. AUTORIZ DESDE 18/07/2018

GUIA DE REMISION DESDE 18/07/2018

18/07/2018

BOLETA (desde 18/07/2018),FACTURA (desde 18/07/2018),GUIA (desde 19/07/2018)

01/01/2014

Excluido del Régimen de Agentes de Percepcion de IGV - Venta Intema a partir del 01/02/2016

Fecha consulta: 03/07/2022 19:17
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