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INTRODUCCIÓN 

El presente trabajo de suficiencia profesional tiene como objetivo general 

ver los aportes profesionales realizados para optimizar el procedimiento contable 

y tributario del fideicomiso de titulización en la empresa ACRES Sociedad 

Titulizadora S.A. 

En la primera parte del trabajo se establecen los objetivos del presente 

trabajo y se describe a la empresa, en la segunda parte se fundamenta la 

experiencia profesional en el marco del fideicomiso, particularmente del 

fideicomiso de titulización, así como sus procedimientos contables y tributarios. 

Asimismo, se exponen las funciones y cargos desempeñados en el 

Departamento de Contabilidad desde el inicio de labores en la mencionada 

empresa, hasta la actualidad. Y, en la tercera parte del trabajo, se detallan los 

aportes realizados durante el tiempo laborado. 

Es necesario indicar la importancia de revisar la estructura de un contrato 

de fideicomiso para la elaboración de registros contables y presentación de 

estados financieros para brindar una información confiable a los usuarios y una 

correcta toma de decisiones, así también la debida diligencia a los aspectos 

tributarios del mismo y la importancia de tener toda la información necesaria de 

manera digital respecto a constituciones, disoluciones, emisión de títulos valores, 

valor de aportes de activo y cualquier otro documento legal que implique 

modificaciones al acto constitutivo que sirvan de sustento jurídico y contable, 

considerando que ACRES Sociedad Titulizadora S.A., es una empresa fiduciaria 

supervisada por la Superintendencia del Mercado de Valores. 
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I. ASPECTOS GENERALES 

1.1. Objetivos  

El informe de trabajo de suficiencia profesional sobre mi experiencia 

laboral en el campo contable que se presenta ha sido desarrollado con los 

siguientes objetivos: 

1.1.1. Objetivo General 

• Determinar que, realizando un correcto procedimiento contable y tributario 

de los Fideicomisos de Titulización de la empresa ACRES Sociedad 

Titulizadora S.A. se puede obtener óptimas decisiones por parte de la 

Gerencia. 

1.1.2. Objetivos Específicos 

• Demostrar que, el uso de la herramienta Drive de Google permite el 

procesamiento de información contable de manera rápida y oportuna. 

• Analizar la importancia de la aplicación de las normas contables para los 

patrimonios de propósito exclusivo, así como del adecuado análisis de 

cuentas para la obtención de información contable confiable. 

• Demostrar la importancia de revisar la estructura de un contrato de 

fideicomiso o acto constitutivo para un óptimo control del aspecto tributario 

de los fideicomisos. 

• Demostrar que, gestionando adecuadamente el tratamiento del impuesto 

a la renta aplicable para los fideicomisos de titulización, se puede obtener 

la devolución de un monto pagado indebidamente. 
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1.2. Organización de la Empresa o Institución 

1.2.1. Descripción de la Empresa 

Los datos generales de la empresa son los siguientes: 

• Razón Social: ACRES Sociedad Titulizadora S.A. 

• RUC: 20543854043 

• Dirección Fiscal: Av. Camino Real Nº 1281, Oficina 604 

• Distrito: San Isidro. 

• Provincia: Lima 

• Actividades económicas: Otras actividades auxiliares de las 

actividades de servicios financieros. 

En la figura 1 se puede visualizar la ubicación geográfica de la empresa 

ACRES Sociedad Titulizadora S.A., en el distrito de Miraflores. 

 

 

Nota: Tomado de Google Maps 

Figura 1 

Ubicación Geográfica de la empresa ACRES Sociedad Titulizadora S.A. 
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1.2.2. Reseña Histórica de la Empresa y/o Institución 

ACRES Sociedad Titulizadora S.A. fue constituida el 15 de junio de 2011 

mediante escritura pública inscrita en la partida registral N° 12718406 del 

Registro de Personas Jurídicas de la Oficina Registral de Lima y Callao, sede 

Lima. El 10 de agosto del mismo año, mediante la Resolución de 

Superintendente N°009-2011-EF/94.01.2 publicada en el Diario Oficial El 

Peruano se expide la autorización de funcionamiento y el 14 de agosto inició sus 

operaciones. La empresa ACRES Sociedad Titulizadora (empresa peruana) es 

una subsidiaria de ACRES Finance S.A con RUC Nº 20545896118 que posee el 

99.99% de su accionariado, mientras que el 0.01% de las acciones pertenecen 

Javier Riofrio Orrego identificado con DNI Nº 09879837. 

Las operaciones de la empresa están normadas por el Decreto Legislativo 

Nº 861 – Ley del Mercado de Valores, promulgada el 22 de octubre de 1996 cuyo 

Texto Único Ordenado se aprobó el 15 de junio de 2002 y por el Reglamento de 

los Procesos de Titulización de Activos aprobado por Resolución CONASEV N° 

001-97-EF/94.10 (modificado por Resolución CONASEV N° 046-2004-EF/94.10, 

Resolución SMV N° 041-2012-SMV/01 y Resolución SMV N° 00025-2013-

SMV/01) y demás normas complementarias y modificatorias. Adicionalmente y 

en forma supletoria, sus operaciones están normadas por la Ley N° 26702 – Ley 

General del Sistema Financiero y del Sistema de Seguros y Orgánica de la 

Superintendencia de Banca, Seguros y AFP. 
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1.2.3. Actividades Principales de la Empresa y/o Institución 

La empresa ACRES Sociedad Titulizadora S.A. realiza actividades que 

están relacionados con estructuras fiduciarias con el objetivo de satisfacer las 

distintas necesidades de sus clientes, brindando acceso a financiamiento e 

incrementando la confianza de los inversionistas. 

Los productos y servicios que ofrece la empresa se detallan en las tablas 1 y 2. 

Tabla 1 

Descripción de los Productos de la Empresa ACRES Sociedad Titulizadora 

S.A. 

Ítem Descripción del Producto  

1 Fideicomiso de titulización para cuentas por cobrar. 

2 Fideicomiso de titulización para desarrollo inmobiliario. 

3 Fideicomiso de titulización con garantías financieras. 

4 Fideicomiso de titulización para Land Banking. 

5 Fideicomiso de titulización para inversión en valores. 

Nota. Tomado de ACRES Titulizadora (2023) 

Tabla 2  

Descripción de los Servicios de la Empresa ACRES Sociedad Titulizadora S.A. 

Ítem Descripción del Servicio 

1 Crear y administrar fideicomisos para captar financiamiento (deuda o capital). 

2 Administrar todo tipo de activos (inmuebles, flujos, etc.) presentes o futuros. 

3 Reducir riesgos, incrementando la confianza de quienes invierten o financian. 

4 Crear soluciones creativas, innovadoras y eficientes para cada cliente 

(fideicomitente y/o fideicomisario). 

5 Operar bajo rigurosos estándares y sistemas de gestión y control de riesgos. 

Nota. Tomado de ACRES Titulizadora (2023). 

ACRES Titulizadora (2023) explica los productos que ofrece de la 

siguiente manera: 
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• Fideicomiso de Titulización para Cuentas por Cobrar: El Fideicomiso 

de Titulización para Cuentas por Cobrar se utiliza para obtener 

financiamiento en el mercado de capitales con el respaldo de carteras 

de cuentas por cobrar, sea que estas se hayan generado por venta de 

sus acreencias o por operaciones de endeudamiento. Los flujos de 

cobranza ingresan al fideicomiso y éste cumple con pagar a los 

inversionistas. Las cuentas por cobrar pueden ser adquiridas por el 

fideicomiso o aportadas a éste; al ser aportadas, estos activos no 

forman parte del patrimonio de quien obtiene el financiamiento, ni 

respalda sus obligaciones con terceros. 

• Fideicomiso de Titulización para Desarrollo Inmobiliario: El 

Fideicomiso de Titulización para Desarrollo Inmobiliario es creado 

para financiar directamente y desarrollar proyectos inmobiliarios, 

reduciendo riesgos asociados al financiamiento de proyectos por 

parte de los inversionistas y/o entidades financieras. Los activos 

fideicometidos que respaldan los derechos de los inversionistas 

pueden ser inmuebles, licencias, flujos de ventas y todo activo propio 

del proyecto inmobiliario. 

• Fideicomiso de Titulización con Garantías Financieras: El Fideicomiso 

de Titulización con Garantías Inmobiliarias permite captar 

financiamiento en el mercado de capitales constituyendo garantías 

inmobiliarias como respaldo de las operaciones de financiamiento. 

Ofrece altos niveles de eficacia y reducción de riesgos de los 
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inversionistas, pues en caso de incumplimiento del deudor, permite 

que los inmuebles sean vendidos en forma ágil y extrajudicial. 

• Fideicomiso de Titulización para Land Banking: El Fideicomiso de 

Titulización para Land Banking se utiliza para financiar la adquisición 

de terrenos para posteriores desarrollos inmobiliarios. Los terrenos 

adquiridos respaldan los derechos de los inversionistas. 

• Fideicomiso de Titulización para Inversión en Valores: El Fideicomiso 

de Titulización para Inversión en Valores lo utilizan inversionistas que 

desean invertir en valores mobiliarios cuya rentabilidad esté indexada 

a las inversiones que realice el fideicomiso en el Perú y en el 

extranjero. Las rentas de fuente extranjera tributan como renta de 

fuente peruana. 

1.2.4. Misión 

Ser la Sociedad Titulizadora líder en el desarrollo del mercado de 

capitales. 

1.2.5. Visión 

Brindar estructuras fiduciarias innovadoras, incrementando la confianza 

de las inversiones en el mercado de capitales. 

1.2.6. Valores 

Los valores con los que la Empresa trabaja son: 

• Cercanía: Entender las necesidades de los clientes y mostrar interés 

por solucionarlas mediante una comunicación fluida y oportuna. 
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• Seguridad: Brindar confianza con transparencia y rigurosos 

estándares. 

• Agilidad: Ser un equipo flexible para implementar soluciones 

oportunamente. 

• Innovación: Ofrecer a los clientes soluciones distintas a lo 

convencional. 

• Responsabilidad: Generar impactos positivos en el bienestar de 

nuestra sociedad; las decisiones poseen estándares de sostenibilidad 

ambiental, social y de gobierno corporativo. 

1.2.7. Página Web 

Se muestra el enlace URL de la Empresa ACRES Sociedad Titulizadora 

S.A: https://www.acres.com.pe/acres-titulizadora 

1.2.8. Organigrama de la Empresa ACRES Sociedad Titulizadora S.A. 

En la figura 2, se observa el organigrama conformado por la Junta General 

de Accionistas y los órganos de administración, consultivos, de línea, de control 

y de apoyo. 

 

 

 

 

 

 

https://www.acres.com.pe/acres-titulizadora
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Figura 2 

Organigrama de la Empresa 

Nota. Tomado de Manual de Organización y Funciones de ACRES Sociedad 

Titulizadora S.A. 

La estructura orgánica de la empresa, es de modelo vertical en donde el 

Directorio (órgano administrativo) depende directamente de la Junta General de 

Accionistas y a su vez, dependen del Directorio: Comité de Riesgos, Comité de 

Auditoría Comité de Gobierno Corporativo y Nombramiento (órgano consultivo), 

Área de Prevención de Lavado de Activo y Financiamiento del Terrorismo, Área 

de Control Interno (órgano de control) y la Gerencia General (órgano 

administrativo), este último respaldado por siete órganos de apoyo que 

contribuyen a la toma de decisiones. 
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1.2.9. Organigrama del Dirección de Contabilidad y Gestión de Personas 

En la figura 3, se observa el organigrama de la Dirección de Contabilidad 

y Gestión de Personas. 

Figura 3 

Organigrama de la Dirección de Contabilidad y Gestión de Personas 

Nota: Elaboración propia. 

La estructura de la Dirección de Contabilidad y Gestión de personas es 

de modelo vertical y está conformado por un equipo de Analistas de Gestión de 

Personas, Analistas y Asistentes Contables, en donde estos últimos respaldan a 

los Supervisores Contables y estos, a su vez, brindan soporte a la Dirección de 

Contabilidad. 
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II. FUNDAMENTACIÓN DE LA EXPERIENCIA PROFESIONAL 

2.1. Marco Teórico 

El informe de trabajo de suficiencia profesional sobre mi experiencia 

laboral en el campo contable que se presenta ha sido desarrollado en el marco 

de las siguientes bases teóricas referentes a la contabilidad de los fideicomisos:  

2.1.1. Antecedentes Internacionales 

Perona (2022) en su investigación “Análisis de los Estados Contables del 

Fideicomiso de Construcción al Costo y el Reflejo de la Realidad Económica”, 

tuvo como objetivo analizar críticamente si los estados contables de un 

fideicomiso de construcción al costo representan la realidad económica del 

negocio, considerando la normativa contable vigente, así como plantear los 

diferentes tratamiento contables del fideicomiso en función a antecedentes 

bibliográficos y posturas doctrinarias ante la ausencia de normativa contable 

específica, para ello usó una metodología basada en un estudio de caso con un 

enfoque descriptivo y cualitativo. Obteniendo como resultado del caso analizado 

que al no existir un tratamiento contable específico  para los fideicomisos, estos 

siguen un procedimiento tomando como base las normas contables 

profesionales para la elaboración de los estados financieros de acuerdo al tipo y 

objeto del fideicomiso, para el caso de un fideicomiso de construcción sigue los 

lineamientos normativos de una empresa de construcción; asimismo, tuvo como 

conclusión que en adecuado reconocimiento, medición y exposición de la 

información contable en el fideicomiso, no existen reglas genéricas, es necesario 



 

18 
 

conocer el negocio principal detrás de cada contrato de fideicomiso y tener en 

cuenta que prima la realidad económica por sobre el respaldo jurídico. 

El aporte de este antecedente es que el procedimiento contable del 

fideicomiso debe centrarse en la realidad económica aplicando la normativa 

contable vigente, pues la constitución de un patrimonio fideicometido parte de un 

contrato donde nace una obligación de entregar activos, lo cual corresponde a la 

definición de un pasivo, además de que en el contrato no se hace referencia a la 

existencia de capital, por lo que contablemente no existe el término “capital” en 

los fideicomisos. 

Intriago y Pineda (2019) en su investigación “Propuesta Metodológica 

para el Tratamiento Contable y Tributario de los Fideicomisos Constituidos en la 

Ciudad de Guayaquil”, tuvieron como objetivo diseñar una metodología para el 

tratamiento contable y tributario de los fideicomisos constituidos en la ciudad de 

Guayaquil, para ello usaron una metodología basada en la aplicación de un 

enfoque cualitativo, con un diseño no experimental, transversal y prospectiva, 

así como un tipo de investigación exploratoria y descriptiva, apoyada en 

entrevistas a expertos como  herramienta de recolección de datos. Obteniendo 

como resultado que el tratamiento contable de los fideicomisos no tiene una 

regularización ni procedimiento estándar, pues mucho depende del tipo de 

fideicomiso y del objeto social de su constitución; y, respecto al tratamiento 

tributario los negocios fiduciarios se acogen a lo que establezca la ley vigente. 

Y, tuvieron como conclusión que, a través de su propuesta metodológica, que 

incluye una serie de procedimientos contables y tributarios, es posible determinar 
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la garantía de las operaciones de una empresa, respecto a la administración de 

los bienes del fideicomitente, así como del rendimiento del fideicomisario. 

El aporte de este antecedente es que es posible establecer un adecuado 

procedimiento contable y tributario si es que se realiza un correcto análisis del 

contrato del fideicomiso, donde se podrá identificar el tipo de fideicomiso, así 

como su tratamiento contable y tributario. 

Ferreyra (2019) en su investigación “Tratamiento tributario de los 

fideicomisos de construcción al costo en el impuesto a las ganancias”, tuvo como 

objetivo establecer una opinión respecto al procedimiento tributario del impuesto 

a las ganancias que sigue el fideicomiso, para ello usó una metodología basada 

en un estudio de caso con un enfoque descriptivo y cualitativo; obteniendo como 

resultado que como respaldo a los cálculos para determinar el impuesto a las 

ganancias en un fideicomiso, estos registran sus informes contables conforme a 

los principios de contabilidad generalmente aceptados y tuvo conclusión que la 

realidad económica del costo de la transferencia fiduciaria será igual al costo de 

construcción, por lo que el fideicomiso no gravaría el impuesto a las ganancias, 

sino que este impuesto se vería reflejado en los fiduciantes, beneficiarios o 

fideicomisarios. 

 El aporte de este antecedente es que, en el procedimiento contable y 

tributario de un fideicomiso, se debe reconocer si este tiene consecuencias 

fiscales en base al análisis de los lineamientos de costo y gasto que establece 

el contrato. 

Barberán (2020) en su investigación “Manual de procedimientos contables 

en la empresa KARENSEG S.A” tuvo como objetivo diseñar un manual de 
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procedimientos contables para las óptimas tomas de decisiones en la empresa 

KARENSEG S.A, para ello usó una metodología de carácter cualitativo, con un 

enfoque no experimental y de tipo descriptivo para lo cual empleó cuestionarios, 

obteniendo como resultado evidencia de una deficiente capacitación de los 

trabajadores en el manejo de los procesos contables y tuvo como conclusión la 

necesidad de implementar un manual de procedimientos contables para el 

correcto control de las operaciones de la empresa. 

El aporte de esta investigación es validar la importancia de considerar 

dentro del trabajo contable, la aplicación de procedimientos que ayuden a una 

adecuada gestión para todas las áreas de la empresa. 

2.1.2. Antecedentes Nacionales 

Varona (2020) en su investigación “La Administración del Fideicomiso y el 

Tratamiento Contable de la Concesión del Servicio de Transporte Público 

Urbano. Caso INSTITUTO METROPOLITANO PROTRANSPORTE DE LIMA, 

2015 – 2016”, tiene como objetivo determinar la influencia de la administración 

de un fideicomiso en el tratamiento contable de una concesión de servicio 

público, fideicomisario del patrimonio fideicometido, para ello usó una 

metodología basada en un enfoque cualitativo, de tipo aplicativa, nivel 

descriptivo y de diseño no experimental, obteniendo como resultado que la 

administración del fideicomiso tiene incidencia significativa en el proceso 

contable del fideicomisario pues facilita la toma de decisiones, no solo para este, 

sino para todos los participantes del fideicomiso; y, tuvo como conclusión que el 

procedimiento contable de los fideicomisos están determinados por la Ley del 
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Sistema Financiero, por lo cual debe ser implementado en la empresa para 

generar información confiable. 

El aporte de esta investigación es que lo establecido en un contrato de 

fideicomiso debe reflejarse en los estados financieros del mismo, pues la 

intención es otorgar una información confiable a los usuarios, así como que estos 

conozcan sus riesgos y toda información sobre su inversión en el fideicomiso. 

Gomez y Orrego (2020) en su investigación “Impacto del Uso del 

Fideicomiso como Alternativa de Financiamiento en la Rentabilidad de las 

Principales Empresas Agroexportadoras de Lima por el Año 2018”, tienen como 

objetivo analizar y definir el impacto del uso del fideicomiso como herramienta 

de financiamiento, evaluándolo frente a otras alternativas y determinando la 

óptima para el sector agroexportador, usaron una metodología basada en una 

aplicación mixta con una investigación de nivel exploratorio (descriptiva, 

correlacional y explicativa), obteniendo como resultado que el fidecomiso es una 

herramienta rentable y atractiva por su menor tasa y adaptabilidad al sector; y, 

tuvieron como conclusión que el fideicomiso de titulización de activos es el más 

adecuado para el financiamiento de las empresas agroexportadoras. 

El aporte de este antecedente es saber que el fideicomiso no es una 

herramienta financiera común en el mercado peruano, por lo que existe el 

desconocimiento de su uso y tratamiento contable; por lo cual es importante 

establecer procedimientos en sus operaciones, particularmente en lo contable. 

Soplin y Herrera (2019) en su investigación “El Fideicomiso de Titulización 

y su impacto en la Gestión Financiera en las empresas del Sector Agrícola de 

Piura, año 2017”, tienen como objetivo determinar cuán viable es el fideicomiso 
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como herramienta de financiamiento para las empresas del sector agrícola, 

usaron una metodología mixta, un nivel de investigación de tipo descriptiva, 

exploratoria, explicativa y correlacional, así como un diseño de tipo documental, 

obteniendo como resultado que los fideicomisos de titulización minimizan riesgos 

financieros y operativos, puesto que, en caso de incumplimiento, se permite la 

ejecución extrajudicial de sus activos, los cuales pueden ser inmuebles, 

intangibles o cualquier activo económico, asimismo el fideicomiso influye 

positivamente en la gestión de capital de una empresa. Finalmente, tuvieron 

como conclusión que una buena gestión de los activos y pasivos corrientes 

implican positivamente en la minimización de riesgos. 

El aporte de este antecedente consiste en dar a entender las ventajas de 

un fideicomiso de titulización, el tipo de activos que pueden ser susceptibles a 

ser aportados en dominio fiduciario y saber que, aunque una empresa tenga 

activos ilíquidos en su balance, es posible aplicar a esta alternativa de 

financiamiento en un corto plazo. 

Fernandez (2015) realiza su tesis “Propuesta de un manual de 

procedimientos contables para la Empresa Soluciones Contables 

Administrativas y Financieras del Perú SAC San Borja, 2015”, tuvo como objetivo 

describir los beneficios que otorga contar con un manual de procedimientos 

contables, usó la metodología basada en la aplicación de un enfoque cualitativo. 

Los resultados obtenidos mostraron que la implementación de un manual de 

procedimientos contables contribuirá con la empresa para mejorar el control de 

documentos, funciones y actualización del personal contable; teniendo como 
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conclusión que, contar con procedimientos contables estándar contribuirá con la 

creación de un manual para mejorar el control de los riesgos en la empresa. 

El aporte de este antecedente es validar la importancia de seguir un 

procedimiento contable para reducir riesgos en la gestión de las áreas 

relacionadas, así como mejorar la eficiencia y eficacia del personal contable. 

2.1.3. Marco Conceptual 

El Fideicomiso. Apat (2002) menciona que, etimológicamente el 

Fideicomiso tiene sus raíces en las palabras en latín Fides y Comittere, 

donde Fides significa “fe o confianza” y Comittere significa “comisionar o 

persona en la que se deposita un encargo”, concluyendo así que se 

entiende por Fideicomiso al hecho de depositar confianza. Por otro lado, 

señala también que “el fideicomiso puede ser caracterizado como el 

negocio mediante el cual una persona transmite la propiedad fiduciaria de 

ciertos bienes para que sean destinados a una finalidad determinada” 

(p.7). 

De acuerdo con Avendaño (1996), quien basa su concepto en la 

Ley del Sistema Financiero, identifica al fideicomiso como un contrato.  

El fideicomiso es un acto jurídico por el cual una persona llamada 

fideicomitente transfiere bienes en fideicomiso a otra persona 

llamada fiduciario, para la constitución de un patrimonio 

fideicometido, sujeto al dominio fiduciario de este último, quien se 

obliga a disponer de ellos de una forma determinada a favor del 

beneficiario que puede ser fideicomitente o un tercero llamado 

fideicomisario […] el fideicomiso es temporal, su plazo máximo de 
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duración es de 30 años […] al término del fideicomiso, el fiduciario 

debe devolver al fideicomitente o a sus causahabientes los 

remanentes del patrimonio Fideicometido, salvo que 

correspondiera la entrega al fideicomisario (pp.344-345).  

La Figura 4 permite visualizar gráficamente la estructura de un 

fideicomiso. 

Figura 4 

Estructura de un Fideicomiso 

 

 

 

 

 

 

 

 

Principales Características de un Fideicomiso. Rojas (2007) menciona 

que el fideicomiso presenta las siguientes características más relevantes: 

• Garantía: Al constituir un patrimonio fideicometido se garantiza el 

cumplimiento de los objetivos establecidos en el contrato, pues en este 

mismo se consolida las obligaciones de las partes y las condiciones 

en caso de incumplimiento. 

• Autonomía e independencia: El patrimonio fideicometido es 

autónomo, distinto e independiente del patrimonio de los intervinientes 

Nota: Adaptado de Mac Lean (2009) 
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del contrato, por lo que el fideicomiso es libre de riesgos legales, 

económicos y financieros a los que puedan estar afectos las demás 

partes.  

• Especialización de la administración del instrumento: Según 

Rojas (2007) la LGSF establece y norma la calidad de los fiduciarios, 

los que se encuentran supervisados de forma permanente por la 

Superintendencia del Mercado de Valores (SMV), por lo que esta 

situación garantiza que la ejecución del fideicomiso esté alineada a lo 

que determine el acto constitutivo. 

• Versatilidad: La constitución de un fideicomiso es adaptable a las 

necesidades del mercado, los objetivos y el plazo; puesto que, es 

flexible y puede utilizarse como instrumento a corto o largo plazo. Cabe 

precisar que los fideicomisos pueden adecuarse a lo empresarial, 

político y social necesario, tanto para entidades públicas como 

privadas, por lo que permite constituir un instrumento de solución para 

cualquier actividad que requiera seguridad en su ejecución.  

En la Figura 5 se presenta las características principales de un 

fideicomiso. 
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Figura 5 

Características Principales del Fideicomiso 

 

Nota: Adaptado de Rojas (2007) 

Ventajas del Fideicomiso. En base a las características mencionadas, 

se identifican ventajas en la utilización de esta herramienta como 

alternativa de financiamiento para las empresas. 

Mac Lean (2009) menciona las siguientes ventajas: 

• Rapidez en la ejecución, pues en caso de incumplimiento se 

sigue un proceso de ejecución de garantías extrajudicialmente 

siendo el fiduciario el encargado de adjudicar el bien al 
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acreedor. Otro aspecto de vital importancia es que es una 

garantía oponible contra terceros por su formalidad. 

• El patrimonio al ser autónomo es inembargable y no entra en 

un proceso concursal.   

• Cuenta con una administración profesional de una empresa 

especializada y supervisada por la Superintendencia del 

Mercado de Valores. 

• Su constitución se da mediante escritura pública y registro, ya 

sea en Registros Públicos y/o en la Central de Riesgos de la 

Superintendencia de Banca y Seguros, por lo cual demuestra 

formalidad. 

• Es transparente, pues se lleva contabilidad en libros 

separados, se presentan estados financieros, reportes a la 

Superintendencia, auditorías y tasaciones anuales de los 

bienes. 

• La flexibilidad de la estructura del contrato de fideicomiso 

permite adaptarse a las necesidades del cliente, pudiendo 

elegir entre los tipos de fideicomisos establecidos por la ley o 

creando una nueva forma. 

Marquez (2012) opina que “el fideicomiso constituye un instrumento de 

suma utilidad como vehículo confiable de negocios de la más diversa 

índole, con ventajas considerables sobre algunas herramientas jurídicas 

que no presentan su versatilidad” (p.163). 
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Por otro lado, en base a lo establecido en el artículo 14 – A de la 

Ley del Impuesto a la Renta, este tipo de transferencia fiduciaria no tendrá 

efectos tributarios, por lo que corresponderá al fideicomitente continuar 

considerando en su activo el valor de los bienes y/o derechos transferidos 

y el impuesto a la renta que generen será de su cargo (Corzo, 1997,p. 

58). 

Clases de Fideicomiso. Por la versatilidad de los fideicomisos, existe una 

diversa clasificación de estos; de los cuales se detalla los fideicomisos 

predominantes en el mercado peruano: 

a. Fideicomiso de Garantía. Es aquel fideicomiso que se origina cuando 

el fideicomitente transfiere un inmueble a un fiduciario para garantizar 

el cumplimiento de obligaciones frente al beneficiario […] el 

fideicomitente puede mantener la posesión del bien y continuar el uso 

y explotación del mismo, esto bajo el control del fiduciario, […] 

conforme a lo dispuesto por la LGSF en su artículo 274°, se interpreta 

que los fideicomisarios pueden ser cualquier acreedor que no 

necesariamente forme parte del Sistema Financiero y que, para este 

tipo de fideicomiso, el fideicomitente podrá transferir los bienes dados 

en fideicomiso al o a los fideicomisarios (Corzo, 1997, p. 58). 

Mávila (2002) comenta que “en caso de incumplimiento del pago de la 

deuda, el fideicomisario, en su calidad de acreedor puede requerir al 

fiduciario la ejecución o enajenación de acuerdo con el procedimiento 

establecido en el acto constitutivo”.  
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En la Figura 6 se visualiza gráficamente la estructura de un 

fideicomiso de garantía. 

Figura 6 

Estructura de un Fideicomiso de Garantía 

 

Nota: Tomado de (CREDIX, s.f.) 

b. Fideicomiso de Administración. Según Mac Lean (2009) es el tipo 

de fideicomiso que transfiere la titularidad jurídica de una cartera 

integrada por bienes o dinero al fiduciario, el administrador. La 

finalidad de esta transferencia es emplearla como mecanismo de 

garantía que respalde líneas de crédito (p. 208).  

En la Figura 7 se visualiza gráficamente la estructura de un 

fideicomiso de administración. 
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Nota. Adaptado de Mac Lean (2009) 

En la Tabla 3 se puede observar los tipos de fideicomiso de 

administración. 

Tabla 3 

Tipos de Fideicomiso de Administración 

Tipos de Fideicomiso de 

Administración 
Concepto 

Fideicomiso de 

Administración de 

emisiones de 

Obligaciones, Bonos o 

Papeles Comerciales 

El fideicomitente transfiere valores mobiliarios 

emitidos a favor del Fiduciario con el objetivo de 

que se coloque a favor de los Fideicomisarios. Este 

proceso se llevará a cabo conforme a la Ley 

General de Sociedades y la Ley del Mercado de 

Valores (Corzo, 1997). 

Fideicomisos de 

Administración destinado a 

la transferencia de valores 

mobiliarios 

Las entidades públicas titulares de acciones de 

diversas empresas incluidas dentro del proceso de 

privatización transfieren en fideicomiso a 

determinadas empresas bancarias, que actúan 

como sociedades fiduciarias, acciones con el 

objetivo de organizar ofertas públicas de venta de 

estas, considerando lo estipulado en el acto 

constitutivo (Corzo, 1997). 

Nota: Adaptado de (Corzo, 1997, pp. 61-62). 
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Figura 7 

Estructura de un Fideicomiso de Administración 
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c. Fideicomiso de Inversión. Este tipo de fideicomiso pretende facilitar 

la inversión de capital y consiste en que el fideicomitente entrega al 

patrimonio fideicometido cierta suma de dinero para que el fiduciario 

pueda invertir en valores y/o activos según instrucciones del 

fideicomitente con el objetivo de obtener una rentabilidad a beneficio 

propio o de un tercero determinado por este (Mac Lean, 2009). 

Corzo (1997) recomienda que la sociedad fiduciaria apruebe 

un Reglamento Interno referido al manejo de las inversiones, 

considerando lo establecido en el contrato de fideicomiso. También 

considera importante que se establezca un Comité de Administración 

de Inversiones, integrado por los fideicomitentes o representantes 

elegidos por estos, para que se señalen las políticas y directivas 

aplicables para la adquisición de valores.  

En la Figura 8 se visualiza gráficamente la estructura de un 

fideicomiso de inversión. 

 

 

 

 

 

 

Nota. Adaptado de Corzo (1997) 
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Figura 8 

Estructura de un Fideicomiso de Inversión 
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En la Tabla 4 se puede observar los tipos de fideicomiso de 

inversión. 

Tabla 4 

Tipos de Fideicomiso de Inversión 

Tipos de Fideicomiso de 

Inversión 

Concepto 

Fideicomisos de Inversión 

propiamente dichos 

En este caso el fideicomitente transfiere 

recursos a una sociedad fiduciaria con el objetivo 

de que se administre y realice inversiones en 

general, es una modalidad similar a los Fondos 

Mutuos de Inversión en Valores o los Fondos de 

Inversión, pero aplicado con un mayor 

conocimiento de materias relacionadas a 

inversiones (Corzo, 1997). 

Fideicomisos de Fondos 

Privados de Pensiones 

Consiste la transferencia de dinero a favor de 

una sociedad fiduciaria por parte de personas 

interesadas en constituir un fondo previsional, 

estableciéndose fondos individuales por cada 

fideicomitente, con el fin de que esta sociedad se 

encargue de administrar e invertir los 

mencionados recursos y obtener una 

rentabilidad por ello (Corzo, 1997). 

Nota: Adaptado de Corzo (1997). 

Marquez (2012) menciona que “el fideicomiso de inversión sirve para 

vehiculizar los ahorros de capitalistas […] asegurándosele una cierta 

rentabilidad, atento a ser manejados bajo condiciones financieras o 

técnicas superiores a las de una gestión directa” (p. 159). 

d. Fideicomiso de Titulización. Esta clase de fideicomiso se encuentra 

normada por el Título XI de la Ley del Mercado de Valores, la cual 
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regula los procesos de titulización de activos. Mac Lean (2009) 

menciona que mediante este proceso se emiten valores mobiliarios, 

denominado títulos valores, que se colocan y negocian en el mercado 

bursátil, con cargo a un patrimonio autónomo.  

La norma establece que únicamente las sociedades 

titulizadoras pueden ejercer las funciones propias del fiduciario en 

esta clase de fideicomiso, por lo que estas sociedades deben contar 

con autorización de funcionamiento de la Superintendencia del 

Mercado de Valores, así como la inscripción en el Registro Público del 

Mercado de Valores. 

Como bien indica la Ley del Mercado de Valores en su artículo 

301°, la sociedad titulizadora, mediante acto unilateral puede también 

constituir patrimonios fideicometidos por lo que los activos, frutos y 

rentas que se deriven del dominio patrimonio fideicometido, no podrán 

regresar al patrimonio de la sociedad titulizadora hasta que se cumpla 

con la finalidad para la que fue constituido el fideicomiso, salvo que 

se hubiera pactado de otro modo, además que la sociedad titulizadora 

puede tener bajo su dominio uno más patrimonios fideicometidos. 

El proceso de titulización puede ser desarrollada a partir de los 

siguientes patrimonios de propósito exclusivo: 

• Patrimonios fideicometidos, mediante fideicomisos de 

titulización. 

• Patrimonios de sociedades de propósito especial. 
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• Otros que sean idóneos y según establezca la 

Superintendencia del Mercado de Valores. 

Enfocando en el fideicomiso de titulización, conforme a lo 

establecido en el acto constitutivo, la sociedad titulizadora tiene la 

obligación de emitir valores mobiliarios, libres y transferibles, 

considerando que estos representan los derechos respaldados por el 

patrimonio fideicometido. La suscripción o adquisición de estos 

valores confieren a su titular en calidad de fideicomisario (Corzo, 

1997). 

La Figura 9 muestra la estructura de un fideicomiso de 

titulización. 

 

 

Nota. Tomado de ACRES Titulizadora (2023) 

En la tabla 5 se muestran las ventajas de un fideicomiso de 

titulización. 

 

Figura 9 

Estructura de un Fideicomiso de Titulización 
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Tabla 5 

Ventajas de un Fideicomiso de Titulización 

Ítem Ventajas de un Fideicomiso de Titulización 

1 Permite la constitución de garantías con cualquier tipo de activo 

existente o futuro (inmuebles, flujos, derechos de cobro, etc.), por lo que 

posee menores niveles de riesgo en la estructuración de 

financiamientos; y en caso de incumplimiento, la ejecución la realiza el 

fiduciario de forma ágil y sin requerir proceso judicial alguno. 

2 Existe una reducción de riesgo en el financiamiento y desarrollo de 

proyectos inmobiliarios, toda vez que los activos aportados por dichos 

proyectos son respaldo directo de las obligaciones de los fideicomisarios 

y no forman parte del patrimonio de los desarrolladores. 

3 Respalda de forma directa los valores mobiliarios adquiridos por los 

fideicomisarios para canalizar inversiones en portafolios inmobiliarios, 

de instrumentos financieros y, en general para cualquier estructura de 

acuerdo a la necesidad. 

Nota. Tomado de ACRES Titulizadora (2023) 

“Este tipo de fideicomiso sirve para obtener liquidez a partir de activos 

de baja rotación, mediante la emisión de títulos en base a dichos 

activos” (Mac Lean, 2009, p. 208). 

Procedimientos Contables.  (Certus, 2019) menciona que los 

procedimientos contables consisten en una serie de pasos, los cuales 

incluyen: identificación de operaciones y recolección de información, 

clasificación y registro, mayorización y libros contables, comprobación y 

elaboración de estados financieros, siguiendo la línea de lo estipulado en 

las bases legales y/o administrativas. Esto permite a toda empresa 

analizar sus gastos e ingresos, sobre lo cual la Gerencia podrá tomar 

decisiones.  

En la tabla 6 se visualiza los pasos a seguir en un procedimiento contable. 
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Tabla 6 

Procedimientos contables 

Ítem Procedimiento Contable Definición 

1 Identificación de operaciones y 

recolección de información 

Identificar y recolectar información 

confiable de operaciones rutinarias y no 

rutinarias. 

2 Clasificación y registro Generar asientos contables en base al 

catálogo de cuentas. 

3 Mayorización y libros contables Saldar cada cuenta contable registrada. 

4 Comprobación Realizar los ajustes y depuración de 

saldos. Validar el cumplimiento de 

normas y principios contables. 

5 Elaboración de estados financieros Presentar la información financiera a la 

Gerencia. 

Nota. Tomado de Vallejo-Macías y Zirufo (2022, p. 497). 

Para el presente informe se considera que la empresa ACRES Sociedad 

Titulizadora S.A. prepara y presenta los estados financieros de acuerdo 

con los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en Perú 

aplicables a Patrimonios de Propósito Exclusivo, que comprende la 

Resolución de CONASEV N° 093-98-EF/94.10 y en lo que sea aplicable 

a las Normas Internacionales de Información Financiera oficializadas a 

través de Resoluciones emitidas por el Consejo Normativo de 

Contabilidad, los cuales difieren de las Normas Internacionales de 

Información Financiera en que los estados financieros de los patrimonios 

en fideicomiso no incluyen los estados de cambios en el patrimonio neto 

y de flujos de efectivo por no ser requeridos, tal como lo establecen los 
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Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en Perú, aplicables 

a patrimonios de propósito exclusivo. 

El artículo 273° de la Ley General del Sistema Financiero, dispone 

que el fiduciario debe llevar una contabilidad separada por cada 

patrimonio fideicometido bajo su dominio fiduciario en libros debidamente 

legalizados, sin perjuicio de las cuentas y registros que corresponden en 

los libros de la empresa, los cuales deben mantenerse conciliados con 

aquella. Sin embargo, todos los intervinientes del contrato de fideicomiso 

deben reflejar en su información financiera los derechos y obligaciones 

que les genere el fideicomiso. 

Un punto que se debe considerar es que la autonomía del 

patrimonio fideicometido no genera personería jurídica ni crea una 

empresa, únicamente representa una independización de activos, por lo 

que corresponde a la definición de ente jurídico (Resolución S.B.S. N° 

2660-2015, 2015).  

Rojas (2007) es importante entender que el principio de realidad 

económica debe priorizar frente al marco legal que las rige, pues si bien 

se realiza una transferencia fiduciaria al constituir un patrimonio 

fideicometido, esto no supone transferencia de propiedad, ya que en 

realidad la propiedad sigue siendo del fideicomitente para efectos 

contables. Por esta razón corresponde al fideicomitente registrar una 

disminución en las cuentas de activo que entrega y generar un activo en 

forma de Inversión (a corto o largo plazo) y en notas explicativas revelar 

la situación de los bienes sobre los cuales tiene la propiedad pero no el 
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control; por otro lado, corresponderá a la empresa fiduciaria llevar el 

control contable de los activos aportados en cuentas de orden, separando 

así el patrimonio fideicometido de su propio patrimonio y en notas 

explicativas revelar la situación de los bienes sobre los cuales tiene el 

control pero no la propiedad. 

Debe tenerse en cuenta que el artículo 14-A de la Ley del Impuesto a la 

Renta establece que la transferencia fiduciaria se efectúa al valor en libros 

de los activos en fideicomiso y por tanto no existe ganancia gravable. Los 

activos con los cuales se genera el fideicomiso deben registrarse en el 

patrimonio fideicometido al mismo valor que se encontraban en la 

contabilidad del fideicomitente, si fueran activos fijos, se debe continuar 

con la depreciación o amortización que le correspondían al fideicomitente 

(Ley del Impuesto a la Renta, 2023). 

A continuación, se muestran las Figuras 10 a 17, donde se refleja 

el procedimiento contable en un fideicomiso de titulización de la empresa 

ACRES Sociedad Ttulizadora S.A. 
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Figura 10 

Paso 1 Registro del Activo Aportado en Fideicomiso 

Nota. Elaboración propia. 

De acuerdo con la fecha de firma de escritura pública que indique 

el acto constitutivo, se registra el activo aportado por el fideicomitente 

(originador para el caso de fideicomisos de titulización) al valor en libros 

en el patrimonio fideicometido. 

Figura 11 

Paso 2 Registro de la Emisión de Valores Mobiliarios 

 

Nota. Elaboración propia. 

De acuerdo con la fecha de emisión de valores mobiliarios, llámese 

bonos, instrumentos de corto plazo de titulización, bonos de titulización o 

certificados de participación, se registra dicha emisión con cargo al 

fideicomisario.  
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Figura 12 

Paso 3 Registro de los Flujos Depositados por el Fideicomisario 

 

Nota. Elaboración propia. 

Tras la apertura de una cuenta bancaria denominada “cuenta 

colocación” en el patrimonio fideicometido, el fideicomisario deposita los 

flujos a dicha cuenta por el valor nominal del total de valores mobiliarios 

adquiridos. 

Figura 13 

Paso 4 Registro de los Flujos Desembolsados al Fideicomitente 

 

Nota. Elaboración propia. 

Contando con los flujos del Fideicomisario en la cuenta colocación 

del patrimonio en fideicomiso, se procede a disponer de estos conforme a 

lo estipulado por el fideicomitente en el acto constitutivo, registrando una 

cuenta por cobrar que se será liquidada al momento de disolver el contrato 

de fideicomiso. 
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Figura 14 

Paso 5 Registro de la Provisión del Gasto por Devengo de Intereses 

 

Nota. Elaboración propia. 

La emisión de valores mobiliarios como instrumentos de titulización 

de corto plazo y los bonos de titulización generan intereses a favor de los 

fideicomisarios, por lo que corresponde al patrimonio en fideicomiso 

devengar el gasto por intereses de forma mensual hasta la redención total 

de dichos valores mobiliarios. 

Figura 15 

Paso 6 Registro del Ingreso de Flujos para Amortización de Deuda 

 

Nota. Elaboración propia. 

Conforme a lo establecido en el acto constitutivo, el financiamiento 

obtenido a través del patrimonio en fideicomiso será cancelado por el 

fideicomitente a través de este, en base a lo establecido en el cronograma 

de pagos detallado en la Nota Informativa correspondiente, por lo que 
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dichos depósitos serán registrados en una cuenta por pagar, la cual será 

liquidada al momento de disolver el contrato de fideicomiso. 

Figura 16 

Paso 7 Registro de la Amortización del Valor Mobiliario más Intereses 

 

Nota. Elaboración propia. 

Al finalizar el plazo para el pago de obligaciones, se procede a 

realizar el pago correspondiente a los fideicomisarios por el valor total del 

valor mobiliario más los intereses que se hayan generado a la tasa 

estipulada. 

Figura 17 

Paso 8 Registro de Restitución del Dominio Fiduciario del Activo y 

Disolución del Fideicomiso 

 

Nota. Elaboración propia. 

Tras la cancelación de las obligaciones por titulización y con la 

firma de escritura pública del acto de disolución y restitución de dominio 
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fiduciario, se procede a revertir las cuentas de constitución, con lo cual se 

finaliza el dominio fiduciario de los activos aportados y se extingue el 

fideicomiso. 

Procedimiento tributario. Hurtado (2019) se refiere al procedimiento 

tributario como la forma en cómo el Estado regula las actividades que 

realiza la sociedad mediante la Superintendencia Nacional de Aduanas y 

de Administración Tributaria (SUNAT) como órgano autorizado para 

recaudar y administrar los tributos del Gobierno Central con el objetivo de 

lograr las metas de recaudación que establece el Ministerio de Economía 

y Finanzas (MEF), para lo cual se establecen la Ley y Reglamento del 

Impuesto a la Renta, así como la Ley y Reglamento del IGV, entre otras 

normativas. 

Considerando lo ya mencionado, respecto a la transferencia 

fiduciaria, es indispensable mencionar y analizar los efectos tributarios en 

el fideicomiso de titulización (materia del presente trabajo), con el fin de 

que se siga un adecuado procedimiento tributario. 

I. Impuesto a la Renta (IR) 

Los incisos 2 y 3 del artículo 14-A, el artículo 29°-A y 73°-B del 

Texto Único Ordenado de la Ley del Impuesto a la Renta y los 

artículos 5°-A y 18-A de su Reglamento regulan dicho impuesto en 

los fideicomisos de titulización. Para tratar este impuesto, surge la 

necesidad de identificar tres etapas tributariamente (Ley del 

Impuesto a la Renta, 2023). 
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a. Impuesto a la Renta al Nacimiento del Fideicomiso. En la 

constitución del fideicomiso, se distingue entre la transferencia con 

retorno y sin retorno del fideicomitente a favor del patrimonio 

fideicometido, por lo que es importante separar ambos tratamientos:  

Fideicomiso con retorno 

• Los resultados que se generen de las transferencias para la 

constitución o extinción del patrimonio en fideicomiso estarán 

inafectos al Impuesto a la Renta. 

• El patrimonio fideicometido considerará en su activo el valor 

de los bienes y/o derechos transferidos por el fideicomitente u 

originador, al mismo costo computable que correspondía a este 

último 

• El patrimonio fideicometido continuará depreciando o 

amortizando los activos que fueran transferidos, en las mismas 

condiciones y por el plazo que hubiera correspondido aplicar al 

fideicomitente como si tales activos hubieran permanecido en 

su poder. 

Fideicomiso sin retorno 

• La transferencia fiduciaria será tratada como una 

enajenación desde el momento en que se efectúe la 

transferencia, por ende, el fideicomitente deberá reconocer 

como ganancia gravada (o pérdida deducible) la diferencia 
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entre el valor de mercado de los bienes transferidos y su costo 

computable. 

En caso de que se hubiera pactado en el acto constitutivo el 

retorno de los bienes al fideicomitente, y dicho retorno no se 

realice al momento de la extinción del patrimonio en fideicomiso 

por las siguientes situaciones: 

- En operaciones realizadas sin observar las reglas del valor de 

mercado de otros supuestos que conlleven a diferir el pago 

del impuesto. 

- Por enajenaciones efectuadas entre vinculadas. 

- Cuando la enajenación se realice desde, hacia o a través de 

países de baja o nula imposición. 

El fideicomitente deberá recalcular el Impuesto a la Renta que 

corresponda al período en el que se efectuó la trasferencia fiduciaria, 

considerando como valor de enajenación el valor de mercado a la 

fecha de la transferencia fiduciaria y como costo computable el que 

correspondiese a esa fecha. 

b. Impuesto a la Renta Durante la Vida del Fideicomiso. La Ley es 

clara al indicar que, en caso de fideicomisos de titulización, las 

utilidades, rentas o ganancias de capital que generen serán atribuidas 

a los fideicomisarios, al originador o fideicomitente o a un tercero, si 

lo estipulara el acto constitutivo, por lo que se deduce que el 

fideicomiso cuenta con transparencia fiscal respecto al impuesto a la 

renta y no tendría obligación de declarar ingresos, realizar pagos a 
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cuenta y mucho menos presentar la Declaración Jurada Anual de 

Renta. 

Con relación a lo mencionado líneas arriba, la Ley y su 

reglamento indican que las obligaciones por retención de Impuesto a 

la Renta, en un fideicomiso de titulización, corresponden a la 

Sociedad Titulizadora y a la vez, se entiende que el fideicomiso puede 

generar distintas rentas; sin embargo, es común la retención por dos 

vertientes principales: 

Retenciones producto de las atribuciones de renta por los 

resultados tributarios 

Este tipo de retenciones se aplican respecto de las 

rentas atribuidas, al cierre del ejercicio o al momento del 

rescate o redención, lo que ocurra primero, al sujeto 

designado como contribuyente del fideicomiso en el acto 

constitutivo. 

Villanueva (2013) menciona que la Sociedad 

Titulizadora es el agente retenedor; por ende, corresponde a 

este emitir un certificado de atribución (por las pérdidas o 

rentas netas atribuidas) hasta el vencimiento de las 

obligaciones tributarias correspondientes al mes de febrero 

del siguiente ejercicio, así como aplicar y realizar el pago de 

la retención; este debe realizarse en base a dos criterios: 

• El carácter empresarial o no del patrimonio fideicometido 
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Si se trata de un patrimonio que tenga actividad 

empresarial, la atribución se debe realizar en base a lo 

devengado, considerando que dicho devengado se produce 

en la redención o rescate de los valores mobiliarios o al cierre 

de cada ejercicio, lo que ocurra primero y se aplica una 

retención del 29.5% sobre la renta neta devengada, sea este 

contribuyente una persona natural o jurídica. 

Para un fideicomiso no empresarial, la atribución de 

rentas se debe realizar en base a lo percibido con ocasión de 

la redención o rescate de los valores mobiliarios y se aplica 

una renta atribuida y percibida la retención que corresponda 

al tipo de renta: para personas naturales 4.1% en caso de 

dividendos y 6.25% de la renta neta en caso de intereses y 

ganancias de capital (5% de la renta bruta); y para personas 

jurídicas el 29.5% en función a la renta neta devengada. 

En caso de que se efectúen redenciones o rescates 

con anterioridad al cierre del ejercicio, la retención sobre las 

rentas de tercera categoría a que se refiere este artículo, 

deberá efectuarse sobre la renta devengada a tal fecha. El 

pago de la retención deberá abonarse al Fisco dentro de los 

plazos previstos por el Código Tributario para las obligaciones 

de periodicidad mensual. 
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• El domicilio de los contribuyentes del fideicomiso 

En los fideicomisos empresariales o de inversión, 

cuando el contribuyente es no domiciliado, se debe calcular la 

renta sobre ingresos brutos, sin posibilidad de deducir costos 

o gastos y la retención se efectúa al momento de la 

percepción de la renta y según el tipo de renta que se atribuya. 

En este caso varían las tasas de retención según se trate de 

persona natural o jurídica y según el tipo de renta: 4.1% para 

dividendos, 4.99%, 5% o 30% para intereses, 30% para 

ganancias de capital inmobiliarias, 5% para ganancias de 

capital bursátiles y 30% para ganancias extrabursátiles. 

Retenciones aplicables al pago de intereses derivados de 

instrumentos de deuda 

En este caso, las retenciones se aplican respecto de 

los intereses pagados al beneficiario del fidecomiso (el 

fideicomisario). La Sociedad Titulizadora es el agente 

retenedor; por ende, corresponde a este emitir el certificado 

de rentas y retenciones del impuesto a la renta sobre rentas 

de segunda categoría hasta el vencimiento de las 

obligaciones tributarias correspondientes al mes del 

percibido, así como aplicar y realizar el pago de la retención 

Dicha aplicación estará dada bajo lo estructurado en la Tabla 

7. 
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Tabla 7 

Retenciones por Intereses Pagados 

Condición del beneficiario de la renta Retención aplicable 

Persona natural domiciliada 5% 

Persona jurídica domiciliada No aplica 

Sujetos no domiciliados 4.99% o 30% (en caso 

de vinculación) 

Nota: Elaboración propia. 

c. Impuesto a la Renta en la Extinción del Fideicomiso. La 

extinción del fideicomiso se produce con la transferencia 

fideicomisaria del fiduciario al fideicomisario, lo cual genera una 

ganancia de capital gravada con el Impuesto a la Renta como 

obligación del fideicomisario o un tercero (para el caso de fideicomisos 

de titulización). En caso de que los bienes retornan al fideicomitente, 

no se generaría ganancia alguna sujeta al Impuesto a la Renta. 

II. Impuesto General a las Ventas (IGV) 

Para el análisis de este impuesto, Villanueva (2013) 

estructura tres etapas: 

a. Impuesto General a las Ventas al Nacimiento del Fideicomiso. 

Debido a que la transferencia en dominio fiduciario es un vehículo 

para el logro de determinados objetivos, dicha transferencia no 

estaría gravada de IGV, pues no se da una transacción 

generadora de riqueza. En caso de buscar un desarrollo de 

proyecto inmobiliario, la transferencia de terreno y flujos futuros de 
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las ventas o arriendos no están afectos a IGV; sin embargo, las 

ventas o arriendos realizados por el patrimonio fideicometido, sí. 

b. Impuesto General a las Ventas Durante la Vida del 

Fideicomiso. En el fideicomiso de titulización el patrimonio 

fideicometido es contribuyente de IGV, siempre que esté destinado 

a ser empresarial, teniendo la posibilidad de emitir comprobantes 

de pago, pues tiene propio número de Registro Único de 

Contribuyente (RUC) esto permite que el fiduciario centralice las 

operaciones en cabeza de cada patrimonio, a la vez que este 

tenga su propio registro de compras y ventas. (Villanueva, 2013) 

c. Impuesto General a las Ventas en la Extinción del 

Fideicomiso. En caso de que la transferencia fiduciaria retorne al 

fideicomitente, no se consideraría un hecho gravado de IGV; sin 

embargo, en una operación sin retorno, la transferencia del bien al 

fideicomisario significará transferencia de propiedad, sea a título 

gratuito u oneroso, estaría gravado de IGV en cualquiera de los 

casos. 

III. Impuesto de Alcabala 

Conforme al artículo 21° de la Ley de Tributación Municipal, el 

impuesto de alcabala grava la transferencia de propiedad, en tal 

sentido, la transferencia en dominio fiduciario no es de hecho una 

transferencia de propiedad, de acuerdo con el artículo 273° de la 

LGSF; por ende, el fiduciario no estaría obligado al pago de este 

impuesto (Pozo, 2017).  
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IV. Impuesto Predial 

“Corresponde al propietario civil pagar el impuesto predial, mas 

no al titular del dominio fiduciario”. (Villanueva, 2013) 

2.1.4. Marco Normativo 

Los procedimientos contables, tributarios y operativos del 

fideicomiso se encuentran bajo el marco normativo siguiente: 

• Ley N° 26702, Ley General del Sistema Financiero y del Sistema 

de Seguros y Orgánica de la Superintendencia de Banca y Seguros y 

sus modificatorias (2023) 

Artículo 221.- OPERACIONES Y SERVICIOS 

Las empresas podrán realizar las siguientes operaciones y 

servicios, de acuerdo a lo dispuesto por el capítulo I del título IV de 

esta sección segunda: 

Numeral 27. Realizar operaciones de financiamiento estructurado 

y participar en procesos de titulización, sujetándose a lo dispuesto 

en la Ley del Mercado de Valores. 

Artículo 242.- EMPRESAS AUTORIZADAS A DESEMPEÑARSE 

COMO FIDUCIARIOS 

Para ejecutar las funciones de fiduciario en fideicomisos de 

titulización a que se refiere la Ley del Mercado de Valores, las 

empresas e instituciones del sistema financiero deben constituir 

sociedades titulizadoras. 
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Artículo 273.- CONTABILIDAD SEPARADA POR CADA 

FIDEICOMISO 

La empresa fiduciaria debe llevar contabilidad separada por cada 

patrimonio fideicometido bajo su dominio fiduciario en libros 

debidamente legalizados, sin perjuicio de las cuentas y registros 

que corresponden en los libros de la empresa, cuentas y registros 

que deben mantenerse conciliados con aquélla. La empresa 

fiduciaria no tiene derecho de propiedad sobre los bienes que 

conforman el patrimonio fideicometido, siendo responsable de la 

administración del mismo. 

• Normas Contables de los Patrimonios de Propósito Exclusivo 

(Resolución de CONASEV N° 093-98-EF/94.10, 1998) 

Las Normas Contables comprenden el Plan de Cuentas e 

Información Financiera de los Patrimonios de Propósito exclusivo, 

estableciendo cuentas y procedimientos relacionados a las 

actividades de los mismos, siendo de aplicación obligatoria por 

parte de las Sociedades Titulizadoras y Sociedades de Propósito 

Exclusivo, en ausencia de normas específicas contenidas en la 

presente, es aplicable lo previsto en las Normas Internacionales de 

Contabilidad y Normas Internacionales de Información Financiera. 

El propósito de las Normas Contables es uniformar los criterios 

para el registro contable de las operaciones, de modo que los 

estados financieros reflejen los derechos y obligaciones de los 

Patrimonios de Propósito Exclusivo, en forma confiable y oportuna, 
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facilitando su comparación e interpretación. El contador general del 

Patrimonio es la persona con facultades para efectuar 

modificaciones al plan de cuentas, siempre que las mismas 

consistan en adicionar analíticas a las divisionarias de las cuentas 

ya existentes, entendiéndose que esta agregación tiene la finalidad 

de hacer más detallado el registro de las operaciones. En todo caso 

deberá someterse a consideración de esta Comisión Nacional los 

cambios propuestos. 

Las presentes Normas Contables de los Patrimonios de Propósito 

Exclusivo, está conformado por el contenido, la nomenclatura de 

las cuentas analíticas respectivas, registro y valuación, la dinámica 

y comentario de las mismas, así como la información financiera y 

notas. 

• Ley del Impuesto a la Renta – Decreto Supremo N° 179-2004-EF 

(2023) 

Artículo 14-A.- En el caso de fondos de inversión, empresariales o 

no, las utilidades, rentas o ganancias de capital serán atribuidas a 

los partícipes o inversionistas. Entiéndase por fondo de inversión 

empresarial a aquel fondo que realiza inversiones, parcial o 

totalmente, en negocios inmobiliarios o cualquier explotación 

económica que genere rentas de tercera categoría. 

En el caso de fideicomisos, el Impuesto a la Renta será 

determinado de la siguiente forma: 
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Numeral 2) Fideicomiso de Titulización 

Tratándose del Fideicomiso de Titulización a que se refiere la Ley 

de Mercado de Valores, las utilidades, rentas o ganancias de 

capital que generen serán atribuidas a los fideicomisarios, al 

originador o fideicomitente o a un tercero, si así se hubiera 

estipulado en el acto constitutivo. 

Numeral 3) Disposiciones aplicables a los Fideicomisos 

Bancarios y de Titulización: 

En el caso del Fideicomiso Bancario y en el de Titulización deberá 

tenerse en cuenta las siguientes disposiciones: 

a) Si se establece en el acto constitutivo que el bien o derecho 

transferido retornará al originador o fideicomitente en el 

momento de la extinción del patrimonio fideicometido: 

i) Los resultados que pudieran generarse en las 

transferencias que se efectúen para la constitución o la 

extinción de patrimonios fideicometidos se encuentran 

inafectos al Impuesto a la Renta. 

ii) El Patrimonio Fideicometido deberá considerar en su 

activo el valor de los bienes y/o derechos transferidos por 

el fideicomitente u originador, al mismo costo 

computable que correspondía a este último. 

iii) El Patrimonio Fideicometido continuará depreciando o 

amortizando los activos que se le hubiera transferido, en 

las mismas condiciones y por el plazo restante que 
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hubiera correspondido aplicar al fideicomitente como si 

tales activos hubieran permanecido en poder de este 

último. 

b) Si se establece en el acto constitutivo que el bien o derecho 

transferido no retornará al originador o fideicomitente en el 

momento de la extinción del Patrimonio Fideicometido, la 

transferencia fiduciaria será tratada como una enajenación 

desde el momento en que se efectuó dicha transferencia. 

c) Si pese a haberse pactado en el acto constitutivo que los bienes 

o derechos retornarían al fideicomitente, dicho retorno no se 

produjese a la extinción del fideicomiso por operaciones 

efectuadas por los bienes o derechos entregados en fiducia sin 

observar las reglas de valor de mercado o de otros supuestos 

que denoten la intención de diferir el pago del impuesto, de 

acuerdo a las normas que establezca el Reglamento; el 

fideicomitente u originador deberá recalcular el Impuesto a la 

Renta que corresponda al período en el que se efectuó la 

transferencia fiduciaria, considerando como valor de 

enajenación el valor de mercado a la fecha de la transferencia 

fiduciaria y como costo computable el que correspondiese a esa 

fecha. Esta disposición solo será de aplicación para efectos del 

Impuesto a cargo del fideicomitente. 

Lo dispuesto en el párrafo anterior es de aplicación sin perjuicio 

de lo señalado en la Norma VIII del Título Preliminar del Código 
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Tributario. Asimismo, el fideicomitente u originador debe 

recalcular el Impuesto a la Renta que corresponda al período 

en el que se efectuó la transferencia fiduciaria, considerando 

como valor de enajenación el valor de mercado a la fecha de la 

transferencia fiduciaria y como costo computable el que 

correspondiese a esa fecha; cuando se produzca la 

enajenación de los bienes o derechos dados en fiducia, en 

fideicomisos con retorno, si dicho retorno no se produjese a la 

extinción del fideicomiso, en los siguientes casos: 

i) Cuando se trate de enajenaciones efectuadas entre 

partes vinculadas. 

ii) Cuando la enajenación se realice desde, hacia o a través 

de países o territorios no cooperantes o de baja o nula 

imposición o establecimientos permanentes situados o 

establecidos en tales países o territorios. 

Artículo 29-A.- Las utilidades, rentas, ganancias de capital 

provenientes de fondos de inversión, patrimonios fideicometidos de 

sociedades titulizadoras y fideicomisos bancarios, incluyendo las 

que resulten de la redención o rescate de valores mobiliarios 

emitidos en nombre de los citados fondos o patrimonios, se 

atribuirán a los respectivos contribuyentes del Impuesto, luego de 

las deducciones admitidas para determinar las rentas netas de 

segunda y de tercera categoría o de fuente  extranjera según 

corresponda, conforme a esta ley. 
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Artículo 73-B.- Las sociedades administradoras de los fondos de 

inversión, las sociedades titulizadoras de patrimonios 

fideicometidos y los fiduciarios de fideicomisos bancarios retendrán 

el impuesto por las rentas que correspondan al ejercicio y que 

constituyan rentas de tercera categoría para los contribuyentes, 

aplicando la tasa de veintinueve coma cincuenta por ciento 

(29,50%) sobre la renta neta devengada en dicho ejercicio. 

En el caso de que se efectúen redenciones o rescates con 

anterioridad al cierre del ejercicio, la retención sobre las rentas de 

tercera categoría a que se refiere este artículo, deberá efectuarse 

sobre la renta devengada a tal fecha. El pago de la retención 

deberá abonarse al Fisco dentro de los plazos previstos por el 

Código Tributario para las obligaciones de periodicidad mensual. 

• Reglamento de la Ley del Impuesto a la Renta - Decreto Supremo 

N° 122-94-EF (2022) 

Artículo 5°-A.- FONDOS Y FIDEICOMISOS 

Para efectos de lo establecido en el Artículo 14º-A de la Ley, se 

tendrá en cuenta las siguientes disposiciones: 

a. Contribuyente 

La calidad de contribuyente en un Fideicomiso bancario recae en 

el fideicomitente; mientras que en el Fideicomiso de Titulización, el 

contribuyente, dependiendo del respectivo acto constitutivo, será el 

fideicomisario, el originador o fideicomitente o un tercero que sea 

beneficiado con los resultados del Fideicomiso. 
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• Ley del Impuesto General a las Ventas e Impuesto Selectivo al 

Consumo – Decreto Supremo N° 55-99-EF (2022). 

DÉCIMO QUINTA. - NATURALEZA DE LA TRANSFERENCIA EN 

DOMINIO FIDUCIARIO 

Precísese que la transferencia en dominio fiduciario de bienes 

muebles y la primera transferencia en dominio fiduciario de 

inmuebles, de ser el caso, que efectúa el fideicomitente a favor del 

fiduciario para la constitución de un fideicomiso de titulización, así 

como la devolución que realice el fiduciario al fideicomitente del 

remanente del patrimonio fideicometido extinguido; no constituyen 

venta de bienes ni prestación de servicios, para efecto de este 

Impuesto. 

Igualmente, no es venta de bienes ni prestación de servicios, el 

acto por el cual el fiduciario constituye un patrimonio fideicometido. 

Asimismo, precísese que, en el fideicomiso de titulización, el 

fiduciario presta servicios financieros al fideicomitente, a cambio de 

los cuales percibe una retribución y el dominio fiduciario sobre 

cualquier tipo de bienes. 

• Reglamento de la Ley del Impuesto General a las Ventas e 

Impuesto Selectivo al Consumo – Decreto Supremo N° 20-24-EF 

(2023) 

Artículo 4°.- Para la aplicación de lo dispuesto en el Capítulo III, 

Título I del Decreto, se observarán las siguientes disposiciones: 
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Numeral 6. Fideicomisos de titulación 

El patrimonio fideicometido será contribuyente del Impuesto por las 

operaciones afectas que realice desde la fecha del otorgamiento 

de la escritura pública que lo constituya, salvo que ésta no se 

requiera, en cuyo caso será contribuyente cuando cumpla la 

formalidad exigida por las normas que regulan la materia para su 

constitución. 

Numeral 9. Sujetos del impuesto 

Son sujetos del impuesto conforme al numeral 9.1 del Artículo 9° 

del Decreto, las personas naturales, las personas jurídicas, las 

sociedades conyugales que ejerzan la opción sobre atribución de 

rentas prevista en las normas que regulan el Impuesto a la Renta, 

sucesiones indivisas, sociedades irregulares, patrimonios 

fideicometidos de sociedades titulizadoras, los fondos mutuos de 

inversión en valores y los fondos de inversión, que desarrollen 

actividad empresarial y efectúen las operaciones descritas en el 

citado numeral. 

Artículo 5°. - El Impuesto a pagar se determina mensualmente 

deduciendo del Impuesto Bruto de cada período el crédito fiscal 

correspondiente; salvo los casos de la utilización de servicios en el 

país prestados por sujetos no domiciliados y de la importación de 

bienes, en los cuales el Impuesto a pagar es el Impuesto Bruto. 

 

 



 

60 
 

Numeral 19. Fideicomiso de titulización 

a) La transferencia fiduciaria de activos no constituye venta de 

bienes ni prestación de servicios. 

b) En el caso de transferencia fiduciaria de créditos, el 

fideicomitente es contribuyente del Impuesto por las operaciones 

que originaron dichos créditos y por los conceptos no devengados 

que expresamente se incluyan o excluyan en el documento que 

sustente la transferencia fiduciaria. 

El patrimonio fideicometido será considerado contribuyente 

respecto de los intereses y demás ingresos que se devenguen y/o 

sean determinables a partir de la fecha de la transferencia fiduciaria 

de créditos, siempre que no se encuentren incluidos en el monto 

total consignado en el documento que sustente la transferencia y 

que no se hayan excluido expresamente en dicho documento como 

ingresos del mencionado patrimonio. Para este efecto, se 

considera como fecha de nacimiento de la obligación tributaria la 

fecha de emisión del comprobante de pago o en la que se perciba 

dichos intereses o ingresos, lo que ocurra primero. En este caso se 

considera como usuario del servicio, al sujeto que debe pagar 

dichos montos. 

d) Lo señalado en el literal anterior se aplicará sin perjuicio de lo 

dispuesto en el numeral 11 del Apéndice II del Decreto. 
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Numeral 20.  Retribución del fiduciario 

En el fideicomiso de titulización se considera retribución gravada 

del fiduciario, las comisiones y demás ingresos que perciba como 

contraprestación por sus servicios financieros y de administración 

del patrimonio fideicometido, abonados por éste o por el 

fideicomitente, según se establezca en cada operación. 

Artículo 6°. - La aplicación de las normas sobre el Crédito Fiscal 

establecidas en el Decreto, se ceñirá a lo siguiente: 

Numeral 14. Transferencia del crédito fiscal en el fideicomiso 

de titulización 

La transferencia del crédito fiscal al patrimonio fideicometido, a que 

se refiere el primer párrafo del Artículo 24° del Decreto, se realizará 

en el período en que se efectúe la transferencia fiduciaria de 

acuerdo a lo establecido en el numeral 19 del Artículo 5° del 

Reglamento. 

Sin perjuicio de las normas que regulan el crédito fiscal, el 

fideicomitente, para efecto de determinar el monto del crédito fiscal 

susceptible de transferencia efectuará el siguiente procedimiento: 

a) Determinará el monto de los activos que serán transferidos en 

dominio fiduciario. 

b) Determinará el monto del total de sus activos. 
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c) El monto obtenido en a) se dividirá entre el obtenido en b) y el 

resultado se multiplicará por cien (100). El porcentaje resultante se 

expresará hasta con dos decimales. 

d) Este porcentaje se aplicará sobre el saldo de crédito fiscal 

declarado correspondiente al período anterior a aquél en que se 

realice la transferencia fiduciaria a que se refiere el párrafo anterior, 

resultando así el límite máximo de crédito fiscal a ser transferido al 

patrimonio fideicometido. 

Para efecto de las transferencias de crédito fiscal a que se refiere 

el Artículo 24° del Decreto, el fideicomitente deberá presentar a la 

SUNAT una comunicación según la forma y condiciones que ésta 

señale; en el caso de extinción del patrimonio fideicometido, el 

fiduciario deberá presentar la indicada comunicación. 

• Reglamento de Procesos de Titulización de Activos – Resolución 

CONASEV Nº 00001-1997 (2022). 

Artículo 005º.- ACTIVOS NO SUSCEPTIBLES DE SER 

TITULIZADOS (MODIFICADO MEDIANTE RESOLUCIÓN 

CONASEV Nº 087-2007-EF/94.01.1) 

No es permitida la utilización de las siguientes categorías de 

activos, en procesos de titulización, cuando los valores a respaldar 

vayan a ser objeto de oferta pública en el territorio nacional: 

a) Los embargados 

b) Los sujetos a litigio por cualquier otra causa 
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No están comprendidos en los literales a) y b) precedentes los 

bienes embargados o sujetos a litigio en procesos iniciados por el 

propio acreedor. Respecto de los mismos, y a efectos de que 

puedan ser susceptibles de titulización, no deberá pesar ningún 

litigio que afecte la titularidad del activo a titulizar.  

Asimismo, tampoco están comprendidas en dicha limitación y, por 

tanto, son susceptibles de ser titulizadas, las garantías que 

respaldan los activos a titulizar siempre que cumplan la condición 

establecida precedentemente. 

• Texto Único Ordenado de la Ley del Mercado de Valores aprobado 

por Decreto Supremo No. 093-2002-EF (2017) 

Artículo 295.- Activos que pueden ser titulizados 

Con el objeto de integrar patrimonios de propósito exclusivo, 

pueden ser transferidos todos aquellos activos (…) sobre los que 

su titular pueda disponer libremente. 

CONASEV se encuentra facultad para establecer, mediante 

disposiciones de carácter general, limitaciones a la utilización de 

determinadas categorías de activos. 

Artículo 303.- Capital y Patrimonio 

Su capital social mínimo es de setecientos cincuenta mil Nuevos 

Soles (S/750,000) y debe estar íntegramente suscrito y pagado 

antes de dar inicio a sus actividades. 
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En ningún caso el patrimonio neto de las sociedades titulizadoras 

podrá ser inferior al monto del capital social establecido en el 

párrafo precedente. 

Dicho capital mínimo deberá ser incrementado en función al 

número y monto de los patrimonios sobre los que ejerza el dominio 

fiduciario, de acuerdo a las normas que para tal efecto dicte 

CONASEV. 

2.1.5. Definición de Términos Básicos 

En el desarrollo del presente trabajo de suficiencia se presentan las 

siguientes definiciones: 

Activo administrado: Término financiero conocido por sus siglas en 

inglés AUM (Assets Under Management), es utilizado para denotar el 

valor de mercado de las inversiones que una persona o entidad gestiona 

en nombre de los clientes; para el caso de los fideicomisos, los fondos del 

activo administrado por la Sociedad Titulizadora en representación de los 

fideicomitentes, los cual es considerado junto con el Informe de Gerencia 

(Chen, 2022). 

Acto constitutivo: Documento o contrato mediante el cual los miembros 

de una sociedad contemplan su voluntad de constituir una empresa y en 

donde se detallan las condiciones de los acuerdos pactados (Ministerio de 

la Producción, 2021). 

Atribución de rentas y pérdidas netas: Corresponde a la distribución de 

resultados que provienen de fondos de inversión en valores, fondos de 
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inversión, patrimonios fideicometidos y fideicomisos bancarios a favor de 

los contribuyentes de impuesto (Ley del Impuesto a la Renta, 2023). 

Beneficiario: García y Valdiviezo (2021) lo definen como la persona quien 

debe recibir los beneficios, y en algunos casos los bienes fideicometidos, 

según el contrato, al momento estipulado o al vencimiento del plazo 

máximo establecido por ley. El beneficiario puede ser una o más 

personas. 

Dominio fiduciario: Corresponde a las facultades que se le otorgan al 

fiduciario sobre los activos que conforman el patrimonio autónomo, dichas 

facultades no son equiparables al que representa el derecho de 

propiedad, pues esta propiedad es temporal y además no es posible 

realizar modificaciones sobre el bien; asimismo, las facultades en este tipo 

de propiedad solo pueden ser ejercidas para obtener una finalidad 

específica (Rozas, 2004). 

Ejecución extrajudicial de los activos: Corresponde al proceso de 

vender un bien dado en garantía tras producirse un incumplimiento de 

interés de un acreedor, pues este ve afectado su patrimonio por la 

eventual permanencia de la infracción. Este proceso supone que el 

acreedor podrá realizar el bien, sin acudir al Poder Judicial, obteniendo el 

dinero con el cual se cancelará la obligación garantizada, hasta el monto 

pactado (Mejorada, 2004). 

Ente jurídico: Es un patrimonio autónomo que es administrado por un 

tercero y carece de personalidad jurídica; dentro de este concepto 

también se comprende a aquellos contratos en los que dos o más 
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personas se asocian de manera temporal, contando con un derecho o 

interés común para realizar una actividad determinada sin constituir una 

persona jurídica. Están inmersos en esta categoría los fondos de 

inversión, fondos mutuos de inversión en valores, patrimonios 

fideicometidos y consorcios (Resolución SBS N° 5780-2015, 2015). 

Fideicomitente: También conocido como originador en los procesos de 

titulización, es la persona natural o jurídica que da origen al fideicomiso, 

propietario del bien que es transferido en fideicomiso, transfiriendo la 

titularidad de bienes y/o derechos al fiduciario. Tiene permitido el 

fideicomiso a su favor, caso en el cual sería a la vez el beneficiario (García 

y Valdiviezo, 2021). 

Fideicomisario: Es la persona natural o jurídica designada como el 

beneficiario del fideicomiso, puede ser el fideicomitente o cualquier otra 

persona designada por este, a quien el fiduciario debe transferir los bienes 

fideicometidos remanentes que resulten tras cumplirse el plazo del 

encargo fiduciario. Es posible que en un Fideicomiso exista uno, varios o 

indeterminados fideicomisarios, en este último la representación es 

asumida por la Superintendencia de Banca y Seguros (SBS); por otro 

lado, la LGSF en su artículo 267° estipula que, para los casos en que son 

más de cinco las personas designadas, existe la obligación de celebrar 

juntas para designar representantes, aprobar modificaciones y, en 

general, cualquier toma de decisiones del interés de los fideicomisarios 

(Mac Lean, 2009). 
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Fiduciario: Es la persona que se encarga del control y administración de 

los bienes aportados al patrimonio fideicometido, ejerciendo titularidad en 

dominio fiduciario sobre sus activos. El artículo 242° de la Ley General del 

Sistema Financiero (LGSF) menciona que, para ser fiduciario en un 

proceso de titulización, este tiene que ser una sociedad titulizadora (Mac 

Lean, 2009). 

Patrimonio de propósito exclusivo: Es el patrimonio autónomo e 

independiente constituido por activos por los cuales se emitirán valores 

emitidos y estos pueden ser patrimonios fidecometidos (mediante 

fideicomisos de titulización), sociedades anónimas de propósito especial 

y otros que establezca la Superintendencia del Mercado de Valores 

Alcázar (Alcázar, 1997). 

Patrimonio fideicometido: Es un patrimonio autónomo, sobre el cual la 

sociedad titulizadora ejerce el dominio fiduciario, el cual confiere las 

facultades de administración, uso, disposición y reivindicación, las mismas 

que sólo pueden ser ejercidas de acuerdo con la finalidad con la que fue 

constituido el fideicomiso (Alcázar, 1997, p. 298). 

Redención: Reembolso de un compromiso de deuda o bono emitido, ya 

sea en la fecha de vencimiento o por adelantado. Se puede realizar en 

efectivo o mediante la entrega de nuevos valores (Glosario de Términos 

Económicos, 2011). 

Rescate: Se refiere al retiro de dinero por parte de los inversionistas en 

el momento que este lo desee (BBVA, s.f.). 
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Titulización: Según Tong y Díaz (2003) corresponde al proceso mediante 

el cual se constituye un patrimonio cuyo propósito exclusivo es respaldar 

el pago de los derechos conferidos a los titulares de valores emitidos con 

cargo a dicho patrimonio, que incluye la transferencia de los activos al 

referido patrimonio y la emisión de los respectivos valores. Para los 

procesos de titulización se entenderá por activos a los recursos líquidos y 

toda clase de bienes y derechos (p.130). 

Valores emitidos: Son valores que se emiten y respaldan los activos de 

los patrimonios fideicometidos, estos pueden ser títulos de contenido 

crediticio referidos al pago de un interés y redención del principal, como 

son los bonos e instrumentos de corto plazo; así también, los títulos de 

participación, en donde no existe un rendimiento fijo, pero sí participación 

de las utilidades o pérdidas que genere el negocio y, otros títulos que 

puedan ser emitidos en un proceso de titulización conforme lo estipule la 

Superintendencia del Mercado de Valores (Alcázar, 1997, pp. 298-299). 

2.2. Descripción de las Actividades Desarrolladas 

Mi experiencia laboral dentro de la Empresa ACRES Sociedad 

Titulizadora S.A. data desde el año 2019 hasta la actualidad en donde he 

desempeñado las actividades que a continuación detallo:  

• Asistente contable (enero de 2019 a mayo de 2020) 

En este cargo realizaba el registro y contabilización de todas 

las operaciones realizadas desde la apertura hasta su liquidación por 

los fideicomisos de titulización, de acuerdo con la normativa aplicable 

para Patrimonios de Propósito Exclusivo; así como realizar el archivo 
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de los documentos contables de ingresos y egresos que sustentan las 

operaciones. También apoyaba en la elaboración de papeles de 

trabajo de los estados financieros, realizando el análisis de todas las 

cuentas empleadas en el proceso contable de los fideicomisos. Me 

encargaba además de la declaración de impuestos IGV – Renta 

mediante el PDT 621, asimismo apoyaba en la presentación del PDT 

618 respecto a la atribución de rentas por parte de los Fideicomisos, 

también en la presentación del PDT 617 respecto a las retenciones de 

segunda categoría y no domiciliados, basados en el pago de intereses 

por los valores mobiliarios. Como parte de mis funciones también 

correspondía mantener los libros contables de cada fideicomiso 

constituido, desde su constitución hasta la liquidación del mismo. 

• Analista contable junior (junio 2020 a junio 2021) 

En este cargo desempeñé la función de revisar la clasificación 

y codificación basados en el plan de cuentas y los Principios de 

Contabilidad Generalmente Aceptados en Perú aplicables a 

Patrimonios de Propósito Exclusivo, que comprenden la Resolución 

de CONASEV N° 093-98-EF/94.10, así como la preparación, 

elaboración y análisis de los estados financieros de cada fideicomiso, 

separados a los de la Sociedad Titulizadora y elaboración de anexos 

de saldos de cuentas contables para su presentación periódica y 

oportuna a la Gerencia General y al Directorio. Por otro lado, también 

me encargaba de realizar el cálculo, liquidación y presentación de 

impuestos mensuales de fideicomisos con y sin actividad empresarial 
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según la periodicidad que corresponda (Impuesto General a las 

Ventas y Renta), incluyendo la Atribución de Rentas a que se refiere 

el inciso c) del artículo 18-A del Reglamento de la Ley del Impuesto a 

la Renta, de acuerdo con las reglas y procedimientos establecidos 

para ello y dentro del plazo señalado en la misma norma 

reglamentaria, hasta el 28 de febrero posterior al período finalizado. 

• Analista contable (julio 2021 a febrero 2022) 

Durante este cargo me encargaba de realizar la identificación 

de los hechos económicos que dan origen al registro contable, 

analizando los contratos de cada fideicomiso y dando las indicaciones 

correspondientes a los 2 asistentes que estaban a mi cargo para que 

tengan el conocimiento del tipo de producto al que hacía referencia 

cada contrato y así facilitar su proceso. Al incrementar los 

fideicomisos administrados por la Sociedad Titulizadora se optó por 

contratar un outsourcing contable para que realice la contabilidad de 

fideicomisos con actividad empresarial, por lo que dentro de mis 

funciones apoyaba en la revisión de los estados financieros que 

entregaban los outsourcing, así como revisar los estados financieros 

que elaborábamos conjuntamente con los asistentes para que 

posteriormente estos sean firmados por la Contadora. También me 

correspondía elaborar las conciliaciones bancarias, presentación de 

libros de compra y venta electrónicos y emitir los demás libros 

contables: Diario, Mayor, Bancos, Activo Fijo e Inventario y Balance. 

• Supervisor contable junior (marzo 2022 a la actualidad) 
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En el área que dirijo, laboran actualmente un analista junior y 

dos asistentes contables, personal que está bajo mi control y 

supervisión. En este cargo desempeño las siguientes funciones: 

- Preparación, elaboración y análisis de los estados 

financieros mensuales de cada fideicomiso (Estado de Situación 

Financiera, Estado de Resultados y Notas de los Estados 

Financieros) de forma separada a la Sociedad Titulizadora. 

- Revisión de estados financieros mensuales de fideicomisos 

trabajados por un outsourcing contable, así como los preparados 

por los asistentes y analista contable a cargo de casa fideicomiso; 

los cuales actualmente son y total de ciento dos fideicomisos de 

titulización. 

- Elaborar el reporte del activo administrado por la Sociedad, 

en base a los estados financieros de cada fidecomiso, para la 

gestión del envío oportuno a la Superintendencia del Mercado de 

Valores, el cual se realiza de forma trimestral. 

- Absolver consultas contables y tributarias, así como 

elaborar reportes e informes, según lo requiera la Sociedad, 

Auditores Internos o Auditores Externos. Lo cual amerita la 

revisión contable, financiera y tributaria de cada Acto Constitutivo. 

- Atender a los Auditores Internos y los requerimientos de los 

Auditores Externos designados por la empresa, así como preparar 

y sustentar la información que sea solicitada por los mismos. 
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- Seguimiento al cronograma de pagos referente a los bonos 

emitidos de los fideicomisos. 

- Realizar el cálculo, liquidación y presentación de impuestos 

mensuales de fideicomisos con y sin actividad empresarial según 

la periodicidad que corresponda, incluyendo la Atribución de 

Rentas a que se refiere el inciso c) del artículo 18-A del 

Reglamento de la Ley del Impuesto a la Renta, de acuerdo con 

las reglas y procedimientos establecidos para ello y dentro del 

plazo señalado en la misma norma reglamentaria. 

- Realizar la supervisión del cálculo, liquidación y 

presentación de impuestos mensuales (PDT 621 y PDT PLAME) 

de fideicomisos trabajados por un outsourcing contable, así como 

la supervisión del cálculo de la atribución de renta anual. 

- Seguimiento al analista y asistentes contables en el 

cumplimiento de sus funciones. 
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III. APORTES REALIZADOS 

3.1. Aportes realizados en la empresa 

3.1.1. Implementación en el manual de procedimientos de la digitalización 

de la documentación mediante el uso de la herramienta Drive de Google y 

creación de base de datos en documentos compartidos con el objetivo de 

tener una comunicación oportuna por parte del área de Operaciones para 

el óptimo proceso contable.  

La empresa al estar a cargo de la administración de una demandante 

cantidad de fideicomisos, año tras año, veía afectada al departamento de 

Contabilidad debido a que la documentación por parte del área de Operaciones 

no llegaba con un plazo adecuado para el determinado proceso contable. 

Conforme a lo establecido en el artículo 306° de la Ley del Mercado de Valores, 

el Fiduciario; es decir, la Sociedad Titulizadora, tiene la obligación de elaborar 

estados financieros propios y de cada patrimonio bajo su administración, con la 

periodicidad y requisitos que establezca la Superintendencia del Mercado de 

Valores; y, por su parte, el Reglamento de Información Financiera y Manual para 

la Preparación de Información Financiera indica en su artículo 6° que los 

emisores y las personas jurídicas inscritas en el Registro Público del Mercado de 

Valores deben preparar estados financieros intermedios referidos a las fechas 
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de cierre al 31 de marzo, 30 de junio, 30 de septiembre y 31 de diciembre de 

cada año e informarlo a la Superintendencia en el plazo establecido en el artículo 

7° del mencionado reglamento, el cual indica para los tres primeros trimestres un 

plazo de 30 a 45 días calendarios y del cuarto trimestre de 45 a 60 días 

calendarios siguientes a las fechas señaladas. Teniendo en cuenta ello, la 

empresa corría el riesgo de incumplir con la presentación de la información 

financiera en el plazo establecido, lo cual tiene como consecuencia sanciones 

establecidas por la Superintendencia que implican desde una amonestación 

hasta aplicación de multa en base a una evaluación del tipo de incumplimiento y 

con un límite del 10% de los ingresos totales anuales respecto a la última 

información financiera auditada o en su defecto, los últimos estados financieros 

intermedios remitidos. 

Por lo que, en el año 2019, en coordinación con el Gerente General, se 

acordó digitalizar la documentación necesaria para el área contable de 

fideicomisos y almacenar estos archivos en carpetas dentro de Google Drive, de 

modo tal que se minimizan tiempos y recursos que implicaban la impresión y 

entrega de documentación física por parte del área de Operaciones a 

Contabilidad y viceversa, para lo cual elaboré un flujograma de distribución de 

carpetas como se muestra en la Figura 18.  

 

 

 

 

 



 

75 
 

 

 

 

 

Figura 18 

Flujograma de distribución de carpetas para la información contable 

 

Nota: Elaboración propia 

El flujograma corresponde a la estructura de archivo digital propuesto e 

implementado, de modo tal que se tiene dentro del Google Drive la información 

operativa que se refiere a las operaciones que se van a registrar en la 

contabilidad de cada fideicomiso, una carpeta donde se colocan los estados 
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financieros de cada fideicomiso para la disposición de todas las áreas de la 

Empresa, otra donde se cargan las constancias de declaración de impuestos, 

otra que contiene las constancias de presentación de libros electrónicos, otra 

donde se cargan los certificados de atribución y retención de renta y finalmente, 

una carpeta de auditoría, la cual contiene los requerimientos e informes finales 

de aquellos fideicomisos que tienen la obligación, por acto constitutivo, de auditar 

su información financiera. 

Por otro lado, en el año 2021, se crearon base de datos en documentos 

compartidos denominados  “Intereses Devengados” (Figura 19), así como la 

base de datos “Eventos Especiales” (Figura 20), dentro de Google Drive; con lo 

cual, el área de Contabilidad puede estar actualizado de los nuevos 

acontecimientos, externos a los bancarios (por lo cual se denomina eventos 

especiales) en un plazo máximo de 2 días adicionales a ocurrido el hecho, un 

menor tiempo respecto a los 30 días que tomaba antes obtener dicha 

información. A su vez, gracias a la base de datos de intereses devengados se 

comenzó a tener mejor control de los pagos correspondientes a los bonos o 

instrumentos de corto plazo y retenciones por concepto de Impuesto a la Renta 

de segunda categoría y no domiciliados, lo cual sirvió de apoyo para las áreas 

de Operaciones y Contabilidad de la Sociedad Titulizadora, pues esta última 

presenta las declaraciones de PDT 617 Otras Retenciones. 
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Figura 19 

Base de datos digitalizada de intereses devengados y pagados de los valores mobiliarios (compensatorios y moratorios) 

 

Nota: Elaboración propia 
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La figura expone un ejemplo de la plantilla de base de datos con la 

información importante a tener en consideración para el correcto registro 

contable los intereses, así como la amortización del principal por el valor 

mobiliario emitido; de tal modo que, cuando se incurra en retrasos de pago, se 

pueda identificar la tasa moratoria. Cabe precisar que el artículo 9° de la Ley 

General del Sistema Financiero y del Sistema de Seguros y Orgánica de la 

Superintendencia de Banca y Seguros – Ley N° 26702 establece que las 

empresas del sistema financiero pueden señalar libremente las tasas de interés, 

comisiones y gastos para sus operaciones activas y pasivas y servicios 

observando los límites que señale el Banco Central respecto a  la fijación de 

tasas de interés; por otro lado, la décima disposición complementaria final del 

Decreto de Urgencia N° 013-2020 que promueve el financiamiento de la 

MIPYME, emprendimientos y Startups indica que esta facultad está diseñada 

para operaciones, entre otras, de financiamiento a través de patrimonios 

fideicometidos regulados por el Decreto Legislativo N° 861 cuyos valores hayan 

sido colocados por oferta pública. Asimismo, según lo establecido por la Circular 

N° 0018-2019-BCRP, la tasa de interés convencional moratorio es equivalente 

al 20% de la tasa máxima de interés convencional compensatorio cuando se 

trata de intereses en moneda extranjera y al 15% cuando se trata de intereses 

en moneda nacional y se aplica de forma adicional a la tasa de interés 

compensatorio o, de ser el caso, a la tasa de interés legal.  
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Figura 20 

Base de datos digitalizada con información que no implica movimientos bancarios 

 

Nota: Tomado de la Base de Datos de Eventos Especiales para Fideicomisos de ACRES Sociedad Titulizadora S.A. 
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La figura expone la base de datos creada en donde el área de 

Operaciones se encarga de alimentar la información de acuerdo al período que 

se tiene que comunicar, identificando el fideicomiso, la fecha en que ocurrió el 

evento, describir el hecho e incluir el enlace para ubicar el archivo de sustento 

en el Google Drive. Por lo general estos eventos corresponden a modificaciones 

al acto constitutivo, así como a los diversos acuerdos a los que se pueda llegar 

con los fideicomisarios tras asambleas donde estos toman decisiones frente a 

algún tipo de incumplimiento por parte de los originadores. 

El uso de estas bases de datos se formalizó mediante el Manual de 

Procedimientos como se visualiza en la Figura 21 y, desde el momento en el que 

se aplicó, el equipo contable de los fideicomisos tiene la facultad de poder revisar 

los documentos con mayor anticipación frente a los plazos establecidos por la 

Superintendencia para la preparación de los estados financieros, así como una 

comunicación eficiente con las distintas áreas, de ese modo se optimizó el 

proceso contable. Cabe precisar que al haberse implementado esta herramienta 

con anterioridad a la pandemia del Covid-19, las áreas de la empresa no se 

vieron afectadas en la implementación del teletrabajo, lo cual representó un logro 

para todo el equipo, pues la empresa pudo operar de manera continua y cercana 

a los clientes. 
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Figura 21 

Manual de Procedimientos - Gestión Contable de los Fideicomisos 

 

Nota: Tomado del Manual de Procedimientos de ACRES Sociedad Titulizadora. 

La figura refleja la incorporación de las bases de datos 1.1. y 1.2., así 

también en el punto 4 menciona que la documentación se debe archivar en drive 

de contabilidad de los fideicomisos, con ello se formaliza la digitalización en la 

empresa, esto con antelación al teletrabajo, pues se implementó en el año 2019. 
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3.1.2. Adecuación del Plan de Cuentas establecido en la Resolución de 

CONASEV N° 093-98-EF/94.10 en el Plan Contable General Empresarial 

predeterminado en el sistema contable CONCAR SQL y creación de anexo 

explicativo de los estados financieros. 

La empresa ACRES Sociedad Titulizadora S.A. al utilizar el software 

contable CONCAR SQL desde el año 2011, fecha de su constitución, 

adhiriéndose al uso del Plan Contable General Empresarial (PCGE) y 

considerando que, el artículo 273° de la Ley General del Sistema Financiero y 

del Sistema de Seguros y Orgánica de la Superintendencia de Banca y Seguros 

señala que “la empresa fiduciaria debe llevar la contabilidad separada por cada 

patrimonio” (Ley General del Sistema Financiero y del Sistema de Seguros y 

Orgánica de la Superintendencia de Banca y Seguros, 2022, p.145) y, por su 

parte la Ley del Mercado de Valores en su artículo 306° obliga a la sociedad 

titulizadora a elaborar estados financieros independientes por cada fideicomiso, 

la empresa tomó el mismo software para llevar la contabilidad de los patrimonios 

bajo su administración. Este software tiene dentro de sus parámetros seis tipos 

de Plan de Cuentas, pero no contempla al Plan de Cuentas para patrimonios de 

propósito exclusivo, el cual se detalla dentro de las Normas Contables de los 

Patrimonios de Propósito Exclusivo en la Resolución de CONASEV N° 093-98-

EF/94.10, el mismo que a la fecha se encuentra vigente para su uso y aplicación. 

El hecho de que las cuentas contables del PCGE no se afinen al proceso 

contable de fideicomisos de titulización, representaba confusiones e 

interrogantes tanto en el registro como en la elaboración de estados financieros 

de los fideicomisos. 
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Por lo que, teniendo en cuenta que la Sociedad Titulizadora basa sus 

estados financieros en el PCGE y, con el objetivo de que la información 

financiera sea comparable, durante mi gestión, en el año 2019, se tomó la 

decisión de adecuar el PCGE con la clasificación y nomenclatura de cuentas 

establecidas para patrimonios de propósito exclusivo, de modo tal que se pueda 

trabajar en base a la dinámica y Principios de Contabilidad Generalmente 

Aceptados en Perú, aplicables a patrimonios de propósito exclusivo; y, en lo que 

corresponda con las Normas Internacionales de Información Financiera, las 

cuales han sido homogenizadas al PCGE . 

Es así como realizó los siguientes cambios: 

Cuenta 12: 

• Se establece la denominación y nomenclatura del Plan de Cuentas 

para patrimonios de propósito exclusivo (Figura 22) sin dejar de lado las 

subcuentas dispuestas por el PCGE (Figura 23), puesto que esta cuenta debe 

agrupar partidas que representen derechos que deriven de operaciones propias 

del Patrimonio Fideicometido, donde estas van relacionadas a los participantes 

del Fideicomiso, pero también pueden estar sujetas a que el fideicomiso realice 

actividad empresarial, caso por el cual es necesario contemplar las subcuentas 

de ambas normativas (Figura 24). 
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Figura 22 

Cuenta 12 del Plan de Cuentas del Patrimonio de Propósito Exclusivo 

 

Nota: Adaptado de Plan de Cuentas del Patrimonio de Propósito Exclusivo 

(p.72), por Superintendencia del Mercado de Valores, 1998, SMV. 

Figura 23 

Cuenta 12 del Plan Contable General Empresarial 

 

Nota: Adaptado de Plan Contable General Empresarial (p.17), por Consejo 

Normativo de Contabilidad, 2019, Ministerio de Economía y Finanzas. 

 

12 CUENTAS POR COBRAR 

121 Documentos por cobrar

1211 Originador

1212 Inversionista

1213 Intermediario

1214 Sociedad Titulizadora

123 Dividendos por cobrar

125

128

129

Otras cuentas por cobrar

Cobranza dudosa

Intereses y moras por cobrar

PLAN DE CUENTAS DEL PATRIMONIO DE PROPÓSITO EXCLUSIVO

Resolución de Conasev N° 093-98-EF/94.10 (Publicación 03 de Julio de 1998)

12

121

1211 No emitidas

1212 Emitidas en cartera

1213 En cobranza

1214 En descuento

122 Anticipos de clientes

123 Letras por cobrar

1232 En cartera

1233 En cobranza

1234 En descuento

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES – TERCEROS

Facturas, boletas y otros comprobantes por cobrar

PLAN CONTABLE GENERAL EMPRESARIAL 2020

CONSEJO NORMATIVO DE CONTABILIDAD RESOLUCIÓN 002-2019-EF/30  (Publicación 24 

de Mayo del 2019)
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Figura 24 

Adecuación de la Cuenta 12 en el Plan de Cuentas del Software Concar SQL 

 

Nota: Elaboración propia. 

Cuenta 35: 

• El PCGE denomina a este código como “Activos Biológicos”, como 

se puede ver en la Figura 26, el cual es propio de una actividad agrícola, pecuaria 

y/o piscícola; y, teniendo en cuenta que se trabaja en una actividad basada en 

procesos de titulización y no habiendo opción de añadir un código de dos dígitos 

al Elemento 3, se opta por no eliminar, pero sí modificar la estructura de la 

cuenta, estableciendo la denominación y nomenclatura del Plan de Cuentas para 

patrimonios de propósito exclusivo, como se puede ver en la Figura 25, puesto 

que esta cuenta es la que representa a los activos y flujos futuros transferidos 

por el originador al Patrimonio, con el objeto de ser titulizados. Finalmente, se 

tiene una nueva estructura de la cuenta 35 que se visualiza en la Figura 27. 

 

12 CUENTAS POR COBRAR NOMBRE

121 Documentos por cobrar NOMBRE
1211 Originador NOMBRE
1212 Inversionista NOMBRE
1213 Intermediario NOMBRE
1214 Sociedad Titulizadora NOMBRE

122 Anticipos de clientes NINGUNO

123 Dividendos por cobrar NOMBRE

125 NUEVO CÓDIGO

126 RECLASIFICADO

127 RECLASIFICADO

128 NUEVO CÓDIGO

129 NUEVO CÓDIGOCobranza dudosa

Intereses y moras por cobrar

Facturas, boletas y otros comprobantes por cobrar

Letras por cobrar

Otras cuentas por cobrar

PLAN CONTABLE GENERAL EMPRESARIAL 2020 ADECUADO CON EL 

PATRIMONIO DE PROPÓSITO EXCLUSIVO MOTIVO DE CAMBIO

ACRES
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Figura 25 

Cuenta 35 del Plan de Cuentas del Patrimonio de Propósito Exclusivo 

 

Nota: Adaptado de Plan de Cuentas del Patrimonio de Propósito Exclusivo 

(p.72), por Superintendencia del Mercado de Valores, 1998, SMV. 

 

 

 

 

 

 

 

 

35 ACTIVOS EN TITULIZACIÓN
351 Cartera  de créditos

3511 Cuentas por cobrar
3512 Letras por cobrar
3513 Contratos de Leasing
3518 Cobranza dudosa

3519 Provisión para cartera de créditos titulizadas de cobranza dudosa

352 Valores

3521 Instrumentos representativos de deuda

3522 Instrumentos representativos de derecho patrimonial

3529 Provisión para fluctuación de valores

353 Inmuebles y equipos
3531 Terrenos
3532 Edificaciones, instalaciones y otras construcciones

3538 Obras en curso

3539 Depreciación acumulada
35391  Edificaciones, instalaciones y otras construcciones

354 Intangibles
3541 Gastos de investigación
3542 Gastos de esudios y proyectos
3544 Flujo futuro de caja proyectado
3549 Amortización acumulada

359 Otros activos

PLAN DE CUENTAS DEL PATRIMONIO DE PROPÓSITO EXCLUSIVO

Resolución de Conasev N° 093-98-EF/94.10 (Publicación 03 de Julio de 1998)
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Figura 26 

Cuenta 35 del Plan Contable General Empresarial 

 

Nota: Adaptado de Plan Contable General Empresarial (p.35), por Consejo 

Normativo de Contabilidad, 2019, Ministerio de Economía y Finanzas. 

 

 

 

 

 

 

 

 

35 ACTIVOS BIOLÓGICOS

351 Activos biológicos en producción
3511 De origen animal

35111 Costo

35113 Costo de financiación
35114 Valor razonable

3512 De origen vegetal

35121 Costo
35123 Costo de financiación
35124 Valor razonable

352 Activos biológicos en desarrollo

3521 De origen animal
35211 Costo
35213 Costo de financiación

35214 Valor razonable

3522 De origen vegetal
35221 Costo

35223 Costo de financiación

35224 Valor razonable

PLAN CONTABLE GENERAL EMPRESARIAL 2020

CONSEJO NORMATIVO DE CONTABILIDAD RESOLUCIÓN 002-2019-EF/30  (Publicación 24 

de Mayo del 2019)
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Figura 27 

Adecuación de la Cuenta 35 en el Plan de Cuentas del Software Concar SQL 

 

Nota: Elaboración Propia. 

Cuenta 42: 

• Se establece la denominación y nomenclatura del Plan de Cuentas 

para patrimonios de propósito exclusivo (Figura 28) sin dejar de lado las 

subcuentas dispuestas por el PCGE (Figura 29), puesto que esta cuenta debe 

agrupar partidas que representen las obligaciones del Patrimonio Fideicometido 

frente  a terceros por concepto de titulización, donde estas van relacionadas a 

los participantes del Fideicomiso, pero también pueden estar sujetas a que el 

35 ACTIVOS EN TITULIZACIÓN NOMBRE
351 Cartera  de créditos NOMBRE

3511 Cuentas por cobrar NOMBRE
35111 NOMBRE

35112 NUEVO CÓDIGO
3512 Letras por cobrar NOMBRE
3513 Contratos de Leasing NUEVO CÓDIGO
3518 Cobranza dudosa NUEVO CÓDIGO
3519 NUEVO CÓDIGO

352 Valores NOMBRE
3521 NOMBRE

3522 NOMBRE

3529 NUEVO CÓDIGO

353 Propiedad, planta y equipo NUEVO CÓDIGO
3531 Terrenos NUEVO CÓDIGO
3532 NUEVO CÓDIGO

3538 Obras en curso NUEVO CÓDIGO
3539 Depreciación acumulada NUEVO CÓDIGO

35391 NUEVO CÓDIGO

354 Intangibles NUEVO CÓDIGO
3541 Gastos de investigación NUEVO CÓDIGO
3542 Gastos de esudios y proyectos NUEVO CÓDIGO
3544 Flujo futuro de caja proyectado NUEVO CÓDIGO
3549 Amortización acumulada NUEVO CÓDIGO

356 Activos biológicos en producción NUEVO CÓDIGO
3561 De origen animal RECLASIFICADO
3562 De origen vegetal RECLASIFICADO

357 Activos biológicos en desarrollo RECLASIFICADO
359 Otros activos NUEVO CÓDIGO

Edificaciones, instalaciones y otras construcciones

Edificaciones, instalaciones y otras construcciones

Instrumentos representativos de deuda

Instrumentos representativos de derecho patrimonial

Provisión para fluctuación de valores

Provisión para cartera de créditos titulizadas de cobranza dudosa

Cuentas por cobrar moneda nacional

Cuentas por cobrar moneda extranjera

PLAN CONTABLE GENERAL EMPRESARIAL 2020 ADECUADO CON EL 

PATRIMONIO DE PROPÓSITO EXCLUSIVO
MOTIVO DE CAMBIO

ACRES
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fideicomiso realice actividad empresarial y adquiera bienes y/o servicios propias 

de su actividad, caso por el cual es necesario contemplar las subcuentas de 

ambas normativas. Finalmente, se tiene una nueva estructura de la cuenta 42 

como se visualiza en la Figura 30. 

Figura 28 

Cuenta 42 del Plan de Cuentas del Patrimonio de Propósito Exclusivo 

 

Nota: Adaptado de Plan de Cuentas del Patrimonio de Propósito Exclusivo 

(p.74), por Superintendencia del Mercado de Valores, 1998, SMV. 

 

 

 

 

 

 

42 CUENTAS POR PAGAR 

421 Documentos por pagar

4211 Originador

4212 Inversionista

4213 Intermediario

4214 Sociedad Titulizadora

422 Comisiones por pagar

4221 Por administración

4222 Por custodia

4223 Por cobranza

423 Obligaciones por prepago

429 Otras cuentas por pagar

4291 Facturas por pagar

PLAN DE CUENTAS DEL PATRIMONIO DE PROPÓSITO EXCLUSIVO

Resolución de Conasev N° 093-98-EF/94.10 (Publicación 03 de Julio de 1998)



 

90 
 

Figura 29 

Cuenta 42 del Plan Contable General Empresarial 

 

Nota: Adaptado de Plan Contable General Empresarial (p.40), por Consejo 

Normativo de Contabilidad, 2019, Ministerio de Economía y Finanzas. 

Figura 30 

Adecuación de la Cuenta 42 en el Plan de Cuentas del Software Concar SQL 

 

Nota: Elaboración Propia. 

 

42 CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES TERCEROS

421 Facturas, boletas y otros comprobantes por pagar

4211 No emitidas

4212 Emitidas

422 Anticipos a proveedores

423 Letras por pagar

424 Honorarios por pagar

PLAN CONTABLE GENERAL EMPRESARIAL 2020

CONSEJO NORMATIVO DE CONTABILIDAD RESOLUCIÓN 002-2019-EF/30  (Publicación 24 
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42 CUENTAS POR PAGAR NOMBRE

421 Documentos por pagar NOMBRE

4211 Originador NOMBRE

4212 Inversionista NOMBRE

4213 Intermediario NUEVO CÓDIGO

4214 Sociedad Titulizadora NUEVO CÓDIGO

422 Comisiones por pagar NOMBRE

4221 Por administración NUEVO CÓDIGO

4222 Por custodia NUEVO CÓDIGO

4223 Por cobranza NUEVO CÓDIGO

423 Obligaciones por prepago NOMBRE

424 Honorarios por pagar NINGUNO

429 Otras cuentas por pagar NUEVO CÓDIGO

4291 Facturas por pagar RECLASIFICADO

4292 Anticipos a proveedores RECLASIFICADO

4293 Letras por pagar RECLASIFICADO
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Cuenta 45: 

• Se adecúa las cuentas del Plan de Cuentas para patrimonios de 

propósito (Figura 31) exclusivo al PCGE (Figura 32), modificando la 

nomenclatura de la subcuenta “obligaciones emitidas” por “obligaciones emitidas 

por titulización” y añadiendo la partida de “intereses por pagar”, como se puede 

visualizar en la Figura 33. 

Figura 31 

Cuenta 45 del Plan de Cuentas del Patrimonio de Propósito Exclusivo 

 

Nota: Adaptado de Plan de Cuentas del Patrimonio de Propósito Exclusivo 

(p.74), por Superintendencia del Mercado de Valores, 1998, SMV. 

 

 

 

 

 

 

 

 

45 OBLIGACIONES POR TITULIZACIÓN

451 Instrumentos representativos de derecho crediticio

453 Instrumentos mixtos

454 Interees por pagar

PLAN DE CUENTAS DEL PATRIMONIO DE PROPÓSITO EXCLUSIVO

Resolución de Conasev N° 093-98-EF/94.10 (Publicación 03 de Julio de 1998)
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Figura 32 

Cuenta 45 del Plan Contable General Empresarial 

 

Nota: Adaptado de Plan Contable General Empresarial (p.42), por Consejo 

Normativo de Contabilidad, 2019, Ministerio de Economía y Finanzas. 

 

 

 

 

 

 

45 OBLIGACIONES FINANCIERAS

451 Préstamos de instituciones financieras y otras entidades

452 Contratos de arrendamiento financiero

453 Obligaciones emitidas

4531 Bonos emitidos

4532 Bonos titulizados

4533 Papeles comerciales

4539 Otras obligaciones

454 Otros Instrumentos financieros por pagar

455 Costos de financiación por pagar

4551 Préstamos de instituciones financieras y otras entidades

45511 Instituciones financieras

45512 Otras entidades

4552 Contratos de arrendamiento financiero

4553 Obligaciones emitidas

45531 Bonos emitidos

45532 Bonos titulizados

45533 Papeles comerciales

45539 Otras obligaciones

4554 Otros instrumentos financieros por pagar

456 Préstamos con compromisos de recompra

PLAN CONTABLE GENERAL EMPRESARIAL 2020
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Figura 33 

Adecuación de la Cuenta 45 en el Plan de Cuentas del Software Concar SQL 

 

Nota: Elaboración Propia. 

Cuenta 50: 

• El PCGE denomina a este código como “Capital”, lo cual se 

visualiza en la Figura 34, el cual agrupa los aportes de accionistas, socios o 

participacionistas; y, teniendo en cuenta que los aportes por parte de los 

originadores al fideicomiso representan una obligación y no una constitución de 

capital, además de que el Plan de Cuentas para patrimonios de propósito 

exclusivo, el cual se visualiza en la Figura 35, indica que esta cuenta representa 

los títulos de participación del Patrimonio, los cuales son adquiridos por los 

45 OBLIGACIONES FINANCIERAS NINGUNO

451 Préstamos de instituciones financieras y otras entidades NINGUNO

452 Contratos de arrendamiento financiero NINGUNO

453 Obligaciones emitidas por titulización NOMBRE

4531 Bonos emitidos NINGUNO

4532 Bonos titulizados NINGUNO

45321 Emitidos NUEVO CÓDIGO

4533 Papeles comerciales NINGUNO

4539 Otras obligaciones NINGUNO

454 Otros Instrumentos financieros por pagar NINGUNO

455 Costos de financiación por pagar NINGUNO

4551 Préstamos de instituciones financieras y otras entidades NINGUNO

45511 Instituciones financieras NINGUNO

45512 Otras entidades NINGUNO

4552 Contratos de arrendamiento financiero NINGUNO

4553 Obligaciones emitidas por titulización NOMBRE

45531 Bonos emitidos NINGUNO

45532 Bonos titulizados NINGUNO

454321 Intereses por pagar NUEVO CÓDIGO

45533 Papeles comerciales NINGUNO

45539 Otras obligaciones NINGUNO

4554 Otros instrumentos financieros por pagar NINGUNO

456 Préstamos con compromisos de recompra NINGUNO
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inversionistas, se opta por establecer la denominación y nomenclatura de las 

subcuentas del Plan de Cuentas para patrimonios de propósito exclusivo, como 

se visualiza en la Figura 36. 

Figura 34 

Cuenta 50 del Plan de Cuentas del Patrimonio de Propósito Exclusivo 

  

Nota: Adaptado de Plan de Cuentas del Patrimonio de Propósito Exclusivo 

(p.75), por Superintendencia del Mercado de Valores, 1998, SMV. 

Figura 35 

Cuenta 50 del Plan Contable General Empresarial 

 

Nota: Adaptado de Plan Contable General Empresarial (p.46), por Consejo 

Normativo de Contabilidad, 2019, Ministerio de Economía y Finanzas. 

 

 

 

50 TITULO DE PARTICIPACIÓN

501 Títulos de participación

508 Ajuste por corrección monetaria

PLAN DE CUENTAS DEL PATRIMONIO DE PROPÓSITO EXCLUSIVO

Resolución de Conasev N° 093-98-EF/94.10 (Publicación 03 de Julio de 1998)

50 CAPITAL

501 Capital social

5011 Acciones

5012 Participaciones

502 Acciones en tesorería
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Figura 36 

Adecuación de la Cuenta 50 en el Plan de Cuentas del Software Concar SQL 

 

Nota: Elaboración Propia. 

Cuenta 69: 

• El PCGE denomina esta cuenta como “Costo de Ventas”, como se 

visualiza en la Figura 38, las cuales refieren el costo de bienes y/o servicios 

propios del giro del negocio; por su parte Plan de Cuentas para patrimonios de 

propósito exclusivo denomina a esta cuenta como “Costos operacionales”, lo 

cual se visualiza en la Figura 37, representando en sus subcuentas las 

erogaciones operativas propias del desarrollo principal del Patrimonio 

Fideicometido. Teniendo ambos un concepto similar, se opta por utilizar la 

denominación “Costos Operacionales”, así como añadir las subcuentas del 

patrimonio de propósito exclusivo dentro de la relación de subcuentas 

establecidas por el PCGE con un nuevo código, tal como se puede observar en 

la Figura 39. 

 

 

 

 

50 TITULO DE PARTICIPACIÓN NOMBRE

501 Títulos de participación NOMBRE

5012 Certificados de participación NOMBRE
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Figura 37 

Cuenta 69 del Plan de Cuentas del Patrimonio de Propósito Exclusivo 

 

Nota: Adaptado de Plan de Cuentas del Patrimonio de Propósito Exclusivo 

(p.77), por Superintendencia del Mercado de Valores, 1998, SMV. 

Figura 38 

Cuenta 69 del Plan Contable General Empresarial 

 

Nota: Adaptado de Plan Contable General Empresarial (p.57), por Consejo 

Normativo de Contabilidad, 2019, Ministerio de Economía y Finanzas. 

 

 

 

 

69 COSTOS OPERACIONALES

691 Costo de servicio

692 Intereses de obligaciones emitidas por titulización

693 Costo neto de venta de activos titulizados

699 Otros costos operacionales

PLAN DE CUENTAS DEL PATRIMONIO DE PROPÓSITO EXCLUSIVO

Resolución de Conasev N° 093-98-EF/94.10 (Publicación 03 de Julio de 1998)

69 COSTO DE VENTAS

691 Mercaderías

692 Productos terminados

693 Servicios terminados

694 Subproductos, desechos y desperdicios

695 Gastos por desvalorización de inventarios al costo
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Figura 39 

Adecuación de la Cuenta 69 en el Plan de Cuentas del Software Concar SQL 

 

Nota: Elaboración Propia. 

Cuenta 70: 

• El PCGE denomina esta cuenta como “Ventas”, como se visualiza 

en la Figura 41, las cuales refieren a los ingresos por venta de bienes y/o 

servicios propios del giro del negocio; por su parte Plan de Cuentas para 

patrimonios de propósito exclusivo denomina a esta cuenta como “Ingresos 

operacionales”, lo cual se visualiza en la Figura 40, representando en sus 

subcuentas los ingresos operacionales propios del desarrollo principal del 

Fideicomiso. Teniendo ambos un concepto similar, se opta por utilizar la 

denominación “Ingresos Operacionales”, así como añadir las subcuentas del 

patrimonio de propósito exclusivo dentro de la relación de subcuentas 

establecidas por el PCGE con un nuevo código, tal como se puede observar en 

la Figura 42. 

 

 

69 COSTOS OPERACIONALES NOMBRE

691 Mercaderías NINGUNO

692 Productos terminados NINGUNO

693 Servicios terminados NINGUNO

694 Subproductos, desechos y desperdicios NINGUNO

695 Gastos por desvalorización de inventarios al costo NINGUNO

696 Costo de servicio NUEVO CÓDIGO

697 Intereses de obligaciones emitidas por titulización NUEVO CÓDIGO

698 Costo neto de venta de activos titulizados NUEVO CÓDIGO

699 Otros costos operacionales NUEVO CÓDIGO
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Figura 40 

Cuenta 70 del Plan de Cuentas del Patrimonio de Propósito Exclusivo 

 

Nota: Adaptado de Plan de Cuentas del Patrimonio de Propósito Exclusivo 

(p.77), por Superintendencia del Mercado de Valores, 1998, SMV.  

Figura 41 

Cuenta 70 del Plan Contable General Empresarial 

 

Nota: Adaptado de Plan Contable General Empresarial (p.58-59), por 

Consejo Normativo de Contabilidad, 2019, Ministerio de Economía y Finanzas. 

 

 

 

 

70 INGRESOS OPERACIONALES

701 Intereses ganados

702 Alquileres ganados

703 Venta de activos titulizados

709 Otros ingresos operacionales

PLAN DE CUENTAS DEL PATRIMONIO DE PROPÓSITO EXCLUSIVO

Resolución de Conasev N° 093-98-EF/94.10 (Publicación 03 de Julio de 1998)

70 VENTAS

701 Mercaderías

702 Productos terminados

703 Servicios terminados

704 Subproductos, desechos y desperdicios

709 Devoluciones sobre ventas
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Figura 42 

Adecuación de la Cuenta 70 en el Plan de Cuentas del Software Concar SQL 

 

Nota: Elaboración Propia. 

Por otro lado, tras adecuar el plan de cuentas a lo estipulado en la 

Resolución CONASEV N° 093-98-EF/94.10, lo cual se formaliza en el Manual de 

Procedimientos de la empresa y considerando también que, en base a dicha 

normativa, a los Fideicomisos les corresponde presentar únicamente el Estado 

de Situación Financiera y el Estado de Resultados, pues la mencionada 

resolución no hace referencia a los Estados de Cambios en el Patrimonio ni al 

de Flujo de Efectivo. Conforme a lo mencionado, elaboré una nueva forma de 

análisis de los estados financieros, incluyendo un detalle en hojas Excel por cada 

cuenta contable empleada e incorporando un anexo a modo de notas de los 

estados financieros, el cual arrastra saldos mediante fórmula de las hojas que 

contienen el análisis por cuenta, como evidencia de una presentación de estados 

financieros más confiables y a su vez, establecí que en la hoja Excel de los 

estados financieros se cuente con la información del período anterior (Figura 43), 

de modo tal que facilite la comparabilidad y la exposición frente a la Gerencia 

70 INGRESOS OPERACIONALES NOMBRE

701 NINGUNO

702 NINGUNO

703 NINGUNO

704 NINGUNO

705 NUEVO CÓDIGO

706 NUEVO CÓDIGO

707 NUEVO CÓDIGO

708 NUEVO CÓDIGO

709 NINGUNO

Intereses ganados

Alquileres ganados

Venta de activos titulizados

Otros ingresos operacionales

Devoluciones sobre ventas

Mercaderías

Productos terminados

Servicios terminados

Subproductos, desechos y desperdicios
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para la toma de decisiones respecto al activo administrado que la empresa 

reporta a la Superintendencia del Mercado de Valores mediante su Informe de 

Gerencia; pues antes de mi gestión solo se presentaban los estados financieros 

y no se tenía un análisis completo de todas las cuentas utilizadas, lo cual 

causaba conflictos en la exposición del reporte de activo administrado, pues se 

tenía que recurrir al software Concar para poder explicar las variaciones. Si bien 

el software contable puede proporcionar los estados financieros, es el personal 

contable quien debe validar que toda la información procesada se realiza 

correctamente y que cada cuenta presente los saldos reales con el debido 

sustento además de que los estados financieros sean comprensibles para los 

usuarios, esto fue posible mediante la implementación de un anexo a modo de 

notas de los estados financieros denominado “Anexo de los Estados 

Financieros”, el cual se puede apreciar en la Figura 44. 

En la Figura 44 se observa el modo de análisis y la presentación del 

Estado de Situación Financiera, antes de mi gestión. 
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Figura 43 

Análisis de los Estados Financieros de los Fideicomisos 2018 

 

Nota: Elaboración propia. Tomado de Estados Financieros de Fideicomisos de ACRES Sociedad Titulizadora, 2018. 
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Figura 44 

Análisis de los Estados Financieros de los Fideicomisos 2019 hasta la actualidad 

 

Nota: Elaboración propia. Tomado de Estados Financieros de Fideicomisos de ACRES Sociedad Titulizadora, 2023.   
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Esta nueva forma de análisis, así como la adecuación del plan de cuentas 

se implementaron desde el período 2019 y, desde el momento en el que se 

aplicó, el equipo contable de los fideicomisos cuenta con mayor facilidad de 

poder exponer las variaciones de la información financiera, asimismo, 

proporciona un mayor entendimiento por parte de todos los usuarios 

(originadores, fiduciario y fideicomitente) y, en caso de cambio de personal en el 

equipo, sirve de apoyo para guiarse en la elaboración de los estados financieros. 

 

3.1.3. Optimización del procedimiento de atribución de rentas del 

fideicomiso mediante la elaboración de una base de datos y creación de un 

formato a modo de anexo a los Certificados de Atribución de Renta. 

La empresa, mediante el artículo 14°-A y 29°-A del Texto Único Ordenado 

de la Ley del Impuesto a la Renta, así como el artículo 18°-A del Reglamento, 

tiene la obligación tributaria de entregar certificados de atribución de renta a los 

contribuyentes, entendiéndose como contribuyentes a quien se establezca 

dentro del acto constitutivo, dependiendo del caso será el fideicomisario, el 

originador o un tercero que sea beneficiado con los resultados del fideicomiso 

(artículo 5°- A del Reglamento); así también tiene la obligación, conforme al 

artículo 73°-B de la LIR, de retener el Impuesto a la Renta de tercera categoría, 

así como de presentar la declaración anual por los importes devengados o 

percibidos por los respectivos contribuyentes, así como los impuestos retenidos, 

mediante PDT 618 denominado “Fondos y Fideicomisos” establecido por la 

Superintendencia Nacional de Aduanas y Administración Tributaria, adicional a 

todo ello, también se debe de tener en cuenta en la atribución de renta lo 
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dispuesto en el artículo 39°-A del Reglamento, el cual refiere a la “Suspensión y 

No Procedencia de Retenciones”. Considerando las obligaciones tributarias de 

la Sociedad Titulizadora, es importante que el personal contable revise las 

cláusulas del acto constitutivo para poder cumplir con lo dispuesto en la LIR, lo 

cual era factible de realizarse cuando había poca demanda de fideicomisos bajo 

la administración de la empresa; sin embargo, al triplicarse el número de 

fideicomisos de un año a otro (2018 a 2019) se vio deficiente revisar cada acto 

constitutivo, pues se trabajó bajo supuestos, considerando como contribuyentes 

a los originadores y atribuyendo la utilidad y/o pérdida neta de cada ejercicio a 

los mismos, corriendo el riesgo de informar con datos falsos a la SUNAT, pues 

no se tenía tampoco un detalle explicativo de cómo de obtenía el importe 

atribuido. 

Por lo que, en el año 2020, con el objetivo de dar un mejor entendimiento 

de los certificados de atribución de renta emitidos a los contribuyentes, elaboré 

un formato en archivo Excel para adjuntar al mencionado certificado como un 

anexo, de modo tal que este tenga un mejor entendimiento de la utilidad o 

pérdida neta atribuida al contribuyente. Se optó por configurarlo en un libro de 

Excel con la intención de hacerlo versátil y así se pueda adecuar a la necesidad 

de detalle que requiera cada fideicomiso, dependiendo de las partidas utilizadas 

en el registro de ingresos y gastos, así como poder en un futuro implementar 

macros a este formato, el cual, una vez completado, debe ser subido al Google 

Drive compartido para la revisión del Contador o, en su defecto, del Supervisor 

Contable a cargo. 
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En la Figura 45 se muestra el modelo del formato elaborado, denominado 

“Anexo al Certificado de Atribución de Renta”: 

Figura 45 

Anexo al Certificado de Atribución de Renta 

 

Nota: Elaboración propia 
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La figura muestra un formato diseñado exclusivamente para brindar un 

mejor detalle de cómo se calcula la renta o pérdida neta atribuible, en donde se 

deben de llenar los casilleros en blanco con la información que se obtiene del 

Estado de Resultados, discriminando las adiciones y/o deducciones conforme a 

la aceptación tributaria por SUNAT de los gastos. 

Por  otro lado, en el año 2023, se sugirió e implementó un nuevo proceso 

para reducir los errores en la emisión de certificados de atribución de renta; pues 

sucedía que al existir más de un originador al que le correspondía la atribución, 

el personal contable no tenía conocimiento de cómo realizar los cálculos, por lo 

que se designó que el área de Contabilidad llene una base de datos en Excel 

compartido en Drive en base a lo que se disponga en cada acto constitutivo y el 

área de Operaciones, conjuntamente con el área Legal, revisa y da conformidad 

de los datos para la posterior elaboración de cada certificado de atribución de 

renta. 

En la Figura 46 se muestra la estructura de cómo se ha configurado la 

base de datos para la atribución de renta y la elaboración de los certificados. 
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Figura 46  

Base de Datos para Atribución de Renta por Fideicomisos 

 

Nota: Elaboración propia. 
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La figura muestra los datos principales como la denominación corta del 

fideicomiso (la denominación completa se ubica en la hoja “Leyenda”), los datos 

del contribuyente: Denominación, RUC o DNI, dirección, condición que 

establezca el acto constitutivo, los importes atribuidos y un control para tener 

conocimiento interno de que se envió el certificado al contribuyente en los plazos 

que establece la Ley. 

Tras la implementación de ambos aportes, el equipo contable optimizó su 

procedimiento, empleando menor tiempo en la supervisión tanto contable como 

del área de Operaciones y, respecto a los contribuyentes también se adquirió 

mayor comunicación con ellos, pues con el anexo incorporado ellos comenzaron 

a interesarse más por la atribución de renta, entendiendo mejor de qué estaban 

compuestas las atribuciones de renta entregadas mediante certificado. 

 

3.1.4. Identificación y gestión de devolución a SUNAT por pago a cuenta 

indebido por concepto de Impuesto a la Renta. 

El fideicomiso de titulización administrado por la empresa ACRES 

Sociedad Titulizadora S.A., denominado “Patrimonio en Fideicomiso - D. LEG. 

861, Titulo XI, CPR” fue constituido mediante escritura pública de fecha 6 de 

marzo de 2020, donde participó la Asociación Civil San Juan Bautista, como 

originador, entidad que conforme a su ficha RUC tiene como actividad económica 

“Actividades de organizaciones religiosas”. El fideicomiso, a partir de agosto de 

2020 comienza sus operaciones adquiriendo la actividad empresarial del 

originador, pero con la condición de ser un fideicomiso de Titulización. El 

asistente a cargo de las liquidaciones de impuestos era parte del equipo contable 



 

109 
 

del originador y este enviaba las presentaciones de impuestos como cualquier 

empresa con actividad, declarando y pagado tanto IGV como Renta. En el año 

2021, para realizar la atribución de rentas que vencía en febrero de ese año, se 

solicita la información anual de 2019 del originador para saber si le correspondía 

retener en base a la utilidad registrada por el período 2020 y en ese momento se 

nos informa que el originador se encontraba en un régimen de exoneración de 

impuesto a la renta, esto conforme al artículo 19° del Texto único Ordenado de 

la Ley del Impuesto a la Renta, por lo cual me designaron revisar cuál había sido 

el tratamiento aplicado durante el 2020 para renta en el fideicomiso y comencé 

a realizar la supervisión de las liquidaciones realizadas por la Asociación desde 

enero 2021. En ese proceso se detectó que respecto a las declaraciones de 

agosto a diciembre 2020 se habían realizado pagos a cuenta de Impuesto a la 

Renta; sin embargo, los fideicomisos de titulización no son contribuyentes del 

dicho impuesto, correspondiendo que las utilidades, rentas o ganancias de 

capital que se generen se atribuyan a los fideicomisarios, al originador o 

fideicomitente o a un tercero, conforme se establezca en el acto constitutivo del 

fideicomiso, luego de las deducciones admitidas para determinar las rentas netas 

de segunda y tercera categoría o de fuente extranjera según corresponda, siendo 

potestad de las sociedades titulizadoras de los patrimonios fideicometidos 

efectuar las retenciones del Impuesto a la Renta (transparencia fiscal); esto en 

base a los artículos 14-A, 29-A y 73-B de la Ley del Impuesto a la Renta, así 

como lo dispuesto en el Informe N° 176-2007-SUNAT/2B0000 y, por otro lado, 

al considerar que en la atribución de renta, el contribuyente del impuesto tenía 
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la condición de exonerado, no había manera de tomar como válidos los pagos a 

cuenta realizados por el fideicomiso. 

En ese sentido, el 07 de mayo de 2021 realicé cinco gestiones de 

devolución por pago indebido de Impuesto a la Renta correspondiente al período 

de agosto 2020 a diciembre 2020, lo cual consta en los expedientes N° 666902, 

666952, 666984, 667012 y 667034 presentados ante la Superintendencia 

Nacional de Aduanas y de Administración Tributaria (SUNAT), por un monto neto 

ascendente a S/1,397,458, el cual fue resuelto favorablemente con la Resolución 

de Intendencia N° 0241802301951/SUNAT por un importe de S/ 1,455,656.00 el 

cual comprendía el total de pago a cuenta realizados, así como los intereses 

calculados hasta el 19 de julio de 2021 lo cual sumó un importe de S/ 48,198.00; 

tal y como se evidencia en la Figura 47. 
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Figura 47 

Resolución de Intendencia N° 0241802301951/SUNAT 

 

Nota: Tomado de información propia del Fideicomiso CPR. 
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IV. DISCUSIÓN Y CONCLUSIONES 

4.1. Discusión 

En la elaboración del presente informe de trabajo de suficiencia 

profesional he tratado de plasmar mi experiencia profesional adquirida de los 

últimos tres años trabajados en la empresa ACRES Sociedad Titulizadora S.A. 

en la cual encontré deficiencias en los procedimientos contables y tributarios de 

los fideicomisos de titulización desde el momento en el que ingresé, pues al no 

existir previamente un personal exclusivo para la contabilidad de los fideicomisos 

se tenía una desorganización de procedimientos y poca aplicación de la 

normativa contable y tributaria, lo cual implicaba que se incurran en errores 

continuos. Y, en comparación con otros autores, como por ejemplo Intriago y 

Pineda, compartimos la opinión de que en la elaboración de los estados 

financieros de los fideicomisos es importante identificar el tipo de fideicomiso y 

analizar el contrato del mismo para establecer los adecuados procedimientos 

contables y tributarios. 

Mediante este informe pretendo hacer notar las deficiencias que existían 

en la empresa ACRES Sociedad Titulizadora S.A., así como los cambios y 

mejoras generadas a través de los aportes realizados y con los cuales la 

empresa se ha visto beneficiada. Tal es el caso del primer aporte respecto a la 

implementación del uso de la herramienta Drive de Google en el manual de 

procedimientos, así como la creación de base de datos en documentos 

compartidos (Véase aporte 3.1.1). 
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En el segundo aporte, se vio la necesidad de incorporar cuentas 

establecidas en las Normas Contables para Patrimonios de Propósito Exclusivo 

dentro del Plan Contable General Empresarial predeterminado en software 

contable Concar SQL, pues dentro de este sistema, no se contempla a la 

normativa para patrimonios fideicometidos y con el objetivo de mejorar el 

procedimiento contable, se opta por incorporar algunas cuentas y nomenclaturas 

particulares. Asimismo, los estados financieros de los fideicomisos no contaban 

con un análisis que permita atender las consultas de la Gerencia en la exposición 

del activo administrado, por ello implementé anexos a los estados financieros y 

características en los papeles de trabajo, de modo tal que se facilita la exposición 

y ayuda en la toma de decisiones de la Gerencia. (Véase el aporte 3.1.2) 

En el tercer aporte se encontró la deficiencia al momento de atribuir la 

renta a los contribuyentes de los fideicomisos, pues no se realizaba una correcta 

revisión de los contratos, por lo que se incurría en errores y los certificados de 

atribución emitidos no eran comprensibles a vista de los contribuyentes. Es por 

ello, que implementé una base de datos y elaboré un formato a modo de anexo 

a los Certificados de Atribución de Renta, con ello se facilitó la revisión y 

comprensión de las atribuciones de renta. (Véase el aporte 3.1.3) 

En el cuarto aporte se observó que se habían realizado pagos a cuenta 

por renta de cinco meses es un fideicomiso de titulización, el cual bajo la 

normativa tributaria cuenta con transparencia fiscal, pues en el acto constitutivo 

se determina al contribuyente del impuesto. Por lo que gestioné la devolución 

ante SUNAT por el pago indebido del Impuesto a la Renta, aprobándose mi 
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solicitud y obteniendo dicha devolución más los intereses correspondientes. 

(Véase el aporte 3.1.4) 

4.2. Conclusiones 

A. El uso de la herramienta Drive de Google permite el procesamiento 

de información contable de manera rápida y oportuna, pues al implementar 

la digitalización de la información necesaria para fines del proceso contable 

se logra una comunicación eficiente entre las áreas internas de la empresa, 

así como la posibilidad del equipo contable de reducir el tiempo en la 

elaboración de estados financieros para el reporte a la Superintendencia del 

Mercado de Valores.  

B. La adecuada aplicación de las normas contables para los 

patrimonios de propósito exclusivo, así como el correcto análisis de cuentas 

brinda al equipo contable de los fideicomisos una mayor facilidad de poder 

exponer las variaciones de la información financiera y, en base a ello, permite 

a la Gerencia tomar decisiones. Asimismo, proporciona una mayor fiabilidad 

y entendimiento por parte de todos los usuarios (originadores, fiduciario y 

fideicomitente) y, en caso de cambio de personal en el equipo, sirve de apoyo 

para guiarse en la elaboración de los estados financieros. 

C. La correcta y oportuna revisión de la estructura de un contrato o 

acto constitutivo de los fideicomisos permite al equipo contable optimizar el 

control del procedimiento tributario, implementando formas de reducir el 

tiempo en la supervisión tanto contable como del área de Operaciones y, 

respecto a los contribuyentes permite que se brinde un mejor entendimiento 

de las atribuciones de renta entregadas mediante certificado.  



 

115 
 

D. Realizar una adecuada gestión en base a la normativa tributaria 

para la devolución de un monto pagado indebidamente permite que la 

Administración Tributaria proceda a emitir la resolución que aprueba dicha 

devolución más los intereses respectivos. 
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V. RECOMENDACIONES 

A. En la medida de lo posible, considerando la proactividad y la 

anticipación a hechos fortuitos, como lo fue en su momento la pandemia del 

Covid-19, se debe implementar y mantener el uso de herramientas tecnológicas 

como Google Drive para el procesamiento y almacenamiento de la información 

contable. 

B. El profesional contable debe encontrarse en la capacidad de 

realizar un adecuada aplicación de la normativa contable, así como de las 

cuentas utilizadas en su registro para una óptima toma de decisiones en la 

empresa; sin embargo, debe de tener en consideración el tipo de entidad sobre 

la cual informa, pues es necesario que se tenga en cuenta una adecuada 

clasificación de cuentas.  

C. Es importante que el profesional contable se mantenga actualizado 

respecto a las normas tributarias, y fortalezca la innovación dentro de sus 

habilidades; puesto que, puede enfrentarse a distintas disposiciones legales, 

modificatorias o nuevas directivas propias de la empresa o a nivel público y tiene 

que determinar la manera de implementarlos en los plazos que la Ley establezca 

sin afectar las responsabilidades que tenga a cargo. 

D. Es importante que el profesional contable realice una adecuada 

gestión para el tratamiento del impuesto a la renta, en caso se enfrente a 

entidades con actividad empresarial, debe sujetarse al marco normativo y de 

incurrir en un pago indebido, argumentar ante el ente fiscal toda la 

documentación requerida para obtener una aprobación de la Administración 

Tributaria.  



 

117 
 

VI. BIBLIOGRAFÍA 

 

ACRES Sociedad Titulizadora S.A. (2023). ¿Qué es un Fideicomiso de 

Titulización? Obtenido de ACRES Sociedad Titulizadora S.A. : 

https://www.acres.com.pe/que-es-un-fideicomiso 

ACRES Sociedad Titulizadora S.A. (2023). Nuestros productos: ACRES 

Titulizadora. Obtenido de ACRES Titulizadora: 

https://www.acres.com.pe/productos-acres-titulizadora 

Alcázar, R. (1997). La titulización de activos en el Perú. IUS ET VERITAS, 

8(15), 295-303. Obtenido de IUS ET VERITAS: Recuperado a partir de 

https://revistas.pucp.edu.pe/index.php/iusetveritas/article/view/15746 

Apat, J. (2002). Fideicomiso. Obtenido de Repositorio de la Universidad de 

Belgrano: 

https://revistas.pucp.edu.pe/index.php/derechopucp/article/view/5935/59

44 

Avendaño, F. (1996). El Fideicomiso. Obtenido de Derecho PUCP: 

https://revistas.pucp.edu.pe/index.php/derechopucp/issue/view/657 

Banco Central de Reserva del Perú. (2011, marzo). Glosario de términos 

económicos. Obtenido de 

https://www.bcrp.gob.pe/docs/Publicaciones/Glosario/Glosario-BCRP.pdf 

Barberán, J. (2020). Manual de procedimientos contables en la empresa 

KARENSEG S.A. Obtenido de Repositorio Digital de la Pontificia 

Universidad Católica del Ecuador: 

https://repositorio.pucese.edu.ec/handle/123456789/2093 



 

118 
 

BBVA. (s.f.). Inversiones: ¿Qué significa rescate en fondos mutuos? 

Recuperado el 28 de Abril de 2023, de BBVA web site: 

https://www.bbva.pe/blog/mis-finanzas/inversiones/que-significa-rescate-

de-fondos-mutuos.html 

Certus. (24 de junio de 2019). Contabilidad: ¿Qué es un proceso contable? 

Obtenido de Noticertus Contabilidad: 

https://www.certus.edu.pe/blog/que-es-un-proceso-contable/ 

Chen, J. (13 de Marzo de 2022). Assets Under Management (AUM): Definition, 

Calculation, and Example. Obtenido de Investopedia: 

https://www.investopedia.com/terms/a/aum.asp 

Congreso de la República del Perú. (2022, 19 de marzo). Ley General del 

Sistema Financiero y del Sistema de Seguros y Orgánica de la 

Superintendencia. Diario Oficial El Peruano. Obtenido de 

https://www2.congreso.gob.pe/sicr/cendocbib/con4_uibd.nsf/7B3154074

498CD5E05257F030072F042/$FILE/26702.pdf 

Consejo Normativo de Contabilidad. (2019, 24 de mayo). Plan Contable 

General Empresarial. Obtenido de 

https://www.mef.gob.pe/contenidos/conta_publ/documentac/VERSION_

MODIFICADA_PCG_EMPRESARIAL.pdf 

Corzo, R. (1997). El fideicomiso. Alcances, alternativas y perspectivas. 

Obtenido de THEMIS Revista de Derecho, (35), 47-63: Recuperado a 

partir de https://revistas.pucp.edu.pe/index.php/themis/article/view/11757 



 

119 
 

CREDIX. (s.f.). Servicios / Fideicomiso de Garantía para Créditos: CREDIX. 

Recuperado el 19 de Marzo de 2023, de CREDIX Web site: 

https://www.credix.com.mx/cdx-detalles-servicio.php?credito=7 

Fernandez, G. (2015). Propuesta de un manual de procedimientos contables 

para la Empresa “Soluciones Contables Administrativas y Financieras 

del Perú SAC” San Borja, 2015. Recuperado el 20 de Marzo de 2023, de 

Repositorio de la Universidad Cesar Vallejo (UCV): 

https://hdl.handle.net/20.500.12692/15704 

Ferreyra, M. (2019). Tratamiento tributario de los fideicomisos de construcción 

al costo en el impuesto a las ganancias. Obtenido de Repositorio de la 

Universidad Nacional de Rosario: http://hdl.handle.net/2133/16651 

García, J., & Valdiviezo, J. (2021). Instrumentos de Inversión Tratmiento 

Contable, Tributario y Legal. Lima: Instituto Pacífico S.A.C. 

Gomez, M., & Orrego, J. (2020). Impacto del Uso del Fideicomiso como 

Alternativa de Financiamiento en la Rentabilidad de las Principaels 

Empresas Agroexportadorasde Lima por el Año 2018. Obtenido de 

Repositorio Académico Universidad Peruana de Ciencias Aplicadas 

(UPC): http://hdl.handle.net/10757/652542 

Hurtado, K. (2019). La intervención excluyente de propiedad interpuesta por los 

fiduciarios en los procedimientos tributarios de cobranza coactiva 

seguidos contra el fideicomitente. La (in)defensa de los patrimonios 

fideicometidos embargados ante la SUNAT y el tribunal fisca. Obtenido 

de Repositorio de la Pontificia Universidad Católica del Perú: 

http://hdl.handle.net/20.500.12404/14346 



 

120 
 

Intriago, M., & Pineda, E. (2019). Propuesta Metodológica para el Tratamiento 

Contable y Tributario de los Fideicomisos Constituidos en la Ciudad de 

Guayaquil. Recuperado el 21 de Marzo de 2023, de Repositorio Digital 

Universidad Católica de Santiago de Guayaquil: 

http://repositorio.ucsg.edu.ec/handle/3317/13688 

Mac Lean, A. (2009). Desenredando el fideicomiso. Obtenido de Foro Jurídico 

PUCP, (09) 205-210: 

https://revistas.pucp.edu.pe/index.php/forojuridico/issue/view/1397 

Marquez, J. (2012). ¿Para qué sirve el fideicomiso? Obtenido de Anuario De 

Derecho Civil, (5), 155–164: Recuperado a partir de 

https://revistas.bibdigital.uccor.edu.ar/index.php/ADC/article/view/924 

Mávila, D. (2002). Fideicomiso en garantía. Industrial Data, 5(2), 22-24. 

https://doi.org/https://doi.org/10.15381/idata.v5i2.6747 

Mejorada, M. (2004). Ejecución extrajudicial: el valor científico de la obligación 

garantizada. THEMIS Revista de Derecho(48), 105-110. Obtenido de 

https://revistas.pucp.edu.pe/index.php/themis/article/view/9628 

Ministerio de la Producción. (01 de Febrero de 2021). Elaborar un acto 

constitutivo (minuta). Obtenido de Hacer un negocio: 

https://www.gob.pe/272-elaborar-un-acto-constitutivo-minuta 

Perona, G. (2022). Análisis de los estados contables del fideicomiso de 

construcción al costo y el reflejo de la realidad económica. Recuperado 

el 26 de Marzo de 2023, de Biblioteca Digital de la Universidad Católica 

de Córdoba: https://pa.bibdigital.ucc.edu.ar/3186/ 



 

121 
 

Pozo, J. (2017). Aspectos problemáticos en los inmuebles sujetos a dominio 

fiduciario: tratamiento del impuesto de alcabala y las medidas 

cautelares. US ET VERITAS(55), 16-28. 

https://doi.org/https://doi.org/10.18800/iusetveritas.201703.001 

Rojas, F. (Octubre de 2007). Contratos de Fideicomiso. Obtenido de Congreso 

de la República del Perú: 

https://www2.congreso.gob.pe/sicr/cendocbib/con4_uibd.nsf/33981213D

A77A83705257F0300740B1A/$FILE/contgub_07_3.pdf 

Rozas, F. (2004). Breve ensayo sobre el dominio fiduciario en el sistema 

jurídico peruano. THEMIS: Revista de Derecho(48), 85-103. Obtenido de 

THEMIS: Revista de Derecho: https://dialnet.unirioja.es/ejemplar/399257 

Soplin, G., & Herrera, L. (2019). El Fideicomiso de Titulización y su impacto en 

la Gestión Financiera en las empresas del Sector Agrícola de Piura, año 

2017. Recuperado el 30 de Enero de 2023, de Repositorio Académico 

Universidad Peruana de Ciencias Aplicadas (UPC): 

http://hdl.handle.net/10757/628113 

Supeintendencia Nacional de Aduanas y de Administración Tributaria. (2022, 

29 de diciembre). Reglamento de la Ley del Impuesto a la Renta. Diario 

Oficial El Peruano. Obtenido de 

https://www.sunat.gob.pe/legislacion/renta/reglamento.html 

Superintendencia Banca, Seguros y Administradoras Privadas de Fondos de 

Pensiones. (2015, 28 de setiembre). Resolución SBS N° 5780-2015. 

Diario Oficial El Peruano. Obtenido de 

https://diariooficial.elperuano.pe/Normas/VisorPDF 



 

122 
 

Superintendencia de Banca, Seguros y Administradoras Privadas de Fondo de 

Pensiones. (2015, 29 de mayo). Resolución S.B.S. N° 2660-2015. Diario 

Oficial El Peruano. Obtenido de 

https://www.sbs.gob.pe/Portals/0/jer/Auto_Nuevas_Empresas/Normas_C

omunes/7.%20Reg.%20Gesti%C3%B3n%20de%20Riesgos%20de%20L

avado%20de%20Activos_Res.%20SBS%20N%C2%B0%202660-

2015.pdf 

Superintendencia de Banca, Seguros y Administradoras Privadas de Fondo de 

Pensiones. (1 de Enero de 2023). Leyes principales de los sistemas 

supervisados. Obtenido de Superintendencia de Banca y Seguros: 

https://www.sbs.gob.pe/normativa-y-estandares/normativa/leyes-de-los-

sistemas-supervisados-y-normas-que-las-reglamentan/leyes-principales-

de-los-sistemas-supervisados 

Superintendencia del Mercado de Valores. (1998, 03 de julio). Normas 

Contables de Sociedades Titulizadoras y Normas Contables de los 

Patrimonios de Propósito Exclusivos. Obtenido de 

https://www.smv.gob.pe/ServicioConsultaNormas/Frm_SIL_Anexos.aspx

?CNORMA=216 

Superintendencia del Mercado de Valores. (2017, 24 de diciembre). Texto 

Único Ordenado de la Ley del Mercado de Valores. Diario Oficial El 

Peruano. Obtenido de 

https://www.smv.gob.pe/uploads/PeruLeyMercadoValores_002.pdf 

Superintendencia del Mercado de Valores. (2022, 29 de abril). Reglamento de 

los Proceso de Titulización de Activos. Diario Oficial El Peruano. 



 

123 
 

Obtenido de 

https://www.smv.gob.pe/ServicioConsultaNormas/frm_SIL_Detallev1.asp

x?data=F56B7CFF76FFC1753906EC7A416A08FB9BE4AF63EA1BB36

6912479F1F9 

Superintendencia Nacional de Aduanas y de Administración Tributaria. (2022, 

29 de diciembre). Texto único Ordenado de la Ley del Impuesto General 

a las Ventas e Impuesto Selectivo al Consumo. Diario Oficial El Peruano. 

Obtenido de https://www.sunat.gob.pe/legislacion/igv/tuo.html# 

Superintendencia Nacional de Aduanas y de Administración Tributaria. (2023, 

22 de abril). Texto único de la Ley del Impuesto a la Renta. Diario Oficial 

El Peruano. Obtenido de 

https://www.sunat.gob.pe/legislacion/renta/tuo.html# 

Superintendencia Nacional de Aduanas y de Administración Tributaria. (2023, 

27 de enero). Reglamento de la Ley del Impuesto General a las Ventas e 

Impuesto Selectivo al Consumo. Diario Oficial El Peruano. Obtenido de 

https://www.sunat.gob.pe/legislacion/igv/reglamento.html# 

Tong, J., & Díaz, E. (2003). Titulización de activos en el Perú. Obtenido de 

Repositorio de la Universdad del Pacífico: 

http://hdl.handle.net/11354/203 

Vallejo-Macías, N., & Zirufo, B. (2022). Proceso contable y su influencia en la 

toma de decisiones de la Empresa Frenos Vasa, Portoviejo 2020. Polo 

del Conocimiento, 7(4), 489-521. Obtenido de 

https://polodelconocimiento.com/ojs/index.php/es/article/view/3837/8885 



 

124 
 

Varona, B. (2020). La administración del fideicomiso y el tratamiento contable 

de la concesión del servicio de transporte público urbano. Caso 

INSTITUTO METROPOLITANO PROTANSPORTE DE LIMA, 2015 - 

2016. Obtenido de http://repositorio.upci.edu.pe/handle/upci/247 

Villanueva, W. (2013). El fideicomiso y sus implicancias tributarias. IUS ET 

VERITAS, 23(47), 264-277. Obtenido de Recuperado a partir de 

https://revistas.pucp.edu.pe/index.php/iusetveritas/article/view/11946 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

125 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

ANEXOS 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

126 
 

ANEXO 1. Ficha RUC 
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ANEXO 2. Informe de Gerencia al 31 de diciembre de 2022 
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ANEXO 3. Activo Administrado de Fideicomisos de Titulización de ACRES 

Sociedad Titulizadora S.A. al 31 de diciembre de 2022 
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ANEXO 4. Estado de Situación Financiera de un Fideicomiso de Titulización de 

ACRES Sociedad Titulizadora S.A.  
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ANEXO 5. Estado de Ingresos y Gastos de un Fideicomiso de Titulización de 

ACRES Sociedad Titulizadora S.A. 
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ANEXO 6. Anexo a los Estados Financieros de un Fideicomiso de Titulización 

de ACRES Sociedad Titulizadora S.A. 
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ANEXO 7. Flujograma de Proceso de Cierre Contable de un Fideicomiso de 

Titulización de ACRES Sociedad Titulizadora S.A. 
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ANEXO 8. Anexo al Certificado de Atribución de Rentas de un Fideicomiso de 

Titulización de ACRES Sociedad Titulizadora S.A.
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ANEXO 9. Manual de Procedimientos Contables de Fideicomisos de ACRES 

Sociedad Titulizadora S.A. 
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ANEXO 10. Manual de Organización y Funciones de ACRES Sociedad 

Titulizadora S.A. – Gestión Contable 
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ANEXO 11. Resolución de Superintendencia N° 047-2005/SUNAT 
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ANEXO 12. Plan de Cuentas del Patrimonio de Propósito Exclusivo 

PLAN DE CUENTAS DEL PATRIMONIO DE PROPOSITO EXCLUSIVO 

 

ESTRUCTURA DE LAS CUENTAS DEL BALANCE 

 

10 CAJA Y BANCOS 

 

 101 Caja 

 104 Bancos - cuentas corrientes 

  1041 Bancos - cuentas corrientes moneda nacional 

  1045 Bancos - cuentas corrientes moneda extranjera 

 106 Depósito a plazo 

 108 Otros depósitos 

 109 Fondos de contingencias 

  

 

12  CUENTAS POR COBRAR 

 

 121 Documentos por cobrar  

  1211 Originador 

  1212 Inversionista 

  1213 Intermediario 

  1214 Sociedad Titulizadora 

 123 Dividendos por cobrar 

 125 Intereses y moras por cobrar 

 128 Otras cuentas por cobrar 

 129 Cobranza dudosa 

 

 

19 PROVISION PARA CUENTAS DE COBRANZA DUDOSA 

 

31 VALORES 

 

 311 Instrumentos representativos de deuda 

  3111 Letras 

  3114 Bonos 

 313 Instrumentos representativos de derecho patrimonial 

  3131 Certificados de suscripción preferente 

  3132 Acciones 

 316 Instrumentos propios cedidos 

 319 Provisión para fluctuación de instrumentos 

  3191 Instrumentos representativos de deuda 

  3192 Instrumentos representativos de derecho patrimonial 

 

 

35 ACTIVOS EN TITULIZACION 

 

 351 Cartera de créditos 

  3511 Cuentas por cobrar 

  3512 Letras por cobrar 

  3513 Contratos de leasing 

  3518 Cobranza dudosa 

  3519 Provisión para cartera de créditos titulizadas de 

   cobranza dudosa 
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 352 Valores 

  3521 Instrumentos representativos de deuda 

  3522 Instrumentos representativos de derecho patrimonial 

  3529 Provisión para fluctuación de valores 

 353 Inmuebles y equipos  

  3531 Terrenos 

  3532 Edificios, instalaciones y otras construcciones 

  3538 Obras en curso 

  3539 Depreciación acumulada 

   35391 Edificios, instalaciones y otras 

     construcciones 

 354 Intangibles 

  3541 Gastos de investigación 

  3542 Gastos de estudios y proyectos 

  3544 Flujo futuro de caja proyectado 

  3549 Amortización acumulada  

 359 Otros activos  

 

 

38 GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO 

 

 381 Intereses pagados por adelantado 

 382 Seguros pagados por adelantado 

 384 Entregas a rendir cuenta 

 389 Otras cargas diferidas 

 

 

40  TRIBUTOS POR PAGAR 

 

 401 Gobierno Central 

  4011 Impuesto general a las ventas 

  4017 Impuesto a la renta 

 403 Contribuciones a CONASEV 

 

 

42 CUENTAS POR PAGAR 

 

 421 Documentos por pagar  

  4211 Originador 

  4212 Inversionista 

  4213 Intermediario 

  4214 Sociedad Titulizadora 

 422 Comisiones por pagar 

  4221 Por administración 

  4222 Por custodia 

  4223 Por cobranza 

 423 Obligaciones por prepago 

 429 Otras cuentas por pagar 

  4291 Facturas por pagar 

 

 

45  OBLIGACIONES POR TITULIZACION  

 

 451 Instrumentos representativos de derecho crediticio 

 453 Instrumentos mixtos 

 454 Intereses por pagar 
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46  CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS 

 462 Reclamaciones de terceros 

 467 Depósitos en garantía 

 469 Otras cuentas por pagar 

 

 

49 GANANCIAS DIFERIDAS 

 

 491 Ventas diferidas 

 493 Ganancias de descuento diferido 

 494 Ingresos diferidos 

  4941 Intereses y comisiones cobradas por adelantado 

  4942 Rentas cobradas por adelantado 

 

 

50 TITULO DE PARTICIPACION 

 

 501 Títulos de participación 

 508 Ajuste por corrección monetaria 

 

56 APORTES ADICIONALES 

 

 561 Aporte adicional 

 568 Ajuste por corrección monetaria 

 

57 RESULTADOS NO REALIZADOS 

 

58  RESERVAS 

 

 583 Reserva del fondo de amortización y prepago 

  5831 Intereses 

  5832 Principal  

 585 Reserva facultativas 

  5851 Reserva para desfaces 

 589 Otras reservas 

 

 

59 RESULTADO ACUMULADO 

 

 591 Excedentes acumulados 

 592 Déficit acumulado 

 

 

ESTRUCTURA DE LA CUENTA DE RESULTADOS 

 

63 SERVICIOS PRESTADOS POR TERCEROS 

 

  632 Honorarios y comisiones 

  638 Servicios de personal 

  639 Otros servicios 

 

 

64 TRIBUTOS 

 

 641 Impuesto general a las ventas 

 649 Otros tributos 
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65 CARGAS DIVERSAS DE GESTION 

 

 651 Seguros 

 659 Otras cargas diversas de gestión 

 

 

66 GASTOS EXTRAORDINARIOS 

 

 664 Impuestos atrasados y/o adicionales 

 665 Cargas diversas de ejercicios anteriores 

 666 Sanciones administrativas fiscales 

 669 Otros gastos extraordinarios 

 

 

67 GASTOS FINANCIEROS 

 

 671 Intereses y gastos de sobregiros y préstamos bancarios 

 674 Intereses y gastos de documentos descontados 

 676 Pérdida por diferencia de cambio 

 678 Costo neto de venta de valores 

 679 Otras gastos financieros. 

 

 

68 PROVISIONES DEL EJERCICIO 

 

 681 Depreciación de inmuebles y equipos en titulización 

 682 Amortización de intangibles en titulización 

 683 Fluctuaciones de instrumentos 

 684 Cuentas de cobranza dudosa 

 685 Cartera de créditos titulizadas de cobranza dudosa 

 689 Otras provisiones del ejercicio 

 

 

69  COSTOS OPERACIONALES 

 

  691 Costo de servicio  

  692 Intereses de obligaciones emitidas por titulización 

  693 Costo neto de venta de activos titulizados 

  699 Otros costos operacionales 

 

 

70  INGRESOS OPERACIONALES 

 

 701 Intereses ganados 

 702 Alquileres ganados 

 703 Venta de activos titulizados 

 709 Otros ingresos operacionales 

 

 

76 INGRESOS EXTRAORDINARIOS 

 764 Recuperación de castigos de cuentas incobrables 

 765 Devolución de provisiones de ejercicios anteriores 

 766 Devolución de impuestos 

 769 Otros ingresos extraordinarios 
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77 INGRESOS FINANCIEROS 

 

 774 Intereses sobre depósitos 

 775 Descuentos obtenidos por pronto pago 

 776 Ganancia por diferencia de cambio 

 777 Dividendos ganados 

 778 Venta de valores 

 779 Otros ingresos financieros 

 

 

88 IMPUESTO A LA RENTA 

 

 881 Impuesto a la renta 

 

 

89 RESULTADO DEL EJERCICIO 

 

 891 Resultado del ejercicio 

 898 Resultado por exposición a la inflación  

 

 

CUENTAS DE ORDEN 

 

 

010 REGISTRO DE VALORES Y BIENES ENTREGADOS EN GARANTIA 

011 VALORES Y BIENES ENTREGADOS EN CUSTODIA 

012 REGISTRO DE GARANTIAS RECIBIDAS 

013 CREDITOS A FAVOR NO UTILIZADOS 

020 CONTROL DE VALORES Y BIENES ENTREGADOS EN GARANTIA 

021 CONTROL DE VALORES Y BIENES ENTREGADOS EN CUSTODIA 

022 RESPONSABILIDAD DE GARANTIAS RECIBIDAS 

023 CONTROL DE CREDITOS A FAVOR NO UTILIZADOS 

 

INFORMACION FINANCIERA 

 

 La Sociedad Titulizadora deberá presentar por cada uno de los Patrimonios que administre, los 

Estados Financieros, cuyos modelos se adjuntan, serán presentados trimestralmente en forma acumulativa 

para cada período y están referidos a: 

 

 a) Balance General 

 b) Estado de Ingresos y Gastos 

 c) Notas a los estados financieros 

 

 La información financiera anual al 31 de diciembre de cada año deberá ser dictaminada por 

Sociedad de Auditoría debidamente inscritas, la misma que comprenderá además de los estados financieros 

antes mencionados, las aclaraciones pertinentes denominadas "notas a los estados financieros", así como la 

información complementaria. 

 

 Los plazos de presentación de la información financiera trimestral y anual, están establecidos en 

la Resolución CONASEV Nº 001-97-EF/94.10. 
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MODELO A UTILIZARSE EN LA PRESENTACION 

DE LA INFORMACION FINANCIERA 

 

(Nombre del Patrimonio de Propósito Exclusivo) 

BALANCE GENERAL 

(Expresado en Nuevos Soles) 

Al ...... de ............. de 

 

 ACTIVO     199...   199... 

 

 ACTIVO CORRIENTE 

 Caja y bancos 

 Valores negociables 

 Cuentas por cobrar  

 Activos en titulización, neto  

 Gastos pagados por anticipado 

 

 TOTAL ACTIVO CORRIENTE 

 

 Activos en titulización, neto 

 Inversiones en Valores 

 

 TOTAL ACTIVO 

 

 CUENTAS DE ORDEN 

 Registro de valores y bienes entregados en garantía 

 Valores y bienes entregados en custodia 

 Registro de garantías recibidas 

 Créditos a favor no utilizados 

 

(Nombre del Patrimonio de Propósito Exclusivo) 

BALANCE GENERAL 

(Expresado en Nuevos Soles) 

Al ...... de ............. de  

 PASIVO Y PATRIMONIO NETO   199...  199... 

           

 PASIVO 

 

 PASIVO CORRIENTE 

 Sobregiros y pagarés bancarios 

 Cuentas por pagar 

 Parte corriente de obligaciones por titulización 

 Otras cuentas por pagar   

 

 TOTAL PASIVO CORRIENTE 

 

 Obligaciones por titulización 

 Ganancias diferidas 

 

 TOTAL PASIVO 

 

 Contingencias 

 

 PATRIMONIO NETO 

 

 Título de participación 

 Aportes adicionales 

 Reservas 
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 Resultados acumulados 

 Resultados no realizados 

 

 TOTAL PATRIMONIO NETO 

 

 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 

 

 CUENTAS DE ORDEN 

 

 Control de valores y bienes entregados en garantía 

 Control de valores y bienes entregados en custodia 

 Responsabilidad de garantías recibidas 

 Control de créditos a favor no utilizados 

 

 

(Nombre del Patrimonio de Propósito Exclusivo) 

ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS 

(Expresado en Nuevos Soles) 

 

       Por los Períodos Terminados 

    el ....... de ......................... de  

           199.... 199.... 

      

 INGRESOS OPERACIONALES 

 

 Intereses ganados 

 Alquileres ganados 

 Venta de activos en titulizados 

 Otros ingresos operacionales 

 

 COSTOS OPERACIONALES 

 

 Costo de servicio 

 Intereses de obligaciones emitidas por titulización 

 Costo neto de venta de activos titulizados 

 Otros costos operacionales 

 

 OTROS INGRESOS (GASTOS) 

 

 Ingresos financieros 

 Gastos financieros 

 Venta de valores  

 Costo neto de venta de valores 

 Otros ingresos (gastos) 

 Resultado por exposición a la inflación 

 

 RESULTADO ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 

 

 Impuesto a la renta 

 

 RESULTADOS ANTES DE PARTIDAS EXTRAORDINARIAS 

 Ingresos extraordinarios 

     Gastos extraordinarios 

 

 RESULTADO DEL EJERCICIO 
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS  

 

 1. Definición y contenido 

 

 Las notas a los estados financieros son explicaciones o descripciones de hechos o situaciones, 

cuantificables o no, que forman parte de dichos estados pero que no se pueden incluir en los mismos. Para 

una correcta interpretación, los estados financieros deben leerse conjuntamente con ellas. 

 

 Cuando existan hechos significativos que lo justifiquen, se redactaran otras notas adicionales a las 

referidas a continuación, atendiendo su naturaleza particular. 

 

 

 2. Datos generales del Patrimonio Propósito Exclusivo 

 

 Se indica la fecha y Resolución CONASEV de inscripción de los títulos emitidos por oferta 

pública respaldados por el Patrimonio. Así mismo se debe indicar la fecha de inscripción en los registros 

públicos del contrato de fiducia y el objeto del Patrimonio. 

 

 Se debe señalar la razón social de la Sociedad Titulizadora, su fecha de constitución, la clase de 

títulos emitidos, la calificación inicial y actual.   

 

 

 3. Principios y prácticas contables que sigue el Patrimonio Propósito Exclusivo 

 

 Se debe describir los principios y prácticas contables que sigue el Patrimonio en la preparación de 

sus estados financieros, tales como: 

 

 a) Políticas generales de contabilización; 

 

 b) Valuación de activos que incluya, entre otros, la determinación del valor de las inversiones y 

los activos en titulización, los cambios en el valor razonable de estos activos, la frecuencia de las 

revaluaciones; y 

 

 c) Conversión de moneda extranjera. 

 

 

 4. Cambios en los principios y prácticas contables 

 

 Se debe indicar todo cambio en los principios y prácticas contables que sigue el Patrimonio, 

inclusive de las variaciones de los métodos usados en la aplicación de cualquier principio o práctica 

contable. Además, se debe indicar el efecto que los cambios originan en los estados financieros. 

 

 

 5. Desviación de los principios y prácticas contables 

 

 Se debe consignar cualquier desviación de los principios y prácticas contables que se refleje en los 

estados financieros, así como los motivos que la originaron, relacionándolas con las partidas pertinentes y 

consignando el efecto sobre las mismas. 

 

 

 6. Situaciones posteriores a la fecha de los estados financieros.  

 

 Se debe citar cualquier hecho posterior a la fecha de los estados financieros que afecte o pudiera 

afectar en forma significativa la situación financiera del Patrimonio. 
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 7. Mecanismos de seguridad o cobertura 

 

 Se debe describir los mecanismos de seguridad o cobertura internos o externos en el proceso de 

titulización, que cubra el índice de siniestralidad o coeficiente de desviación de flujo de caja, que asuma la 

contingencia de pérdida de los bienes titulizados o cualquier otro método análogo que ofrezca adecuados 

márgenes de seguridad, tales como: 

 

 a) Subordinación de la emisión. 

 

 b) Sobrecolateralización de la cartera. 

 

 c) Exceso de flujo de caja. 

 

 d) Sustitución de cartera. 

 

 e) Contratos de apertura de crédito. 

 

 f) Aval del originador. 

 

 g) Avales de garantía. 

 

 h) Seguro de crédito. 

 

 i) Depósito de dinero. 

 

 j) Contratos irrevocables de fiducia mercantil en garantía. 

 

 k) Otros  

 

 

 8. Caja y bancos 

 

 Se debe mostrar separadamente lo siguiente: 

 

 a) Saldo de libre disposición en efectivo y bancos; 

 

 b) Depósitos a plazos; y, 

 

 c) Fondos sujeto a restricción 

 

 

 9. Valores negociables 

 

 Incluye sólo los valores adquiridos con el objeto de obtener una renta y con la intención de 

venderlos a corto plazo. Constituyen verdaderos sustitutos de temporales de dinero. 

 

 

 10. Cuentas por cobrar 

 Se debe mostrar separadamente los documentos por cobrar proveniente del proceso de titulización, 

así como los intereses vencidos por cobrar y los dividendos por cobrar.  

 

 

 11. Activos titulizados 

 

 Se debe mostrar las características, detalle y valor razonable de mercado de los activos, 

adicionalmente: 
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 a) Cartera de crédito; análisis de la cartera, especificando la calificación inicial y actual, índice de 

siniestralidad general de la cartera, estado de morosidad y valor de realización. 

 

 b) Valores, análisis de la cartera, señalando cualquier situación relevante observada en su registro 

o valorización, valor inicial (adquisición), valor de mercado y ganancia (pérdida) de valor. 

 

 c) Inmuebles y equipos, el valor razonable de mercado determinado por la tasación comercial pago 

en efectivo, fecha de la última revaluación. 

 

 d) Los flujos de caja futuros, se indicará la tasa de descuento y valor presente de los flujos. 

 

 Presentarse en la parte no corriente aquellos cuya convertibilidad en efectivo debe realizarse en 

plazo mayor de un año. 

 

 

 12. Inversiones en valores 

 

 Incluye los valores adquiridos con el propósito de ser mantenidos a largo plazo, con la intención 

de generar renta. Se debe mostrar el análisis de la cartera, valor de adquisición, valor razonable de mercado 

 

 

 13. Otros activos 

 

 Incluye la parte no corriente de los gastos pagados por anticipado. 

 

 

 14. Activos sujetos a gravamen 

 

 Se debe indicar los activos sujetos a hipoteca, prenda u otra garantía real, mostrando los montos y 

condiciones de las obligaciones contraídas. 

 

 

 15. Cuentas por pagar 

 

 Se debe mostrar separadamente los documentos por pagar proveniente de operaciones del proceso 

de titulización, así como las comisiones pendientes de pago a la Sociedad Titulizadora, servidor, custodio, 

etc.  

 

 Constituyen pasivo corriente, aquellos pagos que deben efectuarse durante el año. 

 

 

 16. Obligaciones por titulización 

 

 Se debe mencionar los derechos de los valores emitidos en el desarrollo del proceso de titulización, 

como: el monto de emisión autorizado, el monto colocado, fecha de vencimiento y monto de intereses, 

fecha de redención de los títulos.  Adicionalmente se muestra: 

 

 a) Una descripción de las obligaciones y sus plazos. 

 

 b) El saldo determinado de las obligaciones principal e intereses que vencerán en el corto plazo y 

en los siguientes ejercicios. 

 

 c) El total de los vencimientos y de las contribuciones a fondos de amortización relacionados con 

estas obligaciones. 

 

 Se incluye como pasivo corriente, sólo la parte que corresponde a las obligaciones cuyo 

vencimiento se realiza en el año. 
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 17. Títulos de participación  

 

 Se debe revelar el número y estructura de distribución de los títulos de participación de propiedad 

de personas naturales y jurídicas, así como los derechos o beneficios que les corresponde.  

 

 

 18. Reservas 

 

 Se debe mostrar de manera independiente las reservas derivadas en cumplimiento de disposiciones 

contractuales, destinados a fines específicos y a cubrir eventualidades. 

 

 

 19. Resultados acumulados 

 

 Se debe mostrar la utilidad destinada a excedentes, así como la distribución de los mismos en los 

últimos dos períodos. 
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ANEXO 13. Declaración Jurada Art. 62 del Reglamento de Grados y Títulos 

 
 

UNIVERSIDAD NACIONAL DEL CALLAO 
FACULTAD DE CIENCIAS CONTABLES 

 
“Año de la Unidad, la Paz y el Desarrollo” 

 

 
 

 

    DECLARACIÓN JURADA 

 
 

 

Yo, Karina Marylda Coral Cadillo, identificado (a) con DNI N° 71562268 con domicilio en 

Calle Alameda de los Misioneros N° 186 - Callao, DECLARO BAJO JURAMENTO, que el 

contenido del presente Informe denominado “Procedimiento Contable y Tributario del 

Fideicomiso de Titulización en la Empresa ACRES Sociedad Titulizadora S.A.”, 

corresponde a mi autoría, en cumplimiento del art. 62 del Reglamento de Grados y 

Títulos de la Universidad Nacional del Callao, aprobado por Resolución N° 099-2021-CU.  

 
 
        Callao, 05 de junio del 2023. 
 
 
 
 
 
 

___________________ 
KARINA MARYLDA CORAL CADILLO 

DNI 71562268 
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