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RESUMEN
El presente estudio de investigacion se realizé con el objetivo de determinar la
incidencia de los resultados de la gestion financiera en la liquidez de la empresa
Blue Group Proyectos S.A.C., periodo 2015.El tipo de estudio fue descriptivo,
correlacional, de corte longitudinal; 1a muestra estuvo conformada por los Estados
Financieros del afio 2014 y 2015 de la empresa en estudio. Para la recoleccion de
datos se realizd un andlisis de los indices financieros, donde los resultados
obtenidos comprueban la hip(')rf.esis: Existe una incidencia negativa entre los
resultados de la gestion financiera y la liquidez de la empresa Blue Group
Proyectos S.A.C., periodo 2015. Concluyendo de esta manera que si la gestion
financiera sigue manejandose de la manera que lo han estado haciendo la liquidez
se seguira viendo afectada en un largo plazo, y en un futuro esto puede causar
diversos problemas a la empresa, debido que toda empresa dedicada al rubro de

construccion particularmente necesita siempre de financiamiento y liquidez.

Palabras claves: Gestion financiera, liquidez



ABSTRAC

The present research study was conducted with the objective of determining the
incidence of financial management results in the liquidity of the company Blue
Group Projects S.A.C., period 2015. The type of study was descriptive,
correlational, longitudinal cut; The sample was made up of the Financial
Statements for the year 2014 and 2015 of the company under study. For the data
collection, an analysis of the financial indices was carried out, where the results
obtained verify the hypothesis: There is a negative impact between the results of
the financial management and the liquidity of the company Blue Group Proyectos
SAC, period 2015. Concluding from this So that if financial management
continues to be managed in the way they have been doing, liquidity will continue
to be affected in the long term, and in the future this may-cause various problems
for the company, since any company dedicated to the construction sector

particularly Always needs financing and liquidity.

Keywords: Financial management, liquidity



CAPITULO I: PLANTEAMIENTO DE LA INVESTIGACION

1.1 Identificacion del problema
En la actualidad las empresas emprenden grandes bisquedas de herramientas
que permitan mejorar el desarrollo de sus actividades, todo ello en respuesta a
los continuos cambios que se producen en el entorno y que las obligan a

tomar medidas que permitan mantener el negocio en marcha.

Entre uno de ellos se encuentra el sector construccion que en los tltimos afios
se ha considerado como un sostén del crecimiento econdémico para el
Peri. Pero no debemos olvidar que este tipo de actividad corre altisimo
riesgo empresarial debido a que sus centros de produccién son temporales en
su ubicacién y en el tiempo, es decir cuando una obra termina desaparece el
centro de trabajo y, por otro lado, es que la obra de construccién no es
estandarizada, sino que es vendido u ofertado a suma alzada antes de ser

construido.

Debido a que la empresa Blue Group Proyectos S.A.C. forma parte del sector
construccion, debemos de tener en cuenta los puntos criticos en las que

podemos recaer y de esa manera afectar nuestra liquidez de la empresa.

En ese sentido, la empresa debe de tener un adecuado manejo de liquidez que
garantice el €xito y posicionamiento en el mercado, ya que ante un posible
problema esos dos ultimos conceptos pueden contraponerse y convertirse en
un dilema para el responsable de la gestion, quien debera orientar las politicas

financieras con el fin de superar las dificultades presentadas, y manejar los



riesgos, porque de no hacerlo, la empresa podria verse afectada en diversos
puntos del financiamiento de su actividad, obstaculizando la operacion y el

normal funcionamiento de las operaciones de la empresa.

Para ello consideramos que deberia de haber un buen control en las politicas
financieras, en las politicas de ingresos y de pago, y una buena sustentacion
de la informacién de todos los documentos que sustenten el ingreso y la
salida del efectivo. Aparentemente observamos que en dicha empresa hay
situacion que no permite cumplir estos puntos ya antes mencionados, y es
necesario verificar la causa, para que hoy en dia esté pasando por ciertos
problemas econdmicos que afectaran de esta manera la liquidez de la

empresa.

1.2 Formulacion del problema

1.2.1 Problema general
(De qué manera los resultados de la gestion financiera inciden en la

liquidez de la empresa Blue Group Proyectos S.A.C.?

1.2.2 Problemas especificos
a) ;De qué manera la rotacion de cuentas por cobrar incide en la
liquidez de la empresa Blue Group Proyectos S.A.C.?
b) ;De qué manera la rotacion de cuentas por pagar incide en la
liquidez absoluta de la empresa Blue Group Proyectos S.A.C.?
c) (De qué manera la rotacion de inventario incide en el capital de

trabajo neto de la empresa Blue Group Proyectos S.A.C.?
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1.3 Objetivos de la investigacién

1.3.1 Objetivo general
Determinar de qué manera los resultados de la gestion financiera

inciden en la liquidez de la empresa Blue Group Proyectos S.A.C.

1.3.2 Objetivos especificos
a) Determinar de qué manera la rotacion de cuentas por cobrar incide
en la liquidez de la empresa Blue Group Proyectos S.A.C.
b) Determinar de qué manera la rotaciéon de cuentas por pagar incide en
la liquidez absoluta de la empresa Blue Group Proyectos S.A.C.
¢) Determinar de qué manera la rotacion de inventario incide en el

capital de trabajo neto de la empresa Blue Group Proyectos S.A.C.

1.4 Justificacion
Esta investigacion se justifica porque permitira analizar los resultados de la
gestion financiera que tiene la empresa y su repercusion en la liquidez, para
ello se propone analizar algunas actividades y las finanzas de la empresa que
por su relacion con el uso y gestion de los recursos tienen gran impacto en la
liquidez, como son: las ventas en efectivo, las cuentas por cobrar las compras
de mercaderias, las ventas, las cuentas por cobrar, las compras de
mercaderias, los gastos y las cuentas por pagar. Ademas de identificar en qué
areas clave de las actividades de la compaiiia se estan fugando los fondos o
no se esta realizando una gestion apropiada, para ello se evaluarid las

estrategias que la empresa implementa para puntos débiles. de esta manera se

11



podra desarrollar un modelo de negocio innovador, eficiente y eficaz para la
administracion de los fondos y la toma de decisiones.

La presente investigacion beneficiaria a la empresa constructora Blue Group
Proyectos S.A.C ya que toda empresa debe evaluar aquellas dreas criticas
donde se produzca el mayor flujo de fondos, para que puedan realizar una
planeacion integrada con estrategias, politicas, procedimientos, objetivos bien
planteados y un control efectivo en estas areas, que se traduce en un mejor

rendimiento para la empresa.

1.5 Importancia
Actualmente las empresas necesitan contar con criterios que les permita
evaluar y analizar los resultados de operaciones obtenidos a una determinada
fecha y basados en ello poder asi tomar las decisiones gerenciales cuando sea

necesario.

Por lo tanto, la importancia de este proyecto es que la empresa Blue Group
Proyectos S.A.C. tenga un sistema que cuente con criterios de manejo de
fondos o de liquidez; que le permita evaluar la eficiencia v eficacia, a través
de los indicadores de gestién financiera, con el objetivo de que la informacion

entregada a gerencia para la toma de decisiones sea la adecuada.

Ademas, permitira evaluar que tanto incide los resultados de la gestion

financiera en la liquidez.
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CAPITULO 1i: MARCO TEORICO

2.1 Antecedentes del estudio

2.1.1 Antecedentes internacionales
(Eugenio, 2013), cuyo planeamiento del problema indica que en
Ecuador las empresas atraviesan por problemas financieros diversos,
ocasionando una ineficiencia en las decisiones, por lo que e€s necesario
que las finanzas tengan una estrategia vital en las empresas e
instituciones financieras, teniendo en cuenta que una asignacion
eficiente de los recursos es trascendental para su crecimiento. El
objetivo de la investigacion es, optimizar la planificacién financiera
para mejorar la rentabilidad de la empresa. La metodologia aplicada es
un enfoque cualitativo-cuantitativo de método experimental.
Concluyendo que para el cumplimiento de los objetivos y metas de la
empresa, es necesario una socializacion financiera ya que es el
instrumento fundamental para dicho logro. La inexistencia de una
Planificacion Financiera debilita la optimizacion de recursos financieros
puesto que no permite la utilizacion de los mismos. Esta investigacion
se relaciona con la tesis en que la gestion financiera nos permitira
conocer las falencias que se presentan en la orgahizacién, debido a que
esta logra determinar objetivos de tiempo y espacto con lo que permite

mejorar el manejo de recursos econdmicos.

13



(Oto, 2011), el problema de la investigacion es que La Empresa
Eléctrica Riobamba S.A., no cuenta con un Modelo de Gestion
Financiera que aporte a la reduccion de la morosidad, por lo que se
genera un problema para dicha empresa. Por consiguiente, esto genera
complicaciones para el desarrollo de la Empresa Eléctrica y por ende a
una prestacion de servicios eficientes a sus consumidores de energia
eléctrica. Tiene como objetivo Disefiar un Modelo de Gestion
Financiera para reducir la morosidad en el Departamento Financiero de
la Empresa. L.a metodologia aplicada en la presente investigacion
de Tesis, se utiliza el paradigma cuali-cuantitativo, el tipo de
investigacion es de campo e Investigacion bibliografica — documental.
Concluyendo que la falta de un Modelo de Gestién Financiera dentro
del Departamento Financiero, ha ido generando la acumulacion de
valores por cobrar en cuanto a la cartera vencida, como lo manifiestan
los directivos y empleados de la empresa, quienes en su totalidad dicen
no contar con el modelo de Gestion Financiera. Del trabajo investigado
se puede determinar que tienen algo en comun, en el Modelo de Gestion
Financiera, el cual mejorara la informacién para la toma de decisiones,

y nos dara una mejor organizacion interna.

(Medina, 2011), se identific6 que el principal problema es la

inadecuada gestion administrativa financiera teniendo como principal

causa la deficiente planificacion lo cual incidid en la liquidez de la
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empresa, y a su vez, se menciond el manejo empirico del negocio lo que
impidié una correcta toma de decisiones. Por lo tanto. el objetivo del
siguiente trabajo de investigacion fue analizar el nivel de incidencia de
la gestion administrativa financiera en la liquidez de la Estacion de
Servicios Juan Benigno Vela de la Ciudad de Ambato. Para ello se
utilizo el método deductivo e inductivo, a través del cual se estudio la
problematica actual de la empresa utilizando: observaciones,
comparaciones ¢ indagaciones. Concluyendo que la empresa no posee
un analisis o estudio que le facilite conocer los periodos de iliquidez
que se dan en la empresa, causando aplazamiento e interrupciones de
las actividades. En relacion al proyecto de investigacion, al igual que
este trabajo, con la tesis también queremos medir el grado de incidencia
que afecta a la liquidez de la empresa, al no contar con una buena

gestion financiera.

2.1.2 Antecedentes nacionales
(Ruiz & Charcape, 2015) en su tesis sostenia que el problema de la
investigacion era que, la carencia del analisis econémico — financiero
no le permite a la gerencia tomar las mejores decisiones de manera
eficiente para el logro de sus objetivos y asegurar la continuidad de la
gestion. Considerando como objetivos de la investigacion, realizar el
andlisis econémico y financiero de la empresa Constructora Chavin
S.A.C de Trujillo que permita la toma de decisiones de manera

eficiente. Para ello utilizaron el método descriptivo simple no
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experimental de acuerdo a la naturaleza del problema que existe en el
momento de estudio. Esto significa que la informacion revelada nos
permitird efectuar una efectiva toma de decisiones a partir del
diagndstico econémico y financiero de los estados financieros de la
Empresa Constructora Chavin S.A.C. en los afios 2013 — 2014. Por lo
que luego del analisis de los estados financieros de la empresa, periodo
2013 — 2014, y de acuerdo a las ratios desarrollados, se concluye que la
empresa no tiene capacidad financiera y economica suficiente para

hacer frente a sus obligaciones.

(Rios, 2015) en su tesis sostuvo que el problema radicaba en la falta de
gestion financiera en la empresa, derivando a ciertos problemas
especificos como; la empresa no contrasta, la relacion entre el nivel de
endeudamiento y el valor de la empresa, por lo que no ha llegado a
determinar su equilibrio financiero; no desarrolla un plan de
necesidades de recursos; no se elabora flujos de caja por lo tanto no se
pueden determinar las necesidades financieras de la empresa, entre
otros. Dicho trabajo tiene como objetivo evaluar la gestion financiera y
establecer su incidencia en la rentabilidad de la empresa comercial
Zapateria Yuly - Periodo 2013. Para ello lo desarrollaron aplicando el
método Deductivo-Inductivo ya que en €l se planteé una hipdtesis que
se analizé deductiva o inductivamente y posteriormente se comprobd

experimentalmente. Concluyendo de esta manera que la gestion
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financiera en la empresa Zapateria Yuly de la ciudad de Tarapoto, afio
2013, fue deficiente, estas deficiencias tuvieron un impacto negativo en
los indicadores de rentabilidad.

Al igual que los demés trabajos de investigacion la relacion que guarda
con nuestro proyecto es la misma, demostrar que la gestion

administrativa - financiera es el punto clave para la toma de decisiones.

(Alarcon & Rosales, 2015) En su tesis, sostuvo que muchos de los
problemas que sufren las empresas se deben a la falta de un diagndstico
empresarial correcto desde el punto de vista contable, econdomico y
financiero, desconociendo sus puntos débiles, siendo asi mas
vulnerables al entorno competitivo empresarial. Teniendo como
objetivo evaluar la gestion econdmica-financiera de dicha empresa,
proponiendo estrategias y alternativas que deben seguirse, asi mismo
mejorar su nivel de rentabilidad y por ende su desempefio empresarial.
El presente proyecto es una Investigacion Descriptiva, Explicativa y
Aplicativa; por ende, la investigacion sera No Experimental,
Transaccional y Descriptivo Simple. Las conclusiones que se llevo a
cabo es que el activo corriente representa mas del 90% siendo superior
a los pasivos, asimismo a lo largo de los periodos la entidad ha tenido
pérdidas acumuladas debido a una deficiente gestion de los gastos y

costos. La relacion que guarda con nuestro trabajo de investigacion es
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en la gestion financiera nos resulta de vital importancia para conocer en

qué medida una empresa estd posicionada en el mercado.

2.2 Bases legales
NORMA INTERNACIONAL DE CONTABILIDAD 11 (CONTRATOS

DE CONSTRUCCION)

Establece el tratamiento contable, contabilizacion y asignacion aplicable a los
ingresos y costos de los contratos de construccion a los periodos contables en

los que el trabajo de construccion se lleva a cabo.

Esta Norma Internacional deberd aplicarse para la contabilizacion de los
contratos dé construccion que hagan los contratistas. De conformidad con esta
NIC los Contratos de Cohstruccién, el reconocimiento del ingreso en un
contrato de construccion dependera del hecho que la empresa pueda estimar
confiablemente el resultado final del contrato, lo que dependerd de que se

hubiera celebrado y que contenga:

(I) Los derechos de cada una de las partes respecto al activo que va hacer
construido,

(II) La prestacion a ser intercambiada, y

(IIN La forma y los términos de la liquidacion.

Considerando las dos posibilidades existentes, el reconocimiento del ingreso

y gastos se efectuara de acuerdo a lo siguiente:

SI SE PUEDE ESTIMAR CONFIABLEMENTE Los ingresos y los costos

asociados con el contrato de construccion se reconocen como ingresos y
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como gastos especificamente, de acuerdo con el avance de ejecucion del
contrato a la fecha del balance general.

SI NO SE PUEDE ESTIMAR CONFIABLEMENTE El ingreso se reconoce
inicamente en la medida en que sea probable que los costos incurridos seran
recuperados; y los costos del contrato se reconocen como gasto en el periodo
en que son incurridos. El importe recibido antes que se hubiera realizado en

correspondiente trabajo se considera un anticipo.

2.3 Marco tedrico conceptual

2.3.1 Gestion financiera

Segun (Fainstein & Abadi, 2009), “Se denomina gestién financiera (o
gestion de movimientos de fondos) a todos los procesos que consisten en
conseguir, mantener y utilizar dinero, sea fisico (billetes y monedas) o a
través de otros instrumentos, como cheques y tarjetas de crédito. La
gestion financiera es la que convierte a la visién y mision en operaciones

monetarias.”

Segun (Apaza, 2006) define que la gestion financiera “Es el manejo de
los fondos de una empresa con el fin de alcanzar el objetivo bdsico

financiero y fundamentado en una serie de decisiones financieras”.
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GRAFICO N° 2.1
LA GESTION FINANCIERA DE LA EMPRESA

RECURSOS ESCASOS ¥

Fuente: Abdias Armando Torre Padilla, 2011
A la vez (Nunes, 2016). Define también la Gestion financiera es una de
las tradicionales areas funcionales de la gestion, hallada en cualquier
organizacion, competiéndole los andlisis, decisiones y acciones
relacionadas con los medios financieros necesarios a la actividad de
dicha organizacién. Asi, la funcion financiera integra todas las tareas

relacionadas con el logro, utilizacion y control de recursos financieros.

Es decir, la funcion financiera integra:

o La determinacion de las necesidades de recursos financieros
(planteamiento de las necesidades, descripcion de los recursos
disponibles,  prevision de los recursos liberados y célculo las
necesidades de financiacion externa).

e La consecucion de financiacion segun su forma mas beneficiosa
(teniendo en cuenta los costes, plazos y otras condiciones
contractuales, las condiciones fiscales y la estructura ﬁnanciera de

la empresa).
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« La aplicacion juiciosa de los recursos financieros, incluyendo los
excedentes de tesoreria (de manera a obtener una estructura
financiera  equilibrada y adecuados niveles de eficiencia vy
rentabilidad).
 El andlisis financiero (incluyendo bien la recoleccion, bien el estudio
de informacion de manera a obtener respuestas seguras sobre la
situacion financiera de la empresa).
« El analisis con respecto a la viabilidad econémica y financiera de las

inversiones.

Por lo que se puede concluir que la gestion financiera es una planeacion
del manejo de los fondos, el cual es la parte mas importante de la

empresa porque de ello dependeran los objetivos trazados.

a. Objetivos de gestion financiera

{Correa, 2012) Todo el esfuerzo desarrollado por la gestion financiera
debe tender hacia un fin: maximizar el valor de la empresa. Fin que
corresponde al propésito de los accionistas, inversionistas o duefios,

de incrementar su propia riqueza, es decir su inversion.

El estudio de las finanzas constituye una parte de la economia que
se preocupa dar énfasis y llevar a la practica los conceptos

econdmicos tedricos.
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Las finanzas corporativas o finanzas empresariales parte del
conocimiento de las variables macroeconomicas y
microecondmicas. Las variables macroecondmicas  establecen el
manejo de las relaciones con la estructura del sistema bancario, las
cuentas nacionales, las politicas econdmicas internas y externas.
Mientras que las variables microeconémicas, establecen aquellas
relaciones que permiten conocer el funcionamiento de las empresas,
su naturaleza funcional, el origen de su capital, su estructura de origen
o naturaleza legal, las estrategias en la reduccion de los costos, la
administracion de los riesgos del entorno, la planeacion estratégica, la
gestion del conocimiento o capital humano, la administracion de los
recursos fisicos y financieros, las caracteristicas de los productos y los
servicios, la fijacion de precios y su regulacion, las estrategias de

promocion y los canales de distribucion.

De una manera general podemos decir que la actividad financiera

comprende tres funciones especificas asi:

1. Preparacién y andlisis de informacion financiera.
2. Determinacion de la estructura de los activos de la empresa.
3. Estudio de las fuentes de financiamiento de la empresa o
estructura financiera.
La funcién financiera implica el manejo de las siguientes

responsabilidades:
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a. Responsabilidad por la produccion, manejo v flujo adecuado de la
informacién contable y financiera.

b. Responsabilidad por la administracion eficiente del capital de
trabajo.

c. Responsabilidad por la seleccion y evaluacion de inversiones a
largo plazo, especialmente en lo relacionado con los activos fijos.

d. Responsabilidad por la consecucion y manejo de fondos
requeridos por la empresa.

e. Responsabilidad por la participacion activa del administrador
financiero en el desarrollo normal de la empresa.

f. Responsabilidad por el manejo administrativo de las areas de la
empresa involucradas en la funcién financiera (Planeacion,
organizacion, direccion y control) sobre areas como tesoreria,
mercadeo y ventas, la gerencia financiera, la gerencia
administrativa, la gerencia de produccion, la gerencia de talento

humano.

b. Ambito de aplicacion

(Lopez, 2010) Las decisiones econémicas abarcan los diferentes
ambitos de gestion de la empresa, tales como la produccién, la
organizacion, la comercializacion, las finanzas, etc. Un ambito
destacado por su transcendencia para el buen funcionamiento de la
empresa es el de las decisiones financieras que son el objeto de

nuestro estudio. El analisis financiero de la empresa trata de todo lo
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relacionado con la obtencién y gestion del dinero y los restantes
recursos financieros (financiacion), de como se emplea (inversion), y

de como se rentabiliza.

Cada uno de los tres entes citados toma decisiones financieras en el
ambito de su competencia, con caracteristicas, racionalidad y
comportamiento diferentes puesto que son distintos los objetivos que
persigue cada uno. En consecuencia, un estudio completo de las
decisiones financieras debe comprender tres partes diferenciadas en
correspondencia con esos tres centros de decision, de manera que se

analicen:

e Los criterios que deben seguir los sujetos economicos
individuales y las familias para una toma racional de decisiones
financieras, especialmente desde la perspectiva de consumidores
que poseen un determinado nivel de renta, fruto de su trabajo o
capital, y con un. objetivo de satisfaccion

e Los criterios que deben seguir las empresas, en cuanto unidades
economicas de produccion, para la toma racional de decisiones.
financieras, de manera que mediante la realizacion del proceso
operativo de explotacién, que implica el empleo de medios
humanos, materiales y financieros, cumpla la funcién socio-
economica de'crear un flujo de bienes o servicios y de rentas
como resultado de un sistema coherente de decisiones

planificadas, ejecutadas y controladas en el marco de la gestion.
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e Los criterios que deben seguir el Estado y las restantes
Corporaciones Publicas para una toma racional de decisiones
financieras, las cuales deben encaminarse a cumplir unos
objetivos basados en el principio social del bienestar colectivo
mediante la utilizacion, entre otras, de las técnicas del analisis

coste-beneficio.

2.3.2. Analisis financiero

Segun (Amat, 2003) El andlisis de estados financieros es un conjunto de
técnicas utilizadas para diagnosticar la situacion y perspectivas de la
empresa con el fin de poder tomar decisiones adecuadas. De esta forma,
desde una perspectiva interna la direccion de la empresa puede ir
tomando las decisiones que corrijan los puntos débiles que pueden
amenazar su futuro, al mismo tiempo que se saca provecho de los puntos
fuertes para que la empresa alcance sus objetivos. Desde una perspectiva
externa, estas técnicas también son de gran utilidad para todas aquellas
personas interesadas en conocer la situacion y evolucion previsible de la

empresa.

El diagnéstico de la empresa es la consecuencia del analisis de todos los
datos relevantes de la misma e informa de sus puntos fuertes y débiles.
Para que el diagnéstico sea util se han de dar las siguientes
circunstancias:

¢ Debe basarse en el analisis de todos los datos relevantes.
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mejor las oscilaciones de los porcentajes; €stos pueden variar en un
sentido y los totales en otro.

La importancia de los porcentajes aumenta cuando se dispone de
tantos por ciento tipo para cada actividad, con los cuales se puede
comparar los datos de la empresa en cuestion, estudiando la
estructura de su patrimonio y resultados. Asi se descubren
facilmente los puntos adversos causantes de resultados
desfavorables.

¢) Numeros —indices: Consiste en estudiar la tendencia de cada grupo
de cuentas o de éstas entre si, tomando como base un ejercicio
normal, o sea, que no presente grades variaciones, y, si ello no es
posible, se elige como nimero base inicial de comparacién el
promedio ponderado de una serie de afios. La cifra base inicial de
comparacion se hace, por lo general, igual a 100 y, el resto de los
nameros, en tantos por ciento del primero, con lo que se facilita una
rapida visiobn de conjunto de los aumentos y disminuciones
correspondientes. Tiene especial apliéacién para dar a conocer las
tendencias.

d) Representacion grafica: Consiste en mostrar los datos contables
mediante superficies u otras dimensiones conforme a ciertas |
normas diagramicas y segun se refiera al analisis estructural o
dimensional de la empresa. Se utiliza para hacer resaltar

determinadas relaciones o interpretaciones.
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e) Ratios: Consiste en relacionar diferentes elementos o magnitudes
que puedan tener una especial significacion.
El ratio es una relacion significativa del valor de dos elementos
caracteristicos de la gestion o de la explotacion de la empresa. Los
ratios son, en muchos casos, numeros relevantes, proporcionales,

que informan sobre la economia y marcha de la empresa.

2.3.3. Anilisis de razones financieras

Seguin (Joehnk; 2005) Los ratios son utiles pues proporcionan una
perspectiva diferente sobre los asuntos financieros de la empresa
particularmente respecto del balance y la cuenta de resultados y asi
amplian la informacion de los estados financieros de la empresa. Los
ratios van al nucleo del analisis de la empresa. En efecto, el analisis de la
empresa seria un sistema de informacion incompleto sin este ingrediente

clave.

(Lopez A. D., 2010) Con la utilizacion de los ratios se sustituye el
analisis de una gran cantidad de datos referentes a cuentas patrimoniales

y de gestion.,

Desde el punto de vista practico es conveniente trabajar con un grupo
pequefio de ratios que permitan analizar los aspectos fundamentales de la
empresa. Ha de tenerse en cuenta que cuando se trabaja con muchas
ratios se obtiene informacion redundante y poco significativa, que

enmaraiia las potenciales conclusiones y puede generar cierta confusion
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en el analisis. Por ello, se ha trabajar con una selecciéon limitada y
cuidadosa de los ratios de manera que proporcionen una radiografia

precisa de la situacion.

Para que la informacién que proporcionan los ratios sea mas provechosa

no se suelen estudiar aisladamente, sino que se deben comparar con:

Los ratios de la misma empresa en periodos anteriores, para estudiar

su evolucion a lo largo del tiempo.

* Los ratios del sector econémico al que pertenece la empresa, para
comprobar si obtiene mejores o peores resultados que la media del
sector.

* Los ratios de los principales competidores de la empresa.

» Ratios presupuestados por la empresa para un determinado periodo.

Asi, se puede comparar lo deseado con lo que realmente se obtiene.

(Ibarra , 2010, pag. 11) Las razones financieras o ratios representan la
base tradicional del andlisis e interpretacion de los estados financieros.
Esta técnica propone el uso de estos coeficientes para la evaluacion de la
situacion y evolucion, tanto financiera como econémica, de la empresa.
Sin embargo, los ratios a pesar de ser un instrumento de uso frecuente,
cuyo buen disefio y conocimiento permiten resolver algunos aspectos
concretos para la toma de decisiones financieras, tienen una limitada
capacidad para cuantificar de forma eficiente el éxito o fracaso financiero

de una empresa.

30



Por lo que se puede concluir que los ratios o razones financieros son
importantes para evaluar la situacion financiera de la empresa para un

mejor andlisis se debe comparar con afios anteriores.

GRAFICON°2.2
LOS CRITERIOS DE ELABORACION DE LOS RATIOS

La elaboracion de los ratios debe estar siempre basada en magnitudes
.- Relacion . relacionadas para evitar que la informacion proporcionada carezca de
E- sentido.

| Solo se deberdn utiizar aquellos ratios que faciliten informacion util
2.- Relevancia ’ para el analisis a realizar, evitando se obtenga conclusiones
aparentemente contradictorias.

Deben considerarse todas las alternativas de evolucion de los ratios
3.- Cateha Q para evitar dejarse influir por los que facliten una informacion mas
‘ favorable.

Puesto que los ratios a utilizar pueden ser muy numerosos deben
4.- Calidad Q calcularse aquellos que mejor evaiiien ka calidad de la informacion a
: tratar segun los objetivos especificos de cada tipo de andlisis.

Fuente: De Jaime Eslava José, 2003

2.3.4. Clasificacion de los ratios financieros

(Sosa, 2011) El analisis financiero basado en ratios se clasifica en: Ratios
del balance general, ratios del estado de resultados y ratios para andlisis
especifico. El analisis financiero basado en ratios de las cuentas del

balance general, contiene las siguientes razones financieras:
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Las razones financieras que buscan explicar la liquidez de la
empresa. La liquidez se mira como la capacidad de la empresa para
cumplir sus compromisos de corto plazo con sus recursos
circulantes.

Las razones financieras basadas en la rotaciéon o actividad. Estas
razones indagan sobre el manejo eficiente de los recursos de la
empresa. Entre mayor es la eficiencia en el manejo de los recursos,
mayor sera la rentabilidad de la empresa y la de sus propietarios.
Razones basadas en la rentabilidad. Estas razones se constituyen en
el eje principal de la labor gerencial porque permiten saber el éxito
de la gerencia en el manejo de los recursos. El objetivo es que todos
los recursos invertidos en la empresa generen beneficios para la
empresa y sus propietarios.

Razones de endeudamiento. Estas razones indican el grado de
financiacion externa presente en la empresa y al mismo tiempo mide
la capacidad que tiene la misma para tomar deuda y financiar sus
operaciones con recursos externos.

Razones basadas en el valor de mercado de la empresa: Estas
razones permiten determinar el valor de la émpresa, es decir, el valor
de sus acciones (o partes alicuotas de capital), lo cual le permite a los
inveréionistas comparar este valor con las demdas empresas del sector

para tomar decisiones.
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A. Ratios de liquidez

Segun (Dominguez, 2007) El grado en que una empresa puede hacer
frente a sus obligaciones corrientes, es la medida de su liquidez a
corto plazo. La liquidez implica, por tanto, la capacidad de obtener
disponible para hacer frente a los vencimientos a corto plazo. De igual
forma, debemos hablar de la existencia de diferentes niveles de
liquidez. Una falta de liquidez puede significar que la empresa sea
incapaz de aprovechar unos descuentos favorables u otras
oportunidades rentables. También puede suponer un freno notable a la
capacidad de expansion. Es decir, la falta de liquidez a este nivel
implica una menor libertad de eleccién y, por tanto, un freno a la
capacidad de maniobra.
Una falta de liquidez mas grave significa que la empresa es incapaz de
hacer frente a sus compromisos de pago actuales. Esto puede conducir
a una disminucion del nivel de operaciones, a la venta forzada de
bienes de activo o, en ultimo término, a la suspension de pagos o a la
quiebra.
Por lo tanto, para los propietarios de la empresa, la falta de liquidez
puede suponer:

¢ Una disminucion de la rentabilidad.

e La imposibilidad de aprovechar oportunidades interesantes

(expansion, compras de oportunidad, etc.)

¢ Pérdida de control de la empresa.
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e Pérdida total o parcial del capital invertido. Como es logico, los
acreedores de la empresa también se veran afectados por la falta
de liquidez:

e Atrasos en el cobro de intereses y principal de sus créditos.

e Pérdida total o parcial de las cantidades prestadas.

Las importantes implicaciones de todas estas consecuencias
justifican la gran relevancia que se da a las medidas de la
liquidez a corto plazo.
(Jiménez , Garcia- Ayuso , & Sierra , 2002) La liquidez esta
relacionada con la capacidad para hacer frente a los compromisos
financieros en el futuro. Se considera liquida a una empresa capaz de
hacer frente a los compromisos que vencen en el corto plazo. Una
empresa es solvente cuando puede cumplir con todos sus

compromisos en ¢l largo plazo.”

Por lo que se concluye que la liquidez es importante en una empresa,
para que haga frente a sus responsabilidades en el corto plazo mientras
que la solvencia es la capacidad para hacer frente a todos los
compromisos financieros en el largo plazo.

a) Liquidez general o razon corriente

(Aching, 2006) El ratio de liquidez general lo obtenemos
dividiendo el activo corriente entre el pasivo corriente. El activo

corriente incluye basicamente las cuentas de caja, bancos, cuentas y
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letras por cobrar, valores de facil negociacién e inventarios. Este
ratio es la principal medida de liquidez, muestra qué proporcion de
deudas de corto plazo son cubiertas por elementos del activo, cuya
conversion en dinero corresponde aproximadamente al vencimiento

de las deudas.

GRAFICO N° 2.3
FORMULA DE LA LIQUIDEZ CORRIENTE

Activo Corriente

RAZON CORRIENTE =

Pasivo Corriente

Fuente: Zans, 2009 — Estados Financieros
(Perez-Carballo, 2010, pag. 90) La relacion entre el activo y el
pasivo corrientes ofrece una medida de la liquidez porque:
¢ El activo corriente lo integran todas las propiedades de la
empresa (sean bienes o derechos de cobro) que son efectivo o
inversiones financieras temporales o que se prevé que se
convertirdn en efectivo en un plazo inferior al afio y como
consecuencia de las operaciones habituales de la empresa. Si
bien cualquier partida del activo se puede convenir en dinero
mediante su venta, las corrientes son las que lo hacen en el
~curso normal de las actividades y, por ello, no se espera que al
hacer o se incurra en pérdidas.
¢ El pasivo corriente acumula todo el exigible con vencimiento
dentro de los préoximos doce meses Incluye la deuda financiera
y las cuentas de proveedores y otros acreedores con

vencimiento a corto plazo.
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Niveles de analisis

(Pereda, 2008) A fin de determinar si la Razon Corriente de
una empresa es Optima o no debemos partir de la premisa que
cuanto mayor sea el valor de esta razon mayor serda la
capacidad de la empresa de pagar sus deudas, y su posicion
serd buena, Por el contrario, de obtener una razoén menor a la
unidad, significara que la empresa no estard en capacidad de
hacer frente a sus obligaciones de corto plazo.

Sobre el particular se han identificado los siguientes niveles:

TABLA N° 2.1
NIVELES DE LIQUIDEZ CORRIENTE

Nivel Caracteristicas

Optimo | Si la razon se encuentraentre 1.1 a 1.5

Si el ratio es menor a 1.0. En este caso, podrian
existir probabilidades que la empresa suspenda los
pagos de sus obligaciones hacia terceros

Si el ratio es mayor a 1.5, se puede decir que la
Ineficiencia |empresa estd perdiendo rentabilidad, pues posee
activos corrientes 0ciosos

Fuente: Pereda, 2008 — Finanzas para contadores

b) Prueba icida

(Pereda, 2008) La Razon Acida es una razon algo mas severa que
la anterior, pues es una medida mds exigente de la capacidad de
pago de una empresa en el corto plazo. Es decir, mide la capacidad
mas inmediata que posee una empresa para enfrentar sus
compromisos a corto plazo. Esta razon se concentra en los activos

més liquidos, por lo que proporciona datos mas correctos al

36



analista. Se diferencia de la razén corriente. Porque elimina las
partidas menos liquidas, es decir, aquellas que se hacen menos
propensas a transformarse en efectivo o equivalentes de efectivo.
Para estos efectos, descarta del activo corriente, cuentas que no son
facilmente realizables, como las existencias, pues son los activos
menos liquidos y los que sufririan de variaciones por hecho

excepcionales.

GRAFICO N° 2.4
FORMULA DE LA PRUEBA ACIDA

Activo Corriente - Existencias

PRUEBA ACIDA

Pasivo Corriente

Fuente: Zans, 2009 — Estados Financieros

Niveles de analisis

A fin de determinar si la Razon Acida de una empresa es dptima. o
no, debemos partir de la premisa que cuanto mayor sea el valor de
esta razon, mayor serd la capacidad de la empresa de pagar sus
deudas, y su posicion serd buena. Por el contrario, de obtener una
razén menor a la unidad, significard que la empresa no estard en
capacidad de hacer frente a sus obligaciones de corto plazo.

Sobre el particular, se han identificado los siguientes niveles:

TABLA N° 2.2
NIVELES DE PRUEBA ACIDA

Nivel Descripcion
- | Si la razoén es menor a 1, podria indicar que

la empresa podria suspender sus pagos a
terceros, pues sus activos liquidos son
insuficientes para afrontar tales pagos.
Si la razon es mayor a 1.0, se puede decir que
Ineficiencia | la empresa posee activos corrientes 0ciosos,
perdiendo rentabilidad a corto plazo.

Riesgo
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Fuente: Pereda, 2008 — Finanzas para contadores
¢) Prueba defensiva

(Aching, 2006) Permite medir la capacidad efectiva de la empresa
en el corto plazo; considera Unicamente los activos mantenidos en
Caja-Bancos y los valores negociables, descartando la influencia de
la variable tiempo (Cuentas por cobrar) y la incertidumbre de los
precios de las demds cuentas del activo corriente (como por
ejemplo las Existencias). Nos indica la capacidad de la empresa
para operar con sus activos mas liquidos.

GRAFICO N° 2.5

FORMULA DE LA PRUEBA DEFENSIVA O ABSOLUTA
Efectivo y Equivalente de efectivo

PRUEBA DEFENSIVA =
Pasivo Corriente

Fuente: Zans, 2009 — Estados Financieros

Niveles de analisis

(Pereda, 2008) A fin de determinar si la Razon del Efectivo de una
empresa es Optima o no debemos partir de la premisa que si la
razén es equivalente a 0.3 la posicion de la empresa sera buena.
Por el contrario, de obtener una razén menor a 0.3, ello significara
que la empresa no estara en capacidad de hacer frente a sus
obligaciones de corto plazo.

Asimismo, de obtenerse una razén superior a 0.3, podria
interpretarse que la empresa tiene un efectivo o equivalentes de

efectivos ociosos.
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d) Capital de trabajo neto

(Pereda, 2008) E! Capital de Trabajo, aun cuando no es una razoén
en si es un indicador muy importante acerca de la situacion
financiera de la empresa. Este indicador mide el dinero que posee
una empresa para trabajar, tras haber pagado sus deudas en el Corto
Plazo (Pasivo Corriente) con sus activos corrientes: (Caja, Cuentas
Corrientes, Cuentas por Cobrar, Existencias. Etc,).

El Capital de Trabajo, se define como la diferencia entre los
Activos Corrientes menos los Pasivos Corrientes; algo asi como el
dinero que le queda —para poder operar en el dia a dia. En otras
palabras es lo que le queda a la empresa después de pagar sus

deudas corrientes (inmediatas).

GRAFICO N° 2.6
FORMULA DE CAPITAL DE TRABAJO NETO

CAPITALDE TRABAJO =  Activo corriente - Pasivo Corriente

Fuente: Zans, 2009 — Estados Financieros

Niveles de analisis

El nivel de capital de trabajo, va a depender del sector en el que se
encuentra la empresa. No existen indicadores estandares. sin
embargo, debe considerarse que el capital de trabajo optimo,
siempre debe ser positivo.

(Zans, 2009) A esta diferencia también le llaman Fondo de
Maniobra. Obviaméntc, un mayor capital de trabajo representa una

mayor libertad de accién para que la empresa pueda hacer nuevas
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inversiones. Una forma de describirlo es decir que es la cantidad de
recursos que la empresa podria invertir sin comprometer su
capacidad para pagar sus obligaciones corrientes. Pero, por

supuesto, tiene que evaluarse conjuntamente con otras pruebas.

B. Ratios de gestion

(Pereda, 2008) Las Razones de Gestion, miden la efectividad y
eficiencia de la gestion, en la administracion del capital de trabajo;
expresan los efectos de decisiones y politicas seguidas, por la empresa
con respecto a la utilizacion de sus fondos. Evidencian cémo se
manejoé la empresa en lo referente a cobranzas, ventas al contado.
Inventarios vy ventas totales. Es decir miden la capacidad que tiene la
gerencia para generar fondos internos, al administrar en forma
adecuada los recursos invertidos en estos activos. Estas razones
pueden implicar una comparacion entre ventas y activos necesarios
para soportar €l nivel de ventas, considerando que existe un apropiado
valor de correspondencia entre estos conceptos. Asi también pueden
expresar la rapidez con que las cuentas por cobrar o las existencias se
convierten en efectivo.

Las Razones de Gestion son un complemento de las razones de
liquidez ya que permiten precisar aproximadamente el periodo de
tiempo que la cuenta respectiva (cuenta por cobrar, existencias entre

otras) necesita para convertirse en dinero.
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(Zans, 2009) “Permiten medir la eficacia de la gestion de la empresa,
la eficacia de los gerentes o administradores Una buena gestion es
resultado de politicas adecuadas de ventas, cobranzas e inversiones.”

Por lo que se puede concluir que el ratio de gestion mide la eficiencia
y efectividad de la gestion o la rapidez con que las cuentas por cobrar
o las existencias se convierten en efectivo, debido a las politicas

implementadas en dicha empresa.

a) Rotacién de las cuentas por cobrar

(Pereda, 2008) La Rotacion de Cuentas por Cobrar mide el tiempo
(frecuencia) de recuperacion de las cuentas por cobrar. El propésito
de este ratio es medir el plazo promedio de créditos otorgados a los
clientes y, evaluar la politica de crédito y cobranza. Para estos
efectos se asume que el saldo en cuentas por cobrar no debe superar
el volumen de ventas.

Es deseable que el saldo de cuentas por cobrar rote
razonablemente, de tal manera que no implique costos financieros
muy altos y que permita utilizar el crédito como estrategia de
ventas.

La Rotacion de las Cuentas por Cobrar se calcula expresando los
dias_promedio que permanecen las cuentas antes de ser cobradas o
sefialando el nimero de veces que rotan las cuentas por cobrar en

un gjercicio.
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GRAFICO N° 2.7
FORMULA DE ROTACION DE CUENTAS POR COBRAR

ROTACION DECTAS. X _ Ventas
COBRAR Promedio de Cuentas por Cobrar
Fuente: Zans, 2009 — Estados Financieros

Para estos efectos, cabe mencionar que las cuentas por cobrar
promedio se obtienen sumando los saldos de las cuentas por cobrar
al inicio y al final del periodo y dividendo este monto entre dos.

(Aching, 2006) La rotacién de las cuentas por cobrar en un alto
namero de veces, es indicador de una acertada politica de crédito
que impide la inmovilizacion de fondos en cuentas por cobrar, en
tanto que la rotacién de un minimo de veces origina que la politica
de créditos es ineficiente. Por lo general, el nivel dptimo de la
rotacidn de cartera se encuentra en cifras de 6 a 12 veces al afio, 60

a 30 dias de periodo de cobro.

b) Plazo promedio de cobranza
(Zans, 2009) Esta cifra indica el nimero de dias que, en promedio,
demora la empresa para cobrar un crédito. Expresa el nimero de
dias que, en promedio, transcurren desde el otorgamiento del
crédito hasta su cobranza. Obviamente, aqui lo conveniente es el
periodo corto. Mientras menor sea este indicador. mayor sera la

rapidez de cobro de los créditos otorgados.
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GRAFICO N° 2.8
FORMULA DEL PLAZO PROMEDIO DE COBRO

PLAZO PROMED!O DE Promedio de Cuentas por Cobrar  x 3¢
COBRO ) Ventas

Fuente: Zans, 2009 — Estados Financieros

Niveles de analisis

(Pereda, 2008) Los dias promedio que permanecen las cuentas
antes de ser cobradas o el nimero de veces que rotan las cuentas
por cobrar en un ejercicio, dependera del sector al que pertenezca la
empresa. No obstante por la experiencia se sabe que lo optimo en la
rotacion de las cuentas por cobrar deberia ser un menor nimero de

dias 0 un mayor numero de veces en un ejercicio.

c) Rotacién de cuentas por pagar
(Zans, 2009) Este ratio indica la velocidad con que la empresa paga
los créditos que obtiene en sus compras. Una mayor velocidad
indicar4 mayor grado de cumplimiento y posibilitard acceder a

mejores condiciones de compra (mas descuentos).

GRAFICO N°2.9
FORMULA DE ROTACION DE CUENTAS POR PAGAR
ROTACION DE CTAS. X _ Compras

PAGAR Promedio de Cuentas por Pagar

Fuente: Zans, 2009 — Estados Financieros
Las Cuentas por Pagar Promedio se obtienen sumando los saldos de
las cuentas por pagar al inicio y al final del periodo y dividendo

este monto entre 2.
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d) Plazo promedio de pago
(Zans, 2009) Indica, en un numero de dias, el tiempo que en

promedio demora la empresa para pagar sus compras al crédito.

GRAFICO N° 2.10
FORMULA DEL PLAZO PROMEDIO DE PAGO
PLAZO PROMEDIO DE Promedio de Cuentas porPagar  x 360

PAGO compras

Fuente: Zans, 2009 — Estados Financieros

Niveles de Analisis

(Pereda, 2008) Los dias promedio que permanecen las cuentas
antes de ser pagadas o el nimero de veces que rotan las cuentas por
pagar en un e¢jercicio, dependera del sector al que pertenezca la
empresa. No obstante por la experiencia se sabe que lo 6ptimo en la
rotacion de las cuentas por pagar deberia ser un numero de dias
superior al de la rotacion de las cuentas por cobrar o un numero de

veces menor al que rotan las cuentas por cobrar en un ejercicio.

¢) Rotacion de las existencias

(Pereda, 2008) La Rotacion de Existencias cuantifica el tiempo que
demora la inversion en los inventarios para convertirse en efectivo,
permitiendo saber el nimero de veces que esta inversion va al
mercado, en un aflo y cudntas veces se repone.

Para determinar la Rotacion de las Existencias se debe considerar el
tipo de actividad que desarrolla la empresa, pues ello permitira

obtener un dato mas relevante para el usuario Por ejemplo, una



empresa dedicada a la industria podra tener hasta tres tipos de
Rotacién de Existencias: el de materia prima, el de productos en
proceso Y el de productos terminados. Asimismo, si la empresa se
dedica al comercio, existird un sdlo tipo de inventario, el de las
mercaderias.

La Rotacién de Existencias expresa el numero de dias que
permanecen inmovilizadas las existencias o el nimero de veces que
rotan las mismas en el afio. Lo anterior significa que a mayor
rotacion mayor movilidad del capital invertido en inventarios y mas
rapida serd la recuperacion de la utilidad que tiene cada unidad de

existencias.

GRAFICO N° 2.11
FORMULA DE ROTACION DE EXISTENCIAS

ROTACION DE ) Costo de Venta
EXISTENCIAS( Veces) Inventario Promedio de Existencias

Fuente: Zans, 2009 — Estados Financieros

Las Existencias Promedio se obtienen sumando los saldos de las
cuentas de Existencias al inicio y al final del periodo y dividendo

este monto entre dos.

Plazo promedio de inmovilizacion de existencias
(Zans, 2009) Este indicador muestra el numero de dias que, en

promedio, permanecen almacenadas las existencias.
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GRAFICO N° 2.12
FORMULA DE PLAZO PROMEDIO DE EXISTENCIAS

PLAZO PROMEDIO DE Inventario Promedio de Existencias
INMOVILIZACIONDE =

EXISTENCIAS Costo de Venta

X 360

Fuente: Zans, 2009 — Estados Financieros

Mientras mas pequefio es el nimero de dias, mayor es la eficiencia
de la gestion.

Las existencias que rotan rapidamente son mas liquidas que las que
permanecen muchos dias en almacén. En estos tiempos en que se
busca el Just on time (Justo a tiempo), las empresas no quieren
tener grandes cantidades de inventarios, pues significa costos de
almacenamiento, custodia y conservacion. En cambio, buscan tener
unicamente el stock necesario para garantizar la continuidad de sus
operaciones. Por lo tanto, un valor pequefio de este ratio nos da una
medicion positiva de la gestion, pues significa que las existencias
son rapidamente vendidas y no permanecen mucho tiempo

almacenadas.

2.4 Definicién de términos basicos
Anailisis de liquidez. - Mide la capacidad de pago que tiene la empresa para

hacer frente a sus deudas de corto plazo.

Empresa contratista. - Dirige y controla la ejecucién de los servicios que

realice, ya sea por si mismo o por medio de subcontratistas, siendo este
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responsable de su realizacion en el tiempo y forma convenidos de acuerdo a

contrato.

Gastos reembolsables. - Es el gasto incurrido por el contratista, autorizado
previamente por el Gerente o la Administracion y que guarda relacién con el
servicio ofrecido, dicho gasto se materializa a través del desembolso de

dinero, que la empresa contratista reembolsara.

Gestion financiera. - Es una fase de la administracion general que tiene por

objeto maximizar el patrimonio de una empresa.

Operaciones de descuento. - En ellas se transfieren uno o varios titulos
valores, generalmente facturas, letras de cambio, recibiendo como

contraprestacion el adelanto del importe de dichos titulos.

Orden de trabajo. - Es el documento emitido por la empresa constructora en

el cual solicita y especifica los trabajos requeridos.

Politica de créditos. - Es la que determina si procede o no la concesion de un

crédito, asi como el monto de este.

Politicas de pago. — Debe contar con ciertos requisitos para proceder a
realizar el pago. La gestion de proveedores debe establecer las condiciones
de compra y plazos de pago convenientes para la empresa. Es necesario
considerar que una buena politica de proveedores puede reducir costes de

financiacion.
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Resultado de liquidez. - El indice de liquidez es uno de los elementos mas
importantes en las finanzas de una empresa, por cuando indica la

disponibilidad de liquidez de que dispone la empresa.

Servicios adicionales. - Son servicios de caracter temporal, no contemplados
en las bases técnicas ni previstos en sus respectivas tarifas, relacionados al

rubro de los servicios que son realizados en las empresas constructoras.
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CAPITULO I1I: VARIABLES E HIPOTESIS

3.1 Variables de la investigacion

Variable Independiente: Resultados de gestion financiera

Variable dependiente: Liquidez

3.2 Operacionalizacion de variables

TABLAN°3.1
CUADRO DE OPERACIONALIZACION DE VARIABLES

VARIABLE DEFINICION DIMENSIONES INDICADORES
CONCEPTUAL
Variable “Se -Rotacion de
Independiente | denomina  gestion Cuentas por Cobrar-

X1. Resultados
de la gestion

financiera (o gestion de
movimiento de fondos) a

Plazo promedio de
Cobro

financiera todos  los procesos que
consisten en conseguir, -Rotacion de
mantener y | X1. Rotaciones cuentas por pagar-
utilizar dinero, sea fisico Plazo Promedio de
(billetes y monedas) o a pago
través de otros
instrumentos, -Rotacién de
como cheques y tarjetas d inventario-  Plazo
e crédito”. Promedio de
Los resultados de la Inventario
gestion financiera son los
indicadores que se analiza
en los Estados
Financieros
Variable “La liquidez es Ia -Ratios de liquidez
Dependiente capacidad que posee una general
Y2. Liquidez entidad de hacer frente a -Ratios de liquidez

sus deudas en el corto
plazo, atendiendo al
grado de liquidez del
activo circulante”,

Y1. Liquidez

absoluta
-Capital de trabajo

FUENTE: Elaborado por los autores
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3.3 Hipotesis
3.3.1 Hipotesis general
Los resultados de la gestion financiera inciden en la liquidez de la

empresa Blue Group Proyectos S.A.C.

3.3.2 Hipdotesis especificas
La rotacion de cuentas por cobrar incide en la liquidez general de la

empresa Blue Group Proyectos S.A.C

La rotacion de cuentas pagar incide en la liquidez absoluta de la

empresa Blue Group Proyectos S.A.C

La rotacion de inventarios por incide en el capital de trabajo neto de la

empresa Blue Group Proyectos S.A.C
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CAPITULO IV: METODOLOGIA

4.1 Tipo de investigacion

El tipo de investigacion es de enfoque cuantitativo porque segin (Hernandez,
Fernandez , & Baptista , 2010) “el enfoque cuantitativo, usa la recoleccion de
datos para probar hipétesis, con base en la medicién numérica y el analisis
estadistico, para establecer patrones de comportamiento y probar teorias. De
las preguntas se establecen hipotesis y determinan variables: se desarrolla un
plan para probarlas (disefio); se miden las variables en un determinado
contexto; se analizan las mediciones obtenidas (con frecuencia utilizando
métodos estadisticos), y se establece una serie de conclusiones respecto de

la(s) hipotesis™.

A la vez es no experimental porque no se manipula variable y es de corte
longitudinal por que se analizara los Estados Financieros del afio 2014 y 2015

de la empresa Blue Group Proyectos S.A.C.

Segun (Gomez, 2006) Se define a la investigacion no experimental “como la
investigacion que se realiza sin manipular deliberadamente variables. Lo que
estamos haciendo es observar fendmenos tal y como se dan en su contexto

natural, para después analizarlos. ™

Segin (Garcia, 2012) define la parte longitudinal como la investigaciéon que
permite medir el tiempo en cada una de las variables analizadas, es decir en el

panel se trabaja de forma continuada en el tiempo.
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4.2 Diseiio de la investigacion

Segun la finalidad o propdsito:

La investigacion es de tipo aplicada - activa; debido a que confronta teoria y
realidad, describe resultados practicos y aplicativos. Siendo nuestro objetivo
investigar los resultados de la gestion financiera y su incidencia en la liquidez

de la empresa Blue Group Proyectos S.A.C.

Segun (De Pelekais, C; Finol De Franco, M; Neuman, J. y Parada .J ., 2005)
indican que la investigacion aplicada describe y predice la aplicabilidad de los
resultados. Se concibe y planiﬁca con fines eminentemente practicos, directos
e inmediatos dirigidos a la solucion de problemas de la realidad. Se
caracteriza porque busca la aplicacion o utilizacion de los conocimientos que

se adquieren.
Seguin los medios utilizados:

Observacion: Porque se utilizo los estados financieros de la empresa para

observarlos y analizarlos.

Documental: Porque se utilizé libros, revistas, documentos hemerograficos,

linkograficas, otras tesis de investigacion.
Segun nivel de conocimientos:

La investigacion es descriptiva - correlacional porque describe la
problemdtica de la gestion financiera y estudia la relacion entre las dos

variables de estudio.
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Segin (Gomez, 2006) “La relacion entre variables propuestas por una
hipétesis debe ser clara y verosimil (16gica) si es una hipotesis correlacional,

debe quedar claro como se estan relacionando las variables™.

4.3 Poblacion y muestra

Poblacion:

La poblacién estuvo conformada por la empresa Blue Group Proyectos

S.A.C.
Muestra:

La muestra estuvo conformada por los datos de estados financieros del

periodo 2014 y 2015 de la empresa Blue Group Proyectos S.A.C.

4.4 Técnicas e instrumentos de recoleccion de datos

Para la investigacion se utilizo las siguientes técnicas e instrumentos:
Técnica:

e Andlisis documental, esta técnica se aplicé para analizar los Estados
Financieros, informacién continua que nos revele informacion de las

variables en estudio, informacion bibliograficas (libros, textos, tesis, etc)
Instrumento:

* Guia de analisis documentario, es la elaboracién de una lista ordenada en
la cual se anotan todos los aspectos que se tienen que revisar del

funcionamiento de un sistema, de sus componentes, del desarrollo de una
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actividad del cumplimiento de una operacion o de cualquier otro aspecto

relacionado con la evaluacion.

4.5 Procedimientos de Recoleccién de Datos
Para la investigacion se pidi6 autorizacidn al jefe del drea contable para que
nos otorgue los estados financieros de la empresa, y a la vez poder analizar
los estados financieros de los afios 2014 y 2015 de la empresa Blue Group

Proyectos S.A.C.

4.6 Procesamiento Estadistico y Andlisis de Datos
Para analizar la informacion y sistematizarlas se procedio a procesarla en una
hoja de calculo de Microsoft Excel 2016, efectuando operaciones
matematicas para calcular razones financieras y porcentajes integrales, de
manera ordenada se constituyd la base de datos consolidando los estados
financieros de los afios 2014 y 2015 de la empresa Blue Group Proyectos
S.A.C.. De la misma forma se utilizo el programa SPSS version 23 para

realizar la prueba estadistica de Coeficiente de Correlacion de Pearson.
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CAPITULO V: RESULTADOS

Luego de haber estudiado las bases tedricas para llevar a cabo nuestra
investigacion con una base sélida; y haber realizado el trabajo de campo,

procesando y analizando la informacion recolectada.

Los resultados estan conformados por el andlisis de los indices financieros
considerados para evaluar los resultados de la gestion financiera y su incidencia

en la liquidez de la empresa Blue Group Proyectos S.A.C. periodo 2015.

Por cada indice financiero se consideré su formula y se elabord una tabla con los
porcentajes obtenidos de cada analisis. De la misma forma, por cada indice
financiero analizado hay un grafico en el cual se aprecia con claridad los

resultados arrojados por el analisis en los periodos correspondidos.

5.1 Resultado del procesamiento estadistico

Coeficiente de correlacién de Pearson
Esta prueba indica la relacion o correlacion entre dos variables cuantitativas

GRAFICAN° 5.1
COEFICIENTE DE CORRELACION DE PEARSON

—_— DEST
nS,S,

Fuente: Elaborado por los autores
Solo toma valores entre [-1,+1]

Nota: No implica causalidad
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Coeficiente de Correlacion Bivariada de las Cuentas por Cobrar -

TABLA N°5.1

Liquidez General para los Trimestres 2014

Rot_Ctas por | Liq_Gener
_ Cobrar 2014 | al 2014

Rot_Ctas_por |Correlacion de Pearson 1 301

_Cobrar 2014 Sig. (bilateral) .

il 4 4

Liq_General _ | Correlacion de Pearson ,301 1
2014 Sig. (bilateral) ,699

N 4 4

Fuente: Procesado por los autores

R=0,301

Para el afio 2014. Se observa una correlacion directa positiva, las variaciones

de X1 (rotacién de cuentas por cobrar) e Y1 (liquidez general) en la medida

que aumenta XI(rotacién de cuentas por cobrar) aumenta Y1 (liquidez

general).

Coeficiente de Correlacién Bivariada de las Cuentas por Cobrar -

TABLA N°5.2

Liquidez General para los Trimestres 2015

Rot _Ctas por | Liq_General
Cobrar 2015 2015
Rot_Ctas_por | Correlacién de Pearson 1 -978
_Cobrar_2015 | Sjg. (bilateral) 022
N 4 4
Lig_General_ | Correlacion de Pearson -978° 1
2015 Sig. (bilateral) 022
N 4 4

*La correlacion es significante al nivel 0,05 (bilateral).

Fuente: Procesado por los autores
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R=-0,978

Para el afio 2015. Se observa una correlacion inversa negativa, las variaciones
de Xi (rotacion de cuentas por cobrar) e Y1 (liquidez general) son en sentidos
contrarios, esto es para mayores valores de Xi (rotacién de cuentas por

cobrar) corresponde menores valores de Y1 (liquidez general).

TABLA N°5.3
Coeficiente de Correlacién Bivariada de las Cuentas por Pagar -
Liquidez Absoluta para los Trimestres 2014

Rot_Ctas por | Liq_Absoluta
JPagar 2014 2014
Rot_Ctas_por | Correlacion de Pearson 1 =515
_Pagar_2014 |Sjo_(bilateral) 485
N 4 4
Lig_Absoluta | Correlacion de Pearson =515 1
_2014 Sig. (bilateral) 485
N 4 -

Fuente: Procesado por los autores

R=-0.515

Para el afio 2014, se observa una correlacion inversa negativa, las variaciones
de Xz (rotacion de cuentas por pagar) € Y2 (liquidez absoluta) son en sentidos
contrarios, esto es para mayores valores de Xz (rotacion de cuentas por pagar)

corresponde menores valores de Y2 (liquidez absoluta).
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TABLA N° 54
Coeficiente de Correlacién Bivariada de las Cuentas por Pagar -
Liquidez Absoluta para los Trimestres 2015

FRot_Ctas _por_P [Lig_Absoluta_2
agar 2015 015

LRot_Ctas _por_P [Correlacion de Pearson 1 -,938

gar_2015 Sig. (bilateral) ,062

N 4 4

FLiq_Absolula_Z Correlacion de Pearson -938 1
015 Sig. (bilateral) 062

N _ 4 4

Fuente: Procesado por los autores
=-0.938

Para el afio 20135, se observa una correlacion inversa negativa, las variaciones
de X (rotacion de cuentas por pagar) e Y2 (liquidez absoluta) son en sentidos
contrarios, esto es para mayores valores de Xz (rotacion de. cuentas por pagar)

corresponde menores valores de Y2 (liquidez absoluta).

TABLA N°5.5
Coeficiente de Correlacion Bivariada de la Rotacion de Inventario —
Capital Neto de Trabajo para los Trimestres 2014

Rot Inventarios | Capital Neto_de

2014 Trabajo 2014

Rot_Inventarios_ | Correlacion de Pearson 1 516

2014 Sig. (bilateral) 484

N 4 4

Capital Neto_de | Correlacion de Pearson 516 1
_Trabajo 2014 |Sjg. (bilateral) 484

N 4 4

Fuente: Procesado por los autores




R=10,516

Para el afio 2014. Se observa una correlacion directa positiva, las variaciones
de X3 (rotacion de inventarios) e Y3 (capital de trabajo neto) en la medida que

aumenta X3 (rotacion de inventarios) aumenta Y3 (capital de trabajo neto).

- TABLA 5.6
Coeficiente de Correlacion Bivariada de la Rotacion de Inventario —

Capital Neto de Trabajo para los Trimestres 2015
Rot_Inventarios | Capital Neto_de
2015 Trabajo 2015

Rot_Inventarios | Correlacion de Pearson 1 -,988°

2015 Sig. (bilateral) 012

N 4 4

Capital_Neto _de | Correlacion de Pearson -,988.' 1
_Trabajo_2015 s ig. (bilateral) 012

N 4 4

Fuente: Procesado por los autores
R=-0,988

Para el afio 2015. Se observa una correlacion inversa negativa, las variaciones
de Xs (rotacion de inventarios) € Y3 (capital de trabajo neto) son en sentidos
contrarios, esto es para mayores valores de X3 (rotacién de inventarios)

corresponde menores valores de Y3 (capital de trabajo neto).
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5.2 Analisis de los resultados

5.2.1 Ratios de Gestion

a. Rotacion de cuentas por cobrar

TABLA N°5.7
RATIO DE ROTACION DE LAS CUENTAS POR
COBRAR DE LOS TRIMESTRES 2014-2015
|Ene-Mzo 14] Abr-tun 14} Jul-Set 14 | Oct-Dic 14 |Ene-Mzo 15| Abr-Jun 15| Jul-Set 15 | Oct-Dic 15}

'ROTAClO.\' DE
CUENTAS POR 25 20 19 21 5 1 14 19
COBRAR

Fuente: Elaborado por los autores

GRAFICO N°5.2
RATIO DE ROTACION DE LAS CUENTAS POR
.. .COBRAR DE LOS TRIMESTRES 2014-2015

ROTACION DE CUENTAS POR COBRAR (veces)
25

25 7 a
20
15
10
5
0

Fuente: Elaborado por los autores

INTERPRETACION: La empresa para el ejercicio 2015 su
recuperacion de los créditos otorgados, ha ido mejorando en los dltimos
4 trimestre, pero en comparacion con los trimestres del afio 2014 los
resultados fucron menores, esto quiere decir que las politicas de
cobranza no son las adecuadas, por lo tanto, si tarda mucho en cobrar,
corre el riesgo de no contar con activos liauidos para afrontar sus

propias obligaciones.
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b. Plazo Promedio de Cobro

TABLA N°5.8
RATIO DE PLAZO PROMEDIO DE COBRO DE LOS

TRIMESTRES 2014-2015
Ene-Mzo 14 Abr-fun 14 | Jul-Set 14 | Oct-Dic 14 |Ene-Mz0 15| Abe-Jun 15 | Jul-Set 15 | Oct-Dic 15

PLAZO
PROMEDIO DE 15 8 M 17 76 4 25 19
| COBRO

Fuente: Elaborado por los autores

GRAFICO N° 5.3
RATIO DE PLAZO PROMEDIO DE COBRO DE LOS
_TRIMESTRES 2014-2015

PLAZO PROMEDIO DE COBRO (dias)
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Ene-Mzo Abr-Jun Jul-Set Oct-Dic Ene-Mzo Abr-Jun Jul-Set Oct-Dic
14 14 14 14 15 15 15 15

\\\\\\

Fuente: Elaborado por los autores

INTERPRETACION: De acuerdo a los datos trimestrales del aiio
2015 (véase anexo 02, 03, 04 y 05). La empresa cobra en un mayor
plazo en comparacién con el afio 2014 la empresa ha disminuido sus
dias de cobro, esto quiere decir que las politicas de créditos y cobranza
no son-las adecuadas, porqué lo ideal es que la empresa cobre en menos

dias.

61



c. Rotaciéon de Cuentas por Pagar
TABLA N°5.9
RATIO DE ROTACION DE CUENTAS POR PAGAR DE LOS
‘ TRIMESTRES 2014-2015
| Ene-Mzo 14| Abr-Jun 14| Jul-Set 14 | Oct-Dic14 |Ene-Mzo 15{ Abr-Jun 15| Jul-Set1S | Oct-Dic15
ROTACION DEA

CUENTAS POR 18 40 12 25 5 13 20 2
PAGAR

Fuente: Elaborado por los autores

GRAFICO N° 5.4
RATIO DE ROTACION DE CUENTAS POR PAGAR DE LOS
... TRIMESTRE 2014-201s
ROTACION DE CUENTAS POR PAGAR (veces)
40
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3 7
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0 i

Ene-Mzo Abr-Jun Jul-Set Oct-Dic Ene-Mzo Abr-Jun Jul-Set Oct-Dic
14 14 14 14 15 15 15 15

Fuente: Elaborado por los autores

INTERPRETACION: La empresa para el afio 2015, en el primer
trimestre la rotacion de cuentas por pagar fue de 5 veces y al culminar
el ultimo trimestre del 2015 fue de 22 veces (véase anexo 05), en
comparacion a los datos trimestrales del afio 2014 (véase anexo 05), se
puede decir que se estd aprovechando mas el crédito de sus
proveedores, pero no siempre deberia de ser asi, porque mientras mas
tarde en pagar a sus proveedores la imagen de la empresa se deteriora

en el mercado.
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d. Plazo Promedio de Pago

TABLA N°5.10
RATIO DE PERIODO PROMEDIO DE PAGO DE LOS
TRIMESTRES 2014-2015

r Ene-Mzo 14| Abr-jun 14 | Jul-Set 14 | Oct-Dic 14 |Ene-Mzo 15| Abr-Jun 15 | Jul-Set15 | Oct-Dic 15
PERIODO

PROMEDIOY 20 9 1 14 67 27 18 17
DE PAGO

Fuente: Elaborado por los autores

GRAFICO N°5.5
RATIO DE PERIODO PROMEDIO DE PAGO DE LOS
TRIMESTRES 2014-2015

PERIODO PROMEDIO DE PAGO (dias)
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Fuente: Elaborado por los autores

INTERPRETACION: La empresa para el ejercicio 2015 de acuerdo a
los trimestres analizados (véase anexos 05) estd pagando en mayores
dias, en comparacion con los trimestres del afio anterior la empresa
tarda en pagar los créditos que los proveedores le han otorgado, lo cual
no siempre es lo mas adecuado. Aun cuando debe analizarse como
estan pagando otras empresas del sector y manejarse con ese parametro.
En realidad, todo lo que haga la empresa debe hacerlo teniendo en

cuenta al mercado.
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e. Rotacion de Inventarios

TABLA N°5.11
RATIO DE ROTACION DE INVENTARIO DE LOS
TRIMESTRES 2014-2015

Ene-Mz0 14| Abr-Jun 14 | Jul-Set 14 | Oct-Dic 14 |Ene-Mzo 15| Abr-Jun 15 | Jul-Set 15 | Oct-Dic 15

ROTACION DE
INVENTARIO 6 27 41 30 4 9 18 24

Fuente: Elaborado por los autores

GRAFICO N° 5.6
RATIO DE ROTACION DE INVENTARIO DE LOS
_TRIMESTRES 2014-2015

ROTACION DE INVENTARIO (veces)

Fuente: Elaborado por los autores

INTERPRETACION: De acuerdo a los trimestres analizados del afio
2015 (véase anexo 05), la empresa cambia de inventario 24 veces al afio
segun el ultimo trimestre analizado, lo cual es muy bajo, porque en
comparacion con los trimestres del periodo anterior la empresa ha
disminuido su rotacion, lo que quiere decir que compra bastante,
almacena y distribuye; pero esto también conlleva mayores costos para
la empresa. La receta es incrementar el nimero de veces de rotacion del
inventario y trabajar con la filosofia del justo a tiempo para evitar

mayor costo por almacenamiénto.
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[ Plazo Promedio de los Inventario

TABLA N°5.12
RATIO DE PLAZO PROMEDIO DE LOS INVENTARIOS DE
LOS TRIMESTRES 2014-2015

Ene-Mzo 14| Abr-Jun 14 | ful-Set 14 | Oct-Dic 14 |Ene-Mz0 15| Abr-Jun 15| Jul-Set15 | Oct-Dic 15
PLAZO
A
FRMmOIEY. 3 13 9 12 9 38 2 15
108
INVENTARIO

Fuente: Elaborado por los autores

GRAFICO N° 5.7
RATIO DE PLAZO PROMEDIO DE LOS INVENTARIOS DE
LOS TRIMESTRES 2014-2015 _

PLAZO PROMEDIO DE PROCESO DE INVENTARIO (dtas)
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Fuente: Elaborado por los autores

INTERPRETACION: La empresa para el afio 2015 de acuerdo a los
trimestres analizados (véase anexo 05) los inventarios permanecen
almacenados en un promedio de 41 dias, en comparaciéon con los
trimestres del 2014 ha incrementado su plazo promedio de
almacenamiento. Por lo que lo ideal es reducir al menor numero de

dias, el plazo promedio de los inventarios.
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5.1.2 Ratios de Liquidez
a. Liquidez Corriente

TABLA N°5.13
RATIO DE LIQUIDEZ CORRIENTE DE LOS TRIMESTRES
' 2014-2015 ,
Ene-Mz0 14| Abr-Jun 14 | Jul-Set 14 | Oct-Dic 14 |Ene-Mzo 15| Abr-Jun 15 | Jul-Set 15 | Oct-Dic 15

LIQUIDEZ

cormmytel 362 397 24 131 129 1.22 L1} 0.99

Fuente: Elaborado por los autores

GRAFICO N°5.8
RATIO DE LIQUIDEZ CORRIENTE DE LOS TRIMESTRES
2014-2015

LIQUIDEZ CORRIENTE

. 362

1

iillii.i-"

Fuente: Elaborado por los autores

INTERPRETACION: De acuerdo a los datos trimestrales del afio
2015 (véase anexo 05) la empresa ha ido disminuyendo su liquidez,
culminando asi el periodo 2015 con un indice de 0.99, el cual se
interpreta que por cada sol de deuda corriente la empresa cuenta con S/.
0.99 de activos corrientes para cubrirla, comparado con los trimestres
del periodo anterior existe una variacion negativa, el cual no es

razonable.
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b. Liquidez Absoluta

TABLA N°5.14
RATIO DE LIQUIDEZ ABSOLUTA DE LOS TRIMESTRES
2014-2015
' " |Ene-Mzo 14] Abr-Jun 14 | Jul-Set 14 | Oct-Dic 14 |Ene-Mzo 15| Abr-fun 15 | Jul-Set15 | Oct-Dic 15

LIQUIDEZ

apsoLural 37066 037 | 029 0.2 0.15 0.11 0.07 §1.0.09

Fuente: Elaborado por los autores

GRAFICO N°5.9

RATIO DE LIQUIDEZ ABSOLUTA DE LOS TRIMESTRES
R 20142015

LIQUIDEZ ABSOLUTA
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Fuente: Elaborado por los autores

INTERPRETACION: Para el afio 2015 de acuerdo al dltimo trimestre
analizado (véase anexo 05) la empresa cuenta con S/. 0.09 para cubrir
cada sol de deuda corriente, comparado con el dltimo trimestre del
periodo anterior (véase anexo 05) hay una variacion negativa de (S/.
0.13), por lo que desde a mediados del 2014 el siguiente ratio no fue
razonable para la empresa, ya Jue para ser razonable se requiere que los

indices sean 0.3.
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¢. Capital de Trabajo

RATIO DE CAPITAL DE TRABAJO NETO DE LOS

TABLA N°5.15

TRIMESTRES 2014-2015

Ene-Mzo 14

Abr-Jun 14 | Jul-Set 14

O«t-Dic 14

Ene-Mz0 15

Abr-Jun 15

Jul-Set 15

Oct-Dic 15

{ CAPITAL
DE
TRABAJO

L.NETO

§/346,342.00

§/449.082.00 | $7492,789.00

SI292475.00

§/303,939.00

§/201,366.00

§7.113,635.00

§/.14,183.00

Fuente: Elaborado por los autores

RATIO DE CAPITAL DE TRABAJO NETO DE LOS

$/.500.000,00
5/.400.000,00
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-5/.100.000, 00

GRAFICO N°5.10

TRIMESTRES 2014-2015
CAPITAL DE TRABAJO NETO

Fuente: Elaborado por los autores

INTERPRETACION: El capital de trabajo neto segin los trimestres

analizados del periodo 2015 (véase anexo 05) culmind con un capital

negativo de (S/. 14,183.00) el cual no es razonable para la empresa,

porque el activo corriente es mucho menor que el pasivo corriente, se

podria tener dificultades si los clientes no pagan a tiempo. Comparado

con los trimestres del periodo anterior la empresa ha ido disminuyendo

su capital de trabajo neto.
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CAPITULO VI: DISCUSION DE LOS RESULTADOS

6.1 Contrastaciéon de hipoétesis con los resultados
Al empezar la investigacion se plantearon una hipdtesis general y tres
especificas, cuyo fin era dar una respuesta tentativa al problema de

investigacion.

Para poder probar las hipotesis planteadas, empleamos los datos de nuestros
estados financieros, se realizo el andlisis de los indices financieros, la cual

mostro los resultados de cada uno de los ratios analizados.

6.1.1. Hipétesis general

“Los resultados de la gestion financiera inciden en la liquidez de la

empresa Blue Group Proyectos S.A.C. periodo 2015™

De acuerdo a los resultados obtenidos en los andlisis de los indices
financieros (véase anexo 05, pag. 86), damos por cierta la hipotesis
planteada, es decir que la gestion financiera que desarrolla la empresa
Blue Group Proyectos S.A.C. no es la adecuada y por ende esta
afectando la liquidez de la empresa. A pesar que este es un factor clave
para las constructoras no se esta tomando en cuenta el debido control

tanto en los ingresos y las salidas del efectivo.
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6.1.2. Hipotesis especifica 1
“La rotacién de las cuentas por cobrar incide en la liquidez general de la

empresa Blue Group Proyectos S.A.C.”

TABLA N° 6.1
HIPOTESIS ESPECIFICA 1

Ene-Mzo 14| Abr-un 14 | Jul-Set18 | Oct-Dic14 |Ene-Mzo 15] Abr-Jun 15 | Jul-Set15 | Oct-Dic 15!
Fobeckinre 5 2 19 2 5 1 1 19
cuentas por cobrar]
Liquidez general 362 kX7 240 131 129 122 111 0.9

Fuente: Elaborado por los autores

GRAFICO N° 6.1
_HIPOTESIS ESPECIFICA 1

HIPOTESIS ESPECIFICA N° 01

Veces

B Rotacién de cuentas por cobrar ~ ==@mmliquidez general

Fuente: Elaborado por los autores

ANALISIS E INTERPRETACION:

De acuerdo a los resultados obtenidos (véase anexo 05, pag. 86) damos
por cierta la hipotesis planteada, como se aprecia en el grafico N° 6.1,
la rotacién de las cuentas por cobrar en el primer trimestre del afio 2015

disminuyo en un 80% de acuerdo al primer trimestre del afio 2014, si
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bien se nota en el grafico la rotacion de las cuentas por cobrar del
periodo 2015 esta mejorando, sin embargo la liquidez sigue
disminuyendo y esto es debido a que las cuentas por cobrar estan
rotando menos que las cuentas por pagar y por ende afecta la liquidez

general de la empresa Blue Group Proyectos S.A.C.

6.1.3. Hipétesis especifica 2
“La rotacion de cuentas por pagar incide en la liquidez absoluta de la

empresa Blue Group Proyectos S.A.C.”

. TABLA N°6.2
HIPOTESIS ESPECIFICA 2
(S a0 14] AbrJar 14 [Ryil-Set 141] (0ct-0i¢ 14 | Ené-Mid 15| Abr-Jan 15 [f3il-Set 153 [0t DiC 15 |

18 ) ") % 5 13 20 2
cuentas por pagar

‘ Liquidez absoluta \ 0.66 037 0.2 0.22 015 011 0.07 0.09

Fuente: Elaborado por los autores

GRAFICO N° 6.2
___ HIPOTESIS ESPECIFICA2

HIPOTESIS ESPECIFICA N° 02

Veces
Soles

BN Rotacién de cuentas por pagar =@ Liquidez absoluta

Fuente: Elaborado por los autores
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ANALISIS E INTERPRETACION:

De acuerdo a los resultados obtenidos (véase anexo 05, pag. 86) damos

por cierta la hipétesis planteada, como se aprecia en el grafico N°6.2

(pag. 71), la rotacion de las cuentas por pagar si incide en la liquidez

absoluta de la empresa Blue Group Proyectos S.A.C. y su incidencia es

de forma negativa, a pesar de que estd rotando menos que el periodo

anterior, la liquidez absoluta se ve afectada, porque la empresa a pesar

de que cobra en un plazo mayor a lo que paga no guarda efectivo para

cubrir gastos menores, es decir, todo lo que va ingresando lo dispone

inmediatamente.

6.1.4. Hipotesis especifica 3

“La rotacion de inventario incide en el capital de trabajo neto de la

empresa Blue Group Proyectos S.A.C.”

TABLA N°6.3
HIPOTESIS ESPECIFICA 3

Ene-Mz0 14| Abr-Jun 14 | Jul-Set14 | Oct-Dic14 |Ene-Mzo 15| Abr-Jun 15 | Jul-Set15 | Oct-Dic 15
adonge] 7 a ) 4 9 18 %
Inventario
' Capi
Capital neto | 30 | wagoms | aon7ee | 29247 | 303939 | 201366 | 135 | 1418
de trabajo

Fuente: Elaborado por los autores
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_GRAFICO N° 6.3
HIPOTESIS ESPECIFICA 3

HIPOTESIS ESPECIFICA N° 03
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Fuente: Elaborado por los autores

ANALISIS DE INTERPRETACION:

De acuerdo a los resultados obtenidos (véase anexo 05, pag. 86), damos
por cierta la hipotesis planteada, como se aprecia en el grafico N° 6.3,
la rotacion de los inventarios si incide en el capital de trabajo neto de la
empresa Blue Group Proyectos S.A.C. y su incidencia es de forma
negativa, esto quiere decir que se tiene almacenada los materiales por
mucho més tiempo a lo debido, lo que hace que se tenga un capital
inoperativo, y se corre €l riesgo que los materiales almacenados puedan

sufrir dafios perjudicandose el uso de ellos.

6.2 Contrastacion de resultados con otros estudios similares.
Respecto a la contrastacion de los resultados con otros estudios similares, se

afirma que existen diferentes autores que han investigado respecto a temas
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similares de la presente investigacion, por ello se va a proceder a contrastar

sus resultados obtenidos de las siguientes tesis:

(Ruiz & Charcape, 2015), se llegd a la conclusion que luego de haber
analizado los estados financieros de la empresa periodo 2013 — 2014, y de
acuerdo a los ratios desarrollados, la empresa no tiene capacidad financiera y
econémica suficiente para hacer frente a sus obligaciones, de la misma forma
el endeudamiento a raiz de la inversion de nuevos activos se incremento a
64.31%, asimismo se realizé el andlisis vertical y horizontal el cual presenta
un alto porcentaje en el activo no corriente, 69% en el anélisis vertical y

27.72% en el analisis horizontal.

En la investigacion (Rios, 2015)se llegd a la conclusion que la gestion
financiera en la empresa Zapateria Yuly, fue deficiente, estas deficiencias
tuvieron un impacto negativo en los indicadores de rentabilidad. Los
resultados de la gestion financiera en la empresa Zapateria Yuly fueron: la
empresa no cuenta con una adecuada administracion de efectivo prueba de
ello es que no se tienen metas establecidas para medir desempefio y
cumplimento de objetivos, no se establecen politicas para otorgar crédito a los
clientes, ni procedimientos de cobranzas, y, la empresa no tiene politicas de

inventarios. Estas deficiencias significan que no se cumplen las actividades.

(Alarcon & Rosales, 2015)llegamos a la conclusién que el diagnostico
economico-financiero efectuado en la empresa de los periodos estudiados se

determind que la entidad ha tenido pérdidas acumuladas debido a una
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deficiente gestion de los gastos, asi mismo en el periodo 2014 se denota que
existio la mejora en la gestion de las cuentas por cobrar en relacion a los

proveedores, debido a las politicas implantadas.
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CAPITULO VII: CONCLUSIONES

A. Del andlisis efectuado a los estados financieros de la empresa Blue Group
Proyectos S.A.C. se concluye, que no existe una adecuada gestion financiera
afectando su liquidez; que la empresa no prevé a futuro los probables falta de
dinero, porque lo que se puede observar como resultado del andlisis de la
liquidez corriente (véase grafico N° 5.8) es que la liquidez ha ido

disminuyendo continuamente trimestre tras trimestre.

B. Asi mismo se concluye también que las cuentas por pagar estan rotando en un
plazo mayor a las cuentas por cobrar; porque de acuerdo a los resultados
obtenidos en el analisis del rubro cuentas por pagar (véase anexo 05, pag. 86)
se tiene que la empresa cobra cada 19 dias y paga en 17 dias, por lo tanto,
también es un punto débil para la liquidez de la empresa, porque esta

generando una distorsion deficitaria que no es favorable.

C. Finalmente se concluye que en la rotacion de inventarios se esta almacenando
material por mucho més tiempo de lo recomendado, lo que no reduce costo; y
esto hace que haya un capital de trabajo no operativo - ocioso que pudo haber

sido usado para otros fines.
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CAPITULO VIII. RECOMENDACIONES

A. Se recomienda a la empresa Blue Group Proyectos S.A.C. que para
mejorar los resultados de la liquidez implementen una adecuada gestion
financiera, promoviendo politicas para mejorar las condiciones de

informacion, con flujos de cajas proyectados.

B. Se recomienda también mejorar el control de las cuentas por pagar, el cual
se debe fortalecer acciones para reducir a lo posible el tiempo de pago
coordinando con proveedores de bienes y servicios y de la misma forma
fortalecer acciones para obtener ingresos de cobranzas en periodos

menores a los actuales coordinando con los clientes.

C. Se recomienda considerar las opciones necesarias como en lo posible,
trabajar con la filosofia del “justo a tiempo™ para evitar mayores costos de

almacenamiento y evite recursos ociosos que afecten de forma negativa.
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ANEXO 01

. MATRIZ DE CONSISTENCIA
TITULO: “Andlisis de los Resultados de la Gestion Financiera y su Incidencia en la Liquidez de la Empresa Blue Group Proyectos
S.A.C. periodo 2015~

Y
PROBLEMA OBJETIVOS HIPOTESIS VARIABLES | DIMENSIONES INDICADORES | METODOLOGIA
POBLACION
Problema General Objetivo General Hipdtesis General - Rotacion de cuentas Tipo de
iDe qué manera los resultados de la | Determinar de qué manera los Los resultados de la gestion financicra por cobrar. Investigacion
gestion financiera inciden en la resultados de la gestion inciden en la liquidez de la empresa |\, .0 ) Plazo promedio de -Aplicativa
liquidez de la empresa Blue Group financicra inciden en la Blue Group Proyectos S.A.C X1. Rotaciones cobro._ -Descriptiva
i Independiente -Rotacién de cuentas
Proyectos S.A.C.? liquidez de la empresa pOC g
Blue Group Proyectos S.A.C. ; Diseito de
P X. Resultados Plazo promedio de Investigacion
de la Gestion ﬁag{: -y - No experimental
L =ROIRCOn O Longitudinal y
L inventario descriptiva.
Plazo promedio de
inventario Donde :
ot Poblacién
Problemas Especificos Objetivos Especl’licps Hipotesis Especificas La poblacion de
a) ;D¢ qué manera la rotacion de | a. DC_‘F"“'“W de qué manera |§ ) a. La rotacion de cucntas por cobrar cstudio esta
cuentas por cobrar incide en la | Fotacion de cuentas por cobrar incide en | incide en la liquidez general de la - Ratios de liquidez conformada por la
liquidez general de la empresa la liquidez general de la empresa Blue empresa Blue Group Proyectos §.A.C Variabl_e general, empresa Blue Group
Blue Group Proyectos S.A.C.? | Group Proyectos S.A.C b La romcion d o Dependiente Proyectos S.A.C.
b) ; De " | . _ ) . La rotacion de cuentas por pagar
HPEAs Meaio i ¢ | b Determinar de qué manera la incide la liquidez absoluta de 1 empresa e do i Mugstra )
cuentas por pagar incide en la | oacion de cuentas por pagar incide en | Blue Group Proyectos S.A.C. o chanfui ’ Dec  la  poblacion
W la liquidez absoluta dc la empresa Blue . 1quidez P ’ anteriormente sefalada
liquidez absoluta de la q P Y. La Liquid Y1. Liquidez falad.
empresa Blue Group | Group Proyectos $.A.C ¢. La rotacion de inventario incide en el ' se ha tomado como

Proyectos S.A.C.?

¢} ¢De qué manera la rotacion de
inventario incide en el capital
de trabajo neto de la empresa
Blue Group Proyectos S.A.C.?

¢. Determinar de qué manera la
rotacion de inventario incide en el
capital de trabajo neto de la empresa
Blue Group Proyectos S.A.C.

capital neto de trabajo de la empresa
Blue Group Proyectos S.A.C.

- Capital ncto de
trabajo.

muestra los datos de
los estados financieros
2014 y 2015 de la
empresa Blue Group
Proyectos S.A.C.
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ACTVO

CORRIENTES

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

CTAS POR COBRAR COMERCIALES TERCEROS
CTAS POR COBRAR COMERCIALES RELACIONADAS
CTAS POR COBRAR AL PERS, A LOS ACC. DIRECT.
CTAS POR COBRAR DIVERSAS-TERCEROS

CTAS POR COBRAR DIVERSAS RELACIONADAS
EXiSTENCIAS

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

NO CORRIENTE

ACT, ADQUIRIDOS EN ARRENDAM. FINANCIERO
INMUEBLE MAQUINARIA Y EQUIPO
INTANGIBLES

ACTIVO DIFERIDO

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE

TOTAL ACTIVO

| ANEXO 02
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA DE LOS TRIMESTRES 2014-2015 (ACTIVO)

[ 2015 | | 2014 |
sLdic % 30sep % 304 %  3Lma % dic | % 0:se %  30mn % dlmar %
102.568,00 4,83% 75.698,00 3,59% 95.052,00 4,89% 150.520,00 7,49% 203.664,00 11,28% 103.584,00 11,16% 55.482,00 8,36% 87.500,00 16,19%
409.155,00 19,26% 399.71500 1897% 344.160,00 17,71% 559.155,00 27,84% 441.276,00 24,45% 356.980,00 3846% 235.630,00 3551% 75.600,00 13,99%
31.498,00 1,48% 69.191,00 3,28% 76.118,00 3,92% 50.568,00 2,52% 60.398,00 3,35% 70.712,00 7.62% 85.950,00 12,95% 65.000,00 12,03%
89.385,00 4,21% 89.385,00 424% 79.485,00 4,09% 79.485,00 396% 6899300 3,82% 4899900 5,28% 15.500,00 2,34% 0,00 0,00%
98.305,00 4,63% 90.867,00 4,31% 94.805,00 4,88% 88.305,00 4,40% 7002800 3,88% 40.553,00 4,37% 0,00 0,00% 0,00 0,00%
92.118,00 4,34% 64.486,00 3,06% 47.618,00 245% 77.118,00 3,84% 90.926,00 5,04% 70.566,00 7,60% 55.000,00 8,29% 55.000,00 10,18%
32354100 15,23% 38298600 18,18% 362.986,00 18,68% 333.041,00 16,58% 287.885,00 15,95% 152.630,00 16,44% 152.630,00 23,00% 195.254,00 36,13%
_1.&45.570,00 53,97% 1.172328£D_ 55,65% 1.100.224,00 56,62% 1_._313;191,00 66,62% 1.223.176,00 67,77% 844.024,00 90,93% 600.132,00 90,44% 478_._324;02 88,53%
195.568,00 9,21% 199.145,00 9,45% 204.645,00 10,53% 210.145,00 10,46% 215.645,00 11,95% 0,00 0,00% 0,00 0,00% 0,00 0,00%
190.587,00 897% 184.588,00 8,76% 1B2987,00 9,42% 105.587,00 5,26% 97.560,00 541% 80.560,00 B8,R% AO.560,00  9,13% 60.560,00 11,21%
7.300,00 0,34% 6.850,00 0,33% 6.350,00 033% 5.950,00 0,30% 5.600,00 0,31% 3650,00 0,39% 2.870,00 043% 143500 027%
584.555,00 27,51% 543.870,00 2582% 448.935,00 23,10% 34893500 17,37% 263.005,00 14,57% 0,00 0,00% 0,00 0,00% 0,00 0,00%
97_82111,20 46,03% 934.453,00 44,35% 84291700 43,38% 570.517!!2 33,38% 581.810,00 32,23% 84.210,00 9,07% 53.410;02 9.56%__21_.?25;02 11,47%
2.124.580,00 100,00% 2.106.781,00 100,00% 1.943.141,00 100,00% 2.008.809,00 100,00% 1.804.986,00 100,00% 928.234,00 100,00% ' 663.622,00 100,00% 540.349,00 100,00%
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ASIVO

CORRIENTE
TRIBUTOS POR PAGAR

REMUNERACIONES Y PARTICIPACIONES POR PAGAR

CTAS POR PAGAR COMERCIALES TERCERCS

CTAS POR PAGAR A LOS ACC, DIRECT. Y GERENTES

CTAS POR PAGAR DIVERSAS TERCEROS
CTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS

TOTAL PASIVO CORRIENTE

NO CORRIENTE
OBLIGACIONES POR ARRENDAM. FINANCIERO
CTAS POR PAGAR LARGO PLAZO

TOTAL PASIVO NO CORRIENTE
TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

CAPITAL

RESULTADOS ACUMULADOS

RESULTADO DEL EJERCICIO

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA DE LOS TRIMESTRES 2014-2015 (PASIVO Y PATRIMONIO)

ANEXO 03

( 2015 | | 2014 |
31.dic % 30-sep % 30-jun % 31-mar % 31-dic % 30-sep % 30-jun % 31-mar %
14327700 674% 103562,00 492% 9528600 490% 128277,00 639% 7397100 4,10% 6653200 7,17% 765000 1,15% 1254200  2,32%
16.902,00 080% 1205200 D57% 659800 034% 1350200 0,67% 12.127,00 0,67% 0,00 0,00% 0,00 0,00% 0,00 0,00%
335.112,00 1577% 30562500 1451% 28961200 14,90%  360.112,00 1793% 359.650,00 19,93%  200.240,00 2157% 10595400 1597% 81.970,00 15,17%
17416300 820% 17416300 827% 8216300 423%  82.16300 4,09% 4856300 2,69% 2456000 2,65% 1000000 151% 000  0,00%
17233100 8,11% 133.33700. 6,33% 161.231,00 8,30% 161.231,00 8,03% 185.965,00 10,30% 49.903,00 5,38% 27.50000 4,14% 37.500,00 6,94%
318.96800 1501% 32995400 1566%  263.96800 13,58% 28896800 14,39% 25042500 13,87% 1000000 1,08% 000 0,00% 0,00 0,00%

0,00% 0,00%

1.160.753,00 54,63% 1.058.693,00 50,25% 898.858,00 46,26% 1.034.253,00 51,49% 930.701,00 5156% _ 35123500 37,84% _ 15110800 2277% _ _ 13201200 24,43%
62797800 2956% 58694800 27,86% 46694800 24,03%  436.039,00 21,71% 553.925,00 30,69%  210567,00 22,68%  150.567,00 22,69% 0,00 0,00%
88.031,00 4,14% 13234600 6,28% 10028500 516% 11727800 584% 117.278,00 650% 8569800 9,23% 8569800 12,91% 0,00 0,00%

716.009,00 33,70% 71929400 34,14%  567.233,00 29,19%  S53317,00 2754% 671.203,00 37,19% _ 29626500 31,92% _ 23626500 3560% __ ___ 000 000%

1876.762,00 88,34% 1.777.987,00 84,39% 1.466.091,00 7545% 1587.570,00 79,03% 1.601.904,00 88,75%  647.500,00 69,76%  387.369,00 5837%  132.012,00 2443%
50.000,00 235% 5000000 237% 5000000 2,57% 5000000 2,49% 50.00000 2,77%  50.00000 539% 5000000 753% 50.000,00 9,25%
153.082,00 721% 15308200 7,27% 15308200 7,88%  153.082,00 7,62% 0,00 0,00% 000 0,00% D00  0,00% 000  0,00%
44.736,00 211% 12571200 597% 27396800 14,00% 218.157,00 10,36% 153.082,00 B8.48% 23073400 24.86% 22625300 34,09%  358337,00 66,32%
247.818,00 11,66% 328.794,00 1561% 477.050,00 2455% 42123900 20,97% 203.082,00 11,25% _ 280.734,00 3024% _ 276.25300 4163% _ _ 408.337,00 7557%

2.124.580,00 100,00% 2.106.781,00 100,00% 1.943.141,00 100,00% 2.008.809,00 100,00%

1.804.986,00 100,00%

928.234,00 100,00%

663.622,00 100,00%

540.349,00 100,00%
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ANEXO 04
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL DE LOS TRIMESTRES 2014-2015

| 2015 | ] 2014 ]
31-dic % 30-sep % 30-jun % 30-mar % 31-dic % 30-sep % 30-jun % 0-mar %

INGRESOS DE OPERACIONES 7.891.486,00 100,00% 5.341.426,00 100,00% 3.065.806,00 100,00% 1502.548,00 100,00%  9.277.931,00 10000%  6.822.005,00 100,00% 4.611.749,00 100,00% 1.856.924,00 100,00%
COSTO DE OPERACIONES -7.465.525,00 -94,60% -4.820.670,00 -90,25% -2.444.808,00 -79,74% -1.046.285,00 -69.63%  -8.714.468,00 -93.93% -6.226.816,00 9128% -4.101.354,00 -88.93% -1.256.354,00 -67,66%
RESULTADO BRUTO 425.961,00 540% 52075600 975% 620.998,00 2026%  456.263,00 30,37% $63.463,00 607%  595.189,00 872% 51039500 1107%  600.570,00 3234%
GASTOS ADMINISTRATIVOS -405.378,00 -5,14% -356.993,00 -668% -253.730,00 -828% -154.230,00 -10,26% -355.514,00 -383%  -277.01600 -406% -20L170,00 -436%  -95.68500 -515%
RESULTADO DE OPERACION 20583,00 026% 163.763,00 3,07% 367.268,00 11,98%  302.033,00 20,10% 207.949,00 224% 31817300 4,66%  309.22500 671%  504.88500 27,19%
GASTOS FINANCIEROS 7741400 098% 6230500 -117%  -38460,00 -125%  -25.960,00 -173% 6830800 -074%  -43.06600 -063%  -21.207,00 -046%  -5.52300 -030%
INGRESOS FINANCIEROS GRAVADOS 391800 005%  3.020,00 006% 194900 006% 105400 007% 695  0,01% 478 001% 18 000% 0 0,00%
OTROS INGRESOS GRAVADOS 115.046,00 1,46% 70.122,00 131% 49.754,00 1,62% 25.869,00 1,72% 78.352,00 0,84% 54.039,00 0,79% 35.183,00 0,76% 12.548,00 0,68%
RESULTADO ANTES DEIMPUESTOS ~ 62.133,00 079% 17460000 327% 380.511,00 1241% 30299600 20.17% 218.688,00 236% 32062000 483% 32321900 701%  S11.910,00 27.57%
IMPUESTO A LA RENTA 17.397,00 0,22% 48.883,00 092%  106.543,00 3.48% 84.839,00 5.,65% 65.606,00 0,71% 98.886,00 1,45% 96.966,00 2,10% 153.573,00 8,:27%
RESULTADO OEL EJERCICIO 4473600 057% 12571200 235% 273.968,00 894% 218.157,00 1452% 153.082,00 165%  230.734,00 338%  226.253,00 491%  358.337,00 1930%
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ANEXO 05

ANALISIS DE LOS INDICES FINANCIERO TRIMESTRALES DE LOS ANOS 2014-2015

RATIOS DE GESTION
[NDICE FORMULA 31/12/2015 30/09/2015 30/06/2015 31/a3/2015 31/12/2014 30/09/2014 30/06/2014 3yo3/m14
ROTACION 08 7, 486 9 26 14 806 548 77, 1 4, il
CUENTAS POR Ventas 891, ¥ | 5.3414 3 11 1, 5 9,277,931 . 2 6,822,005 - 19 [4,611,749 - 20 1,856,924 -
Promedio de cuentas por cobrar comerdiales 425,216 378,348 289,895 312,318 441,276 356,980 235,630 75,600
COBRAR {Veces)
PLAZO PROMEDIO| Promedio de cuentas por cobrar comerdales x 360 425,216 - 19 378,348 - il 289,895 . 34 317,378 76 841,276 - 17 356,980 19 235,630 . 18 75,600 - 15
DE COBRO (Dias} Ventas 7,891,485 5,341,426 3,065,806 1,502,548 9,277,931 6,822,005 4,611,749 1,856,924
ROTACION DE
CUENTAS POR Compras 7,501,181 2 5,051,026 - 20 2,655,164 - 13 1,184,072 5 9,002,353 - 25 §379=446 ” 32 [4,253,984 " 40 1,451,608 & 18
Promedio de cuentas por pagar comerdales 347,381 252,933 197,783 221,041 359,650 200,240 105,954 81,970
PAGAR (Veces)
PLAZO PROMEDIO| Promedio de cuentas por pagar comerdales x 360 347,381 i 17 52,933 - 18 197,783 » 27 | 221041 & &7 359,650 = 14 200,240 . 11 105,954 - 9 81970 = 0
DE PAGO (Dias) Compras 7,501,181 5,051,026 2,655,164 118402 9,002,353 6,379,446 4,153,984 1451608
ROTACION DE A
INVENTARIO Costo de venta 7,465,525 = 24 4,820,670 - 18 2,444,808 5 9 1,046,285 = 4 B,714,468 . 30 226,816 - 41 , 101,354 - 7 1,756,354 . 6
(Veces) Inventario promedio de existendas 305,13 267,808 257,808 264,148 287,885 152,630 152,630 195,254
PLAZO PROMEDIO
DE PROCESO OF Inventario promedio de existendias x 380 305,713 . 15 267,808 . 20 257.808 - 38 264,148 91 287,885 . 1 152,630 . 9 152,630 . 13 195,254 - 6
INVENTARIO Costo de venta 7,465,525 4,820,670 2,444,808 1,046,285 8,714,468 6,226,816 4,101,354 1,256,354
[Dias)
RATIOS DE LIQUIDEZ
[NDICE FORMULA 3112208 30/09/2015 30/06/2015 31/03/2015 33/12/2014 30/05/2014 30/06/2014 31/03/2014
UQuIDEZ Activo commiente 1,146,570 . 099 1172.328 - 111 L ngm - 122 11333192 L] 129 |L223176 = 131 | 844,024 - 240 | 600,192 = 397 | 473,34 = 362
GENERAL Pasivo corriente 1,160,753 1058693 £98,858 1,034,253 930,701 5L235 151,104 132,012
uauipez Efectivo y Equivalente de Efectivo 102568 = 0.09 75,638 = 007 95,052 . 011 | 150520 = 015 | 203664 = 022 | 103,584 = 029 | 55482 = 037 | 87,500 e 0.66
ABSOLUTA Paslvo corriente L160,753 1,058,693 898,858 1.034,253 930,701 351,235 151,104 132,012
CAPITAL DE Activo corriente - Pasivo corriente 1,146,570 - L160,753| L172328 - 1,058,693)| 1,100,224 -  B98,858( 1,338,192 - L,034.253|L223176 # 930,701 | Ba4.022 - 351235 | 500,192 - 151,104 | 478,354 - 132.012
TRABAIO 14,183 113,635 201,366 303,939 292,475 492789 445,088 346,342
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