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RESUMEN.

El presente trabajo de investigacién tiene como titulo” EL SISTEMA DE
DETRACCIONES DEL IGV Y LA LIQUIDEZ DE LA EMPRESA DE
SERVICIO DE RECARGAS VIRTUALES DISASHOP PERU S.A.C. ANOS
2010-2015", donde el tema central consiste en el sistema de detracciones
y la afectacion directa en la liquidez de la empresa mencionada.

Gracias a la globalizacion, la mayoria de los aspectos de nuestras vidas
han cambiado notoriamente, siendo el mas importante el de las
telecomunicaciones, generando que todas nuestras operaciones sean de
forma mas rapida, facil y accesible. Es por ello que la Administracion
Tributaria cred el Sistema de Detracciones del IGV (SPOT), que tiene como
finalidad el pago anticipado del IGV.

El sistema de detracciones del IGV se aplica para empresas de diferentes
sectores, tanto por la venta de algunos bienes y/o por la prestacion de
determinados servicios. La administracion tributaria es la que determina los
bienes y servicios que estan afectos a este sistema.

Bajo este concepto, la toma de decisiones por parte de la gerencia va a
infiuir en la liquidez inmediata de la empresa. Ya que, si no se toma en
consideracion todos los posibles escenarios, se veria afectada la
rentabilidad de la empresa. La finalidad de este trabajo fue la de demostrar
en que forma, la detraccion resto un monto importante de liquidez a la
empresa, la cual al final del ejercicio se vio reflejada en los estados

financieros y la situacion econdémica-financiera de le entidad.
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ABSTRACT

The present research work is entitted "THE |GV DETRACTION SYSTEM
AND LIQUIDITY IN THE DISASHOP PERU SAC 2010-2015 VIRTUAL
RECHARGE COMPANY", where the central theme consists of the system
of detractions and direct involvement in the Liquidity of the aforementioned
company. |

Thanks to globalization, most aspects of our lives have changed
significantly, the most important of which is telecommunications, making all
our operations faster, easier and more accessible. That is why the Tax
Administration created the System of Detractions of the IGV (SPOT), whose
purpose is the advance payment of the IGV.

The system of deductions of the IGV is applied for companies of different
sectors, as much for the sale of some goods and / or for the provision of
certain services. The tax administration is the one that determines the goods
and services that are assigned to this system.

Under this concept, management decision-making will influence the
immediate liquidity of the company. Since, if all possible scenarios are not
taken into account, the profitability of the company would be affected. The
purpose of this paper was to demonstrate the way in which the detraction
left a significant amount of liquidity to the company, which at the end of the
year was reflected in the financial statements and the economic-financial

situation of the entity.
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PLANTEAMIENTO DE LA INVESTIGACION

1.1. Identificacion del problema.

Los servicios de telefonia, en los ultimos afos, han pasado a ser parte
fundamental de nuestras vidas. Permitiendo que el nivel de

conectividad, comunicacion e informacion aumenten en gran medida.

El crecimiento no solo se refieja en las ventas de equipos celulares,
sino también en todos los productos y servicios asociados con ellos.
Como lo son los accesorios, repuestos, recargas, etc. Las empresas
que se dedican al servicio de recargas, tienen ante ellas un gran
mercado por explotar, pero también una fuerte competencia entre si

por las promociones y servicios de las diversas empresas de telefonia.

Disashop Peri S.A.C., es una filial de una empresa espaiiola que se
dedica al rubro de recargas virtuales, en todo este tiempo, ha hecho
frente a muchos cambios de todo tipo como: contable, administrativo,

financiero y tributario.

Dentro de estos cambios podriamos sefalar algunos puntos
importantes, que se dieron en junto al cambio de gerencia, tal es asi
como |a reduccion de costos y gastos, como una de estas medidas

fue la reduccion del personal que estaba en planilla, es asi que estos

13



trabajadores pasaron a emitir facturas por los servicios que brindan a
la empresa, la cual se exime del pago de tributos y beneficios que se
generaban en gran medida por el alto nimero de personal en planilla.
Otro cambio importante es que se esta analizando la incursion en
otros servicios que aumente no solo los ingresos sino el mercado de

la empresa.

Como se mencioné en un principio, |a fuente principal de inversién es
la sede cehtral que se encuentra en Espafia; pais en el cual su
sistema tributario es muy diferente al peruano por los tributos que
estan obligados a pagar; este fue un gran cambio para la empresa ya
que se encontré con tributos o pagos por conceptos que en otros
lugares no estan normados. Dentro de las contingencias financieras
que han hecho frente se puede mencionar qué al ser una empresa
con pocos afnos en el mercado local sus ganancias no han sido las
esperadas, por motivos, en la mayoria de los casos, por politicas

economicas y tributarias adoptadas por los gobiernos de tumo.

Nuestra sociedad actia como comisionista en la distribucion de
recargas de telefonia celular para los operadores de
telecomunicaciones, que son quienes prestan el servicio a los clientes
finales. Este estatus de comisionista o distribuidor esta recogido en

el propio contrato firmado con los operadores. En ellos queda claro
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que el servicio de telecomunicaciones {o presta el operador y que la

empresa actia como un distribuidor.

Por lo tanto, los verdaderos ingresos brutos que obtiene nuestra
sociedad son |las comisiones de intermediacion de la venta de estas
recargas de telefonia, por lo que a todos los efectos se deben
considerar estos ingresos como base imponible para el pago del IGV,
el pago de los anticipos de impuestos sobre la renta y la obligacién de

deposito en el banco de la Nacién.

Cabe precisar, que el sistema de detracciones tiene un mecanismo
administrativo indirecto. Donde el usuario del servicio, procede a
realizar la detraccién correspondiente y depositaria en la cuenta
cormiente del prestador del servicio. Finalmente, este dltimo podra
hacer uso de los fondos en su cuenta para el pago de los impuestos,
multas, infracciones correspondientes. Es asi que estos fondos tienen

como finalidad garantizar el pago posterior de sus impuestos.

El obligar a la compariia a realizar estos pagos considerando como
ingresos brutos el valor de los activos subyacentes en su actividad de
intermediacion (el valor de las recargas), supondria incrementar el
anticipo de impuestos de forma gravosa para la misma ya que su

margen comercial es muy inferior al valor de ventas de estas recargas.
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Este panorama deja sin liquidez inmediata para afrontar pagos a los
operadores por lo tanto, no se suministrarian los servicios y la

sociedad no podria realizar sus ventas.

El principal problema tributario que tienen las empresas es que no
pueden retirar de forma rapida y sencilla el crédito generado por las
detracciones, ya que se tiene que solicitar la devolucion, y esperar
que la Administracion Tributaria revise el caso, enviar un auditor y si
no hay inconvenientes proceder con el pedido. Como un punto a tener
de referencia es que se podra solicitar la devolucidbn como maximo en
cuatro (4) oportunidades al afio; en los meses de enero, abril, Julio y

octubre, dentro de los cinco (5) dias habiles de dichos meses.

Estas normas tributarias referentes a las dgtracciones, desencadenan
problemas con i0s flujos futuros de efectivo y dificultades en la gestion
del capital de trabajo. Es por ello que nuestra compafia debe
mantener una constante y precisa gestion de los ingresos y egresos;
con la finalidad de establecer un cronograma de cuando comprar y

calendarizar los pagos éegt'm la generacion de ingresos.
Ante este panorama que afecta el principio contable de empresa en

marcha; ya que pone el riesgo la perduracién de nuestra empresa a

largo plazo; es por tal motivo que el presente trabajo busca mostrar la
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incidencia que tiene en la perspectiva economica de la empresa el
Sistema de Detraccion al restar efectivo a corto plazo para hacer

frente a las obligaciones que se posee.

1.2. Formulacidén de problemas

1.2.1. Problema general

¢ De gué manera inﬂUye el sistema de detracciones en la liquidez de
la Empresa Servicio de Recargas Virtuales, Disashop Peru S.A.C.,

anos 2010 -20157

1.2.2. Problemas especificos

¢.De qué manera los pagos al fondo de detraccion influyen en la
liquidez corriente de la Empresa Servicio de Recargas Virtuales,

Disashop Peru S.A.C., afios 2010 -20157?
¢.De qué manera el monto de la detraccién aplicada influye en la

capacidad de pago a corto plazo de la Empresa Servicio de Recargas

Virtuales, Disashop Perd S.A.C., afos 2010 -20157?
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Determinar la influencia del monto de detraccion aplicado al sector en
el Capital de Trabajo de la Empresa Servicio de Recargas Virtuales,

Disashop Peru S.A.C., afos 2010 -2015

1.4. Justificacion.

Nuestra investigacion toma como un punto valido, que el sistema de
detraccion Qa en contra del principio de no confiscatoriedad, ya que
los pagos realizados derivan a los fondos de detracciones, y las
empresas no pueden hacer uso libre de estos. Asi también se basa
en la influencia directa, que el Sistema de Detracciones, genera en la

sociedad, en aspectos como:

Econémico: Cuando se inicia, toda empresa; independientemente de
su rubro; tiene como Objetivo Principal el de generar recursos para
sus accionistas y/o socios. Pero esta generacion de ingresos no es
solo para la empresa sino, que beneficia de forma simultanea; por
ejemplo; a las personas que son contratadas para el desenvolvimiento
y expansién de la misma. De igual forma se requerira la compra de
mas utiles, insumos, mercaderia, etc., de manera que también es una
fuente de ingreso para los proveedores de tales bienes o servicios. La
aplicacion de la detraccion limita el poder adquisitivo de las empresas,
poniendo trabas al crecimiento propio y a todos con los que y tiene

vinculos laborales y comerciales.
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Tributario: El objetivo principal del Estado es la captacién de
recursos, gue en su mayoria se debe a los tributos. Es por ello que,
de forma gradual se ha ido aumentando y corrigiendo las medidas
para el control y pago de los tributos. Teniendo como misién primordial
bajar las tasas de informalidad y evasion tributaria se han dado estos
controles o Sistemas, pero al ser el Sistema de Detracciones uno en
el cual se limita en gran medida el uso del dinero, genera un efecto
inverso; pues para evitar que se les detraiga el porcentaje
correspondiente incurmririan en practicas ilegales provocando

informalidad y evasion fiscal.

Social: Este punto guarda relacién con el aspecto econdmico, ya que,
la empresa puede ayudar al mejoramiento de la comunidad o region
donde esta desamolla sus actividades. Al seguir en crecimiento
captaran la atencion de mas capital inversor y personas que abriria el
desarrollo en |a localidad, como por ejemplo turismo, infraestructura,

educacion, etc.
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Creemos que las medidas adoptadas por 'el sistema financiero
ecuatoriano (SIB) en temas de riesgo de mercado y la liquidez, si bien
ha establecido algunos puntos que ayudan a un mejor control,
muestran algunos aspectos a mejorar como la poca consideracion
sobre temas importantes como la volatilidad de los precios de activos

y pasivos y la relacion de financiamiento-efectivo.

Quizhpe, C. (2013) En_la tesis titulado “Diagnéstico financiero
y propuesta de mejoramiento para la empresa comercial
aceros del sur cia. de la ciudad de Loja durante el periodo
2010-2011”. Previo a obtener el Tltulo de Ingeniera en

Contabilidad y Auditoria CPA, Loja-Ecuador.

Esta investigacién demuestra que la liquidez con la que cuenta
la empresa en los periodos es pequefia lo que menciona que no
es suficientemente favorable para la entidad, esta podria estar
ocasionando dificultades al momento de realizar o cubrir sus
deudas a corto plazo, en cuanto a la razén corriente no cuenta
con la capacidad suficiente para invertir en otras actividades ya

- que los valores obtenidos son poco favorables.

Nosotros, al observar que, aunque los estados financieros de ambos

periodos muestran que la entidad cuenta con recursos suficientes,
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para hacer frente a sus obligaciones, no es asi con las utilidades que
generan ya que de un periodo a otro los costé han tenido un
incremento en el porcentaje de los estados financieros, [o que a pesar
del valor agregado no han sido los resultados esperados por
accionistas, llevando a analizar y replantear sus decisiones

financieras.

Castillo, Y. (2012) En la tesis titulada “Evaluacién financiera de
la liquidez en las empresas distribuidoras de productos
farmacéuticos a través del ciclo de conversién de efectivo”.
Tesis para optar al Grado de Maestro en Ciencias Econémicas,

Guatemala.

Este trabajo con las cifras mostradas, concluye que la empresa
no tiene conocimiento de sus necesidades de efectivo ni el
tiempo en que lo requeriran, motivo por el cual estan dejando en
la caja excesos de liquidez que pueden ser aprovechados de

manera eficiente por medio de inversiones temporales.

Nosotros creemos que la administracion de la liquidez depende de la
planificacion estratégica de cada compariia, lo cual debe incluir la
administracién eficiente de todos los recursos, y tomando como base

los datos y resultados obtenidos en el presente trabajo, queda
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demostrado cuan necesario y util es la aplicacion de ratios y analisis
de los estados financieros, para tener conocimiento y realizar un

adecuado uso de sus fondos

2.1.2. Investigaciones en el ambito nacional

Hasta la fecha se han elaborado un gran namero de trabajos de
investigacion sobre el tema referido, pero en distintos escenarios y
con varios puntos de vista y enfoque, aun asi, podemos relacionario

con algunos trabajos como:

Tello, K. (2006) en su tesis “Estudio te6rico practico de las
‘detracciones”.. Para la obtencién del Titulo Profesional de

Contadora Publica.

Se llegé a concluir que la inclusion de cierta actividad en el
Sistema de Detraccién, frae como consecuencia que si la
empresa tenla proyectado utilizar el 100% de sus Ingresos en
cancelar obligaciones y/o invertir; ahora se vera en la situacion
en la que tal vez no pueda cumplir con ellas en determinado

momento y a la vez pueda incurrnir en infracciones tributarias.
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Compartimos la idea de que, al no disponer de la totalidad de los
ingresos, el costo financiero de las empresas aumentara
gradualmente, a la par que sus deudas no solo con proveedores y
trabajadores, sino también con SUNAT, ya que en algunos casos no
tendran el monto suficiente para realizar el pago de tributos
mensuales comrespondientes, |o que originaria que muchas de ellas

se hagan acreedoras de multas e intereses por estos conceptos.

Alvarez, S. (2008) de la Universidad Privada del Norte en su tesis
titulada: “Influencia de la Aplicacién del Sistema de Pago de
Obligaciones Tributarias con el gobjerno central en Ia
situaciébn Econ6émica y Financiera de Ila Empresa
TRANSIALDIR SAC”. Para Ia obtencién del Tltulo Profesional

de Contador Publico.

Se lleg6 a la conclusién que el Sistema de Pago de Obligaciones
Tributarias con el Gobierno Central como medida administrativa,
atenta contra el principio de no confiscatoriedad ya que las
empresas sujetas al sistema no pueden disponer libremente de
sus fondos detraidos. El efecto financiero especifico de la
aplicacion del Sistema de Pago de Obligaciones Tributanias con
el Gobierno Central se apre_cia en la disminucién significativa de

los indicadores de Liquidez general, Liquidez absoluta, Capital

25



de trabajo y el Flujo de caja, en tanto el efecto economico se
aprecia en el incremento de los gastos financieros como
consecuencia de la necesidad de financiamiento externo; debido
a la falta de liquidez de la empresa para cumplir sus obligaciones

con terceros.

Estamos de acuerdo con el presente trabajo de que el Sistema de
Detraccion, incumple el principio de no confiscatoriedad, sefialada en
el Articulo N°74 de la Constitucion Politica del Pert, reteniendo la
parte depositada que le corresponde al beneficiario, pudiendo incluso
establecer, en el peor de |os casos, que ese monto solo pueda ser
destinados para pagos de tributos y ya no de libre disposicion a través

de la recaudacion de ingresos.

Castro, P. (2013) en la tesis titulada “El sistema de
detracciones del IGV impacta significativamente en la
liquidez de la empresa de transportes Factoria Comercial y

Transporte S.A.C.”. Para optar el titulo de Contador Publico.

Este trabajo demuestra y concluye que el Sistema de Pago de
Obligaciones Tributarias con el Gobierno Central ha influido de
manera negativa en la situacion econdmica y financiera de la

Empresa de Transportes de Carga Pesada Factoria Comercial y

26



Transportes S.A.C. El impacto significativo en la liquidez de la
empresa por parte de la aplicacion del Sistema de Pago de
Obligaciones Tributarias con el Gobierno Central — SPOT, se
aprecia en la disminucién significativa de la Liquidez de la
empresa para reinvertir el capital de trabajo, originando un efecto
negativo en el costo de oportunidad, y ademés se aprecia en el
incremento de los gastos financieros como consecuencia de la

necesidad de financiamiento.

Apoyamos los resultados obtenidos, los cuales muestran como el
deposito de las detracciones, genera que la empresa tenga una
disminucion significativa de dinero a corto plazo para poder hacer
frente a las obligaciones, |0 que a posterior genera que se busque

financiamiento externo, lo que incrementaria sus gastos y costos.

Alva, M.; Garcia, J.; Gutiérrez, L; Pefla, J; Bernal, J.; Morillo, M;
Calle, J.; Rios. R, Flores, J. (2013) en el libro “Manual de

Detracciones, Retenciones y Percepciones”.

Este libro trata de mostrar que el Sistema de Detracciones tiene
una funcién de control y de recaudacién; por tanto, debers
observarse los principios contemplados en el articulo 74° de Ia

Constitucion Politica, conforme se analizé en el caso de
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percepciones. En razones a ello expresamos que para que se
configure Ia tesis del Tribunal Constitucional que el Sistema de
Detracciones no pude ser medido bajo los mismos parédmetros
de las Retenciones 0 Percepciones, que son sistemas de pagos
anticipados o pagos a cuenta, toda vez que en el SPOT no hay
un efecto inmediato en la recaudacion al no ser entregados los
montos a la administracion, sino depositados en una cuenta
abierta a nombre del titular, sobre la que eventualmente este
tiene la libre disposicion, debe eliminarse la facultad que posee
la SUNAT para ordenar al Banco de la Nacién traslade en

calidad de “Recaudacion” dichos montos.

Estamos de acuerdo que la SUNAT, por medio del Sistema de

Detraccién, atenta contra la facultad que tiene el beneficiario del

dinero, de hacer el uso que crea adecuado; esto al colocar parte del

pago en una cuenta, de la cual solo podra hacer uso para la

cancelacion de ftributos, pudiendo solicitar tiempo después la

liberacion de estos fondos para poder hacer frente a otras

obligaciones. Esta facultad de SUNAT de alguna forma limita las

funciones econémicas y sociales de la empresa.

Arribasplata, G. (2011). En su tesis denominada: “Deficiencias

en el Sistema de Detracciones del IGV y el andlisis a su
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constitucionalidad”. Para la obtencidn del Titulo Profesional de

Contador Publico.

La conclusion a la que se llega en esta investigacion es de como
el sistema de detracciones, se constituye como un mecanismo
que tiene el estado para garantizar el pago de obligaciones
tributarias, mediante este sistema el estado se apropia en
calidad de depdsito forzoso, de una parte, del dinero del
contribuyente (capital de trabajo). Este dinero, si bien, no ingresa
como recaudacién al fisco, ingresa a las arcas del Banco de /a
Nacién vulnerando el derecho de propiedad y limitando el capital
de trabajo, en detrimento del normal desenvolvimiento de una
empresa en marcha. El sistema de detracciones lleva consigo
también que el incumplimiento del depésito de la detraccion
conlleva una sancién equivalente al 100% del monto dejado de
depositar, situacién que resulta desproporcionada, pues no se
afecta directamente al fisco, no se incumple una obligacion
tributaria, ademas que ese incumplimiento genera no poder

deducir el crédito fiscal mientras no se cumpla con el depésito.

En este caso nosotros tenemos la misma posicion que el autor, ya que

a pesar de no ser un tributo directo; ya que no genera ingreso

inmediato al estado; si genera multa tributaria y demas sanciones
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propias de un tributo, lo que no solo afecta la liquidez de la empresa,
sino el uso del crédito fiscal hasta que se realice el deposito

correspondiente.

Enciso, E; Herrera, G; Herrera, D (2014). En la tesis “El Sistema
de Detraccién del IGV y su incidencia en la liquidez de la
empresa de Servicios BB Tecnologia Industrial S.A.C.
periodos 2010-2014”. Para la obtencién del Titulo Profesional

de Contadores Publicos.

En este trabajo se concluye, que el sistema de detracciones
incide negativamente, pues al hacer el analisis a través de los
ratios, se muestran mas liquidez en las operaciones que no han
sido aplicadas la detraccién. De la misma forma el capital de
trabajo se ve enormemente afectado ya que la empresa no
puede cumplir con las obligaciones que posee, buscando
productos financieros externos, lo que genera incremento del

pasivo, dando como resultado baja rentabilidad.

Apoyamos las conclusiones alas que se ha llegado en el trabajo, pues
al hacer uso del principio de empresa en marcha; ante la falta de
liquidez y capital de trabajo propio; las empresas se ven en la

necesidad de buscar financiamiento externo, incrementando asi sus
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obligaciones a largo plazo, poniendo en riesgo el negocio ya que
podria generar el embargo de cuentas o bienes y posterior liquidaciéon

de la entidad.

2.2. Marco tedrico

2.2.1. Definicion de detraccién y sus elementos

El Diccionario de la Lengua Espafiola define detraer bajo el concepto

de sustraer o restar algo, especialmente dinero.

Alva, M.; Garcla, J.; Gutiérréz, L, Pefia, J;, Bemal, J.; Morillo, M,
Calle, J.; Rios. R, Flores, J. (2013) en el libro “Manual de
Detracciones, Retenciones y Percepciones”, le da como
definicion ‘restar, sustraer, apartar o desviar’, por parte de la
persona que realiza la compra o el uso del servicio; una parte del
valor total de del bien o servicio que se encuentra comprendido
por el sistema de detraccién, un porcentaje (%) que esta fijado

por fa normativa.

La detraccion es el descuento que efectia el comprador o usuario de
un bien o servicio afecto al sistema, de un porcentaje del importe a
pagar por estas operaciones, para luego depositario en el Banco de

la Nacién, en una cuenta corriente a nombre del vendedor o quien

31



presta el servicio. Este, por su parte, utilizara los fondos depositados

en su cuenta para efectuar el pago de sus obligaciones tributarias.

2.2.2. Caracteristicas del sistema de detracciones

1) Es una obligacién formal.

2) No tiene la calidad de tributo.

3) La sancion es por incumplimiento formal.
4) Es un procedimiento administrativo.

5) No esta sujeto a intereses moratorios

2.2.3. Definicién del sistema de pagos de obligaciones tributarias

(SPOT)

El sistema de pagos de obligaciones tributarias, comunmente
conocido como SPOT, es un mecanismo administrativo que coadyuva
con la recaudacion de determinados tributoé y consiste basicamente
en la detraccion (descuento) que efectua el comprador o usuario de
un bien o servicio afecto al sistema, de un porcentaje del importe a
pagar por estas operaciones, para luego depositario en el Banco de
la Nacién, en una cuenta corriente a nombre del vendedor o prestador
del servicio, el cual, por su parte, utilizara los fondos depositados para
efectuar el pago de tributos, multas y pagos a cuenta incluidos sus

respectivos intereses y la actualizacion que se efectie de dichas
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a traveés de la cual se realizaron algunos cambios al régimen de
detracciones, permitiendo de este modo alguna flexibilizacién en la
aplicacion de las devoluciones de los saldos no aplicados que algunos
contribuyentes mantienen en las cuentas del Banco de la Nacién, la
rebaja de las tasas estableciendo en cierto modo uniformidad en su
aplicacion, al igual que el retiro de algunos bienes consignados en los
Anexos 1 y 2 de la Resolucién de Superintendencia N° 183-

2004/SUNAT, como se transcribe a continuacion:

Anexo 2

Tratandose de los bienes sefialados en el Anexo 2, las operaciones

sujetas al Sistema son las siguientes:

2.1. La venta gravada con el IGV.

2.2. El retiro considerado venta.

2.3. Venta de bienes exonerada del IGV cuyos ingresos constituyen

renta de tercera categoria.

2.4. Venta de inmuebles gravados con el IGV (4%)
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TABLAN®2.1
BIENES SUJETOS AL SISTEMA

ANEXO 1
N DEFINICION | PORCENTAJE |
1 Recursos Hidrobioldgicos 4%
2 Maiz Amariillo Duro 4%
5 Arena y piedra 10%
6 Residuos, subproductos, disefios, recortes y 15%
desperdicios
9 Carnes y despojos comestibles 4%
12 Harina, polvo, crustaceos 4%
15 Madera 4%
16 Cro gravado con el IGV 10%
19 Minerales metélicos no auriferos 10%
20 Bienes exonerados del IGV 1.5%
21 | Oroy demas minerales metalicos exonerados 1.5%
del IGV
23 Minerales no metalicos 10%

Fuente: Portal SUNAT

Anexo 3

sujetas al Sistema.

Tratandose de los servicios sefialados en el Anexo 3, 1as operaciones
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3.1. Servicios gravados con el IGV

3.2. Contrato Construccion

TABLAN° 2.2
BIENES SUJETOS AL SISTEMA

ANEXO HI
e T ST BERINGION” < # T PORCENTAUE.
Intermediacion laboral y tercerizacion 10%
Arrendamiento de muebles o inmuebles 10%
Mantenimiento y reparacion de bienes muebles 10%
Movimiento de carga 10%
Otros servicios empresariales 10%
Comision mercantil 10%
Fabricacién de bs por encargo 10%
Ss. de transporte de personas 10%
Contrato de Construccion 4%
Demas Ss. gravados con el IGV 10%

Fuente: Portal SUNAT.

2.2.5. Sujetos obligados a efectuar el depésito de detraccion

Para los bienes del Anexo 2:

En la venta gravada con el IGV:

2.1. El adquiriente
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2.2. El proveedor, cuando reciba la totalidad del importe de
la operacién sin haberse acreditado el depoésito respectivo, o

cuando la venta sea realizada a través de la Bolsa de Productos.
2.3. En el retiro considerado venta, el sujeto del IGV.

Para los servicios del Anexo 3:

3.1. El usuario del servicio

3.2. El prestador del servicio, cuando reciba la totalidad del importe de

la operacion sin haberse acreditado el deposito respectivo.

2.2.6. Momento del depdésito

El depésito se realizara:

- Hésta la fecha de pago parcial o total al prestador del servicio o
dentro del quinto (5°) dia habil del mes siguiente a aquel en que se
efectie la anotacién del comprobante de pago en el Registro de
Compras, lo que ocurra primero, cuando el obligado a efectuar el

deposito sea el usuario del servicio.

- Dentro del quinto (5°) dia habil siguiente de recibida la totalidad del
importe de la operacion, cuando el obligado a efectuar el dep6sito sea

el prestador del servicio.
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2.2.7. Procedimientos a seguir en las operaciones sujetas al

SPOT

Todas las operaciones sujetas al Sistema tienen el siguiente

procedimiento:

La persona obligada (adquiriente), deberé realizar el depdsito, en su
totalidad, en la cuenta comriente de aquel que le entrego o brindo el

servicio (proveedor) tiene abierta en el Banco de la Nacién.

El depdsito se realizara sin incluir los decimales, por lo cual se debe
tomar el numero entero resultante de la aplicacién del porcentaje
sujeto a cada tipo de bien o servicio del sistema, sobre el valor total
del bien. Las modalidades de realizar el deposito por el adquiriente
podran ser:

De forma directa en estabiecimientos del Banco de la Nacion, El
documento que sustenta el depédsito de la detraccion es una
constancia expedida por esta entidad, |a constancia se entregara en
una (1) original y tres (3) copias por deposito realizado, cada una
corresponderan al adquiriente, al Banco de |la Nacion, al proveedor y

ala SUNAT.
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De forma virtual a través de la plataforma virtual de SUNAT, desde
donde se genera una constancia generada a través de Operaciones
en Linea. En esta forma se imprimira dos (2) ejemplares. Uno para el

adquiriente y la segunda para el proveedor.

En caso el proveedor sea el sujeto obligado a realizar el deposito (auto
detraccion) solo necesitara imprimir un ejemplar, excepto en caso el

adquiriente necesita el original o una copia del mismo.

Cuando el sujeto obligado a efectuar el depoésito sea el adquiriente, el
usuario o quien encargue el contrato de construccion, tendra que
poner a la disposicion del titular de la cuenta, la copia de la constancia
de depdsito que le correspoﬁde y conservar en su poder el original y
la copia SUNAT — de ser el caso-, teniendo que archivar de manera
cronologica. Cuando el proveedor sea quien deba efectuar el
deposito, el propietario del bien o el que ejecuta el contrato de
construccion podra conservar la original y copias de las constancias,

excepto cuando el adquiriente requiera sustentar el traslado.

El sujeto obligado podra realizar el depésito en una misma cuenta por
dos (2) o mas comprobantes de pago, siempre que sea el mismo tipo
de operacioén, bien o servicio sujeto al Sistema y sea en el mismo

periodo tributario.
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2.2.8. Procedimientos para la solicitud de liberacion de fondos

La solicitud de libre disposicion de los montos depositados se puede

realizar mediante dos procedimientos:

1. Procedimiento general

Este Procedimiento es para los servicios sefialados en el Anexo N.°

3, por lo que se tendra en cuenta lo siguiente:

a). Los montos depositados en las cuentas que no se agoten
durante tres (3) meses consecutivos como minimo, luego que
hubieran sido destinados al pago de los conceptos sefialados en
el articulo 2° del TUO del Decreto Legislativo N° 940, seran

considerados de libre disposicion.

Tratandose de sujetos que tengan la calidad de Buenos
Contribuyentes y Agentes de Retencion del IGV, el plazo
sefialado en el parrafo anterior sera de dos (2) meses
consecutivos como minimo, siempre que el titular de la cuenta

tenga tal condicién a la fecha en que solicite a la SUNAT la libre
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disposicion de los montos depositados en las cuentas del Banco

de la Nacién.

b). Para tal efecto, el titular de |la cuenta debera presentar ante
la SUNAT una "Solicitud de libre disposicion de los montos
depositados en las cuentas del Banco de la Nacion", entidad que
evaluara que el solicitante no haya incurrido en alguno de los

siguientes supuestos:

b.1) Tener deuda pendiente de pago. La Administracion
Tributaria no considerara en su evaluacién las cuotas de un
aplazamiento y/o fraccionamiento de caracter particular o

general que no hubieran vencido.

b.2) Tener la condicion de domicilio No habido de acuerdo a

las normas vigentes.

b.3) Haber incurrido en la infraccibn contemplada en el
numeral 1 del articulo 176° del Coédigo Tributario (No
presentar la declaracion que contenga la determinacion de la

deuda tributaria dentro de los plazos establecidos).

La evaluacion de no haber incurrido en alguno de los supuestos
sefialados sera realizada por la SUNAT de acuerdo con lo dispuesto

en el numeral 26.1 del articulo 26° del TUO del Decreto Legislativo N°
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940, considerando como fecha de verificacion a la fecha de
presentacion de la "Solicitud de libre disposicion de los montos

depositados en las cuentas del Banco de la Nacién".

Una vez gue la SUNAT haya verificado que el titular de la cuenta ha
cumplido con los requisitos antes sefialados, emitira uné resolucion
aprobando la "Solicitud de libre disposicion de los montos depositados
en las cuentas del Banco de la Nacidon" presentada. Dicha situacion
sera comunicada al Banco de la Nacién con la finalidad de que haga

efectiva la libre disposicion de fondos solicitada.

c¢). La "Solicitud de libre disposicion de los montos depositados
en las cuentas del Banco de la Nacion" podra presentarse ante la
SUNAT como méximo tres (3) veces al afio dentro de los primeros
cinco (5) dias habiles de los meses de enero, mayo y setiembre,
A partir del 01 de abril de 2015 podran solicitarse como maximo
cuatro (4) veces al aflo dentro de los primeros cinco (5) dias

habiles de los meses de enero, abril, julio y octubre.

Para el caso de los sujetos que tengan la calidad de Buenos
contribuyentes o Agentes de Retencion del IGV, la "Solicitud de
libre disposicion de los montos depositados en ias cuentas dei

Banco de la Nacion" podra presentarse como maximo seis (6)

42



a.1) Se hubiera efectuado el depésito por sus operaciones de
compra y, a su vez, por sus operaciones de venta gravadas

con el IGV; o,

a.2) Hubiera efectuado el depésito en su propia cuenta por
haber realizado los traslados de bienes a los que se refiere el

inciso ¢) del numeral 2.1 del articulo 2.

b) La fibre disposicion de los montos depositados comprende el
saldo acumulado hasta el ultimo dia de la quincena anterior a
aquella en la que se solicite la liberacion de fondos, teniendo como

limite, segun el caso:

b.1) El monto depositado por sus operaciones de compra a
que se refiere el inciso a.1), efectuado durante el periodo

siguiente:

i. Hasta el dltimo dia de la quincena anterior a aquella en ia
que se solicite la liberacién de los fondos, cuando el titular
de la cuenta no hubiera liberado fondos anteriormente a
través de cualquier procedimiento establecido en la

presente norma,; o,

ii. A partir del dia siguiente del Gltimo periodo evaluado con

relacién a una solicitud de liberacién de fondos tramitada
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2.2.10. Ingreso como recaudacion

- Elingreso como recaudacién implica el desplazamiento de los montos
depositados en las cuentas habilitadas en el Banco de la Nacién
(cuenta detracciones) hacia la SUNAT. Dicha recaudacion es
destinada él pago de la deuda tributaria del proveedor, para lo cual se
ha previsto que dicha imputacion podra realizarse inciuso respecto de

deudas cuyo vencimiento sea posterior al depésito correspondiente.

Ingresardn como recaudacién los montos depositados cuando
respecto del titular de la cuenta se presente cualquiera de las

siguientes situaciones:

+ Las declaraciones presentadas contengan informacién no
consistente con las operaciones pcir las cuales se hubiera
efectuado el depésito, excluyendo las operaciones
provenien_tesli‘ del traslado de bienes fuera del Centro de
Produccién o de cualquier zona geografica que goce de
beneficios tributarios hacia el resto del pais, cuando dicho
traslado no se origine en una operacién de venta.

<+ Tenga la condicién de domicilio fiscal No Habido de acuerdo
con las normas vigentes.

<+ No comparecer ante la Administracion Tributaria o hacerlo

fuera del plazo establecido para ello, siempre que la
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comparecencia esté vinculada con obligaciones tributarias del
titular de la cuenta.

< Haber incumido en cualquiera de las infracciones
contempladas en el numeral 1 de los articulos 174, 175, 176,

177 0 178 del Cédigo Tributario.

A. Excepcion y flexibilizaciéon del ingreso como recaudacién

Mediante la Resolucion de Superintendencia N° 375-2013, vigente a
partir del 01 de febrero de 2014, se regula los supuestos de excepcion
y flexibilizacion del ingreso como recaudacién, siendo estos los

siguientes:

a) Si con anterioridad a la fecha en que el titular de |a cuenta se
~ encontraba obligado a abrir la cuenta de detracciones en el Banco

de la Nacion por encontrarse sujeto al sistema:

a.1) Se hubiese verificado la condicion de No Habido, lo cual
no impedira posteriores ingresos como recaudaciéon en caso

se verifique luego que se mantiene la condicién de No Habido.

a.2) Se detecta la comision de cualquiera de las infracciones
tipificadas en el numeral 1 de los articulos 174, 175y 177 del

Cadigo Tributario.
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b) Tratandose de las causales de presentar declaraciones con
informacién no consistente y de incurrir en las infracciones
tipificadas en el numeral 1 de los articulos 176 y 178 del Codigo
Tributario, si el periodo tributario al que se refieren es anterior a la
fecha en que el titular de la cuenta se encontraba obligado a abrir
la cuenta de detracciones en el Banco de la Nacion por

encontrarse sujeto al Sistema.

¢) Cuando respecto del periodo en que se haya incurrido en la
causal, ya se hubiera efectuado un ingreso como recaudacion por
cualquiera otra causal. No obstante, ello, si se podra efectuar mas
de un ingreso como recaudacion respecto de un mismo periodo
cuando las causales que lo justifiquen sean tener la condicion de
domicilio fiscal No Habido o haber incurrido en la infraccion
tipificada en el numeral 1 del articulo 178 del Cddigo Tributario;
ello sin perjuicio de las excepciones previstas en los incisos d) y

f.4) de la RS N°® 375-2013.

d) En caso la condicién de no habido se haya adquirido dentro
de los cuarenta (40) dias calendario anteriores a la fecha en que
la SUNAT comunica el inicio del procedimiento de ingreso como

recaudacion.
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e) Tratandose de la causal consistente en No comparecer ante
la Administracion Tributaria o hacerlo fuera del plazo establecido
para ello, si el deudor tributario hubiera comparecido ante la
Administracion Tributaria hasta la fecha indicada en el segundo

requerimiento en que ello se hubiera solicitado.

f) Tratdndose de las siguientes causales:

f.1) Por la comision de la infraccion tipificada en el numeral 1
del articulo 174 del Cédi_go Tributario, si a la fecha en que la
SUNAT comunica el inicio del procedimiento de ingreso como
recaudacion la resolucion de ciefre de establecimiento que

sanciona dicha infraccién no se encuentre firme o consentida.

f.2) Por la infraccion tipificada en el nu_meral 1 déi articulo 175‘
del Cédigo Ttibutario, si el titular de la cuenta hubiera
subsanado la infraccién dentro de un plazo otorgado por la
SUNAT, el mismo que no podra ser menor de dos (2) dias

habiles.

f.3) Por la infraccion tipificada en el numeral 1 del articulo 177
del Coédigo Tributario, si el titular de la cuenta hubiera

subsanado dicha infraccién dentro del plazo otorgado por la

54



SUNAT, el mismo que no podra ser menor de dos (2) dias

habiles.

f.4) Por la infraccién tipiﬁca_da en el numeral 1 del articulo 178
del Cédigo Tributario, si el titular de la cuenta subsana dicha
infraccion mediante la presentacion de la correspondiente
declaracién rectificatoria y el pago de la totalidad del tributo

omitido, de corresponder:

f.4.1) En caso de aquellos titulares de la cuenta cuya
infraccion fuese detectada mediante un proceso de
fiscalizacion hasta el quinto dia habil posterior al cierre del

ultimo requerimiento.

f.4.2) En caso de los titulares de la cuenta cuya infraccion
se determine a partir de la presentacion de una declaraciéon
rectificatoria hasta la fecha en que la SUNAT comunica el

inicio del procedimiento de ingreso como recaudacion.

. Supuestos de ingresos como recaudaciones parciales

En los casos en que no operen las excepciones antes
sefialadas, se ingresara como recaudacion un monto

equivalente a:
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1) La suma total de los montos depositados por operaciones
sujetas al Sistema efectuadas en el periodo respecto del cual el

titular de la cuenta incurrié en la causal, cuando se trate de:

1.1) La causal prevista en el inciso a) del numeral 9.3 del

articulo 9 de la Ley. (inf. inconsistente).

1.2) Las causales previstas en el inciso d) del citado numeral
9.3 del articulo 9 de la Ley, referidas a las infracciones
tipificadas en el numeral 1 del articulo 174 y el numeral 1 del

articulo 176 del Cédigo Tributario.

2) La suma total de los montos depositados por operaciones
sujetas al Sistema efectuadas en el(los) periodo(s) vinculado(s) a
los documentos cuya exhibicion se requiera, cuando se trate de |la
causal prevista en el inciso d) del citado numeral 9.3 de la Ley,
referida a la infraccion tipificada en el numeral 1 del articulo 177
del Codigo Tributario respecto de no exhibir documentos distintos

a los libros y/o registros solicitados.
3) El ciento cincuenta por ciento (150%) del tributo omitido, del
saldo, crédito u otro concepto similar determinado indebidamente,

de la pérdida indebidamente declarada o del monto obtenido
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indebidamente de haber obtenido |a devolucién més los intereses
moratorios de corresponder generados hasta la fecha en que la
- SUNAT comunica el inicio del procedimiento de ingreso como
recaudacion, determinado mediante una declaracion rectificatoria
0 en el proceso de fiscalizacion, cuando se trate de la causal
prevista en el inciso d) del citado numeral 9.3 de |a Ley, referida a
la infraccion tipificada en el numeral 1 del articulo 178 del Cédigo

Tributario.

2.2.11. Liquidez

Gomez, J (2012), en una publicacion en su pagina web,
Liberalismo.org, presenta un fragmento del articulo de Antal
Fekete (1984) En su artfculo "Endeudédndose a corto plazo e
invirtiendo a largo plazo: iliquidez y colapso del crédito”.
Menciona “Un bien econémico (o un activo financiero) es una
entidad de dos dimensiones en el sentido de que puede
caracterizarse (o clasificarse) segun dos varnables: valor y
liquidez. De las dos, fa segunda es menos conocida y mas
controvertida, si bien su comprension es un requisito previo para
una teorla consistente del dinero y del crédito. La liquidez, como
el valor, no es ante todo un numero o una medida, sino un orden
o clasificacion. Igual que el valor existe sin necesidad de precios,

en un sistema de ftrueque, puesto que, dados dos objetos
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cualesquiera, hay consenso en cuél de los dos es "més valioso”
igualmente la liquidez puede no ser mensurable, pero dados dos
objetos cualesquiera, siempre es posible decidir cuél de los dos

es "mas liquido”.

Ibarra, A (2001), en un articulo web de su pagina, Eumed. Net,
cita a Bernstein (1999) “....1a liquidez es la facilidad, velocidad y
el grado de merma para convertir los activos circulantes en
tesoreria, y la escasez de ésta la considera uno de los
principales sintomas de dificultades financieras. En principio la
liquidez se puede definir de forma simple como la capacidad de
pago a corto plazo que tiene la empresa, o bien, como la
capacidad de convertir los activos e inversiones en dinero o

instrumentos liquidos, lo que se conoce como tesoreria”.

La liquidez es la capacidad de la empresa de hacer frente a sus

obligaciones basicamente de corto plazo. La liquidez se define como

la capacidad que tiene una empresa para obtener dinero en efectivo.

Es la proximidad de un activo a su conversién en dinero. La liquidez

es la posesion de la empresa de efectivo necesario en el momento

oportuno que le permita hacer el pago de los compromisos

anteriormente contraidos.
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Representa la cualidad de los activos para ser convertido en dinero
efectivo de forma inmediata sin pérdida significativa de su valor. De
tal manera que cuanto mas facil es convertir un activo en dinero mas
liquido se dice que es. Para medir la liquidez de una empresa se utiliza
el ratio o razén de liquidez. La cual mide la capacidad de la empresa
para hacer frente a sus obligaciones de corto plazo. Del analisis de
estas razones se puede conocer la solvencia de efectivo de la
empresa y su capacidad de permanecer solvente en caso de

acontecimientos adversos. La liquidez depende de dos factores:

o El tiempo requerido para convertir los activos en dinero.
o Laincertidumbre en el tiempo y del valor de realizaciéon de los

activos en dinero. (Lawrence J. Gitman: 2003, p.49).

A titulo de ejemplo un activo muy liquido es un depbsito en un banco
que su titular en cualquier momehto puede acudir a su entidad y retirar
el mismo o incluso también puede hacerlo a través de un cajero
" automatico. Por el contrario, un bien o active poco liquido puede ser
un inmueble en el que desde que se decide venderlo o transformario
en dinero hasta que efectivamente se obtiene el dinero por su venta

puede haber transcurrido un tiempo proiongado.

Dentro de estos parametros podemos sefialar:
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v El activo circulante, que son los activos con mayor grado de
liquidez, incluye el efectivo y los activos que se podran convertir
en efectivo en el plazo de un afo.

v Las cuentas por cobrar son los montos que no han sido
cobrados a los clientes por la venta o prestacion de algun bien
y/o servicio, previo ajuste por aquellas cuentas que pueden
tener el riesgo de ser incobrables.

v Los inventarios se componen de todas las materias y‘productos
terminados, para su venta.

v -Los activos fijos, son mucho menos liquidos. Ya que no se
convierte en efectivo por el giro natural de la empresa.

v Por lo general la liquidez de un activo es contrapuesta a la
rentabilidad que ofrece el mismo, de manera que es probable

que un activo muy liquido ofrezca una rentabilidad pequena.

2.2.12 Importancia de liquidez

El indice de liquidez es uno de los elementos mas importantes en las
finanzas de una empresa, por cuando indica la disponibilidad de
liquidez de que dispone la empresa. La operatividad de Ila
empresa depende de la liquidez que tenga laempresa para

cumplir con sus obligaciones financieras, con sus proveedores,
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A. Objetivo de ratios financieros

Rios, J., en su tesis “Evaluacion del Anélisis Financiero como
Herramienta de Gestibn Empresarial para el Crecimiento
Econémico de la Empresa de Transportes Ave Fénix Penodo
2013", para optar el Titulo de Contador Publico menciona a
Flores. H (2013) “....el objetivo de los ratios es conseguir una
informacién distinta y complementania a los de las cifras
absolutas, financieras y econémicas”. Tenemos que tener en

cuentas 2 crterios, antes de su elaboracion:

1. Relacion: Solo determinar ratios con magnitudes
relacionadas.
2. Relevancia: Solo considerar los ratios que proporcionen la

informacion mas util para el analisis que se esta realizando.

B. Importancia de ratios financieros

“El lenguaje de los negocios es el financiero. En
consecuencia, los ratios mas importantes son los basados en
la informacién financiera. El gerente, deberé comprender que

los nameros financieros solo son un reflejo de lo que ocurre



realmente, y que es la realidad, y no los ratios, lo que hay que

dirigir”. (Flores, 2013).

Haciendo mencién a lo expresado lineas antes, los ratios son los que
sirven como guias a los gerentes, en pro de una buena direccion de
las empresas, esto al orientarios hacia la aplicacion de medidas y
estrategias a largo plazo de mas provecho y tomar decisioneé
efectivas para el corto plazo. Vale resaitar que los ratios muestran la
conectividad que existen entre las diferentes areas de la empresa.
Esta interrelacion ayuda a encontrar un punto de equilibrio entre todas
las areas involucradas, por consiguiente, los gerentes tendran la
informaciéon necesaria para trabajar en favor de los objetivos

empresariales.

C. Clasificaciéon de ratios_financieros

Existen varias maneras de clasificar o agrupar este conjunto de

indicadores:

Andlisis de liquidez: Una buena imagen y posicion frente a los
intermediarios financieros, requiere: mantener un nivel de capital de
trabajo suficiente para llevar a cabo las operaciones que sean

necesarias para generar un excedente que permita a la empresa

65



continuar normalmente con su actividad y que produzca el dinero
suficiente para cancelar las necesidades de los gastos financieros que

le demande su estructura de endeudamiento en el corto plazo

1. Ratio de liquidez general o razén corriente: E! ratio de
liqguidez general lo obtenemos dividiendo el activo
corriente entre el pasivo corriente. El activo comiente
incluye basicamente las cuentas de caja, bancos, cuentas
y letras por cobrar, valores de facil negociacion e
inventarios. Este ratio es la principal medida de liquidez,
muestra qué proporcion de deudas de corto plazo son
cubiertas por elementos del activo, cuya conversion en
dinero corresponde aproximadamente al vencimiento de

las deudas. Pasivo Corriente.

2. Ratio prueba acida: Es aquel indicador que al descartar
del activo corriente cuentas que no son facilmente
realizables, proporciona una medida mas exigente de la
capacidad de pago de una empresa en el corto plazo. Es
algo mas severo que la anterior y es calculado restando el
inventario del activo corriente y dividiendo esta diferencia

entre el pasivo corriente.
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3. Ratio prueba defensiva: Permite medir la capacidad
efectiva de la empresa en el corto plazo; considera
unicamente los activos mantenidos en Caja y Bancos y los
valores negociables, descartando la influencia de la
variable tiempo y la incertidumbre de los precios de las

demas cuentas del activo corriente.

4. Ratio capital de trabajo: Muestra la relacion entre los
Activos Corrientes y los Pasivos Corrientes. El Capital de
Trabajo, es lo que le queda a la firma después de pagar
sus deudas inmediatas, es la diferencia entre los Activos

Corrientes menos Pasivos Corrientes.

5. Ratios de liquidez de las cuentas por cobrar: Las
cuentas por cobrar son activos liquidos sélo en |la medida
en que puedan cobrarse en un tiempo prudente. Podemos
distinguir dos indicadores:

a.- Periodo Promedio de Cobranza: Nos indica cuénto
tarda una deuda en ser cobrada

b.- Rotacién de las Cuentas por Cobrar

Analisis de la gestion o actividad: Miden |a efectividad y eficiencia

de la gestion, en la administracion del capital de trabajo, expresan los
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efectos de decisiones y politicas seguidas por la empresa, con
respecto a la utilizacién de sus fondos. Evidencian como se manejo la
empresa en lo referente a cobranzas, ventas al contado, inventarios y
ventas totales. Estos ratios implican una comparacion entre ventas y
activos necesarios para soportar el nivel de ventas, considerando que
existe un apropiado valor de correspondencia entre estos conceptos.
Son un complemento de las razones de liquidez, ya que permiten
precisar aproximadamente el periodo de tiempo que la cuenta
respectiva (cuenta por cobrar, inventario), necesita para convertirse

en dinero.

1 Ratio rotacion de cartera (cuentas por cobrar): Miden
la frecuencia de recuperacion de las cuentas por cobrar.
El objetivo de este ratio es medir el plazo promedio de
créditos otorgados a los clientes y, evaluar la politica de

crédito y cobranza.

2 Rotacién de los Inventarios: Cuantifica el tiempo que
demora la inversion en inventarios hasta convertirse en
efectivo y permite saber el numero de veces que esta
inversion va al mercado, en un afo y cudntas veces se

repone.



3 Periodo promedio de pago a proveedores: Permite
obtener indicios del comportamiento del capital de trabajo.
Mide especificamente el nimero de dias que la firma,
tarda en pagar los créditos que los proveedores le han

otorgado.

4 Rotacion de caja y bancos: Dan una idea sobre la

magnitud de la caja y bancos para cubrir dias de venta.

5 Rotacion de activos totales: Tiene por objeto medir la
actividad en ventas de la firma, es decir, cuantas veces la
empresa puede colocar entre sus clientes un valor igual a
la inversion realizada. Esta relacion indica qué tan
productivos son los activos para generar ventas, es decir,
cuanto se esta generando de ventas por cada peso
invertido. Nos dice qué tan productivos son los activos
para generar ventas, es decir, cuanto mas vendemos por

cada peso invertido.

6 Rotacion del activo fljo: Esta razon es similar a la
anterior, con el agregado que mide la capacidad de la
empresa de utilizar el capital en activos fijos. Mide la

actividad de ventas de la empresa. Dice, cuantas veces
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podemos colocar entre los clientes un valor igual a la

inversion realizada en activo fijo.

Andélisis de solvencia, endeudamiento o apalancamiento: Estos
ratios, muestran la cantidad de recursos que son obtenidos de
terceros para el negocio. Expresan el respaldo que posee la empresa
frente a sus deudas totales. Dan una idea de la autonomia financiera

de la misma. Combinan |las deudas de corto y largo plazo.

1. Estructura del capital (deuda patrimonio): Muestra el
grado de endeudamiento con relacién al patrimonio. Este
ratio evalia el impacto del pasivo total con relacion al

patrimonio.

2. Endeudamiento: Representa el porcentaje de fondos de
participacion de los acreedores, ya sea en el corto o largo
plazo, en los activos. En este caso, el objetivo es medir el
nivel global de endeudamiento o proporcion de fondos

aportados por los acreedores.

3. Cobertura de gastos financieros: Este ratio nos indica
hasta qué punto pueden disminuir las utilidades sin poner

a la empresa en una situacion de dificultad para pagar sus
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gastos financieros. El resultado proyecta una idea de la

capacidad de pago del solicitante.

4. Cobertura para gastos fijos: Permite visualizar la
capacidad de supervivencia, endeudamiento y tambien
medir la capacidad de |a empresa para asumir su carga de
costos fijos. Para calculario dividimos el margen bruto por
los gastos fijos. El margen bruto es la unica posibilidad que
tiene la compariia para responder pbr sus costos fijos y por
cualquier gasto adicional, como por ejemplo, los

financieros.

Andlisis de rentabilidad: Miden la capacidad de generacién de
utilidad por parte de la empresa. Tienen por objetivo apreciar el
resultado neto obtenido a partir de ciertas decisiones y politicas en la
administracion de los fondos de la empresa. Evaltan los resultados
econdémicos de la actividad empresarial. Expresan el rendimiento de
la empresa en relacion con sus ventas, activos o capital. Relacionan
directamente |la capacidad de generar fondos en operaciones de corto

plazo.

1 Rendimiento sobre el patrimonio: Mide la rentabilidad

de los fondos aportados por el inversionista. Es decir, mide
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la capacidad de la empresa para generar utilidad a favor
del propietario.

Rendimiento sobre la inversién: Lo obtenemos
dividiendo la utilidad neta entre los activos totales de |a
empresa, para establecer la efectividad total de la
administracion y producir utilidades sobre los activos
totales disponibles. Es una medida de la rentabilidad del

negocio como proyecto independiente de los accionistas.

Utilidad del activo: Este ratio indica la eficiencia en el uso

de los activos de una empresa.

Utilidad de las ventas: Este ratio expresa la utilidad

obtenida por |la empresa, por cada peso de ventas.

Utilidad por accién: Ratio utilizado para determinar las
utilidades netas por accién comin cuando la empresa esta

dividida en un paquete accionario.

Margen bruto y neto de utilidad

a) Margen bruto: Este ratio relaciona las ventas

menos el costo de ventas con las ventas. Indica
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2.4. Definiciones de término basicos

Los siguientes términos son usados en el presente trabajo:

SPOT. es un mecanismo administrativo que coadyuva con la
recaudacion de determinados tributos y consilste basicamente en la
detraccion (descuento) que efectua el comprador o usuario de un bien
o servicio afecto al sistema, de un porcentaje del importe a pagar por

estas operaciones, para luego depositarlo en el Banco de la Nacién

Impuesto: Un impuesto es un tributo que se paga al estado para
soportar los gastos publicos. Estos pagos obligatorios son exigidos

tantos a personas fisicas, como a personas juridicas.

Deuda tributaria: Obligacion legal a favor de un ente publico, en cuya
virtud, y a titulo de tributo, una persona fisica o juridica debe dar una

suma de dinero (u otro bien sefialado por la ley)

Ingreso: Son las ganancias que ingresan al conjunto total del
presupuesto de una entidad, ya sea pablica o privada, individual o
grupal. En términos mas generales, |los ingresos son los elementos

tanto monetarios como no monetarios que se acumulan.
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M. VARIABLES E HIPOTESIS

3.1. Definicién de las variables

Segun las hipotesis formuladas, las variables del estudio son:

3.1.1. Variable independiente

X: Sistema de Detracciones

3.1.2. Variable dependiente
Y: Liquidez en la Empresa de Servicio de Recargas Virtuales

Disahop Peri S.A.C.
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3.2. Operacionalizacién de variables

por ventas

TABLAN®3.1
OPERACIONALIZACION DE VARIABLES
DEFINICION CONCEPTUAL DEFINICION
VARIABLES OPERACIONAL | DIMENSIONES | INDICADORES
Medina, J. (2013) Define el X1: Pagos
Sistema de Detracciones realizados al
como el descuento que fondo de
efectua el usuario del bien y/o | Porcentaje que | Sistema de | detracciones
servicio afecto al sistema, de | se descuenta al | Pago del | X2: Porcentaje
Sistema de | un porcentaje del importe a | proveedor por el | Obligaciones Aplicado al
Detracciones | pagar, para depositario en el | servicio Tributarias Sector
Banco de la Nacién, en la (SPOT) X3: Montos de
cuenta a nombre del detraccién
proveedor
Liquidez de | Es la capacidad que tiene la | Disponibilidad X1: Liquidez
la Empresa | empresa de cumplir con el | de efectivo y/o Corriente
de Servicio | pago de sus obligaciones con | fuentes X2: Capital de
*| de Recargas | terceros. (Estado, empleados, | similares de una | Ratios de | Trabajo
Virtuales proveedores, etc.) empresa con | Liquidez X3: Prueba
DISASHOP relacién directa Acida
PERU SAC a sus ingresos
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GRAFICO N°4. 1
ANALISIS DE LIQUIDEZ
DEL PERIODO 2010 AL 2015 DE LA EMPRESA DE SERVICIO DE

RECARGAS DISASHOP PERU S.A.C.
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wetp== 5IN APLICAR DETRACCION e APLICANO DETRACCION

Fuente: Datos obtenidos del 4rea de contabilidad de la Empresa Servicio de Recargas

Virtuales Disashop Pert S.A.C. (Ver Tabla 4.2, pag. 88)

Analisis:

En el gréafico se observa que durante los periodos en los que no se
aplica detraccién la empresa cuenta con mayor liquidez para asumir
sus compromisos de pago frente a terceros, asimismo, durante ios
periodos en los que si se aplica la detraccion les resta liquidez para

asumir Compromisos.



TABLA N°4,3
ANALISIS RATIOS LIQUIDEZ CORRIENTE
2010 al 2015 DE LA EMPRESA DE SERVICIO DE RECARGAS

VIRTUALES DISASHOP PERU S.A.C.

ANO |[ANO |ANO |ANO |ANO | ANO
2010 2011 }2012 (2013 |2014 |2015

SIN APLICAR
DETRACCION 1.11 110 }1.10 1.09 1.07 |1.06
APLICANDO
DETRACCION 1.00 099 |097 0.97 096 |0.96

Fuente: Datos obtenidos del area de contabilidad de la Empresa Servicio de Recargas

Virtuales Disashop Per S.A.C.

GRAFICO N°4. 2
ANALISIS RATIOS LIQUIDEZ CORRIENTE
DEL PERIODO 2010 AL 2015 DE LA EMPRESA DE SERVICIO DE

RECARGAS DISASHOP PERU S.A.C.
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Fuente: Datos obtenidos del 4rea de contabilidad de la Empresa Servicio de Recargas

Virtuales Disashop Pera S.A.C. (Ver Tabla 4.3)
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Analisis:

En el grafico muestra que durante los periodos en [os que no se aplica

detraccion la empresa cuenta con mayor liquidez corriente para

asumir sus compromisos de pago frente a terceros, asimismo durante

los periodos en los que si se aplica la detraccion les resta liquidez

corriente y dificulta el cumplimiento de sus compromisos.

TABLA N° 4. 4
ANALISIS RATIO PRUEBA ACIDA

DEL PERIODO 2010 AL 2015 DE LA EMPRESA DE SERVICIO DE

RECARGAS VIRTUALES DISASHOP PERU S.A.C.

ANO |ANO [ANO |ANO |ANO ANO
2010 2011 {2012 2013 |2014 |2015
SIN APLICAR
DETRACGION 104 | 1.02 | 1.01 1.01 095 | 091
APLICANDO
DETRACCION 094 | 092 | 08 | 089 | 084 | 0.81

Fuente: Datos obtenidos del area de contabilidad de la Empresa Sewvicio de Recargas

Virtuales Disashop Peri S.A.C
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GRAFICO N°4. 3
ANALISIS RATIO PRUEBA ACIDA
DEL PERIODO 2010 AL 2015 DE LA EMPRESA DE SERVICIO DE

RECARGAS DISASHOP PERU S.A.C.

i
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Fuente: Datos obtenidos del 4rea de contabilidad de la Empresa Servicio de Recargas

Virtuales Disashop Peri S.A.C. (Ver Tabla 4.4, pag. 91)

Analisis:

Si la empresa tuviera la necesidad de atender todas sus obligaciones
corrientes sin necesidad de liquidar la empresa no alcanzaria a
atender sus obligaciones y tendria que contar con el monto de sus
detracciones para poder cumplir, la empresa depende directamente
de la venta de sus inventarios para poder atender sus obligaciones

corrientes.
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TABLA N°4.5
ANALISIS RATIOS CAPITAL DE TRABAJO
DEL PERIODO 2010 AL 2015 DE LA EMPRESA DE SERVICIO DE

RECARGAS DISASHOP PERU S.A.C.

ANO 2010

ANO 2011

ANO 2012

ANO 2013

ANO
2014

ANO
2015

SIN APLICAR
DETRACCION

130,495.35

121,565.00

102,304.00

100,870.00

92,890.18

87,550.18

APLICANDO
DETRACCION

3,774.35

-9,685.00

-32,751.00

-36,282.00

48,061.82

55,601.82

Fuente: Datos obtenidos del area de contabilidad de la Empresa Servicio de Recargas

Virtuales Disashop Peri S.A.C

GRAFICO N° 4. 4

ANALISIS CAPITAL DE TRABAJO
DEL PERIODO 2010 AL 2015 DE LA EMPRESA DE SERVICIO DE

RECARGAS DISASHOP PERU S.A.C.
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Fuente: Datos obtenidos del 4rea de contabilidad de la Empresa Setvicio de Recargas

Virtuales Disashop Peri S.A.C. (Ver Tabla 4.5)
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Analisis:

En el grafico se observa que durante los periodos en los que no se
aplica detraccion la empresa el capital de trabajo con el que cuenta
la empresa es alto, asimismo durante los periodos en los que si se

aplica la detraccion el capital de trabajo es bajo
Andlisis de regresion y correlacién Hipétesis general

Para la hipétesis planteada se desarroll6 el analisis de regresion y
correlacion, demostrando que él sistema de detraccion del IGV incide
negativamente en la liquidez de la Empresa Servicio de Recargas
Virtuales Disashop Peru S.A.C., es decir hay una incidencia del

91.83%
Entre estas variables, a medida que el sistema de detraccion de IGV

aumenta y la liquidez de la empresa disminuye y esto se debe a que

se cumple con el sistema de detraccion segun [a norma.
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TABLAN®4.6
VARIABLES ANALIZADAS H.G

VARIABLE VARIABLE

ANOS INDEPENDIENTE DEPENDIENTE

SISTEMA DE

DETRACCION LIQUIDEZ
2010 126,721.00 1,009,160.35
2011 131,250.00 992,010.00
2012 135,055.00 950,426.00
2013 137,152.00 940,719.00
2014 140,952.00 932,771.22
2015 143,152.00 921,041.23

Fuente: Datos obtenidos del area de contabilidad de la Empresa Servicio de Recargas

Virtuales Disashop Per( S.A.C.

GRAFICO N°4. 5
HIPOTESIS GENERAL
RELACION ENTRE DETRACCION Y LIQUIDEZ
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126,721.00131,250.00135,055.00137,152.00140,952.00143,152.00

Fuente: Datos obtenidos del 4rea de contabilidad de la Empresa Servicio de Recargas

Virtuales Disashop Perd S.A.C. (Ver Tabla 4.6)
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El coeficiente de determinacién resuelto 0.945 interpretandose como
un modelo de regresion aceptable para la realizaciéon de prondsticos,
por lo que la variabilidad de la liquidez esta siendo explicada por el

sistema de detracciones del IGV en un 94%.

El modelo de regresién es:
y=1715390.29 - 5.583X
Y: Liquidez

X: Sistema de detracciones del IGV.
Analisis de regresion y correlacién

Los pagos realizados al fondo de detraccién inciden negativamente
en la liquidez corriente de la Empresa Servicio de Recargas Virtuales

Disashop Peri S.A.C.

Para la hipotesis planteada se desarroll6 el andlisis de regresion y
correlacion, demostrando los pagos realizados al fondo de detraccién
inciden negativamente en la liquidez corriente de la Empresa Servicio
de Recargas Virtuales Disashop Peru S.A.C., es decir hay una
incidencia del 97.25% entre estas van‘ab!'es, a medida que los pagos
realizados al fondo de detraccion aumenta y la liquidez corriente de la

Empresa Servicio de Recargas Virtuales Disashop Peri S.A.C.
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disminuye y esto se debe a que se cumple con el sistema de

detraccion segun norma.

TABLAN®4.7
VARIABLES ANALIZADAS H.1

PAGOS REALIZADOS CON | LIQUIDEZ

FONDO DE DETRACCION [CORRIENTE
12.56 1.11
13.23 1.10
14.21 1.10
14.58 1.09
15.11 1.07
15.54 1.06

GRAFICON°4. 6
HIPOTESIS ESPECIFICA 1

RELACION ENTRE LOS PAGOS REALIZADOS AL
FONDO DE DETRACCIONES Y LA LIQUIDEZ
CORRIENTE '
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Fuente: Datos obtenidos del area de contabilidad de la Empresa Servicio de Recargas

Virtuales Disashop Per S.A.C. (Ver Tabla 4.7)
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El coeficiente de determinacion resuelto 0.816 interpretandose como
un modelo de regresion aceptable para |a realizacion de pronésticos,
por lo que la variabilidad de 1a liquidez esta siendo explicada por el

sistema de detracciones del IGV en un 82%.
El modelo de regresion es:

y=1.2819-0.0137x

Y: Liquidez Corriente

X: Pagos realizados al fondo de detraccion
Andlisis de regresion y correlacién hipétesis especifica 2

Los montos de detraccion inciden negativamente en la capacidad de
corto plazo de la Empresa Servicio de Recargas Virtuales Disashop

Perd S.AC.

Para la hipotesis planteada se desarrolld el analisis de regresion y
correlacion, demostrando Los montos de detraccion inciden
negativamente en la capacidad de corto plazo de la Empresa Servicio
de Recargas Virtuales Disashop Perd S.A.C., es decir hay una

incidencia del 90.36% entre estas variables, a medida que |los pagos
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realizados al fondo de detraccién aumentan y la liquidez corriente de
la Empresa Servicio de Recargas Virtuales Disashop Peri S.A.C.
disminuye y esto se debe a que se cumple con el sistema de
detraccion segun norma.

TABLA N°4.8
VARIABLES ANALIZADAS H.2

CAPACIDAD
MONTO DE DE CORTO
DETRACCION PLAZO
12.56 0.94
13.23 0.92
14.21 0.88
14.58 0.89
15.11 0.84
15.54 0.81
GRAFICO N°4. 7
HIPOTESIS ESPECIFICA 2

RELACION ENTRE LOS MONTOS DE
DETRACCION EN LA CAPACIDAD DE CORTO PLAZO
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Fuente: Datos obtenidos del 4rea de contabilidad de la Empresa Servicio de Recargas

Virtuales Disashop Peri S.A.C. (Ver Tabla 4.8)
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El coeficiente de determinacion resuelto 0.911 interpreténdose como
un modelo de regresion aceptable para la realizacion de prondsticos,
por lo que la variabilidad de la liquidez esta siendo explicada por el

sistema de detracciones del IGV en un 91%
El modelo de regresién es:

y=1.425-0.038x
Y: Capacidad de pago al corto plazo.

X: Monto de la detraccion.
Andlisis de regresion y correlacion hipétesis especifica

Para la hipétesis planteada se desarrollé el andlisis de regresion y
correlacion, demostrando que el monto de la detraccion incide
negativamente en el capital de trabajo de la Empresa Servicio de -
Recargas Virtuales Disashop Per S.A.C., es decir hay una incidencia
del 95,44% entre estas variables, a medida que el monto de

detraccién aumenta y el capital de trabajo de la empresa disminuye.
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TABLAN°4.9

VARIABLES ANALIZADAS H.3

ANO DETRACCION Ao
2010 126,721.00 130,495.35
2011 131,250.00 121,565.00
2012 135,055.00 102,304.00
2013 137,152.00 100,870.00 _
2014 140,952.00 92.890.18
2015 143,152.00 87,550.18
GRAFICO N°4. 8

HIPOTESIS ESPECIFICA 3

RELACION ENTRE EL MONTO DE LA DETRACCION Y CAPITAL DE
TRABAJO '
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Fuente: Datos obtenidos del drea de contabilidad de la Empresa Servicio de Recargas
Virtuales Disashop Pert S.A.C. (Ver Tabla 4.9)
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El coeficiente de determinacion resuelto 0.965 interpretandose como
un modelo de regresion aceptable para la realizacion de prondsticos,
por lo que la variabilidad de la liquidez esta siendo explicada por el

sistema de detracciones del IGV en un 96%.
El modelo de regresion es:

y=471086.43-26905x

Y: Capital de trabajo
X: Monto de detraccion

Andlisis de regresion y correlacién hipdtesis especifica

Para la hipotesis planteada se desarrollé el analisis de regresion y
correlacién, demostrando que el monto de la detraccion incide
negativamente en el capital de trabajo de la empresa de Empresa
Servicio de Recargas Virtuales Disashop Perd S.A.C., es decir hay
una incidencia del 98.27% entre estas variables, a medida que el
monto de detraccion aumenta y el capital de trabajo de la empresa

disminuye.
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VL. DISCUSION DE RESULTADOS

6.1. Contrastacion de hipétesis con resultados

Luego de operacionalizar las variables e indicadores, la demostracion
y comprobacion de las hipotesis nos determinaron los siguientes

resultados.

La hipétesis general

Ho. El sistema de Detraccion del IGV no incide negativamente en la liquidez

de la Empresa Servicio de Recargas Virtuales Disashop Pera S.A.C.

HA. El sistema de Detraccion del IGV incide negativamente en la liquidez de

la Empresa Servicio de Recargas Virtuales Disashop Peri S.A.C.

Prueba t para dos muestras:

Estadisticas de la regresién

Coeficiente de correlacion multiple 0.972541175
Coeficiente de determinacién R*2 0.945836338
RA2 ajustado 0.932295422

Observaciones 6

Segun la prueba de T-Student, se evidencia que existe una relacion
entre el sistema de detraccion del IGV y la liquidez. El valor

p=sig=0.05 > a. en este caso el resultado sig=000 el cual nos indica
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que existe relacion o incidencia entre las variables del sistema de
detraccion del IGV y |a liquidez en la Empresa Servicio de Recargas
Virtuales Disashop Peri S.A.C., ya que hay una probabilidad de error

0%, permisible para aprobar la hipotesis.

Para ia validacion de la hipdtesis contrastamos nuestro resultado T-
Student, considerando un nivel de confiabilidad del 95% y 5 grados de

libertad originando en estadisticos=2.571 (Resultado segun tabla)

Discusioén:

El valor de t(T-Student) es 8.3576

El resultado de la prueba estadistica me indica que Student es mayor
que (8.3576 >2.571), entonces rechazamos la hipotesis nula u
aceptamos la hipétesis alterna, confirmando nuestra hipotesis general
que el sistema de detraccién incide negativamente en la liquidez de la

Empresa Servicio de Recargas Virtuales Disashop Peru S.A.C.

103



Hipoétesis especifica 1

Ho. Los pagos realizados al fondo de detracciéon no inciden negativamente en
la liquidez corriente de la Empresa Servicio de Recargas Virtuales Disashop

Perd S.A.C.

HA: Los pagos realizados al fondo de detraccion inciden negativamente en la
liquidez corriente de la Empresa Servicio de Recargas Virtuales Disashop Peru

S.AC.

Prueba t para dos muestras.

Estadisticas de la regresién

Coeficiente de correlacion muitiple 0.803620004
Coeficiente de determinacion R*2 : 0.816529112
RA2 ajustado 0.77066139
Observaciones 6

Segun la prueba de T-Student, se evidencia que existe una relacion
entre los pagos realizados al fondo de detraccion y la liquidez
corriente. El valor p=sig=0.05 > a .en este caso el resultado sig=001
el cual nos indica que existe relacion o incidencia entre los indicadores
los pagos realizados al fondo de detraccién y la liquidez corriente en
la Empresa Servicio de Recargas Virtuales Disashop Peru S.A.C., ya
que ha una probabilidad de error de 0%, permisible para aprobar Ia

hipétesis.
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Para la validacién de la hipétesis contrastamos nuestro resuitado T-
Student, considerando un nivel de confiabilidad del 95% y 5 grados de

libertad originando en estadistico t=2.015(Resultado de tabla) .

Discusion:

El valor de t(T-Student) es 27.62

El resultado de la prueba estadistica me indica que Student es mayor
que (2762 >2.014), entonces rechazamos la hipotesis nula u
aceptamos la hipétesis alterna, confirmando nuestra hipotesis
especifica que, los pagos realizados al fondo de detraccion y la
liquidez corriente en la Empresa Servicio de Recargas Virtuales

Disashop Pert SAC.

Hipétesis especifica 2

Ho. Los montos de la detraccién no inciden negativamente en la capacidad de
pago a corto plazo de la Empresa Servicio de Recargas Virtuales, Disashop

Pert S.A.C., afios 2010 -2015.

HA: Los montos de la detraccién inciden negativamente en la capacidad de
pago a corto plazo de la Empresa Servicio de Recargas Virtuales, Disashog

Pert S.A.C., afios 2010 -2015.
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Prueba t para dos muestras.

Estadisticas de la regresién
Coeficiente de correlacion multiple 0.954474149
Coeficiente de determinacién R*2 0.911020901
RA2 ajustado 0.888776126|
Observaciones 6

Segun la prueba de T-Student, se evidencia que existe una relacion

entre los pagos realizados al fondo de detraccion y la liquidez

corriente. El valor p=sig=0.05 > «a .en este caso el resultado sig.=000

el cual nos indica que existe relacion o incidencia entre los indicadores

los montos de detraccion y la capacidad de pago a corto plazo enla

Empresa Servicio de Recargas Virtuales Disashop Pera S.A.C, ya que

ha una probabilidad de error de 0%, permisible para aprobar la

hipotesis.

Para la validacion de la hipétesis contrastamos nuestro resultado T-

Student, considerando un nive! de confiabilidad del 95% y 5 grados de

libertad originando en estadistico t=2.570(Resultado de tabla)

Discusion:

El valor de t(T-Student) es 16.67
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E! resultado de la prueba estadistica me indica que Student es mayor
que (16.67 >2.570), entonces rechazamos la hipétesis nula u
aceptamos la hipotesis alterna, confirmando nuestra hipétesis
especifica que, los montos de detraccion y la capacidad de pago a
corto plazo de la Empresa Servicio de Recargas Virtuales Disashop

Peru S.A.C.

Hipé6tesis especifica 3:

HO. El monto de detraccion no incide negativamente en el capital de trabajo de
la Empresa Servicio de Recargas Virtuales Disashop Peri S.A.C.

HA. El monto de detraccién incide negativamente en el capital de trabajo de la

Empresa Servicio de Recargas Virtuales Disashop Peri S.A.C.

Prueba t para dos muestras.

Estadisticas de la regresi6n
Coeficiente de correlacidon multiple 0.982779827
Coeficiente de determinacién R"2 0.965856188
RA2 ajustado 0.957320235
Observaciones - 6

Segun la prueba de T student, se evidencia que existe una relacion
entre el sistema de detraccion del IGV y la liquidez. El valor
p=sig=0.05 >a. En este caso el resultado sig=000 el cual nos indica

que existe relacion o incidencia entre los indicadores. El monto de

107



detraccién del IGV y el capital de trabajo de la Empresa Servicio de
Recargas Virtuales Disashop Perd S.A.C., ya que hay una

probabilidad de error de 0%.

Para la validacién de la hipdtesis contrastamos nuestro resultado T-
Student, considerando un nivel de confidencialidad del 95% y 5
grados de libertad originando un estadistico t=2.571(resuitado de la

tabla)

Discusién:

El valor de t(T-Student) es 10.637

El resultado de la prueba estadistica me indica que Student es mayor
que (10637 >2.571), entonces rechazamos la hipotesis n'ula u
aceptamos la hipotesis alterna, confirmando nuestra hipoétesis
especifica que el monto de detraccion incide negativamente en el
capital de trabajo de la Empresa Servicio de Recargas Virtuales

Disashop Pera S.A.C.

6.2. Contrastacion de resultados con otros estudios
similares.

Segun el estudio de Alvarez, Silva (2008) de la Universidad Privada

del Norte en su tesis titulada: “Influencia de la Aplicacién del
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Sistema de Pago de Obligaciones Tributarias con el gobierno
central en la situacion Econémica y Financiera de la Empresa

TRANSIALDIR SAC”.

A través de los resultados obtenidos, se comprobé la gran relacién de
causa efecto que tiene ambas variables, para posteriormente dar por
conclusion de que efectivamente, el Sistema de Detracciones infiuye
de manera significativa en la liquidez de la empresa “TRANSIALDIR
SAC”; debido al dinero que la empresa posee en su Cuenta en el
Banco de la Nacion se encuentra restringida para, de momento, solo
hacer pago de tributos. Debilitando en gran medida la capacidad de
liquidez inmediata de la empresa, evitando que el capital de trabajo
pueda ser invertido. Ante la falta de efectivo inmediato, se genera la
busqueda y obtencién de recursos a través del mercado financiero,

aumentando asi sus costos y obligaciones con terceros.

En nuestra investigacion, se llegéd a determinar que “EL SISTEMA DE
DETRACCIONES DEL IGV Y LA LIQUIDEZ DE LA EMPRESA DE
SERVICIOS DE RECARGAS VIRTUALES DISASHOP PERU S.A.C.
ANO 2010 - 2015”, y se comprobd que el Sistema de Detracciones
afecta su liquidez y capital de trabajo, esto a traves de las variaciones
significativas mostradas en las ratios de Capital de Trabajo, Liquidez

Corriente, Prueba Acida, con y sin detraccién.
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VIl. CONCLUSIONES.

Mediante los resultados mostrados en el presente trabajo, se

concluyé:

1 Qued6é demostrado la incidencia de manera negativa que
genera el Sistema de Detraccion en la liquidez de la empresa de
Servicio de Recargas Virtuales Disashop Peru S.A.C., durante los
periodos del 2010 al 2015, esto se puede corroborar, mediante la
aplicacion de ratios financieros; donde se evidencia el mayor flujo de
liqguidez cuando no se aplica la detraccion en comparacion a cuando

se rige al deposito de detraccion, segun la nomativa.

2 De forma clara se mostré la incidencia que tiene el pago
correspondiente a las detracciones en la liquidez corriente de la
Empresa de Servicio de Recargas Virtuales Disashop Peru S.A.C.
durante los periodos del 2010 al 2015, debido a que los fondos
depositados en la Cuenta de Detracciones van en aumento, pero
solo siendo usados para el pago de Impuestos, no pudiendo
disponer libremente de los saldos restantes, esto queda demostrado
al hacer un andlisis de la Cuenta Efectivo y Equivalente de Efectivo,
donde vemos que el porcentaje de la Cuenta de Detracciones va en
aumento afo tras afo, en detrimento de las demas cuentas de

efectivo corriente.
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3 Queddé comprobado que los montos pagados de
detraccion, afectan en gran medida el capital de trabajo de la
Empresa de Servicio de Recargas Virtuales Disashop Pera S.A.C.
durante los Ultimos afios, pues se obtuvo la falta de disponibilidad
por parte de la empresa para solventar sus obligaciones o reinvertir
su Capital de Trabajo, originando la basqueda de financiamiento
externo con sus respectivos costos adicionales, incrementando

gastos y disminuyendo rentabilidad de la misma.

4 Se mostré la incidencia negativa que genera el Sistema de
Detraccion en la liquidez, a tal grado que se involucra también parte
de las cuentas por cobrar, obtenidas por el giro del negocio, para la
obtencién de liquidez. Si bien esto a primera vista es una opcién
factible;, si no se analiza bien su aplicacion; a posterior podria

generar mas deudas para la empresa.
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VIIl. RECOMENDACIONES.

A través de los resultados recomendamos:

1. Cambiar las politicas de facturacién y cobro de la empresa
por los servicios brindados, hacer la facturacion diaria a los clientes;
ya que de esta forma la mayoria de las facturas giradas de forma
diaria, en la mayoria de casos serian por montos menores a
setecientos soles, y no hacer la facturacion y cobros de manera

mensual.

L Realizar los tramites, para la solicitud de la liberacion de
fondos de la cuenta de Detracciones, y poder hacer uso del dinero
para hacer frente a las obligaciones adquiridas con terceros

(Personal, Proveedores, Banco, etc.).

3. Se recomienda estudiar y analizar muy bien el mercado
crediticio, y sus factores, en busca de las mejores alternativas, esto
con la finalidad de disminuir el financiamiento y sus costos. Asi como
administrar correctamente los fondos y buscar el mejor escenario

para invertir.
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4, Modificar las politicas de cobranza de la empresa, en
relacion a los plazos de pago, buscar aoortaf los dias de cobro, y a
la garantia por parte del cliente del pago del mismo, esto con la
ﬁnélidad de evitar el uso del Factoring, el cual, en caso de ser
necesario, se tenga la seguridad que el cliente cumplira con el pago,

evitando problemas financieros a la empresa.
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X.

ANEXOS

Anexo 1: Matriz De Consistencia.

“EL SISTEMA DE DETRACCIONES DEL IGV Y LA LIQUIDEZ DE LA EMPRESA DE SERVICIO DE RECARGAS VIRTUALES DISASHOP PERU S.A.C. ANOS 2010-2015"

recargas virtuales, Disashop Pemi
S.AC., afios 2010 -20157

recargas virtuales, Disashop Peni
S.AC, aftos 2010-2015

recargas virtuales, Disashop
Peni SA.C,aflos 2010 -2015.

3;De qué menem el morto de la
detraccion aplicada influye en el
capilal de trabajo de la empresa
de servicios de recargas virtuales,
Disashop Peni SA.C, afios 2010
20157

3. Determinar la influenciz del
monto de detraccién aplicado

3. El monte de la dectraccion
influye negativamente en el

sector en el Capital de Trabejo de|capitel de trabajo de le empresa
la empresa de senicios de|de senicios de recargas
recargas virtuales, Disashop Perivirtuales, Disashop Peni SA.C,

S.A.C, efios 2010 -2015.

afios 2010 -2015.

Titulo Problema de Investigaclén Objetivo de Investigaclon Hlpétesis Varlables Indicadores Metodo
Problema general Objetivo general Hipétesis peneral
¢(De qué manera influye el Determinar i Influencla del sistema El sistema de detracciones Pagos realizados
sistema de detracciones en la . o infiye  negalivamente en Ia
de detracciones en la iquidez de la al fondo de
lquidez de la empresa de resa de cios de recarcas llquidez de la empresa de detracciones
senviclos de recargas virtuales, ;’“nfﬂms ﬁ:e' vl Per SA'“C serviclos de recargas virtuales,
Disashop Perd SAC., afics 2010 A estop "“’IDisashop Pert SAC., efios
afios 2010 -2015. ;
-20157 2010 -2015, Sistena de  |pescripti ;
2 iptiva -correlacional.los
Froblemas sspecificos Objetivos especificos Hipétesls especificas Detracciones Hatos Ltllzados son datos
izl ; exposfacto por la anterloridad de
t:De qué manera los pagos al[1.Ceterminer la influencia gue Iosll'EI pago rea ol f il de g::::;;i los afios Una vez recogidos los
Empresa de recargas fondo de defraccion influye en la|pagos al fondec de detracciones " B ¥ n ;ye organizaremos a traves de
vituales Disashop liquidez corriente de la empresalla liquidez corriente de la empresa S ;n fing gz cuedros, los representaremos g
Do BAL de servicios de recargas Virtuales, |de servicios de recengas virtuales oo o s R empr : :a : y iraves de figuras y uilizaremos la
: Disashop Peni SAC, afios 2010 {Disashop Pert SA.C., afios 2010- usauos Pery SE C Aa] gcas f u;;% tecnia dela regresion pare
20157 2015 2015gmp e 2105 astablecer si efectivamente axiste
B Liquidez Corriente [tendencia en la avolusion de
dichos datos.
2;De qué menera jos montos de | 2, Determiner la influencia de los | 2,Los montos de le detraccion Tptr-de Inveuiigacion-ipiceda
Ia defraccion eplicada influye en la] monios de la detraccion eplicado a aplicados influyen enla Liquidez
capacidad de pago a corto plazo {la capacidad de pago a corto piazo| capacidad de pago e corto plazo
de |a empresa de servicios de de la empresa de senvicios de de |a empresa de servicios de Prueba acida

Capital de trabajo




'acTivo

‘ACTIVO CORRIENTE

iEfectivo ¥ equivalenta de efectivo
‘Cuentas por cobrar com - terceros
:Cuanlas por cobrar diversas - terceros
‘Mercaderias

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

'ACTIVO NO CORRIENTE
[Inmueble, maquinaria y equipo (neto de depreciacion acumulad
‘Dtros activos

TOTAL DE ACTIVO NO CORRIENTE

TOTAL ACTIVO

DISASHOP PERU S.A.C.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010
(EXPRESADO EM NUEVOS SOLES)

1,009,160.00
219,162.00
51,250.00
£1,025.00

1360597.00

76,727.00
35,600.00

112,327.00

1,472,924.00

PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE

Tributos por pagar

Ctas por pagar comercial -terceros
Ctas por pagar diversas

TOTAL DE PASIWO CORRIENTE

PASIVO NO CORRIENTE
Ctas por pagar comercial -terceros

TOTAL DE PASIVO NO CORRIENTE
TOTAL DE PASIVO
PATRIMONIO NETO
Capital
Perdida del ejercicio

TOTAL PATRIMONIO NETO

TOTAL PASVO Y PATRIMONIO NETO

2,412.00
927,350.00
300,340.00

123000

119,772.00
119,772.00
1,349,874.00

145,200.00
-22,150.00

123,050.00

1472,524.00
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3

)

disashop

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y equivalente de efectivo
Cuentas por cobrar com - terceros
Cuentas por cobrar diversas - terceros
Mercaderlas

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO NO CORRIENTE
Inmueble, maquinaria y equipo {neto de depreciaclon acumulada)

TOTAL DE ACTIVO NO CORRIENTE

TOTAL ACTIVO

DISASHOP PERU S.A.C.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
{EXPRESADO EN NUEVOS SOLES)

992,010.00
246,386.00
57,610.00
97,499.00

1,393,505.00

82,628.00

1,476,133.00

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE

Tributos por pagar

Remuneracionesy participaciones por pagar
Ctas por pagar comercial -terceros

Ctas por pagar act,directores y gerentes

TOTAL DE PASIVO CORRIENTE

PASIVO NO CORRIENTE
Ctas por pagar comercial -terceros

TOTAL PASIVO NO CORRIENTE
TOTAL DE PASIVO
PATRIMONIO NETO
Capital
Resultado acumulado negativo
Perdida del ejercicio
TOTAL PATRIMONIO NETOQ

TOTAL PASVO Y PATRIMONIO NETO

4,193.00
12,660.00
1,247,503.00
7,584,00

1,271,940.00

122,550.00

122,550.00

1,394,490.00

145,200.00
-22,150.00
-41,407.00

81,643.00

1,476,133.00
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(0 J

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Efectivoy equivalente de efective
Cuentas por cobrar com - terceros.
Cuentas por cobrar diversas - terceros
iMercaderias

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

:ACTIVO NO CORRIENTE
Inmueble, maguinaria y equipo (neto de depreciadon acumulada)

TOTAL DE ACTIVO NO CORRIENTE

TOTAL ACTIVO

DISASHOP PERU S.A.C.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
{EXPRESADO EN NUEVOS SOLES)
PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE
950,426.00 Tributos por pagar
122,705.00 Remuneraciones y participaciones por pagar

30,627.00 «Ctas por pagar comerdal -terceros
£6,605.00 Cuentas por pagar comeitial - relacionadas
Ctas por pagar ace, directores y gerentes
1,169, /6740 Luentas por pagar dIvVersas - tefceros
Cuentas por pagar diversas - ralacionadas
88,058.00 TOTAL DE PASIVO CORRIENTE
£3.058.00 PASIVO NO CORRIENTE
Cuentas por pagar diversos tarcercs
TOTAL DE PASIVO NO CORRIENTE
TOTAL DE PASIVO
PATRIMONIO NETC
capnal
Resultado acumulado negativo
Perdida del ejercicio
TOTAL PATRIMONIO NETO
1,257,825.00 TOTAL PASVO Y PATRIMONIO NETO

2,984.00
17.669.00
902,671.00
79,684.00
6,299.00
21,650.00

35,906.00

1,067,463.00

178,282.00

178,282.00

1 745.00

143,200.00
-63,557.00
-69,563.00

1,257,825.00
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dirashop

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y equivalente de efectivo
Cuentas por cobrar com - terceros

Cuentas por cobrer diversas-terceros
Mercaderias

TOTAL ACTTIVO CORRIENTE

ACTIVO NO CORRIENTE
Inmueble, maquinaria y equipo (neto de depreciation acumulada)

TOTAL DE ACTIVO NO CORRIENTE

TOTAL ACTIVOD

DISASHOP PERU S.AC.
ESTADO DE STTUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{EXPRESADO EN NUEVOS SOLES)
PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE
940,719.00 Tributos por pagar 14,3590.00
135,602.00 Remuneraciones y participaciones por pagar 14,321.00
54,876.00 Ctas por pagar comercial -terceros 1,001,805.00
£4,436.00 Cuentas por pagar comercial - relacionadas 84,247.00
1,215,633.00 TOTAL PASIVO CORRIENTE 1,114,763.00
PASIVO NO CORRIENTE
123,275.00 Cuentas por pagar diversas - terceros 97,108.00
Cuentas por pagar diversas - refacionadas 327,243.00
123,279.00
TOTAL DE PASIVO CORRIENTE 424,351.00
TOTAL DE PASIVO 1,539,114.00
PATRIMONIO NETO
Capital 145,200.00
Resultado acumulado negativo -133,120.00
Perdida del ejercicio -212,282.00
TOTAL PATRIMONIO NETO -200, 00
1&212-00 TOTAL PASVO Y PATRIMONIO NETO 1&3_‘2912.00
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DISASHOP PERU S.AC.
dirashop ESTADO DE RESULTADOS

Desde el 01 de Enero al 31 de Diciembre del 2012

(Expresado en Nuevos Soles)
DESCRIPCION EJERCICIO O
PERICDO
Ventas Netas (ingresos operaciona_les) 10,545,365.00
Otros Ingresos _Operacionales , 3,542.00
~ Total de ingresos Brutos ' 10,548,907.00
(- YCosto de ventas ' | _-9,542,305.00
Utilidad Bruta 1,006,602.00
Gastos Operacionales
Gastos de Administracién : -636,842.00
Gastos de Venta -258,461.00
Utilidad Operativa 111,299.00
Otfos Ingresos (gasios)
Ingresos Financieros
Gastos Financieros -151,245.00
Otros Ingresos
Otros Gastos > -29,617.00
Resultados por Exposicion a la inflacién
Resultados antes de Participaciones, -69,563.00
Impuesto a laRenta y Partidas Extraordinarias
Participaciones
Impuesto a la Renta
Utilidad (Pérdida) Neta del Ejercicio -69,563.00
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DISASHOP PERU S.AC.
disesien ESTADO DE RESULTADOS

Desde el 01 de Enero al 31 de Diciembre del 2013

(Expresado en Nuevos Soles)
DESCRIPCION EJERCICIO O
PERICDO
Ventas Netas (ingresos operacionales) 9,584,213.00
Otros Ingresos Operacionales
Total de Ingresos Brutos 9,584,213.00
( - )Costo de ventas -8,654,235.00
Utilidad Bruta 929,978.00
Gastos Operacionales
Gastos de Administracion -468,756.00
Gastos de Venta -248,475.00
Utilidad Operativa 212,747.00
Otros Ingresos (gastos)
Ingresos Financieros
Gastos Financieros -300,513.00
Otros Ingresos
Otros Gastos -124,516.00
Resultados por Exposicién a la Inflacion
Resultados antes de Participaciones, -212,282.00
Impuesto a la Renta y Partidas Extraordinarias
Participaciones

Impuesto a fa Renta

Utilidad (Pérdida) Neta del Ejercicio -212,282.00
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DISASHOP PERU S.A.C.

ESTADO DE RESULTADOS
disashiop Desde el 01 de Enero al 31 de Diciembre del 2014
(Expresado en Nuevos Soles)
DESCRIPCION EJERCICIO O
PERIODO
Ventas Netas (ingresos operacionales) 5478,315.00
Otros Ingresos Operacionales
Total de Ingresos Brutos 5,478,315.00
(- )Costo de ventas -4,585,225.00
Utilidad Bruta 893,090.00
Gastos Operacionales
Gastos de Administracién -412,142.00
Gastos de Venta -425,123.00
Utilidad Operativa 5§5,825.00
Otros Ingresos (gastos)
Ingresos Financieros
Gastos Financieros -254,251.00
Otros Ingresos
Otros Gastos -76,910.00
Resultados por Exposicion a la Inflacién
Resultados antes de Participaciones, -275,336.00
Impuesto a la Renta y Partidas Extraordinarias
Participaciones
Impuesto a la Renta -
Utilidad (Pérdida) Neta del Ejercicio -27%,336.00
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osho p DISASHOP PERU S.A.C.
dis : ESTADO DE RESULTADOS
Desde el 01 de Enero al 31 de Diciembre del 2015
(Expresado en Nuevos Soles)
DESCRIPCION EJERCICIO O
PERIODO
Ventas Netas (ingresos operacionales) 6,458,452.00
Otros Ingresos Operacionales
Total de Ingresos Brutos 6,458,452.00
(- )Costo de ventas -5.421.542.00
Utilidad Bruta 1,036,810.00
Gastos Operacionales
Gastos de Administracién -658,830.00
Gastos de Venta -325,142.00
Utilidad Operativa 52,938.00
Otros Ingresas (gastos)
Ingresos Financieros
Gastos Financieros -249,331.00
- Otros Ingresos
Otros Gastos -82,642.00
Resultados por Exposicion a la Inflacion
Resultados antes de Participaciones, -279,035.00
Impuesto a la Renta y Partidas Extraordinarias
Participaciones
Impuesto a la Renta -
Utilidad (Pérdida) Neta del Ejercicio -279,035.00
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Anexo 4: Flujo de caja elaborados anualmente.

FLUJO DE CAJA SIN APLICAR DETRACCION

ARO 2010
ENE__} i FEB | _MAR | i _aBrR | | _mary | ] JUN_ ]
iSaldo imcial P TTTE5200 T T Tg0M,209 877008 887,030 1,061,953 o 1,112,401
Ingresos 2 = ’ ’ = = = ’ : = ' : s
Vemas 1.506,833 1,350,845 1,541,084 1,427,357 1,425,721 1,431,042
1av 271,248 243,170 277,397 256,024 256,630 257,568
Precio de venta 1,778,101 1,584,115 1,019,491 1,684,201 1,682,350 1,600,628
Vemas en efective 1,511,454 1,354,998 1,545,718 1,431,639 1,429.998 1,435,335
Cobros de vermtas a crédito 266,727 239,117 272,774 252,642 252,353
Tolal ingresos 1,511,454 1,621.725 74,784,835 1,704.413 1,682,640 1,887,687
i | : : ! i i ] i | I i }
Egresos : T - L : I, : .2 -
Compras 1,336,483 1,349,586 1,348,420 1,341,653 1,340,016 1,345,337
v o 280,387 282,888 e 282,728 e 281,487 241,203 242161
Precio de compra - 1,577.050 1,592,884 1,581,218 1.583,150 1,581,219 1,587.408
! Compra en efectivo | 705,873 716,843 716,048 T12418 711,349 714,374
j Pago de compras al credito B&7,37T8 876,141 875,170 870,733 BE£9,671
:  Qastos indispensables 45,772 61,706 72,623 o 518m 49,941 56,220
Total Egrescs 755,445 1,645.926 1,664,812 1,639.460 1,632,222 i 1,640,265
i H i { 1 } !
Seido final de cefa - 801,209 877,008 097,031 {1,061 983 1,112,401 — 1,159,824
! ] i : : ] H ! I i 1 !
H
! [ Ju | i AGO | i sep | i ocTt | | nov | ] pic | Montos |
Saido Iniclal 1,159,824 1,382,343 1,407,463 " 1,406,235 =TT 384,374 1,339,935 145,200
{ingresos o S : . : ‘ i i i } | I
Ventas 1,618,037 1,461.450 1,475,838 1,485,422 1,514,323 1,238,203
v A Y . L A 263,061 - 265.660 ... 269,176 212578 e 22,817
| Preclo do venta 1009283 1,724,511 1,741,607 1,764,598 1,786.901 1.461,080
i Ventas en efecivo 1,622,891 1,465,838 1,480,366 1,499,908 1,918,866 1,291,918 17,538,024
Cotros de ventas a crédito 253204 286392 258,677 261,241 264,690 268,035 2,875,842
Totel ingreaos T 1876185 REG -1 1,739,043 1.761,149 1,783,555 1,508,953 20,414,867
| : - ! : [ ! j i | | ' l
Egresos b ' . . ’ : o . . .
Compras 1,362,841 1,375,746 1,300,234 1,400,717 1,428,618 1,428,801
GV —- 1L —— 287,834 230242 233,749 257,151 ... 257,200
Pracio de compra 1,608,152 1,673,380 1,640,476 1,663,466 1,685,768 1,6R6,001
Compra en efective 723,668 730,521 738214 748,560 758,596 758,741 6,739,204
Pago do compras al ercdio 873,124 884,484 892,859 902,262 914,907 927173 8,763,800
Gagtos Indispensables 76,874 B $2,102 109,197 132,188 154,490 154,814 1.1:[‘:}}'_._8_0_(1i
[ Foisi Egresos T 1673,666 1,707,407 T T 1,740,270 1,783,010 1,827,893 1,840,728 19,550,504
i it i : i ] i i I .
Sakdo final de cajs 1362343 1.407.463 1,406,235 1,384,374 1,339,936 1,009,160 1,009.163
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.ﬁluhop

DISASHOP PERU S.A.C.
FLUJO DE CAJA CON DETRACCION

ARO 2010
ENE ! !  FEB i mar | | ABR | i may_ ! i JUN
Saldo inicial T 145,200 851359 857,616 964,094 1.019.835 1,060.770 ]
Venias 1,508,933 1,350,845 1,541,084 1,427,357 1425721 1,431,042
1oV e 271,248 243170 217,387 ....238.924 - 257,588
Precio de venta 1,778.181 1,504,115 1,818,491 1,684,261 1,682,350 1,660,620
Ventas an efactivo 1,511,454 1,354,998 1,545,718 1,431,639 1,429,998 1,435,335
Cobros de vemac a crédito 266,727 239,117 272,774 252,642 252,353
Detracclones e _— 8650 8342 13545 e D152 _8.542 10,396
Total ingresos 1,501,604 1,612,183 1,771,280 1,695,761 1,673,098 1,677,291
Compras 1.336.483 1,340,086 1,348,400 1,341,653 1.340.016 1,345,337
1av 240,567 ..242,808 242,728 e 41,487 __ 243,203 . 242,101
Pracio do compra 1,577,050 1,502,984 1,501,218 1,583,150 1,581,219 1,567,408
Compra en efectivo : ‘ 709,673 716,843 716,048 712,418 711,549 714,374
Pago de compras al credito £67,378 876,141 875,170 870,733 869,671
Gastos indispensables 45,772 61,706 72623 L..5en i 49,941 56,220
Total Egresos 755,445 1,645,026 1,664,812 1,639,460 1,632,222 1,640,265
ISatdo final de caja 891,359 857,616 984,054 1,019,895 1,080,770 1,097,797 }
] t ) J ! | f i : . ;
| Poaue [ Aco | | sep | | oct | ! nNov ! ! pic__ | Montos
'Saldo inicial 1,097,797 . 1,287 461 1,323,106 5 P72 T 1,278228 — T1,222869 145,200
Ingreses - i ; | ! : i d
Ventas 1,618,037 1,461,450 1,475,938 1,485,422 1,514,323 1,238,203
eV -, P ] 283,081 — 265,669 ...288478 272.570_ — 2
Precio de venta 1,900,283 1,724,611 1,741,607 1,764,608 1,786,801 1,461,080
Ventas en afectivn 1,622,891 1,465,835 1,480,366 1,499,908 1,518,866 1,241,918 17,538,024
Cobros de ventas a crédko 253,294 286,392 258,677 261,241 264,690 268,035 2.875,842
Detiacciones 12,855 8,475 8,555 12,35 11,122 0452 126,721
Tolal ingresos “T1863.330 1.742.752 1.720.488 1748914 1712433 1,500,501 20.2688.146 |
Egresos ‘ . ; - 4 :
Compras 1,362,841 1,375.746 1,380,234 1.409.717 1,428,618 1,428,891
GV 245311 24764 250,242 253,748 —57.151 287,200
Precle de compra 1,608,152 1,623,380 © 1,640,478 1,663,466 1,685,769 1,686,091
Compra en afectivo 723,668 730,521 738,214 748,560 758,595 758,741 B,738,204
Pago de compras al credito 873,124 884,484 892859 902,262 914,907 927,173 8,753,600
Gastos Iﬁmisp_glsaiiesr 7 ) 16,874 92,102 109,197 132 188 S 154,490 . 134 814 1.057.800
ITotal Egresos T 1.673.666 1707407~ T "1740.270 1.783.010 U TA837S8Y T T TTTTTiE40.728 18,550,904
|Seldo final de cajo 1,287,461 1,323.106 1,312,324 1.278.228 1,222,669 882,442 882,442
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a DISASHOP PERU SA.C.
direrhop FLUJO DE CAJA SIN APLICAR DETRACCION
ARO 2011

ENE | | FfEB | i MAR i i ABR | i MAY | | JUN

Sad | 156,299
v TR
Ventas
eV mn 242,108 214,030 202,183
Precio de venta 1,507,148
Ventas en efectivo (85%) 1,349,077 1,192,621 1,126,610
Cobros de vertas a crédno (15%) 238,072 210462
T OlB1 e 508 F B B R R A T Pt ] 340 07 1y :

1,267 455

_...2o2183 227784 2% 7,489 228,142

1,403,083 1,325,424 1,493,248 1,662,350 1,495,597

1,267,621 1,271,258

223,987 223,698
608 T T e 404,955

Compras 1.156.785 1,170,207 1,168,602
i --—208.223 200 —- 210384 .28 1 o SO0
Precio de compra 1,365,018 1,360,951 1,379,188 1,371,118 1,369,167
Campra en efectivo 614258 621,428 620,634 620,930 616,134

Pago d» compras al credio

485 *.:E{i"ng;‘- e

2 979:502 :.v'i.":ﬁ'c'_a‘-v"lﬂ')'ﬁ"'; 2

! i

1,312,683 1,352431 1,419,562

.. 248852 .72 o mes® 238883 . 24343 28521
Preclo de venta 1,618,251 1,533,478 1,550,575 1,572,566 1,585,869 1,675,084

Vertas en efectivo (85%) 1,380,391 1,303457 1,322,865 1,336,681 1,356,488 1423821 15,600,151

Cobros de ventas a crédito (15%) 224,340 23 232,586 235,885 239,380 2,495,107

0,022
LV BT INgre S8 F i P e T (552 687 T e e 1 199, 267 18 ST s 1 1992, 373 R T Al M B 1063, 201 H19,099, 258

3 o R T Bl Sy b e O e W SR I o e A i il SR W LIRS o AN LR

Compras 1,183,153 1,186,058 1.210,548 1,230,020 1,248,030 1,249,202

ev oL 212,987 215.290 __217.898 saced)dls, 224.807 .. 224,858

Precio de compra 1,388,120 1,411,348 1,428 444 1,451 434 1,473,737 1,474,059

Compra en efeclivo 628,254 635,107 642,800 653,145 603,542 663,327 7.638,518
Pago de compras al credito 726,241 748,289 715,324 8,090,048
238,495 S 237,961 248) 844

T R 590,026 0 L a R e A (616,61 A5eaB AN ZATAE

N el « 9454207

frmrrr——rr— =1 T —py
Saldo final'de caja - 4 e s beer PEEREIS Y

&)
P RSN A 1 A




T

FLUJO DE CAJA SIN APLICAR DETRACCION

. diraskop ARO 2012

ENE | | FEB | I wmar | i  ABRIL | | may | P oaun |
fSaldo iniclal 993,610 1276831 {48548 T rZee0m T {4318 1,154,550
Ventas 828,800 172,815 £62 885 849227 847 591 352912
. lev . 167185 0 e AT333 152861 . 152565 135
¢ Preco de venta 1.095,088 811,822 1,135,208 1,002,068 1,000,157 1,006,426
+ Ventas en efectivo 931,500 75,134 955853 £51,775 250,134 855471
- Cabros de ventas a crédio _ 164,308.31 13678831 10A73 150313 ____1500B.00
T otal ingreses T R0 909532 _ 1102642 10222 1,000,447 1,005,494
, ; | ! i J ! : i ! i i
Egresos ] ] . :
1 Conpras 33,577 657,081 655,586 548,747 547111 652432
Diav s __ues . l80%s o uem 116280 __nase
| Precio da compm 799421 7753% 773,559 785521 . 763,550 769,853
. Cempra en efectivo i 31,72963 348,979.91 348,11523 MAABLET 34361572 34544119
| Pagodeconprasaleredto . 382,263.71 388,075.8¢8 383,907.14 a02343.90 3TBATT.74
|_Gastas ind spersabes i 305,029 300,142 302454 30154 301,245 L soan
\Total Egresos BM6768 T 1061316 1,000,645 1,029,946 1,047,205 1,026.270 |
1
[Eaido final ge caja 1,276,831 1,165,048 1,249,044 1.241.316 1,194,560 1,173.784]
: X ' f : i ' i !
; JuL | AGO | sep | | oot | | wov | % DIC | Monlos !
] - oy
{Saido inicial N 1173784 [T A 7Y A 1,312,507 1,293,316 1254908 992010
‘MBSOS | i ' . i . ' ¥ ' :
! veras 1,020,907 883,320 897,909 917,292 835,163 650.674
| Iav 187,183 158998 o 16105 o le5123 168,515 L8813
' Precio de ventn 1,227,020 1,042 318 1,059,414 1,082,404 1,104,707 778 887
| Vantas en efeclivo 1,043,027 885970 900,502 920,044 935,001 652,054 10,580,554 ;
_Cebros de vertas a orédio — 14505000 , 184,063.51 — 156.347.73 _sssngs ... l6a3e0&s 0 16570511 1744848
Tatel Ingresos i 11887 1,070,634 1,056.849 1,076,956 1,101,362 §27.760_ 12.325.001 |
i ; ! ¢ f : i : : : ! l
,Egresos - 5, : _ ) i e i :
f Cempras €69,935 692,840 6973:8 716812 73512 735985
. 16V ___Roses " 125519 —_ . . 7
| Presio de comara - 760523 805.754 822,847 845,834 £63,1¢1 868.462 _
. Corpra en efectiv 35573551 362,568.47 370,261.18 380,626.96 390,663.33 39080800 4,324,010
. Pago de compras al credto 381,851.10 193,220.81 401,596.29 410,998.85 423683.70 43591038 4,382,220 |
_Gastos Indspersables 310152 295428 e 30SAN 306,521 325462 30554 3,860,446 -
[fotal Egresos 1,047.749 1,051,230 1,077,396 1,098,147 1,139,768 1,132242_ 12,386,585 |
[Sakdo firal de caja 1,314,152 1.332.956 1312607 1,203,316 1.254.908 950426 950426
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DISASHOP PERUSAC,
FLUJO DE CAJA CON DETRACCION

drarhop ARO 2012
ENE | i rfEB | i maR ] | ABRIL | | may | i JuN_ |
Saidoinidal " T T T T TG00 YTy 265577 1,163,540 Tt 213014 1,181,716 1,132,605 -
Ingresas . : ¥ 2 . ; y 5 . . . . K -
Ventas 928,803 772,815 062 865 849,227 847,581 852,012
1av 167 185 135107 173334 g 152‘863_ 15;_;5_0_5_'6’“ 153&14
Precio de verta 1,085,688 911,822 1,136,288 1,002,088 1,000,157 1,006,436
Ventas en efectivo 931,590 775,134 965,853 851,775 850,134 855471
Cobros de ventas a créditc 164,398.21 136,788.31 170,444.73 150,313.23 150,023.00
| Detracciones 11,255 10253.00 14,523.00 ) 1357200 ) 12,353.00 12,601.42
Total Ingresos 520,335 - 826279 " ~ T i0esiia T T{o08e48 T ggsoes 992892
K | ] : : . : : ] ' :
Egresos C ' ; ) : ’ : L
Compras 643,577 657,081 655,584 B4ag,7a7 647,111 652,432
eV 584 118275 118,005 16778 116480 117,438
Precio de compra 759,421 775355 773,569 765,521 763,590 769,869
Compra en efectivo . ! 341,729.63 348,909.91 348,115.23 344,284 67 343615.72 385,441.19
Pago de compras al cradto 1 382,263.71 388,075.68 383,907.14 402,343.90 378,407.74
| _Gastos indispersables | : 305029 300,142 302,454 N 301,554 301,245 301421
Tota! Egresos 648,769 1,031,316 1.038.645 1.028.946 1,047,205 1,026,270
Saldo final de cafa 1,265 577 1,163,540 1,213,014 1,184,716 1,132,605 1,099,227 |
| [ ou | [ aco | | _ser | | oer | | nNov | | _oic | Montos |
Saldo inidial 1089337 T TTTTiI®mA0 T iaargn T 1,304 877 CAANOs0 T T T i19,853 992,010
Ventas 1038907 883,320 897,608 812,292 936,163 660,074
v 187,_113_ 158 998 161,605 165,113 168&_ llBl_Bi
Predlo de venta 1,227,080 1,042,218 1,059 414 1,082,404 1,104,707 776,887
Vertas en efectivo 1,043,027 885,570 900,502 20,044 935,001 662,054 __ 10,580,554
Cobros de ventas a crédito 145,090.00 184,063.51 156347.73 168.912.06 162,360.66 165,706.11 __ 1,788,448 .
_Detracciones 3023500 0 1025300 1363500 14,586.00 —— . 12,789.00 13305
Tolal Ingresos 1177 682 1,059,761 1,044,214 1,064,370 1,088,573 627,760 12,189 946
i ‘ ' ] | ; l - ——
Compras 669,935 682,840 £97,328 716,812 735,712 735,985
GV 120588 122,911 125519 129,026 122,428 L ama7r
Preci de compra 750,523 805,751 822,847 845,838 868,141 868,462
Compra en efectivo 355,735.51 362,568.17 37028118 380626.96 290,663.33 390808.00 4,324,010
Pago de compras al credio 381,861.10 393,220.81 401,596.29 410,998.85 423,643.70 435910.38 4,382,220
Gaslos indispersabh 310,152 295421 308421 206,521 3 5462 305524 3,660,348
Total Egresos 1047745 " g8 70 1077388~ " ™ 088,147 {38768 1132342 12366585
Saldo final de cala 1,229 360 1,237,911 1,204,827 1,471,050 1,119,653 895371 815371]
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. ¢ f DISASHOP PERUSAC.
FLUJO DE CAJA SIN APUICAR DETRACCION
ARO 2013
L_ene | | FEB | i MAR i |___aAsR i | MAY | | JUN |
Baido Inidal : 950,426 e %675 1.211.008 1,276 407 1,752 887 1,213,118
ingresos ‘ : I i 1 . ; i : ' : i i
Ventas 848,412 150,045 1,541,004 1427357 1,425,721 1.431,042
GV 152,714 243,170 m e 256924 256,630 257,588
Predio de venta 1.001.126.28 817,060.25 1.041,438.39 807.226.37 905.205.30 911,577.21
Ventas en electivo 850,957 694,501 885221 771,142 769,501 774,841
Cobros de verzas a crédo . 15016354 122,559.04 15621545 - 13605396 L 15T
| ToteiTngresos : G 850,857 : 844,670 1,007,780 827,358 0805585 . - 910,635
Egresos .- . : i : i [ . 1 : ! ‘ I |
Compras 693,205 706,708 105,211 698,374 698,738 702,058
GV 124777 127,207 126838 125,707 125413 126,371
Precio de compra 817,982 £233516 £32,150 814,082 222,151 £28429
Compra en efective 358,092 375262 374467 370,837 269,968 an,re3
Page de compras ol credite 387,895 417,658 416,687 412250 411,188
| Gattos inispensables - = 37 . 157,654 R 150256 e JB3254 163235 162,333
{Tolal Egresos T =3 LT S 900,815 942,382 850,778 . 545453 846,314
) ! : ] J ] H i i 1 : i ]
Saido finel de 1.387 154 1,211,009 e ILX 1,252 587 1213118 1,177,440
. T B 5 bmoww s B oaee o g : : :
! i { o | i aco” | -t e [ | eer ) I “wev | | o I Totst
' - - - - — e e . o ——
{16aidoirkla) K222 1338586 1256 296 1,278,627 265063 12433% 550,476
j ngresos S 4 . . i . : H | ! ! [ i
1 ventas 1,818,037 1,481,450 1,478,038 1,409,122 1,514,323 1,238,2Mm
{ v 201,247 283,081 265.065 289,178 272,578 222,877
' Pretio de verts 1,132,220,24 £47,456.38 964,551 .95 991,542.58 1,009,845,63 684,025.07
| Ventas en efoctivo 962,394 203,338 819,289 39411 838,380 581,421 0,812,008
i Cobrosdevemasuerédto 136,736.58 136,05.99 142,1846 . 144,662.79 148,131.39 151,476.84 1,560,604
| [Teintingresos 1,099,131 42,174 = 61988 884,084 1,006,500 ' 733,888 1,173,770
Egresos : : : ’ i | i . ) i |
| Comprac 719,562 732,487 748,055 766,435 785,340 765,612
i 6V 128,521 131,844 134,452 137.85¢ 141,361 141,410
. Preco de compra 849,084 864,312 821,407 904,398 926,701 927,012
; Compraen efectivo 382,088 383,940 396533 406379 417,015 417,160 4,840,734
i Pago de compras ol credto 424,541 425,001 42437 “3 7 456424 468,690 4,860,502
i Gastos mowpensables 151,256 199,523 uges: L MsgTs 255,815 ) 148658 1873840
| {Tekei Egresos — — 947,985 974,464 : Bregei” T T T asr.ml 1.019.:;-. L ; 1.m.ml 11.153.475
1 H L i L] i - !
IETmrr, 1325568 1,296206 127882 1,265,083 1242330 840,710 940,119
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DISASHOP PERU SAC.
FLUJO DE CAJA CON DETRACCION
ARO 2013
ENE | | fe8 | | maR | | a8 | | mar | L___Jun_ |
Seido iniciel - T 950,426 1,257 612 1,184,214 T TY,245.183 1211338 1,156,047 |
Ingresos | i i | ] ] ) |
Ventas 848,412 1,350,845 1,541,084 1.427.357 1.425.721 1431,042
v 152,714 243,170 277,397 256,824 256,630 257,583
Precic de venta 1,001,426.29 617.060.25 1,041,436.38 907,220.37 805.205.38 811,577.24
Ventas en efective 850,957 654,501 885221 771,142 769,501 774,841
Cobros de ventas a crédio 150,168.94 122,8%9.04 15621546 135,083.9% 135,794.31
Detraccion . 9,542 10.253.00 1142933 10425.00 sA00 12456.00
Totel Ingresos - 841,415 834 417 996,351 ‘ 916,933 890,162 897,479
Egresos ! ; : | 1 ’ :
Compras 693,205 706,708 705,211 698,374 698,738 702,059
IGV 124,777 127,207 !26@38 125,707 125413 126,371
Precio de compra 817,982 B33916 232,150 824,082 812,151 828,429
Compra en efectiva 368,092 375262 374467 370,837 369,968 372,793
Pego de compras al credito 387899 417,658 416,687 412250 411,188
Gastos indispensables e 166,137 157,654 150,256 . 163,254 I 163,236 162,333
Totel Egresos i X 900,815.41 $42,381.60 §50.777.76 " 545,453.45" T 846.313.08
oy . j . : . 1 ¥
[Sakdo finel de cap 1.2 211, 911,68 |
¢ . i b o ! . ! sl s L . ! i 1 . !
. } § ' i ! f d ; i l
o s T a0 | i sep | | _oct | | nov | i o | Tom |
Mo Iniciat 1,108,812 13i7802" 1195430 188318 T TTiAabEza 413630 950,428
aics. " t : : : : ; : !
Vertas 1,618,037 1,461,450 1475838 1495422 1,514,323 1,238,200
GV 201,247 263.081 265.669 260,176 212578 222077
Preclo de verda 1.032.229.24 847 456,38 864,551.85 997 542,58 1,009,845.83 684,025.03
Ventas en efeciive 962394 05,338 819,869 839411 858,369 581421 8,612,088
Cobros de ventas a crédilo 135,736.58 13653599 142,11846 144 682.79 14813139 18147524 1,560,804
Detmegion 10456.00 L 1598200 1354200 875100 950100 . 8a5200 70,528
Tolel ingresos 1,088,675 926 292 - capas 975,343 #6089 724,448 91,103,341
’Egmsos i : 1 { ‘ i ; | 1 ‘
Compras 719,582 732,487 748,855 766,438 785,240 785,612
GV 120,521 131,844 ’ 134,452 137,858 141,381 141,410
Precio de compra B49,084 864,312 BB1407 904,398 926,701 927,022
Compra en efective 582,088 358,940 396,633 406,979 417,015 417,160 4,640,204
Pago de compras al credito 414,641 426,001 434376 43,778 455424 458,690 4,089,582
Gastos hdispensables o d1286 159,523 R 148652 . M5E1S o L5815 148658 1,673,649
Total Egresos 947,685 B4 464 ~§79,661 997,633 " 1,029,254 "1,034508 11183478
; i ; 2 { ! : .
[Seido finat de caje 1,199,430 168,214 1,145,924 1,113,620 803,567 8707911
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af] DISABHOP PERU SAS.
dirarhop FLUJO DE CAJA SIN APLICAR DETRACCION
ARO 2014
ENE | | FEB | | mar | i ABR | I may | JUN |
Saido Inicial - 850,426 1,077 945 1117787 1,158,695 __ 1,162,088 1.129,315]
Ingresas
Vertas 465307 477130 468,400 428,548 431 625 459 758
13V 83 755 85 883 84 312 77,118 77.662 82.756
Pratlo de vents 540,062 563,013 552,712 505,687 5097 542,514
Vartat en efective 466,703 478,561 469,805 429,634 432,920 461,137
Cobros de ventas a crédin o 72488 74,548 .- o 46,42 56,493
Tolal ingresos i TéBb703 . 51007 544,353 502,837 T e .06 527,630
Egresos
Sompras 360,000 373,504 372,007 365,170 263,533 368,854
GV 54,500 67,231 68,981 65,731 65,438 68,354
Precio de compra 424,800 440738 438,968 430,900 428,969 435248
Compra en efectivo. 191,160 198330 197,536 193,905 153,036 195,862
Pago de compras al credito 156,361 170,645 169,674 165,235 164,174
Gastos ﬁl@_spmﬂes 148,023 1%!!_._4_8_3___._____ 135,285 13_.’3,385 1 53221_ 15499_3_'
folal Egresos 339,183 511,175 503,446 499 444 511,835 514,689
; ] } ! : 3 ! ! !
Saido fingl de coja 1077846 1,117,787 1,158,695 1,162,088 1,120,315 1,142,246 ]
oy I aco | | sep | I eer | | Nov | {  pic Totel |
Saido imgial "1 942,246 1,157,510 1,158,594 1,143,503 1,105,113 1,034,738 950,826 |
Ingresos
Vemas 462,400 433364 468426 450,624 450,623 463,110
GV 83,232 74,006 04,497 82,732 82,732 83,360
Precio de venta 545,632 511,370 553,923 542,356 542,355 545470 6,484,411
Ventas an efective 463,787 434,664 470,833 461,003 451,002 464500 5484750
Cobros de ventas a crédito 71473 5 71,941 66802 73,185 71,450 81,353 768,845
Total Ingrosos 535560 i £06,605 537,638 £34 187 532451 645853 6,263,595 |
Egresos
Zompras 386358 399,263 413,751 433234 452,135 452,408
IGV 60,544 71.867 74,475 77,982 81,384 81.433
Precio de compra 455,902 471,130 488,226 511,216 533,520 533,841
Compra en efectivo, 205,156 212,009 219,702 230,047 240,084 240228 2,517,085
Pago da compras al credlo 167,628 178987 187,363 196,765 209410 221677 1,887,821
Gastos indispensables 142,213 114520 145,862 145,765 153332 185814 1,776,273
Tolat Egresos 515,857 505 522 552,126 572,578 602,626 647,819 6,281,249
1 - H i 3
¢ ] j 1
§aido Tinal de caja _ 1157510 1,158,554 1,143,503 1,105,113 1,034,738 832711 832771]
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DISASHOP PERU S.A.C.
FLUJO DE CAJA CON DETRACCION
diroshop ARO 2014

- - { rEB_} | marR | i ABR | i may ¢ bOJun
Balag i L 950,438 7 1,088 SAT126,781 A
Ingresos
Vertas 465,307 420,548 431,625 459,750
v 83,755 77.138 ‘ - 77,682 : . 8275
Precio de vanta 549,062 3 552,712 565.687 500,17, . 542,514
Vertas en efectivo 266,703 : 259 205 429,834 432920 461,137
Cobros de ventas a crédto 74,548 73,003 46,142 66,493
Detracelones 7 4 9,854 10,536 ) PAS1 8,453
T OBl T e SO0 e s e ST 0,452 15 T 504,409 T R T L oo 4 93, 301 ey j A 518773
Egresos .
Compras 360,000 373,504 372,007 365,170 363,533 368,854
tav 64,800 87,231 86,061 85731 : 55438 66,384
Preclo de compra 424,800 440,734 430,500 428,969 435,248
Compra en efectiva, 191,160 198,330 193,905 193,036 195,662
Pago de compras al crediio 169,674 165,236 164,174
o 135885 153,562 ) 154,863

| ] JUL { | aco | | sep | ocT H ! Nov i | oc . | Total |
R 01,080,892 BB R T ST 1086, 562 Toniia s
Vemas 462,400 433,364 469,426 459,624 45962 463,110
1\ SO 83,232 = .. 78,008 84,497 .. 82732 .. . '_.l_. 81380 Yor
Precio de venta 545,632 511,370 553,823 542,356 © 542,355 546,470 6464411
Verias en efectivo 463,787 434,664 470,835 461,003 461,002 464,500  5494,750
Caobtos de vertas u crédio 71473 71,941 66,802 73,185 71,450 $1,353 768,643
Detracciones 9,574 9423 9,785 10,211 117,137
e R A e A S R A T I T S A TR574,7 64 B e T S BRR L T e 5 642 B 4B 458"
Egresos
' Compras 386,358 399,263 413,751 433,234 452,135 452,408
GV £9.544 71,867 74,475 ] 77,982 - 81,384 81.433
Precio de compra 455,902 471,130 488226 511216 533,520 ) 533,841
Compra en efectivo. 205,156 212,009 219,702 230,047 240,228 2,517,055
Pago de compras al credito 167,628 178,987 187 363 196,765 221,677 1,687,871
Gastos indispensables 147,213 145,662 145,765 185,014 1,776,273
el Egresos an o 552,726 R L e R 5 T2 578 S N 64T B10°206,281.249]




DISASHOP PERU BAC,
FLUJO DE CAJA CON DETRACCION
dirarhop ARO 2015
| enNe | | fB | | MAR | [ AsR | | may | ] JUN
——— ST ) I i L i l : i
Triclel TS 1,160,148 1078884 1,178,843 ARECE-IM 1,200,015
Ingresos
Vertrs 587,932 1,350,945 1.541,0594 1427357 1425, 721 1,431,042
IGV 103,828 243170 277,397 256524 236830 " 257,388
Precio de verta 693,760 509,694 734,070 599,860 557,629 604,211
Venas en efectio 589,696 433240 623,959 509,881 508240 513,579
Cobros de ventas a crédio 74,063.96 7845408 £0,11048 9978.58 §9,689.33
|Detrocclones - ! B 10253 ) _9854; e amt : 13345 i 10562! T 1383:
Totn! : Sﬁ.‘daT 497,450 962 . 576,646 587,656 : 585416
' 1 1 [ ' i : :
Compras 434,733 : “us2y7 “s2q0 . 439,503 433,208 . 443,587 -
GV _mas 80,613 20,13 1918 78,888 - 79848
Predio de comprs s12,988 528919 527,183 519,085 17,154 523433
Compra en efectivo. 230,843 2138014 27219 233,388 @719 235,545
Pago de compras al crecko 208,534 214297 213,228 208289 207,827
Gastos indhpematies ) 121223 137,157 135,391 133 125392 131671
Totel Egresos e e — 385088~ 580.704 S85.007 siam7 567.000 575,042
| : : 1 ¥ . v 5 T
bsais foal B el KL RL ewecam 11,1 - REE) LR Co—— ) - FIR)
i
|
| | JUL | | aso | | SEP | ] ocT | |  nNov | { pic | Totel
Baido Incial R 1204388 1358 877 1320347 4,357,240 1,271,537 1,167,347 . Xad))
Ingresos
Vertas 1,618,037 LA61450 1475930 1495422 1314323 1238203
ilev —: 1%l 263,061 265,569 269,176 AT
I Precio as verto 824,852 640,090 657,185 580,176 702.479 376,659
Vertas en efectho 701,182 544,07 858,508 78150 597,107 320,160 0.477.627
Cobros de ventas s crédio 6583060 60,7298 66,01348 916225 72,0264 7837187 831,232
Detraccion : i 13832 R 1| : 12680 ! L .. S S . S : o485]  143,152.00
Totat ngresos = - 752 832 - A% - 611,841 = 655,467 . 656,562 z AR 047 7,185,907,
! i : [ i ‘ - ' [
Comgres 451,091 ) 47139% ) asaans B 507,567 . 526,258 527,181
GV . __ 8w £3319 g1917 91434 94,836 sa.285 .
{Precio ds compra 544,087 559,315 575411 599401 621,705 a,m8
| Compra en efectivo. 28,853 15160 199285 193,122 179,767 a2 _ 2818848
| _Pago de compras alcreddo 211,780 122,640 mos 240418 253,063 65319 24n87
Pago de coctal 152,328 167,58 13648 207539 229,942 230264 1,650,526
[Tolni Egresos 5 608,444 T TR AN €75,049 e E1,79_ 783,772 775,505 7,440,789
Saida finsi de cxla : 1355877 Sam—r kN - 1251240, : 25 > TAGT. 34T = 717,880, TILESS
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