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RESUMEN

La presente tesis titulada “Detracciones y Liquidez en la Empresa
JT Técnicos Ejecutores EIRL en el periodo 2015 — 2016",

Objetivo: Determinar la relacion que existe entre las detracciones y la
liquidez en la Empresa JT Técnicos Ejecutores EIRL en el periodo
2015-2016.

Metodoldgfa: estudio de tipo aplicado, descriptivo, correlacional y de
enfoque cuantitativo. Con disefio no experimental; de corte transversal,
descriptiva, correlacional-causal. Su poblacién fue la empresa JT Técnicos
Ejecutores EIRL, siendo la mueétra de tipo intencional constituida por la
empresa JT Técnicos Ejecutores EIRL. Su técnica de recoleccién de datos
fue el anélisis documental y analisis financiero. El proceso estadistico sera
a través del sistema computacional SPSS Statistics v.22 con aplicacion del
Estadistico no paramétrico Rho de Spearman.

Resultados: Como consecuencia del proqedimiento de la prueba de
hipdtesis y aplicacion del estadistico de prueba Coeficiente Rho de
Spearman, se ha llegado a la conclusién que efectivamente la detraccién
tiene una relacion significativa con la liquidez de la empresa JT Técnicos
Ejecutores en el periodo de los afios 2015 — 2016. Pues el sistema de
detracciones, atenta el principio de no confiscatoriedad si el titular de la
cuenta solicitara la libre disposiciéon de fondos, este tendria que esperar
mas de 3 meses para que la Administracion Tributaria resolviera su

solicitud.



Esta situacion problematica, que puede ser enfrentada con un trabajo
de planificacién general de las actividades empresariales y una toma de
decisiones adecuada con la intencién de aminorar los efectos negativos de
la detraccion, la misma que debe cumplirse por mandato de las normas

tributarias pertinentes.

Palabras clave: Sistemas de detracciones, liquidez, ratios financieros.



ABSTRAC

The present thesis entitled "Detractions and Liquidity in the JT
Company Executing Technicians EIRL in the period 2015 - 2016",
Objective: Determine the relationship between deductions and liquidity
in the JT Company Executing Technicians EIRL in the period 2015-
2016.

Methodology: applied, descriptive, correlational and quantitative
approach type study. With non-experimental design; croés-sectional,
descriptive-correlational. Its population was the company JT Técnicos
Ejecutores EIRL, being the sample of intentional type constituted by the
company JT Técnicos Ejecutores EIRL. His data coliection technique
. was documental analysis and financial analysis. The statistical process
will be through the computer system SPSS Statistics v.22 with
application of the T-Student Statistic, as well as the instrument Biseral
Points Coefficient.

Results: As a consequence of the hypothesis test procédure and
application of the Spearman Rho coefficient test statistic, it has been
concluded that the drawdown has a significant relationship with the liquidity
of the com'pany JT Técnicos Ejecutores in the period of the years 2015 -
2016. The detraction system, observes the principle of non-confiscation if
the owner of the account requested the free disposal of funds, this would
have to wait more than 3 months for the Tax Administration to resolve their

request.



Problematic situation, which can be faced with a work of general planning
of business activities and appropriate decision making with the intention of
lessening the negative effects of detraction, which must be met by mandate

of the relevant tax regulations.

Keywords: Detraction systems, liquidity, financial ratios,



I PLANTEAMIENTO DE LA INVESTIGACION

1.1 Identificacion del Problema

Las empreas como JT Técnicos Ejecutores EIRL, hacen esfuerzos
denodados por mantenerse en el ambiente de los negocios, sin embargo lo
~ que sustentara a estas es la imbecable gestion de sus finanzas, entendida
esta como la buena administraéién del dinero en situaciones normales,
harticulares y especificas. Y en estos momentos, la empresa tiene algunos
inconvenientes para cancelar a sus proveedores y continuar con toda
normalidad el desarrollo de su atividad empresarial.

El sistema de detraciones es una de esa situaciones particulares y
especificas, que implica la salida de dinero de la empresa y de manera
anticipada, por lo cual se constituye en una de las causantes en muchas
empresas de la falta de efectivo no solo para cancelar sus obligaciones de
corto plazo sino también para seguir desarrollando sus actividades de
produccion y comercializacion de sus productos y/o servicios de manera
normal y esta situacion en la empresa JT Técnicos Ejecutores EIRL no es
‘una excepcion.

Pues la empresa JT Técnicos Ejecutores EIRL se dedica al servicio de
proveer soluciones electricas (prevenir, diagnosticar y solucionar
problemas electricos) tales como: Armado y montaje de tableros
industriales de fuerza y control, montaje de bandejas y tendido de cables,

conexion de sensores y equipos varios, conexionado de tableros y valvulas
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electro neumadticas y electrohidraulicas, mantenimiento de sub-
, sub_estaciones, mantenimiento de motores y tableros, instalacion de las
lineas de fideria en Alicorp, la misma que opera a nivel nacional coh cierta
intensidad, siendo sus ventas al crédito en gran proporcién, lo que se
consituye en una causante mas para restarle el efectivo correspondiente,
en la medida que los clientes no pagan a tiempo o simplemente no pagan.
| El obligar a la compaifiia a realizar estos pagos adelantados —mediante
el sistema de detraccion del IGV—, [a deja sin liquidez inmediata para
afrontar pagos corrientes de la empresa; es por ello que la empresa recurre
a los contratos de factoring -y deberia seguir manteniéndolos— para el
cobro de las facturas de su principal cliente Alicorp por ejemplo, como un
medio de agenciarse del efectivo, operacién que representa el 90% de sus
ventas, de no ser asi, la empresa cesaria en sus pagos y compras,
significandole un gran problema para la realizacion de su negocio.

" De tal forma que, si la empresa JT Técnicos Ejecutores EIRL en forma
particular no innova su forma de gestionar el negocio y tiene a la mano
informacién importante respecto a que tanto le afecta el sistema de
detracciones del IGV en este caso su liquidez y no analiza con profundidad
que tanta relacion tienen los desembolsos por adelantado de impuesto a
las ventas con el suficiente efectivo para funcionar, se vera inmersa en
pﬁablemas o mayores problemas por la falta del efectivo, por los motivos
antes sefialado, urgiendo aplicar estrategias de gestion de su tesoreria que

es la parte medular para su funcionamiento e implementar igualmente

Il



trabajos de planeacion tributaria, entre otras cosas para prevenir la
ocurrencia de contingencias, disminuir la carga tributaria y racionalizar el
manejo del dinero y cumplir coh sus obligaciones entre ellas las tributarias..

Por lo expuesto, se hace necesario analizar la problematica de falta de
efectivo en la empresa y determinar si existe una estrecha relacién entre
las detracciones del IGV a la cual esta sujeta por imperioc de la norma
tributaria y a partir de ello, tomar las medidas econdmicas y financieras mas
pertinentes a efectos que el negocio se desenvuelva sin ningln
contratiempo financiero, en merito al criterio contable de empresa en
marcha. En ese sentido, formulamos el siguiente problema de

investigacion:

1.2. Formulacién del Problema
1.2.1 Prqblema general
¢Cual es la relacion que existe entre las detracciones y la
liquidez en la Empresa JT Técnicos Ejecutores EIRL en el periodo

2015-20167

1.2.2 Problemas especificos
a) ¢Cual es la relacién que existe entre las detracciones y los ratios de
liquidez enla empresa JT Técnicos Ejecutores EIRL en el periodo

2015-20167
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b) ¢Cudl es la relacién que existe entre las detracciones y las otras
herramientas de analisis de liquidez en la Empresa JT Técnicos

Ejecutores EIRL en el periodo 2015-20167

13 Objeti.vos de la Investigacion
1.3.1 Objetivo general
Determinar la relacion que existe entre las detracciones y la
liquidez en la Empresa JT Técnicos Ejecutores EIRL en el periodo

2015-2016.

1.3.2 Objetivos especificos

a) Determinar la relacion que existe.'entre las detracciones y los ratios

de liquidez en la Empresa JT Técnicos Ejecutores EIRL en el periodo
2015-2016.

b) Determinar la relacion que existe entre las detracciénes y las otras

herramientas de analisis de liquidez en la Empresa JT Técnicos

Ejecutores EIRL en el periodo 2015-2016.

13



1.4

Justificacion

Las razones que justifica la realizacion de la investigacion son:

1.4.1 Justificacion Tedrica

La presente invéstigaéién surgid de una preocupacioén por quienes
administran. los negocios, de como mantener niveles adecuados de
liquidez, dadas las circunsatncias como las que crea el gobierno
desde el punto de vista tributario, como el mecanismo en este caso
de detracciones. Ello hace que la administracion realice trabajos de
planeamiento tributario para superar estos inconvenientes y de paso
aminorar la carga tributaria de la empresa que no solo afecta la
liquidez de la misma sino otros aspectos de carater financieros y

econdmicos.

1.4.2 Justificacion Econémica

Teniendo en cuenta que la empresa buscaA mantener niveles
adecuados de liquidez para hacer frente a terceros, determinar lo
significativo de la relacién entre las detracciones y liquidez, permitiran
en la empresa mejorar y/o aplicar estrategias de gestién de negocios
que contribuya a que esta goce de una buena situacion econémica y
financiera, que la haga competitiva y eficiente en el uso de sus

recursos.
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1.4.3 Justificacion Legal
Para el desarrollo de la presente investigacion sus fundamentos

legales son:

a) La Nueva Ley Universitaria 30220 de fecha 09 de julio de 2014

b) La Directiva N° 011 aprobado mediante Resolucion N° 759-.
2013-R del 21 de agosto del 2013. -

c) El estatuto de la Universidad Nacional del Callao, aprobado el 2
de julio 2015.

d) EL reglamento de Estudios de Pregrado de la Universidad
Nacional del Callao. Aprobado mediante Resolucion No 042-
2011-CU de fecha 25 de febrero de 2011.

e) Elreglamento de Grados y Titulos de Pregrado de la Universidad
Nacional del Callao, dado mediante Resolucion No 309-2017 de

fecha 24 de octubre 2017.

1.5 Importancia

La presente investigacién es importante por cuanto busca determinar
la relacion entre las detracciones de liquidez en la empresa, se busca
analizar la problematica que esta tiene en cuanto la escaséz de efectivo y
tomar las medidas econdmicas y financieras para que la empresa pueda -

desarrollarse sin contratiempos.
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MARCO TEORICO

21

Antecedentes del Estudio
2.1.1 Antecedentes internacionales

Altamirano Bautista (2012). La recuperacion el pago indebido del
impuesto al valor agregado y su incidencia en la liquidez de Prodicereal
S.A. Tesis. Ambato, Ecuador: Universidad Técnica de Ambato.

En su Tesis, menciona su principal objetivo, es demostrar la
incidencia del pago indebido del impuesto al valor agregado en la
liquidez de la empresa Prodicereal S.A. La investigacion fue de enfoque
cuantitativo, descriptivo, de disefio no experimental de corte
transversal, se_ aplico una encuesta de 10 items a una muestra
seleccionada de 43 empleados. Y la in\lrestigacién concluyé en que “El
flujo de la caja se ha visto afectado por falta de liquidez que ocasiond
el pago indebido del IVA (impuesto al valor agregado), lo que ha traido
como consecuencia el retraso en el cumplimiento oportuno con las
oblig'aciones de trabajadores y empleados, asi como terceros, lo cual

ha afectado su solvencia econémica.
Vielma Rojas, V. (2008). Tesis. Efectos de la retencién del

Impuesto al Valor Agregado en los contribuyentes especiales, en

condicién de agentes y sujetos de retencion caso de estudio: Consorcio

16



“Servicio de Ingenieria, mantenimiento, construccion y opeaciones.
México, México: Universidad Los Andes.

En su Tesis, deja como conclusion el sinceramiento del porcentaje
de retencién para que no restrinja la estructura financiera de las
emprésas en téerminos de liquidez y mas bien implementar medidas
cotrectivas que propongan mayor eficiencia en los procedimientos

establecidos para tal fin.

2.1.2 Antecedentes nacionales

Rodriguez Valderrama, C. (201 S). Tesis. Incidencia de la aplicacion
del sistema de detracciones en la liquidez de la empresa PKS
proyectos, construcciones e inversiones S.A.C. en el afio 2014. Trujillo,
PerG: Universidad Nacional de Truijillo.

En su Tesis, su objetivo gen_eral es:Determinar [a incidencia del
sistema de detracciones en la liquidez de la empresa PKS Proyectos,
Construcciones e Inversiones S.A.C. en el afio 2014. Y concluye, que
los depdsitos de las detracciones correspondientes al periodo 2014
cubren la totalidad del pago de los tributos generados durante dicho
periodo y éun le quedan como saldo un importe de importancia relativa.

En la presente investigacion el tesista demuestra que las
detracciones afectan negativamente la liquidez de la empresa al
demostrar que quedan saldos de dinero en la cuenta de detraccién sin-

poder utilizarlo.

17



Alva Chavez, E. (2010). Tesis. El régimen de los pagos
adelantados del impuesto general a las ventas por concepto de
percepciones a las importaciones y su efecto en la liquidez en las
empresas importadoras del sector plastico en el Departamento de Lima
durante los afios 2007-2008. Lima, Lima, Perd: Universidad Nacional
Mayor de San Marcos.

En su Tesis, concluye que las empresas, bajo eéte sistema como
que vienen colaborando ad honorem con la administracién tributaria
con los sistemas- de pagos adelantados del IGV, generando
sobrecostos, restringiendo competitividad y afectando la liquidez de las

empresas.

Aroni Vasquez, M.; Pareja Calla, S. . (2015). Tesis. El sistema de
detracciones del |.G.V. y su incidencia en la liquidez de la empresa
Inmobiliaria Parque Acosta S.A.C. Afio 2014. Callao, Lima, Peru:
Universidad Nacional del Callao.

En su Tesis, plantean como objetivo general: Determinar en que
medida el sistema de detraccfones del |.G.V. incide en la liquidez de la |
empresa Inmobiliaria Parque Acosta S.A.C. en el periodo 2014. Y
concluye que los depc’:sités de las detracciones correspondientes al
periodo 2014 afecto la liquidez en un 68% durante el ejercicio 2014.
Segun los EE.FF al 31.12.2014, el saldo en la cuenta de detracciones

fue de S/. 493,002.05, afectando negativamente la liquidez de la
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2.2.

empresa, al demostrar que quedan saldos de dinero en la cuenta

detracciones sin poder utilizario al cierre del ejercicio economico .

Marco Conceptual

2.2.1. Marco Legal

Las Detracciones, cuenta con el respaldo de las normas que sirven

de sustento legal al estudio:

TUQ Decreto Legislativo N° 940 — D.S. 155-2004-EF, modificado

por la Ley N° 28605 — Decreto Legislativo N° 1110.

- Resolucion de Superintendencia N° 183-2004/SUNAT. Publicada el

15 de agosto de 2004. Detracciones en bienes y servicios
Resolucién de Superintendencia N° 317-2013/SUNAT, publicada el
24.10.2013.

Resolucion de Superintendencia N° 375-2013/SUNAT, publicada el
28.12.2013. Excepciones al ingresos como recaudacion.
Resolucion de Sﬁperintendencia N°® 019-2014/SUNAT, publicada el
23.01.2014. |

Resolucién de Superintendencia N° 077-2014/SUNAT, publicada el
18.03.2014. De la Aplicacién o Destino de los montos Ingresados
.como Recaudacion

Resolucién de Superintendencia N° 203-2014/SUNAT, publicada el
28.06.2014.

Resolucion de Superintendencia N° 343-2014/SUNAT, publicada el
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12.11.2014. Nuevas tasas vigenrtes aplicables a operaciones
cuyos naciomientos de la obligacién tributaria del igv se genere a
partir del 01/01/2015.:

= Resolucion de Superintendencia N° 045-2015/SUNAT, publicada el

10.02.2015

2.2.2 Las Detracciones

Como ya sé ha mencionado, las detraciones se constituyen en un
sistema administrativo de cobro de impuesto general a las ventas por
parte del estado, de manera adelantada.

Segun Rosales (2014); las detracciones son una estrategia
orientada a asegurar el pago de los tributos de aquellos contribuyentes
que venden bienes o prestan servicios y que estan sujetos al sistema
administrativo de la Superintendencia Nacional de Aduanas vy
Administracién Tributaria (SUNAT) denominado detracciones. Con esta
estrategia la SUNAT se asegura que los contribuyentes paguen
efectivamente los tributos que le corresponden, al obligarles a abrir una
cuenta denominada detracciones para alli depositar un porcentaje de
los cobros que llevan a cabo de sus clientes (Rosales Gonzéles, R.,
2014).

Este sistema, como el de retenciones y percepciones ha permitido

~elevar en un 400% la recaudacién de tributos en la SUNAT. Es una
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buena estrategia de SUNAT para estos fines, ademés esta autorizada
por el cddigo Tributario que en su Articulo 10° posibilita esta situacion.

Es una forma de obligar a pag‘ar y con ello asegurar los niveles de
recaudacion fiscal para cumplir los objetivos del Estado en educacién,
salud, justicia, seguridad y otros. Es un Sistema que ser legal, no ha
ofrecido mayores resistencias en los contribuyentes, por cuanto no es
una confiscacién, si no mas busca asegurar el pégo de los tributos y de
ese modo elevar los niveles de recaudacion tributaria.

Segun Aroni (2015); las detracciones o Sistema de pago de
obligaciones tributarias constituyen un ahorro para las empresas
proveedoras de determinados bienes y servicios. Es una reserva con
lo cual aséguran el pago de sus obligaciones tributarias en primerisimo
lugar y luego pueden tener la libre disposicion paré cumplir con otras
obligaciones de trabajadores, proveedores, acreedores, etc.

De esta forma las empresas que en su mayoria no les importa
mucho las obligaciones tributarias, tienen en este sistema asegurado
el cumplimiento correcto y exacto de sus tributos. En todo esto hay que
ser realistas, cuando una empresa cobra una venta, esta cobrando el
valor de venta, el margen de utilidad y también el impuesto general a
las ventas e impuesto de promocién municipal; pero ninguna empresa
separa estos tributos y los ahorra para después pagarios; no lo hacen,
no lo piensan hacer, ni o haran nunca; por eso que si una empresa

como SUNAT, les obliga a tener una cuenta de detracciones en donde
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obligatoriamente depositan un porcentaje minime del cobro que

realizan a sus clientes, en realidad la SUNAT, les esta obligando a

ahorraf, a generar un reserva, a tener una despensa para poder cumplir

por todo lo alto sus obligaciones tributarias.
Ahora, segun el Dec. Leg. No 940, establece en su articulo 3° -

Ambito de aplicacién lo siguiente:

Se entendera por operaciones sujetas al Sistema a las siguientes:

a) La venta de bienes muebles o inmuebles, prestacién de servicios 0
contratos de construccion gravados con el IGV y/o ISC o cuyo
ingreso constituya renta de tercera.categoria para efecto del
Impuesto a la Renta; |

b) El retiro de bienes gravado con el IGV a que se refiere el inciso a)
del articulo 3° de la Léy del IGV;

c) El traslado de bienes fuera del Centro de Produccién, asi como
desde cualqguier zona geografica que goce de beneficios tributarios |
hacia el resto del pais, cuando dicho traslado no se origine en una

‘operacion de venta. Se encuentra comprendido en el presente
inciso el traslado de bienes realizado por emisor itinerante de

comprobantes de pago.
Con ello, la norma tributaria esta obligando a la gran mayoria de

empresas comercializadoras de bienes y/o servicios a estar inmersas

en la aplicacion de este sistema de detracciones, ocasionandoles de
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séguro algunos inconvenientes financieros por el hecho de pagar de
‘manera adelantada de algiin modo el impuesto general a las ventas,
sistema que ha sido convalidado por el Tribunal Constitucional en'su
expediente No 3769-2010-PA/TC, considerando que el sistema de
detraccién no tiene la naturaleza de tributo, anticipo o pago a cuenta
sino que representa la privatizaciéon de la actividad recaudadora del
Estado, asumiendo que es un deber de colaboracién con la
Administracién Tributaria.

Por otro lado, en su Articulo 5°, se mencionan las consideraciones
con respecto a los sujetos obligados a efectuar el depésito, a saber:
5.1 Los sujetos obligados a efectuar el depdsito son los siguientes:

a) El adquirente del bien mueble o inmueble, usuario del servicio o
quien encarga la construccion, tratandose de las operaciones a que
se refiere el inciso a) del articulo 3°. La SUNAT sefialara los casos en
qué el proveedor de bienes podra efectuar el depésito por cuenta de
sus adquirentes, asi como la forma y condiciones para realizarlo, sin
perjuicior del momento que se establezca de conformidad con el
articulo 7°. |

Se anade, cuando el proveedor del bien, prestador del servicio o quien
ejecuta el contrato de construccién reciba la totalidad del importe de
la operaci()q sin haberse acreditado el depdsito, éste quedara
obligado a efectuario de acuerdo a lo establécido-en la presente

norma, hasta el quinto dia habil siguiente de recibido el importe, salvo
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en la venta de bienes en que el depdsito deba efectuarée con
anterioridad al traslado, en cuyo caso el proveedor realizara el
depdsito previo a dicho traslado, sin perjuicio de las sanciones que
correspondan al adquirente del bien, usuario del servicio o quien
| encarga la construccién.
Excepcionalmente, la SUNAT establecera los casos en los que el
proveedor del bien, prestador del servicio o quien ejecuta el contrato
de construccién, sera el Gnico sujeto obligado a efectuar el depésito.
La SUNAT también podra designar como unico sujeto obligado a
efectuar el depdsito al tercero que en virtud de un mandato o de Ié
prestacion de un servicio, reciba el importe de la operacién por cuenta
del proveedor del bien, prestador del servicio o quien ejecute el
contrato de construccion en una operacion sujeta al Sistema. En tal
caso, el momento para efectuar el depésito se establecera de

conformidad con el articulo 7°, segun la operacién de que se trate.

b) El sujeto del IGV, en el caso del retiro de bienes a que se refiere el
inciso b) del articulo 3°.

c) El propietario de los bienes que realice o encargue el traslado de
los mismos, en el caso de las operaciones a que se refiere el inciso ¢)

del articulo 3°.
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5.2 Los sujetos obligados deberan efectuar el depésito de acuerdo a
lo sigu'iente:

a) Tratandose del primer y Ultimo parrafo del inciso a) del numeral 5.1,
el monto del depésito correspondiente sera detraido del importe de la
operacion e ingresado en la cuenta bancaria que para tal efecto abrira
el Banco de la Nacién a nombre del proveedor, prestador del servicio
0 quien ejecute el contrato de construccidon. Lo dispuesto no se
aplicara en el caso del primer péfrafo del inciso a) del numeral 5.1
cuando la SUNAT autorice al proveedor a efectuar el deposito por
cuenta de su adquirente, siendo de aplicacion lo sefialado en el inciso
b). |

b) Tratandose del segundo y tercer parrafo del inciso a) y de los
incisos b) y c) del numeral 5.1, ingresaran el monto correspondiente
en la cuenta bancaria que para tal efecto abrira el Banco de la Nacién
a su nombre o efectuaran el pago a las entidades a que se refiere él

segundo parrafo del indicado numeral, €l cual sera de su cargo.

Al respecto tenemos algunos informes Sunat:

INFORME N.° 029-2016-SUNAT/5D0000 Los servicios de
mantenimiento, pintado, reparacion y acondicionamiento de edificios
para oficinas publicas, penitenciarias y otros analogos se encuentran
sujetos al SPOT como contratos de construccion, siéndoles de

aplicacion el porcentaje de detraccion del 4% (SUNAT, 2016).
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INFORME N.° 001-2015-SUNAT/5D0000 Los servicios de transporte
y reparto de bienes que prestan las empresas de transporte a las
empresas distribuidoras que las contratan, se encuentran sujetos al
SPQOT aplicable al transporte de bienes realizado por via terrestre, aun
cuando las unidades de transporte entreguen los bienes a varios
clientes de las empresas distribuidoras y que el importe del servicio

se acuerde por cada dia de reparto (SUNAT, 2015).

INFORME N.° 055-2014-SUNAT/4B0000 La construccién de
proyectos publicos, la instalapién de lineas de transmision de energia
eléctrica, las obras auxiliares en zonas urbanas, asi como la
instalacion de sistema de alumbrado y sefiales eléctricas en las calles
se encuentran sujetas al SPOT como contratos de construccion,
siéndoles de aplicacion él_porcentaje de detraccion del 4% (SUNAT,

2014).

En el Articulo 7°, se establece el momento para efectuar el depésito y
se dice:

El depdsito debera efectuarse en su integridad en cualquiera de los
siguientes momentos, de acuerdo a lo qué establezca la SUNAT
teniendo en cuenta las caracteristicas de los sectores econémicos, |

bienes o servicios involucrados en las operaciones sujetas al Sistema:
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7.1 Tratandose de las operaciones de venta de bienes, prestacion de
servicios o contratos de construccion gravados con el IGV o cuyo
ingreso constituya renta de tercera categoria para efecto del Impuesto
a la Renta:

a) En el caso de la venta de bienes muebles:

a.1) Con anterioridad al traslado del bien fuera del Centro de
Produccion. | |

a.2) Con posterioridad a la recepcién del bien por parte del adquirente,
dentro del plazo que sefiale la SUNAT.

a.3)Con posterioridad a la anotacion del comprobante de pago en el
Registro de Compras, dentro del plazo que establezca la SUNAT.
a.4) Hasta la fecha de pago parcial o total al proveedor.

a.5) Enlafecha del retiré o en la fecha en que se emita el comprobante
de pago, lo que ocurra primero, en el caso del retiro de bienes
considerado venta de acuerdo al inciso a) del articulo 3 de Ia Ley.del

IGV.

b) Enel éaso de la prestacion de éervicios:

b.1) Con anterioridad a la prestacién del servicio, dentro del plazo
sefalado por la SUNAT.

b.2) Hasta la fecha de pago parcial o total al prestador del servicio.
b.3) Con posterioridad a la anotacién del comprobante de pago en .eI

Registro de Compras, dentro del plazo que sefiale la SUNAT.
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b.4) Cuando se efectie el pago del peaje en las garitas o puntos de
peaje de las Administradoras de Peaje, tratandose del servicio de

transporte de pasajeros realizado por via terrestre.

c) En el caso de la primera venta de inmuebles:
c.1) Hasta la fecha del pago parcial o total.
c¢.2) Con posterioridad a la anotacién del comprobante de pago en el

Registro de Compras, dentro del plazo que sefiale la SUNAT.

d) En el caso de contratos de construccién:

d.1) Hasta la fecha del pago parcial o total.

d.2) Con posterioridad a la anotacién del comprobante de pago en el
Registro de Compras, dentro del plazo que sefale la SUNAT.

d.3) Con anterioridad al inicio de la construccién.

7.2 Tratandose del traslado de bienes fuera del Centro de
Produccion, asi como desde cualquier zona geografica con beneficio
tributario hacia el resto del pais, cuando dicho traslado no se origine
en una operacién de venta, el depdsito se realizara con anterioridad a
dicho tréslado. _

Iguaimente, era necesario legislar sobre el tipo de sancion en que

podria incurriese ante el incumplimiento de esta norma, que
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I6gicamente esta amarrada con nuestro codigo tributaruioi, al tenor el
articulo 12°.- Sanciones, dice:

12.1 El incumplimiento de las obligaciones sefialadas en la presente
norma sera sancionado de conformidad con lo dispuesto en el Cédigo
Tributario.

12.2. En el caso de las infracciones que a continuacion se detalian, se

aplicaran las siguientes sanciones:

Tabla 2. 1

Infracciones y sanciones

INFRACCION'

SANCION

1. El sujeto que incumpla con efectuar el

integro del depédsito a que se refiere el
Sistema, en el momento establecido.

Multa equivalente al 50% del
importe no depositado

. El proveedor que permita el traslado de los
bienes fuera del Centro de Produccién sin
haberse acreditado el integro del depdsito
a que se refiere el Sistema, siempre que
éste deba efectuarse con anterioridad al
traslado. (1) .

Multa equivalente al 50% del
monto que debié depositarse,
salvo que se cumpla con
efectuar el depdsito dentro de
los cinco (5) dias habiles
siguientes de realizado el
traslado.

. E! sujeto que por cuenta del proveedor
permita el traslado de los bienes sin que se
le haya acreditado el depdsito a que se
refiere el Sistema, siempre que éste deba
efectuarse con anterioridad al traslado.

Multa equivalente al 50% del
monto del depédsito, sin
perjuicio de la sancion prevista
para el proveedor en los
numerales 1y 2.

. El titular de la cuenta a que se refiere el
articulo 6° que otorgue a los montos
depositados un destino distinto al previsto
en el Sistema. ’

Multa equivalente al 100% del
importe indebidamente
utilizado.

. Las Administradoras de Peaje que no
cumplan con depositar los cobros
realizados a los transportistas que prestan
el servicio de transporte de pasajeros
realizado por via terrestre, en el momento
establecido.

Multa equivalente al 50% del
importe no depositado

Fuente: Elaboracion propia

Asimismo, se ha considerado lo siguiente:' la infraccidon no se

configurara cuando el proveedor sea el sujeto obligado.
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Los ingresog que se obtengan por aplicacion de las sanciones
" sefialadas en el presénte articulo constituyen ingresos del Tesoro
Publico.

Fina[meﬁte, el articulo 13° Normas complementarias, se aclara y dice:

Mediante Resolucidn de Superintendencia la SUNAT:

a) Designara los sectores econdmicos, los bienes, vservicios y
contratos de construccion a los que resultara de aplicacion el
Sistema, asi como el porcentaje o valor fijo aplicable a cada uno
de ellos; y,

b) Regulara lo relativo a los registros, la forma de acreditacion,
exclusiones y procedimiento para realizar la detraccion y/o el
depésito, el tratamiento que debe aplicarse a los depdsitos
indebidos 0 en exceso al Sistema, el mecanismo de aplicaciéon o
desltino de los montos ingresados como recaudacion, entre otros

aspectos.

A. Monto de las detracciones
De acuerdo con el Dec. Leg. No 940, a la fecha modificado por
varias normas, respécto al monto de la detraccién se ha establecido:
Articulo 4°.- Monto del depdsito
41 ElI monto del depdsito sera determinado mediante
cualquiera de los siguientes métodos, de acuerdo a lo quel

establezca la SUNAT teniendo en cuenta las caracteristicas de los
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sectores economicos, bienes o servicios involucrados en las

operaciones sujetas al Sistema:

a)

b)

d)

Un porcentaje del importe de las operaciones sujetas al
Sistema. Tratandose de los sujetos a que se refiere el tercer
parrafo del inciso a) del numeral 5.1 del articulo 5°, la SUNAT
podra estimar la cantidad de operaciones sobre cuyo irhporte
total se ap!ic_aré dicho porcentaje.

Un monto fijo por cantidad de bien vendido o trasladado,
considerandose segln el caso, peso, volumen, superficie,
unidad fisica, entre otros.

Un monto fijo determinado, entre otros, por las caracteristicas
del vehiculo, tales como nimero de ejes, nimero de asientos y
capacidad de carga, el mismo que podra ser de aplicacién por
cada garita o punto de peaje que se encueﬁtre bajo la
competencia de las Administradoras de Peaje, segin lo
establezca la SUNAT, tratandose del servicio de transporte de
pasajeros realizado por via terrestre.

Un porcentaje aplicable sobre el importe de la operacién o
sobre el monto seﬁaladb en la tabla de valores referenciales
qué sera aprobada mediante decreto supremo refrendado por
el Ministro de Transportes y Comunicaciones, el que resulte
mayor, frata’mdose del servicio de transporte de bienes

realizado por via terrestre.
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La tabla de valores referenciales a que se refiere el parrafo anterior,
podra ser actualizada periédicamente siguiendo el mismo
procedimiéﬁto establecido para su aprobaciéﬁ. En caso de que no
exista un valor referencial aprobado, el monto .del depésito se
determinara aplicando el porcentaje sobre el importe de Ié operacion.

Los métodos previstos en los incfsos c) y d) sélo seran de aplicacion
a los servicios de transporte de pasajeros y transporte de bienes
realizados por via terrestre’ respectivamente, sin perjuicio de la
aplicacion de los otros métodos previstos en el présente numeral a

dichos servicios, de acuerdo a lo que establezca la SUNAT.

4.2 Para efecto de lo dispuesto en los incisos a) y d) del numeral
anterior, se considerara importe de la operacion:
a) Tratandose de las operaciones a que se refiere el inciso a) del
- articulo 3°, al valor de venta del bien, retribucién por servicio, valor
de construccién o valor de venta de bien inmueble determinado de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 14° de la Ley del IGV,
aun cuando Ié operacion no estuviera gravada con dicho impuesto,
mas el IGV de corresponder.
En el caso de la venta de bienes muebles, se considerara como
impoﬁe de la operacion al monto que resulte de sumar al Precio de
Mercado los otros conceptos que de acuerdo con el articulo 14° de

la Ley del IGV integran la base imponible de dicho impuesto, mas el
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IGV que corresponda a estos otros conceptos, siempre que este
monto sea mayor al determinado conforme a lo dispuesto en el
parrafo anterior.

Cuando el sujeto obligado sea el sefialado en el tercer parrafo del
inciso a) del numeral 5.1 del articulo 5°, el importe de la operacién
sera el valor de mercado de acuerdo con el articulo 32° de la Ley del

Impuesto a la Renta.

b) Tratandose del retiro de bienes a que se refiere el inciso b) del
articulo 3°, al Precio de Mercado.
| c¢) Tratandose de los traslados a que se refiere el inciso ¢) del articulo

3°, al Precio de Mercado.

Complementariamente se. ha establecido en el articulo 8° lo
correspondiente a las cuentas:

8.1 Los montos depositados en las cuentas bancarias a que se
refiere el articulo 2° tendran el caracter de intangibles e
inembargables, sélvo lo dispuesto en el parrafo siguiente, y solo se
les podra dar el destino sefialado en el articulo 9°.

Cuand.o existan procedimientos de cobranza coactiva por las deudas
tributarias indicadas en el numeral 2.1 del articulo 2° del titular de la
cuenta, la SUNAT podra utilizar los montos depositados para el

cobro de las referidas deudas, asi como para el pago de las costas
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y gastos vinculados a la cobranza, pudiendo incluso trabar medidas
cautelares previas, de acuerdo a lo establecido en el Cédigo
Tributario.

8.2 Las cuentas podran ser abiertas a solicitud del titular de la cuenta
o de oficio por el Banco de la Nacién, en los casos y condiciones que
establezca la SUNAT, la cual podra determinar la obligacion de abrir
una cuenté por cada bien, servicio o contrato de construccion
involucrado en las operacioneé sujetas al Sistema o una cuenta por
cada uno de los mencionados sujetos.

8.3 El Banco de la Nacién comunicara mensualmente a la SUNAT la
relacién de las cuentas bancarias abiertas, indicando el nombre,
numero de RUC del titular y el nimero de la cuenta. rAsimismo.
informara mensualmente_los montos depositados en las cuentas y
los nombres de los sujetos obligados a efectuar los depésitos, en la
forma, plazo y condiciones establecidas por la SUNAT.

8.4 La SUNAT podra celebrar convenios con empresas del sistema
financiero a efecto que se abran las cuentas y se realicen los
depdsitos a que se refiere el Sistema, siéndoles de aplicacion las
disposiciones establecidas por la presente norma para el Banco de

la Nacién.

Asimismo, el articulo 9°, trata sobre el destino de los montos

depositados lo siguiente:
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9.1 El titular de la cuenta debera destinar los montos depositados al
pago de sus deudas tributarias, en calidad de contribuyente o
responsable, y de las costas y gastos a que se refiere el articulo 2°.'
Los montos depositados no podran ser destinados al pago de los
tributos que gravan la importacion de bienes que hayan sido
transferidos al titular de la cuenta por un sujeto domiciliado en el pais
durante el periodo comprendido entre la salida de los bienes del
punto de origen y la fecha en que se solicita su despacho a consumo,
salvo que se trate de bienes cuya venta en el pais se encuentra

sujeta al Sistema.

Para efecto de lo indicado en el parrafo anterior, se tendra en cuenta |
lo siguiente:

a) La condicién de domiciliado en el pais del sujeto que transfiere los
bienes al titular de la cuenta se determinara de conformidad con lo
dispuesto por la Ley del Impuesto a la Renta, a la fecha en que se
realice la transferencia.

b) La verificacion de que la venta en el pais de los bienes importados
se encuentra sujeta al Sistema se realizara al momento del pago de

los tributos que graven dicha importacién.

INFORME N.° 048-2014-SUNAT/5D0000 1. El articulo 16° de la

Resollucién de Superintendencia N.° 183-2004/SUNAT regula el
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I

plazo maximo para realizar el depdsito del SPOT tratandose de los
contratos de construccion y servicios indicados en el Anexo 3 de
dicha resolucion; siendo que el nacimiento de la obligacion tributaria
dél IGV en una operacién nb determina la oportunidad y forma de
realizar el depdsito, al haberse regulado tales aspectos en las

normas del SPOT (SUNAT, 2014).

B. Saldo en la cuenta de detracciones
Al respecto, se considera lo siguiente:
Articulo 9°.- Destino de los montos depositados
9.2 De no agotarse los montos depositados en las cuentas, luego
que hubieran sido destinados al pago de las ob{igacioneé indicadas
en ei numeral anterior, el titular podra alternativamente:

a) Solicitar la libre disposicion de los montos depositados. Dichos
montos seran considerados de libre disposicion por el Banco de la
Nacién, de acuerdo al procedimiento que establezca la SUNAT,
siempre que el solicitante no haya incurrido en alguno de .Ios
siguientes supuestos a la fecha de presentacion de la sdlicitud:

a.1) Tener deuda pendiente de pago. No se consideran las cuotas
de un aplazamiento y/o fraccionamiento de caracter particular
o general que no hubieran vencido.

a.2) Encontrarse en el supuesto previsto en el inciso b) del numeral

9.3 del articulo 9°.
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a.3) Haber incurrido en la infraccion contemplada en el numeral 1 del

articulo 176° del Cédigo Tributario.

El computo del plazo para resolver la solicitud de libre disposicion se
suspendera por el lapso comprendido entre la fecha de notificacion
al titular de la cuenta del resultado del primer requerimiento de un
procedimiento de fiscalizacion y la fecha de finalizacion de dicho
procedimiento, o hasta que hayan transcurrido sesenta (60) dias
habiles computados desde I‘a fecha de la mencionada notificacion, lo
que ocurra primero. ‘La suspensién no operara si el titular de la
cuenta cumple con exhibir y/o presentar los registros, libros,
antecedentes y demas documentacién e informacion que se le
solicite en el primer requerimiento, dentro de los plazos otorgados
para tal fin. Para tal efecto, se consideraré que no se ha cumplido
con dicha exhibicion y/o presentacién incluso en caso de pérdida,
destruccion por siniestro, asaltos y otros, ya sea que haya sido
comunicada a la Administracién Tributaria o no.

La SUNAT, mediante Resolucién de Superintendencia, podra
flexibilizar o graduar los supuestos previstos en el tercer parrafo del
presente inciso, asi como reducir el l[apso de suspension a que se

refiere el parrafo anterior.
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b) Utilizar los montos depositados para realizar los depésitos a que se
refiere el articulo 2° cuando se encuentre obligado a éfectuarlos en
aplicacion del Sistema en calidad de adquirente, usuario del servicio
0 quien encarga la construccion, en los casos y de acuerdo al

procedimiento que establezca la SUNAT.

2.2.3 Liquidez
Es uno de los aspectos mas importante en la gestion financiera de
una empresa.
Segun Robles, ( 2012). “Es la capacidad de pago que tiene Ié

empresa para hacer frente a sus obligaciones a corto plazo”.

A. Ratios de liquidez |

_Estos son indicadores financieros, que le permiten a la empresa
evaluar su nivel y condicion de liquidez en un periodo determinado, en
aras del cumplimiento de sus deudas fundamentalmente de corto plazo.
Por ende, los ratios son una herramienta de analisis de la situacion
financuiera de la empresa, en cuanto se refiere a la liquidez. Segin
Robles, ( 2012). Este establece que, este método consiste en analizar
a los dos estados fiﬁancieros, es decir, al balance general y al estado
de resultados, mediante la combinacion entre las partidas de un estado
financiero o de ambos. Las razonés financieras donde se combinan

unicamente partidas del balance general se denominan estaticas ya
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que estan a una fecha determinada; cuando se trata de partidas del
estado de resultados son llamadas dinamicas ya que corresponden a
" un periodo determinado; y cuando se combinan las partidas de los dos

estados financieros se denominan estatico-dinamicas.

Liquidez general
Robles ( 2012). Manifiesta que esta razén indica el nimero de
veces que la empresa puede cumplir con las obligaciones financieras.

Esta dada por la siguente formula:

ACTIVO CIRCULANTE

PASIVO CIRCULANTE

Asimismo, a esta razén se le llama liquidez corriente, y se puede
interpretar de manera porcentual o de manera absoluta, se ha
establecido que un resuitado entre 1.0 y 1.5 la empresa no tendria

eventualmente problemas de liquidez.

Prueba acida
Robles, ( 2012). Esta raz6n muestra el nimero de veces que la
empresa cuenta con el recurso monetario con mayor grado de
disponibilidad con relacion a las deudas y a corto plazo. Esta dada por

la siguiente formula:
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ACTIVO CIRCULANTE - INVENTARIOS

PASIVO CIRCULANTE

Asimismo, a esta razén se puede interpretar de manera porcentual
o de manera absoluta. Teoricamente, se ha establecido que un
resultado entre 0.8 y 1.0 la empresa no tendria eventualmente

problemas de liquidez.

Ratio de tesoreria neta
“Proporciona una informacion sobre la capacidad de pago inmediata

de la empresa y se obtiene comparando el disponible (efectivo y otros
activos liquidos equivalentes) con el pasivo corriente. Su valor suele

estar comprendido entre 0,15 y 0,20. Su formula es:

EFECTIVO e INVERSIONES CP.

PASIVO CORRIENTE

Capital de trabajo neto
Seglin Robles, ( 2012). Esta razén indica el recurso financiero con
el que cuenta la empresa para realizar sus operaciones y se determina
mediante la siguente formula:

Capital de trabajo neto = ACT. CIRCULANTE — PASIVO
CIRCULANTE
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B. Otras Herramientas de Analisis de Liquidez
Estado Flujo de Efectivo

Segun pagina web de Rankia Esbaﬁa, el estado flujb de efectivo,
es quizas el estado financiero mas importante para analizar una por
fundamentales.

El estado de flujos registra todo el dinero que sale y entra en una
empresa a lo largo de un periodo y mide la capacidad de generar caja /
efectivo de una empresa. El estado de flujos de efectivo es importante
tomarlo en consideracion por varios motivos:

« El estado de flujos de efectivo utiliza el criterio de caja frente al
criterio de devengo de la cuenta de resultados. En la cuenta de
resultados se reconocen los ingresos y gastos cuando son
reconocidos en lugar de cuando son cobrados l pagados. |

« Permite observar el crecimiento y disminucion de deuda. Cuando
una empresa emite deuda, ello representa una entrada de
efectivo y cuando la empresa paga el principal de una deuda
(amortizacion), esto representa una salida de caja pero un
aumento de deuda no es, a prior'i, positivo.

« En la cuenta de resultados aparece la partida amortizacién, la
cual sirve para aproximar la inversion necesaria para mantener
el negocio. En el estado de flujos de efectivo podemos observar
la inversion real realizada por la empresa, tanto para mantener el

negocio como para expandirse. De ig'ua| manera podemos
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observar si la empresa ha realizado desinversiones en los
ultimos arios.

« Oftro punto importante es observar los dividendos pagados
durante un ejercicio. Los dividendos suelen representar una

salida importante de caja en muchas empresas.

Agrega, en definitiva, observando los estados dé flujos de efectivo
podemos observar el aumento / disminucion de deuda, el pago de
| _ intereses, las inversiones realizadas (tanto para mantener la estructura
productiva del negocio como para crecer) y los dividendos pagados a
los accionistas. De esta manera podemos observar el porcentaje que
representa el pagd de inversiones, intereses, y dividendos sobre el flujo
de caja libre (FCF: Free Cash Flow). También podemos observar silas
inversiones para crecer han sido financiadas con la caja generada por

el negocio o mediante la emision de deuda.

Ademas, el estado flujo de efectivo, es importante por el hécho que
es un reporte financiero que muestra los resultados de una serie de
politicas y decisiones econémicas-financieras tomadas y realizadas por
la  administracion del negocio, a saber: decisiones que estan
intimamente relacionadas al flujo de efectivo por operaciones, fiujo de

efectivo de inversiones y flujo de efectivo por la obtencion de fuentes
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de financieamiento interno y externo para que la empresa continue con
sus operacioneg.

Segun la pagina web de ECOTEC EI andlisis al estado flujo de
efectivo se realiza de la siguiente manera y teniendo en cuenta las
siguientes consideraciones:

« Como primer paso para realizar el Analisis del Flujo de Efectivd
es necesario establecer las actividades que aportan efectivo a la
empresa, las cuales reciben el nombre de Fuentes de Efectivo,
ademas de definir las actividades que ‘implican gastos de efectivo
las cuales se conocen como Aplicaciones de Efectivo.

« Para poder establecer lo anterior es necesario la utilizacion de
los balances generales de la empresa, con el fin de observar las
variaciones o cambios de las cuentas de afio con respecto a otro
y con esto determinar Fuentes y Aplicaciones.

» Paré determinar si un cambio en una cuenta de balance de un
ano con respecto al siguiente es una Fuente o una Aplicacién es
necesario citar la siguiente regla;

Si los Activos se iﬁcrementan = Aplicacién
Si los Activos disminuyen = Fuente

Si los Pasivos se incrementan = Fuente
Silos Pasivés disminuyen = Aplicacién

Si el Capital incrementa = Fuente

Si el Capital disminuye = Aplicacion

43



« Una vez comparados los balances y encontrando las diferencias
(Fuentes y. Aplicaciones), es necesario el resumir esta
informacién separando y totalizaﬁdo todas las fuentes y las
aplicaciones. La diferencia entre los totales de fuentes y de
aplicaciones debe ser igual al incremento o decremento en la
cuenta de efectivo.

« Para hacer un mejor seguimiento de los movimientos del efectivo
de la empresa es necesario relacionar los movimientos del
balance con el estado de resultado, lo cual se logra al irﬁegrar el

flujo de efectivo (ECOTEC, s.f).

* El flujo de efectivo inicia con el ingreso neto resultado de la

operacién de la empresa, se le adicionan partidas que no implican

la salida de efectivo y ﬁnal‘mente sele adicion[an los movimientos del

efectivo (fuentes y aplicaciones) agrupandolos en tres categorias:
1. Actividades de Operacion

2. Actividades de Financiamiento

3. Actividades de Inversion

Ciclo de conversidn del efectivo.
Este indicador, es calculado en base a los resultados de los ratios
de gestion o actividad, los cuales esta relacionado con el

comportamiento de las cuentas por cobrar producto de las operaciones



de ventas normales del giro del negocio de la empresa, los inventarios
de ser el caso y de las cuentas por pagar producto de las operaciones
con los proveedores que abastecen a la empresa de bienes y/o

servicios relacionados con el giro del negocio. Su formula es:
CCE= PMMCxC + PMMINV - PMMCxP

Asimismo, este indicador también es fundamental en la vida
financiera de la empresa, por cuanto a travaes de el no solo se aprecia
la situacion de liquidez de la Iempresa sino que también es una
herramienta que nos permite detérminar el monto del financiamiento de
las operaciones normales de la empresa, financiamiento que es
necesario para la continuadad de la operaciones de la misma, dado que
por las politicas asumidas por la compafiia, esta paga entes de realizar
los cobros producto sus ventas normales del giro del negocio.

El PMMCxC se determian de la siguiente manera: Primero habria
que calcular la rotacion de las cuen?as por cobrar y luego los dias

promedio de cobros de las cuentas por cobrar.

VENTAS AL CREDITO

ROTACION=
CxC PROMEDIO

360 dias
Dias promedios de cobranza =

ROTACION
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EI PMMINVENT., se determina de la siguiente manera:

COSTO DE VENTAS

ROTACION=
INVENTARIOS PROMEDIO
360 dias
Dias promedios de inventarios =
ROTACION

El PMMCxP, se determina de la siguiente manera:

COMPRAS AL CREDITO
ROTACION=

CxP PROMEDIO

360 dias
Dias promedios de pagos =

ROTACION

2.3 Definicion de Términos basicos
Proveedor

Es el prestador de servicios o al que ejecuta los contratos de servicios,

en las operaciones gravadas con el IGV. (Informativo Contadores vy

empresas , 2007).

importe de la operacion

La SUNAT (2016), establece que el importe total de la operacion

gravada, es la suma total que queda obligado a pagar el adquiriente,

usuario del servicio .o quien encarga la construccion, incluidos los tributos

que graven la operacidn, inclusive el IGV.
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Ratios financieros

Informativo contadores y empresas (2009), menciona que son
conocidos también co-mo razones financieras o indicadores financieros,
Son herramientas que nos permiten comprender las condiciones
fundamentales. Son uno de los puntos de partida de analisis de la empresa,
no un punto final.

Las razones financieras .analizadas de forma apropiada, nos permiten
encontrar los aspectos que necesitan mayor atencién para contribuir a

optimizar la gestion de la empresa.

Ratios de liquidez
" Informativo Contadores y empresas (2013), indica que debe haber una
manera de medir el nivel de liquidez de la empresa en un determinado
momento de tiempo, para poder cumplir con sus obligaciones de corto

plazo.

Ratio de capital de trabajo
Informativo Contadores y empresas (2011), refiere al nivel en el cual se
manejaran las cuentas que compone el activo corriente, asi como el pasivo
corriente, pues, es a partir de las cuentas que integran estos conceptos es
que se puede calcular el capital de trabajo de la empresa y un dato

importante como lo es capital de trabajo neto. La importancia del estudio
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de este uitimo, radica en el hecho de que permite ampliar el andlisis
financiero de la empresa, para poder compararla con el sector, ademas de
identificar las necesidades del capital de trabajo para emprender el

crecimiento del negocio.

Activ§ Corfiente

Apaza (2010), establece que una entidad clasificara un activo cuando;
espera realizar el activo o tiene la intencion de venderlo o consumirlo en su
ciclo normal de operacién, mantiene el activo principalmente con fines de
negociacion, espera realizar el activo dentro de los doces meses siguientes
al periodo sobre el que se informa, el activo es efectivo o equivalente al
efectivo a menos que este se encuentre restringido y no pueda ser
intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un ejercicio minimo

de doce meses después del ejercicio sobre el que se informa (p. 65).

Pasivo Corriente
Apaza (2010), establece que una entidad clasificara un pasivo cuando;
espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacién, mantiene el
pasivo principalmente con fines de negociacién, el pasivo debe liquidarse
dentro de los doce meses siguientes a la fecha del periodo sobre el que se

informa. (p. 66).
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Detraccidon. Proviene del verbo detraer el cual significa “restar,
sustraer, apartar o desviar (SUNAT 2016). |

Contribuyente: es la persona natural o juridica que tiene patrimonio,
ejerce una actividad econémica y este hecho genera tributos (SUNAT

2016).

~ Tributo
| Yangali (2015), sostiene que es aquella que‘lo califica como una
prestacion pecuniaria de caracter coactivo impuesta por el estado u otro
ente publico con el objeto de financiar gastos publicos, comprende los
impuestos, contribuciones y tasas (p. 10).
Liberacién de Fondos

Segun Sunat. El Sistema de Detracciones tiene comolﬁnalidad generar
fondos para el pago dé las deudas tributarias y de las costas y gastos, que
correspondan a sujetos que vendan 6 presten alguno o varios de los bienes
0 servicios sujetos al mismo. Para estos efectos, la generacion de los
mencionados fondos se realiza a través de los depdsitos que deberan
efectuar los adquirentes o usuarios de los citados bienes y servicios, en las
cuentas bancarias que para ta‘l efecto, se han abierto en el Banco de la
 Nacién.

En ese sentido, si los montos depositados en las cuentas no se
agotaran luego que hubieran sido destinados al pago de las deudas antes

sefialadas, seran considerados de libre disponibilidad (devolucion para el
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titular, proceso que implica para esta persona, disponer de dichos fondos

sin limitacién alguna.

IGV
Gonzales (2017), manifiesta que el IGV es un impuesto que recae
sobre todas las etapas de produccion y/o distribucién a los e_mpresarios,
quienes al proveer de bienes y/o servicios a los consumidores finales sacan
a reducir la capacidad de consumo de las personas, que es el elemento

fundamental dentro de la estructura del Impuesto General a las Ventas.(p.

59)
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Il.  VARIABLES E HIPOTESIS

Variables de Investigacion
3.1.1. Variable independiente
Detraccidn.
Definicion conceptual

Segun Sunat, el sistema de detracciones, comunmente conocido
como SPOT es un mecanismo administrativo que coadyuva con la
recaudacion de determinados tributos y consiste basicamente en la
detraccién (descuento) que efectia el comprador o usuario de un bien
o servicio afecto al sistema, de un porcéntaje del importe a pagar por
estas operaciones, para luego depositarlo en el Banco de la Nacion,
en una cuenta corriente a nombre del vendedor o prestador del
servicio, el cual, por su parte, utilizara los fondos depositados en su
cuenta del Banco de la Nacién para efectuar el pago de tributos,
multas y pagos a cuenta incluidos sus respectivos intereses y la
actualizacion que se efectte de dichas deudas tributarias
de conformidad con el articulo 33° del Cddigo Tributario, que sean

administradas y/o recaudadas por la SUNAT.
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Definicion operacional
Elsistema de  detracciones, cominmente  conocido
como SPOTes un mecanismo administrativo, que consiste en
detraer de las compras de bienes y/o servicios, un monto determinado
por concepto de detracciones, los cuales al cierre de un periodo
contable determinado de no usarse en su totalidad quedaria un saldo ~

a favor del contribuyente para ser usado posteriormente.

3.1.2. Variable Dependiente
Liquidez.
Definicion conceptual
Segun Rubio Dominguez, Pedro (2010). El grado en que una
empresa puede hacer frente a sus obligaciones corrientes es la
medida de su liquidez a corto plazo. La liquidez implica, por tanto, la
capacidad puntual de convertir los activos el liquidos o de obtener

disponible para hacer frente a los vencimientos a corto plazo.

Definicion operacional
Es la capacidad que tiene la empresa de hacer frente a las deudas
con terceros, la cual es reflejada en los ratios de liquidez, y el ciclo de

conversién del efetivo.
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3.2 Operacionalizacion de Variables

VARIABLES DIMENSIONES INDICADORES

Monto total de las

detracciones

VA1 Depositos por
Detraccion. - . detraccion.

Saldo en la cuenta

detracciones
V.2 Ratios de liquidez Liquidez general

iqui Prueba acida

Liquidez

Ratio de tesoreria
Capital de Trabajo neto

Otras herramientas
~ de analisis de Ciclo de conversion del
liquidez efectivo

3.3 Hipoétesis
3.3.1 Hipoétesis General
Existe una relaciéon significativa entre las detracciones y la
liquidez en la empresé JT Técnicos Ejecutores EIRL en el periodo

2015-2016.

3.3.2 Hipotesis Especificas '

a) Existe una relacion significativa entre las detracciones y los ratios
de liquidez en la empresa JT Técnicos Ejecutores EIRL en el
periodo 2015-2016.

b) Existe una relacion significativa entre las detracciones y las otras
herramientas de anéliéis de liquidez en la empresa JT Técnicos

Ejecutores EIRL en el periodo 2015-2016.
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IV. METODOLOGIA

41 Tipo de Investigacion
Sth’ln la naturaleza de la investigacion, esta es de tipo aplicada,
descriptiva, correlacional y de enfoque cuantitativo.

Aplicada, es un tipo de investigacion que tiéne le objetivo de encontrar
estrategias para lograr un objetivo concreto. Arbaiza (2014), Considera
que la investigacion aplicada es estudiar problemas concretos con el fin
de aplicar un plan de accion para decidir o intervenir eficazmente en una
situacion dada. Confronta teoria y realidad brindando resultados practicos
y aplicativos (p. 4).

Descriptiva, Samplieri, Collado, Baptista (2010), sefalan que los
estudios descriptivos buscén especificar las propiedades importantes de
personas, grupos, comunidades o cuallquier otro fenémeno sometido a
analisis. Es decir, Unicamente pretender medir o recoger informacion de
manera independiente o variable sobre los conceptos o las variables a las
que se refieren.

Correlacional, Samplieri, Collado, Baptista, sostienen que los estudios
correlacidénales tienen como finalidad conocer la relacion o grado de

- asociacién que exista entre dos 0 mas conceptos, categorias o variables
en un contexto en particular. (p. 80)
Dé enfoque cuantitativo, la investigacion cuantitativa es aquella que

se centra en datos numericos.
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4.2. Disefio de la Investigacion

Eldisefode la investigécién es no experimental; de corte longitudinal,
descriptiva-correlacional.

El presente trabajo de investigacion es considerado no experimental

por el hech_o de trabajar con informacién ya ocurrida y se tomara como tal,
en este sentido Sampieri, Collado y Baptista (2010), consideran que en
una investigacion no experimental no se genera ninguna situacion, si no
que se observan situaciones ya existentes. Las variables independientes
ocurren y no es posible manipularlas, no se tiene control directo sobre
dichas variables ni se puede influir sobre ellas, porque ya sucedieron, al
igual que sus efectos (p. 76).
Es longitudinal, éegan Carrasco (2006), “aquellos en que el investigador
emplea para conocer los hechos y fenomenos de ia realidad, ya sea en
su escencia individual o en su relacion a través del tiempo, pudiendo ser
dos, tres 0 mas anos” (Pag. 73).

Es descriptiva-correlacional. Pues [o que se pretende es describir la
realidad objeto de investigacion y establecer la relacvion entre varibles.
Se emplea cuando el investigador obtiene valores para las variables que
desea estudiar y luego las analiza relacionandolas. Estadisticamente el

procedimiento estricto es con el uso del Coeficiente de correlacion
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4.3

4.4

Poblacion y Muestra
4.31 Poblaciéon
La‘ poblacion de estudio para la presente investigacion, esta

representado por la empresa JT Técnicos Ejecutores EIRL.

4.3.2 Muestra
La muestra es de tipo intencional y esta constituida por la empresa |

JT Técnicos Ejecutores EIRL.

Téénicas e Instrumentos de Recoleccion de Datos
441 Técnicas e instrumentos de recoleccion de datos
e Analisis documental: esta se utilizara bor el hecho que
se trabajara con los estados financieros de la empresa,
memorias y/o cualquier otro documento que nos brinde
informacion para el cumplimiento del objetivo de la

presente trabajo de investigacion.

e Analisis financiero: esta se utilizara en la medida que
necesitamos obtener informacioén propia del desarrollo
de esta investiagcion y llegar a utilizarla en el analisis de

las variabes correspondiente.
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4.4.2 Instrumentos de Recoleccion de Datt_as.
e Registro de analisis documental:

Permitira tomar en cuenta los aspectos importantes

obtenidos como consecuencia de la revision de material

bibliografico sobre el tema y las variables que lo

constituyen.

e Ratios Financieros: Se analizaran los ratio de liquidez
para el procesamiento de datos, asi como para la

presentacion de los resultados.

4.5 Pla;n de Analisis Estadisticos de Datos

Para el procesamiento estadistico de datos se utilizara la estadistica
descriptiva e inferencial, a través del sistema computacional SPSS
Statistics v.22 y el estadistico de prueba no paramétrico Coeficiente de

Correlacion de Rho de Spearman.
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V. RESULTADOS

5.1 Analisis Descriptivo
A efectos de poder hace( el correspondiente analisis, se desarrollaran
las ratios financieros siguientes:
a) Liquidez General
b) Prueba &cida
c) Tesoreria neta
d) Capital de Trabajo
e) Ciclo de Conversién de Efectivo
5.1.1 Ratio de liquidez corriente
Analizamos este ratio de Liquidez con detraccién y sin detraccion,

utilizando la siguiente formula:

Activo Corriente

Liquidez = - -
Pasivo Corriente

Tabla 5. 1
Ratios de Liquidez

ANOS CON DETRACCION SIN DETRACCION
102,670 - 81,823

2015 = 0.966 =  1.677
106,314 48,800
126,893 100,996

2016 =  0.954 = 1420
133,022 71,130

_ Fuente: Estado de Situacion Financiera
Eiaboracién propia
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Interpretacion

Como se puede observar en la tabla correspondiente, la ratio de liquidez
gelneral o corriente mejora en | ambos periodos cuando se trabaja con
valores sin la detraccion, esta mejoria se representa en un incremento de
S/. 0.71 centavos de sol que _representa el 71.10% de incremento en el afo
2015 con respecto a la ratio con detraccion y un incremento del 46.60% en
el afio 2016.

" Por otro lado, tedricamente hablando se considera una ratio aceptable
cuando este esta en el rango de S/. 1.00 sol a S/. 1.50 soles y el calculado
en 2015 es de S/. 1.677 soles y en el afio 2016 S/. 1.420 soles en base a
valores sin detraccion, pues las ratios con detraccién estan por debajo de
S/. i.OO sol de activo corriente por cada S/. 1.00 sol de pasivo corriente. Es
decir se tiene menos activo corriente por S/. 1 sol de pasivo corriente en
base a valores con detraccion.

Con lo cual, queda evidente que la empresa tiene mejor posicion y
capacidad de liquidez y posibilidad de cumplimiento de sus pagos con
terceros a corto plazo sin mayores contratiempos en el analisis con valores
sin detraccion, que incluso quedan reservas para invertir en capital de
trabajo y/u otro tipo de inversion que le reditue mejores niveles de
rentabilidad a la empresa en terminos generales, asi como que le permita
desarrollar sus. actividades de ‘produccién y comercializacién de sus

servicios de manera normal.
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Sin embargo, el andlisis en base a valores con detraccion denotan
insuficiencia de liquidez por el hecho que las ratios del afio 2015 y 2016
estan por debajo del rango tedricamente aceptado, presumiéndose que
bajo esta situacion a futuro la empresa podria tener problemas para la
cancelacion de sus deusa a corto plazo fundamentalmente y con ello entrar
en un proceso de suspension del pago de sus deudas por falta de la

generacion del sufueciente efectivo para cancelarlas.

Grafica 5. 1
Ratios de Liquidez

LIQUIDEZ GENERAL
2.000

1.500
1.000

0.500

0.000

2015 2016

W C/DETRC. mS/DETRC.

Fuente: Ratios de liquidez general o corriente.
Elaboracién propia

Interpretacion:
Este grafico, no hace mas que confirmar que la mejor posicién de

liquidez y capacidad de pago de las deudas a corto plazo
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fundamentalmente, se tiene con las ratios calculadas en base a valores sin
detraccion.

Esto significa que en el 2015 en base a los valores sin detraccién se
tiene una mejor capacidad de liquidez para cancelar deudas a corto plazo,
con lo cual se tiene una mejor oportunidad de inversién en pos de obtener
mejores niveles de rentabilidad en la empresa. Para el afio 2016 el analisis
y percepcion del resultado de la ratio calculada en base a valores sin
detraccion es el mismo que del aiié 2015.

' 5.1.2 Ratio de Prueba Acida
Calculamos esta ratio de Prueba Acida con detraccion y sin

detraccion.

Activo Corriente - Inventario

Prueba dcida = _ .
Pasivo Corriente

Tabla 5. 2
Ratios de Prueba Acida
ANOS CON DETRACCION - SIN DETRACCION
81,791 60,944
2015 = 0.769 ’ = 1249
106,314 48,800
98,443 72,546
2016 = 0.740 = 1.020
133,022 71,130

Fuente: Estado de Situacion Financiera
Elaboracién Propia
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| Interpretacion
Como se puede observar en la tabla 5.2, |a ratio de prueba acida

mejora en ambos periodos cuando se trabaja con valores sin la detraccion,
esta mejoria se representa en un incremento S/. 0.48 soles que representa
el 62.42% de incremento en el afio 2015 con respecto a la ratio con
detraccion y un incremento del 37.84% en el afio 2016.

Por ofro lado, teéricamente hablando se considera una ratio aceptable
cuando este esta en el rango de S/. 0.50 centavo de sol a S/. 1.00 sol de
activo corriente neto de inventarios por cadé S/. 1.00 sol de pasivo
corriente, de tal manera que esta ratio calculado en el afio 2015 es de S/.
1.677 soles y en el afio 2016 es de S/. 1.420 soles por cada S/. 1.00 sol de
pasivo corriente en base a valores sin detraccion, pues las ratios con
detraccion estan por debajo de S/. 1.00 sol. Es decir se tiene menos activo
corriente neto de inventarios por S/. 1 saol de pasivo corriente en base a
valores con detraccion.

Con lo cual, queda evidente que la empresa tiene mejor posi.cién y 
capacidad de liquidez y posibilidad de cumplimiento de sus pagos con
terceros a corto plazo sin mayores contratiempos en el analisis coﬁ valores
sin detraccion, que incluso quedan reservas para invertir en capital de
trabajo y/u otro tipo de inversién que le reditue mejores niveles de
rentabilidad a la empreéa en terminos generales, asi como que le permita
desarrollar sus actividades de produccién y comercializacién de sus

servicios de manera normal.
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Sin embargo, el analisis en base a valores con detraccion denotan
insuficiencia de liquidez por el hecho que las ratios del afio 2015 y 2016
estan por debajo del rango tedricamente aceptado, presumiéndose que
bajo esta situacion a futuro la empresa ‘podria tener problemas para la
cancelacion de sus deusa a corto plazo fundamentaimente y con ello entrar
en un proéeso de suspension del pago de sus deudas por falta de la

generacion del sufueciente efectivo para cancelarlas.

Grafica 5. 2

Ratios de Prueba Acida
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Fuente: Ratios de Prueba Acida.
Elaboracion: Propia
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Interpretacion:

Este grafico, no hace mas que evidente la mejora de la posicién de liquidez
en_cuanto a la liquidez de prueba acida y la capacidad de pago de las
deudas a corto plazo fundamentalmente, que tiene la empresa cuando su
analisis de liquidez serealiza en base a valores sin detraccion.

Esto significa que en el 2015 en base a los lvalores sin detraccion se tiene
una mejor capacidad de liquidez para cancelar deudas a corto plazo, con
lo éual se tiene una mejor oportunidad de inversion en pos de obtener
mejores niveles de rentabilidad en la empresa. Para el ano 2016 el analisis
y percepcion del resultado de la ratio calculada en base a valores sin
detraccién es el mismo que del afid 2015.

5.1.3 Ratio de Tesoreria

Este se calcula en base a la siguiente formula:

Efectivo y equivalente de efectivo

Tesoreria neta =

Pasivo Corriente

Tabla 5. 3

Ratios de Tesoreria

ANOS CON DETRACCION SIN DETRACCION
65,894 45,047

2015 = 0.620 = 0923
106,314 48,800
75,854 ; . 49,957

2016 = 0570 = 0702
133,022 71,130
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Fuente: analisis de los Ratios de Tesoreria Neta de Ia empresa JT
Técnicos Ejecutores, periodo 2015 - 2016
Elaboracion: Propia

Interpretacion

En la presente tabla se observar que la ratio de tesoreria o liquidez
inmediata, mejora en ambos periodos cuando se trabaja con valores sin la
detraccion, esta mejoria se representa en un incremento S/. 0.303 centavos
de sol que significa un 48.87% de incremento en el afio 2015 con respecto
a la ratio con detraccion y un incremento del 23.16% en el afioc 2016.

Por otro lado, teéricamente hablando se considera una ratio aceptable
cuanda este esta en el rango de S/. 0.10 centavos de sal a S/. 0.40 centavos
de sol por cada S/. 1.00 sol de pasivo corriente y el calculado en el 2015 es
de S/. 0.923 centavos de sol y en el afto 2016 es de S/. 0.702 centavos de
sol por cada S/. 1.00 sol de pasivo corriente en base a valores sin
detraccion, pero en esta oportunidad las ratios calculadas en base a valores
con detraccion estan en el rango teorico éstablecido como liquidez optima
en esta ratio. | |

Con lo cual, la empresa desde este punto de vista no muestra problemas
de liquidez inmediata para el cumplimiento de sus obligaciones al corto
plazo.

Cabe remarcar que, los rangos establecidos como optimos en la cual
deberian. encontrarse las ratios calculadas son refenciales, resultados que
finalmente deberian interpretarse de manera global con el resultado

obtenido por otros métodos o tecnicas de analisis financiero, a efectos de
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formarse una opinidon respecto a la liquidez y capacidad de la empresa
para hacer frente a sus obligaciones financieras de corto plazo

fundamentaimente.

Grafica 5.3

Ratios de Tesoreria

RATIO DE TESORERIA NETA
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Fuente: Ratios de tesoreria.
Elaboracién: Propia

Interpretacion:
Este grafico, no hace mas que confirmar que la mejor posiciéon de liquidez
y capacidad de pago de las deudas a corto plazo fundamentalmente, se

tiene con las ratios calculadas en base a valores sin detraccion.
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Esto significa que en el 2015 en base a los valores sin detraccion se tiene
una mejor capacidad de liquidez para cancelar deudas a corto plazo, con
lo cual se tiene una mejof oportunidad de inversién en pos de obtener
mejores niveles de rentabilidad en la empresa. Para el afio 2016 el analisis
y percepcion del resultado de la ratio calculada en base a valores sin

detraccion es el mismo que del aié 2015.

5.1. Ratio del capital de trabajo
Determinamos este indicador financiero en base a la siguiente

formula:

Capital de Trabgjo = Activo Ciradante — Pasivo Giralante

Tabla 5. 4
Indicador de Capital de Trabajo

ANOS CON DETRACCION SIN DETRACCION
102,670 81,823

2015 = -3,644 = 33,023
106,314 48,800
126,893 100,996

2016 = -6,129 = 29,866
133,022 71,130

Fuente: Estado de Situacion Financiera
Elaboracién: Propia
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Grafica 5. 4
Indicador de Capital de Trabajo
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Fuente: indicador de capital de trabajo
Elaboracién: Propia

Interpretacion:

En funcion al analisis realizado en la Tabla de ratios de Capital
de Trabajo (N°.5.4) y la correspondiente Grafica (N° 5.4) vemos que
sin aplicar las detracciones, la empresa JT Técnicos Ejecutores,
tiene S/. 33,023 y S/. 29,866 para los anos 2015 y 2016
respectivamente, lo que denota un capital de trabajo positivo
suficiente para el periodo evaluado ya que le permite desarrollar sus
actividades de produccién y éomercializacién de sus servicios sin
tener que recurrir a préstamos de terceros, ademas de tener una
reserva para invertir o aprovechar nuevas oportunidades de
inversion que le generaren mejores niveles de utilidades y
consecuentemente mejores nivles de rentabilidad tanto para la
empresa como para los acciionistas.

Ahora bien, aplicando las detracciones la empresa tiene un

capital de trabajo o fondo de rotacion negativo de menos S/. 3,644
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y Sl. 6,129 para los afios 2015 y 2016 respectivamente. Por lo que
podemos darnos cuenta que la empresa no cuenta con el capital de
trabajo suficiente para los dos afios, lo que no permite operar
adecuadamente ya que no dispone de la liquidez correspoﬁdiente,
siendo ello un motivo el tener que recurrir a los préstamos para poder
desarrollar sus actividades de produccion y comercializacion de sus
servicios Ide manera normal, con la consecuente situacion que el
endeudamiento le generaran costos financiero que disminuiran sus
resultados y liquidez en su momento.
5.1.6 El Ciclo de Conversion de Efectivo

Se detremina con la siguiente formula:

CCE = PMMCXC + PMMINV — PMMCXP

Tabla 5. 5
Ratios de Ciclo de Conversion de Efectivo

ANOS CON DETRACCION SIN DETRACCION CCE

11.29 10.27 PMMCXC
2015 3575 = -11.50dias 35.75 = 17.31dias PMMINV

58.54 28.70 PMMCXP

12.23 11.39 PMMCXC
2016 3557 = -20.23 dias 35.57 = 5,67 dias PMMINV

68.03 41.30 PMMCXP

Fuénte: Estado de Situacion Financiera
Elaboracion: Propia

69




Grafica 5. 5
Ratios de Ciclo de Conversion de Efectivo
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Fuente: analisis de los Ciclo de Conversién de Efectivo de la empresa JT

Técnico

s Ejecutores, periodo 2015 - 2016

Elaboracién: Propia

Interpretacién:

En funcién al analisis realizado en la Tabla de ratios de Ciclo de
Conversién de Efectivo (N° 5.5) y la correspondiente Figura (N° 5.5),
vemos que sin aplicar las detracciones, la empresa JT Técnicos
Ejecutores, tiene 17.31dias y 5.67 dias para los afios 2015 y 2016
respectivamente, lo que significa que los pagos a los proveedores se
efectlian antes de cobrar las ventas, lo que implica una inversion en
cuentas por cobrar.

Ahora bien, aplicando las detracciones, la empresa JT Técnicos
Ejecutores, tiene —11.50dias y —20.23dias para los afios 2015y 2016
respectivamente, por lo que podemos darnos cuenta que en la
empresa el pago para proveedores se hace después de cobrar las

ventas, en este caso los proveedores financian las compras.

70



5.2 Analisis Inferencial
A través del presente analisis se hara la prueba de hipotesis
tanto general como especificas
5.2.1 Hipotesis Especifica de investigacion No 1
Existe una.relacion significativa entre las detracciones y los
ratios de liquidez en la empresa JT Técnicos Ejecutores EIRL en

el periodo 2015-2016.

Pianteamiento de las hipotesis estadisticas

Ho= No existe una relacién significativa entre las detracciones y
los ratios de liquidez en la empresa JT Técnicos Ejecutores
EIRL en el periodo 2015-2016.

H1

Existe una relacién significativa entre las detracciones y los
ratios de liquidez en la empresa JT Técnicos Ejecutores EIRL
en el periodo 2015-2016.

Tabla 5. 6:
Analisis inferencial: Hipotesis 1
Correlaciones

DETRAC | LIQCORR
Rho de Spearman  DETRAC Coeficient2 de
corralacidn 1,000 -1,000
Sig. (bilateral) ) .
N . 2 2
LIQCORR  Cosficients de -

correfacidn -1.000 1,000
Sig. (bilateral) ; .
N 2 2

** La correlacidn es significativa en el nivel 0,01 (2 colas).

Elaboracion propia
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Como puede observarse en la presente tabla, existe una relacién
inversa alta de —1.000, la cual tiene esa calificacion dado que esta
se encuentra en el rango de - 0.75 a - 1.00, esa es la interpretacion
en cuanto a la direccién y fuerza de la relacién o asociacién entré
ambas variables segun Beltran (2015), en Sl‘J tabla de Coeficientes
_de Correlacién de Pearson y de -Spearman. Instituto Universitario
“Politécnico “Santiago Marifio”. Republica Bolivariana de Venezuela.
Asimismo, se tiene un p-valor o sig de 0.000 que es menor que el
valor alfa representado por 0.05. Ante esta situacion, el p-valor

resulta menor que el alfa.

5.2.2 Hipétesis Especifica 2
Existe una relacion significativa entre las detracciones y las
otras herramientas de analisis de liquidez en la empresa JT

Técnicos Ejecutores EIRL en el periodo 2015-2016.

Planteamiento de las hipétesis estadisticas
Ho = No existe una relacion significativa entre las
detracciones y las otras herramientas de analisis de liquidez en
la empresa JT Técnic;os Ejecutores EIRL en el periodo 2015-

2016.
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Hi= Existe una relacion significativa entre las detracciones
y las otras herramientas de analisis de liquidez en la empresa JT

Técnicos Ejecutores EIRL en el periodo 2015-2016.

‘ Tabla 5.7
Analisis inferencial: hipoétesis 2
Correlaciones
CICLOCONY
- DETRAC EREFEC
elicients
Rho de Spearman  DETRAC f::ocr r;'tlc;cgt: de 1 000 4000
Sig. (hilatzral) , .
N 2 2
CICLOCONVEREFEC Ccoo:glc;;r;tﬁ de 4000 1 000
Sig. (bilataral) . :
N 2 2

* L a correlacion es significativa en el nivel 0,01 (2 colas).

Elaboracion Propia

Como puede observarse en la tabla 5.7, existe una relacion negativa
alta de -1.000, y a la cual se le da esa calificacion dado que se
encuentra en el rango de - 0.75 a - 1.00, esa es la interpretacion en
cuanto a la direccion y fuerza de la relacidn o asociacion entre ambas
variables segt'm Beltran (2015), en Isu tabla de Co_eficientes de
Correlacion de Pearson y de Spearman. Instituto Universitario

Politécnico “Santiago Marifio”. Republica Bolivariana de Venezuela.
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Asimismo, se tiene un p-valor o sig de 0.000 que es menor que el
valor alfa representado por 0.05. Ante esta situacion, el p-valor

resulta menor que el alfa.

5.2.3 Hipotesis General de investigacion

Existe una relacion significativa entre detracciones con la
liquidez en la empresa JT Técnicos Ejecutores EIRL en el

periodo 2015-2016.

Planteamiento de las hipotesis estadisticas
Ho = No existe una relacion significativa entre detracciones
con la liquidez en la empresa JT Técnicos Ejecutores EIRL en el

periodo 2015-2016.

Ht = Existe una relacion significativa entre detracciones con
la liquidez en la empresa JT Técnicos Ejecutores EIRL en el

periodo 2015-2016.
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Tabla 5. 8:
Analisis inferencial: hipétesis general

Correlaciones

DETRAC | LIGCORR | PRUEACIDA | RATIOKW | RATIOTESOR
Rho de Spearman  DETRAC E;‘::gzl’;‘:“e 1,000 -1,000 -1,000 -1.000 -1,000
Sig. (biltatsral) - : ; ,
N 2 2 2 2 2
sficients dz -
HEGGRR  Eemes e 1,000 1,000 1000 | 1,000 1,000
Sig. (bllateral) )
N 2 2 2 2 2
FRUGACEA,  “Comrients o8 1.000" | 10007 1000 | 1.000 1,000
Sig. (bilateral) : <
N 2 2 2 2 2
aficients - - -
bl o -1.900 1.000 1,000 1.000 1,000
Sig. (bilaterah :
N 2 2 2| 2 2
Casficianta d e - 2 =
RATRIEAR. iy 1.000" | 1.000 10007 | 1,000 1,000
Sig. (bilateral) 1 ;
N 2 2 2 2 2

**. La corelacion 25 significativa en el nivel 0,01 (2 coias).

Elaboracion Propia

El resultado para la hipétesis general, segun la tabla 5.8 se observa
que la relacion entre variables es perfecta e inversa, dado que el
coeficiente de correlacion es de — 1.000 y este se encuentra en el
rango de - 0.75 2 — 1.000, esa es la interpretacion en cuanto a la
direccién y fuerza de la relacion o asociacion entre ambas variables
segun Beltran (2015), en su tabla de Coeficientes de Correlacién de
Pearson y de Spearman. Instituto Universitario Politécnico “Santiago
Marifio”. Republica Bolivariana de Venezuelé.

Asimismo, se tiene un p-valor de 0.000 que es menor que el valor
alfa representado por 0.05 que es el niv.el de significancia o error
maximo aceptable. Ante esta situacion, el p-valor resulta ser menor

que el alfa.
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VI. DISCUSION DE RESULTADOS
Obtenido los resultados segun las tablas del andlisis descriptivo y de

correlacion, procedemos a realizar la discusion de los resultados.

6.1 Hipdtesis general de investigacion

Esta hipétesis es presentada en el sentido que existe una relacion
significativa entre Iaé detracciones y la quuidez'en la empresa JT Técnicos
Ejecutoreé EIRL en el periodo 2015-2016
Segun las tablas mostradas en el analisis descriptivo 5.1, 5.2, 5.3y 5.4, en
todas ellas se observa una variacion de los resultados en base a valores
con y sin detraccion, con lo cual se presume una relacién de esta la
detraccion y los resultados del andlisis realizados como el de Iiéuidez
general, prueba acida, de tesoreria y el de capital de trabajo; asi como el
presentado en la tabla 5.5 del ciclo de conversién del efectivo. En todas
ellas se observa un amejhoraia en los resultados sin detraccio por los afios
2015 y 2016 respectivamente.

Asimismo, para llegar a probar lo razonable de esta hipétesis, se ha
aplicado la prueba estadistica no paramétrica Rho de Spearman, por
tratarse de una muestra muy pequefa y por que se esta trabajando bajo Ia‘
hipotesis de que las variables deviene de una poblacién con distribucién no
normal.

En esta oportunidad segin la tabla 5.8, se puede observar que

efectivamente existe una relacion, correlacion o asociacion entre ambas
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variables, la misma que es inversa o negativa, es decir, mientras uﬁa
aumenta la otra disminuye y eso mismo se puede observar en la tabla
pertinente presentada en el acapite de analisis decriptivo respecto de
ambas variables Asimismo, se observa en la menionadé tabla un alto grado
de relacion especto que es conﬁfmado por el hecho que los resultados de
los valores contables al cierre de los periodo 2015 y 2016 varian
sustancialmente con y sin detracciones, lo que implica que existe una
situacion de causalidad con lo cual se prevé una relacion, confirmada por
el resultado estadistico obtenido de — 1.000.

Respecto a la significancia de la relacion, pues el resultado que se
observa en todo los caso es que el p-valor es menor que el nivel de
significancia represntado por un alfa 0.05, con lo cual podemos decidir
rechazar la hipétesis nula Ho y aceptar la hipétesis alterna H1, que dice que
existe una 'relacién significativa entre la detraccion y la liquidez de la

empresa.

6.2 Hipotesis especifica investigacion No 1
La hipotesis se formuldé en el sentido que, si existe una relacion
significativa entre las detracciones y los ratios de liquidez en la
empresa JT Técnicos Ejecutores EIRL en el periodo 2015-2016.
Segun el andlisis descriptivo representado por el resultado obtenido
en la Tabla 5.1, el indice de liquidez corriente de los afios 2015 y 2016

mejoran sin la detraccion en un 0.711 y 0.466 respectivamente,
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resultando ser un incremento del 73.60% y 48.85% . El indice de prueba
acida segun Tabla 5.2, en los afios 2015 y 2016 mejoran sin la detraccion
en un 0480 y 0.280 respectivamente, resulta xﬁwe representa un
incremento del 62.42% y 37.84%. Respecto al indice de tesoreria segun
la Tabla 5.3, por los afios 2015 y 2016 este indice igualmente mejora sin
la detraccién en un 0.303 y 0.132 respectivamente, resultandd un
incremento del 48.87% y 23.16%. Finalmente, en cuanto al capital de
trabajo, por los afios 2015 y 2016, este mejora ostensiblemente sin
detrccion pasando de un valor en negativo del fondo de maniobra a un
valor en positivo, es decir de — S/. 3,644 a S/. 33,032 por el afio 2015 y
por el 2016 de un valor de -S/. 6,129 a un S/. 29866, con lo cual se nota
la relacion que tiene la detraccion en los resultados de liquidez de la
empresa, hacieﬁdo variar los mismo en algunos casos de manera
significativa.

Como resultado de la aplicacion de la prueba estadistica de
correlacion no paramétrica Rho de Spearman, utilizada debido a que
nuestra muestra es muy pequena y hemos asumido que los datos de las
variables provienen de ‘una distribucién no normal, obtenemos que existe
una alta correlacion inversa entra estas variables debido a que el signo
de la correlacion es negativo, es decir mientra una variable aumenta la
otra disminuye, por un lado y por otro lado, el grado de relacién entre las

varibales es alto, representado en este por una valor de — 1.000
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En cuanto a lo significativo de la relacion, si efectivamente la relacion es
significativa en la medida que el p-valor obtenido es mayor que el nivel
de significacia representado en 0.05, con lo cual aceptamos la hipéteéis
alternativa H1. Es decir que de acuerdo a los reultados obtenidos, existe
una relacion significativa entre las detracciones y los ratios de liquidez
enla empresa JT Técnicos Ejecutores EIRL en el periodo 2015-2016.
Este resultado va de la mano con lo que nos muestran nuestras tablas
estadisticas y graficos correspondientes del analisis descriptivo, en el
sentido que, los niveles de liquidez corriente o general obsrevados
mejoran sustancialmente sus indices sin detracciones, lo que nos
conllevan a pensar que hay una situacion de relacién importante, y ello
se confirma con los resultados obtenidos con el test estaditico aplicado
para la probanza de la razonabilidad de la hipétesis especifica No 1 de

la presente investigacion.

6.3 Hipotesis especifica investigacion No 2

Esta hipotesis especifica sometida a prueba, se formula en el sentido
que existe una relacion significativa entre las detracciones y las otras

herramientas de analisis de liquidez en la empresa JT Técnicos Ejecutores

EIRL en el periodo 2015-2016.

Desde el punto de vista del analisis descriptivo, se observa que con

detraccion la empresa tiene la necesidad de recurrir a financiamientos para

seguir operando con normalidad, ello representado por la falta de fondos
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por 12 dias en promedio para el afio 2015 y 20 dias en promedio para el
afio 2016. Situacion que cambia de manera importante cuando se efectua
el analisis de va.lores sin considerar la detraccién, y en los cuales la
empresa no tendria la necesidad de recurrir a fuentes de financiameinto de
sus actividades debido a que esfa cuenta con los fondios necesarios en un
caso ano 2015 por 17 dias en promedio y para el afio 2016 por 6 dias en
promedio. Asi lo demuestra la informacién consiganda en la tabla 5.5 y de
manera categorica en la Grafica 5.5, en la que el indicador de conversion
del efectivo por el 2015 y 2016 es negativo con la detraccion y sin embargo
cambia en positivo ﬁara el 2015 y 2016 sin detracciéon. Con lo cual se
percibe una gran relacién entre la detraccion y la conversion del efectivo
por los cambios expresado en el mismo.

Para la probanza de esta hipétesis, del mismo modo se aplica la prueba
no paramétrica Rho de Spearman, tomando en consideracion que la
muestra.es muy pequena y que los datos de las variables provienen de una
poblacion con distribucién no normal..

En esta oportunidad, el coeficiente de correlacion es negativo lo que
significa que el comportamiento de las variables no tiene la misma direccion
y van en sentido contrario. Es decir mientra una aumenta la otra disminuye
y ello esta representado por el signo del coeficiente de correlacion que es
el que marca la direccién de la relacion. Sin embargo, el grado de esta

relacion es de 1.000 lo que implica que existe una relacion perfecta y cuya
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lectura completa sersa que existe una relacion, -correlacion o asicoacion
entfe las dos varibales alta y negativa.

Ahora, en cuanto a la significatividad de la relacion entre ambas varibles,
es es signiﬁcafiva dado quie el p-valor obtenido o calculado es mayor que
el nives de significancia dado por un alga 0.05, con lo cual se toma la
deisionde rechazar la hipoteis nula Ho, acepténdoée consecuentém‘ente la
hipétesis alterna H1, en el sentido que si existe una relacion ségniﬁcativa
entre ambas variables.

Igualmente, esta relacion se hace notoria en las tébiaé consideradas en
el andlisis decriptivo ‘para estas dos varibales, al obsérvarse que el indic.;e
de del ciclo de conversion del efectivo es negativo cuando sé considera la
detraccion en la contabilidad, lo que implica que la empresa no necesita
ﬁr;anc‘iar sus operac'i'orlles, pero por otro lado, cuando no se considera la
detraccibn, el indice del ciclo de converéién Idel efectivo es positivo, lo qde
significa que la empresa deberia 'ﬂnanciaf sus opreraciones para desarrollar
con toda normalidad su-‘actividad de produccién y comercializacion de sus
servicios. -

En este comportamiento del indice del ciclo de conversion del efectivo

-se puede apreciar la influsncia de las detracciones en la contabilidad y por
lo tanto se presume una situacion de relacion, correlacion o asociacion
entre las variables detraccion y otras herramientas de liquidez representado

por el indicador ciclo de conversion del efectivo.
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CONCLUSIONES

Habiendo terminado el estudio de investigacion sobre las detracciones y la
liguides en la empresa JT Técnicos Ejecutores, en el periodo 2015 - 2016,

podemos concluir lo siguiente:

a. Las detracciones registradas por la empresa, tienen una relacion
importante con la obtencién de liquidez corriente de la empresa
representada por sus indicadores del caso, ello se observa del analisis
estadistico que se presenta en el desarrollo del presente trabajo de
investigacion.

Por los reultados obtendios de la aplicacién del estadistico de prueba no
paramétrico Rho de Spearman, podemos concluir que existe una relacion
entre la detracciéon y la liquidez corriente de la empresa JT Técnicos
Ejecutores en el periodo de los afos 2015 — 2016 aceptandose con ello la
hipotesis especifica No 1. Asimismo, se da respuesta a la pregunta
especifica de investigacion e igualmente se cumple con el objetivo
correspondiente, en el sentido que se determinar que entre estas varibles
de detraccion y liquidez corriente, exite una relacion significativa.

A esta conclusion se llega al observar que los resultados sin detraccion
mejoran con respecto a los con detraccion implicando ello una relacion

entre ambas variables.
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b. La detraccion tiene una relacidn significativa con otras herramientas de
andlisis de liquidez representada por la conversion del efectivo, asi se
observa en la Tabla 5.5 desde el punto de vista del analisis descriptivo.
Esto se confirma con la aplicaci()n de la prueba estadistica sobre Ia
razonabilidad de esta segunda hipétesis especifica en el sentido que existe
una relacion significativa entre la detraccion y otras herramientas de
analisis de liquidez, como consecuencia de los resultados obtenidos en la
prueba de hipotsis correspondiente, llegamos a la conclusion que
efectivamente, existe una relacion significativa entre estas dos variables,
con lo cual damos respuesta al segundo problema especifico de
investigacion y consecuentemente cumplimos igualmente el segudo
objetivo especifico del presente trabajo de investigacion al determinar esta
relacion.

A esta conclusion se llega al observar que los resultados sin detraccion
mejoran con respecto a los con detraccion implicando ello una relacion
entre ambas variables.

c. Finalmente, estamos en la capacidad de establecer que en funcién a lo
presentado en el analisis descriptivo y los resultados estadisticos obtenidos
como consecuencia de la prueba de hipdtesis realizada, que existe una
relacion significativa entre la detracciéon y la liquidez de la empresa JT
Técnicos Ejecutores en el periodo de los afios 20i5 — 2016. Del mismo

modo con ello damos respuesta al problema general planteado y llegamos
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al cumplimiento del objetivo general, de determinar la relacion que existe
entre la detraccidn y la liquidez en la empresa antes menionada.

A esta conclusiéon general se llega al observar que los resultados sin
detraccién ‘mejoran con respecto é los con detraccién en los afos 2015 y

2016 respectivamente implicando ello una relacion entre ambas variables.
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RECOMENDACIONES

Habiendo establecido las conclusiones a las que hemos arribado en el -
preente trabajo de investigacidn, se propone las siguientes
recomendaciones:

a. Debido a la e§trecha relacion que existe entre las detracciones y la
liquidez corriente de la empresa y el efecto negativo que esta tiene en la
misma, es importante que esta tome las previsiones del caso para evitar
llegar a una situacion de iliquidez y suspenda sus pagos de deuda de corto
plazo fundamentalmente por la incidencia negativa de estas detracciones,
para ello debe trabajarse el manejo del efectivo a través de un flujo de caja
mensual a valores reales y proyectados, para estar édecuadamente
informados y tomar las mejores decisiones en la gestion de la empresa.

b. Dado la relacién de las detracciones con el ciclo de conversién del
efectivo, es importante implemtar politicas de gestién de tesoreia para
evitar que la empresa llegue en un momento a que tenga que solicitar
financiamiento para el desarriollo de sus actividades propias del negocio
debido a la relacién negativa de las detracciones con leste indicador
financiero, conllevahdo ello a asumir costos financieros innecesriamente.
Para ello es importante implemetar politicas adecuada de ventas y
cobranzas para contar con el efectivo nenecesrio en su oportunidad y evitar

cualquier contratiempo por falta de efectivo.
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- ¢. Finalmente, debido a |a estrecha relacién de las detracciones y la liquidez
de la empresa y la forma negativa de esta en la misma, es necesario
implementar una serie de medidas tendientes a preveer la falta de efectivo
para el cumplimiento de las obligaciones de corto plazo. Entre ellas, un
sistema de control interno financiero, planificar las actividades generales
del negocio, politicas de gestidn de tesoreria, politicas de ventas, manejo
del efectivo mediante flujo de caja a valores histéricos y proyectados, entre
otra.

Todo ello, con la finalidad de establecer una adecuada administarcion
financiera del efectivo que no solo coadyuve al logro de niveles de liquidez
que permita operar normalmente a la empresa, sino que esta cumpla con
el pago regular de sus obligaciones evitando con ello asimismo, la
obtencion de fuentes de financiamiento por el alto costo financiero que esta
tiene y todo por el hecho de la relacién negativa que tiene las detracciones

en la liquidez de la empresa.
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