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RESUMEN

Este estudio fue realizado en Perq, cuya finalidad fue determinar que variables
economicas influyen en el comportamiento de la Balanza Comercial Peru — Chile,
en el periodo 1992-2015. El tipo de investigacion fue aplicada de corte
longitudinal, correlacional - causal, el modelo utilizado fue el de vectores
autorregresivos (VAR) y minimos cuadrados ordinarios (MCO). La conclusion
principal fue que las variables que explican la Balanza Comercial peruana con
respecto a Chile, en el periodo 1992-2015 son: el PBI de Perq, el PBI de Chile,
el tipo de cambio real bilateral y los acuerdos comerciales con Chile. Para
verificar la hipotesis se utilizé el estadistico t-student para determinar si la
influencia de la variable explicada con la explicativa es o no significativa.
Asimismo, la evidencia nos muestra que el producto bruto interno de Peru, tasa
de cambio real bilateral y los acuerdos comerciales con Chile se relacionan de
manera inversa con la Balanza Comercial; en tanto, que el producto bruto interno
de Chile, se relaciona directamente con la balanza comercial.

Palabras clave: Balanza Comercial, Exportaciones, Importaciones, Acuerdos

comerciales.
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ABSTRACT

This study was conducted in Peru, whose purpose was to determine which
economic variables influence the performance of the Peru - Chile Trade Balance,
in the period 1992-2015. The type of research was applied longitudinally,
correlational - causal, the model used was autoregressive vectors (VAR) and
ordinary least squares (OLS). The main conclusion was that the variables that
explain the Peruvian Trade Balance with respect to Chile, in the period 1992-
2015 are: Peru's GDP, Chile's GDP, the bilateral real exchange rate and trade
agreements with Chile. To verify the hypothesis, the t-student statistic was used
to determine if the influence of the variable explained with the explanatory
variable is significant or not. In addition, the evidence shows that Peru's gross
domestic product, bilateral real exchange rate and trade agreements with Chile
are inversely related to the Trade Balance; whereas, the gross domestic product

of Chile is directly related to the trade balance.

Keywords: Trade Balance, Exports, Imports, Trade Agreements



INTRODUCCION

La presente investigacion se refiere al tema del saldo de la balanza comercial,
que se puede definir como la diferencia entre el valor de las exportaciones y el
valor de las importaciones, la caracteristica principal de este tipo de comercio es
el intercambio de bienes y servicios entre Per( y Chile. Para analizar la
problemética es necesario mencionar sus causas. Una de ellas es la sustitucion
de importaciones. Se entiende por ello al proceso es el cual un pais produce
aquellos bienes que anteriormente importaba. Para la presente tesis, dadas las
caracteristicas similares de la economia peruana y chilena, se considero
importante determinar las variables que afectan el saldo de la balanza comercial
caso Peru — Chile.

Barrera (2002) destaco que es fundamental la colaboracion de los gobiernos
estatales para poder alcanzar una integracion exitosa. Menciono también que los
factores politicos tienen una gran influencia en la firma de tratados de preferencia
comercial y que estos pueden condicionar el éxito o fracaso del mismo.
Mencionado lo anterior, para el presente estudio se propuesto desarrollar el
modelo de Varela (1999) y Bahmani-Oskooee y Kantipong (2001) tanto para
exportaciones e importaciones como para la balanza comercial respectivamente
con informacion anual comprendida entre los afios 1992 y 2015 para la economia
peruana y chileno, todo esto mediante la metodologia de datos de series de
tiempo. Se espera que la presente tesis proporcione a los tomadores de
decisiones fijar las estrategias que se adapten mejor al comportamiento de las

variables que afectan el saldo de la balanza comercial.



La presente tesis denominada “Determinantes de la Balanza Comercial caso
Pert — Chile (Periodo 1992 — 2015)”, tiene una estructura dividida en diez
secciones: (i) planteamiento de la investigacion, (ii) marco tedrico; (iii) variables
e hipétesis; (iv) metodologia; (v) resultados; (vi) discusion de resultados; (vii)
conclusiones; (viii) recomendaciones; (ix) referencias bibliograficas; v,
finalmente, (x) los anexos, donde se encontraran los datos que fueron utilizados

en la investigacion, matriz de consistencia y los estadisticos.

xi



PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA

1.1. Descripcion de la realidad problematica

Chile es uno de los principales socios comerciales de Perd. Segun datos
del BCRP (2016) y BCR Chile (2016), en el afio 2015 Chile fue el octavo
destino de las exportaciones peruanas y el sétimo proveedor de Peru.
Asimismo, las exportaciones de Peru a Chile fueron de 1072.71 millones
de dolares los cuales representaron el 3.23% del total de las exportaciones
peruanas, por otro lado, las importaciones de Peru provenientes de Chile
fueron de 1210.31 millones de doélares los cuales representaron el 3.18%
del total de las importaciones peruanas. Durante el periodo de estudio
(1992 — 2015) se observo que en la década de los afios noventa, la balanza
comercial de Pera con respecto a Chile fue deficitaria hasta el afio 2003,
luego, en el periodo comprendido entre los afios 2004 — 2015 la balanza
comercial mejoré registrando superavit con excepcion de los afios 2009 y
2015 donde el saldo comercial fue deficitario producto de la crisis de
Estados Unidos y europea que perjudicaron a la economia peruana y
chilena puesto que para el afio 2009, se registré una reduccion (en términos
reales) del producto bruto interno de ambos paises a diferencia del afio
2015 en que se registré un incremento (en términos reales) del producto
bruto interno de ambos paises. Asimismo, en dicho afio, las exportaciones
de Peru a Chile fueron de 1072.71 millones de dolares y las importaciones,
de 1210.31 millones de ddlares.

A inicios de la década de los noventa, Perl empez6 a exportar a Estados
Unidos y la Union Europea mercancias a través de los mecanismos de
preferencias comerciales. A pesar que dichos mecanismos eran favorables
a las exportaciones peruanas, con los afos estas fueron insuficientes
sustentados en el incremento del volumen de exportacién y a la vez
inciertos porque no habia seguridad que recibia para exportar sus
productos estarian respaldados por acuerdos amplios y permanentes.

En el periodo de estudio (1992 — 2015) se observé que la tasa de

crecimiento promedio de nuestra economia fue 4.97% y la de Chile alcanz6



un promedio de 4.38%. De otro lado, las exportaciones hacia Chile se
incrementaron a una tasa promedio de 13.59% mientras que las
importaciones se incrementaron en promedio 7.21%.

Pera y Chile forman parte de la Alianza del Pacifico conjuntamente con
México y Colombia. Segln informacion de PROMPERU (2016) Chile
representd el 45% del total de las exportaciones de Peru a la Alianza del
Pacifico lo cual muestra la importancia de la presente investigacion puesto
que, para Peru, Chile es un socio comercial muy importante.

Existen estudios de las relaciones entré Perd y Chile pero no hay
informacion sobre los estudios de las variables que influyen en el

comportamiento de la Balanza Comercial de Peru con Chile.

1.2. Formulacion del Problema
1.2.1. Problema General
¢, Cuales son las variables econdmicas que afectan el comportamiento
de la Balanza Comercial Peru - Chile, periodo 1992 al 2015?
1.2.2. Problemas Especificos
¢, Como el PBI de Peru afecta a las importaciones de Peru?.
¢, Como el PBI de Chile afecta a las exportaciones de Peru?.
¢, Como el Tipo de Cambio Real Bilateral CLP/PEN afecta el saldo en
Balanza Comercial?.
¢Como los acuerdos comerciales con Chile afectan el saldo en

Balanza Comercial?.

1.3. Objetivos
1.3.1. Objetivo General
Determinar las variables econémicas que afectan el comportamiento
de la Balanza Comercial Peru - Chile en el periodo 1992 al 2015.
1.3.2. Objetivos Especificos
Analizar la incidencia del PBI de Peru en las importaciones de Peru.

Analizar la incidencia del PBI de Chile en las exportaciones de Peru.



Analizar la incidencia del Tipo de Cambio Real Bilateral CLP/PEN en
el saldo en Balanza Comercial.
Analizar la incidencia de los Acuerdos Comerciales con Chile en el

Saldo en Balanza Comercial.

1.4. Limitantes de la Investigacion.

Se refiere limitaciones a los problemas con los que el investigador se
encontrara durante el proceso de su investigacion. En ese sentido, desde
la perspectiva de Avila (2001, 87), “una limitacion consiste en que se deja
de estudiar un aspecto del problema debido por alguna razén. Con esto se
quiere decir que toda limitacidon debe estar justificada por una buena razén”
(p. 87).

1.4.1. Tedrico

Como limitante de la investigacion en el aspecto tedrico, se menciona

la ausencia de consenso en el mundo de la investigacion con respecto

a la Balanza Comercial y sus determinantes.

1.4.2. Temporal

La presente investigacion tuvo como limitante que no se pudo
encontrar todos los hechos que ocurrieron en ambos paises (Pera y
Chile) durante el periodo de estudio. Motivo por el que no se pudo
explicar de manera detallada todos los eventos ocurridos entre los
afos 1992 y 2015.

1.4.3. Espacial

Otra limitante que se identificd en la investigacion fue que el estudio
se realizé en Peru y las variables que se estudiaron fueron tanto para
la economia peruana y chilena por lo que se recurrié a los portales

web con la finalidad de hallar la informacion necesaria.



Il. MARCO TEORICO

2.1. Antecedentes

2.1.2. Antecedentes Internacionales

Varela (1999) en su articulo efectuado para el periodo: 1989 — 1998 cuya
finalidad fue analizar las variables determinantes del saldo de la balanza
comercial, la conclusion principal fue que el PBI de México influye de
manera inversa en el saldo comercial, el PBI de Estados Unidos influye de
manera directa en el saldo comercial. Ademas, las exportaciones netas
estan intimamente relacionadas al comportamiento del tipo de cambio real,
ya que si estese incrementa, el saldo comercial aumenta y si se reduce
tiende a disminuir.
La metodologia aplicada fue correlacional causal.
El autor plantea los modelos econométricos:
SBC, = ag + a;PIBM; + a,PIBU, + asTCR,_; +

X = ag + aPIBU; + a,TCR

N; = ay + a;PIBM; + a,TCR
Bahmani-Oskooee y Kantipong (2001) en su articulo efectuado para el
periodo 1973 — 1997 cuyo objetivo fue probar el fenémeno de la curva J y
los determinantes de la balanza comercial entre Tailandia y sus mas
grandes socios que incluyen a Alemania, Japon, Singapur, Reino Unido y
Estados Unidos, utilizaron datos trimestrales comprendidos entre 1973-1 y
1997-IV. La metodologia de estimacion empleada en este estudio es el
método de minimos cuadrados ordinarios (MCO), la cointegracion y la
técnica de modelado de correccion de errores. La conclusion principal es
gue hubo evidencia del fenébmeno de la curva en J solo en el comercio
bilateral entre Tailandia y Jap6n y entre Tailandia y los Estados Unidos.
Asimismo, las variables mas significativas que explican el saldo de la
balanza comercial fueron: ElI PBI doméstico, PBI internacional y el Tipo de

cambio real.
El modelo de estudio tuvo la siguiente forma:

LnBC = a + bLnYth + cLnY * +dLnTCR + u,



Bahmani-Oskooee y Ardalani (2007) en su articulo efectuado para el
periodo 1991 — 2002 cuyo objetivo principal fue analizar el el fenomeno de
la curva J y los determinantes de la balanza comercial a nivel de industrias
de los Estados Unidos. La metodologia fue de vectores autorregresivos
(VAR). La conclusion principal es que no hay suficiente evidencia para
afirmar la presencia del fenémeno de la curva J, pero los efectos a largo
plazo de la depreciacion del dolar fueron favorables en al menos 22
industrias. Asimismo, las variables que explican la balanza comercial

fueron: PBI de EEUU, PBI del resto del mundo y el tipo de cambio real.
El modelo de estudio fue el siguiente:
InBC = a + bLnYus + cLnYw + dLnTCR + u,

Bahmani-Oskooee y Ratha (2007) en su articulo efectuado para el periodo
1980 — 2005 cuyo objetivo principal fue analizar el fendmeno de la curva J
y los determinantes de la balanza comercial de Suecia con sus 17 mayores
socios comerciales. La metodologia que aplico fue el enfoque de prueba de
limites. La conclusion principal es que el fendbmeno de la Curva J esta
presente solo en 5 casos, en la balanza comercial entre Suecia y Austria,

Dinamarca, Italia, Holanda y Reino Unido.
El modelo de estudio fue el siguiente:
LogTB = a + bLogYs + cLogYi+ dLogTCR + u,

Ramos y Porfirio (2016) en su articulo efectuado para el periodo 1996 —
2012 cuyo objetivo principal fue verificar la existencia del fenébmeno de la
Curva J para 19 sectores de la industria de transformacion brasilera
segmentados por nivel tecnoldgico de industrias de alta, medio alta, medio
baja y baja tecnologia. Asimismo, los determinantes de la balanza
comercial. La metodologia aplicada fue el modelo de vectores
autorregresivos (VAR). La conclusion principal fue que se evidencia que
apenas cuatro sectores muestran el efecto de la curva J incompleto. Por

otro lado, existen algunos sectores que muestran una curva J invertida.



Asimismo, los determinantes de la balanza comercial para el caso brasilero

son: El PBI de Brasil, PBI mundial y el tipo de cambio real.
LogBC = a + bLogYbr + cLogYi+ dLogTCR + u,

Tunaer (2016) en su articulo efectuado para el periodo 2002 — 2014 cuyo
objetivo principal fue investigar la influencia entre el tipo de cambio real y la
balanza comercial entre Turquia y su mayor socio comercial, Alemania. La
metodologia aplicada que empleé fue el modelo de correccidn de errores.
La conclusion principal fue que se evidencia la presencia de la curva J. Es
decir, una depreciacion de la Lira turca mejora el saldo de la balanza

comercial.

Marquez (2014) en su articulo efectuado para el periodo 2000 — 2014 cuyo
objetivo principal fue determinar empiricamente las principales variables
macroecondémicas que influyen en los movimientos de la balanza comercial
dentro de la economia mexicana. La metodologia que aplicé fue la de
vectores de correccion de error (VEC). La conclusion principal fue que la
depreciacion del tipo de cambio real, asi como un aumento en la actividad
econdmica del pais son factores que presionan hacia un superavit en la
balanza comercial de México, mientras que un incremento en la produccion

industrial de Estados Unidos tiene un efecto inverso.

2.1.2. Antecedentes Nacionales
Castillo (2014) en su investigacion realizada para el periodo 2000 — 2012
cuyo objetivo principal fue describir la evolucién de la Balanza Comercial
peruana y determinar la relacion con el Tipo de Cambio Real Multilateral
durante el periodo de estudio, la conclusion principal fue que la relacidon
entre la Balanza Comercial peruana y el Tipo de Cambio Real Multilateral
es directa. La metodologia fue correlacional ya que buscé encontrar la
relacion entre las variables enddgena y exodgenas.
Asimismo, el modelo econométrico que propuso fue el siguiente:

BC; = ay — ay(PBI;) + a,(PBIM;) + a;(TCRM,) + €;
Nufiez (2013) en su investigacion realizada para el periodo 2002 — 2011,

cuyo objetivo principal fue analizar las variables que determinan y explican



2.2.

el comportamiento de la balanza comercial peruana durante el periodo de
estudio, su principal conclusion fue que los factores que determinan y
explican el comportamiento de la balanza comercial peruana, en el periodo:
2002 — 2011 son: el desempefio econémico nacional (PBI), el tipo de

cambio real y los aranceles.

La metodologia fue dialéctica — deductivo, de nivel explicativo y causal, el

modelo econométrico propuesto fue el siguiente:
InSBC; = By + B1LnPBI; + B,TCR; + [3TAR; + p;

Bases Teodricas

2.2.1. Teorias de las Exportaciones
Segun Blanchard (2006):

Las exportaciones son la parte de la demanda internacional por los bienes
interiores. Dependen de la renta extranjera, es decir, si la renta aumenta,
demandaran tanto bienes nacionales como internacionales. También
dependen del tipo de cambio real. Cuanto més alto es el tipo de cambio
real, mayores sera la cantidad de exportaciones debido a que los bienes

interiores seran mas baratos que los externos. (p.443)
X=X(eY"

De acuerdo a De Gregorio (2007):
Las exportaciones son la demanda del resto del mundo por los bienes
nacionales. Como cualquier demanda, esta depende del precio e ingreso.
Si los bienes nacionales se abaratan, esto es, un incremento del tipo de
cambio real (q), el mundo demandara mas de ellos debido a que se
necesitan menos unidades del bien extranjero para adquirir un bien
nacional, es decir, un individuo del resto del mundo debe dejar de
consumir menos bienes para poder adquirir un bien nacional, por tanto,
las exportaciones aumentan. Si el nivel de ingreso del mundo (Y*) sube,

el mundo demandara mas de los bienes nacionales. (p.218)

X =X(q, Y*)



Samuelson y Nordhaus (2001), sefialan que:
Las exportaciones de Estados Unidos son las importaciones de otros
paises. Dependen entonces del ingreso de los socios comerciales puesto
que, si mejora la renta de los socios, entonces incrementan las
exportaciones de Estados Unidos. Por otro lado, otra variable que influye
en las exportaciones es el tipo de cambio real, si esta baja entonces

aumentan las exportaciones. (p.256)

2.2.2. Teorias de las Importaciones

Segun Blanchard (2006):

La cantidad fisica de importaciones (IM), dependen de manera inversa
del tipo de cambio real (e), puesto que, ante un incremento del mismo,
los productos del resto del mundo se encarecen con respecto a los bienes
internos por lo que la demanda de bienes extranjeros caeray por lo tanto,
menor sera la cantidad de importaciones. Asimismo, depende de manera
directa con el ingreso nacional (Y) es decir, cuanto mayor sea “Y”, se
demandaran mas productos tanto internos como extranjeros por lo que el

nivel de importaciones aumentara. (p.443)
IM =1M(e,Y)

De Gregorio (2007) menciona que:
Las importaciones dependen de manera inversa con respecto a la tasa
de cambio real debido a que si este se incrementa, los bienes exteriores
se encarece lo que genera como consecuencia que se reduzcan las
importaciones. Asimismo, depende del ingreso interno ya que, si mejora
el ingreso de los habitantes de un pais, estos podran adquirir mas bienes
(tanto internos como exteriores) lo que genera un incremento de las
importaciones. (p. 218 y 219)
M= M(q, Y)
Samuelson y Nordhaus (2001) sefialan que: “Las importaciones de Estados
Unidos estan relacionadas de manera directa con la renta y produccion de
Estados Unidos. Por otra parte, la eleccion entre bienes extranjeros y

nacionales responde a sus precios relativos (tipo de cambio real)” (p.596).



2.2.3. Condicién Marshall — Lerner

Segun Krugman (2016): “Es una situacion donde, ceteris paribus, un
incremento de la tasa de cambio real, mejora la balanza por cuenta
corriente si los volumenes de las exportaciones e importaciones son lo

suficientemente elasticos respecto al tipo de cambio real” (p 472 y 473).
De acuerdo a Kindleberger (1979):

La Condicibn Marshall — Lerner establece que, la depreciacion real
mejorara la balanza de pagos de un pais y la apreciacion tendra el efecto
contrario, sila suma de las elasticidades de la demanda de exportaciones
de un pais y de la demanda de importaciones por parte del mismo es
mayor que la unidad. (p.259)

2.2.4. LaCurval

Blanchard (2006). Describe la supuesta trayectoria del saldo de la balanza

comercial después de una depreciacion:

En los primeros meses posteriores a la depreciacion, es probable que sus
efectos se reflejen mucho mas en los precios que en las cantidades. El
precio de las importaciones de un pais sube y el de sus exportaciones
baja. Pero es probable que la cantidad de importaciones y de
exportaciones tarden en ajustarse. Las familias tardaran un tiempo en
percibir que los precios relativos sufrieron cambios, asimismo, las
empresas tardardn un tiempo en elegir proveedores mas econémicos,

etc.

Por lo tanto, una depreciacibn puede muy bien provocar un
empeoramiento inicial de la balanza comercial; “e” se reduce, pero ni X ni
IM se ajustan mucho inicialmente, lo cual provoca una disminucién de las

exportaciones Netas (NX).

Conforme transcurre el tiempo, los efectos de la variacién del tipo de
cambio tanto en las exportaciones como importaciones se empiezan a
percibir. Por una parte, el abaratamiento de los bienes de un pais
ocasiona que los residentes de este pais reduzcan la demanda por bienes

extranjeras lo que significa que las importaciones se reducen. Por otro



lado, el abaratamiento de los bienes ocasiona que las empresas y
consumidores del resto del mundo incrementen la demanda por nuestros
bienes, lo que trae como consecuencia el incremento de las

exportaciones del pais.

Por ultimo, si se cumple la condicion Marshall Lerner, la depreciacion
mejorara el saldo de la balanza comercial. (p. 456 y 457)

Depreciacién

]

Exportaciones netas,
N

Figura 1. La Curva J, muestra el comportamiento a lo largo del tiempo de una depreciacién de la
moneda en el saldo de la balanza comercial.

Segun la figura 1 OA representa el saldo desfavorable de la balanza
comercial existente antes de la depreciacion. Esta se incrementa
inicialmente como consecuencia de la depreciacion hasta OB; “e” se
reduce, pero ni X ni IM cambian de manera inmediata. Luego las
exportaciones se incrementan y las importaciones se reducen por lo que el
déficit comercial se reduce. Por ultimo, si se cumple la condicion Marshall
Lerner, el saldo comercial mejora en comparacion con su nivel inicial (a

partir del punto C).

En el corto plazo, la aplicacién de la depreciacién de la moneda es negativa
en cuanto a que los valores de las importaciones son mayores que las
exportaciones, lo que supone una balanza comercial negativa. Sin

embargo, con el paso de cierto tiempo, el cual se define mediante varios
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parametros, se puede conseguir una balanza comercial positiva o de
superavit. Es por esta razén por la que la grafica tiene forma de J, por lo

tanto, es un fenomeno de largo plazo.
2.3. Conceptual
Balanza Comercial:

Duran y Alvarez (2008) mencionan que: “La Balanza Comercial es la
expresion del flujo comercial neto de un pais” (p. 12). Puede ser deficitario
cuando las importaciones superan a las exportaciones o superavitario

cuando las exportaciones superan a las importaciones.

De acuerdo a Dornbusch, Fisher y Startz (2009), define a la balanza
comercial como “la entrada neta de dinero al pais por las ventas de bienes

en el exterior” (p. 586).
Exportaciones:

Para Duran y Alvarez (2008), las exportaciones son: “El conjunto de bienes
y servicios vendidos por los residentes de una economia a los residentes
de otra economia” (p. 9). En otras palabras, se refiere a la parte de la

produccion interna que no es consumida en el mismo pais.

Cabello (2000), define el valor de exportacion como: “El precio que se paga
efectivamente por un producto o mercancia cuando esta es vendida a un
pais extranjero, dicho pago se efectuara por las unidades vendidas o

exportadas” (p.118).

Gonzales y Martinez (2014) definen que: “la exportacion es la operacién
gue consiste en vender bienes fuera de nuestro territorio aduanero, es una
operacion sin gestion extranjera, porque se exportan mercancias, pero no

funciones administrativas” (p.26).

Plott (1981) afirma que: “La exportacion es el envio legal de mercaderias,

nacionales o nacionalizadas, para su uso o consumo en el exterior” (p.11)
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Importaciones:

Mankiw (2007) define a las importaciones como “los bienes producidos en
el extranjero y vendidos en nuestro pais” (p. 230). Las importaciones son
un componente del comercio internacional en la que sus miembros
adquieren productos o servicios, que estan dispuestos a pagar, fabricados
en otro pais. Entonces, los residentes de un pais, retribuyen
econdmicamente a los miembros de otro pais por entregarle los bienes y
servicios que ellos consideran deseables y que estan en la capacidad de
comprar, 0 sea, las importaciones son el aporte negativo (en términos

monetarios) de la balanza comercial.

Asimismo, Duran y Alvarez (2008) mencionan que: “Las importaciones son
el conjunto de bienes y servicios comprados por los residentes de un pais
a los residentes de otra economia” (p.10). Es decir, se refiere a la parte del

consumo domeéstico de bienes importados.

Plott (1981), por su parte define a la importacion como: “La introduccion
legal de mercaderia extranjera para su uso o consumo en el pais, esto
ocurre debido a que el mercado carece de dicho bien o es de poder

adquisitivo alto” (p.11).
Producto Bruto Interno:

Siguiendo a Dornbusch et al. (2009), “es el valor de los bienes y servicios

finales producidos” (p. 36).
Tipo de Cambio:

De acuerdo a Dornbusch et al. (2009), el tipo de cambio se conceptualiza
como “el poder de compra de una moneda foranea en relaciéon con la

moneda nacional (p.603).
2.4. Definicién de términos basicos

Depreciacion: Segun Dornubusch et al. (2009) es una situaciéon donde
ocurre “una disminucion del valor de la moneda nacional en relacién con

las monedas de otros paises” (p. 590)
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Producto bruto interno: Dornbusch et al. (2009) indica que “es la medida de

todos los bienes y servicios finales producidos dentro del pais” (p. 599).

Tipo de cambio nominal: Segun Dornbusch et al. (2009) “es el precio de

una moneda en términos de otra” (p. 603).

Tipo de cambio: Dornbusch et al. (2009) define al tipo de cambio como: “el

precio de las divisas por unidad de la moneda nacional” (p. 603).

Valor Exportaciones: Duran y Alvarez (2008) define el valor de las
exportaciones como “el conjunto de bienes y servicios vendidos desde una
economia a otra; es la proporcion de la produccién nacional que no se

consume dentro de la economia” (p.9).

Valor Importaciones: Duran y Alvarez (2008) conceptualiza el valor de las
importaciones como: “el conjunto de bienes y servicios comprados por los

residentes de una economia de otra” (p.10).

Volumen Exportacion: Leén y Marconi (1999) explican el volumen de
exportacion como “las cantidades que miden en magnitudes fisicas y
generalmente se expresan por el nimero de articulos producidos o por

unidades de medidas (de longitud, peso o volumen)” (p.109)

Volumen Importacién: Hinkelman (2011) afirma que volumen de
importacion es el “numero de unidades o tonelaje de contenedores de
transportacion que pasan para instalacion de contenedores o puerto en un

cierto periodo” (p. 579).
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1. HIPOTESIS Y VARIABLES

3.1. Hipotesis
3.1.1. Hipdtesis General
El PBI de Peru, PBI de Chile, Tipo de Cambio Real Bilateral CLP/PEN,
Los acuerdos comerciales con Chile, influyen en el saldo de la Balanza
Comercial Peru - Chile en el periodo 1992 al 2015.
3.1.2. Hipétesis Especificas

a) El PBI de Peru influye en las importaciones de Pera.
b) ElI PBI de Chile influye en las exportaciones de Peru.

c) El Tipo de Cambio Real Bilateral CLP/PEN influye en el Saldo en

Balanza Comercial.

d) Los Acuerdos Comerciales con Chile influyen en el saldo en Balanza

Comercial.

3.2. Definicién conceptual de Variables
Producto Bruto Interno de Peru (YPE)

Segun Blanchard (2006): “El PIB es el valor de los bienes y los servicios
finales producidos en la economia durante un determinado periodo” (p. 25
y 26). Por lo tanto, YPE se define como el valor de los bienes y servicios

finales producidos dentro del territorio peruano en un determinado periodo.

[...] El PBI es la suma de las rentas de la economia durante un
determinado periodo ya que algunos de los ingresos van a parar a los
trabajadores: este componente se denomina renta del trabajo. El resto va
a parar a la empresa: ese componente se llama renta del capital o
beneficios. (Blanchard, 2006, p. 25y 26)

Por lo tanto, YPE segun el método del ingreso se define como la suma de

los ingresos durante un determinado periodo dentro del territorio peruano.
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Producto Bruto Interno de Chile (YCL)

Segun Blanchard (2006): “El PIB es el valor de los bienes y los servicios
finales producidos en la economia durante un determinado periodo” (p. 25
y 26). Por lo tanto, YPE se define como el valor de los bienes y servicios

finales producidos dentro del territorio peruano en un determinado periodo.

[...] EI PBI es la suma de las rentas de la economia durante un
determinado periodo ya que algunos de los ingresos van a parar a los
trabajadores: este componente se denomina renta del trabajo. El resto va
a parar a la empresa: ese componente se llama renta del capital o
beneficios. (Blanchard, 2006, p. 25y 26)

Por lo tanto, YCL segun el método del ingreso se define como la suma de

los ingresos durante un determinado periodo dentro del territorio chileno.

Los componentes del Producto Bruto Interno son: ElI consumo (C) que
representa el gasto en bienes y servicios de parte de las familias, Inversion
(I) que representa el gasto de capital existencias y estructuras, incluidas las
compras de nuevas viviendas de parte de las familias, Gasto Publico (G)
gue registra el gasto de la administracion publica en bienes y servicios,
Exportaciones (X) que se refiere a la demanda externa por los bienes
producidos en un pais y por ultimo, Importaciones (IM) que es aquella parte

de la demanda interna por los bienes producidos en el exterior.

Tipo de Cambio Real.

Instituto Peruano de Economia (IPE) define tipo de cambio real o tasa de
cambio real (TCR): Como el precio relativo de dos canastas con
caracteristicas similares y es utilizado para medir el poder de compra de

una moneda en el exterior.

*

TCR =e *—
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Donde:

e: Es el tipo de cambio nominal (Moneda Nacional por Moneda Externa).
P*: Es el nivel de precios (IPC) mundial.

P: Es el nivel de precios (IPC) interior.

Balanza Comercial

De acuerdo a Leandro (2002):

Se le conoce también como balanza de mercancias. En ella se registran
las transacciones que realizan los agentes de un pais con los del resto

del mundo en un determinado periodo de tiempo. (p. 120)

Cabe resaltar que su saldo es la diferencia entre las Exportaciones FOB e
Importaciones CIF, esta diferencia, podria ser positiva (Superavit) o

negativa (Déficit).
NX =X-IM
Por su parte, Mochén (2006):

Le llama también balanza de mercancias. En ella se registran las
exportaciones e importaciones de bienes, las exportaciones se anotan en
la columna de ingresos y las importaciones, en la de pagos. Si los
ingresos son mayores que los pagos, la balanza de mercancias registra
superavit, en tanto, si los pagos superan a los ingresos, la balanza sera
deficitaria. (p 85)

Exportaciones (FOB)

Segun De la Hoz (2013), “las exportaciones representan el valor de los
bienes y servicios producidos por los agentes econémicos de un pais,
adquiridos por los agentes del resto del mundo en un determinado periodo

de tiempo” (p. 40).

El Incoterm FOB “Free on Board” significa que el vendedor asume todos
los costos y riesgos de la mercancia hasta que sobrepasa la borda del

buque en el puerto de embarque establecido en el contrato de compra
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venta internacional. A partir de dicho punto, el comprador asume todos los

riesgos y costos pertinentes.
Importaciones (CIF)

Segun De la Hoz (2013), “las importaciones son los bienes y servicios que
adquieren los agentes econdmicos de un pais provenientes del resto del

mundo durante el periodo de tiempo” (p. 41).

El Incoterm CIF “Cost, Insurance and Freight” significa que el vendedor
asume los costos de llevar la mercaderia hasta el buque, asimismo, debe
asumir el costo de transporte (flete) hasta el destinado acordado. Por
ultimo, debe contratar un seguro maritimo para la mercancia del

comprador.
Acuerdos Comerciales con Chile:

De acuerdo a Krugman (2008), “son aquellos tratados en los que un
conjunto de paises acuerda aplicar politicas exteriores no tan
proteccionistas frente a las exportaciones de los paises miembro y

viceversa” (p. 347).

El Tratado de Libre Comercio entre Peru y Chile fue suscrito en la ciudad
de Lima el 22 de agosto de 2006, y entr6 en vigencia a partir del 1 de marzo
de 2009. Constituye una ampliacion del ACE N°38 vigente desde 1998 y
fue desarrollado en el marco de la Asociacion Latinoamericana de
Integracion (ALADI).

El cronograma de desgravacion arancelaria que estd comprendido en el
ACE N°38 disponible la reduccién y eliminacién gradual de las barreras
arancelarias con la finalidad de formar a futuro una zona de libre comercio.
Dicho cronograma indica que a partir del 1 de julio de 2013 las
exportaciones peruanas estaran desgravadas en su totalidad y el comercio

bilateral quedara totalmente desgravado a partir del 1 de julio de 2016.
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Los objetivos del Acuerdo, desarrollados de manera mas especifica a
través de sus principios y reglas, incluidos los de trato nacional, trato de

nacion mas favorecida y transparencia, son los siguientes:

a. Mejorar las relaciones econOmicas y comerciales entre los paises
miembro, promover la expansion y la diversificacion del comercio entre

ellas;
b. Facilitar la circulacion de bienes y servicios entre ambos paises;
c. Impulsar la competencia leal en la zona de libre comercio,

d. Impulsar las oportunidades de inversion privada en los territorios de

ambas partes;

e. Impulsar el aprovechamiento de los mercados de las Partes y mejorar la

competitividad en los intercambios mundiales;

Con respecto a la desgravacién arancelaria, cuando el TLC entré en
vigencia, Chile otorg6 a Perlu desgravacion arancelaria al 37.6% del total
de mercancias exportadas. A partir del 1 de julio del 2016, el 99.9% del total
de mercancias exportadas se encuentran totalmente desgravadas gracias

a las preferencias establecidas en el acuerdo.

Por su parte, Pert otorgd a Chile desgravacion arancelaria al 37.9% del
total de mercancias. A partir del 1 de julio del 2016, el 99.9% del total de
mercancias se encuentran totalmente desgravadas debido a lo establecido

en el acuerdo.
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3.3. Operacionalizaciéon de Variables

Técnica

Variable Dimension Indicador indice e Método
Estadistica
Valor total de A precios del afio Regresion Minimos
PBI PERU - P gresion cuadrados
produccion 2005 econométrica L
ordinarios
Valor total de A precios del afio Regresion Minimos
PBI CHILE -, P & . cuadrados
produccion 2005 econométrica Lo
ordinarios
Valor exportaciéon | A precios del afio Regresion Minimos
_ EXPORTACIONES (FgB) P . econgo e cuadrados
Determinantes ordinarios
de la Balanza
Comercial Valor importacidon | A precios del afio Regresion Minimos
IMPORTACIONES P P gresion cuadrados
(CIF) 2005 econométrica L
ordinarios
TCRB = Minimos
TIPO DE CAMBIO A ios del afi R fe
REAL BILATERAL | |CN(CLP/PEN)*IPC precéc())sose e ecoigor:wsgr?ca cuadrados
PERU/IPC CHILE ordinarios
Acut?rdos 1: A partir de 1998 Regresion Minimos
Comerciales con - econométrica cuadrados
Chile (D1) 0: Antes de 1998 ordinarios
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4.1.

4.2.

V. DISENO METODOLOGICO

Tipo y disefio de Investigaciéon
El tipo de investigacion es aplicada debido a que se utiliza el conocimiento

existente para dar solucion a un problema.

Segun su profundidad, la investigacion es correlacional y causal por que el
objetivo es determinar principalmente la relacion de causalidad entre la
variable independiente y las variables explicativas. Aparte de ello, la
investigacion es deductiva ya que permite obtener conclusiones
particulares en base a la teoria general, en este caso. Por lo tanto, se trata

de un estudio verificativo.

Segun Hernandez y Sampieri (2014) “una investigacion correlacional tiene
como finalidad conocer la relacion o grado de asociacidén que existe entre

dos 0 mas conceptos, categorias o variables” (p. 93).

La investigacion fue no experimental porque se realiz6 sin manipular las
variables, es decir, se trabaja con informacion ya existente, también fue
longitudinal porque se trabajard con series de tiempo. Asimismo, es

longitudinal porque se trabajé entre dos periodos de tiempo.

Carrasco (2007) sefiala que el disefio de estudio no experimental es
“utilizado para realizar estudios de investigacion de hechos y fenbmenos

de la realidad, en un momento determinado del tiempo” (p.72).

Método de Investigacion

El método que se aplicé fue légico — inductivo debido a que se crearon
hipétesis, luego se investigaron las leyes cientificas y por ultimo, se
demostr6 la veracidad o falsedad de las hipotesis mediante el uso de la

estadistica inferencial.
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4.3.

Poblacion y Muestra
En la presente investigacion se trabajé con series de tiempo, el cual estuvo
comprendido entre los afios 1992 y 2015. Por lo tanto, la poblacion y

muestra son idénticas.

4.4. Lugar de estudio y periodo desarrollado

4.5.

La presente investigacion se realizé en Perl y el periodo desarrollado esta

comprendido entre los afios 1992 y 2015.

Técnica e instrumentos para la recoleccion de datos
Para obtener los datos, se procedio a ingresar a las paginas del Banco
Central de Peru y Chile, asimismo se reviso la pagina del Fondo Monetario

Internacional.

Los datos que fueron recogidos de los anexos estadisticos se encontraron
en términos nominales por lo que se procedio a deflactar los valores para

trabajar con datos en términos reales con afio base 2005.

Se realizo la prueba estacionariedad de las series de tiempo, para ello se
hizo un test de raiz unitaria utilizando el Test de Dickey Fuller. Asimismo,

se realiz0 la prueba cointegracion de Engle y Granger.

Para verificar las hipétesis, se utilizaron los modelos de Varela (1999) y
Bahmani-Oskooee y Kantipong (2001).

LnXt - OCO+OC1 LnYCLt + OCZ LnTCRBt + OC3 Dl + ut
LnIMt = ﬁO + ﬁanYPEt + ﬁanTCRBt + ﬁng‘l‘ U
BC, = 84+ 6,YPE, + 8,TCRB, + 85YCL, + 8,D;+ u,

Donde:

BCt: Saldo Balanza Comercial Pert — Chile en el periodo de tiempo t.
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4.6.

Xt: Exportaciones de Pera a Chile en el periodo de tiempo t.
IMt: Importaciones de Chile a Peru en el periodo de tiempo t.
YCL: PBI de Chile en el periodo de tiempo t.
YPE: PBI de Peru en el periodo de tiempo t.

TCRB: Tipo de Cambio Real Bilateral (CLP/PEN) en el periodo de tiempo
t.

D1: Variable Dummy que representan los acuerdos comerciales con Chile.
Asimismo, las variables endégenas son: X, IM, BC, YCL, TCRB y D1.

Andlisis y procesamiento de datos
En la presente investigacion se utilizO el método econométrico de

cointegracion. La aplicacion de dicho método siguio los siguientes pasos:

En primer lugar, se verificé si la variable explicada y las variables

explicativas del proyecto de investigacion son series no estacionarias.

Se aplicé el Test de Dickey Fuller aumentado para verificar si son

integradas de orden uno.

A continuacion, se procedi6 a estimar el modelo que relaciona la variable

explicada y las variables explicativas.

Luego se verifico si el término de error es estacionario o de orden uno, de
ocurrir ello entonces las variables estan cointegradas. Esto quiere decir que

la variable explicada y las explicativas tienen equilibrio a largo plazo.
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V. RESULTADOS

5.1. Resultados descriptivos
5.1.1. Evolucién del PBI de Peru en el periodo 1992-2015.
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Figura 2. PBI de Perq, muestra la evolucion del PBI de Perl desde el afio 1992 hasta el afio 2015 a
precios del afio 2005. Los resultados estan expresados en millones de délares, asimismo, la tasa de
crecimiento promedio fue de 4.97%.

En la figura 2 se observa el comportamiento del PBI de Pera el cual
presento tendencia creciente en el periodo de estudio. Se observa también
que en el aflo 1998 la produccién tuvo una reduccién de su valor.

Los afios que reflejaron el mayor crecimiento econdémico fueron en el afio
1994 con un crecimiento anual del 12.31%, luego en el afio 2008 con una
tasa de crecimiento anual el 9.14% vy, por ultimo, en el afio 2010 con una
tasa de crecimiento del 8.45%. Asimismo, en el afio 1998 la tasa de
decrecimiento fue el 0.39%. El incremento anual promedio acumulativo en

el periodo de estudio fue del 4.97%.
LnYPE = 10.63 + 0.048590T + u;

0.048590 = Ln(1+r)
Despejando “r”: r = 4.97%
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5.1.2. Evolucién del Pbi de Chile en el periodo 1992-2015
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Figura 3. PBI de Chile, muestra la evolucion del PBI de Pert desde el afio 1992 hasta el afio 2015.
Expresado en millones de d6lares a precios del afio 2005. Por otro lado, la tasa de crecimiento

anual promedio fue de 4.38%.

En la figura 3 se observa el comportamiento del PBI de Chile el cual
presentd tendencia creciente durante el periodo de estudio. Se puede
observar también que en algunos afios, el PBI tuvo un crecimiento negativo
(afios 1999 y 2009).

Los afios que reflejaron el mayor crecimiento de la economia chilena fueron
en el afio 1995 y 2004 con tasas del 10.63% y 7.02% respectivamente.
Asimismo, en los afios 1999 y 2009, las tasas de decrecimiento fueron del
0.76% y 1.04% respectivamente. La tasa de crecimiento promedio

acumulativa en el periodo de estudio fue del 4.38%.
LnYCL = 5.35 4+ 0.042909T + u,
0.042909 = Ln(1+r)

Despejando “r’: r = 4.38%
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5.1.3. Evolucién de las exportaciones e importaciones de Pera a Chile en
el periodo 1992-2015
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Figura 4. Exportaciones e importaciones de Pert con respecto a Chile. Muestra el comportamiento
de las exportaciones e importaciones de Per( con Chile durante el periodo 1992 al 2015, expresado

en millones de dolares a precios del afio 2005.

En la figura 4 se observan las Exportaciones e Importaciones de Peru con
respecto a Chile. Se observa una tendencia creciente de las exportaciones
e importaciones desde el afio 1992 hasta el 2007 donde la tendencia paso
a ser decreciente hasta el periodo 2009 en el caso de las exportaciones y
2010 para las importaciones.

Luego de ello, las exportaciones mostraron una tendencia creciente hasta
el afo 2011 y decreciente hasta el afio 2015 mientras que, en el caso de
las importaciones, se observa tendencia creciente en el periodo 2010 —
2011, luego tendencia decreciente en el periodo 2011 — 2012 y después,
se observa una tendencia creciente de las importaciones comprendidas en
el periodo 2012 — 2015.

Se aprecia también que en los periodos comprendidos entre los afios 1992
— 2003, 2009 — 2010 y 2015, las importaciones son mayores que las

exportaciones. Mientras que en los periodos comprendidos entre los afios
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2003 — 2009 y 2010 — 2014 las exportaciones fueron mayores que las

importaciones.

En el afio 2009, las exportaciones de Peru a Chile tuvieron una reduccion

del 60.21% es decir, en el 2008 las exportaciones ascendieron a 1473.36

millones de ddlares y, en el caso del afio 2009, las exportaciones fueron de

586.18 millones de dolares.

Esto ocurrid6 porque en el afio 2009 las exportaciones de mineral de

Molibdeno representaron el 23.44% del total y el precio del mencionado

mineral en el afio 2009 se redujo en un 61.29% respecto al precio del afio

2008, es decir, en el 2008 el precio por libra era de 28.74 dblares y en el

afio 2009 el precio fue de 11.12 ddlares por libra.

5.1.4. Ranking de las Exportaciones e Importaciones de Peru con

respecto a Chile

Tabla 1

Ranking de las exportaciones e importaciones de Peru con respecto a
Chile

EXPORTACIONES IMPORTACIONES
RANKING MUNDIAL  RANKING MUNDIAL

2002 6 7

2003 5 7

2004 4 8

2005 3 7

2006 5 6

2007 6 7

2008 6 8

2009 9 5

2010 7 9

2011 6 9

2012 6 11

2013 7 11

2014 7 8

2015 8 7

Nota: Se puede apreciar que la columna exportaciones nos muestra el puesto que ocupa Chile en las

exportaciones mundiales de Per(. Por otro lado, la columna importaciones refleja el puesto que
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ocupa Chile como proveedor de Per( a nivel mundial. Esto significa, que tanto significa Chile para

Perd como socio comercial.

En el Tabla 1 se visualiza el ranking del comercio entre Pera y Chile. Para
Peru, Chile esta en promedio, dentro de los 9 principales destinos de las
exportaciones de donde en el afio 2005, fue el tercer destino de las

exportaciones.

A diferencia de las exportaciones, en el caso de las importaciones, en el
afio 2009 Chile fue el quinto principal socio comercial de Peru en términos

de importaciones.

En el Peru, con el TLC con Chile las exportaciones a Chile ganaron una
ubicacion en el ranking en el afio 2011 -2012, sin embargo, en los afios
2013, 2014, 2015 decrecen en una ubicacion.

En cuanto a las importaciones de Chile, estas se incrementaron a partir de
la puesta en marcha del TLC en los afios 2009-2010 y 2011-2012, sin
embargo, a partir del afio 2013, las importaciones decrecen, con lo cual se

demuestra que el TLC con Chile todavia no ha favorecido a Peru ni a Chile.

Tabla 2

Participacion de las exportaciones e importaciones de Peru a Chile con

respecto al comercio mundial de Peru

Chile Mundo

Afio y " y " X(%) 1M (%)
1992 70.12 124.46 3359.21 3963.46  2.09%  3.14%
1993 72.59 155.1 3343.14 422996  2.17%  3.67%
1994 86.18 216.46 4388.68 5625.45  1.96%  3.85%
1995 152.11 284.45 5439.46 7583.28  2.80%  3.75%
1996 123.19 284.54 5834.74 7946.14  2.11%  3.58%
1997 132.26 311.23 6759.11 8557.33  1.96%  3.64%
1998 138.47 285.58 5671.48 8219.23  2.44%  3.47%
1999 173.26 300.61 5931.66 6821.64  2.92%  4.41%
2000 262.71 395.21 6865.64 741379  3.83%  5.33%
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2001 281.92 431.16 6825.16 7308.61 4.13% 5.90%

2002 251.35 418.96 7490.02 7491.66 3.36% 5.59%
2003 416.02 429.21 8748.89 8412.89 4.76% 5.10%
2004 621.49 470.73 12083.00 10091.55 5.14% 4.66%
2005 1229.36 615.22 17824.54 12478.13  6.90% 4.93%
2006 1419.45 866 22736.75 15292.49  6.24% 5.66%
2007 1673.69 883.87 26823.39 20417.01 6.24% 4.33%
2008 1834.02 1182.48 30425.28 29880.74  6.03% 3.96%
2009 721.34 997.45 25904.79 21802.58  2.78% 4.57%
2010 1338.52 1048.15 34534.90 29912.49  3.88% 3.50%
2011 1963.39 1337.92 44686.45 3784230  4.39% 3.54%
2012 2029.68 1243.92 46366.54 4216293 4.38% 2.95%
2013 1685.43 1327.32 42568.90 43321.71  3.96% 3.06%
2014 1543.48 1279.14 38459.25 42193.57 4.01% 3.03%
2015 1072.71 1210.31 33244.87 38104.61 3.23% 3.18%

Nota: Se puede observar el valor de las exportaciones e importaciones de Pert a Chile y también de
PerG al Mundo, la penultima columna muestra el porcentaje que representa las exportaciones de Per(
a Chile y la dltima nos muestra el porcentaje que representan las importaciones de Peru provenientes
de Chile.

El Tabla 2 muestra las exportaciones e importaciones de Peru con Chile y
su participacién con respecto comercio mundial de Perd. A partir del afio
1999 (Después de la suscripcion del Acuerdo de Complementacion
Econdmica N° 38), las exportaciones hacia Chile se incrementaron y estas
tuvieron una mayor participacién con respecto a las exportaciones total de
Peru (entre el 3% y 6% del total). Luego, con la entrada en vigencia del
Tratado de Libre Comercio (afio 2009), las exportaciones a Chile
representaron el 2.78% del total de las exportaciones peruanas, pero luego,
este porcentaje se increment6 alcanzando una participacion maxima del
4.39% durante el periodo post entrada en marcha del TLC (2009 — 2015).

Por su parte, se aprecia que las importaciones peruanas provenientes de
Chile representan durante el periodo de estudio, una participacion mayor
del 3% (con excepcion del afio 2012 donde la participacion fue del 2.95%).
Luego de la firma del Acuerdo de Complementacion Econdmica N° 38 en

el afio 1998, se observa que a partir del afio 1999 las importaciones
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peruanas provenientes de Chile representaron el 4.41% del total y el valor

maximo se alcanzo en el periodo 2002 (5.59%).

Tabla 3

Tasa de crecimiento anual promedio

PBI Peru PBI Chile Exportaciones Importaciones

ARiO Tasa de Tasa de Tasa de Tasa de
crecimiento crecimiento crecimiento crecimiento

anual promedio anual promedio anual promedio  anual promedio
1992 - 2003 3.85% 4.70% 16.04% 10.59%
2004 - 2015 6.05% 4.00% -0.95% 2.95%
1992 - 1998 6.00% 7.14% 9.70% 11.92%
1999 - 2015 5.74% 4.28% 9.22% 5.00%
2009 - 2015 5.33% 4.29% 2.09% 0.82%

Nota: Se puede apreciar la tasa de crecimiento anual promedio tanto del PBI de Perd, PBI de Chile,
Exportaciones e Importaciones expresados en porcentajes. Con esto se puede analizar tasa de

crecimiento a distintos periodos de tiempo.

El Tabla 3 nos muestra la tasa de incremento anual promedio de distintos
rangos de tiempo del PBI de Pert, PBI de Chile, Exportaciones e

Importaciones.

Se observa que después de la entrada en marcha del ACE N° 38 en 1998,
en el periodo 1999 — 2015 el PBI de Peru tuvo una mayor tasa de
crecimiento anual promedio que el PBI de Chile (5.74% y 4.28%
respectivamente), asimismo, las Exportaciones en dicho periodo reflejan
una mayor tasa de crecimiento anual promedio que las Importaciones (9.22
y 5.00% respectivamente). Por lo que en dicho periodo de tiempo se
aprecia Chile se benefici6 mas con la firma de los acuerdos comerciales.

Por su parte, Peru se beneficié con un mayor crecimiento del PBI.

A partir de la entrada en marcha del TLC con Chile, en el periodo 2009 —
2015 el PBI de Pera tuvo una mayor tasa de crecimiento anual promedio
gue el PBI de Chile (5.33% y 4.29% respectivamente), de igual manera, las
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Exportaciones en dicho periodo reflejan una mayor tasa de crecimiento

anual promedio que las Importaciones (2.09% y 0.82% respectivamente).

Por lo que tanto la firma del ACE N° 38 como el TLC con Chile beneficio a
Chile debido a que las importaciones peruanas reflejan una mayor tasa de
crecimiento que las exportaciones), pero, si mencionamos el crecimiento
del PBI, Peru se beneficié de la firma de los acuerdos comerciales porque

la tasa de crecimiento fue mayor que la de Chile.

A continuacién, se presenta la evolucion de la Balanza Comercial Peru —
Chile durante el periodo 1992 — 2015.

5.1.5. Evoluciéon de la Balanza Comercial
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Figura 5. Balanza Comercial Pert — Chile. Muestra la evolucion de la Balanza Comercial Perd —
Chile en el periodo de estudio, esta expresado en millones de délares y a precios del afio 2005. La

Balanza Comercial es la diferencia entre las exportaciones e importaciones de bienes y servicios.

En la figura 5 muestra el comportamiento de la Balanza Comercial de Peru
con respecto a Chile. Se puede apreciar que en el periodo comprendido

entre 1992 — 2003 el saldo es negativo, sin embargo, a partir de afio 2004
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el saldo es positivo (con excepcion del afio 2009 y 2015 que reportaron

saldos negativos).

Cabe resaltar que a partir de la entrada en vigor del TLC en el afio 2009 se
aprecia una mejora en el saldo de la Balanza Comercial, esto se debe al
incremento en el precio del Molibdeno y Cobre puesto que estos son los
dos minerales que mas se exportan a Chile. Asimismo, el saldo negativo

del afio 2015 se debe a la caida del precio internacional del Cobre?.

Con respecto al saldo negativo en el 2009, de acuerdo a la memoria del
BCR Chile (2010), el producto bruto interno de Chile cay6 1.5% como
consecuencia de la crisis financiera internacional y la caida del precio
internacional de Cobre. Asimismo, se registré una caida en la demanda de
bienes externos por lo que este hecho tuvo un impacto negativo en las

exportaciones de Peru (ver tabla 2 en la pagina 30).

Por otro lado, en ese mismo afio, de acuerdo cifras del BCRP (2010) la
economia peruana registré6 un incremento de 0.9%, esto trajo como
consecuencia una reduccion de las importaciones peruanas provenientes

de Chile tal y como se puede observar en la tabla 2 (ver pagina 30).

En el afio 2015 la economia peruana registrd6 un crecimiento de 3.26%
(BCRP, 2016) mientras que la economia chilena registré un crecimiento de
2.1% (BCR Chile, 2016). La expansién de la economia peruana se dio
gracias al mes de diciembre del 2015 (6.39%), el crecimiento estuvo
sustentado por el aumento en el consumo privado y de Gobierno, sin
embargo, la inversion se contrajo. Por otro lado, en diciembre de 2015 se
registrd un dinamismo en el consumo de las familias el cual se vio reflejado
en las ventas al por menor (3.80%), consumo a crédito (24.11%) y las
importaciones de bienes de consumo no duraderos (6.81%) motivo por el
cual las importaciones de Peru provenientes de Chile registraron una caida

de 5.38% con respecto al afio 2014.

L En Enero de 2015 el precio del cobre era de 263 centavos de délar por libra y en el mes de Diciembre
del mismo afio, el precio fue de 209 centavos de ddlar por libra.
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Asimismo, con respecto a la economia chilena, la expansién del 2.1% se
debid al dinamismo del sector comunicaciones. Con respecto al comercio
exterior, las exportaciones peruanas a Chile se redujeron en 30.50% debido

a que en Chile el ahorro ascendi6 al 22.5% del PBI en términos nominales.

5.1.6. Exportaciones Tradicionales y no Tradicionales de Pera a Chile

Tabla 4

Exportaciones Tradicionales y no Tradicionales de Peru a Chile

Exportaciones

Afo Exportaciones Tradicionales no
Tradicionales
2002 145.86 108.7
2003 303.16 116.83
2004 581.58 137.49
2005 898.36 194.83
2006 1191.4 232.71
2007 1276.29 396.71
2008 1279.49 420.51
2009 403 328
2010 941 430
2011 1341 608
2012 1302 693
2013 930 755
2014 864 662
2015 388 690

Nota: La tabla muestra el valor de las exportaciones tradicionales y exportaciones no tradicionales

de Per( a Chile en el periodo 2002 — 2015, expresado en millones de délares.

El Tabla 4 muestra las exportaciones Tradicionales y No Tradicionales de
Peru a Chile desde el afio 2002 hasta el afio 2015. Se puede aprecia que
desde el periodo 2002 hasta el 2008 las exportaciones tradicionales y no

tradicionales se incrementaron.

En el afio 2009 se percibe una reduccidn significativa de las exportaciones
tradicionales de Pert a Chile, esto se debe al impacto de la crisis

internacional en las economias emergentes ya que, la economia chilena
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registr6 un decrecimiento econdmico del 1.5% lo que conlleva a una
reduccion de las exportaciones de Peru a Chile, también se explica por la
reduccion en el precio internacional del Molibdeno y Cobre. Posterior a ello,
se observa una recuperacion en las exportaciones tradicionales

alcanzando su valor maximo en el periodo 2011.

Tabla 5

Estructura exportaciones de Peru a Chile

Afo 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Total Tradicional 403 941 1341 1302 930 864 388
Mineros 297 646 911 630 583 506 277
Cobre 91 363 596 334 379 309 131
Plomo 3 1 1 1 1 1 21
Zinc 11 10 15 17 16 16 16
Estafio 2 3 2 2 8 1 0
Resto Minero 0 0 2 4 3 3 7
Molibdeno 188 269 295 272 176 176 102
Pesquero 20 115 126 129 126 171 68
Harina de Pescado 5 60 73 72 92 118 42
Aceite de Pescado 15 55 53 58 34 54 26
Petrdleo y gas natural 82 178 302 539 219 185 42
Petrdleo en crudo 31 148 210 285 123 114 0
Petrdleo derivados 49 30 91 254 97 71 42
Agricola 0 0 2 4 2 1 1
Café 2 0 2 4 1 1 1
Total No Tradicional 328 430 608 693 755 662 690
Agropecuario 39 64 82 76 104 112 135
Textil 41 62 76 79 88 76 59
Pesquero 2 3 20 15 8 7 9
Quimico 102 123 209 271 253 202 219
Metal mecanico 59 52 80 74 105 98 94
Sidero-metalurgico 30 52 33 63 51 23 23
Mineria no metdlica 26 35 42 53 82 76 93
Maderas y papeles 19 29 51 48 48 48 38
Pieles y cueros 1 1 0 0 1 1 1
Varios 8 9 13 15 17 18 18
Total 731 1371 1948 1995 1685 1525 1078

Nota: Se observa la estructura de las exportaciones tradicionales y no tradicionales de Per( a Chile
durante el periodo 2009 — 2015 clasificado en distintos sectores o industrias, expresado en millones

de délares.
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El Tabla 5 muestra los productos que Peru exporta a Chile para el periodo
comprendido entre los afios 2009 y 2015. Se aprecia que lo que mas se
exporta son los minerales (Cobre y molibdeno), petroleo, harina y aceite de

pescado.

El Molibdeno por su parte se obtiene como un subproducto del Cobre.
Aparte de ello, es utilizado como materia prima para la elaboracion de
aceros especiales puesto que aporta resistencia a la temperatura y

corrosion, durabilidad y fortaleza.

El Cobre se exporta a Chile para que sea utilizado por las industrias para
la elaboracion de productos hechos a base de dicho mineral y también para
la obtencion de Molibdeno como un subproducto de la mineria de Cobre,

aungue también se exporta para que sea utilizado por los consumidores.

La Harina de Pescado se exporta a Chile porque de ahi se obtiene el aceite
de pescado el cual también se exporta a Chile para que sea utilizado por la
industria alimentaria (en la elaboracion de alimentos de mascotas),
farmacéutica para la elaboracion de medicamentos que contienen omega-

3y acidos grasos.

En la parte no tradicional. Se aprecia que los productos quimicos son los
mas significativos, seguido de los productos agropecuarios.

Por lo que se aprecia que Peru suele exportar con mas frecuencia

productos con poco valor agregado a Chile.

A continuacion, se presentara una figura, la cual contiene la estructura de
las Exportaciones peruanas a Chile durante el periodo 2015 de acuerdo a

la clasificacion ClIU (Clasificacidon Industrial Internacional Uniforme).
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Figura 6. Exportaciones de PerG a Chile por CIIU (2015), se observa la estructura de las
exportaciones de Per( a Chile en el periodo 2015 en términos porcentuales, los grupos que
representan el mayor porcentaje de las exportaciones peruanas a Chile son el de Manufacturas y

Minerales y Metales con participaciones del 48.09% y 27.88% respectivamente.

En la figura 6 se presenta la estructura de las exportaciones de Peru a Chile
en el aflo 2015, segun estadisticas del BCRP, el sector Manufacturas es el
de mayor participacion representando el 48.09% de las exportaciones de
Peru a Chile, seguido de los Minerales y Metales los cuales representaron
el 27.88%, luego viene el sector de Alimentos, bebidas y tabaco con una

participacion del 19.39%.
5.1.7. Importaciones de Peru provenientes de Chile

A continuacion, se presenta una figura donde se podra apreciar la
estructura de las importaciones peruanas provenientes de Chile en el afio
2015. Dicha estructura estara clasificada de acuerdo al CIIU (Clasificacion

Industrial Internacional Uniforme).
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Figura 7. Estructura importaciones de Per( provenientes de Chile en el periodo 2015. Muestra las
importaciones de Per( por CIIU expresado en términos porcentuales donde se aprecia que los
productos manufacturados representan el 62.74% de las importaciones peruanas de Chile.

En la figura 7 nos muestra la estructura de las importaciones peruanas
provenientes de Chile en el afio 2015, de acuerdo a las cifras obtenidas del
BCR de Chile, se puede apreciar que el sector Manufacturas representa el
62.74% de las importaciones de Peru provenientes de Chile, seguido del
sector alimentos, bebidas y tabaco que representaron el 29.10% de las
importaciones. Se aprecia que Per( importa de Chile gran variedad de
productos con mayor agregado, los productos con mayor grado de
significancia son el Nitrato de Amonio, Papel prensa, Combustibles y
Pescados Congelados.

El nitrato de amonio es uno de los productos que mas se importa de Chile,
es utilizado como fertilizante debido al alto contenido en nitrdgeno. Cabe

resaltar que en la industria minera se utiliza como explosivo.

Con respecto al papel prensa en bobinas u hojas, Perl importa este
producto de Chile para que sea utilizado por empresas editoras de los
principales medios de prensa (peridédicos), por ejemplo: El Comercio, La

Republica.
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5.2.

La importacion de Combustibles en la década de los noventa fue utilizado
como insumo orientado a la industria y alimentos. A partir del nuevo siglo,
se empezo a importar Diesel 2 debido al mayor margen de preferencia
arancelaria y el creciente precio internacional del crudo el cual es utilizado

por los vehiculos terrestres.

Asimismo, los productos donde la Balanza Comercial Perd — Chile es
negativa son: Animales vivos, productos de peleteria, productos quimicos,
cobre transformado, molibdeno transformado. Por lo que se aprecia que

Peru importa de Chile productos con mayor valor agregado.

Resultados Inferenciales
5.2.1. Estimacion de las exportaciones peruanas a Chile y sus

determinantes

El modelo economeétrico, utilizado para cuantificar la Exportaciones de Peru
con respecto a Chile, se ha tomado como indicador, las Exportaciones

(expresado en millones de délares).

Con la finalidad de tener una explicacion tedrica, el modelo que se expone
a continuacion debera cumplir con: Estabilidad de parametros estimados,
ausencia de autocorrelacion, ausencia de multicolinealidad y significancia

estadistica.
LnXt = 0C0+0C1 LnYCLt + OCZ LTlTCRBt + 0(3 D1 + Ut
Donde:

Xp= Es la Constante, es decir, aquel valor de las exportaciones cuando
las variables son cero.
LnX: Es el logaritmo neperiano de las exportaciones peruanas hacia Chile.

LnYCL: Es el logaritmo neperiano del Producto Bruto Interno de Chile.

LnTCRB: Es el logaritmo neperiano del Tipo de Cambio Real Bilateral de
Pert y Chile.
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D1: Es la variable Dummy que representa los acuerdos comerciales con
Chile.

&1 = Representa la pendiente de la funcion con respecto al Producto Bruto

Interno de Chile (YCL) y servird para hallar la elasticidad de X con respecto
a YCL.

X,= Representa la pendiente de la funcion con respecto al Tipo de

Cambio Real Bilateral (TCB) y servira para hallar la elasticidad de X con

respecto al TCB.

X 3= Es la pendiente de la funcion respecto a los acuerdos comerciales

con Chile (D1) y representa la influencia de D1 en X.

U+= Son las perturbaciones del modelo, representan las variables que no
se consideraron para explicar el comportamiento de X.
La ecuacion estimada es la siguiente:

LnX, = —11.28 + 12.62LnYCL; — 1.72LnTCRB; + 1.11D1; — 10.47LnYCL(—1); +

Estadt > (-2.104462)  (4.79217) (-1.97178)  (5.351573) (-3.977617)

Error Est > (5.361230)  (2.634178)  (0.875709)  (0.208864)  (2.634256)

p-valor >  (0.0497) (0.0001) (0.0642) (0.0000) (0.0009)
Estad f= 65.01505 p valor (est f)= 0.000000 DW= 1.116415 R-cuad=
0.9352

5.2.1.1 Interpretacion de los parametros estimados.

JdLnX;

Tt 12,62 > &), = 12.629
aLnYCL, 62 = & 62%

La relacion existente entre las Exportaciones (X) y el PBI de Chile (YCL),
es directa; es decir, si YCL de incrementa en 1%, incrementa las

exportaciones en 12.62%.

% = —172 - E'I{(CRB = _172%
dLnTCRB,
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La relacion que existe entre las Exportaciones (X) y el tipo de cambio real
bilateral (TCRB), es indirecta; por lo tanto, un incremento del 1% en el
TCRB, ocasiona aproximadamente una reduccion de 1.72% en las

exportaciones.

El impacto de los acuerdos comerciales con Chile (D1) con las

Exportaciones (X) es directo.
5.2.1.2 Prueba de relevancia individual

Esta prueba servir4 para determinar si las variables regresoras (Producto
Bruto Interno de Chile, tipo de cambio real bilateral y los acuerdos
comerciales con Chile) son relevantes, sobre la dependiente

(exportaciones), planteandose la siguiente hipétesis:

Hy: a; = 0 (El PBI de Chile, tipo de cambio real bilateral o los acuerdos
comerciales con Chile no influye para explicar el comportamiento de las

Exportaciones en el Peru, periodo 1992 al 2015).

Hy:ay # 0 (El PBI de Chile, tipo de cambio real bilateral o los acuerdos
comerciales con Chile influye para explicar el comportamiento de las
Exportaciones en el Perd, periodo 1992 al 2015).

Nivel de significancia: a= 5%.

Gl=nk=24-4->9gl=20

T critico: t(0.05;20) = -2.086 ; 2.086

Célculo del Estadistico-t (ver resultados en la pagina 41)
_ B

Q_mm

probabilidad tal y como se expone a continuacion:

= Estadistico t, o también se puede expresar en términos de

B;

2Pt = 5

/gl=n-k] < 5% = Probabilidad
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Donde:

SE(B;)= Es la desviacion estandar del parametro estimado “i”
Para el PBI de Chile tc1:

Tcl =12.62343/2.634178 - tcl = 4.79
2P[t>=4.79/g|=20]<5% -> 0.0001<0.05

Para la variable Dummy tc2:

Tc2 =1.117750/0.208864 - tc2 = 5.351573
2P[t>=5.351573/g|=20]<5% -> 0.0000<0.05
Para la variable tipo de cambio real bilateral:
Tc3 =-1.726706/0.875709 - tc3 =-1.971780
2P[t<=-1.971780/g|=20]<6.5% -> 0.0642<0.065

Conclusiones:

Si comparamos el estadistico t calculado con el tabular (punto critico:
2.0796), el producto bruto interno de Chile y la variable dummy (D1), se
concluye que las variables independientemente entre si, logran explicar con
significancia al 95% el comportamiento de las exportaciones. Por lo tanto,

se acepta la hipétesis alterna.

Con respecto al tipo de cambio bilateral, esta variable es significativa a un

nivel de confianza del 93.5%.
5.2.1.3 Prueba de relevancia global

Para ello se utilizara la distribucion Fisher con el objetivo de evaluar la
significancia conjunta de las variables regresoras, para explicar o no el
comportamiento de la variable regresada (Exportaciones), planteandose la

siguiente hipotesis:

Hy: 2y = a, = a3 =0 (Las variables regresoras: PBI de Chile, tipo de

cambio real bilateral y los acuerdos comerciales con Chile en conjunto no
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alcanzan la significancia estadistica para explicar el comportamiento de las

exportaciones peruanas, esto es, que no existe el modelo).

Hy:ay # ay, # a3 # 0 (Las variables regresoras: PBI de Chile, tipo de
cambio real bilateral y los acuerdos comerciales con Chile en conjunto
alcanzan la significancia estadistica para explicar el comportamiento de las

exportaciones peruanas, esto es, existe el modelo).

Nivel de significancia: a= 5%

Zona de rechazo:

Gll=k-1->gll=4-1=3

Gl2=n-k > gl2=24-4=20

F critico = F(3;20;0.05) = 3.10

Célculo de F-FISHER (ver resultados en la pagina 41)

Fc = CMR/CME - Fc = 65.015

P[F>=Fc/gl1/gl2]< 5% > P[F>=65.015/3;20]<0.05 = 0.0000<0.05
Conclusiones:

Dado que Fc>F(3;20;0.05) (65.015>3.10); por lo tanto se rechaza la
hipotesis nula, lo que significa que las variables regresoras: PBI de Chile,
el tipo de cambio real bilateral y la variable Dummy (Acuerdos comerciales
con Chile) en conjunto alcanzan la significancia estadistica para explicar el
comportamiento de las exportaciones; por lo tanto, el modelo es

significativo a un nivel de confianza del 95%.

5.2.1.4 Validacion del modelo estimado

a) Prueba de Autocorrelacion del Modelo

Esta prueba se realiza al obtener los errores y se utiliza para verificar si
existen problemas de autocorrelacion entre los términos de error. Para ello

se plante la siguiente hipotesis:

Hy: p = 0 (El modelo no presenta problemas de autocorrelacion).
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Hy:p + 0 (Existen problemas de autocorrelacion).
Nivel de significancia: a=5%

Para ello, se procede a realizar la prueba de Breusch —Godfrey para

detectar problemas de autocorrelacion.

Tabla 6

Prueba de autocorrelacion de Breusch — Godfrey para el modelo de

exportaciones

Prueba de Correlacién de Breusch-Godfrey - Prueba LM

Estadistico-F  1.989514  Prob. F(2,16) 0.1692
*R-
Obs™R 4.580685 _
cuadrado Prob. Chi-Cuadrado(2) 0.1012

Nota: Prueba de autocorrelacion de B-G, a un nivel de confianza del 95%. Dicho test sirve para
detectar problemas de autocorrelacién, para ello se debe observar el valor F y Chi-Cuadrado, los

cuales deben ser mayor que 0.05.

El Tabla muestra la prueba LM de Breusch — Godfrey para detectar
problemas de autocorrelacion, se puede observar que la Prob Chi-cuadrado

y el estadistico F son mayores al 5%.
Conclusiones:

Dado que Prob Chi-cuadrado y el estadistico F son mayores al 5%,
entonces se procede a rechazar la hipétesis alterna, esto quiere decir, que
el modelo estimado no presenta problemas de autocorrelacién con una

significancia del 95%
b) Prueba de Estacionariedad

Para ello, se utilizara el test de Dickey-Fuller aumentado el cual permite
determinar la estacionariedad de una serie. Se plantea la siguiente

hipotesis:

H,: La serie presenta una raiz unitaria (la serie no es estacionaria).
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H,: La serie no presenta raiz unitaria (la serie es estacionaria).
Nivel de significancia: a = 0.05

Para ello, se debe comparar el Estadistico-t con el punto critico al nivel de

significancia.
Para las exportaciones:

En primer lugar, la serie no es estacionaria a nivel por lo que acepta la

hipotesis nula.

Ahora se procede a realizar el test de raiz unitaria (Dickey-Fuller

Aumentado a primera diferencia) obteniendo los siguientes resultados:
Tabla 7

Test de Dickey-Fuller aumentado a las exportaciones de Peru

Valores Criticos (MacKinnon)
1% 5% 10%

Variable t de ADF

D(LnX) -4.749047 -4.440739 -3.632896 -3.254671

Nota: Test de DFA a un nivel de confianza del 95%. Muestra los valores criticos a distintos niveles
de significancia, el cual sirvi6 para comparar el t de ADF con los valores criticos (en términos

absolutos).

De donde se observa que el Estadistico-t es mayor (en términos absolutos)

gue el valor critico.
Conclusiones:

Como: |t|>[critico| (4.74>3.63). Entonces se acepta la hipoétesis alternativa

por lo que la serie es estacionaria de orden 1.
Para el PBI de Chile:

En primer lugar, al realizar el test a nivel, la conclusion fue que la serie no

es estacionaria por lo que se acepto la hipotesis nula.

Ahora se procede a realizar el test de raiz unitaria a primera diferencia

obteniendo los siguientes resultados:
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Tabla 8

Test de Dickey Fuller Aumentado al producto bruto interno de Chile

Valores Criticos (MacKinnon)
1% 5% 10%

Variable t de ADF

D(LnYCL) -3.006156 -3.769597 -3.004861 -2.642242

Nota: Test de DFA a un nivel de confianza del 95%. Muestra los valores criticos a distintos niveles
de significancia, el cual sirvié para comparar el t de ADF con los valores criticos (en términos

absolutos).

De donde se observa que el Estadistico-t es mayor (en términos absolutos)

gue el valor critico.

Conclusiones: |t|>|critico| (3.006>3.004). Entonces se acepta la hipotesis

alternativa por lo que la serie es estacionaria de orden 1.
Para el tipo de cambio real bilateral

En primer lugar, al realizar el test a nivel, la conclusion fue que la serie no

es estacionaria por lo que se acepto la hipétesis nula.

Ahora se procede a realizar el test de raiz unitaria a primera diferencia

obteniendo los siguientes resultados:
Tabla 9

Test de Dickey-Fuller aumentado al tipo de cambio real bilateral

Valores Criticos (MacKinnon)
1% 5% 10%

Variable t de ADF

D(LNnTCRB) -3.87136 -3.769597 -3.004861 -2.642242

Nota: Test de DFA a un nivel de confianza del 95%. Muestra los valores criticos a distintos niveles
de significancia, el cual sirvi6 para comparar el t de ADF con los valores criticos (en términos

absolutos).

De donde se observa gue el Estadistico-t es mayor (en términos absolutos)

gue el valor critico.
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Conclusiones: |t|>|critico| (3.871360>3.004861). Entonces se acepta la

hipotesis alternativa por lo que la serie es estacionaria de orden 1.
c) Prueba de Cointegracion

Para ello se realizar4 el test de Engle-Granger que nos sirve para
determinar la cointegracion a largo plazo y para detectar si la regresion es
espuria o0 no. Para ello se realiza el test de Dickey Fuller aumentado a los

residuos donde se espera que la serie no presente raiz unitaria a nivel.
Tabla 10

Test de Dickey-Fuller aumentado a los residuos del modelo de

exportaciones

Valores Criticos (MacKinnon)
1% 5% 10%

Variable t de ADF

RESID_EXP -2.789629 -2.67429 -1.957204 -1.608175

Nota: Test de DFA a un nivel de confianza del 95%. Muestra los valores criticos a distintos niveles
de significancia, el cual sirvié para comparar el t de ADF con los valores criticos (en términos

absolutos).

Se puede observar que el t de ADF es mayor (en términos absolutos) que
los valores criticos por lo que se concluye que la serie no presenta raiz

unitaria.
Conclusiones:

De acuerdo a los resultados obtenidos, se concluye que las variables
incluidas en el modelo estan cointegradas. Por lo tanto, los errores no

tienen problema de raiz unitaria y no hay problemas de regresion espuria.
d) Prueba de estabilidad de los parametros

Para ello se utilizar4 el Test de CUSUM para probar si los coeficientes en

un modelo son Constantes e identificar cambios estructurales.
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Figura 8. Test de CUSUM aplicado al modelo de exportaciones, el cual fue utilizado para probar

la existencia o no de quiebre estructural y si los parametros son estables.

En la figura 8 se realiz6 el Test de CUSUM donde se puede observar que
no se percibe cambio estructural por lo que los parametros del modelo son

Constantes y no hay punto de quiebre.

5.2.2 Estimacion del nivel de importaciones peruanas de Chile y sus

determinantes

El modelo econométrico, utilizado para cuantificar las Importaciones de
Pera provenientes de Chile, se ha tomado como indicador, las

Importaciones (expresado en millones de ddlares).

Con la finalidad de tener una explicacion tedrica, el modelo que se expone
a continuacion debera cumplir con: Estabilidad de parametros estimados,
ausencia de autocorrelaciéon, ausencia de multicolinealidad y significancia

estadistica.

LnIMt = ,80 + ﬁanYPEt + ﬁanTCRBt + ﬁ3D1+ Ut
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Donde:
,80: Es el valor de la constante, es decir, refleja el comportamiento de las

importaciones a lo largo del periodo de estudio (1992 — 2015) cuando las
variables regresoras son iguales a cero.

LnIM: Es el logaritmo neperiano de las importaciones peruanas
provenientes de Chile.

LnYPE: Es el logaritmo neperiano del Producto Bruto Interno de Peru.
LNTCRB: Es el logaritmo neperiano del Tipo de Cambio Real Bilateral de
Peray Chile.

D1: Es la variable Dummy que representan los acuerdos comerciales con
Chile.

,31: Representa la pendiente de la funcion con respecto al PBI de Peru
(YPE) y servira para hallar la elasticidad de IM con respecto a YPE.
f>= Representa la pendiente de la funcién con respecto al Tipo de Cambio

Real Bilateral (TCB) y servira para hallar la elasticidad de IM con respecto
al TRCB.

f3= Es la pendiente de la funcion respecto a los acuerdos comerciales con
Chile (D1) y representa la influencia de D1 en IM.
U= Son las perturbaciones del modelo, representan las variables que no

se consideraron para explicar el comportamiento de IM.

La ecuacion estimada fue la siguiente:
InIM; = 2.27 + 0.33LnYPE,; — 0.64LnTCRB; + 0.24D1 + 0.53LnIM (—1) + p,

Estadt > (1.236514)  (2.119065) (-2.124301)  (3.132001) (4.205856)
Error Est > (1.841212)  (0.160119) (0.299983)  (0.077178) (0.12581)
p-valor >  (0.2322) (0.0483) (0.0478) (0.0058) (0.0005)

Estad f= 134.7538 p valor (est f)= 0.000000 DW= 2.149187 R-cuad=0.967685
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5.2.2.1 Interpretacién de los parametros estimados

dLnIM,

— M _ 0,
—aLnYPEt 0.33 = &ypr = 0.33%

La relacion que existe entre las Importaciones (IM) y el producto bruto
interno de Peru (YPE), es directa; por lo tanto, un incremento del 1% en
YPE, ocasiona aproximadamente un incremento de 0.33% en las

importaciones.

dLnIM,

————— = —0.64 > &ffrp = —0.649
aLnTCRB, . 0-0% ™ ercrs = ~0.64%

La relacion existente entre las Importaciones (IM) y el tipo de cambio real
bilateral (TCRB), es inversa,; por lo tanto, un incremento del 1% en el TCRB,

ocasiona aproximadamente una reduccion del 0.64% en las importaciones.

El impacto del Tratado de Libre Comercio con Chile (D3) con las

importaciones (IM) es directo.
5.2.2.2 Prueba de relevancia individual

Esta prueba servira para determinar si las variables regresoras son
relevantes (Producto Bruto Interno de Perq, tipo de cambio real bilateral y
los acuerdos comerciales con Chile), sobre la regresada (importaciones),

planteandose la siguiente hipétesis:

Hy: 1 = 0 (El producto bruto interno de Perd, tipo de cambio real bilateral
o los acuerdos comerciales con Chile no es relevante para explicar el

comportamiento de las importaciones en el Perd, periodo 1992 al 2015).

Hy: 1 # 0 (El producto bruto interno de Peru, tipo de cambio real bilateral
0 los acuerdos comerciales con Chile es relevante para explicar el

comportamiento de las importaciones en el Perd, periodo 1992 al 2015).

Nivel de significancia: a= 5%.
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Gl=n-k=24-4->9gl=20
T critico: t(0.05;20) = -2.086 ; 2.086

Célculo del Estadistico-t (véase resultados de la pagina 52)

B
te = SE(B;)

probabilidad tal y como se expone a continuacion:

= Estadistico t, o también se puede expresar en términos de

2P[t, = Lt

= S5 /gl=n-k] < 5% = Probabilidad

Donde:

SE(B;)= Es la desviacion estandar del parametro estimado
Para el PBI de Peru tcl:

Tcl =0.339302/0.160119 - tcl = 2.119
2P[t>=2.119/g|=20]<5% -> 0.0483<0.05
Para el tipo de cambio real bilateral tc2:
Tc2 =-0.637254/0.299983 > tc2 = -2.124
2P[t<=-2.124/g|=20]<5% -> 0.0478<0.05
Para la variable Dummy tc3:
Tc3=0.241722/0.077178 - tc3 = 3.132
2P[t>=3.132/g|=20]<5% -> 0.0058<0.05

Conclusiones:

Si comparamos el estadistico t calculado con el de la tabla (punto critico:
2.086), entonces se concluye que las variables regresoras
independientemente entre si, logran explicar con significancia al 95% el
comportamiento de la variable regresada (importaciones). Por lo tanto, se

procede a aceptar la hipotesis alterna.

49



5.2.2.3 Prueba de relevancia global

Para ello se utilizara la distribucién Fisher con la finalidad de medir la
significancia conjunta de las variables regresoras, para explicar o no el
comportamiento de la variable regresada (Importaciones), planteandose la

siguiente hipétesis:

Hy: B1 = B, = B3 = 0 (Las variables regresoras: producto bruto interno de
Peru, tipo de cambio real bilateral y los acuerdos comerciales con Chile en
conjunto no alcanzan la significancia estadistica para explicar el
comportamiento de las importaciones peruanas, esto es, que no existe el

modelo).

Hy: B1 # B, # B3 # 0 (Las variables regresoras: producto bruto interno de
Peru, tipo de cambio real bilateral y los acuerdos comerciales con Chile en
conjunto alcanzan la significancia estadistica para explicar el

comportamiento de las importaciones peruanas, esto es, existe el modelo).
Nivel de significancia: a= 5%

Zona de rechazo:

Gll=k-1->gll=4-1=3

Gl2=n-k > gl2=24-4=20

F critico = F(3;20;0.05) = 3.10

Célculo de F-FISHER (véase resultados de la pagina 52)

Fc = CMR/CME - Fc = 134.75

P[F>=Fc/gll/gl2]< 5% - P[F>=134.75/3;20]<0.05 - 0.0000<0.05
Conclusiones:

Dado que Fc>F(3;20;0.05) (134.75>3.10); por lo tanto se rechaza la
hipétesis nula, lo que significa que las variables regresoras: producto bruto
interno de Perd, tipo de cambio real bilateral y la variable dummy (Acuerdos

comerciales con Chile) en conjunto alcanzan la significancia estadistica
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para explicar el comportamiento de las importaciones; por lo tanto, el

modelo es significativo a un nivel de confianza del 95%.

5.2.2.4 Validacion del modelo estimado

a) Prueba de autocorrelacion del modelo

Esta prueba se realiza al obtener los errores y se utiliza para verificar si
existen problemas de autocorrelacion entre los términos de error. Para ello

se plantea la siguiente hipoétesis:

Hy: p = 0 (El modelo no presenta problemas de autocorrelacion).
Hy:p + 0 (Existen problemas de autocorrelacion).

Nivel de significancia: a=5%

Puntos criticos:

N = Numero de observaciones o datos (del 1992 al 2015) = 24
K’=Numero de parametros del modelo sin incluir el intercepto = 4
DWy ka = DW54.4,005 = 1.013 (dI)

DW,\J{'K,_Q = DWZJZM,O_05 = 1.775 (du)

Para determinar la zona de NO AUTOCORRELACION, los limites son los
siguientes: [du ; 4-du]. Esto es: [1.775; 2.225].

Estad. Durbin-Watson = 2.149.
Conclusiones:

Dado que 1.775< 2.149 < 2.225, entonces se procede a rechazar la
hipotesis alterna, esto quiere decir, que el modelo estimado no tiene
problemas de autocorrelacion a un nivel de significancia del 95%.

b) Prueba de Estacionariedad

Para ello se realizaré la prueba de raiz unitaria a través del estadistico de
Dickey-Fuller aumentado el cual permite determinar la estacionariedad de

una serie. Se plantea la siguiente hipétesis:
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H,: La serie presenta una raiz unitaria (la serie no es estacionaria).
H,;: La serie no presenta raiz unitaria (la serie es estacionaria).
Nivel de significancia: a = 0.05

Para ello, se debe comparar el Estadistico-t con el punto critico al nivel de

significancia.
Para las importaciones:

En primer lugar, la serie no es estacionaria a nivel por lo que acepta la

hipétesis nula.

Ahora se procede a realizar el test de raiz unitaria (Dickey-Fuller

Aumentado a primera diferencia) obteniendo los siguientes resultados:

Tabla 11

Test de Dickey-Fuller aumentado a las importaciones de Peru

Valores Criticos (MacKinnon)
1% 5% 10%

Variable t de ADF

D(LnIM) -4,743709  -4.532598  -3.673616  -3.277364

Nota: Test de DFA a un nivel de confianza del 95%. Muestra los valores criticos a distintos niveles
de significancia, el cual sirvi6 para comparar el t de ADF con los valores criticos (en términos

absolutos).

De donde se observa que el Estadistico-t es mayor (en términos absolutos)

que el valor critico.
Conclusiones:

Como: |t|>[critico| (4.74>3.67). Entonces se acepta la hipétesis alternativa

por lo que la serie es estacionaria de orden 1.
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Para el PBI de Peru

En primer lugar, al realizar el test a nivel, la conclusion fue que la serie no

es estacionaria por lo que se acepto la hipétesis nula.

Ahora se procede a realizar el test de raiz unitaria a primera diferencia

obteniendo los siguientes resultados:

Tabla 12

Test de Dickey-Fuller aumentado al producto bruto interno de Peru

Valores Criticos (MacKinnon)
1% 5% 10%

Variable t de ADF

D(LnYPE) -3.59008 -3.769597 -3.004861 -2.642242

Nota: Test de DFA a un nivel de confianza del 95%. Muestra los valores criticos a distintos niveles
de significancia, el cual sirvié para comparar el t de ADF con los valores criticos (en términos

absolutos).

De donde se observa que el Estadistico-t es mayor (en términos absolutos)

gue el valor critico.

Conclusiones: |t|>|critico| (3.590>3.004). Entonces se acepta la hipotesis

alternativa por lo que la serie es estacionaria de orden 1.
Para el tipo de cambio real bilateral:

En primer lugar, al realizar el test a nivel, la conclusion fue que la serie no

es estacionaria por lo que se acepto la hipétesis nula.

Ahora se procede a realizar el test de raiz unitaria a primera diferencia

obteniendo los siguientes resultados:
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Tabla 13

Test de Dickey-Fuller aumentado al tipo de cambio real bilateral

Valores Criticos (MacKinnon)
1% 5% 10%

Variable t de ADF

D(LnTCRB) -3.87136 -3.769597 -3.004861 -2.642242

Nota: Test de DFA a un nivel de confianza del 95%. Muestra los valores criticos a distintos niveles
de significancia, el cual sirvié para comparar el t de ADF con los valores criticos (en términos

absolutos).

De donde se observa gue el Estadistico-t es mayor (en términos absolutos)

gue el valor critico.

Conclusiones: |[t|>[critico| (3.871360>3.004861). Entonces se acepta la

hipotesis alternativa por lo que la serie es estacionaria de orden 1.
c) Prueba de Cointegracion

Para ello se realizar4 el test de Engle-Granger que nos sirve para
determinar la cointegracion a largo plazo y para detectar si la regresion es
espuria 0 no. La prueba de Engle-Granger se realiza a través del test de
raiz unitaria utilizando como referencia el estadistico de Dickey Fuller
aumentado a los residuos donde se espera que la serie no presente raiz

unitaria a nivel.
Tabla 14

Test de Dickey-Fuller aumentado a los residuos del modelo de

importaciones

Valores Criticos (MacKinnon)
1% 5% 10%

Variable t de ADF

RESID_IMPOR -4.857687 -3.769597 -3.004861 -2.642242

Nota: Test de DFA a un nivel de confianza del 95%. Muestra los valores criticos a distintos niveles
de significancia, el cual sirvié para comparar el t de ADF con los valores criticos (en términos

absolutos).
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Se observa que el t-statstic es mayor (en términos absolutos) que los

valores criticos por lo que se concluye que la serie no presenta raiz unitaria.

12

Conclusiones:

Con los resultados obtenidos anteriormente, se concluye que las variables
incluidas en el modelo estan cointegradas. Por lo tanto, los errores no

presentan problema de raiz unitaria.
d) Prueba de estabilidad de los parametros

Para ello se utilizara el Test de CUSUM para probar si los coeficientes en

un modelo son estables e identificar cambios estructurales.
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Figura 9. Test de CUSUM aplicado al modelo de importaciones, el cual se utiliz6 para verificar la

estabilidad de los parametros estimados y la ausencia de quiebre estructural.

Se puede observar que hay punto de quiebre, pero como los valores no se

salen del rango meta al 5% de significancia, entonces el modelo es estable

a lo largo del periodo de estudio.
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5.2.3 Estimacion de la Balanza Comercial Peru — Chile y sus

determinantes

El modelo econométrico, utilizado para cuantificar la Balanza Comercial
Peri - Chile, se ha tomado como indicador, la diferencia de las
exportaciones e importaciones, es decir, la balanza comercial (expresado

en millones de délares).

Con la finalidad de tener una explicacion tedrica, el modelo que se expone
a continuacion deberd cumplir con: Estabilidad de pardmetros estimados,
ausencia de autocorrelaciéon, ausencia de multicolinealidad y significancia

estadistica.
BCt = 60 + 51YPEt + 52TCRBt —+ 63YCLt + 64_D1+ Us

Donde:
502 Es el valor de la constante, es decir, refleja el comportamiento de la

balanza comercial a lo largo del periodo de estudio (1992 — 2015) cuando
las variables regresoras valen cero.

YPE: Es el Producto Bruto Interno de Peru.

YCL: Es el Producto Bruto Interno de Chile.

TCRB: Es el Tipo de Cambio Real Bilateral de Peru y Chile.

D1: Es la variable Dummy que representan los acuerdos comerciales con
Chile.

51: Representa la pendiente de la funcion con respecto al Producto Bruto

Interno de Peru (YPE) y representa la variacion de la balanza comercial con

respecto a YPE.
52: Representa la pendiente de la funcién con respecto al Tipo de Cambio

Real Bilateral (TCRB) y representa la variacion de la balanza comercial con

respecto al TRCB.
53: Representa la pendiente de la funcién con respecto al Producto Bruto

Interno de Chile (YCL) y representa la variacion de la balanza comercial

con respecto a YCL.
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54: Es la pendiente de la funcién respecto los acuerdos comerciales con
Chile (D1) y representa la influencia de D1 en la Balanza Comercial.
U+= Son las perturbaciones del modelo, representan las variables que no

se consideraron para explicar el comportamiento de la variable regresada.
Una vez explicado el significado de los coeficientes que acomparfian a las
variables, se procede a estimar el modelo de Balanza Comercial Perd —
Chile para el periodo 1992 — 2015.

Tabla 15

Modelo del comportamiento de la balanza comercial Peru-Chile en el
periodo 1992 al 2015

Variable Dependiente: BC

Método: Minimos Cuadrados

Fecha: 08/18/18 Hora: 20:43

Muestra (ajustada): 1993 2015

Observaciones incluidas: 23 después de ajuste
Convergencia lograda después de 13 iteraciones
MA Backcast: 1987 1992

Variable Coeficiente Error Estandar  Estadistico-t Prob.
C -220.4397 509.1921 -0.432921 0.6709
YPE -0.067560 0.011331 -5.962349 0.0000
YCL 0.066517 0.010158 6.548504 0.0000
TCRB -10.02051 2.092496 -4.788782 0.0002
D1 -606.8502 238.3500 -2.546047 0.0216
AR(21) -0.530083 0.271043 -1.955715 0.0682
MA(6) -0.921567 0.026106 -35.30121 0.0000
R-cuadrado 0.866603 Media var. dependiente 89.67696
R-cuadrado ajustado 0.816580 Error Est. var dependiente 307.4194
Error Estandar Reg. 131.6604 Criterio Akaike 12.84412
Suma cuadrados resid 277351.3 Criterio de Schwarz 13.18970
Ln Verosimilitud -140.7074  Criterio Hannan-Quinn. 12.93103
Estadistico-F 17.32384 Estad. Durbin-Watson 2.149512
Prob(Estadistico-F) 0.000004
Inverted AR Roots -.53
Inverted MA Roots .99 .49-.85i .49+.85i -.49-.85i
-.49+.85i -.99

Nota: Modelo estimado utilizando un software econométrico, con los datos obtenidos a través de

fuente secundaria. Muestra el valor del coeficiente, el estadistico t y la probabilidad de error.
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Esta tabla le muestra los resultados de las estimaciones para el modelo de
Balanza Comercial Peru — Chile periodo del 1992 al 2015 y sus respectivas

variables regresoras.
La ecuacion estimada es la siguiente:

BC, = —220.44 — 0.067YPE, + 0.066YCL, — 10.02TCRB — 606.85D1
— 0.534R(1) — 0.92MA(6) + u,

5.2.3.1 Interpretacion de los parametros estimados

0BG, _ 0.067
dYPE,

La relacion que existe entre la Balanza Comercial (BC) y el producto bruto
interno de Peru (YPE), es inversa; por lo tanto, si el PBI de Peru se

incrementa en 1%, el saldo de la balanza comercial se reduce en 0.067%.

9BC,

= 0.066
aYCL,

La relacion que existe entre la Balanza Comercial (BC) y el producto bruto
interno de Chile (YCL), es directa; por lo tanto, si el PBI de Chile aumenta

en 1%, el saldo de la balanza comercial se incrementa en 0.066%.

dBC,
OTCRB,

= —10.02

La relacién existente entre la Balanza Comercial (BC) y el tipo de cambio
real bilateral (TCRB), es inversa; es decir, si el tipo de cambio real bilateral

se deprecia en 1%, el saldo de |la balanza comercial se reduce en 10.02%.

0BC, _ 606.85
aD1, '

El impacto del Tratado de Libre Comercio con Chile (D1) con el saldo de la

balanza comercial (BC) es inverso.
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5.2.3.2 Prueba de relevancia individual

Esta prueba servird para determinar si las variables regresoras son
relevantes (Producto Bruto Interno de Perud, Producto Bruto Interno de
Chile, tipo de cambio real bilateral y los acuerdos comerciales con Chile),
sobre la variable regresada (balanza comercial), planteandose la siguiente

hipotesis:

Hy: 6; = 0 (El producto bruto interno de Peru, producto bruto interno de
Chile, tipo de cambio real bilateral o los acuerdos comerciales con Chile no
es relevante para explicar el comportamiento de la balanza comercial Peru
- Chile, periodo 1992 al 2015).

Hy: 6; # 0 (El producto bruto interno de Peru, producto bruto interno de
Chile, tipo de cambio real bilateral o los acuerdos comerciales con Chile es
relevante para explicar el comportamiento de la balanza comercial Peru -
Chile, periodo 1992 al 2015).

Nivel de significancia: a= 5%.
Gl=n-k=24-4->gl=20
T critico: t(0.05;20) = -2.086 ; 2.086

Célculo del Estadistico-t (véase tabla 15 en la pagina 62)

c= —SE[;.A) = Estadistico t, o también se puede expresar en términos de

probabilidad tal y como se expone a continuacion:

2P[t, = SE’giﬁiA) /gl=n-k] < 5% = Probabilidad

Donde:

SE(B;)= Es la desviacion estandar del parametro estimado “i”
Para el PBI de Peru tcl:

Tcl =-0.067/0.011 - tcl =-5.9623

2P[t<=-5.9623/g|=20]<5% -> 0.0000<0.05
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Para el PBI de Chile tc2:

Tc2 = 0.06602/0.010 - tc2 = 6.5485
2P[t>=6.5485/g1=20]<5% -> 0.0000<0.05
Para el tipo de cambio real bilateral tc3:
Tc3 =-10.020/2.092 - tc3 = -4.7887
2P[t<=-4.7887/g|=20]<5% > 0.0002<0.05
Para la variable Dummy tc4:

Tc4 =-606.85/238.35 - tc4 = -2.54
2P[t<=-2.54/g|=20]<5% -> 0.0216<0.05
Conclusiones:

Si comparamos el estadistico t calculado con el tabular (punto critico:
2.086), entonces se concluye que las variables regresoras
independientemente entre si, logran explicar con significancia al 95% el
comportamiento de la variable regresada. Por lo tanto, se acepta la
hipétesis alterna.

5.2.3.3 Prueba de relevancia global

Para ello se utilizara la distribucion Fisher con la finalidad de evaluar la
significancia conjunta de las variables regresoras, para explicar o no el
comportamiento de la variable regresada (balanza comercial), entonces se

plantea la siguiente hipotesis:

Hy: 6; = 6, = 83 = 6, = 0 (Las variables regresoras: producto bruto interno
de Peru, producto bruto interno de Chile, tipo de cambio real bilateral y los
acuerdos comerciales con Chile en conjunto no alcanzan la significancia
estadistica para explicar el comportamiento de la variable regresada:

Balanza Comercial, esto es, que no existe el modelo).

H;: 6; # 6, # 83 # 6, # 0 (Las variables regresoras: producto bruto interno

de Peru, producto bruto interno de Chile, tipo de cambio real bilateral y los
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acuerdos comerciales con Chile en conjunto alcanzan la significancia
estadistica para explicar el comportamiento de la variable regresada:

Balanza Comercial, esto es, existe el modelo).

Nivel de significancia: a= 5%

Zona de rechazo:

Gll=k-1->gll=5-1=4

Gl2=n-k 2> gl2=24-5=19

F critico = F(4;19;0.05) = 2.895

Calculo de F-FISHER (véase tabla 15 en la pagina 62).

Fc = CMR/CME - Fc =17.32

P[F>=Fc/gl1l/gl2]< 5% > P[F>=17.32/4;19]<0.05 - 0.0000<0.05
Conclusiones:

Dado que Fc>F(4;19;0.05) (17.32>2.895); por lo tanto se rechaza la
hipétesis nula, lo que significa que las variables regresoras: producto bruto
interno de Peru, producto bruto interno de Chile, tipo de cambio real
bilateral y la variable Dummy (Acuerdos comerciales con Chile) en conjunto
alcanzan la significancia estadistica para explicar el comportamiento de la
variable regresada: Balanza comercial; por lo tanto, el modelo en su

conjunto es relevante con un nivel de confianza del 95%.

5.2.3.4 Validacion del modelo estimado.
a. Prueba de autocorrelacion del modelo.

Esta prueba se realiza al obtener los errores y se utiliza para verificar si
existen problemas de autocorrelacion entre los términos de error. Para ello

se plantea la siguiente hipotesis:
Hy: p = 0 (El modelo no presenta problemas de autocorrelacion).

Hy:p =+ 0 (Existen problemas de autocorrelacion).
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Nivel de significancia: a=5%

Puntos criticos:

N = Numero de observaciones (del 1992 al 2015) = 24
K’=Numero de parametros del modelo sin incluir el intercepto = 4
DWy ko = DW344.005 = 1.013 (dI)

DW,\J{,K,_a = DWZJQM,O_05 = 1.775 (du)

Para determinar la zona de NO AUTOCORRELACION, los limites son los
siguientes: [du ; 4-du]. Esto es: [1.902; 2.225].

Estad. Durbin-Watson = 2.149.
Conclusiones:

Dado que 1.775< 2.149 < 2.225, entonces se procede a rechazar la
hipotesis alterna, esto quiere decir, que el modelo estimado no presenta

problemas de autocorrelacion con una significancia del 95%
b. Prueba de Estacionariedad

Para ello se realizaréa la prueba de raiz unitaria a través del estadistico de
Dickey-Fuller aumentado el cual permite determinar la estacionariedad de

una serie. Se plantea la siguiente hipotesis:

H,: La serie presenta una raiz unitaria (la serie no es estacionaria).
H,: La serie no presenta raiz unitaria (la serie es estacionaria).
Nivel de significancia: a = 0.05

Para ello, se debe comparar el Estadistico-t con el punto critico al nivel de

significancia.
Para las importaciones:

En primer lugar, la serie no es estacionaria a nivel por lo que acepta la

hipotesis nula.
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Ahora se procede a realizar el test de raiz unitaria (Dickey-Fuller

Aumentado a primera diferencia) obteniendo los siguientes resultados:
Tabla 16

Test de Dickey-Fuller aumentado a la Balanza Comercial

Valores Criticos (MacKinnon)
1% 5% 10%

Variable t de ADF

D(BC) -4.61629 -3.769597 -3.004861 -2.642242

Nota: Test de DFA a un nivel de confianza del 95%. Muestra los valores criticos a distintos niveles
de significancia, el cual sirvi6 para comparar el t de ADF con los valores criticos (en términos

absolutos).

De donde se observa que el Estadistico-t es mayor (en términos absolutos)
que el valor critico.

Conclusiones:

Como: [t|>[critico| (4.62>3.00). Entonces se acepta la hipétesis alternativa
por lo que la serie es estacionaria de orden 1.

Para el PBI de Peru

En primer lugar, al realizar el test a nivel, la conclusion fue que la serie no
es estacionaria por lo que se acepto la hipétesis nula.

Ahora se procede a realizar el test de raiz unitaria a primera diferencia
obteniendo los siguientes resultados:

Tabla 17

Test de Dickey-Fuller aumentado al producto bruto interno de Peru

Valores Criticos (MacKinnon)
1% 5% 10%

Variable t de ADF

D(YPE) -3.743673 -4.440739 -3.632896 -3.254671

Nota: Test de DFA a un nivel de confianza del 95%. Muestra los valores criticos a distintos niveles
de significancia, el cual sirvié para comparar el t de ADF con los valores criticos (en términos

absolutos).
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De donde se observa que el Estadistico-t es mayor (en términos absolutos)

gue el valor critico.

Conclusiones: |[t|>|critico| (3.743>3.63). Entonces se acepta la hipotesis

alternativa por lo que la serie es estacionaria de orden 1.
Para el tipo de cambio real bilateral:

En primer lugar, al realizar el test a nivel, la conclusion fue que la serie no

es estacionaria por lo que se acepto la hipoétesis nula.

Ahora se procede a realizar el test de raiz unitaria a primera diferencia

obteniendo los siguientes resultados:
Tabla 18

Test de Dickey-Fuller aumentado al tipo de cambio real bilateral

Valores Criticos (MacKinnon)
1% 5% 10%

Variable t de ADF

D(TCRB) -3.751241 -4.440739 -3.632896 -3.254671

Nota: Test de DFA a un nivel de confianza del 95%. Muestra los valores criticos a distintos niveles
de significancia, el cual sirvi6 para comparar el t de ADF con los valores criticos (en términos

absolutos).

De donde se observa que el Estadistico-t es mayor (en términos absolutos)

gue el valor critico.

Conclusiones: |t|>|critico| (3.75>3.63). Entonces se acepta la hipotesis

alternativa por lo que la serie es estacionaria de orden 1.
Para el PBI de Chile:

En primer lugar, al realizar el test a nivel, la conclusion fue que la serie no

es estacionaria por lo que se acepto la hipétesis nula.

Ahora se procede a realizar el test de raiz unitaria a primera diferencia

obteniendo los siguientes resultados:
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Tabla 19

Test de Dickey-Fuller aumentado al producto bruto interno de Chile

Valores Criticos (MacKinnon)
1% 5% 10%

Variable t de ADF

D(YCL) -3.288816 -3.769597 -3.004861 -2.642242

Nota: Test de DFA a un nivel de confianza del 95%. Muestra los valores criticos a distintos niveles
de significancia, el cual sirvié para comparar el t de ADF con los valores criticos (en términos

absolutos).

De donde se observa que el Estadistico-t es mayor (en términos absolutos)

gue el valor critico.

Conclusiones: |t|>|critico| (3.28>3.00). Entonces se acepta la hipoétesis

alternativa por lo que la serie es estacionaria de orden 1.
c. Prueba de Cointegracion

Para ello se realizar4 el test de Engle-Granger que nos sirve para
determinar la cointegracion a largo plazo y para detectar si la regresion es
espuria o0 no. Para ello se realiza el test de Dickey Fuller aumentado a los

residuos donde se espera que la serie no presente raiz unitaria a nivel.
Tabla 20

Test de Dickey-Fuller aumentado a los residuos del modelo de balanza

comercial
Variable t de ADF Valores Criticos (MacKinnon)
1% 5% 10%
RESID_BC -4.803284 -4.440739 -3.632896 -3.254671

Nota: Test de DFA a un nivel de confianza del 95%. Muestra los valores criticos a distintos niveles
de significancia, el cual sirvi6 para comparar el t de ADF con los valores criticos (en términos

absolutos).

Se aprecia que no hay problemas de autocorrelacion (DW = 1.87).

Asimismo, se puede observar que el t-statstic es mayor (en términos
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absolutos) que los valores criticos por lo que se concluye que la serie no
presenta raiz unitaria.

Conclusiones:

De acuerdo a los resultados obtenidos, se concluye que las variables
incluidas en el modelo estan cointegradas. Por lo tanto, los errores no
tienen problema de raiz unitaria y no hay problemas de regresion espuria.

d. Prueba de estabilidad de los parametros

Para ello se utilizara el Test de CUSUM para probar si los coeficientes en

un modelo son Constantes e identificar cambios estructurales.
12 _
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Figura 10. Test de CUSUM aplicado al modelo de Balanza Comercial. El presente test se utilizo
para probar la estabilidad de los parametros estimados y verificar la ausencia de quiebre

estructural.

Se puede observar que hay punto de quiebre, pero como los valores no se
salen del rango meta al 5% de significancia, entonces el modelo es estable

a lo largo del periodo de estudio.

5.2.3.5 Relacion a Largo Plazo
La literatura indica que una depreciacion mejora el saldo de la balanza si
es que se cumple la condicion Marshall Lerner, en la presente investigacion

se aprecia que ello no se cumple ya que, la condicion puede ser violada
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debido a que los efectos de la politica cambiaria no tienen efecto inmediato,
es por ello que la balanza comercial se deteriora a corto plazo. Esto es, una
dinamica en el saldo dando origen al fendbmeno de la curva J.

Siguiendo a Frankel, Caves y Jones (2001), en un primer momento, luego
de la depreciacion real de la moneda, se deteriora el saldo de la balanza
comercial. Luego, el efecto elasticidad se fortalece favoreciendo la balanza
comercial y por ultimo, la condicion Marshall Lerner se cumple mejorando
el saldo de la balanza comercial. Al final, es evidente que el
comportamiento del saldo de balanza comercial en respuesta a las
variaciones del tipo de cambio muestra un esbozo de la letra J, siendo
entonces denominado como Curva J. De acuerdo a Rose y Yellen (1989),
la curva J requiere evidencia de una relacion entre el saldo de la balanza
comercial y el tipo de cambio real negativa a corto plazo y positiva a largo
plazo.

Para tener el efecto dinamico de una depreciacion del tipo de cambio real
sobre el saldo de la balanza comercial, es decir, el efecto de la Curva J, es
necesario incorporar una dinamica de costo plazo dentro del modelo de
largo plazo. Para dicho fin, se utilizara el modelo de AUTOREGRESIVOS
DE REZAGOS DISTRIBUIDOS (ADRL) desarrollado por Pesaran et al.
(2001).

Este modelo presenta varias ventajas en comparacion a otros modelos de
cointegracion. En primer lugar se evitan los problemas de endogeneidad e
incapacidad de probar hipétesis sobre los coeficientes de largo plazo
estimados por el método de Engle — Granger. Segundo, los coeficientes de
corto y largo plazo del modelo son estimados de manera simultanea.
Tercero, se asume que todas las variables seran enddgenas. Cuarto, el
enfoque de Pesaran et al. (2001) prueba la existencia de cointegracion sin
la necesidad de clasificar a las variables como 1(0), I(1) o conjuntamente
1(0), luego, este método no requiere pruebas de raiz unitaria debido a lo
mencionado anteriormente.

La representacion de la ecuacion de corto plazo, convertida a una de largo

plazo sera formulada de la siguiente manera:
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p q r
BCt =c+ Z OoliABCt_l‘ + Z OOZiAYPEt_i + Z 003iATCRBt_l'
i=1 i=0 i=0

s
+ 2 00,4, AYCL,_; + &
i=0
Donde:
C: Constante.
BC: Balanza Comercial Pert — Chile.
YPE: Producto Bruto Interno de Peru.
YCL: Producto Bruto Interno de Chile.
TCRB: Tipo de cambio real bilateral (CLP/PEN).
P, g, r, s: NUmero Optimo de rezagos o retrasos.
Tabla 21

Modelo Autorregresivo de rezagos distribuidos (ADRL)

Variable Dependiente: BC

Método: Minimos Cuadrados

Fecha: 01/10/19 Hora: 21:38

Muestra (ajustada): 1994 2015

Observaciones incluidas: 22 después de ajuste

Error

Variable Coeficiente Estandar Estadistico-t Prob.
C -1088.274 769.4890 -1.414282 0.1777
BC(-1) 0.262838 0.201689 1.303186 0.2122
YPE -0.021133 0.009814 -2.153392 0.0480
TCRB -6.185164 4.990755 -1.239324 0.2343
TCRB(-1) -4.096997 6.850678 -0.598043 0.5587
TCRB(-2) 11.63845 5.126836 2.270104 0.0384
YCL 0.021900 0.008682 2.522474 0.0234
R-cuadrado 0.760668 Media var. dependiente 98.77455
R-cuadrado ajustado 0.664936 Error Est. var dependiente  311.4687
Error Estandar Reg. 180.2928 Criterio Akaike 13.48041
Suma cuadrados resid 487582.4  Criterio de Schwarz 13.82756
Ln Verosimilitud -141.2845  Criterio Hannan-Quinn. 13.56219
Estadistico-F 7.945759 Estad. Durbin-Watson 2.185052

Prob(Estadistico-F) 0.000553

Nota: Modelo estimado a través de un software con los datos obtenidos a través de fuente
secundaria. Muestra el valor del coeficiente, el estadistico t y la probabilidad de error. Propuesto

por Pesaran et al. (2001).



En la tabla 23 se aprecia el modelo ADRL con la finalidad de estimar las
elasticidades a largo plazo. Antes de ello, se procede a realizar las pruebas

de homocedasticidad y estabilidad de parametros.
Tabla 22

Prueba de Breusch-Godfrey con dos rezagos

Prueba de Correlacion de Breusch-Godfrey - Prueba LM:

Estadistico-F 0.619771 Prob. F(2,13) 0.5532

Obs*R-cuadrado 1.915085 Prob. Chi-Cuadrado(2) 0.3838

Nota: Prueba de autocorrelacion de B-G, a un nivel de confianza del 95%. Dicho test sirve para
detectar problemas de autocorrelacién, para ello se debe observar el valor F y Chi-Cuadrado, los

cuales deben ser mayor que 0.05.
Tabla 23

Prueba de Bresuch-Godfrey con cuatro rezagos

Prueba de Correlacion de Breusch-Godfrey - Prueba LM:

Estadistico-F 0.797819 Prob. F(4,11) 0.5510

Obs*R-cuadrado 4.947269 Prob. Chi-Cuadrado(4) 0.2928

Nota: Prueba de autocorrelacion de B-G, a un nivel de confianza del 95%. Dicho test sirve para
detectar problemas de autocorrelacion, para ello se debe observar el valor F y Chi-Cuadrado, los

cuales deben ser mayor que 0.05.

En las Tablas 24 y 25 se realizaron las pruebas de Breusch y Godfrey con
2 y 4 rezagos para identificar si los residuos son homocedasticos. Por lo
gue se concluye que el modelo no presenta problemas dado que el valor

de Chi-cuadrado es superior a 0.05.

69



12 —

-12

T
2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014

| — CusUM - 5% Significance |

Figura 11. Prueba de CUSUM aplicado al modelo ADRL, el cual se utiliza para verificar la

ausencia de quiebre estructural y la estabilidad de los parametros estimados.

En la figura 11 se presenta la prueba de CUSUM para determinar la
estabilidad de los parametros con la finalidad de identificar quiebre
estructural, se puede apreciar entonces que los parametros estimados no

presentan quiebre estructural por lo que son estables a lo largo del tiempo.

Luego de haber realizado las pruebas correspondientes, se procede a

calcular las elasticidades de largo plazo.

De acuerdo a Pesaran et al. (2001), la elasticidad a largo plazo se puede

calcular de la siguiente manera:
Elasticidad de PBI de Peru (YPE):

Lo BYPE

Elasticidad YPE = —
1-Xi1BBC

A continuacién, se presenta una tabla donde se procede a calcular la

elasticidad a largo plazo del producto bruto interno de Peru.
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Tabla 24

Célculo de la elasticidad a largo plazo del producto bruto interno de Peru

Prueba de Wald:

Ecuacion: Sin titulo o nombre

Estadistico Prueba Valor df Probabilidad
Estadistico-t -2.133380 15 0.0498
Estadistico-F 4.551309 (1, 15) 0.0498
Chi-cuadrado 4.551309 1 0.0329

Hipétesis Nula: (C(3))/(1-C(2))=0

Hipotesis Nula Restimen:

Restriccion Normalizada(= 0) Valor Std. Err.

C@3)/ (1-C(2) -0.028668 0.013438

Método delta utilizando derivados analiticos.

Nota: Céalculo de la elasticidad a largo plazo utilizando como referencia el modelo propuesto por
Pesaran et al. (2001).

En la tabla 24 de presenta el calculo de la elasticidad a largo plazo del
Producto bruto interno de Peru con respecto al Saldo de la Balanza
Comercial Pera — Chile.

Se puede observar que el estadistico T y p-valle son significativos por lo

gue el parametro estimado es significativo.
Elasticidad del Tipo de cambio real bilateral (TCRB):

Para hallar la elasticidad del tipo de cambio real bilateral a largo plazo, se

utiliza la siguiente formula:

o BTCRB

Elasticidad TCRB = —r s
1-2,-,BBC
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Tabla 25

Célculo de la elasticidad a largo plazo del tipo de cambio real bilateral

Prueba de Wald:

Ecuacién: Sin titulo o nombre

Estadistico Prueba Valor df Probabilidad
Estadistico-t 2.283367 15 0.0056
Estadistico-F 4.080297 (1, 15) 0.0358
Chi-cuadrado 4.080297 1 0.0423

Hipétesis Nula: (C(4)+C(5)+C(6))/(1-C(2))=0

Hip6tesis Nula Restimen:

Restriccion Normalizada(= 0) Valor Std. Err.

(C(4) + C(5) + C(6)) / (1 - C(2)) 1.839881 0.012926

Método delta utilizando derivados analiticos.

Nota: Célculo de la elasticidad a largo plazo utilizando como referencia el modelo propuesto por
Pesaran et al. (2001).

En la tabla 25 de presenta el calculo de la elasticidad a largo plazo del Tipo
de cambio real bilateral con respecto al Saldo de la Balanza Comercial Peru
— Chile, se puede observar que el estadistico T y p-valUe son significativos

por lo que el parametro estimado es significativo.
Elasticidad del Producto bruto interno de Chile (YCL):

Para hallar la elasticidad a largo plazo del Producto Bruto Interno de

Chile, se utilizara la siguiente formula:

S0 BYCL

Elasticidad YCL = —
1 - i=1 BBC
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Tabla 26

Célculo de la elasticidad a largo plazo del producto bruto interno de Chile

Prueba de Wald:

Ecuacion: Sin titulo o nombre

Estadistico Prueba Valor df Probabilidad
Estadistico-t 2.680695 15 0.0171
Estadistico-F 7.186126 (1, 15) 0.0171
Chi-cuadrado 7.186126 1 0.0073

Hip6tesis Nula: (C(7))/(1-C(2))=0

Hip6tesis Nula Restimen:

Restriccién Normalizada(= 0) Valor Std. Err.

C(7)/ (1-C) 0.029709 0.011082

Método delta utilizando derivados analiticos.

Nota: Calculo de la elasticidad a largo plazo utilizando como referencia el modelo propuesto por
Pesaran et al. (2001).

En la tabla 26 de presenta el calculo de la elasticidad a largo plazo del
Producto bruto interno de Chile con respecto al Saldo de la Balanza

Comercial Peru — Chile.

Se puede observar que el estadistico T y p-valle son significativos por lo
que el parametro estimado es significativo.

Por ultimo, se hallara el valor del término constante del modelo a largo plazo
de la Balanza Comercial.
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Tabla 27

Célculo del término constante a largo plazo

Prueba de Wald:

Ecuacion: Sin titulo o nombre

Estadistico Prueba Valor df Probabilidad
Estadistico-t -1.309402 15 0.2101
Estadistico-F 1.714534 (1, 15) 0.2101
Chi-cuadrado 1.714534 1 0.1904

Hipétesis Nula: (C(1))/(1-C(2))=0

Hipotesis Nula Restimen:

Restriccion Normalizada(= 0) Valor Std. Err.

C(1)/(1-C(2)) -1476.304 1127.464

Método delta utilizando derivados analiticos.

Nota: Célculo de la elasticidad a largo plazo utilizando como referencia el modelo propuesto por
Pesaran et al. (2001).

En la tabla 27 se presenta el célculo de la Constante a largo plazo.
Por lo tanto, la ecuacion a largo plazo es:
BC =-1476.304 -0.028668*YPE + 1.839881*TCRB + 0.029709*YCL+ ¢

Se puede apreciar entonces que en el corto plazo una depreciacion de la
moneda perjudica el saldo de la balanza de la balanza comercial y en el
largo plazo la mejora por lo que se evidencia la presencia de la Curva J en

el saldo de la balanza comercial de Peru — Chile.

Asimismo, la ecuacion a largo plazo nos indica que, si el producto bruto
interno de Perl se incrementa en 1%, el saldo de la balanza comercial se

reduce en 0.02%.
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Si el producto bruto interno de Chile se incrementa en 1%, ocasiona un
incremento del 0.03% en el saldo de la balanza comercial. Por altimo, si el
tipo de cambio real bilateral se deprecia en 1%, el saldo de la balanza

comercial se incrementa en 1.84%
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VI, DISCUSION DE RESULTADOS

6.1. Contrastacion y demostracion de la hipotesis con los resultados

Con respecto a la hipotesis general, el PBI de Pera, PBI de Chile, Tipo de
cambio real bilateral y los Acuerdos comerciales con Chile si afectan el

comportamiento de la balanza comercial Peru — Chile.

La hipétesis especifica 1 menciona que el PBI de Pera influye en las
importaciones de Peru. Esto se cumple, debido a que, de acuerdo a los
resultados, si el PBI de Perl aumenta en 1%, las importaciones de PerU

provenientes de Chile aumentaran aproximadamente en 0.33 %.

La hipotesis especifica 2 menciona que el PBI de Chile influye en las
exportaciones de Peru. Esto si se cumple, porque de acuerdo a los
resultados, si el PBI de Chile aumenta en 1%, entonces las exportaciones

de PerQ se incrementaran en 12.62% aprox.

La hipdtesis especifica 3 menciona que el tipo de cambio real bilateral
influye en el saldo en balanza comercial. Esto también se cumple, porque
de acuerdo a los resultados, si el tipo de cambio real sufre un incremento
del 1%, ocasionara una reduccion del 10.02% en el saldo de la balanza

comercial.

La hipétesis especifica 4 menciona que los acuerdos comerciales con Chile
influyen en el saldo en balanza comercial. Esto es correcto, porque el
impacto de los acuerdos comerciales con Chile en el saldo de la balanza

comercial es inverso.
6.2 Contrastacion de los resultados con otros estudios similares

Los resultados obtenidos en la presente investigacion no guardan relacion
con la investigacion realiza por Castillo (2014) debido a que en la presente
investigacion el tipo de cambio real bilateral influye de manera inversa en

el saldo de la balanza comercial.

Los resultados obtenidos en la presente investigacion si guardan relacion

con los obtenidos por Nufiez (2013) debido a que la principal conclusion es
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gue variables que explican la evolucién de la balanza comercial peruana en
el periodo: 2002 — 2011 son: el desempefio econdmico nacional (PBI), el

tipo de cambio real y los aranceles.

En el caso de esta investigacion, los factores que determinan y explican el
comportamiento de la balanza comercial Perd — Chile en el periodo 1992 —
2015 son: el producto bruto interno de Peru, producto bruto interno de Chile,

tipo de cambio real y los acuerdos comerciales con Chile.

Los resultados obtenidos en la presente investigacion no guardan relacion
con los obtenidos por Varela (1999) debido a que concluye que el PBI de
México influye de manera inversa en el saldo comercial, el PBI de Estados
Unidos también incide de manera directo en la evolucién de la balanza
comercial, ademas, las exportaciones netas estan directamente
relacionadas al comportamiento del tipo de cambio real, ya que si este se
deprecia el saldo comercial aumenta. Por otro lado, en la presente
investigacion se concluye que el PBI de Peru influya de manera inversa en
la evolucion de la balanza comercial ya que un incremento en nuestro
producto bruto interno reduce el saldo de la balanza comercial, el PBI de
Chile favorece de manera directa a la balanza comercial ya que cuando la
economia de Chile crece en términos reales, las exportaciones nacionales
crecen y con ello el saldo de la balanza comercial. Por dltimo, el saldo de
la balanza comercial o exportaciones netas dependen inversamente del tipo
de cambio real, es decir, si este se deprecia el saldo de la balanza comercial
disminuye y si se aprecia tiende a aumentar. Cabe resaltar que a largo
plazo las exportaciones netas estan relacionadas de manera directa con el
tipo de cambio real bilateral.

Con los resultados obtenidos en la presente investigacion, estos guardan
relacion con los resultados de Bahmani-Oskooee y Kantipong (2001) ya
gue su principal conclusién es que hubo evidencia del fenémeno de la curva
en J solo en el comercio bilateral entre Tailandia y Japon y entre Tailandia
y los Estados Unidos. Asimismo, las variables mas significativas que
explican el saldo de la balanza comercial fueron: El PBI doméstico, PBI

internacional y el Tipo de cambio real. Los resultados en esta investigacion
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evidencian la presencia de la curva J en el comercio bilateral entre Pera y
Chile, pero las variables que explican el comercio entre Pert y Chile son:
El PBI de Peru, PBI de Chile (internacional), el tipo de cambio real y los
acuerdos comerciales con nuestro socio comercial.

Los resultados obtenidos en la presente investigacion guardan relacion con
los obtenidos por Bahmani-Oskooee y Ardalani (2007) ya que su principal
conclusion principal es que no hay suficiente evidencia para afirmar la
presencia del fenébmeno de la curva J, pero los efectos a largo plazo de la
depreciaciéon del délar fueron favorables en al menos 22 industrias.
Asimismo, las variables que explican la balanza comercial fueron: PBI de
EEUU, PBI del resto del mundo y el tipo de cambio real.

En esta investigacién se concluye también que se evidencia la presencia
de la curva J en el comercio bilateral entre Per y Chile y que las variables
gue explican el comercio entre Peru y Chile son: EI PBI de Peru, PBI de
Chile (internacional), el tipo de cambio real y los acuerdos comerciales con
nuestro socio comercial. Asimismo, los resultados coinciden con la
investigacion de Bahmani-Oskooee y Ratha (2007), Ramos y Porfirio
(2016), Tunaer (2016) y Marquez (2014).

6.3 Responsabilidad ética de acuerdo a los reglamentos vigentes

La presente investigacion se realiz6 de conformidad con las normas y

principios éticos universales.

Asimismo, declaro bajo juramento que todos los datos e informacién que
se presenta en la presente tesis son auténticos y veraces. Por lo que, en
tal sentido, asumo la responsabilidad que corresponda ante cualquier
falsedad, ocultamiento u omisién, tanto en los documentos como de
informacion aportada por lo cual me someto a lo dispuesto en las normas

académicas de la Universidad Nacional del Callao.

Por otro lado, informo que en la presente investigacion se utilizé datos
secundarios, los mismos que fueron descargados de los portales web del

Banco Central de Reserva del Perd, Banco Central de Chile y Fondo
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Monetario Internacional, de acuerdo a la Ley N° 27806 (Ley de
Transparencia y acceso a la informacion publica), Ley N° 20.285
(Transparencia y acceso a la informacion publica de Chile) y la

Transparencia de Informacién del Fondo Monetario Internacional.
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VII. CONCLUSIONES

Las variables que explican el comportamiento de la Balanza Comercial
peruana con respecto a Chile, en el periodo 1992-2015 son: el producto
bruto interno de Perq, el producto bruto interno de Chile, el tipo de cambio
real bilateral y los acuerdos comerciales con Chile. En el corto plazo: El
producto bruto interno de Peru, tipo de cambio real bilateral y los acuerdos
comerciales con Chile se relacionan de manera inversa con la Balanza
Comercial; en tanto, que el producto bruto interno de Chile, se relaciona
directamente con la balanza comercial. Asimismo, no se cumple la
condicion Marshall — Lerner en el corto plazo debido a que la depreciaciéon
de la moneda conlleva al deterioro de la balanza comercial, pero en el largo
plazo la depreciacion de la misma conlleva al mejoramiento de la balanza
comercial por lo que existe presencia de la curva J en el comercio bilateral
Peru — Chile.

La influencia del producto bruto interno de Peru (YPE) en las importaciones
de Peru (IM), es positiva, cuya elasticidad es de 0.33; esto significa que
ante un incremento del 1% en el Producto Bruto Interno de Peru, las
importaciones se incrementan en 0.33%.

La influencia del producto bruto interno de Chile (YCL) en las exportaciones
de Peru (X), es positiva, cuya elasticidad es de 12.62; esto significa que
ante un incremento del 1% en el Producto Bruto Interno de Chile, las
exportaciones incrementan en 12.62%.

La influencia del tipo de cambio real bilateral (TCRB) en el comportamiento
de la Balanza Comercial es negativa dado que, ante un incremento del 1%
del Tipo de cambio real bilateral, ocasiona una reduccion del 10.02% en el
saldo de la balanza comercial.

La relacién de los acuerdos comerciales con Chile en el saldo en la balanza
comercial es inversa. Esto ocurre debido a que, en términos de saldo
acumulado, en el periodo de estudio el resultado final fue de -2180.44 miles

de délares.
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VIII. RECOMENDACIONES

Se recomienda realizar investigaciones contra mas socios comerciales
(Colombia, México) y los socios potenciales con la finalidad de poseer
mayor evidencia empirica a nivel multilateral.

Se recomienda al estado fomentar e impulsar nuevos tratados con otros
paises con la finalidad de sustituir importaciones con respecto a Chile para
asi mejorar el saldo en la balanza comercial.

Se recomienda a los exportadores aprovechar el crecimiento del producto
bruto interno de Chile y el acuerdo de libre comercio para incrementar las
exportaciones ya que de acuerdo a los resultados, se aprecia una mayor
cantidad de bienes exportados a Chile.

De acuerdo a la evidencia empirica, debido a que se esta trabajando con
el tipo de cambio real bilateral utilizando como divisa comun al ddlar, se
deberia apreciar el sol con respecto al peso chileno esto es, en términos de
tipo de cambio con respecto al délar, una depreciacion de nuestra moneda.
Se recomienda realizar mas estudios sobre el impacto que tienen los
acuerdos comerciales con nuestros socios en la Balanza Comercial de

Peru.
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Tabla 28

Matriz de Consistencia

ANEXO 1

PROBLEMA GENERAL OBJETIVOS GENERAL HIPOTESIS GENERAL VARIABLES METODOLOGIA
X1 = PBI Peru

¢;Cuéles son las variables . . El PBI Pert, PBI Chile, Tipo de X2 = PBI Chile

econdmicas  determinantes Eggﬁgﬂ?&; JZS afec\{:;:able; Cambio Bilateral CLP/PEN, Los | X3 = Tipo de cambio Métodos

que afectan el q acuerdos comerciales con Chile, | bilateral CLP/PEN estadisticos y

comportamiento de la Balanza
Comercial Pera Chile en el
periodo 1992 al 2015?

comportamiento de la Balanza
Comercial Pera Chile en el periodo
1992 al 2015.

afectan el comportamiento de la

Balanza Comercial Peru - Chile
en el periodo 1992 al 2015.

X4 = Acuerdo Comercial
son Chile

Y = Saldo en BALANZA
COMERCIAL.

econométricos de
series de tiempo

PROBLEMAS ESPECIFICOS

OBJETIVOS ESPECIFICOS

HIPOTESIS ESPECIFICA

¢ Coémo el PBI de Peru afecta
las importaciones de Peri?

Analizar el efecto del PBI del Pera
en las importaciones de Peru

El PBI de Pert influye en las
importaciones de Perd..

X1 = PBI Pert
Y2 = Importaciones Peru

Serie de Tiempo

¢ Coémo el PBI de Chile afecta
las exportaciones de Pert?

Analizar la incidencia del PBI de
Chile en las exportaciones de Peru

El PBI de Chile influye en las
exportaciones de Pera.

X2 = PBI Chile
Y1 = Exportaciones Peru

Serie de Tiempo

¢Cémo el Tipo de Cambio
Bilateral PEN/CLP afecta el
saldo en Balanza Comercial?

Analizar la incidencia del Tipo de
Cambio bilateral PEN/CLP en el
saldo en Balanza Comercial.

El Tipo de Cambio Bilateral
PEN/CLP influye en el saldo en
BALANZA COMERCIAL.

X3 =Tipo cambio Bilateral
PEN/CLP

Y = Saldo en Balanza
Comercial

Serie de Tiempo

¢Cémo los Acuerdos
comerciales con Chile afectan
el saldo en Balanza
Comercial?

Analizar la incidencia de los
Acuerdos comerciales con Chile en
el saldo en Balanza Comercial.

Los Acuerdos Comerciales con
Chile influyen en el Saldo en
Balanza Comercial.

X4= Acuerdo Comercial
con Chile

Y = Saldo Balanza
Comercial

Variable Dummy

Nota: Matriz de Consistencia de la presente investigacion, es un instrumento fundamental de un trabajo de investigacion, consta de varios cuadros
formados por filas y columnas los cuales incluyen los problemas, objetivos e hipotesis general y especificos. Asi como las variables y la metodologia.
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Tabla 29

ANEXO 2

Datos de entrada al modelo econométrico de Balanza Comercial

ANO YPE I:EF:AEL RYECALL (PENT/CUSD) TC(CLP/USD) PIEPRCU c:-TchE X M BC

1992 34825 42770 64332 1.246 362.58 319 504 7012 12446 -54.34
1993 33620.28 45012 68827 1.988 404.17 474 568 7259 1551  -82.52
1994 4334452 50553 72755 2.195 420.18 586 633 86.18 21646 -130.27
1995 51795.71 54299 80487 2.253 396.77 65.2 685 152.11 284.45 -132.33
1996 53928.03 55819 86454 2.453 412.27 727 735 12319 28454 -16135
1997 57069.37 59435 92165 2.664 4193 789 78 13226 31123 -178.97
1998 54773.44 59202 95143 2.93 460.29 846 82 13847 28558 -147.12
1999 49756.48 60087 94419 3.383 508.78 87.6 847 17326 300.61 -127.35
2000 51476559 61706 98658 3.49 539.59 909 88 26271 39521 -132.49
2001 52074.79 62087 101989  3.507 634.94 927 911 28192 43116 -149.24
2002 54796.25 65473 104217  3.517 688.94 928 934 25135 41896 -167.61
2003 58743.41 68200 108299  3.478 691.4 949 96 41602 42921 -13.19
2004 6678093 71581 115897  3.413 609.53 984 97 62149 47073 150.76
2005 76080 76080 123056  3.296 559.77 100 100 122936 61522 614.14
2006 88658.56 81808 130063  3.274 530.28 102 1034 141945 866  553.44
2007 102202.19 88777 136776  3.128 522.46 103.8 107.9 1673.69 883.87 789.82
2008 120612.09 96894 141279  2.924 522.46 109.8 117.4 1834.02 1182.48 651.53
2009 120486.8 97911 139815  3.012 560.86 113 1191 72134 99745 -276.11
2010 147069.95 106185 147859  2.825 510.25 1148 1209 133852 1048.15 290.38
2011 171256.67 113036 156494  2.754 483.67 1186 1249 196339 1337.92 625.47
2012 192805.82 119762 165034  2.638 486.47 123 128.7 2029.68 1243.92 785.76
2013 200642.58 126658 172008  2.702 495.27 1264 131 1685.43 132732 358.11
2014 201809.12 129657 175266  2.839 570.35 130.5 137.2 1543.48 1279.14 264.34
2015 192465.63 133936 178947  3.184 654.124 1352 1432 1072.71 121031 -137.59

Nota: La presente tabla muestra los datos que fueron utilizados en la presente investigacion.
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