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RESUMEN
En el presente trabajo de investigaciéon titulado “las detracciones y su
incidencia en el financiamiento a corto plazo en empresas de servicios del
callao en el afic 2015", se analiza las principales causas que el area
contable y financiero tiene que identificar para proponer soluciones que
contribuyan al mejoramiento del estado financiero de la empresa. La
dinamica del sistema de detracciones consiste en detraer y pagar
anticipadamente parte del impuesto general a las ventas de los servicios
afectos que se van a usar como crédito fiscal. Es asi como el sector de
empresas de prestacion de servicios al realizar su gestién de créditos y
cobranzas, experimenta una situacién de faita de liquidez, insolvencia y
endeudamiento, ya que se observa que en sus cuentas corrientes sélo
disponen del saldo neto de la operacion afecta al Sistema de detracciones
(SPQOT). El monto detraido es considerado como pago adelantado de las
obligaciones tributarias. Mediante este mecanismo, la Superintendencia
Nacional de Aduanas y de Administracién Tributaria (SUNAT) pretende
garantizar el pago de los tributos reales, en sectores con alto grado de
informalidad. El interés en la realizacion de este estudio es para evaluar
los datos obtenidos producto de la investigacion y analizar los
acontecimientos que causan u originan ia problematica; con la finalidad de
determinar si hay beneficio en la imposicion del sistema de detracciones
del Impuesto General a las Ventas (IGV) a corto plazo en las empresas en

mencion.
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ABSTRACT
In this research paper entitled "Detractions and its impact on short-term
financing in service companies of Callao in 2015", the main causes of the
accounting and financial area must identify to propose solutions that
contribute analyzed to improve the financial status of the company. The
dynamics of the system is detracting drawdowns and prepay part of the
general sales tax of the related services that are to be used as a tax credit.
This is how the business sector to provide services to make their credit
management and collections, experiencing a situation of illiquidity,
insolvency and debt, as it is observed that in their current accounts have
only the net balance of the transaction affects the Detractions System
(SPOT). The amount deducted is considered as advance payment of tax
obligations. Through this mechanism, the National Customs and Tax
Administration (SUNAT) seeks to ensure the actual payment of taxes, in
sectors with a high degree of informality. The interest in conducting this
study is to evaluate the data obtained product research and analyze the
events that cause or cause the problem; in order to determine whether
there is benefit in imposing the tax system drawdowns General Sales Tax

(IGV) in the short term in companies in question.
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1.1

CAPITULO |
PLANTEAMIENTO DE LA INVESTIGACION

Identificacion del problema

La Legislacion Tributaria peruana ha creado los regimenes de
pagos adelantados del Impuesto General a las Ventas,
(Detracciones Decreto Ley 917, Retenciones Res.-037-2002-
SUNAT y Percepciones Ley 28053), desde que estos impuestos
adelantados se implantaron en nuestro pais las empresas no
cuentan con la liquidez necesaria para cumplir con las obligaciones
con los proveedores, ya que muchas veces esta se ve en la
obligacion de tener liquidez mediante préstamos o pagares con las
entidades financieras con tasas de intereses elevadas la que por
consecuencia reflejara un gasto en la organizacion, de esta manera
se estd desnaturalizando los impuestos indirectos vulnerando los
principios de igualdad, reserva de ley y no confiscatoriedad, ya que
estos pagos adelantados se debe pagar de manera inmediata no
formando parte de ninguna inversion con retorno.

Para las empresas de servicios, los regimenes adelantados del
impuesto general a las ventas tiene un efecto directo en la liquidez
de su flujo de caja, en tanto tienen que pagar por adelantado el
impuesto general a las ventas para poder hacer uso del mismo
como saldo a favor. El fisco continuara exigiendo pagos

adelantados que el contribuyente no debe y cuyas operaciones no
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se han realizado, generandose pagos en exceso o indebido, cuya
devolucion es inoperante, ya que en la legislacion adn no se
implementa la devolucién inmediata.
1.2 Formulacién del Problema
1.2.1 Problema General
;Cudl es la incidencia de las detracciones sobre el
financiamiento a corto plazo en empresas de servicios del
Callao en el afio 20157
1.2.2 Problemas especificos
1. ;Cual es la incidencia del valor de las detracciones
sobre el financiamiento a corto plazo en empresas de
servicios del Callao en el afio 20157
2. ¢Cual es la incidencia del valor de las obligaciones
tributarias sobre el financiamiento a corto plazo en
empresas de servicios del Callao en el afio 20157
3. ¢Cual es la incidencia del valor de la liberacion de
fondos sobre el financiamiento a corto plazo en
empresas de servicios del Callao en ei afio 20157
1.3 Obijetivos de la investigacion
1.3.1 Objetivo General
Determinar la incidencia de las detracciones sobre el
financiamiento a corto plazo en empresas de servicios del

Callao en el afio 20157
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1.4

1.3.2 Objetivos Especificos
1. Determinar la incidencia del valor de las detracciones
sobre el financiamiento a corto plazo en empresas de
servicios del Callao en el afio 2015.
2. Determinar la incidencia del valor de las obligaciones
tributarias sobre el financiamiento a corto plazo en
empresas de servicios del Callac en el afio 2015.
3. Determinar la incidencia del valor de la liberacién de
fondos sobre el financiamiento a corto plazo en
empresas de servicios del Callao en el afio 2015.
Justificacion
1.4.1 Legal.-
El marco legal sobre el cual se desarrolla la aplicacion al SPOT a
empresas, conformado por las siguientes normas legales:
a. Decreto Legislativo N° 917 (26-04-2001) creando el sistema de
pagos de obligaciones tributarias con el gobierno central (SPOT),
esta norma fue derogada por el Decreto Legislativo N° 940 y fue
excluido del derecho vigente por la ley N° 29477 publicada el 18 de
diciembre 2009.
b. Resolucién de Superintendencia N° 058-2002/Sunat, aprueba las
normas para la aplicacién del SPOT, la que se refiere el Decreto
Legislativo N° 917. Esta norma fue derogada por la segunda

disposicion final de la Resolucion de Superintendencia N° 183-
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2004-Sunat (15-08-2004).

c. Decreto legislativo N° 940 (20-12-2003) modificando el spot
establecido por el Decreto Legislativo N° 917, en relacién al precio
de mercado a aplicarse cuando el importe de la operacién no sea
fehaciente, asimismo se establecid una tabla con infracciones
sancionadas con multas no previstas en el cédigo tributario.

d. Resolucién de Superintendencia N° 221-2004-Sunat (28-09-
2004) modifica la Resolucion de Superintendencia N° 183-
2004/Sunat en lo relativo al procedimiento para solicitar la libre
disposicion de los importe depositados y la exclusién de
determinados servicios, como la venta de tiempo o espacios en los
medios de comunicacidn hablados o escritos y los servicios
prestados por los operadores de comercio exterior.

e. Resolucion de superintendencia N° 266-2004/Sunat (04-11-2004)
aprobando diversas disposiciones sobre el impuesto a la venta de
arroz pilado, entre ellas la aplicacion del SPOT para operaciones
mayores a los S/.700.

f. Decreto Supremo N° 155-2004-EF, aprobando el texto (nico
ordenado def Decreto Legislative N°940 y normas modificatorias.

g. Decreto Supremo N° 010-2006-MTC, aprobando la tabla de
valores referenciales para la aplicacion del spot en el servicio de
transporte de bienes realizado por via terrestre en vehiculos

destinados al transporte de mercancias.
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h. Resolucion de Superintendencia N°081-2006-Sunat (26-05-
2006), maodifica el importe minimo de las operaciones de transporte
de bienes realizado por via terrestre de S/.700 a S/.400.

i. Resolucion de Superintendencia N° 259-2010/Sunat (28-09-2010),
modifica la Resolucién de Superintendencia N° 057-2007/Sunat, al
incorporar nuevas garitas o puntos de peaje al spot aplicable al
transporte piblico de pasajeros realizado por via terrestre.

j Resolucion de Superintendencia N° 294-2010/Sunat (31-10-2010),
modificando la Resolucién de Superintendencia N° 183-2004/Sunat,
para incluir al oro y sus concentrados, amalgamas, desperdicios y
desechos entre los bienes afectos al spot.

k. Resolucién de Superintendencia N° 306-2010/Sunat (11-11-2010)
modifica la Resolucion de Superintendencia N°183-2004/Sunat,
para incluir a la paprika y los esparragos entre los bienes afectos al
spot.

|. Resoluciéon de Superintendencia N°037-2011/Sunat (15/02/2011)
modifica la Resolucién de Superintendencia N° 183-2004/Sunat,
para incluir a los minerales metalicos no auriferos entre los bienes
afectos al spot con un porcentaje del 12%.

ll. Resolucion de Superintendencia N°019-2014/Sunat (23-01-2014),
modifica la Resolucién de Superintendencia N° 183-2004/Sunat,
para incluir a los bienes que constituyen plomo refinado, aleaciones

de plomo, venta de carnes y despojos comestibles entre los bienes
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afectos al spot.

m. Resolucién de Superintendencia N° 077-2014/Sunat (18-03-
2014) que establece supuestos de excepcion y flexibilizacion de los
ingresos como recaudacion que contempla el sistema de pago de
obligaciones tributarias, requisitos y procedimientos para solicitar el
extorno.

n. Resolucion de Superintendencia N° 203-2014/Sunat (28-06-
2014), que modifica la Resolucion de Superintendencia N° 183-
2004/Sunat que aprobé normas para la aplicacion del sistema de
pago de obligaciones tributarias.

fi. Resolucién de Superintendencia N° 343-2014/Sunat (12-11-
2014) que modifica diversas resoluciones que regulan el sistema de
pago de obligaciones tributarias (SPOT), con la finalidad de
racionalizar y simplificar la aplicacidon de dicho sistema.

0. Resolucion de Superintendencia N° 045-2015/Sunat (10-02-
2015) que establece que la comunicacion a que se refiere el
numeral 4.2 del articulo 4 de la Resolucion de Superintendencia N°
375-2013/Sunat se presente exclusivamente, a través de Sunat
virtual.

1.4.2 Valor tedrico

Permitird conocer a los usuarios como se inicia el desarrollo del
sistema de detracciones en el sector de servicios y cuales son sus

fines de la Administraciébn Tributaria; asi mismo cuales son las
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implicancias que segun esta investigacion se desarrolla. Utilizando
las herramientas financieras para medir el entorno econémico, por
medio de ratios financieros para que asi los gerentes y/o
accionistas tomen las decisiones correctas en funcién de esta.
1.4.3 Econdémica

La presente investigacion tiene por objeto dar a conocer a las
empresas la importancia del “Sistema de Detracciones” (SPOT)
dentro de sus organizaciones y como influye esta en el
Financiamiento econémico a corto plazo en empresas de servicios.
La Detracciones es la disminucion de una parte del total de sus
ventas, que se depositara en la cuenta del Banco de la Nacién
(correspondiente al proveedor), esto servira para realizar pagos de
tributos, (también costas y gastos). Por otro lado nos encontramos
con la problematica del financiamiento que afectan mayormente a
empresas que recién se incorporan al sector, optando muchas de
ellas por solicitar préstamos financieros a entidades bancarias con
elevadas tasas de interés, incrementando sus deudas.

1.4.4 Relevancia Social

a.- Al final de la investigacion aportaremos un analisis tributario del
sistema de pago de obligaciones Tributarias con el gobierno
central, referida a la prestacion de servicios, con el fin de que
obtengan un mayor conocimiento de su naturaleza juridica,

operativa y tributaria con ello no se pueda incurrir en errores.

20



b.- Asimismo aplicar correctamente los métodos de calculo del
porcentaje de detraccion, en las empresas de servicios, asi
como llenar los vacios que se transmitia segun este sector.

c.- Aportar con la investigacion realizada, un caso sobre la
aplicacion del SPOT en el sector de prestacion de servicios.

1.4.5 Implicaciones practicas

El trabajo de investigacidn responderd las inquietudes sobre los
problemas involucrados en el financiamiento a corto plazo en
empresas de servicios, y las consecuencias que trae el sistema de
detracciones. Ayudara a resolver problemas reales de la poblacién
estudiada y por ende contribuira al desarrollo socio-economico del
pais. También con las herramientas financieras medir el entorno
econdmico, por medio de ratios financieros para que asi los
gerentes y/o accionistas tomen las decisiones correctas en

funcion de esta.
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CAPITULO I
MARCO TEORICO

Antecedentes

Sanchez (2014), manifiesta que el sistema de detracciones del
I.G.V. es un mecanismo implementado hace 10 aios en el Perd
para detectar contribuyentes evasores e informales, cumpliendo
funciones indirectas de recaudacidon pero sin los limites que la
constitucion impone a la potestad tributaria al haber sido definido
como un mecanismo administrativo por el tribunal constitucional.
La Sunat puede establecer convenios con otras entidades del
sistema financiero para recibir los fondos de las detracciones
pero no se ha hecho ningun esfuerzo para implementar esta
medida a lo largo de los 10 afios de vigencia del SPOT y mas
bien ha establecido un monopalio con el banco de la nacion como
Unico receptor de los fondos de detracciones, perjudicando asi al
contribuyente titular de la cuenta, que bien podria obtener un
mayor beneficio en cuanto a liquidez o financiamiento en otras
entidades financieras, lo que vulnera el principio constitucional de
libertad de contratacion. Tesis para optar el grado académico de
maestro en tributacion en la Universidad Nacional del Callac.

Frias (2013), indica que se ha evidenciado que un alto porcentaje
de los empresarios Mype del régimen especial de renta del distrito

de san juan de Lurigancho, carecen de cultura tributaria, esto lo
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predispone a que ante la oportunidad de disminuir el pago de sus
impuestos, estaran dispuestos a omitir ingresos y manipular
hechos econdémicos, reduciendo bases imponibles, declarando y
pagando una menor alicuota del impuesto a la renta e irrogandose
para si, de manera ilicita, rentas que no le corresponden,
incrementando la evasién tributaria. Existe un elevado porcentaje
de empresarios que estan de acuerdo con que se mejore la
aplicacion de nuevas estrategias tributarias como el disponer de un
sistema tributario mas sencillo, flexible y de facil entendimiento que
se aplique a todos con justicia y equidad, que se cuente con un
eficiente control en el pago de impuestos, que exista una mayor
fiscalizacidn a empresas o establecimientos de los cuales se tiene
indicios de evasion, que los funcionarios de los érganos de control
tributario tengan el prestigio de ser incorruptibles, que se disponga
de capacitadores que apoyen la lucha contra la evasion tributaria
empleando sistemas que realicen la busqueda de los evasores
tributarios. Tesis para optar el grado académico de maestro en
tributacion en la Universidad Nacional del Callao.

Gomero (2003), concluye que en el sistema financiero nacional se
vienen desarroltando empresas financiera cuya mision es apoyar a
los micro negocios, lo cual ha dado origen a las micro finanzas,
pero los capitales que movilizan no son suficientes para cubrir las

expectativas del todo el sector micro empresarial. Es importante la
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2.2

creacion de un banco especializado en el otorgamiento de créditos
a las PYMES, recomendacion que se desprende del trabajo de
campo. Este banco, se encargaria, no solo de otorgar créditos, sino
también de desarrollar proyectos en forma corporativa de dar
apoyo tecnoldgico via asesoramiento especializado, busqueda de
mercados externos, monitorec de los créditos otorgados. Esta
alianza estratégica conllevaria al desarroilo paralelo de las PYMES
y de este Intermediario financiero. Tesis para optar el grado
académico de maestro en Contabilidad con Mencién en banca y
Finanzas, Universidad Nacional Mayor de San Marcos.
Fundamento Tedrico
2.2.1 Sistema de Detracciones
A. Definicion
Jarach (1982) en su obra Teoria del tributo-hecho imponible,
nos explica que el tributo es uno de los recursos que se
ofrecen al Estado para lograr los medios pecuniarios
necesarios al desarrollo de sus actividades (...),
objetivamente el tributo pertenece pues a los fendmenos de
las finanzas publicas y es objeto de estudio por parte de la
ciencia o de las ciencias que se ocupan de elias,
principalmente de la ciencia de las finanzas, de la Politica
financiera y de la economia politica. La obligacién Tributaria

en general, desde el punto de vista juridico, es una

24



relacion juridica ex lege, en virtud de la cual una persona
(sujeto pasivo principal, contribuyente o responsable), esta
obligada hacia el Estado u otra entidad publica, al pago de
una suma de dinero, en cuanto se verifique el
presupuestc de hecho determinado por la ley. Por
voluntad de la ley la obligacién del contribuyente y la
pretension correlativa del fisco se hacen depender del
verificarse de un hecho juridico, el titulo presupuesto legal
del tributo o hecho imponible Indica que la capacidad
contributiva es la potencialidad de contribuir a los gastos
publicos que el legisiador atribuye al sujeto particular.
Significa al mismo tiempo existencia de una riqueza en
posesion de una persona ¢ en movimiento entre dos
personas y graduacion de la obligacion tributaria segun la
magnitud de la capacidad contributiva que el legislador le
atribuye. Es tarea de la ciencia de las finanzas y de la
politica financiera la de establecer el concepto de capacidad
contributiva en base a determinados presupuestos teoricos y
respectivamente, de indicar a los legisladores cuales
situaciones de hecho deben ser elegidas como sintomas de
capacidad contributiva (...) también nos menciona que una
caracteristica del impuesto es pues la estrecha relacion

existente entre el hecho imponible y [a unidad de medida a la
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cual se aplica la tasa de la obligacion.

Matteucci, Garcia y Pefia (2012), exponen que la detraccion
consiste en el descuento a cargo de la persona gque efectua
la compra de un bien o servicio, para ello se aplicara un
porcentaje (%) el cual es fijado por la norma, para
posteriormente efectuar el deposito en el banco de la nacién,
en una cuenta corriente que se encuentre a nombre del
proveedor (prestador del servicio).Con la finalidad que los
montos depositados en dicha cuenta (Onicamente sean
destinados al cumplimiento de los pagos de tributos del
proveedor (vendedor) que mantenga con el fisco. En este
orden de ideas, existen algunos elementos por definir
previamente:

a. Adquiriente, comprador o usuario del servicio. Es aquella
persona que considera como base de calculo de las
detracciones el importe total que paga el vendedor, incluido
los impuestos que gravan dicha operacion.

b. Vendedor, proveedor o prestador del servicio. Debera
estar inscrito ante la Sunat y contar con numero de ruc.
Siendo entonces el titular de la cuenta corriente que
previamente apertura a su nombre en el banco de la nacién.
Cumple con cancelar desde la cuenta corriente dei Banco de

la Nacién obligaciones Tributarias a cargo de la Sunat
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pendientes de pago.

c. Agente de control: Sunat (control movil). Se presenta este
supuesto cuando exista el solo traslado de los bienes que se
encuentran consignados en el anexo | de la resolucion de
Superintendencia 183-2004/Sunat. Es la propia Sunat la que
se ha encargado de establecer mecanismo de riesgo al
momento de proceder al control de las operaciones, asi, se
interviene a un transportista que esta trasladando los bienes
sefialados en el parrafo precedente sin contar con la
respectiva constancia es casi seguro que proceda la
aplicacion de sanciones por el traslado de bienes sin contar
con la respectiva constancia de detracciones.

d. Banco de la Nacién. Es la entidad encargada de recaudar
y conservar los fondos de las detracciones a través de las
cuentas corrientes abiertas por los sujetos obligados, ello de
acuerdo con las normas que regulan las detracciones.

e. Naturaleza Juridica. La obligacion por parte del
adquiriente o usuario de depositar una parte de la retribucion
previamente acordada con la persona que califica como
proveedor de bienes 0 servicios, en una cuenta abierta a
nombre de este dltimo en el Banco de la Nacion no califica
como un tributo.

Asi, la detraccién al no calificar como tributo tiene como
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consecuencia que no extingue deudas tributarias, no se le
puede aplicar intereses moratorios si se incumple con el
pago de la misma, por lo que no puede ser materia de
cobranza coactiva. De este modo el adguiriente no califica
como contribuyente ni tampoco como responsable.

f. Andlisis Constitucional. Desde su creacion, el referido
Sistema de detracciones no estuvo exento de criticas en
torno a su constitucionalidad y eficacia econémica. En este
sentido el Sistema de Detracciones colisiona contra los
principios de reserva de Ley e igualdad ante la Ley, asi
como también, contra el derecho a la propiedad y la libertad
de contratacion.

Asimismo segun el articulo 2do. de la Resolucidon de
Superintendencia  Nro. 073—2006/Sunat scbre las
Detracciones al servicio de transporte de bienes por
carretera comenta: “Que estan incluidos todos aquellos
servicios de transporte de bienes realizado por via terrestre
gravado con el Impuesto General a las Ventas, siempre que
el importe de la operacién o el valor referencial, seguln
corresponda, sea mayor a S/.400.00 soles, quiere decir de
que si por un determinado servicio de Transporte de Bienes
por carretera se hubiera fijado un precio menor a S/. 400.00

soles, necesariamente debera determinar el Valor
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Referencial con la finalidad de definir si el servicio recibido
se encuentra incluido o no; si del resultado obtenido, se
determina que el valor referencial es mayor a los S/.400.00
soles, asi el importe de la operacion es menor a dicha cifra,
debe efectuarse la detraccion”.

Sobre la determinacion del Valor de Referencia debe
emplearse las Tablas de Valores publicadas en el D.S.
Nro.010-2006-MTC el mismo que fue modificado por el D.S.
Nro. 033-2006 MTC; en este caso, el Valor Referencial se
obtiene de multiplicar el valor por tonelada por la carga
efectiva, para tal fin, primero habra que identificar la ruta ai
que corresponde el servicio.

Un aspecto importante es que el monto del valor referencial
no puede ser inferior al 70% de la capacidad de carga util
nominal del vehiculo, para el cual ha de trabajar con los
valores expuestos en el Anexo Il del mencionado Decreto
supremo.

B. Indicadores

Sunat virtual nos indica que el sistema de pago de
obligaciones ftributarias al gobiemo central SPOT o
simplemente sistema de detracciones del impuesto general a
las ventas, es un sistema de control de obligaciones

tributarias. En este sistema, las operaciones sujetas tienen
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un tratamiento diferenciado, segin su ambito de aplicacion,
por tal motivo las operaciones sujetas y exceptuadas se
distribuyen en cinco grandes rubros:

a. En la venta de bienes y prestacion de servicios, nuevas
tasas y supuestos derogados, mediante Resolucién de
Superintendencia N° 343-2014/Sunat, vigente a partir del
01/01/2015.

b. En el transporte de bienes por via terrestre, segun
resolucién de superintendencia N° 073-2006/Sunat.

c. En el servicios publico de transporte de pasajeros via
terrestre, segun resolucidn de superintendencia N°057-
2007/Sunat.

d. En la venta de bienes gravados con el IVAP, segin
resolucion de superintendencia N° 266-2004/Sunat

e. En los espectaculos publicos no deportivos, segun

resolucion de superintendencia N° 250-2012/Sunat.
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Figura 2.1 Bienes y Servicios sujetos al SPOT

Nuewas tasas y supuestos derogados mediante la R.8. N°® 343-2014/SUNAT
vigente desde el 01/01/2015
Anexo 1 Anexo 2 Anexo 3
1|Aztcar 9% 1|Recursos hidrobioldgicas 4% - 10% 1lintermediacion laboral y
2|Alcohol etllico | 9% { 2|Maiz amarillo dure 4% tercerizacion 10%
3|Algodon 9% | 3]Algoddn en rama sin desmotar Derogado 2|Arrendamientos de bienes | 10%
4|Cafia de azucar Derogado 3{Mantenimiento y reparacion
5|Arena y Piedra 10% de bienes muebles 10%
6|Residuos, Subproductos, desechos, 4|Movimiento de carga 10%
recortdes, desperdicios y formas 5|Otros senicios empresariale] 10%
primarias derivadas de los mismos 15% 6|Comision mercantil 10%
7|Bienes gravados con el IGY. por 7|Fabricacion de bienes por
renuncia a la exoneracion Derogado encargo 10%
8 8|Senico de transporte de
9|Cames y despojos comestibles 4% personas 10%
10 9|Contratos de construccion | 10%
11|Aceite de pescado Derogada | 10|Demas sendcios gravados
12{Haring, polvo y peliets de pescado, conel LGV, 10%
crustaceos. Moluscos y demas
invertebrados acuaticos 4%
13|Embarcaciones pesqueras Derogado
14(Leche Derogado
16|Madera 4%
16|QOro gravado con el IGV 10%
17|Paprika y otros frutos de los
géneros capsicum o pimienta Derogado
18|Espérragos Derogado
19|Minerales metalicos no auriferos 10%
20|Bienes excnerados del iGV. 1.5%
21|Oro y demas minerales metalicos
exonerades del 1GV. 1.5%
22(Minerales no metalicos 10%
23|Plemo Derogado
* IVenta de muebles gravados con IGV 4%
Fuente: SUNAT

a. En la figura 2.1 podemos observar los bienes y la

prestacion de servicios sujetos al sistema de detracciones,

asi como también las nuevas tasas y los supuestos

derogados cuya vigencia se inicia el 01 de enero del afio

2015.
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Figura 2.2 En la venta de bienes y prestacion de senicios

Operaciones sujetas

Operaciones exceptuadas

Si el importe es mayor a 1/2 UIT.

Si el importe es igual o menor a 1/2 UIT.

a) Venta gravada con igv.

b) Retiro considerado venta

¢) Trasiado fuera del centro de
produccién o de zona con beneficio
tributario hacia el resto del pais,

no originado en una operacién de
venta.

OxmzX»

—

Oxmz>»

—

a) Operaciones sujetas al sistema
b) Si se emite poliza de adjudicacion
(por remate o por adjudicacién por
martillero piblico)

¢) Si se emite liquidacion de compra
d) Traslado, fuera del centro de
preduccién o de zona con beneficio
tributario sin salida al resto del pais,
no originado en una operacion de
venta gravado con el IGV.

Si el importe es mayor a 5/.700

Si el importe es igual o menor a S/.700

a) Venta gravada con IGV. Salwo
items 6, 16, 19, y 21

b) Venta de bienes excnerada del 1GV.

a) Operacione sujeta al sistema, saho
los items 6, 16, 19y 21.
b) Si se emite comprobante de pago

A [cuyos ingresos son renta de Jra. A rque no sustente crédito fiscal ni gasto
N [categoria, salvo items 6, 16, 19, y 21 N jo costo para efectos tributarios. No
E [¢) Retiro considerado venta, salvo E |opera para el sector publico.
X|items 6, 16, 19, y 21 X |c} Si se emite cualquiera de los
0] Cualquier importe O |decumentos autorizados por el numeral
a) Venta de inmuebles gravada con el 6.1 del art.4° del reglamento de
2 [IGV, generado a partir del 01.02.2013 2 icomprobantes de pago, excepto las
polizas emitidas por las bolsas de
productos.
d) Si se emite liquidacion de compra.
Si el importe es mayor a S/.700 Si el importe es igual o menor a S/.700
&) Senicios gravados con IGV. Cuyo a) Operacion sujeta al sistema
importe sea mayor a S/.700 b} Si se emite comprobante de pago
b} Contrato de construccion gravados que no sustente crédito fiscal, saldo
con el IGV. a favor del exportador, devolucion del
iGV. Ni gasto o costo para efectos
A A itributarios. No opera para el sector
N N |ptblico.
E E ic) Si se emite cualquiera de los
X X [documentos autorizados por el numeral
0 0O (6.1 del art. 4° del reglamento de
comprobantes de pago. Excepto las
3 3 |pdlizas emitidas por las bolsas de

productos.
d} Si el usuario o encargado de la
construccion es no domiciliado, segin

la ley del impuesto a la renta.

Fuente: SUNAT




Asimismo en la figura 2.2 podemos observar en la venta de

bienes y prestaciéon de servicios, las operaciones sujetas y

operaciones exceptuadas al sistema de detracciones.

Figura 2.3 En el transporte de bienes por via terrestre

Operaciones sujetas

Operaciones exceptuadas

Si el importe es mayor a $/.400

Si el importe es igual 0 menor a $/.400

a) Transporte de bienes por via terrestre
gravado con el IGV. No incluye transporte
de bienes por via férrea ni transporte de
equipaje de pasajeros ni fransporte de
caudales o valores.

b) Transporte de bienes por via terrestre
gravado con el IGV. Por subcontratacién
parcial o total.

¢} Movimiento de carga incluido en ei
mismo comprobante de pago emitido
por el transporte de bienes por via
terrestre gravado con el IGV.

a) Transporte de bienes por via tefrestre
gravado con el IGV.

b) Sise emite comprobante de pago que no
sustente crédito fiscal, gasto o costo para
efectos tributarios, saldo a favor del
exportador o devolucion del IGV.No opera
para el sector publico.

¢) Sise emite liquidacién de compra
d) Siel usuario del senvicio es no domiciliado

segun la ley del impuesto a la renta.

Fuente: SUNAT

b. En la figura 2.3 se muestra las operaciones sujetas y

operaciones exceptuadas del sistema de detracciones en el

transporte de bienes por via terrestre

Figura 2.4 En el transporte publico de pasajeros por via terrestre

Operaciones sujetas

Operaciones exceptuadas

Si el whiculo tiene placa de
rodaje nacional

Si usan medios de identificacién
dispuestos por el M. T.C.

a) Transporte publico de pasajeros por via
terrestre gue transmite por las garitas o
puntos de peaje sefialados en la norma.

a) Transporte de personas por via terrestre
gravado con el IGV. Por el cual se emite
comprobante de pago que sustente
crédito fiscal.

Fuente: SUNAT

33




c. En la figura 2.4 podemos cbservar en el transporte pablico
de pasajeros por via terrestre, las operaciones sujetas y
operaciones exceptuadas al sistema de detracciones.

Figura 2.5 En la venta de bienes gravados con el VAP

Operaciones sujetas Operaciones exceptuadas

Si el importe es mayor a $/.700 Si el importe es igual o menor a S/.700

a) Primera venta de bienes gravadas con[a) Ventas gravadas con el IVAP.

transporte). remate.

el IVAP (por operacion o por unidad de th) Si se emite péliza de adjudicacién por

Fuente: SUNAT

d. En la figura 2.5 se aprecia en la venta de bienes gravados
con el IVAP, las operaciones sujetas y operaciones
exceptuadas al sistema de detracciones.

Figura 2.8 En los espectaculos publicos no deportivos.

Operaciones sujetas Operaciones exceptuadas

Cualquier importe

a) Espectaculo publico gravado con el
IGV. No incluye espectaculos culiurales.
b) Venta de bienes o senvicios incluidos

en el boleto 0 entrada.

Fuente: SUNAT
e. En la figura 2.6 podemos observar en los espectaculos

publicos no deportivos las operaciones sujetas al sistema de

detracciones.
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El sistema de detracciones tiene como finalidad generar
fondos para el pago de las deudas tributarias y de las costas
y gastos, que correspondan a sujetos que vendan o presten
alguno o varios de los bienes ¢ servicios sujetos al mismo.
Para estos efectos la generacidn de los mencionados fondos
se realiza a través de los depositos que deberan efectuar los
adquirentes o usuarios de los citados bienes y servicios, en
las cuentas bancarias que para tal efecto, se han abierto en
el banco de la nacion. En este sentido si los montos
depositados en las cuentas no se agotaran luego que
hubieran sido destinados al pago de las deudas antes
sefaladas, seran consideradas de libre disponibilidad. Para

solicitar la liberacion existen los siguientes procedimientos:

Figura 2.7 Procedimientos para liberacidon de fondos

Procedimiento
general

Procedimiento
especial

Bucsy agentes
de retencion

5 primeros dias

3 primeros dias

5 primeros dias

habiles habiles habiles
Enero/Abril cada En/Marz/May/
Julio y Octubre quincena Jul/Set/Nov

Fuente : SUNAT

Procedimiento General. Este procedimiento es para los

servicios sefialados en el anexo Nro.3, por lo que se tendra
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en cuenta lo siguiente:

a. Los montos depositados en las cuentas que no se agoten
durante tres meses consecutivos como minimo, luego que
hubieran sido destinados al pago de los conceptos
sefialados en el articulo 2° del TUO del Decreto Legislativo
N° 940, seran considerados de libre disposicion. Tratandose
de sujetos que tengan la calidad de buenos contribuyentes y
agentes de retencidn del IGV. El plazo sefialado en el
parrafo anterior sera de dos meses consecutivos como
minimo, siempre que el titular de la cuenta tenga tal
condicién a la fecha en que solicite a la SUNAT la libre
disposicidon de los montos depositados en las cuentas del
banco de la nacion.

b. Para tal efecto, el titular de ia cuenta debera presentar
ante la sunat una solicitud de libre disposicion de los montos
depositados en las cuentas del banco de la nacion, entidad
que evaluara gue el solicitante no haya incurrido en alguno
de los siguientes supuestos, tener deuda pendiente, tener la
condicion de domicilio no habido y haber incurrido en la
infraccién contemplada en el numeral 1 del articulo 176° del
codigo tributario que indica no presentar la declaracién que
contenga la determinacién de la deuda tributaria dentro de

los plazos establecidos. Una vez que la sunat haya
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verificado que el titular de la cuenta ha cumplido con los
requisitos antes sefalados, emitira una resolucion
aprobando la solicitud de libre disposicidon de los montos
depositados en las cuentas del banco de la nacion
presentada. Dicha situacion sera comunicada al banco de la
nacion con la finalidad de que haga efectiva la libre
disposicidén de fondos solicitados.

c. La solicitud de libre disposicion de los montos depositados
en las cuentas del banco de la nacién podra presentarse
ante la sunat como maximo tres veces al afio dentro de los
primeros cinco dias habiles de los meses de enero, mayo y
setiembre. A partir del 01 de abril del 2015 podran solicitarse
como maximo cuatro (4) veces al afic dentro de los primeros
cinco (5) dias habiles de los meses de enero, abril julio y
octubre. Para el caso de los sujetos que tengan la calidad de
buenos contribuyentes o agentes de retencion del iGV, la
solicitud de libre disposicion de los montos depositados en
las cuentas del banco de la nacion podra presentarse como
maximo seis veces al ano dentro de los primeros cinco dias
habiles de los meses de enero, marzo, mayo, julio,
setiembre y noviembre.

d. La libre disposicién de los montos depositados comprende

el saldo acumulado hasta el altimo dia del mes precedente al
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anterior a aquel en el cual se presente la solicitud de libre
disposicion de .los montos depositados en las cuentas del
banco de la nacidén, debiendo verificarse respecto de dicho
saldo el requisito de los dos o tres meses consecutivos a los
que se refiere el inciso a), segun sea el caso.

Procedimiento Especial. Sin perjuicic de lo anteriormente
indicado, tratandose de operaciones sujetas al sistema
referidas a los bienes sefialados en el anexo N° 2 tenemos:
a. El titular de la cuenta podra solicitar ante la sunat la libre
disposicién de los montos depositados en las cuentas del
banco de la nacién hasta en dos oportunidades por mes
dentro de los tres (3) dias habiles de cada quincena, siempre
que respecto del mismo tipo de bien sefialado en el anexo 1
y anexo 2, segtn el caso si se hubiera efectuado el deposito
por sus operaciones de compra y a Su vez por sus
operaciones de venta gravadas con el IGV, o hubiera
efectuado el deposito en su propia cuenta por haber
realizado los traslados de bienes a los que se refiere el
inciso ¢) del numeral 2.1 del articulo 2.

b. La libre disposicion de los montos depositados comprende
el saldo acumulado hasta el ultimo dia de la quincena
anterior a aquella en la que se solicite la liberacion de

fondos, teniendo como limite segin el caso (b.1) el monto
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depositado por sus operaciones de compra a que se refiere
el inciso a.1, efectuado durante el periodo siguiente, hasta el
dltimo dia de la quincena anterior a aquella en la que se
solicite la liberacion de los fondos, cuando el titular de la
cuenta no hubiera liberado fondos anteriormente a través de
cualquier procedimiento establecido en la presente norma; o
a partir del dia siguiente del ultimo periodo evaluado con
relaciéon a una solicitud de liberacién de fondos tramitada en
vitud al procedimiento general o especial segun
corresponda. (b.2) la suma del monto depositadc por sus
ventas gravadas con el IGV de aquellos tipos de bienes
trasladados a que se refiere e! inciso a.2) efectuado durante
el periodo sefialado en el inciso (b.1), segln corresponda, o
el monto resultante de multiplicar el valor FOB consignado
en las declaraciones Unicas de aduanas que sustenten sus
exportaciones de los bienes trasladados a que se refiere el
iInciso a.2), por el porcentaje que corresponda al tipo de bien
sefalado en el anexo 1 materia de exportacién, segun sea €l
caso. Para tal efecto se consideraran las exportaciones
embarcadas durante el periodo sefalado en el inciso b.1),
segun corresponda.

¢. Para efecto de lo dispuestc en el presente numeral, se

entendera por quincena al periodo comprendido entre el
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primer (1) y décimo quinto (15) dia o entre el décimo sexto
(16) y el ultimo dia calendario de cada mes, segln
corresponda.

C. Teoria de las Detracciones

Effio (2013) manifiesta que la estructura del sistema
contempla que los sujetos que realicen alguna o varias de
las operaciones sujetas al sistema, tienen la obligacion de
realizar la apertura de cuentas corrientes en el Banco de la
Naciéon o en las entidades del Sistema Financiero, en este
ultimo caso previa celebracidn de convenios entre la
Administracion tributaria y la Empresas del Sistema
Financiero, con la finalidad que sus clientes(sujetos
obligados) detraigan y depositen en las mismas, un
porcentaje del importe de la operacion o un monto fijo, de
ser el caso, con la finalidad de generar fondos que serviran
exclusivamente para el pago de deudas tributarias como
también el pago de Costas y Gastos.

Asimismo a fin de entender mejor el Sistema, presentamos
las principales caracteristicas del mismo, las cuales estan
resumidas en las siguientes:

a.-El depdsito no tienen la calidad de tributo.- La detraccion
no tiene naturaleza de tributo (impuesto, tasa o

contribucién), ni de deuda tributaria, no obstante que su fin
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es cancelar exclusivamente obligaciones ftributarias. En
efecto, el fin de la generacién de los fondos es el pago de
tributos, costas y gastos, no pudiendo utilizarse el dinero
depositado a un fin distinto, salvo que se produzcan los
supuestos para solicitar la libre disposicion de dichos fondos.
b.-El sistema es un procedimiento administrativo.- Puesto
que el procedimiento para aplicarla es regulado por una
Norma administrativa de la Administracion tributaria, en la
que se debe indicar los bienes, servicios o contratos de
construccioén que se sujetan al sistema.

c.- Es una obligacion formal.- El depdsito de la detraccion es
una obligacion formal, no obstante, su incumplimiento
genera infracciones administrativas, las cuales seran
sanciones pecuniarias.

d.- No esta sujeto a intereses moratorios.- Al no tener
caracter de deuda tributaria, segin lo previsto por el
articulo 28° del Cédigo Tributario, el depésito fuera de plazo
establecido, no esta sujeto a interés moratorio.

e. -La sancion es por el incumpiimiento formal.- De no
cumplirse con la obligacion formal se estaria vulnerando
una obligacién formal dispuesta por el Estado.

f.l -£l adquiriente no es contribuyente, responsable o

sustituto.- El sujeto obligado, sélo lo es debido a que la
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2.2.2

Norma lo conmina a cumplir una obligacién formal, debido a
su posicion particular en el momento de la operacion, sin
embargo ello no lo convierte en contribuyente, responsable o
similares.

Financiamiento

A. Definicion

Drimer, R.( 2011), en su obra Teoria del Financiamientc
considera que la Administracién financiera se centra en el
concepto del flujo de fondos, es decir en obtener y
administrar el movimiento de dinero a través de diversos
instrumentos, instituciones y practicas, de acuerdo con
disposiciones legales y contables, y de criterios técnicos, de
manera de implementar de la forma mas eficiente posible,
las decisiones basicas adoptadas por la conduccion de una
empresa (...) las ftransacciones econdmicas estan
relacionadas directa e indirectamente con flujos de fondos
financieros, por lo cual es necesario la participacion del
area financiera en la toma de decisiones estratégicos
de {a organizacion econdmica.

Existen varios enfoques sobre el financiamiento: Primero,
desde la teoria econdmica; luego, un enfoque basicamente
descriptivo; a continuacibn uno basado en la toma de

decisiones y actualmente, un enfoque que hace hincapié en
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Metodologias cuantitativas muchas de ellas basadas en
desarrollos probabilisticos, a partir de la hipétesis del
mercado eficiente (HME).

El tema de Financiamiento, vinculado a conceptos como
la tasa de interés y el nive!l general de liquidez, ha sido una
de las cuestiones basicas abordadas por la economia.
Desde principios del siglo XX, las obras sobre administracion
financiera abordaban las caracteristicas de los mercados de
dinero, los usos y costumbres de la practica financiera en
su instrumentacion, legal, contable y administrativa, y
finalmente los criterios de analisis tradicionales a partir de
la evaluaciébn de las cifras contables. Se popularizaron
por el gran desarrollo alcanzado por las practicas
financieras, no solamente a través de operaciones en el
mercado bancario a corto plazo, sino fundamentaimente a
través de operaciones a largo plazo .en el mercado de
capitales, con la colocacion y negociacién de bonos y
acciones.

Hacia la época de la Segunda. Guerra mundial, se dio paso
a otra concepcién menos descriptivos y mas analiticos, para
el estudio de cuestiones tales como el manejo del capital
corriente, la evaluacibn de proyectos de inversiéon y la

determinacién del costo capital. (...) un autor tipico en esta
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concepcion puede encontrarse en ezra solomon, su enfoque
resulta normativa para el gerenciamiento y la toma de
decisiones; comienza por exponer el objetivo de la funcién
financiera en las grandes organizaciones econdémicas, para
luego pasar a desarrollar tematicos especificos, tales como
el esquema presupuestario en la organizacion de las
empresas, la administracion eficiente del capital de trabajo
en sus diversos componentes, la determinacién del costo
de capital como estandar vasco para el financiamiento
empresaric de la blisqueda de la combinacién optima de
fuentes de financiamiento y la evaluacion de inversiones de
diversas caracteristicas.

Finaimente, se trata de formular teorias positivas utilizando
los métodos analiticos de la estadistica y de otras disciplinas
conexas relativas al efecto de una determinada operacion de
inversién o de financiacidon, sobre la evaluacion de un fin en
los mercados de capitales (...) vale decir que,
contrariamente al enfoque interno anterior, este enfoque es
eminentemente externo a las empresas. No se basa en
armar proporcion importante de informacion interna de las
mismas, sino que toma las organizaciones a la manera de
una caja negra cibernética, esto es, un dispositivo cuyas

caracteristicas internas no se analizan en detalle, a
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tendiendo a los insumos que ingresan (input) y a los
productos que egresan (out put). Se supone que cada
empresa tiene un rendimiento por sus activos y un costo por
su financiamiento que estan dado por un mercado de libre
competencia, que tiende a equilibrar las caracteristicas de
todas las empresas, que participan de una area de
actividades por el arbitraje permanente que realizan un gran
numero de inversores y financistas. La informacion que se
considera se obtiene mayormente del mercado.

Gitman (1996) menciona que el financiamiento a corto plazo
son los adeudos que vencen al cabo de un aﬁo'o mengs, los
cuales son empleados para satisfacer necesidades
estacionales y de activos circulantes. El financiamiento a
corto plazo con garantia utiliza ciertos activos como
garantia, no asi el financiamiento a corto plazo sin garantia.
Ambas formas de financiamiento aparecen en balance
general como pasivo a corto plazo. Las cuentas por pagar y
pasivos acumulados constituyen fuentes de financiamiento a
corto plazo sin garantia que surgen de las operaciones
cotidianas de la empresa. Los documentos por pagar, por su
parte pueden ser financiamiento con o sin garantia y su
existencia se debe a ciertos préstamos negociados.

También comenta sobre el financiamiento espontaneo que
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surge de las operaciones normales de la empresa. Las dos
fuentes espontaneas de financiamiento a corto plazo son las
cuentas por pagar y los pasivos acumulados. Ninguna de
estas fuentes estan garantizadas. Conforme aumentan las
ventas de la compaiiia, también se incrementan las cuentas
por pagar debido al aumento de las compras requeridas
para producir a niveles mas altos. Asimismo, los pasivos
acumulados se incrementan conforme los salarios e
impuestos suben como resultado de los requerimientos
mayores de mano de obra y el aumento en los impuestos
sobre las mayores utilidades de la empresa. L.a empresa
debe aprovechar tales fuentes, con frecuencia “libres de
intereses” de financiamiento a corto plazo y sin garantia,
siempre que sea posible.

Menciona a los Bancos como fuentes de financiamiento sin
garantia a corto plazo como principal fuente de préstamos.
Debido a que son negociados y resultan de las decisiones
deliberadas tomadas por el gerente financiero, el tipo
principal de préstamo bancario a las empresas es el
préstamo a corto plazo auto liquidable. A medida que las
cuentas por cobrar e inventarios son convertidos en
efectivo, se generan de manera automatica los fondos

requeridos para cubrir estos préstamos. Los bancos suelen
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conceder fondos a corto plazo sin garantia de tres maneras
basicas, a través de documentos de crédito, lineas de
crédito y por medio de convenios de créditos revolventes.
Stephen, Randolph y Jeffrey (2001), comentan que las
decisiones financieras a corto plazo implican flujos de
entrada y de salida de efectivo dentro de un periodo de un
afo o0 menos. Por ejemplo, se toma una decision financiera a
corto plazo cuando una empresa ordena materia prima, paga
en efectivo y anticipa la venta al contado de productos
terminados antes de un afio. También menciona que los
activos circulantes son el efectivo y otros activos que se
espera convertir en efectivo dentro de un afo. Los activos
circulantes se presentan en el balance General de acuerdo
con el orden de su liquidez contable, es decir, la facilidad
con la cual pueden convertirse en efectivo a un precio justo y
el tiempo que se requiere para realizar dicha conversion. De
manera analoga a la inversién en activos circulantes, las
empresas usan varios tipos de deudas a corto plazo, los
cuales reciben el nombre de pasivos circulantes; estos son
obligaciones que se espera sean cubiertos con un pago en
efectivo dentro de un afio o dentro del ciclo operativo.
Asimismo Collazos (2007) afirma que la Financiacion esta

identificada con la captacion de recursos financieros. Esto

47



como se recordara, son instrumentos de pago
convencionalmente aceptadas por la sociedad, mas
propiamente por las instituciones de crédito. Entre los
recursos financieros figuran el dinero, los cheques, las letras
bancarias, los pagarés, titulos y valores, etc. Indica también
gue algunos diferencian los conceptos de financiacién, con
los de financiamiento; en la practica ambos conceptos se
utilizan indistintamente en la misma direccion.

Flores (2008), indica que el financiamiento, es la estructura
de capital de la empresa, se refiere a la mezcla especifica
de deuda a largo plazo y capital que utiliza esta para
financiar sus operaciones. En esta area el Gerente
financiero tiene dos preocupaciones, primero cuanto debe
tomar prestado la empresa, es decir ;Qué combinacion de
deuda y capital es la mejor?, la combinacion que se
seleccione afectara tanto al riesgo como al valor de la
empresa. Segundo ;Cuales son las fuentes de fondos
menos caras para la empresa?, ademas de la decision
sobre la mezcla de financiamiento el gerente financiero
debe decidir exactamente c¢démo y dénde obtener el
dinero, los gastos relacionados con la obtencidén de
financiamiento a largo plazo pueden ser importantes, por io

que tienen que evaluarse cuidadosamente las diferentes
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posibilidades.

B. Indicadores

Flores (2018) expresa que el capital de trabajo se refiere a
los activos a corto plazo de una empresa, como son los
inventarios, las cuentas-por cobrar y los pasivos a corto
plazo, por ejemplo el dinerc que se debe a los proveedores.
(...) La Administracion del capital de trabajo es una actividad
diaria que asegura que la empresa tenga recursos
suficientes para continuar sus operaciones y evitar
costosas interrupciones. Ello incluye varias actividades,
todas ellas relacionadas con la recepcion y desembolso de
fondos de la empresa

Stanley, Geoffrey y Bartley (2011) indica que el
financiamiento a corto plazo es la disponibilidad de diversas
fuentes de fondos, como el créditoc comercial otorgado por
los proveedores, los préstamos bancarios, los pagarés de
compaifiias, los préstamos extranjeros y los préstamos
contra las cuentas por cobrar y el inventario. El credito
comercial que ofrecen los proveedores suele ser la forma de
financiamiento a corto plazo mas disponible, los préstamos
bancarios se autoliquidan debido a que se reembolsan con
los fondos generados por las operaciones normales de una

empresa, a un cliente financieramente fuerte se le ofrecerd
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la tasa mas baja, en tanto que las tasas que tendran que
pagar otros clientes aumentaran de acuerdo con su
clasificacion de riesgo. Otra alternativa es el uso del papel
comercial como el pagaré a corto plazo no garantizado. Las
empresas también recurren a mercados extranjeros para
encontrar fuentes de fondos de bajo costo. Asimismo las
empresas ofrecen las cuentas por cobrar y el inventario
como garantia colateral de un préstamo para convertir estos
activos circulantes en efectivo mas rapido que si tuvieran
que esperar al transcurso del ciclo normal del flujo de
efectivo.

C. Teoria del Financiamiento

Flores (2008) manifiesta que el financiamiento, es Ila
estructura de capital de la empresa, se refiere a la mezcla
especifica de deuda a largo plazo y capital que utiliza esta
para financiar sus operaciones. En esta area el Gerente
financiero tiene dos preocupaciones, primerc cuanto debe
tomar prestado la empresa, es decir ;Qué combinacién de
deuda y capital es la mejor?, la combinacién que se
seleccione afectara tanto al riesgo como al valor de la
empresa. Segundo ;Cuales son las fuentes de fondos
menos costosas para la empresa?, ademas de la decisidon

sobre la mezcla de financiamiento, el gerente financiero
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2.3

debe decidir exactamente como y donde obtener el dinero,
los gastos relacionados con la obtencidon de financiamiento
a largo plazo pueden ser importantes, por lo que tienen que
evaluarse cuidadosamente las diferentes posibilidades.
Definicion de Términos
Actividad de Financiamiento.- Son actividades que consisten en
tener recursos en calidad de prestatarios 0 emisor de valores y
pagar acreedores y propietarios.
Administrador Financiero- Los administradores financieros tratan
de lograr la meta de maximizacion de la riqueza de los accionistas
a través del desempefio de actividades cotidianas tales como la
administracién del crédito y de los inventarios y a través de
decisiones a un plazo mas lejano relacionados con la obtencién de
fondos.
Adquiriente.-En términos ftributarios es aquella persona que
considera como base de calculo de las detracciones el importe
total que paga al vendedor, incluido los impuestos que graven en
dicha operacion
Activos Corrientes.- Activos que se espera se conviertan en
efectivo, venderlos o consumirlos en los préximos doce meses o
en el ciclo operativo normal, si este dura méas de un afo, contado
a partir de la fecha de estados financieros.

Capacidad de pago.- Estimaciéon de la capacidad de una empresa
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para hacer frente a los vencimientos de las deudas o créditos que
mantiene. Una forma de medir este indicador, es la relacién flujo de
caja/carga financieras, entendiendo este como principal e
intereses.

Capital de Trabajo.- Se refiere a los activos a corto plazo de una
empresa, como son los inventarios, las cuentas por cobrar y los
pasivos a corto plazo, por ejemplo el dinero que se debe a los
proveedores {...) La Administracion del capital de trabajo es una
actividad diaria que asegura que la empresa tenga recursos
suficientes para continuar sus operaciones y evitar costosas
interrupciones.  Ello  incluye varias actividades, todas ellas
relacionadas con la recepcion y desembolso de fondos de Ia
empresa.

Confribucion.- Es el tributo cuya obligacion tiene como hecho
generador beneficios derivados de la realizacion de obras publicas
o de actividades estatales

Estados Financieros.- Son aquellos estados que proveen
informacion respecto a la posicion financiera, resultados y
estados de flujos de efectivo de una empresa, que es (til para los
usuarios en la toma de decisiones de indole econémica.

Evasion tributaria.- Es toda eliminacion o disminuciéon de un monto
tributario producido dentro del ambito del pais, por parte de

quienes estan juridicamente obligados a abonarlo y que
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logran tal resultado mediante conductas violatorias de
disposiciones legales, la evasion tributaria contribuye un fin y los
medios para lograrlo vienen hacer todos los actos utilizados para
pagar menos O no pagar.

Flujo de Efectivo.- EI propédsito del estado de flujos de efectivo
es reportar los flujos de entrada y salida de efectivo en una
empresa durante un periodo, clasificados en tres categorias;
actividades operativas, de inversién y de financiamiento.

Impuesto.- El impuesto es una cuota, parte de su riqueza, que los
ciudadanos dan obligatoriamente al estado y a los entes locales de
derecho administrativo para ponerlos en condicién de proveer a la
satisfaccion de las necesidades colectivas, su caracter es coactivo
y su producto se destina a la realizacion de servicios de utilidad
general y de naturaleza indivisible.

Tasas.- Son los tributos cuyo hecho imponible consiste en la
utilizaciéon privativa o el aprovechamiento especial del dominio
publico, la prestacion de servicios o la realizacion de actividades
en régimen de derecho publico, que se refiere a efectuar o
beneficien de modo particular al obligado tributario.

Liquidez.- Se define como la capacidad de una persona o entidad
de hacer frente a sus deudas a corto plazo por poseer activos
facilmente convertibles en dinero efectivo.

Multa.- Es una sancién pecuniaria (pago en dinero) que se aplica
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de acuerdo a las infracciones, consignando en las tablas | y |l de!
codigo tributario. Estas sanciones son un porcentaje de la UIT
vigente a la fecha en que se cometiod la infraccion.

Razones Financieras.- Uno de los instrumentos mas usados para
realizar analisis financiero de entidades es el uso de las Razones
Financieras, ya que estas pueden medir en uﬁ alto de grado la
eficacia y comportamiento de la empresa. Estas presentan una
perspectiva amplia de la situacion financiera, puede precisar el
grado de liquidez, rentabilidad, el apalancamiento financiero. La
cobertura y el todo lo que tenga que ver con su actividad.

Régimen de Gradualidad.- Si bien es cierto que la falta de
cumplimiento de la totalidad del depésito dentro de los plazos
previstos origina una infraccibn y en consecuencia una
sancion, esta se encuentra sujeta a un régimen de gradualidad
aprobada por la R.S N° 254-2004/SUNAT (30.10.2004).

Sanciones Tributarias.- En virtud al Numeral 12.1 del articulo
12 N° del TUO del SPOT, se tipificara como infraccion
cuando el sujeto obligado incumpla con efectuar el integro del
deposito en el momento establecido, resultando aplicable una
sancion de multa que asciende al 100 % (mediante el D.L. N°
1110 se modificé el monto de la multa por no realizar el depésito al
50 %) del importe no depositado. Cabe sefalar que la infraccion

sefialada se encuentra sujeta a un régimen de gradualidad.

54



Valor Referencial (MTC).- Son tablas que se publican
mediante el Ministerio de Trabajo y Comunicaciones, segun
el D.S. N° 010-2006-MTC, modificado por el D.S. N° 033-2006-
MTC; en donde indican los valores para los contenedores y cargas
generales, donde indica que el valor referencial se obtiene de
multiplicar el valor por toneladas (TM), por la carga efectiva, para
tal fin primero habra que identificar la ruta al que corresponde el
servicio” (Articulo 3° del D.S. N° 010-2006-MTC modificada por el

D.S. N° 033-2006-MTC).
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3.1

3.2

CAPITULO Il

VARIABLES E HIPOTESIS
Definicion de variables
Sistema de detracciones. Consiste basicamente en el descuento
que efectua el usuario del servicio afecto al sistema, de un
porcentaje del importe a pagar por estas operaciones, para luego
depositarlo en el Banco de la Nacién, en una cuenta corriente a
nombre del vendedor o quien presta el servicio. Este, por su
parte, utilizara los fondos depositados en su cuenta para efectuar el
pago de sus obligaciones tributarias. Los montos depositados en
las cuentas que no se agoten cumplido el plazo sefialado por la
norma luego que hubieran sido destinados al pago de tributos,
seran considerados de libre disponibilidad (SUNAT en linea).
Financiamiento a corto plazo. Granados (2007) indica que consiste
en proporcionar los recursos financieros necesarios para la puesta
en marcha, desarrollo y gestion de todo proyecto o actividad
econémica. Los recursos econdomicos obtenidos por esta via deben
ser recuperados durante el ptazo y retribuidos a un tipo de interés
fijo o variable previamente preestablecido. Los recursos propios de
la empresa constituyen otra fuente de financiamientc
Operacionalizacion de variables
En el siguiente cuadro presente la operacionalizacion de las

variables de la investigacion.
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3.3

Variables Indicadores

Valor delas detracciones

Sistema de detracciones o . .
Valor delas obligaciones tributarias

Valor de la liberacidon de los fondos

Capital de Trabajo Neto

Financiamiento a corto
plazo en empresas de|Pago Promedio Mensual
servicios

Liquidez a Corto Plazo

Hipétesis

3.3.1 Hipotesis General

La Detracciones tienen incidencia significativa sobre el

financiamiento a corto plazo en empresas de servicios del

Callao en el afo 2015.

3.3.2 Hipétesis Especificas

1.

El valor de las Detracciones tienen incidencia negativa
sobre el financiamiento a corto plazo en empresas de
servicios del Callao en el afio 2015.

El valor de las Obligaciones tributarias tienen incidencia
negativa sobre el financiamiento a corto plazo en
empresas de servicios del Callao en el afic 2015.

El valor de la Liberaciéon de fondos tienen incidencia
positiva sobre el financiamiento a corto plazo en

empresas de servicios del Callao en el afio 2015.
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4.1

4.2

43

4.4

4.5

4.6

CAPITULO IV

METODOLOGIA
Tipo de investigacion
El tipo de investigacion es del tipo aplicada y del nivel descriptivo
correlacional.
Disefio de la investigacion
El disefio de investigacion es no experimental.
Poblacién y muestra
En esta investigacion no se requiere distinguir entre los conceptos
de poblacidén y muestra porque los datos son ex post facto.
Técnicas e instrumentos de recoleccion de datos
En esta investigacion no se requiere una técnica o instrumento
especial de recoleccion de datos porgue los datos ya existen.
Procedimientos de recoleccién de datos
En esta investigacion no se requiere un procedimiento especial de
recoleccién de datos porque los datos ya existen.
Procesamiento estadistico y analisis de datos
Una vez recopilados {os datos vamos a organizarlos (a traves de
tablas), a presentarlos (a traves de graficos de linea) y a
describirlos a través de ndmeros estadisticos (media aritmetica,

variaciones)
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CAPIiTULO V
RESULTADOS
En la presente investigacion se ha tomado como referencia los datos de la
empresa de servicios Capybara S.A.C. del afio 2015.
5.1 Resultados sobre las Detracciones
En el cuadro 5.1 presentamos el valor de las detracciones
mensuales durante el afio 2015, expresado en (S/)

Cuadro 5.1 Valor de las detracciones mensuales durante el afio 2015,
expresado en (S/)

Mes/afio|] Senicios LG.V. Total Detracciones 10% | Total recibido
01/2015 | 42,500.00 | 7,650.00 | 50,150.00 5,015.00 45,135.00
02/2015 | 39,650.00 | 7,137.00 | 486,787.00 4.678.70 42,108.30
0372015 | 52,600.00 | 9,468.00 | 62,068.00 6,206.80 55,861.20
0472015 | 49,360.00 | 8,884.80 | 58,244.80 5,824.48 52,420.32
05/2015 | 42,050.00 | 7,569.00 | 49,619.00 4,961.90 44 657 10
06/2015 | 48,550.00 | 8,739.00 | 57,289.00 5,728.90 51,560.10
07/2015 { 42,500.00 | 7,650.00 | 50,150.00 5,015.00 45,135.00
0872015 { 40,350.00 | 7,263.00 | 47,613.00 4,761.30 42,851.70
09/2015 | 47,650.50 | 8,584.29 | 56,274.79 5,627.48 50,647.31
10/2015 | 61,320.00 | 9,237.60 | 60,557.60 6,055.76 54,501.84
11/2015 | 56,380.00 { 10,150.20 | 66,540.20 6,654.02 59,886.18
12/2015 | 61,900.00 | 11,142.00 | 73,042.00 7,304.20 65,737.80
TOTAL [574,860.50{103,474.856|678,335.39 67,833.54 610,501.85

Fuente: Erpresa de Servicios Capybara S.A.C.

En dicho cuadro podemos apreciar el importe de las detracciones
en forma mensual, asi como también el importe total anual; es
necesario indicar que la tasa de detracciones depende de la
actividad que la empresa realiza, para efectos de la investigacion
se ha considerado una empresa que presta servicios y su tasa es
del 10%; asimismo es importante indicar que los montos

mensuales resultantes varian por tener relacion directa con la base
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imponible utilizada y este a su vez con la cantidad de servicios
prestados.

En el cuadro 5.2 presentamos el valor de las obligaciones
tributarias mensuales durante el afio 2015, expresado en (S/)

Cuadro 5.2 Valor de las obligaciones tributarias
durante el afio 2015 expresado en S/,

Mes/Afio| LL.G.V. LR. |ESSALUD| TOTAL
01/2015 | 513.00 | 637.50 6750 | 1,218.00
02/2015 | 496.80 | 594.75 67.50 1,159.05
03/2015 | 475.20 | 789.00 67.50 1,331.70
04/2015 | 498.60 | 740.40 67.50 1,306.50
05/2015 | 604.80 | 630.75 67.50 1,303.05
06/2015 | 534.60 | 728.25 67.50 1,330.35
07/2015 | 428.40 | 637.50 67.50 1,133.40
08/2015 | 316.80 | 605.25 67.50 989.55
09/2015 | 307.80 | 715.36 67.50 1,090.75
10/2015 | 241.20 { 769.80 67.50 1,078.50
1172015 | 846.00 | 845.85 67.50 1,759.35
1272015 [1,074.680] 928.50 67.50 | 2,070.60
TOTAL |{6,337.89|8,622.91| 810.00 |[15,770.80
Fuente: Empresa de Servicios Capybara SAC

En el presente cuadro podemos apreciar los tributos a cargo de la
empresa como el impuesto general a las venta, los pagos a cuenta
del impuesto a la renta y la contribucion a Essalud, con sus
importes mensuales, asi como también los importes totales
considerados durante el afio 2015. Cabe resaltar que la tasa
considerada del impuesto general a las Ventas es del 18%; del
Impuesto a la renta se ha considerado los pagos a cuenta
mensuales del 1.5% y de Essalud el 9%. Es importante indicar que
el saldo del importe total resultante del impuesto a la renta anual no

se ha considerado en la presente investigacién.
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En el cuadro 5.3 presentamos el valor de la Liberacion de Fondos
durante el afio 2015, expresado en (S/)

Cuadro 5.3 Valor de Liberacion de fondos durante el aiio 2015 expresado

en S/.
Mes/Afo | Total tributos | Detracciones Saldo .de Liberacion
Detracciones de fondos
01/2015 1,218.00 5,015.00 3,797.00 8,982.50
02/2015 1,159.05 4.678.70 3,519.85 0.00
03/2015 1,331.70 6,206.80 4,875.10 0.00
04/2015 1,308.50 5,824.48 4,517.98 12,191.75
05/2015 1,303.05 4,961.90 3,658.85 0.00
06/2015 1,330.35 5,728.90 4,398.55 0.00
07/2015 1,133.40 5,015.00 3,881.60 12,575.38
08/2015 989.55 4,761.30 3,771.75 0.00
09/2015 1,090.75 5,627.48 4,536.73 0.00
10/2015 1,078.50 6,055.76 4,977.26 12,190.08
11/2015 1,758.35 6,654.02 4,894.67 0.00
12/2015 2,070.60 7.304.20 5,233.60 0.00
TOTAL 15,770.80 67,833.54 52,062.74 45,939.71
Fuente: Empresa de Servicios Capybara SAC ) ]

En el cuadro podemos apreciar los importes para la liberacion de
fondos durante el afio 2015, en los meses autorizados por la
SUNAT, es importante resaltar que la liberacion de fondos en un
procedimiento general se realizan los primeros 5 dias Utiles de los
meses de enero, abril, julio y octubre respectivamente, cumpliendo
con todos los requisitos indicados para tal fin y de esta manera no
tener inconvenientes en la ejecucidon de lo solicitado. Asimismo
podemos apreciar los importes mensuales y totales de los tributos
a cargo de la empresa prestadora de servicios, las detracciones
mensuales y saldo, resultante de deducir los tributos y las

detracciones respectivamente.
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52l Resultados sobre el Financiamiento a corto plazo
En el cuadro 54 presentamos el Capital de Trabajo Neto
mensuales durante el afioc 2015, expresado en (S/)

Cuadro 5.4 Capital de trabajo neto durante el afio 2015
expresado en S/

Mes/Afo |Activo corriente | Pasivo cormriente | Capital de trabajo
01/2015 16,950.00 6,530.00 10,460.00
02/2015 17,5580.00 6,680.00 10,910.00
03/2015 18,860.00 8,790.00 10,070.00
04/2015 18,990.00 6,880.00 12,110.00
05/2015 19,550.00 6,990.00 12,560.00
06/2015 19,380.G0 7,100.00 12,280.00
07/2015 19,990.00 7,250.00 12,740.00
08/2015 | 20,960.00 7,299.00 13,661.00
09/2015| 20,480.00 7,360.00 13,120.00
10/2015| 20,360.00 7.410.00 12,950.00
1172015 [ 22,350.00 9,650.00 12,700.00
12/2015 21,399.00 9,788.52 11.610.48

Fuente: Empresa de Servicios Capybara SAC

En dicho cuadro podemos apreciar el importe del capital de trabajo
neto durante el afio 2015 en forma mensual, cabe resaltar que
estos importes se obtienen de la deduccién del activo corriente
conformado con las cuentas de rapida disponibilidad y el pasivo
corriente conformado por las deudas, compromisos y créditos a
corto plazo o cancelables en periodos no mayores a un afio. La
Administracion del capital de trabajo neto es una actividad diaria
que asegura que la empresa tenga recursos suficientes para
continuar sus operaciones incluye varias actividades, todas ellas
relacionadas con la recepcion y desembolso de fondos de la

empresa.
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En el cuadro 5.5 presentamos el Pago Promedio mensual durante

el afio 2015, expresado en (S/)

Cuadro 5.5 Pago promedio mensual
durante el afo 2015 expresado en S/.
Mes/Afio Pago promedio mensual
01/2015 40.503,00
02/2015 45.000,00
03/2015 40.551,70
04/2015 47.126,50
05/2015 47.203,05
06/2015 48.503,45
07/2015 46.572,70
08/2015 46.637,81
09/2015 46.414,30
10/2015 45.048,79
11/2015 44 419,64
12/2015 44.330,65
TOTAL 540.311,59
Fuente: Empresa de Servicios Capybara SAC

En el presente cuadro podemos apreciar el pago promedio
mensual durante el afio 2015, es necesario indicar que este
importe son los gastos promedios que realiza la empresa
mensualmente, para lo cual es necesario la elaboracion del flujo de
caja en el cual nos muestran los ingresos y gastos que tiene la
empresa. La importancia de estos cuadros financieros radica en
prevenir los excesos o faltantes de disponibles en un periodo
determinado para invertir en operaciones rentables l0s excesos o
Iograr financiamientos para cubrir los faltantes respectivamente y
poder cumplir con los compromisos, créditos y obligaciones de la

empresa segun corresponda.
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En el cuadro 5.6 presentamos la liquidez a corto plazo mensual
durante el afio 2015, expresado en (S/)

Cuadro 5.6 Liquidez a corlo plazo mensuales
durante el afio 2015, expresado en 5/

Mes/afo| Senicics |Detracciones| Liguidez
01/2015 | 43,265.00 | 5,015.00 | 38,250.00
02/2015 | 43,138.70 | 4,678.70 | 38,460.00
03/2015 | 44,196.80 | 6,206.80 | 37,990.00
04/2015 | 50,248.48 | 5,824.48 | 44,424.00
0512015 | 49,481.90{ 4,961.90 | 44,520.00
06/2015 ] 49,423.90| 5,728.90 | 43,695.00
07/2015 | 48,814.00| 5,015.00 | 43,799.00
08/2015 | 48,741.30 | 4,761.30 ! 43,980.00
02/2015 | 48,548.93 | 562748 | 42,921.45
10/2015 | 47,935.76 | 6,055.76 | 41,830.00
11/2015 | 48,404.02 | 6,654.02 | 41,750.00
12/2015 | 48,004.20  7,304.20 | 41,700.00
TOTAL |571,202.99( 67,833.54 |503,369.45
Fuente: Bmpresa de Servicios Capybara S.A.C.

El cuadro nos muestra el importe de liquidez a corto plazo mensual
que dispone la empresa de servicios durante el afio 2015, es
importante conocer el importe total que cuenta la empresa para
poder hacer frente a las obligaciones, compromisos y créditos de
corto plazo y evitar posibles contingencias por incumplimiento de
deudas con terceros. Sin considerar el efectivo que dispone Ia
empresa, cabe resaltar que la liquidez tiene dos dimensiones, una
es el tiempo requerido para convertir el activo en efectivo y otra la
certeza del precio de la operacion, las cuentas por cobrar suelen
constituir activos mas liquidos que los inventarios, debido al menor
tiempo requerido para convertirlos en efectivo y a que su precio es

mas predecible.
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53 lRelacion entre las Detracciones y el Financiamiento a corto
plazo
En el cuadro 5.7 presentamos los datos sobre el valor de las
detracciones y el capital de trabajo neto, de enero a diciembre del
afio 2015, expresados en S/.

Cuadro 5.7 Valor de las detracciones y el capital de trabajo
neto, de enero a diciembre det afio 2015, expresados en S/.

Mes/afio Detracciones Capital de trabajo neto
01/2015 5,015.00 10,460.00
02/2015 4,678.70 10,910.00
03/2015 6,206.80 10,070.00
04/2015 5,824.48 12,110.00
05/2015 4,961.90 12,560.00
06/2015 5,728.90 12,280.00
07/2015 5,015.00 12,740.00
08/2015 4,761.30 13,661.00
09/2015 5,627.48 13,120.00
10/2015 6,055.76 12,950.00
11/2015 6,654.02 12,700.00
122015 7,304.20 11,610.48

Fuente: A partir de los cuadros 5.1y 5.4.

A partir de dicho cuadro hemos utilizado el coeficiente de
correlacion (r), que es un estadistico que mide la relacién lineal
entre dos o mas variables.

En este caso el coeficiente de correlacién resulté ser r = -0.0915,
segun se demuestra en el anexo 6, lo que se interpreta que existe
una relacion inversa entre valor de las detracciones y el capital de
trabajo neto, lo cual nos indica que cuando aumenta las
detracciones, disminuye al capital de trabajo. Es necesario el

cumplimiento de las disposiciones tributarias asi como también
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tener el control de las mismas en este caso particular de las
detracciones, para mantener un capital de trabajo suficiente que
nos permita cumplir en forma eficiente la prestacion de servicios,
de la misma manera evitar cometer infracciones que ocasione la
imposicion de multas las cuales disminuyen el capital de trabajo y
la limitacion de servicios prestados por la empresa. Una correcta
administracion del capital de trabajo es fundamental para obtener
mayores recursos econdmicos por lo que es imprescindible el
control y la supervision del activo corriente o circulante como son
las cuentas por cobrar e inversiones corrientes, de igual manera se
debe proceder con el control y supervision de los pasivos corrientes
o circulantes como son los tributos mensuales, los sueldos, los
alquileres, los insumos para la prestacion de servicios y el
mantenimiento del activo fijo, para obtener un disponible suficiente
que permita a la empresa operar sin dificultad tanto en las
inversiones corrientes como también en el cumplimiento de las
obligaciones corrientes o circulantes contraidas con terceros.
Debemos tener en cuenta que los activos corrientes o circulantes
son fuentes de entradas de efectivo, en tanto que los pasivos
corrientes o circulantes son fuentes de desembolsos de efectivo,
por lo que es necesario mantener un equilibrio entre el ingreso de
efectivo y los desembolsos, debiendo tener mayores ingresos de

efectivo que egresos en la empresa.
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En el cuadro 5.8 presentamos los datos sobre el valor de las
detracciones y el pago promedio mensual del afo 2015,
expresados en S/.

Cuadro 5.8 Valor de las detracciones y el pago promedio
mensual del afo 2015, expresados en S/.

Mes/ano Detracciones Pago promedio
01/2015 5,015.00 40,503.00
02/2015 4 .678.70 45,000.00
03/2015 6,206.80 40,551.70
04/2015 5,824.48 47,126.50
05/2015 4,961.90 47,203.05
06/2015 5,728.90 46,503.45
072015 5,015.00 46,572.70
08/2015 4,761.30 46,637.81
0972015 5,627.48 46,414.30
10/2015 6,055.76 45,048.79
11/2015 6,654.02 44,419.64
12/2015 7,304.20 44,330.65

Fuente: A partir de los cuadros 5.1y 5.5

A partir de dicho cuadro hemos utilizado el coeficiente de
correlacion (r), que es un estadistico que mide la relacién lineal
entre dos 0 mas variables.

En este caso el coeficiente de correlacién resulté ser r = -0.2309,
segln se demuestra en el anexo 7, lo que se interpreta en el
sentido que existe una relacién inversa entre el valor de las
detracciones y el pago promedio mensual, lo cual nos indica que si
las detracciones aumentan entonces el importe del pago promedio
mensual que dispone la empresa disminuyen, limitando el importe
que utiliza para los pagos corrientes tales como adquisicion de

insumos para la prestacion de servicios, pagos de servicios

67



basicos, alquileres, sueldos y mantenimiento de equipos. Si las
detracciones disminuyen entonces el importe del pago promedio
mensual que dispone la empresa aumenta teniendo mayor
capacidad econdémica para cumplir con obligaciones con terceros.
En el cuadro 5.9 presentamos los datos sobre el valor de las
detracciones y la liquidez a corto plazo de enero a diciembre del
afno 2015, expresados en S/.

Cuadro 5.9 Valor de las detracciones y la liquidez a corto
plazo, de enero a diciembre del afo 2015, expresados en S/.

Mes/afio Detracciones Liquidez a corto plazo
01/2015 5,015.00 38,250.00
02/2015 4,678.70 38,460.00
03/2015 6,206.80 37,990.00
04/2015 5,824.48 44.424.00
05/2015 4,961.90 44,520.00
06/2015 5,728.90 43,695.00
0772015 5,015.00 43,798.00
08/2015 4,761.30 - 43,980.00
09/2015 5,627.48 42,921.45
10/2015 6,055.76 41,880.00
11/2015 6,654.02 41,750.00
12/2015 7,304.20 41,700.00

Fuente: A partir de los cuadros 5.1y 5.6

A partir de dicho cuadro hemos utilizado el coeficiente de
correlacion (r), que es un estadistico que mide la relacion lineal
entre dos o mas variables.

En este caso el coeficiente de correlacién resultoé ser r = -0.0597,
segln se demuestra en el anexo 8, lo que se interpreta en el
sentido que existe una relacion inversa entre valor de las

detracciones y la liquidez a corto plazo, lo cual nos indica que
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cuando el valor de las detracciones aumentan, la liquidez a corto
plazo disminuye, ocasionando menor disponibilidad corriente de la
empresa para ser utilizado en inversiones a corto plazo es decir
con resultados econdmicos en periodos menores a un afo, asi
como también en el cumplimiento de las obligaciones contraidas
por la empresa. Por lo tanto debemos de tener un buen control
sobre la liquidez de la empresa de tal manera que se tenga
capacidad para convertir en dinero en el corto plazo los activos
circulantes o corrientes de la empresa sin que pierdan su valor,
mientras mas facil y rapido se convieta en dinero los activos
corrientes mayor liquidez tendra la empresa. De acuerdo a la
liquidez que tenga la empresa es un indicador muy importante para
su calificacion financiera, dependiendo de su grado de liquidez que
tiene se puede calificar su capacidad para el cumplimiento de sus
obligaciones corrientes, inclusive se puede medir el riesgo de
permanecer solvente en situaciones criticas. La correcta
administracion del capital de trabajo genera una adecuada liquidez
a corto plazo de la empresa, por lo que tenemos que tener un
correcto control y supervision sobre los activos corrientes o
circulantes y los pasivos corrientes o circulantes de la empresa.

En el cuadro 5.10 presentamos los datos sobre el valor de las
obligaciones tributarias y el capital de trabajo neto de enero a

diciembre del afio 2015, expresados en S/.
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Cuadro 5.10 Valor de las obligaciones tributarias v el capital de
trabajo neto durante el afio 2015 expresado en S/.

Mes/Afio | Obligaciones tributarias | Capital de trabajo neto
01/2015 1,218.00 10,460.00
02/2015 1,159.05 10,910.00
03/2015 1,331.70 10,070.00
04/2015 1,306.50 12,110.00
05/2015 1,303.05 12,560.00
08/2015 1,330.35 12,280.00
07/2015 1,133.40 12,740.00
08/2015 989.55 13,661.00
09/2015 1,090.75 13,120.00
10/2015 1,078.50 12,950.00
1172015 1,759.35 12,700.00
12/2015 2,070.60 11,610.48

Fuente: a partir de los cuadros 5.2y 5.4 i

i

A partir de dicho cuadro hemos utilizado el coeficiente de
correlacion (r), que es un estadistico que mide la relacién lineal
entre dos 0 mas variables.

En este caso el coeficiente de correlacion resulté ser r = -0.2243,
segun se demuestra en el anexo 9, lo que se interpreta en el
sentido que existe una relacion inversa entre valor de las
obligaciones tributarias y el capital de trabajo neto, lo cual nos
indica que si el valor de las obligaciones tributarias aumenta
entonces el capital de trabajo neto disminuye, lo que significa que
los recursos con lo que va a contar la empresa para poder operar
van a disminuir, recursos necesarios para cubrir necesidades de

insumos, mano de obra, reposicion de activos fijos, etc. Estos

recursos deben estar disponibles a corto plazo para cubrir las
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necesidades de la empresa a tiempo. Es importante tener el
control adecuado de las obligaciones tributarias de la empresa
tanto en los calculos como en el cumplimiento de las fechas
para su declaracion y pago con la finalidad de prevenir y evitar
cometer infracciones los cuales ocasionan el incremento de
estas obligaciones tributarias debido a que se debera pagar
muitas e intereses segun corresponda. Asi como también una
adecuada adfninistraci()n de!l capital de trabajo ocasiona un
incremento en el disponible de la empresa, controlando
correctamente el activo y el pasivo corriente de la empresa.

En el cuadro 5.11 presentamos los datos sobre el valor de las
obligaciones tributarias y el pago promedio mensual del afio 2015,
expresados en S/.

Cuadro 5.11 Valor de las obligaciones tributarias y el pago
promedio mensual del afio 2015, expresados en 3/.

Mes/aiio | Obligaciones tributarias Pago promedio
01/2015 1,218.00 40,503.00
02/2015 1,159.05 45,000.00
03/2015 1,331.70 40,551.70
04/2015 1,306.50 47,126.50
05/2015 1,303.05 47,203.05
06/2015 1,330.36 46,503.45
07/2015 1,133.40 46,572.70
08/2015 989.55 46,637.81
08/2015 1,080.75 46,414.30
10/2015 1,078.50 45,048.79
11/2015 1,759.35 44 419 64
12/2015 2,070.60 44,330.65

Fuente: A partir de los cuadros 52y 5.5
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A partir de dicho cuadro hemos utilizado el coeficiente de
correlacion (r), que es un estadistico que mide la relacion lineal
entre dos o mas variables.

En este caso el coeficiente de correlacion resulté ser r = -0.1987,
segun se demuestra en el anexo 10, lo que se interpreta en el
sentido que existe una relacién inversa entre el valor de las
obligaciones tributarias y el pago promedio mensual, lo cual nos
indica que si el valor de las obligaciones tributarias aumenta
entonces el pago promedio mensual que tiene la empresa
disminuye, ocasionando la menor disposicion de disponible para la
cancelacion de los pasivos corrientes come sueldos, material de
escritorio, insumos para la prestacion de servicios, mantenimiento
de activos fijos, etc. Teniendo en cuenta esta relacién inversa se
tienen que realizar pruebas preventivas en los calculos de las
obligaciones ftributarias de la empresa para confirmar que dichos
importes estén elaboradas correctamente para de esta manera
evitar posibles errores que ocasionen sanciones tributarias los
cuales incrementarian el valor de las obligaciones tributarias y por
lo tanto tendremos como consecuencia la disminucién de los
importes en los pagos promedios mensuales de la empresa.

En el cuadro 5.12 presentamos los datos sobre el valor de las
obligaciones tributarias y la liquidez a corto plazo de enero a

diciembre del afio 2015, expresados en S/.
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Cuadro 5.12 Valor de las Obligaciones tributarias y la liquidez
a corto plazo, de enero a diciembre del afio 2015, expresados

en S/,
Mes/aito |Obligaciones tributarias| Liguidez a corto plazo
01/2015 1,218.00 38,250.00
02/2015 1,159.05 38,460.00
03/2015 1,331.70 37,990.00
04/2015 1,306.50 44,424.00
05/2015 1,303.05 44 520.00
06/2015 1,330.35 43,695.00
0712015 1,133.40 43,799.00
08/2015 989.55 43,980.00
0972015 1,090.75 42,921.45
10/2015 1,078.50 41,880.00
11/2015 1,759.35 41,750.00
12/2015 2,070.60 41,700.00

Fuente: A partir de ios cuadros 5.2y 5.6

A partir de dicho cuadro hemos utilizado el coeficiente de
correlacion (r), que es un estadistico que mide la relacién lineal
entre dos 0 mas variables.

En este caso el coeficiente de correlacion resulté ser r = -0.0798,
segun se demuestra en el anexo 11, lo que se interpreta en el
sentido que existe una relacién inversa entre valor de las
obligaciones tributarias y la liquidez a corto plazo, lo cua! nos indica
que si las obligaciones tributarias de la empresa aumentan
entonces Ia liquidez a corto plazo disminuye, ocasionando menor
disponibilidad corriente de la empresa para ser utilizado en
inversiones a corto plazo es decir con resultados econdémicos en
periodos menores a un afio; asi como también para el
cumplimiento de los créditos, compromisos y obligaciones

contraidas por la empresa con terceros. La liquidez de la empresa
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es muy importante por lo que no se puede perder de vista el grado
de liquidez de cada activo circulante como las inversiones en
valores corrientes, cuentas por cobrar, etc, asi como también el
grado de exigibilidad de cada pasivo circulante como son los
sueldos, los servicios basicos, los alquileres, etc. debido a que
mientras mayor sea el margen en que los activos corrientes de una
empresa cubren sus compromisos corrientes, mayor sera su
capacidad para pagar sus deudas en el momento de su
vencimiento. Debemos tener en cuenta que los activos circulantes
son fuentes de entradas de efectivo, en tanto que los pasivos
circulantes son fuentes de desembolsos de efectivo.

En el cuadro 5.13 presentamos los datos sobre el valor de
liberaciéon de fondos y el capital de trabajo neto de enero a

diciembre del afio 2015, expresados en S/.

Cuadro 5.13 Valor de liberacion de fondos y el capital de trabajo
neto, de enero a diciembre del afio 2015, expresados en S/.

Mes/afio Liberacion de fondos| Capital de trabajo neto
01/2015 8,982.50 10,460.00
02/2015 0.00 10,910.00
03/2015 0.00 10,070.00
04/2015 12,191.75 12,110.00
05/2015 0.00 12,560.00
06/2015 0.00 12,280.00
07/2015 12,575.38 12,740.00
08/2015 0.00 13,661.00
09/2015 0.00 13,120.00
10/2015 12,190.08 12,950.00
1142015 0.00 12,700.00
12/2015 0.00 11,610.48

Fuente: A partir de los cuadros 5.3y 5.4.
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A partir de dicho cuadro hemos utilizado el coeficiente de
correlacién (r), que es un estadistico que mide la relacion lineal
entre dos o mas variables.

En este caso el coeficiente de correlacion resulté ser r = 0.0557,
segun se demuestra en el anexo 12, lo que se interpreta en el
sentido que existe una relacién directa entre el valor de liberacién
de fondos y el capital de trabajo neto, lo cual nos indica que
cuando aumenta la liberacion de fondos del saldo de detracciones
también aumenta el capital de trabajo neto de la empresa,
ocasionando mayor disponibilidad de efectivo para la empresa, por
lo tanto es muy importante el cumplimiento de las fechas indicadas
para la liberacién de los saldos de las detracciones. Asi como
también es igual de importante cumplir con los requisitos que exige
la Administracién tributaria para obtener este beneficio y no tener
inconvenientes en la liberacion de estos saldos. Estos saldos de
detracciones para ser liberados deben de estar en las cuentas
como minimo tres meses consecutivos, asi mismo la empresa no
debe de tener deudas pendientes con la administracion tributaria,
tener la condicion de domicilio fiscal habido, haber cumplido con
sus declaraciones mensuales correspondientes y solicitarlo ante la
administracion tributaria los cinco primeros dias habiles de los
meses de enero, abril, julio y octubre de acuerdo al procedimiento

general.
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En el cuadro 5.14 presentamos los datos sobre el valor de
liberacién de fondos y el pago promedic mensual del afio 2015,

expresados en S/.

Cuadro 5.14 Valor de Liberacion de fondos y el pago
promedio mensual del afic 2015, expresados en 5/.

Mes/afio Liberacion de fondos Pago promedio
01/2015 8,982.50 40,503.00
02/2015 0.00 45,000.00
03/2015 0.00 40,551.70
0472015 12,191.75 47,126.50
05/2015 0.00 47,203.05
06/2015 0.00 46,503.45
07/2015 12,575.38 46,572.70
08/2015 0.00 46,637.81
09/2015 0.00 46,414.30
10/2015 12,190.08 45,048.79
11/2015 0.00 44,419.64
12/2015 0.00 44,330.65

Fuente: A partir de los cuadros 5.3y 5.5

A partir de dicho cuadro hemos utilizado el coeficiente de
correlacion (r), que es un estadistico que mide la relacion lineal
entre dos 0 mas variables.

En este caso el coeficiente de correlacién resulté ser r = 0.0322,
segun se demuestra en el anexo 13, lo que se interpreta en el
sentido que existe una relacion directa entre el valor de liberacion
de fondos y el pago promedio mensual, lo cual nos indica que la
liberacion de fondos del saldo de las detracciones aumentan la
capacidad de pago promedio mensual en la empresa, los cuales
pueden ser utilizados para aumentar el capital de trabajo, en

inversiones corrientes, en adquisicion de activos fijos para
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remplazo de activos fijos obsoletos, como también en obtener
préstamos de las entidades financieras para adquisicién de bienes
de capital. Estas actividades para su ejecucién deben de tener
planificacion, programacién y control adecuado para que la
empresa obtenga el maximo beneficio econémico, de igual manera
es necesario el control y cumplimiento de los pasivos corrientes en
la fecha de vencimiento correspondiente. Asi mismo se tienen que
cumplir con las fechas programadas por la administracion tributaria
para la liberacion de los saldos de las detracciones asi como
también con todos los requisitos que exige para la libre disposicion
del efectivo.

En el cuadro 5.15 presentamos los datos sobre el valor de
liberacidn de fondos y la liquidez a corto plazo de enero a
diciembre del afic 2015, expresados en S/.

Cuadro 5.15 Valor de Liberacion de fondos y la liquidez a
corto plazo, de enero a diciembre del afio 2015, expresados

en S/,
Mes/afio | Liberacion de fondos | Liquidez a corto plazo
01/2015 §,982.50 38,250.00
02/2015 0.00 38,460.00
03/2015 0.00 37,990.00
04/2015 12,191.75 44.424.00
05/2015 0.00 44,520.00
06/2015 0.00 43,695.00
07/2015 12,575.38 43,799.00
08/2015 0.00 43,980.00
09/2015 0.00 42,921.45
10/2015 12,190.08 41,880.00
11/2015 0.00 41,750.00
12/2015 0.00 41,700.00

Fuente: A partir de los cuadros 5.3y 5.6
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A partir de dicho cuadro hemos utilizado el coeficiente de
correlacion (r), que es un estadistico que mide la relacién lineal
entre dos o mas variables.

En este caso el coeficiente de correlacion resuité ser r = 0.1262,
segun se demuestra en el anexo 14, lo que se interpreta en el
sentido que existe una relacion directa entre el valor de liberacion
de fondos vy Ia liquidez a corto plazo, lo cual nos indica que la
liberacion de saldos de las detracciones aumentaron la liquidez a
corto plazo enla empresa, incrementando su capacidad de pago y
de inversion en activos corrientes o circulantes. El cumplimiento
regular de la liberacién de los saldos de las detracciones mantiene
un incremento constante del capital de trabajo y por lo tanto una
mejor liquidez a corto plazo de la empresa, es muy importante
conocer el grado de liquidez de cada activo circulante como las
inversiones en valores corrientes, cuentas por cobrar, etc, asi como
tambien el grado de exigibilidad de cada pasivo circulante como
son los sueldos, los servicios basicos, los alquileres, etc. debido a
que mientras mayor sea el margen en que los activos corrientes de
una empresa cubren sus compromisos corrientes, mayor sera su
capacidad para pagar sus deudas en el momento de su
vencimiento. Debemos tener en cuenta que ios activos corrientes
son fuentes de entradas de efectivo, en tanto que los pasivos

corrientes son fuentes de desembolsos de efectivo de la empresa.
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6.1

CAPITULO VI

DISCUSION DE RESULTADOS

Contrastacion de hipétesis con los resultados

6.1.1

6.1.2

Hipoétesis Especifica 1

La hipotesis especifica 1 a probar ha sido la siguiente:

El valor de las detracciones tiene incidencia negativa sobre
el Financiamiento a corto plazo en empresas de servicios del
Callac en el afio 2015.

De acuerdo con los resultados de la investigacién obtenidos
en el capitulo anterior, se ha verificado que el coeficiente de
correlacion entre el valor de las detracciones y los
indicadores del financiamiento a corto plazo en empresas
de servicios del Callac han tenido incidencia negativa, de lo
cual se infiere que la relacion entre el valor de las
detracciones y los indicadores del financiamiento a corto
plazo durante el periodo enero-diciembre 2015 han tenido
una incidencia negativa, sin poner en cuestion el
financiamiento a corto plazo en la empresa de servicios
Capybara Sociedad Anénima Cerrada tomada como
referencia para la presente investigacion.

Por lo tanto, queda probada la hipétesis especifica 1.
Hipétesis Especifica 2

La hipétesis especifica 2 a probar ha sido la siguiente:
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6.1.3

El valor de las Obligaciones tributarias tienen incidencia
negativa sobre el financiamiento a corto plazo en empresas
de servicios del Callao en el afo 2015.

De acuerdo con los resultados de la investigacion obtenidos
en el capitulo anterior, se ha verificado que el coeficiente de
correlacion entre el valor de las obligaciones tributarias y los
indicadores del financiamiento a corto plazo en empresas
de servicios el Callao han tenido incidencia negativa, de lo
cual se infiere que la relaciébn entre el valor de las
obligaciones tributarias y los indicadores del financiamiento a
corto plazo durante el periodo enero-diciembre 2015 han
tenido incidencia negativa, lo que indica que esta incidencia
no pone en cuestion el financiamiento a corto plazo en la
empresa de servicios Capybara Sociedad Anénima Cerrada
tomada como referencia en la presente investigacion.

Por lo tanto, queda probada la hipétesis especifica 2.
Hipotesis Especifica 3

La hipétesis especifica 3 a probar ha sido la siguiente:

El valor de la Liberacién de fondos tienen una incidencia
positiva sobre el financiamiento a corto plazo en empresas
de servicios de! Callao en el afio 2015.

De acuerdo con los resultados de la investigacion obtenidos

en el capitulo anterior, se ha verificado que el coeficiente de
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6.1.4

correlacion entre el valor de la Liberacion de fondos y los
indicadores del financiamiento a corto plazo en empresas
de servicios del Callao han tenido incidencia positiva, de lo
cual se infiere que la relaciéon entre el valor de la Liberacion
de fondos y los indicadores del financiamiento a corto plazo
durante el periodo enero-diciembre 2015 han sido positivo, lo
que indica el aumento del financiamiento a corto plazo de la
empresa Capybara Sociedad Anénima Cerrada tomada
como referencia en la presente investigacion.

Por lo tanto, queda probada la hipétesis especifica 3.
Hipétesis General

La hipotesis general a probar ha sido la siguiente:

Las detracciones tienen incidencia significativa sobre e!
financiamiento a corto plazo en empresas de servicios del
Callao en el ano 2015.

De acuerdo con los resultados de la investigacion ha
quedado demostrado que existe incidencia negativa entre el
valor de las detracciones y el Financiamiento a corto plazo;
asi como también incidencia negativa entre el valor de las
obligaciones tributaria y el Financiamiento a corto plazo,
mientras que la relacion entre el valor de la liberacién de
fondos y el Financiamiento a corto pilazo ha tenido una

incidencia positiva. Es decir, que en todos los casos, existe
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6.2

incidencia entre el Sistema de detracciones y el

financiamiento a corto plazo en la empresa de servicios

Capybara Sociedad Anénima Cerrada tomada como

referencia en la presente investigacion.

Por lo tanto, queda probada la hipétesis generat.
Contrastacion de resultados con otros estudios similares
Los resultados obtenidos de la Tesis titulada El Sistema de
detracciones del 1.G.V. y los principios constitucionales de ia
Universidad nacional del Callao (Sanchez Panta, Juan), se
relaciona en el presente trabajo de investigacion:
Que el sistema de detracciones del .GV. es un mecanismo
implementado para detectar contribuyentes evasores e
informales, cumpliendo funciones indirectas de recaudaciéon pero
sin los limites que la constitucién impone a la potestad tributaria
al haber sido definido como un mecanismo administrativo por el
tribunal constitucional.
La Sunat puede establecer convenios con otras entidades del
sistema financiero para recibir los fondos de las detracciones
pero no se ha hecho ningin esfuerzo para implementar esta
medida a lo largo de los 10 afios de vigencia del Spot, y mas bien
ha eétablecido un monopolio con el Banco de la Nacién como
Unico receptor de los fondos de detraccion, perjudicando asi al

contribuyente titular de la cuenta, que bien podria obtener un
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mayor beneficio en cuanto a liquidez o financiamiento en otras
entidades financieras, lo que vulnera el principic constitucional de
libertad de contratacion.

El mecanismo para el cumplimiento de las obligaciones de la
detraccion implica que el contribuyente esta impedido de cometer
errores mas formales que sustanciales, pﬁes ello le acarrearia al
mismo tiempo una sancién de multa, no poder usar su crédito
fiscal o la incautacion del saldo de sus depositos de detracciones
como recaudacion para el fisco, vulnerando el principio del non
bis in idem.

La habilitacion del cobro como recaudacion de todo el dinero
empozado en la cuenta de detracciones transgrede el derecho de
propiedad y el principio de no confiscatoriedad, mas aln cuando
el contribuyente no tiene deudas tributarias exigibles.

La tesis de investigacion las detracciones y su incidencia en el
financiamiento a corto plazo en empresas de servicios del callao
en el afio 2015 propone la siguiente discusién de los resultados:
El sistema de detracciones se implementa para eliminar la
evasion del impuesto general a las ventas, pero dicho sistema
incide en la liquidez a corto plazo de las empresas debido a que
el valor de las detracciones Iimita-el uso de los ingresos obtenidos
por la venta de bienes y prestacion de servicios sujetos al

sistema. Se concluye gue el sistema de detracciones incide en el
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financiamiento de las empresas de servicios, debido a que la
disponibilidad y uso eficiente de los fondos de detracciones restan
liquidez a las empresas que proyectaban tener la totalidad de sus
ingresos, para cancelar obligaciones y/o invertir; ahora se veran
en la situacion en la que tal vez no puedan cumplir con ellas en e
determinado momento y a la vez puedan incurrir en infracciones
tributarias. Si analizamos la composicién de la carga tributaria,
vemos que tenemos que hacer frente a obligaciones tributarias
como el Impuesto General a las ventas (IGV 18%), pago a cuenta
del Impuesto a la Renta (I.R 1.5% mensual y la regularizacion
anual del 30%), Impuesto a los activos netos, como tributos
internos y cargas laborales como Essalud (9%), ONP (13%), vy
otras rentas (4ta. Y 5ta.) todo esto incide en la liquidez a corto
plazo de las empresas. Lo cual lleva a buscar otras alternativas
de financiamiento, muchas veces con alto nivel de interés restando
liquidez y capital de trabajo.

Asi mismo el valor de la liberacion de fondos incide positivamente
en el financiamiento a corto plazo de las empresas, por lo tanto
se puede afirmar que los plazos establecidos por la Sunat para la
liberacion de fondos afecta el financiamiento de la empresa,
recordemos que la liberacion de fondos es un mecanismo creado
por la misma norma con la idea de facilitar al proveedor la

disposicion de los fondos disponibles, una vez cancelado los
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tributos corrientes de tal modo que no afecte su liquidez, sin
embargo se observa que en la practica sucede todo lo contrario,
debido a las dificultades que significa para los proveedores
cumplir con los requisitos, plazo y oportunidad para solicitar la
liberacion de fondos, debido a una falta de conocimiento o
complejidad de la norma.
CAPITULO VI
CONCLUSIONES

De acuerdo con los resuitados de la investigacién, llegamos a la
conclusion de que el valor de las detracdiones tuvo incidencia
negativa en el financiamiento a corto plazo en empresas de
servicios del callao en el afio 2015, debido a las pruebas
estadisticas del coeficiente de correlacién sometidas entre el valor
de las detracciones y los indicadores del financiamiento a corto
plazo, cuando se aplico la relacion entre el valor de las
detracciones y el capital de trabajo neto quedo demostrado que
este Gltimo indicador disminuye como consecuencia del aumento
del valor de las detracciones, lo mismo sucedié con los pagos
promedios mensuales estos disminuyeron como resultado del
incremento del valor de las detracciones y por ultimo la liquidez a
corto plazo sufrié una disminucién por efectos del incremento del
valor de las detracciones. Lo cual nos indica que el valor de las

detracciones disminuye el financiamiento a corto plazo en la
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empresa de servicios Capybara S.A.C., pero no lo pone en
cuestion, debido a que cuenta con liquidez para cumplir con sus
obligaciones corrientes la empresa de servicios tomada como
referencia para la investigacion.

De acuerdo con los resultados de la investigacion, llegamos a la
conclusion que el valor de las Obligaciones tributarias tuvo
incidencia negativa en el financiamiento a corto plazo en empresas
de servicios del callao en el afio 2015, debido a las pruebas
estadisticas del coeficiente de correlacién sometidas entre ef valor
de las obligaciones tributarias y los indicadores del financiamiento a
corto plazo, cuando se aplicé la relacién entre el valor de las
obiigaciones ftributarias y el capital de trabajo neto quedo
demostrado que este ultimo indicador disminuye como
consecuencia del aumento del valor de las obligaciones tributarias,
lo mismo sucedid ;;on los pagos promedios mensuales estos
disminuyeron como resultado del incremento del valor de las
obligaciones tributarias y por Ultimo la liquidez a corto plazo sufrio
una disminucidn por efectos del aumento del valor de las
obligaciones ftributarias. Lo cual nos indica que el valor de las
obligaciones tributarias disminuye el financiamiento a corto plazo
en la empresa de servicios Capybara S.A.C., pero no lo pone en
cuestion, debido a que cuenta con liquidez para cumplir con sus

obligaciones corrientes la empresa de servicios tomada como
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referencia para la investigacion.

De acuerdo con los resultados de la investigacion, ha quedado
demostrado que el valor de la Liberacién de fondos tuvo incidencia
positiva en el financiamiento a corto plazo en empresas de
servicios del callao en el afo 2015, debido a las pruebas
estadisticas del coeficiente de correlacién sometidas entre el valor
de la liberacién de fondos y los indicadores del financiamiento a
corto plazo, cuando se aplicé la relacion entre el valor de la
liberacion de fondos y el capital de trabajo neto quedo demostrado
que este Ultimo indicador se incrementé como consecuencia de la
liberacion de saldos de las detracciones, lo mismo sucedié con los
pagos promedios mensuales estos aumentaron como resultado de
la liberacion de saldos de las detracciones y por dltimo Ia liquidez a
corto piazo se incremento por efectos de la liberacion de los saldos
de las detracciones. Lo cual nos indica que el valor de la liberacién
de fondos ocasiona un aumento en el financiamiento a corto plazo
en la empresa de servicios Capybara S.A.C., tomada como
referencia para la investigacion, lo cual es beneficioso para tener
capacidad de maniobra en relacion a inversiones y cumplimiento de
compromisos contraidos con terceros.

De las conclusiones anteriores en el cual se indica que el valor de
las detracciones y el valor de las obligaciones tributarias tuvieron

incidencia negativa en el financiamiento a corto plazo en empresas
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de servicios, sin embargo el valor de la Liberacién de fondos de
saldos de las detracciones tuvieron incidencia positiva en el
financiamiento a corto plazo en empresas de servicios, por lo tanto
se colige que las detracciones tuvieron incidencia en el
financiamiento a corto plazo en empresas de servicios del Callao
en el afio 2015, lo cual estd demostrado con los datos de la
empresa de servicios Capybara S.A.C. utilizada como referencia

para la presente investigacion.
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CAPITULO VIIi
RECOMENDACIONES

Para que las empresas del sector servicios no sean muy afectados
en su financiamiento a corto plazo con el sistema de detracciones,
recomiendo que planifiquen y tengan un control adecuado en su
gestion financiera, conociendo y programando tanto los ingresos
como los egresos de dinero; para lo cual es necesario elaborar
flujos de caja en forma mensual, para prevenir contingencias con
terceros y programar los pagos en las fechas adecuadas, con la
finalidad de dar cumplimiento con las deudas, créditos y
compromisos contraidos con terceros. Asi como también el
personal encargado deberd tener capacitacidn constante en
relacién a cambios y/o modificaciones en la aplicacion del sistema
de detracciones para que no incurran en infracciones, lo cual
conllevan a sanciones econdmicas y disminucidon en su
financiamiento a corto plazo. Estas capacitaciones permanentes
son beneficiosas para la empresa pues ocasionan eficiencia en los
calculos y adecuada aplicacion de las normas tributarias vigentes
relacionadas al sistema de detracciones.

Recomiendo realizar auditorias internas preventivas, para confirmar
que los caiculos de las obligaciones tributarias sean los correctos y
de esta manera evitar infracciones los cuales estan sujetas a

sanciones, asi como también la empresa esté en condiciones para
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someterse a fiscalizacion por Sunat si asi lo requiera. De esta
manera tener la seguridad de estar cumpliendo con las normas
tributarias vigentes a la fecha de la fiscalizacion y evitar riegos de
tener alguna infraccidon que originen gastos adicionales como
consecuencia del incumplimiento de las normas tributarias.

De acuerdo con el estudio realizado y resultados obtenidos en el
cual se determina que la liberacion de fondos tiene una incidencia
positiva en el financiamiento a corto plazo de la empresa, se
recomienda cumplir con la liberacion de fondos en las fechas
programadas a fin de utilizar todos los fondos disponibles
pertenecientes a la empresa y de esta manera minimizar los
financiamientos con entidades externas, los cuales mantienen
tasas de intereses elevados. Esto conlleva que el personal contable
tenga capacitacién permanente con la finalidad de conocer y
aplicar correctamente el sistema de detracciones.

En relacién a lo concluido debemos mantener un adecuado control
del valor de las detracciones mediante flujos de caja en periodos
determinados por las necesidades de las empresas de servicios,
auditorias tributarias preventivas para confirmar que los resultados
sean los correctos y una adecuada programacién y ejecucion en la
liberacion de ios saldos de las detracciones, debido a que estas
actividades resultan muy beneficiosos para las empresas de

Servicios.
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Anexo 1, Matrizde Consistencia

Las detracciones y su incidencia en el financiamiento a corto plaze en empresas de servicios del Callao en el afio 2015

Objeto de L . L . ,
estudio Problemas de Investigacion Objetivos de Investigacién Hipdtesis Variables Indicadores Método
Problema General Objetivo General Hipotesis General
L . . - . ) ) Valor de las
éCudl es la incidencia de lasiDeterminarla incidencia delas|Las detracciones tienen detracciones
detracciones sobre el |detracciones sobre el|incidencia significativa sobre el
financiamiento a corto plazo{financiamiento a corto plazo|financiamiento a corto plazo en
en empresas de servicios del|en empresas de servicos del|lempresas de servicios del
5 =
Callaoenel afio 20157 Callao enel afic 2015, Callaoen el afio 2015. . valor de las|El presente
Sistema de L N
det ) obligaciones estudio de
Problemas Especificos Objetivos Especificos Hipétesis Especificas elractiones tributarias investigacion,
utiliza los datos
1. ¢Cudl es la incidencia del . . . ) ;
valor de las detracciones 1.Determinar la incidencia del|1. El valor de las detracciones recl:opllados ya
. . valor de las detracciones sobre |tienen  incidencia negativa Vator de [afe¥istentes, tos
sobre el Financiamiento a ) o . . N . cuales seran
el Financiamiento a corto plazo[sobre el Financiamiento a corto liberacion de
corto plazo en empresas de . o organizados  a
servicios del Callao en el afio en empresas de servicios del|plazo en empresas de servicios los fondos .
Empresas  de 3 callaoenel afio 2015, del Callaoenel afio 2015. traves de
servicios  det|20157 tablas para
Callao presentarlos
o ) ) ) o Capital de | mediante
2. ¢Cudl es la incidencia del|2. Determinarla mcnd.enc!a def[2. E! valor de las obligaciones TrabajoNeto  jeréficos de
valor ce las obligaciones|valor de las obligaciones|tributarias tienen incidencia \inea y
tributrarias sobre el |tributrarias sobre el |negativa sobre el finalmente
Financiamiento a corto plazo (Financiamlento a corto plazo|Financiamiento a corto plazoen| o decribirlos  a
en empresas de servicos dellen empresas de servicios del|empresas de servicios del|Financiamiento Ntraves de
Callagen el afio 20157 Callacenel afic 2015 Callaoen el afio 2015. a corto plazoen|Pago Promedio nimeros
empresas de|mensual .
L. estadisticos.
- - ~ servicios
3. ¢Cuadl es la incidencia del|3. Determinarla incidencia del|3. El valor de la liberacidn de
vator de la liberacion de|valorde laliberacionde fondos|fondos tienen una incidencia
fondes sobre el|sobre el Financiamiento a|positiva sobre el o
Financiamiento @ corto plazo|corto plazo en empresas de|Financiamiento a corto plazoen Liguideza Corto
en empresas de servicios del|servicios del Callac en el afio|empresas de servicios del Plazo
Callacenelafio 20157 20157 Callacen el afio 2015.
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Anexo 2 Estado de situacion financiera

ACTIVO
ACTIVG CORRIENTE

Caja y Bancos g

Cuentas por Cobrar Comerci’
Otras Cuentas por Cobrar
Existencias

Cargas Diferidas

Toptal Activo Corriente
ACTIVO NO CORRIENTE

r

r

Activo Fijo, Neto
Inversiones en Valores
Intangibles

Costo Diferido

Total Activo no Corriente
TOTAL ACTIVO

CAPYBARA SEO SAC.
ESTADO DE SITUACICN FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL ANO 2015

01
02
03
04
05

06
o7
08
09

s/

18,450.30
2,948.70
0.00

0.00

0.00
21,399.00

19,495.67
0.00
0.00
0.00

19,495.67

40,894.67

(Expresado en Nuewos Soles)
ANEXO

ANEXO
PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE
Sobregiros 10
Tributos por Pagar 11

Cuentas por Pagar Comer 12
Otras Cuentas por Pagar 13

Total Pasivwo Corriente
PASIVO NO CORRIENTE

Deudas a Largo Plazo 14

Total Pasive no Comriente

Total Pasivo

PATRIMONIO NETO

Capital 15
Capital Adicional 16
Resultados Acumutados 17
Resultado del Ejercicio 18

Total Patrimonio Neto
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

S/

0.00
3,068.32
5,870.20

850.00

9,788.52

0.00

©.00

9,788.52

3,490.00
©.00
©.00

27,616.15

31,108.15

40,894.67

;Fuente: empresa de servicios capybara seo sac.
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Anexo 3 Estado de resultado

ESTADO DE RESULTADC INTEGRAL DEL PERIODO
POR EL PERIODO TERMINADO EL 31 DICIEMBRE DEL ANO 2015

(Expresado en Nuevos Soles)

VENTAS NETAS
COSTO DE VENTAS

5.
644,960.00
0

UTILIDAD BRUTA

644,960.00

GASTOS OPERACIONALES
Gastos de Ventas
Gastos de Administracion

301,830.30
303,660.50

Total

605,590.80

UTILIDAD OPERATIVA

39,369.20

OTROS INGRESOS/GASTOS
Ingresos Financieros

Ingresos Excepcionales
Gastos Financieros

Cargas Excepcionales

1,013.43

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACIONES E IMPUES
Panticipacién de Trabajadores

38,355.77
0

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

38,355.77

Impuesto a la Renta

10,739.62

UTILIDAD NETA / PERDIDA

27,616.15

Fuente: Empresa de setvicios capybara seo sac. L
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Anexo 4. flujo de caja de enero a junio 2015

ENERO 7 T TTREBREROT T T ""MARZO ABRIL TTTTTMAYD T Junio T
SALDO INICLAL 8/, 26.30 8l 2,023.30 ' S1 341425 {8 6,462.65 S/, 8,686,05 S1. 10,543.00
ENTRADAS §/,42,500.00 §1.-39,650.00 S1. 52,600.00 - 81 49,360.00 S/, 42,050.00 kL 48,550.00
VENTAS DE SERVICIOS S/, 42,500.00 S/. 39,650.00 5/. 52,600.00 5/, 49,360.00 S/, 42,050.00 S/, 48,550.00
INGRESO POR PRESTAMOY &/, - St - 5/, - S/ - 218 - S1 -
TR - S/, - 81 - Si. . =18 - Si. -
Si. - S/ - S/, - 8/ - 51, - S -
S/ - Si. - S/ - S/, - St - St -
TOTAL DE ENTRADAS S/, 42,500,00 S1. 39,850.00 $I. 62,600,00 . S/, 49,360.00 51, 42,050.00 -5/, 48,650.00
SALIDAS B 54, 40 503.00 §/. 38,269.05 . - S/, 49,651.70 . |Sl 47,126.80 S/ 40,203.08 R Si. 46,603.45
Compra de Insumos Si. 17,250.00 51, 18,250.00 S/ 19,550.00 S/, 18,950.00 S/, 17,850.00 §/. 19,985.00
matarial de oficina 81 860.00 Sf 860,00 S/, 1,260.00 Si 990.00 Si. 860.00 5. 101760
Salartes 54 15,995.00 S/, 12,810.00 S/, 15,310.00 St 1591000 S 1491000 5/ 1265000
Tributes S 1,218.00 S/ 1,158.05 S 133170 51 1,306.50 S 1,303.05 S 1,330.35
Servicios bdsicos Si, 620.00 S. 62000 Si. 620.00 St 620.00 St 620.00 8. 62000
Alquller Jocal S/ 1,500.00 SL 1,500.00 S/, 1,500.00 Si. 1,500.00 S 1,500.00 8/, 1,500.00
Mantenimlento S/ 2.960.00 L 2.860.00 S/ 9.880.00 S4  7,850.00 8. 2,960.00 S/, 9,390,550
prestamo 51, - st - S/ - S1 - S1. - S/ -
TOTAL DE SALIDAS | S1. 40,503.00 51, 38,259.05 | S/, 49,5564.70 . Si. 47,126.80 ) 15 40,203.05 S/. 46,603.45
TOTAL : SI. 2,023.30 ' S 341426] = | Sl 646258 N ERETs SI. 10,543.00| - ]'st. 12,580.68

Fuenta: Erpresa de servicios Capybara seo sac,
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Anexo 6. Flujo de caja de Jullo a diciembre 2015

i . JULIO T AGOSTO " 77 SETIEMBRE “OCTUBRE NOVIEMBRE DICIEMBRE
SALDO INICIAL 1 1. 12,589.55 ©|8h 17,316.85 ’ 81 18,020.04 $, 1830524 | 5l 19,57645 51 21,548.81
ENTRADAS - - Si. 49,300.00. . S/, 40,350.00 : $I. 47,690.50 §/. 51,320.00 . SI' 56,38000 | §1. 61,900.00
VENTAS DE SERVICIOS 5/. 42,500.00 5/. 40,350.00 S/, 4769050 S/, 51,320.00 S/, 56,390.00 5/, 61,900.00
INGRESO POR PRESTAMOY 5/. 6,800.00 5/ - Sl - St - S/, - 5i. -

S1. - Si. - SI. - St - S/ - Si. -

S1. - 81 - S/ - 51 - S/ - S/ -

S - Sf, - Si. - 8/, - S - Si. -
TOTAL DE ENTRADAS S/. 49,300.00 | - 'S/.40,35000 [ . | Sl 47,680.50 . St 51,320.00 ‘1 8, 56,380.00 .| 8¢ 61,800.00 . .
SALIDAS S/ 448727071 3 SI, 39,837.01 ) .| §I. 47,414.30 Si. 50,048.79 ' 5. 54,419.64 | . 51. 55,830.65
Compra de insumos S/. 18,690.00 S/, 12,750.50 S/ 16,830.20 5. 18,869.20 §/. 18,960.30 S/. 18,632.00
material de oficina S 960,00 S/ 105600 $. 1,108.80 S/ 8B7.04 S/, 975.74 S/ 1338.00
Salarios Sf. 11,980.00 5/ 11,690.00 5/. 11,850.50 S/. 15910.00 S/, 16,830.20 S/. 16,159.12
Tributos S/ 1,13340 5/ 98955 S 1,080.75 SI. 107850 S/ 1,759.35 S/ 207760
Servicies bastkcos S 62000 S5/ 890.50 5/ 620.00 Sl 62000 S, 62000 S 62000
Alguller -local S/ 1,500.00 S5/ 1,500.00 S 1,500.00 S/ 1,500.00 S/ 1,500.00 S/, 1,500.00
Mantenimlento S/ 968930 5/ 9.986.00 S/ 13,620.30 S/, 10,490.30 S/. 12,880.30 S/, 13,810.20
prestamo S/ - 5. 77526 5. 69375 SI. 69375 S/, 693.75 8. 69373
TOTAL DE SALIDAS SI. 44,5T2.70 - S/.39,637.81 S/, 47,414.30 S/, 60,048,798 S/, 64,418.64 . | S/..558,830.65 .

TOTAL §1.717,316.85 | $1. 18,028.04 ' : SI.‘1‘8.305.24 ) ’ | st 19,576.46 : S 2154681 | - - 5. 27,616.18

Fuerte: Empresa de servicios Capybara $60 sec.
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Anexo 6 Resultado Estadistico del Coeficiente de Correlacién
entre el valor de las detracciones y el capital de trabajo

Cuadro 5.7 Valor de fas detracciones y el capital de trabajo
neto, de enero a diciembre del afio 2015, expiesados en S/.

Mes/afioc Detracciones ‘(Zelpﬂai'de 'tr'abajy_rlq.g__
01/2015 5,015.00 10,460.00 -+
02/2015 4.678.70 10,910.00 B
03/2015 6,206.80 10,070.00
0472015 - | 5824148 12,110.00 -
05/2015 4,961.90 12,560.00. }
06/2015 5,728.90 12,280.00 !
07/2015 501500 | 12,740.00
08/2015 476130 1. 13,661.00 i
0972015 5,627.48 13,120.00
10/2015 605576 | 12,950.00 i
112015 | -6,654.02 12,700.00
122015 | 730420 0 4161048 !

TR

SR SR S e _ S
. AR AR IR e
: 78:7:620618;
% o

B T T et

81587448, 45

S e T
eﬁabres‘;*[ vahres’&ebensanmraos_»-
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Anexo 7 Resultado Estadistico del Coeficiente de Correlacién
entre el valor de las detracciones y el pago promedio

Cuadro 5.8 Valor de las detracciones y el pago promedio
mensual del afio 2015, expresados en S/.

Mes/afio Detracciones Pago promedio I

01/2015 5,015.00 ! 4050300 |

022015 4,676.70 { 4500000 !

03/2015 6.206.80 ! 4055170 |

04/2015 5,824.48 ! 4712650 !

05/2015 4,961.90 4720305 |

06/2015 5,728.90 4650345 !

07/2015 5,015.00 4657270 |

08/2015 4,761.30 46,637.81 !

09/2015 5,627.48 4641430 |

10/2015 6,055.76 4504879 |

1172015 6,654.02 44,419.64 |

12/2015 7,304.20 ! 4433065 |

Fuente: A partir de s cusdros 5.1y 55
rI-‘m_:mr'nentos de funcién P! R
COBFDE.CORREL - =~ » - 5= 0 oo oo s e _

Matrizt |E7:E18 = {5015;49678.7,6206.8;5824.48;996 L... | |
Matriz2 [F7:F18) = {40503;45000;40551.7;47126.5;472... ' |

= <0,230859728
Devuetve € coefidiente de correladién de dos conjuntos de datos.

Matrizl esunrango de celdas de valores. Los valores deben ser nimeros,
‘nombres, matrices o referendas que contengan nimeros.

Resultado defa fdrmuida = 0.23

Ayuda cobre esta fundén _ [ Aceptar -] | -cancelar- |-
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Anexo 8 Resultado Estadistico del Coeficiente de Correlacién
entre el valor de las detracciones y la liquidez a corto plazo

Cuadro 5.9 Valor de las detracciones y la liquidez a corto
plazo, de enero a diciernbre de! afio 2015, expresados en S/.

Vies/afio Detracciones Liquidez a corto plazo
01/2015 5,015.00 38,250.00
02/2015 4,678.70 38.460.00
0372015 6,206.80 37,990.00
04/2015 5,824.48 44,424.00
05/2015 4,861.90 44,520.00
06/2015 5,728.90 43,695.00
07/2015 5,015.00 43,799.00
08/2015 4,761.30 43,980.00
0972015 5,627.48 42,921.45
10/2015 6,055.76 41,880.00
1172015 6,654.02 41,750.00
12/2015 7,304.20 41,700.00

Fuente; A partr de fos cuedros 5.1y 56

( ‘ )
Argumentos de funci6n (9. = |

COEF.DE.CORRAL" - e e . R
Matrizl [£7:£18 BR:| = (5015;4578.7,6206.8;5624.48;4951...
Matriz2 [F7:F1g] £ = (38250;38450;37990;44424;44520;...

; --0.659727183
Devuelve ¢ coefidente de correladdn de dos conjuntos de datos.

Matriz2 es un segundo rango de celdas de valores. Los valores deben ser nimeros,
nombres, matrices o referendas que contengan nimeros.

Rexdtzdo dela formuda = -0.059727183

=
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[5.1)]

Anexc 9 Resuliado Estadistico del Coeficiente de Comelacion
entre el valor de las obligaciones tributanas y el capital de trabajo

Cuadro 5.10 Valor de las obligaciones tributanas y el capital de
trabajo neto durante el afio 2015 expresado en S/.

-~

Mes/Aiio | Obligaciones tributarias | Capital de trabajo neto
01/2015 1,218.00 10,460.00
02/2015 1,169.05 10,910.00
0372015 1,331.70 10,070.00
04/2015 1,306.50 12,110.00
05/2015 1,303.05 12,560.00
06/2015 1,330.35 12,280.00
07/2015 1,133.40 12,740.00
08/2015 989.55 13,661.00
09/2015 1,080.75 13,120.00
10/2015 1,078.50 12,950.00
11/2015 1,759.35 12,700.00
12/2015 2,070.60 11,610.48
Fuente: a partir de los cuadros 5.2y 5.4
Argumentos de funcién M
tCOE:.DE.CORR&‘““'"'“- S RIS - - . N T ._...i
Matriz1 [£7:€18 [} = {1218;1159.05;1331.7;1306.5;1303... |
Matriz2 [F7:F18 = {10460;10910;10070;12110;12560;... :

= --0.22433 1087
Dewvielve € coefidente de correladtn de dos conjuntos de datos.

Matriz2 es un segundo rango de celdas de valores, Los valores deben ser niimeros,
nombres, matrices o referendas que contengan niimeros.

Resultado dela férmuda =  -0.22¢4331087

ot ) (==

C o = = - . —,
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Anexo 10 Resultado Estadistico del Coeficiente de Correlacién
entre el valor de fas obligaciones tributarias y el pago promedio mensual

Cuadro 5.11 Valor de las obligaciones tributanias y el pago
promedio mensual del afio 2015, expresadas en S/.

Mes/afio | Obligaciones tributarias | Pago promedio
0172015 1,218.00 40,503.00
02/2015 1,159.05 45,000.00
- 0372015 1,331.70 40,551.70
04/2015 1,306.50 47,126 50
05/2015 1.303.05 47,203.05
06/2015 1.330.35 - 46,503.45
07/2015 1,133.40 .46,572.70°
08/2015 989.55 46,637.81
09/2015 - 1.090.75 46,414.30
102015 1,078.50 45,048.79
1172015 - -1,759.35 . 44,419.64
1272015 - 2,070.60 44.330.65
Fuente::A partir de los cusdros 52 y 5.5 .

.
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Anexo 11 Resultado Estadistico del Coeficiente de Comelacion
entre el valor de las obligaciones tributarias y la liquidez a corto plazo

Cuadro 5.12 Valor de fas Obligaciones tributarias y Iz liquidez
a corto plazo, de enero a diciembre del afio 2015, expresados

’

ol =1

Argumentos de funcién

+

en S/.
Mes/afio |Obligaciones tributarias| Liquidez a corto plazo
01/2015 1,218.00 38,250.00
02/2015 1,159.05 38,460.00
03/2015 1,331.70 37.950.00
04/2015 1,306.50 44,424.00
05/2015 1,303.05 44,520.00
06/2015 1,330.35 43,695.00
07/2015 1,133.40 43,799.00
08,2015 989.55 43,980.00
09/2015 1,090.75 42,921.45
1012015 1,078.50 41,880.00
1172015 1,759.35 41,750.00
12/2015 2,070.60 41,700.00
Fuente: A partir de los cuadros 52y 5.6
L2 = 1
Matrizl [e8:E19 B%| = {1218;1159.05;1331.7;1306.5;1303... '
Matriz2 [Fs:Fi9] BRi| = {38250;38450;37990;44424;44520;... |
= -0.079827479

Resuitado de la férmula =
Avuda sobre esta funddn

COEF.DE.CORREL -~ - —- - -

.08

Devuelve & coefidente de correladén de dos conjuntos de datos.

Matrizl esunrango de celdas de valores, Los valores deben ser nimeros,
nombres, matrices o referendas que contengan nimeros.

[ aceptar -] [ cancelr | |

g [=]]
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Anexo 12 Resultado Estadistico del Coeficiente de Correlacion
entre la liberacién de fondos y el capital de trabajo neto

Cuadro 5.13 Valor de liberacion de fondos y el capital de trabajo
neto, de enero a diciembre del afio 2015, expresados en S/.

L:."'_L

Mes/afio Liberacion de fondos | Capital de trabajo neto
0172015 8,982.50 10,460.00
02/2015 0.00 10,910.00
03712015 0.00 10,070.00
04/2015 12,191.75 12,110.00
05/2015 0.00 12,560.00
06/2015 0.00 12,280.00
07/201% 12,575.38 12,740.00
08/2015 0.00 13,661.00
09/2015 0.00 13,120.00
10/2015 12,190.08 12,950.00
11/2015 0.00 12,700.00
12/2015 0.00 11,610.48
Fuente: A parti de los cuadros 5.3y 5.4.
rArgumentos de funcién i =
' Matrizi [£7:618 = {B9825;0;0;12191.75;0;0;12575.38...
Matriz2 |F7:Fig] = {10460; 10910; 10070; 12110; 12560;...

0.055697084

1

Devuelve e coefidente de correladén de dos conjuntos de datos.

Matriz2 es un segundo rangoe de celdas de valores. Los valores deben ser ndmeros,
rombres, matrices o referendas que contengan nimeros.

Resultado delz formula = 0.05

Avuda sobre esta fungdn L pcepter_] [ conceler ]
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Anexo 13 Resultado Estadistico det Coeficiente de Correlacién
entre la liberacién de fondos y el page promedio mensual

Cuadro 5.14 Valor de Liberacion de fondos y el pago
promedic mensual de! afio 2015, expfesédos-en Sl

Mes/afioc | Liberacion de fondos | Pago promedio
0172015 8,982.50 - 40,503.00
0272015 0.00 45,000.00
0372015 . 0.00 ' - 40,551.70
0472015 . 12,191.75 47,126.50

- 0672015 .00 ' 47,203.05
06/2015 . 0.00 46,503.45
07/2015 - 12,575.38 ' 46,5712.70
08/2015 0.00 46,637.81
09/2015 0.00 -46,414.30
10/2015 - 12,190.08 _ 45,048.79
1172015 - | 0.00 44,419:64
12/2015 - 000 44,330.65

Fuente: A partir de los cuadros S.3y S5« ' .
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Anexo 14 Resuliado Estadistico del Coeficiente de Correlacion
entre |3 liberacién de fondos y |a liquidez a corto plazo

Cuadro 5.15 Valor de Liberacion de fondos y la liquidez a
corto plazo, de enero a diciembre del afio 2015, expresados

'

en S/.
Mes/anc | Liberacion de fondos | Liquidez a corto plazo
01/2015 8.982.50 38,250.00
02/2015 0.00 38,460.00
0372015 0.00 37,990.00
04/2015 12,181.75 44.,424.00
05/2015 0.00 44,520.00
0672015 0.00 43,695.00
07/2015 12,575.38 43,798.00
0872015 0.00 43,980.00
0972015 0.00 42,921.45
10/2015 12,190.08 41,880.00
1172015 0.00 41,750.00
1212015 0.00 41,700.00
Fuente: A partir de los cuadros 53y 5.6
Amgumentos de funcién l 2 L= J )

| Ayuda sobre esta funcid

" Matrizl {EB:E19 = {8982.5;0;0;12191.75;0;0;12575.38... °
Matriz2 [ra:r19] TR = {38250;38460;37990;44424;44520;...

S = 0.126183855
Devuelve el ceefidente de correlaciin de dos conjuntos de datos.

Matriz2 esun segundo rango de celdas de valores, Los valores deben ser mimeros,
nombres, matrices o referendas que contengan rieneros.

Resultado de la férmuda = 0.126183855

L topter ]_[-w-];
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