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                                        RESUMEN 

La presente tesis tuvo como objetivo principal determinar la influencia de la 

gestión financiera aplicada por la administración de la empresa Andalucita S.A. 

en el desempeño financiero durante los periodos 2013 al 2017. El tipo de 

investigación fue descriptiva, aplicada y explicativa, nuestro diseño de 

investigación fue no experimental, transversal, de tipo correlacional causal y el 

método de investigación fue descriptivo, analítico y deductivo. Para la 

recolección de datos se utilizó las técnicas de observación y análisis documental; 

teniendo como muestra los estados financieros del periodo 2013 al 2017 de la 

empresa Andalucita S.A; asimismo se analizaron los datos en tablas, cuadros en 

Excel y estadísticamente la prueba no paramétrica Spearman los cuales nos 

permitió obtener los resultados, los mismos que se relacionaron con las variables 

del trabajo de investigación. Los resultados obtenidos demostraron que la 

gestión financiera aplicada por la administración de la empresa Andalucita S.A, 

influye favorablemente en el desempeño financiero durante el periodo 2013 al 

2017, lo que también se confirmó con la aplicación del coeficiente de correlación 

de Spearman con resultado del 100% y con un p valor de 0.01 < 0.05 que 

representa el nivel de significancia. Se concluyó que la gestión financiera 

aplicada por la administración de la empresa influye favorablemente lo que se ve 

reflejado en un 100% en el desempeño financiero; es decir, si se toman otras 

decisiones de inversión o financiamiento con respecto a la gestión financiera 

estas contribuyen en el desempeño financiero de la empresa. 

Palabras claves: Gestión financiera, desempeño financiero y decisiones 

financieras 
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                                        ABSTRACT 

The main objective of this thesis was to determine the contribution of financial 

management applied by the management of the company Andalucita S.A. in 

financial performance during the periods 2013 to 2017. The type of research was 

descriptive, applied and explanatory, our research design was non-experimental, 

transversal, causal correlational type and the research method was descriptive, 

analytical and deductive. For the collection of data, the techniques of observation 

and documentary analysis were used; taking as sample the financial statements 

of the period 2013 to 2017 of the company Andalucita S.A; the data were 

analyzed in tables, tables in Excel and statistically the spearman nonparametric 

test that allowed us to obtain the results, which were related to the variables of 

the research work. The results obtained showed that the financial management 

applied by the management of the company Andalucita SA, contributed favorably 

in the financial performance during the period 2013 to 2017, which was also 

confirmed with the application of the Spearman correlation coefficient with 100% 

result and with a p value of 0.01 <0.05 that represents the level of significance. It 

was concluded that the financial management applied by the administration of 

the company contributed favorably what is reflected in a 100% in the financial 

performance; that is, if other investment or financing decisions are made with 

respect to financial management, they contribute to the financial performance of 

the company. 

Keywords: Financial management, financial performance and decisions 
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                                      INTRODUCCIÓN 

Las empresas se encuentran en un proceso de globalización y con ello es 

necesario cumplir con las exigencias del mercado internacional, debido a la 

tecnología cambiante y el impacto de la economía; por ello, las decisiones de la 

administración de los recursos económicos deben ser eficientes si se quiere 

llegar a los resultados esperados.  

Andalucita S.A es una empresa mediana que tiene en el mercado 12 años 

operando, cuya actividad principal es la explotación y exportación del mineral no 

metálico Andalucita; cuyo problema de investigación se da ante las decisiones 

tomadas por la administración en el manejo de sus recursos financieros en lo 

que respecta a las decisiones de inversión y financiamiento, decisiones que 

fueron cruciales para la empresa, pues se optó por invertir en la planta de 

producción y en maquinarias especializadas para el mismo fin y a  su vez fueron 

estas financiadas por la entidad bancaria. La empresa Andalucita S.A. tenía 

inconvenientes para cumplir con el pago de sus deudas a las instituciones 

bancarias y con sus proveedores, mostrando una situación de bajos ingresos de 

efectivo y cuentas pendientes de cobros moderados. Estos acontecimientos 

mostraron que la liquidez era inestable y representaba un problema relevante. 

Otros hechos que generó preocupación en la gerencia fueron los resultados de 

pérdida obtenidas durante los primeros periodos, puesto que los niveles de 

ventas eran bajos, evidenciando un bajo rendimiento y como consecuencia, se 

vio afectado el valor de la empresa en el mercado y su desempeño financiero. 

Nuestra tesis tuvo como objetivo principal determinar la influencia de la gestión 

financiera de la empresa Andalucita S.A. en el desempeño financiero durante el 

periodo 2013 al 2017. Se eligió este tema de investigación porque estudia las 

decisiones y su importancia en el buen manejo de los recursos financieros. 

Nuestro aporte está orientado a brindar un análisis de las decisiones que toma 

la empresa y que permiten evaluar de manera más eficiente y eficaz, sus futuras 

decisiones. 
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I. PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA 

1.1. Descripción de la realidad problemática 

Las empresas en el contexto mundial, realizan una dirección general en 

diferentes sectores económicos que aprovechan los factores como la 

competencia, los avances tecnológicos y mínimas barreras de comunicación con 

el fin de tomar decisiones que logren la maximización de los beneficios y la 

minimización de los diferentes riesgos que definan el desempeño financiero de 

las empresas para un desarrollo inclusivo y sostenible. 

Muchos países consideran a la minería como una actividad que trae consigo 

oportunidades de crecimiento en el país y es considerado factor clave en el 

desarrollo económico de su región; por ello, es calificada como una de las 

actividades económicas del sector primario que continúa fortaleciéndose y 

mostrando mayor dinamismo, lo que representa un mercado atractivo para los 

inversionistas, en particular, Sudamérica. 

A nivel mundial, el Perú es uno de los países en Sudamérica reconocido por su 

enorme potencial en recursos minerales y amplia trayectoria minera, en el sector 

metálico y no metálico. Por ello, el sector de Minería e Hidrocarburos ocupa el 

segundo lugar en la contribución al crecimiento del país, registrando un 

crecimiento de 3.2% en el sector, asimismo, el valor de las exportaciones no 

metálicas registró una disminución del 8.5% con respecto al año 2016, siendo la 

segunda caída consecutiva de las exportaciones en el 2015, según datos 

publicados en el anuario minero por el Ministerio de Energía y Minas (MINEM), 

2017.Se estima que las inversiones dadas para la explotación del mineral 

generan principalmente el desarrollo económico del país. 

La empresa Andalucita S.A. es una empresa minera, dedicada a la extracción y 

comercialización del mineral no metálico llamado andalucita (sustituto del 

mineral Bauxita), útil para la producción de la línea de refractarios. La empresa 

comenzó a producir a inicios del año 2009 y es la única empresa en el Perú 

dedicada a este rubro. 
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Entre los periodos 2013-2017, se observó un comportamiento irregular en el 

desempeño financiero de la empresa Andalucita S.A. En la cual se observó que 

en algunos años no se obtuvo rendimiento de los activos que habían sido 

financiados ni aquellos que formaron parte del capital aportado. Asimismo se 

observó que la inversión en activos financiados se realizaron con la finalidad de 

aumentar la productividad de la empresa, sin embargo los ingresos no 

respondieron a la inversión realizada, afectando el efectivo esperado, para el 

cumplimiento de las deuda contraída, lo que generó una nueva adquisición de 

financiamiento, “post embarque”, con el único fin de incrementar dinero para 

cumplir con el cronograma de pago del arrendamiento. 

Los resultados obtenidos por la gestión financiera mediante las decisiones 

financieras que desarrolló la administración de la empresa Andalucita S.A., fue 

motivo de análisis de los estados financieros, esencial para la evaluación de la  

liquidez y rentabilidad que determinan el desempeño financiero. Por ello nuestro 

tema de tesis, radica en la gestión financiera y desempeño financiero. 
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1.2. Formulación del Problema 

1.2.1. Problema General 

¿De qué manera la gestión financiera influye en el desempeño financiero 

de la empresa Andalucita S.A., periodo 2013-2017? 

1.2.2. Problemas Específicos 

a) ¿De qué manera las decisiones de inversión influyen en la rentabilidad de 

la empresa Andalucita S.A.; periodo 2013-2017? 

b) ¿De qué manera las decisiones de financiamiento influyen en la liquidez 

de la empresa Andalucita S.A.; periodo 2013-2017? 

1.3.   Objetivos  

1.3.1. Objetivo General 

Determinar la influencia de la gestión financiera en el desempeño 

financiero de la empresa Andalucita S.A.; periodo 2013-2017. 

1.3.2. Objetivos Específicos 

a) Determinar la influencia de las decisiones de inversión en la rentabilidad  

de la empresa Andalucita S.A.; periodo 2013-2017. 

b) Determinar la influencia de las decisiones de financiamiento en la liquidez 

de la empresa Andalucita S.A.; periodo 2013-2017. 

1.4. Limitantes de la investigación 

1.4.1. Limitante teórico 

Esta tesis se desarrolla sobre las bases teóricas de la gestión financiera y 

el desempeño financiero. 

1.4.2. Limitante temporal  

La presente tesis se desarrolla en el periodo 2013-2017. 

1.4.3. Limitante espacial  

Esta tesis se desarrolla en la provincia constitucional del Callao, en el 

departamento de Lima. 
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II. MARCO TEÓRICO 

2.1. Antecedentes  

2.1.1. Internacionales 

Gonzalez (2014) en su tesis planteó como objetivo determinar la vinculacion 

entre la gestion financiera y la obtención de financiamiento en la Pymes del 

sector comercio de Bogotá con tal fin desarrolló su trabajo donde tuvo como 

diseño metodológico un enfoque analítico, su diseño fue documental, no 

experimental de corte longitudinal; siendo la conclusión más relevante : 

A nivel general se ha identificado una asociación positiva de los elementos 

de gestión financiera, liquidez y eficiencia principalmente, y las alternativas 

de financiamiento a largo plazo y de tipo financiero , en ese sentido se 

entiende que en la medida que se propicie una mejor configuración en la 

gestión financiera de las pymes del sector comercio de la ciudad de Bogotá, 

se generan condiciones que favorecen la obtención de este tipo de 

recursos, los cuales como se ha mencionado anteriormente constituye 

fuentes de financiamiento que pueden contribuir al crecimiento y desarrollo 

de las empresas.(p.124) 

Como conclusión, en esta tesis el autor afirma que la obtención de los recursos 

financieros contribuye al crecimiento y al desarrollo de la empresa, lo cual se da 

a través del financiamiento a largo plazo, lo que fue constatado a través de la 

gestión financiera adecuada como el análisis de la situación financiera y 

económica; implementada en las pequeñas y medianas empresas que servirán 

para poder tomar las mejores decisiones. 

 

Carrillo  (2015) en su tesis planteó como objetivo determinar la incidencia de la 

gestión financiera en la liquidez de la empresa ‘Azulejos Pelileo’ para la toma de 

decisiones. Con tal fin, su metodologia corresponde a la investigacion descriptiva 

de asociación de variables, además, es explicativa con un enfoque cuantitativo. 

Por esta razón, la conclusion más relevante es: 

En el trabajo de investigación realizado por la investigadora se determinó 

la incidencia que tiene el inadecuado manejo de la gestión financiera por 
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parte de la alta gerencia que maneja la empresa Azulejos Pelileo, con 

respecto a la liquidez que posee la misma, esto tiene relación directa con 

la toma de decisiones que es parte de las responsabilidades de la gerente. 

(p.109) 

Nuestro comentario sobre esta tesis es que se puede afirmar que una 

inadecuada toma de decisiones en la alta gerencia afecta la gestión financiera 

realizada, lo que deviene en una situación de inestabilidad para la empresa. 

Además, en la situación de liquidez, careciendo de solvencia frente a sus 

obligaciones que conllevan a un mal desempeño financiero. 

 

Morocho (2016) en su tesis planteó como objetivo analizar y evaluar 

económicamente y financieramente a la Ferretería COMARPI, de la Ciudad de 

Saraguro, periodo 2013-2014, con la finalidad de mejorar la gestión y el 

desempeño económico-financiero de la empresa. Con tal fin, desarrolla su 

trabajo con la metodología de investigación deductivo, analítico, sintético y 

descriptivo. La conclusión más relevante del autor es que: “En la ferretería 

COMARPI la empresa no realizaba un análisis financiero y evaluación 

económica, lo que no le permitía determinar el adecuado manejo de los recursos 

económicos y financieros para la oportuna toma de decisiones por parte del 

gerente” (p.185). 

El aporte de esta tesis nos señala que al no realizar una evaluación de la 

situación financiera y económica y si no se analiza e interpreta, no se puede 

conocer cómo es el desempeño financiero de la empresa ni conocer cómo se 

está usando los recursos de la empresa; consecuentemente, esta situación no  

permitiría una adecuada toma de decisiones de la gerencia en la gestión 

financiera, pues al no evaluar las decisiones de inversión y financiamiento, esta 

generará un mal manejo de las operaciones de la empresa. 
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2.1.2. Nacionales 

Cordova (2017) en su tesis planteó como objetivo “Incrementar la rentabilidad de 

una empresa industrial aplicando procesos de gestión financiera y contable.” Con 

tal fin, desarrolla su trabajo con la metodologia de investigacion de sintagma 

holistico con un enfoque mixto que combinan los componentes cuantitativo y 

cualitativo; el tipo de diseño de investigación fue no experimental, de estudio 

tranversal. La conclusión más importante fue: 

La buena gestión financiera y contable es de gran importancia para las 

empresas, ya que realizando una buena labor el administrador financiero o 

el contador podrá tomar una adecuada decisión en cuanto a los temas 

financieros de la empresa, como por ejemplo, al momento de pedir una 

financiación. (p.111) 

El aporte de esta tesis es que cuando se realiza un buen proceso contable y una 

buena gestión, podemos realizar una adecuada evaluación financiera; para ello, 

se analiza los indicadores que nos permitan conocer cómo está el desempeño 

financiero, con la finalidad de tomar acciones para poder mejorar la situación 

económica y financiera de la empresa. 

Tello (2014) en su tesis planteó como objetivo determinar si con la 

implementación de la planificación financiera en las empresas comerciales se 

logra tener una buena administración del efectivo reflejandose en la situación 

económica y financiera. Con tal fin, desarrolla su tesis con la metodología de 

investigación descriptiva, utilizando la técnica de análisis documental y 

observación. En una de sus conclusiones recalca que : “Con la aplicación de una 

evaluación económica y financiera en la empresa comercial Chavarry E.I.R.L. se 

observó una mejora en los índices de liquidez, gestión, solvencia y rentabilidad 

como resultado de la implementación de un Plan Financiero propuesto.” (p.103) 

Nuestro comentario es que con su conclusión afirma que la realización de una 

planificación financiera ya sea para una pequeña o mediana empresa se puede 

obtener resultados favorables, lo que permite que la evaluación financiera 

realizada pueda obtener un desempeño financiero positivo, con altos índices de 

liquidez, solvencia y rentabilidad. 
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Arzani & Cardoso (2016) en su tesis plantea como objetivo “Determinar la 

incidencia de la gestión financiera de corto plazo en la rentabilidad de la empresa 

Distribuidora Mercurio S.A.C. – 2014”. Es por eso que desarrolla su tesis con la 

metodología de investigación descriptiva, analítica y deductiva con un enfoque 

cuantitativo, diseño no experimental, tranversal correlacional; entre sus 

conclusiones destaca: 

La gestión financiera de la empresa Distribuidora Mercurio S.A.C. presenta 

puntos a favor y en contra que influyen en la rentabilidad de forma 

significativa, se puede señalar que cuenta con políticas y procesos 

definidos para cinco de los seis indicadores que abarca la investigación. 

Estos procesos permiten controlar y mejorar la gestión de la empresa, de 

manera específica la gestión de los inventarios, cuentas por cobrar y pagar, 

permiten realizar una adecuada gestión ya que se tiene información para 

tomar decisiones y mejorar la rentabilidad. Sin embargo, es necesario 

recalcar que la empresa carece de procesos y políticas para la gestión del 

efectivo, convirtiéndose en un punto necesario a mejorar para realizar una 

gestión financiera integral de Distribuidora Mercurio.S.A.C. (p.81) 

El aporte de esta tesis se da cuando hay un mal proceso y errada política en la 

empresa, mientras que lo más importante constituye la gestión de inventario y 

cuentas por cobrar, las cuales si se realizan de manera inadecuada, pueden 

influir de manera negativa en la gestión financiera, generando como 

consecuencia, el no tener rentabilidad. Se puede determinar que mejorando los 

procesos y las políticas de la empresa pueden generar una adecuada toma de 

decisiones. 
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2.2. Bases teóricas 

2.2.1. Gestión financiera  

A. Introducción  

La gestión financiera parte de las finanzas, campo que estaba dentro de la 

economía, no obstante, fue en el 1776 cuando surge el modelo clásico con el 

líder Adam Smith con su libro “La riqueza de las naciones”. Al respecto, Córdoba 

(2012) interpreta que :      

Analizó el modo en que los mercados organizaban la vida económica y 

conseguían un rápido crecimiento económico, mostrando y proponiendo 

un sistema de precios y de mercados, capaz de coordinar los individuos y 

a las empresas sin la presencia de una dirección central. A partir de ahí, 

le siguieron otros economistas ingleses como Malthus, Millo David 

Ricardo; el francés, Walras; el italiano, Pareto; el sueco, Wicksell y 

Marshall. (p.18) 

Tras el avance tecnológico en la producción, surge la revolución industrial que 

brinda una serie de cambios en la economía, empezando por Inglaterra y 

difundiéndose por Europa y América; de esta surge la necesidad de la emisión 

de acciones para sustentar las inversiones; en consecuencia, se presta atención 

al mercado financiero. 

En los años de crisis de 1929 a 1936, el estudio de las finanzas se centró en los 

problemas financieros y liquidez de las empresas que estaban en quiebra por la 

depresión financiera. Fue entonces que apareció Jhon Maynard Keynes por su 

libro “La teoría general de la ocupación, el interés y el dinero”, que describe una 

política de monetaria y fiscal que permite atenuar en los ciclos económicos de 

los países. 

Desde mediados de la década de los cuarenta hasta la cimentación de la 

moderna teoría de las finanzas empresariales, según Cordoba, (2012) explica 

que: 

Pasada la Segunda Guerra Mundial, en 1945, comienzan a estudiarse los 

desarrollos de la Investigación operativa y la informática aplicadas a la 

empresa. A mediados de la década de los cincuenta adquirieron 
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importancia la planificación y control, y con ello, la implantación de 

presupuestos y controles de capital y tesorería. Nuevos métodos y 

técnicas para seleccionar los proyectos de inversión de capital condujeron 

a un marco para la distribución eficiente del capital dentro de la empresa. 

  Fue un período de prosperidad para las empresas, primando como 

objetivos: la rentabilidad, el crecimiento y la diversificación internacional; 

frente a los objetivos de solvencia y liquidez del período anterior. También 

se extenderán las técnicas de investigación operativa e informatización no 

solo para grandes empresas, con lo que se va cimentando la moderna 

teoría financiera como el desarrollo de la Teoría de portafolio o Teoría de 

selección de carteras, propuesta por Markowitz (1960), punto de partida 

del Modelo de equilibro de activos financieros, que constituye uno de los 

elementos del núcleo de las modernas finanzas. (p.19) 

Entonces se da la expansión y profundización de las finanzas hasta nuestros 

días. La gestión financiera se desarrolló de manera rápida, tal como lo expone 

Cordoba (2012): 

A partir de la década de los setenta del siglo anterior, hasta nuestros días, 

han surgido nuevas líneas de investigación sobre la ciencia de la gestión 

financiera de la empresa, etapa de la historia de las decisiones financieras 

donde se asume que el objetivo de dicha gestión es maximizar el valor del 

mercado de la empresa. En los ochentas se presentaron importantes 

avances en la valuación de las empresas, en un mundo donde reina la 

incertidumbre, fijando especial atención, al efecto que las imperfecciones 

del mercado tienen sobre el valor, profundizándose en corrientes 

investigadoras como la Teoría de agencia y la metodología proporcionada 

por la Teoría de conjuntos borrosos, aplicada al subsistema financiero en 

ambiente de Incertidumbre con importantes resultados. 

Para la década de los noventa, las finanzas tuvieron una función vital y 

estratégica en las empresas. El gerente de finanzas se convirtió en parte 

activa para la generación de la riqueza. En la búsqueda de la estructura 
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financiera óptima, descubre que el valor de la deuda y el endeudamiento 

óptico están conectados explícitamente con el riesgo de la empresa, los 

impuestos, los costos de quiebra, el tipo de interés libre de riesgo y las 

ratios pay-out. Otra realidad de los noventa fue la globalización de las 

finanzas. A medida que se integran los mercados financieros mundiales 

en forma creciente, el administrador de finanzas debe buscar el mejor 

precio de las fronteras nacionales y a menudo, con divisas y otras 

barreras. Los factores externos influyen cada día más en el administrador 

financiero. (p.20) 

 

A.1. Definición de la gestión financiera  

Moya (2016) indica que “La gestión financiera orienta a como se debe conseguir 

y utilizar los recursos financieros para la tomar decisiones acertadas y que 

apoyen a mejorar el rendimiento de la empresa” (p.4).  

Asimismo, según Córdoba (2012) podemos indicar que la gestión financiera es: 

Un proceso que involucra los ingresos y egresos atribuibles a la 

realización del manejo racional del dinero en las organizaciones y en 

consecuencia, la rentabilidad financiera generada por el mismo. Esto nos 

permite definir el objetivo básico de la gestión financiera desde dos 

elementos: la generación de recursos o ingresos, incluyendo los 

aportados por los asociados; y, en segundo lugar, la eficiencia y eficacia 

o esfuerzos y exigencias en el control de los recursos financieros, para 

obtener niveles aceptables y satisfactorios en su manejo. (p.2) 

Con respecto a la gestión financiera, esta se encuentra relacionada con la toma 

de decisiones que conlleva a la realización de las operaciones de las empresas, 

considerándose entre las relaciones de decisiones más relevantes. Según 

señala Córdoba (2012), estas son: 

 La definición de los requerimientos de recursos financieros, que 

incluye el planteamiento de las necesidades, descripción de los 
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recursos disponibles, previsión de los recursos liberados y cálculo de 

las necesidades de financiación externa. 

 La obtención de la financiación más conveniente, desde el punto de 

vista de costos, plazos, aspectos fiscales y estructura financiera de la 

organización. 

 La adecuada utilización de los recursos financieros en términos de 

equilibrio, eficiencia y rentabilidad. 

 El estudio de la información financiera para conocer la situación 

financiera de la organización. 

 El estudio de la viabilidad económica y financiera de las inversiones. 

(p.3) 

Es por eso que de acuerdo a lo mencionado por Córdova (2012) es de suma 

importancia que la gestión financiera se realice de la manera más adecuada con 

el fin de que la gerencia tome las decisiones más acertadas y con el menor 

riesgo; además, que exista la aplicación de herramientas e instrumentos 

financieros que puedan evaluar la financiación más conveniente como también 

el uso adecuado de los recursos financieros. Por lo tanto, se debe evaluar de la 

manera más eficiente las inversiones cuando se esté buscando la viabilidad del 

proyecto que se desee realizar. 

A.1.1. Importancia de la gestión financiera  

Dicho con las palabras de Córdoba (2012): 

La importancia de la gestión financiera es evidente al enfrentar y resolver 

el dilema Liquidez – Rentabilidad, para proveer los recursos necesarios 

en la oportunidad precisa, con la toma de decisiones más eficiente de 

dicha gestión y para que se aseguren los retornos financieros que 

permitan el desarrollo de la empresa. 

La gestión financiera es de gran importancia para cualquier organización, 

teniendo que ver con el control de sus operaciones, la consecución de 

nuevas fuentes de financiación, la efectividad y eficiencia operacional, la 

confiabilidad de la información financiera y el cumplimiento de las leyes y 

regulaciones aplicables. (p.6) 
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De acuerdo a lo mencionado, al buscar el equilibrio entre la liquidez y la 

rentabilidad suele ser difícil puesto que las decisiones de la gerencia  deben 

proveer estabilidad en ambas; es por eso que se debe analizar  de acuerdo a 

como se  presente la situación, pues si hablamos de las necesidades a corto 

plazo, cuando en la empresa no hay capacidad para cumplir con sus 

obligaciones, se prioriza la  importancia de la liquidez dejando de lado la 

rentabilidad; en cambio, si buscamos obtener liquidez y rentabilidad a largo 

plazo, esta traerá beneficios a las dos solo cuando se haya realizado un buen 

manejo de sus recursos. 

A.1.2. Función de la gestión financiera  

La función de la gestión financiera es importante en las empresas cuando está 

organizada a nivel ejecutivo del personal, pues son los encargados de tomar las 

decisiones de asignar inversión y financiarse. Según Córdoba (2012) expone 

que:  

La función gestión financiera está íntimamente relacionada con la 

economía y la contabilidad, su complejidad depende en gran parte del 

tamaño de la empresa. En empresas pequeñas la función gestión 

financiera la lleva a cabo normalmente, el área de contabilidad y a medida 

que esta crece, generalmente, surge el departamento, subgerencia o 

vicepresidencia financiera, como una unidad autónoma vinculada 

directamente al presidente de la compañía. (p.12) 

Asimismo, la función de la gestión financiera se divide en tres áreas de 

decisiones según Córdoba (2012) 

 Decisiones de inversión. ¿Dónde invertir los fondos y en qué 

proporción? 

 Decisiones de financiamiento. ¿De dónde obtener los fondos y en qué 

proporción? 

 Decisiones de política de dividendos. ¿Cómo remunerar a los 

accionistas de la empresa? (p.13) 

Las actividades de la función financiera se pueden observar en la siguiente 

gráfica: 
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Figura 1 Actividades de la función de la gestión financiera 

Fuente: Cordoba, 2012, pág. 13 

 

A.1.3. Objetivo de la gestión financiera  

Por lo general, las empresas buscan como objetivo la maximización de 

utilidades, aunque no sea esta su única meta. El total de utilidades no es 

tan importante como las ganancias por acción; la maximización de las 

ganancias por acción tampoco es un objetivo plenamente satisfactorio, 

porque no especifica en tiempo de los retornos esperados. (Córdoba, 

2012, p.8) 

Sin embargo, este objetivo se ha criticado mucho; actualmente se 

defiende la existencia de un conjunto de objetivos, consecuencia de un 

proceso de negociación entre los distintos participantes de la empresa que 

de un modo u otra espera algo de ella. (Córdoba, 2012, p.13) 

Cuatro son los objetivos fundamentales de toda organización: 

 Maximizar la rentabilidad de la inversión. 

 Generar mayor valor agregado por empleado. 

 Elevar el nivel de satisfacción para los clientes y consumidores. 

 Incrementar la participación en el mercado. 

El primer objetivo, de elevar al máximo la rentabilidad de la inversión en 

la organización, está ligado al cumplimiento de los otros tres; teniendo en 

primer orden el generar mayor valor agregado, lo que implicará mejorar la 



 

22 
 

satisfacción de los consumidores y, por lo tanto, mayor participación en el 

mercado, y, por último, un óptimo nivel de rentabilidad. 

A pesar que hoy día se acepta que la empresa deba alcanzar diversos 

objetivos, la moderna gestión financiera plantea como objetivo prioritario 

la maximización del valor de mercado de la empresa, desde el punto de 

vista de sus propietarios o accionistas. (Córdoba, 2012. p.14) 

Dentro de este orden de ideas, la gestión financiera es la encargada de tomar 

decisiones de inversión que se proyecta para recibir un beneficio a futuro, 

además, también en las decisiones de financiamiento, cuando se quiere un 

recurso necesario para las operaciones de la empresa que llegue a necesitar. 

Para la gestión financiera se realiza la evaluación de la situación financiera y 

económica y de esa manera el desempeño financiero puede desarrollarse con 

más eficiencia. 

A.2 Decisiones de inversión 

Las decisiones de inversión buscan maximizar su calidad de servicio o bien y 

minimizar sus riesgos de pérdida. Sin embargo, Gallo (2015) manifiesta que: 

A veces, las decisiones de inversión (las que producen ganancia) se 

toman con un criterio “estratégico” por el cual algunas inversiones no son 

rentables por sí mismas, pero ayudan a generar ganancia, junto a otras. 

En las empresas se toman continuamente decisiones de inversión, 

aquellas que producen una ganancia. En teoría, todo producto o servicio 

ofrecido por una empresa debe generar ganancias. Sin embargo, las 

decisiones se toman con un criterio “estratégico” por el cual algunas 

inversiones no son rentables por sí mismas, pero ayudan a generar 

ganancia, en conjunto con otras. (párr.3) 

Cabe considerar también que:  

Las decisiones de inversión son de las más importantes que adoptan las 

empresas y ellas implican hacer una serie de análisis, que involucran 

desde el capital de trabajo, como la caja, los bancos, las cuentas por 

cobrar, los inventarios, hasta las inversiones de capital representado en 
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activos fijos como edificios, terrenos, maquinaria, tecnología, etc. 

(Cordoba, 2012, p. 250) 

Desde una respectiva más general, la decisión de inversiones por bienes es la 

representación de los activos de la empresa, que dependerá el tiempo de espera 

de la ganancia, como ejemplo en los activos fijos, su espera de ganancia o 

beneficios esperados será de un tiempo mayor a un año. 

A.2.1 Rotación de Activos 

(Córdoba, 2012), manifiesta que: 

Indica la eficiencia con la que la empresa utiliza sus activos para generar 

ventas, así: 

Rotación de activos 
= Ventas 
 Activos 

 

Este indicador establece la eficiencia en el empleo de los activos por parte 

de la administración, en su tarea de generación de ventas. Existen tantas 

clases de relaciones como cuentas del activo existan en un catálogo 

contable. Sin embargo, las razones de rotación de activos más utilizadas 

son las siguientes: 

 Ventas a efectivo y equivalentes 

 Ventas a cartera 

 Ventas a inventarios 

 Ventas a activos fijos (p.103.) 

 

Asimismo que De Jaime Eslava (2018), manifiesta que: 

El otro ratio que genera la rentabilidad económica es el que hemos 

definido como ratio de rotación o giro de los activos y que se mide por ello 

en veces, y no en porcentaje. 

Rotación de 
activos 

= Ventas = veces 
 Activo total   
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Que identifica la efectividad con que se utilizan los activos de la empresa 

o en otras palabras el “Volumen de euros vendidos por cada euro 

invertido”. 

Aunque no suele ser identificado por muchos directivos con la rentabilidad 

económica, debemos manifestar nuestra opinión de que su combinación 

a la rentabilidad económica puede ser tan relevante o más que la del 

margen de la explotación. 

Al igual que con el margen de explotación, también este ratio puede ser 

desglosado en sus correspondientes generadores. 

 

Generadores de Rentabilidad económica 

 Activos fijos 

 Inventarios 

 Cuentas a cobrar 

 

A.2.2 Rotación de las cuentas por cobrar comerciales 

Córdova (2012) manifiesta que: 

Mide el número de veces que las cuentas por cobrar retornan, en 

promedio, en un periodo determinado y está dada por: 

Rotación de cartera 
= Ventas a crédito 
 Cuentas por cobrar 

 

Si las cifras de las ventas a crédito no se encuentran disponibles para el 

analista, se pueden tomar las ventas totales de la compañía. El valor de 

las cuentas por cobrar a clientes o de deudores por mercancías se 

obtiene, sumando el saldo inicial al saldo final y dividiendo este total entre 

dos o el promedio de los últimos doce meses. (p.102) 

El indicador de rotación de cartera permite conocer la rapidez de la 

cobranza, pero no es útil para evaluar si dicha rotación está de acuerdo 

con las políticas de crédito fijadas por la empresa. Para este último 
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comparativo es preciso calcular el número de días de rotación de las 

cuentas por cobrar. (p.103) 

También Robles (2012), expresa que: 

Antes de analizar las razones financieras de las cuentas por cobrar, es 

importante mencionar que el nivel que se debe tener para este rubro lo 

administra cada uno de los negocios, de acuerdo al giro y a las políticas 

establecidas para un mejor manejo, tomando en consideración el mercado 

y el entorno económico donde se desenvuelve cada organización. 

La administración financiera de las cuentas por cobrar se puede 

determinar utilizando las siguientes razones: 

Rotación de 
cuentas por cobrar 

= Ventas al crédito 

  Promedio de saldo de cuentas por cobrar 
 

En general, el estándar de esta razón es de 30 días, aunque se debe 

analizar el giro de la empresa y el establecimiento de las políticas, no 

obstante esta razón indica el tiempo en el que se realiza el cobro de las 

cuentas. 

A.3 Decisiones de financiamiento  

Las decisiones de financiamiento son las que determinan la adquisición de 

recursos bajo la condición de adeudarse financieramente, según Salazar (2017) 

expone: 

Cuando se toman decisiones de financiamiento es en busca de opciones 

en los mercados financieros para poder así dar financiación al negocio, 

proyecto o empresa en formación. Para poder tomar este tipo de 

decisiones es necesario que se realice un estudio sobre los mercados de 

mejor eficiencia; esto se trata de analizar el mercado financiero para así 

decidir cuál de todas las opciones es la mejor para que se cumplan los 

propósitos del proyecto que se tiene. El objetivo de esto es conocer todas 

las variantes existentes que sean eficientes, para obtener un 
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financiamiento y elegir la que más se adapte a las necesidades y 

expectativas que se tengan. (párr.2) 

 

Asimismo Salazar (2016) manifiesta que: 

Las decisiones de financiamiento son aquellas a las que se enfrenta la 

administración financiera en el escenario en el que se cuestione acerca 

de las mejores combinaciones de fuentes para financiar inversiones. 

Implícitamente estas decisiones se encuentran ligadas a las decisiones 

de inversión y operación, ya que afectan determinantemente la estructura 

financiera de la organización, es decir, la relación que utiliza entre pasivos 

y patrimonio, para respaldar los activos. (párr.6)  

 Algunas de las decisiones de financiamiento que tiene que tomar 

la administración financiera parten de los siguientes interrogantes: 

 ¿Cuáles serán las fuentes de financiación? 

 ¿Cuál será el horizonte de financiación? ¿Corto o largo plazo? 

 ¿Los activos serán propios o alquilados? (párr.7) 

Clasificación de la fuente de financiación  

En las decisiones de financiamiento se puede obtener la financiación de dos 

maneras, según expone Bahillo, Perez , & Escribano (2013):  

Según la propiedad  

Podemos distinguir entre recursos propios y recursos ajenos.  

 Son recursos propios aquellos que proceden de las aportaciones de 

los socios de la empresa (o propietarios) y/o de los beneficios que no 

ha distribuido a sus accionistas (ya sea a través del no reparto en 

sentido estricto o a través de la acumulación de recursos, por medio 

de las amortizaciones o provisiones, como veremos). En principio 

estos recursos son no exigibles, en el sentido de que, a sus 

propietarios, los socios, no hay que devolvérselos, salvo en 

situaciones muy especiales. 



 

27 
 

 Son recursos ajenos son aquellos que la empresa tendrá que devolver 

en un plazo más o menos largo de tiempo, y en la mayoría de los 

casos, con interés. Precisamente, por esa obligación clara de 

devolución forman el llamado pasivo de la empresa. (p.15) 

Según su procedencia  

 La financiación interna es aquella que se consigue sin acudir a fuentes 

externas (no accionista, ni bancos, ni a proveedores, etc.), es decir 

aquella que se obtiene a través de los recursos generados por la 

propia empresa. 

 La financiación externa es aquella que permite obtener los recursos 

acudiendo a fuentes externas (accionista a los que se les piden 

nuevas aportaciones, bancos, etc.). (p.16) 

Se plantea entonces que la adquisición de un recurso necesario para empresa, 

obtenido con una fuente de financiamiento externo, es consecuencia de la toma 

de decisiones de financiamiento de la empresa, la cual asume la responsabilidad 

del cargo de los gastos financieros como los intereses; sin embrago, lo hace para 

obtener un beneficio mayor del recurso adquirido por medio de un financiamiento 

que puede ser acorto y a largo plazo. 

A.3.1.Ratio de endeudamiento 

Córdova (2012) afirma que: 

Las razones de estructura de capital y solvencia, que miden el grado en 

el cual la empresa ha sido financiada mediante deudas. Estas razones 

indican el monto del dinero de terceros, que se utiliza para generar 

utilidades; estas son de gran importancia ya que comprometen a la 

empresa en el transcurso del tiempo, entre las cuales tienen: 

Nivel de endeudamiento: Mide la proporción del total de activos aportados 

por los acreedores de la empresa, así: 

Nivel de endeudamiento = Pasivo Total 
  Activo Total 
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Asimismo De Jaime Eslava (2018), afirma que: 

Este índice muestra en porcentaje la aportación de dinero por personas 

internas y externas a la empresa, que se utiliza para generar utilidades. 

Razón de endeudamiento: La sumatoria de estas dos razones siempre 

debe dar la unidad, pues indica que de cada peso invertido en los activos, 

una parte es financiada por personas ajenas a la empresa (acreedores, 

proveedores, etcétera; cuentas que representan el pasivo) y la otra por los 

socios o accionistas (cuentas que representan el capital contable). 

          Razón de endeudamiento = Pasivo Total 

    Activo Total 

 

A.3.2.Deuda patrimonial 

Espinoza (2011) señala que: 

Los ratios de endeudamiento se utilizan para conocer la cantidad y calidad 

de la deuda que tiene la empresa, así como para comprobar hasta qué 

punto se obtiene el beneficio suficiente para soportar las carga financiera 

correspondiente. 

Pasivo (deudas) 

------------------------------------------ 

Neto Patrimonial 

 

Este ratio pretende medir la intensidad de la deuda comparada con los 

fondos de financiación propios, y de ella deducir el grado de influencia de 

los terceros en el funcionamiento y equilibrio financiero permanente de la 

empresa. 

Cuanto menor es el ratio, más autónoma es la empresa. Su valor óptimo 

oscila entre 0,7 y 1,5. 

Apaza (2011), afirma que: 

Índice de endeudamiento es la relación por medio de la cual se conoce 

cuantas veces el patrimonio está comprometido en el pasivo total, un 

índice alto compromete la situación financiera, la que podría mejorar con 

crecimientos de capital la capitalización de las utilidades. 
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Índice de endeudamiento = Pasivo Total 

    Patrimonio 

 

2.2.2. Desempeño financiero 

B. Introducción  

La contabilidad es parte importante del control de las instituciones y se ha 

observado a medida en que la sociedad se ha iba transformando. Ante las 

invasiones, guerras y cambios de gobierno, la intención de ejercer control y 

administrar los recursos que posee no cambió, lo que originó la aparición de 

investigadores quienes evaluaban los resultados por las decisiones de aquellos 

que ejercían control.  

Lezama (2012) expone que: 

 “Desde los principios de la civilización ha existido un interés en poder llevar un 

control sobre lo que se posee, poder administrarlo, medirlo, y finalmente, hacer 

que se obtenga los mejores rendimientos posibles” (párr.1). 

Coincidimos con lo expresado por Jaime Lezama Zavala por el énfasis en la 

exigencia de obtener control sobre los recursos adquiridos desde las primeras 

civilizaciones. En la historia del Perú existen 3 etapas muy marcadas sobre cómo 

surgió el interés por evaluar el desempeño financiero. 

En la etapa precolombina de la historia del Perú, las culturas que ejercían 

dominio en ese entonces, necesitaron instrumentos de medición como las 

yupanas y quipus para dejar registro de las actividades comerciales y que 

puedan evaluar y calificar las operaciones cotidianas, debido al nivel de 

organización de la gestión. 

En la etapa Colonial, se incrementó la extracción de minerales por orden de la 

Corona Española en el Perú, este incremento se dio de tal manera que se 

necesitó un registro más detallado y reglamentado para conocer los flujos de 

dinero. Rico  (2013) brinda algunas precisiones al respecto: 
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Un buen ejemplo de esta situación es la historia económica y contable 

sobre el más importante producto de extracción de los recursos 

americanos: la plata. Las cuentas de las cajas reales de las célebres 

minas de Potosí, Pasco, Oruro y Huancavelica se han tomado, 

generalmente, como una fuente primaria la hora de evaluar los flujos 

monetarios y las redes comerciales desarrolladas por las restrictivas 

reglas y gestión españolas. (p.5) 

El control por la extracción minera es un claro ejemplo de cómo se origina la 

preocupación de controlar los flujos de dinero ante las reglas del mercado 

español. 

En la historia Republicana, la creación de la Ley de Profesionalización del 

Contador Público, posteriormente, la creación del Colegio de Contadores 

Públicos del Perú y la fundación del Sistema Nacional de Contabilidad, fueron 

necesarias para que las instituciones puedan ordenar su contabilidad y 

estandarizar los informes mediante normativas que influye en una mejora en la 

gestión financiera. 

La globalización fue solo el comienzo para que las aplicaciones tecnológicas 

influyan en la contabilidad, reduciendo el tiempo de labor en realizar los registros 

de las actividades comerciales, priorizando las habilidades gerenciales y de 

análisis ante los cambios propios del siglo XX y XXI. Según Rico (2013), comenta 

que: 

En contexto, la independencia significó el desarrollo de notables esfuerzos 

por estructurar una figura constitucional, que, entre muchos otros 

elementos, tenía una gran preocupación por incorporar la gestión y el 

control organizacional reflejados en la contabilidad a las actividades 

propias de los negocios particulares y gubernamentales. Si bien, es claro, 

que se debieron presentar dificultades, es necesario generar un mayor 

conocimiento sobre cómo estos procesos de cambio afectaron la 

información económica. (p. 109) 
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El desempeño financiero ha sido tema de análisis y discusión en la evolución de 

la sociedad, como temas relacionados a las finanzas sobre la gestión financiera 

realizada en las empresas, principalmente, por la alta gerencia, que asumen 

responsabilidades en base a las decisiones realizadas influyendo sobre la 

situación financiera con el objetivo de cumplir las metas que propone el 

directorio. 

Para evaluar el desempeño financiero, es necesario conocer la situación 

financiera de la empresa, para ello, los analistas se basan en ciertos criterios 

utilizando, razones financieras, en las que pueden obtener un mejor análisis si 

se estudia de manera independiente. También se puede determinar mediante 

los ratios, como los resultados fueron obtenidos por factores o circunstancias 

inesperada, por ello, la gerencia debe planificar en qué medida se desea 

desempeñar. 

La cantidad de indicadores de desempeño financiero de la empresa que 

tienen origen en la información contables es amplia, pero los más 

difundidos en el medio económico son los de crecimiento (ventas, activos 

y utilidades), los de eficiencia (rotación cartera, rotación inventarios, 

rotación activos operacionales y rotación de activos totales), los de 

eficacia (margen bruto, margen operacional, margen neto y la relación 

EBITDA/ ventas) y los de efectividad o productividad (rendimiento del 

activo y el rendimiento del patrimonio).  (Rivera & Ruiz, 2011, p. 114) 

Se concluye que la evolución de la sociedad, ha generado una preocupación 

constante por tener control y medir el desempeño económico a lo largo de la 

historia. 

A partir de esto podemos decir que la contabilidad, al encontrarse en tal 

posición, es una herramienta clave para el entendimiento general de la 

historia, desde arriba y desde abajo, al darnos la posibilidad de observar 

las dinámicas económicas, sociales y simbólicas de las diferentes 

sociedades. (Quinche, 2006, p.191) 
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B.1. Definición del desempeño financiero  

Obtener el desempeño financiero se da a través de la evaluación y la 

interpretación de la información proporcionada por los estados financieros; cabe 

considerar que según Reyes (2017) también expone que:  

El desempeño financiero mediante el análisis y la interpretación de la 

información que proporcionan los estados financieros. La evaluación 

financiera se basa en la implementación de instrumentos técnicos como 

las razones financieras, las cuales son determinadas a partir de la 

información financiera de la empresa y utilizadas con propósito de 

comparación entre dos cuentas del mismo estado financiero. Las razones 

financieras permiten el análisis de los aspectos de mayor incidencia en el 

desarrollo de la empresa, facilitando la toma de decisiones y la 

formulación de estrategias a fin de mejorar la rentabilidad y la viabilidad 

empresarial en un período determinado. (p.21) 

En las empresas al realizar una evaluación financiera para obtener un 

desempeño financiero, es muy importante para la toma de decisiones en la 

gestión financiera. Para el desempeño financiero se puede obtener las siguientes 

afirmaciones: 

Según Will (2018), tiene la siguiente definición: 

Financial performance is a subjective measure of how well a firm can use 

assets from its primary mode of business and generate revenues. This 

term is also used as a general measure of a firm's overall financial health 

over a given period of time, and can be used to compare similar firms 

across the same industry or to compare industries or sectors in. 

aggregation. (párr.1) 

Traduciendo lo que expone Will (2018), indica lo siguiente: 

El desempeño financiero es una medida subjetiva de qué tan bien una 

empresa puede usar los activos de su modo de negocio principal y generar 

ingresos. Este término también se usa como una medida general de la 

salud financiera general de una empresa durante un período de tiempo 
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determinado, y se puede usar para comparar empresas similares en la 

misma industria o para comparar industrias o sectores en agregación. 

(párr.1) 

Es importante recalcar que la evaluación financiera es importante para obtener 

el desempeño financiero que determina el grado de influencia en la situación de 

la liquidez y rentabilidad y así poder realizar una mejor toma decisiones en la 

gestión financiera.  

B.1.1. Rentabilidad 

La rentabilidad dada en las empresas es importante, porque permite analizar las 

inversiones realizadas con la finalidad de generar los beneficios esperados. 

Mario (2011) afirma que: 

La capacidad para generar utilidades también depende de los activos que 

la empresa tenga disponibles para su uso en las operaciones, los que se 

reportan en su estado de situación financiera. Por lo tanto, se usa la 

relación que existe entre el estado de resultados integrales y el estado de 

situación financiera para evaluar que tan rentable es un negocio. 

Rentabilidad mide el modo en que la empresa después de haber realizado 

su actividad básica (ventas o prestación de servicios), y haber 

remunerado a todos los factores productivos implicados, es capaz de 

generar un superávit para ser repartido a los accionistas. (p.483) 

La rentabilidad es un indicador importante para medir el desempeño financiero 

de la empresa. La rentabilidad se ve reflejada en la generación ingresos 

principalmente de las ventas y la mejora de la eficiencia operativa que puedan 

conllevar a la empresa en el largo plazo generar mayores utilidades en beneficio 

de los usuarios tanto internos como externos, así mismo el autor Carballo (2010) 

sostiene que: 

 “La rentabilidad como origen mide la productividad de la inversión para generar 

un beneficio. En esta perspectiva es de la inversión la que produce un resultado” 

(p.11).  
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Córdoba (2012) define: 

La rentabilidad es una relación porcentual que nos indica cuanto se 

obtiene a través del tiempo por cada unidad de recurso invertido. También 

podemos decir que, la rentabilidad es el cambio en el valor de un activo, 

más cualquier distribución en efectivo, expresado como un porcentaje del 

valor inicial. Es la relación entre los ingresos y costos. (p.15) 

B.1.1.1 Rentabilidad de Activos totales 

Zans (2018), define la rentabilidad de los activos de la siguiente manera: 

Muestra la rentabilidad producida por las inversiones totales (Activos Totales). 

Rentabilidad del Activo Total 
= Utilidad neta 

  Activo Total 

“Conocida también como rentabilidad económica", mide la eficacia con que han 

sido utilizados los activos totales de la empresa sin considerar los efectos del 

financiamiento” (Apaza, 2011, p.574). 

También en el blog invertira (2019)  afirma que: 

El ROA (Return on Assets) es un indicador que mide la rentabilidad de una 

empresa en relación con sus activos totales. Esta relación indica qué tan bien 

está funcionando una empresa comparando las ganancias que genera con el 

capital que invierte en activos. Cuanto mayor sea el rendimiento, más productiva 

y eficiente será la gestión en la utilización de los recursos económicos 

B.1.1.2. Rentabilidad del patrimonio 

Toda empresa que invierte quiere saber cómo se está rentablemente, sí sus 

acciones están actuando adecuadamente, si está generando los beneficios 

esperados; el indicador nos permite medirlos es la rentabilidad patrimonial. 

Lorenzana (2014) expone que: 
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El objetivo de los accionistas o socios de cualquier empresa es, o al menos 

debería ser, obtener una rentabilidad de su inversión inicial superior a la que 

podría obtener en cualquier otro producto con menor riesgo; de cualquier otra 

forma, al inversor le compensará mantener sus capitales líquidos o bien en 

productos financieros de menor o, incluso, nulo riesgo. (párr. 1) 

Por este motivo, es necesario medir de manera precisa el rendimiento del 

capital empleado en una inversión. El indicador financiero más preciso para 

valorar la rentabilidad del capital es el Return on Equity (ROE). Esta ratio mide 

el rendimiento que obtienen los accionistas de los fondos invertidos en la 

sociedad; es decir, el ROE trata de medir la capacidad que tiene la empresa de 

remunerar a sus accionistas. (párr. 2) 

Se suele expresar como porcentaje, y tiene como fórmula: 

   

 

 

 

Asimismo Apaza (2011), manifiesta que: 

Relación entre la utilidad antes de impuestos (UAI) y el total del patrimonio, como 

medida de los recursos que los accionistas han invertido en la empresa. 

Es conveniente comparar el resultado de la empresa analizada con valores 

sectoriales y macroeconómicos. 

B.1.2. Liquidez 

Tener liquidez demanda tener disponibilidad de tener el efectivo de uso corriente 

para obtener los bienes y servicios para poder operar; sin embargo, en términos 

económicos, según Granel (2018) expone que:   

La liquidez representa la cualidad de los activos para ser convertidos en 

dinero en efectivo de forma inmediata sin pérdida significativa de su valor; 

la liquidez de la empresa en contabilidad o liquidez financiera es la 

Utilidad Neta

Patrimonio

ROE

( Rendimiento 

sobre Patrimonio )

=
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capacidad que tiene la entidad para obtener dinero en efectivo y, de esa 

forma, responder a sus obligaciones de pagos en el corto plazo. (párr.2) 

En otras palabras, Córdoba (2012) expresa lo siguiente: 

La liquidez se entiende como la rapidez o facilidad que tiene un activo de 

convertirse en efectivo, siendo el dinero el activo líquido por excelencia. 

Los activos presentan diferentes grados de liquidez, de acuerdo con la 

facilidad con que pueden convertirse en efectivo. (p.195) 

La explicación sobre liquidez precisa que no solo se trata de la facilidad de 

obtener los fondos de efectivo, sino también de mantener el efectivo. Córdoba 

(2012) indica que existen dos razones fundamentales como:  

 Transacciones o requerimiento de efectivo para hacer frente a los 

pagos que se presentan en el curso normal de los negocios como 

adquisición de materia prima, pago de mano de obra, compra de 

activos fijos, pagos de dividendos, entre otros. (p.196) 

 Precaución o requerimiento de saldos para hacer frente a 

eventualidades inesperadas, los cuales se pueden reducir en la 

medida en que sean más previsibles los lujos de efectivo y la 

posibilidad de obtener préstamos de inmediato para afrontar este tipo 

de egresos (p.196) 

B.1.2.1 Prueba Corriente 

Andrade (2012), afirma que: 

Este ratio muestra la relación total entre las cuentas del activo corriente y 

el pasivo corriente, se expresa en número de veces, pero se puede 

interpretar de formas alternativas. 

Liquidez General o 
Razón corriente 

= Activo Corriente 

  Pasivo Corriente 
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Asimismo, Ballesteros (2017), afirma que: 

La razón corriente, también conocida como razón circulante tiene como 

objetivo determinar la capacidad financieras de la empresa para hacer 

frente a sus obligaciones a corto plazo. 

Expresa la relación entre activos corrientes y pasivos corrientes, e indica 

cuantos pesos pose la empresa en los activos corriente por cada peso de 

los pasivos corrientes 

Fórmula para calcular la razón corriente: 

Razón corriente 
= Activo Corriente 

  Pasivo Corriente 

 

Este indicador por su naturaleza estática, mide la capacidad presente de 

la empresa para atender las obligaciones, Por tanto la capacidad que se 

tiene para atender obligaciones futuras dependerá de la calidad y 

naturaleza de los activos y pasivos corrientes, su interpretación debe 

realizarse conjuntamente con otros indicadores, tales como los índices de 

rotación y prueba ácida. 

B.1.2.2. Prueba Ácida 

Apaza (2011), manifiesta que: 

Se calcula deduciendo los inventarios de los activo corrientes y dividendo 

posteriormente la parte restante entre los pasivos corrientes: 

Prueba 
ácida 

= 
Activos Corrientes-Existencias-Gastos pagados por 

Anticipado 
  Pasivos corrientes 

 

De ordinario, los inventarios son el activo menos líquido de los activos 

corrientes de una empresa. Por lo tanto, es más probable que ocurra una 

pérdida en el inventario en caso de liquidación.  De modo es más 

importante una medida de la capacidad de la empresa para liquidar las 

obligaciones a corto plazo sin recurrir a las ventas. 



 

38 
 

 

Sim embargo, Córdova (2012), señala que: 

Es la razón circulante, excepto por que excluye al inventario, el cual 

generalmente es el menos liquido de los activos circulantes, calculada 

Así: 

Prueba Ácida = Activo Circulante-Inventario 

    Pasivo 

 

Esta es la misma que la razón circulante excepto que excluye los 

inventarios que son la parte menos liquida de los activos circulantes del 

numerador. Esta razón se concentra en el efectivo, los valores 

negociables y las cuentas por cobrar en relación con las obligaciones 

circulantes, por lo que proporciona una medida más correcta de la liquidez 

que la razón circulante. 

La prueba acida proporciona una mejor medida de la liquidez, 

generalmente solo cuando el inventario de una empresa no tiene la 

posibilidad de convertirse en efectivo con facilidad .Si el inventario es 

líquido, la prueba acida es solo una medida aceptable de la liquidez de la 

empresa. 

2.3. Conceptual  

2.3.1. Gestión financiera  

La gestión financiera es un proceso de análisis, evaluación y elección de la 

manera más eficiente en que los recursos financieros puedan generar valor, con 

la finalidad de lograr los resultados deseados. La gestión financiera se enfoca en 

el control óptimo de la estructura financiera, compuesta por el análisis de las 

inversiones y el financiamiento, para el crecimiento de la empresa ante los 

cambios de la economía. 

A. Decisiones de inversión 

Las decisiones de inversión es la preferencia que se tiene de destinar el dinero 

en un flujo de operaciones comerciales (compra de bienes muebles o 

inmuebles), con el único fin de obtener un retorno de efectivo en un tiempo 

determinado. El tiempo de retorno por la inversión realizada tiene como 



 

39 
 

referencia la duración de 12 meses que equivale a un ejercicio contable; si el 

retorno de dinero se estima que se realizará como máximo en un ejercicio 

contable, se trata de una inversión a corto plazo, por el contrario sería una 

inversión a largo plazo. 

A.1 Rotación de activos totales 

Es un indicador sobre la gradualidad de eficacia en que un activo pueda generar 

ventas en un plazo determinado, interpretando que en la medida que este 

indicador sea más alto, mayor será la generación de ventas  y como 

consecuencia mayor la rentabilidad, debido a la administración de los activos de 

la empresa. 

A.2 Rotación de las cuentas por cobrar comerciales 

Es un indicador que mide las veces en que se cobran las ventas otorgadas a los 

clientes al crédito, relacionados con el giro principal del negocio. Es un indicador 

importante de la gestión de las cobranzas, debido a que refleja que a medida 

que el indicador se mayor, se corre el riesgo de perder la liquidez de la empresa. 

B. Decisiones de financiamiento  

La decisión de financiamiento es la preferencia que se tiene de adquirir dinero 

mediante un producto financiero, a cambio de devolver el dinero adquirido más 

una tasa (interés) por el uso del dinero en el plazo pactado, con el fin de adquirir 

o incrementar el valor de los recursos de la empresa representada por los activos 

y como consecuencia, genera una deuda, que se visualiza en la situación 

financiera de la empresa y forma parte de la estructura financiera como pasivo, 

que por su periodo de pago se clasifican como corrientes y no corrientes. 

B.1 Ratio de endeudamiento 

Es un indicador que señala la relación que existe entre los activos y pasivos, es 

decir, refleja el grado en que los activos están siendo financiados por terceros. 

El resultado indica un valor  

B.2 Deuda patrimonial 

Es un indicador que refleja las veces en que las deudas adquiridas están 

respaldadas por el patrimonio de la empresa. 
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2.3.2. Desempeño Financiero 

El desempeño financiero es el resultado de las decisiones realizadas en la 

inversión y el financiamiento, estableciendo una estructura financiera de acuerdo 

al giro de negocio con el fin de obtener los resultados deseados. Para determinar 

en qué medida la gestión financiera realizada influye con los resultados 

esperados, se realiza una evaluación financiera, mediante el análisis y la 

interpretación de la información financiera (estados financieros), con el propósito 

de realizar una serie de análisis de la situación económica y financiera. Los 

propósitos del desempeño financiero serian lo siguientes: 

 Permiten el análisis de los aspectos con mayor incidencia en el desarrollo 

de la empresa. 

 Formula estrategias para la toma decisiones para mejorar la rentabilidad. 

 Medir el uso de los activos y el grado de cumplimientos de los objetivos 

financieros. 

 Medir los resultados de las políticas y operaciones de la empresa de 

manera monetaria. 

A. Rentabilidad 

La rentabilidad es el estado del rendimiento de las inversiones adquiridas en 

activos, en las ventas y el patrimonio. La liquidez puede determinarse al realizar 

un análisis en el estado de situación financiera y el estado de resultados 

principalmente. 

A.1 Rentabilidad sobre la inversión (ROA) 

Es un indicador que mide la rentabilidad de la empresa, es decir el beneficio 

esperado sobre los activos, sin considerar la forma en que se adquirieron los 

activos de la empresa. Este indicador es conocido también como rentabilidad 

económica. 

A.2 Rentabilidad Patrimonial (ROE) 

Es un indicador que mide la rentabilidad o beneficio esperado del capital que lo 

inversionistas realizaron, es decir solo consideran los fondos propios. También 

se conoce a este ratio como una herramienta de análisis de la rentabilidad. 
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B. Liquidez 

La liquidez es la capacidad de conversión de los activos corrientes en efectivo, 

por el flujo de las operaciones comerciales, siendo relevante para el 

cumplimiento de sus obligaciones de pagos en el corto plazo. 

B.1 Prueba corriente 

Es un indicador de la capacidad que tiene una empresa para poder cumplir con 

sus obligaciones con fecha de vencimiento menor a un año, es decir, analiza la 

capacidad que tienen los activos corrientes frente a los pasivos corrientes. 

B.2 Prueba ácida 

Es un indicador que analiza la capacidad que tiene la empresa de asumir las 

deudas a corto plazo, considerando las inversiones con mayor grado de liquidez, 

es decir que tengan la capacidad de convertirse en dinero de manera más rápido. 

 

2.4.   Definición de términos básicos 

a) Acreedores 

Están principalmente interesados sobre la capacidad de la empresa para 

cubrir el servicio de su deuda (intereses y amortizaciones) y de la 

disponibilidad de los activos de la compañía como margen de protección 

ante el riesgo de una quiebra. (Lavalle, 2014, p. 24). 

b) Activo circulante 

Corresponde a aquellos recursos utilizados por la empresa en su actividad 

normal en plazos inferiores a 12 meses (Mendez & Aguado, 2016, p. 32) 

c) Activos Fijos 

Son activos que se van emplear durante varios ciclos operacionales o 

varios ciclos contables tales como terreno, edificios, maquinaria y equipos 

que van emplearse en períodos de tiempo relativamente largos. No se 

espera que estos activos sean vendidos y convertidos en efectivo, como 

es el caso de los inventarios. (Jiménez & Espinoza, 2007, p. 46) 

d) Administrador  

Es el responsable por la eficiencia operativa, la rentabilidad a corto plazo 

y a largo plazo y la asignación eficiente del capital, recursos humanos y 



 

42 
 

otros activos. En un contexto de estrategias prudentes y bien orientadas 

(Lavalle, 2014, p. 24). 

e) Análisis financiero 

El análisis financiero nos lleva a hacer una evaluación para determinar los 

recursos de una empresa y después cuantificarlos, de esta manera 

podemos entonces realizar un diagnóstico de la administración de los 

recursos (Lavalle, 2014, p. 6). 

f) Diagnóstico Financiero 

Es un instrumento que se usa para evaluar el desempeño de las 

empresas; es requerido por todo los stakeholders para la toma de 

decisiones (Rivera & Ruiz, 2011, p. 113). 

g) Empresa 

 Unidad de organización dedicada a actividades industriales, mercanti

les o de prestación de servicios con fines lucrativos. 

 Lugar en que una empresa realiza sus actividades. 

 Intento o designio de hacer algo. 

 Símbolo o figura que alude a lo que se intenta conseguir o denota al

gunaprenda de la que se hace alarde, acompañada frecuentemente 

de una palabra o mote. (Real Academia Española, s.f.) 

h) Estados Financieros 

Los estados financieros se preparan para presentar un informe periódico 

acerca de la situación del negocio, los progresos de la administración y 

los resultados obtenidos durante el periodo que se estudia (Avila, Castillo, 

& Jimens, 2018, p. 11). 

i) Finanzas 

Son una parte de la economía que se encarga de la gestión y optimización 

de los flujos de dinero relacionados con las inversiones, la financiación, y 

los demás cobros y pagos (Amat, 2012, p. 18). 

j) Liquidez 

Se resume a tener el efectivo necesario en el momento oportuno para que 

nos permita hacer el pago de los compromisos que se hayan adquirido 

(Lavalle, 2014, p. 41). 
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k) Flujo de efectivo  

Es el estado financiero que muestra cuanto efectivo queda después de 

haber  cubierto todos los gastos, los intereses y el pago del capital, en 

esta se muestra  claramente el movimiento del efectivo durante el ejercicio 

(Lavalle, 2014, p. 50). 

l) Obligaciones Financieras 

Corresponden a los créditos que nos otorgan las entidades del sector 

financiero nacionales o internacionales como los bancos, entidades de 

financiamiento comercial y otras respaldadas con garantías reales o 

personales ya sean en moneda nacional o extranjera. (Lara, s.f. p. 14) 

m) Ratios financieros 

Son magnitudes relativas de dos valores numéricos seleccionados 

extraídos de los estados financieros de una empresa. A menudo se utiliza 

en contabilidad, con objeto de tratar de evaluar la situación financiera 

global de una empresa u otra organización (Ortiz, 2015, párr.3) 

n) Rentabilidad 

La rentabilidad de una empresa puede medirse en valor absoluto y 

vendría dada por el valor en unidades monetarias del beneficio de la 

empresa, o también puede ser una medida relativa cuando viene dada por 

el cociente entre el beneficio y los recursos empleados en su obtención. 

(Haro de Rosario & Rosario, 2017, p. 5) 

o) Rentabilidad económica 

La rentabilidad económica relacionada con los negocios y corresponde al 

rendimiento operativo de la empresa. Se mide por la relación entre la 

utilidad operativa, antes de intereses e impuestos, y el activo o la inversión 

operativa (Córdoba, 2012, p. 15). 

p) Rentabilidad financiera 

Es la rentabilidad del negocio desde el punto de vista del accionista, o sea 

cuánto se obtiene sobre el capital propio después de descontar el pago 

de la carga financiera (Córdoba, 2012, p. 15).  

https://finanzasyproyectos.net/estados-financieros-funcion-en-la-pyme/
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III. HIPÓTESIS Y VARIABLES  

3.1. Hipótesis 

3.1.1. Hipótesis general 

La gestión financiera influye favorablemente en el desempeño financiero de la 

empresa Andalucita S.A, periodo 2013-2017. 

3.1.2. Hipótesis Específica 

a. Las decisiones de inversión influyen favorablemente en la rentabilidad de 

la empresa Andalucita S.A, periodo 2013-2017. 

b. Las decisiones de financiamiento influyen favorablemente en la liquidez 

de la empresa Andalucita S.A, periodo 2013-2017. 

3.2. Definición conceptual de variables 

Variable Independiente (X) Gestión Financiera 

Según Staff (2018) expone que:  

“La gestión financiera se refiere a la planificación estratégica, 

organización, dirección y control de las empresas financieras en una 

organización o un instituto. También incluye la aplicación de 

principios de gestión a los activos financieros de una organización.” 

Variable Dependiente (Y) Desempeño Financiero 

Según Verma (2018) afirma que: 

Financial Performance in broader sense refers to the degree to which 

financial objectives being or has been accomplished and is an important 

aspect of finance risk management. It is the process of measuring the 

results of a firm's policies and operations in monetary terms. (párr. 1) 

Traduciendo lo que expone Verma (2018), señala lo siguiente: 

El desempeño financiero en sentido más amplio se refiere al grado en que 

los objetivos financieros se están cumpliendo o se han cumplido y es un 

aspecto importante de la gestión del riesgo financiero. Es el proceso de 

medir los resultados de las políticas y operaciones de una empresa en 

términos monetarios. (párr. 1) 
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3.2.1. Operacionalización de las variables 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

VARIABLES DIMENSIONES INDICADORES MÉTODOS TÉCNICAS

ROTACIÓN DE LAS CUENTAS POR 

COBRAR COMERCIALES

PRUEBA ÁCIDA

ROE

DESCRIPTIVA

ANALÍTICA

DEDUCTIVA

OBSERVACIÓN, 

ANÁLISIS 

DOCUMENTAL 

Y ANÁLISIS 

FINANCIERO

ROTACIÓN DE ACTIVOS TOTALES

EL DESEMPEÑO

FINANCIERO

(Variable Dependiente)

DEUDA PATRIMONIAL

LA GESTIÓN

FINANCIERA

(Variable Independiente)
RATIO DE ENDEUDAMIENTO

DECISIONES DE INVERSIÓN

DECISIONES DE FINANCIACIÓN

RENTABILIDAD

LIQUIDEZ

ROA

PRUEBA CORRIENTE
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IV. DISEÑO METODOLÓGICO 

4.1. Tipo y diseño de investigación 

4.1.1. Tipo de investigación 

El objetivo de la presente tesis fue determinar la influencia de la gestión 

financiera en la empresa Andalucita S.A., en el desempeño financiero; periodo 

2013-2017, para tal fin, el tipo de investigación fue aplicada, descriptiva y 

explicativa.  

Aplicada porque “se formulan problemas e hipótesis de trabajo para resolver los 

problemas de la vida productiva de la sociedad” (Ñaupa, Mejia, Novoa, & 

Villagomez, 2014 p.141). 

Se sostiene que es descriptiva “por qué expone las características, las 

propiedades y los rasgos determinantes y particulares de una situación o de un 

grupo mediante la observación y la reseña de sus componentes” (Arbaiza 2016, 

p.41). 

Y finalmente, es explicativa porque  “son más estructuradas que los estudios con 

los demás alcances, y de hecho implican los propósitos de estos (exploración, 

descripción y correlación o asociación), además de que proporcionan un sentido 

de entendimiento del fenómeno al que hacen referencia” (Arbaiza 2016,p.45). 

4.1.2. Diseño de la investigación 

El diseño de investigación es no experimental, transversal de tipo correlacional - 

causal. 

Arbaiza (2016) afirma que:  

En las investigaciones no experimentales es posible analizar los efectos 

ya ocurridos con el fin de deducir las causas de un fenómeno. La elección 

de un diseño ex post facto (posterior al hecho) se debe a que no es posible 

obtener o reproducir los datos mediante un diseño experimental. En este 

tipo de diseños, el investigador debe asegurar la validez del estudio al 

eliminar todas las otras posibles causas que pudieran haber provocado el 

efecto de interés. (p.144) 

“Un estudio transversal ocurre cuando se mide o se obtiene información 

del fenómeno en una sola oportunidad y en una fecha determinada. Es 
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decir que su propósito es describir variables y analizar su incidencia e 

interrelación en un momento dado.” (Arbaiza, 2016, p. 53) 

Arbaiza (2016) sostiene que: “El diseño transversal de tipo correlacional 

causal, estudia la forma como se relacionan dos o más variables o 

categorías en un único momento: de manera correlacional o casual”. 

(p.146)       

  

Este diseño se expresa gráficamente del siguiente modo: 

 

 

 

 

                      Fuente: Elaboración propia 

Las variables de este trabajo de investigación se relacionan de la siguiente 

manera: 

Variable Independiente 

X: Gestión financiera 

X1:Decisiones de inversión 

X2:Decisiones de financiamiento 

Variable Dependiente 

Y: Desempeño financiero 

Y1: Rentabilidad 

Y2: Liquidez 

 

 

 

 

 

X1 Y1

X2 Y2
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4.2. Método de investigación   

El método de investigación es, analítico, deductivo y descriptivo. 

Analizar significa desintegrar, descomponer un todo en sus partes para 

estudiar en forma intensiva cada uno de sus elementos, así como las 

relaciones entre sí y con el todo. La importancia del análisis reside en que 

para comprender la esencia de un todo hay que conocer la naturaleza de 

sus partes. (Grupo Morzing Corporation, 2011 párr.1) 

La investigación descriptiva es la que se utiliza, tal como el nombre lo dice, 

para describir la realidad de situaciones, eventos, personas, grupos o 

comunidades que se estén abordando y que se pretenda analizar. 

(Universia.net, 2017, párr. 8) 

 

4.3. Población y muestra 

Población 

D´Angelo (s.f) sostiene que la población es “Conjunto de individuos, objetos, 

elementos o fenómenos en los cuales puede presentarse determinada 

característica susceptible de ser estudiada” (p. 2).  

Por lo tanto, la población está constituida por los estados financieros de la 

empresa Andalucita S.A. 

Muestra 

Ñaupa, Mejia, Novoa, & Villagomez (2014) sostiene que:  

“La muestra es el subconjunto, o parte del universo o población, seleccionado 

por métodos diversos, pero siempre teniendo en cuenta la representatividad del 

universo. Es decir, una muestra es representativa si reúne las características de 

los individuos del universo” (p. 432).  

Por lo tanto, la muestra está constituida por los estados financieros de la 

empresa Andalucita S.A donde se tomará los periodos desde el año 2013 al 

2017. 
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4.4. Lugar de estudio y periodo desarrollado 

El lugar de estudio se realizó en la empresa Andalucita S.A. ubicada en el 

Distrito de Carmen de la Legua Reynoso durante el periodo del 2013 al 

2017. 

 

4.5. Técnicas e instrumentos para la recolección de la información    

 Técnicas 

Las técnicas para la recolección de la información según Abril (2008) 

manifestó que son “los procedimientos concretos que el investigador 

utiliza para lograr información; son específicas y tienen un carácter 

práctico y operativo” (párr.1). 

Para nuestra tesis se utilizaron las siguientes técnicas: 

 Observación  

La técnica de la observación se utilizó para revisar la información como 

una observación directa del área de producción donde se constata la 

problemática. 

 Análisis documental 

Mediante esta técnica se realizó la revisión de los estados financieros y 

otros documentos para poder llegar a conclusiones. 

 Análisis financiero 

La técnica del análisis financiero se utilizó para analizar e interpretar 

nuestros indicadores a través de ratios financieros.  

 Instrumentos  

El instrumento según Martínez (2013) es aquella “lo que permite 

operativizar a la técnica” (párr.5). Entre ellas se utilizó de acuerdo a 

nuestras técnicas las siguientes: 

 Ficha de observación  

Utilizamos este tipo de instrumentos para conocer la manera como se 

desarrollan las actividades y los resultados de ellas. 

 Ficha de registro  

Es la recopilación de datos con fuentes consultadas con diversos recintos. 
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 Ratios financieros 

Son las razones financieras que permiten analizar el estado de la empresa 

financieramente y económicamente. 

 

4.6. Análisis y procesamiento de datos 

 La presente tesis se consideró como parte de nuestro análisis de datos la 

elaboración de tablas y figuras en Excel. 

Según Arbaiza (2016) expone: 

El análisis de datos implica una serie de labores sistemáticas y 

relacionadas, como el vaciado de datos y las tareas de codificación, 

clasificación, tabulación y análisis estadístico. Estas actividades 

permiten organizar los datos, interpretarlos y elaborar una síntesis del 

estudio que responda a las preguntas de investigación y a las hipótesis 

planteadas. (p.226) 

 

Se utilizó Microsoft Excel para analizar información de los estados financieros y 

el programa estadístico SPSS vs25 para la realización de la prueba estadística 

Spearman. 

En el procesamiento de datos consiste en convertir los datos en bruto 

del instrumento de recolección y datos en una forma legible por el 

computador. Luego podemos hacer uso de procedimiento 

computarizado de análisis de datos para extraer la información de los 

datos. (SlideShare, 2011, p. 1) 
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V. RESULTADOS 

5.1 Resultados descriptivos  

Hipótesis Específica N°1  

“Las decisiones de inversión influyen favorablemente en la rentabilidad de la 

empresa Andalucita S.A., periodo 2013-2017” 

A) Resultados de Rotación de activos y Rentabilidad sobre los activos 

Tabla 1 Rotación de Activos y Rentabilidad sobre los activos 

AÑO: 
ROTACIÓN DE 

 ACTIVOS 

RENTABILIDAD SOBRE 
LOS ACTIVOS 

2013 0.23 veces -8% 

2014 0.40 veces                    2% 

2015 0.32 veces -5% 

2016 0.49 veces  9% 

2017 0.42 veces  9% 

Fuente: Datos obtenidos de los E.E.F.F de la empresa Andalucita S.A. 

Elaboración propia 

 

 

Figura 2 Rotación de Activos y Rentabilidad sobre los activos 

Fuente: Tabla 1 

 

Interpretación:  

Se observó en la tabla 1 y figura 2 que la Rotación de activos para el periodo 

2013-2017 se obtuvieron como resultado 0.23, 040, 032, 049, 042 veces 

mostrando así una tendencia favorable. Por lo tanto en el año 2017  sus activos 

rotaron  0.42 veces durante el año en comparación al año 2013 donde sus 

0.23 

0.40 

0.32 

0.49 

0.42 

-8%

2%

-5%

9% 9%

-10%

-5%

0%

5%

10%

15%

 -

 0.10

 0.20

 0.30

 0.40

 0.50

 0.60

2013 2014 2015 2016 2017

ROTACION DE ACTIVOS RENTABILIDAD SOBRE LOS ACTIVOS



 

52 
 

activos rotaron 0.23 veces. En los ratios de Rentabilidad sobre los activos se 

obtuvo como resultados -8%, 2%,-5%,9%,9% para los periodos 2013 al 2017 

respectivamente demostrando de esta manera una tendencia favorable para la 

empresa. Ambos indicadores muestran una tendencia creciente y favorable.  

B) Resultados de Rotación de activos y Rentabilidad Patrimonial 

Tabla 2 Rotación de activos y Rentabilidad patrimonial 

AÑO: 
ROTACIÓN DE 

 ACTIVOS 

RENTABILIDAD 
PATRIMONIAL 

2013 0.23 veces - 32% 

2014 0.40 veces 4% 

2015 0.32 veces - 8% 

2016 0.49 veces 14% 

2017 0.42 veces 11% 

Fuente: Datos obtenidos de los E.E.F.F de la empresa Andalucita S.A. 

Elaboración propia 

 

 
Figura 3 Rotación de Activos y Rentabilidad patrimonial 

Fuente: Tabla 2 

 

Interpretación: 

Se observó en la tabla 2 y figura 3 que la Rotación de activos para el periodo 

2013-2017 se obtuvo como resultado 0.23, 040, 032, 049, 042 veces. Asimismo 

se puede interpretar que para el año 2013 los activos han rotado 0.23 veces y 

llegaron a rotar 0.42 veces para el año 2017 mostrando así un crecimiento leve 

pero favorable. Con respecto a los resultados del ratio de Rentabilidad 
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patrimonial se obtuvo como resultados -32%, 4%, -8%,14%,11% para los 

periodos 2013 al 2017 respectivamente es decir para el año 2013 se obtuvo un            

-32% de pérdida en función de los capitales propios que emplea la empresa 

hasta llegar a obtener para el año 2017 un resultado de 11% de rentabilidad en 

función de sus capitales propios. Por lo tanto ambos indicadores muestran una 

tendencia favorable y positiva. 

C) Resultados de Rotación de las cuentas por cobrar comerciales y ROA 

Tabla 3 Rotación de las cuentas por cobrar comerciales y ROA  

AÑO 
ROTACIÓN DE LAS CUENTAS  

POR COBRAR COMERCIALES 

RENTABILIDAD SOBRE 
LOS ACTIVOS 

2013 3.46 veces -8% 

2014 4.96 veces 2% 

2015 3.91 veces -5% 

2016 5.34 veces 9% 

2017 4.93 veces 9% 

Fuente: Datos obtenidos de los E.E.F.F de la empresa Andalucita S.A. 

Elaboración propia 

 

 
Figura 4 Rotación de las cuentas por cobrar comerciales y ROA 

Fuente: Tabla 3 

 

Interpretación: 

Se observa en la tabla 3 y figura 4  que la Rotación de las cuentas por cobrar 

comerciales tiene 3.46, 4.96, 3.91, 5.34, 4.93 veces para los años 2013 al 2017. 

Por lo tanto para el año 2013 la rotación de las cuentas por cobrar fueron de 3.53 
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veces mientras que para el año 2017 rotaron 5.21 veces. En los resultados de la 

Rentabilidad sobre los activos se obtuvo como resultado -8%, 2%,-5%,9%,9% 

de rentabilidad sobre los activos, esto quiere decir que para el año 2013 la 

empresa obtuvo una pérdida de -8% con respecto a sus activos hasta llegar a 

obtener para el año 2017 un resultado de 9% de rentabilidad sobre los activos, 

por lo tanto ambos resultados muestran una tendencia cíclica pero favorable. 

D) Resultados de Rotación de las cuentas por cobrar comerciales y ROE 

Tabla 4 Rotación de las cuentas por cobrar comerciales y ROE 

AÑO: 
ROTACIÓN DE LAS CUENTAS  

POR COBRAR COMERCIALES 

RENTABILIDAD 
PATRIMONIAL 

2013 3.53 veces - 32% 

2014 5.00 veces 4% 

2015 3.99 veces - 8% 

2016 5.39 veces 14% 

2017 5.21 veces 11% 

Fuente: Datos obtenidos de los E.E.F.F de la empresa Andalucita S.A. 

Elaboración propia 

 

 
Figura 5 Rotación de las cuentas por cobrar comerciales y ROE 

Fuente: Tabla 4 

 

Interpretación: 

Se observa en la tabla 4 y figura 5 que la rotación de las cuentas por cobrar 

comerciales se obtuvo como resultado 3.53, 5.00, 3.99, 5.39, 5.21 veces 

respectivamente para los años 2013 al 2017 que de manera adicional se 
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interpreta que para el año 2013 la empresa tuvo una rotación de 3.53 veces con 

respecto a sus cuentas por cobrar comerciales y para el año 2017 obtiene un 

resultado de 5.21 veces mostrando de esta manera una mejora en la rotación de 

las cuentas por cobrar comerciales. Con respecto a la rentabilidad patrimonial se 

obtuvo como resultado -32%,4%,-8%,14%,11% respectivamente para los años 

2013 al 2017 de lo cual se infiere que para el año 2013 la empresa obtuvo una 

pérdida de -32% en el año 2013 hasta llegar a obtener un resultado de 11% de 

rentabilidad para el año 2017 con respecto a sus activos. 

E) Resultados de Decisiones de inversión y Rentabilidad 

Tabla 5  Decisiones de inversión (Promedio de indicadores) y Rentabilidad 

(Promedio de indicadores) 

AÑO: 
DECISIONES DE  

INVERSIÓN  
RENTABILIDAD 

2013 1.88 veces -20% 

2014 2.70 veces 3% 

2015 2.16 veces -7% 

2016 2.94 veces 12% 

2017 2.82 veces 10% 

Fuente: Datos obtenidos de los E.E.F.F de la empresa Andalucita S.A. 

Elaboración: propia 

 

 

Figura 6 Decisiones de inversión y Rentabilidad 

Fuente: Tabla 5 
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Se observó en la tabla 5 y figura 6 que las decisiones de inversión están 

representadas por un valor promedio de 1.88, 2.70, 2.16, 2.94 y 2.82 veces para 

los años 2013 al 2017 respectivamente por lo tanto se puede interpretar que para 

el año 2013 la empresa tiene una rotación de 1.88 veces en promedio con 

respecto a las decisiones de inversión que realizan mientras que para el año 

2017 la empresa obtuvo 2.82 veces de rotación con respecto a sus decisiones 

de inversión por lo tanto muestra un incremento en sus decisiones de inversión. 

En el caso de la rentabilidad se obtuvo un valor promedio de 2%, 3%, 7%,12% y 

10%  para los años 2013 al 2017 respectivamente, de lo cual se infiere que para 

el año 2013 la empresa obtuvo un 2% hasta llegar a obtener un resultado 

promedio de 10% mostrando de esta manera una situación de mejora. 

Hipótesis Específica N°2 

“Las decisiones de financiamiento influyen favorablemente en la liquidez de la 

empresa Andalucita S.A., periodo 2013-2017.” 

A) Resultados del Ratio de endeudamiento y Prueba corriente 

Tabla 6  Ratio de endeudamiento y Prueba corriente 

AÑO: 
RATIO DE  

ENDEUDAMIENTO 

PRUEBA 

CORRIENTE 

2013 0.74 soles 0.55 soles  

2014 0.43 soles 1.36 soles 

2015 0.44 soles 1.03 soles 

2016 0.32 soles 1.04 soles 

2017 0.21 soles 1.69 soles 

Fuente: Datos obtenidos de los E.E.F.F de la empresa Andalucita S.A. 

Elaboración propia 

 

 

Figura 7 Ratio de endeudamiento y Prueba corriente 

Fuente: Tabla 6 
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Interpretación:  

Se observa que en la tabla 6 y figura 7, el ratio de endeudamiento para el año 

2013 da como resultado 0.74, por lo tanto se interpreta que la empresa tiene 0.74 

soles de endeudamiento por cada sol de financiación propia. Para el año 2014 

disminuye a 0.43, por lo tanto la empresa tiene 0.43 soles de endeudamiento por 

cada sol de financiación propia. Para el año 2015 se obtuvo como resultado 0.44 

interpretando que por cada 0.44 soles de endeudamiento la empresa cuenta con 

1 sol de financiación propia. Para el año 2016 se obtuvo un resultado de 0.32 

soles y disminuye a 0.21 soles en el año 2017. Para la prueba corriente se 

obtiene un resultado de 0.55 soles donde se interpreta que por cada sol de deuda 

tiene 0.55 soles para cubrirlo en el año 2013 hasta obtener un resultado de 1.69 

soles en el 2017 mostrando así una situación de mejora en la empresa.   

B) Resultados del Ratio de endeudamiento y Prueba ácida 

Tabla 7  Ratio de endeudamiento y Prueba ácida 

AÑO: RATIO DE ENDEUDAMIENTO PRUEBA ÁCIDA 

2013 0.74 soles 0.47 soles 

2014 0.43 soles 1.13 soles 

2015 0.44 soles 0.74 soles 

2016 0.32 soles 0.76 soles 

2017 0.21 soles 1.26 soles 

Fuente: Datos obtenidos de los E.E.F.F de la empresa Andalucita S.A. 

Elaboración propia 

 

 

Figura 8 Ratio de endeudamiento y Prueba ácida 

Fuente: Tabla 7 
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Interpretación: 

Se observo que en la tabla 7 y figura 8 el ratio de endeudamiento para el año 

2013 se obtiene un resultado de 0.74, asimismo para el año 2014 el valor 

disminuye a 0.43 soles. En el año 2015 se incrementa el ratio de endeudamiento 

a 0.44 soles y disminuye para el año 2016 en 0.32 soles y termina con una 

disminución a 0.21 soles para el año 2017. La prueba ácida nos indica un valor 

de 0.47, 1.13, 0.74, 0.76, 1.26 soles para los años  2013 al 2017 respectivamente 

de esta manera se interpreta que para el año 2013 la empresa que por cada sol 

de deuda se tiene 0.47 soles hasta llegar a obtener 1.26 soles por cada sol de 

deuda en el año 2017 demostrando así un comportamiento creciente y favorable 

para la empresa. 

C) Resultados de Deuda patrimonial y Prueba corriente 

Tabla 8 Deuda patrimonial y Prueba corriente 

AÑO: DEUDA PATRIMONIAL  PRUEBA CORRIENTE  

2013 2.82 soles 0.55 soles 

2014 0.75 soles 1.36 soles 

2015 0.77 soles 1.03 soles 

2016 0.46 soles 1.04 soles 

2017 0.26 soles 1.69 soles 

Fuente: Datos obtenidos de los E.E.F.F de la empresa Andalucita S.A. 

Elaboración propia 

Figura 9 Deuda patrimonial y Prueba corriente 

Fuente: Tabla 8 
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Interpretación: 

Se observó que en la tabla 8 y figura 9 el ratio de deuda patrimonial obtiene un 

valor de 2.82, 0.75,0.77,0.47,0.26 para los años 2013 al 2017 respectivamente. 

El comportamiento  del indicador muestra un decrecimiento de la deuda 

patrimonial mientras que la Prueba corriente muestra un comportamiento 

creciente y favorable para la empresa. Se interpreta que para la deuda 

patrimonial  

 

D) Resultados de la Deuda patrimonial y Prueba ácida 

Tabla 9 Deuda patrimonial y Prueba ácida 

AÑO: DEUDA PATRIMONIAL  PRUEBA ÁCIDA 

2013 2.82 soles 0.47 soles 

2014 0.75 soles 1.13 soles 

2015 0.77 soles 0.74 soles 

2016 0.46 soles 0.76 soles 

2017 0.26 soles 1.26 soles 

Fuente: Datos obtenidos de los E.E.F.F de la empresa Andalucita S.A. 

Elaboración propia 

 

 

Figura 10 Deuda patrimonial y Prueba ácida 

Fuente: Tabla 9 

 

Interpretación: 
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Se observó que en la tabla 9 y figura 10 que la deuda patrimonial obtiene un 

valor de 2.82, 0.75, 0.77, 0.47 y 0.26 soles para los periodos 2013 al 2017 

respectivamente mostrando un comportamiento decreciente mientras que la 

prueba acida obtiene un valor de 0.47, 1.13, 0.74, 0.76, 1.26 para los años  2013 

al 2017 respectivamente mostrando un comportamiento favorable para la 

empresa. Es decir se interpreta que a medida que disminuye la deuda patrimonial 

la prueba acida se incrementa , por lo tanto se tiene una relación inversa entre 

ambos indicadores pero favorable para la empresa. 

E) Resultados de decisiones de financiamiento y liquidez. 

Tabla 10 Decisiones de financiamiento (Promedio de indicadores) y Liquidez 

(Promedio de indicadores) 

AÑO: 
DECISIONES DE  

FINANCIAMIENTO 
LIQUIDEZ 

2013 1.78 soles 0.51 soles 

2014 0.59 soles 1.24 soles 

2015 0.60 soles 0.89 soles 

2016 0.40 soles 0.90 soles 

2017 0.24 soles 1.48 soles 

Fuente: Datos obtenidos de los E.E.F.F de la empresa Andalucita S.A. 

Elaboración: propia 

 

 

Figura 11 Decisiones de financiamiento y Liquidez 

Fuente: Tabla 10 

 

Interpretación: 
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Se observa que en la tabla 10 y figura 11 que las decisiones de financiamiento 

están representadas por un valor promedio de 1.78,0.59, 0.60,0.40 y 0.24 soles 

mientras que para la liquidez se obtiene un valor de 0.51,1.24,0.89,0.90 y 1.48 

soles para los periodos 2013 al 2017 respectivamente.   

Resultados descriptivos hipótesis General 

“La gestión financiera influye favorablemente en el desempeño financiero de la 

empresa Andalucita S.A., periodo 2013-2017” 

A) Resultados de la gestión financiera y desempeño financiero. 

Tabla 11  La gestión financiera  y el desempeño financiero  

 

Fuente: Datos obtenidos de los E.E.F.F de la empresa Andalucita S.A. 

Elaboración: propia      

             

 

Figura 12 La Gestión financiera y el Desempeño financiero 

Fuente: Tabla 11 
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Interpretación: 

Se observa en la tabla 11 y figura 12 que la gestión financiera esta representada 

por un valor promedio de los indicadores de la decisiones de inversión 

representada en 1.88, 2.70, 2.16, 2.94 y 2.82 veces para los años 2013 al 2017 

respectivamente, así mismo el desempeño financiero está representada por el 

promedio de los indicadores de rentabilidad dando un resultado de -20%,3%,         

-7%,12% y 10% para los años 2013 al 2017 respectivamente. 
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5.2  Resultados inferenciales 

Hipótesis Específica N°1: 

Las decisiones de inversión influyen favorablemente en la rentabilidad la 

rentabilidad de la empresa Andalucita S.A, periodo 2013-2017. 

1.- Establecimiento de las hipótesis alterna (H1) y nula (H0): 

H1: Las decisiones de inversión influyen favorablemente en la rentabilidad de la 

empresa Andalucita S.A., periodo 2013-2017. 

H0: Las decisiones de inversiones no influyen favorablemente en la rentabilidad 

de la empresa Andalucita S.A., periodo 2013-2017. 

2.- Nivel de Significación: 

a= 0.05  

3.- Estadístico de prueba  

Para determinar la correlación entre las variables de investigación, se utilizó la 

prueba estadística Coeficiente de correlación de Spearman tomando de la base 

de datos la tabla 15 (véase la página 90). 

Formula: 

 

 

 

 

En donde d i = r xi – r y i es la diferencia entre los rangos de X e Y. 

Coeficiente de determinación, R2 

                  R2=r2  

Donde: 

R2= Coeficiente de determinación 

r= Coeficiente de correlación muestra   
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Tabla 12 Prueba estadística de Spearman de Hipótesis N° 1 

Correlaciones 

 

Gestión 

financiera 

Situación 

liquidez 

Rho de 

Spearman 

Decisiones de 

inversión 

Coeficiente de 

correlación 

1,000 1,000** 

Sig. (bilateral) . . 

N 5 5 

Rentabilidad Coeficiente de 

correlación 

1,000** 1,000 

Sig. (bilateral) . . 

N 5 5 

*. La correlación es significativa en el nivel 0,05 (bilateral). 

 

Coeficiente de determinación, R2 

             R2   = (1)2 

             R2   = 1………………………100 % 

4.- Regla de decisión 

Si p-valor< 0.05 => se acepta la H1 y se rechaza la Hipótesis nula. 

Si p-valor> 0.05 => se acepta la H0 y se rechaza la Hipótesis alterna. 

5.- Conclusión:  

 Según la salida del SPSS vs.25 se obtuvo una correlación del 1; se 

comprueba que las variables del campo de la investigación tienen una 

relación alta y positiva; obteniendo el p-valor de 0,00 < 0,05, por lo tanto, 

se rechaza la hipótesis nula H0 y se acepta la hipótesis alterna H1 siendo 

esta que “Las decisiones de inversión influyen favorablemente en la 

rentabilidad de la empresa Andalucita S.A, periodo 2013-2017. 

 La variable dependiente (Rentabilidad) es influenciada en un 100% por la 

variable independiente (Decisiones de Inversión). 
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Hipótesis Específica N° 2: 

Las decisiones de financiamiento influyen favorablemente en la liquidez de la 

empresa Andalucita S.A, periodo 2013-2017. 

1.- Establecimiento de las hipótesis alterna (H1) y nula (Ho): 

H1: Las decisiones de financiamiento influyen favorablemente en la liquidez de 

la empresa Andalucita S.A., periodo 2013-2017. 

H0: Las decisiones de financiamiento no influyen favorablemente en la liquidez 

de la empresa Andalucita S.A., periodo 2013-2017. 

2.- Nivel de Significación: 

                 α= 0.05 

3.- Estadístico de prueba  

Para determinar la correlación entre las variables de investigación, se utilizó la 

prueba estadística Coeficiente de correlación de Spearman tomando de la base 

de datos de la tabla 16 (véase la página 90) 

Formula: 

 

En donde d i = r xi – r yi es la diferencia entre los rangos de X e Y. 

Coeficiente de determinación, R2 

                  R2=r2  

 

Donde: 

R2= Coeficiente de determinación 

r= Coeficiente de correlación muestra   
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Tabla 13 Prueba estadística de Spearman de Hipótesis N° 2 

Correlaciones 

 

Gestión 

Financiera 

Situación 

rentabilidad 

Rho de 

Spearman 

Decisiones de 

financiamiento 

Coeficiente de 

correlación 

          1,000 -,900* 

Sig. (bilateral) . ,037 

N 5 5 

Liquidez Coeficiente de 

correlación 

          -,900* 1,000 

Sig. (bilateral) ,037 . 

N 5 5 

*. La correlación es significativa en el nivel 0,05 (bilateral). 

Coeficiente de determinación, R2 

             R2   = (-0.90)2 

             R2   = 0.81…………………….81% 

4.- Regla de decisión 

Si p-valor< 0.05 => se acepta la H1 y se rechaza la Hipótesis nula. 

Si p-valor> 0.05 => se acepta la H0 y se rechaza la Hipótesis alterna. 

5.- Conclusión: 

 Según la salida del SPSS vs25 se obtuvo una correlación del - 0.90; se 

comprueba que las variables del campo de la investigación tienen una 

relación alta y negativa; obteniendo el p-valor de 0,037 < 0,05, por lo tanto, 

se rechaza la hipótesis nula H0 y se acepta la hipótesis alterna H1 siendo 

esta que “Las decisiones de financiamiento influyen favorablemente en la 

liquidez de la empresa Andalucita S.A., periodo 2013-2017. 

 La variable dependiente (Liquidez) es explicada por un 81% del coeficiente 

de determinación por la variable independiente (Decisiones de 

financiamiento). 
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Hipótesis general: 

La gestión financiera influye favorablemente en el desempeño financiero de la 

empresa Andalucita S.A., periodo 2013-2017. 

Para probar la hipótesis planteada seguiremos el siguiente procedimiento: 

1.- Establecimiento de las hipótesis alterna (H1) y nula (Ho): 

H1: La gestión financiera influye favorablemente en el desempeño financiero de 

la empresa Andalucita S.A., periodo 2013-2017. 

H0: La gestión financiera no influye favorablemente en el desempeño financiero 

de la empresa Andalucita S.A., periodo 2013-2017. 

2.- Nivel de Significación: 

          α= 0.05 

 

3.- Estadística de prueba 

Para determinar la correlación entre las variables de investigación, se utilizó la 

prueba estadística Coeficiente de correlación de Spearman tomando de la base 

de datos de la tabla 17 (véase la página 90) 

Fórmula: 

 

 

En donde d i = r xi – r yi es la diferencia entre los rangos de X e Y. 

Coeficiente de determinación, R2 

 

                  R2=r2  

Donde: 

R2= Coeficiente de determinación 

r= Coeficiente de correlación muestra   
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Tabla 14 Prueba estadística de Spearman de Hipótesis General 

Correlaciones 

  

Gestión 

Financiera 

Desempeño 

Financiero 

Rho de 

Spearman 

Gestión Financiera Coeficiente 

de correlación 

1.000 1,000** 

Sig. (bilateral)   0,000  

N 5 5 

Desempeño 

Financiero 

Coeficiente 

de correlación 

1,000** 1.000 

Sig. (bilateral) 0,000    

N 5 5 

**. La correlación es significativa en el nivel 0,01 (bilateral). 

Coeficiente de determinación, R2 

             R2   = (1)2 

             R2   = 1………………………….100% 

4.- Regla de decisión 

Si p-valor < 0.05 => se acepta la H1 y se rechaza la Hipótesis nula. 

Si p-valor > 0.05 => se acepta la H0 y se rechaza la Hipótesis alterna. 

5.- Conclusión: 

 Según la salida del SPSS 25 se obtuvo una correlación del 1.0; obteniendo 

el p-valor de 0,000 < 0,05, por lo tanto, se rechaza la hipótesis nula H0  y se 

acepta la hipótesis alterna H1. Siendo esta que “La gestión financiera influye 

favorablemente en el desempeño financiero de la empresa Andalucita S.A., 

periodo 2013-2017”. 

 La variable dependiente (Desempeño Financiero) es explicado por un 

100% por la variable independiente (Gestión financiera)  
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VI.DISCUSIÓN DE RESULTADOS 

6.1. Contrastación y demostración de la hipótesis con los resultados. 

Hipótesis específica 1: 

Las decisiones de inversión influyen favorablemente en la rentabilidad de 

la empresa Andalucita S.A, periodo 2013-2017. 

Las inversiones se realizaron por la ampliación de la planta productiva con el fin 

de aumentar la producción del mineral Andalucita. Así como también la 

generación de ingresos provenientes de la ventas, en la cual observamos que la 

rotación de activos de la empresa ha tenido una tendencia positiva del periodo 

2013 al 2017, en el 2013 se obtuvo un resultado de 0.23, es decir, por cada sol 

de mi total activo me genera 0.23 soles de ventas (véase la página 52), es decir 

el rendimiento de mis inversiones ha mejorado en el 2017, que por cada sol de 

mis activos me genera 0.42 soles de ventas. Mientras tanto la rotación de las 

cuentas por cobrar tiene un comportamiento variable de una rotación de 3.53 

veces en el 2013 creciendo 5.39 veces en el 2016 y en el 2017 decreció a 5.21 

es decir que los clientes han pagado sus cuentas en un menor tiempo siendo 

favorable para obtener fondos disponibles para invertir. 

Asimismo, la rentabilidad reflejada sobre los activos ha sido influenciada por las 

decisiones de inversión, que tuvo un comportamiento irregular positivo de un  

-8% en el 2013 a 2% en el 2012, además en el 2017, tuvo un rendimiento de 9%, 

en que se denotó los resultados de las decisiones de inversión. Es decir, en los 

periodos 2013-2017 se observó que las decisiones de inversión aplicada por la 

empresa Andalucita influyen en una mejoría en la rentabilidad sobre los activos. 

También, se observó que la rentabilidad patrimonial ha tenido un 

comportamiento con tendencia positiva en la medida que el rendimiento ha ido 

mejorando por la decisiones de inversión de la empresa Andalucita, tal como se 

observó en la tabla 18 (Véase la página 89), el rendimiento en el 2013 fue de -

32% y un 11% en el 2017, denotando cierta mejoría. 

 

En los resultados inferenciales, se determinó una relación directa y significativa 

entre las variables con un coeficiente de correlación de 1.000. Asimismo, se 
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determinó un coeficiente de determinación, índice del cual se puede presumir 

que la variable dependiente (rentabilidad) es influenciada en un 100% por la 

variable independiente (decisiones de inversión), en la empresa Andalucita, 

periodo bajo estudio. Resultados descriptivos e inferenciales, que denotan la 

influencia favorable de la decisiones de inversiones en la rentabilidad de la 

empresa. 

Hipótesis específica 2:  

Las decisiones de financiamiento influyen favorablemente en la liquidez de 

la empresa Andalucita S.A, periodo 2013-2017. 

Con respecto a esta segunda hipótesis las decisiones de financiamiento fueron 

realizados para invertir en la ampliación de la planta de producción y además 

para cumplir con sus obligaciones de corto plazo compuesto por las actividades 

operacionales y cumplir con los compromisos de pago del financiamiento 

adquirido, observando en el ratio de endeudamiento se tiene una tendencia 

decreciente en la tabla 6 (véase la página 57) siendo el 2013 con un valor de 

0.74 como el periodo con más deuda adquirida, pero en el 2017 tiene 0.21 de 

deuda por cada sol de activo es decir que la empresa ante decisiones de 

financiamiento ha dejado de  utilizar mucho los productos financieros que ofrecen 

las entidades bancarias; de la misma manera el endeudamiento patrimonial tiene 

una tendencia regular decreciente de periodo 2013-2017 , según tabla 8 (véase 

la página 58) ello como consecuencia que los fondo propios ( patrimonio neto) 

puede solventar la deuda adquirida por tercero siendo el 2013 de un valor de 

2.82 culminando en el 2017 con un valor de 0.26 soles deuda adquirido por un 

tercero tiene un 1 sol de fondo propio para solventar. 

En  la liquidez ha reflejado mejora en el periodo de estudio de 2013-2017, 

empezando que en el 2013 su razón de prueba corriente según tabla 8 (véase la 

página 58) se obtuvo 0.55 soles para cubrir por cada sol de deuda, debido a los 

financiamiento por tercero para la ampliación de planta; presentando un 

comportamiento creciente que en el 2017 tiene 1.69 soles por cada sol de deuda, 

es decir que los financiamiento destinado a las inversiones de activos fijos por 

ha estados respondiendo a la necesidades de cumplimiento de pago de las 

obligaciones.  
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Por otro lado el resultado obtenido a través de la estadística inferencial muestra 

un coeficiente correlación negativa e indirecta de -0.90, y un sig. de 0.037 lo que 

implica una alta relación entre la variable decisiones de financiamiento y liquidez, 

resultado que es confirmado por un porcentaje del 81% en que la variable 

dependiente (liquidez) es explicada por la variable independiente (decisiones de 

financiamiento), lo cual va en consonancia y sentido en que fue formulada 

nuestra hipótesis especifica N° 2. 

Hipótesis General:  

La gestión financiera influye favorablemente en el desempeño financiero 

de la empresa Andalucita S.A., periodo 2013-2017. 

En la hipótesis general según los resultados descriptivos, el desempeño 

financiero de la empresa representado por las decisiones financieras de, este ha 

sido favorable, porque ha pasado de S/. 1.88 a S/ 2.82 según tabla 11 (véase la 

página 62). Esto significa que la gestión financiera de la empresa ha sido 

adecuada tanto en sus decisiones de inversiones como en sus decisiones de 

financiamiento. En este sentido se muestra la información según tabla 11 (véase 

la página 62), donde se puede apreciar que el desempeño financiero 

representado por la rentabilidad sus valores están en incremento de -32% a S/ 

10% con lo cual, estos resultados ponen de manifiesto que efectivamente la 

gestión financiera influye de manera favorable en el desempeño financiero 

durante el periodo 2013-2017. 

Respecto a los resultados inferenciales, estos muestran asociación directa y alta 

entre las variables materia de estudio, siendo este 1.000 con un nivel de 

significancia de 0.000. Asimismo, estos resultados estadísticos representan un 

100% de variabilidad de la variable desempeño financiero en función a la 

variable. 
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6.2. Contrastación de los resultados con otros estudios similares. 

Hipótesis específica 1: 

En los resultados descriptivos e inferenciales de la hipótesis 1 se llegó a 

demostrar que las decisiones de inversión realizadas de manera adecuada, 

influye favorablemente en la rentabilidad de manera óptima. Así se tiene que de 

acuerdo a lo mencionado a través de los indicadores analizados, se observa una 

rentabilidad favorable, representada en una rotación de activos de 2.82 veces 

para el periodo 2017. Asimismo, en la realización de la prueba estadística 

Spearman se determinó que existe una relación alta entre ambas variables y la 

rentabilidad fue influenciada en un 100 % por las decisiones de inversión 

realizada por la empresa.  

Tomando como referencia el antecedente de Córdova (2017) en su tesis titulada 

“Gestión financiera y contable para incrementar la rentabilidad en una empresa 

industrial, Lima 2017”, el autor al realizar el análisis de la rentabilidad de la 

empresa industrial, los resultados de su tesis fueron negativos debido a que los 

gastos administrativos y de ventas subieron y principalmente, porque se 

incrementó sus gastos financieros por las deudas financieras adquiridas; por lo 

tanto, se obtuvo un exceso de pasivos a corto plazo que inciden en las decisiones 

de inversión que forman parte de la gestión financiera, de manera que, se induce 

de que si se hubiera dado una correcta aplicación de la gestión financiera con 

respecto a las decisiones de inversión en la empresa industrial, se hubiera 

incrementado la rentabilidad de la empresa; por lo tanto, al realizar la 

contrastación de los resultados en ambas tesis, la gestión financiera aplicada en 

el buen manejo de sus recursos, influye en la rentabilidad. Por lo tanto los 

resultados obtenidos en la tesis de Córdova (2017) concuerdan con lo 

establecido por la teoría en el sentido que, una adecuada gestión financiera entre 

las decisiones de inversión influyen en la mejora de la rentabilidad de la empresa, 

aspecto que también se infiere en las conclusiones del autor. 
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Hipótesis específica 2: 

En los resultados descriptivos e inferenciales de la hipótesis 2, se llegó a 

demostrar que las decisiones de financiamiento, aplicada de manera adecuada 

influyen favorablemente en la liquidez de manera óptima. De acuerdo a lo 

mencionado, se analizó que durante la evolución de la liquidez, los indicadores 

demostraron una situación de liquidez favorable, representada en un monto de 

1.48 soles para el periodo 2017, esto se debe en mayor proporción a la 

disminución de sus obligaciones financieras como de las decisiones de 

financiamiento. Por lo tanto, el resultado de los indicadores utilizados nos revela 

que la empresa maneja de manera más eficiente sus gastos; Asimismo, en la 

realización de la prueba estadística de Spearman se determinó que existe una 

relación alta entre ambas variables, y la rentabilidad fue influenciada en un 81 % 

por la gestión financiera.  

Tomando como antecedente a Carrillo (2015) en su tesis titulada: “La gestión 

financiera y la liquidez de la empresa ‘Azulejos Pelileo’ ”; concluyó que, el 

inadecuado manejo de la gestión financiera por parte de la alta gerencia en la 

empresa ‘Azulejos Pelileo’ tiene incidencia sobre la liquidez que posee la misma 

y esta a su vez tiene relación directa en la toma de decisiones que es 

responsabilidad del gerente. 

De acuerdo a lo mencionado por el autor de la tesis se infiere que, si la 

administración de la empresa ‘Azulejos Pelileo’ hubiera realizado un adecuado 

manejo de la gestión financiera, esta hubiera influenciado de manera 

favorablemente en la liquidez de la empresa.  

Por lo que se contrasta en ambos resultados que la gestión financiera en influye 

en la liquidez. Por lo tanto, los resultados obtenidos en esta tesis concuerdan 

con lo establecido por la teoría en el sentido que una adecuada gestión financiera 

influye favorablemente en la liquidez de la empresa, aspecto que también se 

infiere en la conclusión de la tesis de Carrillo.  
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Hipótesis general: 

En los resultados descriptivos e inferenciales de la hipótesis general, se llegó a 

demostrar que la gestión financiera, aplicada de manera adecuada influye a 

mejorar y mantener el desempeño financiero de manera óptima. Así se tiene de 

acuerdo a lo mencionado a través de nuestro análisis financiero se observa un 

desempeño financiero favorable, esto se debe a que se realizó un adecuado 

manejo de sus recursos donde las deudas financieras disminuyeron como sus 

gastos financieros. Además, al darse por implementada la planta productiva, su 

eficiencia era mejor en comparación a los años anteriores generando de esta 

manera una mayor capacidad productiva e incremento de las ventas, es así que, 

benefició a la empresa al obtener mayor rentabilidad. Asimismo, en la realización 

de la prueba estadística Spearman se determinó que existe una relación alta 

entre ambas variables y que el desempeño financiero es influenciado en un      

100 % por la gestión financiera.  

Tomando como referencia el antecedente de Morocho (2016) en su tesis titulada 

“Análisis y evaluación económica financiera de la ferretería Comarpi de la ciudad 

de Saraguro periodo 2013-2014”, concluye que realizando la evaluación 

económica financiera permite determinar el adecuado manejo de los recursos 

económicos y financieros, por lo tanto, se tendrá conocimiento sobre el nivel de 

liquidez, actividad, rentabilidad y endeudamiento que posee la ferretería Comarpi 

para la oportuna toma de decisiones por parte del gerente. 

Por lo tanto, los resultados obtenidos en la tesis de Morocho (2016) concuerdan 

con lo establecido por la teoría en el sentido que, una adecuada gestión 

financiera influye favorablemente a mejorar el desempeño financiero de la 

empresa, aspecto que también se infiere en las conclusiones del autor. 

Es por eso que al realizar la contrastación de ambas tesis se encontró cierta 

similitud ya que la gestión financiera aplicada por la empresa Andalucita S.A. 

basadas en las decisiones de inversión y de financiamiento influyen en el 

desempeño financiero a través de la mejora de la liquidez y de la rentabilidad, 

que ayudaron a la administración tomar mejores decisiones. 
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6.3. Responsabilidad ética de acuerdo a los reglamentos vigentes. 

Los reglamentos que se tuvieron en cuenta para nuestra investigación fue la 

Resolución N° 1100-2018- R. Directiva N°013-2018-R que norma los protocolos 

del proyecto e informe final de investigación de pregrado, postgrado de la 

Universidad Nacional del Callo como además el reglamento General de 

Investigación (Res.280-2017-CU). 

La información financiera presentada en esta investigación cuenta con la 

autorización de la empresa Andalucita S.A., información de los periodos 2013 al 

2017. El documento que lo acredita aparece en el anexo 2. Finalmente, los 

autores y documentos utilizados han sido referenciados según lo indica los 

reglamentos correspondientes. 
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CONCLUSIONES 

A) Las decisiones de inversión influyen favorablemente en la rentabilidad de 

la empresa Andalucita S.A. lo que se ve reflejado en un 100% de 

influencia en la variable dependiente por parte de la variable 

independiente. Este resultado es desde el punto vista de la estadística 

inferencial, el mismo que es complementado por el resultado descriptivo 

en el que se observa que las decisiones de inversión influyen 

sustancialmente en la rentabilidad según tabla 5 (véase la página 56). Es 

decir, se tomaron decisiones de inversiones que influyeron en la 

rentabilidad de la empresa. Con lo cual se da por cumplido el objetivo 

específico N°1 y por lo tanto, se comprueba la certeza de la hipótesis 

específica N°1.  

 

B) Las decisiones de financiamiento influyen favorablemente en la liquidez, 

lo que se ve reflejado en un 81% de contribución en la variable 

dependiente por parte de la variable independiente. Este resultado es 

desde el punto vista de la estadística inferencial, el mismo que es 

complementado por el resultado descriptivo en el que se observa que las 

decisiones de financiamiento realizadas por la empresa influyen 

sustancialmente en la liquidez, según tabla 10 (véase la página 61).  Es 

decir, se tomaron decisiones de financiamiento que mejoraron la liquidez 

en la empresa con lo cual se da por concluido el objetivo específico N°2 y 

por lo tanto, se comprueba la certeza de la hipótesis específica N°2. 

    

c) La gestión financiera, aplicada por la administración de la empresa influye 

favorablemente en el desempeño financiero lo que se ve reflejado en un 

100% de determinación en la variable dependiente por parte de la variable 

independiente. Este resultado es desde el punto vista de la estadística 

inferencial el mismo que es complementado por el resultado descriptivo 

en el que se observa que la gestión financiera aplicada por la empresa 

influye sustancialmente en el desempeño financiero según tabla 11 
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(véase la página 62). Es decir, se tomaron decisiones de gestión 

financiera que influyen favorablemente en el desempeño financiero de la 

empresa, con lo cual se da por concluido el objetivo general de nuestra 

tesis y por lo tanto, se verifica la hipótesis general: la gestión financiera 

aplicada por la administración de la empresa Andalucita S.A influye 

favorablemente en el desempeño financiero, periodo 2013-2017. 
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RECOMENDACIONES 

A. Se recomienda evaluar las decisiones de inversión que comprenden los 

activos y cuentas por cobrar comerciales, a través de indicadores 

financieros adicionales, los cuales permitan analizar los resultados en la 

toma de decisiones que realicen. También se recomienda que ante 

futuras inversiones como la ampliación de la planta productiva sea 

necesario un mejor uso de sus activos ya que se observó que existe una 

rotación muy baja de sus activos por lo tanto la rentabilidad puede 

mejorar. 

 

B. Se recomienda analizar las decisiones de financiamiento a corto plazo 

que influyan en la liquidez de la empresa ya que de esa manera las 

decisiones financieras en financiamiento externo podrían tomarse de la 

manera más óptima. 

 

C. Finalmente, la empresa Andalucita S.A. debería analizar las decisiones 

financieras y realizar un diagnóstico financiero que permita mejorar aún 

más la evaluación y el control del desempeño financiero de la empresa 

para futuras inversiones que permitan su permanencia en el mercado. 
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ANEXOS 

Anexo 1: Matriz de consistencia 
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Anexo 2: Autorización de la empresa 
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Anexo 3: Base de datos 

Base de datos para la hipótesis N°1 para resultados inferenciales  

Tabla 15 Decisiones de inversión y Rentabilidad 

AÑO: 
 DECISIONES 

DE 
INVERSIÓN 

RENTABILIDAD 

2013 1.88 veces -20% 

2014 2.70 veces 3% 

2015 2.16 veces -7% 

2016 2.94 veces 12% 

2017 2.82 veces 10% 

Fuente: Datos obtenidos de los E.E.F.F de la empresa Andalucita S.A. 

Elaboración propia 

 

Base de datos para la hipótesis N°2 para resultados inferenciales 

Tabla 16 Decisiones de financiamiento y liquidez 

AÑO 
DECISIONES DE 

FINANCIAMIENTO 
LIQUIDEZ 

2013 1.78 soles 0.51 soles 

2014 0.59 soles 1.24 soles 

2015 0.60 soles 0.89 soles 

2016 0.40soles 0.90 soles 

2017 0.24 soles 1.48 soles 

Fuente: Datos obtenidos de los E.E.F.F de la empresa Andalucita S.A. 

Elaboración propia 

 

Base de datos para la hipótesis general para resultados inferenciales 

Tabla 17 Gestión Financiera y Desempeño Financiero 

AÑO 
 GESTIÓN 

FINANCIERA  
DESEMPEÑO  
FINANCIERO 

2013 1.88 veces -20% 

2014 2.70 veces 3% 

2015 2.16 veces -7% 

2016 2.94 veces 12% 

2017 2.82 veces 10% 

Fuente: Datos obtenidos de los E.E.F.F de la empresa Andalucita S.A. 

Elaboración propia 
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Tabla 18 Ventas nacionales al contado 

Fuente: Datos obtenidos de los E.E.F.F de la empresa Andalucita S.A. 

Elaboración propia 

 

Tabla 19 Ventas de crédito al día 

 

Fuente: Datos obtenidos de los E.E.F.F de la empresa Andalucita S.A. 

Elaboración propia 

 

Tabla 20  Calculo para la prueba de la hipótesis Específica N°1 

 

Fuente: Datos obtenidos de los E.E.F.F de la empresa Andalucita S.A. 

Elaboración propia 

VENTAS 2013 2014 2015 2016 2017

Ventas exterior 21,752,751 35,281,563 27,858,797 39,418,537 31,872,449

Ventas nacionales 749,519 655,087 289,939 326,053 323,530

Ventas nacionales relacionadas 0 0 539,501 271,746 0

Descuentos concedidos -252,289 -11,792 -32,636 -20,982 -7,787

VENTAS NETAS AL CRÉDITO 22,249,981 35,924,858 28,655,601 39,995,354 32,188,192

(-) -59,567 0 0 -38,886 -1,391,827

(-) -369,247 -256,747 -630,826 -277,139 -323,530

21,821,167 35,668,111 28,024,775 39,679,329 30,472,835

360 360 360 360 360

60,614 99,078 77,847 110,220 84,647

ANUAL

Anticipos de venta al exterior (Tabla 5.33 )

Ventas nacionales al contado (Tabla 5.34)

VENTAS NETAS AL CRÉDITO

VENTAS DE CRÉDITO AL DIA

 DECISIONES DE INVERSION  (PROMEDIO DE INDICADORES)

PERIODOS 2013 2014 2015 2016 2017

ROTACION DE ACTIVOS 0.23 0.40 0.32 0.49 0.42

ROTACION DE LAS CUENTAS 

POR COBRAR COMERCIALES
3.46 4.96 3.91 5.34 4.93

PROMEDIO DE INDICADORES 1.85 2.68 2.11 2.92 2.68

RENTABILIDAD  (PROMEDIO DE INDICADORES)

PERIODOS 2013 2014 2015 2016 2017

RENTABILIDAD SOBRE LOS 

ACTIVOS
-0.08 0.02 -0.05 0.09 0.09

RENTABILIDAD PATRIMONIAL -0.32 0.04 -0.08 0.14 0.11

PROMEDIO DE INDICADORES -0.20 0.03 -0.07 0.12 0.10

ANTICIPOS DE CLIENTES AL 
EXTERIOR 

AÑOS IMPORTES 

2013 59,566.65 

2014 0 

2015 0 

2016 38,886.12 

2017 1,391,827 

VENTAS NACIONALES 

AÑOS 
VENTAS  

NACIONALES - 
VENTAS AL  

CRÉDITO = 

VENTAS 
AL  

CONTADO 

2013 749,519 - 380,272.05 = 369,247 

2014 655,087 - 398,340.24 = 256,747 

2015 829,440 - 198,613.75 = 630,826 

2016 597,799 - 320,660.28 = 277,139 

2017 323,530 -   0.00 = 323,530 
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Tabla 21  Calculo para la prueba de la hipótesis Específica N°2 

 

Fuente: Datos obtenidos de los E.E.F.F de la empresa Andalucita S.A. 

Elaboración propia 

 

Tabla 22  Calculo para la prueba de la hipótesis General  

 

 

Fuente: Datos obtenidos de los E.E.F.F de la empresa Andalucita S.A. 

Elaboración propia 

 

 

 

 

 

 

DECISIONES DE FINANCIAMIENTO (PROMEDIO DE INDICADORES)

PERIODOS 2013 2014 2015 2016 2017

DEUDA PATRIMONIAL 2.82 0.75 0.77 0.47 0.26

RATIO DE ENDEUDAMIENTO 

SOBRE LA INVERSION TOTAL
0.74 0.43 0.44 0.32 0.21

PROMEDIO DE INDICADORES 1.78 0.59 0.60 0.40 0.24

LIQUIDEZ (PROMEDIO DE INDICADORES)

PERIODOS 2013 2014 2015 2016 2017

PRUEBA CORRIENTE 0.55 1.36 1.03 1.04 1.69

PRUEBA ÁCIDA 0.47 1.13 0.74 0.76 1.26

PROMEDIO DE INDICADORES 0.51 1.24 0.89 0.90 1.48

 DECISIONES DE INVERSION  (PROMEDIO DE INDICADORES)

PERIODOS 2013 2014 2015 2016 2017

ROTACION DE ACTIVOS 0.23 0.40 0.32 0.49 0.42

ROTACION DE LAS CUENTAS 

POR COBRAR COMERCIALES
3.46 4.96 3.91 5.34 4.93

PROMEDIO DE INDICADORES 1.85 2.68 2.11 2.92 2.68

RENTABILIDAD  (PROMEDIO DE INDICADORES)

PERIODOS 2013 2014 2015 2016 2017

RENTABILIDAD SOBRE LOS 

ACTIVOS
-0.08 0.02 -0.05 0.09 0.09

RENTABILIDAD PATRIMONIAL -0.32 0.04 -0.08 0.14 0.11

PROMEDIO DE INDICADORES -0.20 0.03 -0.07 0.12 0.10
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Anexo 4: E.E.F.F de Andalucita S.A., del periodo 2013-2017 
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Gestión financiera 

De acuerdo a la problemática de nuestro trabajo de investigación, la gestión 

financiera se subdivide en decisiones de inversiones y financiamiento. Por ello, 

subdividimos nuestros resultados de la siguiente manera: 

Decisiones de inversión 

Tabla 23 Evolución de la Rotación de Activos Totales 

ROTACION DE 
ACTIVOS 

 VENTAS / ACTIVOS TOTALES  

PERIODOS 2013 2014 2015 2016 2017 

VENTAS 22,249,981 35,924,858 28,655,601 39,995,353 32,188,192 
ACTIVOS 
TOTALES 95,556,843 89,556,681 88,436,797 81,815,888 76,036,303 

ROTACION DE 

ACTIVOS 0.23 0.40 0.32 0.49 0.42 

Fuente: Datos obtenidos de los EE.FF., periodo 2013-2017, empresa Andalucita S.A. 

 

 

Figura 13 Evolución de la Rotación de Activos totales de los periodos 2013 al 2017 
 Fuente: Tabla 23 Evolución de la Rotación de Activos Totales 

Elaboración: propia 
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Tabla 24 Evolución de la Rotación de las cuentas por cobrar comerciales 

ROTACION DE 
LAS 
CUENTASPOR 
COBRAR 
COMERCIALES 

 VENTAS AL CRÉDITO / CUENTAS POR COBRAR 
COMERCIALES  

PERIODOS 2013 2014 2015 2016 2017 
VENTAS AL 
CRÉDITO 21,821,167 35,668,111 28,024,775 39,679,329 30,472,835 
CUENTAS POR 
COBRAR 
COMERCIALES 6,304,308 7,184,026 7,175,032 7,425,440 6,176,076 
ROTACION DE 
LAS CUENTAS 
POR COBRAR 
COMERCIALES 3.46  4.96 3.91 5.34 4.93 

Fuente: Datos obtenidos de los EE.FF., periodos 2013-2017, empresa Andalucita S.A. 

 

 

Figura 14: Evolución de la Rotación de las cuentas por cobrar comerciales 
Fuente: Tabla 24 Evolución de la Rotación de las cuentas por cobrar comerciales 

Elaboración: propia 
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Decisiones de financiación 

Tabla 25 Evolución del ratio de endeudamiento 

RATIO DE 
ENDEUDAMIENTO 
SOBRE LA 
INVERSION 
TOTAL 

 DEUDA TOTAL/ ACTIVO TOTAL  

PERIODOS 2013 2014 2015 2016 2017 

DEUDA TOTAL 70,510,582 38,382,265 38,481,070 26,296,649 15,891,455 

ACTIVO TOTAL 95,556,843 89,556,681 88,436,797 81,815,888 76,036,303 

RATIO DE 
ENDEUDAMIENTO  
SOBRE LA 
INVERSION 
TOTAL 0.74 0.43 0.44 0.32 0.21 

Fuente: Datos obtenidos de los EE.FF., periodo 2013-2017, empresa Andalucita S.A. 

 

 

Figura 15 : Evolución del ratio de endeudamiento  

Fuente: Tabla 25 Evolución del ratio de endeudamiento 

Elaboración: propia 
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Tabla 26 Evolución de la Deuda Patrimonial 

DEUDA 
PATRIMONIAL 

 PASIVO TOTAL/ PATRIMONIO NETO  

PERIODOS 2013 2014 2015 2016 2017 

PASIVO  TOTAL 70,510,582 38,382,265 38,481,070 26,296,649 15,891,455 

PATRIMONIO 
NETO 25,046,261 51,174,416 49,955,727 55,519,239 60,144,848 

DEUDA 
PATRIMONIAL 2.82 0.75 0.77 0.47 0.26 

Fuente: Datos obtenidos de los EE.FF., periodo 2013-2017, empresa Andalucita S.A. 

 

 

Figura 16: Evolución de la Deuda patrimonial 

Fuente: Tabla 26 Evolución de la Deuda Patrimonial 

Elaboración: propia 

 

 

 

 

 

 

 

 

2.82

0.75 0.77

0.47
0.26

0.00

0.50

1.00

1.50

2.00

2.50

3.00

2013 2014 2015 2016 2017

DEUDA PATRIMONIAL



 

117 
 

Desempeño financiero 

Rentabilidad 

Tabla 27 Evolución de la Rentabilidad Económica (ROA) 

RENTABILIDAD 
SOBRE LOS 
ACTIVOS 

 UTILIDAD NETA / ACTIVOS  

PERIODOS 2013 2014 2015 2016 2017 

UTILIDAD NETA -7,991,256 2,046,879 -4,197,641 7,678,138 6,802,511 

ACTIVOS 95,556,843 89,556,681 88,436,797 81,815,888 76,036,303 

RENTABILIDAD 
SOBRE LOS 
ACTIVOS -0.08 0.02 -0.05 0.09 0.09 

Fuente: Datos obtenidos de los EE.FF., periodo 2013-2017, empresa Andalucita S.A. 

 

 

Figura 17: Evolución de la Rentabilidad Económica (ROA) 

Fuente: Tabla 27 Evolución de la Rentabilidad Económica (ROA) 

Elaboración: propia 
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Tabla 28 Evolución de la Rentabilidad Patrimonial (ROE) 

RENTABILIDAD 
PATRIMONIAL 

 UTILIDAD NETA /PATRIMONIO NETO  

PERIODOS 2013 2014 2015 2016 2017 

UTILIDAD NETA -7,991,256 2,046,879 -4,197,641 7,678,138 6,802,511 

PATRIMONIO NETO 25,046,261 51,174,416 49,955,727 55,519,239 60,144,848 

RENTABILIDAD 
PATRIMONIAL -0.32 0.04 -0.08 0.14 0.11 

Fuente: Datos obtenidos de los EE.FF., periodo 2013-2017, empresa Andalucita S.A. 

 

 

Figura 18  Evolución de la Rentabilidad Patrimonial 

Fuente: Tabla 28  Evolución de la Rentabilidad Patrimonial  

Elaboración: propia 
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Liquidez  

Tabla 29 Evolución de la prueba corriente 

PRUEBA 
CORRIENTE 

 ACTIVO CORRIENTE/PASIVO CORRIENTE  

PERIODOS 2013 2014 2015 2016 2017 

ACTIVO CORRIENTE 21,793,136 19,365,355 22,599,644 20,827,080 21,348,017 

PASIVO CORRIENTE 39,602,699 14,270,891 21,861,779 19,950,684 12,601,800 
PRUEBA 
CORRIENTE 0.55 1.36 1.03 1.04 1.69 

Fuente: Datos obtenidos de los EE.FF., periodo 2013-2017, empresa Andalucita S.A. 

 

 

Figura 19: Evolución de la prueba corriente de los periodos 2013 al 2017 

Fuente: Tabla 29  Evolución de la prueba corriente  

Elaboración: propia 
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Tabla 30 Evolución de la prueba ácida 

PRUEBA ACIDA 
 (ACTIVOS CORRIENTES - INVENTARIO) / 

(PASIVO CORRIENTE)  

PERIODOS 2013 2014 2015 2016 2017 
ACTIVOS 
CORRIENTE -  
INVENTARIO 18,610,952 16,166,156 16,245,057 15,204,650 15,931,283 

PASIVO CORRIENTE 39,602,699 14,270,891 21,861,779 19,950,684 12,601,800 

PRUEBA ÁCIDA 0.47 1.13 0.74 0.76 1.26 

Fuente: Datos obtenidos de los EE.FF., periodo 2013-2017, empresa Andalucita S.A. 

 

 

Figura 20: Evolución de la prueba ácida de los periodos 2013 al 2017 

Fuente: Tabla 30  Evolución de la prueba ácida. 

Elaboración: propia 
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