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RESUMEN

La empresa Agricola Hoja Redonda S.A. se dedica principalmente a la
exportacion de fruta fresca a los mercados de Asia, Europa y Estados Unidos.
Debido a que la empresa pertenece al Grupo San Miguel Global, tiene por
politica corporativa ejecutar sus pagos mediante una entidad bancaria; en este
caso, el Banco Citibank, y a su vez estas programaciones son realizadas cada
15 dias.

La factura negociable al ser un titulo valor cedido por el proveedor a una entidad
financiera o empresa de factoring, origina que al momento de realizar el pago de
estas obligaciones se realicen mediante cheques de gerencia, debido a que la
empresa no posee cuentas en las entidades bancarias negociadas por los
proveedores originando asi mayores gastos bancarios por la emision,

certificacion y anulacién de estos cheques.

La tesis tuvo como propdsito determinar cdmo influye las facturas negociables
por pagar en la gestion de la empresa. Para ello, la metodologia que se utilizd
fue de tipo descriptivo y de disefio no experimental y longitudinal. También se
aplicé la técnica de recopilacion documental utilizando como fuente de
informacion, los estados financieros brindados por la empresa de los afios 2016
y 2017.

En la presente tesis se demostré que el incremento de las facturas negociables
por pagar influye de manera directa en la gestion de la empresa. En conclusién,
la factura negociable por pagar origind a la empresa Agricola Hoja Redonda S.A.

un incremento en los gastos bancarios y en los intereses moratorios.

Palabras claves: Factura negociable, gestion, tesoreria



ABSTRACT

Agricola Hoja Redonda Company is mainly dedicated to the export of fresh fruit
to the markets of Asia, Europe and The United States. The Company belongs to
the San Miguel Global Group that is why it has a corporate policy to execute its
payments through a banking entity; in this case, the Citibank Bank, and these

schedules are made every 15 days.

The negotiable invoice, which is a security granted by the supplier to a financial
institution or factoring company, cause that those payment of these obligations are
made by management checks because the company does not have accounts in
the banking entities negotiated by suppliers, thus originating higher bank charges

for the issuance, certification and cancellation of these checks.

The purpose of the thesis was to determine the effect of negotiable invoices to
be paid in the management of the company. For this, the methodology was
descriptive and non-experimental and longitudinal design. The documentary
collection technique was also applied using as a source of information the

financial statements provided by the company for the years 2016 and 2017.

In the present thesis it was demonstrated that the increase of the negotiable
invoices to be paid had a direct effect in the management of the company. In
conclusion, the negotiable invoice to be paid originated an increase in bank

charges and default interest for Agricola Hoja Redonda Company.

Keywords: Negotiable invoice, management, treasury



INTRODUCCION

En la actualidad segun el Instituto Nacional de Estadistica e Informatica, existen
2°303,511 empresas, de las cuales el 99% son Mypes, que dia a dia enfrentan
grandes barreras para su desarrollo y crecimiento econémico, por lo cual el
Estado Peruano publicé en el 2010, la Ley N° 29623, “Ley que promueve el

financiamiento a través de la factura comercial”.

La ley antes citada, cre6 el titulo valor denominado Factura Negociable, cuyo
principal objetivo fue facilitar el financiamiento de los proveedores de bienes y
servicios a través del otorgamiento de facturas o recibos por honorarios a las
empresas de factoring y entidades financieras registradas en la SBS. Sin
embargo, el faltante 1% estd conformado por las grandes empresas
trasnacionales que muchas veces tienen politicas, procedimientos estrictos y
determinados, que rigen a todas sus empresas en diferentes paises, como es el
caso de la empresa Agricola Hoja Redonda S.A., la cual se dedica a la
exportacion de fruta a los diferentes mercados internacionales de Europa, Asia
y Estados Unidos, siendo las variedades exportadas la palta, la mandarina y la
uva. Ademas, la empresa es una de las 4 filiales del grupo corporativo San
Miguel Global, la cual también tiene presencia en los siguientes paises: Uruguay,
Sudéfrica y Argentina siendo esta Ultima la sede principal y corporativa. Por ello
la presente tesis tuvo como propésito determinar como influye la factura

negociable en la gestion de la empresa Agricola Hoja Redonda S.A.

El método de investigacidbn que se empled es el método cuantitativo y con
respecto a las limitantes se tuvieron de forma tedrica de acuerdo a la informacion
relacionada a las variables, de forma temporal de acuerdo a los periodos
analizados y de forma espacial correspondiente a la empresa objeto de estudio.
La presente investigacion comprende: El planteamiento del problema, la
descripcion de la realidad problematica, la formulacion del problema, objetivos y
las limitantes de la tesis, en la primera parte. En la segunda se presentan los
antecedentes, las bases tedricas, conceptual y la definicidn de términos basicos.

La tercera parte esta constituido por las hipotesis, la definicion conceptual de las



variables, asi como también el cuadro de operacionalizacion de variables. En la
cuarta parte se presenta el disefio metodoldgico, el tipo, el disefio de la
investigacion, el método, la poblacion y el tamafio de muestra del estudio, asi
como el lugar del estudio, las técnicas e instrumentos para la recoleccion de la
informacion y el andlisis y procesamiento de datos. En la quinta parte se
presentan los resultados obtenidos, seguido de la discusion de los resultados
obtenidos, continuando con las conclusiones. Posteriormente se abordan las
recomendaciones y hasta el final del trabajo constan las referencias
bibliograficas. Ademas, como anexos se presentan la matriz de consistencia, los
estados financieros y el consentimiento del uso de la informacion por parte de la

empresa estudiada.

10
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PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA

Descripcion de la realidad probleméatica

La creacion de la Ley N° 29623, ley que promueve el financiamiento a
través de la factura comercial, tuvo como objetivo promover el acceso al
financiamiento a los proveedores de bienes o servicios y asi con ello

pueden obtener mayor liquidez a corto plazo.

La ley antes citada beneficia en su mayoria a las pequefas y medianas
empresas ya que establece que el canje de la factura negociable o recibo
por honorario como titulo valor, se pueda realizar con cualquier entidad
financiera o empresa de factoring debidamente autorizada, obteniendo

asi liquidez en un corto periodo de tiempo.

Por su parte, la empresa Agricola Hoja Redonda S.A., lider en el rubro
de exportacién de frutas en las variedades de palta, uva y mandarina,
pertenece a la organizacion transnacional San Miguel Global, la cual su
sede principal esta ubicada en Argentina, es por ello que presenta como
politica corporativa que la ejecucion de pagos se realice Unicamente
mediante la entidad financiera Citibank; debido a que es un banco global
y estable, con mas de 200 afios de trayectoria financiera y que ademas
cuenta con el respaldo de la empresa multinacional de servicios
Citigroup. Por lo tanto, la creacién de esta nueva ley, trajo como
consecuencia un problema de gestion financiera, administrativa y de
procesos en el area de tesoreria de la empresa, ya que como se ha
mencionado, de acuerdo a politica corporativa, esta solo puede realizar
los pagos de las facturas negociables a través de la entidad financiera
Citibank.

Es por ello que al momento de que los proveedores de la empresa
negocian sus facturas con las distintas entidades financieras o empresas
de factoring, la empresa Agricola Hoja Redonda S.A. se ve en la
obligacion de emitir cheques de gerencia para poder cumplir con estos

pagos de las facturas negociables, ya que no dispone de cuentas

11



1.2

121

1.2.2

corrientes en las entidades financieras en donde los proveedores
canjean sus facturas. Por ello al realizar el pago de las facturas
negociables origina mas gastos por concepto de comisiones, y otros

cargos bancarios relacionados a la emision de los cheques de gerencia.

Ademés, en muchas ocasiones, debido a la politica corporativa
establecida por la sede principal de Argentina, la empresa realiza sus
ejecuciones de pago cada 15 dias, por lo cual el vencimiento de estas
obligaciones no siempre es en la fecha de la programacion de pago de
la empresa Agricola Hoja Redonda S.A., por lo tanto se origina un pago
extra por el concepto de intereses moratorios a la entidad tenedora del

titulo valor.

Finalmente, toda esta gestion gener6 un incremento de procesos para el
area de tesoreria. En consecuencia, la aplicacion de la gestidén en dicha

area no fue de manera eficiente.

Formulacion del problema

Problema general

¢,Como influye la factura negociable por pagar en la gestion de la

empresa Agricola Hoja Redonda S.A., Lima. Periodo 2016 - 20177
Problemas especificos

¢, Como incide la factura negociable por pagar de bienes en la gestion
financiera de la empresa Agricola Hoja Redonda S.A., Lima. Periodo
2016 - 20177

¢,De qué manera la factura negociable por pagar de servicios influye en
la gestion de tesoreria de la empresa Agricola Hoja Redonda S.A., Lima.
Periodo 2016 - 20177

12



1.3

13.1

1.3.2

1.4

141

14.2

143

Objetivos
Objetivo General

Determinar como influye la factura negociable por pagar en la gestion de

la empresa Agricola Hoja Redonda S.A., Lima. Periodo 2016 - 2017.
Objetivos Especificos

Determinar cdmo incide la factura negociable por pagar de bienes en la
gestion financiera de la empresa Agricola Hoja Redonda S.A., Lima.
Periodo 2016 - 2017.

Determinar de qué manera la factura negociable por pagar de servicios
influye en la gestion de tesoreria de la empresa Agricola Hoja Redonda
S.A., Lima. Periodo 2016 - 2017.

Limitantes de la investigacién

Como limitantes de la presente tesis se tuvieron las siguientes:

Teorica: Para la presente tesis existe abundante informacion ya sea en
cuanto a trabajos de investigacion, decretos, leyes, libros y revistas
relacionados a las variables que fueron de apoyo para alimentar la
profundidad de esta investigaciobn. Sin embargo, la variable
independiente al ser poco utilizada y conocida a nivel mundial, tiene poco
material de investigacién en cuanto a tesis internacionales, dado que son

denominadas de diferente manera.

Temporal: En la presente tesis se consideran los periodos 2016 y 2017
para analizarlos y hacer las pruebas metodologicas que fueron
requeridas para demostrar la hip6tesis. También como otra limitacién se
tuvo la libre disponibilidad de los tesistas, asi como los retrasos en

obtener la informacion requerida de la empresa.

Espacial: En cuanto a esta limitante, se tomé como unidad de analisis la

Empresa Agricola Hoja Redonda S.A. la cual otorgé el permiso

13



correspondiente para poder utilizar la informacién necesaria para la
presente tesis. Ademas, la empresa al tener dos sedes en provincias
tiene como limitante que la informacion tarda en llegar por el traslado de
la documentacion fisica y el procesamiento de la informacion se presenta
de distinta manera en cada sede, la cual trajo inconvenientes al momento

de unificar toda la informacion para su posterior analisis.

14



2.1

2.1.1

MARCO TEORICO
Los antecedentes referidos a las variables son los siguientes:
Antecedentes

Antecedentes Internacionales

Meléndez (2007) tuvo como objetivo “Dar a conocer los aspectos
generales y especificos de la factura cambiaria y la importancia que
representa para los comerciantes” (p. 11). Y ello conllevo a la siguiente

conclusion:

“Que el documento en que conste la factura cambiaria, si no llena
los requisitos especificos, no perjudica el negocio juridico, para el
efecto, el vendedor podra requerir el pago bien sea a) ejerciendo la
accion causal, para lo cual debera realizar los actos necesarios
(levantar el protesto notarial y restitucion del titulo al emisor) y; b)
Ejerciendo la accion de enriquecimiento indebido, ambas acciones
se promueven en Juicio Sumario de conformidad con el articulo
1039 del Cédigo de Comercio de Guatemala” (p. 100).

De este autor podemos indicar que la factura cambiaria tiene que cumplir
requisitos especificos para que pueda ser efecto de cambio o
transferencia, pero de igual forma, el vendedor que entrega la factura
cambiaria, puede exigir el pago de la misma, ya sea levantando protestos
o tomando otras acciones que consideren pertinentes, todo lo cual esta
debidamente normado.

Desiderio, L6pez y Sosa (2006) tuvo como objetivo “Determinar en qué
medida la factura cambiaria se constituye como una alternativa viable en
la actividad comercial salvadorefia” (p. 6). Y ello conllevo a la siguiente

conclusion:

“Que la factura cambiaria esta disefiada tedricamente para ser una

alternativa en materia cambiaria, pues cuenta con una normativa

15



especial que regula su ambito de aplicacion, asi como los
elementos propios de este titulo valor, no obstante, constantemente
es necesario recurrir al Cédigo de Comercio, siendo el mismo
REFCRM el que remite a este para cubrir aspectos de la factura

cambiaria no regulados en el régimen” (p. 129).

Los autores demostraron que la factura cambiara es un titulo valor que
sirve de ayuda para la obtencion de liquidez a los proveedores y que
para su aplicacién a diferencia de la factura normal tiene un reglamento
especial, el cual esta normado por el Régimen Especial de las Facturas
Cambiarias y los recibos de las mismas (REFCRM) que se aprobd por el
Decreto N° 774 en la Asamblea Legislativa de la Republica del Salvador
por lo que el comerciante debe seguir y cumplir estos requisitos para
poder optar por este beneficio y obtenga la liquidez que necesite para
poder seguir con sus actividades y su produccién. Ademas, al ser este
titulo valor recientemente creado hay un desconocimiento en tanto a su
aplicacion legal, contable y financiera de parte de los comerciantes que
quieren optar por esta modalidad de financiamiento.

Bastardo (2010) tuvo como objetivo “Disenar un modelo de gestion para
la administracién y control de los proyectos en desarrollo de la empresa
IMPSA CARIBE, C.A. basado en la metodologia del PMBOK del (PMI)”

(p- 19). Y ello conllevo a la siguiente conclusion:

‘La implantacion o implementacion del Modelo de Gestion
desarrollado podra contribuir a mejorar la eficiencia del area de
planificacion, tanto del punto de vista del cumplimiento de las metas
como en la satisfaccion del cliente, en virtud de poder dar

respuestas oportunas y efectivas” (p. 72).

De este autor podemos decir que el desarrollo de un modelo de gestion
beneficia en poder tener una correcta planificacion y control en los

objetivos y metas propuestos por la organizacion o el area.

16



2.1.2 Antecedentes Nacionales

Correa (2014) tuvo como objetivo “El analisis de la factura negociable

en la legislacion peruana” (p. 7). Y ello conllevo a la siguiente conclusion:

‘La Factura negociable, como titulo valor causado, puede
materializarse a través de las facturas de venta y los recibos por
honorarios, por lo que teniendo que el objeto de la norma es el
acceso a financiamiento a través de dicho instrumento cambiario,
el propietario de un recibo por honorario puede transferir el derecho
patrimonial contenido en el mismo, con lo cual el recibo por

honorario circularia como titulo valor” (p. 122).

El autor demostrd que la factura y el recibo por honorarios es un titulo
valor cambiario el cual tiene por objetivo bajo la normativa peruana
acceder al financiamiento oportuno de los proveedores y poder asi ser
una opcion de liquidez a corto plazo para el crecimiento de estas
empresas que optan por la transferencia de sus facturas a las entidades

financieras autorizadas.

Pesantes (2016) tuvo como objetivo “Mostrar que la aplicacion de la
factura negociable que puede ser una buena alternativa de
financiamiento a corto plazo, lo cual generaria un impacto positivo en las
finanzas de la empresa THIAN S.A.C.” (p. 20). Lo cual conllevo a la

siguiente conclusion:

“‘Actualmente la factura negociable esta impresa en todas las
facturas comerciales y recibos por honorarios fisicos como una
“tercera copia” y es poco utilizada en las empresas, por el mismo
hecho de ser un mecanismo nuevo para la mayoria y por los gastos

financieros que genera” (p. 19).

De este autor podemos decir que el canje de la factura negociable nos
genera un incremento de gastos financieros pero que a su vez es un
mecanismo necesario para el proveedor ya que por medio de esta

tercera copia puede obtener financiamiento oportuno.
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2.2

221

Garcia y Pérez (2015) tuvo como objetivo “Determinar si la gestion
contable influye en la toma de decisiones organizacionales en la
Asociacion ASIMVES del Parque Industrial VES” (p. 23). Lo cual conllevo
a la siguiente conclusién: “Como resultado de la investigacion se
demostr6 que la efectividad de la gestion evalia la capacidad de
manejos contables, teniendo como prioridad los objetivos 6ptimos para

su entorno laboral” (p. 117).

El autor demostr6 que la efectividad de la gestidén en el entorno laboral
de la organizacion, pudiendo asi optimizar sus procesos teniendo el
cumplimiento de sus objetivos de manera oportuna y que el entorno
laboral del area sea 6ptimo teniendo plena capacidad para manejar

cualquier proceso.
Bases Tedricas

Para la presente tesis las bases teoricas relacionadas con las variables

son los siguientes:

Bases tedricas de la Factura Negociable

. La Teoria General de los Titulos Valores

Segun Maguifia (s.f.) nos dice lo siguiente:

“El derecho cambiario surge en la Italia Medieval, con el origen de
la letra de cambio, concebido como contrato de cambio trayectoria,
hasta los que perciban su naturaleza juridica referido a un
surgimiento y desarrollo autonomo. El fundamento de la obligacién
cambiaria era de naturaleza consensual, atribuyéndose al titulo

una funcién meramente probatoria de un contrato lineal de cambio”
(p. 1).

La factura negociable al ser un titulo valor presenta como base teérica la
teoria general de los instrumentos valores, la cual expresa el nacimiento
de la factura cambiaria. Esta se originaba como contrato en cambio, he

de ahi su denominacion.
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b. Caracteristicas del Titulo Valor
Segun Maguifia (s.f.) las caracteristicas mas importantes son:

- “Derechos Patrimoniales Incorporados: Los titulos valores
contienen un derecho patrimonial incorporado que puede ser
una orden de pago, un crédito, un conjunto de derechos,

derecho de propiedad o diversas prestaciones” (p. 13).

Los derechos patrimoniales hacen referencia al poder que tiene los
titulos valores, que de acuerdo a la presente tesis, el titulo valor objeto

de analisis es la factura negociable.

- “Relacion Causal Y Relacion Cartular O Cambiaria: En la
relacion documental o cartular se descubre la doble relacion
juridica a quienes intervienen: una relacién causal, basica o
fundamental, que es el negocio juridico subyacente que generé
la relacion entre las partes, que puede ser una compraventa, un
préstamo, una donacion, etc.; y por otra parte, relacion cartular,
resultante del documento emitido, con caracteristicas y efectos
propios, que origina acciones también diversas de las que

resultan de la relacién fundamental o basica” (p. 15).

El titulo valor tiene como caracteristica principal la relacion causal, en el
caso de la factura negociable se trata de una compraventa de bienes o
prestacion de servicios. También presenta la relacion cartular que resulta
de la misma factura negociable ya que est4d estipulado como

comprobante de pago.

2.2.2 Bases teoricas de la Gestion

a. Teoria Cléasica

Segun Fayol (1916) citado por Cabrera (2003), nos dice lo siguiente:

“La administracion no es ni un privilegio exclusivo ni una carga
personal del jefe o de los directores de la Empresa: es una funcién

que se reparte, como las otras funciones esenciales, entre la
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cabeza y los miembros del cuerpo social. El principio base del
Fayolismo es este: “En toda clase de Empresas la capacidad
esencial de los agentes inferiores es la capacitacion profesional
caracteristica de la Empresay la capacidad esencial de los grandes

jefes es la capacidad administrativa” (p. 110).

La gestion en la empresa Agricola Hoja Redonda S.A. radica en la

gerencia pero, tal como lo expuso Fayol, también esta repartida en cada

area con la participacion activa de sus colaboradores. Estas areas tienen

a su vez un gerente encargado, por ejemplo dentro de la gerencia de

administracion y finanzas se encuentran las sub-areas de contabilidad,

tesoreria, impuestos y planeamiento financiero. Las sub-areas antes

mencionadas trabajan en equipo para lograr los objetivos propuestos.

b. Funciones Basicas

Para Cabrera (2003):

YV V. V V V

“El conjunto de las operaciones que se realizan las empresas
puede dividirse en seis grupos. Estos seis grupos de operaciones
o funciones esenciales existen siempre en toda empresa, sea esta

simple o compleja, pequefa o grande; a saber:

Operaciones técnicas (produccion, fabricacion, transformacion)
Operaciones comerciales (compras, ventas, permutas)
Operaciones financieras (busqueda y administracion de capitales)
Operaciones de seguridad (proteccion de bienes y de personas)
Operaciones de contabilidad (inventario, balance, precio de costo,
estadistica. etc.)

Operaciones administrativas (previsién, organizacién, mando,

coordinacion y control)”. (p.125)
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2.3

231

Conceptual

La Factura Negociable por pagar

Las facturas negociables, que son utilizadas por los proveedores,

generan a la empresa Agricola Hoja Redonda S.A. una obligacion por

pagar a los tenedores de estas facturas las cuales son las empresas de

factoring o entidades financieras registradas en la SBS.

Segun la Superintendencia Nacional de Aduanas y de Administracion

Tributaria (SUNAT, s.f.) define la factura negociable como:

“Es un titulo valor, transmisible por endoso o un valor representado
por anotacion en cuenta contable de wuna Institucion de
Compensaciéon de valores, que se origina en la compraventa de
bienes o prestacion de servicios, respecto de la cual se ha emitido
mediante una factura comercial o recibo por honorarios de modo

impreso o electrénico” (parr. 1).

. Contenido de la Factura Negociable

De acuerdo a la (Ley 29623, 2010, art. 3), la cual entra en vigencia a los

180 dias contados a partir de la fecha publicada, nos explica el contenido

de la factura negociable, las cuales deben ser las siguientes:

>
>

“La denominacién “Factura Negociable”.

Firma y domicilio del proveedor de bienes o servicios, a cuya orden
se entiende emitida.

Domicilio del adquiriente del bien o usuario del servicio, a cuyo
cargo se emite.

Fecha de vencimiento conforme a lo establecido en el articulo 4°.
La fecha y constancia de recepcion de la factura, asi como de los
bienes o servicios prestados.

La leyenda “COPIA TRANSFERIBLE-NO VALIDA PARA
EFECTOS TRIBUTARIOS”.
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En caso de que la Factura Negociable no contenga la informacion
requerida, pierde su calidad de titulo valor; no obstante, la factura
comercial o recibo por honorarios conserva su calidad de

comprobante de pago.”

Son estos requisitos antes citados, las que debe contener la factura
negociable para que el proveedor pueda asi negociar sus facturas, si no
los cumple solo perderia la calidad de titulo valor mas no de

comprobante de pago.

Pacto de intereses

Se genera cuando el proveedor negocia sus facturas con las empresas
de factoring o entidades financieras, estas Ultimas pueden empezar a
cobrar intereses desde el dia siguiente de la fecha de vencimiento del
pago de la factura negociable. Estos intereses también se encuentran

regulados.

Presuncion de conformidad

De acuerdo con la (Ley 29623, 2010, art. 7), la cual entr6 en vigencia a

los 180 dias contados a partir de la fecha publicada, nos dice lo siguiente:
“El adquirente de los bienes o usuario de los servicios que den
origen a una Factura Negociable tiene un plazo de ocho (8) dias
hébiles, contado a partir de la recepcion de la factura comercial o
recibo por honorarios, para aceptarla o para impugnar cualquier
informacion consignada en el comprobante de pago o efectuar
cualquier reclamo respecto de los bienes adquiridos o servicios

prestados.”

Esto nos indica que el cliente tiene 8 dias habiles para aceptar o rechazar
dichas facturas negociables, si es que el cliente no dio respuesta, se
presume la conformidad de la factura negociable. Por lo tanto el cliente
no tiene derecho a objetar posteriormente los datos inscritos en el titulo
valor endoso que fue transferido por el proveedor a las entidades

financieras o empresas de factoring tenedoras de la factura en mencion
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por lo cual no puede rechazarla ni negarse a pagar esta factura

negociable.

Procedimientos para negociar las facturas negociables

De acuerdo al Ministerio de Produccion (s.f.) los pasos para negociar las

facturas son los siguientes:

e “Imprimela: Dirigete a una imprenta autorizada por SUNAT y
solicita la impresion de facturas que incluyan la tercera copia.
Las imprentas ahora estan obligadas a incorporarla.

e Complétala: Completa correctamente la factura, indicando
montos, fecha de vencimiento y otros datos importantes.

e Preséntala: Presenta tu factura junto con tu comprobante de
pago. Es importante que te sellen la tercera copia y aparezca la
fecha en que te la reciben.

e Endodsala: Puedes endosar tu factura negociable a un banco,
una caja de ahorro o a una empresa especializada de Factoring.
No te olvides de comunicarselo a tu cliente.

e Cobrala: Recibiras el monto de tu factura (menos la tasa de
descuento) y el banco, caja de ahorro o empresa de Factoring

se encargaréa de la cobranza” (parr. 7 — 11).

Los procedimientos citados son para que el proveedor de bienes o
servicios pueda negociar sus facturas, desde el momento que las
imprime (en una imprenta autorizada por SUNAT), hasta el cobro que le

hace al banco o empresa de factoring con la cual ha negociado la factura.

Cabe resaltar, que en el caso que se requiera negociar una factura
electronica, esta deber ser inscrita mediante anotacion en cuenta en una
Institucién de Compensacioén y Liquidacion de Valores (ICLV) para que
adquiera la calidad de titulo valor y asi el proveedor pueda negociar sus

facturas.
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e. Beneficios de la factura negociable

Como lo menciona Gélvez (2016) citado por Fundacion Romero (2016),

existen beneficios para los proveedores, las cuales son:

e “Pago adelantado: Puedes cobrar anticipadamente tus facturas
pendientes de pago para tener tu dinero en menor tiempo y
atender otras obligaciones o nuevos pedidos.

¢ No tienes que endeudarte: No necesitas sacar un préstamo con
el sistema financiero o tener una linea de crédito. Podras tener
liquidez, s6lo usando tus facturas.

e Mayor capacidad de negociacion: La factura negociable tiene
una fecha de vencimiento en la que si o si se debe cumplir con

el pago” (parr. 5—9).

De acuerdo a los parrafos precedentes, este nuevo titulo valor, conocida
como la tercera copia de la factura fisica o electrénica, trae como
beneficio principal la liquidez inmediata para los proveedores que
decidan negociar sus facturas con las diferentes entidades financieras.
Esto les permitird a los proveedores poder tener un financiamiento sin
tener la necesidad de solicitar un préstamo bancario. Ademas, el canje
de la factura negociable también aumenta el historial crediticio a los

proveedores.

Entidades con las que se puede negociar las facturas
De acuerdo al Ministerio de Produccion (s.f.) se puede negociar las
facturas negociables con dos entes:
- “Las entidades financieras registradas en la SBS
Son las que pertenecen a la Asociacion de Bancos del Peru
(ASBANC), sus asociados son los que estan autorizados a recibir
la transferencia de las facturas negociables.
- Las empresas de factoring registradas en la SBS” (parr. 12 — 13).
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Las empresas de factoring registradas en la SBS para que puedan ser
autorizados tienen que cumplir con las siguientes condiciones de
acuerdo a la (Resolucion 4358, 2015, art. 13), la cual entra en vigencia
el 24 de julio del 2015 y nos dice lo siguiente:

» “El saldo contable de operaciones de factoring y/o descuento como
persona juridica individual o en forma consolidada como grupo de
personas juridicas que pertenecen a un grupo econémico supera
el importe de ochocientos millones de Nuevos Soles (S/. 800 000
000) durante dos (2) trimestres consecutivos 0 su equivalente en
moneda extranjera, para lo cual deber4d emplearse el tipo de
cambio contable de cierre de cada trimestre, o

= Pertenecer a un conglomerado financiero o mixto, que esté
conformado por al menos una empresa de operaciones multiples o
una empresa de seguros a que se refiere el articulo 16° de la Ley

General.”

De acuerdo a lo antes citado, se concluye que los proveedores que
decidan negociar sus facturas lo pueden hacer, ya sea con las empresas
de factoring o entidades financieras, siempre y cuando ambas entidades
estén registradas en la SBS.

El parrafo anterior nos llevé a analizar la participaciéon que tienen los
proveedores de bienes y servicios en la empresa Agricola Hoja Redonda

S.A., por lo cual lo definimos de la siguiente manera:

Bienes: Para Ames (2002) son “Entidad material o derecho susceptible
de formar parte de un patrimonio. Producto u objeto capaz de satisfacer
una necesidad. Producto en poder de una empresa que se pueda valorar
en dinero” (p. 25).

Servicios: Segin Ames (2002) son “Prestaciones no materiales que
ofrecen ciertas empresas para satisfacer las necesidades de sus clientes

o del publico en general” (p. 247).
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2.3.2

Después de lo antes citado, decimos que los proveedores de bienes
serdn las empresas que le venden quimicos, fertilizantes y otros

materiales que necesita la empresa Agricola Hoja Redonda S.A.

Entre los proveedores de servicios de la Empresa, destacan los servicios

de construccion y asesoria agronoma.

La Gestion

Segun Rodriguez (2010) lo define como:

“Se asume como el conjunto de procesos y acciones que se
ejecutan sobre uno o mas recursos para el cumplimiento de la
estrategia de una organizacion, a través de un ciclo sistémico y
continuo, determinado por las funciones béasicas de planificacion,

organizacion, direccion o mando y control” (p.20).

a. Perspectiva de la gestion

Segun Huergo (2010) la gestidn se basa en 4 puntos de vista:

“Politico-cultural: Comprende el reconocimiento de las escenas
y horizontes fundacionales, las memorias de procesos y
conflictos, los idearios, los objetivos, las utopias, las misiones,
la cultura comun.

Sanitario-social: Comprende el perfil ideologico-conceptual del
sector publico, la insercion en politicas y programas, la
proyeccién socio comunitaria y profesional, la conformacion de
interlocutores institucionales, sectoriales, personales.
Econdémica: Comprende los modelos para el desarrollo de la
institucion publica y de la administracion de la misma, el
financiamiento y la proyeccion econdmica de la institucion.
Organizacional-comunicacional: Comprende los modos de
organizacion y comunicacion internos y externos, los estilos, las
formas de organizacion del trabajo y la participacion, la
distribucion del poder y las estrategias de comunicacion, las

instancias de corresponsabilidad y cogestion” (p. 4).
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De acuerdo con lo antes citado, decimos que la gestién tiene como punto

base el de mejorar los aspectos sociales, culturales, econémicos y

organizacionales ya sea dentro de una organizacion o en una comunidad

de personas para gque asi se pueda implementar un modelo eficiente de

gestion.

Funciones Basicas de la Gestion

En la actualidad las funciones basicas se agrupan en 4 pilares

fundamentales que toda organizacion deberia seguir:

% Planeacion

% Organizacion

«+ Direccién

< Control

Las cuales son explicadas y definidas conceptualmente segun la

Escuela Europea de Management (2016):

>

“Planeacion: Consistente en la fijacion y programacion de las
metas u objetivos de la empresa a nivel estratégico.
Organizacion: Se trata de la asignacion y coordinacion de las
diferentes tareas, definiendo quién, cobmo y cuando se van a
ejecutar.

Direccion: Relacionado con la figura de los lideres o ejecutivos,
esta funcion consiste en motivar, impulsar y cohesionar a los
distintos miembros de la organizacion para que desarrollen las
funciones asignadas.

Control: Radica en la supervision del trabajo, analizando las
fortalezas y debilidades de la compafiia, con el objetivo de
subsanar los defectos que puedan surgir durante el proceso de

gestion empresarial” (parr. 6).

Entonces decimos que para que toda empresa pueda alcanzar sus

objetivos y metas debe tener en cuenta estos 4 pasos de la gestion para

27


http://www.escuelamanagement.eu/gestion-de-personas-2/5-herramientas-optimas-de-motivacion-laboral

C.

poder crear un modelo eficiente que pueda ser comprendido por todos
los participantes y asi poder tener la menor cantidad de retrasos en su
ejecucion.

Tipos de Gestion

Segun Santoma (2017) la gestion se divide en los siguientes tipos:

“Gestion Empresarial: Es una actividad cuyo propdsito es
incrementar la productividad y el espiritu de competencia de
una organizacion.

Gestidon Ambiental: Consiste en el conglomerado de acciones,
ocupaciones y tacticas orientadas a resguardar y preservar la
naturaleza y a dirigir los materiales naturales de una forma
sostenible y equitativa.

Gestion Educativa: Se define como un procedimiento dirigido a
la consolidacion de diversos proyectos de caracter educativo
de las organizaciones.

Gestion Humana: Tiene como propésito asegurar los
procedimientos administrativos que orienten la evolucién de los
empleados en todas las secciones.

Gestion de Calidad: Es el conglomerado de leyes propias de
una institucion, relacionadas entre si y a partir de las cuales es
gue la organizacién logra dirigir de forma ordenada su nivel de
calidad.

Gestidon de Riesgo: Consiste en la actividad de conocer,
examinar y contar las posibilidades de pérdidas y resultados
negativos que se presenten por desastres.

Gestion Comercial: Es la ocupacién encomendada para
identificar y darle apertura a la institucién en el mundo exterior.
Trabaja dos aspectos esenciales, complacencia del cliente y la
participacion o incremento de su mercado” (parr. 5 -15).
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En referencia a la clasificacion anterior, la gestion tiene varios ambitos
de aplicacion, tomando en cuenta las necesidades de la organizacion o
la sociedad donde se aplicard el modelo de gestion para mejorar la

estructura actual y asi optimizar procesos y mitigar riesgos.

En cuanto al proyecto de investigacion, la gestién de la empresa Agricola
Hoja Redonda S.A. se vio afectada por las obligaciones por pagar que
han generado los proveedores al momento de ceder sus facturas, por lo
tanto, esto conllevé a analizar los tipos de gestion que se involucran en

el proceso.

Gestion Financiera

De acuerdo con Fundacion Romero (s.f.) lo define de la siguiente

manera:
“Consiste en administrar los recursos gue se tienen en una
empresa para asegurar que seran suficientes para cubrir los gastos
para que esta pueda funcionar. En una empresa esta
responsabilidad la tiene una sola persona: el gestor financiero. De
esta manera podra llevar un control adecuado y ordenado de los

ingresos y gastos de la empresa” (parr. 1).

Dentro de la gestion antes mencionada existen 3 razones financieras que
sirvieron de ayuda en reflejar la liquidez con la cual cuenta la empresa,
asi como determinar los tiempos promedios de pago y cobro que
necesita la empresa para poder afrontar los pagos de las facturas

negociadas.

Capital de trabajo: Para Rodas (2012) lo define como “el fondo
econdémico que utiliza la Empresa para seguir reinvirtiendo y logrando
utilidades para asi mantener la operacion corriente del negocio” (parr. 1).

La formula que representa es la siguiente:

Activo Corriente — Pasivo Corriente
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Este ratio antes mencionado sirvio para calcular la liquidez corriente con

la que cuenta la empresa.

Periodo promedio de cobranza: Segun Chimbo (2012) lo indica como “el
namero promedio de dias que las cuentas por cobrar estan en
circulacién, es decir, el tiempo promedio que tardan en convertirse en
efectivo” (parr. 1).

La férmula que representa es la siguiente:

Cuentas por cobrar * 360

Ventas netas

El ratio precedente sirvio para calcular el numero en dias que le toma a

la Empresa cobrar a los clientes.

Periodo promedio de pago a proveedores: Segun De la Cruz (2013) lo
define como “los dias que de media tardamos en pagar a nuestros
proveedores” (parr. 4).

La férmula que representa es la siguiente:

Cuentas por pagar * 360

Costo de Ventas

El ratio precedente sirvié para calcular el nimero en dias que le toma a

la Empresa pagar a los proveedores.

Gestion de Tesoreria.

De acuerdo con Zafra (2015) lo define como:
“El manejo del disponible, cuentas por cobrar y cuentas por pagar
en su diversidad de categorias, deuda bancaria, asi como el
conocimiento del ciclo del efectivo del negocio, las efectivas
acciones orientadas a las decisiones de inversion, constituyen los
elementos en general de las actividades en la gestién de tesoreria”

(parr. 3).
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2.4

Con lo antes mencionado por el autor decimos que, esta gestion esta
reflejada dentro del &rea de tesoreria la cual es la encargada de realizar
dos funciones fundamentales en la empresa las cuales son los pagos y
las cobranzas. Asi como tener un correcto control de la liquidez actual
con la que cuenta la empresa para poder afrontar sus obligaciones a
corto plazo.

Pagos: Para Pérez y Merino (2009) lo define como:
“Un modo de extinguir obligaciones a través del cumplimiento
efectivo de una prestacion debida. El sujeto activo es quien realiza
el pago: puede ser el propio deudor o un tercero (quien paga en
nombre y representacion del deudor). El sujeto pasivo, en cambio,
es quien recibe el pago (el acreedor o su representante legal)”
(parr. 2).

Cobranzas: Para Pérez y Merino (2016) lo define como: “Obtener el
dinero correspondiente al desarrollo de una actividad, a la venta de un
producto o al pago de deudas. La cobranza es el cobro en cuestion”
(parr. 1).

Los pagos y las cobranzas estan bajo la responsabilidad del area de
tesoreria, la cual es medida por la efectividad que tiene en la realizacion
de los pagos a los proveedores y las cobranzas a los clientes de la

empresa.
Definicién de términos basicos

Cheque de gerencia: Segun Giraldo (2006) lo define como “Un cheque

girado por un banco sobre si mismo o por un banco sobre otro” (p. 149).

Factoring: Para Ricra (2013)
“El Factoring es una herramienta financiera de corto plazo para
convertir las cuentas por cobrar (facturas, recibos, letras) en dinero

en efectivo, esto le permite enfrentar los imprevistos y necesidades
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de efectivo que tenga la empresa. Es decir, una empresa puede
obtener liquidez transfiriendo a un tercero, créditos a cobrar

derivados de su actividad comercial” (p. VII - 1).

c. Factura: Segun Godoy y Greco (2006)
“‘Documento comercial o comprobante que permite individualizar
correctamente una operacion de venta de un bien o la prestacion
de un servicio de uso habitual en las actividades del sujeto emisor
del mismo y fuente de registracion, sea por una compra o0 por una
venta” (p.347).

d. Factura conformada: Segun Godoy y Greco (2006) es un “Titulo de
crédito, duplicado de una simple factura, que se ajusta a los requisitos
taxativamente exigidos por las normas legales, y puede transmitirse
mediante endoso, facilitAndole a su tenedor la ejecucién por medio de

un juicio ejecutivo” (p.347).

e. Financiamiento: Para Ccaccya (2015) “Se entiende por financiamiento
aquellos mecanismos o modalidades en los que incurre la empresa para
proveerse de recursos, sean bienes o servicios, a determinados plazos

y que por lo general tiene un costo financiero” (p. VII — 1).

f. ICLV: Segun Rocca (2005) “Son sociedades andnimas cuyo objeto
principal es el registro, custodia, compensacion y liquidacion de valores,

instrumentos de emision no masiva e instrumentos derivados” (parr. 1).

g. Interés moratorio: Para Molina (2009) “Es aquel interés sancionatorio,
gue se aplica una vez se haya vencido el plazo para que se reintegre el
capital cedido o entregado en calidad de préstamo y no se haga el

reintegro o el pago” (p. 2).

h. Proveedor: Para Godoy y Greco (2006) lo definen como “Persona o

empresa que abastece de todo lo necesario para un fin a grandes
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grupos, asociaciones, etc. Quien suministra bienes o servicios a la

empresa’ (p. 642).

Ratios Financieros: Para Rosenberg (2002) es la “Relacion entre
diversas partidas del balance y cuentas de explotacion, u
ocasionalmente con otras partidas. Estos ratios se utilizan para medir y
evaluar la situacion econdémica y la operatividad efectiva de una

empresa” (p. 426).

Tenedor: Segun Rodriguez (2015) “Es la persona natural o juridica

legitimada al cobro de la factura negociable” (p. 13).

. Titulo Valor: Para Ames (2002) lo define como “Documento acreditativo
de la posesion de un derecho sobre una parte del capital de una
sociedad o de un empréstito publico o privado. Puede ser emitido de

forma nominativa o al portador” (p. 261).

Viabilidad: Para Ucha (2014)
‘Es un concepto que toma relevancia especialmente cuando
de llevar a cabo un proyecto, un plan o mision se trata la cosa,
porque justamente refiere a la probabilidad que existe de llevar
aguello que se pretende o planea a cabo, de concretarlo
efectivamente, es decir, cuando algo dispone de viabilidad es

porque podra ser llevado a buen puerto casi seguro.” (parr. 1).
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3.1

3.1.1

3.1.2

3.2

HIPOTESIS Y VARIABLES
Hipodtesis
Hipotesis General

La factura negociable por pagar influye de manera directa en la gestion

de la empresa Agricola Hoja Redonda S.A., Lima. Periodo 2016 - 2017.
Hipotesis Especificas

La factura negociable por pagar de bienes incide de manera directa en
la gestion financiera de la empresa Agricola Hoja Redonda S.A., Lima.
Periodo 2016 - 2017.

La factura negociable por pagar de servicios influye directamente en la
gestion de tesoreria de la empresa Agricola Hoja Redonda S.A., Lima.
Periodo 2016 - 2017.

Definicién conceptual de las variables

Segun Wigodski (2010a) “Las variables en la investigacién, representan
un concepto de vital importancia dentro de un proyecto. Las variables,
son los conceptos que forman enunciados de un tipo particular

denominado hipétesis” (parr. 1).

De acuerdo a la cita antes precedida, se concluye que las variables de
investigacion serviran para la formulaciéon de hipétesis como parte

importante en la presente tesis.

Por tanto, en la presente tesis las variables serian las siguientes:

a. Variable independiente — Factura Negociable (X)

Segun Wigodski (2010b) nos define a la variable independiente como
“fendmeno a la que se le va a evaluar su capacidad para influir, incidir o
afectar a otras variables. Su nombre lo explica de mejor modo en el

hecho que de no depende de algo para estar alli” (parr. 2-3).
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Segun se ha citado, la variable independiente sera la factura negociable,
la cual influira en la variable dependiente y estara representada por la

letra “X”.
b. Variable dependiente — Gestion (Y)

Segun Wigodski (2010c) nos define a la variable dependiente como
“cambios sufridos por los sujetos como consecuencia de la manipulacion
de la variable independiente por parte del experimentador. En este caso
el nombre lo dice de manera explicita, va a depender de algo que la hace

variar” (parr. 4).

Después de lo antes citado, tendremos como variable dependiente la

gestion, la cual estara representada por la letra “Y”.
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3.3

Operacionalizacion de Variables

VARIABLES DIMENSIONES INDICADORES INDICE METODO TECNICA
Importe_ de provegdores Monto en soles
negociados de bienes
VARIABLE Bienes et .
INDEPENDIENTE: mporte ?);Tf;f%? y gastos Monto en soles
o Recopilacién
Cuantitativo
FACTURA Importe de proveedores documental
NEGOCIABLE POR nepocia dospde e vicio Monto en soles
PAGAR (X) . 9
Servicios
Importe de intereses y gastos Monto en soles
bancarios
Prueba Acida Valor de coeficiente
P . Periodo promedio de ) . I Recopilacion
Gestion Financiera cobranza Tiempo en dias Cuantitativo documental
VARIABLE
DEPENDIENTE: . .
Periodo promedio de pago a Ti di
P roveedores 1émpo en dias
GESTION (Y) P
Monto en soles, condicion
Pagos
de pago Recopilacién
Gestion de Tesoreria Cuantitativo b
L documental
Monto en soles, condicion
Cobranzas

de cobranza

36



4.1

41.1

4.1.2

DISENO METODOLOGICO
Tipo y disefio de la investigacion
Tipo

El tipo de investigacion que se desarrollé en la presente tesis tiene un

alcance descriptivo.

Para Hernandez, Ferndndez y Baptista (2010) en este tipo de

investigacion:

“Buscan especificar las propiedades, las caracteristicas y los
perfiles de personas, grupos, comunidades, procesos, objetos o
cualquier otro fenbmeno que se someta a un analisis. Es decir,
Unicamente pretenden medir o recoger informacion de manera
independiente o conjunta sobre los conceptos o las variables a las

que se refieren” (p. 80).

El tipo de investigacion descriptivo permitié poder analizar y describir con
mayor precision y detalle las caracteristicas principales de las variables
de la tesis que son dependiente e independiente y como estas dos se

relacionaron entre si en la empresa Agricola Hoja Redonda S.A.
Disefio

El disefio de investigacién que se desarrolld en la presente tesis fue de

tipo no experimental.

Segun Hernandez et al. (2010) son “estudios que se realizan sin la
manipulacion deliberada de variables y en los que sélo se observan los

fendmenos en su ambiente natural para después analizarlos” (p. 151).

Después de lo anterior expuesto, en la presente tesis no se alteran las
variables por lo que cumple con las condiciones estipuladas por el autor
para ser de disefio no experimental. Ademas, las variables son objeto de

analisis posteriormente.
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4.2

La tesis también presenta un disefio longitudinal.

Segun Hernandez et al. (2010) son “estudios que recaban datos en
diferentes puntos del tiempo, para realizar inferencias acerca de la

evolucion, sus causas y sus efectos” (p. 158).

Dada las condiciones que anteceden, la presente tesis fue de disefio
longitudinal debido a que se abarcé los periodos 2016 y 2017 de la
Empresa. Dichos periodos fueron objeto de estudio y posteriormente

analizados.
Método de investigacion

El método de investigacion que se empled en esta tesis es de método

cuantitativo.

Para Rodriguez (2003) “Este método de investigacion prima en la
elaboracién de hipétesis y pretende comprobar, justificar éstas en base

a un marco teorico previamente elaborado” (pérr. 5).

Para Hernandez et al. (2010) el método cuantitativo tiene la siguiente

estructura:

“Parte de una idea, que va acotandose y, una vez delimitada, se
derivan objetivos y preguntas de investigacién, se revisa la
literatura y se construye un marco o una perspectiva teérica. De las
preguntas se establecen hipotesis y determinan variables; se
desarrolla un plan para probarlas (disefio); se miden las variables
en un determinado contexto; se analizan las mediciones obtenidas
(con frecuencia utilizando métodos estadisticos), y se establece

una serie de conclusiones respecto de la(s) hipétesis” (p. 4).

Después de las definiciones anteriores, la tesis fue de método
cuantitativo porque cumplié con la estructura dada por los autores, ya
gue posee objetivos, problemas e hipotesis y se desarrolla dentro de un

marco teorico.
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4.3

Poblacién y muestra

4.3.1 Poblacion

La poblacion segun Selltiz (1980) citado por Hernandez, Fernandez y
Baptista (2010) “es el conjunto de todos los casos que concuerdan con

una serie de especificaciones” (p. 174).

Entonces podemos decir que, para la presente tesis, la poblacion de
estudio estuvo conformada por la informacioén financiera de la empresa

Agricola Hoja Redonda S.A.

4.3.2 Muestra

4.4

La muestra Segun Hernandez et al. (2010) es un “subgrupo de la
poblacién del cual se recolectan los datos y debe ser representativo de
ésta” (p. 173).

Por lo antes citado, la muestra que se tomd corresponderia a los estados
financieros de la empresa Agricola Hoja Redonda S.A. de los afios 2016
y 2017.

Lugar de estudio y periodo desarrollado

Para la presente tesis el lugar de estudio se realiz6 a la empresa Agricola
Hoja Redonda S.A. que fue constituida en Lima el 21 de octubre de 1986
y es una subsidiaria de S.A. San Miguel A.G.I.C.1 y F. que posee el
100.00 por ciento de su capital social y como tal pertenece a S.A. San
Miguel A.G.1.C.1y F. El domicilio legal de la Compafia, donde desarrollan
sus actividades agricolas, son Carretera Panamericana Sur Km. 212 -
Lote Canoa, Chincha, Ica y Carretera Panamericana Norte Km Ref.
728.50 Pacanga - Chepén - La Libertad y donde desarrolla sus
actividades administrativas y comerciales es calle Chinchon N°1018,

Oficina 501, San Isidro, Lima, Peru.

Para el desarrollo de sus actividades agricolas la Compafia posee una

planta industrial para el empaque y envio de sus productos al exterior. Al
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4.5

45.1

452

4.6

31 de diciembre de 2017, la Compafia posee 1,725.05 hectareas netas
de terrenos disponibles para la siembra (681.71 en Chincha y 923.69 en
Chepén), de las cuales, a dicha fecha, se encuentran sembradas 1,305.4
hectareas (798.95 en Chincha y 926.10 en Chepén).

El periodo desarrollado estd comprendido por los afios 2016 y 2017.
Técnicas e instrumentos para la recoleccion de la informacion
Técnicas

La técnica de investigacion que se utilizd fue la de recopilacién
documental.

Para Ander (1982) es una “técnica de investigacion social cuya finalidad
es obtener datos e informacion partir de documentos escritos y no
escritos, susceptibles de ser utilizado dentro de los propésitos de una
investigacion en concreto” (p. 213).

Por ello se utilizaron como fuente de informacion los estados financieros

proporcionados por la empresa de los afios 2016 y 2017.
Instrumentos

Para la presente tesis el instrumento que se utilizd para la medicion de
las variables fue la guia de analisis documental.

Segun Castillo (2005) “es un conjunto de operaciones encaminadas a
representar un documento y su contenido bajo una forma diferente de su
forma original, con la finalidad posibilitar su recuperacion posterior e
identificarlo” (p. 1).

Este instrumento sirvid para poder evaluar la informacion referida a los

estados financieros debidamente proporcionados por la empresa.
Analisis y procesamiento de datos

El plan de andlisis estadistico que se utilizo es el andlisis exploratorio de

datos.
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Segun Salvado y Gallardo (2003) este analisis “Es un conjunto de
técnicas estadisticas cuya finalidad es conseguir un entendimiento
basico de los datos y de las relaciones existentes entre las variables

analizadas” (p. 5).

Ademas, como se detalla en la técnica, se recopildé la informacion
financiera que permitié elaborar tablas y graficos a través del programa
Excel, mostrando asi la variacion de los proveedores que negociaron sus
facturas y como estos influyeron en la gestion de la Empresa en los
periodos 2016 — 2017.

45



5.1.

RESULTADOS

Resultados Descriptivos

Proveedores de bienes y servicios

El andlisis de los proveedores corresponde a los periodos 2016 y 2017,

los cuales se reflejan en las siguientes tablas y graficos:

Tabla 5.1

Numero de proveedores en los afios 2016 y 2017

Variacion en
Clasificacion 2016 2017 _
Cantidad
Bienes 301 357 56
Servicios 341 430 89
Total 642 787 145

Fuente: Elaboracién Propia

Grafico 5.1

Numero de proveedores afios 2016 y 2017

Proveedores en Cantidad
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Fuente: Elaboracion Propia

Interpretacion:

Para el afio 2016 los proveedores en su totalidad eran 642 lo cual estuvo
conformado por 301 proveedores de bienes y 341 proveedores de
servicios. En el afilo 2017 eran 787 los proveedores, la cual estuvo
conformada por 357 proveedores de bienes y 430 proveedores de
servicios, viéndose reflejado un incremento de 56 proveedores de bienes

en el 2016 y un incremento de 89 proveedores en servicios para el 2017.
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Tabla 5.2

Importe total de proveedores en los afios 2016 y 2017

Variacién en
Clasificacion 2016 2017
Importe
Bienes 49,529,252.17 50,872,701.35 1,343,449.18
Servicios 26,634,937.66 32,007,425.17 5,372,487.51
Total 76,164,189.83 82,880,126.52 6,715,936.69

Fuente: Elaboracion Propia

Gréfico 5.2
Importe total de proveedores afios 2016 y 2017
Proveedores en Importe
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Fuente: Elaboracién Propia

Interpretacion:

Para el afio 2016 los proveedores en su totalidad sumaban
S/.76,164,189.83 soles la cual estuvo conformada en S/.49,529,252.17
soles en proveedores de bienes y S/.26,634,937.66 soles en
proveedores de servicios. En el afio 2017 los proveedores en su totalidad
sumaban S/.82,880,126.52 soles, la cual estuvo conformada en
S/.50,872,701.35 soles en proveedores de bienes y S/.32,007,425.17
soles en proveedores de servicios, viéndose reflejado un incremento de
S/.1,343,449.18 soles en bienes y un incremento de S/.5,372,487.51

soles en servicios para el 2017 respecto al 2016.
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Proveedores que negociaron sus facturas de bienes y servicios

Los proveedores que negociaron sus facturas y por la cual originé una
cuenta por pagar en los afios 2016 y 2017, se reflejan en las siguientes

tablas y gréficos:

Tabla 5.3
Numero de proveedores que negociaron sus facturas en los afios 2016
y 2017
Variacion en
Clasificacion 2016 2017 Cantidad
Bienes 59 63 4
Servicios 36 38 2
Total 95 101 6
Fuente: Elaboracion Propia
Grafico 5.3
Numero de proveedores que negociaron sus facturas en los afios 2016
y 2017

Numero de Facturas Negociables por pagar
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Fuente: Elaboracion Propia

Interpretacion:

Para el afio 2016 los proveedores que negociaron sus facturas en su
totalidad eran 95, la cual estuvo conformada por 59 proveedores de
bienes y 36 proveedores de servicios. En el afio 2017 eran 101 los
proveedores, la cual estuvo conformada por 63 proveedores de bienesy
38 proveedores de servicios, viéndose reflejado un incremento de 4
proveedores de bienes y un incremento de 2 proveedores de servicios

para el periodo 2017 respecto al 2016.
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Tabla 5.4
Importe total de proveedores que negociaron sus facturas en los afios

2016y 2017
Clasificacion 2016 2017 Variacion en
Importe
Bienes 18,175,609.46 20,477,846.26 2,302,236.80
Servicios 2,593,254.05 4,689,056.62 2,095,802.57
Total 20,768,863.51 25,166,902.88 4,398,039.37
Fuente: Elaboracion Propia
Grafico 5.4
Importe total de proveedores que negociaron sus facturas afios 2016 y
2017
Importe de Facturas Negociables por pagar
25.000.000,00
20.000.000,00
15.000.000,00
10.000.000,00 I I
5.000.000,00
_ een N
Bienes Servicios
m 2016 m2017

Fuente: Elaboracion Propia

Interpretacion:

Para el afio 2016 los proveedores en su totalidad sumaban
S/.20,768,863.51 soles la cual estuvo conformada en S/.18,175,609.46
soles en proveedores de bienes y S/.2,593,254.05 soles en proveedores
de servicios. En el afio 2017 los proveedores en su totalidad sumaban
S/.25,166,902.88 soles, la cual estuvo conformada en S/.20,477,846.26
soles en proveedores de bienes y S/.4,689,056.62 soles en proveedores
de servicios, viéndose reflejado un incremento de S/.2,302,236.80 soles
en proveedores de bienes y S/.2,095,802.57 soles en proveedores de

servicios para el periodo 2017 respecto al 2016.
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Intereses y gastos bancarios

Los intereses y gastos bancarios de la empresa Agricola Hoja Redonda
en los afios 2016 y 2017 se han visto reflejados en las siguientes tablas

y gréficos.

Tabla 5.5
Intereses y gastos bancarios de los afios 2016 y 2017

Clasificacion Afo 2016 Afo 2017
Intereses 417,881.71 227,060.35
Gastos Bancarios 123,375.22 165,213.91

Total 541,256.93 392,274.26

Fuente: Elaboracién Propia

Gréfico 5.5

Intereses y gastos bancarios de los afios 2016 y 2017
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Fuente: Elaboracién Propia

Interpretacion:

Para el afio 2016 los intereses sumaban S/.417,881.71 soles, mientras
que en el 2017 sumaban S/.227,060.35 soles. Los gastos bancarios del
afo 2016 sumaban S/.123,375.22 soles y para el afio 2017 sumaban
S/.165,213.91 soles.

50



Intereses y gastos bancarios con la factura negociable

La factura negociable por pagar presenta también intereses y gastos

bancarios en los afios 2016 y 2017.

Tabla 5.6

Intereses de la factura negociable de los afios 2016 y 2017

Clasificacion Afio 2016 N.° Prov Afio 2017 N.° Prov
Bienes 74,615.23 24 96,936.32 34
Servicios 45,731.92 14 52,196.48 18
Total 120,347.15 38 149,132.80 52

Fuente: Elaboracién Propia

Gréfico 5.6

Intereses de la factura negociable de los afios 2016 y 2017
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Fuente: Elaboracion Propia

Interpretacion:

Para el afio 2016 los intereses originados de la factura negociable por
pagar sumaban S/.120,347.15 soles el cual estuvo conformado por
S/.74,615.23 soles en 24 proveedores de bienes 'y S/.45,731.92 soles en
14 proveedores de servicios, mientras que en el 2017 sumaban
S/.149,132.80 soles, conformado por S/.96,936.32 soles en 34
proveedores de bienes y S/.52,196.48 soles en 18 proveedores de

Servicios.
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Tabla 5.7

Gastos bancarios de la factura negociable de los afios 2016 y 2017.

Clasificacion Afo 2016 | N.° Prov. Ano 2017 N.° Prov.

Bienes 40,631.14 59 54,032.54 63
Servicios 24,902.95 36 29,094.45 38
Total 65,534.09 95 83,126.99 101

Fuente: Elaboracion Propia

Grafico 5.7

Gastos bancarios de la factura negociable de los afios 2016 y 2017
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Fuente: Elaboracién Propia

Interpretacion:

Para el afo 2016 los gastos bancarios originados de la factura
negociable por pagar sumaban S/.65,534.09 soles el cual estuvo
conformado por S/.40,631.14 soles en 59 proveedores de bienes y
S/.24,902.95 soles en 36 proveedores de servicios, mientras que en el
2017 sumaban S/.83,126.99 soles, conformado por S/.54,032.54 soles
en 63 proveedores de bienes y S/.29,094.45 soles en 38 proveedores de

servicios.
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Razones Financieras

Los ratios realizados en los periodos 2016 y 2017 son los siguientes:

Tabla 5.8

Razon corriente de los afios 2016 y 2017

Nombre 2016 2017

Razén Corriente 1.96 2.35

Fuente: Elaboracién Propia

Gréfico 5.8

Razon corriente de los afios 2016 y 2017
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Fuente: Elaboracion Propia

Interpretacion:

En el afio 2016 se tuvo como razon corriente 1.96, mientras que en el
2017 se incremento a un 2.35. Esto quiere decir que la empresa por cada
sol de deuda a corto plazo tiene para el 2016, 0.96 mientras que para el
2017 su liquidez para afrontar sus deudas a corto plazo aumenta en 1.35,
demostrando asi que la empresa cuenta con la liquidez necesaria para
afrontar sus obligaciones a corto plazo.
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Tabla 5.9

Prueba Acida de los afios 2016 y 2017

Nombre 2016 2017
Prueba Acida 0.38 0.68
Fuente: Elaboracion Propia
Grafico 5.9

Prueba Acida de los afios 2016 y 2017
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Fuente: Elaboracion Propia

Interpretacion:

En el afio 2016 tuvo como resultado de la prueba &cida 0.38, mientras

gue en el 2017 se increment6 a un 0.68.
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Tabla 5.10

Periodo promedio de cobranza de los afios 2016 y 2017

Nombre 2016 2017

Periodo promedio de cobranza 12.34 10.62

Fuente: Elaboracion Propia

Gréafico 5.10

Periodo promedio de cobranza de los afios 2016 y 2017
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Fuente: Elaboracion Propia

Interpretacion:

En el afio 2016 tuvo como resultado del periodo promedio de cobranza
12 dias, mientras que en el 2017 se disminuy6 a 10 dias. Esto quiere
decir que la empresa tiene mayor disponible de efectivo ya que sus
cuentas al crédito estan siendo cobrada en promedio de 10 dias.
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Tabla 5.11
Periodo promedio de pago de los afios 2016 y 2017

Nombre 2016 2017

Periodo promedio de pago 86.66 66.98

Fuente: Elaboracion Propia

Gréfico 5.11
Periodo promedio de pago de los afios 2016 y 2017
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Fuente: Elaboracion Propia

Interpretacion:

En el afio 2016 tuvo como resultado del periodo promedio de pago 86
dias, mientras que en el 2017 se disminuy6 a 66 dias. Esto demuestra
gue la empresa no presenta relacidn entre sus cobros y pagos ya que se
esta pagando a un plazo mucho mayor con relacién a los dias que se
demora en cobrar.
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e Condicion de Pago

La condicién de pago a los proveedores es a 30, 60, 90 y 120 dias las

cuales se reflejan en la siguiente tabla:

Tabla 5.12

Condicién de pago a proveedores en los afios 2016 y 2017

Clasificacion PO30 PO60 P090 P120
Bienes 8,438,183.88 18,828,642.82 11,222,210.85 11,040,214.62
2010 Servicios | 12,319,784.85 4,786,470.78 4,118,031.82 5,410,650.21
Bienes 9,198,795.82 19,766,661.94 11,323,870.63 10,583,372.96
2017 Servicios | 13,754,277.76 5,030,395.74 6,442,956.53 6,779,795.14
Total general 43,711,042.31 48,412,171.28 33,107,069.83 33,814,032.93

Fuente: Elaboracién Propia

Grafico 5.12

Condicién de pago a proveedores en los afios 2016 y 2017
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Fuente: Elaboracién Propia

Interpretacion:

Para el afio 2016 y 2017, la condicion de pago previamente negociado
con los proveedores a 30 dias por bienes y servicios alcanzo la suma de
S/.43,711,042.31 soles, la condicion de pago a 60 dias fue de
S/.48,412,171.28 soles siendo el importe total mas alto, la condicién a
90 dias fue de S/.33,107,069.83 soles y la condicion de pago a 120 dias
fue de S/.33,814,032.93 soles.
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Tabla 5.13

Condicion de pago a proveedores que negocian sus facturas en los

afos 2016 y 2017

Clasificacion PO30 P0O60 P0O90 P120
Bienes 1,801,443.51| 4,998,698.14| 6,913,626.40| 4,461,841.41
2010 Servicios 360,805.77 486,971.49| 1,076,088.68 669,388.11
Bienes 2,677,418.18| 6,399,573.09| 6,821,360.12| 4,579,494.87
2017 Servicios 929,680.37 514,672.74 | 1,964,429.96| 1,358,887.33
Total general 5,769,347.83 | 12,399,915.46 | 16,775,505.16 | 11,069,611.72

Fuente: Elaboracién Propia

Grafico 5.13
Condicién de pago a proveedores que negocian sus facturas en los
afos 2016 y 2017
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Fuente: Elaboracion Propia

Interpretacion:

Para el afio 2016 y 2017, la condicion de pago previamente negociado
con los proveedores que negociaron sus facturas a 30 dias por bienes y
servicios alcanzo la suma de S/.5,769,347.83 soles, la condicién de pago
a 60 dias fue de S/.12,399,915.46 soles, la condicion a 90 dias fue de
S/.16,775,505.16 soles y la condicion de pago a 120 dias fue de
S/.11,069,611.72 soles.
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Condiciéon de Cobranza

La condicion de cobranza de los clientes es a 7, 15, 30 y 45 dias las
cuales se reflejan en la siguiente tabla:

Tabla 5.14
Condicion de cobranza a los clientes en los afios 2016 y 2017
Clasificacién 2016 2017
Co007 32,055,348.32 43,870,689.45
CO015 28,522,077.08 42,888,361.33
C030 17,957,248.48 14,693,117.49
C045 11,673,764.69 11,720,849.26
Total general 90,208,438.57 113,173,017.53

Fuente: Elaboracién Propia

Grafico 5.14

Condicioén de cobranza a los clientes en los afios 2016 y 2017

Condicion de Cobranza - Clientes

60.000.000,00

40.000.000,00
20.000.000,00 . .
i B ==
€007 co15 €030 C045

m 2016 m2017

Fuente: Elaboracién Propia

Interpretacion:

En el afio 2016 las cobranzas de los clientes tuvieron la suma de
S/.90,208,438.57 soles que estuvo conformado por cobros a 7 dias en
S/.32,055,348.32 soles, cobros a 15 dias en S/.28,522,077.08 soles,
cobros a 30 dias en S/.17,957,248.48 soles y cobros a 45 dias en
S/.11,673,764.69 soles. Para el afio 2017, la suma ascendid a
S/.113,173,017.53 soles el cual estuvo conformado por cobros a 7 dias
en S/.43,870,689.45 soles, cobros a 15 dias en S/.42,888,361.33 soles,
cobros a 30 dias en S/.14,693,117.49 soles y cobros a 45 dias en
S/.11,720,849 soles. Esta condicion fue dada segun politica corporativa.
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5.2.

Resultados Inferenciales

La variacion que se ve reflejada en la tabla 5.3 entre los afios 2016 y
2017 origin6 un incremento en las cuentas por pagar a los proveedores
gue negociaron sus facturas. Como se observo en la grafico 5.4, este
incremento fue de S/.4,398,039.37 soles debido a que los proveedores
gue negocian sus facturas otorgan bienes y prestan servicios; como se
observa en la tabla 5.4, para el afio 2016 los bienes estan expresado en
S/.18,175,609.46 soles y S/.20,477,846.26 soles para el 2017,
originando un incremento de S/.2,302,236.80 soles, este incremento se
debi6 a que la empresa para el afio 2017 tuvo como plan de inversion el
cultivo de nuevos sectores sin producir que estaban situados en el fundo
de Chepén ubicado en la ciudad de Chiclayo, por lo cual se recurrio a
méas proveedores para el abastecimiento de fertilizantes, pesticidas,
quimicos u otros suministros necesarios para la preparacion de las
tierras a cultivar. Por otro lado, en la tabla 5.4 se observd que la
prestacion de servicios asciende a la suma de S/.2,593,254.05 soles en
el afo 2016 y S/.4,689,056.62 soles para el afio 2017, la cual se ve
reflejado en la grafico 5.4, teniendo un incremento de S/.2,095,802.57
soles. Esta incremento se debi6 a la aprobacién del proyecto de
construccion de un nuevo almacén para la planta empacadora y los
fundos aledafios que se ubican en el sector de Chincha y ademas a la
contratacion de los servicios de asesoria agronoma y topogréfica para el
estudio de nuevos pozos de agua para el cultivo de la nueva plantacion

en el sector de Chepén.

Tomando como fuente de informacion los estados financieros de la
empresa Agricola Hoja Redonda S.A., se analizo el ratio del periodo
promedio de pago que se refleja en la tabla 5.11. Este ratio demostré
gque para el afio 2016 tuvo como resultado que la empresa pagaba a sus
proveedores en un promedio de 86.66 dias y que en relacion al afio 2017
este resultado disminuy6 a un promedio de 66.98 dias como se muestra

en la grafico 5.12. Esta disminucién se debié a que la empresa cuenta
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con mayor liquidez para cancelar las cuentas por pagar en un menor
tiempo tal como se ve reflejado en la tabla 5.9; asimismo, la disminucion
también se debid a que las cobranzas a los clientes se ejecutan en un
periodo mas corto, ya que la planta empacadora situado en Chincha
implemento dos lineas extra de produccion para asi captar mas clientes
aledafios del sector agricola para prestarles el servicio de empaquetado

de sus frutas a exportarse, esto se muestra en la tabla 5.14.

La tabla 5.13 muestra la condicidon de pago a proveedores, para el afio
2017 en relacion al aflo 2016 hubo un incremento en los bienes y servicio
por pagar a 30, 60, 90y 120 dias tal como se puede apreciar en la grafico
5.13; esto se debié al incremento del numero de proveedores que
negociaron sus facturas, el cual se ve reflejado en la tabla 5.3. Para estas
facturas negociables por pagar la condicion de pago de mayor importe
en soles es la que se paga a 90 dias tal como se puede apreciar en la
grafico 5.13. Originando asi que en muchas ocasiones la fecha de
vencimiento de las facturas negociables por pagar no coincida con la
fecha de pago programada por el area de tesoreria y terminen, en
muchos casos, ejecutandose después del vencimiento de estas facturas

negociables por pagar.

La tabla 5.6 muestra los intereses que son originados por pagos
ejecutados después del vencimiento de la factura negociable. El importe
de estos intereses va en relacion al importe total de la factura negociable
y los dias en que la empresa Agricola Hoja Redonda S.A. se demora en
cancelarlas. Para el afio 2016 el mayor importe pagado de intereses
corresponde a facturas negociables por pago de bienes como se
muestra en la grafico 5.6 que se expresan en S/.74,615.23 de soles, que
segun lo que se muestra en la tabla 5.6, estan conformados por 24
proveedores que se pagaron despueés de la fecha de vencimiento. Con
relacion al afio 2017 los intereses por bienes ascienden, tal como se

puede apreciar en la grafico 5.6, a la suma de S/.96,936.32 de soles que
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estan conformados por 34 proveedores. Este incremento de
proveedores en numero y en importe se debid a la adquisicion de mas
fertilizantes, quimicos y maquinarias agricolas de la Empresa para la

preparacion del nuevo sector a cultivar.

Por otro lado, la empresa Agricola Hoja Redonda, aparte de los intereses
gue paga por los pagos fuera de las fechas establecidas, también tiene
gastos bancarios por la emision, certificacion y anulacion de los cheques
de gerencia que sirven como medio de pago para cancelar estas facturas
negociables que los proveedores han negociados con distintas
entidades financieras o empresas de factoring. Para el afio 2016 los
gastos bancarios que se ven reflejados en la tabla 5.7 estan
conformados por bienes que se expresan en S/.40,631.14 soles y en
servicios que se expresan en S/.24,902.95 soles. En comparacion al afio
2017, el monto para bienes fue de S/.54,032.54 soles y para servicios de
S/.29,094.45 soles. El incremento de estos gastos bancarios, que se
muestra en la grafico 5.7, se debié a que el nUumero de proveedores que
negociaron sus facturas aumentd por los bienes adquiridos para los
proyectos agricolas y la prestacion de servicios por las asesorias

agronomas y las obras de construccion antes mencionadas.
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VI.

6.1.

DISCUSION DE RESULTADOS

Contrastacion y demostracion de la hipotesis con los resultados
Hipotesis Especifica 1:

H1: La factura negociable por pagar de bienes incide de manera directa
en la gestion financiera.

HO: La factura negociable por pagar de bienes no incide de manera
directa en la gestion financiera.

La factura negociable por pagar de bienes en el afio 2017 tuvo un
incremento del importe total de proveedores de bienes por
S/.2,302,236.80 soles de acuerdo a la tabla 5.4 debido a que la empresa
contratd un mayor numero de proveedores de bienes para el
abastecimiento de fertilizantes, productos quimicos, pesticidas y otros
suministros agricolas para la preparacion del cultivo de la nueva variedad
de fruta a implementarse en el fundo de Chepén. Este incremento del
namero de proveedores de bienes ocasiondé que la empresa pagara
intereses por las facturas negociables por pagar vencidas, siendo un
total de S/.96,936.32 soles para el afio 2017 viéndose reflejado en la
tabla 5.6. Ademas, la empresa Agricola Hoja Redonda S.A. presenta
como politica corporativa el pago de las facturas negociables a través de
la emision del cheque de gerencia, lo cual se ve reflejado en los gastos
bancarios que la empresa tiene por pagar en el afio 2017 de
S/.54,032.54 soles como se observa en la tabla 5.7, ya que estos gastos
bancarios estan conformados por la emision, certificacion o anulacion de
dichos cheques.

Para calcular el ratio de periodo promedio de pago se utilizaron los
estados financieros. Como se observa en la gréfico 5.12, se refleja la
variacion por disminucion de 20 dias en el afio 2017 respecto al 2016,
donde se ve reflejado que la empresa contaba con liquidez para afrontar
es0s pagos. Esta liquidez se debe a que la empresa esta cobrando a un
periodo de 10 dias en el 2017, siendo este mas corto con respecto al
afo 2016 que fue de 12 dias, lo cual se ve reflejado en la tabla 5.10. Por

otra parte, el incremento de la liquidez se observa en la tabla 5.9 ya que
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resulta en un aumento a 0.68 para el ailo 2017 debido a que la calidad y
tamafio de la fruta mejoraron generando asi mayores ventas en los
mercados para la empresa. Entonces queda demostrado que el
incremento de la variacion de la factura negociable por pagar de bienes

influye de manera directa en la gestion financiera.

Hipotesis Especifica 2:

H1: La factura negociable por pagar de servicios influye directamente en
la gestion de tesoreria.

HO: La factura negociable por pagar de servicios no influye directamente
en la gestion de tesoreria.

La factura negociable por pagar de servicios en el afio 2017 tuvo un
incremento del importe total de proveedores de servicios por
S/.2,095,802.57 soles de acuerdo a la tabla 5.4 debido a que la empresa
aprobo el proyecto de construccion de un nuevo almacén para la planta
empacadora situada en Chincha, asi como también de asesoria
agrénoma y topografica para el estudio de suelos y la preparacién de la
tierra para la siembra de la nueva variedad de fruta situado en Chepén.
Como se observa en la tabla 5.13, la condicion de pago a los
proveedores que negociaron sus facturas son de 30, 60, 90 y 120 dias,
siendo el pico mas alto la condicién de pago a 90 dias con un valor total
de S/.1,964,429.96 soles para el ailo 2017 debido a que estos pagos
negociados a 90 dias origind a la empresa Agricola Hoja Redonda un
incremento en los intereses moratorios de S/.52,196.48 para el afio 2017
como se observa en la tabla 5.6, este aumento de intereses se debe a
gue la ejecucién de pagos por el area de tesoreria de la empresa se
realiza cada 15 dias y esto ocasiona que en muchos casos no se pague
las facturas negociables en su fecha de vencimiento; ya que para el afio
2017 el numero de proveedores, los cuales han generado intereses, son
18 proveedores de servicios como se observa en la tabla 5.6. Entonces
gueda demostrado que la factura negociable por pagar de servicios

influye directamente en la gestion de tesoreria de la empresa.
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Hipotesis General:

H1: La factura negociable por pagar influye de manera directa en la
gestion.

HO: La factura negociable por pagar no influye de manera directa en la
gestion.

Se ha utilizado los estados financieros de la empresa Agricola Hoja
Redonda S.A. del periodo 2016 y 2017 asi como otras informaciones
complementarias que son la base de proveedores, las condiciones de
pago de los proveedores, las condiciones de cobranza, los intereses y
gastos bancarios de los afios antes mencionados, la cual permitié
determinar que la factura negociable por pagar influye de manera directa
en la gestidon de la empresa, ya que la negociacion de este titulo valor
cedido por los proveedores a las distintas entidades financieras o
empresas de factoring previamente aprobadas por la SBS, le originaba
a la empresa mayores gastos bancarios por la emision de cheques de
gerencia para poder cumplir con estas cuentas por pagar y que en
muchos casos también originaba un pago de intereses de acuerdo a la
tabla 5.6 debido a que las fechas de ejecucion de pagos no coincidia con
la fecha de vencimiento de la factura negociable por pagar, ya que la
empresa, al pertenecer al Grupo San Miguel Global, cuenta con una
politica corporativa que sefiala que la ejecucion de pagos a proveedores
se realice una vez cada 15 dias y que estos pagos deben realizarse a
través del banco Citibank. Esta politica corporativa se aplica en las
cuatro empresas que conforman el Grupo San Miguel Global, las cuales
estan ubicadas en Uruguay, Perl, Sudafrica y Argentina, siendo esta
tltima la matriz. Ademas, estos gastos bancarios e intereses generados
se ven reflejados en el estado de resultados disminuyendo la utilidad de
la empresa.

Por otra parte los proyectos de expansion y aumento en la produccion
de variedad de frutos para exportar al mercado internacional trajo
consigo que haya un incremento en la cartera de proveedores de bienes

y de servicios como se observa la gréafico 5.1, lo cual permitié cubrir las
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6.2.

necesidades de abastecimiento de insumos agricolas para los nuevos
cultivos asi como la prestacion de servicios para el asesoramiento de la
plantacién de la nueva variedad de fruta y la construccion de nuevas
edificaciones, esto origind que las cuentas por pagar con respecto a las
facturas negociables aumentaran de acuerdo a la tabla 5.4, teniendo asi
una influencia directa en la gestién de la empresa ya que los pagos de
mayor impacto eran los proveedores que habian negociado a 60 y 90
dias como se observa en la grafico 5.13. Es por ello que los intereses y
los gastos bancarios se vieron incrementados gradualmente para el afio
2017 segun tablas 5.6 y 5.7, origihando un mayor tiempo de
procesamiento para el area de tesoreria para poder cumplir con estas
facturas negociables por pagar. En consecuencia, queda demostrado
gue la factura negociable por pagar influye de manera directa en la

gestion.

Contrastacion de los resultados con otros estudios similares

Meléndez (2007) en su tesis planteé la importancia de la factura
cambiaria y que aspectos legales y generales deberian seguir los
comerciantes para poder obtener este beneficio de financiamiento a
corto plazo. Se relaciona con la presente tesis debido a que da a conocer
los aspectos generales que debe tener en cuenta la empresa para poder
aceptar esta factura negociable por parte de los proveedores y una vez
aceptada se convierte en una obligacion por pagar sin derecho a
prérroga o a negociacion de aplazamiento después de la fecha de pago
lo que genera a la empresa, mayores intereses y gastos bancarios por

pagar.

Correa (2014) dio a conocer el impacto que tuvo la adaptacion de la
factura negociable en la legislacién peruana y como esta nueva forma
de financiamiento tuvo como objetivo principal la obtencion de liquidez a
corto plazo a los proveedores que tenian contratos de pago a periodos
largos y que este nuevo instrumento cambiario les permitia la

desvinculacién de estas negociaciones de pago a periodos largos. En
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6.3.

relacion con la presente tesis, la implementacion de esta nueva opcion
de financiamiento a través de la factura negociable origind que los
proveedores con los cuales se habian negociado el pago de las facturas,
sea ahora directamente con las distintas entidades financieras que
circulan en el pais, trayendo consigo que la cuenta por pagar se
convierta en una obligacion financiera ligada a la generacion de intereses
y otros gastos bancarios por la emision de cheques de gerencia para que

se pueda cumplir con los pagos de las facturas negociables.

Bastardo (2010) en su tesis plante6 que los nuevos procesos y
procedimientos que no han sido correctamente evaluados e
implementados a los modelos de gestion ya establecidos por una
empresa, trae consigo un incremento del tiempo en realizar las
actividades establecidas. De acuerdo con la presente tesis, el aumento
de los proveedores que negocian sus facturas origina un mayor tiempo
de procesamiento y de ejecucion de los pagos de dichas cuentas por

pagar.

Responsabilidad ética de acuerdo a los reglamentos vigentes

La presente tesis se ha desarrollado de acuerdo a la normativa vigente
establecida por la Universidad Nacional del Callao. Ademas, la tesis
presentada cumple con los requisitos y expectativas estipuladas en la
directiva actual N° 13 aprobada por la Facultad de Ciencias Contables.
De acuerdo a las normativas éticas profesionales de nuestra facultad
indicamos que la presente tesis se desarroll6 con el correcto uso de las
citaciones textuales y referencias bibliogréaficas indicadas por las Normas
APA, a fin de evitar el plagio y duplicidad de informacién que no sea de
creacion e interpretacion nuestra.

La informacion presentada en la tesis fue proporcionada por la empresa
Agricola Hoja Redonda S.A. para efectos de la investigacion, la cual nos
otorgo el consentimiento correspondiente para el uso de su informacion
financiera y la revision de otros documentos necesarios para el

desarrollo y culminacién del trabajo de investigacion, el permiso

67



otorgado se encuentra sustentado por medio de una carta de
autorizacion impresa y firmada por uno de los apoderados de la
empresa. Toda la informacion presentada es real y es de libre
disposicion para alumnos, docentes u otros investigadores para su
consulta o uso como fuente de informacion para el desarrollo de otras

investigaciones del mismo &mbito.
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VII.

CONCLUSIONES

Habiendo terminado la presente tesis sobre la factura negociable por
pagar y la gestion en la empresa Agricola Hoja Redonda S.A., se

concluye lo siguiente:

. Las nuevas plantaciones ocasionaron un incremento en el nimero de

proveedores de bienes para el abastecimiento de insumos agricolas,
esto conllevd a que varios de los nuevos proveedores opten por la
negociacion de sus facturas trayendo consigo un incremento en las
cuentas por pagar de las facturas negociadas de los proveedores de
bienes para el afio 2017, esto origind que los intereses y gastos
bancarios de estas facturas negociables por pagar también se
incrementaran. En consecuencia queda demostrada la hipotesis
especifica 1 respecto a que la factura negociable por pagar de bienes

incide de manera directa en la gestion financiera.

. Se determind que la factura negociable por pagar de servicios influy6é en

la gestion de tesoreria debido al incremento en el importe total de
proveedores. Esto gener6 que en muchas ocasiones sobrepasen la
condicibn de pago pactada ocasionando asi pagos de intereses
moratorios. En consecuencia se concluye que queda demostrado la
hipotesis especifica 2 que es respecto a que la factura negociable por

pagar de servicios influye directamente en la gestion de tesoreria.

. Finalmente, el incremento tanto del numero de proveedores como del

monto en soles de las facturas negociables por pagar, origind un
aumento para el afio 2017 en los gastos bancarios por la emisién de
cheques de gerencia para que asi la empresa realice el pago a las
distintas entidades financieras o empresas de factoring con las que han
negociado los proveedores sus facturas y en los intereses moratorios
gue se paga por algunas facturas negociables que por politica de pago
corporativa se pagan después de la fecha de vencimiento establecido
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por el tenedor de esta factura negociada, trayendo consigo que la
empresa tenga un retraso en la ejecucion del pago de estas obligaciones
por pagar. En consecuencia se concluye que queda demostrado la
hipotesis general que indica que la factura negociable por pagar influye

de manera directa en la gestion.
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VIII.

RECOMENDACIONES

Habiendo establecido las conclusiones de la presente tesis, se proponen

las siguientes recomendaciones:

. Se recomienda incluir una modificacion en la politica corporativa de la

empresa para la filial de Peru, la cual especifique que para el pago de
las facturas negociables de bienes, se pueda emitir y ejecutar los pagos
en las fechas de vencimiento programadas por las entidades financieras
0 empresas de factoring tenedoras de estas facturas para que asi la
empresa no incurra en intereses moratorios, optimizando

consecuentemente la gestion financiera de la empresa.

. Se recomienda que la empresa opte por una estrategia de control y

seguimiento en la cual el area de tesoreria tenga identificadas las
facturas negociables por pagar de servicios para poder gestionar los
pagos de estas facturas en el tiempo adecuado para evitar intereses y
mayores gastos financieros por emision, certificacion y anulacion de
cheques de gerencia para asi mejorar la gestion de tesoreria de la

empresa.

.Recomendamos con respecto a la hipbtesis general que,

coherentemente con las recomendaciones Ay B, se direccione la politica
de cobranza asi como la politica de ejecucion de pagos mejorada y la
estrategia planteada a efectos que al demostrarse que la empresa
cuenta con la liquidez suficiente para afrontar sus obligaciones a corto
plazo oriente a adelantar los pagos a proveedores que recurrentemente
negocian sus facturas con la condicion que se realice un descuento por
pronto pago, mejorando asi la liquidez y mitigando el pago de intereses
y gastos bancarios lo cual optimizara en gran medida la gestion de la

empresa.
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X.

ANEXOS

ANEXO N° 1: MATRIZ DE CONSISTENCIA

LA FACTURA NEGOCIABLE POR PAGAR Y LA GESTION EN LA EMPRESA AGRICOLA HOJA REDONDA S.A., LIMA.

PERIODO 2016 —

2017

Hoja Redonda$ A, Lima.
Periodo 2016- 20177

Fedondas.A., Lima. Perindo
2016-2017.

Fedonda 5.4, Lima.
Perindo 2016- 2017,

PROBLEMAS OBJETIVOS HIPOTESIS VARIABLES DIMEHSIOHES INDICADORES METODOLOGIA POBLACIOH
FROBLEM A GEMERAL OB ETIVO GEMERAL HIPOTESIS GEMERAL IMPORTE DE FROVEEDORES TIPC: Eltipo dei igacid d la d
i El tipo de investigacidn ques e desarrolld de
VARIABLE NEGOICLADDS DE BIENES
BIENES (1] acuerdo alanaturaleza del problema es una
iComaoinfluye lafactura ) L Lafactura negaciable por | [MDERPEMDIENTE: IMFORTEDE INTERESES ¥ investigacin de alcance des criptivo
R Determinar camao influye la .
negociable porpagaren Factura neznciable nor pagar pagarinfluye de manera GASTOZ BANCARIOS
lagestidn dela empresa enla estiglin dela Zm Prefa directa enla gestidn de la FACTURA INF ORTE DE FROVEEDORES | DISERO: FI dis efin de |2 investizacin es de tipo no
Agricola Hoja Redonda ﬁgrfcgla Haia Redund:SA emprasa fgricola Hoja | WEGOCIABLEFOR MEGOCIADDS DESERVICIOS |experimental debido a que nose manipularon |as
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0177 ' ' Feriodo 2016 -2017. GASTOS BANCARIOS andlisis evolutivo de los periodos 2016y 2017,
B ) ] . ] La poblacian de
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cuantitativoya ques e elaboraron hipotesis yse canformada par la
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financiera delaempresa . B mestidn financiera de la financieros de la Empresa Agricola Hoja Fedondas.a, [Hoja fiedondas A,
. . financiera de |la empresa . . PFAGO A PROVEEDORES . incia Li
Agricola Hoja Redonda . ) empres a Agricola Hoja YARIABLE de |os afios 2016-2017. provincia Lima,
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iDe qué manerala Determinar de qué manera la| Lafactura negociable por
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ANEXO N° 2: ESTADO DE SITUACION FINANCIERA DE LA EMPRESA AGRICOLA HOJA REDONDA S.A.

%? Agricola

HojalRedonda

AGRICOLA HOJA REDONDA S.A.
Estado de Situacion Financiera al 31 de Diciembre del 2017 y 2016

@ San M'guel (En miles de soles)
Al 31de Al 31de Al 31de Al 31de
En miles de soles Diciembre Diciembre En miles de soles Diciembre Diciembre
del 2017 del 2016 del 2017 del 2016
Activo Pasivo y Patrimonio
Activo Corriente Pasivo Corriente
Efectivo y Equivalente de Efectivo 11,245 4,035 Cuentas por pagar comerciales, neto 14,242 20,697
Cuentas por cobrar comerciales, neto 2,910 2,731 Otras cuentas por pagar 6,584 6,035
Otras cuentas por cobrar 2,429 3,627 Obligaciones financieras 3,701 512
Inventarios 34,079 32,253
Gastos pagados por anticipado 6,980 10,775
Total Activo Corriente 57,642 53,421 Total Pasivo Corriente 24,527 27,243
Activo No Corriente Pasivo No Corriente
Inmueble, maquinaria, equipos y planta productoras, neto 238,818 224,378 Obligaciones financieras 67,798 46,058
Otros activos 10 996 Pasivo diferido por impuesto a las ganancias, neto 14,466 8,752
Total Activo No Corriente 238,828 225,374 Total Pasivo No Corriente 82,263 54,810
Total Pasivo 106,790 82,053
Patrimonio
Capital social 218,571 218,571
Reserva legal 9,375 9,375
Resultados acumulados (38,266) (31,204)
Total Patrimonio 189,680 196,742
TOTAL ACTIVO 296,470 278,795 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 296,470 278,795
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ANEXO N° 3: ESTADO DE RESULTADOS DE LA EMPRESA AGRICOLA HOJA REDONDA S.A.

&

~ )
1\ Agricola

: AGRICOLA HOJA REDONDA S.A.

HojaRedonda Estado de Resultados Integrales
@) San Miguel Por los afios terminados al 31 de Diciembre del 2017 y 2016

En miles de soles

Por el periodo terminado
del 01 de Enero al 31 de Diciembre

Por el periodo terminado
del 01 de Enero al 31 de Diciembre

del 2017 del 2016
Ventas Netas 99,996 80,737
Costo de ventas (77,609) (87,176)
Devolucidon de derechos arancelarios 3,520 2,246
Utilidad (Pérdida) bruta antes de ajuste por cambios en activos biolégicos 25,907 (4,193)
Cambios en el valor razonable de activos biolégicos 4,701 (72,307)
Utilidad (Pérdida) bruta 30,607 (76,500)
Gastos de administracién (15,564) (11,473)
Gastos de venta (7,697) (6,652)
Otros ingresos y gastos operativos, neto (9,190) (18,164)
Pérdida de Operacion (1,844) (112,788)
Ingresos (gastos) financieros, neto (1,204) (2,854)
Diferencia en cambio, neta 1,700 425
Pérdida antes del impuesto a las ganancias (1,349) (115,217)
Impuesto a las ganancias (5,713) 16,281
Resultado del ejercicio (7,062) (98,936)
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ANEXO N°4: CARTA DE AUTORIZACION DE LA EMPRESA AGRICOLA

HOJA REDONDA S.A.

ﬁmﬂ: @) San Miguel

Lima, 11 de Marzo del 2019

Senores

Universidad Nacional del Callao
Escuela de Conabilidad

Apreciado(s),

Yo Roldan Séenz Freddy Antonio, identificado con DNI N° 43583808, en mi
calidad de representante legal de la empresa Agricola Hoja Redonda S.A. con
RUC 20136222725. Autorzo a Padilla Carmona, Glanfranco Jairo con DNI N*
72498110 y a Saldafia Marcas, Ingrid ERzabeth con DNI N 72582813,
egresados de ia Universidad Nacional del Callao, a utlizar informacién
confidencial de la empresa para el proyecio de tesis denominado “La Factura
Negociable por pagar y la Gestion en la Empresa Agricola Hoja Redonda S A,
Lima. Periodo 2016 - 2017". Como condiciones contractuales, los egresados se
obligan a no divulgar ni usar para fines personales la informacion que, con objeto
de |a relacion de trabajo, le fue suministrada. Los egresados asumen que toda
informacién y el resultado del proyecto serdn de uso exclusivamente académico,

El material suministrado por la empresa sera la base para la construccién del
proyecto de tesis. La informacion y resultado que ee obtenga del mismo podrian
llegar a convertirse en una herramienta didactica qu,»% la formacion de los
estudiantes de la Escuela de Contabilidad,

Roldan Saenz Freddy Antonio
DNI N* 43583608



ANEXO N°5: NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS DE LA EMPRESA
AGRICOLA HOJA REDONDA S.A.

AGRICOLA HOJA REDONDA S.A.
Lima - Peari
MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
2017

83



Sgricola Hoja Redomda 5 4.
Bz a kos Esfaciors. Finanoemnms
31 e diciemibre del 2017

i Identiflcacidn ¥ Acthvidad Eocorndmiboca

. kentficaclamn

sgricol Hol Aedonda 5.4 [en adelarfes Ja Commpafiia®) fJue oorsiBuida en L = 241 de ochubees o
1908 v == una subsikdaria de S 4 San Bigus] &G 1C1 y F. gue poses = 10000 por cheesmlo de s
capial soscial ¥y comao lal perierssce a B A San Miguel A G 1T w F.El domiclio legal de= la Compafilas,
donde desarmllarn sus acividades agricolas, son Camsiera Parasmercana Sur Em. 212 - Lole Canoa,
Chincha, ka v Carmelera Panamesncana Mof= Em Aef. 72030 Pacanga - Crepstrm - La Lib=riad v
donde desarmolla =us acthdicdsdes adminisTrateas ¥ comerciales = calle Chirchon W7 10148, Oncina
=0, San Isido, Lima, Perd.

B A ciividad scondmica

La Compaiiia = dedica a b acfvidad agniools de siembra, cosecha v oomerclallzacicn de mandarinas,
palla w uwa de mesa Los deslinos de ks sxporiacionss gue ealzrza la - Compafila son EsSados Unidos,
China y Eurcpss, pricscipalme nie.

Fara &l desamolic de sus acfvidades agricolas la Compafila posess una plants mcduesinial para el
smpagque Y oEmvio de sus produocioes. &l salericr. Al 1 de ddembre de 2017 B Compafiia poses
172509 hedarsas netas de Emrenos disponbles cara la skembea (55171 =n Chincha y 523 .85 =n
Creepeiri], de las Deale=s a3 dichsas fecha, se ssscusnian sembradas 1. 3034 Pechreas (=0 =5 =0
Chincha v B30 10 &=n Chepén i

[ =1 Estadios Flnancleros
Lios =slados Mnanckems O la Compania al 39 e ddembes de 2017 fuencn aprobssdos Do la Gersncla
de= la Compafila. ¥ seman preseniados & la Jords Genemal Acconisias para 5o apeobhescion fnal.

X Principales Princlplos ¥ Fracticas Contalsles

A coMinuacian, = pressrtan s princrales principios oonlables oiirasccs. &n I preparacon de s
e=siados Minancencs de L Tompaiiiac

. Bazes de preparacidn

Lo= eslados Mnmancercs de la Comeatils han sido prepamdos s aougsmdo oon s Homas
Imiemeascionales de Infomrmacicn Firaemckera — MBI, La Gerencda de @B Compafiia manifesia
ENDrESImeErtE Qo oE han aplcads &n su ivlaldad s HIIF smitides. por = 1I858.

L= polcas de contabliidad som consisionies oorm & aplcadss al 31 3= dicdembre de Z2007T.
En la prepanstion ¥ preseaniacdon de oS ssiados irancieros al 31 de dicliemore de 20407, la Gerercla
3= la ‘Compafla fa cbsersado sl cumpimierss s manco noemativoe iIndicado amerormenie.

B EBanes de medicldn

Lio= presenies esiados inancemms han sido preparados oor Eaese en =l cosio hisiorico, a parfdr de los
regisbos de confabbiidad manie=nidos por B Compatila La prepaackin de los esiadoes. inanciemnms de
Sousrdo oom MHIIF resguailers = uso 3 dertcs ssiimados conabies omicos. Tambesn requisers oo la
GEmEnck sjerza su paicks & El procesn de aplicacion de las pollca s conlabkss de la Companiia fver
.

N Resum=n de principlos v practicas contables significathvas
& Irstrumenios nancieros: Reconcocimianio Indoial g meedic O pos beedor
La clixsifcacksn oe o insinamssnios firarss = oS, &0 sU resconccimiEnio micial, deperas e la inalkdad

para la o= fuercn adguiridcos vy osos carachernisiicas. Todos oS instumenios raecleros  =on
reconocidos InciaEmenis a su vaor raeonabls el los ooslos rcremeniakes rElaclorasdos. oon la
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Agricola Hojs Redomsda oA,
Mofars a ks EXtados Finanosms
31 de diclembre del 2017

fransacoon gue =an arbuidos directamenhks & b ocompra o smisicn Oel instrumenia, saoepico en =l
oS 3 los actvos O pashos Trancienoss. Bevados & valon moorable oom =fecin &2n resuRacos.
Las oompras O venlas de acivos namsclemns gus regulersn la srfrega 3= acivos deniro del planos
ipeneralmenis ssfiasblecdo por a reguacisn o condciones e mercado son regisTradas en la fe=scha de
resgociscion 3= la opEradon; =5 decir, I Tfecha &n ou= @ Compafila === comproemnele a oomprar O
wendsr gl acthv. Los derfrados son reconoddos &n la fedhas de resgociscion de o ransaookoe.

& la MTecha de los sslados Tnancieros, la Compatia clasifica sus InsTrumesnios fnancercs. =n las
sipgienies caolegorias definidas &n @ MIC 350 () présiarmcs y ooenlas por cobrar, v (0] pashios
financiencs. La Gemencia delsmina la dasfocacion de s imstrumanios financiencs. e&n = mormesrio: del
reconooimienio mkcial.

B. Présiamos ¥ ouenktas por coberar

La Compafnia manterss =2n esta calegora: efecdivo ¥ equialentes de slechvo, cusnias por cobmar
oomeciales CUEntas Do Dobear a relscionasdas v olreas. cuenias por oobirar, las cuakss son SEpresadas
al valor de la irearsaccion, nelas e su esAmadon para cuenias de cobranca dudosa, cuando es
Sndcabde

El psleciw ¥ los saldos manmienidos en bancos 558N sujeios. & wun resgo mo signflcaw e cambios
& 5U valor.

Las Doeriars por cobrar son aciwes. namciens no derfvados, cuycs. cobos son Mios o delemirsabie s,

e o SE negccian &n wn mercado activo, por o gue s enSdad no tene ImleEncdn de vendedos
inmediatament= o en un fubeo présimo, v Que no Bensn fesgos e recupsracion diferenies a su
dsiEnons cresiticio.

Ce=spues de s reconooimisnto Inkcial, B cuenias por cobrar sori levadas a oosio amorfssss usando
= mélodo de fasa de inkends efeciva, menos @ provsion por deterions. Laes perdicas ongimacas. paor
la desvalorizaddn son reconcoidss en =l ssiado de esulados inlEgrales

Z. Pashvos Financleros

Todcs oS pashios irarclerns S8 econoosn inldamenis a su valor rarorabies mas, &m0 & caso o oS
présiamos v cusnias o pagar conlablizadcos. al ooslo amorizssdo, meras oS cosicos. de irarsacokan
direcliamenfis afriboibbes.

L= paskhos Trancikeros imchoyen ousnlas por pagar oomercialss oeerfias por pagar a relacicnadas,
Ofras cuEnlas por paspar v obdbpac ko firarcleras.

Lios s hvos finandencs S recnnooer Duaindo la Compatila es parie 3 oS aossrdos corfrachsakss del
Insfrumenc. LOs pashass nancens son dasfNoados como Oblgacones a oo plans O menos Que
la Compafils fergm =l derecis imessocable pam dferr = aossrda de las obligsciors=s. por mas de doos
meses despuiEs de la fecha del ssiado d= siluacion Anandera. Los cosios d= firanciamienio se

PECONOCEN S&00N = criferio el devengado. Incuyerds s comisionss relacicrasdss con B adquisician
i Tircars- lamdenia.

Ce=spues de su reconoddmierso micial, los préesamos oo devengan rfersses s miden a su oosio
amorirado usando & méEiodo de la las=s de inkerds. efeciea. Las garaorciss 3 perdidas s nessonocsn
& el asiado e resuliados imfegrales ouando oS pashaos == dan de Baja, 2l oomo 3 iraves del proceso
id= amorarscion de I esa de inlerds slecva El cosio amofzsds s& caloua lomando =m cusnia
cuakyaer descuenio o prima &n la adquisicion ¥ s comisones o cosics QueE =an parfss imieganie de
la a=a de mferes secihva. La amoriizacion de o asa de Iinfends sleclhva se nduyes &m0 &l cosio
financienc &n el it de resulados rfegraes.
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. Deteriocers de & ctivos Flnamcie s

La =shmackin para cuenias de cobranza dudoss = ssiableoe =l sdsls svidencks objetiva e gques B
Commpania no podrd recuperar s o moemios: de las desdas de acusrdo com los BErmieos onginalkess d= la
wamia. Para fal efecio, la Geenda de @ Compafils evalla perodicaments & suficlenda de dcha
esiimencicr a raves del analisis de antigiedad de las cusnias por oobrar ¥ las =siadisScas de
cobabiidad qus manSens la Compatila Ly eslimascicn fara oeenias de oobrarea duodosas s& regisiea
oon CRAarpo a resullados ded sjlerccko en e e delermirss su necesidad En opinide de la Gerercla de
la Compatila 5t procedimienio pemmie sslimar raronablemenis la cobranzss dudossa, con la finaldad
e DabrT adecuscdameriie & resgo de pEndida en e cuoEnias por cobrar segln las comdcionss ded

mercado dondes opera la Compeila
E. Haja de Acthvos y Fasheos Fimanclenos
SAotlvos Financleros:

Uiri acio financiens (o, Duardo s aplicabls una parie deun &chhvo firanckero O una ks e un grupo
ide acivos Anancienos simillares) =5 dado de bala cando (1] les derschos deecbir Suios. de efeciwo
i aottvo han feminado; o 0l Sompafiia ha ansfericds sus dersscshos & recibir Sujos de slfecieo del
ol o Fa asumido una obligacian d= pagar la olaldad 3= o= Muios de sfectso recibidos
Iinmediaf@aments & una l=rcera pare o wn anesrdo de Faspaso; ¥ (0 la Compania ha tansferdo
susfanciaimenis fodos los fnespos v beneficios 3l oo o, e no haber Fansfericdo nl retSenido
susiancisdmenie io0os K0S respos ¥ beneficics ded actvo, =i ha raresferido s oot

Pasivos Fimancleros:

U pashao Ananciens =5 dado o= bala cuandao la obligacion e espo = =rmina, s& canoeda o spiea.
Csarsdo un pasihvo firanciero sxistenls o= resmpasado por oo del mismo presiatario en comdciones
sigrifliathvamente diferenifes, o s oondiciones o modficadss & foma imporfanie, dicho resmpdano
o medMcsCin == rala oomo ures bals del sk original v & recorcssimienio: de un oo pasian,
reconocErdose B diferencis enire ambos =0 = esiado = resullados inkegrales

F. Compeans-»Ckdn de nsiremenbos Flmaanckbsnos

L= asclivos v pashvces finarnck=ros == compersan Y sl morio nelo 5= presenia en & sslado de siluackon
financiera. cuando == Gene =l derecho egal de compensarios v la Gerenca Bers= la imlencikan de
canceiarnos sobre una base reefa o de realirar = actvo v canosiar = pasivo simulbEneamenie.

G, Walor ranonable de kos Instneamentos imeancleEros
El valor maonabls de os Insnamerios firarss o s ressciados on mercaados oS en Cada fescha de
reporie s& delemira medianie la refersncia a os precios cotizados &n = mercada o a s collraciorss

ide precios O o ageniss e bolsa (peecko de cOmpra para Goslconess Bngees ¥ preciko de yenka para
posicioress. corlas], sSin nimpura deducoldn por cosios s ranssccion.

En &l casn @ rsinameEnios nanckEsms ques e SN respoeciadios. &0 UN et acfien, =l sakor
rarmnable = delemire usarado leonicas e valuackin adeossdas. Dichas Sonicas posden inclar la
compamddn con Tansacckorsss de mercado reckenies, B referencia al valor maoorable aciual de obro
InsTrumsnss Que = sustanciaments gual, ¥ = analises de ks de fondos. apusiaco o obmos mosdeios
(= R LR ol e

H Transacclomness ¥ saldos &n meoneds =xiranjers
Se comsidean rarsaociorss. =N monscds sairaniera & aquelles realizadas =n ura moneda dferenles a

la monsda fundonal. Las ransscdones &n monesda exraniera son inlclaimesnie regisiradas en la
rmoneda funcional usardo ko Hipscs de cambio vMgenies en s fechas de e tansscciones. Los scthvos
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¥ peshios monsianos denomnados en morssds ssranksra son ajusiados a @ omonesda funcional
wsando &l Gpo de Canbko vigenie a la fecha ded estado de sHusckon financiera.

L Efectihwvo ¥ Equivwalemis de Efechso

El efecivo ¥ equialenfes de siecieo preseniados =n = esiads de sRocidn fnanciesra oormiprersser
lo=s sakdces. en Tondo Mo vy cuenias comienies. Fara slecios de prepamar = estado de fujos de efeciso,
o mlieclvwo y equiialenies de efeclvo s& comporesT e efecihsan oo o definkdo anleriormenie.

o Exlsiemcilars

Las sxisiendas son valuadas al oosio promedio ds produccon o adguisicon o a su vaor nelo de
reallrsoicr. = gue D= meEnor. El oosio de adguisiclon de los ineenfarios oomprende & presclo oe
oompra, o= arancekss e mpoEsckon y o oincs mpuesics. N0 eoorssrables, s imanspories, sl
aimaceramieEnio ¥ oiros cosios dreciaments arbulbles @ la adguisician. El valor nelo de reallizacion
== gl precio de venla de las exisiencias emoed curss reermal del negooin, mences. oS oosices para poner
los Inveriarsss en oondcon de =i y s gasios de comercialiracon vy oisSrbeascion. Bl oosln s
et mrina siguikesrado = meElodn de oosSo prormeciio menssal, =eceplo e=n S casos de s rreeniaros por
recbir, s ooales 5o presenian al cosio especifion de adguisician.

La E=renda svalda pericdicaments @ deswvalorzacion y obsolbescercis o esios acivos. La
desvalorizscion ¥ obsolesoencka 5= eglisira con débio a resufiados cuando == =sliima gue exislen &n
e & psindos. de las areas FEonicas de la Compafla. La Comee®ils reconoos una sshimascion por
desvalorirscion de edsierstia =n la medida =n gue s suministos cusnisn con ura antipledad mayor
a 1 afo de no ullilzarse wWo segin o ssiablecido por

Gerenocia

[ Produchxs Agricolas

La Compatils sigus la Momma Infernacdional de Conlabiidad 414 - MIC £1 “Agriodiurs™, gue eslabece
regisirar o= producios agroolas & decr, B produccitr ssperats & la promima Doesece, & S0 aakor
raronabde e mercado, menos los ooslos O venlas, = cual =5 defermireasdo confomres & s Thajos e
cala ssperados v cosios progados de sus oulthvos sgricolas

L Inmesbles, maguinaria, sequlpo ¥ planias percsduchboras

Lio= inmushies, maguiraria, =squico v planias proscdsciomns e pressnian al coso, neds de su
depreciacitn acumalada v 3= las pénddas aoomuladas por deferions e S vaior. En este rubno
Eambdén =& inoluys &1 oosdn de s Dlenes adquiridos Bafn contaios de armendamiesto inarsckemn. 1
oosao e induyes o wakor e compra, imEcihyendo ararcelss B Impussics de compra o resmmbodsable s
o oaslguier cosio drescamesnie aritalbds paora ubicar y desfar al oo en coraclciones: O ralbadn v uso.
Lio= desemboisos incurridos despodss. de gus los iInmushiles | maguinara, squipo ¥ plantas prochscioras
8 havarn peesio en operacktn para reparaclonss ¥ o gasics de manienimienio oy e
reacondicionamienio, == corgan a ks resulsdos del pernicdo =n gQue s= inoaren. Fara los
oomponesEntss. sipgnfcaieos 0= inmusblss, masguinara, sguips v planias produciorss. que deben ser
resmplaracos percSallcamesnt=, la CTompaliia da e baka al comporesrie resmmplarado ¥ reconone al
COMpPponents reeeys oon SU comespondients wicds O8] vy deprecdacon. Del msma moda, ossndo e
adessina una Inspecckcr de gram enssrpgaduras, & ooesho: ol milsrmin S8 recOrnocE ST W PESmEaro &n
la medida gue S8 cumpla los meguishios pars SU e orocimibsrno.

El valor presenbes ded Coshio @simado para = desmanisamienio del actren despuss: e SU S0 SE InChres
e =l oosho O ese aciwo, = la meclida sn gue se oamplan bos eguisiios para = reconocmienso de la

gl iOr e sl
L= obmas &N curso repressnian oS inmusbies 350 proyecios gue S enoueEniran &n oonsTunckon s

regisian al cosia, ¥ no s deprecian hasia gue os acfiwoes relevan@es. = f=rminan ¥y =shan disponbles
== - ATTE S
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Lios forrenos son medidos ol oosio v Bensn sida 08l iimidads mor o gue mo se depeedan. La
depreciacion de los obmos adbvees de =sie nobeo =5 calodada sigpeendo &l mélodo de linss mecia
oonsHderards las skiousnies vidaes oiiles:

Alos
EdFkoices. ¥y ofras oonsruiciores k]
Flanias prodocioras 23
Eaquinarks ¥ equipss Zy 10
Uridades de ranspors By 10

Equipos diversos 4y 10
Equipos de compesiio & Sw il
Euebles v Brnseres 1O

Lo walores residusles widas Ol v o= mdiodos de deppeciacon =& ewsan a ks fecha de cherme del
e ooy O ST NeOESarkn, S ajustan prces e o e e

Ura pardda de rubme immasstles manuinana, sguipo ¥ piankas peoducionas. == da de baja & mamesnio
de= zu venla o cuando no s= espem oblEner beEnelcios soonomicos fulumos por s uso o eEnla
Cusiguisr ganancks o péndida =n & mormenis: e dar e baja = acieo (calculads oorm B difererssia
erire = ingreso el prooecdente de la verntas ded acieo s mporie e llbos] s induye el esiado
ide= resyuliados cuando s& da de bals =l Soe

[N aArrendemientos Fimanolenss

Los condralos e armendamisnio de rmoetiss masganana ¥ SQuipo por s gue la Compania asomes
sustanciamenis iodos los resgos v benelicios elaivos a la proplecad del blen amrendado se casBcan
oOima arrendamisrics. fnancisnos. ¥ & capializan al inlcio del contralo & menor sakor Qus resutla snire
= wvalor raronabks del bem amendado v el valor presenis de los papos minmmos de s Dootaes de
armTendami=nis. Los pagos de s ouolas de amrendamienio se asignan & recdeckr = pashae v al
reconocimienio del cago inarciEn: de Tomma @l gue s= oblEnga una tass e mieres oorsianie sobhoe
ol s=aldo de la deuda peradlienis de amoriizacion. Las cbhligaciones por amerndamienios Ananciesms,
resia=s de los cargos finanderns, =& incluysr &n = nobio obligacdonss firancleras. Bl oosSo fircnciern
& Carga & resuladcs =n = perodo del amercdammienio. B oosio de los asctvos flcs adguiridos a raves
de= amendamenios Tiranckerns & depeda en el estimasco de su vida olil.

ML intanglbles

Lios imfarpibless, que comesponden a loerclas 3 soffteane v Ssterma SAP, son capfalimdos sobre
bame e los cosios asuamidos para su adquisician ¥ pussa en ouss. Estoes Dosios son amoriizsados
oonsderarsis una lass equivalenis & un perodo de 10 aflos. La estmacicr sobne B wids ol == reviss
peeridicaTenis para asegurar Que = pericco O amoriiEracicn sea consisiern@e con s EeEnefioios
SConomicos o dloP sl

0. Dieteriors del valbor de los activos de larga durackdn ino fAnancleros)

o rximien aconiecimisrics o cambilces. sromomiicos chiourslancales gue rdiguoen oo el aakor oe
wn achve pusda no Ser recucssrable, 3 Compafila resisa = valor de s inmeetles, magananas,
sguipns ¥ Clanias procducioms = inflangibles pam verfcar sl exisie akpin delerdom. Cuando = valor del
i =m Ibroes excede su valor rescupesrable, s reconoce una pérdicds por dessalorizacion = el esiado
e resyfacices inlegrabes para los ubrcs. e inmostles, maquinara, equipo ¥ planias proschocioraes. =

Inlangitles

El walor peourssrabie os o acteo =5 s mayor Snire suU precks de venk neio s valor 2nouss. El prsscio
e wernta nelo =S sl monio gue se pusds obhiener en la venia de un aclvws =n om mercado Bee, mienias
e = valor e esn B2 s valkor presenie oe s ulcs Tulums sslmados del uso conbmess de o aotivo
7 O Dy disposicidrm al inal de su vcds ol Los impories. peogrssrahbies &= sshmor pama cada acleeo,
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=ako gue & oo ne genene luoios de sfecheo oo sean sustanclaments mdependieEnies de os olos
aoivos o grupos de acheos

s =l valkor &m Bbhrces. de un acten o e una Unldad Gensmadora e Efecten — LUGE, snceds su
Importes recupsmble, = considera gue = acles Faa peerdido vakor ¥ s reduckds a su mporie
reEcuperabde. A swabaar A valkor e&n uso de un acies, los Aujcs. de efecieo sshimados. se desousntarm &
= yakor pressmle mediar®e una s de desosenio anfes de impuoesios. oo relleis Bs evaluackoress
ocomenkes ded mercado sobee & vaior fermpasral del dicssro 5 oS nespos especfooes el acten.

Fara b delemicsescion del salor mroonable ' mermos os cosios de wenla, se loman sm oseeis
Trarsacooness eceries del mercado, =i s Pobders. Bl oo poeden deniifoarss esie lipo de
TFansacooness, == ulliEa un maoadsdn e saloaoon oo resufiE apropiasc. Eslos caoulos s verToar
comira mortipices e calorackor. colizacdonss de acckiorss para subsidiariss oo oofcen &N bol=a v ofros
indicador=s disponibdes del salor raronabee.

La perdida por deterions e opssracionss confnuas, incluyendo & deleron o= invenianos. e reoonooe
el eslado de esudiados megrakes. oo las cafegorias de gasios corsisbenies oom la fluncion del acilso
et i

Cgarsdo exishe una peErdda por deleEnono reconocids anleromenie, a3 Compafila efechs ura proetos
i ieSerins 3 Cads fsscha de reEporis pars defermiresr 5 exisle sddencis o gues dicha péEdids v o
=nisie 0 ha dsminukds. S5 exishs sois evidencia, @ Companis =t = imporis recuperabie del aciso
o de a LESE . Ursas peErcida por delenon: reconocida previamenis S5k se resrierie sl Paabaa un b &
o supUEsioes. Usados para determirear = mpsorie reoopesrabke e un oo desde B Olma wes e e
== meconocid la dEma pedicds por deferiorn ded valor. La resssrsicon == limila de Tal mansa gue =l
Impories =n Hos el schvo mo saceds s imporSe peouresrable, nl scoecda & mporkes =n Hhros Qe s
Fublera deferminado, resio de la ocormrespondents depreciacion, sl o =& hubdese pecorachdo uns
Erdida por delerionn pam@a =l scivo en los pEericdos amnieromes. Dicha reversion s meconooes en el
e=xiado de resullados inkhegrake s

P, Cosios de finamcibaem ke nbon

Los cosios de firanciamienio direciaments alributles a @ adquisioltr, consiruocion O prodoccion oe
wn EcHeo e necEsaraments requiesrs de un perodo susiancial para guescar en conedbcioress. e Ser
wElrads de la forma previsia O para ser vendido = capilalzan oo parke o oosio de los acihnos
respecteos. Todos o= demas cosios o Tiramciamienio se reoorecscen om0 Bl penioeso no g s
prodhscen. Los cosics. de firanciamienio conssien de cosios. firarscieros v obos cosios =n gue imcumes
wra enbidad = relascion con B obferssidr de Ffondos B predestarmen,

s sE obbersn fomndos sseesclcamenie pam Anarsclar un proeectc. = maonio cacdalzaoo
rEpreserta los oosios O nancdamisrntc reaimeEnleE contraidos. S por o peeriodo Corio s ol s e
foredos Eocedenies Ol dnen cbhienido =specifcamenis pam inmanciar wun proyescio., 0s ingresos qQue
Peners la rerskcn Emporal de dichos monios BEnbdEn s capialiran v = dedocen del oosio ol e
financiamisrnio capializado. Cuando os formcdos. ullizsdos pam fnancdar un proyecio foman parfe e
financiamisrics. generales, = monio capiiaiirads s= caouls vllirarads un promesco ponderaco de las
fsas apicables a ks inanciamienios genemles pertirentes de la Compafila domanbe & penicsdo
Todoes los demds. cosics. de inancamisrnio se reconooen =n sl esiado de resuliados inkegales =n el
e oo e e e imecueme e ellos

. Provisiones

S& reconosce una prowision sodlo cuando la Compafila Gene aslguna obligacikon presenbes, =gal o
ImpiliciEs, Ccoma Conssosencka de un et pesmadan, = raronabés Que Se equennd para su Bk e
wr oo e saldos de reoarscs ¥ puescs hacerse una eshimackon confiabde del mormo e b ol o
Lo prosisioress. =& evisan perddadcamsrss 5 == ajosia para refiejar laomeior sshimackon qQuees s e
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& la fecia del =slado de siluacion Tiranciera. Bl gasio relss ioraedo oon una prosiskon = rmusesia =n =l
=giago O resufaGcos integraes. Cuando son signfcadvas, s provisiones son descoriadas & 2u valor
presenleE usarado una fasa de que reficls los resgos sspecdfioos eisclonado oon o pashes. Cuardo e
efeciud &l desossnio, &l aumenio de la provision por = paso del Sempo &5 PeCorockSo CoimeD wn cosio

fSnancerns. Csando la Compeatiia espera ooes parie o la iolaldad de una prosrision e eoupssrada, =l
PEOUPETD &S resonnonion Dormes un acheo sepoarado . peern saO0kn Do dsle sr wirtuamenbhs cherios

R Contngenoles

Loz pashsss confngeniss son egisirados &n s sstydos firamclsros cuando S= conskiemn Ques &5
probable gues e confimereen en & Gempo ¥ puedan ser raaonablemenie cuanificados: &n cass oonirario;,
s0lc =8 rewela la conlingencia = nolas a os esiados Anaonclems. Los acthvos oontimepenies mo som
reconocidos, pero Son dsukpedces osarcks = probable Que = produzEca un iegress de benefioios
soondmicos Fascla la Companla.

H. Recomocimsnbhs e Inpresos Coshoes §ogashos

Lio= Iingresns de scthvidadess ordinariss o= reconoden &n la medida gue s probabds oo koS, Bereefrios
soondmicos Muyan a I Compafia y oo s Ingrescs e paeesdsn medie de meanera Sabke
Iindependierniemenis del momanio en sl oo o oobeo &85 reallrado. Los ingresos 58 mbdern paor &l walkor
rarmnable de la conlmpresiacion recibéda o por recdr, lenendo &n s Bs condiciones de paepo
definkdas conbraciualmenis ¥ sin induir mpuesios nl arancsies Los sipaenies crilenos especifoons ce
reconocimienio = deben cumplir pama gue O ingresces. Sear PEsCor o oo

Lios inpresos ordinanos procecdenies de o vernfa de benes son reoonockdcess ¥y regisraccs en oS
esiados firarcieros cuando = cumplen dosdas v Cada una e s siguksnles oondiciorss=s- (a) la
Compafia ha Fansferido al comprador s respos. v verSaias. de lipo Significatreo, derfados de B
propiedad de los blenss; (b la Compafila no corsersa pa@a s1 nimpona implcancia =n B pesiice
oomenl= de o= benes wendidcs, &n = gado useaimenis sociado oo B propéeciad ol eellene =
oo efescihvn sobee o= milsmeces; (o) & impone de o= ingresaos ondinanos puede searmessldo: Do
fSabdidad; (d] == probable qQue @ Compatila recEs os bereficios SConOmonDs asoclacos Don b
framrsacodan; vy (=) los oosios moumdos, O por nooern, & pElacion con la iransacckon paesder Ser
rmedidos con fabldad.

El process de svabescion de omEndo la Compafila ha rarssierdo ol comprassor s nespos. ¥ veniajas
siprificativos, gue mplica la propiescdad, oomprerces un saamen e B Gerencia sobee s croorslancias
e la Transacoicr

INgVesos DOr SErachns e pdavia

Lios imgresos faor serdcios de planka ¥y procesamienio a Eroeros, mles oo Ssendicko de desinfenc o,
desverdirado, Bvado, sncerado, clasiicacion, encajado, palefiraco arfriamienio de fonesles de o y
sevicks de afmescenak =n o, == reconocen cuando s= devengan vy oampken oon s oorslciones
oonmiacivales reladonadas a oS mismos .

Tt & resufiaco s una fTansaocioe, por B prestscion de ssrdcios, pusda Der eEsamado oo
fabdidad, kos InQresos ordnanos asooados com la opEracon s reconooesn. consderands =l orado ide
ferminacion de B presiacidn a la fecha ded eslhado de siuaciin franckeera. E] resufasdo de ores
framsacoon pusds ser esiimacdo con fabildad oessrdo se cumplen Boadas v coda uras 3= las siguenies
oondicicress: {a) =l mporfs de los ingesos ordinarics. posds meadese con Tiabildad; (b =S peobable
oue I enlidsd reciba os beneficios scondmilcos derneados de la Tanssccicr (o) = grado de
ferminacion de b tanssccion, &n B fecha del eslado de sPoackon finandera, poeda s=r medico Do
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fSablidad; v idb los ooslos va Inoumdos &n la presiacon, asl come los gue guesdan por imcumir hasia
complketaria, pusdan s=r meddos oo Sabillcasd.

INngvescs porinfereses

Lio= ingresOos por inersses o= repisiran obirzessc = meviodo de @ lasa de imeres slecive Los
inlseses ganados s& imchayen =n B linea de ingresos inarckemns del ssiado de esufados niegrales

Los cosices df venlas ¥ gasics opsrativos & regisian cuando s& sniregan los blenss ¥ ooarss o

depsengan, respecivaments. Indeperalemiomenies del momenio en g == paguen ¥ s regisian en
bs: pemricedom =0 OQUHE S relaconan.

T. Impuesios
Impeses o & fas gamaancias cormienn=

Lios aciwes § pashoos oorrieniess por impuesio @ las garsasncias s miden por os impories gQue s
ECOErAn e CUE=srar o eEpar 3 la auloridad ribataris Las asas mpcnibles. s leees tribuoianaes fscales
willradars para compoiar =l impoessio son agpessilas gue esidn aprobadas o ouyo procedimienio oe
aSprobescion s EnousTira proamoe a oompkeiarse a B fecha de clerre del periodo sobee s gue s
Infoamea.

Impeses o J fas ganancias oWendo

El impus=sic a las ganancias diferdo se reconcce ullimndo = metlodo del pasivo sobre las diemendas

fermporarias =enire las bases mposAvas de los activos v peshos v sus espectivos impories =n lEros
& la fecha del ssiado de siuacicon inanclem.

Lios parsivDs por impisesio & s gararscias dferido s e concscen ara focdes las dierencihs fermporales

Lio= schves maor impuesio a ks gararsciss diferido o= reconooen pam iodas e diferercias ismpomanas
deducibles v or B compensackon Tulura de crdaiilos fiscales v Erdicias sy as rao ufllizadas, e
la medida =n gue s=a probabde la eddsiencia de utildades imponibdes fulures oonfra las cuakess s

FEsdan COmEsresar &sns creéailos fscales o pérddas imponbles mo UdSlizadas.
El mporie &n lbeos e oS aclvos por impessio a las ganancias diferido se revisa on o Cada fscha e

clerme del penicedo a reportar v se reduce 2n B medidas en gue ya no sea probable gos sxdsia suliclenis
wildad imponible cara pemmibc igue s ulilice la iofEaldsd o una arle de dchos acthvos. Los acltheos
o impuesio a las ganancdas diernda no reconocidos = resvaliian =n cada fescha de demres cel p=rioda
& repsoriar vy S8 reocrsen £n lamedida en gues 582 lome probable oo las oillidades impssribles. Tuluras

Ee=rmilan resouperar dichos actreos.
Impesss o geEneral o Aas venfas

Lios impresos O acihvidades ordinanas, s gasins f O SCiivioes S pecorocen &g ouyendo & momio oe
Impuesic general a ks venfaes, saben:

= Crdo =l impuesio pereeral & las eentas FEY' ) incumido =n una adguisicion de soivos o
serdchkrs no resulla eosmesrabie de la aviondad fscal, &n cuyo Gaso s B S esconiooe Coimo
perie ded Comio de adguisicEsn oel ociao 0 Doemes parte de i pardda ol gasio, segon
CcNTEsponda; o

= Lars ossmias por oobrar y por pagar gQue A esidn sapresadas con =l imporie del 1Sy ndolda.

El importe nein ded HES Ques e pasesdis recuperar de B auvioridad sl o e s e deba pagar, s
InCuyes como pares de las olras. cuesrias. por pagar & el esiado de sRasthdr fnanciera.
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L. Evenios Posberiores

Lio= ewenmios posierionss. a la fecha de reporfe Que peoveesn ndcrmacksn accional sobee la sHhuacikion
fAnanciera d= L Comeeatiks a @ fecha del esiado de Sfluacion Snancers (Evenlns de 3jusies) som
Iincluidcs =n os =siados inanckeEms. Los seenios paosieriones mportaries QueE rs0 SO Ssmios o
Spuste 5on erpasesios = rodas a os estados firanckerns

W. Beamsficlos a los smupleados

La Compaflia ere ocblgaciones ds ooro plac o por beEneficios a sus smpleados gue mcluven sosidos.
aSportacionss sodales . oralfcascionss de ey, bonfcackoness por dessmpeio ¥ parfcicaciorss & B
willdades Esfas oblipacion=s = megisran mensaalmenis con canpgs al esiads de resullados
Imi=prales. a medids g S derveragen.

W, Clasifmcacldn de pariidas &an comeniss ¥ Nio oorreanie s
La Compafia presenia os acltheos ¥ paskeos =n = estado e slluacon firsasrckera, dasifcados =n
comenies ¥ N Corremhes

Ui achvo: o= clasificado oormne comienbe oasrsto b enbcees

= E=zperm reallrzar = achvg o Bene la inferscionm O verderio o oonsurmirkn =n su ook reoreal idhe
e 3.

= Eanbenes & acirn principarmesnie con ires de neposiackon.

= Espem realrar = aclhvo denbo de los doce meses sigulentes el perdodo sobre =l oo sa
Infomra; o

= El acivo &5 efecten o =squivalenie al sfecivs, O merses Que Se enouenirs ressiringbdo ¥ reo
s =er inlErcamblads nl ullizado | parn Carsselar U DD, (PO Un Eeerkcashss minbmes e diooe
messs Sipaienies al pericdo sobre s gue se Inlormas

Todoes. koS demadas acthvos s dasBfcan oimio o Dormhemie s
Ui pees v e clasifica coormes ooimeEnbe ooaarsTo 1o ericiasd-

= E=zpem Iquidar =l pesvo en 2o clholo normal de opesracikan .

= Manbenes o pashao princdparmenis com fines e reesgecss e b .

= El pasrn debs llguidarse denino e os doos meses sipaenies el perdodo sobre o] oo s
Infomra; o

= Fo TEene un derecho IncorasScional para aplarasr b cancelacior o pasin duramtes ol menos,
loes dcsDeE meesesss. Sguleries. al peeriodo sobre & gus == Infma a B fscha de dems.

Toedoes los demas parsihvos = clasPflcan como: o Corrieriess.

Lo= acfivees ¥ pashses por ImpUuesss & las ganancias dferidos = clasifican oormo aclhos 7 pashos ro
comeEnies o oS S casos.

- Swbe boes, sstimackees ¥ supoesshos contables skgpniiflcatssos

La prepaacion de los estacdcoes. inanciems sigukersdo s HITF requiesre gue la Gerencia oo ulcios

Esirmacicres ¥ SupUesios para defermisar ks monios reponados e aclves ¥ pasivoes, B sNpos kot
de acfivos ¥ pasivos condangeniEs a B fecha de los ssSados Inancieross, as] coms s monios

reporiados de InQeEsos ¥ oasios por el periodo femibnasds & 30 de diclembes de 2017
Las ssimaciones v Jukcics Son oon@nuaments swaluados ¥ o 5dn besados =n la experiencla hshoncs

¥ oros Tachores . mcluyendo B sxpesscliativa O meenfos Tulums Que = ores Son razorabes bajc las
aCluak== croorslancdas En opdon de B Gerenca, eshees esbihmascioness incholdas an s eshados
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fnancieros se ofeciaaron sobtwe ia bass O su mejor conocimiento de os hechos reievames y
crounsiancias a la fecha de preparacion de los esiados financieros,; sin embango. 1os resufiados inales
podran difery de s estimaciones Induidas en os esiados fimancieros. La Gerencia de s Conmpafita
nO espera gue s variaciones, = las hubiera, lengan un efecio imporianie sobre los esiados
fSnancieros.

Las esSmacionss mas significaivas consiceradas por la Gerencia en relacion con ios osiados
Snancieros seo refieren Sasicamernis a:

L Vafor razonabide de jos productos agricofas

La determinacion de jos Sujos Oc o esporados y cosios srogados de los producios agricolas
mvolucra JUKcios ¥y supwesios gQue podrian ser afectados =i cambian las clrounstancas. La Gerencia
revisa esios supussios en forma perocica y los Justia prospectivaments en o caso de identScarse
290N carmbio.

'R Metodo de depreciacion, vidas utiies y valores residuales de Inmuebies, maguinarfa,
cguwipo y pilantas productoras

La determinacion del metodo de depreciacion. las vicdas Offes y los vaores resicuaies oe los
componernes de moebics. maguénana, eQguipo ¥ planias producioras Pwolucra Jcios y supuesios
Que podrian ser afectacos si cambian ias crcunsiancias. La Gerancia revisa estios supuesios on forma
periodica y los gusia prospeciivamente en &l caso oo idermtfcarse algan cambio.

A Deterioro def vaior de los activos o financieros

La Compafiia evaiia a fn de cada ano si exisie aigin Nndicio de gue of valor de Sus acEvos se ha
Ceterforaco. Si existe tl nGoo, la Compa®a Race un esiimado def imporie recuperabie oel actvo.

v Recuperacion de Jos activos tributarios diferidos

Se requiere el wso oo Juico profesional para defenminar =) los activos rbutanos difencos se deben
reconocer en of estado de situacion Snanciera Los activos tributanos difendos exigen gue ia Gerencia
ew@ide la probabilidad de gque la Compafia genere utiidades gravabies on perfodos fufuros para
iilirar oS actvos rbutarios difendos. Las estimacioness de ngresos gravabies futuros =& dasan on
las proyecoones de Nos de caja de operacionss y la apiicacion de las jeyes rbutarias existentes en
cada junsdiccion. En la medica en gque jos fhjos de caja futuros y los Ingresos gravabies dBeran
significativamentes de las estfmaciones, oo podria tener un IMpacio en ia capacidad de ia Compania
para reatzar o5 actvos iributanos Afendos Netos regisrados en ia focha de reporie.

Cuaiguwer diferendca entre las estimaciones ¥y los desemboisos reales posteriores sera registrada en
e ano en gue ocurra.

o mpuestos

La Compafia caicula provisiones sobre la base de estimaciones razonables, pama las posbies
consecuencias dernvadas de las nspecciones realizadas por parie oo la autondad rtutarta. E1 mmports
ce esas provisiones se basa en varios factores, tadfes ocomo la expenenca en inspecciones iributarias
arteriores, ¥y en las diferentes inlerpretaciones acerca de las reguiacdones ributarias realzacas por la
Compania y sus asesores. Esas dferencias de inlemrefacion puaden surgil en una gran vansdad cde
Sspecios, dependienco de las carounsiancias y condciones exisioniss an o ugar de domiciio o
Compania.
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Detido a que o Compafia consicdera remota la probabiidad de Sligios de caracter atanc y
posienores desomboisos CoOmo consecuencia de efio, No o ha reconocido NINgoN Pasivo contingente
reRcionaco con mpuesios.

wiL Contingencias

Un pasivo contingents s divuipgaco cuando ia existencia ce una obiigacion solo sera confirmada por
evenios IUturos o cuando of Impones de @a otigacion NO puece ser Mmedido con sutclents confabilcaa
Los activos contingenises NO SON reconocidos, pero som divuigados cuanco es probabis gue Se
produzca un Ingreso de beneficios econdmicos hada la Comparia.

For su naturalera, las contingencias SO0 se rescliveran con ia oowrrencia © No de UNo O Mmas eveanios
futuros. La evaluacion de fas contingencias impica de manera inherents ia wtiizracion de juikcios y
estmaciones sobre ol resufiado de los evenios Awros.

3. Nucvos pronuncilamientos contabies

NIF emitidas y vigenies en of Perd & 31 e gicdemiye de 2097

- El CNC. a raves de la Resolucoon N'OO1-2017-EFR0 ermmitica =l 17 de enero de 2017,
oficialrd s moancacioneas a la NIIF 4: a traves e ia Resolucgon N"002-2017-EF7/30 emitida
el 27 de abrll Ge 2017, ohcialzo as maejoras anuales 2 las normas NIF ccio 2094 - 2010, Ia
CINIF 22 v las modificacones 2 ia NIC 40; a vaves de la Resolucion N'OO3. 2017-EF/20
emitica el 25 de agostio de 2017, oficiaitzo as version 2017 de fas Normas internacionales de
formacion Financiera (NBC, NIIF, CINF, SaC) v a traves de la Resolugon N 004-2017-
EF/30 emitica ef 20 de seSemire de 2017, afcallzo la NIIF 7, CINIUF 23 .

- La aplicacion oo las versones de as referidas normas es segan ia enrada en vigencia
estipdada en cada normma especifica, a excepclon A la NIIF 15 “Ingresos e Actvidades
Ordinarias Frocedentes de Contratios con Clienies”. cuya vigencia fue postergaca al 09 oe
enero o 2019, mediante Resolucion NT005-2017 EF/G0 emiida ol 28 de diclemtiyre de 2017,

Normas inlemadconales de Infomacion Financiera - NIIF amidas, pero no vigentes af 31 de dolembre
oe 2017

- NIF S "Instrumentios financieros”, efectiva para periodos anudies gue comiencen en O a parsr
Oef 01 de enero de 2010.

e NOF 13 ingrosos de Acivicades Ordinarias Procecentes de Confraios con Clentes” efoctva
para periodos anuales gue Comiancen en O a partr def 01 de enero Ge 2098 (segon
Resolucion N"003-2017 EF/G0 del ONC).

- NUF 16 “Arrendamienios”, efectiva para perfiocos anuaies gue comiencen ¢ a partr el 01 de
enera oe 2019

- CINEF 22 "Transacciones en Momeca Extranjera y Comraprestiaciones anScipadas”™, efectva
para periodos anuales Que comiencen en o a party dei 09 gde enaro de 2090

e CNIF 23 "Incertiosmbre Tenie a os tratamienios el mpuesio a las ganandas™, efeciva
para periodos anuaies Que comiencen &n o a partyr del 01 de enero ae 2015,

- Aciaraciones a la NIF 13 “Ingresos e Acivicades Ordinarnas Frocedenies de Contratos con

Clienies™ efectha para periodos anuales gue comiencen N O a partr dei 01 de onero oe
2010.
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= Nodificacdones a la FMIF 10 “Estados Finandercs Cosoldades™ ¥ a la NIC 25 Inversones
e Assriadars v Megoocios Conjunios”, &n o relsciorsaco con B3 venia o contrdbucon de aciios
SOE Un reersor ¥ SUs asociadas y negocics conjunios. cuya apicackn elechva e
poespUEsia e manera indefimida por la BASE en dickermbre de 230150

- Nodificacdones @ la HIIF Z “FPagos Bassdos &n Acciorss”, =n ko relscionados @ la chsPcacion
¥ medicdon de esias fansaccdonss:. Eslas modicaciones Son oleclivas para perfodos
arumbes o COImiEnoeEn =0 o port ded Ol de =nenc del

= Ao

- Modificacioneas a la MIC 40 “Propledasdes. de Irrversicn”, gue clarfican s resguenmierfos. de
fransferercilas desde o hatia propiedades de inversion. Eslas modNcesorss. son =fecihvas
peara peeriodos anuakes gQue ComienceEn &n o & parte del Of de sneno de 20490

= Modificacdone=s & la HIIF B “irsinmenios financiercs”, sfssciiva pam penicdos anasles oo
CEmikErcEn &n o a partir gl 01 de snsm de 2095, - ModBcaciore=s a la HIC 20 “irversion £n
Asoriadas v Hepooios Conjunmios”™, efeciiva para penodos anuakes guss ocormlenceT 2N o .a pariir
ided 01 de snerode 2018.

= Mejomas (ciclos 2043 — 2047 & la HIIF 1 “Adop<cion por Primem «e=r de las Momas
Irfernacionakes de Imfommscion Financiera™, MIC 20 “inmversiones en Asociadas ¥ Megooios

Comjumios”, MIC 23 “Cosfcs por préstamos™, HEC 12 “Impussic @ las ganandas ~, HIIF =
‘Combireciones de negocios” ¥ MIF 11 “Acuendos conjunios”. =fectivas para periodos
aruEmles s COmksnoeEn &0 0 s partr del 0l de snen de 2000

La Ssrencia de la Compafila ssHima goee= la aplicacion de sslhas masdficacionss a las nomras reo Sendrd
wri impacic material en oS esiados Tnanceros de B Commafila 5in embargo, no resulla Tacilble
proporcionar un estmado raronabks del efecio Faesla gue la Compania realice una meyvision detallada.

0. Administracidn de Resgos Financleros

La= acthvidades de @ compaliia B Exporsesn a una saredad de fesoos Tirancieros de llguides, oe
crédio y riesgos de inferds. v O cambio. E]l programa de adminisiraciion de resgos de la compaee®ils
rata de minimizar los polencdales sfecios adesr=os &n 20 dessmmpsro Tirarscksro. Lo gerencia de
Sockesdad es conDoedora de las condicioness sdsieniss en = mercado v sobe @ bese de s
CONoClmesris 7 EEpesriencia oontroda o fespos, sigukerdn las poliicas aprobadas por & Cdreciona.

Lios aspescios meds mporianfes. para la gesSon de esios rfesgos 5on:
A Hiesgos de Bpo de camiblo

La compafila esida sspuesia a las uciuadones =m os Hesos de cambio de B omorescs sxiranjera
presEnle =0 Su posicien Snancera v Nuics Oe cala La Gersncla monBorea dardamenis= las
Auchusciors== del tipso de cambia pama evakaar =l impacio de =sfias =0 la competia y recocir el =lecio
o pudiEran gensrar.

L= apsraciones &m moneda sairangsm o= sfsschian a Hpss de bl Tiado por B oferis ¥ la demanda
= el Sisferma Franciero Hacioral. Los saldos en moneda sximanjera comprendidos. & os perodos
al 31 de dicdembe 2047 los Gpos de cambén promedio pondermdo publicado por la Superinferncderoiia
d= Banca, Espurns ¥ Aadminisiadomns 3 Fomdos ds Pensiones para las fansacciors=s & Dolanes
Exiadouridens== = de &' 31 330 pam = opemciorsss e compma Y 57 3,243 pam s operacione s de
wamia. (5 3.332 v @' 3.300 al 31 de didembre 20106, espectivamenie]

95



SAgricola Hoja Redomda 5 6.
Bofiars a kos Esfadoes. Finanoienss
%1 de= diciembre ded 23017

Lio= saldos &an maoneda sexirank=ra al =1 d

= dickeEmbne == resurTesr COImeD S

57 mies o= golam s oo i nse s T 2018
B
Bty v equivalenies al sfectea 25T - e
Cuenlas por Cobrar DoemesrCkabes =in B0
l::lh::-:.re-r'h:-E-:-nl:r-'-:"l :I-IE_ ?IE
£ 123 A1 ST
P bwm:
Cuesmlas por g oomeerc Bakes <) 2 33 33110
Oiras cusnla s por Esagar - [3.243070
Chigacionss Fimancieras 21505 =9k
25 30 B 821
Paores i N masne Barta activa grasheal, meeia 12T A2

"} Egaivalent= a USS 360 v ELIR 18
=) Eguivalenie a UES 3. 745 y EUR 70O

E. Rlespos de Easa de rberds

El fesgs de la s de rferds para la Compafiia surnge s s endsuscdarmisnio a langs plaxo. El

erdeudami=rnts & lasa varnables svpaores a la Compeatils al resgo de B ass de irlenes sobees sus lujios
e Efeciien .

El ermdeudamienio & Exsa flas sxpone a b Compaillia al resgo de fasas de menes sobie e valor
razonable de s pasieos La compafiia reviss pericdicamenhs la ssolucion e las Tasaes de imlenes v
=l posibk Impacho en o presiamos y o sEnds o los resullados, o osal a5 revdlsado oo T alss
ip=reracia, IDmando s decksiorsss comesnonderies negociandoss rEas Oe rferss 3 os plaros mas
CoTverbeTie s

L Serencla ssima que dadas las covuniuras firarssieras a nivel imfemescional no habma lucluackcres s
e Eamas ide inkerds gque alecten significalbivarmenbs la sfhuacion de la compafiia y e oonseosercks Fes
soeplado asumir =l resgo de I fSasa de inferds sobe = valor mronable ¥ Thajos e =fecien .

L. Rlesgo de Crédibo

L= o firancieros de @ compatla colencialmenis sSapussices. a conceEnimoioness o rissgo e
orédio coresislEn principalmertes =n depiesios &n Darscos, reeErsiores =N insinormessrfces. de et fla v
cuEmlias por Dobrar commesrciakes. Con respecio & los depedtsios em Cancos, B o oormpafiia eshece la
probablicisd e conocenracioness sSSgnflcafeas de resgo de onedio pomue manbens s deposios ¥
OOl a SUS IMversionss o sfec e en InsSludoness financieras O crimera calegorka w lirmifla =1 moeio
e la saposicdr al respo de orediic =m0 cuakguiea de s esliocionss inascikeEms. En el caso o
Inversioness &0 rSsihemenios e renda fla B compafiia cosenla oo una polSca disesfiada pama reducir
=l riesgo de orddio para o cual se realizas una eyvisldn presdis de L capascidad e pago de s emiisomnes
¥ = elechos wun sspulmieni oonstarte de b swnbscikon franciera e os milsrmeces. (Con resps=cio a las
cuEmias paor cobrar DormeErclakE s, no EEster concenTacionss Sionificaliias e riespo o oo

. Rlesgos de Lkgulder
El respo e Bpader sunpgs 3= la admiristacion de la compania ded caplial o rabsjo ¥ Oe oS corpgos

finanderncs. Es & fesgo gue I compatla Enga difoofiades para cumpdir s obigackoness Do
=Eins WENIan. Lo polfica &= la oormpatia 2S5 assgurarss que Skermpne teredrd sufcienie sleclvo gue e
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EErmiia cumplr sus obligackonss & S VeEncmierto. Fara ograr esie i, fala de maniEner saldos o
efecie |0 faclicedes s réedic acomhadas], par oubrr SUs regquenmismics espsrados

La S=renda O la compalia reclhss mensuasiments prossockorss. Oe fulss 8 caja ds doos mssss
rolameos, asl oormio EmbeET Infommac or relaCiorasta oon oS s=aloos O efeciien. A 3 Feche e Bt
d= sHuackon Nnanciera, estas proyecoones dcan Que @ compafila espem Ener sSaflckents llquidex
Cara cumplr sus obdigaciones.

&l 31 de dickermbn= de 2017, los pqasihros Tnanciens de B Sodedad fiEnen vencimienio oomienle v
esian espaldados con s ojos o= ingresos: provenienies de efecdss 7 eguiialerie e sfeciivo v
ouEnlas por Cobrar.

La Gersrmcia adminisfra el fespe asochdo con oS imporfes incduldos. =n cada una de s caleporias
mencicradas anlErnocments, los cuales incuyern = marferssr buenas relacdones oo banoos locales
con el Tin de arssegumar suflcenies IIneas o oredio = oo momenio, asl oormo Enbdén sobveriar =a
capiEal de trmabajo oon los Tuios de slfechvo prosenlentes e sus acihvidades de operaciorsss.

. Efecilvo ¥ Egubvalemtes @l Efeacthvaos

&l 31 de dicembre ==ie rubrno comprendes o sigulerie:

En mules o sk 2T i N
Fomdo Fijo 4 4
Cuerrkes conmienles ) T B0z 303
De=pdisho a Plasos (=] T.438 200
11245 4,033

"l Las cuenia= cormienmies bancaras zon de e disponiblidad v no geneman imleresess, esibde
denominadas en Sokes v Ddlares Esfadounikdensss v S8 snoseniran depsosfascdos =N banoos ook,

{1 &l 31 de dicermbres 23017, la compalllia manberss dos. depdsiins & plans &m0 soles =n =l Banoo
CATIEARE., = Dual devengs imieress=s a una Tasa de 4.5 por clenio
a. Cuernias paor Solrar Cooameercilalbe s, (Mebo

&l 31 d= dceEmbns &asiE nubno compends o siguenie:

=0 MEes 0= Soles 2017 318

Cuenilas: por cobrar

Facfuras por Dobrar L= oy 2,744

ANHCICos [ ] (133
Z 840 2,731

L= Deemiias por cobrar son de vencimienio comien®e v na eren garantiaes s specifioas.

La Geremcis oorsidera gue una cuenia por cobrar s enosenira deleromnda, cuando supssra los 350

dias de wenckdo y un arsdlisls s oo de s eoapssracion indica un rissgo alo de incobrablidad, por
o que == clxsSca coma Oseris incobrabls, presenEandoss= coma proeedsion paras cuoenias O cobranca
dodosa.
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Agrkcola Hojs Redomeda B_A.
Mofiars a koes Esfacors Finanoesns
1 de= diciembre ded 2017

B Diras Couwsenias o Sodbrar
&l 31 de diceEmbre =sie rubro comprendes o sigulenie:

&7 mies o= soles 2017 o gl ]
Présiamos de smerpenca Dhesrms 11 -
Eniregas a remdir ouenia i3 13
Oiras resclaimacicress O DEnceroes 108 g
Deposiios =n garantia aiguiler 45 -
Anticipos prosssesdores | 1182 1,034
BEanos o b Macion 1343 13
Oiras cuenlas por oobrar e rs=as 133 1,827
Faciuras: por cobrar drasvback ) 724 248
T 435 3BT

1 &1 31 e dickesmbre de 201 7, comrespondes priccipaimenie, al sfeschve desemboisado pora = serdcko
de maquila de B campea©a BN curso de uva de mesa vy pam B prodocoion e nuevas clanias

prodaciorass =n viveros de Eroences.

™1 Comesporads al derechss o solcEar la devobhacidn de o dereches. aranosaros: orngicescos por el
ribuilo corssipresdo =n s comprnobbanies e pago por B impeoriacion de malerias primeas = insuamos, los
Cuakss. Tuenor Incorpo@ados &n B prodeccion e Dlenes saporiados. A la fecha de esle repories, s= Fea
recuperads, @ lolaldad del sakdcs al 31 de dickermbre de 20908 (ssguivalent= a USE 73,8535 44, En

ouanio al sakdcs expuesio &l 31 de dickembre 2007, s=rd reocupsrado =n s primences mesees desl 23018

En opimian de= la Seenda de la Compatias, la dessobacion no variara signifcabvaments Ol imporie
contabiizado al 31 de dicemmbes de 20497, & Qe ha sido ssHhmascs o8 aousrdo con las armas

HOuaneraxs vigenies

10 Insentarios
&l 31 o dcembrs &sie ubno comprendes 0 Sshoukerie:

En rilas o Sokes 04T 20
Sumimni =g B, 551 11 408
Producios & oarso — WE [°) 34.FT3 20 Fah
Frufta oome=chada . aa4
14 0TS XF IE

") Fara & ssirmassidr o valor rammnables s oconskden & sigulsnie imfonmacion:

Bandarna Madorcoi:
= Trednta v dos (32 ) parcelas. (375 10 Hys productreas) =n s fundos La Hoyada,

- Fecanos, San Pedro, Sarfa Ana, Barnia Cafalire, Fosenda, Ean Bidm v Sankla Rossa

ubicadoes &n Chilncha. Asimismo. 4 parcelas (3= Has produciieas 7 177 Has en desarmolio] =m

=l Tundo - hespesn.

- La wida dbl ssSmada de las plarnfascionss. == de 22 afos, Enkerado os oulfieos achuales ores

wicka O3] remanemite snire 14 v 20 aflos
= Se cosechan 1 vez al ano.

= Dieciocha (18] parosls (310 4 Has productvas v 4 0 Has =n desamolic] =n o= fJundos &na

Maria, San Borda. San Forlunaio, San Maro, Don VWitlordo v Aoooo, ublcados =m0 Chince
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Agricola Hoja Redorsda B,
Mot a kos Esfados Finanoens
31 de diciembre del 2097

Szimisrmc 3 parcelas (T34 Has productiias ¥ 47.1 Has Desamolod &noel Tundo Chepén

« Tpos: Hass y Lamb Hass

= L= vida oHl ssamada de las plartscionss &S ds 22 afos, [Enlendo los oullivos: achaaless uns
wida 08l remanante entre 14 w 20 afos. ~ Se oosecham 1 war al afa.

Mandarina Salsurmas:
= Si=le (7 parcelas (€105 Haes priodacivas)ien &l oo La Hosada.
= Tipos: Owarl, Okilsu v MPcasas.
= La wvida gbll esimada de las planiscionss &5 de 22 aflos, Enleredo los culivos actuakess wra
widas 0Fl remanenis =nfre £ ¥ 21 aflos. ~ Se oosechan 1 wer al afo.

Lhas de rmesa:
= Cinco (7 parcelys (55 Has &n produccion y #0800 Has en desamollo, aproos) sm el Sundo

Chespeimi

« Tpos: Bweesl Jubllze, Sweel Gobe, Ewesl Enchanimend, Jack's Salule v Sugar Crispy

=« Lawvida ol esSmada de las plartacionss e e 22 afos, Enkerdo o cullwos eciuakes o
wida 08l remanarie e IF o,

En opnion de la Gerercla de la Compatia, anio las poyecciorss o= oS Ingresss ¥ egresos
defermrminados de aossrdo oon la produccicn eshmeda de cada ura de sus plarSsciors=s, refdejan

raronablemeris las expecialivas e las openscionss de la Compania vy del secior econdmico-indusinal
ari el cual =& deservushve; asimismo, corsidemn Que No &5 NeceEsano regisrar una provisicn sddonal

o desvalorizacon de existerncias a ks fecha de o5 esfiados franceros

11. Gastos Confratados por Aunticipado

&l 31 de= dcembre ssie rubro comprende 1o sigulsnie:

En mik=s e gk 2017 210
Segurs e 104
Gasios pagados por adslantaoo 14 1
Gasios proyeccion de skembm E.TT) 3
SV B ImpUeeshc 3 la renta ) 3,757 8,118
Impussic lempaml 3 o 3civos oS =) 1,145 1.400

LT 0,779

"} Cormesponds al sakio a fawor de impuesios. En opinidn de b Gerercla de @ Compafila, los eferidos
orégdios semn recus=srados en =l cono plaro, & raves e la solcied de & devwslucion del saido a favor
&l srporiador.

i1 En opinidn de la Gerercla de la Compatils, esios credliins podran ser aplicados contma las

uilldades frbofarizs Tuluas gue gerera la Compafila =n = afo 2017, ks gue considen Son
recuperables =n & corio placsn
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Agricola Hoda Redomda S8,
Mofas a kos Esftadoes Finanoksms
3 de diciembne del 3017

1. Inmrsebles, Magulnarias,. Egulpo ¥ Plantas productoras, Haio

E=sian reamidos: coimean sigue:

B&IAS ¥IO THRAKRIFE-

LONCERTD
P -E
iy £ET [ 45 144§ [
Flanis Frodocizces BT P T ENT A | [LrN-_T
FMemie=my Erpop=os 4.3 37 = BEXE 4313 B2 NI
Edificion v conine cheras =IT1 5D - ] 1. 3551 35 T
Umicied de brens o B AR 31 p o -1 = 43
Equipoa. Diesrsoa 13877 B B P ] W, T
rme e Cumms 18 =53 T 143 r . .| - BE, 101
TOTAL CFSTD IS 08 bl N.5- (T 2B, TET
EaRsiacion
Plards Frosdoricas 4.1 =3 - - 47, =52
Meoie—ms E oo IT =1 A Ba7 TE3} == 185
Ediicion v coneineo: s 10 B34 1. E¥e 16 | F . &
midnrd da brmne porie T L 1, CFal FET] 3 T3
Eoyuips Crsssson N N T T] £ =N
TITAL DD T HO BOL BT L jEEaj LT
HETx I3 ITE FIE EEE
1F. Cuenias eor Fagar Coammerncilakes
Ml 31 e diciEmbre sie rubro compreEnde 0 Sgusmibe
En miles o'e soles 207 201
Faciuras por pagar - Terreins 113,558 20 248
Faciuras por pagar - Aslacionadas 47 445
LEeas - o
14, 242 20 89T
4. Oiras cusntas paor Pagar
#] 31 de= dceEmbre =sie ubno comprende o siguienie
En mmiles 0@ soies a2m7T 201
Tribuices o PaEgar T 1232
FEmUS A Cores 38232 3,988
CUETEs pod pagar desrsas 2.5 1 =34
B33 I ]
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Agrkcola Hofa Re-domda oA

Motars a ko Estacos FinanoEms

31 de diciemibre del 2097

g O bllgachorees Financleras

#] 31 d= dcEmbres &Sl rubno comprende 0 sigukerie:

ARRENDAMIEN T
FMNANCIER G

DELIGACIONES FINAMCIERAS Al 1112 3017

CAPTTAL FEMAN CLAD=D

INTERES POE DEVENGAR

CORTO L& R0 CORTO LARGO
ENTRED MNUMERD DE PLATD PLATD PLAT PLAZTCH
Ba kT AT1A CONMTRATO Bl ES BOLEE BiLEE BHLES
i o) b L] 0D | (30aj
CITIEAMK Leasing 32074 8 T 5
CITIEARMKH Leasing 32004 111 ]
CITIEAMK Leasing 3338 in g
CITIEAMK Leasing 34953 b 1
CITIEAMK Leasing 3075 13 |
CITIEAMK Leasing 43001 2 4
m= Leasing 15307440 124 1_ 12 1= or
ma Learsimg 15300423 iT z
ma Learsimg 15300440 20 irz c 4 13
ma Leasimg 153800448 i
ma Learsimg 1 S300 7 1 4
m= Learsing S0 20 Z
ma Learsing 18300374 a0 b ]
ma L marsdmg 1821 1 200 232 z
ma Learsing 18313030 3 Him 3 18
ma Learsimg 18312 150 40 g 4 23
m= Learsing 18317340 20 AnT Z 31
ma Learsimg 18305184 47 i b ] o
80 s i =Tl 153

PRESTARDE BAMNCARSTE

OELIGACIONES FINARNCIERSASS AL 1112 3017

CAPTTAL FEMAN CLADD

CORT LARGD CORTO LARGDO
ENTRRAL MHUMERT DE PL&ETDD LT PLATD PLAID:
BAMC&F1S CONTRATO B EE HOLES HOLES HOHESR
{000} (900 [200] (200
CITIEAME 189301005333 ni o Ba0 30 3. 504
CITIEAME 183010322132 183 118924 ES 1302
CITIEMSME 18301715733 354 T B =3 300
CITIEAME 18301721048 1380 2001 1= 1282
CITIEAME 18301758300 ot B Tnd Ej- T48
CITIEASME 1830101018 108 - Fy- 1002
CITIEAME 18309914113 T =
CITIEWSMHE 18301816283 1,280 -
CITIEASME 183010107008 220 pl=}
3,111 iy 33 B80S
Total Mg o ne s 3,7t Oy _Ta8 FEI oars
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Agricola Hoda Redomda 5.
Mofars a kos Exfados Finanoerms
31 de dicembre del 2017

18. Fashso Ciferido por impeestos a las Gananclas, MNeto

#Al 31 de diciembre =sis rubno comprende o sigukenbe:

Baciscion Monsds gy e e BINCDEE o LT Iaans Essancis
Financisra Triktesisris 155 JMAZIET M AZ IO

S Rilsridg

Fardeds da s - amisresses -] EITE - b - - ] -] [- Mo ] F - | .73

B =t P e LESE E3 - b ] =13 | & 143 a

Eonca nD pepaedcs snims de 04

=18 -+ - - - - - £T BT}

Frovieatn borss 200T = 1858 - 1. B = =2 - =

Falsrdicis Tribwisries OJ 200 T. 03 -+ LR - B 31 1. 385 1,348 - 1. 345

Ganica Ss oo 300 = - - - - - = =

Ganica S mscioris IO T 5 10 - 108 1a S - 18
T.T71 b ] TE

Emalep Dafsrida

Yoy ragonabis Ss los scireca

cdagican e MO T = 487 (- ] PR 1S N I fE, FEE | [ 5

Criseprecis Sis nams — decrsciscion

CTET = 10 TThE 1 B3 RL- N0 ] [Era1y @70 X4 13z

Criseprecis Sis nams — decrsciscion

=dificions ¥ conpnscoonE =] I3 SED 18 483 i CEES BTG [ = - 1] [IEAa| [ Bl

Cowio miritasso s smenca (FIS) = 17 B - [1T.2ET) =B 2 s 3, 20 MZ=

Walor Sm mchva . W CEErETE. T
Frascisrca o ulormosn de

o funconel disiisie sl sl LESE - (NI ] (NI ] =% [ =il 11,283) .
Yoy ragonabis Wi feork in
P EER LESE 1,448 - IR ] =0 LrEri - T3

Pamives Dilendo

17. Patrimeznlo
Capitad Asignado

El capilal de B comp=afika al 31 de diciembe 3= 2017 e=ia represeniado por 2,103,711 acdones de
wri valkor nominal o= cken Sodes, (5 1000007 cada una.

La estructura de b parlicioeccn acdonarka al 31 de dickembre de 2017 e e skpulente:

"% DE PARTICIP&ACION HURERD OE % TOTAL DE
INDIDAAL ACCIONISTAS PARTICIFACION
DEL CAPITAL
1,00 a 10000 1 11080 040
Total 1 10,00
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Agricola Hoja Redomda 54,
Mot O o Estados Finanoerms
31 de diciembne del 2097

Reservy Legal

En conoordancia con la Ley General e Socedadess. ssta ressrva s& constiiuye con la rarsferencks
del 10% de la wllidad neta, hastias alcarcar un monio squiralenie al 270% del capital paesgado

18, ‘vVeni=as MHotias

En milas oo solas e b 20

Entas nelas (ingesos opeErmcionaiEs) o3, ITE 74, 55T

CEroes Ingresns operacionales 8,720 a,130
Toiasl &3 886 20,737

"} Com=sponds a serdcos de desinfeccion, desyverdizado, vado, encerado, clasificadon, encajada,
caletirado, enfriamienio de Knekes. enire olros

18. Costo de YVermtas

&) 31 de dcembre &sie rubno comprende ko siguenie

En milas o 5045 o017 Z01n

Coston de Wenkas

Coshon de Venlas [operacionabes 72,542 Hapaz

CEres OS50S DD ETachonaies 3 0T 3 334
7T, 08 ET.ATE

Z20. Gastos Adminlstrativoes

&) 31 de dcembre &sie rubno comprende ko siguenie

&7 mies o= soves 2017 il
st O EErsona 0413 3,348
Servichos dE EroEms 3ET3 3,988
Tritasin = 103 i |
Cazms diversos de gesion 2248 T
Provwisicnes del ssrciclo T 432
15,84 11,473

1. Goastos de YVerntas

&) 31 de dicembre sste rubno oomprende 1o skgukertie

57 mies o= Soies 2017 o g e ]
Servichos dE EroEms amia 2,350
Tribsfns 23 =
Gasins dissrsos de gesion 124848 a4
T 8T & 832
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Agricola Hoja Redonda S A,
Notas a los Estacos Financeros
31 e diciembre del 2017

22. Ingresos y Gastos Operativos, Neto

Al 31 de didembre est= rubo comprendes 10 sigulenie:

£n mes de soles 2017 i
Promata LGV (t.710) (184
Resuitaco por D de existencias 3.509) 2.488)
AQusie de precios gjercicios antenores 3,741 -
Otos ngresos / egresos 57 190312y
9.199) (t8,189)

23. Ingresos y Gastos Financieros, Neto

Esie rutwo comprende 0 siguients

En miles de sckes 2017 2016

Ingresos financleros:

riereses ob 45

(3] 45

Gastos fnancleros:

Infereses y comisiones (1.104) 2.744)

Ofos gasios fnanceros {055) {1539)
(1.272) [28%9)
1.204) 24534)

24. Comtingenclas

La Gerenda y sus asesores kegales consideran que al 31 de dickemtwe de 2017, ia Compania cuenta
con un pasivo contingenis. que debido a su FPoaiernalicad, no jusifica registro contable en su
inlegridad. Sin embargo, se procede a reveiar on Nota, tal como se detalia a contimuacion:

AMediantie resolocion N 2, oe fecha 17 de novembes 2017, se dispuso reprogramar ia avdencia de
concilacion para of dia 10 de atwt de 2010

- Abogado: Cesar Puniimano

Expedents: DD064-2017-0-1£00-JR-LA-01 * Demancante - Basaldua Yariegue Gabriel Junior
Demandado: Agricoia Hoja Redonada.

Concepio: Indemmizacion por danos y pernuicios y beneficios eoonomicos

Juzgaco: Juzgaco de trabajo - Sede Chincha

Monto: SJ 506,000

FProvision: S/ 100 000

Opinion: Contingencia probabile

Dicha contingencia por procesos abordes podria afectar a os esiados imancieros, a dicha fecha

En accion, en la ciausula £.01 .29 Aspecios tridutanos del contratio de compra venia de aociones O
fecha 14 de o oef 2017 suscrito con Inversiones Breca S A | se preciso que la compania vencedora
presenio as dedaraciones radas wo atciguicdacions=as de rbutos y dermas obtligaciones fonmales o
informativas refendas 2 iNbulos DOr pEriodos Yencidos y No prescoriios, asf como respecio o informes
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Agricola Hoja Redonda S A.
Notas a los Estacos Finanderos

31 o= diciembre del 2017

reguencos por las leyes. reglamentios y otros aspecios de caracier inbutana, a las gue se denomind
Declaragones Ybutarias

Assmismo, en la dausda 7 .04 LIMITACION DE RESPONSASILIDAD DEL VENDEDOR, se sspectfica
Que la responsatiicad del vendedor en yirtud del conraio estard Iimitada Onica y exclusivaments, 2
Ia cbigacon de Indemnizacion del vendedor, por i0s Gafos gue Naviduaimente excadan Ia SuUma o
US $ 40,000 ¢monto minimo), adicicnaimente & Comprador No iendra derscho a Indemnizacion por
parts cel vendedor, cuando jos danos Indemmizabies excedan de US § 1300000 (cecuchic). asl
como también estarad obiigado a Indemnizar al compracor por os dafos Indemnizables Onicameante
hasta gue o monio pagado por concepio de Indemnizadones de dafos Indemmnizables alcance un
importe total maximo eguivaiente a 1a suma de US § 6°'500,000 (Monioc maxnmo Indemnizabie).

25. Shuacion Tributaria

La Compania se encuentma acogida al Seneficio Tributano para o Sector Agrarno, otorgado por & Ley
N° 27300, en cuanio a la tasa del 15% para la determinacion ol impuesio a la Renta.

La Gerencia oe a compania considera gue una posibie revEion NO geNerard pasivos de mportancia
Que puedan afectar signiicaivarmente ios estados fnanderos al 31 de Adoembre de 2017

20. Modificaciones aplicables en los Ejerciclos 2017

El Foder Ejecuivo en el marco de a Ley N™ 30500, ha pubicado decretos egisiativos gue estabiecen
NOrMRas para ura Reforma Tributana:

e Decreto Legsiagvo, N™ 1237, que establece un Faccionamienio especial (FRAES) para las
ceudas inbutarias orginadas desde of 0! de enero de 2012 hasia agosio de 2016 gue
berehicia a ias MIPFYME y gue extingue las deudas iridbutarias menores a una (01) UIT.

e Decretio Legisiativo N 1255, gue modifica la Ley del Iimpuesio 2 & Remta establecienco
decuccones adcioraies a @ Rernta de Trabajo. La norma sefala gue adicionaimente pocra
cecucirss como gasio, o importe de hasta res (03) UIT, siempre gue se encuentren
susterfacos con recibos por honoranos en o caso de serviclo prestados por profesionales
{30%). gque han sido precisados en o regiamento. Tamblen podran deducirse jos Inlereses
oe crédbos hipotecarios de @ pimera vivienca el impore del aquiier de vivienca (30"%) y las
aportaciones al Seguro Sockal de Salud que se realcen por os trabajadores del hogar.

e La tasa apiicable al impuesio 2 I Renta ce Tercera categoria y distribucion de dvidendos.,
apicabie medianie of Decreto Legisiativo N* 1201 incrementa ia tasa del fmpuesio a la Renta
Oe Tercera Calegoria en 26.9% a partir del 01 de enero de 2017.

e Asimismo la nomma legal ha establecido en 3% @ tasa doe dsinbocion de divicdencos y ofras
formas de dsrbucodn ce avidendos. Em o caso de la distnbudon de los resuliados
acumuiados 3 31 de gicembre de 2010 @ lasa apicable s mantiendra en 0.0%.

e El Degelo Legisiativo N™ 1265, crea of Regmen MYPE Tributano del impuesio a la Renta,

Que comprende a 0s condrDuyenies Que Sus INgresos Netos No superen as 1700 UIT en o
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Sgrkcala Holas Redorda 58,
Eotars o ks Estndoes FinanoeEms
21 de diclembre del 2017

ZT.

La @a=a d=l mpuessio a la renka =5 progresya oo furscion a la Aenks Mets Anual-

RENTA HETA ANMUAL Ta&ISAS
Hasta 15 T 10
Mas e 105 LT 25 Hl %

Aximizrmo, s ha esSablecido = coefllcdenie del pago & ooenia des impuessso a la renis, paras

Eopaelics. QuE ro SupssrEn las 300 UIT. En ese santido & pago & cusnta del impuesio & la renta
resuliard de aplicar =l 1.0"% a oS mgresos nelcs. oblenktos. =n el mees.

Niodlcacion de= la Ley del Impuesio a la Renia edferico a rormeas. ce Prechos oe TraresPerersoia

El Diporess Legisiaivo W™ 1312 a fin de asdeowar la egisiacion nackonal wiperts a oS
sslandaes ¥ recomeEndacionss IniEmaciorales smiilidos por la Onpanlrssckon ara B
Coopeeraniin ¥ Desamollc EconSmmilcos (D DE L =n o referenie al infsrcarmblo Oe infomsassbor
para fines rbularos Tscalicdsd rSernacional, precics. de tansfererscia ¥y locha oonlra la
susion Fibofaria, Fa modfcads = arffodo 328 de la Ly del ImpuessSs a la Ferss-Decreio
Suprermi M™ 175-2008-E F -an Do ewio s 2 eslablecen os iresarmbsnios pam B delemirasc lon
i3] valor de mencado de S iransacciorss snine caries Wnouksiiss .

En la referenie a b declaracon urads infomabva de Precicos de Trarsisrenois pressisio sn el
Incd=o gl 3= arffculs 32-4 de B Ley 3 impasesio a & Aenka, = disparess 2 cumplmisrido
obligatcrss de la preseniacion de la declaracikon juada infomeasllva de Preclos Oe
Transisencda por parke= de os sulEios chligados. segon & moErho e InQrescs. eversgasdos &0
= Eerricio.

Szl == ha previzio & pressniackin = I Dedarsckdn orada Inforreas@ea Oe Prechoes o
Tran=senca- Feporie Local™ que debeard preserfarse anuakmenle v a partr del spemckcio
I01T, por los contribuyernies, ooyos Ingresos superen 2300 LT

Anuelios DgEios Ques perfEneToan a un Qrupoe SOorssrmil oo W DUpEns iIngresos desenoasdo s =n e
spEmicic grasabls superen 20,000 UIT, =8 enossriran chlimdos a pressniar @ Declarscion
Jurada Infommafva de Precics. de Transferercia - "Reporhe

Eaesto™ & partr dsl ejerdoio 20400

Lices sugprios gue fommen parf de un grupo muBEnaconal =& =noueniran obligsdos a pressriiar
la Declamdon Juradas Imfomativa de Predos de Transkiersncda — Reporie Pals por Pals™ a

i 3l sfercicio 204 0.

La Ly M 30524 1G5 Jusic™ esiablescs la promoga del impussio Genemal a las Weriaes para
las miiro v eegueEfas Empresss oon venlas anaales Fasla 1700 UIT, por eEs messes

peoesiEriores a su chligacion de declarar. Dicha posismgacion ro genaracd ineesess morioios
il mukaes.

Hechis Posiesrioness

Desde &l 31 de dicliembre de 20407 hasis & fsscha del presents Infomme, A B oouimico: minegon ek
e afecie signicaTvaTes=rile & 05 =sa00s nancErnms.
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Awdivres y Coomdures

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sedores Accionislas
AGRICOLA HOJA REDONDA S A,

Hemos aucitado los estados financiercs adjuntos de AGRICOLA HOJA REDONDA
S.A., gue comprenden &l eslado de siluacion fnanciera al 31 de dickembre de 2017,
y los estados de resultados, de cambios en ef patnmon©, y de flyos de efectivo por
el afio terminado en esa fecha asi como @ resumen J@ pPOINCas contables
sgnficativas y otras nolas expicativas

Responsabilidad de la Gerencia sobre los Estados Financieros
Asdunrie La gerencia es responsable de la preparacidn y presentacion razonable de esilos

Prusams  agtados financieros de cordormidad con Normas Intemacionales de Informacon
t’--‘c.. Financiera. Esta responsabiidad incluye disefar, implantar y mantener @ controd
— ntemo pertinents &n 1a Preparaciin y presenacion razonabie de estadoes financiercs
Ousesrcry  DArE Que 8stan libres de reprasantacones amineas cde importancia relativa, ya sea
.Q""...,...."‘ como resullado de fraude © emor;, seleccionar y aplcar las politicas contables
Aadl spropadas; y realizar las estimaciones contables razonables o0& aCLardo o las
LAY circunstancias
Aarnccta
Legl Responsabilidad del Auditor
Dccans Nuestra responsabdicad consste en expresar una oprwdn SODMe @4108 esiados
S financeros basada en nuesira audtoria Nuastras audiiorias fueron realizadas de
Arrnrta acuerdo con Normas Internacgionales de Auditoria sprobadas para su aplicacion en
e Guod o Pery, por la Junta do Decancs ce Colegios de Contadores Plblicos del Perd.
wrveazana Talkes normas requieren gue cumplamos con requenmienios alicos y que
s planifiquemas y realicemos la auditoria con la finaldad de oblener segundad
, razonable que los estados fnancercs NO CoNlIANENn rEQreseniacionNes Grroneas de
(-0"_,.,._""’ importanca relativa.

Aty Una suddoria comprende la ejecuckdn de procedimientos para obtener ewdenca
sobre 108 538008 v fas drulgacones en los estacos financiercs. Los procedimeantos
seleccionados dependen del juicio del auditor, que Incluye 1a evaluacidn del resgo
de gue los estados financieros contengan representaciones emroneas de mportancia
relativa ya sea como resultado de fraude o eror. Al ofoctuar esta evaluacdn de
resQo. &l SUdLor 1OMa &N CONSICHracion o control Nterno pertinente de ia compalia
n 1a preparacion y presentackdn razonable de estados fmanciercs & fin de dsefiar
procadimeentos de audtoria de acuerdo con las circunstanciss, pero no con ef
proposito de expresar una oprsdn sobtre la efecthvidad del control IMamo de 1a
compafia Una audilona también comprende 13 evaluacon de sl los principios de
comabiidad apicados son aprop@dos y sl las estimaciones cortables realzadss por
Ia gerencia son razonables, asi como una evakacdn de B presentacon general de
o8 estados financieros

Consideramos que (8 evidenca ¢o audiora que hemos cbterudo es suficiente y
SOIOPSDa PAra PrOPOrCIONAMOoS Una base Para nuestra opnidn de auditora

7
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Noles BAKER TILLY
Monteblan iados PERU

Anditoess y Consslorss
Opinion

En nuestra opinitn, los estados financeros aduntos presentan razonablemenis en
todos sus aspecios significatvos, la stuacidn financiers de AGRICOLA HOJUA
REDONDA S.A,, al 37 oe diciemire de 2017 o8 resultados oe sus operaciones y
sus flgos de efectivo por o afo termmnado en esa fecha, de conformidad con
Narmas Intemacionaies ge Informacion Financiara

Otros asuntos

Los estados financieros de AGRICOLA HOJA REDONDA S A por ol a'o terminado

@l 31 de oxciembre de 2016 fueron examnNados Por olros contadores puUbRCOS,
Asshwte quesnes smitieron un dictamen, con fecha 28 de febrero de 2017, sspresando una

oprpdn sn savedades scbre Aichos estados financiercs.

Lima Peru
Dussaniry 23 ce Marzo de 2018

NOLES MONTEBLANCO & ASOCIADOS

Ootda  YWaller A Noles (stcio)
Contagor Pubbce Colagiade Canficado
o - Matricuia N° 7208

Cotporsi s
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Calle Germida Schowiver No 253, Saa Isde - Lanw - Pars - Apade: 1300
BAKER TlLLY Mg A poles oo pe [ Emad] - selesi@noles oo pe / Coommald (511) 2066700
INTERNATIONAL Pirres mierirn de Madoor Tilly Seterrations) dosde sbril de 2033
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ANEXO N° 6: COMPOSICION DEL RUBRO “INGRESOS Y GASTOS
FINANCIEROS, NETO”

El rubro “Ingresos y Gastos Financieros, neto” esta compuesto de la siguiente

forma en soles:

Cuenta Descripcién 2017 2016
77210007 |Interes Deposito a plazo 60,189.24 45,454.63
77220003 |Inter.Mora Clientes 8,194.37 -

Ingresos Financieros 68,383.61 45,454.63

67110002 |Intereses Pto Corto Plazo -307,149.64 -425,054.51
67110003 |Intereses Pto Largo Plazo -405,079.59 -1,777,523.59
67930003 |Comisiones Bancarias -115,345.62 -110,175.29
67940004 | Gastos Cartas Fianzas -49,868.29 -13,199.93
67940005 |Intereses Pagados por Facturas -227,060.35 -417,881.71
67940010 |Otros Gastos Financieros -168,150.00 -155,301.99
Gastos Financieros -1,272,653.49 -2,899,137.02

Ingresos y Gastos Financieros, neto -1,204,269.88 -2,853,682.39

Dentro de lo cual se obtiene los intereses y gastos bancarios pagados por

facturas en general dentro del rubro de Gastos Financieros:

Cuenta Descripcién 2017 2016
67930003 | Comisiones Bancarias -115,345.62 -110,175.29
67940004 | Gastos Cartas Fianzas -49,868.29 -13,199.93

Gastos Bancarios -165,213.91 -123,375.22
67940005 |Intereses Pagados por Facturas -227,060.35 -417,881.71
Intereses -227,060.35 -417,881.71

Finalmente, se desglosa para las facturas negociables por pagar teniendo la

siguiente composicion:

Cuenta Descripcién 2017 2016
67930003 | Comisiones Bancarias -63,121.33 -49,033.05
67940004 | Gastos Cartas Fianzas -20,005.66 -16,501.04

Gastos Bancarios -83,126.99 -65,534.09
67940005 |Intereses Pagados por Facturas -149,132.80 -120,347.15
Intereses -149,132.80 -120,347.15
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