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RESUMEN

La presente investigacion tuvo como principal objetivo, establecer como el
arrendamiento financiero repercutio en la rentabilidad de la empresa Grupo
Barthe E.I.R.L., registrada como MYPE; por tal motivo se realiz6 un estudio de
la informacidn financiera de la empresa de dos afos correlativos (2017-2018).
En el primer afio, la MYPE Grupo Barthe E.I.R.L., no registré alguna operacion
de financiamiento, pero en el subsecuente afio, la empresa incurri6 en el
financiamiento para adquisicion de una nueva flota de vehiculos de transporte

de carga pesada a través del arrendamiento financiero.

La metodologia utilizada fue de tipo aplicada, descriptiva - correlacional con
enfoque cuantitativo, porque el analisis realizado se basé en la aplicacion de
ratios y otras herramientas financieras que nos permitieron comparar y describir

el comportamiento econémico que tuvo la empresa.

Al realizar la medicién y comparacion de los instrumentos aplicados al cierre de
los dos afios evaluados, obtuvimos que los activos fijos adquiridos mediante
arrendamiento financiero permitieron el incremento de las ventas, influyendo en
la rentabilidad de la empresa, financieramente demostrado en la utilidad del
ejercicio; comprobandose asi que el arrendamiento financiero optimizé las

ventas y repercutié en la rentabilidad de la MYPE Grupo Barthe E.I.R.L.

Finalmente, sugerimos a la empresa Grupo Barthe E.I.R.L. continuar haciendo
uso del arrendamiento financiero, teniendo en consideracion la presente

investigacion.

Palabras claves:
ARRENDAMIENTO FINANCIERO VEHICULOS DE CARGA PESADA -
RENTABILIDAD - GRUPO BARTHE E.I.R.L.



ABSTRACT

The main objective of this investigation was to establish how the financial leasing
impacted on the profitability of the company Grupo Barthe E.I.LR.L., recorred as a
MYPE, for this reason, a study of the financial information of the company of two
correlative years (2017-2018) was carried out. In the first year, the company
MYPE Grupo Barthe E.I.R.L. did not register any financing operation, but in the
following year, the company incurred financing for the acquisition of a new fleet

of heavy-duty transport vehicles through the financial lease.

The methodology used was applied, descriptive - correlational with a quantitative
approach, given that the analysis was based on the application of ratios and other
financial tools that allowed us to compare and describe the economic behavior of

the company.

By measuring and comparing the instruments applied at the close of the two
years evaluated, we obtained that the fixed assets acquired through financial
leasing allowed the increase the sales, influencing the profitability of the
company, financially this was demonstrated in the profit of the year; proving that
the financial leasing optimized sales and had an impact on the profitability of the
Barthe E.l.LR.L.

Finally, we suggest to the company Grupo Barthe E.I.R.L. to continue using the

financial leasing, taking into account this investigation.

Keywords:

FINANCIAL LEASING HEAVY-LOADED VEHICLES - COST EFFECTIVENESS -
GRUPO BARTHE E.I.R.L.



INTRODUCCION

En la investigacion titulada “Arrendamiento financiero en vehiculos de carga
pesada y la rentabilidad del Grupo Barthe E.I.LR.L en el periodo 2017-2018”;
analizamos la informacion financiera otorgada por la MYPE Grupo Barthe
E.I.R.L. realizando el analisis financiero respectivo, que nos permitié6 demostrar
que el arrendamiento financiero adquirido si fue una buena opcién de

financiamiento generando rentabilidad para la empresa.

Para lo mencionado anteriormente, hemos tenido en cuenta lo dicho por Verona
(2019), que las empresas buscan cubrir la demanda de sus servicios, expandirse
en el mercado y aumentar su rentabilidad; por ello, acuden a las entidades
financieras para que les ofrezcan un financiamiento, siendo la alternativa mas
eficiente, el arrendamiento financiero porque le permite al arrendatario, hacer

uso del bien mueble o inmueble a cambio del pago en cuotas periddicas.

La metodologia utilizada para la presente investigacion es de tipo aplicada,
descriptiva-correlacional con enfoque cuantitativo porque dimos a conocer la

solucion de los problemas planteados, describiendo los hechos observados.

La informacion recibida de la empresa, ha sido ordenada y desarrollada de
acuerdo a la siguiente secuencia, expresada en numeros romanos: |
Planteamiento de problema, formulamos 3 problemas y 3 objetivos para el
desarrollo de nuestra investigacion; Il Marco tedrico, nos apoyamos en la teoria
de otros investigadores con conceptos que seran analizados; Il Hipoétesis,
mencionamos las supuestas soluciones para nuestros problemas planteados; IV
Disefio metodologico, desarrollamos el tipo, disefio y metodologia de nuestra
investigacion, ademas de las técnicas e instrumentos para el procesamiento de
datos; V Resultados, comprobamos nuestras hipétesis a través de tablas y
gréaficos explicativos; VI Discusion de resultados, contrastamos y demostramos
la hipotesis con nuestros resultados y con estudios similares de otros autores; y
finalmente concluimos y recomendamos lo demostrado en la presente

investigacion.
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PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA

Descripcion de la realidad problematica

El el Perl existen varios tipos o formas de financiamiento, uno de
ellos es el arrendamiento financiero también llamado leasing. El
arrendamiento financiero es un contrato entre una entidad financiera
y una persona juridica que tiene como objetivo, arrendar bienes
muebles e inmuebles bajo la modalidad de pago en cuotas

periddicas y con una opcién de compra al finalizar el contrato.

Chu (2018) En su libro titulado “Fundamentos de finanzas”, afirma

gue el arrendamiento financiero es:

Un contrato por el que una de las partes — empresa de leasing
— se obliga a adquirir de un tercero determinados bienes que
la otra parte ha elegido previamente (contra el pago de un
precio mutuamente convenido), para su uso y disfrute durante
cierto tiempo, que generalmente coincide con la vida
econdmica y fiscal del bien. Durante ese tiempo el contrato es
irrevocable siendo todos los gastos y riesgos por cuenta del
usuario, quien, al finalizar dicho periodo, podréa optar por la
devolucién del bien, concertar un nuevo contrato o adquirir los
bienes por un valor residual preestablecido. (Chu, 2018, p.
608)

De tal manera, la empresa Grupo Barthe E.l.LR.L. (materia de
investigacion), no fue ajena al decidir adquirir nuevos bienes para el

desarrollo de sus actividades a través del arrendamiento financiero.

La empresa Grupo Barthe E.I.R.L. fue fundada el 21 de diciembre de
1998, constituida como Micro y Pequefia Empresa (MYPE) desde el
20 de octubre del 2009 continuando en esta unidad econémica a la

fecha de la presente investigacion.

10



1.2
121

La MYPE Grupo Barthe E.I.R.L. se dedica al servicio de transporte
de carga pesada por carretera; inicié haciendo uso principalmente
de vehiculos alquilados, y debido al incremento de la demanda de
este servicio, la empresa se encontro en la necesidad de incrementar
su flota de transporte de carga, por lo que optd buscar el método de

financiamiento que le permita aumentar su rentabilidad.

El financiamiento que determiné la MYPE Grupo Barthe E.I.LR.L., ha
sido el arrendamiento financiero, habiéndose convertido en su
principal fuente de financiamiento para adquirir vehiculos de
transporte de carga pesada, activo indispensable para realizar su
actividad comercial de transportar bienes en gran magnitud de un

punto inicial a un punto de llegada.

A pesar de que la empresa ha venido haciendo uso del
arrendamiento financiero para adquirir sus vehiculos de carga
pesada, no se ha realizado una evaluacion del impacto sobre la
rentabilidad de este procedimiento crediticio, lo cual resulta

necesario para persistir en este mecanismo de financiamiento.

En la presente tesis se ha analizado la informacién brindada por la
empresa Grupo Barthe E.I.R.L., para determinar si efectivamente el
uso del arrendamiento financiero para la adquisicién de vehiculos de
transporte de carga pesada ha sido rentable, por ello nos planteamos

los siguientes problemas.

Formulacion del problema

Problema general

¢, Como el arrendamiento financiero en vehiculos de carga pesada
repercutié en la rentabilidad de la empresa Grupo Barthe E.I.R.L.
en el periodo 2017-2018?

11



1.2.2

1.3
13.1

1.3.2

1.4
141

Problemas especificos

e ¢ Como el apalancamiento financiero contribuy6 en la rentabilidad
financiera de la empresa Grupo Barthe E.I.R.L en el periodo 2017-
20187

e ¢/ COmo el riesgo financiero influy6é en la rentabilidad econémica

de la empresa Grupo Barthe E.I.LR.L en el periodo 2017-2018?

Objetivos

Objetivo general

Establecer como el arrendamiento financiero en vehiculos de carga
pesada repercutié en la rentabilidad de la empresa Grupo Barthe
E.I.LR.L. en el periodo 2017-2018.

Obijetivos especificos

e Describir como el apalancamiento financiero contribuyd en la
rentabilidad financiera de la empresa Grupo Barthe E.I.R.L. en el
periodo 2017-2018.

e Analizar como el riesgo financiero influyé en la rentabilidad
econdémica de la empresa Grupo Barthe E.I.LR.L. en el periodo
2017-2018.

Limitantes de la investigacién

Limitante tedrico

Como limitacion tedrica se establece que la empresa Grupo Barthe
E.l.LR.L. no tuvo conocimientos apropiados sobre los métodos de
financiamientos con instituciones financieras para adquirir bienes
muebles, por lo que en la presente investigacion se realizaron
estudios para determinar que el método de financiamiento obtenido

le haya permitido generar rentabilidad.

12



1.4.2

143

Limitante temporal

En la presente investigacion se evaluo los estados financieros del
periodo 2017-2018 de la empresa Grupo Barthe E.I.R.L. debido a la
naturaleza de las variables en estudio, lo cual considerando el largo
historial de la empresa, no hubo una limitaciébn temporal con la
recoleccion de la informacién, ya que la empresa tenia al dia sus

estados financieros.

Limitante espacial

No hubo limitaciones de caracter geografico, ya que la empresa solo
cuenta con una sola oficina y esta se encuentra ubicada en la ciudad
de Lima, en el distrito de San Miguel. Siendo asi de facil acceso para
acudir a la empresa Grupo Barthe E.I.R.L. y solicitar la informacion

necesaria para nuestra investigacion.

13



2.1
2.1.1

MARCO TEORICO

Antecedentes
Antecedentes internacionales
e Viteri (2018). La presente investigacion es de modalidad mixta,
con una modalidad cualitativa, categoria no interactiva y disefo
de analisis de conceptos. En la presente tesis el autor sefala
como objeto lo siguiente:
Elaborar un andlisis explicativo que contribuya a la aplicacion
de estrategias financieras y de organizacion empresarial a fin
de que el Leasing financiero sea una de las principales
fuentes de financiacién de las empresas en el Ecuador. (Viteri,
2018, p. 2)

El autor realizé un analisis e interpretacion obtenida por lo que

afirma que:
La tercera pregunta de investigacion nos lleva a concluir que
una empresa si puede beneficiarse con el grado de ahorro
gue proporciona el arrendamiento mercantil financiero como
arrendataria, y si posteriormente adquiere el bien propietario
no sufriria las consecuencias de intereses que se originarian
del crédito si se realiza la adquisicibn de esta manera. El
leasing no requiere de pago de cuota inicial, lo cual genera
beneficio para la empresa arrendataria en caso de que no
cuente con recursos que aportar en un primer momento.
Distinto de lo que exige la entidad bancaria en el crédito, con
la adaptacion del leasing a las empresas existe una sana
relacion sinalagmatica puesto que ambos contratantes trazan
sus propias directrices, en este caso no requeriria de colateral
0 garantia de cual permite que sea de mayor acceso para el
sector empresarial; asi como un plazo para adquirir el bien o
como para decidir no hacerlo y dar por terminado el contrato

al término del mismo. Podemos indicar que el grado de ahorro
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y las opciones de decidir las tiene practicamente el
arrendatario; la cual es positivo, de la misma manera asi como
se goza de aquellos beneficios, también se debe otorgar una
garantia del bien, en este caso el seguro que toma el
arrendatario para responder por los dafios que cause. (Viteri,
2018, p. 81)

El arrendamiento financiero en algunos casos requiere de una
cuota inicial, esto quiere decir que esta es la forma de
financiamiento adecuada para aquellas empresas que tienen
poca liquidez. Es por ello que la cuota inicial del arrendamiento
financiero adquirido por la empresa Grupo Barthe E.I.R.L. fue
financiada por Diveimport S.A., empresa que se dedica a la venta

de vehiculos.

Romero (2017). El autor tiene como objetivo en la presente tesis:

“Analizar las ventajas y desventajas que asumen el arrendador y

arrendatario en las operaciones de Leasing Financiero” (p. 6).

El autor realizé un andlisis e interpretacion por lo que afirma:
El Leasing Financiero es uno de los mecanismos crediticios
mas apropiados para asegurar a los actores del sector
microfinanciero un "crédito” que les permita resolver de
manera directa y practica, (plazos, formas de pago, tasas de
interés), la carencia de capital de inversion, herramienta o
magquinarias, que contribuyan a la produccion de diversos
articulos y al desarrollo del mercado microfinanciero
generando ventajas competitivas y el control de riesgos de

financiamiento. (Romero, 2017, p. 120)
Tomando en consideracion la investigacion del presente autor,

consideramos que el Leasing Financiero resulta ser un gran

método de financiamiento al revisar todos los aspectos positivos
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y negativos que puedan acarrear un contrato de este tipo, también
podemos concordar con el autor que no todas las empresas de un
sector determinado puede cumplir con las exigencias que solicita
el sistema financiero por lo que esto se incluye como una
desventaja en el caso de los sectores empresariales de economia
relativamente baja que no pueden hacer uso de esta herramienta
de financiamiento. Cabe mencionar, que la empresa Grupo Barthe
E.l.LR.L. si cumplia con los requisitos del sistema financiero al

momento de solicitar el arrendamiento financiero.

e Ajcalén (2013). Uno de los objetivos de la presente tesis segun
el autor es el siguiente:
En el presente capitulo se evalua la opcion del leasing
financiero, como una alternativa de financiamiento para la
empresa Refrescos de Guatemala, S.A., en la adquisicion de
sus montacargas, derivado a que la empresa hace uso de
este equipo en todo el proceso de elaboracion de sus
productos. Actualmente, los montacargas que utilizan ya se
encuentran en la fase final de su vida util y no rinden los

beneficios esperados. (Ajcalon, 2013, p. 44)

El autor realiz6 su correspondiente analisis e interpretacién, por lo
que afirma:
Al obtener activos fijos a través de la opcion de compra directa
utilizando recursos econémicos propios, puede afectar el flujo
de caja de una empresa. Esto difiere cuando la adquisicion de
activos fijos se realiza a través de la modalidad del leasing
financiero, en donde el desembolso de efectivo se da en forma

parcial y a largo plazo. (Ajcalon, 2013, p. 72)

Algunas empresas tienen liquidez y desean adquirir activos a

través de la compra al contado, estas pueden no estar tomando
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la mejor decision de inversion. Esto se debe a no conocer
adecuadamente los beneficios del arrendamiento financiero, ya
que a través de este sistema podemos realizar el pago en

multiples cuotas, sin afectar la liquidez de la empresa.

2.1.2 Antecedentes nacionales
e Mendoza & Yacarini (2018). La metodologia utilizada fue no
experimental y transversal, no se manipulan las variables con el
propdsito de describirlas y analizar su comportamiento en un
unico momento. El objetivo principal es: “Determinar la incidencia
del arrendamiento financiero en la rentabilidad de la empresa

Contratistas Integrales S.R.L. en el afio 2017” (p. 13).

Analizar la informacién contable historica fue importante para esta
investigacion porque a los autores les ha permitido estudiar los
resultados obtenidos para asi mismo conocer cada caracteristica
de la empresa y todo lo referente a su actividad econémica
principal, por lo que concluyen lo siguiente:
El arrendamiento financiero es una de las mejores fuentes de
financiamiento para la adquisicion de un activo fijo, debido a
gue permite a la empresa financiar hasta el 100% del bien y
ofrece una tasa de costo efectiva anual menor a la de otras
fuentes. (Mendoza & Yacarini, 2018, p. 47)

Se ha tomado la presente investigacién como referencia, porque
en nuestra investigacion estudiamos la informaciéon del Grupo
Barthe E.I.LR.L. y ambas investigaciones tienen como objetivo

demostrar que el arrendamiento financiero es rentable.
e Villalobos (2017). Es una investigacion cuantitativa, descriptiva,

correlacional y no experimental que tiene como objetivo general:

“Determinar y describir la influencia del arrendamiento financiero
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en la rentabilidad de las empresas de servicio de transporte del

Peru y de la empresa Halcon S.A.C., Trujillo 2016” (p.15).

El autor ha analizado la informacion recopiladay ésta le ha servido

para poder dar su opinion concluyendo lo siguiente:
El arrendamiento financiero tiene una gran relevancia en las
empresas ya que tuvo una influencia positiva por tener
beneficios econdmicos, tecnoldgicos por parte de sus activos
fijos, tributarios y que ademas mejoro la calidad de servicio
para sus clientes aumentando asi su nivel de acometividad y
mejorando la demanda y permanencia en el mercado.
(Villalobos, 2017, p. 121)

El arrendamiento puede ser analizado por diferentes ambitos, ya
sean financiero, tributario, entre otros. Para la empresa referida
por el autor; el arrendamiento financiero ha tenido importancia ya
que ha influido positivamente en sus beneficios econémicos y ha
permitido su permanencia en el mercado. Por ello en nuestra
investigacion sobre el Grupo Barthe E.Il.R.L. tenemos en cuenta
la informacién en referencia por lo que nuestro objetivo también
es determinar que el arrendamiento financiero en la adquisicién

de vehiculos influye positivamente en la rentabilidad.

Pajuelo (2017). Este estudio tiene el propésito principal de
determinar la incidencia del leasing financiero en la gestion
empresarial de las micro y pequefias empresas (Mypes) de
turismo en el ambito peruano. El autor realiza un tipo de
investigacion descriptivo y un disefilo de investigacion
correlacional, asi mismo, el autor plantea el siguiente objetivo:
“Determinar la incidencia del leasing financiero en la gestion
empresarial de las micro y pequeiias empresas (Mypes) de

turismo en el ambito peruano” (p. 13).
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2.2

El autor realiz6 el siguiente analisis e interpretaciéon de la

informacion, por lo que afirma que:
El arrendamiento financiero presenta beneficios financieros y
tributarios. Uno de los beneficios financieros es proporcionar
la liquidez a las empresas para la adquisicion de un bien
solicitado, ademas de ello proporciona disponibilidad de
lineas de crédito que la firma mantiene con otras instituciones,
es decir, que la deuda que la empresa mantiene por leasing
no afecta otros financiamientos.
Desde la perspectiva tributaria, el arrendamiento financiero
presenta beneficios en las cuotas mensuales que paga el
arrendatario, es decir, sirve como crédito fiscal para su
declaracion del Impuesto a la Renta (IR). Igualmente, se
beneficia con una depreciaciébn acelerada del activo en

funcién al plazo de del contrato. (Pajuelo, 2017, p. 151)

El autor sefala diversos benificios que se obtienen a través del
leasing, arrendamiento financiero, de los cuales uno de ellos es la
liquidez que la empresa obtiene al adquirir activos por este
método de financiamiento, ya que dichos activos son financiados
en gran parte con capital de terceros; en el caso de la empresa
Grupo Barthe E.I.R.I.L. este beneficio no fue ajeno, debido que la
empresa obtuvo mayor liquidez y asi pudo cumplir con todas sus

obligaciones con terceros.

Bases tedricas

Mediante el presente estudio se hace referencia de diversas bases
tedricas las cuales son sustentadas por autores destacados que
proporcionan definiciones asociadas a nuestra investigacion, de tal

manera nos permitié tener una base solida y concreta.
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2.2.1 Arrendamiento financiero
A) Etimologia de arrendamiento financiero (Leasing)

Chu (2018), menciona la etimologia de la palabra leasing

(arrendamiento financiero), de la siguiente manera:
La palabra leasing, de origen anglosajon, deriva del verbo
inglés to lease, que significa "Arrendar” o “dar en arriendo’, y
del sustantivo lease, traducido ordinariamente como
“arriendo’, escritura de “arriendo’, locacion, etcétera. En el
ambito econdémico, no obstante, el término leasing se utiliza
no para indicar en si un contrato de arrendamiento sino para
anunciar un tipico instrumento de financiacion; es decir, un
contrato que, a pesar de haberse construido y desarrollado
sobre la base del arrendamiento, presenta elementos propios
o tipicos que lo diferencian sustancialmente de él.
El termino leasing ingresé al mundo comercial en los afos
cincuenta en los Estados Unidos de Norteamérica. Fue
adoptado por la mayoria de los paises Europeos, con
excepcion de los latinos que, ante el inconveniente de no ser
lo suficientemente claro para formular su naturaleza juridica,
han preferido adoptar, por recomendaciéon de sus respectivos
especialistas, una denominacion propia para referirse a este
tipo de contratos. (Chu, 2018, p. 603)

B) Historia del arrendamiento financiero
Chu (2018), menciona la historia del leasing (arrendamiento
financiero) hace cinco mil afios, sefalando lo siguiente:
Esta modalidad de negocio, considerada naturalmente en su
mas amplio sentido, ya se practicaba en las antiguas culturas
de Oriente Medio hace aproximadamente cinco mil afios a. c.,
gue entre los habitantes del pueblo sumerio situado al sur de

Mesopotamia, en una gran parte del territorio del actual Irak.
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Por aquellos tiempos, los propietarios de tierras (dioses,
reyes, principes, etcétera), al no contar con los recursos
necesarios para cultivarlas ellos mismos, optaron por ceder
su uso a cambio del pago de un canon. Asi, en el afio 3000 a.
c. en la ciudad de Lagash, una gran cantidad de tierra sagrada
fue arrendada a los agricultores, quienes, en su oportunidad,
debian pagar un canon consistente en un séptimo o un octavo
de la cosecha, como contraprestacion.

Este canon, alla por el afio 2000 a. c., fue incrementado a una
tercera parte de la cosecha anual.

El codigo de hammurabi, vigente en Babilonia en el afio 1800
a. c. y que se conserva en el Museo de Louvre, contenia
también numerosos articulos que hacian mencién expresa al
arrendamiento de tierras, barcos, animales, etcétera.

En la ciudad de Nippur, hoy Nuffer, en el afio 2500 a. c. la
familia especializada en operaciones de leasing, desarrollé
una forma de arrendamiento adaptada al sistema de pagos
persa. Por ejemplo, cuando los soldados y oficiales no tenian
tiempo o vocacion para trabajar la tierra que habian recibido
en concesion como pago por sus servicios prestados, se las
arrendaban a los Murashu, quienes pagaban al contado y por
adelantado, volviéndose a arrendar a los granjeros.

Los archivos de la familia Murashu contienen interesantes
ejemplos de contratos de leasing, donde puede apreciarse
gue se operé bajo dos tipos de contratos: El primero
redactado en un lenguaje fino y pensado para dar mayores
seguridades y ventajas al arrendador; el segundo, por el
contrario, es un contrato simple concebido para dar mayor
proteccion y ventajas al arrendatario. Los asesores legales de
esta familia, como era de suponer, utilizaban el segundo

contrato solamente cuando su patrocinado era la arrendataria;
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en cambio, hacian uso del primero cuando su condicién era
de arrendadora. (Chu, 2018, p. 601)

C) Definiciones de arrendamiento financiero

e Van (1968), define el leasing (arrendamiento financiero) de la
siguiente manera: “Leasing significa alquiler o arrendamiento. La
operacion financiera de leasing se instrumenta mediante un
contrato de alquiler con un periodo minimo de vigencia, durante
el cual no es cancelable, y que contiene generalmente una opcion

final de compra y/o renovacion” (p. 699).

e Norma Internacional de Informacion Financiera  16:
Arrendamiento (Ministerio de economia y finanzas, 2018), la cual
fue emitida por el International Accounting Standards Board
(IASB) para su uso obligatorio a partir del 1 de enero del 2019 y
en reemplazo de la Norma Internacional de Contabilidad 17. En el
Apéndice A define el arrendamiento financiero de la siguiente
manera: “Un arrendamiento que transfiere sustancialmente todos
los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo

subyacente” (p. 15).

De acuerdo a lo leido podemos definir al arrendamiento
financiero, también llamado leasing, como una alternativa de
financiamiento por el cual una entidad financiera arrienda bienes
muebles e inmuebles a una persona natural o juridica mediante
un contrato, lo peculiar de este tipo de financiamiento es que al
finalizar el contrato hay una opciéon de compra por un valor

residual.
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D) Ventajas de arrendamiento financiero (leasing)
Van (1968), menciona ciertas ventajas del leasing (arrendamiento
financiero), las cuales son:

v Flexibilidad: Se afirma que el leasing otorga mayor
flexibilidad que la compra porque la empresa evita el riesgo
de obsolescencia. Pero en la mayoria de los leasing
financieros, este riesgo recae sobre el usuario. En efecto,
si el costo del bien se amortiza durante el periodo basico
del leasing, el usuario estd asumiendo todo ese riesgo,
pues tiene una obligacién fija que lo obliga a pagar,
independientemente de que el bien se vuelva o no
obsoleto. La mayoria de los arrendadores estan advertidos
del riesgo de intereses, durante el periodo basico del
leasing. Realmente el leasing nos otorga mayor flexibilidad
en el financiamiento de adquisiciones relativamente
pequefias, que se producen de tiempo en tiempo; la
obtencién de crédito a largo plazo en sucesivas partidas,
puede ser costoso y ademas dificil. Pero cuanto mas
grande es la compra, menos valido es este argumento en
favor del leasing.

v Ausencia de restricciones: La ausencia de restricciones en
los contratos de leasing se relaciona también con la
flexibilidad. Las clausulas protectoras que suelen
imponerse en los contratos de préstamo, o en los de
emision de debentures estdn generalmente ausentes en
los contratos de leasing.

v Financiacién total: La financiacibn mediante leasing
permite habitualmente a las empresas adquirir de un bien,
sin tener que hacer ningan pago inicial. Si la firma adquiera
el bien, no podria obtener la financiacion del 100% de lo

invertido.
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v’ Tratamiento en caso de insolvencia o reorganizaciones: En
el caso de insolvencia, el méximo derecho del arrendador
es el de un afio de alquileres; en caso de reorganizacion,
el reclamo maximo es de 3 afios de alquiler.

v Aspectos fiscales: A los efectos del impuesto a los réditos
los pagos por leasing son totalmente deducibles; en
cambio, si se adquiriera el activo, éste deberia ser
capitalizado, y solo podria deducirse anualmente su
amortizacion.

v Tratamiento contable: Uno de los principales atractivos que
algunas encuentran en los contratos de leasing es que
pueden adquirir el uso de un bien sin tener que mostrar la
obligacién, en sus estados patrimoniales, como un pasivo.
Si adquirieran el bien y lo financian mediante préstamo
deberian mostrar tanto el activo como el pasivo. En la
actualidad, la obligacion emergente del contrato de leasing
se expone habitualmente en una nota al pie de los estados
contables auditados.

v Efectos sobre los indices financieros: La emision de la
obligacion emergente del contrato de leasing en el estado
patrimonial puede tener un efecto favorable, pero
engafoso, en cuanto a la condicion financiera de la
empresa, segun resulte de los indices financieros, respecto
a lo que éstos indicarian si el activo se hubiera comprado y
financiado mediante una deuda.

v Influencia sobre la obtencion de financiamiento: Los
acreedores y los inversores estan cada vez mas advertidos
de las implicancias de una obligacion de leasing respecto
de la posicion financiera de las empresas. La mayoria de
los analistas por lo menos sefala la existencia de la
obligacion contractual en sus andlisis; algunos incluso

capitalizan la obligacion y el activo, y preparan un estado
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patrimonial ajustado. Pero cuando los acreedores y los
inversores comprendan que el leasing es una obligacion
contractual, lo que importa saber es si lo miran realmente
como una deuda. (Van, 1968, p. 701)

El autor nos menciona ocho ventajas del arrendamiento
financiero, por lo que vamos a proceder a destacar solo 3
ventajas, segun nuestro criterio, nos parece que son las mas
relevantes para nuestra investigacion, como: la flexibilidad, la cual
nos dice que a través del leasing financiero la empresa puede
evitar riesgos y el principal es de obsolescencia. Otra ventaja es
la financiacién total porque permite adquirir leasing sin cuota
inicial, es decir, es financiado en su totalidad por la entidad
financiera (arrendador). Finalmente es en el aspecto fiscal, la cual
nos dice que los pagos por leasing son deducibles y en su
totalidad.

E) Desventajas de arrendamiento financiero (Leasing)
Van (1968), menciona ciertas desventajas del leasing
(arrendamiento financiero), las cuales son:

v' Valor Residual: Dado que el bien es propiedad del
arrendador, a éste le pertenece también el valor residual
gue el bien pudiera conservar al final del periodo basico del
leasing. El valor econdmico del activo suele estar limitado
a la posibilidad de emplearlo durante el periodo basico del
leasing; sin embargo, el hecho de que el usuario no tenga
ni el uso ni la propiedad del bien después de este periodo
puede ser una desventaja significativa en algunos casos.
La tierra, por ejemplo, puede haber aumentado de valor en
el mercado durante el periodo basico de leasing. Muchas
empresas de transporte alquilan edificios terminales en las

grandes ciudades; a lo largo de los afos, la tierra sobre la

25



cual estdn construidas estas estaciones terminales
aumenta varias veces de valor. A la conclusion del contrato
de leasing la compaiiia de transporte sélo podra hallar una
ubicacion similar a un precio sustancialmente mayor del
gue hubiera tenido que pagar si hubiera comprado la
propiedad desde el primer momento. Aunque no puede
decirse que un edificio aumente el valor con el tiempo, de
todos modos el wusuario puede encontrarse, a la
terminacion del contrato de leasing, con que el valor de
reemplazo del edificio es muy grande. Toda vez que existe
la posibilidad de que un bien tenga un valor residual
significativo, este valor debe ser considerado al sopesar las
conveniencias del leasing.

Tasas de interés del leasing: Otra desventaja del leasing
es el interés que suele cobrarse por el mismo, que
habitualmente es mas alto que el interés de un préstamo.
Suponiendo que el costo del bien se amortice
completamente durante el periodo basico del leasing, el
costo financiero de éste seria la tasa de descuento que
iguale el costo del bien con el valor actual de los pagos
periodicos. La diferencia, entre la tasa de interés de los
contratos de leasing y la de los contratos de mutuo suele
ser del 1% anual, o més. (Van, 1968, p. 709)

El autor nos define solo dos desventajas del arrendamiento

financiero (desventajas para el usuario). En primer lugar, nos

menciona al valor residual, este valor es el resultado del valor del

bien menos el valor de uso al término del contrato y es una

desventaja porque el bien sigue perteneciendo a la entidad

financiera (arrendador) y por lo tanto, si es que hubiese valor

residual este también le pertenece. Como segunda desventaja, el
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2.2.2

autor menciona a la tasa de interés, ya que esta suele ser mas

alta que la tasa de interés de un préstamo por 1% anual.

Rentabilidad
A) Definicion de Rentabilidad

Sanchez (2002), define la rentabilidad de la siguiente manera:

Rentabilidad es una nocion que se aplica a toda accién en la
gue se movilizan unos medios, materiales, humanos y
financieros con el fin de obtener unos resultados. En la
literatura econdémica, aunque el término rentabilidad se utiliza
de forma muy variada y son muchas las aproximaciones
doctrinales que inciden en una u otra faceta de la misma, en
sentido general se denomina rentabilidad a la medida del
rendimiento que en un determinado periodo de tiempo
producen los capitales utilizados en el mismos. Esto supone
la comparacion entre la renta generada y los medios utilizados
para obtenerla con el fin de permitir la eleccién entre
alternativas o juzgar la diferencia de las acciones realizadas,
segun que el andlisis realizado sea a priori 0 a posteriori.
(Sanchez, 2002, p. 2)

De acuerdo a lo leido es necesario evaluar la rentabilidad de un

proyecto de inversién, consideramos de vital importancia conocer

la proporcion entre los beneficios obtenidos y los recursos

invertidos del resultado que se ha llegado a obtener para asi poder

determinar si dicha inversion puede considerarse rentable o no.

B) Importancia de la Rentabilidad

Forsyth (2018), menciona la importancia de la rentabilidad como:

Uno de los temas que genera mayor preocupacion en los

inversionistas y directivos de las empresas es

la

determinacién de la rentabilidad que se esta obteniendo por
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el capital invertido. Se ha desarrollado una serie de
indicadores con la finalidad de estimularla, muchos de los
cuales carecen de rigurosidad tedrica y muestran resultados

contradictorios entre ellos. (Forsyth, 2018, p. 35)

Es importante conocer la rentabilidad en un negocio ya que sirve
de apoyo en la toma de decisiones correctas, conociendo asi si
los recursos destinados a las actividades de generacion de renta
producen el margen de utilidad esperado, es decir, determina si el

capital invertido tiene un retorno significativo.

C) Medicién de la rentabilidad

e Forsyth (2018), menciona la medicién de la rentabilidad como:
“Tenemos que medir la rentabilidad en un periodo especifico de
tiempo. Este periodo se mide normalmente en dias, y el periodo

mas comun es el de 360 dias o un afo” (p. 37).

D) Tipos de rentabilidad

Sanchez (2002), menciona 2 tipos de rentabilidad los cuales son:

¢ Rentabilidad econémica:
La rentabilidad econ6mica se erige asi en indicador basico
para juzgar la eficiencia en la gestibn empresarial, pues es
precisamente el comportamiento de los activos, con
independencia de su financiacion, el que determina con
caracter general que una empresa sea 0 no rentable en
términos econdmicos. Ademas, el no tener en cuenta la forma
en que han sido financiados los activos permitira determinar
si una empresa no rentable lo es por problemas en el
desarrollo de su actividad econdmica o por una deficiente

politica de financiacion. (Sanchez, 2002, p. 5)
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¢ Rentabilidad financiera:

La rentabilidad financiera o de los fondos propios,
denominada en la literatura anglosajona return on equity
(ROE), es una medida, referida a un determinado periodo de
tiempo, del rendimiento obtenido por esos capitales propios,
generalmente con independencia de la distribucion del
resultado. La rentabilidad financiera puede considerarse asi
una medida de rentabilidad més cercana a los accionistas o
propietarios que la rentabilidad economica, y de ahi que
tedricamente, y segun la opinion mas extendida, sea el
indicador de rentabilidad que los directivos buscan maximizar
en interés de los propietarios. Ademas, una rentabilidad
financiera insuficiente supone una limitacion por dos vias en
el acceso a nuevos fondos propios. Primero, porque ese bajo
nivel de rentabilidad financiera es indicativo de los fondos
generarados internamente por la empresa; y segundo, porque
puede restringir la financiacion externa. (Sanchez, 2002, p.
10)

2.3 Conceptual
2.3.1 Apalancamiento financiero
e Besley & Brigham (2016), definen el apalancamiento financiero de
la siguiente manera:
Apalancamiento se entiende como los costos fijos, es decir,
los costos operativos fijos y los costos financieros fijos. Dado
gue éstos son fijos, se deben pagar incluso cuando la
empresa tiene un mal desempefio. No obstante, del lado
positivo, la empresa puede retener cualesquiera utilidades
gue excedan estos costos fijos. Si lo deméas permanece igual,
las empresas que tienen una razén mas alta de costos fijos se
consideran con mas riesgo que aquellas que la tienen mas

baja. Por tanto, es posible evaluar la estructura del capital de
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una empresa si se estudia su razén (medida) de costos fijos
y, por ende, su riesgo. (Besley & Brigham, 2016, p. 502)

Entendemos por apalancamiento financiero al hecho de utilizar
algun medio de financiamiento, obteniendo asi una obligacion con
un tercero (pasivo) o con medios propios (capital) para poder
incrementar las ventas y mejorar el nivel de ingresos de manera
significativa para asi poder cumplir con sus obligaciones y generar
una utilidad deseable. Para ello el Apalancamiento Financiero nos

menciona un tipo de indicador el cual es:

» Inversion

BBVA (2017), el banco BBVA en su péagina web define

inversiéon de la siguiente manera:
El término inversion se refiere al acto de postergar el
beneficio inmediato del bien invertido por la promesa de
un beneficio futuro mas o menos probable. Una inversion
es una cantidad limitada de dinero que se pone a
disposicion de terceros, de una empresa o0 de un
conjunto de acciones, con la finalidad de que se
incremente con las ganancias que genere ese proyecto
empresarial. (BBVA, 2017, p. 1)

Comprendemos que la inversion es todo acto de entrega de
efectivo o equivalente de efectivo con la expectativa de poder
obtener un margen de utilidad deseable en un corto, mediano

o largo plazo.

2.3.2 Riesgo financiero
a) Definicién de riesgo financiero
Partal & Gomez (2015), definen el riesgo financiero de la siguiente

manera:
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Se entiende por riesgo en general a la posibilidad de que
tenga lugar una situacion negativa en el futuro, mientras que,
desde el punto de vista financiero, hace referencia a la
posibilidad de sufrir una pérdida de valor econémico. El riesgo
esta asociado al concepto de incertidumbre por lo que
respecta a la posibilidad de sufrir una pérdida efectiva, la
cuantia de la misma e instante en que puede materializarse.
Tradicionalmente, los reguladores han venido clasificando los
riesgos segun la causa que origina la pérdida. (Partal &
Gomez, 2015, p. 27)

b) Medicion de Riesgo Financiero

Partal & GoOmez (2015), mencionan la medicion del riesgo

Financiero de la siguiente manera:
A efectos de andlisis y medicion, los distintos tipos de riesgos
financieros se clasifican atendiendo a factores de riesgos en
cuya gestion incidira la entidad, siendo éstos cada una de las
variables de actividad o del entorno cuya variacion se toma
como base para explicar los posibles resultados econémicos.
(Partal & Gomez, 2015, p. 27)

Podemos indicar, que el riesgo financiero es basicamente no
tener la certeza de obtener un posible resultado financiero
negativo que nace de la evaluacién del rendimiento de una
inversion, el cual conlleva a la imposibilidad de retorno del capital
invertido debido a diversos factores o cambios que pueden
emerger en el mercado que se encuentra operando.
Consideramos que el riesgo financiero debe ser medido previo a
realizar una inversion para poder corroborar que tan viable resulta
ser el proyecto a emprender. Asi mismo sefialamos los

indicadores del Riesgo Financiero, los cuales son:
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» Riesgo de liquidez
a) Definicion de riesgo de liquidez
Partal & Gomez (2015), definen el riesgo de liquidez de la
siguiente manera: “Se define como la probabilidad de que
una entidad incurra en pérdidas por no poder obtener fondos
con los que hacer frente a sus obligaciones en el momento

que deben cumplirse y a un coste razonable” (p. 29).

b) Riesgo de liquidez en una entidad
Partal & Gomez (2015), mencionan los riesgos de liquidez
gue una entidad puede tener:

El riesgo de liquidez al que se puede enfrentar la entidad

es posible estudiarlo desde dos puntos de vista:

v Riesgo de liquidez de fondos (funding liquidity risk):
riesgo de que la entidad no contara o no pudiera
contar de forma inmediata en su negocio diario
habitual con los fondos suficientes para hacer frente
a sus compromisos esperados e inesperados.

v’ Riesgo de liquidez de mercado (market liquidity risk):
riesgo de que una entidad no pueda deshacer
posiciones sin afectar a los precios de mercado
debido a la escasa profundidad del mercado. (Partal
& Gémez, 2015, p. 29)

c) Medicion del riesgo de liquidez
Economipedia (2019), menciona que la medicion del riesgo
de liquidez es:
El riesgo de liquidez se puede medir mediante los ratios
de liquidez, siendo la relacidén entre el activo corriente y
las deudas a corto plazo la principal. Esto es asi porque
permite descifrar en qué medida una empresa puede

afrontar sus préximos pagos con la parte mas liquida de
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sus activos, que suele comprender el dinero en caja,
bancos y las inversiones financieras a corto plazo.
(Economipedia, 2019, p. 1)

Riesgo de _ Activo corriente
liquidez Pasivo corriente

Hacemos referencia que el riesgo de liquidez se origina por
la incapacidad que tiene una entidad al no poder cumplir sus
obligaciones dentro del plazo acordado o estimado.
Generalmente la pérdida de liquidez se debe a la mala
administracion y distribucion de recursos econdémicos lo cual
se da a notar con mayor presencia al momento de cumplir

sus obligaciones contraidas.

» Riesgo de crédito
a) Definicion de riesgo de crédito

Partal & Gomez (2015), definen el riesgo de crédito de la

siguiente manera:
De entre los diferentes riesgos que afectan a la actividad
de las entidades financieras, el riesgo de crédito es
considerado el riesgo tipico, siendo el causante del
mayor numero de crisis financieras. También llamado de
insolvencia o de default, es el riesgo de una pérdida
econémica como consecuencia de que una de las partes
contratantes deje de cumplir con sus obligaciones y
produzca, en la otra parte, una pérdida financiera.
Puede definirse como la disminucion del valor de los
activos debido al deterioro de la calidad crediticia de la
contrapartida, incluso en el caso en que la contrapartida
cumpla totalmente con lo acordado. Por lo tanto, la
calidad del riesgo puede estar determinada tanto por la

probabilidad de que se produzca el incumplimiento del
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contrato como por la reduccion de las garantias. (Partal
& Gémez, 2015, p. 28)

b) Principales riesgos de crédito

Partal & Gémez (2015), mencionan tres principios del riesgo

de crédito, los cuales son:
El riesgo de crédito viene determinado por tres
principios: la pérdida esperada (media anticipada de
las pérdidas de la cartera), la pérdida no esperada
(volatilidad de las pérdidas respecto a la media) y el
capital regulatorio y econdémico (capital necesario
para proteger a la entidad de pérdida elevadas,
superiores a la pérdida esperada). (Partal & Gomez,
2015, p. 29)

Comentamos que el riesgo de crédito se genera por el
incumplimiento de las obligaciones por una de las partes de
un contrato, propiciando asi una pérdida en la otra entidad.
Esto suele darse por un mal manejo de recursos por parte
de la entidad que incurre en el incumplimiento del contrato o
puede suceder que el incumplimiento se deba a factores
externos, pero dichos elementos ya pertenecerian al tipo de
riesgo de mercado. Mencionamos que actualmente,
INFOCORP, que es una central de riesgos privada contiene
la base de informacion crediticia en el Peru, retne toda la
informacion actualizada de los créditos que proporcionan las

entidades bancarias.

» Riesgo operativo
a) Definicion de riesgo financiero
Partal & Gomez (2015), definen el riesgo operativo de la

siguiente manera:
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Es la posibilidad de sufrir pérdidas como consecuencia
de la existencia de procesos, sistemas, equipos técnicos
y humanos inadecuados, o por fallos en ellos, asi como
por hechos externos. El riesgo operativo recoge diversos
aspectos de organizacion interna que pueden hacer
peligrar la entidad.

El desarrollo de practicas bancarias cada vez mas
complejas, los avances tecnologicos y la
subcontratacion de procesos otorgan cada vez mayor
relevancia a este riesgo. Asi, el Comité de Supervision
Bancaria de Basilea (2004) consideré necesaria su
introduccion para preservar la estabilidad del sistema,
estableciendo requerimientos de capital por riesgo
operacional; lo definié como “el riesgo de pérdida debido
a la inadecuacion o fallos de los procesos, el personal y
los sistemas internos, o bien a causa de acontecimientos
externos”. Esta definicion incluye el riesgo legal, pero
excluye el riesgo estratégico y de reputacion. El simple
hecho de dar una definicion del riesgo operacional
supone un gran avance, pues hasta el momento no
existia una acepcion Unica, y permite establecer asi una
base homogénea para medir y controlar este riesgo,
completandolo con una clasificacibn mas detallada de
tipos de eventos de pérdida, en la que enumera y define
los que tienen la consideracion de pérdida por riesgo
operacional. (Partal & Gomez, 2015, p. 29)

En nuestra opinién, el riesgo operativo se origina debido a

fallas en procedimientos administrativos establecidos por la

gerencia, o por la ausencia de las mismas, el riesgo
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operativo también puede ser causado por tener

procedimientos no efectivos para la empresa.

2.3.3 Rentabilidad financiera
A) Concepto de rentabilidad financiera
Sanchez (2002), indica el concepto de rentabilidad financiera, el
cual es el siguiente:
La rentabilidad financiera o de los fondos propios,
denominada en la literatura anglosajona return on equity
(ROE), es una medida, referida a un determinado periodo de
tiempo, del rendimiento obtenido por esos capitales propios,
generalmente con independencia de la distribucion del
resultado. La rentabilidad financiera puede considerarse asi
una medida de rentabilidad més cercana a los accionistas o
propietarios que la rentabilidad econdémica, y de ahi que
tedricamente, y segun la opinion mas extendida, sea el
indicador de rentabilidad que los directivos buscan maximizar
en interés de los propietarios. Ademas, una rentabilidad
financiera insuficiente supone una limitacion por dos vias en
el acceso a nuevos fondos propios. Primero, porque ese bajo
nivel de rentabilidad financiera es indicativo de los fondos
generarados internamente por la empresa; y segundo, porque

puede restringir la financiacion externa.

En este sentido, la rentabilidad financiera deberia estar en
consonancia con lo que el inversor puede obtener en el
mercado mas una prima de riesgo como accionista. Sin
embargo, esto admite ciertas matizaciones, puesto que la
rentabilidad financiera sigue siendo una rentabilidad referida
a la empresa y no al accionista, ya que aunque los fondos
propios representen la participacion de los socios en la

empresa, en sentido estricto el calculo de la rentabilidad del
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accionista deberia realizarse incluyendo en el numerador
magnitudes tales como beneficio distribuible, dividendos,
variacion de las cotizaciones, etc., y en el denominador la
inversion que corresponde a esa remuneracion, lo que no es
el caso de la rentabilidad financiera, que, por tanto, es una
rentabilidad de la empresa.

La rentabilidad financiera es, por ello, un concepto de
rentabilidad final que al contemplar la estructura financiera de
la empresa (en el concepto de resultado y en el de inversion),
viene determinada tanto por los factores incluidos en la
rentabilidad econdmica como por la estructura financiera
consecuencia de las decisiones de financiacion. (Sanchez,
2002, p. 10)

B) Calculo de Rentabilidad Financiera
Sanchez (2002), indica el célculo de rentabilidad financiera, el
cual es el siguiente: A diferencia de la rentabilidad econémica, en
la rentabilidad financiera existen menos divergencias en cuanto a
la expresion de calculo de la misma. La mas habitual es la
siguiente: (p. 10)

Resultado neto

Fondos Propios a su estado medio

Como concepto de resultado la expresion mas utilizada es la de
resultado neto, considerando como tal al resultado del ejercicio.
(Sanchez, 2002, p. 11)

Mediante la Rentabilidad Financiera podemos determinar el

rendimiento de los bienes capital de la empresa, es por ello que
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también podemos denominarla posicion financiera, con esto
logramos que usuarios de los Estados Financieros tengan un
mejor entendimiento de los mismos, estos pueden ser,
Accionistas, Inversionistas, entidades financieras, etc. A

continuacion, describiremos los indicadores, los cuales son:

» Endeudamiento
a) Definicion de endeudamiento

Forsyth (2018), indica el concepto de endeudamiento de la

siguiente manera:
Las empresas pueden tratar de mejorar su posicion de
endeudamiento incrementando el nivel de inversiones
con algunas inexistencias, como por ejemplo con la
creacibn de cuentas por cobrar a accionistas 0 a
empresas vinculadas, las cuales no tienen sustento real.
También se puede intentar mejorar la posicion del
patrimonio registrando como parte de él ganancias
diferidas que recién se incorporaran en los siguientes
ejercicios. Por ejemplo, realizo una venta que se
entregard en el proximo afo, lo que genera una
ganancia deferida que deberé registrar en el momento
oportuno. Sin embargo, se puede tratar de adelantar ese
beneficio futuro registrdndolo en el ejercicio presente,
con lo que se mejoran los indicadores de la empresa.
Otra forma de mejorar la posicion es difiriendo gastos o
no registrdndolos oportunamente. Por ejemplo, la
empresa realiza gastos en un proyecto que, finalmente
decide no continuar. Los gastos que el proyecto
demando, los cuales estan contabilizados como una
inversion en intangibles, deben pasarse a gastos. La
empresa puede decidir mantenerlos como parte del

activo para mejorar su posicién patrimonial. Lo mismo
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puede ocurrir con algunos gastos del periodo o con
inversiones no exitosas que decide contabilizarlas como
activos intangibles o gastos diferidos. (Forsyth, 2018, p.
260)

Una empresa utiliza el endeudamiento a través de las
cuentas por pagar a terceros, accionistas y créditos con
entidades bancarias, entre otros, estos endeudamientos
pueden ser para cumplir obligaciones con terceros o para
invertir como es el caso del presente proyecto de

investigacion.

b) Ratio de endeudamiento
Forsyth (2018), indica los ratios de endeudamiento, sin
embargo, para nuestra investigacion hemos considerado

solo el ratio de deuda, el cual es: (p. 264)

Pasivo total
Activo Total

Deuda

» Beneficio contable
a) Definicién de beneficio contable
Funding Circle (2018), indica la definicibn del beneficio
contable de la siguiente manera:
El beneficio contable de una empresa durante un
ejercicio es la diferencia entre los ingresos (ventas,
prestacion de servicios, etc.) y los gastos resultantes de
generar esas ventas (compras, gastos salariales, gastos
generales, etc.). El resultado del ejercicio se recoge en
la cuenta de pérdidas y ganancias del Plan General de

Contabilidad, formado por los ingresos y los gastos. El
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resultado de explotacidon nos informa sobre la eficiencia
operativa de la empresa, ya que los intereses e
impuestos no estan contabilizados. No debe confundirse
beneficio con tesoreria, ya que el beneficio seria la
diferencia positiva entre gastos e ingresos y la tesoreria
depende de la gestion que se haga de los plazos de
cobro y pago. Es importante también tener en cuenta la
diferencia entre un pago y un gasto. Por ejemplo, la
adquisicion de maquinaria es una inversion sujeta a un
proceso de amortizacion lo que quiere decir que esta
inversion no sera un gasto hasta que el valor de dicha

maquinaria se vaya depreciando.

Debemos distinguir también entre resultado de
explotacion que es el beneficio antes de intereses e
impuestos, el resultado financiero o calculo entre la
diferencia entre los ingresos y gastos por operaciones
financieras. Sumando el resultado de explotacion y el
resultado financiero se obtiene el resultado antes de
impuestos, si este ha sido positivo se le restara el
impuesto sobre beneficios obteniéndose de este modo

el beneficio contable. (Funding Circle, 2018, p. 1)

b) Célculo del beneficio contable
Funding Circle (2018), indica dentro de la definicién del
beneficio contable la forma de calculo, la que es siguiente:

(p. 1)

Beneficio contable = Ingresos - Gastos
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Los usuarios de los estados financieros miden el rendimiento
de la empresa a través de los Beneficios contables, ya que
para llegar a ello se utilizan la diferencia entre el total de
ingresos menos los gastos de ventas, esto permite un mejor
entendimiento a cerca de las ventas, los gastos incurridos

en las ventas y el beneficio que otorgan estos.

» Patrimonio neto
Zeballos (2012), define al Patrimonio Neto de la siguiente
manera: “En si el Patrimonio Neto proviene de los aportes
por los accionistas o participes y de los resultados
generados por la entidad y de las actualizaciones de valor.
Todas ellas modifican el Patrimonio Neto en conjunto” (p.
277).

El Patrimonio Neto puede venir de aportes de accionistas y
resultados generados por la empresa, este a través de la
capitalizacion que la empresa haya podido generar.

2.3.4 Rentabilidad econémica
A) Definicion de rentabilidad econémica

Sanchez (2002), define el riesgo financiero de la siguiente

manera:
Es una medida, referida a un determinado periodo de tiempo,
del rendimiento de los activos de una empresa con
independencia de la financiacion de los mismos. De aqui que,
segun la opinion mas extendida, la rentabilidad economica
sea considerada como una medida de la capacidad de los
activos de wuna empresa para generar valor con
independencia de como han sido financiados lo que permite
la comparacion de la rentabilidad entre empresas sin que la

diferencia en las distintas estructuras financieras puesta de
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manifiesto en el pago de intereses, afecte al valor de la
rentabilidad. (Sanchez, 2002, p. 5)

B) Calculo de Rentabilidad Econémica
Sanchez (2002), sefala que el célculo de la Rentabilidad

Econdmica es de la siguiente manera: (p. 6)

_ Resultado antes deintereses e impuestos

RE
Activototal a su estado medio

En base a lo mencionado por el autor, podemos decir, que la
rentabilidad econdmica es un beneficio el cual nos permite
conocer el rendimiento de una empresa a través del resultado
antes de impuestos e intereses. Para poder ampliar nuestros
conocimientos, a continuacion explicaremos indicadores de

rentabilidad econémica:

» Margen de utilidad bruta
a) Definiciébn de margen de utilidad bruto

Gitman & Zutter (2016), definen el margen de utilidad bruta

de la siguiente manera:
Mide el porcentaje que queda de cada unidad monetaria
producida por las ventas después de que la empresa ha
pagado sus bienes. Se prefiere tener un margen de
utilidad bruta mas alto (es decir, un costo relativo de la
mercancia vendida mas bajo). (Gitman & Zutter, 2016,
p. 82)
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b) Calculo de margen de utilidad bruta
Gitman y Zutter (2016), sefialan que el margen de utilidad

bruta se calcula de la siguiente manera: (p. 82)

Margen de Ventas - Costo de los bienes vendidos _ Utilidades brutas

——]

=
[ =]

utilidad bruta Ventas Ventas

Tomando en cuenta la definicion del autor, podemos
entender entonces que para que el margen de utilidad bruta

sea alto, el costo de venta debe ser lo mas bajo.

» Margen de utilidad operativa
a) Definicion de margen de utilidad operativa

Gitman & Zutter (2016), definen el margen de utilidad

operativa de la siguiente manera:
Mide el porcentaje que queda de cada unidad monetaria
producida por las ventas después de deducir todos los
costos y los gastos, excluyendo los intereses, los
impuestos y los dividendos de acciones preferentes.
Representa las utilidades “puras” generadas por cada
unidad monetaria de ventas. (Gitman & Zutter, 2016, p.
82)

b) Calculo de margen de utilidad operativa
Gitman & Zutter (2016), sefialan que el margen de utilidad

operativa se calcula de la siguiente manera: (p. 82)

Margen de utilidad _ Utilidad operativa
operativa Ventas
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Basandonos en la definicién del autor, podemos decir que el
margen utilidad operativa es el resultado de dividir la utilidad
operativa (Ventas menos costo y gasto) entre las ventas, el
fin de este resultado es para medir el rendimiento de la

empresa segun el nivel de ventas, costo y gastos.

» Margen de utilidad neta
a) Definicion de margen de utilidad neta

Gitman & Zutter (2016), definen el margen de utilidad neta

de la siguiente manera:
Mide el porcentaje que queda de cada unidad monetaria
producida por las ventas después de deducir todos los
costos y los gastos, incluyendo los intereses, los
impuestos y los dividendos de acciones preferentes.
Entre mas alto es el margen de utilidad de la empresa,
mejor. (Gitman & Zutter, 2016, p. 83)

b) Calculo de margen de utilidad neta
Gitman y Zutter (2016), sefalan que el calculo del margen

de utilidad neta es el siguiente: (p. 83)

Margen de utilidad Utilidad neta

neta Ventas

De lo anterior definido por el autor, podemos decir que el
margen de utilidad neta es el resultado de deducir a las
ventas, los costos y gastos, adicionando ingresos no
operacionales y deduciendo gastos no operacionales y
disminuyendo también, los impuestos y la reserva legal. El
fin de determinar la utilidad neta es para conocer el
rendimiento que los socios han obtenido por sus aportes y

activos en un periodo.
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2.3.5 Solvencia econdmica
A) Definicion de solvencia econdmica
Areadepymes (2005), define la solvencia de la siguiente manera:
Ratio de solvencia mide la capacidad de una empresa para
hacer frente sus obligaciones de pago. Este ratio lo podemos
encontrar tanto de forma, agregada activo total entre pasivo
total, como de forma desagregada esto es en funcion del
activo y pasivo corriente o no corriente. Obviamente este es
uno de los ratios que las entidades financieras tienen en
consideracion a la hora de analizar las operaciones de

financiacion que solicitan sus clientes. (Areadepymes, 2005,
p-1)

B) Calculo de solvencia
Areadepymes (2005), sefiala que el calculo de Solvencia es de la

siguiente manera: (p. 1)

Ratio de Activono corriente +  Activo corriente

Solvencia Pasivonocorriente + Pasivo corriente

2.3.6 Rendimiento sobre activos totales (RSA)
A) Definicion de rendimiento sobre activos totales

Gitman & Zutter (2016), definen el rendimiento sobre activos de la

siguiente manera:
El rendimiento sobre los activos totales (RSA), conocido
también como rendimiento sobre la inversion (RSI), mide la
eficacia general de la administracion para generar utilidades
con sus activos disponibles. Entre mas alto es el rendimiento
sobre los activos totales de la empresa, mejor. (Gitman &
Zutter, 2016, p. 84)
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B) Definicion de rendimiento sobre activos totales
Gitman & Zutter (2016), definen el rendimiento sobre activos de la

siguiente manera:

RSA = Utilidades disponibles para los accionistas comunes
Activos totales

2.3.7 Rendimiento sobre patrimonio (ESP)
A) Definicion de rendimiento sobre patrimonio
Gitman & Zutter (2016), definen que: “El rendimiento sobre el
patrimonio (RSP) mide el rendimiento ganado sobre la inversién
hecha por los accionistas comunes en la empresa. Por lo general,
a mayor rendimiento sobre el patrimonio, los propietarios tienen

mejores resultados” (p. 84).

B) Calculo de rendimiento sobre patrimonio
Gitman & Zutter (2016), nos dicen que este indicador se calcula

de la siguiente manera: (p. 84)

Utilidades disponibles para accionistas comunes

Capital

2.4 Definicidén de términos basicos
2.4.1 Arrendador
¢ Norma Internacional de Informacion Financiera 16 (Ministerio de
Economia y Finanzas, 2018), la cual fue emitida por el
International Standards Board (IASB) para su uso obligatorio a
partir del 1 de enero del 2019 y en reemplazo de la Norma
Internacional de Contabilidad 17. En el Apéndice A define al

arrendador de la siguiente manera: “Una entidad que proporciona
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el derecho de usar un activo subyacente por un periodo de tiempo

a cambio de una contraprestacion” (p. 15).

e Gitman & Zutter (2016), definen al arrendador de la siguiente
manera: “El propietario de los activos bajo arrendamiento” (p.
686).

2.4.2 Arrendatario
¢ Norma Internacional de Informacion Financiera 16 (Ministerio de
Economia y Finanzas, 2018), la cual fue emitida por el
International Standards Board (IASB) para su uso obligatorio a
partir del 1 de enero del 2019 y en reemplazo de la Norma
Internacional de Contabilidad 17. En el Apéndice A define al
arrendatario de la siguiente manera: “Una entidad que obtiene el
derecho a usar un activo subyacente por un periodo de tiempo a

cambio de una contraprestacion” (p. 15).

e Gitman & Zutter (2016), definen al arrendatario de la siguiente
manera: “El receptor de los servicios de los activos amparados

por un contrato de arrendamiento” (p. 686).

2.4.3 Arrendamiento operativo
¢ Norma Internacional de Contabilidad 17 (Ministerio de Economia
y Finanzas, 2015), la cual fue revisada por el International
Accounting Standards Board (IASB) en el aiflo 1997 y derogada
por la misma para ser reemplazada por la Norma Internacional de
Informacién Financiera 16 a partir del 1 de enero del 2019. En el
parrafo N° 4 define el arrendamiento Operativo de la siguiente
manera: “Un arrendamiento Operativo es cualquier acuerdo de

arrendamiento distinto al arrendamiento financiero” (p. 1).
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e Gitman & Zutter (2016), definen al arrendamiento operativo de la
siguiente manera:

Normalmente, un arrendamiento operativo es un acuerdo
contractual en el que el arrendatario acuerda hacer pagos
periddicos al arrendador, a menudo durante cinco afos o
menos, para obtener los servicios de un activo. Por lo general,
los arrendatarios pueden tener la opcion de cancelar dichos
arrendamientos, aunque se les puede requerir el pago de una
multa por cancelacién. Los activos adquiridos bajo un
arrendamiento operativo tienen una vida util mayor que el
plazo del arrendamiento. Sin embargo, por lo general podrian
llegar a ser menos eficientes y tecnoldégicamente obsoletos si
se arriendan por un periodo mas largo. Los sistemas de
computo son uno de los principales ejemplos de activos cuya
eficiencia relativa se espera que disminuya a medida de un
cambia la tecnologia. Por consiguiente, el arrendamiento
operativo es un acuerdo comun para obtener dichos sistemas,
asi como otros activos de vida relativamente corta, como los
automdviles. (Gitman & Zutter, 2016, p. 686)

e Chu (2018), define al arrendamiento operativo de la siguiente
manera:

El denominado leasing operativo, que para algin sector de la
doctrina constituye la forma primitiva del leasing, es una
modalidad contractual de comercializacién por la que una
empresa, generalmente fabricante o proveedora, se obliga a
ceder temporalmente a una empresa arrendataria el uso de
un determinado bien, a cambio de una renta periddica como
contraprestacién. Estos contratos, habitualmente, vienen
acompafnados de una serie de servicios como mantenimiento,
reparacion y asistencia técnica, por citar algunos. (Chu, 2018,
p. 607)
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2.4.4 Contrato

Norma Internacional de Informacion Financiera 16 (Ministerio de
Economia y Finanzas, 2018), la cual fue emitida por el
International Standards Board (IASB) para su uso obligatorio a
partir del 1 de enero del 2019 y en reemplazo de la Norma
Internacional de Contabilidad 17. En el Apéndice A define al
contrato de la siguiente manera: “Un contrato es un acuerdo entre
dos o mas partes que crea derechos y obligaciones exigibles” (p.
17).

2.4.5 Depreciacion
Norma Internacional de Contabilidad Financiera 16 (Ministerio de
Economia y Finanzas, 2018), la cual fue revisada por el
International Standards Board (IASB) en el afio 1998 y por el
Ministerio de Economia y Finanzas en el afio 2018. En el parrafo
6 sefiala la definicion de Depreciacion, la cual es la siguiente:
“Depreciacion es la distribucion sistematica del importe

depreciable de un activo a lo largo de vida util” (p. 2).

2.4.6 Interés
Moyer, McGuigan, & Kretlow (2005), definen al interés de la
siguiente manera: “El monto que se obtiene como rendimiento de,
o la cantidad que se paga a, alguien que perdié una oportunidad
de consumo o de inversion alterna actual y “alquild” el dinero en

una relacion de crédito” (p. 114).

2.4.7 Estados financieros
Norma Internacional de Contabilidad 1 (Ministerio de Economia y
Finanzas, 2018), menciona en el parrafo 9 la finalidad de los
Estados Financieros:
Los estados financieros constituyen una representacion

estructurada de la situacion financiera y del rendimiento
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financiero de una entidad. El objetivo de los estados financieros
es suministrar informacion acerca de la situacion financiera, del
rendimiento financiero y de los flujos de efectivo de una entidad,
gue sea til a una amplia variedad de usuarios a la hora de
tomar sus decisiones economicas. Los estados financieros
también muestran los resultados de la gestion realizada por los
administradores con los recursos gue les han sido confiados.
Para cumplir este objetivo, los estados financieros suministraran
informacion acerca de los siguientes elementos de una entidad:
(&) activos;

(b) pasivos;

(c) patrimonio;

(d) ingresos y gastos, en los que se incluyen las ganancias y
pérdidas;

(e) aportaciones de los propietarios y distribuciones a los
mismos en su condicion de tales; y

() flujo de efectivo

Esta informacion, junto con la contenida en las notas, ayuda a
los usuarios a predecir los flujos de efectivo futuros de la entidad
y, en particular, su distribucién temporal y su grado de

certidumbre. (Ministerio de economia y finanzas, 2018, p. 3)

2.4.8 Estado de situacion financiera
Norma Internacional de Contabilidad 1 (Ministerio de Economia y
Finanzas, 2018), sefiala en el parrafo 54 la informacion a
presentar en el estado de situacion financiera, la cual es la
siguiente:
El estado de situacién financiera incluira partidas que presenten
los siguientes importes:
(a) propiedades, planta y equipo;
(b) propiedades de inversion;

(c) activos intangibles;
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(d) activos financieros (excluidos los importes mencionados en los
apartados (e), (h) e (i));

(da) grupos de contratos dentro del alcance de la NIIF 17 que son
activos, desglosados como requiere el parrafo 78 de la NIIF 17,
(e) inversiones contabilizadas utilizando el método de la
participacion;

(f) activos bioldgicos dentro del alcance de la NIC 41 Agricultura;
(g) inventarios;

(h) deudores comerciales y otras cuentas por cobrar;

(i) efectivo y equivalentes al efectivo;

(j) el total de activos clasificados como mantenidos para la venta
y los activos incluidos en grupos de activos para su disposicion,
gue se hayan clasificado como mantenidos para la venta de
acuerdo con la NIIF 5 Activos No corrientes Mantenidos para la
Venta y Operaciones Discontinuadas;

(k) acreedores comerciales y otras cuentas por pagar;

() provisiones;

(m) pasivos financieros [excluyendo los importes mencionados en
los apartados (k) y (D];

(ma) grupos de contratos dentro del alcance de la NIIF 17 que son
pasivos, desglosados como requiere el parrafo 78 de la NIIF 17;
(n) pasivos y activos por impuestos corrientes, segun se definen
en la NIC 12 Impuesto a las

Ganancias;

(o) pasivos y activos por impuestos diferidos, segun se definen en
la NIC 12;

(p) pasivos incluidos en los grupos de activos para su disposicion
clasificados como mantenidos para la venta de acuerdo con la
NIIF 5;

(q) participaciones no controladoras, presentadas dentro del

patrimonio; y
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(r) capital emitido y reservas atribuibles a los propietarios de la
controladora. (Ministerio de Economia y Finanzas, 2018, p. 10)

2.4.9 Estado de resultados
Norma Internacional de Contabilidad 1 (Ministerio de Economiay
Finanzas, 2018), sefiala en el péarrafo 81A la informacion a
presentar en el estado de resultados, la cual es la siguiente:
El estado del resultado del periodo y otro resultado integral
(estado del resultado integral) presentara, ademas de las
secciones del resultado del periodo y otro resultado integral:
(a) el resultado del periodo;
(b) otro resultado integral total;
(c) el resultado integral del periodo, siendo el total del resultado
del periodo y otro resultado integral.
Si una entidad presenta un estado del resultado del periodo
separado, no presentara la seccion del resultado del periodo en el
estado que presente el resultado integral. (Ministerio de Economia
y Finanzas, 2018, p. 15)

2.4.10 Flujo de caja
Flores (2013), define el flujo de caja de la siguiente manera:

Se entiende por flujo efectivo o flujo de caja a la estimacién
de los ingresos y egresos de efectivo de una empresa. Para
un periodo determinado.

Al flujo de caja estimado se le conoce también como

presupuesto de caja, presupuesto de tesoreria, prondstico de

tesoreria. (Flores, 2013, p. 85)

2.4.11 INFOCORP

Soluciones.equifax (2018), define rendimiento sobre capital de la

siguiente manera:
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Infocorp reune la informacion crediticia del Pera y es una marca de
Equifax. La informacion contenida en esta base de datos puede ser
tanto positiva como negativa. Equifax, presente en mas de 24 paises
y con mas de 119 afos de historia, es el socio estratégico de
empresas y personas brindandoles informacion para que tomen
mejores decisiones. En el Peru, Equifax compro Infocorp en el afio
1995. Infocorp no es una empresa del Estado, no es una empresa
de cobranzas y no es a quién tienes que pagar tus deudas.

(Soluciones.equifax, 2018, p. 1)

2.4.12 Liquidez
Flores (2013), define la Liquidez de la siguiente manera: “La
liquidez es la capacidad de pago que tiene una empresa para
afrontar sus obligaciones conforme estas vayan venciendo,

cumplir con cancelar dichos pasivos” (p. 147).

2.4.13 MYPE
SUNAT (2018), define MYPE de la siguiente manera:
La Micro y Pequefia Empresa (MYPE) es la unidad econ6mica
constituida por una persona natural o juridica (empresa), bajo
cualquier forma de organizacion que tiene como objetivo
desarrollar actividades de extraccion, transformacion,
produccion, comercializacion de bienes o prestacion de
servicios. Las micro y pequefias empresas se inscriben en un
registro que se denomina REMYPE. (SUNAT, 2018, p. 1)

El Estado otorga varios beneficios a las micro y pequefias
empresas, brindandoles facilidades para su creacion y
formalizacibn, dando politicas que impulsan el
emprendimiento y la mejora de estas organizaciones

empresariales.
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Pueden constituirse como personas juridicas (empresas),
ia internet a través del Portal de Servicios al Ciudadano y
Empresas.

Pueden asociarse para tener un mayor acceso al
mercado privado y a las compras estatales.

Gozan de facilidades del Estado para participar eventos
feriales y exposiciones regionales, nacionales e
internacionales.

Cuentan con un mecanismo agil y sencillo para realizar
sus exportaciones denominado Exporta F&cil, a cargo de
la SUNAT.

Pueden participar en las contrataciones y adquisiciones
del Estado.

Los requisitos para inscribirse en el REMYPE son:

<N X X

RUC vigente.

Tener el Usuario y Clave Sol.

Tener como minimo un trabajador.

No pertenecer al rubro de bares, discotecas, casinos y

juegos de azar.

Las MYPE deben ubicarse en alguna de las siguientes

categorias empresariales, establecidas en funcion de sus

niveles de ventas anules:

v" Micro Empresa: ventas anuales hasta el monto maximo

de 150UIT.

v' Pequefa empresa: ventas anuales superiores a 150UIT

y hasta el monto maximo de 1700 UIT.
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2.4.14 NIC 1 Presentacion de estados financieros
Norma Internacional de Contabilidad 1 (Ministerio de Economia y
Finanzas, 2018), menciona en el parrafo 1 el objetivo de la norma:
Esta Norma establece las bases para la presentacion de los
estados financieros de proposito general, para asegurar que los
mismos sean comparables, tanto con los estados financieros de
la misma entidad correspondientes a periodos anteriores, como
con los de otras entidades. Esta Norma establece requerimientos
generales para la presentacion de los estados financieros, guias
para determinar su estructura y requisitos minimos sobre su

contenido. (Ministerio de economia y finanzas, 2018, p. 1)

2.4.15 NIC 17 Arrendamientos
Norma Internacional de Contabilidad 17 (Ministerio de Economia y
Finanzas, 2015), menciona en el parrafo N° 1 el objetivo de la
norma:
El objetivo de esta Norma es el de prescribir, para arrendatarios y
arrendadores, las politicas contables adecuadas para contabilizar
y revelar la informacién relativa a los arrendamientos. (Ministerio de

economia y finanzas, 2015, p. 1)

2.4.16 Propiedades, plantay equipo
Norma Internacional de Contabilidad Financiera 16 (Ministerio de
economia y finanzas, 2018), la cual fue revisada por el
International Standards Board (IASB) en el afio 1998. En el
parrafo 6 sefiala que propiedades, planta y equipo deben cumplir

ciertos requisitos, los cuales son:

Las propiedades, planta y equipo son activos tangibles que:
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v/ Posee una entidad para su uso en la producciéon o el
suministro de bienes y servicios, para arrendarlos a
terceros o para propoésitos administrativos; y

v' Se espera utilizar durante mas de un periodo. (Ministerio

de economia y finanzas, 2018, p. 2)

2.4.17 Valor residual

Norma Internacional de Contabilidad Financiera 16 (Ministerio de
Economia y Finanzas, 2018), la cual fue revisada por el
International Standards Board (IASB) en el afio 1998. En el
parrafo 6 sefiala la definicibn de Valor Residual, la cual es la
siguiente:

El valor residual de un activo es el importe estimado que la entidad
podria obtener de un activo por su disposicién, después de haber
deducido los costos estimados para su disposicion, si el activo
tuviera ya la edad y condicidén esperadas al término de su vida util.

(Ministerio de Economia y Finanzas, 2018, p. 2)

2.4.18 Vida util

¢ Norma Internacional de Contabilidad Financiera 16 (Ministerio de
Economia y Finanzas, 2018), la cual fue revisada por el
International Standards Board (IASB) en el afio 1998. En el
parrafo 6 sefiala la definicion de Vida Util, la cual es la siguiente:

“Vida util es:
(a) El periodo durante el cual se espera que la entidad utilice

el activo; o

(b) El numero de unidades de produccion o similares que se

espera obtener del mismo por parte de una entidad” (p. 2)
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3.1
3.1.1

3.1.2

3.2

HIPOTESIS Y VARIABLES

Hipotesis

Hipotesis general

El arrendamiento financiero en vehiculos de carga pesada optimizo
las ventas, repercutiendo en la rentabilidad de la empresa Grupo
Barthe E.Il.R.L.

Hipotesis especificas
e El apalancamiento financiero contribuyé en la rentabilidad
financiera de la empresa Grupo Barthe E.I.LR.L., permitiendo

mantenerla con solvencia econémica.

e EIl riesgo financiero influyé en la rentabilidad econ6mica de la
empresa Grupo Barthe E.lLR.L., obteniendo un rendimiento

atractivo para inversiones futuras.

Definicion conceptual de variables

Podemos decir que la definicibn de variable segin Hernandez,

Fernandez & Baptista (2014) es:
Una variable es una propiedad que puede fluctuar cuya
variacion es susceptible de medirse u observarse. Ejemplos
de variables son el género, la presiéon arterial, el atractivo
fisico, el aprendizaje de concepto, la religion, la resistencia de
un material, la masa, la personalidad autoritaria, la cultura
fiscal y la exposicion a una camparfa de propaganda politica.
El concepto de variable se aplica a personas u otros seres
vivos, objetos, hechos y fenomenos, los cuales adquieren
diversos valores respecto de la variable referida. (Hernandez,
Fernandez & Baptista, 2014, p. 105)
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De acuerdo a nuestro proyecto de investigacion decidimos utilizar
las variables independiente y dependiente, por lo cual podemos decir

en base Bernal (2010) definimos a continuacion dichas variables:

e La variable independiente segun el autor se define como: “Se
denomina variable independiente a todo aquel aspecto, hecho,
situacion, rasgo, etcétera, que se considera como la “causa de”

en una relacién entre variables” (p. 139).

e La variable dependiente segun el autor se define como: “Se
conoce como variable dependiente al “resultado” o “efecto”

producido por la accién de la variable independiente” (p. 139).

3.2.1 Variable independiente

Arrendamiento Financiero (X)

Segun Apaza (2015), define el arrendamiento de la siguiente

manera:
Es un convenio que confiere el derecho de usar un bien por
un periodo determinado. El arrendamiento tipico es celebrado
entre dos partes: el propietario (arrendador) y la parte que
contrata el uso del bien (arrendador). Por ventajas de origen
impositivo, de flujos de efectivo, y de otro tipo, los
arrendamientos han adquirido importancia como alternativas
a la compra de bienes cuando la empresa (arrendataria)
necesita obtener los bienes para operaciones. (Apaza, 2015,
p. 848)

3.2.2 Variable dependiente
Rentabilidad (Y)
Segun Sanchez (2002), define la rentabilidad de la siguiente manera:
Rentabilidad es una nocion que se aplica a toda accion en la

gue se movilizan unos medios, materiales, humanos y
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financieros con el fin de obtener unos resultados. En la
literatura econdmica, aunque el término rentabilidad se utiliza
de forma muy variada y son muchas las aproximaciones
doctrinales que inciden en una u otra faceta de la misma, en
sentido general se denomina rentabilidad a la medida del
rendimiento que en un determinado periodo de tiempo
producen los capitales utilizados en el mismos. Esto supone
la comparacion entre la renta generada y los medios utilizados
para obtenerla con el fin de permitir la elecciobn entre
alternativas o juzgar la diferencia de las acciones realizadas,
segun que el analisis realizado sea a priori 0 a posteriori.
(Sanchez, 2002, p. 2)
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3.2.3 Operacionalizacion de variable

TITULO: ARRENDAMIENTO FINANCIERO EN VEHICULOS DE CARGA PESADA'Y LA RENTABILIDAD DEL GRUPO BARTHE E.I.R.L. EN EL PERIODO 2017-2018

DIMENSIOMES INDICADORES

TECNICA

Apalancamiento financiero * Inversion

VARIABLE
INDEPENDIENTE:
ARRENDAMIENTO
FINANCIERD [X)

* Riesgo de liquidez
Riesgo financiero * Riesgo de crédito

* Riesgo operativo

* Endeudamienta

Rentabilidad financiera * Beneficio Contable

VARIABLE
DEPEMDIENTE:
RENTABILIDAD (Y)

* Patrimonio neto

* Margen de utilidad bruta
Rentabilidad econdmica = Margen de utilidad neta

* Margen de utilidad operativa

INDICES METODO
Valor en soles de la variacion del apalancamiento financiero  Analitico - Descriptivo
Valor en soles del riesgo financiero Analitico - Descriptivo
Valor en soles del riesgo financiero Analitico - Descriptivo
Valor en soles del riesgo financiero Analitico - Descriptivo
Porcentaje de rentabilidad financiera Analitico - Descriptivo
Porcentaje de rentabilidad financiera Analitico - Descriptivo
Porcentaje de rentabilidad financiera Analitico - Descriptivo
Valor en soles de la rentabilidad economica Analitico - Descriptivo
Valor en soles de la rentabilidad econdmica Analitico - Descriptivo
Valor en soles de la rentabilidad economica Analitico - Descriptivo

Analisis financiero

Analisis financiero
Analisis financiero

Analisis financiero

Analisis financiero
Analisis financiero

Analisis financiero

Analisis financiero
Analisis financiero

Analisis financiero
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V.

4.1
411

DISENO METODOLOGICO

Tipo y disefio de investigacion

Tipo de investigacion

La presente investigacion es de tipo aplicada, descriptiva -
correlacional con enfoque cuantitativo porque daremos a conocer la
solucion de los problemas planteados, analizando el
comportamiento de los sucesos Yy describiendo los hechos

observados.

Tam, Vera, & Oliveros (2008), afirman que la investigacion aplicada:
“Tiene como objetivo crear nueva tecnologia a partir de los
conocimientos adquiridos a través de la investigacion estratégica
para determinar si éstos pueden ser Utilmente aplicados con o sin

mayor refinamiento para los propdésitos definidos” (p.147).

Hernandez, Fernandez & Baptista (2010), nos dicen que:
La investigacion descriptiva busca especificar propiedades,
caracteristicas y rasgos importantes de cualquier fenémeno
que se analice. Describe tendencias de un grupo o poblaciéon”
(p.80). También nos mencionan que: “La investigacion
correlacional asocia variables mediante un patron predecible

para un grupo o poblacién. (p.81).

Cortés & Iglesias (2004), afirman que:
El enfoque cuantitativo toma como centro de su proceso de
investigacion a las mediciones numeéricas, utilizando la
observacion del proceso en forma de recoleccion de datos y
los analiza para llegar a responder sus preguntas de
investigacion. Utiliza la recoleccion, la medicion de

parametros, la obtencion de frecuencias y estadigrafos de la
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4.1.2

4.2

poblacion que investiga para llegar a probar las hipétesis
establecidas previamente. (Cortés & Iglesias, 2004, p. 10)

Disefio de investigacion

La presente investigacion es de disefio no experimental, transversal

y de nivel descriptivo correlacional. Segun Salkind (1998), nos da

una explicacion del disefio no experimental, el cual es el siguiente:
La investigacion no experimental incluye diversos métodos
gue describen relaciones entre variables. La distincion
importante entre los métodos no experimentales y los demas
gue mencionaremos posteriormente es que los métodos de
investigacibn no experimental no establecen, ni pueden
probar, relaciones causales entre variables. (Salkind, 1998, p.
8)

Arias (2006), define la investigacidn descriptiva de la siguiente

manera:
La investigacion descriptiva consiste en la caracterizacion de
un hecho, fenébmeno, individuo o grupo, con el fin de
establecer su estructura o comportamiento. Los resultados de
este tipo de investigacion se ubican en un nivel intermedio en
cuanto a la profundidad de los conocimientos se refiere.
(Arias, 2006, p. 24)

Método de investigacion
El método aplicado a la presente investigacion es el método
inductivo, debido a que nuestro analisis parti6 de hechos concretos

que fueron descompuestos en partes para llegar a una conclusion.
Gbomez (2012), define el método inductivo de la siguiente manera:

El método inductivo, es un procedimiento que va de lo

individual a lo general, ademéas de ser un procedimiento de
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4.3
4.3.1

4.3.2

sistematiza con que, a partir de resultados particulares,
intenta encontrar posibles relaciones generales que la
fundamenten. De manera especifica, “es el razonamiento que
partiendo de casos particulares se eleva a conocimientos
generales; o, también, razonamiento mediante el cual
pasamos del conocimiento de un determinado grado de
generalizacidon a un nuevo conocimiento de mayor grado de

generalizacion que el anterior. (Goémez, 2012, p. 14)

Poblacién y muestra

Poblacion

En la presente investigacion consideramos como poblacion a los
Estados Financieros de la empresa Grupo Barthe E.I.LR.L. en el
periodo 2017-2018.

Arias (2006), define la poblacion de la siguiente manera:
La poblacién, o en términos mas precisos poblacion objetivo,
es un conjunto finito o infinito de elementos con
caracteristicas comunes para los cuales seran extensivas las
conclusiones de la investigacion. Esta queda delimitada por el

problema y por los objetivos del estudio. (Arias, 2006, p. 81)

Muestra

En la presente investigacion consideramos como muestra a los
Estados Financieros de la empresa Grupo Barthe E.I.LR.L. en el
periodo 2017-2018.

(Arias, 2006), define muestra de la siguiente manera: “La muestra es

un subconjunto representativo y finito que se extrae de la poblacion

accesible” (p. 83).
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4.4
441

4.4.2

4.5
45.1

4.5.2

4.6

Lugar de estudio y periodo desarrollado

Lugar de estudio

La presente investigacion se ha realizado con la informacion
obtenida de la empresa Grupo Barthe E.I.LR.L., la cual se encuentra

en la ciudad de Lima, en el distrito de San Miguel.

Periodo desarrollado

La presente investigacion ha sido realizada con la informacion
obtenida por el periodo 2017-2018 de la empresa Grupo Barthe
E.I.LRL.

Técnicas e instrumentos para la recoleccion de lainformacion
Técnicas

La técnica utilizada en la presente investigacion, ha sido la
observacion; porque identificamos los problemas, determinamos
objetivos, analizamos datos y desarrollamos las conclusiones

respectivas.

Instrumentos

Elinstrumento utilizado ha sido una lista de cotejo de los documentos
a analizar. Obtuvimos informacién documentaria como los estados
financieros del periodo 2017-2018, flujos de caja, cronogramas de
pagos y asesoria personal por parte de la contadora de la empresa
Grupo Barthe E.I.R.L.

Analisis y procesamiento de datos

El andlisis de datos que utilizamos fue a través de Microsoft Office
Excel con la cual realizamos tablas dinamicas y graficos estadisticos
de la informacion brindada por la empresa Grupo Barthe E.l.LR.L. en
el periodo 2017-2018.
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V.

5.1

5.1.1

RESULTADOS

Como pasos previos para trabajar los resultados, recibimos y observamos
la documentacion que sustentaban las operaciones teniendo en cuenta
que la empresa Grupo Barthe E.l.LR.L. se encuentra registrada como
MYPE, por lo que no esta obligada a elaborar Estados Financieros; la
empresa nos proporcioné dos documentos denominados “Estado de

Situacién Financiera al 30 de junio del 2017”, “Estado de resultados por

”

funcion al 30 de junio del 2017”, “Estado de situacion financiera al 31 de
diciembre del 2017, “Estado de resultados por funcion al 31 de diciembre
del 20177, “Estado de situacion financiera al 30 de junio del 2018”, “Estado
de resultados por funcion al 30 de junio del 2018”, “Estado de situacién
financiera al 31 de diciembre del 2018” y “Estado de Resultados por
Funcion al 31 de diciembre del 2018” que se mostraron en el anexo V'y VI
(Véase pag. 110 al 117) los mismos que estaban suscritos por la
contadora, sin embargo, dichos documentos no se ajustaban a Estados
Financieros establecidos en la Norma Internacional de Contabilidad 1 (NIC
1) Presentacion de Estados Financieros, por lo que tuvimos que adecuar
dichos documentos para poder realizar la aplicacién de ratios financieros y
poder desarrollar nuestros resultados. Cabe precisar que estos Estados
Financieros adecuados fueron coordinados con la contadora y la gerencia
de la empresa para evitar distorsién de informacién, ya que lo estabamos
manipulando; lo que permiti6 que ellos los suscribieran otorgando
confiablidad de la informacién aplicada que nos permitié trabajar nuestros

resultados. (Ver anexo VIl y VIII)

Resultados descriptivos

Hipotesis especifica 1: El apalancamiento financiero contribuyé en
la rentabilidad financiera del Grupo Barthe E.l.R.L., permitiendo

mantenerla con solvencia econdmica.
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Primer paso: Apalancamiento financiero

Tabla 5.1
Inversiones adquiridas por arrendamiento financiero en el periodo
2017-2018

Activos adquiridos por arrendamiento

Periodo ) .
financiero
2017 1 1,635,326
2017 1l 1,635,326
2018 | 2,994,825
2018 Il 2,983,286

Fuente: Estados Financieros de la empresa Grupo Barthe E.I.R.L.
Elaboracion: propia

Inversion adquiridas por arrendamiento
financiero en el periodo 2017-2018

4,000,000 2,983,286
2,994,825
n 3000,000 1,635,326
2 2,000,000 1,635,326

N
0

m20171 =2017 11 m20181 =2018 Il

Periodo

Gréfico 5.1: Inversiones adquiridas por arrendamiento financiero en el periodo
2017-2018.

Fuente: Estados Financieros de la empresa Grupo Barthe E.I.R.L.

Elaboracion: propia

Interpretacion:

La tabla 5.1 y el grafico 5.1; nos muestran el incremento de la
inversion en activos fijos (vehiculos de carga pesada) adquiridos por
arrendamiento financiero con el fin de acrecentar sus ingresos. En el
periodo 2017 — 1, la empresa Grupo Barthe E.I.RL. adquirié activos
fijos por un valor de S/ 1,635,326; en el periodo 2017 — 1l mantuvo el
mismo valor; en el periodo 2018 — | aumento sus activos fijos en S/
1,359,499 en comparaciéon con el periodo 2017 — Il obteniendo un
valor de S/ 2,994,825 y en el periodo 2018 — Il disminuyé en S/
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11,539 en comparacion con el periodo 2018 — |, obteniendo un valor
de S/ 2,983,286 en activos fijos.

Tabla 5.2
Razoén de endeudamiento por adquisicion de activos en el periodo
2017-2018

Periodo Pasivototal / Activototal = Razon_
endeudamiento
2017 | 404,914 [/ 1,517,133 = 0.27
2017 11 243,223 /[ 1,364,275 = 0.18
2018 | 1,591,448 [ 3,116,971 = 0.51
2018 11 1,666,927 | 2,982,518 = 0.56

Fuente: Estados Financieros de la empresa Grupo Barthe E.I.R.L.
Elaboracion: propia

Razén de endeudamiento por adquisicion
de activos en el periodo 2017-2018

0.60 0.51 0.56

4
040 0.27

0.20 . 0.18

m20171 m20171l =20181 =2018 Il
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Gréfico 5.2: Razén de endeudamiento por adquisicion de activos en el periodo
2017-2018.

Fuente: Estados Financieros de la empresa Grupo Barthe E.I.R.L.

Elaboracion: propia

Ratio

Interpretacion:

La tabla 5.2 y el grafico 5.2; representan el nivel de endeudamiento
a razon del activos total. En el periodo 2017 - | en comparacion al
periodo 2018 - | el endeudamiento fue de 24% y en el periodo 2017
— 1l en comparacién al periodo 2018 — Il el endeudamiento fue de
38%, lo que significa que la empresa Grupo Barthe E.l.R.L. puede
cumplir con sus obligaciones con sus acreedores, amparandose en

sus activos.
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Segundo paso: Rentabilidad

Tabla 5.3

Calculo del beneficio contable en el periodo 2017-2018
Periodo Ingresos - Gastos = ?:iﬂ?gglig
2017 | 1,225,086 - 170,591 = 1,054,495
2017 Il 2,111,564 - 323915 = 1,787,649
2018 | 1,803,849 - 368,316 = 1,435,533
2018 11 3,974,946 - 714,633 = 3,260,312

Fuente: Estados Financieros de la empresa Grupo Barthe E.I.R.L.

Elaboracion: propia

Soles

Calculo del beneficio contable en el periodo 2017-
2018

3,500,000
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Graéfico 5.3: Célculo del beneficio contable en el periodo 2017-2018
Fuente: Estados Financieros de la empresa Grupo Barthe E.I.R.L.

Elaboracion: propia

Interpretacion:

La tabla 5.3 y el gréafico 5.3 Caélculo del beneficio contable periodo
2017-2018; muestran la diferencia de los ingresos menos los gastos
incurridos para los periodos observados. El beneficio contable para
el periodo 2017 — | en comparacion al periodo 2018 - | fue de S/
381,038; en cambio, para el periodo 2017 — Il en comparacién al
periodo 2018 - Il fue de S/ 1,472,663; este incremento se debi6 a



que la empresa Grupo BARTHE E.I.LR.L., invirti6 en una nueva flota

de vehiculos y esto le permitié incrementar sus ingresos.

Tabla 5.4
Variacion del patrimonio neto en el periodo 2017-2018
Resultados . . .
Periodo  Capital + Acumulados Ut”.'da(.j _del - Patrimonio
Positivo Ejercicio neto

2017 | 341,714 + 664,676 + 105,829 = 1,112,219
201711 600,000 + 406,605 + 114,447 = 1,121,052
2018 | 600,000 + 521,052 + 404,471 = 1,525,523
2018 1 600,000 + 521,052 + 194,539 = 1,315,591

Fuente: Estados Financieros de la empresa Grupo Barthe E.I.R.L.
Elaboracion: propia

Variacion del patrimonio neto en el periodo

2017-2018
2,000,000
1,525,523
1,500,000 1,121,052 1,315,591
” 1,112,219
2 1,000,000
n
500,000
0

m20171 =m2017 1l =m20181 =2018 Il
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Gréfico 5.4: Variacién del patrimonio neto en el periodo 2017-2018
Fuente: Estados Financieros de la empresa Grupo Barthe E.I.R.L.
Elaboracion: propia

Interpretacion:

La tabla 5.4 y el grafico 5.4 representan la variacion del patrimonio
neto del periodo 2017-2018 de la empresa Grupo Barthe E.I.R.L. En
el periodo 2017 — | el patrimonio neto fue de S/ 1,112,219; en el
periodo 2017 — Il fue de S/ 1,121,052; en el periodo 2018 — | fue de
S/ 1,525,523; en el periodo 2018 — |l fue de S/ 1,315,591. Teniendo
una variacion de S/ 194,539 del periodo 2017 — Il al periodo 2018 —
Il debido al aumento de capital social como medida de confiabilidad
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para la adquisicion de nueva flota de vehiculos y el incremento de
ingresos elevando el resultado del ejercicio.

Tercer paso: Solvencia econdmica

Tabla 5.5

Ratio de solvencia econdémica en el periodo 2017-2018
Periodo Activo total /  Pasivo total Ratio d_e

Solvencia

2017 1 1,517,133 / 404,914 = 3.75
2017 11 1,364,275 / 243,223 = 5.61
2018 | 3,116,971 / 1,591,448 = 1.96
2018 II 2,982,518 / 1,666,927 = 1.79

Fuente: Estados Financieros de la empresa Grupo Barthe E.I.R.L.
Elaboracion: propia

Ratio de solvencia econdmica en el
periodo 2017-2018
6 5.61

3.75

1.96 1.79

m20171 m2017 1l m20181 =2018 Il

Periodo

Graéfico 5.5: Ratio de solvencia econémica en el periodo 2017-2018
Fuente: Estados Financieros de la empresa Grupo Barthe E.I.R.L.
Elaboracion: propia

Interpretacion:

La tabla 5.5 y el grafico 5.5 ratio de solvencia en el periodo 2017-
2018; muestran la capacidad de pago representado en el nimero de
veces que la empresa Grupo Barthe E.I.R.L. puede responder frente
a sus obligaciones con terceros, haciendo uso de su dinero en
efectivo, activos y recursos propios. En el periodo 2017 - I, la
capacidad que tuvo fue de 3.75 veces; en el periodo 2017 — Il fue de

5.61 veces; en el periodo 2018 — | fue de 1.96 veces y en el periodo
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5.1.2

2018 — Il fue de 1.79; lo que significa que la empresa cuenta con los

recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones y mantenerse

en el mercado sin dificultad.

Hipotesis especifica 2: El riesgo financiero influyé en la rentabilidad

econdémica del Grupo Barthe E.I.R.L., obteniendo un rendimiento

atractivo para futuras inversiones.

Primer paso: Riesgo financiero

Tabla 5.6
Determinacién del riesgo de liquidez en el periodo 2017-2018
. Activo Pasivo Liquidez
Periodo . / ) = :
corriente corriente corriente
2017 1 638,505 / 293,798 = 2.17
2017 11 537,503 / 243,223 2.21
2018 | 816,053 / 391,141 = 2.09
2018 11 945,028 / 794,019 = 1.19

Fuente: Estados Financieros de la empresa Grupo Barthe E.I.R.L.

Elaboracion: propia

Determinacion del riesgo de liquidez en el
periodo 2017-2018

2.50 2.17
2.00
1.50
1.00
0.50

Ratio

m2017 1

2.21 2.09

m2017 11 m2018 I

Periodo

1.19

2018 1l

Gréfico 5.6: Determinacién del riesgo de liquidez en el periodo 2017-2018
Fuente: Estados Financieros de la empresa Grupo Barthe E.Il.R.L.

Elaboracion: propia
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Interpretacion:

La tabla 5.6 y el grafico 5.6 indice de liquidez en el periodo 2017-

2018; nos muestran la capacidad de pago que la empresa Grupo

Barthe E.I.R.L. tuvo al usar sus activos corrientes frente a sus

pasivos corrientes. En el periodo 2017 - Il, la empresa cont6é con

2.21 soles por cada sol de deuda. En cambio, en el periodo 2018 —

Il disminuy6 a 1.19. No obstante, pese a la disminucion del indice de

liquidez, la empresa sigue teniendo fluidez econdmica para

responder frente a sus obligaciones.
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Imagen 5.1: Determinacion del riesgo crediticio en el periodo 2017-2018

Fuente: EQUIFAX - INFOCORP
Elaboracion: EQUIFAX - INFOCORP

Interpretacion:

AL

En la imagen 5.1, se observa la evaluacion del riesgo crediticio
realizada por INFOCORP a través de la plataforma de EQUIFAX la
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cual indica que la empresa Grupo Barthe E.I.R.L reporta un alto
riesgo crediticio en el mercado financiero, no obstante, se debe tener
en cuenta que las entidades financieras evaltan el comportamiento
de pago, el nivel de endeudamiento, el nivel de transacciones
financieras que realiza la empresa, entre otros factores que

conllevan a esta calificacion.

Tabla 5.7

Interpretacion del riesgo operativo en el periodo 2017-2018
Periodo Gastos de ventas Gastos administrativos
2017 | 113,263 43,641
2017 Il 206,481 89,494
2018 | 188,352 105,890
2018 Il 252,306 275,505

Fuente: Estados Financieros de la empresa Grupo Barthe E.I.R.L.
Elaboracion: propia

Interpretacion del riesgo operativo en el
periodo 2017-2018

300,000 275,505
252306
250,000
206,481
200,000 188,352
0
2 150,000
100,000 9,494
50,000 3,641 I
- |
2017 | 2017 Il 2018 | 2018 Il

Periodo

m Gastos de ventas ® Gastos administrativos

Gréfico 5.7: Interpretacion del riesgo operativo en el periodo 2017-2018
Fuente: Estados Financieros de la empresa Grupo Barthe E.l.R.L.
Elaboracion: propia
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Interpretacion

En la tabla 5.7 y el grafico 5.7 Calculo del riesgo operativo periodo
2017-2018, Se visualiza que los gastos de ventas tienen relacion
directamente proporcional a los gastos administrativos. En el periodo
2017 — | en comparacion al periodo 2018 —I, los gastos de ventas
aumentaron en S/ 75,089 y los gastos administrativos aumentaron
en S/62,249. En el periodo 2017 — Il en comparacion al periodo 2018
— Il los gastos de ventas aumentaron en S/ 45,825 y los gastos

administrativos aumentaron en S/ 186,011.

Segundo paso: Rentabilidad econémica

Tabla 5.8
Célculo de la utilidad bruta en el periodo 2017-2018

Ventas Netas o

. Costo de _ Utilidad
Periodo Ingresos por - =
T ventas bruta
Servicios

2017 1 1,225,086 - 948,666 = 276,420
2017 11 2,111,103 - 1,640,812 = 470,291
2018 | 1,803,849 - 1,031,061 = 772,788
2018 11 3,974,658 - 3,001,500 = 973,157

Fuente: Estados Financieros de la empresa Grupo Barthe E.I.R.L.
Elaboracion: propia

Tabla 5.9
Célculo del margen de utilidad bruta en el periodo 2017-2018
Margen
] Utilidad 0 _ de
Periodo bruta /  Ventas X 100% = utilidad
bruta
2017 1 276,420 / 1,225,086 X 100% = 23%
2017 1 470,291 / 2,111,103 X 100% = 22%
2018 | 772,788 / 1,803,849 X 100% = 43%
2018 11 973,157 [/ 3,974,658 X 100% = 24%

Fuente: Estados Financieros de la empresa Grupo Barthe E.I.R.L.
Elaboracion: propia
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Calculo del margen de utilidad bruta en el
periodo 2017-2018
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Gréfico 5.8: Calculo del margen de utilidad bruta en el periodo 2017-2018
Fuente: Estados Financieros de la empresa Grupo Barthe E.Il.R.L.
Elaboracion: propia

Interpretacion

La tabla 5.9 y el grafico 5.8 Calculo del margen de utilidad bruta
periodo 2017-2018, representan el comportamiento del margen de
utilidad bruta a lo largo de los periodos evaluados. En el periodo
2017 — | el margen de utilidad bruta fue de 23%, en el periodo 2017
— 1l fue de 22%, en el periodo 2018 — | fue de 43% y en el periodo
2018 — Il fue de 24%. Mediante la aplicacion de este ratio vemos que
se realizaron mas ventas y por ende se obtuvo un mayor ingreso,
incrementando en una razén de 20% en el periodo 2017 Il al 2018 I,
lo que significa que la empresa Grupo Barthe E.I.R.L. aumentd su
utilidad bruta.
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Tabla 5.10
Calculo de la utilidad operativa en el periodo 2017-2018

Gastos

. Utilidad Gastos de _ Utilidad
Periodo - de - . S, = i
bruta administracion operativa
Ventas
20171 276,420 - 113,263 - 43,641 119,516
201711 470,291 - 206,481 - 89,494 174,316
20181 772,788 - 188,352 - 105,890 478,546

201811 973,157 - 252,306 - 275,505 = 445,346
Fuente: Estados Financieros de la empresa Grupo Barthe E.I.R.L.

Nota: Calculo de utilidad bruta tabla 5.8 (véase pag. 74)

Elaboracion: propia

Tabla 5.11
Calculo del margen de utilidad operativa en el periodo 2017-2018
. Margen de

Periodo Ut|||da_1d /| Ventas X 100% = utilidad
operativa :

operativa
20171 119,516 / 1,225,086 X 100% = 10%
2017 11 174,316 / 2,111,103 X 100% = 8%
2018 1 478,546 / 1,803,849 X 100% = 27%
2018 I 445346 | 3,974,658 X 100% = 11%

Fuente: Estados Financieros de la empresa Grupo Barthe E.I.R.L.
Elaboracion: propia

Céalculo del margen de utilidad operativa
en el periodo 2017-2018
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Gréfico 5.9: Calculo del margen de utilidad operativa en el periodo 2017-2018
Fuente: Estados Financieros de la empresa Grupo Barthe E.I.R.L.
Elaboracion: propia
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Interpretacion

En la tabla 5.11 y el grafico 5.9 Calculo del margen de utilidad

operativa, muestran un margen de utilidad operativa la que ha ido

creciendo de un periodo a otro, y esto se debe a que el

financiamiento del arrendamiento financiero permitié que la empresa

obtenga mas ventas, incrementando en una razon de 3% del periodo
2017 1l al 2018 1l y un 17% en el periodo 2017 1 al 2018 1, es por ello

que la proporcion de utilidad operativa de la empresa Grupo Barthe

E.l.LR.L. aumenté.

Tabla 5.12
Célculo de la utilidad neta en el periodo 2017-2018

) Utilidad Gastos Ingresos —Impuesto 40
Periodo . - . + Financieros - ala =
operativa Financieros neta
Gravados Renta
2017 | 119,516 - 13,687 + 0 0 = 105,829
2017 Il 174,316 - 27,940 + 461 - 32,389 = 114,448
2018 | 478,546 - 74,074 + 0 0 = 404,472

Fuente: Estados Financieros de la empresa Grupo Barthe E.I.R.L.

Nota: Calculo de utilidad operativa tabla 5.10 (Véase pag. 76)
Elaboracion: propia

Tabla 5.13
Célculo del margen de utilidad neta en el periodo 2017-2018
Margen
Periodo Utilidad /| Ventas X 100% = .o_le
neta utilidad
neta
2017 | 105,829 / 1,225,086 X 100% = 9%
2017 1l 114,448 | 2,111,103 X 100% = 5%
2018 | 404,472 | 1,803,849 X 100% = 2204
2018 Il 194,539 / 3,974,658 X 100% = 5%

Fuente: Estados Financieros de la empresa Grupo Barthe E.I.R.L.

Elaboracion: propia
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Calculo del margen de utilidad neta en el
periodo 2017-2018
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Graéfico 5.10: Célculo del margen de utilidad neta en el periodo 2017-2018
Fuente: Estados Financieros de la empresa Grupo Barthe E.I.R.L.
Elaboracion: propia
Interpretacion
En la tabla 5.13 y el grafico 5.10 Caélculo del margen de utilidad neta
periodo 2017-2018, nos indica la variacion del margen de utilidad
neta como resultado de analizar la utilidad neta sobre las ventas.
Para el caso de la empresa Grupo Barthe E.l.LR.L., el margen de
utilidad neta ha disminuido debido a el calculo del impuesto a la renta
es incluido en el periodo 2017 Il y 2018 Il a comparacion de los
periodos 2017 |y 2018 | que no incluye este célculo, que a su vez

sufri6 un aumento de 13%.

Tercer paso: Rendimiento

Tabla 5.14
Céalculo del rendimiento sobre activos totales en el periodo 2017-
2018

. Resultad Activos . _ Rendimiento
Periodo / X Porcentaje = .
o Neto totales sobre activos
20171 105,829 [/ 1,517,133 X 100% = 7%
201711 114,447 | 1,364,275 X 100% = 8%
20181 404,471 [/ 3,116,971 X 100% = 13%

201811 194,539 [/ 2,982,518 X 100% = 7%

Fuente: Estados Financieros de la empresa Grupo Barthe E.l.R.L.
Elaboracion: propia
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Céalculo del rendimiento sobre activos
totales en el periodo 2017-2018

15% 13%

=
o
X

8%
7%

7%

o
X

Porcentaje

0%
m20171 =m2017 11 m20181 =2018II
Periodo

Grafico 5.11: Calculo del rendimiento sobre activos totales en el periodo 2017-
Izz?éﬁte: Estados Financieros de la empresa Grupo Barthe E.I.R.L.
Elaboracion: propia
Interpretacion
La tabla 5.14 y el grafico 5.11, muestran el calculo del rendimiento
sobre los activos totales en el periodo 2017-2018, el cual mide la
eficiencia para determina la rentabilidad generada por cada sol
invertido en activos. En el periodo 2017 — I y en el periodo 2017 — I,
el rendimiento varioé en 1%; esto se debid por el incremento de los
resultados netos obtenidos al término del periodo 2017 — |II
influenciado por el aumento en las ventas. En cambio, al comparar
el periodo 2017 — Il con el periodo 2018 — | vemos un incremento en
5 %; para este ultimo periodo, la empresa Grupo Barthe E.I.R.L.
adquirio nueva flota de vehiculos, incrementando asi sus activos fijos
y el resultado neto que se utiliza para el calculo no esta afecto al
impuesto a la renta. Por ello, si comparamos el periodo 2017 — Il con
el periodo 2018 — Il vemos una variacion de 1% no siendo
significativa porque como podemos ver en la tabla 5.14, el resultado
al finalizar el periodo 2018 — Il se elevo al igual que sus activos

totales en comparacion al periodo 2017 — II.
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5.1.3

Hipotesis general: El arrendamiento financiero en vehiculos de
carga pesada optimizé las ventas, repercutiendo en la rentabilidad
de la empresa Grupo Barthe E.I.R.L.

Tabla 5.15
Repercusion del arrendamiento financiero en rentabilidad del
periodo 2017-2018

Activos adquiridos por

Periodo arrendamiento Rentabilidad
financiero

2017 | 1,635,326 276,420

2017 11 1,635,326 470,291

2018 | 2,994,825 772,788

2018 I 2,983,286 973,157

Fuente: Estados Financieros de la empresa Grupo Barthe E.I.R.L.
Nota: Célculo de utilidad bruta (rentabilidad) tabla 5.8 (Véase pag. 74)
Elaboracion: propia

Repercusion del arrendamiento financiero
en rentabilidad del periodo 2017-2018
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m Activos adquiridos por arrendamiento financiero
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Grafico 5.12: Repercusién del arrendamiento financiero en rentabilidad del periodo
2017-2018

Fuente: Estados Financieros de la empresa Grupo Barthe E.I.R.L.

Elaboracion: propia

Interpretacion

La tabla 5.15 y el grafico 5.12 Repercusion del arrendamiento
financiero y la rentabilidad del periodo 2017-2018 representan la
relacion entre los activos adquiridos por arrendamiento financiero y
la rentabilidad, como observamos en el periodo 2017 — |, los activos
adquiridos por arrendamiento financiero suman S/ 1,635,326, la cual
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obtuvo una rentabilidad de S/ 276,420; mientras que al finalizar el
periodo 2017 — Il la rentabilidad aument6 a S/ 470,291 y la
adquisicion de activos por arrendamiento financiero se mantuvo en
S/ 1,635,326. En el periodo 2018 la empresa Grupo Barthe E.I.R.L.
adquiri6 més activos a través del arrendamiento financiero, como
observamos en el periodo 2018 — | aumentd el arrendamiento
financiero a S/ 2,994,825 y con ella la rentabilidad, la cual aumenté
a S/ 772,788 y al finalizar el periodo 2018 — Il notamos que la
rentabilidad aument6 a S/ 973, 157, mientras que el arrendamiento
financiero disminuy6 en S/ 11,539 debido al pago de las cuotas que

realizé la empresa Grupo Barthe E.I.R.L.

Tabla 5.16
Movimiento de las ventas netas o0 ingresos por servicios en el periodo
2017-2018

Periodo Ventas Netas o Ingresos por Servicios
2017 | 1,225,086
2017 1 2,111,103
2018 | 1,803,849
2018 11 3,974,658

Fuente: Estados Financieros de la empresa Grupo Barthe E.I.R.L.
Elaboracion: propia

Movimiento de las ventas netas o ingresos
por servicios en el periodo 2017-2018
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Gréfico 5.13: Movimientos de las ventas netas o ingresos por servicios en el
periodo 2017-2018

Fuente: Estados Financieros de la empresa Grupo Barthe E.I.R.L.
Elaboracion: propia
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5.2

5.3

5.3.1

Interpretacion

La tabla 5.16 y el grafico 5.13 Movimiento de las ventas netas o
ingresos por servicios en el periodo 2017-2018 representan las
ventas que ha tenido la empresa Grupo Barthe E.I.R.L., como
observamos en el periodo 2017 — | tiene S/ 1,225,086 en ventas y al
finalizar el periodo 2017 — Il las ventas aumentaron a S/ 2,11,103.
Para el periodo 2018 la empresa aumentd sus activos a través del
arrendamiento financiero con la finalidad de incrementar la
rentabilidad, es por ello que notamos en el periodo 2018 — | que las
ventas disminuyeron a S/ 1,803,849, sin embargo, al finalizar el
periodo 2018 — Il aumentd a S/ 3,974,658.

Resultados inferenciales

En la presente investigacion no fue necesario aplicar resultados

inferenciales

Otro tipo de resultados estadisticos de acuerdo a la naturaleza

del problemay la hipétesis

Hipotesis especifica 1: El apalancamiento financiero contribuyé en
la rentabilidad financiera del Grupo Barthe E.l.R.L., permitiendo

mantenerla con solvencia econémica.

Tabla 5.17
Efectivo y Equivalente de Efectivo en el periodo 2017-2018

Periodo Efectivo y Equivalente de Efectivo
2017 1 292,403

2017 11 266,758

2018 | 88,200

2018 11 451,311

Fuente: Estados Financieros de la empresa Grupo Barthe E.l.R.L.
Elaboracion: propia
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5.3.2

Efectivo y Equivalente de Efectivo en el
periodo 2017-2018
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Graéfico 5.14: Efectivo y Equivalente de Efectivo en el periodo 2017-2018

Fuente: Estados Financieros de la empresa Grupo Barthe E.I.R.L.

Elaboracion: propia

Interpretacion

En la tabla 5.17 y el gréfico 5.14 Efectivo y Equivalente de Efectivo
del periodo 2017-18; Se observa un aumento en la disponibilidad de
efectivo que cuenta la empresa debido a que no incurrir en una
compra de los activo al contado cuenta con fondos para ser
destinados a otras operaciones. Comparando los saldos anuales se
visualiza que aument6 de 266,758 en el afio 2017 a 451,311 en el

afio 2018, significando a su vez, un crecimiento en 69.18%.

Hipotesis especifica 2: El riesgo financiero influy6 en la rentabilidad
econdémica del Grupo Barthe E.I.R.L., obteniendo un rendimiento

atractivo para futuras inversiones.

Tabla 5.18
Utilidad neta del ejercicio en el periodo 2017-2018

Periodo Utilidad Neta del Ejercicio
2017 Il 114,448
2018 Il 194,539

Fuente: Estados Financieros de la empresa Grupo Barthe E.Il.R.L.
Elaboracion: propia
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5.3.3

Utilidad neta del ejercicio en el periodo
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Gréfico 5.15: Utilidad neta del ejercicio en el periodo 2017-2018
Fuente: Estados Financieros de la empresa Grupo Barthe E.I.R.L.

Elaboracion: propia

Interpretacion

En la tabla 5.18 y el grafico 5.15 Se observa el incremento positivo

de la utilidad neta del ejercicio debido a que se adquirié activos

mediante el arrendamiento financiero lo que le permitié incrementar

de S/ 114,448 a S/ 194,539 equivalente a 69.98%.

Hipotesis general: El arrendamiento financiero en vehiculos de

carga pesada optimizé las ventas, repercutiendo en la rentabilidad

de la empresa Grupo Barthe E.I.R.L.

Tabla 5.19
Rendimiento sobre capital en el periodo 2017-2018

. Utilidad . Rendimiento
Periodo I\I_eta_dgl / Capital X 100% bre Capital

Ejercicio sobre L.ap

20171 105,829 / 341,714 X 100% = 31%
2017 11 114,448 / 600,000 X 100% = 19%
2018 1 404,472 | 600,000 X 100% 67%
2018 11 194,539 / 600,000 X 100% = 32%

Fuente: Estados Financieros de la empresa Grupo Barthe E.I.R.L.

Elaboracion: propia
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Grafico 5.16: Rendimiento sobre capital en el periodo 2017-2018

Fuente: Estados Financieros de la empresa Grupo Barthe E.Il.R.L.

Elaboracion: propia

Interpretacion

La tabla 5.19 y el grafico 5.16 Rendimiento sobre capital en el
periodo 2017-2018, observamos el porcentaje que representan la
utilidad neta del ejercicio con respecto al capital; en el periodo 2017
— I la razon fue del 31%, mientras que al finalizar el periodo 2017 —
Il la empresa Grupo Barthe E.I.R.L. aument6 su capital a S/ 600,000
es por ello el porcentaje de rendimiento disminuy6 al 19%. Para el
aflo 2018 la empresa adquiri6 de activos por arrendamiento
financiero a modo de inversion es por ello que aumento su utilidad
neta, es por ello que en el periodo 2018 — | la razén de rendimiento
sobre capital aumenté a 67%, mientras que al finalizar el periodo

2018 — Il disminuy6 a 32% debido al célculo del impuesto a la renta.
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VI.

6.1

6.1.1

DISCUSION DE RESULTADOS

Contrastacion y demostraciéon de la hipotesis con los
resultados

Los resultados fueron obtenidos bajo la aplicacion de ratios
financieros, analisis horizontal y vertical; representados mediante
graficos y tablas para la discusién de los resultados obtenidos. Se
tuvo como herramienta principal de analisis a los estados financieros
de la empresa Grupo Barthe E.I.LR.L. los mismos que se evaluaron
en el primer semestre de Enero a Junio y también de Enero a

Diciembre.

Hipotesis especifica 1: El apalancamiento financiero contribuy6 en la
rentabilidad financiera de la empresa Grupo Barthe E.L.R.L.,

permitiendo mantenerla con solvencia econémica.

Resultados descriptivos:

Primero se identificé el valor monetario de los activos adquiridos por
arrendamiento financiero, como se detalla en la tabla 5.1 y se
visualiza el grafico 5.1 (véase pag. 66), observandose que la
empresa Grupo Barthe E.ILR.L. increment6 sus activos en S/
1,347,960 en el periodo 2018 — Il con respecto al periodo 2017 — I,
ya que estos valores eran S/ 2,983,286 y S/ 1,635,326

respectivamente.

Segundo se analizé el incremento del endeudamiento debido a la
adquisicion de activos fijos a través de arrendamiento financiero, el
mismo que varid de 18% a 56%, en relacién a los periodos 2017 - I
y 2018 - Il respectivamente, como se detall6 en la tabla 5.2 y grafico
5.2 (véase pag. 67), lo que quiere decir que la empresa Grupo Barthe

E.lLR.L. aumentd su endeudamiento en 38%, lo cual no fue un
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impedimento para que la empresa continle con normalidad sus
operaciones comerciales como se muestra mas adelante.

Tercero se observé la tabla 5.3 y el gréafico 5.3 (véase pag. 68) en
donde verificamos que el beneficio contable obtenido por la empresa
Grupo Barthe E.I.R.L. tuvo un comportamiento ascendente. En el
periodo 2017 — Il se obtuvo S/ 1,787,649 y en el periodo 2018 — Il se
obtuvo S/ 3,260,312, notandose un incremento de S/ 1,472,663,
debido a que la empresa invirtio en una nueva flota de vehiculos de
carga pesada, permitiendo incrementar sus ingresos y estos a su vez
respaldar el aumento de gastos producto de otras operaciones

comerciales.

Cuarto se observé en la tabla 5.4 y el gréfico 5.4 (véase péag. 69) el
crecimiento del patrimonio neto, el cual obtuvo un valor de S/
1,121,052 en el periodo 2017 — 1l y S/ 1,315,591 en el periodo 2018
— I, notdndose un incremento de S/ 194,439. El resultado fue
obtenido por el incremento de ingresos afectando directamente en el
resultado del ejercicio del afio 2018. Ademéas, como medida de
confiabilidad para la adquisicion del arrendamiento financiero, la
empresa Grupo Barthe E.I.R.L. decidi6é aumentar su capital social en
el periodo 2017 — Il de S/ 341,714 a S/ 600,000, lo que significd un
incremento de S/ 258,286.

Finalmente, en quinto lugar, se demostré a través del ratio de
solvencia segun la tabla 5.5 y el grafico 5.5 (véase pag. 70), que la
empresa Grupo Barthe E.I.R.L. puede responder sus obligaciones a
largo plazo, respaldandose con: efectivo, activo y recursos propios.
En el periodo 2017 — Il se podian cubrir los pasivos totales en 5.61
veces usando los activos totales y en el periodo 2018 — Il se podian
cubrir los pasivos totales en 1.79 veces respaldandose en los activos

totales, por tanto la empresa se encuentra protegida.
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De lo antes expuesto, se comprob6é y demostré la hipotesis
especifica 1 mediante los resultados descriptivos, ya que en el
primer paso (véase pag. 86) comprobamos el crecimiento de los
activos fijos a través del arrendamiento financiero en S/ 1,347,960
en comparacion del periodo 2017 — Il al periodo 2018 - 1I; en el cuarto
paso (véase pag. 87) comprobamos que al comparar el periodo 2017
— Il con el periodo 2018 — II, el apalancamiento financiero si
contribuyd en la rentabilidad financiera, logrando un incremento de
S/ 194,539 en el patrimonio neto y finalmente, en el quinto paso
(véase pag. 87), demostramos que la solvencia econdémica obtenida
por la empresa Grupo Barthe E.l.LR.L. ha disminuido a 1.79 en el
periodo 2018 - I, sin embargo, la empresa sigue teniendo capacidad

de hacer frente a sus obligaciones.

Otro resultado:

También se realizé6 otro resultado para la comprobacion de la
hipotesis especifica 1; demostrando que la empresa Grupo Barthe
E.LR.L. cuenta con fondos para -cubrir sus obligaciones,
principalmente financieras, el cual comprendié el analisis del rubro
efectivo y equivalente de efectivo. En la tabla 5.17 y el gréafico 5.14
(Véase pag. 82y 83) visualizamos que el rubro efectivo y equivalente
de efectivo aument6 de S/ 266,758 en el periodo 2017 — Il a S/
451,311 en el periodo 2018 — II, notdndose un incremento de S/
184,553; esta variacion se debié al aumento de los ingresos como
consecuencia de la adquisicion de activos fijos mediante el
arrendamiento financiero; con lo cual se afirma que el
apalancamiento financiero si contribuyo en la rentabilidad financiera

de la empresa Grupo Barthe E.I.RL. en el periodo 2017-2018.
De lo descrito anteriormente; se comprobdé mediante resultados

descriptivos y otro resultado la hipotesis especifica 1, que el

apalancamiento financiero permiti6 mantener la solvencia
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6.1.2

econOmica de la empresa Grupo Barthe E.I.R.L., contribuyendo en
la rentabilidad financiera.

Hipotesis especifica 2
El riesgo financiero influyé en la rentabilidad econdmica de la
empresa Grupo Barthe E.I.R.L., obteniendo un rendimiento atractivo

para inversiones futuras.

Resultados descriptivos:

Primero observamos la relacion en nimero de veces que existié para
cubrir los pasivos corrientes con los activos corrientes de la empresa
Grupo Barthe E.I.R.L. en el periodo 2017 — Il que obtuvo un riesgo
de liquidez de 2.21 veces y en el periodo 2018 — Il obtuvo un riesgo
de liquidez de 1.19 veces, lo que significé que la empresa pudo cubrir
las obligaciones a corto plazo respaldandose en los activos

corrientes como se muestra en el gréfico 5.6 (véase pag. 71).

Por otro lado, observamos en el grafico 5.9 (véase pag. 75) la
representacion del margen de utilidad bruta de la empresa Grupo
Barthe E.I.R.L. Para el periodo 2017 — Il se obtuvo un margen de
utilidad bruta de 22% y un 24% en el periodo 2018 — I, teniendo un
incremento de 2%; esto significa que la variacion ha sido favorable
para la empresa Grupo Barthe E.I.R.L. debido a que los nuevos
activos fijos adquiridos mediante el arrendamiento financiero
contribuyeron en el incremento de las ventas, obteniendo un mayor

margen de utilidad bruta.

De lo mencionado en los dos parrafos anteriores podemos decir, que
el riesgo de liquidez fue controlado, siendo este comparado con el
margen de utilidad bruta ya que el ascenso del valor de las ventas
permitié incrementar la utilidad bruta, conllevando al aumento de los

activos corrientes en los rubros de efectivo y cuentas por cobrar.
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Segundo, en la imagen 5.1 el riesgo de crédito (véase pag. 72)
observamos la evaluacion crediticia que tuvo la empresa Grupo
Barthe E.I.R.L. realizada por EQUIFAX-INFOCORP. Esta evaluacion
nos indica que la empresa Grupo Barthe E.I.R.L. es calificado por las
entidades financieras con un riesgo de crédito alto en el periodo
2018, debido a que las entidades financieras realizan evaluaciones

con indicadores propios para la calificacion.

En paralelo, nosotros como investigadores observamos que el
margen utilidad neta en el periodo 2017 — Il en comparacion con el
periodo 2018 — II, la empresa Grupo Barthe E.I.R.L. mantuvo un
porcentaje en ambos afios de 5% debido a la relacion directa en el
aumento de la utilidad neta de S/ 114,448 en el periodo 2017 — Il a
S/ 194,539 en el periodo 2018 - Il y el valor de las ventas de S/
2,111,103 enel 2017 — 1l a S/ 3,974,658 en el periodo 2018 - Il como
se mostré en latabla 5.13 y el grafico 5.10 (Véase pag. 77y 78). Que

evidencia las mejoras de los indicadores en los periodos.

En comparacion de la calificacion obtenida de EQUIFAX-
INFOCORP y la evaluacion realizada a través del margen de utilidad
neta, indicamos que la empresa mantuvo un margen de 5% en el
periodo 2017 — 1l y 2018 - II, sin embargo, como se explica en el
parrafo anterior, hubo un crecimiento en los componentes del
margen de utilidad neta permitiendo a la empresa obtener una mayor
utilidad neta del ejercicio pese a la calificacidbn negativa que se

obtuvo en la medicién del riesgo crediticio.

Tercero, en el gréfico 5.7, interpretacion del riesgo operativo, (véase
pag. 73) identificamos un aumento de S/ 45,825 en los gastos de
ventas, variando de S/ 206,481 a S/ 252,306 en los periodos 2017 —

[I'y 2018 — Il respectivamente. Asi mismo, los gastos administrativos
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aumentaron en S/ 186,011, variando de S/ 89,494 a S/ 275,505 en
los periodos 2017 — 1l y 2018 — Il respectivamente.

En el grafico 5.9, calculo del margen de utilidad operativa (véase
pag. 76) observamos que el margen aumentd en 3%, teniendo un
8% en el periodo 2017 — 1l y 11% en el periodo 2018 — II.

La relacion del riesgo operativo con el margen de utilidad operativa
nos permite indicar que el incremento de los gastos operativos
(gastos de ventas y gastos administrativos) tuvo una relacién directa
con los ingresos, permitiendo a la empresa obtener un mayor

margen de utilidad operativa.

Cuarto, en el gréfico 5.11 (véase pag. 79) identificamos la variacién
del rendimiento sobre los activos totales, el cual disminuyd en 1%,
dado que en el periodo 2017 — Il este rendimiento fue de 8% y en el
periodo 2018 — Il fue de 7%, no obstante, esto sigue siendo un
resultado favorable debido a que los indicadores para el célculo del
rendimiento sobre activos (resultado neto y activos totales)

estuvieron en aumento.

De lo sefialado anteriormente, se comprobd y demostro la hipotesis
especifica 2 mediante los resultados descriptivos. En el primer paso
(véase pag. 89), comprobamos que la empresa Grupo Barthe
E.l.LR.L. contd con liquidez corriente de 1.19 veces para cubrir sus
pasivos corrientes con sus activos corrientes en el periodo 2018 — 1.
Asi mismo, el incremento de las ventas permitié el aumento de la
utilidad bruta en 2% llegando a alcanzar 24% en el periodo 2018 — I
con relacion al periodo 2017 - Il. Y en el cuarto paso (véase pag. 91)
se obtuvo un rendimiento de 7% en el periodo 2018 - I,

comprobandose asi que el riesgo financiero influyo en la rentabilidad
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6.1.3

econémica y que el rendimiento obtenido es atractivo para

inversiones futuras.

Otro resultado:

Mediante la evaluacion de otro resultado, hemos analizado la utilidad
neta del ejercicio representada en el grafico 5.15 (véase pag. 84),
por lo que describimos que en el periodo 2017 — Il, la utilidad neta
fue de S/ 114,448 y para el periodo 2018 — Il fue de S/ 194,539
incrementandose en S/ 80,091; lo que significa que aun la empresa
al haber incurrido en un financiamiento y este generar gastos
financieros, la rentabilidad de la empresa sigue siendo eficiente para
cumplir con sus obligaciones. Quedando demostrado que el riesgo
financiero si influyé en la rentabilidad econdémica de la empresa
Grupo Barthe E.ILRL. en el periodo 2017-2018, sin embargo el
arrendamiento financiero mejoré eficientemente la rentabilidad

econdmica de la empresa.

De lo expuesto anteriormente; se comprobo la hipotesis especifica 2
mediante resultados descriptivos y otro resultado, afirmando que el
riesgo financiero si influyd en la rentabilidad econémica y que el
rendimiento fue atractivo y puede motivar para futuras inversiones,

siempre y cuando cumpla las condiciones debidas.

Hipotesis general: El arrendamiento financiero en vehiculos de carga
pesada optimizé las ventas, repercutiendo en la rentabilidad de la
empresa Grupo Barthe E.I.R.L.

Resultados descriptivos:
Respecto al resultado de la hipétesis general; se analizé la relacion
entre los activos adquiridos mediante arrendamiento financiero y la

rentabilidad, segun lo mostrado en el grafico 5.12 (véase pag. 80),
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donde se visualizo que en el periodo 2017 — | y el periodo 2017 — Il
el arrendamiento financiero se mantuvo en S/ 1,635,326, y la
rentabilidad que se obtuvo, vari6 de S/ 276,420 a S/ 470,291
respectivamente, mientras que en el periodo 2018 — | el
arrendamiento financiero se incrementd a S/ 2,994,825 y la
rentabilidad aument6 a S/ 772,788; en cambio, en el periodo 2018 —
Il el arrendamiento financiero fue de S/ 2,983,286, notandose una
disminucién de S/ 11,539 en comparacion con el periodo 2018 — 1 lo
cual generd una mayor rentabilidad de S/ 973,157, lo que significa
que el arrendamiento financiero repercutié en la rentabilidad de la

empresa Grupo Barthe E.I.LR.L.

Asi mismo, se analizaron las ventas netas 0 ingresos por servicios
mediante la tabla 5.16 y el grafico 5.13 denominado movimiento de
las ventas netas o ingresos por servicios en el periodo 2017-2018
(véase pag. 81), donde se observd que los servicios comerciales
realizados en el periodo 2017 — | tuvieron un valor de S/ 1,225,086
y en el periodo 2017 —Il se tuvo S/ 2,111,103; en relacion al periodo
2018 — I se tuvo S/ 1,803,849 y en el 2018 — Il se tuvo un valor de S/
3,974,658, esto debido a la adquisicion de activos fijos a través del
arrendamiento financiero, con lo cual la empresa Grupo Barthe
E.I.R.L. aumentd el valor de prestacion de sus servicios comerciales
en S/ 1,863,555 comparando el periodo 2018 — Il y el periodo 2017
-1l

En consecuencia con lo desarrollado en los péarrafos anteriores, se
comprobd y demostré la hipotesis general mediante resultados
descriptivos, afirmando que por el aumento de activos fijos
adquiridos mediante arrendamiento financiero, la empresa aumenté
su rentabilidad en S/ 502,866 en comparacion del periodo 2017 — II
con el periodo 2018 — Il, los cuales fueron S/ 470,291 y S/ 973,157

respectivamente. También se demostré que el arrendamiento
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6.2

financiero permitié incrementar las ventas de S/ 2,111,103 a S/
3,974,658 en los periodos 2017 — Il y 2018 — Il respectivamente,
teniendo una variacion de S/ 1,863,555 entre ambos periodos.
Finalmente se confirmd que el arrendamiento financiero repercutio
en la rentabilidad de la empresa Grupo Barthe E.I.R.L. optimizando

las ventas.

Otro resultado:

Como otros resultados, se analizé el rendimiento sobre capital, el
cual se midié a través de la relacion existente entre la utilidad neta
del ejercicio y el capital. En el periodo 2017 — | el rendimiento fue de
31%; en el periodo 2017 — Il fue de 19%, en el periodo 2018 — | fue
de 67% y en el periodo 2018 — Il como se observo en la tabla 5.19y
el gréfico 5.16 (véase pag. 84 y 85). De otro modo, se visualizé que
en el periodo 2017 — Il la utilidad neta del ejercicio fue de S/ 105,829
y en el periodo 2018 — Il fue de S/ 194,539, confirmando asi que el
arrendamiento financiero permiti6 aumentar en S/ 80,091 la

rentabilidad de la empresa Gurpo Barthe E.l.R.L.

De lo explicado anteriormente tanto en forma descriptiva y otro
resultado se demostré y comprobo6 la hipétesis general, que el
arrendamiento financiero si repercuti6 en la rentabilidad de la
empresa Grupo Barthe E.l.LR.L. optimizando las ventas (servicios
comerciales), gracias al incremento de los activos fijos adquiridos a

través de arrendamiento financiero que para la empresa fue positivo.

Contrastacion de los resultados con otros estudios similares
Los resultados de la presente investigacién, han sido contrastados
con algunos de los antecedentes citados en nuestro marco teérico,

de la siguiente manera:
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6.2.1

6.2.2

Comparando el grafico 5.1 inversiones adquiridas por arrendamiento
financiero en el periodo 2017-2018 (véase pag. 66), el grafico 5.4
variacion del patrimonio neto en el periodo 2017-2018 (véase pag.
69) y la tabla 5.5 y el grafico 5.5 (véase pag. 70) ratio de solvencia
econOmica; se comprob6 y demostr6 que el apalancamiento
financiero contribuyé en la rentabilidad financiera de la empresa
Grupo Barthe E.I.R.L. permitiendo tener solvencia econdmica tal
como se describié en el punto 6.1.1 (véase pag. 86 al 89). Al
respecto, Mendoza y Yacarini (2018) en su tesis “Incidencia del
arrendamiento financiero en la rentabilidad de la empresa
contratistas integrales El Chonta S.R.L., Cajamarca, afio 2017”;
concluyeron que el arrendamiento financiero incide directamente en
la rentabilidad de la empresa contratistas integrales El Chonta S.R.L.
en el afio 2017, lo que permite indicar que, a mayor cantidad de
activos adquiridos en arrendamiento financiero, mayor sera la
rentabilidad obtenida por la empresa por el beneficio que pueda
generar, dado que, los activos son explotados en su beneficio y por
ende incrementan los ingresos del periodo, logrando alcanzar

mejores niveles de rentabilidad (véase pag. 17).

Por lo expuesto en el parrafo precedente se validd la hipétesis
especifica 1 de nuestra investigacién, con lo concluido por el autor
citado, ya que el arrendamiento financiero asumido por la empresa
Grupo Barthe E.I.R.L., y la adquisiciéon de nueva flota de vehiculos;
le han permitido generar mayores ingresos y por lo tanto, tener

mayor solvencia econémica.

Mediante la comparacion del grafico 5.6 determinacion del riesgo de
liquidez en el periodo 2017-2018 (véase pag. 71), el grafico 5.8
calculo del margen de utilidad bruta en el periodo 2017-2018 (véase
pag. 75) y el grafico 5.11 calculo de rendimiento sobre activos totales

en el periodo 2017-2018 (véase pag. 79), se comprobd y demostré
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6.2.3

que el riesgo financiero influyd en la rentabilidad de la empresa
Grupo Barthe E.I.R.L., al haberse obtenido un rendimiento positivo
para futuras inversiones tal como se describio en el 6.1.2 (véase pag
89 al 92).

Lo antes dicho se reafirma con Romero (2017) en su tesis “El leasing
financiero como instrumento de desarrollo del mercado
microfinanciero”, que concluyd que el arrendamiento financiero
disminuye de manera importante los riesgos y genera ventajas

competitivas relevantes (véase pag. 15).

Dada la explicacién en el parrafo anterior, se validd la hipétesis
especifica 2 de nuestra investigacion con lo concluido por el autor
citado, en la medida que la empresa Grupo Barthe E.I.R.L. al asumir
el financiamiento a través de arrendamiento financiero, generé
mayor ingreso y también aumentd su rentabilidad, siendo este el
soporte para disminuir los riesgos financieros, y econémicamente

siendo mas atractiva para inversiones futuras.

Al haberse realizado la comparacion del gréafico 5.12 repercusion del
arrendamiento financiero en rentabilidad del periodo 2017-2018
(véase pag. 80) y grafico 5.13 movimiento de las ventas netas o
ingresos por servicios en el periodo 2017-2018 (véase pag. 81) se
comprobd y demostré que el arrendamiento financiero en vehiculos
de carga pesada si repercutié en la rentabilidad de la empresa Grupo

Barthe E.l.R.L. optimizando las ventas.

De lo afirmado lineas arriba, se respalda con Ajcalon (2013) en su
tesis “El leasing financiero como alternativa de financiamiento para
la adquisicion de montacargas en una empresa procesadora y
embotelladora de bebidas”, que concluyd que el arrendamiento
financiero permite obtener mayores beneficios en comparacion con

otras formas de financiamiento (véase pag. 16).
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6.3

Por tanto, la hipétesis general de nuestra investigacion se validé con
lo concluido por el autor antes citado, ya que la empresa Grupo
Barthe E.I.LR.L. adquirié activos fijos mediante el arrendamiento
financiero y estos generaron beneficios de solvencia econdmica,
incremento de las ventas y contar con mayor rendimiento para

inversiones futuras.

Responsabilidad ética de acuerdo a los reglamentos vigentes

La informacion utilizada en la presente investigacion ha sido
autorizada por el gerente general de la empresa Grupo Barthe
E.ILR.L., el sefior Marco Antonio Barthe Vasquez (véase anexo 2),
esta informacion fue brindada por la contadora general, la sefiora

Soledad Barboza.

Hemos respetado las normas vigentes relacionadas a la ética en la
investigacion de la Universidad Nacional del Callao, la cual fue
aprobada por Resolucion del Consejo Universitario N° 210-2017-CU
el 6 de julio de 2017.

Asi mismo, hemos respetado los derechos de autor citando
adecuadamente a los autores que ayudaron a realizar la presente
investigacibn de acuerdo a la normativa APA (American

Psychological Association) sexta edicion 2018.
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CONCLUSIONES

A. Se concluy6é que, al comparar el cierre de los afios 2017 y 2018, la
empresa MYPE Grupo Barthe E.I.R.L. logré incrementar sus activos fijos
adquiridos mediante el arrendamiento financiero en S/ 1,347,960 para
cubrir la demanda de sus servicios; lo cual le permitié contribuir en la
rentabilidad financiera de la empresa incrementandola en S/ 194,539 en
el patrimonio neto y manteniéndola con solvencia econdmica de 1.79
veces para cumplir con sus obligaciones a largo plazo respaldandose en
sus activos totales, de esta manera se demostré6 y comprobd que el
apalancamiento financiero contribuy6 en la rentabilidad financiera de la
empresa, ya que permitid mantener solvencia econémica y que también
se valido con la tesis de Mendoza y Yacarini (2018) que compartia la idea
que bajo este financiamiento se pudo obtener mayor margen de

rentabilidad.

B. Se comprobo que el riesgo financiero influy6 en la rentabilidad econdmica
de la empresa MYPE Grupo Barthe E.I.R.L. ya que al comparar el cierre
de los periodos 2017 y 2018, notamos que la liquidez fue de S/ 1.19, lo
cual permitié que la empresa pueda hacer frente a sus obligaciones a
corto plazo; también se comprobd que el margen de utilidad bruta
incremento en 2% y obtuvo un rendimiento de los activos totales de 7%,
demostrandose que el riesgo financiero si influyé en la rentabilidad
financiera de la empresa y obteniendose un rendimiento atractivo para
inversiones futuras. Asi mismo, se ha validado con la tesis de Romero
(2017) en la medida que bajo este esquema la empresa pudo mejorar la

rentabilidad.
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C. Se concluy6 que el arrendamiento financiero ha sido una buena opcién de
financiamiento para la empresa MYPE Grupo Barthe E.l.LR.L., ya que le
permitié adquirir una nueva flota de vehiculos de carga pesada y optimizé
las ventas en S/ 3,974,658, por tanto repercutio en la rentabilidad de la
empresa aumentando en S/ 973,157 al cierre del afio 2018 con relacién
al 2017; comprobandose asi que el arrendamiento financiero optimizo las
ventas y repercutié en la rentabilidad de la empresa. Por otro lado, se
valido también con la tesis de Ajcalon (2013) quien demostré que este tipo

de financiamiento permitio tener beneficios econdmicos.
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RECOMENDACIONES

A. Sugerimos a la empresa Grupo Barthe E.I.R.L. tener en consideracion el
analisis realizado en la presente investigacion, ya que se ha comprobado
qgue el apalancamiento financiero adquirido a través del arrendamiento
financiero, contribuyé en la rentabilidad financiera de la empresa,
aumentandola y permitiendo mantenerla con solvencia econémica para
hacer frente a sus obligaciones y también pueda disponer de sus recursos
destinandolos a otras actividades que le permita continuar con el

desarrollo de sus actividades comerciales sin alguna dificultad.

B. Se recomienda a la empresa Grupo Barthe E.l.LR.L. continuar con el
andlisis realizado, aplicando los indicadores financieros evaluados en la
presente investigacion; ya que estos nos han permitido comprobar que los
riesgos financieros si influyeron en la rentabilidad economica de la
empresa, por lo que al adquirir un financiamiento estos impactan en el
aumento de los riesgos para la empresa permitiéndole obtener liquidez y

mostrando un rendimiento atractivo para inversiones futuras.

C. Se recomienda a la empresa Grupo Barthe E.I.R.L. seguir adquiriendo
activos fijos mediante el arrendamiento financiero, ya que al analizar la
informacion financiera se comprob6é que es una buena alternativa de
financiamiento porque le ha permitido adquirir bienes muebles para
responder a la demanda de su servicio, optimizando las ventas y

repercutiendo en la rentabilidad de la empresa.
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ANEXOS

ANEXO | — Matriz de consistencia

TITULO: ARRENDAMIENTO FINANCIERO EN VEHICULOS DE CARGA PESADA Y LA RENTABILIDAD DEL GRUPO BARTHE E.LR.L. EN EL PERIODO 2017-2018

DETERMINACION DEL 4
PROBLEMA OBJETIVOS HIPOTESIS
PROBLEMA GENERAL OBJETIVO GENERAL HIPOTESIS GENERAL

¢ Coémo el arrendamiento Establecer como el
financiero en vehiculos de carga  arrendamiento financiero en
pesada repercutié en la vehiculos de carga pesada
rentabilidad de la empresa Grupo repercutio en la rentabilidad de la
Barthe E.I.R.L. enel periodo 2017- empresa Grupo Barthe E.IR.L.

2018? enel periodo 2017-2018.

El arrendamiento financiero en
vehiculos de carga pesada optimizé
las ventas, repercutiendo en la
rentabilidad de la empresa Grupo
Barthe E.IR.L.

PROBLEMA ESPECIFICO OBJETIVO ESPECIFICO HIPOTESIS ESPECIFICAS

Describir como el
apalancamiento financiero
contribuy6 en la rentabilidad
financiera de la empresa Grupo
Barthe E.IR.L. en el periodo
2017-2018.

¢ Coémo el apalancamiento El apalancamiento financiero
financiero contribuyd enla
rentabilidad financiera de la

empresa Grupo Barthe E.LR.L en

el periodo 2017-2018?

de la empresa Grupo Barthe E.LR.L.,

econémica.

Analizar cémo el riesgo
financiero influy6 en la
rentabilidad econdmica de la
empresa Grupo Barthe E.LR.L.
en el periodo 2017-2018.

. . L El riesgo financiero influyé en la
¢ Coémo el riesgo financiero influyd

enla rentabilidad econdmica de la
empresa Grupo Barthe E.LR.L en
el periodo 2017-2018?

Grupo Barthe E.IR.L., obteniendo un

futuras.

contribuyd en la rentabilidad financiera

permitiendo mantenerla con solvencia

rentabilidad econdmica de la empresa

rendimiento atractivo para inversiones

VARIABLES

DIMENSIONES INDICADORES

VARIABLE
INDEPENDIENTE

Apalancamiento financiero * Inversion

Arrendamiento * Riesgo de liquidez

financiero (X)

Riesgo financiero * Riesgo de crédito

*Riesgo operativo

VARIABLE
DEPENDIENTE

* Endeudamiento

Rentabilidad financiera  * Beneficio Contable

* Patrimonio neto

Rentabilidad (Y)
*Margen de utilidad bruta

* Margen de utilidad

Rentabilidad econémica A
operativa

*Margen de utilidad neta

METODOLOGIA

Tipo de investigacion: La presente investigacion
es de tipo aplicada, descriptiva -correlacional con
enfoque cuantitativo porque daremos a conocer la
solucion de los problemas planteados, analizando el
comportamiento de los sucesos y describiendo los
hechos observados.

Disefio de investigacion: La presente
investigacion es de disefio no experimental,
transversal y de nivel descriptivo correlacional

Poblacion: Enla presente investigacion
consideramos como poblacion a los Estados
Financieros de la compafiia Grupo Barthe E.IR.L. en
el periodo 2017-2018.

Muestra: Enla presente investigacion
consideramos como muestra a los Estados
Financieros de la compafiia Grupo Barthe E.LR.L. en
el periodo 2017-2018.

Técnicas para larecoleccion de lainformacion:
La técnica utilizada en la presente investigacion, ha
sido la observacion; porque identificamos los
problemas, determinamos objetivos, analizamos
datos y desarrollamos las conclusiones respectivas.
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ANEXO I
Carta de autorizacion de la empresa Grupo Barthe E.I.R.L.

GRUPO BARTHE

CARTA DE AUTORIZACION PARA USO DE INFORMACION

Yo, MARCO ANTONIO BARTHE VASQUEZ. identificado con DNI. N° 05673889, en
mé caldad de Propietario y Representante Legal de 1a empresa GRUPO BARTHE
EIRL. con RUC. N° 20419694747, autofizo a NOE JESUS LOPEZ NUFLO,
wentficado con DN | 73202776, ERICK NAPA URBINA, identficado con DN, N°
73200524 y ELIZABETH ROSELL CHICOMA identificaca con DN.|. N* 48271218, para
que hagan uso de la infermacién de ia Empresa GRUPO BARTHE E.LR.L para fines
exclusivos de elaboracidn de tesis en la Universidad Nacional del Callso.

LUima, 14 de febrero del 2019

el

MARCO ANTONID BARTHE VASOUEZ
DNL N Oos73889
MAKCT) BART'™ V.
GERy TR GENE-AL
CRUKD qyaTe IR

Grupo Barthe ELR.L. RUC: 20410694747
Calle Nicolas Copérnico 232 A - San Migusl Teléfonos: (511) 460 7904 - (511) 264 -8718

Emall:grupobarthe@grupobarthe.com
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ANEXO llI
Lista de cotejo de informacion

GRUPO BARTHE E.I.R.L.
Nombres y Apellidos de los investigadores:
a) Elizabeth Cristina Rosell Chicoma
b) Erick Benjamin Napa Urbina
c) Noé Jesus Lopez Nuflo

Titulo del trabajo de investigacion:

El Arrendamiento Financiero en Vehiculos de Carga Pesada y la Rentabilidad

del Grupo Barthe E.I.R.L. en el Periodo 2017-2018

Instrucciones:

Lea cada uno de los items y sus indicadores y coteje en cada caso colocando un

Check (v') segun corresponda.

INDICADOR

NO

La empresa Grupo Barthe E.LR.L. tiene
intenciones de invertir en una nueva flota de

vehiculos de carga pesada.

La empresa Grupo Barthe E.I.R.L. ha evaluado
diversos tipos de financiamiento para la

inversion en vehiculos de carga pesada.

La empresa Grupo Barthe E.I.LR.L. ha usado el

método de financiamiento de crédito comercial.

La empresa Grupo Barthe E.Il.LR.L. ha usado el
método de financiamiento por arrendamiento

financiero.

La empresa Grupo Barthe E.I.R.L. ha escogido

la mejor tasa de interés de acuerdo al mercado

106



INDICADOR Si NO
La empresa Grupo Barthe E.I.LR.L. contaba con
los requisitos necesarios al momento de v
solicitar el financiamiento.
El personal de la empresa Grupo Barthe E.I.R.L.
tiene conocimientos sobre los beneficios que v
otorga el arrendamiento financiero.
La empresa Grupo Barthe E.ILR.L. ha
proporcionado los Estados Financieros del L,
periodo 2017-2018 para la presente
investigacion.
La empresa Grupo Barthe E.ILR.L. ha
proporcionado los Contratos por arrendamiento L,
financiero en el periodo 2017-2018 para la
presente investigacion.
La empresa Grupo Barthe E.ILR.LL. ha
proporcionado las declaraciones juradas a la

v

Superintendencia Nacional de Aduanas vy
Administracion Tributaria del periodo 2017-

2018 para la presente investigacion.
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Ficha RUC de la empresa Grupo Barhe E.I.LR.L.

ANEXO IV

Actividad Econémica Principal

Actividad Econdmica Secundaria 1
Actividad Econdmica Secundaria 2
Sistema Emisién Comprobantes de Pago

Sistema de Contabilidad
Cédigo de Profesién / Oficio
Actividad de Comercio Exterior
Nimero Fax

Teléfono Fijo 1

Teléfono Fijo 2

Teléfono Movil 1

Teléfono Mévil 2

Correo Electrénico 1

Correo Electrénico 2

MANUAL
MANUAL/COMPUTARIZADO

SIN ACTIVIDAD

1-2648718

1 - 955565585

sbcontacores_sol@hotmail.com
gerencia@grupobarthe.com

4923 - TRANSPORTE DE CARGA POR CARRETERA

(PARTE )
- *
FICHA RUC : 20419694747
GRUPO BARTHE E.I.R.L.
NiOmero de Transaccidon : 372513973
CIR - Constancia de Informacién Registrada

Informacién General del Contribuyente
Apellidos y Nombres 6 Razén Social 1 GRUPC BARTHE E.1.R.L.
Tipo de Contribuyente : 07-EMPRESA INDIVICUAL DE RESP. LTDA
Fecha de Inscripcién 1 21/12/1998
Fecha de Inicio de Actividades 1 14/12/1998
Estado del Contribuyente 1 ACTIVO
Dependencia SUNAT : 0023 - INTENDENCIA LIMA
Condicién del Domicilio Fiscal : HABIDO
Emisor electrénico desde : 03/12/20:8
Comprobantes electrénicos : FACTURA (desde 03/12/2018)

Datos del Contribuyente

Nombre Comercial : ETRANSBART E.LR.L.
Tipo de Representacién

Actividad Economica

Domicilio Fiscal

Departamento 1 JIMA

Provincia : LIMA

Distrito i SAN MIGUEL
Tipo y Nombre Zona 3~

Tipo y Nombre Via : CAL, COPERNICC
Nro 1 232

Km LR

Mz t.

Lote HE

Dpto HE

Interior HE

Otras Referencias i ALT. DE LA CDRA 13 Y 14 DE LA AV MARINA
Condicion del inmueble declarado como Domicilio : ALQUILADOD
Fiscal

4923 - TRANSPCRTE DE CARGA POR CARRETERA

Fecha Inscripcién RR.PP
Namero de Partida Registral
Tomo/Ficha

Folio

Asiento

Origen del Capital

Pais de Origen del Caplital

Datos de la Empresa

: 07/12/1998
: 11061735
: 11061735
: A000DI

i NACIONAL
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(PARTE Il)

Fecha Inscripcién RR.PP
Numero de Partida Registral
Tomo/Ficha

Folio

Asiento
Origen del Capital
Pais de Origen del Capital

Datos de la Empresa

: 07/12/1998
: 11061735
¢ 11061735

: A00DO1
: NACIONAL

Registro de Tributos Afectos

demas

Documento emitido a través de SOL - SUNAT Operaciones en Linea,

La SUNAT se reserva el derecho de verificar el domicllio fiscal declarado por el contribuyente en cualquier momento.

Exoneracién
Tributo Afecto desde g::;".? .g.; . Desde Hasta
IGV - OPER. INT, - CTA. PROPIA 1471271998 -
IMP.TEMPORAL A LOS ACTIV.NETOS 01/03/2018 - -
RENTA STA. CATEG. RETENCIONES 12/12/2001 . -
RENTA - REGIMEN MYPE TRIBUTARIO 01/01/2017 .
ESSALUD SEG REGULAR TRABAJADOR 12/12/2001 -
SNP - LEY 19990 12/12/2001 - -
Representantes Legales
Tipo y Ndmero Fecha de Nro. Orden de
de Documento Apellidos y Nombres Cargo Nacimiento Fecha Desde Representacién
BARTHE VASQUEZ MARCO
DE IDENTIDAD
-09673889 Direccion Ubigeo Teléfono Correo
Establecimientos Anexos
Codigo Tipo Denominacion Ubigeo Domicilio Otras Cond.Legal
Referencias ¢
SAN MARTIN SAN
0001  SUCURSAL - MARTIN JR. MIRAFLORES 10 B.HUAYCO ALQUILADO
TARAPOTO
Importante

que tiene validez para realizar trémites Administrativos, Judiciales y

DEPENDENCIA SUNAT
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BT 20419693787

ACT WO CORIENTE

5y BExficos
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Inmaeldes, Maguinarias v Lquipas
Cepredacin de 1y 2 e IME Acumulade
Intanginles

Activas Blaldgicos

Oepres Activo Biod Amart g Agat acumolad
Desegloirstidn de Actvo Inmaviizado
Sctiva Rifericka

Cmros Aot Mo Cormentes

T AL AT vo MO CORRIEMNTE

TOTAL ACTIAO METD

AEBPT

Teniadar heo Caledise:
LART 40425

ANEXO V

Estados Financieros 2017

ESTADN OE SITUACIKIN FINARNCRERS
Al 30 de Junko del 2007
JEnpresado en Nesvos Soles]

FIE e o

232,511

1,357,035
2,137,105

23,3237
A78,63E

1.517,133

PASCH Y PATRIBMO MO

PASIVO CORRIENTE

Sohragimas banmsrios

Tribaatos por Fagar

Remuneraciar-s v Particinac. por Pagar
Cuigngas Pagar Comerdales - Terceros
Cupnias Pagsr Comerciales - Relacsanadas
Cuenzas Paga - Accionist Drect y Gerente
Cuentas par Fagar Diversas - Tercaras
Cuentas Pagar Civersas - Aelacionadas
Dinligacianas Financieras

Frowiziones

Fasive Difarido

TOTAL PASIGO

FASIND RO COARIEMNTE
Obligaciones Arnnckeras

PATRIMOMNM

Cagital

Aocicnes de Inversida

Capital Audiciceal

Rasuhados Mo Realcados
Excedarte de Revaluscitn
Reservas

Resumada: Aoamalados Positiva
Fesumadas Asumulsdes Megatvo
utilidad del Ejercicia

Férdida ded Ejercicic

TOTAL PATRIRMONED

TOTAL PASISCF ¥ PATRIFBONIG

FE 200
44,158

e, 220
1E, L300

111,116
111116

341,714

GE<L &T5
pl= ]
1,112,239

1.517,13%

JHLHHE 0dNEo >
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Estado de resultados por funcion 2017 | (ENERO A JUNIO)

GRUPO BARTHE

ESTADO DE RESULTADOS POR FUNCION
AL 30 DE JUNIO DEL 2017
(EXPRESADO EN SOLES)

Ventas Netas o Ingresos por Servicios 1,225,086
[ - ) Dsctos Rebajas y Bonif. Concedidas

Ventas Netas 1,225,086
[ « ) Costo de Ventas D48 566
Resultado Bruto 276,420
[+ ) Gastos de Ventas 113,263
(« ) Gastos de Administracidn -43 641
Resultado de Operacion 119,516
Gastos Financleros -13,687
Ingresos Financieros Gravados 0

Otros Ingresos Gravados

Otros Ingresos No Gravados
Enajenacion de Valores y Bienes del AF
Costo Enajenacidn de Valoresy B A F.

Gastos Diversos

REI del Ejercico

Resultados antes de Participaciones 105,829
{ - ) Distribucion Legal de la Renta

Resultado antes del impuesto 105,829

{ =} impuesto 4 Ja Renta

RESULTADO DEL EJERCICIO 105,829

W g

" Contades Piblico Coleglal
MAT 40424

Grupo Barthe ELR.L. RUC: 20419804747
Calle Nicolas Copérmico 232 A - San Miguel Teléfonos: (511) 460 7904 ~ (511) 264 8718

Emall:grupobarthe@grupobarthe.com
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(&> GRUPO BARTHE

Estado de situacion financiera 2017 || (ENERO A DICIEMBRE)

GRUPO BARTHE E.LR.L.
SERVICIOS DE CARGA TERRESTRES
N.I.T.: 20419694747

ACTIiIVO

Caja y Bancos

Inversiones a Valor Razonab y Disp Venta
Cuentas Cobrar Comerciales - Terceros
Cuentas Cobrar Comerciales - Relacionado
Cuentas Cobrar Person, Accicnistas Geren
Cuentas Cobrar Diversas - Terceros
Cuentas Cobrar Diversas - Relacionados .
Servicios y Otros Contratados Anticipad
Estimacion Cuentas Cobranza Dudosa
Mercaderias

Productos Terminados

Sub Productos, Desechos y Desperdicios
Productos en Proceso

Materias Primas

Materiales Aux. Suministros y Repuestos
Envases y Embalajes

Existencias Por Recibir

Desvalorizacién de Existencias

Activos No Corriente Mantenid para Venta
Otros Activos Corrientes

Inversiones Mobiliarias

Inversiones Inmobiliarias (1)

Activos Adq. Arrendamient Financiero {2)
Inmuebles, Maquinarias y EQuipos
Depreciacién de 1 y 2 e IME Acumulado
Intangibles

Activos Bioldgicos

Deprec Activo Biol Amort y Agot Acumulad
Desvalorizacién de Activo Inmovilizado
Activo Diferido

Otros Activos No Corrientes

TOTAL ACTIVO NETO

‘e ; Eg Yare
Contader Piablico Colegiad-«
MAT 40428

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de Diciembre del 2017
(Expresado en Nuevos Soles)

266,758

123,091

8,847

138,807

1,635,326
1,357,085
-2,183,768

18,129

1,364,276

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO

Sobregiros bancarios

Tributos por Pagar

Remuneraciones y Participac. por Pagar
Cuentas Pagar Comerciales - Terceros
Cuentas Pagar Comerciales - Relacionados
Cuentas Pagar Accionist Direct y Gerente
Cuentas por Pagar Diversas - Terceros
Cuentas Pagar Diversas - Relacionados
Obligaciones Financieras

Provisiones

Pasivo Diferido

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Capital

Acciones de Inversion

Capital Adicional

Resultados No Realizados
Excedente de Revaluacion
Reservas

Resultados Acumulados Positivo
Resultados Acumulados Negativo
Utilidad del Ejercicio

Pérdida del Ejercicic

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

64,685
72,024

106,514

243,223

600,000

406,605

114,447

1,121,053

1,364,276

20419694747

Grupo Barthe E.L.R.L. RUC
Calle Nicolas Copérnico 232 A - San Miguel Teléfonos: (511) 460 7304 - (511) 264 8718

grupobarthe@grupobarthe.com

Email

112



Estado de resultados por funcién 2017 1l (ENERO A DICIEMBRE)

(%=:> GRUPO BARTHE

ESTADO DE RESULTADOS POR FUNCION
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Ventas Netas o Ingresos por Servicios 2,111,103
( - ) Dsctos Rebajas y Bonif. Concedidas

Ventas Netas 2,111,103
(- ) Costo de Ventas -1,640,812
Resultado Bruto 470,291
(-) Gastos de Ventas -206,481
(- ) Gastos de Administracion -89,494
Resultado de Operacién 174,315
Gastos Financieros -27,940
Ingresos Financieros Gravados 461

Otros Ingresos Gravados

Otros Ingresos No Gravados

Enajenacién de Valores y Bienes del A.F

Costo Enajenacion de Valores y B. A. F.

Gastos Diversos

REI del Ejercicio

Resultados antes de Participaciones 146,837
(- ) Distribucién Legal de |a Renta

Resultado antes del impuesto 146,837
(- ) Impuesto a la Renta -32,389
RESULTADO DEL EJERCICIO 114,447

o[an‘ua%%.}za G

Contador Publico Coleglarr
MAT 40426

Grupo Barthe E.LR.L. RUC: 20419694747
Calle Nicolas Copérnico 232 A - San Miguel Teléfonos: (511) 460 7904 - (511) 264 -8718
Email:grupobarthe@grupobarthe.com
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GRUPO BARTHE E.LR.L.
SERVICIOS DE CARGA TERRESTRES
R U.C.: 20319654747

ACTIVO CORRIENTE

Caja y #ancos

mversiones a Valor Razenab y Disp venta
Cuventas Cobirar Commerciales - Terceros
Cuventas Cobrar Commerciales - Relacionado
Cuentas Cobrar Person, Accionistas Geren
Cucntas Cobrar Drvarsas - lerceros
Cuentas Cobrar Divarsas - Relaclonados
rercaderias

Produclos Terminados

Sub Produstos, Descchas y Despordicios
Productos en Procoso

naaterias PFrimas

nateriales Aux. Suministros vy Rapuestos
Envases y Embaisjes

Cxistencas Por Recibir

TOTAL ACTIVO CORRIENTE
ACTIVO NO CORRIENTE

Desvalorizacion de Existencias

Activos Na Cormriente Mantenid para Venta
Otros Activas Corrizntes

Inversicnes Motiliarias

Inverssanes inmabifarias (1)

Activos Adq. Arrendamient Financero (2]
Inmuetles, Magquinarias y Equipos
Deprecacdnde 1y 2 e IME Acurmulado
Intangitles

Activos Biclégicos

Deprec Activo Biol omort y Agot Acomulad
Activo Difericda

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTE

TOTAL ACTIVO NETO
‘q,' 7

Dol s

Centagar Pg koo Calegias
MAT 20425

’

ANEXO VI

Estados financieros 2018
Estado de situacion financiera 2018 | (ENERO A JUNIO)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 30 de Junio del 2018
{Expresado en Soles)

PASIVO ¥ PATRIMONIO

"8, 200 PASIVO
Sobregiras bancarios
723,337 Tributos por Pagar

Remuneradanes y Participac. par Pagar
Cuentas Pagar Comerciales - Terceros
4,516 Cuentas Pagar Comerciales - Relacionados
Cuentas Pagar Accionist Direct y Gerenite
Cusnlas por Pagar Divesrsas - Tercoros
Cuentas Pagar Diversas - Relacdonadas

Abligaciones Financieras
Provisiones
Pasivo Diferico

= TOTAL PASIVO

FPASIVO NO CORRIENTE
216,053 Obdigaciones Financieras

PATRINONIO

Capital

Acciones de inversion
Capital Adicional

2,994,825 Resultados Mo Realizados

1,280,649 Excedente de Revaluacian
-2,Z230.351 Reservas

Resultados Acumulados Positive
Resultados Acumulados Negativa

Utiidad del Ej=rcica

235,800 Ferdida del Ejercicio
2,200,918 TOTAL PATRIMONIO
2,116,971 TOTAL PASIVO ¥ PATRIMONIO

55,210

73,251

88.320

171,360

391,141

1,200,307
1,200,307

00,000

404,471

1,525,523

3.11

71

JHLHEE 0dNED =D
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Estado de resultado por funcién 2018 | (ENERO A JUNIO)

(&> GRUPO BARTHE

ESTADO DE RESULTADOS POR FUNCION

AL 30 DE JUNIO DEL 2018
{EXPRESADO EN SOLES)

Ventas Netas o Ingrasos por Servicios 1,803,849
{ - 1 Dsctos Rebajas v Bonlf. Concedidas

Ventas Netas 1,803,849
| - ) Costo de Ventas -1,031,061
Resultado Bruto 772,788
{ - | Gastos de Ventas 188,352
{ - | Gastos de Administracién -105,8%0
Resultado de Operacidn 478,546
Gastos Financieros 74,071

Ingresos Financieros Gravados

Ctros Ingresos Gravados

Ctros Ingresos No Gravados

Enajenacidn de Valores y Bienes del AF

Costo Enajenacion de Valoresy B, AL F

Gastos Diverses

REI del Ejercicio

Resultados antes de Participaciones 404,471
[ -) Distribucién Legal de la Renta

Resultado antes del impuesto —404,-4_7_1.
[-)impuesto a la Renta

RESULTADO DEL EJERCICIO 404,471

Caatador Plbbon Conglats
MAT 40428

Grupo Barthe E.L.R.L. RUC: 20415604747
Cale Nicolas Copérnico 232 A - San Miguel Telélonos: (811) 460 7904 - (511) 264 8718
Email:grupobarthe@grupobarthe.com
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Estado de situacion financiera 2018 || (ENERO A DICIEMBRE)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de Diciembre del 2018
(Expresado en Nuevos Soles)

ALTIVO

C3

a y Bancos 451,311

njersiones a Valor Razonab y Disp Venta

Cdentas Cobrar Comerciales - Terceros 492,071
Cdentas Cobrar Comerciales - Relacionado

€

lentas Cobrar Person, Accionistas Geren

2 cdentas Cobrar Diversas - Terceros 1,646

o ¢y

lentas Cobrar Diversas - Relacionados

-8 Seyvicios y Otros Contratados Anticipad
g‘Es fimacion Cuentas Cobranza Dudosa
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brcaderias

bductos Terminados

b Productos, Desechos y Desperdicios
bductos en Proceso

hterias Primas

hteriales Aux. Suministros y Repuestos
vases y Embalajes

stencias Por Recibir

Isvalorizacién de Existencias

kivos No Corriente Mantenid para Venta
Fos Activos Corrientes

yersiones Mobiliarias

yersiones Inmobiliarias (1)

tivos Adq. Arrendamient Financiero (2) 2,983,286
nuebles, Maquinarias y Equipos 1,360,644
preciacion de 1y 2 e IME Acumulado -2,552,332
angibles

tivos Biolégicos

&
Qo

prec Activo Biol Amort y Agot Acumulad

' D¢svalorizacion de Activo Inmovilizado

w

%A ivo Diferido 245,891
< Ofros Activos No Corrientes

J TQTAL ACTIVO NETO 2,982,518

w
w

uy Fublico 8o

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO

Sobregiros bancarios

Tributos por Pagar

Remuneraciones y Participac. por Pagar
Cuentas Pagar Comerciales - Terceros
Cuentas Pagar Comerciales - Relacionados
Cuentas Pagar Accionist Direct y Gerente
Cuentas por Pagar Diversas - Terceros
Cuentas Pagar Diversas - Relacionados
Obligaciones Financieras

Provisiones

Pasivo Diferido

TOTAL PASIVO

PASIVO NO CORRIENTE
Obligaciones Financieras

PATRIMONIO

Capital

Acciones de Inversion

Capital Adicional

Resultados No Realizados
Excedente de Revaluaciéon
Reservas

Resultados Acumulados Positivo
Resultados Acumulados Negativo
Utilidad del Ejercicio

Pérdida del Ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

170,227
72,024

5,811

545,957

794,019

872,908

872,908

600,000

521,052

194,539

1,315,591

2,982,518
—_—

wov'ayjueqodnaBrmmm

FHIYVE OdNY¥9 = >

116



Estado de resultados por funcion 2018 1l (ENERO A DICIEMBRE)

GRUPO BARTHE

www.grupobarthe.com

ESTADO DE RESULTADOS POR FUNCION
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Ventas Netas o Ingresos por Servicios 3,974,658
( - ) Dsctos Rebajas y Bonif. Concedidas

Ventas Netas 3,974,658
(- ) Costo de Ventas -3,001,500
Resultado Bruto 973,157
(- ) Gastos de Ventas -252,306
(- ) Gastos de Administracion -275,505
Resultado de Operacién 445,346
Gastos Financieros -186,822
Ingresos Financieros Gravados 288

Otros Ingresos Gravados

Otros Ingresos No Gravados

Enajenacion de Valores y Bienes del A.F

Costo Enajenacion de Valoresy B. A. F.

Gastos Diversos

REI del Ejercicio

Resultados antes de Participaciones 258,812
(- ) Distribucién Legal de la Renta

Resultado antes del impuesto 258,812
(-) Impuesto a la Renta -64,273
RESULTADO DEL EJERCICIO 194,539

olerdud ]
{ Coatadoi Publico Colg giads
MAT 40425

Calle Copérnico 232 - San Miguel - LIMA/ Contacto: 998701491 - 989537793
Email: gerencia@grupobarthe.com
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GRUPO BARTHE E.LLR.L.
SERVICIOS DE CARGA TERRESTRES
N.LLT.: 20419694747

ACTIVO CORRIENTE

Caja y Bancos

Inversiones a Valor Razonab y Disp Venta
Cuentas Cobrar Comerciales - Terceros
Cuentas Cobrar Comerciales - Relacionado
Cuentas Cobrar Person, Accionistas Geren
Cuentas Cobrar Diversas - Terceros
Cuentas Cobrar Diversas - Relacionados
Servicios y Otros Contratados Anticipad
Estimacion Cuentas Cobranza Dudosa
Mercaderias

Productos Terminados

Sub Productos, Desechos y Desperdicios
Productos en Proceso

Materias Primas

Materiales Aux. Suministros y Repuestos
Envases y Embalajes

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO NO CORRIENTE

Inversiones Inmobiliarias (1)

Activos Adq. Arrendamient Financiero (2)
Inmuebles, Maguinarias y Equipos
Depreciacién de 1y 2 e IME Acumulado
Intangibles

Activos Biolégicos

Deprec Activo Biol Amort y Agot Acumulad
Desvalorizacion de Activo Inmovilizado
Activo Diferido

Otros Activos No Corrientes

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE

TOTAL ACTIVO NETO

lico Colegisd-
MAT 30426

ANEXO VII
Estados financieros 2017 — Estructura de acuerdo ala NIC 1

Estado de situacion financiera 2017 | (ENERO A JUNIO)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 30 de Junio del 2017
{Expresado en Nuevos Soles)

292,403

232,511

24,391

89,200

638,505

1,635,326
1,357,085
-2,137,105

23,322

878,628

1,517,133

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE

Sobregiros bancarios

Tributos por Pagar

Remuneraciones y Participac. por Pagar
Cuentas Pagar Comerciales - Terceros
Cuentas Pagar Comerciales - Relacionados
Cuentas Pagar Accionist Direct y Gerente
Cuentas por Pagar Diversas - Terceros
Cuentas Pagar Diversas - Relacionados
Obligaciones Financieras

Provisiones

Pasivo Diferido

TOTAL PASIVO

PASIVO NO CORRIENTE
Obligaciones Financieras

PATRIMONIO

Capital

Acciones de Inversion

Capital Adicional

Resultados No Realizados
Excedente de Revaluacion
Reservas

Resultados Acumulados Positivo
Resultados Acumulados Negativo
Utilidad del Ejercicio

Pérdida del Ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

BARTH
CERENTE GENERAL
GRUPO BARTHE

23,200
44,158

208,320
18,120
253,798

111,116
111,116

341,714

664,676
105,829
1,112,219

1,517,133

£
5
o
o
3
&
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Estado de resultados por funcién 2017 | (ENERO A JUNIO)

(%> GRUPD BARTHE

ESTADO DE RESULTADOS POR FUNCION

AL 30 DE JUNIO DEL 2017
(Expresado en Nuevos Soles)

Ventas Netas o Ingresos por Servicios 1,225,086
( - ) Dsctos Rebajas y Bonif. Concedidas

Ventas Netas 1,225,086
(- ) Costo de Ventas -948,666
Resultado Bruto 276,420
(- ) Gastos de Ventas -113,263
( - ) Gastos de Administracién -43,641
Resultado de Operacién 119,516
Gastos Financieros -13,687
Ingresos Financieros Gravados 0

Otros Ingresos Gravados

Otros Ingresos No Gravados

Enajenacion de Valores y Bienes del A.F

Costo Enajenacion de Valores y B. A, F,

Gastos Diversos

REI del Ejercicio

Resultados antes de Participaciones 105,829
( - ) Distribucion Legal de la Renta

Resultado antes del impuesto 105,829
( - ) Impuesto a la Renta

RESULTADO DEL EJERCICIO 105,829

N el

£ Contados Piblico Coleglad

GERENTE GENERAL

MAT 40428 GRUPO BARTHE

. Grupo Barthe E.LR.L. RUC: 20419684747
Calle Nicolas Copérnico 232 A - San Miguel Teléfonos: (511) 460 7904 - (511) 264 -8718
Email:grupobarthe@grupobarthe.com
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Estado de situacion financiera 2017 || (ENERO A DICIEMBRE)

GRUPO BARTHE E.L.R.L.
SERVICIOS DE CARGA TERRESTRE
RUC.: 20419634747

ACTIVO CORRIENTE

Caja y Bancos

Inversiones a Walor Razonab y Disp Venta
Cuentas Cobrar Comerciales - Terceros

Cuentas Cobrar Comerciales - Relacionado

Cuentas Cobrar Person, Accionistas Geren
Cuentas Cobrar Diversas - Terceros
Cuentas Cobrar Diversas - Relacionados
Servicios y Otros Contratados Anticipad
Estimacion Cuentas Cobranza Dudosa
Mercaderias

Productos Terminados

Sub Productos, Desechos y Desperdicios
Productos en Proceso

Materias Primas

Materiales Aux. Suministros y Repuestos
Envases y Embalajes

Existencias Por Recibir

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO NO CORRIENTE

Desvalorizacién de Existencias

Activos Mo Comiente Mantenid para Venta
Otros Activos Cormientes

Inversiones Mobiliarias

Inversicnes Inmobiliarias (1)

Activos Adg. Armendamient Financiero (2)
Inmuebles, Maguinaras y Equipos
Depreciacidén de 1 y 2 & IME Acumulado
Intangikles

Activos Biologicos

Deprec Active Biol Amort v Agot Acumulad
Desvalorizacién de Active Inmovilizado
Activo Diferido

Otros Activos No Corrientes

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE

TOTAL ACTIVO NETO

266,758

123,091

8,847

138,807

537.503

1,635,326
1,357,085
2,183,766

18,129

826,772

1,364,275

o Colégiade
MAT 40425

ESTADO DE SITUACION FINAMNCIERA
Al 31 de Diciembre del 2017
(Expresado en Muewvos Soles)

PASIVO Y PATRIMOM IO

PASIVO CORRIENTE

Sobregiros bancarios

Tributos por Pagar

Remuneracicnes y Participac. por Pagar
Cuentas Pagar Comerciales - Terceros
Cuentas Pagar Comerciales - Relacicnados
Cuentas Pagar Accionist Direct y Gerente
Cuentas por Pagar Diversas - Terceros
Cuentas Pagar Diversas - Relacionados
Obligaciones Financieras

Provisiones

Pasivo Diferido

TOTAL PASIVO CORRIENTE

64,685
72,024

106,514

243,223

PASIVO NC CORRIENTE
Obligaciones Financieras

TOTAL PASIVO 243,223

PATRIMOMNICO

Capital

Acciones de Inversian

Capital Adicional

Resultados No Realizados
Excedente de Revaluacion
Reservas

Resultados Acumulados Positivo
Resultados Acumulados Negativo
Utilidad del Ejercicio

Pérdida del Ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

500,000

406,605
114,447

—_ T

1121052

TOTAL PASIVO ¥ PATRIMONIO 1,364,275

MARCO BARTHE V.
GERENTE GENERAL

GRUPO BARTHE

Woo'ay3JeqodnJBimmm
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Estado de resultados por funcién 2017 || (ENERO A DICIEMBRE)

C 7% > GRUPO BARTHE

www.grupobarthe.com

ESTADO DE RESULTADOS POR FUNCION
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en Nuevos Soles)

Ventas Netas o Ingresos por Servicios 2111103
( - ) Dsctos Rebajas y Bonif. Concedidas

Ventas Netas 2,111,103
( - ) Costo de Ventas -1,640,812
Resultado Bruto 470,291
( - ) Gastos de Ventas -206,481
( - ) Gastos de Administracion -89 494
Resultado de Operacién 174,316
Gastos Financieros -27.940
Ingresos Financieros Gravados 461

Otros Ingresos Gravados

Otros Ingresos No Gravados

Enajenacion de Valores y Bienes del A.F

Costo Enajenacion de Valoresy B. AL F.

Gastos Diversos

REI del Ejercicio

Resultados antes de Participaciones 146,837
( - ) Distribucién Legal de la Renta

Resultado antes del impuesto 146,837
( - ) Impuesto a la Renta -32,389
RESULTADO DEL EJERCICIO 114,448

Calle Copérnico 232 — San Miguel - LIMAJ Contacto: 998701491 - 989537793
Email: gerencia@grupebarthe.com

[l razﬁ T ———

Gontador Piblico Celégiads WARCH BARTHE V.
MHT#U#Eﬁ GRUPD BARTHE
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Estados financieros 2018 — Estructurados de acuerdo a la NIC 1
Estado de situacion financiera 2018 | (ENERO A JUNIO)

GRUPO BARTHE E.I.LR.L.
SERVICIOS DE CARGA TERRESTRES
R.U.C.: 20419694747

ACTIVO CORRIENTE

Caja y Bancos

Inversiones a Valor Razonab y Disp Venta
Cuentas Cobrar Comerciales - Terceros
Cuentas Cobrar Comerciales - Relacionado
Cuentas Cobrar Person, Accionistas Geren
Cuentas Cobrar Diversas - Terceros
Cuentas Cobrar Diversas - Relacionados
Mercaderias

Productos Terminados

Sub Productos, Desechos y Desperdicios
Productos en Proceso

Materias Primas

Materiales Aux. Suministros y Repuestos
Envases y Embalajes

Existencias Por Recibir

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO NO CORRIENTE

Desvaloriza n de Existencias

Activos No Corriente Mantenid para Venta
Otros Activos Corrientes

Inversiones Mobiliarias

Inversiones Inmobiliarias (1)

Activos Adqg. Arrendamient Financiero (2)
Inmuebles, Maquinarias y Equipos
Depreciacién de 1y 2 e IME Acumulado
Intangibles

Activos Bioldgicos

Deprec Activo Biol Amort y Agot Acumulad
Activo Diferido

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTE

TOTAL ACTIVO NETO

&

Eg Yar:
co Colegiad-
MAT 40428

ANEXO VIl

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 30 de Junio del 2018
(Expresado en Soles)

PASIVO Y PATRIMONIO

88,200 PASIVO
Sobregiros bancarios
723,337 Tributos por Pagar

Remuneraciones y Participac. por Pagar
Cuentas Pagar Comerciales - Terceros
4,516 Cuentas Pagar Comerciales - Relacionados
Cuentas Pagar Accionist Direct y Gerente
Cuentas por Pagar Diversas - Terceros
Cuentas Pagar Diversas - Relacionados

Obligaciones Financieras
Provisiones
Pasivo Diferido

- TOTAL PASIVO

PASIVO NO CORRIENTE
816,053 Obligaciones Financieras

PATRIMONIO

Capital

Acciones de Inversion
Capital Adiciconal

2,994,825 Resultados No Realizados
1,360,644 Excedente de Revaluacion
-2,290,351 Reservas

Resultados Acumulados Positivo
Resultados Acumulados Negativo

Utilidad del Ejercicio

235,800 Pérdida del Ejercicio
2,300,918 TOTAL PATRIMONIO
3,116,971 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

MARCO BARTHE v
COERENTE GENERAL
GrRuUPFrO BARTHES

58,210
73,251
88,320

171,360

391,141

1,200,307
1,200,307

600,000

521,052
404,471
1,525,523

3,116,971

%
5
o
m
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Estado de resultados por funcién 2018 | (ENERO A JUNIO)

GCRUPO BARTHE

ESTADO DE RESULTADOS POR FUNCION
AL 30 DE JUNIO DEL 2018

(EXPRESADO EN SOLES)

Ventas Netas o Ingresos por Servicios 1,803,849
(- ) Dsctos Rebajas y Bonif. Concedidas

Ventas Netas 1,803,849
(- ) Costo de Ventas -1,031,061
Resultado Bruto 772,788
(- ) Gastos de Ventas -188,352
(- ) Gastos de Administracion -105,890
Resultado de Operacién 478,546
Gastos Financieros -74,074

Ingresos Financieros Gravados

Otros Ingresos Gravados

Otros Ingresos No Gravados

Enajenacion de Valores y Bienes del A.F

Costo Enajenacion de Valores y B. A. F.

Gastos Diversos

RE! del Ejercicio

Resultados antes de Participaciones 404,471
( - ) Distribucién Legal de la Renta

Resultado antes del impuesto 404,471
(- ) Impuesto a la Renta

RESULTADO DEL EJERCICIO 404,471

”
——

e st 8 ==

Cantades Pilblice Colegiade b

MAT 40426 GRUPO BARTHE

Grupo Barthe E..LR.L. RUC: 20419694747
Calle Nicolas Copérnico 232 A - San Miguel Teléfonos: (511) 460 7904 - (511) 264 -8718
Email:grupobarthe@grupobarthe.com
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Estado de situacion financiera 2018 || (ENERO A DICIEMBRE)

GRUPO BARTHE E.L.R.L.
SERVICIOS DE CARGA TERRESTRE
RUC.: 20419694747

ACTIVO CORRIENTE

Caja y Bancos

Inversiones a Valor Razonab y Disp Venta
Cuentzs Cobrar Comerciales - Terceros
Cuentas Cobrar Comerciales - Relacionado
Cuentzs Cobrar Person, Accionistas Geren
Cuentas Cobrar Diversas - Terceros
Cuentas Cobrar Diversas - Relacionados
Servicios y Otros Confratados Anticipad
Estimacion Cuentas Cobranza Dudosa
Mercaderias

Productos Terminades

Sub Productos, Desechos y Desperdicios
Producios en Proceso

Materias Primas

Materiales Aux. Suministros y Repuestos
Envases y Embalajes

Existencias Por Recibir

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO NO CORRIENTE

Desvalorizacion de Existencias

Activos No Comiente Mantenid para Venta
Otros. Activos Corrientes

Inversiones Mobiliarias

Inversiones Inmobiliarias (1)

Activos Adg. Ammendamient Financiero (2)
Inmuebles, Maguinarias y Equipos
Depreciacion de 1y 2 & IME Acumulado
Intangibles

Activos Bioldgicos

Deprec Activo Biol Amort y Agot Acumulad
Desvalorizacion de Activo Inmovilizado
Activo Diferido

Otros Activas No Corrientes

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE

TOTAL ACTIVO NETO

Contadoi Pablico Colégiadr

451,311

482,071

1,646

945,028

2,083,286

1,360,644

-2,552,332

245,801

2,037,430

2,982,518

7

MAT 40428

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 de Diciembre del 2018
[Expresado en Solas)

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE

Sobregiros bancarios

Tributes por Pagar 170,227
Remuneraciones y Participac. por Pagar T2024
Cusntas Pagar Comerciales - Terceros -
Cuentas Pagar Comerciales - Relacionados

‘Cuentas Pagar Accionist Direct y Gerente

‘Cuentas por Pagar Diversas - Terceros 5.811
Cuentas Pagar Diversas - Relacionados

Obligaciones Financieras 545 057
Provisiones

Pasive Diferido

TOTAL PASIVO CORRIENTE 794,019

PASIVO NO CORRIENTE

Obligaciones Financieras 872,008
872,908

TOTAL PASIVO 1,666,327

PATRIMONIO

Capital 600,000

Acciones de Inversion
‘Capital Adicional
Resultados Mo Realizados
Excedente de Revaluacion

Reservas

Resultados Acumulados Positive 521,052
Resultados Acumulados Negativo

Utilidad del Ejercicio 194,538
Pérdida del Ejercicic

TOTAL PATRIMONIO 1,315,591
TOTAL PASIVO ¥ PATRIMONIO 2,982,518

MARCO BARTHE V.
GERENTE GENERAL
GRUPO BARTHE
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Estado de resultados por funcion 2018 1l (ENERO A DICIEMBRE)

< 7% > GRUPO BARTHE

www.grupobarthe.com

ESTADO DE RESULTADOS POR FUNCION
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en Soles)

Ventas Netas o Ingresos por Servicios

( - ) Dsctos Rebajas y Bonif. Concedidas
Ventas Netas

( - ) Costo de Ventas

Resultado Bruto

( - ) Gastos de Ventas

( - ) Gastos de Administracion
Resultado de Operacion

Gastos Financieros

Ingresos Financieros Gravados

Otros Ingresos Gravados

Otros Ingresos No Gravados
Enajenacion de Valores y Bienes del A.F
Costo Enajenacion de Valoresy B. A_ F.
Gastos Diversos

REI del Ejercicio

Resultados antes de Participaciones

( - ) Distribucién Legal de la Renta

Resultado antes del impuesto
( - ) Impuesto a la Renta

RESULTADO DEL EJERCICIO

3,974,658

3,974,658
-3,001,500
973,157

-252,306
-275,505
445,346
-186,822
288

258,812

258,812
64,273

194,539

Calle Copérmico 232 ~ San Miguel - LIMA/ Contacto: 998701491 - 989537703
Emall: gerencia@yrupobarthe.com

Contador Plblico Coi€giadr

sdit OZKZ MARCO BARTHE V.

OERENTE GENERAL

MAT 40428 GRUPO BARTHE
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ANEXO IX

Constancia de declaraciéon Jurada Anual del IR 2017

CONSTANCIA DE PRESENTACION

Identificacion de la Transaccion

Numero de orden 750462625-31

Facha 2018-04-03 17:45:58

Datos de la Declaracién

RUC 20419694747

Nombre o Razon Social: GRUPO BARTHE E.LR.L.

Formulario 0706-PDT RENTA ANUAL TERCERA CATEGORIA 2017

Periedo. 13207

Rectificatoria: No

Petalle da Trnbutos

ITributos

RENTA - REGULAR, - 3RA, CATEG, i
Totales 81,4 s.q
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ANEXO X
Constancia de declaracion Jurada Anual del IR 2018

S SUNAT

Constancia de Declaracion y Pago

Formulario Virtual No. 708 Simplificado Renta Anual Tercera Categoria 2018
Nimero de Orden : 750502668
Fecha Presentacion : 02/04/2018 10:56:57

RUC: 20419694747
Razon social ; GRUPO BARTHEEIR.L
Perindo 132018
Tributo Deuda Pago
030801 - Regularizacion Rentas de Tercera SLE1T S0
Nota:

(*) Este monto debera ser actualizado hasta la fecha de pago. En tal sentido, se deberd incluir los intereses que s
generen desde la fecha de vencimiento de su declaracion hasta la fecha de pago. (art. 33 del Codigo Tributario)

La SUMAT le podré nofificar una Orden de Pago por la diferencia de Rentas de Tercera Cateqoria en su buzan SOL.
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ANEXO XI
Registro del tributos afectos

Registro de Tributos Afectos

IGV - OPER. INT. - CTA. PROPIA  14/12/1998 = - -
RENTA-3RA. CATEGOR.-CTA.PROPIA 14/12/1998 - - -
IMP.TEMPORAL A LOS ACTIV.NETOS 01/03/2008 2 S -
RENTA 5TA, CATEG. RETENCIONES 12/12/2001 2 - -

ESSALUD SEG REGULAR TRABAJADOR12/12/2001 o = G o=
SNP - LEY 19990 12/12/2001 # 2 =

Representantes Legales

NACIONAL DE ...,
IDENTIDAD -
09673889

Consulta del registro nacional de la Micro y Pequefia Empresa

I i

% PERU | Ministerio de Trabajo REMYPE

y Promocion del Empleo | Registro Nacional de la Micro y Pequefia Empresa

CONSULTA DEL REGISTRO NACIONAL DE LA MICRO Y PEQUENA EMPRESA

REGISTRO NACIONAL DE MICRO Y PEQUENA EMPRESA - REMYPE

(Desde el 20/10/2008)
o |[RESOLUCION| FECHADE
. FECHA . FECHADE | SITUACION
N°DERUC. | RAZONSOCIAL || o || FSTADO/CONDICION ||y ornry oo~y e {OFICIO BAJA/
‘ AV ARREE DGPE  ||CANCELACION
GRUFPO BARTHE || .- ACREDITADO COMO o
20418654747 23/04/2009 3 19012010 |[ACREDITADO |  —o-oer - ——
EIRL. S FEQUENA EMPRESA

REGISTRO NACIONAL DE EMPRESAS ACOGIDAS AL REGIMEN ESPECTAL LABORAL - LEY 28015
(Hasta el 19/10/2008)

N°DE RUC. I RAZON SOCTAL | ESTADO | FECHA
NO SE ENCONTRARON RESULTADOS PARA ESTA BUSQUEDA
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ANEXO XII
Documentos del arrendamientos financiero

Acta protocolar de rectificacion de arrendamiento financiero

NOTARIA

CLARA CARNERO

KARDEX N%: 73513 ESCRITURA N°: 1388 sm

ACTA PROTOCOLAR D RECTIFICACION DE

B L L T

M LA CILOAD DE LIMA, £ EL DISTRITO DE LIMA, A LOS CINCO DIAS DEL MIS OF ADUR OF DO% MIL DIECIOCHD, YO CLARA PALMIRA YSABEL
CARNIRO AVALOS, ADOGADA, NOTARIA PUBLICA DE ESTA CAPITAL, N CUMPLIMIENTD A LO DISFUESTO BN £L AXTIAAD 43° 0L DECRETO
LEGISLATIVO N7 1049 OF SU REGLAMENTO, PROCEDO A SENTAR LA FRESENTE ACTA PROTOCOUAR Of RECTIFICACION: sesssrmssnnwnranew
PRIMERQ; POR ESCRITURA PUILICA N* BAS, MINUTA I 613, KARDEX 1° T277, DE FEOHA VEINTIOCHD C€ FEERERD O€L DOS ML DIECIOOHD,
£L BEVA BANCO CONTINENTAL ¥ GRUPO RARTHE 151 QUE CELESRARDN UM ARRENDAMIIMTO FINANCIERD €4 EL QUE POR ERSOR SE
INSERTO DO% PROFCRMAS DE FECMA 25 DE TNERO DIL 1018 ¥ 35 DE ENERD DEL 2013, QUE WO CORRESPONDIAN £N EL ANEXO 1, LAS DEL
PUNTO I Y 4 S e e a s s s a sttt s s ara a st AN RN SRR E RS e EEAN TR RsAsAsssdsdLlLssscsssssasn

SEGUNDO; POR NEOIO LEL PRESENTE INSTRUMENTO SE DETALLAN LOS BIENES CORRECTOS s mmmm s m e s me s e s sssbsssssssnssnns

3.+ FURGON FRIGORIFICO USADOwwnenannusnns L L AN ReEssAssAALSEEEEE TR T ER SRS
PLACA: AFQIBGEnwnww PR —————— it LA L L L ]
MARCA:IUTILITY snww et L Bt b b
MODELO: VSIRAS -

N* D SERIE: 1UYVS2SISSUATI1ZE new

COLOR: BLANCO . » bana .
mmmmmmw . - .- - e

PRECTO TOTAL: US$ 35,000.00 (TREINTA ¥ CINCO MIL ¥ 00/100 GOLARES AMIRICANOS )~ == -

4.~ FURGON FRIGORIFICO USADO TemEm—-
PLACA: AFPIT2 - ey : -
m]U‘nmv--l---n--.---.l-l.------nnlnll--------o------n--l-l--------- sssaEERT
MODELD: VSMAnwansanannnnreesssnsy “summnw Cnansnw - sEEmERTwe-

"'um:1msm“..--...l'.'.I-l-ll-'. ;u-n-.-----.-....-.-.---u----------.ll--"--‘
mw—------------:--o-----l-lnnu-----l-lull-‘-------u--u-----------n-----u--ltv--
ARO: 2008 cmnnunaccnessssatEa R ere s ss IR ETRT AR sRLb s aE Tl e s DL DTS b i
PROVEEZDOR: TRANSPORTES MEDITERRANEO DON VICENTE §5.A.~ e L e e DL DL L Lt b bt i
PRECI0 TOTAL: US$ 35,000,00 (TREINTA Y CINCO MEL Y 00/100 DOLARES AMERTCANGS) = = 7w = mm w5505 0 B
mammummnmumm.luummmmmmwm
Lo« ) e T T L T L L R L b bl Pt L L R LD T LT Ll bl
LA PRESENTE ESCRITURA PUBLICA CORRE EN LA PO CON NUMERO DI SERIE 1022000 R —— e T T E L P L L L L L
--o'-.liol“-.-.-ulo.-l..lln..II'lv-.-.-u-.-a--I.------..---------OIDI"---'-lﬂl'li".'.-
S TRANSCRIPCION DE LA ESCRITURA PUBLICA QUE CORRE EM MI MATRIZ, AUTORIZADA POR ML LA NOTARIA ¥ EXPIDO ESTE
SEGUNDO TESTIMONIO DE ACUERDO A LEY, EL QUE mmmvmmmamammmmu ABRIL DEL

DOS MIL DIECIOCHO. AUZTDEmTmAReSsALLEE ..-.---u.------'---.---I':n---.l..f
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