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l. MARCO CdNCEPTUAL SOBRE INSTRUMENTOS DE POLITl 
CA FCOI,ICJI<I I Ctt .. 

:1.. :1. CUHCFPTOU !' Ct~r~t,CTEI::: ··-r FUFI'-ITES DE I ... Ub Il·,lb···· 
·rRUMEN·¡·us DE POLI'fiCA ECONUMICA 

¡::•cJI. .. 1 T 1 Ct¡ FCCH,ICJI"Il (:::(:, :: 
• Fil-IE>; 
.. CH:<;.IL:TIVU~:; :: . 

a) OBJETIVOS PRJNCIPAL.MENTL: DE COYUNTURA 
.... t::::::;Tt¡I:<JI...l Dt1D DE ¡::·r::cc 10:::; 
.... FI"IF'I...FU Y FF~UDUCCICH··I 

.... t:::UUIL..JEmJO DE:: l .. t·, Dtli..PJI\1/P, DE Pt,C:iU~:; 
b) CH:-:,JF.fJI.JUf; ¡::•¡:::Jt·,JClF'td ... i"li::J·.JfT: DE E>)TFd..lCTUF~(¡ 

•. JHUff::ur··lt:J··.rro:::; DE l::·cJI. .. T.fiCtJ ¡:::C::Cii',ICWIJCtJ 
.. C::t'd::.:¡::·¡CTFh: :OF I...Ub J J··.JbTI?UI''IE:J,n u~:; DE PUI...l TI Ct, 

ECCH,IUI"I I Ctl 
• FUEJ·.JTEb 

:1. .. :? Cl ... t6J F 1 Ctü:; l Cll'··l CiEJ,i[J::¡)I... DE l... U~:; I J·,J~:;-rm .. WtE::t·TfU~:; 
DE F'UI... I TIC(¡ ECOf··.fi_::WI I Ct, 

:1. .. 3 INSTRUMENTOb L:N E::l... AREA DE COMERCIO EXTL:-
RIOR, CI...ASIFICACIUN ESPECIFICA Y BREVE EVQ 
I...UCIUH HISITJF<IC(, 

• CI...ASIFICACIOH ESPECIFICA 
.. Ili:;:F'·~'E: E'v'OI.J.JCJCJI',I HlbTUI:::JC¡:) 

1·-IUTP,~:¡ 

2.1 I...INEAMIEH·ros GEHE::RAI...FS .. DlAGNOSl'JCU SOBRE 
l..t, ct:n:~:;:u:; ECCH·-HJI'IICP1 F . :J:I',IFI...(:·¡c::IUI'·I 

PJ'':i.m;:¡¡'·:i.,·:¡b 

:~·:·: • :.·:·: .. :,·:·: In el u'"· t r· :i. <:1 1 :i. :<.,·;¡e :i. ón ::;u~:; t :i. tU t :i. 'v'i:'l 

2.2.3 Estancamiento y Crisis 
,·:~) Ex p(·:·:· 1· .. :i. <·:·:·n e: :i. i:'l ~:; 1\fl.:.:·o .... l... :i.I:H::•J·:. <:11 <·:·:·~;:. b.::• . .:i O 

)) :i. C: t <':\el \.U'',·:¡~:> p·J :i. 1 :i. t <:\ r· E• li> 

b) Polit:i.c:as de Estabilización tipo 
Fon el o l•f()t"¡ E· t . .-,t 1'· :i. e:. J n t.E·J,..·n ,:\e: :i. on <:l.J .... FJ'·t J · 

e ) ¡::·e d. :í. t :i. e: <:'1 ·::; d E· D :i. v <·:-:· 1'· ~=;. :i. "i' :i. e ,-,u:: :i. ó n y E.¿ 
p .;,u .. 1 E :i. .::'H .. ! · ¡:> 1· .. (::.el u e t. :i. v <:'t 

el ) P c. 1 :í. t :i. e:-..<:;. d <·:·:· 1:( E• <·:-:· ·=;; t l'·u e: tu 1" ,;\ e: :i . .:~:. J"¡ E e:.<) 
nóm:i.c,·:~ 



2.3 POLITICAS DE ESlABILIZACION RECIENlES DE 
ct.r::tü::rcr:: I'II.JLTu::.r::cTurn:tll... Y 1:::1-1 1:::1. .. r-¡¡:::cr-, DE cp 
I'·¡¡;;:¡:::CIU EXTLRJOI::: 
2.3.1 Politicas de Estabilización Orto­

do:>(<:\S 
(', •. UJ'·todox :i.<:l 

1... :i. n <·:·:· i:'l m :i. <:·:•n t o·::; G (·:·:· n (·:·:· ¡··· <:11 ra ~::. 
D :i. ,:·~ (.1 n ó !:; t :i. e o ~:;u 1:)¡··· <·:·:· 1 <:1 J n ·f J <:\e: :i. ón 
r~: e• e D n·¡ C·:· n el ,·,\ e: :i. o n f·:· !0:· d (·:·:· r·.n l :í. t :i. e: i:\ E e D n ó írt :i ..... 
e:,:\ 

Lineamientos Generales 
Medidas Especificas 

~·:~ .. :·:> .. ~·:·: ¡::·o 1 :í. t :i. e ¡:1 !:> ·e~ t:o E!::. t iil b :i. l :i. :z .:1 e :i. ó n l··h-:·:· t ~-::· , ... q 
do:>(<:\!:> 

(, .. H (·:·:• t e• ¡•· o el o: ::o x :i. <:1 

L .. ineamientos Geneiales 
D :i. ,·,\ CJ n (, !::. t. :i. e o !::. o l:l n·:'· J <:\ I n ·f l <:\ e: :i. ó n 
¡:::e• C:Dfrl('.:•n el iil C: :i. on E·~::. el E• F'o 1 :Í. t :Í. (::iil ¡;::con ó···· 
!TI :i. Cii•. 

Programa Estabilizador de Corto 

1::· , ... o Cll'. iil m<:( el(:·:· e <:1mb i o E!:; t ¡··u e: tu , ... ,,:ll d (·:·:• 
1"1 <·:·:·el i <:1 no 1::·.1 ,·:~ :.:: o 

IIJ. EYAbWAG!QN PE bQD !NDIGUNENIQ§ Pt GQNEGG!Q EX· 
IEG!QR Y G0N~!0R!Q§ 0fb!G0PQ§ EN Eb PERIQPQ 
l?Z@-l?QQ~ 8REYE EYQbUGIQN HIDIQRIGA 

:·:·;.:1. ¡::·1:::rn:u:oo :1.?/!i'l··--:1.?/:'.'•· l::·rni"U::J~t. Ft.~::.r:: DEL. ucmiEf~ 

HU I"'ILI Tp,¡::: 
A. PROGRAMA ECONOI"'ICO. 

¡:":·¡. :1. 0 bj O:·:·:• t :i. VD!:; 

A.3 Pol:í.ticas Económic~s 
- De Reformas Estructurales 

De Comercio Exterior 
···· Di·:·:· 1 p,, .. i·:·:·,·:r F :i. !'; C:i:\ 1 / lvlon ¡:~ t,~~, ... :i. o 

B. RESULTADOS Y EVALUACION DE LA APLICA-

CIUH DE I..J:.b I''II:::DIDt,~:; :OE PUI...IT ICJ:,. ECC:JI·,ICJ 



r-:" 1 ~:;nbn-::· L·:·. ÜD.L:'!J') Zi:'l. cfi:::! F'<:•.qo•::. 
····En ].,·:, f:¡;,J<:•.n"~''' Colnc•r'·c::i.,:\1 
····En :J.,·;,_ Ü<"~l<:,n:<.<:l 1-:-:-n Cui-:-:ont<:\ Cor··r'·:i.i-:-:•n-l:.i·:-:• 

E< .. :? ~:;o l:i n-:-:· ¡.:,. 1 F :i. n ,·u·, e: :i. ¿;l(n :i. ¡.:,. n t o E x ti·:-:· I'Tt o 
:t·: .. ~·:·; bobl'i·:-:• L:\ Coopi·:-:-r··;,\c::i.ón Ec:on(Hrd. e:,;\ In···· 

-J:. e· 1··· n ,,.,_ e: :i. o r't .::•. 1 
.:e·: .. .-:~ ¡::: -·¡: 1-:-:· e: t o~::. :O :i. 1'· E· e t o~:; <·:-:· - In el :i. , ... e-:· e: t o~==- ~::-o b , ... i'·:· 

1-:':\ F'l'·¡:;.¡:il.,tc:c::i.ón l··l<:•.c::i.on<:,J y· i·:-:·1 'E¡n¡:_:.J¡.:-:•n 

~-:·:. .. ;:~ 1::·¡:::¡:<: I O :O U :1. .:_;)·)·¿ .... :1. 9Bl-::r.. EEC·:il .. II\IDi·\ FPt!:)F DEl... Eil:n:-: I Ef:; 
H C:l 1,.111... :r: T ;::-,1::: 
t't.. l::·l:<uc-:¡¡::;c,p·lr-, E::CUHC:II"IICU I'I;:YYO :1. 'Y)'{:o····I'H~tYU 1 ()/H 

(, .. 1 F' 1·· DiJ 1_-·· ,;\;n ,·:, el i·:-:· F !::- t <:1 b :i. 1 :i. z '''e: :i. ón U 1·· todo x o 
1~ .. :1. .. :1. Ubj¡-:-!t:i.VO!::. 

A .. :l. .. 2 Politic:a Ec:onómic:a 

I) <'·:· 1 ¡:) v· i\ ''' F :i. !:> e: •=~ 1 
:0 <·:·:· 1 P11'· <·:-:• ' '' 1'1 o n <·:-:- t <:1 , ... :i. <:1 

- Del Area Cambiaria 
I-:~ .. F~EnUL.TPtDO~:; Y 1:::'·/tti ... UP,CICJI'·I ·.or: I.Jt PtPI ... JC(', .... 

B .. :l. Sobre la Bal<"!n:<:a ele 'Paqoi 

En l "' Ü<:11 <:'1n i.~ ''' Comi"' 1" e: :i. ,:\J. 
.... En l<:1 ü,;·,J.-:,, .. ,z;;, ~:-:on Ctt(·:ont<:, Coi ... I":Í.<·:·m·l:i-:-:• 
.... Corn<"•nt<:'ll'·io·::; 

r-: .. ~-:·: ~:;o b I"E• <·:-:·1 F :i. n <:\n e: :i .. ;:,;n :i. r:•n to Ex tr:· , ... no 
B .. 3 Sobre la Cooperación Económica In-

t. i·:-:· , ... n i:'! e: :i. o n ,·;, 1 
I-3 .. ;:.¡ [·fr:• C: to~;;. :0 :i. l''i·:-:•c to~;; i·:·:• .J n d :i. 1''(·:·:• C: to!::- !::-O bi''E•. 

li:\ F'r··ocluc:c::i.ón l··l<:,c::i.on<:\1 y E·1 Frnplc·o 

C .. ¡::•¡:::uur:.:,~·d"l(, ¡:::CUI···IUI·IICU ,)UI...IU :J.<)')',f.¡ .... l)JC .. l':hlFJ 
' 

e" 1 p l"<:lCJ ¡•· (:\íl't<:-.. el i·::• E~::. ti:\ l:i :i.1 :i. :r. {:\e: :i. ón F :i. n ,,,, .. , .... 
e: :i. (·:·:· 1'' (:'! 

e " 1 " :1.. u 1::< .:i (·:·:· t :i. v' o~:; 
C .. :1. .. 2 Po 1 :í. -1:. :i. e:;;, L c:on óm :i. C:<:'! " 

- De Cornerc::i.o Exterior 
D E• 1 p,, .. i·:-:· (:'! F :i. ~:; e:,,, 1 
Di·:-:• 1 t'tl··;¡.;-:•<:'1 l''lon E· ti:'!l" :i. <:\ 

- Del Area de Precios 
e":;:~ p r··oq ,... <:'líi'J(il el (·:·:• ¡:~(-:·:··f :i. n <:'11"1 e: :i. iil e: :i. ón el (·:-:• 1 ,,, 

Dc·ud <:•. F'úb l :i. e;:, 1::: x·te1··n <:\ 

C .. :.·:: .. :1. Ob.:i<-:;·t:i.voH; 
C .. 2 .. 2 Polit:i.c:as y Medidas Fc:onóm:i.-

C .. 3 Proqrarna ele Jhvers:i.ones Públicas 
( :1. 'l'?B .... :1. 9U~·:~ 
C .. ~:·;" :1. CJ bj (·:·:• t :i. VC)~;; 



C .. ~·:·; .. ~·:: Po J :í. t :i. e<:\~:; Ei::on ó1n :i. e::<::..<;;. · 
C .. 4 Programa de Reactivación Selectiva 

el i·:·:· l <zl ¡::• n:)(:Ju e ¡:: :i. (, n 
C .. /~ .. :1. CJ.i::rj E·:• t :i. 'v'O<;; 

e";;~ .. ~::-: ¡:>col :Í. t :i. Ci:\ ¡:::con óm :i. Ci:\ 

Del Area Monetaria y Credi­
t:i. c:i.;:l 
De Comercio Exterior 

·- Del Area FiscaJ 
bi·:·:• C: to 1,. :i. iil1 f·:·~;:. 

P ¡:~O Ci ¡:;: (.dYJ (·, E::C C:IJ·-J CWI J C U :: ,JUL. J O :1, .;¡.:· ·7 R··· D J C .. :1. •:? H(.') 

D .. :1. b o b 1··· i·:·:· 1 <:•. El,, ... 1 ,·:1 n .i~ ,,, el i·:·:· P ''' c.1 o~==· 
En 1a Ba1anza Comerc:ia1 

- En la Balanza en Cuenta Corriente 
···· ConH·:·:•n t;;,¡'· :i. n~::. 

D .. Z :;:;oh l ... E· t-::·1 F:i.n <:1n c:i. <:\ln:i. c·n t. o F::< t.t-:·:•l"no 
D .. 3 bobre la Cooperación Ec::nnómic:~ In-· 

tí·:'! I'T' ,,, e :i. on ,·: •. 1 
D .. 4 Efectos Directos e Indirectos sobre 

la Producción Nacional y el Empleo 

~·::: .. :·:; F'Eh: J 0:00 :1. ?D :1.···· :1. <?U ~'.'•.. b-ECil.JHDD c¡¡:n:·: t LRJ··.JO. :O El... 
t,NU.. fTJ::Htd··IDU E~EI...(~,uJ·-IDE TE¡:::¡::: y 
A ... PROGRAMA ECOHOMICO 

(, .. :1. O b.:i <·:·:- t :i. · ... ~o~::. 
(, .. 2 Pol:í.t:i.c-::•. [:c::nnóm:i.e<:•. 

De. Comercio Exterior y Cambiarla 
- Del Area Monetaria y Crediticia 

D (·:·:- 1 ~~·,¡·· E·¡;, F :i. S e:: {i\ 1 
De:· ¡::: i·:·! r·, i·:·:· í.:.1 o e :i. <:•. e: :i. ó n el ¡.;., 1 ''' D E• u d "' 

:u .. h:F~:)I..JI .. .'f(d)Dn Y EVtd ... Ut,C:UJH DE J...(:, t·d::·L.:u:;t, 

cr., .. 

¡::·FWCiF:td''l(, Lu::ii,H:n·.-¡ J CU :1. <?D :1. ···· :1. <.;..'D ~'.'• 

B.:l. Sobre la Balanza cl0 Pagos 
Com<·::· ¡•· e :i .. ;;,J 

- En la Balanza en Cuenta Corriente 
.... Com<·:·:·n t;;,¡·":i.n~:; 

El .. ? U o b n·:·:· <·:·! J F :i. n <':'d"' e: :i .• :un :i. C·:·n t. o L x t(·:·) I'Tl o 

F-: .. ~·:·í ~:;nbt''<·:'· l<:1 Coop('·:·v·;:~c::i.ón Ec:onóm:i.c:<:1 Ir·, .... 
t <·:·:· ¡·· n ''' e: :i. on ,·,¡ 1 



B.4 Efec·tos Directos e Indirec·tos sobre 
L:, F'l'·odu.cc:i.ón J·-l<:'!c:i.on;;d. y ¡;~l Em¡::.:J.(':•o 

;·:·; • l.¡ r::·¡;;:F: 1 CfOD :1.9Bó .. ··l <,;>U? • GUB I ¡;;:¡:;:1'·10 DEl... DF<.. ('¡J...r:':-.1._1 . 
Utd:;:c:: J t1 F'E:J;:EZ 
A .. PROGRAMA ECONOM1CU 

(, .. :1. U b.:i i·:·:· t :i. vo~::. 
A .. :t. .. :l. Programa de Estabilización de 

Co1'·t.o F'ldzo 
A .. :l. .. 2 Politi~a Económica = 

De Comercio Exterior· Y. Cam 
b:Í.dl'':i.<:'t~:; 

.... Di·:·:·l ¡::-,, .. ·~:-:•<:'! i•loni·:·:·t<:•.J'':i.<:, y CJ''<·:·:·cl), 
t.:i. c:i.,:\ 

- Del Area.fiscal 
B .. RESUL.TADOS Y EVAI...UACJON DE'I...A APLICA­

e J UJ··.J DE l... ti~:; I'IED 1 :qt,b :O E ¡::·u L. I T 1 Ct, ECUI··.JOl"'.I 
Ct,.. ¡::·m:H:-;¡:;:¡:·w·¡p, CCUHCWI I CO 1 ?U6 .... :1. 9H9 
B .. :l. Sobre la Balanza de Pagos = 

.... En 1 <='~ X:<<:•.l <:'!!'., :<: ,·,\ Cof!Hi·:•l'' e :i. <:\ 1 

.... En 1<:, . D <:'! 1 ''' n :z ''' <·:·:· n C u<'·! n t i:\ C o ,,. , ... :i. <·:·! n t <·:·:· 

.... ConH-:·:·n t.,·:\, ... :i. o~:; 
- Qué pasó con los Términos de In-

:te::· 1" c:<:til'l b :i. o 
B .. 2 Sobre el Financiamiento Externo y 

1 <='~ Coo pi·:·:•l':.::t e :i. ón E c:nn óin :i. c:<:'t J n t¡.;,.,, .. ,.., ,;\e: :i.q 
n<:tl 

B .. 3 Efectos Directo~ e Jnclirec:tos sobre 
l<:t P l"od tt e e: :i. c:::cr·, ¡·,¡ <.H: :i. on <:d. y · <·<1. Fm ¡::.:1. <::•o 

J···ICJT;:':,U 

1v .. r~R§P~CIIY0§ r PQ§IYILIP0P~§ P~ 0EbiC0CIQN EY 
IYR0 ~N b0 ~CQNQNI0 f~RY0N0 . 

. . 
EXTERIUr:: Y DE ¡:>cJI. .. JTJCt, Ct·d'IBJt,f~Jp, r,F'I. .. JCt,_ 
BI...E~:¡. ,~, J...(':, ¡:;;¡:;:(..¡1...1 D(ü) i'Jr::,c:: I CH··Itd ... 

· l~ .. ~=~ ¡:;:CFII·,Itd''IILJ·-i'l"Cl:, !•IOD:t:F:u:::(:¡C:U:n,¡ Y./0 c;¡:;:[tlC:U:JI'-1 DE 
J ¡·,¡~;)TF<\ .. Ii"II:::HTUb 

t::¡ .. ;·:; L.:l:l',ll:::t·dviJJ::J·.JTUb G[J·IEh:td ... Eb DE I''IFDIDtib :OE F'DI...I 
TI e;¡:;, FCCH,IOI'·I 1 e;¡:;, I'Ú.JI. .. TI ~;;¡;;:c::TOF~ J tii. .. I::S CCWJPI...FI''IEJ,¡ 
T r::,F: I r:~,u 

BIBI...JOGRAFIA GENERAl... 



1.=: un .:·:·> ".). ~:; ·!: ~< ,;:,1 .;.;:¡ n b o-.¡. ·:=; .:;¡ n d ,; ·::; T ~=; .;.:¡-.¡. .;.;:¡ p ~:;o ,:·l.'.' q l.'.>"" -.¡. ·::;o .A".). o u.:·:·> 
~:; 1=• p 1;~ h T ·:¡. <:; .:;¡ t\ u ·!: . ,; ~:;l.'.' p l.'.' ·!: p n l ~:; .;.;.¡ · . ..1 .::·1 ~:; u.;.:¡::> ·:·:·J ... l.•:·:·l 1.1.1 u·) ·!: q 1.1.1 1;•-.¡. ···'-' :J 

'j:"l.l.h:;JUO::>:::J l.=.>::lT".).fTOd l.'.'"[ ·:·:·Jp uq·!:::J::ll.:' .:·:·lp ~:>l.=•.::·l . ..ll/ ·::;1.'.' . ..1:).0 ~;;1.'.'.···1 

·sauor~~~Tld~ sns uo.,t~At:¡.ow anb s~~TAQ".J.ST~ sau 
.... o '!: ::> ·!: p u o ::J ~:; '·'·' ·¡: l.'.> ;( '"o·.¡. r ~:; (;H:I o·" d ~;; n·:'; 1:.' 1..1•) T ::> u ·:·:,ll.ll .• l.:·:·l ::>l.'.' 1 •. 1 
.::).n b v? f> u.:.:q. .;:¡~;; o u ·':m b .:.;m h r J . .,; u r::..r ~:; o T t·::·J .::·Jn b u T ~=; ~" 1:.' p 
~".).UGI.IJG"[di.I.IT ~~TI.IJQU0~3 ~~T".J.flOd ap S~lfla".].~A".].Sa SPp 
••.. 1:.> ·!: .Al.'.'~"-· ~:; 1:.> l 1:.> o :¡. u.:.;:¡:¡:·::; n ·::; ·:'·) p u.:.:·>,..,·" r ·::; .:.:·> n b l.''::> ·F ·" •) .;:.¡ ·:¡. u'} ·r ::J 
-da~UO~ 8p SO".).U8TI.I.IG".).U~td SO"[ U8 opuo~ ~ A~hlTAPrl~ 

ga apua-.¡.a.,td as o~odw~:¡. ~ ~I.I.ITS}".J.S~A ;( ~Ttdw~ 

sa anh ADTAG:).X3 o.,;~Aawo~ ap ~I a:¡.uaw~~T~"!=~ 
~dsa ours~s~p~uoT~uaw s~a~v s~".J.UT".J.STp s~t ua sop 
.... l.'.' Z "!; "["!:·:¡. l:l ~;;cq. u.::·JIJ.Irl.A"."¡. ~:;u·!: ~!iO"[ •:·:·J p pn:¡. "1: U•:·:J Td lf.' "[ .,l.•i.'p ... IOq V.' 

apua".¡.aAd as OU UQT~~f>T".).SaAUT ap O(~q~Al 0".].S0 1..13 

"U9T~~T+UTA0dtH ap S~~T".).S}AG:).~~.,t~~ uo~ 
,; u.:;J T ~;;.:.:·! ::1 .::;_, :::1 ·:·'>Al'.' . .1 ü l.'.' un u a ···" p ·!: w n ·::; l.'.' .A -.¡. U·".·J n ::> u.:·:·> .:·:·> ·:=; 1.=.> u l.'.'n . ..1 
.... ;·:·>.;:! l.'.'}l.llouo::>:::l 1:.=·1 pV.'PT Tl.=.>n·:¡.::>l.'.' l.'.'T U<-·> ·:·:·:•nb opow "[V.'l ·:·:·lp 
~::.o·!: .,lO".\.·!:~:; 1..11:• . ..1-.¡. ;( ·::;o .. l ·:·:·JUJ} ,¡..a o p ·t: ·::; u··.'.'I..J ~:;o-.¡. n . ..1 J. ~:;e¡ 1 ·::;o.A lo 
1..1·::>. ,< :i ~:;o~:; l.'.>::>' <:;o u1·1fJ "[l.'.' u.:·:> l.'.'} wo u o::> :::1 l.'' T .::·J p o·:¡. u.:·'> ·1: 1.1.1 

'¡:" ::J .:·:·J ...r ::J o/;( . uq ·!: ::> l.'.> ::~ r l r q l.'.' l ~:; :::1 .:·:·J p ·:=:.o p l.'.'·" ·':·>d ~;; .:·:·> ~;;o p l.'.' ·:1• l n ·:=; ·:·:·> . ..r 

SO"[ OPTUO".). U~t..¡ ou ~~AT".J.~AlSTUTWPV / ~~Tf>QIOU~01 
. ,; 1..1'} r ::l l.'.' 1: .,: T l.'.'.,:::> .• t ·:·:~I.IJO::J ,; ~:;o·;:;.:·:·J...I h 1..1 J ,; ·:=;o "1: ::J .:•:·l..l .;;1 ,; . ..1 o :e .• l.:·:·q. )( :::1 
Ot::> .. .t•::-iu.to:J ,;V.'t . .tV.'"!:CJUJl.'.'::J ,;l.'.' . .l•:·:·l·!:::JUV.'U·!:.::I 1< V.'·l: . ..li.'.'".).•::·lUOI.,I ,; "[V.•::J 
::·,; ·!: .::1 :: ·::; 1.=.> .:·:·> . ..!V :::; 1.:> T u 1:.• ::> . ..11.=.> q 1:.' ·:·:·l n I:J 1:.• ::> T w.:;¡ u o::> :::1 ···'' ::> ·!: ·:¡. "!= T o d ;.;.¡ p 
~:¡V.'·!: i).;:)".].l!.' .• 1".]. ~:>·:·:·) ~¡; l.':'~:; . .f.:·:·Jt\ ·!: p i·:·J p 0.,1".]. U•:·:·J p ~;;o p ·1: p U·:·:·l.,l J IJJO::¡ ~!>0".]. 

Üo:·:JUJr1 . .1".J. <:;u.,: ~!>0".). ~:;;·:·) ,; ~¡; T l.'.' el o .• I".).·!!;·:·:·Jn u u.:-:~ i·:·J\"1 b ·::; .. :·:'! O".j. . ..l ·':·l T ::> D ... , 

" <:;o::> ·!: ... 1 q l ~:; ·!: q ~:;o l u·:·'> wou.r ~:;o p ·e u T u.r .• 1 .;.:.¡ ".]. .::·> p u.::·J p \'.'p.:·:·> l ::> 
('l~:; 1:.> l ' .. Jo:·:·> ~:;.::-¡·.¡. u.:.;¡·:r. ~=; r )<: ;,:·> ·==;_.::·¡·;:;l.'' l ::> ;:.¡ p ~:;od rLI tJ ,{ ~;;.::·>u o·!:::¡::¡ l.'.' . ..r J. 

sPT ap sasa~D".J.UT soT ap· ~ Sf~d ~P~~ ap saA~T~~ 
.... T ·.¡ •. .rv.•d ~:; v.>::l ·!:-.¡. ~:; J: . .!•::·>".]. ::> 1:.• . .1·•:.•::> ~:; 1.=.> l 1:.> n p . .t•,:·Jn::> 1;.> .:.:·> p <;; ···'·'·:1. ·:·'! . .!::>u o::.~ 
~¡;1;'1.1.1 ·::>·:·:·lUO"!;;:¡l.'.'n".). r·::; l.'.' . ..ll.:>d Ul.'.'"[ni.I.I . .IOJ .:;.¡·;:; ~;;l.''I.IJ<·:·Jr1b·::;,:.:-¡ ~:;.oq::J 

.... ·¡: p anb 1.=.• op·,:q.:·:·JP ,; uv.>·:¡. u.::.¡·:¡.~:>n'::; ·::;oT .:.:·>nb l.=.•::> "!:·:¡. ·.!: "[Od l.'.>·.!:w 
5uo~a ~l ap so~rAqa-.¡. so"[apow ~OT·anh sop~TA~A s~w 
oq :J 1"11.1.1 UD<;; ;.;:¡ n b l."::> T I.IJ•) u Cl ::> :::1 lf.' ::l T l."!= lo d o:·:·J p ·::;l.'.' 1.1.1·:·:'• n b·::; :::1 i·') p 
o .. q. U·:·:·JP ~:;o~:; . .! ru u T tll;>·.p;;·:·J ':!iCJ".l. l . .li:·JtJJr·r.A".J: '!P.I·!: so".).<;;:::¡ " T"l.'.' T ::> 

Ü'::; .... l.'.'::l T I.IJ•:_;JUO::¡ ·:·:·J l.,'I.IJ·:·:·J:j. ~¡; T ·::; t ·:·:·l u.:.:-¡ '::;o pl.'.'".]. U·:·:·JI.I) ·r . ..1 ·:·:·ld X .:·:·J ~';o rq l.f)l.'.'::> 
ap S~~TA'}".).STI..J S0".\.U~UOl~TPUO~ S~I ap opua"l:puadap 
. .llf.'".j. d Opl.'.' u.:,·lpi·:·Jnd l.=.>::> rr.I)(;Juo::>:::¡ lf.>::> .,: l} T Cld .:.::¡p ·::;O".j.l . .f.:·'Jt.IJn .• l".). 
.... ~:;u·!: <;;o T ·::->n b ~:; l.'.'l .::·>.A::> uo::J ,; ~:;v>::J ·!: ,¡ .. } ::> ·:·:·Jd~;;.:·:J ~:; l.'.'l.l.t . ..IOJ. ~:;·..=.• T 1:.• 

uapuodsaA.AO~ ~~rwquo~3 ~~T".J.}"[O.;;I ap s~prpaw S~".J.S3 

, 
·~~Tt.I.IQU0~3.UQT~~A 

····T".J.::>l.'.'•:·:·l~:l l.'.'"[ <·:·>p ·:;;.:·:·J~;;l.'.'q ·:;;l.'.'"[ .,ll.'.'".).U·:·)':'i D/,{ l.=.>::l·!:t.l.l•)l:.!o:J:::I U')T::J 
-~ZTTTq~".).S3 ~l ""~~flor ap P~PTT~UT+ ~l uo~ ~ATUOA 
:~r.::·l".].U"I: f!!P•':·>nd ·:·:·>nb ':';l.'.'T u.;.:-¡ U(.;JT:;:.::il!.' ·:·:·lp <:;v.=·.:·:·l.A\' <;:.,:;¡·:¡.ua . ..l<·'lJ.TP 
·;:;l.'.' l u.::·J l.'! ::J r 1.11(;) u o ::J :::1 l.'.'::> r ".}. ·~= T o d .::·J p ~:;l.'.' p "[ p .:·:HIJ <·:·) p ·:·:·) T . .1 ;-::-¡·;:; 1.'' un 
~:;l.'' p 1.=.> ::¡ .:;-¡ p <;; v.• ·!: . ..rv• t\ <·:·> ::Jl.'.' 1..1 o p u 1:.> ::> ·!: T d l.'.' · ·:·:·J u.:·'> r t\ .:·:·J '::; ,; 1:.> u ·r ·:¡. ·e ···1 
l.'.> ::J T .• 1 ·} w IJ .:·:~ p '::; <·:·J ~:; ·!:V' d ·:=;o x.¡. o u.:·:·> cn11 o ::l ·!: '::> 1=.> '' r.u ·:·:·J ·::1 T .::·> u :::1 

Fitii:·~":"iJi''iúi:":"i~:¡ TFi I' 

-T -



l·':·l UO:J Opl;.•·!:::Jo·;:;l.'.' ~~,'.].~;;.:-;¡ ··-'-'Ul.'.'n . ..l•:·:·l.;:l .,_,!._!:U.fDUO::J:;:¡ l.'.''T .:-:-Jp OU . ..I·:·'l'.'J. 
.... :x: :;:¡ ... lO '.J.::> .. :-:-¡~:¡ ·T·':·l u.:-:-¡ OT ... 1q ·¡: l T nb.:-:.¡ T·:·:'•P p···'' p '1: T Tq 1'.''.).·::;.:-:lu ·!: .1_,, ... , 

~:;.:-:·J'.). u.:·:JTnfl·!:·::; ~:;1.:-'T Y'· !5\:'?::J'-'(:}}5 
::~>a;,,.; ;j ~-,.; ·-r ~-,.; ~::> '.f ¡;·i a 'f.'¡::¡ uw o::> () P -,_,_, ·:ó-) l u 1:.> T o::1 l.''~..~ .:-:-¡ -::; () P 1_,_, T-n ... 1 ·:¡. o -" o.::~ 

" ·,_:;. u~-'·'· ·n ... 1 .::-:> d l.'.' ·!: w o u o ::J :::1 i'.' T .:-:-! p el u .. -1 ·':·:>-:¡. ;< :::1 . .-1 n-:¡. ::l 0:-:-J :;::; T ·':·1 ·':-¡ ... 1 q 
_ h -::; <;; .:-::. T q l.'.'·.¡. ·::; .::-) u T .::.¡ <:; .;:¡ T q l.'.' ... ~ o r\ 1.'' J.<:;,::.¡ p <:; .,,, 1: ::¡ u.:-:-) r·, ::l .--:-l -::; u o:::> o p u <-:-i ..< 

l_:_; ... 1·:¡. ,;_o T p·1·ll <;;.:-:-¡ ,:;¡ p o po T -" ·:-:-ld l ·:-:-l ·':-l-:¡. u1.'.' -" n p O·:-:-:> u.:;-:> üu ... 1 .:-:·:>'-]. ·~·l'--1 u p 
is ~'--1 ~ot~a:¡.:x:~ 0'!:~ . .-1awo~ ab ~a~v T~ sop~~Tld~ ~~TI.II 
i)uo::J:J 1:.>::¡ ·e-.¡.} TOd ,:.;¡ p ·::>o'.).,l..l·:-o>l.f.I·,--I.A ·.¡.·::;u-r ·::;o T .:-:¡ p .-:>-:¡.u.:,.¡ 'f:I_I.II.'.' .. J .. .-1.ud 
.... t'un .. 1 ·¡·.-.·.¡ .-.·.n·ih ,-,·.-¡·,-;n·:¡:::j·¡--¡·.-¡:· .. ¡·::¡· ¡·;.-·-¡·-:¡·;.·;-:-:i'l ... i.·)ff'tl·::¡· ''>lt.fl'l"l , ... ,·,.ll"lfi('I'J Plf .-.-.¡e . .. ... . .. .. . ..... ··· ... ··' '·· ··" .· ··"·· ... , .. · .. . ...... ... .. . .. ... .. .. .. . .. ,,} 

" T 1'-' u o T ::¡ 1-'·''l'-l Ch·:·J Td ur::¡ 
,.( 1 . .1 ~l ·¡: ::¡ ::> n p n .. 1 d 1_,_, l '·'-' u•:;¡ T ::> -,_,, T .:-:-> . ..1 u.:-:-¡ ,; T 1.'.' ·e :::. . ..1 .:-:-:> 1.1.1 >:::> J 1¡_> :.~: 1..11.'' T ···'·' H: 
·e T .:-:¡ p _.:-:-F¡. r .. I•':·HIJ T \.'.''.). I..F-:JI.I.fl!.' p urq. ,; .A o·!: ... 1 .:-:-:>-:¡. ::-:::::1 o ·F :::> .• 1 .:-:·JI.I.fD:) T .;:-l p -:¡;.:-:-:o. .. ¡· 

i':'ij:ll.'.'_::J T p u·¡: -::;o T -:-:--•p cq. u.:-:-:>·c•.t.n.'.''.J-... 1 ud r.ucn T .:-:-:>p U•) ·¡:::>:o."::> T -¡:d x :J 1_,_, ... , 

"~:;.:-:->uo T ::>l.'.''.)..Aodw·~: .-:.-:> ~:; .• :·:·! uo·!: ::J,::·.¡ .. Aod 
.... )( .:-:-) .:-:-).A q o·::; ·!¡¡. 1.'' ::> ·¡: '.). } 'i: o d <¡; ''·' l 1..1 o::¡ l.'.'·:¡. .;.;¡ ... 1 ::i 1..1 () ::> 1..1(} ·¡: ::¡ 1.'.' T.:-:-) .. -1 . .1 ·:·:·) l 
.... u T n ~:; / o T p n ·.i. ·::; .:-!l · .::-¡ p o p o ·r .,1 .::-> d r .:-:-) .:-:¡-.¡. u ·e .,1 ·n p ,;, ·" .:-:-! d T ·':·:> u·:·') 
I.'.'P''·'·''.).dOp1.'.' '·'·' T -~-11.'' T q UJI.'.>;::J 1_,_, ::> '1: ·:1. ·!: l o d 1_,, T .:-:-J p u •:;> T ::¡ ,_,: n l :o_,, ,.•, :::1 l.'.'--·¡ 

"\'.':<-:·:·:·JTI-'.' ... 11'1'.'¡. 

·-;;_;u ·e·:¡.·;:;.:-:-) .:-:-¡ p ~:; .._,_,:::> ·!: 1.1.19 u o::¡.:-:-¡ -:;; I.'.'::J T ·:¡.} l od .:-:-l p 1 . .1•:;:> '1: ::J-v.>-.¡. tv:-:ou.J.:-:-:o l clu.1 T 
.:-:·! c1 ,\.:\ .:-:->-::; T p l ;-:-> u .:-:l o p l.'.'. '.J. ~:; :::¡ T .:-~· p p l.'.' p ·!: . .-1 o T . ..! .:-:-:o-.¡. x .:-:-l ,::.¡ ·:1• u,::.¡ _,¡ l.'.' d ·,_,, 
·•.'.''[ ·:-:-lp ,; '[l.'.'UOT::Jl.'.'!•-1 l!:''_J:I.IIOI.'.I•T):::¡ ·•.'.''[ ,::-l.ACf.-:lS ~:;o . .-f1'l'.). rq.· / ·:¡;.:-:-¡·:¡_ 
.... 11;:.)·::~;:.¡ ! d "' n T "1 ·¡-" ¡ ;:.11 1.-'-l'-'·)' ~ -:::,·y¡ <:;n·") . -:::.n ·¡· ;::, 1'1 11n '1' "1 l""l T.·¡· d · --::¡ 1" ... , ••••••••••••• J •• ..:-•••• • •••• • :.·· ... •• .. •• • l. ..~ ... · · ... ·· ... ··· ... . ··· .. ·· ·r .· ··· ·· •·· .· . · ;e,... ". 

". 1.'.' ::l T I.IH_;l 1 . .1 O ::i :J 1'.' ::l ·¡: ·:¡. ·_!: l 
.... o.;:~ l.'.'l_ .:-:-Jp uqT::l::J'.'-' .:-:->p ·::;,_:•.:-:·> .. -ll~' ·:;:.1.'.' . .-I .. J.O uo::> / !i<:;od•.u,_:>::J <:;o'.). 
.... u T ·:¡. -::; ·¡: p <;; n ·::; u.;:-) .. -1 () r .. -1 ·:·:) l K :::1 () T ::) . .-1 .:-:·l 1.1! () :::J .:-:-) p <;; () ·:¡. u .;:-J 1.1.1 n . .-1-:¡_ ~¡; u T 
sol .:.:¡ p ·::;.:-:-¡un·¡: ::JI.'' ·¡:.:-:-u .• 1·:-:-q. r .. q: -:;;.:-:q: 1.'-'d T :J u T -" d -::;.1_,_, T . .1 .:-:-> p 1 . .1.:-::> ... 1 d 1.1.10 ::¡ 
~-:¡.Tw~ad anb o~T~QG'.). o~~~w un op UQT~Prnw~n~ ~~ 

<f¡ ó 5:-r T--¡: ::> i::.i i:':l ~-,.; ;j ~i; i:':'i :;;; ·-T: '.Y: ::.'i T ;::¡ (j o w 
ó::J .. -.1'>.'.'·:-:-¡·.¡: l .. fl.'.' l d .;:-¡·:¡.u.;:-¡·!: u.:-:-Jr\ u c.:::• .. -1 >::)(:1 e:> p y ·':-:>.,1 :::> ·eq -::-J<:; CJIJ.f·;:; T •.1.1 y ~;;1.:;.1 

. "HU/:. T .... f;:l.-::'.6l opo ·_1: _,~.:-:->d l.:-:-> .:-:-¡·:¡.U l.'.' .• 1np u.:;¡·c ::> '·'' .. -1 f:'J.:-:-l-.). u I .:-:-Jp l.'.'::¡ 
-Tl}'[Od / lPUOT~PUja-:¡_UJ ~~~I.IIQU0~3 I..IQT~~~edOOJ 'ou 
~-;¡ .:-:-:> l )( :::¡ o·:¡. u.:-:-:> ·!: 1.1.11.'.' ·!: ::> 1..11.'.' u T .::1 ,; .:-:-! ·:¡. u .:-:-:• '1: .. -1 . .-1 o :J ·c.). u.:-:-¡ n :J 1.v:-:> ;¡_, :.:. u ·,_,_,.l ·,_,_, H 
: ap sodwP~ so-¡: ua ~or~a'.).X3 n-r~~awo~ ap ~a~w ra 
ua ~~TWQU0~3 ~~tl~tOd ap SO'.).I..ISI.IIn~'.).SUJ SOI ap UQ~~ 
~~rld~ ~T ~~nt~Aa : T~~5U5ó ó~lt5TG6 nwo~ o'.).sand 
.... n .. -lcl l.'.'l .. l ·:·:>~:; U•:;>T::JI.'.'f:JT'.).~:;.:-:-li\1..11 .:-:-lp Of'l.'!ql;.>.A.J.. ·:·:·l'.).U·:·:·J~;;.:-:·J ... Id l:J 

"·::;1.'.' . ..1'.).0 

.;:; ... 1·.¡. u.:-:-J "::>-.).•::J ,; u q T ::> -,,_, l u.:-:-¡ 1.1.1 .::-¡ l d 1.1.1 -¡: 1;-' T u.:-:-l ~:;·e T T l.'.' J. !i ~::, ·,,:_; I.IJ 

:;:_; . ..1 b o .. :1 d .:-:-¡ p u q ·¡: ::J ;_,, . .-1 o q 1'' T •''> :: en T '.). ~:; •:_:¡ u f:'n'' ·r. p ,; u q ·!: ::¡ d ·:·:·l ::J u o::> ·:-:-¡ p 
~:; .:-;¡ .. ·1 () ... 1 .. -1 .:-:-) ~:;o T. .,_,_, !i ~:;o p T 1..1 .:-:·)'.). q o . ·::;o T ::> ·¡: J .. :-:-) 1..1 .:-:·) q ,.( -:;; Cl'.). ·::; D ::J -:;:. () T 
~ ~sopPZ~~l S~'.).SW / SOAT-:¡.aCqo SO'[ 0p o~bOT T~ 0'.). 
ij )_,_, n ::J 1..1 .:,,1 ,; .,_,, ::¡ '[ 1.11 •:.:> 1..1 o::> :::~ 1.'.' ::¡ T '.). r T () d .:-:-) p ·:::. 1.'.' ·¡: f¡ .:-:-) '_).1'.' . .1 ·.¡. <;; .:-:·l -::; ¡¡> '.). 1..1 '[ ·:¡ . 
.... ~'; ·!: p ~:; ·,_:;.-¡: \-:-l ·:¡. u.:-:-¡ 1.1.1 • ..1 ·e l n :::> T -:¡. ... ll.'' d ,< l.,_,_,. q o l b .,11_,_,. n l 1_,, ,.-'., .;:-J 1.'.' ·-'t: ·¡: u.r ... 1 ,:;:"::1 
<·:·lnb ,; ,::.¡-.¡. u.:-:-l . .l ;,'>l .. ¡ o:::. o c-,_,_:-q 1.'' . ..1-.). un u.::-¡ .:-:·l'-1-I.J.:·'ll.l.fi'·'·:::.op'.'' p T n::> -::;o p 
.... 1.:.:·_,¡ f:,.;:-;·.). u·!: ... l•::l~'; u.::.¡q.:-:-;p ofJ.:-:-lnT .:-:-:onb <;;o T :: <:;op·,_,,·:¡.u.:::orJ.r.::·>T d w·~: .:-:-l 
~;:.opli.'·:-:-q. 1..1'.'-' Td ·::;o·:1.u.::-Hon . ..l ·:¡.'''u·!: ·::'-O::• l .:-:-1 . .1-:1. u.:-:.¡ 1 . .1•) -c::1 ''·'·T .:-:·:• . .-1 1.''1.1.1 T ·.¡.u} 



" "[li.' ·¡: :::. .A .:·:·) l.f.l o :J V.' :;·: u l'.' l ···'·' f( l.'.' T 
uo::J 1 . .1•) ·r ::J l.'.' r ·:·:·l..l n~:; 1..1<·:·) ¡_:> "1: . ..1 ¡_:> T .:-:-J::> 1..11.'.' . ..II,:J .... l}.' T . ..!l.'.'"[ q_l.(.ll.'-'::J 1.=.•::¡ T l} T O,J 

ap s·¡:s81QdT~ S~T 8.Aqos S~~T.A~dwa S0UDT~~".).S~..I".).UD~ 

_,,,")::¡ 1;.'1..!. Ui·:·l·.J. Tl.l.l . ..t.:·:Jd .;.:.¡ni:J -::;.::·l".J.U·:·:·ll..l"!: ".)..A .:-:-Jd ·:;;1.=.•:::. ·el<;;-¡: pl.'.'l <:;,:-;.¡ 

~;;a un·¡:::> ·e T .::·J . ..! . ..! cu ./ ·,; S U".). ¡_:_> p <·:·J P u(_;¡ T :;, 1'·' ::¡ T J T ·::; 1-'·' l :;¡ .. -< 1--'') T :::. 1-'·' d 
0.AbW ~.A~d s~~T".J.SfpW".).s0 ~:;·,_,,::> -r l .. t::~•:::·q. 1."' l: T T ·1: ·.J. n <·:·J·::; ·==;vw·:·:·)p1.) 

" o T p n l ·:=:. ;-:·J .:-:·) p 1:.' .:-:·J ... 1 f ··:.=·-:¡. ~==··:·:·J. 

U•:·:·J ·::;.:-:·) . .! Opl.'.' f> "1: ".). ~;;.:-:·l/\1..1 T ... 1 od ·~':; 1.'.' fll."rl".). ;:¡ i·:·l:J..•:·:·J ·::;,:·:·l 1..10 T ::1 l."(:"¡·!: ".).·::;,:-:·Ji\ 1..1 ·e 
;,:¡ <:;o e 1=.> q '·'·' ·"1 '3-' o 1.1.1o::> T ~=; P !: " ::¡ ·-1-.::·1 ,; ·=:; ·..=.' :.~: u···'·' u T .::1 / i.'.' ·_!: w o un::¡:::¡ 
ap PT.AO".J.srurw ~~~T".J.STP~".J.S3 ap 1~uor~0N o-:¡.n-:¡.r-:¡.su¡ 
,; 1:.' r'> ... 1 .;,,¡ ·::; ;.;.¡ :::1 .;,.) p 1·e ,.1".).1 . .1\'·J :J en 1..1"1'.' l] 1 ;;,¡ .A o d <;; '·'-' p-e ::J T T q n d ~:; ·:·:·) T 
~T~TJD s~~Tls~p~".).s0 ~ asopu0-rpn~0~0W0".J. 10 ua ~p0z 
.... ·!: 1 1=.> ·!: ::¡ .;;.¡ d ·;:;¿;~ 1." ::> ·!: J. v . ..r f> o ·¡: 1 q T q u •:;> T ::1 ·,_:: w . ..1 n J. u ·e 1.=.> ;~: ·1: T T l n ·:·:·J ::;; 

"1···'·'·!: punr.ti / Ol .. n=.>::J ·¡: . ..r.:-:·JIJ!">.'.>ou·!:·.].l.'.>T o·:¡.)<:.::-¡·:¡. uo::> T·:·:-¡·p o.,¡·:¡. 
-U0p UQT~0~Tld~ ap ~Op0}..18d S0".).U0..10JTP SOl U0 0l 
..... I..I<·:·J ·!: ::> .;:-J T 1:.•rv·:·J.A d ,l.=.>::> T wq u o::> .:-:·J .v.•::> ·!: ~,.-¡: T nd /.. 1=.>-¡: .A o.::-q. l.'.' T .:-:> p l.'.'::J 
'( . ..l•)l ~:; TI..J p1:.>p T 11'.'•::-l.A 1:.> 1 u.;::¡ /.. odiJJ.::·l T-.¡. 1a u;-:-J u·:;>·!: :Jl.'.>::J TCil"l .. < 
u q T :::. 1'.' :;: ·!: T ·en·.-¡. d.::·>::) uó ::> l.'.' T 1.':' ,:;.¡ ".]. U·:·:·J . ..1 .;.;.¡ J ·:·:·J . ..1 o T u i·:·J l.'.>::> ·!: . ..1 q l ~==· T 1 .. 1 
uq ·F ::¡ 1.:.> i:\ T ·.¡. ~:;.:-:·l,A, u·!: ·:·:·J p o po-:¡..)I.IJ 1 .;) p o~:; n .:-:>::>l.'~ l..! .::·J·::; ,; ow·::; ru.1 -¡:·::;1) 

"OTprq.~:;a ,:;.¡p V.'T . ..I•::J".).V:'!.I.I ~:;cn·!:IJH;H.IO:::..:·:·l .~::.CJI . .Ii-:HIH;H.I•::·lJ. 
·::;o T ·:·:·lp uq ·!:::>l.':'::> T -¡:d :x:.=:·) .;.:¡p <:;· •. =,::> ·r l·f·l· ur·::; <:;duo ·c·::;n T ::¡u o::> ''·' 
.A e f¡ ·':·J 1 T u.;:.¡·:¡. ·!: I.IJ . ..! .:-:·> d .:-:-¡ n b '::; ···'·' ::;. T . ..t ·_1: d I.IJ.::·l <:;a u o ·!: ::¡ l.'.' q o .A d w e :o :::o 1.=: 

.;.;.¡·;:;¡:.>q U•:·:·J .. ..ID"[: . ..li·:·l".J. :x: :::1 O T ::¡ . .-I•:·:·JI.I.ID:J .;;.¡p l'.'•:"!i . .-1 ;¡.> l :,:·:•p ·:;¡.;.;.¡·:¡. u.:-:·lUOdi.I!O::! 
::; ·:·:·1 ·:¡. u .:-:·l ... 1 .;:¡J. ·!: p ·::;o T u.,,, T p n ·:¡. ~=; .:-:-¡ ,::.¡ ·=:; ,:;¡ n b .;.:.¡ p o p ·!: -:¡. u.:-:-¡::; 1 .:-:·:o u.;.:.¡ 
o:::.::> ·r l <;·J".). u·~: ~::; .... en ·!: l } TI·'' I.JI;;' o:::o pcq .. :;-Hu l ,;:.¡ P o<:; n ;.;.¡::¡l.'.> l .. ) ,:;.¡·::; o ¡:P:.' l 
o ... q. o .... !o d " o J . .l . ..l ,:;.¡ ·:¡. u J ... 1 o·.).:::. .:-:-:o~:; T ·:·:·J p n :!: ·" q ·~: T ·¡: n b :::1 <·:·i p e :o T.;;.¡ p 
ÓW ld 1..10~ S0UOT~~"[O..I..10".).UT sns / OU..I.::l".).X3 . ..IOl . 
.... ::).:-:¡~:; T ·:·:·J u.:-:·J o T .A q ·!: T T r·1 l:l:::J ·:·:·l p u T .::·J poJ.d T r=· o p-e u o T ::¡l.'.' T .=:-:o ... ¡ 
O"[ U·:·:·J l.=.>::¡·f:I.IJ')I..ICJ:::.:::I 1.'.'} . .-IO·:·:·).J.. 1.:.:·1 l'.'CJT . ..t.A·•.'.> .:-:-Jnb l.'.' -::;-,_:,::Jlb•:;>T 
~:; ·:·:·) u o "[ ::J ·!: -::;,o d D . ..1 d ~:; )_:;· T .:;¡ p u(_;) T ::¡ .,_, ::¡ "[ l d ¡_:> V.' T .;;.¡ p . ..1 ·!: "l ... ( l.'.' d 1.'.' • 

o,·, T -:¡. ::J n J:k·l (I .... o,.--, T ·.). ::1 n p u I o p cq .• :;-Ht! T .:·:·J l.'.''::> n ,,:,•·::; o ¡:n:: T un ... 1 o d 
:: U•) T ::¡ 1·'·'· b T .l ::; .:-:·l r\ u T 

.. :::op ·::;opo-:¡. ·}I.IJ ~:;,=:·J".). u.:-:·i . ..t.:·:·JJ. T p op 1..11.=.> ;:-: T 1 T ·:¡. n (:;.p·eT "J:C) . .-1 . ..11.=.'·::;.:-:·lp ··:=·q 
·:·:l ·::; ·::; ·e·::; .:-:·J-.¡. .:-:·J-.¡. u .:-:·J ·::; .;.:-> . ..1 d 1.=.> T ,; 1.=.> ·!: b (:J l el p o".).:::-¡¡_,¡ l.'' l 1;.• o·:¡. 1..11.=.> n ::> u :::1 

" T t.> u o T ::¡ 1.=: 1,1 o,:;.¡ T d w :;:¡ T ·:·:·:• .-< u q ·!: ::> :::. n p o . ..! d 1_,_, T ,; <:;oh l'.' d ·:·:·l p 
l.'.' l U l.'.' T l.'.'fl l'' l ,;:J .• Iq o·::; ·::;l.=.>,·, T ".).l.'.' 6·:·:·) 1..1 ~:; ¡_:> "[ ::¡ Ui·:·ln::J .:·:·)~:;u o::> o pl.'.' .A.:-:·) 1..1·:·:·) r:·¡ 
l.'.>J .. f u.;;.¡·!:Cfi.IH"".). 1::-:¡. <;; ·[:.Ad';;.l oU.A·:·:·> TCJOU r·:·:·J ... 1od 1.=.> ¡:n:.> T f:,.;;.¡ T T f', ·!:.A-d 

. ,; 1.=.> ·¡: .Al.'.' T q w l.'.> ::J 1;.> -¡: .• 1 .:-:·J-.¡. ·,_:: 1.1.1 u .::·J l.'.' p 1=> ::> ·r J. T -::; . .1 .;.;:¡ ,.-.•• ·e p '·'' ::.-. ·!: -.¡. T l (:;. d l.''···¡ 

"so0Pd ap ~ZU~l~G ~T O . .lq 
.... o<:; ·=:;o·:=;o ·!: ::J ·e u.;, .;:-H:I . .< ·::;o,-·, T ".].1:.; fl.:-:=• u ::;o:¡.::> .:-:·l:J. .• :,.¡ uo::J .:-:-J p Ul;n=.> T ·:·:·l:] 
.:-:>p ou . ..t·'J ·!:qnu opunf:¡.:-:-¡<:; T .:-:·Jp / .Al.=>·:¡. T "i: ·!:J...I ou ... I·:·:·J -rc(o!:·J T .::·l p ··:·:-¡·=::. 
i::Y J. 13.> p un h.:-:-¡·::; 1.'' T <·:-) ¡:) o·p o ·!: . ..1 .:-:·Jd T ·:·:·J u .:-:-l .:-:·J '.). u e u T w n p.;:.¡ . ..1 e! ·,_,, T n p 
.... T·::; .,_:_:·q :: li.' ".). ~:;. ·!: . .1 1¡_:· . ."f.;::¡ UDI.IJ O p UD,!.. ,;.;.¡ "."¡. . ..1 D ::¡ .;;.¡ p T "•.'.' ... 1 .;;.¡ q ·!: "[ ·:·:·l ·:¡. U,;.;.¡ T .• 1 . .-1 

..... o::J l.'' T ... 1 o d l.':' p v.>· u f'l n do . ..1 d (::> T q u.lt'.> ::J .:-:-¡ p o d T ·.¡. T .:-:·l p ·:·:·J ... 1 q ·¡: l 

uqr~~CTJ ~T / saT~lTd~~ ap ~PTTPs /.. ~p~j+ua a.ACfTT 
l.'.' T ,; ·::; .. :·:·J"[l.'.'UOT::l\.=~ u -::;l.'' . ..l•::·l".j. 1..10 . ..1 J. UT ·::; o l ::¡ . ..J.:·:·JI.I.I();::J .:-:-1 . .-lq T ... , T :::~ 

"¡_:_:··:¡ ~:; ·!: -¡:··.=.>·:¡. ·¡: d 
i5::~ u(;¡·~:::¡ 1:.> T n1.1Jn::Jl.'' .;:-lp I.H_;J_ . ..I".J.l.'.>d l'•::·l ... ll.'.'n·.¡,.:-:-!d . ..l·:·:·!d ./ .;,.¡·::; ... ! l.'.'ld 1:.:-p···'·' 
·,,_,·:1• v.1J ... 1 .::·Jcl .:-:-n·1 b 1;: ::v1: UJ•) 1 .. 1n::> <·:·1 -::; T <o; T ... ~:::. .,,_, l ... 11.=.=··.). 1 .. 10 . ..1 JY.=· o u¡ e¡:::• 
.:-:-u q n~:; . ,; o-:-:-1 1 .. P;.> ... 1 od 1.1!·:·:-q. ui:u O::!I.I!S ·~: T l.'.'l ·!: d 1;•::¡ T ;.;¡ p ·'Yn 1).:-::• T T d ·::;.=:·:O·P·':-> ... 1 



'-
' '"' 

E 1 p 1'' (·:·:·E(·:·:· n t (·:·:· t 1'' <:"1 l::o <:"• .. :i (;) 1"1 1 ., :i. el o el :i. \l :i. d :i. el o <:·:· n e:: \.l ,·;¡ t , .. o e(:"\ 

pitulos para su ruejo[ ~esarroll.o; de los ~uales 
el pr1mero se encarga del marco conceptual so-· 
l::ore los lnstrumehtos de Politica Económica; e1 se 
<JU.n do :• ~:;o bl'.t'· 1 ¿¡ ~:; ¡:.:·~:; t 1' .. ::1 ti·:·:·c.t :i. ,·:~ ~:; el E· Po 1 :í. t :i. c:<:t E c:o.nó;T; :i ..... 
e:·,·:¡ ":i.mpl<·:-:mc-:nt.<:ici<:'l!:; E·:·n c-:·1 pc-:·l'':í.·oclo de· <·:·:·~::.t.ucl:i.o;¡ <·:·:·1 tE·L 
C:i·:·:· l'·o <;;(-:·:· t·"i·:·:··f :i. <-::· , ... <·:·:• <:1 1 ,·,\ <·:·:•\-'.,:··.1 u,·:¡ e: :i. ón d <·:: lo~:; In!:; tv·um(·Y.•IJ. 
tos de Comercio Exterior y Cambiarios apl1c:aelos; 
:;--· ¡:h:n·: ú 1 t:i. rno <·:·:<1. u.t.,:·¡ 1': t. o c.::\ p :í. tul o ,·;¡ n· .. :i. 1:;.,·:1 _,.,\ 1 a!:; 
C:CH"; C: J U~;; :i. 01"1 <·:·:·~;:. ,·;¡ q UE• ~;;.(-:-:• h<:•. 11 <:·!CJ <itCI O :• <:H:I E•IJi,\ !:; . d (·:-: p l.:":\1"; .. .. 

t e·: <:t 1'· ,·:1 1 q un <:1 ~==· 1'' f·! e: o m<·:·: n el ¿¡ e: :i. o n <·:·:· ~==· q u<·:·:· !::. <·:·:· e , ... <·:·:· <·:·:· n n <·:·:· e:<·:.·!::.,·,"~ .. .. 
rias, visualizando asi sobre las perspec:tj.vas y 
p n !::. :i. b :i. 1 :i. el ,·,\el e-:··:::. el e ,·:¡ p 1 :i. e: <':"1 e :i. ó n ·fu tu _1 ... ,;·¡ r;• n 1 .::1 E e: o n o m :í. ''" 
¡::· <-::·, ... u,·;¡ n ,;·.. el ó 1 C) ~:; :i. n ~::, t , ... u liH·:·:· n t o!:; e·:·!:; t. u el :i. <:1 do!:; .. 

F :i. n <:t1•T•~::·n t<-::· :• . q L\ :i. <·:·:•l'·o p t''C•!:;c-:·n '1:.<:1 ,.. m :i. <:1<.:.11'· <:1d <·:·:·e: :i. m :i. E·:·n tó ;:1 

t.od;:¡·:;; .,; •. quc:·11<'1!:; pF•I· .. !::.on,;·¡!;; quE• fi'li·:·: ,;\pO)I<:\I'·on mol· .. ,·;¡]. y 
il't<:"l'l",•::·:•l'·:i.<:'l1rnf.·:·nt<:·: o el<·:·:· <:"lliJl.ll"(i:"l ot1··¡:¡ ·fDI''fl"ld p,:·•.l'"i:"l ·].;·;¡ c:u:J. .... 
rninación del presente trabajo. 

Bac:h .. TOMAS SAM FERRARI 



" 1;_, p T ,·, <·:·> p l .;.;¡ t\ ·!: u -¡:.::-l p u•:_;¡ ·!: ::> '-'·' ,•, .;:-> l <·:·> 1.'.' l o w o::> ,; 1.=~ ::> ·!: . ..t ·~-> w 1_,_, ·:·:~-.¡. .. -t C:•l'-1 .:-:-:r p 
~=;o p T un ~:;o p 1!.' ·.¡. ~;; :::~ . u.;:-) .A 1!.' l n ::;. T ._.,_ .A 1.'.' el 1..1 .:-::1 ,; ·:·:·l ·:¡. u.::-) p T ::l ::> o u.;:-) ~:; 1.'.' _,f ·.¡. u a '1: IJJ 

· !i ~;; .;,.¡ '[1.'.' ·!: ::l O~;¡ ,,:: ·;:; ,;,:¡ '[1.;> U O~;; .,1 .:-:-¡ d . ·;:; <-:l p 1.'.' p T ·:;; .:-:-J ::l .;.;.¡ U <;; n ;::. .;.;.¡ ¡:i .'--' ') T ;:¡ ::J 1.'.' J.·::; ·!: '.).l.'.'·;::. 

li.'T ,< '';cu.:-:-uqo '!iOT .:-:->p I!.'PTt\ .:-:-lp ,,;.:-:·li..IDT::l T puo:::o -:;;l.'.'l ·:·:·lp 1.''11'--'}l 
.... u en 1'> .• 1 n e .:-:·HI.I 1.=.• l o ,_,_Ir::>::> o p ·¡: q ·:·:·:r :;¡ u o::¡ ·:-:nq. ·:-:-q. :::; :::¡ T -:-:-:r p ,,; .:-::, ~:; '!: l.'.' -::1 ,,; o T 
1..10 ,'[P'f:.,f0'.j.P~I .,fP'.].S01..10T8 '[0 O'[dtuara AOd }SV "S0'.j.U0.,f0~ 

·:¡:p uo,:; <-:-q.u<':·>PT::uo '[.:-:q:> 01.1Jr':>::> .:-:-r.¡.~:;:::¡ T·::>p ,,;.:-'>':;-¡:''-'.::! ,;;oT u.:-:-1 •T.).I .. fl'.'l 
T 1.'.•n-.¡. da_::¡ u o::> r:::r p1.=.>::l ·e J.·!: uf>-,:,;; / ·::;.:-:->u o T ::> 1.'-'l o u u o::> ·::; 1_,, l .:-:->·.¡. u.:-:->1.111.'' ·¡: (·-.q (J 

·o-.¡.adsa~ 1 OTflr-.¡.saAd -Aapo-::~ ~TPUOT~ 
.... l.'.'U.A<·:-q:u I j:JI.'' p T . .-II.'.'P '!: T Db ,; J:ll.''p·t: .A nü.:-:·>~:; .< l: ·e.::~ :: uo·::; -::;o¡:n'.> '[1.'.';-;1_.;:-¡·:=; 
·::;o u_,,.:·:·>·.¡. x :::¡ <;;o ... , .. ,,; o ::1 '1:-.¡. :::1 <:; ·:-:-> .. -1 o T ·,_,, r\ / T '-'-' T ::¡ n b u.:-:-> p .A o T.:-:> p ·,_,_, ... 1 e> e 
D¡,¡ ,; 1..1·:·:·• ¡:u O ,{ ,.{.;.:¡--·¡ ,; P'-'-' P T ·•11-'-' P '1: T O:::r~:; ,; l1-'-'l'l P T t\ ·¡: P U I ¡:n:•·:¡. . ..t.:-:-¡q T ·--¡ '~ P:,_,_, P 
T .1.'-' n !) J i·:·l p l.'.' p -,: n b ::;¡ ,; p ·,_,_. P ·1: [ 1'' 1.11 ··' o .::1 1.:• T .;:-1 P o l T o . ..t . ..t .,_,_, ''; ,:;.¡ (( ,; T l.'' T .A ·':·> l .,_,_, l.d -
.. 1~'-'l ~;;.::_.¡u.:-:->·!::-:-r :: un .• l•:·:ll'l:J.. ,;;opl'.' .. -1-.). uo::> u.:-:-> -::;ou . .-1.:-:->·.¡. 1..11 ·::;o--·¡ • ·::;ou.,l·:·:-1'.). ~< :::¡ 
/ ,,; D u . .-1 .;.:¡ ·.¡. u I <;; :.-:-1 u·¡: .::1 l.. k·) l.'.':;¡ T J T <:; .,_,, l :::r <:;o l ,; .:-:-!-:¡. u.;:-! p -¡: ::¡::¡o u .:-:-l / .:-:-) l ·::; :::¡ 
l0 1..10 I'>~'I:W')UO~J ~~l'.).fl0d P'[ ap -::i0~TJ~'.)..,f~ SOl AOd SOpP~ 
.... 1.'.' T ::> .:-:-:r p <:;.:-:-!u-,: J. _;-:-u q o~:; U(;:r r ::) 1_,_. fi -,: '.). ~:;.".-:rt\ u ·1: .,_,_,un u:::¡ :: ( l ) 1..1·:-:·:r' .. l ::¡ ~:; ... 1 ·¡: >1 

T<:;r>::J ~< 
"GOATl~lT'.J.UPn~ sourw~~l ua up-::;aAdxa as P~unu 

''.A 1_,_, T n::J -,:·:, .. A 1.'.'d u e:·> ¡:n.> p.:-:->'!:::> o::; l.'.' un .:-:-¡ p ~:;o 1..11!.' p\=.> pn ·1: ::> ·::;o l 
ap PT~UaT~uo~ / so-.¡.uarw-r-.¡.ua-::; SDl ~P~q'I:A ~a~~~ -::;a p~p 

fT~UOT~IJ0'.).U{ I'>Án~ ~-::ial~Aauab_-::;auOT~P~PT~ap UDb =§JNfJ 

"<:;o:\·¡:-.¡..:-:->Cqo soq:::r·t:p ... 1\.=.·;~:uv:::l'[\!.' .:-:lp o·:¡.-¡;<;;qdo.Ad ·1·:·:> uo:J _':Opl.=.:·.-tf:• 
.:-:-q. u.::-> .. -1 .:-:-¡,¡.. ·r p 1.'.' .A ·¡:'t:f.:-:·l/\.A .:-:-q. u r .:-:-:r p·:-:nH:I .:-:-:rn b ·:::.•'' T u.:-:-J · I.J(;:r T :::r :::r l.'.> .:-:-:r ¡:) 
-::;p;a.,ty SP":¡.UJ'.).SJP SP'[ ua -::;o-.¡.uawnA-:¡.-::;ur ap -::;a-:¡.anbPd npu~~ 
.. ,. ·¡: '[d 1!! ;( o p 1..11:! u o T :;¡ ::r.:':l l <·:>·:=; ,; ~:>Or\ T-.¡. •':ll:·qo ~:;o·:¡. .. -1 .;:-:r-e :::r ;.;¡ p l!'l\ ·1: ·.).1.'.' T ;_.:;_,¡ 

.,_,_. ·¡: ::l 1..11.'.''.) .. AOdi.IJ ·!: 1.'~ T \'.>?.: ·¡: . .10 T ... 1 d '' ~;;.:-:-> T l.'.' . ..t.::-:r u.::-1 ü ~:;n::1 T '.). ')= T od ~:;.:;.¡u ·1: J. ~:; n·::; 
ap zn'[ Pt 1'> ( oUA0TQ08 o ) np~'.).GJ Ta '[Pri~ T~ a-.¡.u~rp 

..... :-:-Ho ·::; .:-:n.1 o ·¡: ·::; ·¡: ::h:-:-:r p .:-:J p o-::¡ .::-u o .. -1 d · T .:-:-J <:; :::1 :: 0 :T:r:· i~i () Fi i:':E:'i j iJ ~:f:i':'T T "'i Ü :::¡ 

aAqo-::; sauo-¡:~lU{tap SPAawn-::; -::;pun ua~ 

:¡_~:-q .:;¡ ~:; ,; <:; .:-:-:r u-,: J. .;:-:r p 1!.> } . ..t o b ;-:-:r ·.¡. ·,_,_, :::r 1.=.~ T u a ~:;o u .A ·¡: :::r n p o ... 1-:¡. u-,: .;:-:r p s .:-::r ·:¡. Ul.'.'· 
l..lo:;J?.:I.'.' . .-1 '[1!.''.1-.Aod ,;Opl.'.''[l"'IJJ.AOJ. u··-'-'1..1 o::>rwquo::>·':-:r O'.'J.U·:-:-:r·t:l.f.ll'.:-·::;u.:-:-ld T·:-:-)p 
·::; .,,_, Tan ::1 ~:; .;:-:r ~:; .:::r ·.¡. u.::-> . .!.;.:¡ J. ·!: p · ~:; 1.'.' T .:;¡ n l.::r T 1;;-. ..t ·:-:¡ q ,T T o r:·-:¡. ~:; T u o T :::r J..f.::-:r t\ . .-1 .:-:~·:¡. 1..1 ·!: 
<:~--) ... -lo::J .:-:lp ·::;o::J ·!: . ..t(;,a·.¡. ·::;.:-:¡·~--,bo,¡..u.:-:-1 <:;o r .:-:->p .:-:-¡·:1. u.:-'ll.l'·:---:r-.¡. u;-:-:r T pu.:-:->d·:·".•pu ·!: 
,; 1": .. ·¡·1•1!"11·1•")")'::¡ 1"") ., ... ·1: ·¡·¡·¡ .. ¡ ;:.¡¡·· r·¡<=·;::---,, ... td ¡--¡·· .. --·--1 ¡;::, · -::·nt'lPifi_._. ... ,_., ... lfl'l") ;:.¡-- . " .. 1 .· A. ·r .... •• ... .. •• .· ·1• _. . •· •.. .. .} .... > .. 1 ..... 1., •• .. 1 ... .J ·1· .. ... ..> ... • ...... } ·1· .... } •· ... .. .. .. ¡. 

'i.'.i:::-:run=.> p-t: u·¡: ,v:-:r p ~< ~:;o-::; _ _.lai.IJ.'.-' T l . .tv·:¡.·::;.:-:-:r <;;.:-::r T 1.=.>n:::r <:;o T ,; ~:;cq. u-:-:-:•l.l.ll'L.-1·:¡.-::; 1 .. n 
.:-:-l ~:;o A ·r: ·-l-.::-:r e q o ,; ·::;.:-:~u ·1: ,¡.. .:-:-:r .• 1 ·.¡. u<-:-> u •:;:r T ::> 1:.• T .:---:r . .-1 1.'.' 1..1 ::> .:-::r .. 1 -.¡. ·::; .:-:-> 1_,, un .:-:-:r ·:¡. '"· T :x: .:-:-> 

.:-:~ n_b · . .1 -,: :::r n p c::r p ,:;.¡ p .;;:r nd · .:-:-> ~:; 1. 1 q -¡: ::> -¡:,,;o el o ... 1 d 1:.:· ·1-·::; ,:;.¡ · .:-:-> (( " o 1..1 . .1 .:-:-¡ ·¡: q o f¡ .;,¡ p 
~:; .:-:-:r u.:-:-¡ 1.1.11: f¡ .. :-:-¡ . .-1 ·::;o\ u 1.'.> ·:·:·J ·:1. u 1_,, l d .:-:-¡ ~:; .:-:-:r n h ·:=: .. :-:-:r u T J. ,,; o:::r l .:-:l p u q 'f: :::r un J. u·':·> 
·::;u ¡:n.> ;r. oq ~;;.:::r ~:=.o pi!.> u-,: 1.11 . .1 .:-:-l·:¡. .:-:> p .... .::J.A d <;;r:::r..-'-. ·¡: ·:¡. .;:-:r Cq o ::.-:r p o·:¡. un e u o::> un .;;.¡ p 
o . .t ho l o uó·t: ::) n:::r<-:-J·::;uo:::r 1.=.> l 1_:_. . .-1 1;>d ,;·TI'.' 'f:::>o:::¡ .... I_=>::J T'.IH;>uo::) :::¡ PI'-'PT T'-'·'·:·:·) . ..1 

1;_> p 1;_> u ·1: 1.11 ... 1 .::) ·.¡ . ..:-:·> p 1:.:-1.rn .:-:-> ... 1 q .;:¡ ~:; ";o·.¡. u.;.;¡ •.1.1 n .A '.). ·==;u·¡: ::; o l ·':·! p u_q ·!: :::r 1_,_,. :-~: ·!: T ·!: ·:¡. n 
i.'-' t u.;.;¡ .:-:-:r-.¡. ·::; T ,;; u o::> 1.:• :::r ·!: '.IJ •:;¡ u o::> :::1 1.'' :::r ·!: ·:¡. y T o d 1.=.> l .:-:-:r p u •:;:r ·!: :::r n :::r .:-:-¡ r· .:-:-:r 1.=.> ... 1 

~vsiWó~ó5J 05III4óJ 
Jd §ói~JWh8ID~i §ó4 Jd·§JI~JhJ X 84150805 T§óiJJ5~ó5 t"t 

"V8INON003 V8I~i~Od 3a SO~N3Nn~~SNI 3~SOS ~Vn~d38NOO 08~VN-"I 

:t: cr--,n.tid';J::J 



¡a 9uQrj~zTttg~-.¡.sa ~I 1:.• ·!: ::¡ l.'.' q . ..1 r .;.:-:. P·':·! n d .:·:·)"':; ( l.'.'".). . ..I·:·:·!J.CJ 
i'.'.l ·u.;:-:. .;;¡·:¡.u.:-:·!l.ll·•.'.'t\l':¡.'o.'.'f:'J.;:-:ou 1.=.•p·1::::ou·!: .:.-:onb . ..lc:o·:¡.::l'o.'.'}. o .• 1·:¡.o . ..l·:·:·!·!:nb 
.... T 1'.' n ::> o ) ·:::. ó '.). ·::; .;.;.¡ nd w 1 .;.;.¡ p u •) ·¡: ::¡ l.'.' l. Y!: 1.1! T r .;.;.¡ n u •) ·¡::::o ::; n p.:-:-:o .. ·1 
l!.'}r', t~o:_;:or::¡::¡npo . ..rd \'.' T opl .. ll.'.'·:¡.u.:·:·JWrn.> anb l.=.>:J ·1: p uT DI.JJ·::; ·!: ·:¡. . ..I<·:·JJ.U 
I <·:) :: . ..!!.'.' /\ .,: ".J. ::l l.'.'.:·:) . ..1 o 6 .;,:¡ n T ,; ·:::.o .,: :::o .;;:o .. •1 d "' .,,_, ?: .,: T T q l.c' '.). ·:=; .:·:·l o .. ·1 ·:·::li.IJ r . ..1 e! 
e .;:-:o l u¡¡.> l d o 1.1.1 ~:; ·1: .A 1.'.' ·:¡. .;;.¡ u o¡,¡ T a ,; ~:; ¡_;:· ·:¡. ~:; <·:·l .:·:·J ({ ... :-:-:o·:¡. u.;;.¡ 1.1.1_1.'.' .;;¡ u 1¡;' ·:¡. T r·11.1.1 
'T ~:; ·:;;,,:.¡ 1 .. 10 T :' :J ·':LIT p ~:; l.'.'Cf 1.1}1.'.'' u.;,.¡ o u o .• ll." :r. I..Jl.'.'t'·,···'·'' .:-:·) p •:;.:-:·) rn'.' p '[T.,: q T·:=; 
.... od <;;l.'.> T .:-:·J .. -1 q CJ·::; ,; O'.IJ~:; T '[l!.' . ..1 n'.). :::o n.A -.¡.·::;.;;:¡o.:·:·Jf•-1 .< ow·::; ·,: r 1:.>· .• 1 n-.¡. ::>·1 .. 1 . ..1·.¡. <:; ::;¡ 
'CJUJSTU~TSdU/d~'oUJSTl~0+Q'OUJS'I:~l'.'".).dUOW ldP SO".).UOT~~CJ~ 

SPT jc¡d sPpl'.'d'.].U~Td UQT~~AT'.).~~o~ / UQT~~ZTITCfP'.).S¿ op 
Sd'[l'.'l..IOTndo S~Tba-.¡.~~'.).Sd S~T d~'.j.UO O~T~Qd'.). dPUT'[SOp 
·:·:·>'.). Ul.''l··' od '.IJ ·,: un 1.''1;1'.). :::o.:·'lJ.<·:·! ,; ( r:) . ..1 n-.¡.·::;.:-:lf··.f o p T l!'1v1~:;o u T <·:·!'.).<;;u·~: .:-:-:o .::1 

' 
11 

\.:.>~:}.rl \·:·)/\ 

-a~TA / UQT~~T+UI ap ~Sl'.'l PT ap o-.¡.uawn~ un ua ~T~~ 
, 'i'i ::J u·!: ·':·! n b .;:¡ u·:·:·! ·1:-.¡. .;.;¡ ~:; ( u q ·1: ::~ ::~ n p o . .t d ·,_,_, l ·:·:·> p o ·:1. u.;;.¡ ·1: w T ::~ •".·l . ..t :J i·:·l p 

1.=.> ·::; '-'-' .1 .. l.'' l ;-:~ p o ll..l <-'HIJ n 1.:) ) o·:·:·! T d I.IJ .::.¡ <:; .::.¡ p i'·J p . 1.=.> ·:=; ···'='-.¡. l':' T . ..1 ·1: ::1 .n p<·:·> . ..r 
a . .1 •a ·¡: n b •::·J ·::; T ·::; :: ·::;o r\ T -.¡..::·! ( q o ~:; cí j:J ~:;o·:¡. ~:; •':·J ·':·u ·:¡. u ·:·:·J o·:¡. ::J ·1: T ,!. u o ::J 
'[•::·> . '·'·' z 'j: ·.¡. 1.:• J. u.:·:·! ,; o.:·:·> T cii.JJ.::·> ·::; .:·:·> 0: .;:.) p l!.' ::; 1;• .J.. ¡( u•:;¡ ·1: ::> l.'.' l ,¡.. u 1 .;:.¡ p 1.=• ·::;l.'.' .1. 
·:·:·> .. ·ll u.;:¡ o ·1: q w l!.' :::o . .r ,:;¡ ·.¡. u '1: .:.:·> p uq '1: :::o l.'.' T.;:-) . .1 r.• T ·:·:·:o . .1 q n <:; o::¡ ·¡: . .1 q.:·:·i-:¡. .;;.¡ n b 
ÓJ u.:·:·l n~:; U·:·:·f ~:;el ·1: l r T q d "o.:-:·:o T d I.IJ.:,.¡ T.;;¡ p Dl u.:-:.¡l.f.I1Y•.'.> l'.' .A::;. n lO.'\ u T 
i::i·!: .;:·>'.). u.::·JI.f.I'>.'.''.J. l ::> ·r-'[dl.f.l't: an b ,; 1 . .1o:;¡ ·r::J ::J n pc:o .• 1 d l.'.' T .:-:·J p O'.).l..fo:-J T w '1: ::> .:-:·> .. ·1 :::o 
l .:-:·> ,.( ~';o ·!: ::¡ a . .t el .;.;¡ p p 1~,-p ·¡: l T q i.''-.¡. ~=; ·':·> 1'.' l ·:·:·l .A '.J. u,::.¡ p l'' p 1 T T q ·F -:¡.1.'.'· d 
tjjo::> u·!: .:,·l'.J. ~:; ·r :<: .;.;¡ O '.J. uv.•n::> .-toe! u•:_:¡ ·!:::¡l.''·!::::. u.:·:·>.A .:.:·>J. ·1: p ···'''.). ·::;.;;.¡ <·:·i T q l.'' u o z 
\] ...t o p u.;-;¡ T ::>.:::l . .t i:.>cl ,; o z l.'.' l d o fl . .l·•:.•· .. ¡ ·:·:·:o p O.'\·!:'.)..:.:¡ Cq o un nwo:::. u•:_;¡ T ::> 
j n po ... 1 d l.'.' T .:·:> p uq ·!:~:;u i.'.> d :.: .::·1 1.=.> l ·e l.'.'::> r q r·1 .;:¡ n b ,; u.::-H.¡ ::1 ~:; ... 1 ·!: >1 ·:·:·:o p 
'[~n-.¡.cla~uo~ PT~Ua~OJTP l'.''[ ...t~T0MaS aq~~ O'.J.~~dsa~ TV 

.. Ti.'.' u o T ::> \'-'1'·1 uq ·!: :::. ::> n pc)...t d l.'' T ,::.¡ p 
o'.). u.:·:~ T w T ::>.:·:·>.A ::J <·:·l p ,.( u o:;¡ T ::J v.> d n :::o o .;.:-¡ p ·::;.:·:·!T.:·:~ ,•., ·!: u ~:;o T .;;.¡ p o·.¡: u.:·:·> 1.1.1 

~~ '[Op OTPdiJJ ~od l'.'p~~T+T'.).~l'.'n~ ~i::i0f55005JJ 7 5~fdiliJ 

u\.=.>·~: . ..t ~.:.)u 

.... o·!:::¡ 1:.> T ,J. u I 1:.>~:; l'.' ..l. t.' T .:-:·! p T cu-:¡. u en o uq T ::>·,_,_,u ·1: 1.1.1·!: T O:;.) ,; uq ·!: ::¡ n u 
Ywsrp ~T ap s~A~~l e ~PTPOW :ffi6iJ~jJ ~0 0~0Tti~~tffij 

~:;o 1.1.1.:·:·> u.:,)·:¡. ,; o ;r. l.'.' l d cq .... 1 o ~l .;.;:¡ p ·::;o ,.•., 

.... ·F'.).'!.·>rqo I..!OS :: \:' . ..llT.J.l.lnÁO::¡ •:-'JP i·:)'_j.I . .IO:·:·JI.IJ'[l!.'dT::JU'!:.Ad SOI\'!:l•::·>!:·ciC) (l."· 
:: ~==· v.:-·r .A 

.... o f>·:·:)'-\.1."::> ~:;o p u.:.:·> l.'.'::> ·r ,¡.. ·¡: ·::; l!.> T :::o ·::;c:o T ( :.:.~) l.'.> . ..1 • .1 <·:·> T:::; .:.:->n I:J ·1: ·"u:;:¡ 1..!1) fl.:·:·i:::; 

"S8'[~'.).U!.-'ii.IJ~U~aq11b sap~PT~o-:¡.n~ S~'[ ap Ut;)TST~ap d'[di.I!TS 
~od 0'.).1..1!.-'ii.IJl'.''.).~a~TP sop~~T:J..TPOUJ ...tas uapancl ou 1 ~oclwaT-:¡. 
·¡· ;-:-: 11~·-:, f'lP ¡·¡ T ·¡· T i'll"'). <:· ¡:.¡ l" f'll" 11 T 111 .1 ,:·.¡ .. ¡ ¡-:-:,,·¡ 11;-:.) 1 ¡,:·-:, T "! ,; '" f')lfl"'' T llf ·1: '"· .li"11"f ..• J .. ••. • ••••. • •. • •.•. :· ,,),, •......•. · .... .. •. ••• . . .•..•.... • .. ,, .. , ..•. ·:· .• .. , ....•...... 

~;; 0 f:Jl.'.' ,;.;.¡ ~;; •:·:·! p 11 U()·;:; ·;:;O ::l ·¡: '.j. } '[ O d ·;:; •:·:·) 1..1 T J. ·:;;.O '[ •:·:1 p ·;:; Ct ::> '1:\l.lt) I .. ICJ::l •:·:'• ·:;;U ·.]. 

-l'llTlS1"1S 01.1!0~ "l'.'~TIJJQU0~3 U(_;)T';¡.SOQ.l'.''[ dp SOZ~dl"'+SO SU'[ 
u.::-) f¡ ·!: . .1 ·¡: p o 1 . .11!.' u ·!: un.=• ::> u·:·:·> .:·:·:o·::; a p U·Cl p l'' ·1: ::> l.'.'l .. f ,; ·:;:.o ::J T '.]. ·!: T od ·::;.:.:-¡u '1: J. · 
·::;o l .:-:·J p ~:; v•t, ·t: ·.). 1.'.>:.¡. T ".J.-Ul.=.•n::> ·::;.:-:·i u o ·~:·::;.:-:·i . ..td ::.: ·:·:·> .,,,_.,_,_, T un~:; :: ~;n¡~·:rT~~~ii::'áfi 

., 

.. ,,···'·'";!;.::·l .• ldi.IJ:J .;:-> . .lq'l:"'l ·:·:·:op l.'.'l.f.ld'.).~:;-r~:; '[•::·ip 1.'.' . ..10( 

:;;¡ ¡_,¡ ,( cq. u .;:q: uq: u.::-:> l u l.'.> hl " '[ ·':·:o o w o::> ,; .;:-q. u·:'·> p ·1: ::L::• o u .:-:·J .;:-J n b '" -.:: ... q. u .;:n: IJJ 
_,; 1..1•:.;> ·!: ::1 l.'.' lo '[ d ).; .:.:·J • c·:·J p l.'.' w . ..! o J. .A.:·:·> T n b T 1.=.> n ::> .:-:-:• p u •) '1: ::J l.'.' u '1: 1.11 ·1: l·:·:·J ,; ·:::. ·:·:·J l 
.... l.'.' l ::¡ o~:; ~:; .:;¡ u o T :::o ·e T .:·'J :~:1 <;; l!' T .;:.¡ p u o:;¡ T ::¡ l.'!" z ·!: u 1.'.' 1.1.1 n q . ,; 13.' ·:1. ~:; T T ···" T :::o o~:; p l.'.' p 
:;;¡ ·!:::Jo!:) l.'.' un <:·J p o T T cu . ..11:.>~:;.:-:·:o p .. < uq T ::> ::J rLil <;;un::¡ l:> T owo::> .:-:-:oq ·1: ::>u o::> 
·:·:·J'[ .;.;j<;; .;.;.¡·:¡.·::;:::¡ '[•:·:·J 1..1·:·:1 :¡ '[l.'.''!:::Jo~:; I..Jt·ip ... ICJ '[•::·!p l.'.' . .-10 r·.::·ll1.f .,_,, o·.¡.:::o.:·:-H:I·;:;.:-:·l~::i 



l·=~c·:-)'1"1 e·:·~::. :i .. ::•.1"1 :i. ~=:.m o p 1 <:1n ti·:·:•,:\ q l.\1·:·:· •:;i-:·: pu•:-::·cl e-:• i 1·.. i·:·:·n ,·!1m i:J<:1 ~::. d :i. .... 
n-::•cc:i.DI"Ii:·:·~=> :• <i•.tUJH·:·:•n t<:<.l' .. E·l i-:~m¡::.:t.•:·:·:·o y n·:·:~duc::i.l" :L:1 :i.rd'l<:'l"" 
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necesidad de proteger las Reservas de Divi2as y 
oro, y la de evitar los desequilibrios estv·uctura-
les de la Balanza de Paqos .. · Por el lado de la Ba-
1 <i•.l'i Z <:'1 i·:·:• 1"1 C tH:·:· n t iil C O J·" 1'' i E• 1"1 t .:-:·:• ,·;1 Cl-iil p t •''1 1 O l:; . ·f 1 U j O~;; el ¡.;:. ~;; <':'1l ;!:. 
das ele Bienes y Servicios a las posibilidades rea-

. l i·:·:• ·::; el e·:·:• p 1· .. !::<el u e e: :i. ón u <·:·:· n t 1'' <:'1 cl.::1 el i:·:· el :i. v :i. j::. <:'1 j;; p 1" DVi·:·:·n :i. E· n t E•j::. 

ele la e:>::portac::i.ón de Bienes y Servicios. 
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·tos ejerc::i.elos sobre el Pleno Empleo, Estabilidad de 
Precios y Expansión Económica. 

b) Objetivos principalmente de Estructura : son objeti 
vos de l...arqo Plazo. 
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D :i. v :i. l::. :i. (:on l n t<·:·:·¡'·n i:'l e: :i. on ''' l 
1 n t. C·:• 1''1"1 (:'\ ,. 

BQf0EfuQ§ 3 Que promueve la 
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tre Rentas elevadas y bajas. 
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SQ9~ri~0~ ro Q! 0h0S1Qfim\QO!Q = P<i~r<il salvaguard<:'lr 
los Abastecimientos básicos ele Alimentos, Insumo~ y 
Bienes de Capital. 
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e: u <:d. :i. t <:"•. t :i. 'v' <:"1 ·:::. d (·::- 1 <:"o. F' o 1:) 1 <:"1 e: :i. ó n " 

!UC(§ffi§Q!Q d§! !l§ffiPQ bl0rQ ~ 
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t <:1m :i. n <H: :i. ón clt:-:0:1. t·tcJl.l<:"o. :• (.t:i. I'."C·:• o f.YI. :i. m<·:·:·n to~:¡ :• q u~:·:• 
c:ont~a Ja Salud y la V:i.da.. . . 

}Q~U9l99i~ Y U±Q 0§ l~ [0Qri~ 0§ lr0h~JQ 
1 ,-,-.. L b ,·,-..·:::.e:·~:; el e· 1 ,·:.. T <·:·:· e: n o l o q :í. ,,-.. q u<·:·: ~::. e• el •'::· b ¡.;.¡ u·:::. <:1 1'' 
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F:<:1fi'ID!::. :;;;.¡:1n e: he•:<: f' ,·:o. b lo ( 1..1) :• 1 o!:; cl\·:·:·r :i. n ¡.;.:• e: o m o ·,, l... o):; F'ocl<,·: I''E•!::. 
que· u. t. :i.l :i. z <:1 ·<·:d. F !:; "1:.<:1d o p<:U'" ,·:1 :i.IYí" 1 u :i. 1'" !:;b b n-::· <"<1. e: o m po l'"t.;·¡ .... 
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CJUi·:·:• ", 
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n .;:;. p,·;¡v· <:\ 1 D<.:J 1· .. ,·:11" ~::.u!:; ·f :i. n <·:·:··:::. '' :•, (·:·:·~:; el (:··e: :i. 1·" t 1" ;,¡ t<:i ,:·.. mE· el :i. o~:; c:q 
mo s:i.nón:i.mo dP :i.nst~umentos, s:i.n emba~go es nec:ésa~:i.o 

,,-.. e 1 ,., .. v· ,, .. 1" q u <-::• (·::· ~::. m <~1 !::. <:1 p 1'. n p :i. ,;¡ d o u~::. <:11'· (·! 1 té 1" m :i. n n 
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!::-oc:i.<:1lt:~!:> rT·lctc:i.onaci<:IS con t::l F'oder- ~ m:i.en·tt-as qut-: " trie-.. 
d :i.os " E•s b<."o.S t . .::1n ·t¡:¡o <:<.mpl io ~ quE< puede :i.nco¡·-po¡~ar- . ·todos 
J. os r·ect.u--sos, ir• clu;i.do el F'•.)der-. 
MSit.ll.S.r.o es prec.1.so di fe...-etoc:t.=..r entr·e t!~<1!.Q€':::~ ~~ f:::9li= 
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CUADRO SINOPTICO No.l 

INSTRUMENTOS SEGUN AREA DE ACCION DE LA POLITICA ECONOMICA 

-------------~--------------------------------------------------------------7-------~--------------------------

AREA DE ACCION : INSTRUMENTOS DE POLIT!CA ECONOMICA 
---------------------------------------------------------------------------------------------------------------

MONETARIA 

y 

FINANCIERA 

- AFECTAN LA CANTIDAD 
Y COSTO DEL DINERO 

• TASAS DE INTERES ACTIVAS Y PASIVAS 
• REDESCUENTO 
. TASA DE.REDESCUENTO 
. OPERACIONES DE MERCADO ABIERTO 

• SISTEMA DE ENCAJE LEGAL 
-·AFECTAN LA DISPONIBILIDAD Y • REGULAC.DE CREDITO At CONSUMO 

ll!STRIBUCION DEL ·CREDITO Y . CONTROLES DE CREDITO AL MERCADO DE VALORES 
CONDICIONES DE FUNCIONAMIENTO Y BIENES RAICES 
DEL SISTEMA MONETARIO . REGULACIONES SOBRE'PRESTAMOS E INVERSIONES 

DE LA BANCA COMERCIAL 
-------------------------------------------------------------------------------------w------------7------------

e 
A 
M 
B 
1 
A 
R 
1 

.A 

- SOBRE EL TIPO DE CAMBIO 

- DISPOSICIONES OUE REGULAN 
EL FUNCIONAMIENTO DEL 
MERCADO DE DIVISAS 

• TIPO DE CAMBIO: UNICO o MULTIPLES o FLOTANTES 
• REAJUSTES CAMBIARlOS: DEVALUACION,DEPRECIACION, 

REVALUACION, APRECIACION 
. RECARGOS CAMBIARlOS 

• ENTREGA OBLIGATORIA DE DIVISAS AL BCR 
• LICITACIONES DE DIVISAS 
, NORMAS DE CANJE DE MONEDAS 

--------------------------------------------------------------------------------------------------------------· 



f, 

----------------------------------------------------------------------------~----------------~-----------------

AREA DE ACC ION : 

DE 

PRECIOS 

DE 

INGRESOS 

1. 

1 

1 

'· 
1 

. 1 

INTRUMENTOS 

- iNFLUYEN SOBRE LOS NIVELES 
Y ESTRUCTURA DE PRECIOS DE 
DE BIENES Y SERVICIOS DE 
PRODUCCION PUBLICA 

DE POL !TI CA ECONOMICA 

. PRECIOS DE MONOPOLIO 

. PRECIOS PRJV~DOS 
• PRECIOS CUASI-PRIVADOS O PUBLICO 
• PRECIOS POLITICOS 
• PRECIOS ESTABLES DE ADOUISICION (DE CONTRATO,CO­

TIZACIONES OFICIALES,DE SUSTENTACION DE GARANTIA) 

. CONTROLES DE PRECIOS DE MERCADO 
• PRECIOS MAXIM05 1 MINIMOS 
. FIJACION DE PRECIOS 
• CONGELACION DE PRECIOS 
• FIJACION DE MARGENES DE COMERCIALIZACION 

- INFLUYEN SOBRE LA FORMACIDN • PRECIOS FLEXIBLES 
DE PRECIOS . CONTROL DE-ALOUILERES, DIVIDENDOS,SALARIOS 

. SUBVENCIONES E IMPUESTOS INDIRECTOS 
• PRECIOS ADrllNISTRADOS 

. CONTROLES DE COMERCIO 
- REGULACIONES ADICIONALES . ORGANIZACION DE ABASTECIMIENTO 

INCIDEN SOBRE LA 
DISTRIBUCION PRIMARIA 

- ITRIGINARIA O FUNCIONAL: 
POLITICA SALARIAL 

- POLITICA DE GANANCIAS 

- REDISTRIBUCION o 
DISTRIBUCION SECUNDARIA 

• CREAC ION DE ORGAN I Z·AC I OtiES . DE · REGULAC ION 

o GA5TO PUBLICO EN PRODoDE BSoy SERV.,CREAC.EMPLEO 
• ESCALAS DE REMUNERACION PUBLICAS Y PRIVADAS 
• FIJACION DE SALARIOS MIN!MOS 
. RtAJUSTES DE SALARIOS POR COSTO DE VIDA . 
. CAPACITACION DE MANO DE OBRA 
o CotHRATACION COLECTIVA 
• CONGELACION .SALARIAL 

; FIJACION DE MARGENES DE GANANCIA 
. CONTROL DE REMESAS DE UTILIDADES AL EXTERIOR 

. GASTO PUBLICO, TRANSFERENCIAS VIA SUBSIDIOS, 
SUBVENCIONES 

. CREACION DE-EMPLEO 

. TRIBUTACION PROGRESIVA 

. SEGURIDAD SOCIAL 
---------------------------------------------------------------------------------------------------~-----~-----

DE 

TECNOLOGIAS 

1 

'· 

INCIDEN SOBRE : 
PATRON DE OFERTA 
DE TECNOLOGIAS 

INCIDEN SOBRE : 
PATRON DF DEMANDA 
DE IHNULOGJ AS 

• PRODÜCCION ESTATAL DE BIENES DE EQUIPO . 
. PRODUCCION PRIVADA DE BIENES DE EQUIPO 
. INCENTIVOS A LA INVESTIGACION CIENTIFICA . . 
• ESTABLECIMIENTO DE SISTEMAS DE INFORMACION DE 

TECNOLOGJA 
• DISEÑO DE PAQUETES TECNOLOGICOS 

• REGULACION DEL USO DE.TECNOLOGIA 
• REGIMEN DE IMPORTACION 
o REGIMEN SOBRE PATENTES,MARCAS REGISTRADAS Y 

LICENtJAMIENTOS . 
. ARANCELES DIFERENCIALES 
• PROHIBICIONES 
• CAFACITACION DE MANO DE OBRA 



AREA DE ACCION : INSTRUMENTOS DE POLITlCA ECONOMICA 
-~------------------~-----------------~-------------~~---------------------------------------~-----------------

DE 

COMERCIALIZAC.: 

INTERNA 

y 

ABASTECIMIENTO: 

A 
D 
M 

N 

S 
T 
R 
A 
T 
I 
V 
A 

INCIDEN SOBRE : 
- MECANISMOS PRIVADOS DE 

COMERCIALIZACION 

-·ORGANIZACION ESTATAL DE 
ABASTECIMIENTOS 

- DESENVOLVIMIENTO ADMINIS -
TRATIVO DEL PROPIO ESTADO 

. ~DESENVOLVIMIENTO ADMINI~ -
TRATIVO DEL SECTOR PRIVADO 

• OTORGAMIENTO DE INCENTIVOS FISCALES Y NO FISCALES . 
PARA ACRECENTAR LA PRODUCCIDN 

• REORJENTACIO.N DE IMPORTACIONES 
. FIJACION DE CUOTAS DE EXPORTACION 
. ORGANIZACION DE LOS CONSUMIDORES EN COOPERATIVAS 

' . 

• PRODUCCION ESTATAL DIRECTA DE BS. y SERVS . 
• CREACION DE INFRAESTRUCTURA DE COMERCIALilACION 

Y TRANSPORTE 
• CONSTRUCCION DE SILOS,ALMACENES Y DEPOSITOS PARA 

CONSERVACION 
• CREACJON DE TIENDAS ESTATALES 

• REFORMA ADMINISTRATIVA DEL SECTOR PUBLICO 
• INTRODUC. ·DE SISTEMAS DE ORGANIZ.Y METODOS 
• INSTITUCJONALIZACJON DE LA CARRERA ADMINITRATIVA 
• CAPACITACION DEL PERSONAL EN TECNICAS PARA FOR -

MULACION,EJECUCION,EVALUACION. Y ADMJNISTRACION 
DE PROYECTOS 

• CREACION DE CARRERAS E INSTITUTOS DE INVESTIGA -
CION EN CIENCIAS ADMINISTRATIVAS 

• NORMAS SOBRE ORGANIZACION Y ADMINISTRACION DE 
EMPRESAS PRIVADAS 

• INCENTIVOS V ESTIMULOS A LA PRO.DUCTIVIDAD 

-----------------~----------------------------------~-------------------~--------------------------------------
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CAPITULO JI 

II.-ESTRATEGIAS DE POI...I'fiCA ECCJNOMICA 
RICJDO DE ESTUDIO. B~eve 0esc~ipción. 
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da, los intentos de cor~egirla a través de la Politica 
Económica han fracasado, gen6ranclo de ese modo Ja Cri­
sis Económica, una crisis de Politj.ca Eco~óm:i.ca. 

Para explicar estos fenómenos se han esbozado dos co­
~rientes del Pensamiento Económico respecto a la mane­
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c:i.ar el Gasto y Déficit F:i.sc:al via emisión inor­
CJ ,1tn :i. c:,:t el <·:·:• un <:'t p<:t r· <:t. t. o q u bi·:·:•l'·n ,·:1ri'lt:·:·n t,·,-~ 1 •:;o l:;t¡•·.::·:·cl :i. 1T1i·:-:<n !:!· :i.9 
n <'t el o >.. el e ·:::.u.·::; E· m p J" ¡.:,.~:;a~::. p ú b 1 :i. e ,·:t s :i. n i·:~ ·f :i. e: :i. e·: n t <·:·:· s .. 

b) El Costo de Capita1 se ha distorsionado como c:oo 
·::; i·:·:· e 1..1. i·:·:· n e: :i. <:\ d i·:·:· T <:1 '::; <:\ "'' el i·:·: J n te ,,. ¡.:~· !:; b <:'t .:i <:'1 ~:; :•· !:; u b ~:; :i. d :i. <:1 el ,·:1 ~::. 
/' d e-:• <·:·:· :": t ¡.:·:· n ~::. :i. ó n el E; 1 C) ·;;:. p J <:'t :<. o!::. el i·:·:· e , ... <·::·el :i. t o p ,·:1 , ... <:1 :i. m .... 
por··t .. ;-:,c::i.on.:·::·~:; y c:nmpt·".::l di·::· b:i.i·:·:•n<·:,•!::. dG c:on!::.l..l.il'IC:t., 

e:) E 1 :i. n e: ¡··<·:·:·mc-:·:-n t. o el(·:·: 1.::1 1''1,;-..!:;<:t l''ion <·:·:· t;;,¡·· :i. <:'t !t 1 o~:; Co!:; to!::. 
el e-:; e(='\ p :i. t ,·:·. J b ,·;t, t•" (:'1 t o!::. :t 1 <:'t. C·:• :>; :i. '::i· t (·:·:· n e :i. <':\ el <:·:· ll. n T :i. p D d (·:·:· 
e <:t. m b :i. o . ':::.u b ""· :i. el :i. <:1 el <::. :t ,;, el i·:-:· 1n ,ft ·:::. · el i·:·:· i.:.t i·:·:·n i·:·:· , ... ''' ,,. un ,:\ E· x p <:1 n ..... 
!::. :i. ó n el i·:-:· · 1 <:•. D .:·:·:• m <:1 n d ,·:1 I n t <·:·:· , ... !"! ,;·t. :t h ,·;, n C,l ~:·:· n \·:·:· v· ,,, el o un ·f i·::· n ú 
il'li·:.·no e:·!::. pe·:·:· e: u 1 <:1 t. :i. vo ·f :i. n <:'1n e :i. <·:·:·r··o ( ~:;(·:• c:omp , ... ,;·~ <:1 t,~,!:;;:,·::; 

el e :i. n t \·:·:· ,,. t':::. ~::. )'' t :i. p o d t-::·:- e <:'t. in b :i. o !::.u b !i> :i. el :i. ,;·1 el o~::. y · el <·:·: !:: ..... 

pué~:; ~:;<::· \..'E·n dE· ) cuyo·:::. ¡··c·:·:·!::.u 1 t<:'td o~:; ·f :i. n <:11 i·:·:~::. '::;nn b 1''!~~ 
c:has negativas en las Balanzas ele Pagos y 
i'.lonE•t<:tl· .. :i.<:t ... 

el) 1...<':'1 r~ol:í.t,:i.C:<':'t ~::;<:d<:'tl'':i.<:d. F;ú:::i.1 h<:'t. 1:1.1::·:•\,·'<:'tdO (:'1 l.li"'E\ cl:i.S"" 
t o ,,. ~:; :i. (ti .. , d E· 1 p v· e::· e: :i. o ·f :i . .:i <:1 el o <:-: n i·:·:•l m e::·:• ,,. e: ;;1 el o d i·:·: t 1". <:'1 b ü 
.:io, llevando a que los incrementos y niveles ele 
salarios se den por encima de los respectivos rp 
1 <:'te :i. on <H:l o~:; <:1 1 <:'t p ¡•·o el u e: t. :i . ._,.. :i. el a el .. 

'RECOMENDACIONES DE POLITICA ECONOMICA 

<:1 .. !:':!l~~;:r (! :: Ce:~ n t , ... o 1 <:'1 ,... 1 <:'t I n ·f 1 ,.,., e :i. ó n :t r· <·::-el u e :i. ¡,:::-n el e) 1 "' d ,,. '~' \:: ..... 
tic:amente a través ele la c:dntrac:c::i.ón 
d <:·:· J <:'t. De:· m .-,u .. , el <='t J n tc~:·rT• <:'t .. 

h.. tW:P.:.I.:,P(!i} fi}LTJ.:.:.t.:J:.:.I.:J.;Oi} !~JJ !)::: .!!. 

r::-•r: ~:~:~ i=:~ E) .. ?.:.~.!::.<:::~ .:.t 
¡:;;t':·:·clu e e :i. ón el i-::·:·1 Dé·f :i. e: :i. t F :i. !::. c<:1 1 :t v·~::cl u e: :i. i·::n el e; ~:: 1 Li<:'•. \:: ... .. 
to · F't\h 1 :i. e: o y ii'IE·d :i. <='tn 'l:.i·::· ¡:;:i·::·E·~:; t ¡··u e: tu,,. <:te: :i. ón T , ... :i. bu '1:.<:1 .. .. 

, ... :i. <:'t q u i·:·:· 11 t':·:· '·' <·:·:· <:'t un <:'tu 1T1 <·:·:· n t o el i·:~ 1 o·:::. .1. n~ p u E• !:; tu~::. I n d .:.i ... . 



.:-:-> p cq. U·:.·>·¡: I.JJl.'.' ·¡: :::. uv.•·u ·F J T ;_:;-uq ·1: :::>:::>·e n~:; u.::·> p 1 •• ~>::·! ·!: ·:1. )( .:-:-¡ l.'.' p l .. n=.=·uJ.:·:·l(( 
0"[ ap UQ~~~0~".J.UO~ ap S0W0~bo~d SO"[ ~OU~0".).UJ 0 OU 
-~0".J.X3 O".).U0~W0~~U0U~d ap P~~".).f"[Od 0"[ ~ O".j.U0rl~ 1..13 

• " .A o ·¡: . ..t .:-::•".}. )( :::1 T '·'·' i.'.' . ..! n ".J. . .I .;:.¡ d l." ··.=.=·un ···" T :::> 
···· ,,_,. q ·" ~ .;:-! q <·:·! p ·:-:-¡ ~:;. o :;~·l.:.> T d o 1 .. 11.'.' ~ p.:-:-:.¡_,¡ T ·:·:·! u :::1 " o ·1: .A '·'·' T .;:-n tll'.' .A 1.) 

Clf'·l ;( Cl "!: .A li.' "[ i·:·> ::¡ l..fl.'.' . .11.) O 1.1! ·::; "!: U O"!:::> ::> •:·:·> ".J. O . .1 d "[ ·:·:·l .A ·1: ::> n p ·:·:·>.A ~;;O·::; l.'.'::> 
sounb"[P u0 / or~~0WOJ _TP soA~".J.Pl~lu~n~ sa"[O~".).uo~ 

.APUTWTT0 P~~TdWT anb T0T~.A0WOJ uy~~PZTTP~aq~l 

.. o~ q l.f.li.'.':J .:-:·) p Cld T J. 
·T.::·> U·:·:·> ~~;.;:->u o·¡:::¡ l.'.' T .• ll!.'i\ l!:' .:-:·>".). u.:-:·JIJJ.::-> TCI l.'.' . .l o.-·, l!.'J. '·'·' p uod -:;;.:-:·> .. ·1 .;:->n b 
V .• Í '·'' q T 1.:• ·!: ::¡ .• 1 .::¡¡w o ::J 1:.• z U l.'.' T '·'-' :J l.'.' T .:-:·> p p '·'·' p ·¡: ::> ~ ·:¡. ·::;l.'.' T .:-:·> l.'.' T .::.¡ n b 
o".). ~:; ·:·:·) n el n ~;; T .;:-J o r l.'.' q ,; u D ~;; o T o u ·") n b ~=;o T l'.' 0".). ::> .;:-l d ~:¡.;:u 
S0"[CIPT~.A01.1J8~ S01..10TCI SO"[ ap SOATl~T0N SOT~0.Ad SO"[ 
.• P.'.'t\;:·:·J'[·:·:·l .;:-1·.). ·1:1.1.1 . .10d. ·:·:Jnb ,;l.'-'P·:·:lUOf.,f l!.'"[ i·'lp uq·r::¡·en"[l.'.'t\i·:·J(l. 1:.•···1 

:: ~:;o-.¡.u.:-:->wn.A ".J. S u T ·==~·:·:·> T 1:.>d -,:::>u·!: . ..1d Ol.t.lo::> . ..10 T . ..l•:·:·>l ::<: :J 
OT~~0UJOJ 0p ~G.AV "[0 1..10 SP".).ST~P".).0UON SP~TlfTOd 0p 
i·:·) ".). ·:·:·) n b l.'' d l ·?.·) p Cl A ".). u.;.:¡ p '·'' T l.::·~;\ .:-:·J ·::; ,; . ( n ) "[1.'.' ·:·:-> . .! .• ll.'.'" T T "[ ...... <;·> 1..1·::-l ;·~:1 

.. ~=;l.'.'···, T ·:¡. 
D.-r~dUJOJ SPCP".).U0A SPT 0p /01 PT ~ 0W~D+UCJ~ ~o~AO".). 

·¡;: :::1 o T ::> . .t.::wm::J T ·:'> . .-< ,; ~==-o :1: ::J .::u d .:-:> p •.=.>w.:-:q. ~:; T ~:> T ·':i p uq ·!: ::> urq. 
1..10 I..IP".).UbTAD as sos~n~0~ SDT opow 0".}.~0 ap ~sorp 

.... ·¡: ·::; q n ~:> .< ~:; .::·> T .;:-> ::> 1..11:.• .A I;;J .. ;;.:. p ( u q ·¡: ::J l'.' u ·r w ·!: T .:-:-> 1:.> T .:-:>-:¡. u cJ 1.1.1 T l.'.' r·1l 

Ü·:·:·>.".<·:·> ·Á ) U•) ·!: ::> ::> np.:.-u l.'' T o p I..I·:'·J;(nT ::>u T ·:=:.nt:n'.>::J .• l•:'·lf.•.f ·::;o T · •?.·> p 
I..IQ~~PZ"I:"[P.AGCJTl ~U0Td PT 1..10 GZPTd Ob.AP~ Á CJU~TP 
5w T0 U0 / 'PT.AP".).~UDN P".)..AG+O PT ap "[O.A".).UO~ "f:0 1..10 
v.> p \'.' ~:; '·'·' q "·' ·1: ·" w u o ·!: ::> \'' 't: J. u ·!: ·!: "."f. u 'J 1.=.• ::¡ J ·.J. } T o d \'.' un u<·:·> n z v.• T d 
o·.¡ ..• lo::J T "·> U·:·:·> <·:>".).~:;·!:·::;un·::> '·'-'l·::; T . ..1 '·'·'·.J.·:·:·>UCll.l! 1;.> >::CJpo-.¡. ,.to '·'·' ·!: h 
~a-.¡.~.AlS0 PT ~~¿) UJ0".J.SUJ0d .AO"."f.S0N op'[PMSO UD5as 

~5TJ~'.fij 5T51~ffi55 ~D ~~JB 

"( ~~AJT08 0p OSP~ "[0 0n+ owo~ ) 
l~.Aoq~~ PPPJlJCf~"."f.S3 PT opu~urwr1a ~or~qP~l ap 
·op~~.Aaw 10 ~~ZJTP-"GCITJ ap sowa~".).X0 sol 0 . .APb0Il 
0pand as "TP.Aoq~"[ PUT"[d"I:~S~p 0".j..A0n+ / OATl~"I:.A"."¡. 

~-~;.;:->.A .• 1 .:.:¡·.1. ::> l;' . .tl.'.' ::> <·:> p T '·'-' ·r ... 1 '·'-' T l.'.' S ·,_,_,::>T-.¡.} I 0.;:1 l.'.' .A.:-:->,-\·:·:~~:; .• 1;.:.>::¡ T T d '.) 
t 'if.i t :;·¡ 'if.i .,t \=:;n l_(ié :~¡;a 

" ·::; ·'"!.•. T 1.=.>-.¡. ·1: d l.'.>::> .:-:> p l'.' ü n ,¡.. l.'' T ... 1 ···'·' ".). . ..! o::> / . ..ro ·¡: . ..t.:-:-> l ::<: <·:·J 

T·:·:·J p ~=; •':·) T l.'.' l .,: d ···'·' ::! . .1 ·':·)l.'' . .1 ".).1!.' ,; o l T p ·}.A :J T ;,:-J • .1 ·:·:·) :::. ·:·') . ..!l.'.'::¡ u·:·:·) l'.' . ..ll.'.'" d 
.·:=;·:;-> .. -1·:·:·>".). u J .:-:·>p ·::;l.=.>·':; '·'-'.J.. op 1..11.''···,;-:-J T.::.¡,; l'' ~ ::> ·1:-:¡. T p.:-:-J .. -1 ::J uq ·¡: ::> ::> ·!: .• 1 ".). ·:=;.:-:-¡;·~:! 

.. T l.'.'::> ~:; -,: .::1 l.'' r·l." :J \':' T ···'·' l.'.'·::;.:·:·) . ..1 f¡ u .,: .:-:·) n b o T () l ') ~=; o p u···'' l ~=¡V.' h 
,; o . .t.:-:·> u T p · .:-:·> p 1.=.> ::> ·!: u;;.>(:"¡ . .t ouT u q ·1: ·::; ·¡: w .:-:·> l." T . ..11.'-' u -e 1.1.1 T T :J 

¡¿; t :;·¡ :¡:_; =.¡: ;~~¡ ü ¡·:¡ ¡~¡ 'i§ ;j :~¡ iJ 

" /. .... 1 . ..t .:-:-!J.. •:·:·> P u·1) 1-'' T ·:·:·J H: 
o p 1..11:.' u .A.:-:·> .::1 o l ::> .:-:-> ·:r. r n h .A ';;1 T.:-:-> p o u ... 1 .:-:·) ·r q Of-:J T.:-:-> .::->".).U l.'.' ...1 n p 
,;Opl!.'Ü•::l.,IÜ•:J .AO"[l.'-'1'. "[l!.> /( ~=;l''".J.I..I·:'·l(\ ·::=.l'"l 1:.• Tl." . ..t·:·:>u·:·:l!:.J o-.¡.·::;.::-Jnd 
-I.!Jl "[0P SPSP".). sa~o/~w 0p U')T~~~JtdP ~~ 0p S~UJ8pP 
,; ~:;.:-:·> T l.'.>::J ~:; T .::1 ·::;o~:;.:-:·>.,1 ü u J ·::;o T l.'.'<: ·t: u·!: ro~:;''-' b .:-:-¡·::; ;_:_,, .•. , ·!:-.¡. T ~:;od 1.1.1 T 
''' ·1: ...1 .::·q. l.'' w u.:-:·> ,( ,; " ::J -.¡. ;,:-> ,; I..H;> T ::J '-'-' ::1 n p :::¡ ,; p n T l.'' b u (';:• s .;:-> T l.'.' J :::. o~:¡ 
·::;cq. ·::;cu ·::;o T o p ·!: ::n·l p.:-:u r •. P.':'I..f .:.;.:.·::; ~:; ~: 1.'.'d T ·:·:-> •.r::¡ "·::;cq. ::>.;:-u 



la Br·echa de Divisas y la Brecha 
<:;:i.(:·:o, .. i !l l:i.m:i. t.<:~.ndo· 1.::1 contr·,;\l:::c:i.ón ,ck:· 

e, h o, ... n::. .... I n V<·:·:• , ....... 

Cn!.:·d :i. to~:; ck·l 
f;¡.;-~ e te:.,... ¡;:·o bJ :i. e: o !1 t<:\1"1 'i:.(::O e-:·>=: t(·::·v·n <:1 como :i. n t<·::·f·"n <:'tOH·:·:·n t¡-:-:• 
;:1 1 o~:; r·<·::•quc:· , ... :i. m :i.,~:·n t. o!:; el (-::•1" :i. ,,.,,-.,el c:o~:; el <-::·1 n 1 vf:, .1. 1n :í. n :i.mo 
el <·:·:- , ... (·:·:· ~:; (·:·:· , ... './ .;;¡ ·:=:. " 

En cuanto a Política c:on· eJ Capital Extranjero~ 
~=;E· p 1 ,·:1_ n ·tE· <:'1. 1 <:1 1... :i. b <·:·:· ¡ ... <:1. 1 :i. :;·: <:~ e: :i. ó n el <·:·:· T· ,,. <:1. b ,,.._ ~:; ,·:1 1 i:'1 In .... 
versión Extranjera y tr·atamiento igual al de la 
Inversión Nacional .. 

Arºª 0§ fg!f!i~ª Gªmhiªriª 
1'1¡:\ X :i. el E•V<:tl U<':\ C: :i. Ón ~:;.(¡ b :l.'t;:\ ::,.· V :i. O 1 i·?!l"¡ t<:1 !1 (·:·:• :i. 1'' h<:'l C: :i. (:'\ (·:·1 
<::•!:;t,·:d::.:I.E·c::i.tn:i.<·:·:·n to el<·::· un T:i. po ck:· Cambio "¡:;:Ef.~ii ... :U:rrr,~~ 
<·:·:• q U :i. V <:'t 1 ¡.::•n t C• ,;·1 J el <:·:• p i:'1 f•" :i. el <':'1 el " 
Fl :i.m:i.n<:1C:i.ón el(·:·:· Con 'l:._i"ol e-:•!:; C<:1mb:i.<:\l'':i. os; !1. t;:1l <·:·:!:; c:o1no 
l...ic:enc::i.as de Cambio, Licencias ~revias de Impor-
'1:. ,,.._ e: :i. ó n !1 <·:·:· t e .. 
Reducción ele los PJ<:~zos en Créditos a Importac:ig 
ne·::: ... 
Eliminación de los Tipos ele·cambio Múltip1es .. 
Fn el Mediano Plazo restituir la Libertad Cambiª 
,,. :i. <'!\ !1 q u~~:· E• 1 T :i. p o el E• e <':'1 ird::.:i. Cl ~==- (·:-:• ·f:i . .:i e::· el e:· <:'1 e: u (·::• n:l o <:d 
·fu n e :i. o n E11TI :i. <·:·:• n. t o d <·:·:· 1 I':J <·:·:· 1" e:: <:'1 el o el e-:· · D :i. v :i. !::. <:1 ~==· .. 

,:1 ) ~;;;o·:::. t :i. <·:.· n <::• q u E· 1 ,·:~. ~:> Po l :i'. t :l. e <:1 ~:; el <·:·:· E~:; t ,·:1 b :j. 1 :i. •~ ,·:t e :i. ó n d i-::• 1 
F'Ml para combatir la Inflación son :i.nef:i.cac:es, 
m;\!:; b :i. <·:: n 1 i:'1 h <:1 n <:~ :>( <'1 e<:=· , .... 1::. <'1 el o !1 h ''"'.' t (·::• 1"11) :i. n iil el o !:; :i. (·:-:· n el o 
~::. 1,:-:•v \·::• , ... <:1m .;-:-:on t. i·:·:· ,... <-::• e<:-:·~::. :i. v <:'t 1::- / t :i. "C·: n (·:·:·n un <:'1 1 t o e o!:; t o !::. o .... · 
e :i. .::t 1 .. 

p u(-~:·!:> .;-:·:· 1 i·:·:· :=< e:\·:·:·!::. o el <·:·: , ... <-:·:·e¡ u J -::1 e: :i. ó n <·:: ·:::. t .::t t i:'1l / <·:·:· n p <:1. ,,. t :i ..... 
c:ula~ de los Impuestos, desest:i.mulan la Produc:~ 

e: :i.ón ~~ p,J"¡c;. ,..., ... o <·:·:· I n·v·f·:•l''!::. :i.t::.n.. POI'' t<:'ll"' to :1 !:;uq :i.el''e·:·: 1 i:'t 
, ... <-::• d \.l e: e :i. ó n el <·:·:• r ,·,\ !:; T ,,'¡S,·;\~:; l m p o<:¡ :i. t. :i. \N:I ~:; q u(·:·:· 1 1 <·:!V i:'ll'" :Í. <"! 

,;·1. i:\UIIH·:·:•n t.:':'tf·" J <:'1 Fi:¡.::•C<:'IUd<:'l c::i. (11"1 ll":i. bt.t t,:·tl'' :i. i:'1 y CDI"' t¡•· :i. bu.:_i.: 
rá a facilitar la disminución ~e los Tipos ele In 
t<-::·t''(·:::•!:; .. 

e:) El c:;:~v·,?~ct<·::·t'· dc-:0:1. i:'l.:itl'::;t<·::• ck:•IJi·:-:· !:;(-:·:·¡·· " i·::·!:;t.l"·uc:tcw.-:11 "!' 
i·:·:· n <·::<l. !:; ¡.;:. n t :i. d o el<-:·:· q tu·:·:· ~:; <·:·:· d .;.:-:• b (·:·:· e o m p 1 <·::• m<-:·:· n t ,·:1 r·· )1 ,·,u, .. l:. ;L. 
e: u l <:i ,... un ;,¡_:i l..t !::. ti-:·:· e: o, ... to p l<:1 e :i. !:; t<:1 con un C<:'llfl 1:! :i. o ·en 
1 ,;·1 b ,·:1 ~:; t':·:· p 1'' o el u i:: t :i. 'v' i:'l e-:·:• n i·:·:• 1 H (·:-:• el :i. <:'1 n o P 1 ,;1 1~ o .. 



MEDIDAS ESPECIFICAS 

, .. , '1 Co¡nc;. pt'" :i. n e :i. p<:\ 1 :i. n ~:; t.r ... u,n<·:·:·n to 1 <"~ 1'"<-:·:•<:1 !:; :i. qn <:'1 e: :i. (•n el<·:·: .1. 

Cl<'•.~::.to JntE·t"n<::.!, qu.<:-:· pt ... :i.v:i.Jc:·c.!-:i.E· l<:1 ¡::·¡· .. nclt,.l.cc:i.ón el<·:·:· 
r: :i. (·:·:· l"f ¡::·:· ~:;. T , ... i:'l n ~:; ....... b 1 E·~;:. !1 1 o e: u i:'l 1 :i. 1'1'1 p ;J. :i. e: i:'l :: 

.. Un,·;, ¡::·el]. :f. t. :i. e,·;¡ el<·:·:· foini·:·:·n to t. o t,·,\ 1 ,:·\ 1 ,·:1 s E:>: j::.o1'· t,·;¡ e: :i. 9. 
n <·:·:· ~:> :• q t t <·:·:• p <·:·:· 1'' m :i. t .. ,,, n e o n ~:; <·:1 q u :i. 1·" el :i. v :i. \:; ;:1 !;; j:i <i11'' ,·:1 p "' q ;;, v· 
1 <:1 D<·::·t.tcl <:1 Ex ti:·:· l"'n ,·:1 ... 

.. ~:;(.:·:li·:·:c:t:i.·..-·:i.cl<:\cl h,·:~c::i.<:'l un;:, nu~:·:·v,·:~ !:;u~::.t.:i. tuc::i.(:;.n cJ(:,·:· · Irn 
¡::•i.::. ':: :':: ·~:~ ~:: :i.,or:~ <·:·:· ~;; .... ¡.::. ':\ '.~· ~:\ .. <·:·:·~~· :i: ·~··:"~ ~~: .. ¡:¡ ¡•·¡:~· b ]: <:::'rh,~:\ ~~; ·fu tu,,. o~:;. d <·:·:· 

\•:.' .1. ~ .... " "'·el .... ( .. \ . .1111 J .. • (,.11 1 (·;,' 1 1 l. (•;.' .1. IIIJ.! \,) ¡· L:P..I (.¡ (·;,' 1 1 .1. <:\ (·:·! !'; t 1'' u e: tu 1'' ¿:¡ 

p r··oduct.:i. \,..,,, .. 
J::. ) D \-:·:· !::· ;:, 1· .. 1·· o 11 ,':1 r·· en 1'1'1 p 1 <·:·:·in<·:·: n t .:·1 v· :i. <:\ 1'1'1 e· n te· Po 1 :í. t :i. e: ;:1 ~:; :: 1''1 n n !::! 

tar:i.a y Fiscal Arancelaria sel.ec:t:i.vas, que :i.ncen 
·t: :i. \..'e·:· )'' 'f' e;. m e:· n t <·:·:• 1 ,·:.. P v· o el u e e: :i. ó n el <·:'· El :i. <·::' n e• !:; T 1'' <:1 n s ,;·, .... 
bli·:·:·~::." 

<.:) Jmp1c·:·:·mc-:•n t<ill'' tod<:1 un.;, '' F'o1 :í. t:i. c.:, boc:::r.<:,:J.'' que·.-: m:i.n :i ..... 
m :i. :;~ (·:·: <·:·:0:1. C O !ii· t Cl ;;;¡O C: :i. <:d. !' p i:U'' ;:1 1 O C: U iid el !·:·:• 1:)(·:·! ~;; C·:·:O:J. <·:·:• C: C:Í. q 
r·1 <ill·"·;;;c· .-:,d <·:·:· c:u;:1cl <:'l.iiH·:,·n t.<·:·:· ;,¡que:· llp~;; ~;;¡,.:.e: to ¡•·¡.::,.~:; · el<·:·:· J ,;·¡ po .... 
blac:ión más vulnerables~ con la final:i.cl~cl de 
prior:i.~ar los recursos financieros a ser us~dos 

en los Pr·ngramas de Asistencia o Compensación Sg 
C::Í.ElJ !' V:j~,·:l p¡•·(·~;;ti'lfl'IO·::; pOI'' E•1 fli:H'IC:Ó JYJuncJ:Í.ii\1" 

el ) l... oc¡ 1 ... <:'1 1·· un <:1 ¡:;:¡.;.;od u e: e: :i. ón d <·:·:· 1 Fi<:'l ~:; t o Fú b 1 :i. e o :• ·-¡: :i . .:i <!11 .. , el o .... 
,.. ... .. ... rr· ... · ... t"i"l" ... J"l" .,· ·'·¡.. .., (" ·¡ J"•)'{ ·¡· ·¡'' .. \)(· .. ·, .. < .. < .. ·¡· ... l .. ¡·J 1" ·¡ .. ¡•· ..... 
.. :>\·:.' ! .. 1..1 H:J. j.! ' .J .,ILI ' ·.·.· .. U 1 \ .• :·:.' ·.· ... ·:· .. !' '=''· :J ' ·:.' .. :. !•:.' 1 .... J •. <:1 !·:.'<:! "" 

. ~::. 1 <,:,1 n <:te: :1. ón di·::· .l. (:.i<:<. ~;;t. o l .. '(.t b .l. 1 e: o h<:'l e: :1. <:•. , <:·:· .1. ''" po::;o el<·:·:· .1. <:'•. 

¡::· 1· .. o el u e: e: :i. (, n d i·:·' B :i. (·:·:· n E· s T ·~ ... <:'•. n ~:; <:'1 b 1 e:• ~:; ~· y p 1'' :i. v ¿:, t :i. :<. <:'t n el e;. 
~;;. (·:·:• 1 i·:·:• C: '1:. :Í. 'v' i:'l !TI(·:·:· 1"1 t <-:·:• ,·:¡ q U (·:·:• 1 } E! ~;¡. ~:·:• il'l p 1" (·:·:• <¡; ,·:1 ~;¡. p Ú b 1 :i. C: <:'! ~:;. Cj U...::.~ 1"1 0 

,·:1 p o y (·:·:·n .,,., 1 <:'•. P , ... o el u e e: :i. ó n T r·· <i1l"1 ~:; ,·;¡ b 1 <·:'· .. 

E::~:; t~:: <·:·:n·fnquE· no C:DJ"I\:> t :i. tu y·¡.;:· un ;;, t,·:1que <:1 .1. ;;, :i. n"i' 1 ,,, .... 
c:ión, por· tanto la estabil:i.zac::i.ón monetaria no 
<-:·:·~:;. un<:1 ii'li·:·:·t<:l di::·:· Cov·to Pl<:1:<.o~, ~;;:i.no quf·:· <:d'r"ont,·:lndo 
(·:·:· 1 U <-:·:• e t o ,... E :>: ·t.::·:· I'TI o e: o n cltt e :i. , ... A i:\ ·:i. t'' • e: o n !:; :i. iJ u :i. (·::• n d o 1 <:1 
<'·:·~:; t<:1 b :i. 1 :i. :r. ,.,,·e: :i. ón .. Hn 1·:.'~.: un !:; hoc: 1.-.: mon E•t,·:tr•· :i. o., ~;:. :i. no 
l.l n !i; h o e J.·:. E· >~ p C) 1'' ·t i:'l el o 1'' d t:·:· r{ :i. (·:·:· n E·~:; T 1'' ,·;¡ n j¡; i'l b J. ('~ !i> " 

<!'t. ) C~ C) 1··· 1 ... :i. (·:·:' n t (·:·:' f···t (·:·:' C) ····E::~;; t v· tt C: l.t..t 1 ... -:·:·,_]. :i. ~;:.t . .;':'t. !' q l.l <·:·:' p]. é't n t <·:-:• <;·~ ]. <":"t ¡:· .(:~; 

C:U pi·::• 1'' ,·:\ C :i. (11"1 )'' l"'(·:·:•n DV<:'I C :i. ¡:·ji"¡ el C'! 1 F'<-::•n !::.iilil'l :i. (·::•n te;. 1::: ·;;:. t.r··u C: t.\,~ 

1·" ,;·,,], :i. !:; ·L·:~ C E• pi:'! 1 :i. 1"1 O :• Cfi..U·:·:• t·" C• C: C)l"¡ OC: E• q l..li·:·:· ~:;. :Í. •:,:) Lll:·:·:• 1"1 <·:·:• .'>( :i. ·;:; ..... 
t:i.E•I"'c!D "i'ii1J.1,;·¡·;;:. t:·:·~::.tn.I.C't.t.tt·"i:'!J.E·~;;. E•l"' Ji:\~;:. (·:·!C:DI"'Dili:Í.i:'!~:¡. 1<:'1"" 
t:i.noamer:i.c:anas re'f'lejadas en 

J..."'~ H.<·:·:· ter·· o <J <·:·:· n f·:· :i. d ,·;, d ;; D :i. ~;; t , ... :i. bu e :i. ó n . (.:¡ b :i. m é t r·· :i. e<:'! d <·:·! 

l n·::; Ü(·::·n <·::,.·f :i. e: :i. o~::. el<-:·: 1 Ik:·~:;.;,u··r· .. o l 1 o y T f:': en o 1 <:":oc.:¡ :i. e: o~:; 
loqv·ados en el Continente .. 
1... '"'~ <·:·:· )( :i. ~::. t (·:·:· n e: :i. , .. , el <·::· e: :i. (·::· , ... t o·:::. (·:·:· 1 (·:·:·m(·:·! n t o i:; o b j <·:·: t :i. v o~;:. 
:i. n ~::. t :i. tu e: :i. o n <:\ 1 e• ~:;. q u~:! t 1 ... ''' b ,:, n ¡.:.:·1 · el (·:·:· ~;; ,·;~ , .. 1" o 11 o .. 



1...<:"1 ·f.::\ 1 t,·:l. d ~-:·:• 1 n tc•q ¡'· <:1 e :i. ón el l·:·:•1 (,j.u ~;;tE· E~==· t. ¡•·u e tu; ... i:\ 1 
de Largo Plazo planteado por la CEPAL, con un 
<":1 .. :i \.1. ·;;;. t E• el E• C O ¡•· t O p 1 i:"l <~ O :1 ITI (·:·:• el :Í. ·ii\ n t. f.·:• ]. iil f' ]. iil n :i. ·f :i. C: i:\ ···· 

c::i.ón .. 
b·) 1::· 1 <:1n te:·! El un t-1.:i u~;; tE'· el e·:·:• Co 1': to P 1 <:1 :r. o el E· E~==· t<:\ b :i. 1 :i. :<: <:\ ···· 

ción para frenar la Inflación .como paso previo ~ 
la Refo~mulación Estructural ele Largo Plazo .. 
Este shock estabiliz0clor de Corto Plazo implica= 

Un .,:\ .:i 1..1. ·::; t. (·:·:• el (·:·:· D ~:·:• m <:1 n el ,·:1 el o~==· :i. ·f :i. e <:1 el o y '"·E· 1 e·:·:· e t :i. v o .. 
Dosificado en el sentido de ir privilegiando 
1 ,·:1 p ¡··o el 1 .. t e: e: :i. ón el é· r: :i.c·:·n <-:·:·~;;. E ~;;(.:·:•n e :i. <:1 1 <·:·:·~::. p<:\ ¡·· <:1. ~:><:"~ t :i .. !:> .... 
·f,·:IC:E•J'' nr:•C(·:·:·~:;:i.d ú\d C·~¡; b/1S:i.·c,·:1~i:· :i.n t(·::•I''J'liil!i> !i y !i>l:·!l C·!C'I: .. :i. VO 

.::·•n té ¡··m :i. no cl.::·:•1 tt j;;.o el(·:·:· 1 o~:;. :i.n !:; t ¡·-um!·:·:•n {o!::. con e: ¡•·¡¿:···· 
lO~¡; q l.l C·:• ·;;;. !·::• l.l !i> ,·:1 1" D n p ,·,¡_ i ... ,·;1 ¡•· E• ,;·1. C t :i. V,;-¡ r" O 

(·:-:~ ~=~ -::·\ I) (·:·:' JTJ .;:'t. n d i·:·t .. 

En el case. Peruano, la Politica ele Estabiliz~­
ción Heterodoxa aplicada por el Gobierno Apriu 
t .. ;:1. n C) 1..1. t :i. l :i. Z Ó E• 1 C: J·" :i. t E• r" :i. O el (·:·:• !i> (·:·:• 1 (·:·:• C: t. :i. V :i. el <:'\el :1 !:; i 
no qul·:·:· (.:Jl·:·:·r .. ll:·:ot"<'l.l:i.i.~Ó:1 por·· !:·!.:if>mplo lo!:; !:>Ub!:;:i.cl:i.o!:; .. 
Un <:1.:iu!:>'l:.r:· el(·:·:· Co<::.t.o!::.:, p<:1r ... <:1 lo· c:u.<:1l r:·l E~::.t<:1do 
dE•b(·:·:· m,·;\n(·:·:·.:i ,·:1r·· lo!:; Pr··E·c::i.o·::; clú• •. ·'l·:·:•!:; ele·:·:• lú Fc:ono .... 
mJa = Salarios, Tipo.c!e Cambio, Tasa de lnte-

l::.n E· 1 C<:\ !::.o Pr:•r"U<:1.n !::. :1 ·;:;¡:,:· <:\el i e: :i. on (1 como r·r"l·:·:· e :i. o!:; 
claves : el· precio ele los Combustibles y las 
'L'ilr" :i. "l'i:\E el i·:·:• \:)¡;.:•l'''v':i. e :i. o F='•.:1. bJ :i. e: o .. 

e:) El <'1.:i u~:; t. e-::• o Ciilrnh:i. o El:; t r··u e: tu r··,·:1l· di·:'• l...,·:~r· .. qo P:t,;·¡ z.o E•!:; 
c:onc:<-::·b:i.do c:omo c-::·1 :i.ntr:•nto dE; <:1r"1'·:i.b<:1r'· <:1 un.::\ nu<·:!Viil 
Base Productiva en las economias ele América 
1...,;\ t :i. n <:1 con1 p 1 !·:!1T1~:·:·n t<:'tdc) con un <:1 Ü<:•.!::.<·:·: ~:;o e: :i. ;:1 l dE· i~1pi'::t .... 
yo pi:'l.r"<il. ·;;:.o·;;;. ti·:·:•n c·v· <·:·:•!:; t,·;~ .:::•!:; t.r ... i:\ ti·:·:•(J :i. i:'1 el E· frl.:::•,d.:i. ,·:1n o y 
Li:'ll".i.:JD P1<:1:<:o .. 

<':'1 ) l .. ' .l. <:'1 n t !·:·: i:\ q u i·::· <·:·:· ·::; J <:1 1 n 'f 1 <:1 e: :i. ó n 1 n ¡:.:• J" e :i. ,:·1 1 y n o 1 <:'1·!::. 
r.;~r··¡·:·:·~:> :í. on !·:·:•!:; :i. n ·f' 1 ,·:1 e :i. on <'1 , ... :i. <:1 !:; i.:J i·:·:·n(·::• , ... <:1d ,·:1 ·;;:. po¡·· 1 o!:; el <-::·!:;(·::• .... 
q u :i. 1 :i. b ,,. :i. () !ii· !:'• !:; t v· u e: tu , ... ,·:~. 1 i·:·:· !:; 1 ;:1 q u <-::• el <:'1 pi·:·:· r· !:; :i. !::. ti:·! n e :i. ,·:1. ;1 

y retroalimenta el fenómeno inflacionario, por 
1 o t <:1 n t C) d ~:·:· b e• .. ¡: r·· i·:·:• n <:\ , ... \::. C·:· e o m n pi:\<;; o p r·· i'·:· '...-' :i. o ,·:1 · 1 <:1 r·· <:-:• .... 

<:1 e '1:. :i. \Ji:\ e i .::':. n / , ... 1::·:· el :i. !::. t. , ... :i. bu e :i. ó n el ¡.::• :i. n (1 n;:. !::. o::; .. 
b ) b o\:; t :i. (·:·:· n i·:·:· q u E· 1 <:1 J n 1::·:· r· .. e :i. ;,1 I n ·f 1 <:1 e: :i. o n i:\ r·· :i. <:1 !:; i·:·: el <:\ p o v· .... 

que los agentes económicos adaptan sus comporta­
m :i. i·:·:· n t o!::. o !·:·:· x p i·:·:• e t. ,·:1 t :i. '•' <:\ ~;. ¡.:.:· n un <:1 .. <·:·:· !:; p e::.• e: :i. i·:·:· el (·:·:· p u c.1 n <:1 
d :i. ·;;; t ,,. :i. bu t :i. v<:1 po ,... ITI<:'II'·I t¡·:·!n E·r·· !:;1..1. p,·,\ r• .. t. :i.·c: :i. p<:\ e :i. ón 
<:'1.h\::.nlut . .::l / ¡··e·J.,·:~t:i.\J<il · 1::.•n ;;,.:·1 .lnq;··¡::_.!::.o H<:1c:i.oni:1l o F';•·9 
dueto boc::i.<:d. :: F'ur un 1<:~clo lo!;; r:':l!:;<:d.<H .. LildD!il y t:m .... 
p .¡··r:•!:'.<il , ... :i. o<;; puc.1 n E1n po¡···. · , ... ii·!E1.:i u\:; t<:1.r· \::.\.t!:; ~:><:1 l i:\ , ... :i. o\:: .. >•' Ci:-X! 
n ,·:"11'·1 e: :i. <"1. \:; el ¡.::· <:1 e: u l·:·:· r" el n ,·:1. 1 <:1 :i. n ·f 1 <:~ e :i. (:·:. n rn A!::. p l' .. ó :.; :í. m,·,\ p :i!: 
sad<:~, y por otro lado.los Inversionistas y el GQ 
b :i.E•J'TIO pUCJI"' ·i:Hi por·· J D!i; I''C:•C:\.ll''\i;o·;;; E•C:On{;.m:i. C:C)!;; .... ·f ;i. l'iiill"' .... 
e: :i. c-:·:· r'· o\::. e-:· !ii· e <:1 !'>o~;;. p <:1 r· .. <:1 ·f :i. n <:'1 n e :i. ,:\ ,... !:; u!:; '''~ e t :i. v :i. el <:1 el <·:·:· !:; .. 



e: ). ~:; (·? ·¡:·{ ,-,, 1 ''' e: u m o Fu¡.:-:· n t E• ·:::. d (-:'• 1 ''' 1 n ¡.:.;. , .. e :i. ,;'! I n ·f 1 ,·;¡ e :i. o n ''' r· i ''' :: 
1 "' 1 n el (;-~ :>; ,·,'(e :i. (::• n E,·,'¡ 1 i:'! 1'' :i. ¡;¡ 1 !i J ,·;¡ ~:; e J ,·;, ú ::; u 1 ¡;¡ !:> d (·:·:· (;'¡ .:i u::; t. E· 

(·:'· n 1 o·:::. e o n t , .. ,-,,_ t o!'; el ¡.:.:· (,:J. q u :i. 1 ~:: ¡•· <·:·:• !::. :• p J" (:• !:; t ,·:tr'l'r n ·:::. :• <·:·:· t e .. :• 
·falta ele creelibilielael ante las ·fallas ele Ja Poli 
-1:. :i. i>it E con ó1n :i. c:.::t ;; 1 ¿:¡ ,,, !::.-;, n e: ¡··on :í. ;,r (-':·n 1 ''' el e:• t<-:-:· J·"m :i. n ,·;, .... 
c:i.ón cit.'.'' Jo!::. pi''(·:·:·c:i.c:•!=>:• :J.;;, puqn,:-1 cl:i.!:;t¡··:i.but:i.'.'''.':• >,. J,·;,_ 
r:-::• :>( :i. !:; te·:· n e i .;;¡ el (·:·:· d :i. -te· v· (-:-:· n t . .;-:·:·!::. <·::· !:> t. , ... u e: t ut·· ,·,, ::; el e• ·¡:: :i . .:i ,·:·. e :i. ó n 
el e· p , .. e:· e: :i. o •:; ( r· r· e• e :i. o!::. l... :i. b , ... <·:·:· !::. q u E-:· :::.e· ·f :i . .:i <:H'• r::·:· n <·::• 1 
1"1!:-:;·¡·· e·;, do :• ¡::· , ... .;.:-:• e :i. u•;; (,el 1n :i. n :i. ·:::. t , ... <'tcl o::; como !::.oJT 1 O!:; p n·:·:· .... 
e: :1. o:::. pú l::r J :i. e: o:::. :• P t''("' e :i. o:;;. ¡::· l'' :i . .,,..,·;,el o·::: .. ·f :i. j <:td O'::!· p_c;. ,.. <·:-:·1 
C.:io b :i. e• J ... no y ¡::·v·c:· ci o:;; ¡:;:c:·c.J u 1 <:id o::; q U<·:;· :::.(·:·: el<·:·~ t(·:·:•l"rn :i. n <'11"1. 
¡:,:•n b<:t':::.('.'.' <:1 c:c:<!::.to:::. m,\!::. un i'l<:t~'·J.·: ..... up.) .. 

el ) ~:;o·::; t. :i..:·:-:•1"1 (·::· q u r:-:;· L:•. ill (·::• ·I:J:•. n o d E· b (-:;• ::;. (-:;· ¡·· :u·.. . I rd' 1 .;,u:: :i. ó n e •;;~: 
¡···o :• y,·:t q• .. u·::• ·::;u. no · c:ump1 :i.m:i. i."·n t. o (.1<·:-:·n<·:·:•J"<'' :i.n c:c•J' .. l:.:i. dum .. .. 
b , ... ~·:· )'' d 1-:·:· ·:::. e: o n ·r :i. "' n :r. ,·;, <:·:·:· n <:1 q <·:·~ n t •':·:· !:; <·:·:· e o n ó 1T1 :i. e: o::; )/ <:•. el e· .. .. 
má~ no permite la flexibil:i.d¿:¡cl en el re¿:¡juste de 
¡::· n:·:· e: :i. o b .. 

Hay'que d:i.fevenciar dos Progr¿:¡mas : 

p J''()(j 1_.. <':'IITI<':'r. 

¡::•¡"oq J·"<:'tirl<'t 
¡::•J¡;¡;t() .. 

Estabilizador da Corto Plazo .. 
el E· Ciitil'lb :i. o E~::. t t' u e: tut" <:tl el E· 1'\i'.:•cl :i. ,:·•.no 

() .1.:.:~ :J.~::::: .·.t .:.i,_ Y(_} r{ .</t :.=.=: .:.L_ .( !.} .::. 
p i:'tJ•" <>1 1'' f·! (:'\ C: t :i. 'v' ¿;¡¡'· 

:i. n CJ n·:-:•!:;o~;; .. 

11 Fv·c·:-;.r·,,:'tJ'' J.,:·t 
l<:1 E:(::onom:í.<:t 

b) DQ~0ni~m9 Eun0DmQn1Dl~ 
h:<-::·E·~;:. t ¡·--u e tu, .. ,;-¡,... Co~::- te:·~:: ... 

1 n ·f 1 ;;, e: :i. ón T n <·:·:', ... e: :i. <itl 
y , ... E·:• el :i. ~:; t , .. :i. bu :i.1·· 

la Demand¿:¡, para erifrentar la Rece-

RCCDIGUCIWR0G CQDIUD~ 
J m p 1 :i. e: <:t <·:·:· J e o n t , ... o 1 el<·:'· J. o!:;· P , ... e;· e: :i. o!:; e 1 ,:··· v <·:: ~;; d <-:·: 1 ,,.._ 
E: e:;;;¡ p o 11'1 :Í. ¡), :: T ,;\ :;; <''l d E· I n t (;:. , ... (· !:> !1 T :i. p o clt':-:· e,·:¡ (f¡ b :i. o !1 T.,;'¡!;:.{!\ 
de Salarios, etc: .. 
E ·;:; tE· 11 e ·o n t n::.:l. 11 e k·: p ¡•· i-:-:· e: :i. o!:;. !::. <·:·:• cl<-::•l::u::·: el <:'tt•· '="· ó 1 o <·:·:· n 
un p<·:·:• .... :í. od o el <:''• muy Co , ... tu P 1.::\ ;..~o :• 1 u<:-:•q o !:;<·:·:· el<:-:· be·:·:· f:k't .... 

':'!· {:'<. 1'' i:'t 11 <>l cJiTI :i_. 1"1 :i. ·:;;. '1:. 1'' ,;·,_ ¡•· 11 
]. 0 '::!- p J'' (-;.:• C: ;j_ 0 !:; " 

Esta reestruc:tur¿:¡c;ión de Costos func:ion¿:¡ de la 
:::. :i. (.1 u :i. O::·:· n t f·:· m''' n e·:·:· , ... i:\ :: 

Pajar las T¿:¡sas de Interés, p¿:¡r¿:¡ reducir los 
e o'::; t. e:.':::. F :i. n <':'t n e: :i. e·::· , ... o!:; ¡::· :i . .:i eh; c1 (·:·: 1 ,, ... !:; E 1n p t·:· <·:-:- !::. ,,\ !:: ... 
C<:Dn CJ <·:·:•1 <:1 e: :i. (;.n el c-:-:·1 T :i. pt'::< el<·:·~ C<:tin b :i. o :• p.:;,, ... <:1 J''E•cl t.l e: :i. , •. 
Jos Costos Variables Medios de las Empres<'ts. 
E'::; t<:t n.:-:·d u e: e :i. (:rn d <·:·:· Coi;:. to':::. F :i. n ,;u·, e: :i. p¡··o:=; l COl"•<.:_¡ <·::.:1.;;:\ 
C: :i. r;:'¡ 1"1 d e:• 1 <:"1 ~;:. 'd :Í. 'f' f·:• ¡r <;-:-:• J'i C :i. -:':i. ~¡; C ,·;r, if'l b :i. ,;'¡ 1,.. :i. ¡;¡ !:> cJ (·:·! J::< (;·:• p (·:-~ j·" ITI ;j, .... 



"<:;en p 
.... ·!: s q n ·::; .::·> p uv ·!: :;¡ ::> n p ·::> .. ·1 '' ~:; ·:·:·> uó ·!: :;¡ l!.' .A·:·:·> u o x a '' ~:; cq. ·:::. •':·> nd w ·!: 
·:·:·lp U9 ·!:::> ::>np.:·:·J.A 01.1.10::> l.'.'.P ·!: pu.:·:'J".).I..I·:·:·> ,; l.'.' "1:.,!1.'.'".). nq "!:.,¡J. l.'.'I.I.I . ..IO,J .. •::·>;~:I 
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ca Camhiarj.a, se puede decir que fue administra-
el <:1 <:'t el E· e u ·''1 el <:~m c:·:· n t <·:·:· h ,,.._ ~:; ti:\ ·f :i. n <·:·:d::. el e·:· :1. (f)'l.f ~o ~=; e·::• 
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da en la Balanza Comercial. 
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e :i. on <·:·:·!::. !l ,.,.,o;.:,· el :i. el;,;,·::; ,::..m b<:i !:; o:·:·:·n 1,:1 m :i. i:;m.<:l mon E·d <:1 !O t<:1.l. 
corno lo c:onc:<·:·:·ptú<:'. ü1: .. ,,1n!:;nn (f..\) .. 
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".:,·ifil..ll)l3.'"[i·:·lH Dpi..I">.'~I . .J.,Ii·:·l.::l CJ".).::>;.T.). Trlb . .-11.) "[i·:íp 01..1 . .-l•:·:·>·r:qo(J .,li.':Ht.I"( .. Jd "[l3! o·:¡. 

-~adsa~ 'q-:¡.ua~a~~w as ~pwrnwn~P Pu~a-.¡.x:::¡ Pt..¡~a~a PT u~-cq 

.... IJI"•.'.>-.¡. .::-J n 1:> ,{ o ::J ·:::.1.=.• T .;::1 r·, u1.'.' n J.:_, 11.=.• ... 1 .:-:-¡u.:-:-¡ u T.:-:·> p n po ·!: .A .;:.¡d T ;-:'• u.:-:-¡ .A o u 
..•.• ;:-> w .:-:> n J. .,,_, p 1.::-T nw n ::n.:•. 1!.' 1..1 • .! .:,.¡ ·.¡. u J 1.=.• q ::¡ .:-:·> ~ H li.' T ·':·:> n b o p ··3.' T 13.' ~;! .. ::-¡ ·::; ':';o u.t.::·J H 

80Ii4lW ó~8ji0óó 4jd j§QJ 0d~h0S§ ~ 0D¿t=~z¿y ódóf8jJ Z"L 

• " ::> :¡. .:-) .: m o .. 1 n ü .::-> ~:; .: 1:; ;:-:-1·.) .• :-:-> "[ ,_t. .:-:~ p 
1!iDfl1.'.1d ,; 1:; 13.' ·!: ::> U 1.'.' 1..1 "1!.' (:"¡ ,; m<-:.¡<;; •:·:·) .A•:·:·J ·:¡. U "1: ·:·:·) p ~:; lf.' ~:; ·:·:·J 1.11 •:·:·) • .-1 .;:.¡ p D ".). ci.::·J ::> 

Uo~ ~od ~or~a-.¡.xa rw soT~TA~as ap sob0d o swprr0s 
.:-:Jp ~:;o".).·:'·J u ~:;o en T J. ~='··".-:•·:¡ .. ..t•':·J1"1J. ·=:;u T . ..1 (::rd o pl=_,·:¡. ·:=;.:-:·J ... I . .-11.'.' . ..1·:¡ . 

.... uu::¡ . ..!;_:_.¡·:;; upnd U<}Tqi.IP.'.'l o;~: ... ¡;_.-:11 .. 1J.·:=;;:.:, l·:'·l u . .-1•:'.-Jd ,; U(;JT:::. 
.... l.=.-·n-:¡. ·¡: ~:; -.:.•·:1. '::;.:-:·> op ·~: l·" ·':-J..-\ UT . ..t•:·:·lq l.'-'1..1 uo . ..t <-:.¡ T P!KI U(;:> T :::.··.=•·:¡. ~oc! 
·i;'"·l l.'.'l 1." ~=;oi'\T".).U·:,·:>::>uT o uq·!:::>··.-'n"[i3.>/'>·:·:·>P .:-:-:>p ¡:_>::¡·¡:·:r.TTC:>d l.=.>un 

· ;¡:.::·Jr, "[V.'.J.. "OU . .I·:·:·q.x:;:¡ o .. I..JOf..ll) l·::->p o·.¡.u.:·:·lf.I.I.:·:J . ..t:Jt .. l·c un uo::i C•P 
.. r.esu.:-:-JduJo:::. ·':H1). o·u .;:-n1b ou ... t<·:·J~¡. u:r o . ..J . .-101..11) T·:·:·l (_;:. ... <1·1u·c'.l.l·:::.·c p 

~'iOI..ITI.IJ . .-1•}".)., ~:;o . .J-.¡.o u::;¡ "SSUOT~~l-~OJXa ap '[i::·)¡"\ 



F·:;:. :i.lnpol···t.,·:tntf·:· :i.ncl:i.c:.,·,"~1··· quE· pl··c.:•v:i.,·,·~~==· i:'t J¡,·~~==· mf·:·d:i.cl.,·,-..~;:. 

el E• Po 1 :í. t :i. e·:.. F e on (,m :i. e:,·,¡. i 1n p 1 .;-::·1T1 (·:·:· n t .,·:¡¡:1 ,,.,_ ~:; <:1 p ,·:1 1·· t. :i. ¡•· d (·::· 
¡···IE<./O :1. ())' ó ~· <;:.¡:.:. d :i. i·:.·t" on ;,·¡ J q un ;:1 ·:::. nH:·:·d :i. el;,·~~:;_ el :i. ~==·e: t"c-:· e: :i. on i::~ 

les~ prin~~~~l~~~~e_e~--~~-re!~~en·~~~~- ~o~~~i~~s 
F:i.•:;c:;,· •. J y· L<:llld . .t.J.<:tl' .J.<:t dut ~:di U:! .1.'7.· ··'!' i·:.'tl _¡ ............. .1..1.-::~~::· U .... --

CN EQb!I!C0 E!§C0b~ 
E0r0 OOQJ9r0r !9§ !ngrQ§Q§ Ci§~0!Q§= 

di·:·:- n t.u·::·'·'C:·~==· :i. m pui·:·:·~==· to~:; · :: ~::.e· i·:·:-1 :i.1n :i. n <:':• i·:·:· J. 
:í. m p 1..1. e··;::. te :o <:·:·:· n '' e.,· .. ~;:; e,·,\ el <:•." >' ;:;. e· , ... i·::· t-:'·ln p 1 .:-o.;:. ó p o,.- o:·:~ l :i. 111-·· 

pttC• ~;:. t C:O <':'1 J \.1 ,·:1 J (::o v· (¡CJI" ('·:•q <:"1 el O .. 

(H.lliH·:·:•n t.c:o;:; el('·' t,;·¡ ;;;.¡,-, ~;:. :i.tn po~;:. :Í. '1:. :i. 'v'·:':'l ·;:; E• )( :i. ~;; li·:·:•n ti·:·:•·:;;. ~· CDII'IO 

Jo;::. liriJ::OI_u-::·;::.to•;; i:'l l<:1 pi''C•cluc:c:i.ón >' <:d. c:or·,<::.l . .l.nH::o '''· 
19~~ el Impuesto Unico a Jos Alcoholes / Bebidas 

¡:-:1 1 e o h ó 1 :i. e,,., ·:::. ~· i·:·:· 1 I in p 1..\ i·:·:· ·::; t n (:'1 J e o ii'l E• 1'' e: :i. o E )( t (·:·:· ,.- :i. 0:::• 1'' i:·:O 1) 

especial a las exportacion0s, el Impuesto a Ja 
¡::· t'T• p :i. i-:·:·d ,·:1 el ~· E• te .. 
bu b <;;. :i. el :i. o~''· <:1 .;.::·m p r· i·:·:· •::. 1:1 ·:::. p t":t b 1 :i. e ,·:1 ·:::. ~· 'v·' :í. ¡,·¡ ~==·u b ·:::. :i. d :i. o~::. 1:1 

pr·c·du.c:·i:.o:::.~:;. c:.;::oino t.t··:i.c¡n ~· c,~.,·:~;::.ol :i.n.;:o. !1 <-::•t. e .. 
(·,uiTI~?n to·:=:. el i·:·:· p t"(·:·:·c :i. os el•.-:·:· p 1·-od u e: to~:; ·::;u b~:; :i. el :i. <:'Id o~::. 
Carne~ Av·roz. Aceite~ fr·:i.go, y ele la gasol:i.na y 
¡.;.:-]. p (·:·:· t 1' ó 1 ~':::·o .. 

CN EQblilG0 G0MBl0G!0 
e o m o ú n :i. e (:"1. m C·:· d :i. el ,;·l. :: el (·:·:· '·' ,·:1.1 u i:i e :i. ó n el E• 1 T :i. p o el (·::.. e <:1.11'1 .... 

l::<:i.o .. 

P!~J:,, O!::;!;;;r:) !:::.:¡_:.i}Gf!L 
E ;=:. tu ... ,. :i. t-:·:· 1 ... o n o , ... :i. (·:·:· n t <:ü:l i:\ ~==· ''' \·:·:· q t.t :i. l :i. b , ... -,,.~ ,... e·:- 1 f' 1 ... f·:· ~:;u p u t':·:· ~:; ... . 

te• · F :i. ~:;e,·,\ 1 !1 .::•.n '1:.(·:·:· e-::·1 p(·:·:·t· .. ~::. :i. ~:; t.(·:·:-n tE· y e ¡··e·:·:· e :i. i·:·:·n 'l:.i·:·:· Dc·:::,·f :i ... .. 
e: :i. t F :i. ~==· C<:'l 1 pi:<¡ ... i:'\ :: 

C90Í[0Q[ Q! 00§19 P0h!1~g, ·se s:i.qu:i.ó v·educien~ 
el o ;:;u b;:; :i. el :i. u~:;. :y• <:'IUtTI(·:·:·n t .. ,:\n el r::;. p , ... e: e: :i. o·:::. el\'·:· pro el u e: to~::. 
I:J,:'t ~=> :i. e o~:; -c.omo q ,·:1 ~:;o 1 :i. n ,;¡ .. 

D t ... t rx1 (::::u .. .\'::':::~ .t::: J ... ~.:_):=.'.': .J. u n r: ~~::: ~.=.~ (.:.:. :.=.': ::r: r: .:.i ... .1.) u .'ti=:~ 1::: .:.i ... ~.:.:. :~:.:. 
.. e 1'' i·:·:• (:'\ e: :i. (1 n d e-:· 1 I in p u(·::·~==· t C) ,.,. .. 1 E:: )( e e-::• el (·:·:· n t €::·:· el (.'·:· r< \'·:·V (:'<.11..1. i'l .... 

e :i. <:::<1 .. 1 el(·:·.' (:,e t. :i. vo~:; 1::· :i. .:i o~:; .. 
In e: v·c·:·:·ITI<:·:·:·n t. o~::. (·:·:·n ·r <:'•: ·::;.¡,·¡ ~==· el i·:·:· I m pur:·:·:-~::. to·:::. <:t 1 o<::. :H :i. e·:- t .. (<:·:·:·~::. 

)'' :;;; .::·:· r .. 'v' :i. e :i. u~:; ~· rú:H:I ,·:t .:i e·:·:· ~· C :i. q .,·,\ ¡·· , ... :i. 1 ]. o!::.·~~ G <:1 !::. o 1 :i. n i:\ ... 

.. e¡:· (ó·.' ,,H: :i. ón cli-:-:0:1. I ll'ti:H.l<·:·:- ;:;. t o i:\ 1 (:"1 ~:; E :>( p o , .... ti:\ e: :i. o, .. , (·:·:· ~:;. T ¡·· i:'•. el), 
e :i. o n .,·:1 1 <·:·:· !:; d e·:·:· :1. ~.'.'• ;· .• ~ .. 

L 1 :i. 1T1 :i: n t1 e :i. (, n el e·:· E :-.:: o n \·:·:· ¡•· .,·,-.. e: J o n \·:·:· ~::. el i·:·:· 1 I ir! p t. t f.·:·~==· t o i:\ }. ,·:1 
F: r:·:·:· n t .. ::.. de:· 1 <':'1 ~==· Fin p t·" e·:·~:; <:1. \:; P (t b 1 :i. e;,¡~==· y <'1 d e• te::;¡·· il'l :i. n .,·,\do 
t. :i. p o el r::·:· :i. in p o ¡·· t ,·:1 e: :i. o n ¡.;.;o;:: ... 

.. 1:;~ e: .::1 .. :i 1..1. ~:; tE·:· d E· E·~:;. e .,·:·.1 <:1 y ;,1.1 .. 1. rn e:·: n t o el e:· 1 ,,., ~:; t.,;· •. ~:; <:1 ~;;. eh-::· J !!:1. 

p 1..1. t-:·:· ·::; t. o <':\ 1 i:'•. h: (·:·:· n t. i:'l el (·:'• F' i·::· 1"' ~==·o n i:'\ ~:; H i:'\ tu ¡r i:'•. J E··::;. )/ ,·,¡ 1 F' ~=~, 
t , ... :i. in.;::..n :i. o P t'·c·:·d :i. .::11 ~~ e:· t. e .. 



P~b 0Rt0 MQUfi0Rl0 
···· ¡::.:e· i·:·: ~::. t. 1'· u. e: tu , ... .,-,-._ e: :i. ó n el e-:· 1 :;;;; :i. ~::. t. i-:·:· 1T1 ,·:1 el e-:· En e <:1 .:i 1-:-:· ~:; ~· 

:i. n ·:::. -I:.I''UiiH-:-:·n ·!:.o el e:-:-:· c:c:::.r·, t ¡-··o 1 ;T;o:::cr·, (-:·:· -1:.,·:1 ¡··· :i. o .. 
(H.t. m c:-:-:• n tu el ¡-:-:• t ,;-._ ·::: . .::1 ~:; d i·:-:• :i. n t .--:-:• , ... .:-:::, ~==- <:1 e: t.:i. •..-• <:1-~:; / p.:,-..·:::. :i. '·' ,·:1 ~::- .. 

Ptb 0Rt0 G0M0l0Rl0 
J m p 1 c-:·mc:-:-:•n -¡_-_,-,-._e: :i. ón ¡-::·n bc-:·t :i. (:·m bJ'·¡.:-:· :l. é))'ó el l·:·:· 1 ¡•·(·q :i. mt:-:·n di-:-:· 

¡..-¡ :i. n :i. d \·:-:• \--' .;,-¡ 1 u .. ;;c. e: :i. o n e:··::; !' c::l C'· ~==· p u. e:-:::.~==· el e• un,;-¡ 'i' u e-:·, ... t.\·:'· di·:·:··...-· d 1 u~-~~ 
ción de 44~, en el mes ele Julio de 1976 .. 

MfPlP05 IQM0P05 0 f0BIIB Q[ JUNIQ !2ZZ 
f! t!f)YO .:J,.:?Zr.! 

L ¿:1 ·::;. m(·:-:· el :i. d i:l <::. el (·:·:• ¡::o D 1 :í .. t :i. e: <'1 e .::<.iTI b :i. (:\ , .. :i. ,·;1 t o m <:1 el ,;·1 ~::: ,,.._ p ,·:·. , ..... .. 
t.:i.1 ... di·::• .. Jun:i.o :1.')/'? <:1 1''1<:(:>-'D 1?/U!, i·:·:·!:;t.u•,·:i.i-:,·¡··on DJ'':i.•::·!n· .. . 

t . .::1 el ,·:·. !i'- b <\ ·:::. :i. e:,·,-.. m.;:-:· n t. e· <:•. e o ¡· · i'' E· e_¡ :i. ,... 1 o!::. D 1-::· ·,;:. i·:-:• q u :i. 1 :i. l::c v· :i. o!:> 
E· n i'd ~;)E· e: t o,... E>: ·tt::· ,,. no !' i'::• n t n'::· e 11 o!:; t i''·n i·:': m o~:; :: 

¡::· :i. ¡---m.-,-.. el e· un <:'1 <:•. C:tt.i·:·:· ¡-··de• ~:¡ t.<:1nd Ily- c:on ¡.;, •. l. F on el o l''lon ¡.;.:·--·· 
'1:.<:\J···:i.o Jntc-:•J'T;,·:tc:i.Dn<:\1 (Fi'"IJ) !' cli·:·:o.:i<:\ciO di·:·:• l<:tdO pOI'' :i.p_ 
C: 1..\ ITI p J :i. !Ti :i. ¡.;,. n -J:. 0 d (·:~ J ,;·1 !:> fli E• t ,-:¡ ~¡¡ ·f :i. .:Í <:'t el i:\ ~==- .. 

l. .. :i. bi:·:·1'·<:11 :i.:<.é'tc::i.ón / u.n :i.·f:i. c.::•.c::i.ón di-:,·1 T:i. po ele· C<'•.mb:i.n 
( l'•'fi.:·:O j•" C: i:\ Cl Cl C i:UTI b :i. i:'tl,. :Í. Cl ) " 

(., p <·:·:· ¡·· tu 1'' <:1 d .. -:.! el 1·:·:· p ó i:;. :i. t o \!i· <·:·:• n e: u<·:·:· n t ,·:~. e: o 1"1'' :i. ,.;.:· n t <·:·:· / <:\ 

F' 1 ,:· .. :<-: o~:: e:· n ;non <·:-:· d i:\ <·:·! :>: t. , •. ,, .. r 1 .:i r:· ¡·· c':'1 <·:·:· n i·:·:· 1 ~:; :i. !:; t ¡-:·:·m <:1 B <:\ n e: <:'t .... 

v· :i. o 1···1<:•. e :i. on .-,-..1 .. 

C::<::cmc·:· , ... e: :i. .;: •. 1 <·:·:•\::. !' >,. H.-:tn e o·::; C:i-:-:·n ·1:. ,,. <:\ 1 i·:·:··::; l ... <:t t :i. n o,·:t;T;•:,·:· ,,. :i. e.-:,_(¡ O!:; 

~:-:• l'i <:'•. p D /' D (:'1 J -:':'1 [: <':'•. l.;:c. n Z <:'•. el•::'• f\·,-, CJ D \:: ... 

B .. Gt0ULI00Q§ Y tY0LU0ClQN 0[ b00 Nt0l00§ DE PQblilC0 
L Gt) UQ 1~:1 J.(_:_; O. 

LU b0 P0b0U!0 CQNfGGl0b 
Con ·í"o ¡· .. me:· ~::.¡·:·:· puc·d e:· ,::c.p i"i·:·:· e :i .. ;;,¡·-- '-':·:•n ¡.;.;1 Cu;:lclJ·"O ¡-,¡u.. U/ 1 ,·:,_ 
[: i:'t} ¡:1 J"¡ :1. (:"1 C 0 1'1'1 (·:-:• ¡·" C: :i. ,;·, J ~:!- :i. C.! U (·:-;. i:'- :i. (·:·:• 1"1 (i () el (·:·:• ·f :Í. C: :i. '\'. i:\ 1'' :i. <:'1 cf l..l i·" <':'1 1"1 t .;.:-:• 
1 o·::; .,:\ 'i\o ·:;: .. · :1. ') / (: •.... :1. ·:_;; )' / :¡ E· E ¡.;,. ·.:,; :i. el¡.:-:· n t <-:'· q u i·:·:· d u 1"' ·:"1 n t. e-:·, 
<-::: J D f!:.·f :i. e: :i. t el :i. \::.m :i. n u/ .:.-:• . .;;, l.J::::; ·;¡-, .... 6 ')' ~'.'• rn :i. 1 1 o n i·:·:· !:;. p o , •. "J •• 

J .. ;:l. 

e<;:;, .. , t.,,. <'•. c:c:i. ()¡ .. , di-::· J ,·,-._ \:; :i. rnpo , ... t.<:\ e: :i. on i·:·:•!:> !' pu<"'\'!- t. o q U<·:-:· 
.:-:-:· :7; p u r .. t ,·:t e :i. o n •'·:-:· ~==· e: ,·:·. ~==· :i. \'i- f:· m <:•. n t :i. E· n 1·:·:· n !:i· :i. 'n :i. 1 ;:1 ¡··E·\::. ,;·~_ · 1 ,:·1 ·;:; el <·:·:· 

:1. ? ·.:? ~.'.'• !' >' i·:·:· n :1. ') ·.? )' (-:·• 1 D (· ·f :i. e :i. t b .:,\ .:i ,-:,_ ,,,_,_:¡_ n rn ,\ \::. p o·,... <·:-.. 1 :i. n .... 
e: , ... <·:·:·mi·:·:· n te:::. e-:• n <·:·:· 1 n :i. 'v' (·:·:· J el (·:·:· . i·:·:· :•i p o r· t .::1 e: :i .. e) n i'·:• ·:::. !' ·fu n el ,:·t 1T1 ¡.:-:· n t. <:1_._\._ 

iJ'i <:·::• n t <:·'> p D r· 1 :.:'1 (·:'! ;;; p -:''•. n -::;. :i. ó n d c.. 1 '"'· ·::; ·..,· e• n t .;:1 \::. c:n q u_,, .. , .. , tu in d e·:· 
1 D\'i· p , .. ·ociu e: to\::. 1n :i. n<·:·:·J"o·:::. ( Co b , ... <·:·:· !• H:i. ¡;.:· ,, .. , ... .;:;. :,·F'l ornc;. :• Z :i. n e: · ) :; 
eh·:·:· 1,--:~. 1..-'i·:·:·n t.,,-,_ eh·:·:· Pt:.:·:úc:<:u'· !• ele-:· C<:d'¡.;::. !• / ele· F'J·"óciui>ti::c<::. no 

·r , ... ,.,.d :i. e :i. on .:,-..1 \-:·:·~==- ( T <:·:·:· :-:: -1:. :i. J •.-:·:-'::- :• l"h·:·:- t,:d ..... rn~::-:· e: ;,'tn :i. en :• U u :í. f!'1:Í. e o~::- !• . 

e:· t e .. ) .. t::: ~:; :i: m p o , ... t .. ::t n t •:-::· ~:; (·:·:· -¡;¡· <:\ 1 <:'1 v· 1 <':\ \:; e:'''· :í. el <:1 ~==· ·::; :i. q n :i. 'f' :i: .... 
e:,;-.. t :i. ·..-· <:'~ ~::. e• n J .. _.,.,_ :i. m pe :e , ... t.,·:·. e :i. (, n el ('': :i. n ~:;u m n ~==· y el e· b :i. E· n E·~==· 

el ('' e:-:':'<. p :i. t '''· 1 .. 



[: J !TI<:\ n C• j D el.;.:-:• J. ,·:•. ¡::• (:O J :Í. t. :i. C ,·:•. C <:"uT¡ b :i. <:\ 1'' :i. ii1• ·fU C·:· C: 1'" U C: :i. i:\ J 
p.::•.l'".::•. 1 o<::. r'·c·!::.u 1 t.::•.dc:<·:::. obt\-:·:·n :i. do!:; \·:·:·n 1 <:t Ü<'•. J <'tn:.:: ''' C¡::.m.:-:-:•1 ..... .. 
e: :i. ,,, ]. .. H '''· ~==· t. ,.,, .:.'i un :i. C) el (·:·:· :J. (? )' .;<;. (·:·:· 1 ·r :i. p o d E· e.,;·, IT! l;:o :i. C:< (·:·:· ·f f·' e: .. .. 
·l:.:i.·.,..·n E·~::.tU\-'0 por·· cli"•bi:'t,:iO clc=·l df·:·:· p<:'<.l'':i.cl<'tci b/ .. l.Jó .. '} ·.,·~: •. 

por· Uh ·:¡;. ) i·:-:•n .. JuJ :i.o <:;<-:·:· cl<·:·:•\..'i:d.u(• ..:'.¡.:.¡_, ..:.¡:·-;; :: 
¡j¡.::. .::<.11 :Í. para ade1Arl·te ,Ja v:i.qehc::i.a cleJ b:i.stema df::• 

(¡el~::::: p·¡ :~ n :i.. .... cl <·:·:··v·.::t lu .. ;:, e :i. on i·:·:·<:; m<-:·:·n ~=:.u<:• 1 <:-:·:•!'': ~:;. :i. i·:·:•m p r .. i':· t. u v·u un · '' 
l.:'•.n to c::.::un b :i. ,-,,.l ... :i. e:< " h<:t ~==· -1:.<:•. que· ~==-e=· •:-:-:· :>< t<·:-:•n d :i. (, <-::·n l ') ./ .. ? ( .:,-.. 

.:-:·:· :l\ e: e-:· p e :i. ó n d i-:-:• J. o~::- ¡n <·:·:· ~::. t·:·:· ~=:. el t·:·:· {:·,e_¡ o\::. t o / b i·:·:· t :i. E· m. b 1·· <-:·:· ) .. E\::. 
e u 1 .. , ·.,· 1.-:-:• n :i. ¡_.:., n t.¡::· 1· .. e m,·;, 1" e"' 1'' q 1..1. <·:'· i:\ ·•i' :i. n <"· \:; e k:· t::· b t. n \::. ,,, í\ D \::. 1 e>·:::. 
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F' r·'()~~..'(·:·(·::•d C).r"f .. ·:·~:;. d:i.i·?!l ... on ,·:•. 1,·,\:::. E'•:t.:i.C_i(·::·nc::i .. ::\:::. ele· 1<:t Húr·~c,:·~ ;.-' 
1 n t \·:·:· 1'· n .::t e: :i. C) n <:t J .;.:-:• :::. :: / ¡:;.;:-.. v· ,·:•. o::: ,,., n e i·:·:- 1 ,:·t ,... o j:) <·:·:· 1'" <:"t e: :i. o n ~:-:• :::. . el•~::· v· !:~:­

-¡: :i. n <:"•.n e: :i. '''·e: :i. <:·)n ·fu n c1.::11n.;.:-:·n t .. ::\ 1 iliE•n te:· ,·:~ :::. :i". como d \·:·:· p 1'·{:•<::. "1:.,-:,. ···· 
il"l u·:::. · o "1:. o, ... C.! <:•. el (;:. <:;. ¡;:. i:"tl'" i:"t ·f :i. n .,;· •. n e: :i. i:\ 1'" ¡::• ¡···o/<·:·:· e: t. o:::. d (·:·:• J n '··' <·:·:· , ... ···· 

·:::. :i. (1 n :1 e¡ u e· \·:·:· n :::.u rn ,·:t }'o ;'" :í. ,·:•. n o h.:,-.. b :i". ,~ •. n <-:'f m p.c·: ·z <'•. el o ,,.,_ e¡ \·?: ,..; (·:·: ·•·· 

, ... . :,"t ,... :i. n e_¡ ¡··· .:-.-:··:::.o·:::. ~==· f·:· ''' p o v· d i·:·:· '"· ·f <:"t.:::.~:-:· \·:·:· n :i. n :i. e: :i. o d <·:·:· .:,"t. e: t :i. v :i. d <it 
d <·:'•:::. o pn ,... p , ... o:;...-¡·:·:· e t. o::; :i. n e: eH··~ e 1 1..1. :::.o::; .. 
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t:IC!LJ. 1)1::!('L f !:),,, CUL:LJJ.! 
1.. .. ;,-¡ ·::;. ¡::·O 1 :i". t :i. C: <:"t ~;:. d (·:·:• C: CH"I "i:. 1'" .::•. C C: :i. (, n el C·:•l iJ <:"•. ~:; t D ·p (1. b 1 :i. C O !' . / 

el <·::• con t.¡···,;¡ e e :i. {H··~ d C·: 1 con ~::.U"ITIC) ¡:•;··· :i . ..,,.,., •. el o ·..-· :í. ,·:~ J ,·:t rn.::"t/D 1··· :i.1T! 
p n ·::; :i. e :i. ó n }' e .::1 ,.,., b :i. o (·?.· n :t. ,·:•. · C·! ~==· t J'" u e t. u ,,. -:"'•. :i. m pe;.:;:. :i. t :i. ·..,· ,·:,_ :• '""· ·::; :Í . 
.-:: o 1T1 u d <-:·:· e• n e <":"~ , ... <·:·:· e: :i. m :i. <:'· n t o d t':'· 1 <:t •::. t ,,., ·::: .. ::t :::. el e-:· :i. n te-:· , ... <·:-~ ~==· !' 

con 1.1<·:·:··.,·<:·) <:t qu.:::· ·~::e:· con t.J···.::,_:i.CJ·==·~ 1<:t Hv·<·:·:·c:h,·:t Jn "l"<·:·:•I'"I""IE\ c-:·n 
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P ¡::. :i. (.:.IU <'t J ;n C) el O 1 ,·:¡ F' O J · .:i". t. :i. C ,;¡ C -:":\m b :i. i:\ 1'" :i. ,;,_ d e:• ~:;U b \..' .,;·,. J U,;· •.. : .. 

e: :i. ón el <·:'!1 t :i. po dE· e<:• m b :i. o ( <:tcl (·:-:·1 <:tn to c:..::<mb :i. ,·:·.v· :i. C) 

o 1'· :i. C.l :i. n .::·) q u<·:·:· ·:::. i·:'• <·:·:· :>:: p .::t n d :i. i·:·:· ,. .. . ;:¡ n 1 <:"•. ~;:. i·:·:· )~ p o , ... t.::\ e: :i. o n <·:·:· ::; y s •::: 
1··· <·:·:·el u z e: ,:·1 n <·:·:· n p ,.,, v· t <·:·:· 1 <:•. :::. :i. 1T1 p u , ... t <'1 e :i. o n 1·:-:- ~::. :• d i·::• t <:t l m,:·~ n •::-:•1 ... <:"•. 

d Q <::E·I'·¡··· <'ti'. 1 <'•. :H 1'"<::· e hiil. E:>: t.c·:·J'·n ,,.,_ ( '·J•:·:-:·1'" Cu<:tcll'·o ¡·,lo.. :I.IJ ) .. 

T <:tl C:Oilh) ~==-\-:·:· 

•::·:· ··i' e• t:: t o~==· d <-:·:· 

O b ~;; C·:• 1'" 'v' ,·;l C·:• n 
1 <:"•. (·u 1 :í. t. :i. e <'t 

t·:·:•l Cu<:td ¡··o 
Ec:onóm:i. c<:t 

h-':\:::.t<:•. :J.?)'H pu . .:-:-:·~:;"i:.c) que· ¡•·.:-:.•c::i.én i::!n l'l<:tfD 
;::.e:·· d :i. ::;e-:· ;:·-;-ó i-::·1 rn u·:·:···,,.o r:· ¡···oc_¡¡··· <:1 ;n<:•. L con .::lin :i. e: o 
fl"li·:·:•n t.::t e :i. ón ;:;.¡.::. el :i. o i·:-~n e:· J t ¡···<'tn :::.e: u ¡····:;o d i::• J 
9-::\ncln~::-<·:·:' ;;:.u<:; <·::··f•::.·cto~:; u 

Ho .. :l.VI :1 le:.!::. 
;:;<':• p ¡···opd<J ,·,\ v·on 

d t:i E• <.;:. t E• .':"t.r\ O 

:1 / ;::.u :i. m p J <:': 
rn:i. ·:::.1no :• 1···(·::·:.:'<:"1···· 

1... ·':"t ·::; e ,·:1 1· · .;: •. e: t \·:·:· ¡··· :i·. :::. t :i. e ,;-¡ '"· , ... C·:· e: \·:·:• •::. :i. 'v' ,·;¡ :::. el <-:'• J <:t ¡::·o J :í. t "i. e.::.. F e: o n ó 
1T1:Í C:i'• t.:":\il"ll:i:i.(·:::•n :;;¡.;,• plt•::~d(·:·•n ilH·.>d:i.l'" pDi'" il"ll:"•d:Í.O ci<-:: .• J C:Ofl"tpUI'"···· 

t .. ,-,.,,.,. :i. •·:·:·n !:.<::. d t·:·:· J.,,. p ¡···u el u e e: :i. (q··~ ::,·· d <-:-:·1 •':·:·m p 1 (·:·e) u 

E::n \-:·:·1 Cu.,·:~.d , ... o !··.Jo .. ll ~:;.¡.:-:• o b·=::.<·:'·l'"\l<:"t :• ·q 1.1<:-:• h<'t}"' .un_<'•. c:<:t :í. d.:,-.. 
f·' n 1 <:"t "1:. .-::•. ~==· ,·:¡ d •:::• e: 1'. e· e: :i. m :i . .::-:· n t o t:l c·:·l ¡::· ü I :1 q t.t c-:-:• ·:::. ;i. •J 1""1 :í. ··¡' :l. e (• 
1.1.n cJ,:·•I'"O (·:·:•<::. t,·:·.n c,·,\rn:i.i·:·•n t. c .. i·:·!n :!/?"? .. ? y J•:))'H ( (.:-J ... ~·-~::-;; / 

(.:J .. :?:'.,; ) }' el•.-:·:• Cjl .. t.(·:-:· <·:·:•1. ¡::•L·:J pc·:·l·······c,:'~ p:i. l".<:"t ci<·:·:OCI'"<·:·:•c::i.ó ( pi..it'~:·~;:. 

tJ.e0e t<:ts~s neg~t:i.v~s ·· -2.3% ) .. PoF otvo J.add el 
cli-:·:::::.i·:·:·mpJi·:·:•o ./ :::.ub····(·:·:•mplt:·:·o <·:·:•¡np:i.i,·:·l<:"tn <:"1 clc-:·mo::;t¡'·<:~.l'" t•.n <:•.cq 
J \·:·:· r·· ,;· •. rn :i. <·:'· n t o :• p.;;,_;:: ,·,-.. n d o el E· . 1..1. n p , ... o mi·:·:· el :i. o el .;-:·:· e~ .. ~.'.'• ::-;; / t."f ? :·-;; 
\'.·:· n l o !:i· ü.J t ".i. m o:::. <:t h i) ~:; el E• J U.;:;. b :i. ¡.:-:•¡'" no d (:"·:- 1 () i·:·:· n (·:·:· , ... ''' J 1

·./ <·::· l ,:-1 n 
e: e• i't ¡:-. , ... 0111 (·:· .. d ·i e 1 ~=, d t·:·· !.'·, .. ~'.'• ;· .. : >' • l-<;, ;· .• : , ... i·:·! ~i'· ¡:H·:'• e t :í v .,;,In~:·:·· n ·f. c .. ~· d u ···· 
1·· <:~.n t.;:-:· :1. '/"/ ó ····:J.'·?)'")' :1 <:"t•J u.d :i. :;~ ,-,-..rl el o <·:-:·;::.te-:·:· .·f i·:·:·n ómc·:·:·n o ~='·.U:::. <·:·:···f'·:·:·:·.r; 
tu·:::. \-::· n :1. ·:_;; ""? H .. ü i·:·~ 1n .::1.1··~ e:• 1·· .::1. ~:; :i. 1rd. l <'t , ... ;, J .:'•. ·1:. ,·,\ ·::'. ·'''· el .;-:-:• 

di·:·:· los prec::i.os p<:ts~ de 24.0% en 



.q..:.¡ .. ·./:'-;; o:-:-:n 

·f 1 ,.,.._e: :i. .;::on ~· 

t I'""<:"•.C•I'" ·J,·;¡ 

n,·,-¡¡.-·:i_,·;, <·:·:·n 

:1. ? )' (, !' <·:·! ~;:. el E·! C: :i. 1'" ·;:;. <-:'.' <:\ C: E-:• 1 E• 1'" Ó J. t:"<. t ,·,-._ ·:;:. ,·,-._ el C·:· :i. n ···· 
no obstante las medidas tendientes a c:on­
:0 !·:·:· 1T1 ,·;¡ n el ,·;, I n t <·:·:· , ••. n ¿, !' :i. n e: 1 t t ~;;.o 1 <:1 t ,·,\ '''· <:•. .:i. n ·r 1,:\ e: :i. ~) 

1977 estaba por encima de la registrada 

Fn ¡···¡·:·:":;unH-:·:·n !' 1 ,·:,_~;; p.ol :í. ti e:,·:,~:; i::·:•conóin i e,·;, b :i. 1np J i·:·!il"li·::·n t.:H:I ,·:•.'::. 
o::l u, .. etn ti·:·:· e·:·~::. tc:o~::. do<:; ,;·,·i:-:.-o~;:. ( :1. ·:?)'6···· :1. (?/)' ) CJi·:·:·n e·, ... ,.,, ;--·on un .::1 
fuerte v·ecesión, aumento del desempleo sub-
o:-:: 1T1 p 1 ~:::o ;: / d ¡,.: J. n :i .. ,, P 1 •J e· n ¡.;,. , ... ' '' 1 el e-:· 1 o~::. p , ... e·:· e :i. o<;:. <·:-: n v •':·:· z 
el <·:·:· el :i. ~:;.,Tt :i. n u :i. , ... 1 o:::. .. ::; <·:·:· 1 o q ¡··· ó i·'! 1 p ¡···o ¡::u::·¡~:; :i. t o el 1:::! e: o n t ¡•· .::t ···· 
er el Gasto Interno, generando debempleo; y la BrQ 
e h ,·:¡ E ;.; t <-:'· , .. n .::•. ,;· •. pi·:·:· n .,;·, !''· ~:; <·:'· e: un t 1'" <:t j o E· n 
1 o~:> ú 1 t :i. m o~:; <:•."i\c:i•::. .:H·, te-:.¡'· :i. n 1'.<·:·:·:::. !• el <·:·:·n t n::o 
el o:-::· "f'u.f:.· 1'" te de-: te-:·, ... :i.o l'·o di·'! 1 o!::. ·r (!;'·m :i. no!:; 
El desempleo generado al reducir la 

e: o m p.:-1 , ... ;:,e: :i. ón ,.,, 

ele-::· un p¡·""oc:i·:-:•!::.o 
el E· In t. e, ... .;::,·;,m b :i. o .. 
ü 1··· •::: e: h.:,-.. In "1:. <·:·:· v· n <:1 

!::. o:·:·:· 'v' :i. o 1 :i. q i·:·:· 1'. <:"• IIH·:·: n t . .:-:-:· ,;·, 1n o, ... t. :i. <.:J u''' do j:ro ¡•· 1 o~:; :i. n t ¡:;. n t o!::. el<:-:·:· 
C:i·::•l'"l···,:·,_, ... 1<:•. E:r·o::·:·ch<:"<. E>;tr:·t···n;:,!, p.;:;.¡··· lo c:u.:-.1 lc:o~:; ·::;,;·;_].,;-¡···· 
1'" :i. O!::. c·n -l:.é¡···,T,:t. no~::. l'·c·<:tl (·•·::; pc·:·n::l :i. ¡.;,·ron pod<::·i'" <:•.dq! .. \ :i. !::.:i. t :i. ···· 
'v'() u 

E n .;,.;. !::. t.<·:·:· ¡.:-:· n t. o 1'" n ó el f:• el <·:·:· ~::- <·:·:· n ..,_,o 1 v :i. m :i. (:·:· n t o el <-::· 1 ''' <·:·:· e: o n o in :i". ,·:·. 

peruana, las autoridades gubernamentaleb se vieron 
pl'"<'::•c::i.~::.<:<.d<:•.·:::. ''' d:i.•:;<-:,·í\<:•1'" ¡:-:• :i.mp:J.¡.;:•m;,:.:•ntúl'" un Pl'·o<JI'"<:"<.tTt.::.. Ec:q 
n <:":.in :i. e: o q u.r:·::• e: o in p n-:·:·n el e· e• J p<-::· , •. :Lo el o .Ju 1 :i. o :1. ?"/B ···· D :i. e .. 
:J. ')(;::(j :• p<:\ 1··· <:• .;.:-:•n ·f ¡···r:·:·:·"r", t <:\1'" ~::.r:-:-:•q (tn ~::.u;:; ,·;,u to 1'. r:-:-:~::. el r:· · n,,.,i.n .;.:-:· , ... <:•. 

integral y coheren~e tanto las urgentes neces:i.da-
cl é ~::. ··f :i. n <:<. n e: :i. r:-:·:· , .... ;;, ·:::. !• e o 1n o l e• ·:::. el o:-::<:. f.! q u :i. 1 :i. b 1··· :i. o~:; r:-:-:• e: e:• n (• m :i. ···· 

:1.')/H .. 

c .. PGQQR0N0 CCQUQNJCQ 0UbJQ l?!§ -· PIC~l?D0 
i .... ,:.. (·::· ·:::. t. v· ;:~. t ¡.:-: q :i. <:\ (.1 1 e:. 1::< <=•. J ;,-.. ''' p 1 :i. e .::• 1'" ·:::. <::· r::'!l .. , ;·:·;U . m e·:::. r:::· "'· :• e: o n <:;. ···· 

t.<:"d:;;: •. eh-:·:• c:u,·,,_ t.1···u ( ¿¡.) pl'"o.;_:_ll'"<:un,:··.~::. !' c:<:•.ci<'' uno ck.• lo~:> cu.::,_···· 
1 <·:·:' ·:::. t.;-::· n :í. ''' n •:: u e: o n .:i un t o d <·:·:· u b .:i \·:-:· t :i. \-'o<::. · / p o ;1. :í. t :i. e:,;,~='· :• 
,:,_·:;:. :L c:o1no ·::;u p , •. :i. o;·· :i. ci.:,H:I el<·:·:· el :i. <:;r:-::·?í.;:;; <-:·:· :i. in p J i·:-:•n'ti-::•n t .. ::•. e: :i. (,n .. 
1::: ·:::.tu~::. p r·oq r"" <:tm,":"f.<::. ·fue-:• ¡··on " 
:1. " ¡::· .1'" 0 C.!J··· ,·:"\ tTt ,·:,_ d ;;.;.! ¡;:· !::. "1:. ,;, b :i. ]. :i. /.~ <:\ C: :i. (; n .. 

:,":": .. ¡::· r· o e_¡ 1·· "''"~"'''' el C·.' ¡:~ <·.-:· ·f :i. n ''"' n e: :i. ,·;, e: .i. ó n de-:· . 1 <:•. D r:-:·:· u el<:<. ¡::·(.t. l::r 1 :i. ·e''' .. 
:::! .. ¡::· , ... o (JI' .. ;,, m,·:·. d ¡:-:· J n v r:-:·• , •• ;:; :i. o n i·:·! ·:::. ¡::-ú b 1 :i. e: <:•. !:; .. 

(.1 .. ¡::·¡··or:.:_ll'"<:"uTt<:"t cli·:·:· Pr::.·:·<:•.c:t:i.v¿;,c::i;Óf"l bc•Ic-:•c:t:i.\.liil clr:-:·:• ]..::<. ¡::·¡'"ociuc:···· 
c:i.t:":·n .. 

O b t r:· n !·:·:· ,... bu. p <·:·:· ¡··· ,·¡, 'v' :i. t. i·:·:• n 1 <:"t B ,·,\ 1 ;,u·, z <:"t el .:-:·:· F ,·:•. Cl o·:::. ~:-:• n (-;:· 1 
menor tiempo posible .. 
C Un . t. 1'" D :J. -:::1 1'" i·:·:• 1 1'" :i. t il"l () d i·:·:· J. i:"<.J :.;~ i:\ el i·:·:• p v· <-:·:• C :Í. O E !' p ,;,_ 1'" <'"! :i. 1'. 

lt..u-::•:_:_~.;::. h<:,.;:::i.<:"! ·;:;u ¡•·pclucc:i.ón .. 
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U ¡ ... :i. (·:·:· n t '''·el ,,.._ ~::. '''~ 1 .::1 o b t \-:·:· n e :i. ó n el i·:·:· ~==·u pi·:·:· 1· .. .:!, \' :i. t •::. <::·:· n 1 <'•. :e.\~·· 

1 i'! n :<: <:t C C< 11'1 E• ¡•· C: :i. ,·,\ J y (·::· l'i C U <·:·:• n t.,;·¡ C O!'' i"' :i. i·:·:· 1"1 t i·::• :• q U (·::• pi·:·:· 1'' il'l :i. 
t.,·:~ t-:·:· ~==· '1.. , ... u. e tu ¡·" .::1 J'' un e, ... o no q ¡·· <:'tJTJ <:•. , ... i:": <:•.1 :i. ·::; t <'1 (:1 i·::· p .::•. (.1 u •::. 
el (·:·:• 1 ,·:1 dE·:· u el <:•. i·:·:· :x: t.<·:·:· ¡•· n ,·;.. .. ¡::· <:'•. , ... ¡;, (·:·:·11 o ·::;E·:· p J <"< n te·(, 

J n 1T1 i·:·:· o::l :i . .::•. t .. ,;·.. d i:·:• •.,; .':'<. l u<:'< e: :i. (, n :•' n o !Til.l. )'' . q , •. ,·:o. n el i·:·~ :• ,;. (·:·:·o:,:¡ u :i. d <:'1 d (·:~ 

un ~=:. :i. •;:. t i·:·:·m,·:, d <'·:·:· pc·:-q U<·:·:•i\<:•.·:::. e: u r·, ... ("'e: e: :i. nn <::·:·~;;. · <::.u C:i·:·:·~::. :i. \..'_<:'! ~::. :• 

t , ... •''· t.'''· n el o el o;.::: ,.,., ,·;, n t.<::·:· n c ... ,... u. n t :i. p o el o:·::• e <:1mb :i. o do:·:·:· i·::• q u :i. l ;L, 
J::.¡'·:i.c:o !''(·::•.::\ 1 .. 
J n Ci·:·:·r, t :i. \..'O ,·:·. J ;;, ~::. i·:·:· ::< po¡·· t<:• e :i. un E·<::. t 1·· <:'Id :i. e :i. on ,:··.1 <·:·:l:: .. / no 
t. l ... o::-td :i. C :i. (;)J'i i:\ J (-:·:•::: .. V :i'. ,·:,, il'li·:·:• c;,::tn :i. ~:;.¡T¡O·:;;. '{ :i. ~¡; C(:'ll e~;:. >' C 1' C·:•d :i. t :i. .... 
e: :i. o~:; .. 
D , ... el t:·:· n <:'<. ¡n :i. o::·:· n t. o d <·:·:· 1 mi·:·: 1'' e·,,! el o e <:1m b :i. ,;· .. 1'' :i. o :• el :i. •::. t 1" :i. bu/ (:• n .... 
dose divisas ele acue~do a necesidades. 
(¡CE·:•I"C<:'<.I'' J.::o.·:;:. 'l;,¡;,~;;i:'l,·;::. d<·:·:• Ci:'•.il'lb:i.C< cd':i. C::Í.<:tJ }' ciF:J m•::-:·¡·· e:;;, .... 

el D b·:':'<.n ca,,. :i. o .. 
h:i,·:·d u ü: e: :i. ón p l'·i::.q I''C·:··:::. :i. ·..,..·.::t el i::·:· Jo~:; ,T,i·:·:· c:.-,-..n :i. ·:::.1nn~:; de-:· ·f.:i. n ''' n .... 
'e :i .. ;·:•.iidJ·:!n to u !::o 1 :i. <J <'•. to 1·· :i. o el o:·:'· J ::;, ~::. :i. ir, pc•l'' t¡;, e: :i. on i·:'·l::- .. 

p¡:;;~::: C!!:;;!~;;r) r:.:r.LH.:;:oL 
u , ... :i. i·:·:· n t. <":"1(:1 o·:;¡. h i:'<. e: :i. .;;, 1 i:'<. !"' i·:·:· d u e: e: :i. (ol"i el 1'' ¡\ ¡;;. t :i. e: i:\ d e .1. el (·~· ·f :i ..... 
e :i. '1:. t. o '1:. <:'•.1 d o:-:·:·1 U i·:-:· e t. o(· ¡::·~,) b 1 :i. e o ,,.. :i'. .::•. ¡no:-:-:· el :i. el <:'1 ~:; ¡:) .::•. 1·· ·'''· 

los ingresos y c:ont~o1~~ la i·:·:•:-t.p.::•.n·::;:i.(•n 
del gasto no ~eprocluc:tivn .. 
Co~~ecc:ión de d0ficienci~s en 1~ ~dministr~c:ión 

t.¡·" :i.l::ou. t.,;·,_, ... :i. <'t C:•l" :i. i·::•n t<:td ;:¡ ,;\ cc:om bd t :i. 1'. 1 ¿¡, c·:·:·v,·: .. !:; :i. ón )-' <'•.JT, .... 

p 1 :i. <:'< v· J ,·:·. b ,:\ ·:::. <·:·:· :i. in p o:::. \:i- :i. t :i. \,.. '''· .. 
.. h:i-:·:··fo , ... m,;· •. ~::. i·:·:·n i·:·:·1 ~:; :i. ·::; t.c·ii'i<'<. I il'i pi::<!::. :i. t. :i. ',-'O :: l"lud :i. ·f :i. e:,, ... e: :i. .::·:on 

clc-1 c·~::.c.-:•.1<:•.·::; /. t,:'<·=::.¡;,~::. el<.':·:· :i.¡npuc-:·~::.t.o <:•. J,:· .. 1'.<-:·:·n t.:-i (:li·:·:· pc:·r: 
~::.o n .::t ~:; n .;:1 tu. 1" ;:•. J e:··:::. )" ,:i u ¡· .. } d :i. e: .::1 ·::: .... 

¡::· 1 i·:·:· :": :i. b :i. 1 :i. el ,;\el el <·:·:· :i. n (11 ... <-:·:·~:::o~::._ el i·:·:· 1 .-: .. !::. .;.:.:·m p J·" <·:·:· ~==· i:'•. •:; p t) b 1 :i ... .. 
C <'•. ~¡¡. p O 1" iiH·:-:• el :i. O el •:·:·:• 1 . f·:• -:'!•. ·¡ l. l <,;. t C'• ~;; ,:,_el i·::• C: U<'·<. d Cr::, )'' p C·.' ¡· .. :i. Ó d :i. .. .. 
e: o~:; d (·! p 1'' <::·:·e: :i. o:: :o~::. !< t <:•. ·:::. "' •::. y el <·:·:· 1" E·:· c. h o~::. <:1l m E· n os; p <:'< ¡·· .-,-.. 

e u b ¡· .. :i. ,.. c:c•b t. o·::: ... 

Q[L 0RC0·NQNCI0Rl0 
::::: <·:·:· t , .. i:'<. t .::1 b <:•. el i·:·:· , ... i·:·:·<.J ul ,,,,... J i:\ o:·:·:·:;( p '''· n \i'· :i. ó n el c-:·1 e: 1'. (·el :i. t n / · 
1 -:':'! 1 :i. q l..l :i. el (·:·:· :<: ,·;, t. 1'" i:'<. 'v' {· \:; d (·:·:· 1 '''· 1'' i·:·:· 'f o, ... (j'¡ ul ,·; .. e: :i. (, 1"1 el("' J F' i'' o 
CJ 1'' ,·:•.!Ti·:':'! i'kil"¡ (·'!:t.;:¡¡·" :i. D !< p <:'<. i" -:':'•. 1 O C: l..l ,·;,]. j¡; ¡.;_ •.• p 1 ;;, n t. (·:·:• (o :: 

(¡i,.lOH:·:·n to el\-:·:· 1 <:'•. •::. t <:'< •:: . .-:( \::. el o:·:·:·. :i. n 'l'.i·:·:•l'.t'::·~::. c:•n . •,..·,:'< v· :i. O ji'· ~::. i:'•. J. to\:: ... 
J:::n (:,c.fo·:::.to :l.l-':1:·-;; !' E·n i··.Jov:i.c·:·inl::ot''t·:· ..:~::-:. :• y . c:·n Ft-:•bl··c,•¡'·o 
:1. :··;; p ,;· •. ¡•· .,;·o. 1" i·:·:• el l..l C: :i. 1'' C• J 1"1 :i. 'v' F• J n i·:·! <:) (:'<. t :i. V C• .1'· (·:·:• i:'<. J cJ i·'!.• (• ~;; t D. \:0 ... 

Subsidios a Jas tas<:\s de interés de los créditos 
'h:i.potec:~r:i.os c:onceelidos .. 

.. Un :i. f :i. e:.;:<. e :i. {:o n · el c:· 1 i:'l ~:; t ''' ~::. <':\ \:; d 1:':! ':::· n e.-,-.. ,:i 1::.· :!.1::·:• (1 -!:'<. ]. ~:; D b 1"' E• 

m.;:o¡·"i,:,l :i.n<:o.1i:··~::. 1 o~:;. cJ '.':·:· p (:,·:::. :i. t o<;; :• ¡.:,•1 :i. in :i. n -::-.. i"i el o:: :o 1 <'•. !::. 
vigentes y reemp1azándnlas por (-:~ n e <:'t j e··::; ¡'f¡ \-:·:·el :i. o~:;. " 



Ptb 0Rt0 Pt ERtG!Q$ 
::::; i'·:· p 1 ,;\ n t ¡-:-:· "'· b <:'\ l <:t . 1'. i-:·:· el u e: e: :i. ó n iJ 1" ,,-,_el u;;~, l el i·:·:· 1 .::t 
e :i. ón i'.'-'n -l:.l" i'.:· :1. ')')'7 }' :1. ')\J(J / 1·· i·:·:·o 1·"cJ i·:·:·n ,-;,n·, :i. Pi"' t. o 
p 1'' 1-:-:· e :i. o·:::. 1·" t:·:· J <:\ t :i. · ... ·o~;:. .. ¡::· <:'1 1'' <:1 •:.·:·:!. 1 o 

liberalizó el sistema de ajuste de 
l''i·:·:·c.l u l ,·:ú:l C)<;;. }' c:on t I''D J <:'lelo·:=: ... 

:i.n·rJ <:"t .. ·: 

di·:·:· lo~:; 

:;:)¡:,~ ·f .;:,_e• .. '. 1 tó <:•. el :i. 1'· E· e to 1'' :i. o~:; el<::· <:O·ir,p ¡.-·¡:::::;.::\ ~:; pú b 1 :i. e<:•. ~:; <:1 

1·" i·:-:• <:'! j U~:;. t <':'•. 1'' p 1'' E• C: :i. D ~;:. }' t ,·;,_ 1" :i. ·f ·:''t ·;:;. " 

.. ~:; e• 11'1 o el :i. ·f :i. e ó J ,;·~ ~:; t <:\ ~::. <:'•. ~:; <:1 1'' ,·:\ n e i·:·:· 1 <:'•. 1· .. :i. <:1 ~:; y p '''- 1·" ,:\ .... ,·;._ 1'. ,·,u·1 e !·fi. 
larias para facilitar el aumento de importacio­
n <·::~;;. ~· que h-:':!(1 <:1 ·f l''l::·:·n t<·:: <:'1 1 m¡-:: 1··: C:<:1cl o o 1 :i. q o pó J :i. e: o :i. 1"1 .... 

t¡-:,·l"l"'iJ .. 

C .. :;:·: E::¡::;t}QF(d::l(! DE 
f::~·:::cr:!:~:Uf'! 

t·, tc:·n el ¡.:,·1" pun tu<,-..1 nH·:-:•n ti·:-:· <·:·:· 1 ~;¡¡.:-:·1"'./ :i. e: :i. o el <·:·:• 1 i:'\ Üi·:·:·u d <:'\ ¡::•ú .... 
blic:a E~terna, para evitar efectos de una 
c:i.ón un:i.l<:•.tE·t'·.,·,-..J el<-::· ¡:i<:'t(lo~:: ... 

CC·:·!~;}Et.···· 

.. E: n p 1· .. i 1n i·:·:· ¡·.. 1 u iJ ,; •. 1· .. ~· o b ti·:·:· n e :i. (, n el <·:-:· 1" i·:·:· e u 1·· ~:;o·!:; <:'\el i·:·:· e u <:1 el o·::; 

el i·:·:·. 1 o~:; b <:'•. n e o~:; e:¡.-,. n t 1·· ''" l ~:-:· ~::. el¡-:-:· ('.¡ 1n (· 1" :i. e: <:1 1... <:\ t :i. n ,,.._ / E~::. p ::: .. 
-¡:-.;·.::1:¡ y c:onci-:·:'l·"t,':'l.c:i.i:·)n C:C)I"' l<:1 F-:<:'tJ"¡C:i:'•. Coll'li,·:·J"C::i.<:~1 Jn·h:·:•J" .... 
n .::1 e: :i. C) n <:'1 l d 1::·:· u. n 11 

, ... o 11 .... o v c-:-:• ¡'· '' di·:·:· 1 :1. (.J (;J ;·.,-; el <·:-:•1 p v· :i. n e: .t 
p.::t 1 el¡.::_. \-'E·n e: :i. ;n :i. i·:·:·n t.<::.~;; el e-:· :t. ~;;¡.::·cJ un el o !:;<-:·:·IIH·::··::; t n-:·:· :l. •:?/U ~· 
p ,, ... o:.:J ,\ j"¡ el () <;;. (·:·: <;:. ó 1 D :i. n t. E·:O j•" (·:·:· ~;:. i:·! ~:;. u F 1 1 o pi:\ 1'' ;,-., (·:·:· 'v' :i. t -:!'\ ,... t ¡.:-:· jj'¡ .... 

pu ,... -:':'1 1 il'i(·:·:·n 'l:.i·:-:• l.::,_ :i. n ~::.o 1 \-'C·:·n e :i. .::1 el i·::· l p.,·:, :L ~:; .. 
En e· 1 1''1<-:-.. d :i. -:':'!1"1 n ¡::· 1 '''- z o!' J·"<·:-:··f :i. n ,·:1n e :i. <:1 e :i. ón el e-:· l ii\ d <·:-:•u el<:'< 
e o n 1 n ~::. ,:•. e ¡•· <·:·:·<·:'·el o r .. i·:-:· ·::; \·:-:· x t 1'. ,;·, n .:i \·::· J·" n ~:; ~~- e:· l"r b "'!::.e-:· ,,.\ un ·r 1 u 
.:io eJ.::-:• c:,·:'(,:i.;:._ E•n los p¡•·(,:>::i.mo\;:. H ;;¡·¡~¡o\::-~, p-:':'\1'"<:'< :J.¡:;. c:u,·:d. 
·:::. \·:-:• ·fe:. l'" m u 1 <~:. 1 <":'•. n ¡;.:· (_1 o e: :i. ,;·, e: :i. (:, , .. , e: o n 1 <'i\ B <:'•. n e: ,:1 J n t 1::-: 1· .. n ·..,.~ .... 
C: :i. C)J"i·:!'\ 1 p-:':'1 ¡·" i:'t i''f·:•<·:·:•\:; t.J·"U (:: '1:.1..1. r"i:'•.J·" E• :J. ?(.;'):'·,: el \·::• J C){;; 

'·/<·:-:on e: :i. ;n:i. •::·:·n to\::. d l·:·: 1 o·;::. i:\ í\o\::. l ?'?•:_;:o }' :l. (_;.'H(J C:Oil'l p , ... o,To<·:·:· .... 
·tiénduse a pagar el 10~ de Ja amortización y 
p l'' :i. n e: :i. p ,:··· 1 <·:·: n \:;u~;:. 'h:-: n e :i. m :i. e-:- n t o\!> .. 
J:-:·: u. \::. e.;:') 1 ;:1 n e· CJ o e: :i. ,.,.._ e: :i. ó n. <·:·:· n :i. g u,·:~ J <·:-:: \:; en n el :i. e: :i. o n <-::· \::. 

JO\!:. ()Db:Í.<"'l''I'ID\:!­

C 1 u b c1 (·:·:· e<='! 1· .. :í. \:> u 

c:on­
cl<·:-:1 

1... <:1 e: <:'!1'" <.:.k\ el <·:-:<1. b i·:·:· ,... v :i. e: :i. o e k:· :J. ,·;¡ D <·:·:· wL'I 1::. <·:·:· ·f :i . .:i Ed::. ,;'~ 1':·:· n 
n C) m A·:::. d ¡,:. 1 :·:)(.;-¡;·.,-; el Q 1 J n q 1"<-::o·::;o (,n u a 1 u 

L<:1 r·<·:·:··f :i. n .::<, .. ,e :i. <:1 e: :i. ón ~· \::-E· p 1 <:•.n ·u:-:•,:\ J:;.;:·~ e o in o <"< J :i. \/ :i. o ,;·¡ . 1 ,;·~ 
Balanza de Paqos, no para aumentar la c:ap<:~c:i.dacl 

el e· U.,;· •. \:; t. o de-:- J b \·:·:·e: t o,... ¡::· t:tl::o 1 :i. e: o u 
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.. f."tl.lll'li·:·•n t.<'o. v· E·:·n té ¡-·m :i. no~::. pe:., ... C<·:·:·n "1:.1..1.<:\ J e··:=:. y , ... e·•<:\ J .::-:•<:=. ~· 1-:-:•l 

C.J,·'·-~:=.t.o cl<·:·:·~:;t.:i.n,·,¡do ·'''· 1<'•. :i.n·.,·o:·:·:·J···~==.:i.O::.in ~· p,::,_¡···.::o. :i.mpu.J·::; .. :;,_¡•· c·J 
crecimiento ele J0 producción nacional. 

¡::• ¡··· :i. o , ... :i. :;: ·'''· e :i. (, n el E• F' 1 ... o: ::o/ e-:• e t. o~=; el o:-:·:· J n •.,..• (·:'· , ... ~==. :i. ó n o:-:-:• n 
Ob , ... ,·,\ ~::. ·ftt.n el <'•.mF·I:·, -!:.<:•. J frl(·:·:•n t1-:-:· ) el E· ,·,-.. c:ur:· J"Cl-c:. ·:'"<. <::.u t :i. o:·:·:· in pu 
ele madur0c:i.ón / capacidad para absorG0r m0nn de 
o b , ... <'o. y (_) o:-:·:· n e· , ... <:•. r· el :i. '-/ :i. ·:::.<'o.~==· .. 

................................................................................ 

" (:'¡U m E• n -1:. O p r· O CJI'" <·:·:• ~:;. :i. 'v' D E• . :i. rn pe;,"¡ ... t. ,;o.(¡ t E·:• el (·:·:• -:":"1 h C) , ... l ... D d (·:·:• J 
~:l<·:'• e: t. o t'' F't) !::o 1 :1: c:o:::o ~·- q u o:-:-:· pi·:·:·¡···m :i. -!:.,·:,_ ·f :i. n ,·:1n e: :i . . :,¡ v· e· J c:n;n po···: 
n i·:·:•n t. r:· n <:o. e :i. o n <:•.1 el E· 1 <:o. :i. n 'v' <·:·:· v· •;;. :i. ón • 
r::-,;-,-·u.cl <'o. c:omp J E•in<·:·'n t,·:~. , ... ·:i. '''· el c•J Ü<:tn e: o l'lun el :i. ,-,, J ~· .;:, .,_._, .... ,, .. o.,;é·;::. · 

d o:-:-:• Un. C: 1'"1·~:· el :Lt D p D ,,. F' ¡··O CJ , ... ,:·lfl·¡ ,·,¡ ~· p <:o. , ... <:•. :i. rn p D v· t ,;· •. ,... J n ~:;U ···· 
mos para Ja .inclustri~ privada y f:i.na~ciar otras 
con t r·,:··. p<:o. , ... t :i. el tts .. 

.. F n e:;·: .. v· q ,.,., ,... <:o. J I n •:; t :i. tu t.-:;. J··J ,-,., e: :i. o n ,·:•.1 el<·:·:· ¡::· J ''' n :i. ·f :i. e:,·;, e: :i ó n 
1 ,·,¡ ¡•· E• <·:·' ~;; -J:. ¡···U C: tU 1'" <:\ C: :i. Ó n el F:• :( ¡::o¡·· CHJ 1'" i:HI"l i:\ el O:·::• . J n '· . ..' (·:-:• 1'" <::. :i. on 1::. <;; 

¡::· ú b 1 :i. e: .::o.;:;. i·:·:o n l::o ,,., •:; <·:·:· <:• un <:o. e o n ,_,.. <·:·:· n :i. <-:·:· n t 1·:·:• p 1: .. :i. o ,,. :i. :<~ .::•. e: :i. ó n .. 

C .. 4 PP90G0N0 p[ G[0GilY0GlQU. §[L[GIJY0 p[ LA PPQ= 
· P\)C.:,.:r.:_;_:_r_r}I::J 

e .. 4 .. :1. un .. :n::r :r: • ..... m:; .. 

.. Ov·clc-:•n.-,-.., •. 1<:o. pv·:i .. oJ···:i.z;:o.c::i.ón ~::.c-:·cto¡···:i..::~.J ~· ¡::.;:,_¡··,·:,_ po:·:·:'t'"m:i. t:i.v· 

1 ,:\. '''· ~==· :i. o:.:.1 n ,·:•. e: :i. o:~:< n el :i. •::. e, ... :i. m :i. n .-,-..el ¡,¡ el E:· 1 o·::; e·~==· e:.,-,...~='· o~:=. , ... o:-:·:o e 1..1. ,,. ·•·· 

·:;:.o~:;. el<·:·:· .q ttc• <::.e-:· el :i. <;;pon :i. ;: •. ~· r· e·.:,-.. e t. :i. 'v~E•.n !-:1 o <:-:·:•n. ·fc:•¡···,-r,.,:·,_ ~::-~:-:····· 
1 e:• e: t. :i. \J <'o. 1·:·:· 1 .,:-.. p ,-,.,_ ¡··· .;,;_ ·t o: ::o p 1'" c:oo:.:lu. e: t. :i. ·.,.·o q 1..1. (·:·:· ~:; .::-:· (·:·:· n e: C• n -1:. , ... ·'''· b .;:, 
t·::• n ,,. (·:'· e:<·:·!~:; :i. ó n el <:-:·:· •::. el E· :1. ? )' :'.'• .. ¡::· <"="•. , ... <:•. P 11 o ~::. <·:·:• el o:-:-:· t <·:·:· r· m :i. n ó :: 

1...<:1. ;;, p 1 :i. e: -:"'•. e: :i. ón el e-:• me· el :i. el.;,¡~:; el e• po 1 i t. :i. C:<'•. (·:·:· c:o:::on (,,T, :i. c:<,l. 
ele carácter monetario, c:arnl::oiario y fiscal .. 

l...a elefin:i.c::i.ón de sectores prioritarios, dic:táQ 
el o~=:.<·:'· el :i. <:;. p o<;; :i. e: :i. c:o n <·::«;; <·:·:· ~:; pe-:· e i ·r :i. e:,, .. ~:; p ,·,¡ , .... ::•. ~:;u , ... o:-:'·,:· .. e t :i. ···· 
,..,..(·:·tc::i.(rn .. 

RtL.0R[0 ~QH[I0Rl0 Y GR[PlllGl0 
F' J'"Ud 1:-:•n te-:• '''m p 1 :i. ,.,. .. e: :i. ón do:·:'· 1 e , ... éd :i. t.c:o /. 1.::, 1 :i. q 1..1. :i. d e• :;·: <'•. 
n :i. ··.'<-:·:·1<·:·:·~::. c:ornp,·:o. t :i. b1c:·¡:; <-:·:·n 1 <:o. poJ :í. t. :i. <::<:1 do:-:-:· l'·c-:·clt .. t e c::i.ón 
el (·:·' 1 <'t J :;: .::, el !·:·' 1 n :i. \J E• 1 el E• p , ... <·:·:• C: :i. O~;:. " 

.. (:,umc·n to el<·:·:· t..,.,!:;,·:·.~::. el e-:• :i. n t.<·:·:· v·(.:·~::. hi:\ ;;;. t,·:.. 1 DC.fl'. ,.,,_,... n :i. '·./<'·:· J <·:'·':'. 
positivos reales .. 

Mayor apoyo c:reditic::i.o al Agro, a 1i Mecl:i.ana :;.-· 
P (·:·:· q u<'·:· ·¡~í.::•. 1'"1 :i. n e·,,. :í .. :,-._ ~· y .:,\ 1·:·:· in p , ... E··::;.,·:,_~==· m,:;_ n u ·f ,:· .. e -1:. 1..1. , ... 0:.:'• r· ,·:, •:=. d •:·:·:· l 

E:o:-:-:•c:to¡'· Jndu.·:::.t.J···:i.;:,J con <:<1 tn './,:·,Jo¡ ... PtC.fl'·r.:-:·q<:"tclc:o / con 
p O!'; :i. b :i. :J. :Í. el ,:-,_ cJ (·:·:• <;; cJ (·:·> \/.(·:·! n d (·:·:• 1'" .,;·o. J E·:• X t. 0:.:·:• ¡··· :i. O ¡.-· , 



- \.,1&.. -

PC CQNCRCIQ CXICRIQR 
(,j u <::. te-:· p ¡.:-:. ¡··· 1n <:1. n <·:·:· n t <·:·:· el <·::· 1 '""· ~=:. t ,·,\ ·:::. ''' ~::. el <·:·:· e: <="~m b :i. o :1 p <:"~ ¡--· ''' 

1n ¡;, n t <·:-:· n (·:·! 1··· un n :i. \-' (·:·: 1. el E·: p ·'''· , ... :i. el .,-,.,_el 1'' <·:·:·1 ''' t :i. \,.o .. 

.. l...c-:·/· ele·! F<;:;nH-:-:•nto ,·,\ l<:t ,;.:-:·:x;pot'·t.:,-,_c::i.(;,n el<·:·:• F::i.<-:·:·nc-:·~::. no Ti'·!:':' 
el :i. e :i. ()1'"¡ ,·,-, 1 C·:• ~:;. C: e,¡--, r· <·:·:• :i. n t E•CJI'" O t. 1'' :i. bu t.,·,\ 1'' :i. O .,-,-,, p 1'" D p :i. -:":\el O :' 

(·:-:• J :i. ifl :i. 1""1 i:'t. C: :i. Ó n el (·:·:• .C: D n t 1'" D J <-:·:• ~;:. hU. 1'' O C: i'" ,-!¡ t :i. C: D :;;. 1 (·:.:0 CJ ,-,.,_ 1 (·:-:• ~;:. :1 

e: i---c·<:'. e :i. ón el c·l F on el u el E· F' ¡·· omo e: :i. ón el E· E:>: po , ... t.,,.,_ e :i. (,,.., :• 
c~éditós p~ef~~enciales .. 
¡::·¡"o<_:.l 1.-- ,:-til'l<:t el<·:-:· 1... :i. b<::·1·· ,·:1 l :i. 1:. <'te: :i. <:':·n d <-:-:· J m po , ... t<:t e :i. on !·:-:·~:; . ._,. :í. ,;¡_ 

eliminación de la protección arancelaria, racio-
n d 1 :i. ;:-: <":"t e :i. <:-:o¡--, / el i ~:; 1n :i. n u (:: :i. ,;:'¡ n .::tl 1T1 :í. n :i. m o el <-:'· <-::• :>: o n c-!·1,. <'1. e :i. p 
nes arancelarias, y reducción de los niveles del 
,,._ i'. <'•- n e:<"' 1 h ''' <::. t. ,·;, · h ,,.,_ e:(·:-:· 1··1 e:• ~::- e: ó ¡¡-¡ p ,·;, t :i. b 1 <-:-:• ·:::. e o n (-:-:· J ·fu t L\ , ... o 

. <:"ti ... an c:<-:-:·1 <-::· :>: -1:.<:-:·;---n () c:omt":tn el <-:·:·1 U l'"t.t po (.,n d :i. no .. 

Pf!::: !?!G!;Jr !:::.I i}L;{)!,,, 
.. T ''' <:; "' ·:::. :i. m p n ~::. :i. t :i. v <'t ~::- el <-:-! "' e u<:·:· 1· .. el o "' 1 <:"t i'' e·"' 1 :i. el "'el el E· 

un.;,-, <::·con o in :í .. ,-,.,_ :i. n ·r 1 ,:·~-e: :i. cin <:"1.1--- :i. <:t ( :i. n <f<·:' :~,·;,e :i. ón ) .. 

.. E 1 :i. m :i. n ''' e: :i. ó n d <·::· :i. m p u e·~::. t o·:::. m,.,.._ i·-- e_¡ :i. n ''' 1 <-:-:· <;:. e: o n ;-,"' 1 t e :o~::. 
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SO'[ UD~ ~sy~d '[a 1..10 S~STATP ap ~l~OJ.D ~T a~qos a1 
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'-/ (·:·: :;~ p \·:·:- , ... m :i. -1:. :i. (:, 1 -:":\ e-:• n t v· <:1 d <:"t n \·:·:· t <:1 el E· e i:\ p :i. t ,·,\ l e:• ~==· ·-¡: 1" ~:-:·!O:- e o!:; :• 
1 e:, ct.U:\ 1 :i. 1n p 1 :i. C-:":"tl:ki ~:-:·1 <;;o;nE· t. :i. ;n :i. \-::·n to el o:-::·1 p.;;, { ~;; ,·,¡ 1 <:•. ~:; 

con el :i. e: :i. on ~:-:•!::. el E-:·1 e:,:··· p :i. "1:.<:11 t r· ,·,\n ~::.n <:'1 e: :i. on <:1 1 :: el e· <:"tUin\·:·:·n ···· 
t.,,., ;··· ~:;u~:; (J .::•. n .::\ n e :i. <:•. ~:; ,, ... b !::. (::O lu t.,·;¡!:=. y 1" \·::• 1 .;: •. t. :i. v ,·;¡ ~==- :• y el \·:·:· ~:; .:: ...... 

e i:\ 1" 1 ,·:•. ~::. ·-¡:u (·:·:•1'' <:1 el ¡:-:• 1 i:\ n <:1 e: :i. ó n .. 

D .. :¿: ::;_¡r)p!:;;L LL LJ.:.t:!!::!I:·:!(:.:_I_:_(!I::!.I.L!:-:!Jf) !~~:\I!~::!::;t:!L! 
En el per:i:odo 1978-1980~ la Deuda Pablic:a Externa 
p C) ¡'· e: o n e: \'·:• p t. o el<·:·' el.::-:·~==·(·:·:· m b o: ::o 1 ~:;o!::- el (:·· 1'1 <·:·:·el :i. ,·;1 n \) . / L. ,·;¡y· <Jo 
P 1 <'ll: (::0 :• .:: .. u;n(·:·:·n "1: .. ,:1. el e:· ;nudo :i. m por·· t<:H'I t<-:·' :1 11 <-::•(_:.1 ,·;,n el u .:;, 1 <'1 

·:::.\.\iTI<:I eh-:-:· \..lb <j; :.":) .. :L::;·:_;¡ :.fJU(j :• el<·:·:· lo·;:;. C:l.li:d.E·~;:. ó)'~'·;; ·:;;.e-::•· cf\·:·:·!.~:. 

t. :i. n ¿:¡¡··· Dn .;;¡ 1 C! () b :i. (·:·:• ¡···nO C (·:·:• n t l'" -:"i\ 1 :1 )" E•l <:; ,·,¡ 1 dO el (·::• ::::: :.') ;·.;; <':"1 

las empresas pGbl:i.cas; 

E ·:::. e: o n v <·:-:• n :i. \·:·:· n t <·:·:· ¡.-· <·:-:· e o , ... el ¡,-.. 1'' q 1.1 (·:·:· el t.\ 1·· <:1 n t <-:·:· E· 1 Ci o l:i :i. E· r· n o 
del C!eneral Juan Velasc:o la Deuda' Pabl:i.c:a Exter­
na ele 1969 a 1975 llegó a la c:antidad ele US $ 

3'663,799 , destinándose al C!ob:i.erno Central el 
(;.U .. l.¡~-;: y :·y) .. ¿ ~·-;; .,:v L·: .. ~;:. (·:·:·m p n-:-: ·:::. <:1 ~==- p ú 1::; 1 :i. e <:"•S !i el u 1'· i:Hi t <·:·:· 

(·:·:·1· U\::o b :i. (·:·:·l'TI o el \·:·:·1 G.:-:-:·n E· 1" ,;·¡ 1 r··lu 1·· ,·: •. .1 e•!:; Bt=-:· ¡···;m.tcl (·:-:· z ·f·:_;¡·_/6 
l...lb ·=1> 

5'003,383 , 65.6% al Gobierno Central y . 34 .. 4% a 
l .,;·¡ !::. e• m p , •. (·::· !::. ,·:·. ·;::. p t:t b 1 :i. e:.;,-.. •::. .. 1::: n e o n !::. <-:·: e: u \·:-:• n e: :i. ,·;~ E·: 1 ;n ,;· •. }'o , ... 
o:-::·n (:1 (·:·:·u el,:·~ rn :i. l-:·:·ri t(::O e o¡--·~--·\·:·:·~'; pc•n el\·:-:· ¿;1. 1 ,·;.. !';\-::•IJ un el ,·:1 -r ,·,-..!:;o:-:-:·· el (·:·:·1 Gc:o 
biernu Militar 58% • 

D ¡.;:. (·::· ~;:. t (·:-: m ,·:1. > ... e :o v· ·f :i. n <:1 n e: :i. -::-1.1'1"1 :i. o:-:·:· n t o 1'' <·:·:· e: :i. b :i. el ó el u , ... <:1 n t <·:·:· \·:'· 1 . 
Gu b :i. (·::• v·no el (·:·:·1 Clc-:·n E•J'' .::t 1 l'lo , .... ,,¡ 1 <·:·:•<:> J-:<(·::•I"Í'IH.td (·:·:· :<~ <;;ó 1 n t}:.:~: .. ~:_:.;· .. ~ 
!::.(·:·: cf\·:·:·•::.t:i.no::":~ ¡;¡ li:t Jn·....-·<-:·:•l'·~=;:i.ón ( m:i.l·:·:·ntl'·,·=~~==· qt.tc·:· t:-:·i·~ o:-:-:.:1. Co···· 
b :i. o:·:·:• , ... n o el E· 1 G (·:-:· n e• , ... <:\ 1 .. J u,,.,_ n 1v' (·:·:· 1 i:"1 ~==· e o ~:; (·:·' o v· :i. t·:·:· n -t (-:). \·:·:·1· 
~=.=~~?~'-;;) :1.~'.'~ .. ~=.=~~·;; ,;·¡ lr":1 :i.mpo¡··t<:-..<:::i.ón ck:· <:d:i.nH:·:·ntn·:::. ( c:<:)n 
el C!eneral J~Ve1asco el 8% ) , 3.5% a la importa­
e: :i. ó r·; el (·:·:• pe-:· t , ... ó 1 ~:-:·o ( e: o n ~-::·:· 1 U <·:·:• n <·:·:• , ... i:"1 1 .J .. 1

V
1 e• 1 ,·;¡ '"· e: o :1. • H.:·-;; ) !i 

:? .. :.:-; ~·-;; <-:t l:ú:-:--1' :i. n <'1 n e: :i. ,·:1 e: :i. ó n (. e: o n (·::·1 G <·:·:· n (·::· , ... ,·,\ J ,J. .. 1•,.1 i.::·:· 1 ,·:~. ~:; e o 
:?:? .. 4~·;; . ) CastQs ele Defensa Nacional 
( con el General j.Ve1asc:u 15 .. 5% ). 

r:: !::. t <:"! ;;;. :i. tu E1 e: :i. ó n el <-::• <::. e: , ... :i. t .::•. n o~==· p \·:-:• l" m :i. ti.::·:· e: o n e: 1 u :i. v· q u(·:·:· 
(·:-:r·¡ c:l Gol::d.\-:·:•I'TIO el\·:·:· L·=~ ~;)l-:·:·ql.lnd<:"•. Fii!~:>\·:=· l'.l:i.l :i. t<H .. :1 !:>l·:·:·. <:f<:.:··;;;{~ 
e: o:-:-:• 1 \·::·1·--<_:"; 1 ,.,... J n \/(·:·:· ¡··~==· :i. ón Pt:1. b 1 :i. c:.:=t :1 <;;(-:·:· <:\ C:<·::·n tuó 1 ,·:t el(:·:· p<·:=·n .... · 
cl~::-:•n e :i. ,·,-.. el(·:·:· p l'·od u e: to:::.·:::. <:t1 :i. nH::•n t :i. e: :i. o~=; }' el\·:·:· pe:• t I'"Ó 1 <·:·:·o el \·:·:·1 
\·:·:· :>; tc-:•1'· :i. o, ... :• ~:;e:• i ... \·::··f :i. n .;:1.n e :i. (1 u.n <:1 l:k"t.:i ,·;¡ p ¡--·opn l" e: :i. (1n el(·:·:· 1 ,·;, 
el (·:-:·t.~ el iit y <:;.(-:·:: do:-:·:··=::. t :i. n <':"1 r·c:on u.n iit <·:·:·1 (·:·:•'v'<':"o.d ,·,.. ·1::; l'·o pc:ov e: :i. ón d <·:·:· W.i::::: 
c:ul··<:=.o:::o~::. <·:=·x t("·¡·--no~:; <'t 1,·:1 DE··f(-:-:·n·:::.i:'t l··-l,·:\c::i.on,·:t1 .. 
:o (·:-:• :i. q u,., .. 1 m ;:1. n t:·:· v· <:t <:\ 1 ,·:~ n i:'1 l :i. :<: i:\ ¡··· 1 o!:; b \·:-:• ¡··· v :i .. e: :i. o~:; el E· J. i:\ 

Ü\·:·:·ud .-:.. po ¡•· con C:(·::• p to d (·::· (¡fJ'¡O r· t :i.:?: <:\e: :i. o::·)r·¡ <:·: In tE·i·""(·:-:·~::-i-:-:·~:; :• ~:;e· 

D b ~==·e-:· r· v .::\ <·:·:· 1 ~==· :i. q u :i. <·:·:· n t (·:-:• ·-¡:e-:· n (11T1 ¡¡,;- n o :: <·:·:· 1 G o b :i. o::-:•1'" n o el e-:• 1 Ei <·:·:· · 

r1 c-:·r· .-:~.1 l'k;~¡--·,·;¡J e·~:;_ üc:·l'"lliUcl e:·:?: c:.,:·tn ce·l ó po v· bi-:·:·1'"\/ :i. e: :i. o!=:. :1 J.<:-.. 
~::-tun;; •. ck:· Ub ·:1:. l.l'kJ 1.'.'~'7':1u-..:.¡n !1 ó:l. .. tl~'-;; po1~· ;,wH::wt:i.:<:<:"tc::i.ón 
el\·:·:· J p ¡··· :i. n e :i. p<:1.1 >,.. :·::;n .. 6:·-.~ po ¡--·. :i. n t\·::·r--<·::•!:;\-:·:·~:; :: ;n :i. c·:·n t1'· ,:\ ~:; q Ui·:·:· 
en el Gobierno cle1 General J.Ve1asc:o, ele los p~gos 
t. (::O t ,.,,_ 1 o:-:-:• ~::. <:1. ·:::. e: e:• n d (·:·:· n t. e-:• ~==- ,:\ U~:¡ ·:¡; 2 ' (.;-) ·:_;> )' !1 tD 6 ~=.=, :• ·::; (·:·:· e:.:,\ n e o:-::· 1 ó 

•.-:·:• 1 .. / :1. , ·./ ;·.;, ·:":"! (·¡m D ¡•· t :i. :<. ;"it C: :i. Ó n )/ ~·:: t) • :·.) :· .. ; p O l'' :i. n t (·:·:• 1'' (·:·:• <:;. E• ~:;. ,. [ P 



d e·:· e: :i. , ... ~· q u e· p u el E· 1T1 <::. ~==· e: <:d. :i. ·f :i. e: ,·,u.-· <:d G o b :i. (·:·:· I'T' o el e·:· :u:•. b <·:-:· ···· 

e_¡ t t n el.::•. F '''· ~::. (·:·:· r•i :i. 1 :i. t .::•. 1... e e:.; no · .. i' :i. (·:·:· 1 E·~:; .(~t. !.in p 1 :i. do 1'. C:! ~:; el (·:: 1 . p.;: ...... 
e_¡<::. el(·:·!}.:,\ J)(·:·:-ud,;-1 ¡::·,)bJ:i.C:<:'I L::x:'I:.\·:-:•I"Tii:'l!, t<:•.nto ~:·:;n ·PI'·:i.n.c::i.j:k\1 
e e• 1T1 u <·:·:· n 1 (:;t ·::; :i. n t.\·:·.· 1· .. (·:·:• ~:; (·:·! ~::. ;: l ,·:·. ~:: .. ,·:,1 :i. el ;;1 el\·:·:· e,.,.,_ p :i. '!: .. ::\ 1 (·::· ~::. p o 1'· 

•·::·~::.toj::. c:oncc-:•pto\'i· ·h.l(·:·:· n·,¿,/cW i·:·:·n ·c:on~:>f·:c:t.\(·:·:·nc::i.<:'l ·ql.t\·::· <-:·:1 
ul:.-t·.(·:·:•n:t.do clul'·,·,,nt(·:·:· L·:, F'-l":i.tnc'l'·,·,·~ F<i~~iil~\· l'l:i.l:i.t<:\1'. :: c/¡·:·.•.1. to .... . ' 

t,·;ll d(·:! P<':"l(JO~::. el\:! u~:; ·¡¡; 6' :1.~:·6~,?1~·::. li (·o!l 66~·:. COI''I"E·:•j::.pon .... 
d :i. f!! l'·nn i:\ 1 13o b :i. (·:·:·, ... no el(·:·:· 1 . Gi·:·:·n (·::·r· <:1 1 l"lor·,:,J e·:·~::. H(·:-:· I'.,T,ucl (·:-:• z .. 

Asirn:i.smo los pagos por Serv:i.c::i.os ele 10 Deud0 por 
p 1· .. é ~:; '1:. ,·,Hn o~::. 1 ... (·:·:· ,·,.,_ 1 :i. ·z ,·,v:l o l::. ,·:·.1 p ,·:•. :L j'i p ,:\ 1" <:1 J n \) (\·:• 1· .. ~;, :i. e• n E• ~:; ¡::• t:t .... 
1::o 1 :i. e:''' j;¡. ~· • ·fu<·:·:· m,·;,}' o,.. . el u 1'. E•. n t o::-:• i:·:· 1 Li'c:o b :i. (·:·:- 1'· n o el.:·:·:· J. [i .;:.;. n e v· <:1 1 
I"IQ1'',·:·,1(::.~;:. r~(·:·:•l•"iiH.\d(\·:•:.:·:!1 /:.~'.',;'.:, ( con .J .. \1(·:'•1i:l~¡;c:o ::;;~_;:,:··;;)' p.,;·,¡.-·,:'1 

J· .. (·'!.· ·f :i. n <":"1 n e: :i. <:1 e: :i. (, n ~.'.', ·:.;:· :··:; ( e o n ,) .. ' .. ) <:-:• J ,·:1 j:;. e: e:• {.~ :1: .. k):··;; ) :v· p .:,'11'. ,·:1 

Ü<·:·:"h-::r·, st1 · 1\1,·, i :i on ,,d /t,'):':. ( e un ,J .. \h:: 1 ,·.\~:,e: o :::H'P.: ) .. F 1 c-!9. 
l:.t lE·.' I'TI Ct . ¡:.·,::: l''ll.:":\1''¡ O ·:":'td C.•j:• t.ó :J.<:\ po J. :f. '1:. :i. Ci:'l cJ (·:·:• ·J ),·,, C:C.; 1'' hC:tf"¡ O 1'' ,;\ 

•::. u~::. o b 1 :i. CJ.:':\ e: :i. o n o:·:·:·\::. el i·:·:· p , ... (· ~::. t.,·,\ 1T1 o~::. p ,·,\ , ... ,·,\ ¡::· 1 ... o }''':\• e: t. o j:; el (·:-:· I u. 
v (·:·:· 1'· \:=. :i. (, n q u (:.:0 ·f.;;, e: :i. 1 :i. t.,:-·~ b .:, •. n :i. n 'í'' , ... ,.,., ¡.: ... ·:::. t., ... u e tu, ... ;:, ,;··.·1 :::;(·:-:·e t o 1'· 

¡::· 1'. :i. ·..-· ;,u:l o J··l <:'< e :i. <::.1 .. , i:"l J / F x t ,,. ,·,u·, .:i (·:·:-¡··o ~· >' dE· m u e: h n ·:::. p , ... O)i e·:' e .... 
t. D ·;;:. q U i'.> '1:. o el .;:, \i :L <=•. n D E': j;; '1:. <:"l b ,·:\1''! t C• 1" ii'l i n iH:I O~;:. .. Xh:·:• :i. (J \ l i:'t 1 
;nc:odo d.;.:.;· b i ,·, •. 1::1.1 rr, p 1 :i. ,... con \·:-:· 1 p,·:•• . .:J o d l·:·:o 1 ¡;,~::. 1'·¡-:.;-·f :i. n <:tn c:·:i. ,·,\ .. .. 
e :i. on e·:··::;!' >... el e·:·:· l ó\::. p 1''(·:::·~::. '1:.,:-·,rno\:; p.:·•.l ... . ::•. J.,;,· el (·:·:··f¡.:-:•n <;;,·,,: n l.:\ e: :i. n .. .. 

n ,,, l ~· p u./·\::. J <:1 ~::. e: o n .::1 :i. e :i. o n E··::; el o:·:·:· 1 ... i·:·:· ·r :i. n <:1 n e: :i. ''' e: :i. ó n y n u e-:· ... .. 
\..'O·::; p¡· .. (•j::. 'i:.i:'liliD.'::. c:o:::on 1 ,;, b,:1n e:<:•. ~· pt''O'v'E•c·:-:·doi''(·:-:·j:; !' <:'lq.o::-:·n e:i .. ::\j:; 
/. or q .-::"11'·, :i. j;:. m o~::. :i. n ·Lo:-,: n ·, i:\ e: :i. o n ,,, J ¡.;:! j:; <:1 \::. :i. 1 o (·:·:· :>i :i. ¡;_¡ :í. ,·,, n ~·. el en .... 
tro.cJe Ja comúnmente mal 1Jam0cl0 Cooperación Econ0 
rn :i. e;.,:··· 1 n t.\·:-:• ;··Ti.,;\ r::: :i. C:•n <:o. J q l.tO::'• i·:·:·\:; tu. el :i. <=1mc:o\:> ,·,\ con t. :i. n u.::1 e: :i. (;.; .. , .. 

D.3 SQPGC b0 CQQPCG0QIQU CCQHQNIC0 IUICGN0CIQU0b 
En E·l p,·::·t·":í.uclo l?'.>'H· .. ·:l.?H(j:, l<:1 Ü<:•nc:,·,-.. Int(·:t'Tl.i:"IC:J.on<:l1 y· 
los proveedores del exter1o~, de los desembolsos 
t o t <:•. l ¡.;-:. '''· v: r:· e: :i. b i d o\::. p n ,,. U::; . j¡; ::·; ·· :1. ~·:::? ~· H D (.') ·f :i. n .:1 n .e :i. <:• ..... 

, ... o:::o n e• J ~.'.',.-:·t :\;; 1 ,·:1 \:; <·•. <J e·:· n e :i <:•. \::. n ·f :1. e: :i. ,·:·, 1 e·:·~:; y CJ •.: .. b :i. '<-::, , ... n o\:: .. 
~;:·: ~.'.', .. ¿::,-; !' 1::0 1· .. q i:\n .1. •:;.,no<::. :i. n \'.¡.;.:• ;··n '''e: :i. on ,·,-..1 e•\::. :1. El., :'.',>.: . ,, / 1 o·:::. 
p,·:·. :i'. ~::.(·:\•j::. ·:::o e; :i. ,·:r.1 :i:·:::. t<:•. ~:; ~/ .. ·:_;¡;·.;; ,, t·:j:; d e• e: :i. ,,. 1 i'l p l'·c, c:o:·:·!d i·:·:·n e: :i. <:•. 

el \-::: 1 o·:;:. ·f o n el o~::. •:; E· v· ¡.;.:-<..> :i. 1" t :i. (, e·:· n m ,·:•. /o 1'·· · ·f :i. n <:1 n e :i. <':"11T1 :i. <·:·: n t o 
el e:· · 1 o·:::. D.:,\ n e:()·:::. C o ;r: <-:·:· 1'· e :i. .:,\ 1 e·~:; / p 1" o'./(·:·:· i·:·:· d o , ... c· ~::. :i. n t t·:·:· , ... n ,., .. e :i. q 
n .::•.1 E•'::. ;; y <'1 un <:1 rn<::·n o 1'· ~::o o pe-:• 1" i'l e :i. ón ·r :i. n .,.,-..n e: :i. ¡.:;· 1'·.;:~, el e· 1 ,·:1 ~:; 

~:;.u pt.ti·:·:·~::. te: .. ~:; i·:·:•n t :i. el <':'1cl <-:·:·~::. el E· e: o o pe· v· ,·,-..e: :i.•:::On ,, como \::.on 1 ,·,\ <;;. 

i:\ q i·:·:- n e :i . .::1 j¡; o 'f :i. e :i. ,·:11 (·:·:· j;;. y c,t o b :i. <·:·!, •. no~:; ,, o 1'' (J .::1 n :i. j;; ;no j;> :i. n t •:·:'• 1'' n {{~·.· 

e :i. o n <:1 :1. ¡.::· ~::. y p <":"•. :í. j;;. i·::· \:; \:;o e :i . .-: .. l :i. ~::. t '" ~:; .. 

p-:·:·1. ~::.(, d<·:·:' cc::rn d :i. e :i. Ctn e-:·~::. 1T1f.·:·n C)·~:; (·:·:· )< :i. (_:_¡ (·:·'!n te-:-:·~:; (·:-:·n Ct.l-:'An t.() -==·~ 

p 1 ,·:1 :1. O\'i· }' t<:• ~::.,·, ... j;;. el<-:·:· :i. n '1:.<-:·:· , ... (·b !• <:\ c:on e! :i. e: :i. on e,~::. ~::.um<'uT¡(,':•n t.:·:·:· 
e;,., <·:'• i" o·:;:.,.,, j¡; d i:-:· , ... i·:·:· p ,·: .. • . .:_¡ \::o el .:·:·:· J o j;¡. e 1·· i·~· el :i. t. n b 1 ... ¡.::· e :i. b :i. d o j¡; i·::· :i. n .... 

t i·::· 1'' (·:·:· <;;. (·:·:• '"· ( ·::'t. ;r, e• n o, ... .;.: ... ·:::. p 1 <'•. :r. n ~::. cl <-:·:· p "'' q o f!.• n p 1· .. o m o:·:·:· el :i. o y ,·;, 
,r;.::•)·'<::OI'·o:·:·:·~:> ·l:.i:'r.j:;,·;,.:;:. ci(·::· :i.n t(·:·:·r .. (:·\'; c/(·:·.' cot' .. l:.o- p:J.,;:u:u ) .. 
f 1 ·f :i. n ,·:·. n e: :i . . :,-.. ;r, :i . .::·: n t o el<-:-:· 1 ,·,-.. j;:. ,;¡ q e·:• n e: :i. <:1 ~::. o ·f :i. e: :i. i:'•.l <-:·:· j::. y ..:1 •::·:· 

Cf () b :i. (·:·:• I'TI o·;;;. :• i:"<. ·;:;. :Í. CC)(I'ID de·:• J CJj:; O n.:J i'lf"¡ :Í. ji;(f'l(;)j¡; :i. n t (·:'• I"TI d C: :i. 01'1 if~: 

1 (·:·:· \::. ,, 'f' u e-:· m(·:·:· no v· d u 1'' ''' n t.(·:'· i·:·:· J p 1'· :i. m (·:·:• 1'· ,,. (· 9 :i. ;n (·::· n m :i. ·1 :i. t <"ll'' 
por· <::.tl po~::.:i.c:i.(•n n.::tc::i.\::OI"'<:'r.1:i.:=:.t<:l:• con .q;·:·;:.';; y ;:-;.~~~;;:.,; f::·n e::¡;,···· 
d <":"•. c:,·;(j::.o:::o I''C·:·~:; P(·:=· e to ''" 1 Oj:; d i·:!j';f,:mbo 1 ~:;o~:; t. o t;,\ 1 E·~:; , ... e· e :i. b :i. .... 



c!o~::. o;::·n c·:·:·1 p('·:•t'·:i".c:.clo l'/(.?····:l.o:.:.:.uf-':1 <·:·:·~::. cl~:·:·c::i.l'. que: cl:i.c:h.:,-..~:;. 

(·:·:· n t :i. el .::t el ¡.::· ·::; <'tu 1n C·:· n t.,·,-.. r· o n ~:;u e: e:. \::O p e• i'' <:•. e: :i. <:":• ¡··, ·f :i. n .::•. n e: :i. e• 1 ... ,;·,. ,·:·. 
:'.',·/:'.;; }' ()/:' .. : <·:·:·n 1Et v:i.<_:.t<-:·:nc::i.,·:t cJ¡.:.:•1 [iob:i.¡·:·:·i···no c!t:·:·1 Ci(·:·:·n(·:•t'.<:tl 
i"lo i" .:'tl <·:·:··:::. F~E·i· .. iiH.I.d (·:·: :;,·: · ,·; •. n t. e·· ~:;u po~;; :i. e :i. ¡:·;.n . el<·:·:· ·-¡: :i. e·:· :l. p,·:•.(l ,·:tcl o 1 ... 

el ¡:·:• 1 ,·:t :0 e• u d <'•. ¡::• (1. b 1 :i. e: <:t [ :": t. e• i ... n ,·:t .. 

·U0CIQN0b Y Cb C0PbCQ 
J...,·:t ¡::·n 1 :í. t :i. e: E•. ¡;::con órn :i. CEt el¡.:.:· 1 ,·,\ ~;;:<·:·:·q un el <it F ,·,\~::.e· . el <·:·:·1 Un··:. 
b :i. ¡.:-:•1'' n o ,,., :i. :!. :i. t .. ;: •. i'' C· n (·::•1 pe·:· v· :i·. o el() :1. ·:,;:· )' H ····:1. ') H kl :• pi··· :i. 'v' :i. 1 (·:~ CJ :i. (, 
c·:·1 (·:·qu:i.1:i.l:n··:i.o clr:.:l. ~:k:·c:t.oJ'. E>::t<·:·:•I'TID y :L:t cont.t'· .. ::•c:c::i.ón 
c1 e-:· 1 f-) .;':\·::;t. C) J n t. C·.' J···n C) 11 ~:) t-:·:·(.1 (t¡··, ~::.e·:·:· pt~(·:·:·d <·:·:· e:. b ~;;_(·:·:· v· \.-t ·:':\ ,... (·:·:·n (·::.·1 
Cudd l'·o !···In .. J(.J :• ck:··:::.pt.i.(·:.:·~==· qt.u·:·:· ¡.:.:-J. c_~<:·~~::.to :i.n t<·::•J'TID .,;·•.l.UIH·:·:·n tó 
~:;u.·::; t .. ::\n e: :i. ,:tl!Tf(·:·:·n te (·:·:·n :t•:_;;-;.;·u :• ~==·<·::· con tv· <'t.:i o ·fuc·v· t.c·lni·:,·n te·:· :• 
el ¡.:-:· n t. r .. o d •::·:· un <'il p o J :í. t :i. e Et el i·:·:· i" (·:·:• el u e e :i. ó n d .::-:• 1 J n i.:J , ... <·:·:·~;;.o 1\1 .<::~ 
e: :i. n n ,·,\ 1 :• 1 n e: 1..1. ·':\ 1 1 (·:·:· pe;· i··· m :i. t :i. .::·:. :i. i'' e: P , ... , .... ;,-.. n el ¡::o · 1 .,':\ E·: , ... <·:·:· e: h <it 
I n t.<·>:·'¡··· n ,,.._ .. ¡::·o i··· e·:· :l. 1 ,·:·.el o el(·:·:· 1 .·:1 ü v· (·:·:·e: h <:•. E ;,; t. •:;·:· v· n <:t :• ~==· (·:·:· 1 o···· 
gró que ésta sea superav:i.taria, pués el mayor es­
·f u.:-:~ 1" :<. o el •::·:· <·:·:· ::< p o i'. t ,;·~ e: :i. o n (·:·:· ~::. ·:::. r:· v· <-:-:· q u<-:·:· 1'· :í. Et ¡;) ,,.._ 1" <:t · c.1 ¡.::· n <'·:· 1'· .-: .. 1'. 

pocl E· 1" el i:·:· c:orn p 1 ... ,.,.._ el i·:·:· p v·od u e: tu~:; :i. rn poi ... t,·:1d o~:; <:H·, t.<·:·:· 1 ,·,\ PL~ 

1 :í. t. i e,·,\ ,·; •. p (·:·:· r .. t u 1" :i. ·:::. t ,·,\ !i / p ,·,\ i··· .:,-.. h d e(·:·:· 1··· ·f i··· \·:·:· n t. e·:· ,·:,. J o!:; p ,·;~ ···· 
¡.:_¡¡::.<::. d<-:·:·1 ¡.:.:·:": '1:.\·:·:•i'·:i.Di'' pov· con C:i·:·:•pto di·:·:· F~<·:·:•tTIC·:·!:;<:t~::. elE· q.:: .. n<:~.n···· 
C: :i. ·:":\ !:; ¡;;• :i; n t ¡.::, 1'. ¡-:.:• ·:;; (·:·:• ·;:;. :¡ 1 O!::. el (• ·f :i. C: :i. t <;:. E• n C U ¡.:.:• n t.,·,\ C D ;··· i··· :i. (·::• n t. C·:• 

·:::. ¡.:,. m :i. n :i. m :i. z <:•. b ·:':'!. n el e· <·:-:- •::. \·:·:· m o d C) y .:i un t·,:··· m¡.:,: n t t:· e: o n 1 <":\ ·:;:. n q 
c:esidades de f:i.nanciam:i.ento del défic:i.t del Sector 
¡::· (•. b 1 :i. e u :• •::._.:-:·:· ·f :i. n <:1 n e: :i. <:"ti'. :í. <:t n '·/ :í. <:1 m,;· •. / u 1'' (·:·:· n el<·:·:· u el,·,\ rn :i. <:-:·:· n t o 
pt:t h J :i. en :• <:•. 1 <:'t \iC:· :,~ q '·te· <·:·:<1. l n p<·::•l''lll :i. t. i ,,. :í. <:1 e u h 1'· :i. i... 1 o~:; 
p ,·,-.. iJ e:.~::. el i·::· , ... <-:·:· ·f :i. n <:•. n e :i. ,·,-.. e: :i. (, n / J <:1 ~:: .. ::•. 1 :i. el <:t el E· e: ,;· •. p :i. t <:t 1 f·:· ·:::. 
el (·:·• 1 ~:; (·:·:• C: t.() Ir f' 1'' :i. \i <Ó\' el O n 

. F '''· con ·.,..·¡·:·:n :i. <·:·:n ti·:-:· ¡···c·tTt<-:t i" C<:t v· :• qu¡.;: <:t p<-::·~::.<:tJ··· el t::· · lo~;;. :i. n ti::,•n···~ 
tu •;; el i·:·:· e 1 :i. 1n :i. n <:"t 1... i·:·:·1 d <·:~· ·f :i. e: :i. t el¡;~ 1 ~:1¡·:·:· e: t o 1... P ú b 1 :i. e o :• \..' :í. ,·:~ 

p o 1 :í. t :i. e.-:.. <:'1 e t :i. <v·' <:1 el i·:·:• :i. n e: v· i·:·:· mi·:·:· n t <:t i'' 1 o·:::. :i. n (li" e·:!::. o~==· t 1'· :i. bu··:· 
t.::\ r· :i. u!::. y el i·:·) con '1:.1" ,·,u:·:·,,. <·:·:·1 U,:·t ~==· to ¡::'(t b 1 :i. e: o :• no ~;:.¡.::· pucl o 
e o n e: i··· E· t <:1 i··· :• e-:· 1 el {· .. ¡• :i. e: :i. t ~==· ¡.::. 1 o 9 i'. ó 1'· <·:·:·el u e :i. ,... <:t po i'. e: i·:·:· n t i:1 ···· 
.:i (·:·:·~::. Cl<·:·:·l ¡::·En :• Clt::! ~.=:. .. ó:'·;: :1. .,la:· .. ~ / 6 "(:¡;'.;; c~n :1. ?/U:·· 1979 y 
1980, respecto al promed:i.o de ? .. 2~ obten:i.clo en el 
periodo :1.976·-:1.977 .. 

1::: n e u. <:t n t. o ,·:·. 1 <i•. F' t" C) el u e: e: :i. ó n 1··1 ,·:•. e: :i. e:. n ,·,\ 1 :• 1 ¡:;. <.:_¡ , ... ó , ... \·:·:· e u pi·:·:····· 
1 ... ,: •. 1'· ·:::. <·:'· . ,:.. -1:. ·:':"!. ·::: .. ;,· •. ~::. el e·:• e i ... (·:·:· e: :i. m :i. (·:'• n t o el <-:·:· 1 ~.'.'• .. fl :· .. : }' ,:~ .. ·? :··;; c·::n 
:1. ') )' (? y :1. ·:.;:·HU , ... <·:·:· ~:¡. p \·:·:· e t :i. \/,, ... m(·:·:· n tE·:· :• el (·:·:· !::. p u.(· j¡;. el (·:·:· h <:1 b i·:·:· ,... (·:·:· !::. ti::( 
Cl D C: ,·;1 b :i. (·:·:• ~;; t.¿,\ n C: ,.,;. d ,·:•. el U 1" ,·:,. n t. (·:·.• :1. '/ )' ·.? ···· :1. ') )' fl ( (.J .. o:'.f :· .• ~ / (.J .. ~·:·: ::.;; ) :¡ 

1 .-:.. t.-:.<;:.:,-.. el E·:· e: i··· (·:·:·e :i.1n :i. ~:.·n t. o el <·:·:·1 ¡::·r·: I pi·:·:·, ....... e: <!1 p :i. t ,:·~ •:;<-:·:· h :i. :<:o 
po::;.\::. :i. t :i. ..,.,,,.._ :::·:; .. u:: .. : )'' ~·:·: .. f.:J:'·;: c·:·n el :i. e ho~:; .;,-.. ?·i·o~::. :¡ <·:,·1 el \::·~::.¡.:·:·;TI p 1 \·:·:o 
.::"•I .. IIIH,·:'i"t t{• ·:":\ :Lit '1: .. :":"1~:;.¿;1 cli·':• ,·,d. r .. (·:·:•d<·>:•cJDr" CJi·:'' )' .. (.;'):'·;; :• C·:<J. \::.t.i.b····r:•f.l.'l 

Cjl..li·:·:· :i. n ·f l ,':'l e: :i. o 
n .::tv· :i. .::•. d (·' J.,-;.. \·:·:· CC:•n o m :í .. ::t ~::.<·:'' pucl e• cnn '1:. 1 ... 0 l <:'ti··· P<''t r .. e :i. ¿ .. l liH:·:·n ···· 
t. i·:·:· :• 1 u CJ , ... .:-•. n el C) ¡··· <·:·:• el u. e: :i. i" 1 ,·:t el (·.':• ·.l ~·:-; .. )' :··:: .c:• n l '?)'U ,·:~ 6 ó ... :.:' ;··:: )i 

.:'lC.I .. n:· .. ~ .:-:·:·n lob ,·,~·¡:.¡·u~:; :1.'?/')····:I.':)Hl.:-J ( Ó·~:>tc·:·' ,·: .. n·,\l:i.~::.:i.!:' .. ~''·i·:·:· 
llH.t\·:·:·~::.'1:.1'.<:\ c-:·n i·:·:O:I. Cu<:•.dt'·n l··.Jo .. :l.:l. ) .. 

})\·:·:• i:H·:·:•moj¡; , ... .:.::· c:o;'·d .,:,.i... q 1 •. \<·:;· 1..:::·.. F' ;· .. o el u e e: :i. ón f··L:t e :i. \::01 .. ; .::•.1 ,·:tf..\ITt\,,,, .. , .... 
t ,·:•. :• · p (·:·:· i ... o (·:-:· 1 · d !·:·:·~::.e:· m p 1 \·:·:·o t ,;· •. m b :i. (· n ·::;.e·:· <:1 e: , ... (<·:· e: :i. \·:·: n t <:1 ;: 



/. pc•l'' o:::ot.1···o 1.::,clo 1<":•. :i.n'f1<":,c::i.ón 
lo:::oq¡ .... ::•. · cunt.l· .. ul.;:,l'·~, p¿,y.,·,·, .::•. ·1;._·;,~:;.:;,¿ m/,~:; 

J. ,·,·,. ~;:. 1'' C·' CJ :i. ~:; t !'. <.•. d .,;·, :;:. h <:"•. ~:; t <:•. (·:·: J <:"t ·¡:·.;·O: ::O :J. '} )' )' .. 
La explicación de este crecimiento 
e: :i. (on H<:•. e: :i. 0:::<1'1 i:\1 ·:::.(·:·:· o.:·:·n Ct.U·:·:·n t j'' ,.,.. pe• 1'' c-:•1 1 ,·,,do dE· 1 <:t ~:;. E::(·:" 
po:::o 1'· '1: .. ::'< e :i. o:::on e-:·~==·~· cl.<·:·:·l::o :i. el o:::o ,·:, l d m,'.t}''U 1" co.t :i. :r "'e :i. (ln :i. n tc·:•J ... n.,;, .. .. 

o::::i.on<:tl do::·:· lo~:;. pl"ocluc:tc:o~;; \·:·:•:>;pol· .. t<:tl::olo::·:~::.~, que! ~;:.o::::. ti'·,·,H:Ju .. .. 
.:i o e·:· n o:,:J ,·u·, .:,u .. , e: :i. ,·,\ ~:; p ,;·, 1'. ,;·, (·:·:· l <;; (·:·:· e: t o1·· · F: :>: p o , ... t .::•. el u ,... > o:·:·:· n :i. n .. .. 
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J... <':\ p 1'' :i. O 1·" :i. el <:'t cJ q U.\·:·:' J <:\ ¡::• O J :Í. l:. :i. C: <:'t 0 i'' t C:u::J O )( i:'t ¡;J (·:·:• J :Í. b t:-:• 1'' <:'t J :i ...... 
:.:' .;,\ e: :i . .::"• n \·:·:· n ·1' .,;· •. '1.. :i. ;¿·: ,;::, h .::•. e :i .. ;;, .;.:,. J ~;; ¡.;,. e tu,... Ex te:·,,. no el E·~==· d E·:· :1. '? / ü !' 

1"10 pudo EO~::-"i:.i-:·:'i"'E·:•I"~;:.c, 0:·:-:•n E'J }<:'•.1-"(_10 pJ-i:'tZO. }' tU'v'O \/:Í.(J(·:·:•I"'"" 

e :i. <:t h <:<. <::- t.;,-., J ') H :.":\ :¡ .:-:-· J ,.,., u. n 1 (·:·:· n t <:::< el (·:·~ 1 ,·:¡ ~:; (.;.; :~ p o , ... t. <:'•. e :i. e:< n <:·:·:• ~:; ~:; ¡.;,. 

•._,... :i. o e: e:• n t 1· .. ,, .. , ... , ... \·:·:' ·:::. t.;,-.. el .;:;. p o 1· · e:• J :i. n e: r· <-:·:· iiH·:·:· n t o el .;.:.;. · 1 "''- ·:=:. :i. m p o 1·-- ·--· 

t <:'•. e: :i. C:• n •.::· E. el <::·.' b :i. el o <:t l ,,.,_ rn .;,-., 1" e:,·: .. el ,·:<. el E· pe:· n el (-:·: n e: :i. <:•. d \·:·:· J <:t :i. n .... 
clu<::.t.l··:i.<:t n·:·:•<:;.p(·:,·c:tc;. .::•. lo•::. :i.n'::.umo•:; y b:i.<-:!1"1<·:·:-~::- el\-:-! c:<:tp:i.·--· 
t ,·:·. J :¡ }' 1 <:t ·r .,-;..1 t <:t ·d ('' un .::•. p () J :L t. :i. e:,-,,_ e: o he-:· 1 ... e:· n t . .:-:-:· d i·:'· !:>u~::- t L 
tu e :i. ó n el E· :i. 111 p o 1'' t. <:'t e: :i . .;:;. n (-;,. ·:::. q u (·:-:• o h J :i. \J ó · .::•. 1Tr <''t )1 .;;:. v· E··:\ 
:i. m p o v· t. <:t e :i. o n <!.·! ~::. p <:t r· <:'t n o m o n E· t :i. z <:'t v·- l <:t !::. 1'' r:• ~==- <·:-:· 1 ... v <:'t !::. q u. i·:·:· 
<"tC.I ud :i. ;;·:-:':'ti ... j,n \·:-:· 1 p 1· .. o C:(·:·:·~:;o · :i. n .. ¡: 1 <:'te: :i. Dn <:'t 1·-- :i. o.. L<:'t po J :í. t. :i. c::.:t 
1 :i. 1;:. t'·:• 1'' <:'t J :i. Z i:'t el () r· <:'• tU V O q U(·:'.' 1'' E• V("' 1'' t :i. 1'' ~::. E• <:'\ lll <.':-:• el :i. -:':'t el O<:;. el <·:·:• 

19H3 con ]a finalidad ele reducir las importac::i.o­
n e~::. / · d ¡.:.;. i!.':~:: .. ::1 11'1<':'<.1"1 e• , ... ;:.. q <::•n e·, ... i:'11'· e: o J e hon F .. ~::- el i-:·:- .e\ :i. 'v' :i. ·:::.<:'1 ~::. 
p,·:tJ'· .. :'t h<:'1 e:<-:-:· 1" ·f l''<·:·:·n t.<-:·:• <:'•. J ,;¡ ~:; con d :i. e :i. <::<1"1 <::· ~:; el<·:'· il'l<"t}"D ,... l''i-:-:·mc·:· .... 
~::- ,,,_ d <-:·! q <:•. n ,.,, n e: :i. <:1 ~::- p o r· 1 o~::. :i. n \-' E• 1·" ~:; :i. e• n :i. ~:; t "'- ~::. . i·:-:· x t 1" ,·;._ r:r .:i e· , .. o!::­

>·' <'t J .,:·t ~;; f'' x :i. CJ \·:'-' n e :i. '''· ~:; d <-:-:- Jo~;;. · ,,.,_ e: 1'' e:·<·:'· do 1" e• ~:; :i. n t i·:·:· 1" n <'t e: :i. un '''- .... 
l <·::· ·:::. en t::! 1 p ,·:•. lJ (::0 d ;-:.; 1 p 1·· :i. n e: :i. p ''" 1 i·:·! :i. n t <-:': 1· .. E• ~::.c.-!~;;. , 

L-:'• .. F'c;.l :L t:i. <:::<'•. C>··.rrrhiül'·:i.D. el<-:! <;;obi"(·:~ .... d<·::•'-,J<:'tlu.-::tc::Lón pc·¡•·¡rr:i.·--· 
t :i. (, •::·:· :>i t , ... ,;·,_ <·:-:• ¡·· p <:'t , ... t e-:- el ¡.:.;. 1 ,,.._ p r .. n el u e e :i. ó n n ,:·1 e: :i. o n ,·:11 q e-:· n i·:·:· 1'. ,<::~ 

cJ.,:·t :i.nt<·:·:•l"n,:tiTIE'nti·:·:·:· }' ,-,~~:;.;.;:-qu¡•·;:'tl·" lo~::- rT1Dnto~:; y t.::•.·:::.<:t'::; el<"' 

C: :Í. (, 1"1 ,.,.,_ C: E• 1 C• , ... -:''1 d a d e• J O·¡:; ·::;U \·::• 1 el O·;:; y ~¡; ,·:\ 1 i:'t 1" :i. U~¡; i'' f.'! ,·:t l E• ~:;. :• 

e¡ u<:·:· e: o n 11 <·:·:· '-/ ó <:'•. u. n ,;·, de·~:: :i CJ u. <'1 1 i·:·:· :i. n j u~::. t ''' d :i. ~::- t 1'· 'i. bu e :i. (, n 
d •:-:-:· 1 :i. n q , ... i·::• ~::.u , F !::. t .. ;,¡ p o 1 :í. -1:. :i. c: <:i. (:;,;,m b :i. <:'t , ... :i. ,·:~ <·:! :>: '''· c. i·:! , ... b ó .;.;:: 1 
·r (·:·:·n óm;.:-:·n o :i. n ·f 1 <:'te: :i. on <:•.1· .. :i. o!' · r-:· J 1 o ·::; :i .. n tc.:·n E:· 1·.. c·n e: uc·:-n t <:•. 

(.;,. :1 <'tUfJH·:·:·n t. e;. d \:·:· 1 o~::. .p 1''\·::· e :i. O\::. :i. n t.•:~· 1··ri ,.,._e: :i.on <:'t 1-,;.:.:-·:::. de· l u\::. 
p i" 0 cJ l..l C: t. 0 ·:;; q 1..\ (·:·:• :Í. ITI p () 1'' '1:. ,¡·,_ITfl.;) ~:;. , 

¡::: 1 ,·:tu m i-:-:• n t c.. d <.·::· 1 :L n el :i. e: e• . c:l <:·:-:· :1 o~:, T (;· nrr in o j;> el<·:-! In t e:• 1'.' e <:'• ,.,., ... . 

b :i. O. q U <-:-:• 1:::• oT: p <-:·:• ;¡: Ó · ,¡, d <:'t 1'' ·:;¡. \':-:• <:'•. ¡::O,;· •. 1'' t :i. 1'' el <:-::• :J. (? H :1. / q U¡.;;. 1'' (-:-:• .. .. 

·fJ.;.:-:•.:ió. Ul"'(:'t !i;I..U::.t . .:':\l"oC:i.,·:'tl rTIC·:·_:iOI''<':'t C·:·n }()!;; n:Í.\IE•}("'"'· d<:·:'• C:Oifl"" 

p f·:· t :i. t :i. ,,.. :i. el.-,.._ el !' d <·:·: rn u e• ·:::. t 1" ,·,\ que-:· 1 o j¡; m<':\ y o 1" <·:·:· ~::. p , •. (-:·:·e :i. o j;;. el e·:· 
¡.;:· x p o 1" t .:''t e :i. ó n t. 1'' .::t d :i. e: :i. o n ,·,\ l ~==· :i. J" \-' :i. E· 1" o n p ,·,\ 1'· <''- h .<:'t e e• 1" 
·f 1" e· n t (·:·:· <:'<. 1T1 ,-,,/o , •. <-:-:· ~::. . p v· <·:·:· e: :i. o j;:. el e·:· :i. m p o r· t <:<. e: :i. ó n ~· e: e;. 1T1 o !::. <-:·:· 
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Du ¡•· ¡;¡r·~ tE· <·:·:· 1 po::·:· ¡•· :í. o el e:. :1. (?d l···· :1. ?U~:=. :• 1 ,-;.. De:· u el¡:,. Pt.":1. b 1 :i. e¿:,. F x ···· 
t. e ¡·· n .::1 p o ¡•· e: n n e:<:·:·:· p t. o el <:·:·:· el e:··=:=.<·:·:- m b o l ·:::.o •::. • el (·:·:· 1'1 (·:·:·el :i. ;:1 n o }' 1. .. <:"1 .1:: 

1n :i. J 1 un e··::;~· 
i.J E• 1 O~;:. C: U.,·,"\ 1 C·:· ~:;. ,;"\ p 1··· O ); :i. In -:":"1 d <:"t il"l E• n t E· )' :,":": :·-;; ~;:. <·:·:· el <:-:·:· ~:;. t. :i. n Ó <:"1 J G q 
l::<:i. ¡::.¡'TI o C<:·::•n t. ;··,;· •. :J. :i. n e: Ju. :í. el o i·:·:·n 11á n :i. tn.,::•. p ¡··o pcn·· e: :i. ón 

1 <:1':::. :i. n ;;; t. :i. tu. e :i. on <·:·:·~::. pt:1 b 1 :i. e ;:1 ~==· lJ .. ~·:·::··:: ) y' :?H~·:: <:1 1 Ei ~::. (·:·:·in···· 
p ¡•· E·~:;.::•. ~:; pú J::.J i C: .::1·::; .. 

:O<:-:· E·~::. t.i"' to·J:..-:1 1 el<:·::· d c-:·•::-<:-:•1T1 bu l·:::.o~::. ,, <·:·:· 1 ¿¡;¡ .. ~·:::··:: •:>E· ó , ... :i. en tó 
~ P~oyec·tos de Inve~sión~ 8.4% a la :i.mpo~tac:i.ón de 
;: .. 1 :i. m i'i• n t o·:::. ,, 2 :1. .. :'.'• :··.: p..,., , ... <:1 U,·;,~::. t o·:::. d <·:·:· D (i·:··f E·n b <:1 ,, y :J. .. ?:'·:: 
pa~a pagos de 1a deuda; es dec:i~ 23 .. 4% pa~a q0s~os 
:i. In p r· D cJ l.l C: t :i. \/ D ~:; ... 

Fr·1 t:·:··:::. te·:- m:i. ·:::.m o 1 ,·:1 pi::. o <:-:· 1 [ic) b:i. c•J'TI o tuvo q !.1<·:·:· p n::d'un el :i. ···· 
t:. ,·:·. 1'" 1.::1 1:!(1. i::. que· el <:1 el e e:, •. é d :i. t. o~:; ,, p u el :i. <·::· n el o. e D n e(·:·:· v· t. <:"11'. 1 <'•. 
·:::.LUI"Ii:l ck·i U:::; ~1> ")' ,,·_:;·¿~'.'• m:i.l1onE·~::. ,, ck:• Jo•:; C:U<:"•.1<:·:•·:::. (•:,u:··;; ~:0-i·:·:····· 

~ian pa~a ·f:i.nanc::i.a~ p~oyec:tos ele inve~sión públi­
ca~ 22 .. 7% para la defensa n~c::i.ona1, 7.6% para im-· 
po;'·t,·:~v· iit:l.:i.me·nt.oi::. y i::.(¡Jo :1. .. 7:··:. p.:·~~--,·:~ p,:·ICJOi:; el•:·::· cl(·:·!ud.::•.:: 
sin emb~rgo en el periodo :1.?70·-:1.~80. Jos créditos 
c:c:•n e<-::• 1'· t.::•.d o e¡ l.l.•:::• ·::: .:-:·! CJ (i;•\::. t. :i. c:•n .::1 r· on 11 e<.:.t ,, .. ,.··on '''- 1.::1 ·::;u¡n,":"<. 
<::1<:·:·:· u"~:;"·:¡; n !1 lL:")(-') m:i.ll un E·:O\:; !1 ~.= • ..:.¡ "..:.¡:·-;; p,·:·.r· <:"1 p 1'"0/"(·::· e tu~::. ·ck:· 
inversión, ?.6% pa~a importar alimentos y petróleo, 

·:.:.:- .. :J.:· .. : ¡:¡.:,-.¡··· ;:1 , ... i::·:··f :i. n ,·:1n e: :i. <:•. e: :i. ón el e· 1 <:1 d <::·u el <:t ,, :;-· :;::ó .. (_;:-:·.,.; p<:1 1'. <:"1 
C:~-i:"•. ·::;. t () ~:; el e:• Üi·::··í" C'•l""l \:: .• ::•. " X)(.::o (:;• i::.-l:.o ~:;E· pu E• el Ei• el e:· el Ll e: :i. ¡··· q l. U·:·:· 1 '''· 
e <:•. p .:;1 e: :i. d ,::1 d d 1'::· n <·::- c.i o e: :i. <:1 ,... e:, ... (· cJ :i. t o\::. p u,.,. E:· J ¡_::•<:1 :í. \::. v <·:·:· n :í. '''· 
ci :i. ·::.' ;n :i. n u>"'<·:·:· n do ,, q u<-:'! \::. <:·::• t , ... <:1 t <:•. b <:•. d F!.· e; o n \:;e· (1 u :i. ,,. p r· é \::. t .::t m.:::<~:!"" 
p <:•. 1·· <:"< p , ... :i. o ¡··· :i. :1. <:"t ¡··· 1 ,·:1 :i. n •; E·! ,,. \::. :i. ó n )"' . o 1'" :i. ;:.:· n t ii1 r· J u~::. h i:\ e :i. <:1 J <:1 
el c:··f(·:·:·n i:;,·:~ n .;:1 e: :i. nn ,·:·.:J.,, q U(·:: i::¡: •. cl <:1 \i(·:·! ~=~ m!:t\:> ;:;o:::• t-:=·n el u ¡···i·:·:·c :í . .;:11":1 

}.:":\!:0- j)0\0:. :i. b:i. J :i. d i:"ldi·:·:•\:; dE• COI""Ii:O-PCJU:i. ¡··· l'"(·:i•f"li,·:•(lO e: :i. i:"•.C :i. Dn<-:-:•·:::. el<:-:·:' 

1 .. ,.. .o <:·:·:· 1..1. el ,·:.. " 

¡:-:·~ i::. :í: m :i. ·:::-1T1 o 1 ,·:•. i:> 9 l·:·:· i:O· t :i. un <:-:·:· \::. el f·:· e: o n e:~:::· ¡··· t <:•. e: :i. ó n ·:::.E· o 1· · :i. e-:· n t ,·: •. ···· 
¡···c:<r·l ,·:1 un c,·:·.ml::<:i. o <·:·:·n 1.::1 compc.•i:; :i. e :i.ón <::) <:·:'!~::.1:xu e: tu.1·· .-:1 el e· 
\··'<-::•n c:i.1.n :i. <·:·:·n to\:'. ,, 
e: :i. ó n el <·:·:• e: e:. 1'" t e• }' m(·:·:· el :i .. :: .. n e• p J .:: .. z o .-,-.. u n ,·:1 d <·:·:· l ,·:1 ,,. CJ o p 1 <'t z e• .. 
t·t \::. :í. t.;:,. n <::·:·m o\:; q l..t f·:· el <·:·:· :J. ? )' •:.¡ .... :1. ? U (.:J 1 <:1 \::. P \:> t 1· ·u. e: t 1..1. ¡··· <:•. \::. el E· 

·.,·.::·:·he: :i. m :i. i·:·:•n t. o·:::. ~:><·:·! con e: e:·¡··· t.,:·•.l'·c:.n (·:·!n t 1'"<·:·:· :1. ,·:~. ~.'.\ <it"i\o\:> <·:• 1 
:::·:·: !.=.=~ " :·:·~ :· .• : ~· d (·:·:· ~.:.) -::-t :J. l?t ·=·=·'··¡:·.;e,.:::. (·:·:·1 :J. (.:;· .. :::3 :t..: :' d (·:-:· l i/t <·:i. l ~=.:, -:·:·'· ·¡:·.¡· e:• ~::. 
::::~? .. :?:-'·;; )'' rn,·i~·::; de·:· :J.::', .::~H·o\:> l~.'.', .. H:·.,;:; p<:<.l'",::<. E·l p•::!t···:Loclo :J.·:.;;n:J. 
·· ·· :J. •:_;> U :'.'• e .:-un 1::< :i .. ,:\ el :i. e h <:"1 i·:·:· i::. t ¡···u e: tu t··· ¡;1 ,, el :i. ·:=:.m :i. n u::/<:·:·! n d u 1 o~':. 
·.,· (::.:• n e :i. 1T1 :i. <·:·:· n t. o i::. el¡.::. (·:·:· n t r· <·:·:· :1. .;,i. :'.'• .;,\ í~ín ~:; ''' •:/ .. ó ;·.:, ~· ¡:tu 1n E·:n t ·i:\ n ···· 
el() 

'"' -=·;:,_ ·::;. d (·:·:· l ~.=.=, ·:';'\ ?ú::r ·;;; -:':'1, :.:) :1. 11 ~_::¡ ~ ... ~ :'7·· ~·::(:'J. 11 .;,)i :··;; ¡r (·::· ~==· p r:· e t :i. \l <·:'l fl'l (·:·:· n t •:·:·:· ;¡ )/ 
d :i. ~::-1T1 :i. n 1..1.>'(·:-:·n do 1 i:"<. ~;:. con e:<:·:·:· 1 ... t.,:: •. e :i. on <:·:·:·~::. ~:-in t 1···¡.:·:· :J. (J <:<. :l.:':. <:1 ·¡:·i·.:::.·:::. 

¡::·o¡··· o t. , ... o 1 ¡:,.el C• ,, <:·:·:· 1 ~:; ~:e• v· <, •. • :i. e :i. o el<·:·:· 1 <:t .D {·:-:·u el<:"<. p o,... e e• n e e-:· p ···· 
t. o el e:· (·liTtOJ··· t. :i. ;:: .,,\e: :i.•::·),..l e-:· Ir'tti-:·:· ~--·<-::·i:'·<·:·:·~::. ;:IUilii·:·:·n t.<:":• <:·:·:·n <·::· :r. ¡::i<·::· , ... :í. 9. 



el o :l. ·:_?U :l. ···· :J. •:) :;:;: ~'.'• 11 ~:·:· c.l ''' r1 el o ''' 1.. 1 n . t o t ''' J el i·:·:· U~;; ·:¡; . ·:;.; ,, (; ~:=.~:.:-
;n :i. 1 J ()nO:·:·:·~:;. ( 6 (; :·-;; p ,o·,., ... ,,, ,·:·.m 0:::<1'' t. :i. ;:·: ,·,\ e :i. (•i"l >... :.::; ;:'~ ::.,; p '''· , ... ,·:,, :i. n t 0:::! , ... O::!! 

ses )~ respecto al periodo 1974-:1.980 en que aso:::en·­
d:i.ó a US $ 4~887 millones 56~ pav·a amortización 
y t:"t ..:'~ ::-;; . p ,·:·. , .... ::, :i. n t o:-:·:• , ... e·:··::; (o• ·::; ) .. 

:;;;:¡.;.;•. pu.~:-:•el o:.:• V :i. ~:;.]. Uil'! l::o 1'' (:\ ,... E•n C:O:::On ·::;.¡.;.:• C:UE•n C: :i. ,;·, J 0::) q Ui·:·:• ("' 1 ... i:\ . :Í.·I"! <;:;:: 

vital::ole pav·a el pais, las cond:i.c:iones .ele financia-
il'l :i. <·:·:· n t o ~==·o:·:·:· <·:·:· n el u , ... i·:·:· e :í. ¡;, n !i y · ~==·u e: ,;· •. p ¡;, e :i. d ''' d el e-:· f·:· n el i·:·:· u el ¡;, .... 
m :i. en t. o / el f.'· p ''' CJ e;,· e¡;, d .,o·, \-' ¡.;.:• z ~:; <·:·:· l'k•. e :í. e':\ ITI·:'\ ~:; el :i. ·¡" :í. e: :i. l .. 
L. o '''el <-:·:·u d i:\ el e:• p o ,... í-:·:· J p ¡:, :í. ·::;. .i. b ''' e· n ·f , ... ''' n e o e , ... O:'·:· e: :i. ;n :i. 1::·:· n t e:• !' 

.:; •.. :I.·:?Bla .::•.~::.u-:-:·nd:í.<:, ''' l.U :¡; ó,,u~·:-::.:¡ iid.lJono::'·~:; / ,:\ :1.</H~.'.'• ·:::.(·:·:· 
:i. 1"1 C: l"i·:·:• ilH·:·:• 1"1 t Ó i:\ Un ·;¡;. :l. (J :• lk/? m :i. J J O n <·:·:• ~:; ... 

:1.980 )~ y a fines de 1985 pasó a 82 .. 5~ 
el :i. () el ¡.;.:• ~'.'• •:_;; " (¡ q :··;; (·:·:· n t. , ... O:·:·:• :1. '/ n 1 .... :l. ? u :'.', ) " 

1. ... ::.. :U o:-::· u el.;;, F' \) l::o 1 :i. e:,.,. <:'•. b :::. C:• , ... l::r :í. i:\ 1..1 n ''' ,;· •. J t ,;·, p ,,. o p ó , ... i:: :i. ó n . ·el (·:·:· 1 
¡:>ü J d ··¡= :i. 1'1 ¡.;:··::; el i-:·:· :1. '/Hk:l -::;:·:·:? .. :.":";:.'·,; :• .. :''•.1. li!H:·:·n t;,\1'·1 do <'r. 'f :i. n ,;:-:·::;. d t:·:• 

:1. ·:;;-u~:=, "' ó~? .. ·):'.,; ( con un pl'·omc-:·r.:l :i. o· d--:·:· ::>kl .. u-:,;·:·-;; o:-:·:·n · i-:·:·1 pe·:· .. ·· 
,. .. :í. o el u :1. ·::; ·.? :=.=, .... :1.? U U }'' d <·:·.· ..:} :1. .. ~·:: ::.,; i·:': n <·:·:· l J .;,¡ p ~:;o l ? B :1. ····:1. ·;;.i H ~.'.'• ) .. 
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p ,·:1 :í. ~==· e un 1 1 <::-:- 'v' ,·, •. , ... o n .::•. q u(·:·:· el t• 1'' <:'•. n '1:. E·:· :J. ? U~'::\ (·:· ~==· t n ·:::. el o~==· :i. 1"1 el J 
e .::•. el i.::O 1'. E·',:; e:.:: .. / i.:'• r .. <'it n d , .... ::<. rn /1 t. :i. e:<':\ fiH·:·:· n te:· e• n .... :1. ? .. :.:) ;· .. : y .... J /~ .. ~.'.'• :··;; !' 

1 ,;··.~==· t,·:<. ~::.-::<. ~::. el i·:·:- cr··¡.;.:· e: :i. m :i. t:-:•n to J. DO:,:,II·" <:•.d <io. ~==· E•n :1. ')U t.¡ >' :1. ')U ~'.'• 
no 1::n:-:-:·;··m:i. t. :i. c-:•1''01"' l''i·::· c:upi·:·:•l: .. ,:.ll'' Jo:::. E n :i. ·v·elp•'::; de· · p;· .. oduc: e: :i.(q .. , .• 

J o¡_:.¡ , ... ,,-..el o·::; i·:·: n :J. ·:.:.:- ::::: :1. .... :1. (?U:·:·: !' p 1..1 ¡(:· i::. 1 o~==· ·e·:·~==· ·fui·:·:· , ... z o':::. el r:· :i. n ve· _r: 
~:> :i. ó n ·:::. :i. <_:_il.l. :i. <·:·:• , ... cm i:; l..l t (:'· (, el i·:: n e: :i <':'<. el <::• e: l'" <·:'· e :i. <·:·:· n ti·:·:· !' 1 o l:i q w·::• 
i·:·:·n I"C:d.<:o.c::i.ón ;:d ¡::·r:J cl:i.\:>rrd.nuy(·:·:•J·"on <:'<. :;;:.q,. :1.:'·.~ !' :;::(~l .. ó~'·,: . y 
:1.? .. •:_;¡~··:: (·:·), .. , 1 o~:; (·:·~ .:i o:-::·, .. e :i. e: :i. o~:; :1. ·:;;u :::3 !• :1. i.fnr.~ y J ':fa~:.:. , .. <:·!~=>Pi·::· e t. J. 
·.,..·,:·<.lf'li·:·:·n to:-::· .. 

¿QYt P0§Q [QN bQ§ NlYtbf§ DE PtDtNPt~Q Y SUB­
!;;;!~W:!::JJJ ? 

E 1 e: !"<.':·:· e: :i. m :i. i·:·:· n '1:. o el i·:·:· l i:'<. F' 1'' o d u. e: e :i. ó n 1\l <:'<. e :i. o n ,;·~, J el u J" <:'•. n t ¡:-:· 
:1. '} (;¡ :1. >' :1. ')U¿: p i·:·:• 1'' il'l :i. -1:. :i. Ó d :i. '::; il1 :i. 1"1 l.l :i. 1·" 1 () \:; 1"1 :i. V (·:·:• J E• \:; el i·:·:• d •:·!:• .... 

~::-E•rrq::.:J. <·i! o :y \::.u J·:. .... <·:-:·m 1::.:1. •::·::o :¡ o.l::•\::.(· , ... ,,...~:·:•b(·;.:< (·:·:·n <·:·:· 1 Cu i:lcll··o J·-Jo .. :;:·:~·:·: 

CJU•:·:·.• ¡.:::•\:; t. O\'; E•i"' p I"Ofllo.·::•d :i.O lli·:·:••J <:'<.1''01"1 -i:\ i:'•.li''(·:·!d c•d Coi'' cj¡.::• 

:'.'• ~.'.'• .. ~.'.',:'·;; E·:·n el :i. e ho~::. ,;· •. 'i\o'::; !' el E'~==· pu(•':::. el i·:·:· h<:•. J::o(·!! 1'' 11 1':-:·q <:•.el o:::. i:'t 

,T,.,\ j'; ¡;!(.:-:· ~.'.'tU:·-;; e· n t , ... i:':• :1. ? './' ·:.;; ;:.-· :1. ') H (.~) .. 

F' (·:·:· 1·· o <:1 p <:1 ,,. t :i. ,... d 1,:: q u. ·:.• 1 ;:1 p , ... o el u e e: :i. ó n e: <:1 ~:·:· !' 1 o':::. 1'· <·:·:· ·r <·:·:· , ... :i. 
d t:)·:::. 1'1 :i. 'v'J.·:·:·l (·:-:~:::. ~·:'(l..tfl'l(·:·~l"l t-:·:',.1··, (·:·:•1:., t.l·"(·:·:• (:·):? "-~:.1~'·,: )/ -:':·) ~:.:, .. ·:;>::-;; (·:·:·n t.f·"(:.-: 

1.. .. ::.. :i. n ·f 1 ,·,-.. e :i. ó n '::: . .:·:·:· c.1 u :i'. .-,... \:>u te· n d.(-:·:·¡ .. , e: :i. ,;.. el o:::· .:,-.. e <.::.:-1 i·:·:· , ... ,·:o. e: :i. ó n 
e 1'. i·:·:· e :i. o:-:·! n tE· !' 1.::•. Po 1 :í. t :1. e: .::• E e on .:~Hii :i.' e .::1 , ... (·::· \:; t , ... :i. c. :t :i. •J ,·:1 q u. e·! 
e: ;: •. v· \·:1 e: tt-:·:· v· :i. z ¡:·:o <:•.1 pi·::·, ... :f. oc! o· :1.9UfJ .... J ct'U ~-'• no pe· r· m :i. ti ó . con .... 
tro1<!'1r la inflic::i.ón, las med:i.das tendientes a co­
rregir l0s c:uent0s externas clel p0is v:i'.a expansión 
el E· 1 <:1 ~;; e·:· :>; p o , ... t <:•. e :i. o n i:·:· ~:; o:-::· :i. m p o 1'' t.,·,-.. e; :i. o n o:-::·\:; h ,·:~ ~:; t ,;·~, :1. ? U:;·:·: !' >' 
q U(·:·: po<::. t(·::-1'· :i. o¡··mt:·:·n t.::·:- \::·<·:·:· I''E•\-' :i. , •. ·t. :i. (·'!.•I"Dn ,·:•. p;: .. v· t :i. 1·.. di·;·:· :1. ?u~·:·;!' 



~;;.(oJO pc-:• 1'·~:; :i. IJ U :i. (-;: 1' 01"1 E• J p 1'' Co p(.~;:. :i. tn el E• i:'l ~:0-f:•CJ U.l" <':'ti'' 

m¡.;:.~:; <':'1 ~¡; el e-:· e: J ,·;, , ... .-:,d ,-,, ~:> el e·:: (_:r i:'ll"l ,·;, n e: :i. ,·;, ~¡; e-:;· :i. n te-:;·, ... e-:-:• i:i- c-:-:•i:; 
t .. ;,,_ 1 (·:-:· >; t. , ... ,-,, n .:i (-:-:· , ... o !' }' d e• e x t , ... a (·'! ,... p.;;, r· tE· el (''' 1 .::•. 
e :i. (. n n .,;-.,e :i. o n ,;·, 1 v :í. <:'1 l ;;, <;;o b , ... 1::-: .... el e-:-• 'v' ¡;, J 1..1. "'e: :i. ó n el e;-:· J 

1 (;'(<¡¡_ )''(·:•"" 

ii1 J C;':'•. p ;i, 
p j·" C:u::l U C: .... 

t:i.pc• d•::-:• 
e'''· :T1 b :i. o !' e o n (·:·:· J e ()1"1 ~::. e-::• e u¡-:: n t 1,:-:· d e t i·::• , ... :i. o ; ... o el e;· 1 o'\::. ;:; 1. 1. e· J .... 
dos y salarios reales de los trabajadores del 
p,·:¡ :i'. j:;. !' CI..I,>·'O pocl C·:•l'' -i'td q 1..1. :i. j¡; :i. t :i. '•'Ó \:0-f·!i_:_r U :i'. <:'1 CC)I"J tE•I"' d E'l"' e: :i. -:':t 
el e-:·:· e , ... e-:· e: :i . .::-:· n t. c-:-:· !' t '''· 1 e o m o i:; (·:·:· p 1..1 . .::-:· d •::-: . o b s e-:-:• , ... ·..,.· <:•. ,... 1-:-: n e-:-:· 1 C u ;:, .... 
cJ¡·"C:O 1·-Jo!.~:::l. JJ(·:·:·c¡,:u .. JCio (·:-:·n :I.'?U:'.\ <:\ J.nd:i.c:c-:-:•j¡; dc-:;: ;:'hJ .. 6l:, (-::·n 
Fu e-:-:· 1 d n j::. 
,·;, 1 c:.::•n l: ;:tr"on :í. n el :i. c:c-:•j¡; el e-:· ó2 .. :::>:.':) }-' /:? .. c:I :1. r"E•j::. pe! e t :i. './.:'ftll't(·:~n .... 
t ~:'· !' e¡ i·:·:- n e-:-:· , ... <:'• n d D (·:·:· n e: o n j;¡. c-:· e u i·:·:· n e: :i. ,-,-._ un ,,,_ d :i. i::- m :i. n u e :i. (;.r·, el i·:': 
1 .;,-._ P'"'· , ... t. :i. e :i. p,;¡_ e :i. on el c-:-:· 1 -::t ·::; , ... (·:-:•inun e-:,., .... ::ti:: :i. on ¡;~~:; c-:-:·n e-:: J In CJ r" ii·. 
·:::.u 1·-i<:tc:i.on<:•..:t. !' que-:· clc·j:;pu(·j:;. di-:-:· h<'tbc-::·r··: tc:.·n :i.clo un pi·"Ciil'li·:': .... 
cl:i.O dt':-:- /.lJ. .. '.'.',:'-,; (·:·~l"'ti''C• J?Ul .... :J.')U:·:·; pi:'t\::-i:'II''OI"' <:'•. 1..1.1"1 ·p;·--oii'!E•cJ:i.c¡ 
de 35 .. 8% entre 1984-1985 .. 

3 .. ~ PCGIQPQ !?ª? - 1989 : UQPICGUQ PCb PG~ 0b0U Q0GCI0 P 
C::u,: .. ndn <~;· J D ,... .. Pr1 ,·:•.n Ci,,.._, ... e: i .-:, ¡::·e-:.;. ¡·"e·:·:·:¡: Et E\.l.fn :i. ó ~:-:· J pod <-:: r· <·:-:n ,Ju--.. 
1 :L o :1. ? U ~-~'· !' 1 ;:.. <·:'· e o n cHn :i'. ,:\ p <·:-:• , ... u.;: .. n -i:'t e:· j¡;. t.;;, b '''· -:"t t , ... <:'•. v <·:-:· ·::; ,·:, n el o u n <"' ·g:: 
t .. ,:'tJ'·, e .;;un :i. e-:;• n t C) el <·:-:• 1 ,·:t p , ... o el u. e: e: :i. ó r~r 1."1 <''t e :i. o n <:t 1 !' un d <-:~ e , ... <·:'· e :i. m :i. r::-: n .... 
-!:. C• el e:· 1 p r-: I p (·:·:- , ....... e,;\ p :i. t d !1 (it 1 t o<;:. 1"1 :i. 'v' (-:-:· 1 (·:·:• ~:¡. d (·:-:• el (·:-:• ·:::. '':·:• in p l C! n y 
<;;u b .... <-::•,Tr p 1 i-:;• o !' <:'t l '1.. ,,., ;¡; y e, ... e-:-:· e :i. (·:-:n t ,,:;· ;;:. -1:. <:'t ;:; a~:; el E· :i. n ·f :J.,·:, e :i. ón q u i-:-:· 

p r·· o p :i. e: :i.' ,,,_ h ,,, n J ,;\ <-:-:·<;:.pe:· e u. J <:'•. e :i. ót, ;.-· el d J '''- r· :i. z '''· e; :i. ó n !' n n t·o , ... :i. ''' ;::. 
el :i. ·f :i. e u. 1 t.,,,_ d i·:-:• ~:; . ¡.;,. , .. , <-:-:• J .:'1 e e:.:-:-:··:::. o ,·:._ J 'i' :i. n <:H'I e :i. <:'tlli :i. (·:-:· n t c.. :i. n ·1:. ,.;.:· n .. , ,·;( e :i. q_ 
n ,;-.. J. )-' <-:-:· n e-:· 1 p ,·; .. CJ o d <·:-:· ·;:;u de-:· u d ;,-.. <-:;· >; t <-:;· , ... r1 .-:1 !' ¡-:;• n t , ... <·:-:• o t , ... u;:;.' p , ... (:;. ..... 
b1em~s de c:ar·ácter económ:i.co .. ··soc::i.aJ.. Sin embargo 1~s 

¡:;~ J ¡-,¡ ,·:, el :i. e: h ,,... ·f (·:-:• eh,·;¡ j¡; u p (·:'· , ... (:'lb <:t n J () ;:; u:;:; ·;¡; n ó 1?) • ill :i. J 1 () n (ii• ·::; .. 

E 1 el :i. i:'u_:_rr·, (';. ~¡¡. t .:i. e: o eh·:'• 1 q U t·:-:• <;¡. <·:-:• p -:':'•. , ... t :i. Ó E• \¡¡. p CH" 1 O t i:'1 1"1 t o el t-:·:• 

e: on un <:t E· 1 t-:·:·v<: .. cl,·:.. e: i:'t P·'''· e: :i. d ::td. o e: :i: o~:;<:•. )/ ;::.u ~:¡ .... ut :í. 1 :i. :¡~ <itd <:•. !' como 
c:.:::.n ;::.e:· e: u.<-:,., .. , e: :i .. ::t dE· 1 .;,-.. ;:;. po 1 :í. t :i. e<:\ j;; <·:·• c:Dn ó1n :i. e:;,-..;;:. :i:m p 1 í-::·lni·::·n t,·,,cJ ¿,-¡ ;:: . 

.::-:• n E· l 1"' é q :i. m<·:-:· n i't n t <·:-:· , ... :i. o , ... !' t <·:·:· n el :i. <·:·:' n t <·:-:· \::. ¡,-., e: o n t , ... i:'l (·:-:• ,... 1 <:1 D <-:-:·m,;·,_ D· 
cla Agregada y que exacerbaron la :i.nflac::i.ón .. 

I·:-:.::• . .:i o !':·:·;::. t;:, con CE• pe :i. ón E• J. Cio b :i. •.':·:: J'T1 o ts p , ... :i. j¡¡. t,-,-._ !' el :i. ~='·<·:-:··¡:·.¡·ó (·:·:· :i. m-- .. 
p l•::;•OH·:·:·n tó un P t·"OCJ r" <:un.::.. E con (';.¡n :i. e o!' q u. e·:'• J U(·:-:·c¡ o \i;(-:'· :i. , ... :i'. ,·;, .::• .. :i u?:':: 
t.,, .. n d ¡;:. d (·::· ,·,-¡ e: u 1-:-:· , ... el o <'•. 1 o-::> r· E·~:; u J. t .::t el o·::; q u (-:,• \ii <-:-:· ·¡"u i-::• , ... ,;·._ n (:;. h te-: .... 
n :i:<-:-:·n do;: \·:-:·1 ;·--c;-:··'1'<·:·:·1'' :i. el o ¡::·, ... oc_,, ... i:'•.lrii:'• p.::t , ... <:'•. <:•. J q un Oh <'te <:1d (•in :i. e: o~¡:. 
e: .:,-.. (·:-:· el (·:-:· n t , ... C) d i·:-:• J i·:·: n ·f o q u¡.::. d ¡.::. Po 1 :í. t. :i. e: ,·,'t el ·~-:-:· E~;; t ,·,-¡ b :i J :i. z ~-,-.. e :i. ó n 
¡ .. k:·t(-:-:·v·oclo ::<: ,·:•. !' )'' p.,,.,,.·..;;._ ot r·"o<;:. c:omu DcHTJ buj::. e: h c:onj:> t :i. tu y(·:-:· un,-.. 
pe:. 1 :i'.¡l:. :i. Cd po pu 1 :i. ·:::.t .. ::.. CJ'.u-:-:· hu·::;.;::.;:, J:¡.:;¡. ("' 1 e t"("' e: :i.m:i. ~.-:-:·n ti::. . c:nn h:<-:-:· .... 
el :i. ·:::. t. , ... :i. bu e: :i. ó n el (-:-:· I n •J , ... (·:·!~::.o i'i· .. F n e· J el :i. ~;:. \·:·: ·¡~í o :• ,, ... p 1 :i. e:,-,-.. e: :í. ó n :;.-· 
J''C"::.i .. t. 1 t.:'•.cl u~:; o b -J:.(-:-:n :i. el C)~;; ':'i(·:! pc;.c:l , ... :it i·:·:•'v'<:'t J u¡;,,... J ;:1 c:on C:<·:~· pe: :i. ón 
cJ <-:-:• q U. t':·:• (·:-:• \'i· ·!_-_ 1.. \ 'v' O :Í. 11'1 p 1'. C·:• <;:.U i::·:• ~::. t ('! p i·" D CJI'' -:':'•. ir: i:'• .. 



¡::,,. :1 OH.JF fJ\.103 ... 

E J ob.:i c:.:·t :i. \..'O q.:·:·:·n¡.:·:·r· <:t.1 que· ~::.(·:: p 1 <:1n tt:·:ó e· J. Gob:i. i::.:.¡··no 
¡::., p ;" :i. ~==· t. ,7 <. t' u. <·::· '' r· f!! e u p f!! ,,. <:11'· E·: l n :i. v <·::•1 d <::· b :i. e:· n <:·:· !:; t <:1r d <·:1 1 a 
población, en par·ticular, el de los estratos de 
mf1~:> b;;tjo!:; :i.nql"<-:·:·!:;o!:>'' .. 

¡::· ,·:11'· .::1 e u m p l :i. 1'. 

r· e:·~:; u. fiH·:·: 1 .. , el o!:; 
CC)I"to FJ,:t:<:o :; 
'i:.I"UC:tUI''i:ll .. 

con dicho objetivo, se plantearon 
(2) programas = Uno e~tabilizadur 
y otro de Mediano Plazo de Ajuste 

A .. l .. l EBQQB0N0 PC C$I0Plbl!0ClQN PC CQGIQ Pb0ZO~ 

<::·n 
el(.; 

E!:: ..... 

E 1 o b j e·:· t :i. 'v' D b /t ·:::. :i. e o !:; (·:·:· e(·:·:· n t , ... <:• b <:o. C·! n '' .. ¡: f· <:·:ro <:1 ,... 1 iit :i. n .... 
'f 1 ,:·te :i. ón :i. n e·:·, ... e: :i. <:tl p<:1 ;· .. <:'t t"(·::•<:'t e: t :i. v<:i ;·· 1.::1 p , ... od u e: e :i. ón / 
v·.;.:.:·d :i.·::; tJ'·:i. bu i¡·· 1 o·:;; :i.nq I''C•!::.o~::." .. 

.. Reactivar la Demanda para ~nfrentar la 
y restruc:turar costos 
]. ,·:,. :i. n ·f 1 .;:1 e :i. (, n .. 
L. ;:1 , ... E·<"·!O:· t., ... u e tu r· <:'•. e: :i. O:::•n p<:'l. r· t :i. ó el(·:·: 1 
11 COn -J:.i·"C) J d (·:• J C:•!:i. p o'·(·::• C: :Í. O!:; C: 1 ,;·¡ 'IG•!:; " t<!·1J (·:.•!:; C:CHBCl 

t ,;·1 !:; <:•. d 1::·:· :i. n te:- , ... (· ·::;. ~· t :i. p o d <·>:· e: <:•. m h i o ~· t <:•. <;~,·:1 d ¡.::· !::. <:t 1 ,·:~ , ... :i. (:;t ~· 

t.,,.,_, ... :i.·f.::t!::. / · p;· .. ¡.::•c::i.(::O!:> do::·: h:i.f·:·n.(·:~!:> .>, ·:::.el'''.':i.c::i.(::o·:::. púhl:i. .... 
e: e:.~::. " 

.. F J p 1 <:\ n t (·::·m :i. e· n. t o el ~::· 1 ,::1 , ... ~..:.:· \·:·:· ~==· t , ... u e: t u v· ;:~. e: :i. <:':• n el r:- e: o~'=· t o·:::. 
~==· (·::· b .::1 ~:; '"· , ... :í. ,,.._ ¡-:.;. n · 1 <:t. , ... o:·:·:· d u e: e :i. ó n d e:· 1 ,·:·. t ,:l ~:; .:,\ el (·:·:· :i. n t (·:·: ,... (: ·::•. 

para reducir los costos financieros de las em-
p 1''(·:·:·~::.,:\-::; ) ;: o:.:·:·n 1 ¡:t con e¡<·:·: J .,·:1 e: :i. ón d e• 1 t :i. po:::. d <::· c:,:1;n b :i. o 
clc:·•::.pu(··:::. cf¡.:;- un E•.U.m<·:·:·nto cJ¡.;; é<::.tF· ( p<:1v·,;· •. ·f¡·"l::·:·n;;,, ... f·:·J 
:i. n e: ¡-·c·:·lnen t(:;. c:r:::•n ~:; t.::•.n '/:.¡::· el e· e: o·::; t. o~:; el e:· :i. n !:;umo~::.. :i. no po , ....... 
·tados por etec:to de diferenc:{aJes c:ambiarius ), 
:::..- :· (·::• n •/·:• J 1'. e:• :.;~ .;:¡ CJ C) }' C () n t. 1"' O J el ¡.:.;• l O~:; . p , ... C·:• C: :Í. i'::• ·:;; )'' 

t .,;·¡ , ... :í. ·f <:'o~==· d (·:·:· <'• 1 (i un u~==· l::r :i. o:·:·' n (·:·:• ~==· / ~==· E• r .. 'v' :í. e: :i. o::)~==· p (1. b J :i. e o~==· .. 

LlJo perm:i.tiria c¡enerar un marqen para que las 
O:·':• m p , ... <:·: ·:::. ;-:,. ;::. p u.<-::· el ¿-:,.; .. , ,., .. ·f , ... un t .;;, ,... .:: .. u m<·:·:· n t o~==· (·:·:· n 1 ;,-¡ ·:::. · ·t ,,.,_ ·:::. ¿ •. <::. 

d ¡-::! ·;:;. ;'/( 1 ¿;\ ¡·" :i. O·:;;. ( p ·:':•. J'' ,·;r. 1'' (·:'• C: U. p (·:·:• J·" .:':'•. ¡r (·:·:• J p O cf (·::• (' ·:':'1. d ;::¡ J..l. :i. ·;:;. :i .. t. :i. .... 
vo ele los asalariados ) que propicien la reac:ti-
'·/ ·:"1 e: :i. ó n d ¡.;:· 1 ,;·.. Do:·:·:· oT1 ,·:~ n ci ¡:¡ ~· 

J.::~. p;--·oduc:c::i.(·n~, ,·:r. J.;:( 

e: o n e: C·:· , ... t .. ::•. e: :i. ¡:-:. , .. , ~:;u r::: :i. <'t. 1 
e! .,;:·1 p<:1 :í. E como m~·:od :i. •.:;. 
¡v¡¡.:::d :i. ,·:1n O P J.;;¡:(: o .. 

y en c:onsecuen~:i.a aumentar 
cu.,:•.l d ~':·!bE· r .. :í . .::~. e on t 1' :i. bu :í. ,... J ,,., 
con (i:•l ~::.<::·c:tol" 

el (·:·:· b :i. !:; .,;·1 CJ ¡•· ...... p ,, ... , ... "'· 
(·::·m p 1"' C:' '"· ,,.._ , ... :i . .-:~. J 
<-::·1 p.i:\ ':!.() . {il J. . 



A.1.2 PQLJ!lC0 CCQUQ~lG0 

m~: r_.: Q I':WT; G :1:. Cl LX J !~):~J. Q h Y. (.:.~ t! e:! P J.:. t! !:~.:f. t! .::. 
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¡n,\~=:. :í.mp¡:;.¡'·t,:··.n t.<:·:-:·~::. :1 ~::.obt ... l::-:• todo r:·n J..:,-..~;: .• ~II''E•<:'\~¡¡. ele· Co·:--
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e :i.<:':•n di·:=· J ,.,-._;;; <·:-:·ii'IPi"'i·::•!:;,::,·:;:. /. ·f 1'·<:-:·r·i.::'lt,.. :1:.-:•.·::; pt'·i-:-:··::;. :i.on E-:··::; d <-:-:· 
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c:i.eros tasas de interés efec:t:i.v<:\s~ impuestos 
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<:'•. b .-:~ n el o n o d <·:-:· J. <:1 p o l :í. t :i. e: <'1 el <·:-:· el <·:·:· '-" i:'\ 1 u <:1 e: :i. (:, n .. 
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.... u lf.' . ..!l.'.' T.:·:·) H H.;<') T .;:.¡ . ..1 q IJI.:·:·i '!: ::J T G l.'.' :: l.'? p T f) u T .A -.¡.·::; ·:·:·J . ..1 u(;) '!:::>l."·:¡. . ..1 o d I.IJ T 

·:·:·) p ~==· i.'' T 1.'.' ~:;l.'' l ;::l p u •;' <;;l." el ,; ·:·:·! ,,1 q "[ T u()·¡: :::o 1.'' ·:¡ .... 1 o d J.!)'[ .;:¡ p <;; F p T ·:¡. . ..11.'.' d 
_'::;·•.'.''[ .ATnUTI.I!";·¡:p l.'.' Ul.'.'P•:-:-J::>o . ..ld ·:·:·:•nl:i l'.'.,ll.:.:·d /:: .• ~')'/l." CJ'I:p .. :·:-H.IJO . ..td 
T .:.:-:o:::o 1 .. !1.'.' ... 11.'.' T.:;¡ l .. ll.'.'q n-::; /.fl(,"f: () 't: une· '!.'.' ~:;l.'' T .,¡·e·:¡.·:·:·) UDIJJ !'i·:·:·J ¡:n:.> p "1: ... 1 

ó l rn.> :;; l'.' T ,;:,;, n b l.'.' .• 11:.> r:l q ·:¡ .. ..1 ·:·:·) l '·'' l .,_, n ::> n T ,; ( ~:; .;;.¡ 1 .. 1 CJ r T 't: 1.1.1 n .:.:_:. (.J ,; ~:.-: 

~¡;. ::;('l) /.~:j(:.T U·:·:·J o:;ll'l'.).U•:-:.¡;:¡1.'' .:·:·13 .:-;.)nb ''( ·::;.:·:·)I .. ID'['[TI.IJ <){:.•:,;•;;_:_~ <¡:.• 
~:;_n ) ~:;.;.;¡u o·!:::> l''l-" od 1.1.1.·1: <:; 1.:: l .:·:·J p o·:¡. U·:·:·JIJI.:·LI :::ouT un v• uo ... ll.'.'t.,·:·:·J T l 

'·'-' -rwnuo:::..:-:·:o l.'.> T ·:·:·JP uqT::J 1.'.'/\ T ·.¡. ::¡ l.'.>·:·'J . ..I .:·:·JP <:; i.''P T p.::·JI.I.I ·::;1_,_, l ·::;oi=i,(, l 
u :::1 .. ( ·::;.:·:·)u o T T •t: IJ) ? (/) H ,; '!: <¡; ~:)n l.'.' ) o:,; n 6 '!: ·:·:·> ·:¡. l.. P.'' .. ·1 n p ·::;.:·')u o 't: ::J .,_:_:· ·.). 

jodl.ll'[ <;;.l;> T ;;.:o-:¡. I..I('-)I.IJ1.'.'::J '!'·:¡. •:!i\' .. ·1 p o r·np.:·:·J . .-1 0::)".'¡. <;;.:-:.¡ ,; {.•,;; :.:.:. ,; r: l.'.' UC•.A íf.' ,:· 

¡_:,> q u(;¡'(: ::J 1.'.' '.)..A o d I.(J '!: .:·:·) .• 1 q '!: l (·:·> p ::; l.'.'" p '!: '.). . ..ll." d ·:;;l.'.' T o . ..1 .:.:-) d ,; l ·:·:·) ::> u.,_:.> . ..1 ···'·' 

l d Ot\ l"''.'¡. I..P.'.'IJ.I .;;¡~;; \·:¡ Hó '!: <·:·U q I.IJ.:·:·J T :::o·¡: (( l.'' :: ( ?:.:.:. .. 01'-1 
... 1 .:·:·),"•, ) 1'7/./.. ,; t? ·,_,_, l'.>l..f ::>.::·JJ. l.'.' f..! :::o·~: p 1_:.> u o ... ! .:-:·J,( n u·~: w·:;; T p · 

o ... l¡:n'n:J 
,; ·:·:'• ... ICill 

UQT~B'.].~OdWT ap S~PT'.)..Aed S~l l ~ ~~~ ~ b86l O.AqUJOT~ 
.: .. T o: l'.' o p1.'.> ha T "( ... IO:':Jq l.'.>l..f i·:'• p ~;;.:;-¡nd ~:;a p '' •;,; Hó -¡:· o·~: u·l .. lf.'' '·'·'· :· .. :~.:-~·:_:.:· 
~ UO.A~'.].UOU!n~ D"fpOI.I!O...td SO'[O~U?.A~ SOl ~DPBT~HOS SOIJJ 
.:::;1 .. ¡ l.'.>/ ou.1c>::> ''·::;.:.:·:o u o:::.·!: ::>l.'.> '.J.." od 1.!.1"1: . ·::; 1:: l. 1.=.> .:·:·>·:1• 1 . .1o:·:1·r u . ..l·:·::o:::•uo::i o l u::;¡ 

( -::; .:·:·J T '·'' u o T ::> ·!: p ·,_,, . ..t ·:¡. o u · ·::; -.=: T e :o·:::. n T ::¡ 
·¡j T ) o;:; u¿-¡: l'.> ·.]. <:; l'" .. f o ¡:P.'' z 1 .. h:: ::1 '[l.'.> 1:.' ,-<:. ~'>o T .:,.¡ p o e 1,:> q ·:·:·) p . ..t o d ./ n w 
-::;.:-::o T.;.:¡,-\·¡: u l.'' u.:-:-¡ f''''Cf ·:=;.:-:·)un T ::J 1;_, ... , .... 1 od :": ·:·:·> ·:==.l.'.' T .:-:.;n h o p·•.'.' . ..l·:-:·l u.:·:'• b Ul.'.'·1 .. ¡ 

DT··:-lll.'.'.,ll.'.'d .. < nT .. Il."::>ur.=u npv>::J ... I·:·:·ll.,f l·:·:·J u.::·> ~:;·,:.'pl.'.'C 1:,1,. <;;l:'l 

.:-:·! p · (:J C ''.' q ·:·:·l p .,1 Ud O p 1." '.). -::; .:·:·> U'·'' q .:-:-).A d 1.1.1 ·:·:·i T ·;:; '[ ''·' T ::¡ T J. D O T q 1.1.11.'.' ::J 
.:-:·> p nd ·¡: l T ·':·J p í.'.>•.i.1 T ::J u.::·> .A qd . ..11.'.>·:¡. i:>·:·:·> .:-:·J p .;.;.¡·:¡. t..n=.:·l·::;q o o u ) ~=;.:-:.¡ l 
.... '·'' u o r ::¡ T ¡:n.' . ..t:). n u ~;; .;.;¡ u o T ::¡ l.'.>'.). ... 1 o d ::<: .;:-> ·::; 1!.> '[ 1:;· o p 1;,' T b .:-;.¡ T T ,·, ·c~A d 1:.' 1 .. ¡ 



C O 1'"1 ·~;: . .Í. d (·! 1'" ¿:,.1""1 el O } O~;:. p.;:¡_ (J D ~::. . ¡::. D 1'' t 1'. ,·;¡_ 1""1 ·:::. ·f <·:-:• 1'. •:::• n C: :i. ,·; •. ~;;. !• J O·:::. el (• ···· 
·f :i. e :i. t~:> \-:'•n C:U(·:,·n t,·;~. e: o 1''1'. :i. "·:·p t.F· -:":lUil"t<·::·n -J:.,·: •. n <·:·:·n .;.:,·1 1T1 :i. ·:::.in<::. Pr: 
rioclo~ a].c:anzando las cifras de -1~079~ -1,495 y 
·<1. !JY?:l. m:i llDnE•':::-· ele· U;;;; -:1> c•n le:.<::. ttí\n~:; :1.':/Ü(:.,, J')U)' ·y 
:1. '}B:J I'"E·~::. pE• C: t. :i. \i-i:"til"li·:·:•n tE•.. _¡::• ""' 1'' ,·;¡_ \l. O:):J? ¡::• 1 ~:;,·:•.1 dO i·:-:•n C:l..l.i-:·:·n .... 

-1: . .-::•. C: C) 1'' 1··· :i. <·':• n t (':: <;:. E• h ·':"•. C: ('' p D <;:, . i. t :i. 'v' D i·:·:• 1"1 U:::) · -:!; · ~.'.'• ~;::,? 1T1 :i. J J D i"i (·:! ·:::. !' 

nt) po1· .. Jo·::; p.::i<.:.1n~::. ele t¡··,·:tr·¡:::.·fc-:·r'·,_.:.:·n c:i.<:< ,, ~::.:i.no pu¡-· (·J · ~::.u .... 
pe, ... ,-:._,,.. :i. t l ÓiJ ¡·· .. ::•.d o c-:·n 1 ,·:· Ü<:•. J <:tn :<: <:< CUITI<·:·:· v· e: :i. ,·,'t J './•::-:· 1" Cu.,:·~. .. ,. 
el r"O i···IO .. z:.":) ) .. 

1.. <':'< f·: ,·;¡ J i:"l 1"1 :l ,·;,_ el i·:·:• C ,:_.. p ·i. t ¡;, ]: t·:'• ¡:;. .::t 1. .. i:'• 1'. CJ D F' J ,:'t Z D ~;; :i. i.:.!l.l i·::• .J. i:'t t i·:! !) 

el (·:·' n e: :i. <:'< ·::;u p e:• , .... ;,-., '·v' :i. -1:. ,;~. r· :i.' .;;, q u f.:· ~;; :i. i:O• m p 1" E• h.;,-., n 6 ·::; ¡.:,, r" \) -i:l el o ,, ,·,'tu. U. 
q u. i·:·:· d <:=· 1 '? H !.'.'• h ,.,,_ b i ,·:~. i·::: 1T1 p <·:·: 7.. ¿:,_ d o .::~. el :i. ):>m :i. n u :i. ,,. ,, 11 e-:· c.1 .::~. n el o .;:,_ 
u.n n:i.'v'i·:·:·J pi''OJTI~;:cl:i...:) di·:-:· mó.:::. el<·:·: U\:; ~; :.l(.~JFJ m:i.lJonc·:·:::. {·:·:·n 
<·::•1 pE•I·" :í. o el o :1. ?U ~:, .... 1 ?HH ,, E•I .. J e: o m p.;; •. r· .::1. e: :i.ón <:"•. 1 p ¡·"üin<·:·:·cl :i. o 
eh·:·:· :::.u Pt':·:· , ... ,1 .. v :i. t cp.t(·:·:· .;:..:!. c:<:•n z ó . dE< :1. ?u:;:·: <:•. :1. ')gt..¡ ,, / c¡t.i.(·::· 11 g 
gó a US $ 1,250.. Después de un ligero incremento 
i·:-:· n :1. ') :::.l n (·:·:· 1"1 q u(·:-:· 1 J. (·:·:• q (• ,·:\ l .,:, ci. "1' , ... ,;·, ck:· u\:; -~· )'o::¡ 6 il'l :i. J J () .... 
n (·:'· ~==· e-:· n :1. •:_;; d '/ el e-:·~=:. e: :i. (·:·:· n el <·:·:· .. ::•. U~::; ~J:. / ~-:~ 2 m :i. :t 1 o n (·::• ~::. \!<:-:·Y 

Cu<:•.d 1· .. u J··-lo .. :?H ) 

<#L. e)~;:. ~::.ttp(-:·¡···(:\\.-':i. t·:::. c)bt(-:-:·n icic)·::~ i·:-:·n ].,·:·t CtJ<-:-:·n t.<:'< d~-:-:·· c:~·:·c.pi ·t-.~·:·~·-·· 

J <·::• ·:=:. ,, ~:; <'·:• d (·:·:·1::. e-:· n ,;· •. J , ... u b r" .;:;. ci (·:-:· o t J·" (:;. ::; e: Et p :i. t ,·:~. 1 e• ~::. ,, q 1:.t (·:=· n b .... 
:::.(·:·:· l ... ,_,..,;·,_n un C:C)il'l pe)¡·" t <:•.m :í. (·:·:•n to po•::. :i. t :i. '-JC:. e: r·(·:·:· e: :i. t:·:·n t (·:'· :: :1. ,, :;::;;".¡·:_;; .,, 
:1. ,, ':.'•/J•q. ,, :1. :• ¡:)U!.'.'• y :1. :• :Jól/1 ird. J lori(·:!~::. de·! I.Y~ ·:¡; c•n lo~;; <:\'i\o·::=. 
l r:_~) ~3 ~=-=, ~~ l (? ~J (. !' :J. ·:?E$ ·./ /. l ·:? :::~ ~J v· <-:-:• ~:~ p.::-:· .-.:: l'. :i. \/ (·:·«. 11'1 \-:-:• n t .. (-:-:• :• ?' ~-=.._ cJ <~-:· HJ t,_ ·:::. 
d (<·:· J .:? :J ·::,.:- q 1_ '- (-:-:· ~·:·~ 1 e-: ... ,_ n :<·: úc.· J () ~:; 1...1 ::;; :J; )' (i ~~+ rn :i. l ] . ci n <-:·:· ~:~ !• >.l -i:'t 1 e'~::. 
el .:-:-:·~:=.e1n bo 1 ~==-u~::. 1''•.-:·:· e: :i. b :i. d.::)<:;. el,::.:· J .:-:-:· :=< t<-:·:· , ... :i. o, ... ,, ql.i(·:·: t :i. en en tE·(! 

el (·:·:· n e :i . . ;:~. d (·:·:· e 1'' <·:''e :i. i·:·:· n t.<·::· >... n :i. \! (·.-:·1 (:;. ~::. 1T11. l / :i. n ·f (·:-: , ... :i. n 1· .. .;:,. ·::; '''-

c;.b'l: . .:-:·:n:i.du·::;. cl1·:·: :1.'??'? i:\ l'?U•:.¡ (u~:;;·:¡;~=.=,:,-::)' 1n:i.llonc··:::. 
p1 ... D1T1E·d:i.o . .;:1(-:=: l?U!.'.'• ,·: •. :I.?Dd '..-'·=:: ... ·¡¡;,·,'·.~::. el.;-:-:· UE:' ~1> :L,,t:".!t/lkl 
Jlon(·:-:·~==· el•.':·:· pi"DITii·:·:·d:i.o c·n •::-:-1 p•·:·:·r·:í.oclo :J.'/)''? .... l'?H.-;"·1 ) 

., ...... 

. t 1...1~::· 

E•l"' 

il'I:Í.·"' 

F ~==· :i. in po1'· t,·:\n t.(·::· ~:: . .;-:-:·í'{.;;,J .::\ ,... (·:-:·1 :i. m p.,·:~. e: to el E·:· 1 ,·:~. -i:'tiTIO ;--· t :i. :<: ,;\ .... 

e: :i. ón el i·:·:o 1 ,·;, el <·:·:·u el,·:.. !::.o b , ... (·:·:· 1 '''· c:U(·:·:·n t ,;·, e:<:-.. p :i. t ,;\ 1•::-:·~::. !' ~··.el <·:·:•rn,f• ~::. 

el (·::· ~::. i·:· .. 1·.. e: , ... (·::· e: :i. (·:·:· n tE· !' 1T1.:':\rl t. :i. (·:·:· n e · n :i . ..,,. (·:-:· 1 i·:·:· ~==· E· :t. (·:·! v ,:·~. d o·:::. ,, :i. n e: J u. 
)::.o ~=>\.l¡::r(-:·:• , ... :i. C) 1''(·:•:::. ¿:~, J <':\ v·.:-:·:•.,:·~. J :i. z .;: •. d .::•. el u, ... -i:\1"1 '1:.<-:'· ~::•J (.1 C:• f::, :i. C·:· J·"n () 
el (·::· 1 P1 ,,. q u :i. t <·:·:· e: t o F (·::· , ... n <:t n el. o r: (·:·:· 1 <:tú ¡ .. 1 el e-:· T .. :: <·:·:· n p , ... o m.:-:-:· el :i. o 
1 <:•. <:tii'IDI'' ti?: .;: •. e :i. ón duv·<:•.n t. e:• <·:-:·~::.t.(·:·:· iJ ob :i. (·::·t:.no ::;u p(·::·J·"ó 
U~:; ~¡:. l ,,:?U(-':1 m:i.J·:l.oni·:-:•!::- f ·con (·:·:·1 .:;_¡ob:i.<-:·:·l·"no ci(:·:• ('¡}.,:\n 
c:ia (:1.9:::!6·-1988) más el& US $ 1~500 ~i1lones 

1 o~:; 
Uiitl ....... 

1 .. : .::\ f: '''· J ¡:, n :<. '''- ¡·,¡E· t ''' r' /•. !::. :i. e,·:\ ~:;e:· itll..t .::-:·:::.t. 1· .. ¡:, d (·:·:··f :i. e :i. t ,,-., 1 ... :i. ,,·.. ¡::-:·n .... 
·1:.¡··(·:'• :1.'):::)(;. >"' l')UU ( .... ,c'.fi.'J.'/ !' .... '/():12 }'' .... ~·:~/!'.'• in-:i.11DI"¡(·:'·~:; ck·:• 
1 .. .1~;; + ) c1 (·:·:·~'=· pu{·~;:. cfp quE·:· d <·:·:· :1. ?tr:·; <:• :1. '?U:=.=, <:tl"l· .. c:·.:i ,,\ ¡--· ,,-., .. h.i'i·:-:·x.-



. ' ·[·:::.tE· c:u1n po ¡··· t<'til"i:i. i·:·:·n to cJ c··f :i. e: :i. t<'•. , ... :i. i) 
·r u. e-:· e• r· :i. e¡ :i. n <:t d o p o ,... 1 o~:; el é ·f' :i. e: :i. t.~:; en 1 <:t E<,,.,_ J .,:·t n ? <ft · i·:·:· n 
[:uc·n t<'t. Ce;.,,:¡··· :i. f·:•n t. e·• q U•::-:• .::t 1:!~=:.(;:. , ... b:i. e-:· r·•.::.r·~ E·1 <'t 1 :i. c:<:t :í. el o. n :i. \.-'(·:·:·1 

.:i<:"t. un <:;u¡:;,(-:·_.,.··t·:· . .J:i.-1:. ele:· I.Jb '1> 1:,:?,;~,;~ m:i.J:IDI"I•:.:·~:; pc:q·· c..:l. ~=:.1.1."" 

pr::-:·y· .. ~t 1.../ :i. t . -:':'' J C:-:':'•.1''1 :<·:{:'\el C) c·:ln J ·:·:{ I·:{:·t J <':'tJ''¡ :.e-: <':'t. (-::.r(¡' c.:tl;(·:·:•n ·t.;:t C~c' ¡··· v· :i. (·:·:·n .... 
t(·!' :• y· un· IIH·::•nDI" t-::··fi.;:•ct.o pc•l·" lo!:; c,;-tp:i..t.<'•.lc-:·!:; cli·:·:- l<:•.I''CJO 
pJ<:t:.:' Ct" 

En cu,:u·~ t. o 
il'i).i·:·:·nto·:=:. 

<:t 1.::•. J:·: ,·:t J <:'t n :r. <:'t de-:· Fi' <':'t q o~:=. :• !:; i·:·• 

de capitales de corto plazo 
D b!'!-C·:•I'''v'i:"t 1T1DV :i. ... 

d •::-:··f' :i. e :i. t.<:'t , ... :i..i::.·:;; 
entre 1986 y 1988, 
el (-:'· ·¡" :i. e :i. t d (·:·:· J .;:,_ n ¡:¡ 1 ¡:¡ n :<~ ,,.,_ 
'1:. e· ¡::u:-:::. r· el :i. el <'t el i·::· ¡:;: J ¡·,¡ el e-::· 1 

J. O !:i· q U i-:-:• ~:;. <·:·:• :i. 1"1_ C: 1'' (·:·:• 11'1 E• 1"1 t i:"t 1" D f"' .::•. J 
He· ·1:.<:•. HA'" :i. <::<'t _., c:on :J. <'t con ~==-E· cui-:-:·1:·~. 
B<:tncn C.;-:-!ntv·.::tl elE· ht"·!:;i-:·:·1'"\J;,-.. ci<·:·:·J 

¡::· i·:·:· , ... ú :• p u i·:::. !::. i·:·:o !::- t.,,.,_!:; 1 l i·:·:· e_¡ i:'t ¡·· o 1"1 i:'t '? 'j U :• l.):::; y .... :!. :• kl J ? m :i ... .. 
J:l.i::.l·l.:·:·!~'' di·:': Ub ·:¡; (·":·n :t.·:_;:ou6:. l(hl'/ >' l?UU n-::·Epec:t.:i.'.N:UIH·:·:·n: .. . 
t.(·:!:; p<:'ll'·.:,-.. :J.'/Ho:_;:- l<:'1 b<:•.:J.<:tn:i~i't clt':·:o F'<:'I'JO·::~ ~A:·:· IIH.IC·:·~::.tr·,-;1 !::.up<·:·:·r: 

,_.,,_ ··./ :i. t. <·'11 ... :i. ,·:t .;-:-:· n U·:;;·:¡;. ') ~-:~ :::\ m :i. 11 un(·:·:·!:; ¡:o o,... ¡.:._. J ~:; <'•.1 el o p o·:::. :i. t :i. ·.,..• o 

• u 1::t t i:·:· 1 ·1 :i. el e;. t·:·:o n 1 ::•. I·: <:'1 J <'•. n .i: ,·:t 1'··1 f:• t i:'t F: A'"· :i. e: <:t :• <:t p <·:·:· ~==· i:'t ,... el t·:· J t<. 

~::. ,·:·. J :i. el <:'1 n i·:·:· t <:1 d (·:·:· e:.,,·~ p :i. t ,·,-~ 1 i·:-.. ~:; el(·.-:· e u 1· .. tu p J ,,-,_ :<~ o :• p e• ,... J .:::. q u(·:-:· 
1"1 Ul·:-:•Vi:\li'i(·:·:•n te-:• J i:l <;;. ¡:;; J J·.J el i-:·:•1 :ü<:\1'1 C:O C::O::-:•n t 1'' ,·;¡ J d (·:·:• h:f:·.'~!:-i·:.' f·"'·h:'t 

Cli-:·:•1 F'i·:·:•I''Ú -:":'\UiiH·:·:•n 'l:.,·:,.n i't U;:; ·;J¡ J _., ()(~;/ ii'J:i.JJOI"I(·:·:!:; .. 

1... <:'1 e: u 11'1 p r:· t :i. t :i. 'v' :i. el <:1 d !::- :i. e_¡ u :i. (, ~==·u e: i'•. r· , ... e• , ... i:'t <:"1 !:; e <-::•n el i::• n t \·:·:· q u e-:· 
/. ,-:;. ..,,. •:·:-:· ¡ .. , :i'. <'•. ¡· .. <·:': ·f 1 (·':· j ,·:1 n d n el t-:·! ~:; d •:::· :1. ·:? d ;;'~ :• h <:t !::. '1:. <:t :1. o:_;;- :3 .s :• <·:·:· n q '·te· 
1 o~::. t (;o 1' m j. n o~::. d .:-:.. :i. 1 ., 'l. <·:·:• 1·· e: <:t ;n b :i. o · <:'t 1 e ,:·1 n :z <:1 n ·!';u m t1 :x: :i. 1'1'1 e;. d •.-:-:-
:1. ~j 1/) .. () :·-;. :• i:'t · p <:"t 1'' ·J:. :i. 1" el E• 1') U'/ C: () 11'1 :i. (·:'• n :;: i:'t .;:¡ . cl1·:·:• C: 1" (·:·:· e C·:· 1'' :• 1 Ji-:~ .... 
c_¡,·:11 .. 1clo <:t :J.•:_;·un ,,¡ :J.~T/ .. ~:;:';: :• ,;¡ cont:i.nu;:\c::i.ón ·:::.e· c-:·:><:p1:i.c<:tn 
éstos, con base 19'/8~100 

I J·.JD I C .. ¡::·F:LC .. 
L.x:f· .. TF:Pd) I C .. 

IHDIC .. ~RLC.. INDICES DE 
EXT .. JIYW•CJF(f.. . C(:JIYIPL .. f'ITJ'•JLO(:Il) 

JU:I ... r:.¡ 
:1.'/U/. :I.(:.U .. l 

l".l)' ., ~:~ 

¡::·.::'tf'".:':"t :J.•:?ü•:_;¡ !:!·<-:-'.' E•!::.t:i.il'i<:t qUE·:• hE1)' un,;·¡ il'li·:·:O.:i CH"{'I 

r:.-: n •::! 1 :L n el :i._ e i-::· el E· e e:• 11'1 pi·::· t :i. t :i. \.-' :i. el <:'t el :• d .:·'t el o i·:-:·1 
cimiento ele Jas exportAciones. 

:1. ,;+•:_;; .. q' 

:J.~:;'/ .. ;·:·; 

~==-us t <:'t , .. 1 e :i. <:t J 
'fU i·::• 1'' t C• C: , ... i-::• 

B .. 2 SOBR[ [L FINAHCIAMICHlO LXlLRHO Y I...A CUOF'ERACIDN 

1. .. e;.·:::. el c-:•'::.r:·ITI b.;::o1 <:: . .;:;.~::. n Ui·:-:•\.-'D!'i· ,,. e· e :i. h :i. el o~::. po 1·· c·l p.-:( :L ~::. <·:·:·n ~:;· J 
pc:•J'' :i'. od () :1. •:_;;:;:¡(·:··"' :1. ·:,;:•\:l') .. ;;¡·¡¡;. o=.:·n d :i. c·r·on <:"t m <:l.~:; el(·:·:: u~;) ~¡; :1. :• :'.i(.:-)(.:-J 



mil.lones, de los cuales 32% y 35% correspondió al 
·r :i. n <":o.n e: :i . .::un :i. i-:·:·n teo oto t''CJ .;,\el o po t'· J d ~:; <:UJ o:·:·:·n e :i. ,,1. ~::. c:d' :i. e: :i. <:'t J (·:·:·¿=:. 

>·· (,:,1 o l::o :i. E· r· n o: ::o<:; !' >' <:\ l o·:::. o ¡··e_¡ <'t n :i. <:;.m o;::. :i. n t (·:·:- t'' n <:1 e :i. o n <:'t 1 i·:·:· '"· 

, ... t'·:· ~:; pE· e t. :i. 'v' <:'t 1/'1 (·:·:• n t. C·:· :; ~·:·: ~:=, ;· .. : · D. J () ·:::. p t·" ó vi·:·:· e• do 1'' i·:·:· ~:; / H ;·.;; Et 1 ()<;; 

p <'t :í. ~==· .:-:·:• ·:=:. ~:;o e :i. <:1 1 :i. :::. t i:'t ~::. .. E 1 "i' :i. n ,·:\1 .. , e: :i. <:'u'i'J :i. <·:·:· n t C) p 1'' o 'v' (·:·:· n :i. en t ¡.;: 

d (·::.~ :1.-::\ E·:.~·=·\n c.:·:·'· 1 , .. , t(·:·:·r···n -:·:·te :i. C)n .::\1 ·fu.(·:· C.:).~==· :i. n t.t.l C) :• pt.l.<·::!~:; <·:·t · ~;~,;~~·. 

t. :i. (·:·:·m b , ... ·(-::· :1. 9H9 ~:;ó 1 o el (·:·:·~=;c·ii'J bo 1 ~:;ó u~:¡ ~~; 6 ii'J :i. 1 1 Dl"f e··:::." CO"" 
mo se observa, Jos desembolsos en este lapso son 
·:=;u ll'f<:HIH:·:·n ti-:·:• l·"i-:·:·d u e: :i. el o~:; .;,:·n coín p<:'t t" .::•. e: :i. ón con lo~~; o b t,¡.;:·n :i. .... 
clo~::. clul'·<:tnti·:: :l.?ü:J. .... :I.(?U:.=:,!, )'<:1 '''~ p.::11'·t:i.l'' el<-::• :J.·=,;:-n~:=, {·.::.to<::. 
e·:· m pE· :.:·:.:,<.l·"ot .. , <'1 d :i. ~:;¡1r:i.nu:i. 1... pot'· l ü po~::.:i. e :i. ón un :i. J .,,.t t(:·:•l'·,·,-.,]. 
el•::·• J. CJ O b :i. E'! 1'' i"' O pE•/'' U <'•.n O 1,.. i~:· ~,:. pi·:·:• C: t O ,;·1]. j:)i:'l CJ Cl d C·:• J i:'t el (·:·:·Ud <:'t 

p (t. h 1 :i. e:,·:~ i·:·:· :~ t. io'' r·¡ .. , <:• ... 

:0 (:;• E• ~:;. t E• t O t ,;·1 J el i·:·:• el i·:-:• ~:;. •::·:• iJ'f b O l ·:;;.O~;;. !' i:'t p t·" O ::< :i. il'J i:'1 el i:'1 i1i C·:· 1"1 t E·:< 6 )' ;·.;; 
.. ,::.e·:· d.;·:·:·~::.t:i.n,·:ll ... on <it p1"CJ>'i·::·c:t.o!:> de·:· :i.nvc·:·v··::;:i.ón !• :1.2;'.;; .. ::•. J,:·t :i.r1:1 

p o v· t .,,.1 e: :i. ó n de· . ,.,...1 :i. rn i·:·:· n '1:. o·:=:. >"' ~·:·: :1. .. t:=·J ;· •• ~ p '''· 1 ... i:'\ q .:,"t·::=. t o·::; el i·:·• el i·:·:· 

·;:;.e el (·:·:· ~::. t :i. n '''· ¡r () n. 1'' (·:·:· e u 1" !:; o~=; p {:'1, 1'' ,·:·. p <:'1 q () ·;;; ci F! J .:''1 

el <-:·:·u el ,;·1 .. 

¡::: 1"1 ¡.::«;;. "f:. C·:• !TI :i. ~:;. il'f O ¡:H:·:• 1'' :i'. ()el O !' ]: <:t ~:; p O·;;:. :Í. i;:._:i. :J. :i. el <:1 el (o·:·~:; 
t .. ,,· •. 1'· e v· {:· d :i. t. e• ·::; ·:::. C·:· •:':· n d u 1'' .:.::- e: :i. i:=· v· e:. t"t !' p u d :i. én el o~::. io·:· 

"1:. :i. D 1"1 <:•. v· C: 1· .. (• d oi. t O·:::. C: O 1"1 \::E·:· 1· .. 'l:. i'< el \:) !:; p C• 1,.. :J. <:'t ~;;U fl'f<':'l 

1,382 m:i.l.l.ones,de las ·fuentes ~ agencias 

el (·:·:· e o n e: E·:· .t.' 
~:;. (, 1 O . CJ C• ·::; .... 

el (·i u::::. ~¡; 

o ·r :i. e :i. ,,.1 J (·::· ~::. 
y· 'C.l D b :Í. C· t·"J"¡ O!:: ( 1.),;''),. (.~·.: ) !'' O l·'(,:,i .,;u·, :i. <;:.m o<;; :i. 1"1 'l'.i·:-i 1''1"1 i:'l C: :i. ()1"1 i'1l (·:·:·~:; 

J. i.~,. 1 ;'.;; ) !' p,·it.:i. ~:;.(·:-:··;:; :::.oC: :i. d J. :i. !::. 'i:.<:'t ~:;. :J. fl" •:_;¡;· .• : ) !' p t·"OVC·:•C·:•d .;:, .... 

1'· Eo• '"· ( :~:: :1. .. '/ ~·:: > >' el i·:·: J <:t :r: ,;·, n e: <:1 I n t.:-:·:- v· n ,:·1 e: :i. o n <:1 1 :1. .. '? :··:; ) .. 
p, ~:; :í. ;n :i. ~:;m o 1 o~:; e 1· .. (·:~· d :i. ·1:. o~:; e o n e i·:·:- 1· .. t ·="t d o~:; ~:;e· e Ji.:·:··::; t :i. 1 .. , ,,.., 1 ... o l"t 
·,;:-·? .. ,q ~·.: <:'l ¡::· 1'' o)''('·:· e: t o~:; d (·:·:· In vE·:· 1'' !::. :i. ó n !' :J. :? .. ;5 :\: <:'t 1 <:'l :i. m p n 1'' t ~.':.'! 

e: :i. ó n d i·:·:· ,:·tl :i. 1T1 f·:· n t. o~==· y :1. ~.'.'• .. ;·:) ;·.,; <:1 1 <:'t el E·) ·f i·:·:· n E ,:·t n i:'1 e: :i. o n ¡,1.1 .. 

1... ,:·t E·:•<:;. t. I·"U e: t ti 1'' ,.,.., d (·:-:· ',";,:.:·n e: :i. m :i. i·:·:·n t C)!::. d (·:·: 1 o~:; e 1· .. éd :i. to~::. c:ol"' .... 
Ci·:o• , ... t,"td n~=; ~::.e' C:C)/"i C:•:·:·:·n t 1'' <:'t t"()l .. , i·:·:·n p 1.::•. z o~:; por" c:•n e: :i. m.<'•. el E· 
1 C) ·::~ ·~=.=. ':·=·~ ·¡\() ~:; d (·:·:' ~:.:, .:·=·~ :J. r?J ,·:·l -¡:-.;·e)~:~ ·,_·:'!. l :~·:·: ~:~ ~··:: :, d <~·:'. :1. (~) ·El :J. ·~_:, (':'l·¡:·.;·c) ~==· 

t·:·:• J :;·:·: •:/ ;· .. : }"'' !TI,\~;; el (·:• :J. :.'.'• ..::"•. ?i 0 ·¡:;. (·.' J 2 •:/ ;·.;. !; ~;; Ó J C) :f. q ;•.;. t (·:·:• 1"1 cJ 1'' :Í. ,,·,, 

'v' <·:·:· n e: :i. m :i. <·:·:· n t o·:=; (·:·:· n t 1'' i-:·:· :1. / 
1:: ., r . .;,,, .,, 
\,1 <:l I'H .. I~::. 11 

1... ·'''· D i·':•u el i:'t F :>: '1: i''' , ... n <:'t t n t <:•. J t :i. i·:·:· n i·:·:· u n ,;1 t \·:·:· n el <·:·:· n e :i ,;, e: t'' e:· e: :i. C·:· n. 
ti·:·!:, P·"t~:;.::tr!dO elE· 1...1~;) :1> ?!.~.Y/~.". m:i.JJC)I"¡(·:·:•!''· (·:·:·n :I.'=?:J()) ¡':'¡,u:::;; ·:J; 
:J.~·:·)!'·_;:.·:¿: :1. fl'f :i. J J DI"!....:·:·~::. i·:·:·n :1. ?:3 ~'.'• >' i:'l l..l~:; ·;¡¡ :1.6 :• :'.\~';': :.':·; ill :i. J 1 DI"! f·;·~::. 

i·:-:· n :::; (·::- t :i. e m h t:" i·:-:· :1. ·:_;:- H '? .. Fn i·:-:· ·:::. t. o·:;; m :i. ~::.;nos <i•. ·¡:i e:.·=::. :t. ,.,... di·:·:· u. d ·'''· 
el E·:• J ,;'\ 1'" q D p } {:'1 :¡·: o 1'' (·:-:· p , ... i·:·:- ·:::. (·:· 1"1 t ,;·1 b ,,... d ~'.', :: .. : ') :,·:: ;·,-; ~..,.: () CJ :.~;; 1'' ¡.::. ~::. p (·:·· ,i;; 
'1:. :i. 'v'·:'·\if'l(·:·:·n ti·:·:· :• >"' 1 o~:; ~::.,·:·.1 do<:; p<'•.l" ¿:, 1 ¿,-., el C·:·ucl ¿:~, el(·:·:· e: u, ... t.ó p 1 <'(\ 

ZC) .. 

(:·, ~::. :í. m :i. ·:::. il'i o :• di·:·:· · ¡:.:· ~:; t ·:':\ D (·:·:·u d <:1 . E :•: ti·:! 1·" n ,·:·. · t o t ,·:1 1 !' 1 <it m <'i / n t" p v· g 
p o v· e :i. <:·H .. , e o 1 ... 1· .. .:-:·:· ~=:. pon el (:':· ,,., l ~:; •:::· e: t o 1" .F' ú b J :i. e: o :• o b ~==· i::· 1· .. v ;,u .. , d C) 

un e: o m po ,,. '1:. i:'\1!'1 :i. i::.n tn e t··c! e: :i. (·::-'1·, ti·:·:· :: )' ~=.=,::.;; "·:•n :1. ':>'U k)!' U t.¡:';; c:·n 
:I.?U:':• y (;l'/:'.,: c:·:l"¡ :1.'/U'l:, c•bv:i.,:,n ... -: ... nti·.e Jc.d::. ¡:.•Oí"C:i·::•¡·,t<:<.:ic·~:; CIL· 
el :i. ·r f:· v· i·:·:· n e: :i. ,,.., e: o t·" t'' e·:::. p o¡ .. , el t::· n <:1 l ~:;¡,.:.e: t o t'' P 1'· :i. v ,, ... el o .. 
E 1 bi·:'· 1''\J :i. e: :i. o el t·:· L·:·. Ik·ucl <:t ¡::· (d:.•l ~i. c:<:t Ex ·1.:¡·:·:· v·n <"t c·n (·:·:<!. I:H::· .... 
¡··· :Í. (jd (j_ :J.<_'.) ~:~/)''":1. ·:.~· ~:~~·:_;:• ,·:·(·:::.e E•l''lr.:J :i. (~) . {':'l Ll~:; ·:J; /~ !i ~-:~ ~:.=,:::) in i 11 C)j''¡ (·:-:~~::. ;: :./:.':') :··;; 

p ¿,i. 1'. <:1 <:1 1 r, o v· '1:-. :i. ;:~ <'•. e :i. (:, n d i·:·:· J .::1 el ¡.:-:·u d ,;·, }'' ~:~ ')' :··:, ¡:.1 ,: •. 1" <:~ p ,;-., í;J n d i·:·:· . 

:i. n t<·:-:- 1 ... E·:·~::.c·:·~,; ... 



!...<:1 ,·;,_b·;:;.o¡•·c::¡.(:on dE•J f':f-:J pC)l" }i:'\ cli·:·!\.lcf,·:\ tot<:"tJ., ~::.:i.CJU:Í.(• i·:·:•n 
·1:. E· n d (·:·:· n e: :i. '"'· el e-:• c. 1" i·:·:· e :i. e·:· n t. i·:·:· :• · .,, ... 1 e:,·:~. n :<: ,·:~. n do un p 1'· Cl mi·:·:· el :i. o de 
~'.'• :;;: .. ~.'.', :· .. : :; J <:1 1" <:'1. :<-: e :o n p E• u el,·:.. F' t') l::i J :i. e <:1. E:;; t i·:-:• 1·· n ,·,.. 1'' e-:·~;:. p !-::e: "1:. D i:t J 
F'üJ l''i·:·:·pv·c·:-~;;.¡.;:·nt.(• u.n pi·"Oini::·d:i.o de-:· 4u:··.-;:, >' :i.(J .. :?~·;, 
e: Dl'.'l !::. t :i. tu)'·(· i·:-:·1 ~:::c-:·I·"C...-' :i. <:: :i. n .. el(·:·:· 1 ,., .. , :0<·:-:•u.d .:, .. · F'(t. b 1 :i. e,,.,_ i"··f ¡".e: '1:. :i ... .. 
\J<itiTii·:-:•ntc:· p<:t(_:Ji:\d_o c:•n ¡'·c·J,·:~.c::i.ón ..:: .. 1.-::•.~:; í::·:·>;po¡··t.,·:~.c::i.Dni::·~:;_ c:·n .. .. 
'1:.1·"(·:·:· E· 1 p(·:·:•l'·.:í. ocio :J.·:_;:·:::k:· .... l.:?u::::: .. 

Es impo~tante se~al.ar que la fue~te p 1· .. i·:·:· <;;. :i. (, n el i·:·:· 1 ,·:•. 
cli·:·:ucli:'\ t.ot<:d. :::i de;· L·:·. ch::.:·ucL:··· pi.'1.bJ :i. e,:· ... v· i·:-:· p v· <·:·:· ~::..-:-:· n t <:•. un 
·fu t-:·:· r· t. i·::· ó h ;::. t ;!,_ e: u 1 o y 1 :i. 1T1 :i. t.:-:,_ e: :i. ó n ,.,._ J ,-,-., ~''· pe :o·:::. :i. h :i. 1 :i. d .;,u:l•-::'· ·::'. 
ele::· c:r·c·c::i.m:i.ento . ck:· J.:,-.. pn,::.clucc::i.{•n ni:\c::i.OI"I<:\1 :; y po1·· 
o t , ... o 1 ,·,u:l o e-:- J ~:)i-:·:·1· .. ,, ... :i. e :i. ci ·cJ c.· J.::.. De·.· u el,,.. F'1) b 1 :i. e,:.. q u!-:·:· ·'''· b· ... 
·:::.u1··b¡.::• un.::•. E\1 t<:•. pr·opo¡•·c::i . ..:'•n ele·:· 1<:~.~::. i·:·:·:x.pol·"'ti:\c::i.oni·:·:•::. ele-:• 
b :i. i·:·:·n (·:·:··::; >··· <;;¡.;.:o i'.,,. :i. e :i. o~:; no 'f :i. n .-:;,_n e :i. i·:·:·v·o~:; ( el E• c:on ~:; :i. ch-::·1· .. <:t 1 ..... :. 

~::. (·:·:· q tt <·:·:' t·:·:· 1 p -=·=·t i !::. f"' e:::• <·:'t l 1n (·:·:· n t (·:·:· el~::.:· b ~~·:· J· .. :í. -::·t cJ <·:·:• p <":.\ (1 <":·, ,... p , ... i.·:·:· ~::::t._(.~:! 

n .;,-., ·=::.u b , ... ¡;.::. 1 ¿:,_ n -:':'•.1 <:'1.1"1 1.': '''· d (·::• 1::· .,;-..(_:)o~:; ,·:·. '1:. ,,. <:•. \) (:~· \:; d i:·· ]. -iil r: (i\ 1 <'t n .... 
:¡·: ,·:.. ~:-:•n CU•':·:·r 1 ·t<:t Co r .. ,,. :i. t·:·:·n t.::-:·~· I''E•·:::. t.::~.n el C) el :i. v :i. \': . .;: •. <:;. que ~:><·:·: v·q 
e¡ u. :i. i·:·:· 1'' ·='t n p ,·:•. , .... ;,-., i'·:· m ¡::• , ... r::-: n d (·::· 1" >;/o e o n t :i. n u <'t v· e u .::•. J q u :i. i'·:· 1·.. F' 1" q 
CJ ¡·" ·::\11'1-:':'\ ¡:;: COI"i <::'Hid. C:U el i·:·:• <>it J·" ,\ C: tE• 1'' f~ ¡; pi'I.Í"r ~:; :i. VD .. 

E 1 ·r :i.n .::\1"1•.:: :i. <'tm:i. i:-:·n l:.o c:-:·x tc-:,., ... 1"1 ¡:;. ':><·::· p t·'·<·:·:·~=::<-:·:•1"1 t<: .. b<:.. >' p , ... <·:·:·~::.(·:·:·n t,·, .. 
el e·~::. 'f ,·:·. \-' n , ... .:: .. h 1 i·:·:· p .::•. , ... ,·:.. i-:·:·1 p ,·:·. :í. ~:; :; l .:: .. <;; p o~:; :i. b :i. 1 :i. d.-:~ di·:·:·~:; el t::· e: o r:1. 

~ ~=; i·:'· q u. :i. 1'' e: ¡·· .::::· d :i. t ¡;:. el <·:·:· 1 i·:·:· x t.<·:·:· 1'' :i. o,... ·::; <:-:· h .:,•. e e:· n e:,, .. el -:-.. · vi·:·:· z m A·::; 
el :i. "/' :í. e: :i. 1 <·:·:··=::. ;; h,·:,_n '/t-:·:·n :i. el c:o >' \.' 1 ¡-:.:·n i·:·:·n el r:· e l''i·:·:· e: :i. ~:·:·n el o po 1·.. p.,: .. r: 
t.(·:·:• d i·:·:• 1 ,·, •. \::. i·:·:·n t :i. el ,,.._di·:·:·!:, p l"nrno e: :i. on ,·: .. 1 <-::·~:> /' el i·:·:· e: o o ¡:h·:·:· , ... ,., .. e: :i. .::":01"1 :: 

>·· l E\ b .::•. n e: <:•. :i. n t. i·:·:· , ... n .-: .. e: :i. o n ¡: .. 1 y <'1. no q u :i. i·:·:· 1'' i·:·:· n t C) , ... e¡ i:\ 1·" p , ... {: 2~=· 
tamos al p~is.. L.os ao:::~eeclores :i.nterrr~c:i.onales a 
rl:i.vel el~ entidades o'fic:iales y gobie~nos y de org0 
n :i. ~:>in o~::. :i. n ti·:·:· , ... n .::te :i. on ,·,-..1•::-:·:::. '1:.::-..rn l:i :i. (:·n h<: .. n el :i. ~::.m :i. n u :í. do ~::.u 

·f 1 u.:i u. el t-:·: c:<:t p :i. t .. ::t 1 <·:·~::. i:\ l F'<·:·: 1· .. (1. :• ,·:~. \ii-Um :i. E·l"' el o i..l.l .. , ::,_ po~=:. :i. e: :i. ón 
el U ¡•· <). :• l"t O cJ i·:-:• ,·:,, pC•/ () )' CDO pC•I'' .;:1, C :i. Ól"' :• JO C:l..i.<':'•. J l"k\ Ci·:·:• <;;U.ITI~/ 

m e: 1 .. , ti·:! el :i.-1' :i·. e :i. 1 1 .::.. CJ e:·~==· t :i. (:,, .. 1 <:l i·:·; 1· .. i:·:· ·f :i. n ,; •. n e: :i. <:u:: :i. ó n el (·::· :u· .. . 
el <·"u el,, .. :• quE· el 1-:-:· con ~:;e-:· c.! u :i. ¡··~::.(·:·:· :• ,, .. ~::. :i'. e: o m o· el i·:·:· n u e···,,..,., .. ~==· con .. .. 
e e· ,... t.,·:~. e :i. o n <::· ~=; ~· ~:; i·:·:· e o n e v· i·::· t ,: .. n ,·:.. p 1 ,·: .. ;:~ o·::; el i·::· 1'' i·:·:· p ,·,-.. q o q u i·:·:· ·:::. i·::· 
.::•. e o 1· .. t .;,-.. n :;..· i:\ t <:•. ~:;. ¿ .. ·:::. el (·.':• :i. n t e , ... <·:::- ~:; m,\~::. i·:·:· 1 <·:·:· v ,·,-.. d .-: .. <;:. ;; .,;·~.el ¡.:.:·m,;\ •:; 
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1 ¡,-., p .:'•. , ... t :i. e: :i. p i:'t e: :i. (:, n d ('·:· :J. o·:':. ,:\ !':. ,:·~ J. Et , ... :i. ,;·1. el o<;; e·: n :1. •:? U H .. ¡: u E· 

di:·:·:.::...:¡ . .,·):'·:: l·:·:·n ,,;:.J ln(.II''(·::··:=;(:J H,·:tc::i.nn.:'•.J!, ")·' J:,·:t d(·:·:· Jo);;. C:i:'lp:i. .... 
t ;:t J :i. ·:::. :t ::~ ~;;. d (·:,. {.¡ :::·; .. ~.'.'• :··.: :; p ,:-.. , ... <:'t :1. ·:.;:· H ·:? \::. <·::· <-:·:· ~::. t :i. m ó un <:1 
.,; •. J :.'·)U;';·; el (·:• ]. (:;. ·;:; ·:':'!. ·;;:. iit J ·:':\ l" :i. <:'•. el D ~:; ) 

/ ... i:'t (·:·:•'./O lu e :i. (1n m<:•. e: ¡··oc·:· con ótn :i. C:<:'t el r·:·l p<:•. :i·. ~;;. m<:-:·cl :i. el <:'t <:t t.l" ,:·~ .. .. 

'--·· .;.:::. ·:':. d (·:·:· J ¡::· ü I pe no.~::. r· <'~ '1' 1 (·::· .:i ,;·.. q u(·:·:· (.:::. ~;;. t <·:·:· (·:·:· n :1. ·~)U ·:.;l fu .:-:·:• <:1 1 .. .. 
r· .. E·df·:·clov· df: I./ .. :1.'5/ .. ? !' ~;:.(.].(:;. curnp<:•.r'·;:ib1~::· c:on J¡;:.n n:i.<-... q~ 
:1.\-:·:•<:; c:d::d:.(·::•n:i.dC¡~:; C·:•n :I.O!'i· <:•.Fío~;; :l.'}(¡(ij -'/ :1.?6:1. qUE• ·fi .. ti·:·:•n:Jn 

el (·:·.' 1./ .. :1. ~'.'.:! ... :'.'• y· I / .. :l. ~.'• u " :1. E:>=. el<-:·:· e: :i. ,... f"¡(·:·:· JI'¡()~;;. , ... (·:·! t 1" o C<i: 
el :i. el Ci <:'l n :i. "·'e:· J e·:· !'i de p 1· .. o d u e: e :i. (, n el e h ,;t e: e·:· :·:-; (~) <:'tí\.;:;.!::. !1 e: cH .. , 

1..1. n ::t c.1 , ... ''' '·/ :i·. ·:::. :i. 1T1 <:'l :i. n (·:·:- ·;::. t <'t b :i. 1 :i. d ,·:l el (·:·: e: o n ó 1T1 :i. e,·:~ .... ~;; o e: :i. .::t 1 1'. (·:·:· ·f J f: 
.:i ..,. •. el.::•. (·:·:·n lo·::; ·fc:·n.::'iil'll':·no-:::. el<"' .::tl-l: .. ,:t :i.n·f'J.::tc::i.ón <·::- h.:i. pc:•¡'·:i.n .... 
··r :J. <il e: :i. () n !' .::: r··:·:·:- e :i. ,r, :i. E·:· n t o el <·::·1 
d (·:·:· t.'.:-::·, ... :i. o, ... o :i. n e: o m p i:'tl'. <'ti:! 1 (·:·:· 
pÓt;.J,:'tC::i.ón il'li:'ty·or'·:i. t,·:tl'':i.<:l el('·:• 

d<·:·:··::=.E·mpl(·:·:·o y ~;;ub· .. ·c:·mp1•:::•o:, y 
cle.J. bienestar ele la 

nt.t...-:·:1:'.-l:.i''<:'l n,:\c:i.ól:., .. 



( :1. ) F:,:::·\..' :i. ·::; :i. ón d ("' 1 o~:; Fn f'oq u;;:.·~::. ·r ¡.:-:-ó ,,. :i. e: o~:; !::.o bn-::· (,j u.~''· t. e· E::<···· 
te-:· (·n n y ~;;.u ¡:;; c·1 !·:·:•\..',;ln e: :i. ,·:~ p.-::1 , ... ,.,,_ (",;'n(·¡··· :i. e<:~ 1 ... ,:·~ t. :i. n ,:·~ !' •:2n ¡:;;¡.::····· 

vista de lA CEPAL No. 32 . 

( 2) E:>; ·1:_¡.-·;'\:í.dc)\:!. el f·::·. "u:nRt-,TEGIP., l'lt,C:U)I·,¡f-,1... DE· DE~;);:";HI:WL.I...O A 
l...td:;:GU Pl .. .t.ZO" !' Con~:;.:-::·.:io 1··-l.::,c:i.on::d. cli-:'· ))¡·:'·~:;,:u··¡···oJlo Lc:on(~ 

mico y SociAl , Noviembre 1988. 
i. 

( :.'·;) ¡:;: >: t v·.;:,_ :í. el e•~:; eh·:·:· PI...1:";N l'lf.,C :U:ll'··lf-,1... DE l)[S(if<:fWI...I...O DE I'IED 1 (., 
NO PLAZO 1971-1975 

(•:.¡) En ~::.u I ... J.bl'·o l'"lt,ct:<OECOHCWIIt,:, T.:-:-:¡··c:(·:·:•J'·;:\ E d :i. e: :i. ón .• 
CAp.XlX págs. 715 y /.Lo • 



c~,¡::·JTUI ... O IV 

I '·./.. ect::;~.:.!IJ~J.:.::L!.:Yf:(.~ X: CC.:.H.:.>.:.I.:.!:\.I.:.LJ.PC!!:~L::.:.~ P!~~; C:"!t::L.I.C~C:"!(~Jf.}!~! !:::U:U ... H::;o 1::1··1 .LO 
LCQUPe:!J.O t::!~::.l::;Pf!Ue! 

1. .. i:\ 

arios 1967, agrupados 
1 <::. ·:::. p •':·:~'· :í. n el u~==· q u<·:! l ('·:··:::. 
:<-: ,·:'! n el C) 1 .::•. ·::; in<·:·:· d :i. el ;·, •. !::. d <·:·:· 

1 o·:::. <·:·:· ~::. e t-:· n .::t 1'· :i. o·==; <·:·:· e: o n (11T1 :i. e o·:::. el <·:·:·!::.el i·:·:· 1 o~==· 
por regimenes de gob:i.erno v:i.gentes en 
e: u 1'· 1'· E·'::. pon el :i. ó con el u e :i. 1'" <:"t J p.·:~ :i. ~=:. !1 ,,-..n <:t 1 :i. ···· 
polit:i.ca económj.ca impl.ementadas, del 

pi::OI···q 1..!.(• p 1'"0 bi:"t b J i'·:•iiH,·!n te·:• ·;;:.¡.:.:• el :i. !:!.(·:·!·¡:-:;¡:11'"01""1 !1 <:"t p 1 :i. C:i:"ti'"DI""I / 1,:\ i·:·:•'./<":11 U<:"t···· 

e: :i. (1n e¡··· :i· .. t. :i. c.::•. d <·:·.. 1 <::.·::=. l'<·:·:··::;u 1 t;:td u·::; fl"l(·:·:·d :i. el <:1 <:t t 1'" ,·:t v(·!::. d <·:.· :i.¡·, el :i. c:<:'1d (~ 
n·:·:·!::. ff¡.:,u:: I'"Oi·:·:· CC)I""¡{;.~¡-.:i. c:n!:; !' n C)·:::. p<·:·:·¡···rn :i. t<·:·:: t.d:d. C:<:U'T¡o;:; <·:·:·n J ... ,-.. po!:; :i. b :i.l :i. ···· 
ó .::r.d d ~:':· el e· t •':·! 1'· rn :i. n ,·:11··· J o·:::. :i. n !:; t ,,. u m<:·:· n t. o!:; E· n J <:1 <;; ~~~v· (·:·:· ,;· •. '"· el i·:·:· p <::O 1 :í. t :i. ···· 
e: ,·:•. d <·:'· e<::. m<·:·:· 1'" e: :i. o <·::· :>; t.<·:·:· v· :i. o 1'" . >' e: <:"1 rn b :i. ,·:¡ r· :i. ,-,... .:,l. p l :i. e: ,·:t h l <·:• !:; <:t 1 ,·:•. v· e·:· <:t 1 ;L 
el <:"1d n .;,-¡e :i. <::or·¡ ,·:·.1·!· d <·::· !::. :i. ".:•::; n <·:·.'e: e·:·!:;_-:,.¡··· :i. o :i. n t.l'·o:::.clu e: :i. ¡··· ¡···<·:·'f.:i. n <:1rn :i. <·:·!n to·::; !• 

1T1 o el :i. ·f :i. t:: <:1 e: :i. o n <·:·:· '''· /./o e r· <·:·:o <:t v· :i. n <::. t ¡··u mi·:·:· n toE el 1'·:· ,,.,_ e: u i·:·:· 1'" el o ,:-.. 1 <:t !:; e: o t~ 
el :i. e :i. c:.r·1 <:'•!::. e con ó1n :i. c:<:t <:;. q U<·::' ~:;e·:· p n·::o~:;c·n tc·:·n !1 y d <·:·:·n t l'·o d <:·:• q u (·:1 c:on ·:·· 
t <·:·:·:><t. o de J :i. n ;,::•,::tin :i. en t.n~::. q c·:·n n r· <:t J E·~::. el<-:·:· po l :í. t :i. e: <:1 ¡.:.:• c:on Óin :i. e <:•. mu.J 
t. :i. ·::: . .:-:·:· e: t.<:.. ¡•· :i. '''· 1 (·:·:· ~==· p u~:; :i. b 1 .;.:,. J <:t :i. in 1:.• 1 .:-:-:·m.;·::· n t d e :i. ó n el <·:! el :i. e: l"i <:1 ~::. mi-:'! el :i. d <:1 ~==· 

<·:-:·n (·:·:·1 ·rutu¡···o .. 

4 .. 1 1DCNIIEIC0CIQN.PC IN$IGWMCNIQ$ PC CQUCBCIQ CXICBIQB f 
:o E L PL J. :J.: J. Lr:":1 r::r)tJ f: .:r. !)E:; .T. O 6!:::!::: .I. t.: o :ULL ~.:.~ !) L: C!. !:<:!:))L ).: P ():\:! !:":!C! ¡_:_::.J.:. O 
1:":101,.. 
¡::: 1 <:"t e o¡··· t. Et in :i. <·:·:· n te:. el<·:·:· 1 e:.~:; e :i. e l <::. !::. d <·:·:· 1 ,·:1 e: 1'· :i. ~==· :i. !::. e· e: o n ó m :i. c.:,-.. 
q u C·! ~:>t·::• l"i <:tr·¡ el <·:·:·t.<·::· nn :i. n út do .;:¡ t ¡·· ''' v é G d \·:·:<1. ''' n ,~~ l :i. ~¡; :i iii· !' 

e ;,u'· <il e: t <·:·:· 1'' :i. '1. ii\ el o p o 1·· 1 • .-~ ¡::. n:d' un d :i. :r. <:\e :í. ón d <-::· 1 <il 1'' (\·:·e: t·:q;; :l. (n"t <·:·:·e r:.• 
nó1T1:i. c<:t qu<·:·:· hi:"t <.:.1(·:-:on<·::•l'"<":tdo un ¡··~::·:·tl'·oc(·:.·~:;.o comp.::tv·;:tf::.lc· <:t lo\::. 
,·,-,_·¡:-.;o~==· <:; . .:·:·:· ~==· <·:·:· n t <:t !1 e J 1'· E· e: v· u el (·:·:· e :i. m :i. e·:· n t. o !' p <·:·:· , ... ~::. :i. !::. t <·:·:· n e: :i. <:1 · :;..- ,·,\ e: r-:·:· l ~~:: 

¡··· ,·:1 e :i. (, n d <·:·:· 1 .;,l. :i. n t' l ,;· •. e: :i. ó n !• <·:·:• l e: v· .:·:·:· e :i. rn :i. <-::· n "1:. n d (::·1 d <·:·:· !::. (·:·.·m p 1 <·:-:-o !' 

·,;;.u b ····E· m p J <'·:·o !' /. (·:·:· J. e: o n \:; <·:·:· e: u e· n te·:· el (·:·:· t E· r· :i. o r· o <:-:• n <·:·:· 1 n :i. v c·l el <·:·:· 

'v' :i. d.,.,-,. >' b :i . .::·:•n e·::; t .. ;:.. i'. el.;:,. 1.::1 pe;. h 1 <:1 e: :i. ón qUE· !:O·~:; m.::tyo r· :í. '''· <·:,·n c•1 
p ,;1 :i: !::. ;¡ l.:,\ p 1··· .::1 ::< :i. ·:::. el <·:·:· rn <·:·:· d :i. el <:1 ~:; el r·:· p.:::. 1 :í. t :i. e: <it <-::·e: o n ó m :i. e: ,·:1 :i. m p J !~:~ 

1T1 e:· n t.'''· el.;;¡·:::. p <:•. v· ·:"t ·::; ''' 1 :i. ¡··· d !·:·:· J d e v· :i. ·;;=. :i. ·:::. e'· e: o n .;::, rn :i. e: <:1 . p 1 .::1 n t <-:·:·'''·el ,:\ ·:;; 
.:-:·:·n Jo~::. d:i.ht:i.nt.o\::. pc·:·l···:í . .:::~clo!:; .. dt'·:· qnb:i.(·:·:•l'·nc• el¡·:·:· i:"IC:tli·:·:•i'·dn <:•. J¿¡ 

Cl:··n C•:::· pe :í. Ón ¡/ ,;\ l \:• ,;, C'•b ·t ¡·· <·t "i:.C•!i> e/ 1·:·1 Ji:< );i.¡) 1.: :1. (·:·:•el ,·:\el q \.((·:·:· ';< t ¡-·· ,-¡, ··•• 

·.,..· {· b el (·::- 1 L ~;;. t del u 1· · (·:·:· p 1'" (·:·:• j¡:. C·:· n t ,;, n J. u·::; q oh 1"::· ¡•· n <:1 n t <'!.· ~;; el l':.' ·-¡'<:te: t o o 
. c.· 1 <-:·:·.:;_¡ :i. el e:<!::. d o:·:·:·rno e 1'· /t t. :i. C<'t fiH·:·:·n tE·~; pc·:•i'"fli :i. t<-::· pa \:;<:t ¡'· ,,.._ t'o ¡'·rm.t 1 .Ú11'" un 

.::: on .:i un te:. e k·:· :i. n ·::;.t. ¡·:·u. rn i·:·:·n t. C)j:;. q u<·:·:· j¡¡¡.:·:· <:H·¡ e: o m p <:1 t :i. b 1 <-:·:•!:; en n o b j () 

t:i.·v·o~:; n<:\C:i.nn<:"tlC·\:; qu<-:·:· p<·:·:l··rn:i.t¡:,n j;;<:1J:i.1'" <·:·:·n ·f'ol'"fl"li:"l <.:JI'·.::•.du<:"tl >' 
p,·:tUli:"lt:i.n<:"lfl"n:·:·:•ntt.:-;o (·:-:•n f:·íl C:OI'"tC)!' fl"ll::·:·cf:i.<:ti""IO )" J<iii'"(.ID p:J.<il:i~D CJ<·:·:• 

J.::t e¡··· :i. j::. :i. !::. <·:·:·con órn :i. e,:.. !·:·:·n q 1..1.(·:·:· i·:·:•j::. t./1 :i. n !!"1(·:·! ¡'·~:;o n U!·:·:··:::. t.I'"O p.::•. :r. ~:; 
e 1 ~:-:· j;;. d •::·:· 1 .::"! d é· e: <:•. el ·':"t d e·:- 1 u j;;. ~:; ~:·:·~==·e-:· n t. <:"t .. 
F: ~==· to~:; :i. n '''· t.1···ur1H-::·n t. o•:; >' rn<-::·cl :i. d <'"•. ¡;; ·:::.!·::•¡··· :í. ¡;,n 1 o!:; !:'. :i. (1 u. :i. <·:·:·n te:•!:; !• (·:·:·n 
e: ,·:te! <:1 un C) · el f·:· 1 o·:::. e: <'<.m po~::. el e· "'·e e: :i. ón . q l.l.i·:·:· \::.t-:·:• l'"~:·:·q u :i. E·l'"E· ,·;, t<: .. ···· 

* [5 nQ~Q5ªriQ ª~mQn1Dr .105 QXDQr1D~iQnQ~ y 
1ª5 imnQr10~iQnQ5 

,:·,_ r:·\.() :1. r.? ~Jt~:·) 

p ¡···o¡Tfl::·:ocl :i. o 
:~.·:;:·u.:·¡. 

c:·n tn ·:J; 
d·,:·:· u:::; -:¡; 

ele las exportaciones se logró en el 
:::) :• ·:.;:· :1. (:. m :i. J l orH"·~::. !' / ,·;, 1 e .;:"11"·¡ z ó !:;1."1 in<\:>: :1. 1no 
;·:> !1 ;·:·; H ;·:·.í m :i. 1 J o n r:· !::. <·:·:·n (·:!:l p (·:·:· 1'· :í. ()el o :J.·:_;;)'?···· 



E=:n ,·,¡ q Uf.:• J pE• l ... :í. u el o :1 .1. <:t F'o 1 :í. t :i. <:>:\ E con óm :i. C:<':\ ~==·<·:·:· :i. n ~::.<·:·:•1 ... tó . c·n 
Progr2mas Ecunómicos coherentes que privileqiaron 2 
1 o:: :o~='· :i. n ~::. t: , ... u m e· n t o!:> el <'::• C o,-r, <·:·:· r· e: :i. o Ex t <-:-:•1 ... :i. o,,. / e:¡:\ m b :i. <:1 v· :i. o·:::. :• 
~::. :i. n d e•<::. e: u :i. el.:,\,,. 1 u!::. :i. n !:; t J''Uilh·:·:·n t. o~:; (·:·!n o t , .. ,;·¡ ~:; ,:'o,¡· .. c·,:·t ~:; de·:· ,;u::···· 
c:i.ón :1/ qt.\P <"·n conjunte) ~::.e· o¡•·:i.<,·:·nt<:tl ... on <:t <·:·:·Ji-:·:·V<:Il'' Jo·:::. n:i.vr;; 
1.::·:··::; d (·::· p J"C:1cl u e e :i. ón n <:1 e :i. on <:t 1 7' pc:•l""" e: A p :i. t<:t :• y <:t que· ,;·¡n te·:::. 
el.:-::· :l. 9)'H 1 <'t r::• con Uil'l:í. ,·;¡ <:;.e h<:t b :í. ,;·¡ <·:·:·•::. t<:tn c<:tclo o 1'"<·:·:· e<-:·:·~:; :i. on ,·:¡cf o .. 
1....::•. ¡···(·;:,·:·.ct:i. VD. c::i.<:·:., .. , E:•conóm:i. c<:t. qu<·:·:· el u ¡•·ó h<:t~:> t,;¡ :1. ?H2 ;¡ J.,;¡. <:•.p 1 J. 
c.::t c::i . .::·:on d<·:·:· J .:;l. l... E•/ el e· Fotr,en tn dí·::· Ex po¡·· t<:•.c::i.on<·:·:·~::. I···ID T l'"<:td :i ..... 
e: :i. un,·;¡ 1 (·:·:·~::. :• el e- ·f :i . .:i <:te :i. (•n el<·:'· t. :i. ¡::oc:os el(·:·:· c;¡:(¡r¡ b {o <:tel e• :J. ,·:tn t<:ld c:oE 
<:1. J el e p<:t v· :i. el <itd :• / J <:t :i. ili p 1 r.:·mí·:·:•n ti:\ e: :i. ón el e'· un p J''D(J , ... ,,tin<:t el e· 
J :i. 1:¡ 1::-: ,,. <:t J :i. z <:1 e :i. ó n d <·:'· :i. ir, p u v· t <'1 e :i. n n e:·!::. ( <·:·:· ~:; t <-:·:· ú J :t :i. in o h <:1 !::. ·L:\ 
:~.·:.;:·¡:¡:_:¡ ) pc·¡·"in:i.t:i.<-::·r·on que J,·;¡ H<:tl<:ll .. ,z,;¡ Com<::·v·c::i.<:tl <·:·:·n CJ<·:·:·n<·:·:·¡··;;¡J 
tu •.ri. (·:·: , ... <it ~::.u p <·:·: r· <!t ··.J :i. t ~:: ... 

HECLWIEHDP.•C 1 OHES 

En c-:· J c:on t<·::• :>( to <:1 e tuiit l y ~::.:i. <-:·:·n el o u r·qen tE•mí·:·:-n t(·;,. n (·:·i <::<·::-!:;,;·¡ , ... :i. <:1 

1 ''' 1··.:·:·:•<:'! e t. :i. <,1;:1. e: :i. ón <·:-:·con óm :i. C:-i:\ el!'~ l pi:l. :í. ~:; :1 !:>!::· p 1 <:tn t<·:·:•<:\n 1 <:l.~:; · !:; ;!,. 
e¡ u :i. (·:·:·n '!:.(·:·:•!:; m<·:·:·cl :i. el <:t ~:; el e• po 1 :í. t :i. C:i:'t (·:'!con óm :i. c:<:t 

a) ftQffiQYQr Y !QffiQ0!0t !0 QXP9r10biºn 0Q PiQDQ§, t2nto 
T ¡··· ,;u:l :i. e :i. nn tt 1 (·:·:•!::. C:Dino 1\lo T 1" <:tcl :i. e :i. nn .¡;, J E··:::. :• con il'kt/D 1·· {·n ·f.<i! 
!:> :i. !:> e·:· n un rn.t <-:-:· v o t :i. p o clf.: b :i. e: rH:·:• !::. / !::. e ¡•· , .... :i. e: :i. o~:; ck· E': :>< p o 1~: 

tac::i.ón en que el pais observe ventajas comparativas .. 

b) 00miDi§1t0Ci0n Y tQ9Ul0bi00 0Q! tiPQ 0Q ~0mPjQ, ele 
acuerdo a la pttr:i.dad c:ambiaria, eliminando la cl:i.ver 
!::.:i.cl<:'tcl dí·:·:· !:;nbn:-:•t.,·:\!:;,:·t!:; ,·,¡J t:i.po de·) c:;,¡ml:i:i.o 7' <:1 l<:t~::. mod<it"" 
l :i. el i:'t cJ <·:·:• !!; el <-:-:• p <it CJ O <:1 (·:·:· X p () 1'' t ,·,\el O ¡•· E• ~;¡ .. 1... <:t ~:; ¡::! )( p E• 1'' :i. E• 1"1 C: :i. iit !:> 

el(·:·:· t:i.pn·:::. d(·:·:· c,:unb:i.o inúl-l:.:i.pJ(·::·~:; p.:~l''(:'t .. L·:t :i.m¡::.or·t;,\c::i.ón ck· 
b :i. t:-:•n l·:·:·~:; n C) el •::·:· b(·:·:· ¡··e:· p<·:·:· t :i. 1''!';(·:·: :1 / en con ~::.e-:-: r.:uen e: :i. -i:"1 el t::·l:ic· 
p : ... :i.,T•,·:'t 1'· <-:·:· 1 p 1 <:\n ·i:.c·:•<:Hn :i. c·:•n tn el<·:·:· un_ t :i. po el E• C:<'til'lb :i. o l.tn :i. e: o 
·f:i . .:i<:'tclo (·:·:·n b<:t!::-<·:·:· <:"t ].,·,\ .P<:'•.I'·:i.cl<:td c:<:'trnb:i.<:•.l'·:i.i:'t .. 
¡:::!:;to no d(·:·:•b<·:·:· <:'tl<:l.r·"il'i.:-tl ... :, poi'' c:u<:tntD y<:¡ ~::.t-:': h.::, clc·:•ii'IO!"tr·<:~ ..... 
d(::o q·u,·:·:· ,:-:·:·1 t:i.p(:;. · clt-:· c:<:trnb:i.o el(·:·:· P•''~''·:i.d<:td <:•. r··l<:tl'·zo el<·:·: :l.')·:_;;o 
(·:·:· ~:; el <-::· <:t p , ... o :-: :i. il'l ,;·¡el <:t rn (·:·:· n t <·::· I / .. ;::' .:¡. :1 '/? ~·:~ p o ,,. U~:; ·;¡; :1 p v· o>·· E· e: ... . 
t;;,clc:~ p.:\t'·t:i.<·:·:·ndn d<:-:·1 i:'tÍ~i·o :J.O:?)'~'.'• <·:·:·n qu<-:·:· l<:'t E·:connm:í.<:t pr·E, .. .. 
sentaba car·ac:ter·istic:<:ts estabJes.. L.a historj.a ele 
1 n ~::. ,;·,el (·::· 1 ,;·¡ n t o!::. y , ... E· t ,,. <it :z o~==· ':::.(:o 1 o el <·:·:· be-:· , ... :í. <:t v· <·:·:· p (·:·:· t :i. 1" <:; \·:! \·:! n 
ToJ·"rn;: •. tJ·"dt"¡j:;.:i. to¡··:i.<:t d(·::· co¡··t.;:¡ du¡'·;:tc:i.ón <·:·:·n c<:<iii·O ~;;¡.:-:·J·" n¡.:~ .... 
C(·::.·~::--:":'1. 1'' :i.C) u 

_¡:;):-(•U. <.:.1.<::::: .:tr.'.!P().J::: . .I::•:::!L.:.i_..~:.)p_(:::!!.'~ ~:.lt::::: U'Jf::·~:~.:.:. :t.:.i:.P<.} :1 que·:· nn<::. pi:·:·¡··m:i.·· .. 
ta :i.v· dependiendo c:ad<:t vez menos deJ exterior. 
Al respecto, eJ proc¡r2ma ele J:i.beral:i.zac:ión.de :i.mpor 
tttc::i.on<·:·:•i::. :i.rnpl(·::•ini·:·:·nt .• :· •. cJ¡:¡ f-:·n :l.o:.;;)'U .. ··:t·:_;;~;¡(.:-J:~ 11P<.!(• ¡:¡ un ·rue1::: 
t !-::• ,·;¡u .-n (·:-:· n t. o el e:· J ,·:¡ !::. :i. m p c:1 1'· t ;:1. e: :i. n n !-:·' ·::; :1 :/ ,·:·.el e·:· in.,A '::; e: d d ,·,'~ \-' <·:·:· z 
CJ UE• '::;.¡.:.:. h<it pJ i:'11"1 t<-:·:•.-:1d0 I''E·:•;:"tCt :i. \!(:\ ¡··· (:·:•J ,;"tpi:'ll''i:'l t¡:;. pi ... OdU e t :i. \/0 

<it 1 '::;¡::.,,. el<·:·:· p<·:~n el :i. <·:·:·n t. e:· el\·:·:· :i. n ~::.umoi:; <·:·:•:.: t l':<H·•.:i <·:·:·¡··os :• h,·;, e: un .... 
1 J E"/ <:t el o <it J -i:'t u ilh·:·:· n t o ,:-·,u t o flk\ t :i. e o el r:· 1 ;:1 ~:; :i. rn p o ,,. t <:t e: :i. o n C·:· '::; .. 
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d)·b0 P9li1i~0 0[00~Ql0ti0 00~0 l0000r h0~i0 10 t00W~ 
~iDo 0§ 0[00~0105 §0 f0rru0 gt00001~ ·teniendm en 
cuc-:·n t<:1 qu~::·:· no <::.e:~ pu<·:-:d<·:·:· dff!·:;:.p¡···otE·iJE·l'" dE· modo ·v:i. o J¡.;.;·n to 
<·:·:· :i. n ~:; t.:.;. n t .• ~ n <·:,,o ,,.,_ 1 D. :i. n el u~:; t ¡··· :i. <:1 n <:"! e: :i. o n <:1 1 :• / q u E· d <·:·: b <·:·:· 

~::.e:· 1'" c:nm p<:\ t :i. b 1 E· con 1 <:•. · po l :í. t :i. c:<:t ,;1,,. <:1n C<-:'! J <:1r· :í. ;:1 qü•::·:· ;:1.1. 
1n <·:·:· n o~:; ~H·:·: ~:> :i. q u<·:·:· e o n 1 o~:; p ,,.,_ :í. ~:; ¡¡,:· ~:; el <·:'! 1 ... i:"1 t :i. n D-<:1 m{· r· :i. e: <:t .. 

. Las transacciones ele comercio exterior deben per~i-
t :i. 1'' CJ i·:i• n E• 1'' <it 1'" ~;; .,;·11 el O~;; ·:;; l.i. p E• 1'" ,;:1 \i :i. t i:"•.1··· :i. O~;:. p <:\ ¡··· <:t <'!""/' ¡•· O n t <'•. 1'' . ~:; :i. n 
el :i. ·f :i. c:~.t 1 ti:\d i·:·:·~=:. 1 <:"t ~::. t.r· <:1n ~;:.;:1 e: e: :i. on e~::. <·:·:n c:uE·n t <:\ e: o 1'" 1'" :i. t:·:·n tf:· :• 
para aliviar al pais en el paqo del Servic:i.o de la 
D<·:·:·ud<:l Fxt¡.;.:•J'·n.::l:• <:·:· :i.1" ¡·'·E·cluc:i.•::·:·ndo f·:·n ·fn¡··m<;t q¡··.-:tclt.ii:tl ].¡:1!::. 
pi-:·:·¡··~:; pe:· e: t. :i. 'v'·:i•. ~:; el¡.;.;· m;:1 )''D 1·· E·:•n el <·:·:•u el <:i.ffl :i. <·::n tu.. ,}unto <:1 1 O!::: 
:i. n !':. t v·u1nc·:·n t. o~:; :i. n el :i. c,·:td o~::. :• e·:·~:; n•::·:c:f:·:·:::.<:t ,,. :i. o :i. m p l <"•ii"JE·n t<:t r· 
o t.l'·,·:·. !:; IIH·:·:·d :i. el .:t !::- p.:-t ¡·· ,:·t e: o 1·· n·:·:•q :i. ,... 1 o~:> el é·'f' :i. e :i. t ~:; e I''ÓI"I :i. e o~:; 
el i·:·:· e: u c·:·n t<:t e: o 1··, ... :i. <-:·:·n te·:· / <·:·:· l e: o m po , •. t ,·,un :i. f::•n to e· 1'"1" ,ft t :i. e: o el E·: 
l.::t H;,¡J <:•.n /.\.::1 d <:-:·:· r:"<:'tCJ D!:; :• <·:·:·n t ¡··<·:·:· ¡.:::·~:; tn~:> t_<·:-:n <·:·:·.m o!:> :: 

E·:·) C::on t I"C:< 1 <·::· .. 1'<·::· e: t :i .. vo ~:;o bl'"<:·:· 1 ;:1 l"<·:·:·ln<·:·:·!;;,:·t ele·: q<:tn <:1n e :i. <:t ~:; :• )i el<:;:: 
p 1· .. <·:·:· e: :i. ,·:1 e: :i. ó n <:1 1 <·:·: x t. <·::· , ... :i. o ,... .. 1... ,;·1 ;:1 u t. o 1·· :i. el <:1 el t 1'" :i. l:iu ti:\ v· :i. <:t el t;;: 
be ser inquebrantab:l.e en este aspecto; implementán­
cl o!::. i·:·:· un n :i. 'v' ¡.;.;• 1 el <·:·:· e eH·I t 1'' ,·:t :i. n t C·:· 1 :i. q ~:·:• n e:: :i. <:'t t 1'' :i. bu t <:\ , ... :i. <:t '/ el E· 

~::.u pt·:·:· l'''v' :i. ~==· :i. t:':•n <·:·:!::. t 1· .. :i. e: t.<:"t !::.o b 1''!·:·:· 1 <'t !:; <·:-=·n t :i. el <:•.el F:'!~;; h<:tn e .. ::•.l ... :i. <':\ !:; 

<:\ t , ... <:1 v (• ~:; el <·:·:· ). i:\ !::. e:· u <:11t':·:· !:; . !:; <·:·:· e·:· ·fi·:·:· e tú <:'11''1 ti:\ 1 ¡.;.~ !::. ¡•· e e: u 1·· !::. o!'; .. 

·r) D·:·:·:··f :i. n :i. ,... el<·:·:· In o el o p n-:·:· e :i. ~:;o :• <·:'·:>(a e: to '/ o po 1·· tuno 1 o![> 
montos de intereses '/ de amortiz<=~c:ión de:l. princ::i.pal 
el <-::· 1 <'•. D <·:·:· 1..1. el ,:·t ~::: :>( t. e·:· 1'' n <'1 ~· el <·:·:· n t 1·· o d <·:·:· un :i. 1n p o!:; t <·:·~ , ... <,:¡ <:1 b ;1. <-:'! 

¡::r V'C) C:i·:·:·~;;.() · d (·:·:• 1 ... <·:-:•n (·:·:•(1 C) C: :i. <!'t C :i. (an d (·"::• ]. <·:·\ el (·:·:•ttd ,;-. ~t q tt(·:·:• ~:;.(-:·:• .c":'t j l.l ~E- tE·! 

<:t J a e: <:'t p <:\ e :i. el <:t el el <·:·: p <:1 q o el i·:·:· e o 1'" t o :• m<·:·:· el :i. <:'t n o :'/ J <:1 , ... q o 
p 1 <:'t :;·: o el (·:·:· 1 p ,;·¡ :í. ~;; " 

<J ) E~::. n r.:·:· e:¡.;.:· !::.<:ti'" :i. o q u<·::· <·:·:'1"~ ·1' o, •. m <:'t p<·:·:· , •. m ,·:t n <·::· n t ~:·:· un· q , ... u p o u o 1" .... 

<J <:'t n :i. z i:'l c::i. ó n <·:~ !::. pE· c:i. ,:d. :i. z ,;\el <:'t el <-::· t.¡.:::. e: n :i. e o~:; j:H·::· , ... t.t<:-1 n o!:; :• en n 
t o el <:1 !::. 1 <:\ ~;; ·f <:t e :i. 1 :i. el ,·,H:l f:·:· !:> el <·:·:· n:·:• e: u , ... !:!·o·::; ·f :í. ~:; :i. e: os :• ·f :i. n <:'tl"l e :i. ~) 

TOB 

, ... o~:; y el <·:·:• p<-::· , ... !:;on <:\!:; :• dn ;:1 1 :i. c:c!n )/ el<·:·:· t<::·¡··m :i. n <:::·n J <'t ·t :1. J .::1 .... 
e: :i. ón d <·:·:· PI'"<-:·: e: :i. o~:; ele-:· 1 o!:; p ¡··odu e: to!:; :i. m po 1'· t<:"tclo·:::. y· 
<-:·:·x pOI" t,:·lcfC:•!:; po1·.. Jo!:; i:t<J<·:·:·n tE•!:; ii·:•eonóm:i. e: o!:; .. 

E!::. ..¡: un el.:,\ m<~·:· n t <:1 1 t <·:·:· n <·:·:· ,... <·:·:· n e u <:-:·:· n t ,·:1 q u <·:·:• 1 <:1 !:; e o n el :i. e: :i. o n i·:·:· ~:; <·~· e ,q 
nóm:i. C:<:"•.~:: ..... ·'i' :i.n<'ll"' e :i. E·, .... ::tE i·:·:·n ·q u<·:·:·· ~=><·:·: pt.t<-::·ch:::· cli·:·:·!':.<-:·:•n \.'O 1 V<·:·:·,,. . iii• 1 
p<:1:í.~::. i!.·:·b C:i:'til'tl::.:i.<:tnt<:-:·:· }' qu¡·:·:· c·1 cont•::·:·:>::t.o :i.nt<·::'l'·n,·:~·c:i .. on,·:tl ·en 
e¡ u e:· •::·:·~:; tA :i. n me:· , ... ~::.<:t nuc-~:; t 1" "' e·::· cc:•n <::<m :í .. <:1 e·:·~:; mt.t)l com p 1 e·:·:• .:i o :• el<·:·:· 
·r u E· , ... tE·~:; <:1 t <:1 d uv· <:1 ~::. :• el E·:· pe n el <·:·:· n e: :i. <:1 y d <·:-:• · e <:'tll'l b :i. o ,,,. <·:·:· , •• t :i. c.i :i. n o~;;. o .. 

E::n <·:·:·~'=·•:::• ::;<·:'!1"1 t :i. el o !:>e . p 1 <:'1!"1 ·t·.(·::·,:·t ·]. ,:·,. ~==· !::. :i. 9 u :i. <·:·:·n t<·:·:·!:; n·:·:- CUIIH·:·:•n el <:1 e :i. o .... 

<:t) Lo!;:. :i.n ~=; t ¡·"UiiH::·n to!:> puc·:·cl c-:·n :i. ,.. !::. :i. ¡:.;.n do o b.:i e·:·:• to c:lc:· <:tcl <:t p t<:• ..... 
e: :i. on <·:·:~:; / m o el :i. ·f :i. C:<'•. e :i. on <·:·:·~::. :• p<:·:·:· I''O no el<:·::· m o el o b l"U ~=>e: o~· ~:~;!:. 

n n q , .. <'•.d u.::•.l >' o pn ,,. tuno;; :i. 1·· <=~n t :i. e: :i. p<:'d"l el o C·:~ 1 el <·:·:"::.<·::·n '•'O 1 v :!:_ 

m :i. E· n t o ·fu tu ¡•· o p .;:•. , .. <:t el :i. ~:; <·:·:··;\<:'ti'' !' a p 1 :i. e <:i. ,.. ·1 o~:; e,;\ 1n. l:l :i. o·:::. a 
t :i. ii::• ITI p ¡;¡ el (:·f 1:¡ (';;< ~==· (·:·:· ¡•· l <':'1 "f :i. 1 o<;; o ·f :Í. ,;·1 d (·:·:· 'q u(·:·:· d 1°:·:· b <·::' <·:·:· ~;:. t i:'t ,... :i. 11'1 .... 

¡:n'· •::·:· (.1 , .. 1 ,·:t el <:t l <'t · p o 1 :í. t :i. e: i:'t <·:·: e o n ó m :i. e: •i't .. 
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h ., I m p J t.·:· 1n t-:·:· n t <:ti" un ~==· :i. <;; t .:·:·:·in,... el <·:·:· p <·:·:· n ,:\ 1 :i. el <:1 el i·:·:·-;:; <:'1 1 ,·,'¡ ::; e· in ¡:¡ 1· .. !':·:· .... 
sas pFivadas, públicas y cualqu:i.er.otra entidad o 
pi·:·:· 1'' :;;. o n <:1 n <:t tu 1· ... :1 J q u i·:·:· 1·· i·:·:· ~·:1 l :i. .r. i·::· ·f l <:1 i.:JI'' "'n t <·:·:· ~==· :::. <:1 1 :i. el <:1 ~==· o .. ¡: '} 
q ,·,\ ~==· d f·:· c<:1 p :i. t.:: .. 1 ,,.,]. i':! :>~ tc·1· .. :i. o 1" :; o q u. e :i. m p 1 <: .. n t.i·:·:· tTti·:·:· c:<:•.n :i. ::: ..... 
,.,.,o~=:. d f·:· ~::.oh 1" E· / :::.u b .... ·f ,, ... e tu 1· .. <:1. e :i. ón .. D :i. e: l'io ::; :i. ~:;t. <·:·:·m<'l d (::'· bQ 
r· ,\ ,, .. b<itl" e:,·: .. ,... <·:·:·n t I"C·:· IIH.1l '1:.<:1 <;; pi·:·:· e un :i. <:•.1·" :i. ,, ... ~;; el i·:·:• con ·fo l: .. ,.,.,:i. el <:•.el 
<:•. J <:t :;;. ~::.u. m.:: .. ~;; :i. n ·..,.•o J u e¡··· ,·: .. el <:t :;; !' 1 .,... :::.u·:;; pen ~::. :i. ón te·! ti'! po ¡•· i:i J !' f 
1.::1 ~:;u.~::. pi·:·:·n ~;; :i. ón el !·:·:··f :i. n :i. t :i. v;:.. }'· to t<'l J el E• 1 <:t ~;; <:~e: t. :i. v :i. el .: .. el<-::·~;; 
i-:·:· con óm :i. e:,:· .. ·:;;. q l.to:':· I''F•<:tl :i. Ci·:n"r en <·:·:• 1 p<:1 :í. ~==· .. 

e) I ;n p J i·::·m<::·n t.-: .. 1" t..t.n ~==· :i. ~;; ti·:·:·rn.::.. el i·:·:· con t I''D 1 <·:·!~=; t 1" :i. c:to el e· 1 o~:; 
·f 1 u .:i o~==· y· u :::.o~;; el f·:· e:,:-.. p :i. t ,·;¡ 1 i·:·:· ·;::. q u<·:·:· i::·:· n t ¡•· <:'1 n ¡;1 1 p <:'1 :í. ~;:. \i :r. <:1 

empréstitos }'/o inversinne~ 0xtranjeFosq previo 
el :i. ~==-i·:·:··¡:.;·o )'' ·'f'o ¡· .. m u 1 <:te: :i. ór·r el e• p 1 <:'tn E·!~::. y· p I''O<.:.IJ'' <itii'r<:! ~==· el!:·:· n f.:• .cE•"" 
~:;. i el <:'1 el C! ~;; el i·:O e<:\ p :i. '1:. iil 1 <:·! ~:; E• n J <'1 ~:; :i. 1"1 V E• 1·" ~;; :i. O n C' ~;; )1 i'1 C: t :i. V :i. el i:\ .... 
el i'·! ·;::. q u<-:·:· ~==· ¡.:,. el ¡.::. t !'·:· , ... m :i. n <·::• n p ,,. :i. o ¡·· :i. t <:1 v· :i. <:1 ~==· · p u ,,. +:'• 1 :::. :i. ~:; t <-:·:·m ,:1 

ele P~ani·fic:ac:ión Nacional .. 

el ) J rn p 1 i·:·:•iiH·:·:-n t.::1 1" E·~:> t :í. tl'rl.t l·o·:!:. 
con tl":i.l:iU)l.:'Hi que·:· priv:i.1eq:i.en a los empresarios que 

el •::·! li'IO:::OciO.::O <·:·:·f (·:·! C: t :i. '.'0 (ill i:'ll.lii'IE·:•I"r to di·:·:• J ,;¡ ~;:. C·:• X pOI" t<:'l C: :Í. Ol"r (·:·:··;:;. f 
¿:,_ J.;:¡ c:r·¡"·ac:i.ón ele:· 1;: .. nt.u·:·:·v;: .. ~=;u~::.t:i. tuc::i.ón el<·:·.> :i.mpo¡· .. t.:·~c:i.q. 
n <:-:·:•<:; :: q Ui·::· d i·:·:·mUi·:·:•E t t'·o:-:-:•n un c:cHrr po ,. .. t.<:'!rn :i. i·::·n to (·t. :i. e: o 
no ~::.o b r·~:·:· / ~;;.u b .... ·f ,·:1 e tu,,. <:1 e: :i. ón d <-:·:· p ,,. oclu ¡:: to~::. y 

. e: :i. o!:; ;; ;;-·· q u i·:·:· no n-::· <'•.1 :i. c:t::'n ·í'' u i.:.l <:•s elE· e: <:q::o :i. t <:d ;:d. 
r":i.or· .. 

F.'l"t l<:1 
·:::.c·:·:•J'''v':i.· ... 

(·::•)( t<·::•"" 

:0 :i. e: h o ~:; :i. !:> t i"' m <:t el ("' J n e e·:·:· n t. :i. '-io ·:::. el <·:·:· b f·:· 1·· :í. <:1 e E• n t ¡·· ,, ... , ... !:; !·:·:· t:·! n J <:1 
rebaja o reclucc:ión de tasas impositivas a las ganan 
c:ias que obtienen, a Ja preferencia en la otorqa­
c: :i. ó n el i·? e 1' é c1 :i. t o!::. y ·r <:1 e: :i. l :i. el ;:1 d <·:·:"::. el e :i. n v <·:·! ,,. ~==· :i. ó n ~· rrd1 ::; n o 
el i·:·:· <·:·~ x n n E· , ... ,, .. e: :i. o n e·::~::. t ¡·· :i. bu. t.,, .. ¡·· :i. <:~ ·::; :i. n el :i, :::. e 1'' :i. m :i. n <:1 el ,:1 !:; :• n :i. · el <·:~ 

crédito barato, ni de tipo ele cAmbio subsidiado, 
pués la ·fijación ele las tasas impositivas que clebiQ 
1· .. <:•. n el e·:· p ;,-.. q '''· , ... !' el f·:· b i·:·:· !:; i·:·:• r J ,·;¡ j u!:> t <"~ c·:·:· n p ,,. e·:! rn :i. o ¡,-.. !:; u!:; i:·! s .... 
·ruc·:·:·J· .. zo·::: .. }' :::.u c:ompl'·om:i.!::.o c:on C·:•l clc-:-:o!:;;,-..¡··r·ollo n<:'lc:i.on<:¡J :: 
y las tasas de interés y tipos ele cambio deben ser 
:i. iJ l.l<:'1J e·:·:·:::. p,;· •. v· ,·;¡ tocl o:::. Jo!:; i:'!i;Ji·:,•n tE·~:> E· con ó;n :i. e: o~:; .. 

0 .. 3 blNLQMJLN!Q§ 0LNLRQb[§ PL MLPJPQ§ PL PQbJIIGQ LGQNQni 
L~O t!~)!,,,r.:.ti.:.!Lr;:rn!:~.I.t!!:::Li} r.;t:.!!~!PLLe:!!~~;t~!IC!!:~ I.Q~.~ 
1... ;: .. :=; m (.:.:• el :i. el <:1 !:; el e·:·:· p o 1 :í. t. :i. e: ,:·1 e·:·! e: o r 1 ó ,.,.d, e: <:1 e·:!, .. , o t J" <:1 ~::. ;\ n·::· a::> eh·::· 
acción, deben ser coherentes e in·teqr<:~das en un plan 
<-:·:• C:On o::·:.,Tt :i. C:O .. · .. ::;o C: :i. <:'•.1 el \::• C:DI" tn ~· iiH·:i•cf i i:H't D / 1 d i''CJ O p J d Z O;: !;;¡.::• 

el !·:'• b E• p <:'•. J·" t :i. 1"' el E·: :J. <'•. e: o n e e·:·:· p e: :i. (• n q u i:·:· i·:·:• 1 p <'! :í. !;; n o p u i·:·:· el E• !:; ,·;,, .... 

1 :i. 1'' el (·:·:• 1 (:'1 e 1'' :i. ~;; :i. ·:;; (·:'• C: O 1"1 Ó iJ't :i. C: ,:·¡ n :i. E :i. q t. l :i. (·:·.' 1'' iil <·::• 1"1 (·:·:• 1 IIH·:·:• d :i. <':'!fl D 

pJ<it:<.o:¡ qt.tr:· 1;: .. J'·o:-:·:•c:!·:·:o!::.:i.ón i·:·:·c:uno::':oin:i.c<:'o. y li:!!:; ,;· .. Jtr~.F. t;;¡·,;;;:,!:; :i.n .... 
·f 1 de :i. nn <·i , ... :i. <'•. !;; que·:- i·"-"'; ·L\n d 1:·:•\::.c·::·rn bo c:<:tn el o f·:·n un i:'1 
h :i. pe·:-, •. :i. n ·f 1 ,,.., e :i.ón !' no !:;("' l oc¡ 1'· ;:•.1'. <?,r·, \::.u ¡:ic-::· 1'' "' ,,. n·:·:·.c:c:~::; :i. un <"!l"t do 
<:•. ú n 1n .;\ ·::; 1 ,·:•. ,·:·. e '1:. :i. v :i. el ,·:¡ d ¡.;:. e o n (Hn :i. e:.-: .. :¡ !:; :i. n o q u<-:·:· ~:; i:·:· t. :i. <:-:·:· n E· · (¡r..t e· 
p.;;¡ 1 ... t :i. 1'' q l.l ("' J () q u(·:-:· 1'' (·:·:· q u :i. (·:·:· 1'' (·:·:· (·:·:· J pi:'!· { ::; . (·:·:· ~::. 1 <':'1 1"' (·:·:· <:'1 e: t :i: 'v' i:'l e :i. ó n 
<:-:·:• 0:::01'1 <::':•IILÍ. C<"•. (·!:•n <::·:• J 1 <':U'"i.:.l O p J.;:i. :;·:U!' CDI'' ¡•· :J. CJ :i.(·:·:•n do 1 O~:> Cl .. lE•JJ D!:; 

d C·:• h O t C·:· J 1 ,;\ }' i·:·:«;;. t J·" <:'t l''t. (.1 l.l 1 i:'uTr :i. •::·:; i·r t O!:; <:lo::·:• 0::: <:1 ¡·" i~l e t (·:·:• ¡•· E• !;:. t l''l.l C'fl.ll'' <:d. 
o:-:-:·n qi.ti·:·:· 
i:\ 1 be:· ¡•· (·:·:• !:; 

<·::··::; t.,f, !:;uriH:: ¡•·q :i. el <:1 .1. <:1 e:~ con o m :í. i:'! n <:1 e :i. on i'l 1 el E·~:;d i·:·: 1 o~:; 
el e J .;;1 , ... e p ú b J :i. e: ;; .. !' }' q u!·:·! ~==· i·:·:· h ,:·¡ n :i. el u ;··e·:·:· p r· o cJ u e: :i. E·:· n el o 



!_ '· / ·,) ·-

}'' ,;·¡ C: <-:-:• n tUi:'! n cf 0 C: Un 1T1 ,·;¡ .. / 0 J'' (! n 'f (:¡ ·,;:. :i. ~::. i' C: E• J. E• 1'' :i. el <:"! cJ i't p (:'o: 1" t :i. 1'' cJ <·:·:• 

1 ,·:·. el (· e.,,.¡ d <:•. el o:·:: J. n ·::;. e: :i. n e: u E· n t <"t / ~;; E•\; <':· n t ,;·1 .. 

En t;:1J. <;:.c•nt:i.do:::o~, n:i. un ~:;hoc:k. o¡··toclo><:o que·:· l:lu~:>C<il 

estabilizar precios recesionando la economía, 
~::.hoc:l<. h¡·::•t<·:·:·J· .. odn:><o qw·:·: bu~::.c:,:·1 ·fn·'!l"'<:'ll'' l<:1 :i.rd'l<:1c::i.ón 

p1··:i.m<·:·:v·o 
·n:i. un 

:i.nc•l""" 
cial para luego en forma paralela reactivar la econo-
m :í.<:1 ~· <::.on ~:;ol u e :i. on <·:·:·~::. tE·mpn v·<:11 f·:-!::. qu<·::• bu!:; c<:'tn <i11T1o r· t :i. c;¡u,:·11'· 
.1 o·::; <::···¡' E• e: t o~:; d <·:·:· 1 <:1 cT :i. i:> :i. j'; <·:·:·con óm :i. e: <:'t :i. n te·, • .,.., <:u:: :i. cH .. , <:d. d <·:.<1. 

sistema capitalista; nuestra realidad· es diferente al 
laboratorio .que se requie~·e para aplicar tales polit:i.­
c:<:•.~::.;: / l':·:·n ¡.;.:•!:;c.:• ~:;¡.;:•nt:i.do l<:1~:; po1:í.t:i.·c<:'l!::. c.l<·:·:·nc:-!1'.<'11(·:·:•!:; )'' 
¡.::· !:; p <·:·:· e :í. ·t :i. e: .::t ~:; d <·::· l:i <·:·: n <.:.t u :i. <:t , •. ~"e· p o v· 1 o!:> o b .:i <·:·: t :i. v o!:; el <·:·:· el (:·:· ~::. <:'t , ... , .. p 
llo <·:·: c:on óm :i. e o !:;o~:; -1:.(·:·:-n :i. do~· ·f'.;:¡ e t :i.l::r 1 ¡.:.:• ~· pc·r·m:i. !:> :i. bl e":· y q u<-::· 
I''Pqu:i.l::·:·f· .. <·:·:·n Jo~:; <Jobc·v·n<:'tclo!::. P"'tl'.<:'t qtl<·:·:· no ~::.¡·:·:· <:tc:<·::n tú(·:·:n lo!::. 
e o n ·r 1 :i. e: t o j;; )·' t <·:·:· n j;; :i. o n ¡.::· j;; <;;o e: :i. ,·:,, 1 <·:·:· ~:> .. 

f'o1·.. toe! u 1 n <:'In t.l-:·:<1'' :i. o l''ill<·::·n ti·::• ex: pt.tf·!!::. to ~· , .. "-'' c:om<:·:·ncl.::•.mc.·~==· 
o::l :i. e h,:t ~==· pn 1 :i: t :i. c<:t ~:; d <·:: b<·:·:·n <·:·:E t<:t ,... t:·n m<:\ 1" C:<:tcl <:l.!;; el c·:·:·n :1.: r·o el e·:· 
J :i. n <·::·<:1rn:i. t::·~n to!::. CJE•n 1:: .. , ... <:t 1 E•!:> !:> :i. qu :i. c·:·n t<;-:•!::. ;; 

qtu;.:• 
. Jo·::; 

a) Originales reformas en el aparato productivo del 
p<:t :i: ·:::. ~· el<·:·:· <:1 e ti<-:·:· , ... el o <:1 !::.t.l po tc·n e: :i. <:11 el<·:.. , ... <"·e: u r !:;o!::.~· !::. :i. n 
!:;o!::. J ¿:¡ )/ ,;·¡ ,... e· J. cc:•n t. :í. n u o <:'te: o m o el o <:1 1 o!;; e: <:Hr, b :i. o!:; t <·:':en o 1 (, .... 
q :i. e: u<:;~· n :i. 1 <:1 !::. po!::. :i. b :i. 1 :i. el <:1cl <:~:::. t(·:·:• en o 1 ÓCJ :i. C:d !:> o, ... :i. un el <:1 ::; 

el <·:·:· e: <:1 el ''' 1 ... e• CJ :i. .::·; n !• :<: o n '''~ (1 <·:·:·o q 1'. A ·f :i. e: <:1 ~· !:; <·:·:• e t o ,... o ,·;1 e t. :i. ,,.. :i. d <:1 el 
pl"·ucluc:t.:i.v<:•. d...: ... J (•<'1:Í.!:: ... 

, .. , ·¡ D :i. ·:::.<·:·:·Fí<:'ll" <·:·:· :i.1T1 p J <·:·:·nH·.':•n t.::tl'' un. p ¡· .. nq , ... <:'111'1<:'1 el<:·: :i. n VE· r·<;:. :i. on <·:·:!::. ·d <·:·:· 

¡·.·¡(:·:·el :i. <'t no y 1... .,:·¡ , ... q o ¡::· 1 <:'t z n !' <·::·n E'! 1 q u c-:• ::><'!.· p 1'· :i. v :i. 1 <·:'· <.:.t :i. <·:·:• J ,;·¡ 
p 1· .. o d u e: e :i. ó n e: 1· .. .::.:· <:1(:1 o , ... <:t y n u (Yv' ,·:1 ~· ~:·:· n (·:·:· 1 q u f·:• !::. <·:·:· ·f o r· t. ,·,'t J <·:-:• ~~ .... 

C:<'•. 1 ,·:o.!:; .::1 e: t. :i. v :i. d <'td <-::·~:; el<-:·:· pi'· o el u e: e :i. ón c·:·x :i. ::; tc·:·n '1:.<·::·~:; quc·:·:· 
se~n nec:es~rias apoy~rJas, en el que se incluyan 
J.,:···::; ob , ... ,:,, ;:; el<·:·:· :i.¡'¡·f ¡··<:te-:·::; t. l." U e t. u 1'' ,;·¡ el e:• ,;·~ pD)lO ¡:1 1 <:1 pi· .. o el u e:··"' 
e: :i. ó n p , ... :i. o , ... :i. t ,;1 , ... :i. E1 !:; y n <-:·:· e <·::• :::. ''' , •• :i. <:1 :::. ~· y 1·:·:· n E· 1 q u E· !'; <·:·:· el c:·~ 1 ), 
rn :i. t .:.:-:• n <·:·:·1 e''',.,., p o di·:·:· <it e: e: :i. c:·j n dE· Jo;:; !::. <::• e: t. o, ... E·!:> p ú b 1 :i. e o ;-,.·· 
p ¡··· :i. 'v'<:'td P" 

e) l ... <:t l''i'·:··fo¡··¡r¡;:¡ el<·:·:· 1 ~::.:i. ::; tr:·m<:1 t , .. :i. bu t;;¡¡•· :i. o~· d<·:·:·b¡.:;· ¡.::·::; t<:iv· 01'· :i.<·:·:u 
t,·:·.cl o <:1 <·:·'V :i. '1:.<:•.1" 1 <i•. ~:; <-:·:· x on <·:·~ , .. <:1 e :i. on <·:·:·s t , ... :i. bu t<'ll'' :i. <:1 !::. :• <'t el :i. ~, ..... 
ii'J :i. n u :i. 1" l ,;1 <:'tii'l p l :i. tucj d <·:·:· 1 o~::. t , ... :i. bu tnj:; e :o<: :i. ~:; tc·:·:·n t<·:·:·!::. l::·!n l::o.~=:~ 

1:; e:· ,·;, 1 o~:; e: , ... :i. t. E• 1· .. :i. o~:; . el i·:.. p , •. o el u e t :i. v :i. el <:tel :• <·::· q u :i. el <:•. el :Y i·:·:· f :i. .... 
e: :i. ~:·:· n e: :i. <'t .. 
¡::: <:;. "l'un el <itiJ'IE•n t<:, l P'" :i. v :i. J <·:·:·q :i. <:'ll'' 1.:-:t :i. inpo·:::.:i. e: :i. ón ''' J <:1 , ... i:,n .. .. 
t<'t y <:t L:1 l'·:i.qui·:·:·:.:·:<;, ~· no c:<:H"C.I<H .. con cl¡·:·:•m,:u::.:i.,·H:Io~:; :i.mpu.<::··::: ... .. 
t o~;:. n :i. <:'1 1 t <:1 <;:. t.i:'l 1::.<:1 !:; :i. ~~·, po!::. :i. t :i. V<:1 ~:; <:1 l <:1 p v·oc11.1 e e: :i. ón y .:-11 

con !:;tllno .. 

el) 1 ... <:1 cl:i.·:::.m:i.nuc::i.ón ck .. 1 cl{d':i. o::::i. t. ·f:i.!::.c<:d y con tn::d. ck:·l C:f,: •. :.:~. 
tc:o ¡::o(lbl :i. c:o ~:>(·:·:· dc:•bi·:·:· ·funo::l<itllh·:·:·n 'l:.i:tl'' C·:•n 1<:•. ¡:ú:·:·<·:·•::;t.I"UC:'I:.UI''i:'t .... : 
e :i.t':on 



~::-(-;¡,;,-¡ r:.-:··f :i. c::i. (·;)¡""¡ "t_¡::. !' fi"Jl'.·:·n u~;; bu 1'"0 e;¡··,:¡ t :i. CD / \.l<.l(·:·:• C.l \-:·:·¡·¡ (·:·:• ¡•·¡.;.;• ('·:•:J. íD.:},. 

nimo c~sto ~ermisible. 
! ... <:! ~::. (·:·:·!npi ... F:·:::.<'•''; p(t b 1 :i. c<:t ~:, dF·i:J;.,:·n "i:.c·n (-:-:¡•· <:"tl.l ton om:í. <:"t c·n ~;;u 

administrAción integral, para la fijación de sus 
pt'"f.:•c:Jc¡~:;-:, en f!Ol:í.t:i.c,:·~-,,; de:· pt•·r!ducc:i.ón:, cnm<:·:-t··c::i..;¡l:i.:l<:i·:·· 
e ·i/!n !• :i.nv¡;.:v··:::.:i.onc·~':., ·t'.:i.JVMi C:l . .::wü<-:-:•n to ·:• eh::- pe¡··~;cma1 )'' de 
l'.:.i.iltl.n~:-:·r,:•.c::í.onr,-~=:. t::~n I:J_;,<;;.~·": -:~. Ld':J.C:i.(·.·'nc·:i.<.:.. f p¡··oducti;. ... ).d,?td .. 

1~~~tw ga11eranovm d~ recut~Js findnci~ros a las ac­
·r .~i. ~/:;t ~:~ -~·t.~ll &~~ ~:=,:. r¡(~}· ·,~).J ~:~.·e ·t.-~ .. \.1 a.-~-~ rG1 ~-~~ 1. ~:~ ~~ ~r -:.::: .. :r. ~-r {)· ~::.ti.~---§, ~f= :i i1..;.'tl) !: ·i <-·\t-.... 

~::~r.-:~:~-(~:. t~:.; :tt.rr.~¡.~)rl~:·;~~~).~·~: ti..~/.(:¡1 .qt::t·1::: ii)f('(\:.~~:.:~~~·i:ii1. (Ji:~-1 t:.J.7.~tc·t_()if- f; .. <.~.t~{J. t t..:L"'! .. 

f .. :~~~-:-.::~ t-.~~ (.}:·.:Y~-~~~: t1l ~~~, lrr ·~:.:fj•¡r·t(~~; ,.f~c¿··~ :,_0;~:·¡¡ f~r:~~r.···f(J i ti íl"" 1:r.i~'§~~~:·r~ t.a.~~ e 1 a f3·~! 
f .. t. .. ·(:t {~;·rr ~!)(),'¡{)'~:; ... ...-~ ¡t~¡;:'-i~~-:::1:\ t:~r~i.~.l. :\: >/ f;·r-·cr(:.~.'!.t·~·.::~r.-- 1.-:·:;, C"Jif\~·~r t ... ::.,_ Cl~·:::r fc.~n 

f:t (;:~:.:: r~· ~;:,"f<:~(::<~ ::::.::~; r· ),, {):'}; r· ;~ {'' -:j. :f. -:':í: p ~"'"··.".J~ll,._t e: . .~:~ .. i f!>rr r: 

t1 (? J f:..t :-.. ~ . . ;_ ·:·i:.- ;r d .::¿~·t..~~.~" ~~-(:-'t·~· ... i ~-~-·:·~t .. ~-. , c,;-f ·i· cut r:· i <-~r~ ¿J 0:· ::;-Lt ·t F ;:~ f:,¿:c· ... . 
jD:r :f .. n.t:r~~r··'¡jfJ(·;;(C}t:-: :·v (~t:." 1~·~) ¡:;, .. ~_,rJ!~~~.::t:i_; __ ,i_ri::t~J~t lc;s:. E-.~~n¡::.•'·r.:.~!:j.<-=i ..... . 
v·.t(J~;; ~iCJ' t1í;_;:'Í:Ot:'!fr ;~~t.,:=-r~~;it .... (¿;(,l.c: ~~.ctUfJttl~··:•.Ir- ~)·:";i.n..:~·tnc.:i.i:~::::.~. 
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VARIABLES HACROECONOHJCAS 

PERU 1~63 - 1968 

+------------------------------------·-t·---------·---------~-------------~-----------------+ 
PBI 

_ Hi 11 ~ I/, 
ANOS de '79 

(1) 

PBI · PBI P8Ipc. 
En Intis Tasa de Tasa de 
··de '79 Creci1. X Creci1. X 

(1) (1) (1) 

SALDO TIPO DE 
BlA. COH. CAHBIO JNFLACION 

U,S.$ S/, x $ X 
(2) (2) . (3) . 

DEFICIT 
GOBIERNO 

1 
l. 

1 
1. 

Hill.de S/. ! · 
(4) 

+------------------------------------------------------------------~------------------------+ ' ' 

1963 1,815.6 167.7 3.7 8.7 - 15,899 26,82 8.8 824.8 
1 
1• 

1964 1,935.4 173.7 6.7·' 3.6 87,435 26.82 11.2 154.8 

1965 2,838.4 . 177.1 4.9 1.9 - 62,877 .26.82 14.4 . 488.8 

1966 2,281..6 186.6 8.4 5.3 - 52,558 . 26.82. 7.7 - 492.8 
. 1 

1 

1967 2,284.9 188.3 3.8 8.9 - 61,834 26.82 18.9 - . 2,133,8 
38.9B 

1968 2,293.8 183.8 e:4 -2.4 236,258 43,36 9.8 

+--------------------------------~------------------------------~-----:---------~-----------+ 

FUENTE 1 (1) Heioria 1988 BCRP. 
(21 He1oria 1978 BCRP. 
(31 Co•pendio Estadístico 1987. INE. 
(4) Cuentas Nacionall!s del Peru'195B- 1967. BCRP. CUADRO No.l 



BRECHA INTERNA Y EXTERNA PERU 1963 - 1975 
( EN lNTIS CONSTANTES DE i979 > 

AÑOS 
INGRESO NAC. GASTO BRECHA EXPORTACIONES IMPORTACIONES BRECHA 
DISPONIBLE . INTERNO INTERNA EXTERNA 

1963 11,089 16,599 -5,509 3,196 3,755 -559 

1%4 . 11,892 17,727 -5,835 3,531 3,603 -72 

1965 11, 9?3 ' 18,688 -6,715 3,047 3, 702 -655 
' 1966 12,678 20,344 -7,666 3,287 4,052 -765 

196? 15,154 21,4zt' -6,2?4 3,392 4,·438 -1,046 

1968. 16,049 20,479 -4,430 3,969 4,133 -164 

1969 18,281 21,359 -3,078 4,030 3,8?9 151 . 

H70 23,157 22,747 410 4,423 3,959 464 

1971 . . 24, 085 24,247 -162 3,675 3,921 -241 

1972 24,889 25,096 -207 3, 776 3,952 -176 

1973 27,098 27,808 -710 3,994 4,599 -60.5 
' 

1974 29,259 31,306 -2,04? 4,564 6,908 -2,344 

1975 30,116 33,252 -J,136 3,522 7,123 -3,601 

FUENTE 1 Elaboracion del autor en base a Datos INE. 
CUADRO N' 

. o 



BRECHAS INTERNA y EXTERNA 
PERU 1963 - 1975 
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BALANZA COMERCIAL, DE SERVICIOS Y EN CUENTA CORRIENTE 1970 - 1975 
. (En Millones de Dblares) 

+------------------------~---------------------------------------~-------------------------------------------~----
• 1 1970 . 1971 1972 1973. 1974 1975 1 

+-----------------------------------------------------------------------------------------------------------------
Exr·ORTAC!DNES FOB 1,034 889 . 945 1,1~2 1,503 1,330 

- PRODUCTOS TRADICIONALES 1,000 858 895 998 1,352 1,234 
Harina de Pescado 303 2b7 219 138 202 1b8 
Algodón 52 45 47 b3 97 53 
Azúcar b1 b9 Bb 78 194 2b9 
Ca fe 44 3b 49 b4 35 49 
Cobre 252 180 193 333 319 183 
Hierro 72 b1 b7 bb 75 52 
Oro 0 0 0 0 0 0 
Plata Refinada 29 22 32 38 b0 92 
PIOIID b3 49 58 80 123 99 
Zinc 49 48 70 99 150 1b3 
Petróleo y Deriv. 7 b 7 1.5 28 41 
Otros bB 75 b7 24 b9 b5 

1 - PRODUCTOS NO TRADICIONALES 34 31 50 114 151 9b 
Textiles 1 1 b lb 27 12 
Pesqueros 7 a 10 19' 22 17 
Agropecuarios 8 8 10 25 21 12 
Metal-Mec~nica 1 4 . 11 15 
Guhicos b 4 8 13 15 10 
Sider-Metalúrgicos 3 2 8 23 40 24 
Minerales No Met~licos 0 0 0 0 

• 1 

0 0 
Resto 8 7 7 14 15 b 

TOTAL EXPORTACIONES 1,034 889 945 1,112 1,503 1,330 

IMPORTACIONES 
Bienes de Consuao 80 91 . 109 lbb 188 255 
lnSUIOS 252 34b 358 3b5 892 . 1134 
Bienes de Capital 187 189 197 318 611 796 

. Diversos y Ajuste 181 104 148 184 217 242 
TOTAL IMPORTACIONES . 700 731! 812 1,033 1,908 2¡427 

1. SALDO BALANZA COMERCIAL. 334 159 133 79 . (405) (1, 097 
2. BALANZA DE SERVICIOS (231) (232) (204) (313) ( 447) tm 
3. BALANZA EN tUENTA CORRIENTE 185 (34) (32) (192) (807) t1,m 

+-----------------------~----------~-~--------------------------------------------------------------------------· 
• Incluy~ Pagos de Transferencia 

FUENTE: BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU 
SUB-GERENCIA DEL SECTOR EXTERNO CUADRO Nc _______ ;__ 



EVOLUCION DE LOS TERMINOS DE INTERCAMBIO PERU 1970-1975 
(Base 1973 = lOO) 

USANDO ENFOQUE DE BRANSOO 

% %BcD I1-miA !1-mrr- I1-ffiKA 
Px Px ·Px Px· Px 

1970 124.2 113.7 133.4 130.8 89.3 

1971 136.7 137.4 144.9 . 146.3 119.7 

i972 150.2 165.9 156.5 149.8 147.7 

1973 100.0 ¡oo.o 100.0 100.0 

1974 104.5 93.5 145.6 117.6 

1975 156.2 125.5 208.6 160.4 

~ = Indices de Precios de Importaciones 
pX = Indices de Precios de Exportaciones 
PMBcD = I.P.M.de Bienes de Consumo Duradero 
I).mii = I.P.M.de Bienes Intermedios Industriales 
Qx = Cantidades exportadas 
·OM = Cantidades importadas 

100.0 

83.8 

122.5 

ENFOQUE DE MELLER 

I).mKI Ox Ox.e.Pe OxCV. OxAzu OxAlg. 

Px <41 <41 <41 ~<41 <41 
118.9 199.7 675.4 142.9 . 121.9 164.1 

.123.7 155.6 536.9 107.9 103.3 52.7 

145.8 181.5 545.9- 135.9 113.6 118.2 

100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 

80.8 75.7 121.7 69.1 66.5 64.9 

135.8 67.7 147.1 49.7 62.1 48.9 

I).miA = I.P.M.de Bienes Intermedios Agropecuarios 
PMBKA = I.P.M.de Bienes de Capital Agrarios 
PMB~I = I.P.M.de Bienes de Capital Industriales 

·FUENTE : Elaboracion propia en base a inforn1acion ~ria 1978 - BCRP. 

CUADRO No. 4 



BALANZA DE CAPITALES 
----------------------

PERU 19711 - 1975' 

(En Millones de U. S •. Dblares) 

+--------------~-----~--------------------------~------------~---------------------------+ 
1· A N O S 19711 1971 1972 1973 1974 1975 1 
1 1 

+---------~------------------------------------------~-----------------------------------+ 

. 1 
1 

; SALDO EN CUENTA CORRIENTE 185 (34) (32) (192) (8117) (1,535) 

: BALANZA DE CAP.ITALES : 

: A.- SECTOR PUBLICO HH 15 . 1211 314 693 793 . 

DESEMBOLSOS. 190 184 . 286 672 1,035 1,077 

REFINANCIACION 0 0 0 0 0 0 
-DE AMORTIZACION 0 0 0 0 11 0 
-DE INTERESES 0 0 0 0 0 0 

AMOR TI ZACION (121) (156) (164) (352) (338) (284) 

1 OTROS CAPITALES • 32 (13) (2) (6) (4) 0 1, 

: B.- SECTOR PRIVADO (77) (43) ( 5) . 69 2112 342 
1 

,1 

: C.- CAPITAL A LARGO PLAZO 24 (28) 115 383 895. 1,135 

: D.- BALANZA NETA BASICA 209 to2l 83 191 88 (400) 
.1 

1 

: E.- SALDO BALANZA .DE PAGOS 257 (76) 51 13 282 (577) : 

+---------------~--------------------------------------------------------~---------------+ 

t · Incluye otros Présta.mos del Sector Público, Ajuste por Variacibn de Activos,Pasivos 
y Pago del Servicio de la Deuda Externa. 

FUENTE : PERU, COMPENDIO ESTADISTICO DE COMERCIO EXTERIOR Y POLITICA CAMBIARlA. 
GERENCIA DE INVESTIGACIONES ECONOHICAS DEL BCRP. 

CUADRO·No. 5 



VARIABLES "ACROECONOMICAS 

PERU 1969 - 1975 

+-----------------------------------7------------------------------:------~--------------+ 
PBI 

_ Mili. 1/, 
ANOS de '79 

(1) 

PBI pe: PBI · PBI pe SUB 
En Intis Tasa de Tasa·de DESEMPLEO E"PLEO 

de '79 Crecia. l Crec:ím. l I l· 
(1) (1) (1) (2) (2) 

INFLACION 
I 

(2) 

PEA 
"iles de 
Personas 

(3) 1. 
1 

+----------------------------------------------------------------------------------------+ ¡ 

1969 2,379.8 185.5 3.8 0.9 5.9 46.1 5.1 4,060.3 

1970 21518.6 190.9 5.8 2.9 4.7 45.9 5.0 4,167.3 

1971 2,623.9 193.4 4.2 1.3 4.4 . 44.4 6.8 4,281.0 

1972 2,699.2 193.4 2.8 . 0.0 4.2 44.2 7.2 4,401.7 

19n 2,844.3 19~.2 5.3 2.5 4.2 41.3 9.5 .4, 537.3 

1974 3,107.4 2111.6 9.2 6.2 4.0 41.8 16.9 4,537.3 

1975 3,213.4 211.9 3.4 0.6 4.9 42.4 23.6 4,817.5 
1 
1 

+----------------------------~---~----------------------------------------~--------------+ 

FUENTE : (1) "e•oria 1988 BCRP. 
(2) loaados de : "L~ Crisis Ec:onóaic:a• de Ric:ardo Sánchei Carlessi. 
(3) "e•oria 1978 8CRP. 

. CUADRO No.6 



~ALANZA COMERCIAL, DE SERVICIOS Y EN CÚENTA CORRIENTE 197b - 1988 
(En Millones de Dolares) 

+---------------~-----------------------------------------~----------------~---------~-------------------+ 
197b 1977 1978 1979 1980•· : 

+----------------~---------------------------------------------------·------------------------------------+ 
EXPORTACIONES FOB 1,341 1,726 1,972 3,676 3,916 

~ PRODUCTOS TRADICIONALES 1,204 1,502 1,b19 2,8bb 3,071 
Harina de Pescado· .168 184 19b 25b 195 
Algodón 11 48 38 49 72 
Azúcar 85 78 47 - 34 13 
Ca fe 10b 198 1b8 245 140 
Cobre 23b 385 425 b93 750 
Hierro b3 91 74 85 95 
Oro 8 19 11 13 40 
Plata Refinada 90 llb 119 222 315 
Ploao 107 140 lb4 .330 384 
Zinc 180 155 137 174 211 
Petroleo y Deriv. 50 52 18b b52 792 
Otros 40 3b 48 113 b4 

- PRODUCTOS NO TRADICIONALES 137 224 353 810 . 845 
Textiles 31 59 193 237 224 
Pesqueros 27 40 52 184 117 
Agropecuarios 11 25 40 75 72 
Meta 1-llecánica 18 39 35 b1 58 
tluilicos lb 23 51 1b 90 
Sider-Hetalúrgicos 14 17 3b 82 82 
Minerales No Hetálicos 0 0 0 b3 58 
Resto 14 21 --3b 10b 144 

TOTAL EXPORTACIONES 1,341 1, 12b 1,972 3,b1.b 3,91b 

IMPORTACIONES 
Bienes de Consu•o 173 1b5 183 135 410 
InSUIIOS 90b 89b 737 .921 1,134 
Bienes de Capital bbB 52b 450 b25. 1,087 
Diversos y Ajuste 2b9 5bl 378 273 459 

TOTAL IMPORTACIONES. 2,01b 2,H8 1,bbB 1;954 3,090 

1. SALDO BALANZA COMERCIAL (b75) (422) 304" 1,772 82b 
2. BALANZA DE SERVICIOS (479) (4b5) (598) (94) (1,075) 
3. BALANZA EN CUENTA CORRIENTE (1,072) (783) (lb4) 953 ' (102) 1 

1. 

+------------------------------------------------------------------------~-------------------------------+ 
a Incluye Pagos de Transferencia 

FUENTE: BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU 
SUB-GERENCIA DEL SECTOR EXTERNO CUADRO No.7 

-----------



EVOLUCION DE· LA INFLACION INTERNA, EXTERNA Y DEL TIPO 
DE CAHQIO PERU 1975 - 1977 

+------------------------------------------------------------------------------------------------+ 
INFLACION INFLACION INFlACION T. C. T.C. 

INFLAC!ON INTERNA EXTERNA EXTERNA EFECTIVO PARIDAD 1 
1 

A íi O S HES INTERNA 4 ACUH. I ANUAL I ACUH. 4 S/.por $ S/.por $. 1 
1 

+----------------------------------------~--------------------------~----------------------------+ 

1975 24.00 99.00 5.90 60.30. 45.00 45.31 

197ó 44.70 b.40 70.5ó 1¡ 

ENERO b.90 112.73 45.00 48.20 
FEBRERO 2.10 117.20 45.00 48.96 
liARlO l.bO 120.07 45.00 49.50 
ABRIL 0.70 122.18 45.00 49.ó0 
11AYO O.bO 123.55 45.00 49.ó5 
JUNIO O.bO 124.89 4b.90 49.70 
JULIO 13.70 155.70 ó5.00 5ó.22 
AGOSTO 3.90 1ó5.ó7 ó5.00 58.12 
5ETIEIIBRE 3.40 174.71 ó5.14· 59.80 
OCTUBRE 2.30 181.02 bó.13 óO.B7 
NOVIEMBRE 0.90 183.55 . ó7.19 ól.ll 
DICIEMBRE 1.50 . 187.81 ó8.71 bl.b2 

1977 32.40 12.30 91.54 

HIERO 3.50 197.88 70.18 ó3.14 
FEBRERO 1.50 202.35 71.72 ó3.-4ó 
MARZO 2.10 208.70 73.43 ó4.15 
ABRIL 1.ó0 213.b4 75.25 b4.53 1 

HAYO 1.80 219.28 77.11 ó5.04 
~UNID 7.30 242.59 78.89 ó9.10 
JULIO 2.90 252.53 80.77 70.40 
AGOSTO 2.80 2ó2.40 80.88 71.ó5 
SETIEHBRE l. 50 267.83 80.88 72.01 
OCTUBRE 1.10 271.88 8ó;44 72.01 
NOVIEHBRE 1.50 277. 4ó 110. ó9 72.3ó 
DICIEHBRE 1.10 281.61 124.49 72.ó5 

+------------------------------------------------------------------------------------------------+ 

FUENTE : BANCO·CENTRAL DE RESERVA DEL PERU CUADRO No.08 
------------



... 

EVOLUCION DE LOS TERMINOS DE INTERCAMBIO PERU 1.976-1977 

(Base 1973 = 100) 

USANDO ENFOQUE DE BRANSON 

% %BcD %ErA %En 
Px Px Px Px 

1976 ' 1Z!3 ;9,. '] 86.9-,:1.26.9~' 1Zl5.1 

1977 . 135.2 93.5 106.9 

. · f11 = Indices de Precios de Irnportacion 
Px = Indices de Precios de Exportacion 

130.7 

. f1.mcD = I. P. M. de Bienes de ConsUiro Duradero 
%Bri = I.P.M.de Bienes Intermedios Industriales 
Qx = Cantidades Exportadas 
QM = Cantidades Importadas 

%E KA 

Px 

117.7 

129.0 

ENFOQUE DE MELLER 

PMBKI Qx Oxp.pe OxCu OxAzu <JxAlg. 
·-- --·--

Px OM Or-1 ~ OM OM 

137.0 92.1 147.4 86.8 58.3' 75.1 

130.3 112.5 120.3 149.5 93.0· 35.9 

~IA = I.P.M.de Bienes Intermedios Agropecuarios 
PMBKA = I.P.M.de Bienes de Capital Agrarios 
flMBKI = I.P.M.de Bienes de Capital Industriales 

FUENTE : Elabóracioon propia en base a informacion Memoria 1978 - BCRP. 

CUADRO No.9 



1 

""" 
1 

...... 
·~-. 

·::.::-
·:::.-. 

<
!.: 

1 
:..1'!: 

·:~J 
1 , __ 

,. .... 
U

">
 

,_ ...... 
l.~r:: 

L
•l 

1 
,,,... .. 

-· 
(
~
 ... 

,..., 
C

» 
l.t.J 

.::e: 
1 

1 
1 

1 
f).";t 

...... 
~
.
~
 

1 

--
1 

l.r.J 
1 

O
'• 

1 
C'.l 

r-. 
1 

·..(J 
... 

..... 
•d

· 
, ..... 

""" 
':'(: 

1 -· 
11'.' 

('•J 
u

·) 
-· 

.:l.;. 
1 

-o
 

,..., 
-· 

C
1

 
t:_·. 

m
 

1 
..: .... 

('• ... 
r·.,., 

,.,., 
lo.J ..... 

1 
1 

1 
1 

C
.J 

.. :.-:: 
·~-

1 
<

1: 
.~-. 

:.z. 
1 

':::l 
1 

,_, 
1 

:r-: 
1 

ro
 

t:t:'t 
['·.&

 
C

.SJ 
t .. .,. 

1 
..;. 

r,l':t 
'~' 

1 
.-;: .. 

o";' )o 
•:"'.)• 

o.n 
L

o.l 
L

o.J 
1 -· 

...... 
"'~ 

,..., 
(
' ... 

7
. 

t.'.C: 
1 

1 
1 

r.::~· 
•.....:• 

1 1 
(
..)

 
1 

<
t: 

o .. 
1 

·--
,.__ 

1 -· 
.,..., 

V
)
 

,. ... 
.:::_ .. 

~.-:.:-: -
1 

r-. 
r-. 

........ 
•-4'.J 

OJ 
) 

c::t 
1 .... 

""' 
-..t) 

...,, 
<T.: 

.: ..... 
(J

') 
1 

u 
o 

.... , ....... 
1 

·..() 
r
-

(
)
· 

... o 
c
u

 
-
~
 

1 
~
~
 ..... 

1 
·-·-

·::::• 
1 

z 
1 

(
1

)
 

0
'.1

 
1 

1 
cr-

1 
1 

c
. 

-·· 
1 

,..., 
1 

..... 
(''•.f 

,
~
,
 

,...._ 
...., 

<
l:.: 

1 
1 

1 
1

-
.... _, 

'1 
(_

,) 
1 

(
)
•
 

.. .:> 
O

.J 
.,.., 

r
~
,
 

OJ> 
, ..... 

1 
f.() 

1,1..,1 
1 

,.,., 
0

'-
1 

-· 
L

J,J 
r.l'·· 

1 
..... 

(..\": 
1 

1 
o 

z 
.._, 

1 
L

J,J 
1 

t.':l 
1 

(:',t 

.:.::.:. 
1 

··~ 
1 

tO::::'"i 
o 

(. ..... 
O

'· 
1 

,O 
•::;, 

1 
-o:: 

1
-· 

1 
o

n
 

co 
,.__ 

....... 
'!"'•-

.;j;: 
1 

, .... 
1 .. -:. 

-· 
...... 

(
'(

1
 

•D
 

::n~: 
t:l':: 

1 
~.,-,::: 

1 
1

:0
 

=
 

()• 
"" 

r--·-:-
l.;.':t 

...... 1 
L,::) 

'n
 

1 
·-·· 

.::... 
.. ..., ~

 
1 

V
>

 
.,., 

~
-

.,. . 
':X

.l, 
r .. ) 

:•<
 

t···· 
1 

..... ,.: 
...... 

:?
.; 

1 
. ..-· 

ot.":T: 
1 

2
. 

l' 
..::-

(y-:; 
:,¡•-1: 

1 
('•.1

 
,. .... 

, ..... 
(
·1

 
r:·.t 

~--
1

<
1

 
~~-

1 
:.: ... 

•··· 
(
,.)

 
1 

.,;;-
r
·
~
 

c.:-
e~" 

;~~ 
·--~ 

C
t: 

u . .a 
1 

_ .. 
··~·· 

1
7

\ 
... 

U
.l 

l.,a.J 
ú

:.: 
1 

1 
o 

.... 
,. .. ~

.
 

'-' 
1 

t'J' ... 
~
 

1 
:;;-: 

>
-

1 
·
~
 

O
'• 

1 
,...._ 

1 
(
X

)
 

·o;:> 
·
~
 

·<> 
L-;t'• 

:«:: 
..-:J: 

""=3~ 
1 ... 

.,.. 
U

">
 

•:::".::• 
u

"," 
c-~.'l 

;;¡~ 
:;f: 

1 
CT.J 

-· 
O

:.l 
O

l') 
..('0

 

l'r": 
.. _., 

1 
("·~ 

M
 

(,' ..... 
o :• 

I
d

 
l.o.J 

"'. 
1 

1 
1 

1 
.•:1.: 

t-··· 
o:;; 

f
~
 ... 

~::: 
2

':. 

'"' 
;..~ 

1 
o:.: 

1 
C

) 
1 

...... 
~
 ... 

1 
,..._ 

co
 

o· -.o 
(.T

.) 
...() 

::«":' 
t:J

') 
1 

·r.·r:: 
C

::::) 
(..,) 

1 
~·') 

,...,. 
••0

 
O

• 
:.:e 

""" 
U

J
 

1 
1 

... 
t ... ;t 

""'' 
~
 :o 

o:: 
l.I.J 

u:.: 
1 

1 
I.I.J 

l.t.l 
~--

t...J 
1 

....... 
.:r.:: 

... ~
 "" 

1 
t .. r-. 

o::. 
z 

<
l: 

1 
~J": 

~
-
-

o
-

1 
t't;t 

r.n ...... 
1 

.:::,:. .. 
r.:<J 

,.__ 
-e::;. 

C
::l 

::0:'!~ 
1 

,..., 
f"') 

..... 
0

::. 
V

) 
... ~. 

t--· 
·~::J 

1 
.-. 

•n
 

_.. 
r,x-. 

(J'.J 
1 1.,1 

U
') 

(~.-1 
(J',1 

1 
<t.: 

1 
("

 .. 
·-· 

IJ
')

 
··:::-

t-',1
 

.:;...:: 
r,.tJ 

, ..... 
1 ..., 

,...., 
... 

r-:~ 
....,, 

r:;,1 
-;P

.: 
1 

...... 
1 

:.-..:.., 
1 

o:;"t: 
...... 

;.·-:: 
1 

..... 
,..., -

o
-

O
'· 

<
1: 

1 
...-; 

..,.: 
·-' 

:;r.~ 
(. .. ) 

1 
f." ... 

O
'-

~-· 
fJ.J 

C
'l 

O
.o.J 

1 
1 

o 
.... 

.. ~ ... 
.·:;':! 

Lr .. l 
o::: 

1 
1 

..: .•. 1 ,. .... 
r. •. ) 

1 
,4;!': 

o::-~:: 
:
~
 

1 
r:·., 

:;;11!: 
.0

: 
1 

~
·
 

...... 
f',\--

1 
._, 

(',;:. 
L

J'J 
~
~
-

1 
,.. ... 

r..r.J 
1

'' 
""' 

•::. ... 
~
J
:
 

r .. n 
:;.;t: 

1 
..... 

..,. 
, ..... 

o:., 
n
~
 

·":~·.-
IJ

 .. I 
1',..:) 

1 
,.. .. , 

t-·";1 
..... , 

... ~
 

•i· 
o: . 

t:'t':: 
r. •. l 

0'.1 
1 

o:.. 
(.J

.) 
..... 

' 
.,._ 

l:;(J 
1:0..1 

-·· 
~
1
 

..-t·; 
:?.: 

1· 
1 

('··.1 
C

'·J 
..... 

,..., 
t•

') 
... J 

::<"-
1 

O
,J 

·-·· 
1 1 1 

••• (,1
 

·-· 
(
)
,)

 
l.'.r• 

~
 -~ 

1 
~
~
-

...... 
''· 

t-· .. 
Ü

't 
ú

')
 

1 
.-,. .. 

·~· 
V

·· 
r.,,.. 

o
)'· 

..... 
•:::) 

1 
.... t 

·-· 
... 

···1
 

•· 
:~ ;::; 

1 
~ .. ~. 

'LT.: 
1 

LLJ 
1 

;:')
 

1 
u

.. 

'; 

'· 



<
( 

z ~ 
LIJ 
..... >< 
LIJ 
>

g
 O

l 

<
( 

..-

z ~ 
<D

 
,...._ 

LIJ 
m

 
,-

t-
::J 

z 
~
 

w
 

-
a.. 

en 
<

( 
::1: 
(.) 
LLI 
~
 

a
l 

o 
~------------------@-~~----------------~-----. ·~ 

·1
"
')

 
o 

( 
S
9
1
!
~
 

U
3

) 

N
 1 

6
(6

1
 

aa 
S
i
~
N
V
~
S
N
O
~
 
S
I
~
N
I
 

1"') 

1 
..q-1 

,.-

·m
 

,...._ 
m

 
,.-

C
X) 

,...._ 
m

 
,.-

,...._ 
,...._ 
m

 
,.-

<1 
~
 

o u 1-
.> u <

 
J <. L (] 

o -1 ' l t : 



VARIABLES HACROECONOKICAS 
--·------------~--------

PERU 1976 - 1980 

+--------------------------------------------------------~----------------------------------------·-+ 
PBI PBI PBI PBlpc SUB PEA SUELDOS SALARIOS 

_ Mili. 1/. En Intis Tasa de Tasa de DESEMPLEO EHPLEO Miles de INFLACION IND.REAL IND.REAL 
ANOS de '19 de '79 Creci•.l Crecia.l l l Personas l l l . : 

(1) (2) (31 (4) (5) (6) (1) _ (8) (9) (U) . : 

+---------------------------------------------------------------------------------------------------+ 

1976 3,276.1 210.4 1.9 0.1 5.2 44.40 4968.8 44.7 76.2 . 98.50 

1977 3,289.3 205.7 0.40 - 2.3 5.8 48.20 5124.7 32.4 65.1 72.20 1 
1 

' 1 
1 

1978 3,298.6 201.0 0.2 2.3 6.5 52.00 5283.4 13.7 53.3 68.80 

1979 3,490.1 207.1 5.8 3.0 7.1 51.40 5441. q 66.7 53.2 67.30 

1980 3,654.6 211.3 4.7 2.0 7.0 51.20 . 5605.2 60.8 59.3 73.10 

+---~-----------------------------------------------------------------------------------------------+ 

FUENTE : Del (1) al (4) Heaoria 1982 BCRP. 
Del (5) al (10) Datos Estadísticos INE. 

Cuadro No.11 



EVOLUCION DE LA INFLACION INTERNA, EXTERNA Y DEL TIPO 
DE CAHBIO PERU 1978 - 1980 

+-----------~-------------------------------------------------------------------------------+ 
1 IHFLACION INFLACION INFLACION T. C. T. C. 1. 

INFLACION INTERNA EXTERNA EXTERNA EFECTIVO PARIDAD 1 
1 

A Ñ O S HES INTERNA l ACUH. l ANUAL l ACUH. X S/.por $ S/.por $ .: 

+-------------------------------------------------------------------------------------------+ 

I977 32.40 281.61 12.30 91.54 124.49 72.65 

1978 73.70 13.10 116.63 

ENERO 7.50 310.23 130.28 77.28 
FEBRERO 5.00 330.74 130.28 80.31 
MARZO 2.50 341.51 130.28 81.46 
ABRIL 2.40 352.10 130.28 82. 5'j 
HAYO 13.30 412.24 142.52 92 •. 55 
JUNIO 4.60 435.80 152.75 95.81 
JUUO 3.90 456.70' 158.02 97.56 
AGOSTO 4.40 481.20 165.72 . 99.25 
SETIEHBRE 5.10 510.43 173.58 99.70 
OCTUBRE 4.00 535.27 181.00 99.75 
NOVIEI'IBRE 2.30 549.80 187.75 . 99.94 
DICIEMBRE 2.10 563.53 193.62 111.58 

1979 66.70 10.10 138.53 

ENERO 5.70 601.35 198.92 117 .oo 
FEBRERO 5.20 637.82 204.18 122.11 
HARZO 5.00 674.71 208.97 127.20 
ABRIL 4.90 712.67 213.79 . 132.37 
HAYO 3.60 741.93 218.80 136.05 
JUNIO 3.00 767.18 223.24 139.02 
JULIO 7.60 833.09 . 228.07 148.40 
AGOSTO 3.00 861.08 232.38 151.64 
SETIEHBRE 4.40 903.37 236.28 157.05 1 

1 . 

OCTUBRE ·4.00 943.50 240.09 i62.04 1 
.1 

NOVIEMBRE 3.90 984.20 243.84 167.02 
DICIEI1BRE 2.00 1,005.88 248.10 168.63 

1980 60.80 10.90 164.53 

ENERO 6.00 1,072.24 252.83 177.24 
FEBRERO 3.90 1,117.96 . 257.B8 182.60 
HARZO 3.40 1,159.37 265.53 187;22 
ABRIL 2.60 1,192.11 269.57 190.47 
HAYO 2.40 1,223.12 275.63 193.39. 
JUNIO 3.20 1,265.46 281.77 197.90 
JULIO 4.10 1,321.45 288.37 204.28 
AGOSTO 4.40 1·,383. 99 . 294.78 211.47 
SETIEI'IBRE 7.80 1,499.74 . 304.17 226.04 
OCTUBRE 3.80 1,560.53 3H.59 232.05 
NOVIEMBRE 4.20 1,630.27 326.15 240.30 
DICIEI'IBRE 2.80 1,678.72 336.97 244.95 

+-------------------------------------------------~-----------------------------------------+ 

FUENTE : BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU. CUADRO No.12 



EVOLUCION DEL INDICE DE PROTECCION ARANCELARIA CAMBIARlA 
PERU 1970 - 1980 

AÑOS 

1970 

1971 

1972 

1973 

1974 

1975 

1976 

1977 

1978 

1979 

1980 

FUENTE 

I·ND. NIVEL IND.T.C. REAL INDICE 
ARANCELARIO MULTILATERAL PRO!I'ECCION 

(A) (B) e = (AxB) 

97.0 56.9 55.2 

97.0 56.9 54.9 

97.0 58 .. 5 56.7 

101.8 58.6 59.7 

101.8 55.9 56.9 

101.8 56.1 57.1 

101.8 63.6 64.1 

101.8 97.8 99.6 

100.0 100.0 100.0 

83.7 84.7 71.1 

80.7 79.3 63.9 

COMPENDIO ESTADISTICO DEL SECTOR EXTERNO 
1970 - 1985 BCRP. 

CUADRO No. 13.-A 



NIVEL Y ESTRUCTURA ARANCELARIA PERO 1975 - 1980 

A DIC.75 A DIC.79 A JULIO 80 A DIC.BO 

-ARANCEL PROMEDIO·% 66.00 39.00 39.00 34.00 

-ARANCEL MAX.(S/SOBRETASA)% 355.00 155.00 155.00 60.00 

-ARANCEL MAX.(C/SOBRETASA)% o.oo 0.00 o.oo 61.00 

. FUENTE ANALISIS DE LARGO PLAZO DEL SECTOR EXTERNO DE LA ECONOMIA PERUANA 1975-1986 
BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU. 

CUADRO No.l3-B 

<, 



COMPOSICION DEL UNIVERSO ARANCELARIO PERO 1978 - 1980 

- PARTID.IMPORT.LIBRE 

- PARTID.IMPORT.RESTRINGIDA 

- PARTID.IMPORT.PROHIBIDA 

PARTID.IMPORT.PROHIBIDA 
(TEMPORALMENTE~ 

- UNIVERSO ARANCELARIO 
(APROXIMADO) 

A DIC.78 A MARZO 79 

1,753 . l, 753 

1,038 1,038 

1,852 1,313 

o 539 

4,643 4,643 

A DTC.79 A JULIO 80 

3,745 4,745. 

1,258 343 

.9 9 

o o 

5,012 5,097 

.FUENTE COMPENDIO ESTADISTICO DEL SECTOR EXTERNO PERO 1970 - 1985 BCRP. 

A DIC.80 

4,990 

107 

7 

o 

15,104 

CUADRO No.13-C 
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BALANZA DE SERVICIOS 
PERU 1976 - 1980 

+-------------------·------~------------------------------------------------------------------------------+ 
F::UBROS / AFiD~3 197ó 1977 l ':Y)'~:3 .1 9P.il l9BEI 1 

1 

+------------~----------------~--------------------------------------------------------------------------+ 

SERVICIOS FINANCiEROS 

F\ENT?i DE INVEI:;:SIONES PUF:U:CtiS 
RENTA DE INVERSIONES PRIVADAS 

SERVICIOS NO FINANCIEROS 

FLETES 
lRAt-ISACC. DEL GOBIERH_O 
TRANSPORTES DIVERSOS 
1</I~,JES 

SERVICIOS DIVERSOS 

TOTAL 

-··3:1~_:, -·~::>9 -·é)·~é\ -.. 9::>:1. -·9E1'7J 

-----------------------------------------------~~---~--------+ 
-216 ~-~ -344 q~E -437 1 

-~oL -· ~J . 1 

-159 -177 -302 -496 -472 

-104 -26 48 10 -166 
-------------------------------------------------------------+ 

-88 -:"l.:: 
-J-..1 

1 _;4 

-41 -36 
4~1 7~'1 

2 --::>3 - :L ({}'7 
~ -L 

-49 -86 -159 
108 143 184 

-21' -26 -13 -14 -82 
-------------------------------------------------------------+ 

---4'/~~ -46::'1 -·~··:;>g -·9':.-:~l --:1.07:'1 

+--------------------------------------------------------------------------------------~-----------------+ 

FUENTE : B. C .1~ • 

SU~-GERENCIA. DEL SECTOR EXTERNO ClJ¡~¡l)¡:i.:O l'lo. :1. '~ 



BALANZA DE CAPITALES 
----------------------

PERU 1976 - 1980 

(En Millones de U.S. Dólares) 

+------------------------------------------------------------------------------------------+ 
A N O S 1976 1977 1978 1979 1980 1 

1 

+--------------------------------------------------------~---------------------------------+ 

1 
1. 

: SALDO EN CUENTA CORRIENTE (1 ,0721. (783) (164) . 953 (102) ~ 

: BALANZA DE CAPITALES : 

: A.- SECTOR PUBLICO 446 659 40~ 617 371 
1' 
1 

DESEI1BOLSOS 796 1,067 848 1,084 1,208' 

REF I NANC I AC ION 0 0 2·27 539 372 
-DE AMORTIZACION 0 0 in 539 3721 

-DE INTERESES 0 0 0 B ·0 
1 

·'. 
Al'lORTlZAClON (2821 (402) (659) (980) (1,203) 

OTROS CAPITALES (68) (6) (11) (26) . (6) 

: 8.- SECTOR PRIVADO 196 69 39 39 92. 

: C.- CAPHAL A LARGO PLAZO 642 728 444 656 463 

! D.-BALANZA NETA BASICA (430) (55) 280 1,609 361. 1· 
1 

! E.~ SALDO BALAfiZA DE PAGOS (868) (349) 76 1,579 722 

+-------------~----------~-----------------------------------------------------------------+ 

Incluye otros Pr~É.h119!?.: del Sector Público, Ajuste por Variación de Activos, Pasivos 
y Pago del Servicio de la Deuda Externa. 

FUENTE : PERU, COMPENDIO ESTADISTICO DE COMERCIO EXTERIOR Y POLITICA CAMBIARlA. 
GEREtlCIA DE INVESTI.GACIOtlES ECONOI'IICAS DEL BCRP. 

CUADRO No.15 
----~-------



BALANZA COMERCIAL, DE SERVICIOS Y EN CUENTA CORRIENTE 1981-1985 
· (En 11illones de Dólares)· 

+---------------------------------------------------------------------------------------~-------------~--+ 
RUBROS 1981 . 1982 1983 1984 1985 1 

1 

+-----~--------------~:--------------------------------------------------------------------7-------------+ 
EXf'OíiL\C I O'iES r~B ':, 3,249 3,293 3,020 3,147 2,978 

'1 - PRODUCTOS TRADICIONALES 2,548 2,~31 2,4b5 2,421 2,2b4 1 
1 .. 

Harina de Pescado 141. 202 80 137 118 
Algodón b3 85 44 23 51 
Azúcar 0 20 35 49 23 
Cate 107 114 llb 12b 151 
Cobre 529 4b0 447 442 47b 
Hierro 93 108 n 58 1b 
Oro 74 Sb b9 b7 43 
Plata Retinada 312 205 391 227 140 

• 1 PlOIIO 218 215 294 234 202 1 

Zinc 2b7 268 307 340 268 
PetrOleo y Deriv. b90 719 544 618 645 
Otros 54 . 79 63 100 71 

- PRODUCTOS NO TRADICIONALES 71H 762 555 72b 714 
Textiles 234 281 1Bb 258 244 
Pesquero,s 107 98 80 167 124 
Agropecuarios 61 70 56 74· 93 
tletal-1'\ecánica 59 50 .. 43 47 30 
Ouimicos 81 65 45 44 4b 
Sider-tletalúrgicos 48 71. 55 59 86 
Minerales No Metálicos 4b 34 17 17 lb 
Resto b5 93 73 60 75 

TOTAL EXPORTACIONES 3,249 3,293 3,020 3,147 2,978 

111PORTACIONES 
Bienes de Consuao 610 503 370 265 129 
lnsuaos 1,349 1,263 990 924 824 
Bienes de Capital 1,454 1,411 900 . 771 558 

1 Diversos y Ajuste 389 545 4112 180 295 1· 

TOTAL 111PORTACIONES 3,802 3,722 2,722 ~,140 1,81lb 

1. SALDO BALANZA COMERCIAL (553) (429) 298 1,007 1,172 
2. BALANZA DE SERVICIOS 1,337 (,1,347) (1,383) (1' 3861 (1,181) 
3. BALANZA EN CUENTA CORRIENTE (1,729) (1,609) (871) (221) 125 

+---------~--------------------------------------------------------------------------------------------~-+ 

* Incluye Pagos de Transferencia 

FUENTE: BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU 
SUB-GERENCIA DEL SECTOR EXTERNO .CUADRO No.lb 

------""-----



A.- ESTRUCTURA ARANCELARIA F'ERU 1981 - 1001.::, 
..L ... _.,_. 

+----------~--------~----~-------------------------------------------------------------------+ 
DIC. 81 DIC. 82 DIC. 83 DIC. 84 "JUN 85 

+------------------------------------------------------------~-------------------------------+ 
ARANCEL PROMEDIO 32.00 36.00 41.00 57.00 63.00 

ARANCEL MAX. S/sobreta.sc;~. 60.00 t..t). (J() 60.00 76. (:t) 86 .l)(J 

ARANCEL MAX. C/scbretasa 61. (H) 69. t)(i 7(:: .. (:(> 91. (H)/ 103.00 

+------------------------~---------------------------------------·----------------------------+ 

B.- COMPOSICION DEL UNIVERSO ARANCELARIO 

+-----------------------------------~----------~---------------------------------------------+ 
DIC. 81 DIC. 82 DIC. 83 DIC. 84 JUf'.J 85 

+---------------~------------~~-----------------------------------------------~--------------+ 

PARTIDAS DE IMPORT. LIBRE 5~088.00 5~075.00 5,136.00 . 4. 996.00. 4,774.00 

·: F'ART ID. DE IMPORT. RESTRINGIDA 112.00 144.00 148.00 126. (H) 35l). (>(J .... 

PARTID. DE IMPORT.·PROHIBIDA 7.00 7.00 8.00 7.00 8.00 

PARTID. DE IMPORT. PROHIBIDA 
TEI'1PORAL MENTE 0. (H) 0.00 o.oo 172. (J() 188.00 • 1 

1 

1 
1 

1 
1 

UNIVERSO ARANCELARIO 5,207.00 5,226.00 5;262.0Cl 5,301.00 5 .. 32(; ~ <)t) 1. 
1 

+---------~----7-----~------------------~---~--------~---~----------------7-------------~----+ 
FUENTE : M.E.F. - B.C.R.P. 

CUADF~D No 17 ______ _.; ____ _ 



~ 

EVOLIX:Irn DEL TIPO DE CAMBIO PERU 1981 - 1985 

$:1981 1 9 8 2 1 9 8 3 1 9 8 4 

T.C.EFECI'. T.C.EFECI'. T.C.EFECT. MESES T.C.EFECI'. 
I/. X $ I/. X $ I/. X $ I/. X $ 

ENE 347.-53 518.63 1,027.20 2,324.13 
FEB 362.49 . 539.65 1,098.18 2,428.71 
MAR 387.30 562.69 1,173.09 2,589.62 
ABR 401.48 595.45 1,298. 72 2,800.94 
MAY 408.45 627.99 1,405.76 3,029.62 
JUN 415.26 660.09 1,530.46 3,242.33 
JUL 424.39 696.06 1,653.67 3,460.88 
AGO 434.36 734.95 1,873.63 3,700.98 
S El' 447.26 775.57 2,006.09 3,957.18 
OCT 462.01 826.24 2,081.79 4,237.70 
NOV 479.62 884.20 2,159.38 4,630.24 
DIC 497.65 949.18 2,235.20 -5,200.53 

INFIACION 
INTERNA% 72.70 72.90 125.10 111.50 

INFLACION ·3.30 -1.10 0.70 -0.70 EXTERNA% 

FUEN'I_'E BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU 
SUB-GERENCIA DEL SECTOR EXTERNO. · 

1 

T.C.EFECI'. 
I/. X $ 

6.16 
6.96 
7.87 
8.70 
9.64 

10.78 
11.90 
13.98 
13.98 
13.98 
13.98 
13.98 

158.30 

2.40 

9 8 5 

T.C.PARID~ EXCESO 
I/. X $ % 

. 
3.73 65.14 
4.07 71.00 
4.38 79.68 
4.89 77~91 
5.41 78.18 
6.02 79.06 
6.61 80.00 
7.30 91.00 
7.52 85.50 
7.72 80.70 
7.90 76.60 
8.08 72.65-

CUADRO No.18 
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BALANZA DE SERVICIOS 
PERU 1981 - 1985 

+---------------~-----------------------------------------------------------------------------------------
F;:UBF\OS / p,Ñ()S 1981 :1.98~~ :1.?8::¡ :1.9H4 198~:'· 

+--------··--····--··.:..-·----·----------··---·-.:..--·-·-------·-··---··---·-----··--·--------------·----···-------··········-·~···--··---···-·-·-·--·----··-·-----·----------·--·-----

SEF:VJ~CIOS FINAt-ICIEROS 

RENTA DE INVERSIONES PUBLICAS 
RENTA DE INVERSIONES PRIVADAS 

SERVICIOS NO FINANCIEROS 

FLETES 
TRANSACC. DEL GOBIERNO 
TRANSPORTES DIVERSOS 
VIAJES 
SERVICIOS DIVERSOS 

TOTAL 

--Hll9 -:103::3 

-4~·6 -~ •. qs 
-~163 -48~· 

.-318 -:)14 

-119 -·123 
-7 -9 

-133 -110 
8"' ~· 46 

-124 . -118 

-1337 --f347 

-1 :!.::.;('} --116~· -·1011 

--636 --806 -7kl7 
-494 -339 ·-::3~34 

--~~ :.:·:3 -221 -170 

-70 -::.4 --4 
-u. -1~· -11 

-11!.:'· -119 -32 
20 27 '7'0:: 

~"""·· . -·77 -60 -138 

-1.383 -1386 ·-1181 

+---------------------------------------------------------------------------~----------------------------

FUENTE B.C .. R. 

SUB-GERENCIA DEL. SECTOR EXTERNO CUPtDF:O l'lo" 19 



BALANZA DE CAPITALES 
---------------~------

PERU 1981 - 1985 

(En "iliones de U.S. DOlares) 

+-----------~---------------------------------------------~--------------~--------------+ 
: A N O S 1981 1982 1983 . 1984 1985 : 
+----------------------~-------------~--------------------------------------------------+ 

: SALDO EN CUENTA~CORRIENTE (1, 729) (1,609) (871) (2211 125 

BALANZA DE CAPITALES : 

A.- SECTOR PUBLJCO 385 989 1,431 1,:m 814 

DESE"80LSOS 1,628 1,934 1,538 1,82b 693 

REFINANCIACION 88 189 1,824 499 201 
-DE AI'IORTIZACION 80 109 842 418 182 . 1 

-DE INTERESES 8 0 182 -81 19 

AI'IORTIZACION (1,394) (1 ,054) (1,1451 (1,4411 (113291 

OTROS CAPITALES (1) 0 22 1,309 1,249 

, B.- SECTOR PRIVADO 2~0 205 (471 (2031 (1231 

: C.- CAPITAL A LARGO PLAZO 565 1,194 1,384 1,189 . 691 

: D.-BALANZA NETA BASICA (1,1641 (4151 513 969 816 

: E.- SALDO BALANZA DE PAGOS (5041 124 (401 247 280 
' . 

+-------------------------------------------------------------------------------~-------+ 
• Incluye otros Pr~.sh1os. del Sector PObliro, Ajuste por Variación de Activos,Pisivos 

y Pago del Servicio de la Deuda Externa. 

FUENTE : PERU/COI'IPENDIO-ESTADISTICO DE COI'IERCIO EXTERIOR Y POLITICA CAI'IBIARIA •. 
GERENCIA DE INVESTIGACIONES ECONOI'IICAS DEL BCRP. 

. CUADRO No. 20 
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VARIABLES MACROECONOMICAS 

PERU 1981 - 1985 

+------------------------------------~----------------~~-------------------------~--------------~---+ 
PBI PBI . PBI PBipc SUB PEA SUELDOS SALARIOS 

_ Mill. 1/. En Intis .Tasa de Tasa de DESEMPLEO EMPLEO Miles de INFLACION IND.REAL IND.REAL : 
ANOS de · 79 de · 79 Crecí•. X Creci1. X X X Personas X X l : 

(1) (2) (3) (4) (5) (6) (7) (8) (9) . (10) • : 

+-------------------------------------------------------------------~-------------------------------+ 

t-----------------------------------7---------------------------------------------------------------+ 

FUENTE : Del (1) al (2) Memoria 1988 BCRP. 
Del (3) al (4) Cálculos en Base a Datos Memoria 1988 BCRP. 
Del (5) al (6) Datos INE. 
Del (7) al (10) Análisis de Largo Plazo del Sector Externo_ de la· Econoaía 
Peruana 1975 - 1986 BCRP. · 

.· 

Cuadro No.22 



BALANZA COMERCIAL , DE SERVICIOS Y EN CUENTA CORRIENTE 1986 - 1989 
(En Millone5 de Dólares)~ 

+----------------------------------------------------------------------------------------------+ 
RUBROS 1986 1987 1988 1989 

+------------------------------------------------~---------------------------------------------+ 
EXF'DflT.AClOt<ES FUB 2.531 2; 6115 2,691 J,~.4¡ 

PRDDUClOS TRADICIONALES 1,886 . 1,889 1,938 
Harina de Pescado 706 229 364 
Al godó"n 39 19 30 
Azúcar 22 15 16 
Cate 27~ 143 121 ·' ' 
Cobre 449 ~16 606 
Hierro 60 5B 59 
Oro J. 1 3 
Plata Refinada 107 93 60 
Plomo 172 251 202 
Zinc 246 234" 260 
Petroleo y Deriv. 232 274 166 
Otros 71 ~6 49 

PRODUCTOS NO TRADICIONALES 645 716 7r'.> ,J,J 

Te~tiles 232 257 258 
Pesqueros 111 103 96 
Agropecuarios 72 . ·al 97 
Metal-Mec~nica 24 22 25 
!Julmicos 55 61 62 
Sider-Metalúrgicos 79 114 120 
Minerales No Metálicos 13 12 20 . 
Resto 59 60 75 

TOTAL EXPORTACIONES ·2,531 2,605 2,691 3,542 

IMPORTACIONES 
Bienes· de Constimo 378 48:. 276 
In sumos 1,242 1,450 1' ~·84 
Bienes de Capital 761 923 687 
Diversbs y Ajuste 215 290 243 

TOTAL IMPORTACIONES 2,596 3,068 2,790 2,140 
' ,. 

1. SALDO BALANZA COMERCIAL . (65) (463) (99) 1,402 
2. BALANZA DE SERVICIOS ( 1' 164) ( 1' 164) . ( 1' 149) (1,035) 
J. BALANZA EN CUENTA CORRIENTE (1,079) (1 ,495) ( 1 ,091) 522 

' ----------------------------------------------~-----------------------------------------------· 

t Incluye Pagos de Transferencia 

FUENTE : BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU 
SUB-GERENCIA DEL SECTOR EXTERNO CUADRO No.23· 

------------



EVOLUCION DEL TIPO DE CAMBIO · PERU 1986 - 1989 

~ 19 8 6 1 9 8 7 . 
MESES T.C.EFECT. T.C.PARID. T.C.EFECT. T.C.PARID. 

I/. X $ I/. X $ I/. X $ I/. X $ 

ENERO 13.98 8.40 14.00. 12.50 
FEBRERO 13.98 8.67 14.32 13.06 
MARZO 13.98 9.05 14.75 13.61 
ABRIL 13.98 9.34 15.06· 14.36 
MAYO 13.98 9.57 15.42 15.05 
JUNIO 13.98 9.83 15.81 15.59 
JULIO· 13.98 10.19 15.89 16.56 
/I_GOSTO 13.98 10.51 15.89 17.66 
SETIEMBRE 13.98 10.79 15.89 18.55 
OCTUBRE 13.98 11.12 16.87 . 19.53 
NOVIEMBRE 13.98 . 11.43 20.06 20.70 
DICIEMBRE 13.98 11.85 28.05 .22.45 

INFIAC. INT. '% 62.90 114.50 

INFIAC. EXT. % 10. 86. 13.22 

. FUENTE : BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU 
SUB-GERENCIA DEL SECTOR EXTERNO~ . . 

1 9 8 8 

T.C.EFECT. T.C.PARID. 
I/. X$ I/. X $ 

33.00 25.28 
33.00 28.21 
33.00 34.52 
33.00 40.63 
33.00 44.00 
33.00 48.23 
33.00 63.02 
33.00 76.56 

210.55 163.61 
250.00 229.63 
321.43 285.14 
500.00 403.89 

1,722.30 

2.30 

1 9 8 9 
T.C.EFECT. T.C.PARID. 
I/. X $ I/. X $ 

652.0C 592.56 
920.00 841.03 

1,200.00 1 1,189.51 
1, 537.83 1,760.57 
1,950 .. 58 2,255.07 
2,160.56 2,764.93 
2,669.89 3,458.92 
3,267.15 4,309.87 
3,871.60 5,447.73 
4,267.92 6,689.93 
4, 711.45 8,382.40 
4,962. 71 . 11,170.97 

2,774.77 

2.15. 

CUADRO N0.24 
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ARAOCEL ~IO Y ·<n1PQSICICW DEL UNIVERSO ARAM:E:ARIO 

PERU 1985 - 1988 

A : JUNIO 85 DIC.85 FEB.86 ABRIL 86 JUN.87 . 
ARANCEL PROMEDIO % 63 63 - - 66 

PARTIDAS DE IMPORT. LIBRE 4,774 3,259 3,220 3,224 1,744 

PARTIDAS DE IMPORT.RESTRING. 350 1,553 1,557 1,574 2,971 
(SUJETAS A LIC.PREVIA) 

. PARTIDAS DE IMPORT. PROHIBIDA 8 525 562 541 539 

PARTIDAS DE IMPORT. PROHIBIDA 188 o o. - o 
~. o 

(TEMPORALMENTE) 

UNIVERSO .ARANCELARIO ·S, 320 5,337 5,339 5,339 5,254 

FUENTE MEFC - BCRP 

DIC.87 SEI'.88 DIC.88 

- - '70 

o o o 

4,715 4,721 4,724 

539 539 539 

o o o 

5,254 5,260 5,263 

CUADRO No.26 



BALANZA DE SERVICIOS 
PERU 1986 - 1989 

+-----------------------------------------------------------------------------------------·~---+ 
F:UBRDS · / r.'lf1D~~; 1·:;-B.::, :L·:;-:;:¡)' :t·:i>BB 1 .:_;)~:~·:) 

+-----------------------------------------------~---------------------------------------------! 

1 
1 

SERVICIOS FINANCIEROS 

RENTA DE INVERSIONES PUBLICAS 
RENTA DE INVERSIONES PRIVADAS 

SERVICIOS NO FINANCIEROS 

:· FLETES 
TRANSACC. DEL GOBIERNO. 
TRANSPORTES DIVERSOS 
VIAJES 
SERVICIOS DIVERSOS 

TOTAL 

-t:::::):J. -)',6'-."·? -··?·7:·:·) .... ól.J•:? 

--------------------------------------------------
-605 -541 -594 -483 
.~~- -~00 -179 -166 -LLO ~~~ 

-304 -395 -376 -3B6 

----------------------------~-------------~-------
-63 -58 D7 

-?~ -12 
-9 ~~ 

-LL -16 -13 
-27 -104 -127 -94 
~~ -43 65 -~~ 1 -LL -JJ 1 

-183 -1¿8 -205 ~212 

-113!:'1 -1164 -1149 -·lE!:::;::=, 

+-----7------------------------~--~-----------------------------------------------------------+ 

FUENTE : B.C.R. 

SUB-GERENCIA DEL SECTOR EXTERNO CU(iDI~:O t,lo .. ~:·:)' 



BALANZA DE CAPITALES 

PERU 1986 - 1989 

(En Millones de U.S. Dólares) 

·+----------------------~-------------------------------------------------------+ 
A 11 O S 198ó .1987 1988 1989 : 

+------------------------------------------------------------------------------+ 

: SALDO Ell CUENTA CORRIENTE (1 ,079) (1,49~) (1,091) ~22 

: BALANZA DE CAPITALES : 

: A.- SECTOR PUBLICO ó06 ó64 718 ó37 
1 
1 

DESEMBOLSOS 49~ 570 350 380 

REFINANCIACION 0 0 0 ó99 
-DE AHORTIZACION 0 0 0 615 1 

. 1 

-DE INTERESES 0 0 0 84 

AHORTIZACION (1,4~3) (1' 591) (1,492) (1,206) 

OTROS CAPITALES 1' ~b4 1,ó85 . 1 ,8ó0 7ó4 

B.- SECTOR PRIVADO 24 129 78 85 

C.- CAPITAL A LARGO PLAZO 630 793 796 722 

' 
: D.-BALANZA NETA BASICA (449) (702) (295) 1,244 

: E.- SALDO ~ALANZA DE PAGOS (517) (80ó) (399) 928 

+------------------------------------------------------------------------------+ 

• Incluye otros Présta1os del Sector Público, Ajuste por Variación de Acti-
vos, Pasivos y Pago del Servicio de la Deud~ Externa. 

FUENTE : PERU, COMPENDIO ESTADISTICO DE COMERCIO EXTERIOR Y POLITICA CAMBIARlA 
GERENCIA DE INVESTIGACIOilES ECONDMICAS DEL BCRP. 

CUADRO No.2B 
------------



AÑOS 

1985 

1986 

1987 

1988 

1989 

. BRECHAS.INTERNA Y .EXTERNA PERU 1986 - 1989 
~========~=~===========~===~~============~====== 

INGRESO N. GASTO INT. BRECHA BRECHA 
CONSTANTE CONSTANTE INTERNA EXPORTAC. IMPORTAC. EXTERNA 
INTIS 79 1 INTIS 79 1 INTIS 79 1 INTIS 79; INTIS 79 1 INTIS 79 1 

33,458 32,376 1,082 7,379 5,645 1;734 

36,993 38,913 -1,920 4,586 5,429 -843 

40,448 42,652 -2~204 4,050 4,772 -722 

29,038 32,710 -3,672 4,074 5,024 -950 

28,557 32,842t -4,287 2,035 1,114 921 

Fuente: De 1985 a 1987 Estimaciones en Base a Datos INE 
1988 Estimaciones en Base a Informacion BCRP 
1989 Estimaciones Preliminares de varios autores 

1 

CUADRO ··No 2 9 
------------. . - . 
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VARIABLES KACROECONOMICAS 

PERU 1986 - 1989 

+--------------------------~-~--------------------------------------~-------------------------------+ 
PBI PBI PBI PBipc SUB PEA SUELDOS SALARIOS 

Mili. I/. En Intis Tasa de Tasa de DESEMPLEO EMPLEO Miles de INFLACION IND.REAL I.ND.REAL 1 
1. -

AtWS de '79 de '79 Crecii.X Crecim.I I I Personas · X X X 
( 1) (2) (3) (4) (5) (6) (7) (8) (9) . (10) 

+---------------------------------------------------------------------------------------------------+ 

1986 3,973.7 196.6 10.0 7.2 8:2 51.40 6,7b8 62.9 110.0 113.6 

1987 4,282.9. 206.6 7.80 5.1 4.8 6, 990 . 114.5 109:6 112.3 

1988 3,905.3 183.7 - 8.8 - 11.1 7.9 7,206 1722.3 60.7 59.9 

1989 . 3,428.9 157.2 - 12.2 - 14.4 10.0 7,425 2775.3 43.5 42.5 

. . . 
+---------------~--------~----------------------------------~---------------------------------------+ 

FUENTE : Del (1) al (4) Meaoria 1988 BCRP.Par~ 1989 Datos Oficiales. 
(~) Notas de Economía y Desarrollo. CEPAL. 
Del (6) al (8) Datos INE.Boletines EstadÍsticos. 
Del' (9) al (101 Notas Seaanales BCRP. No.07 de Febrero ·1990. Base I Seaestre 1988=100 
Peruana 1975 - 1986 BCRP. 

Cuadro No.30 



~1. DORNBUSCH - FISCHER 

02. RAMOS SANCHEl PABLO 

03. RUDJGER DORNBUSCH 

04. GUITIAN MANUEL 

05. LJCHTENSZTEJN SAMUEL 

06. FEJNSTEIN OSWALDO 

07. VILLARREAL RENEE 

08. RUBLI tAISER FEDERICO Y 
MARINO LOPEZ ROBERTO 

09. JEAN MARIO VINCENT 

1Q. ENRIQUE SIERRA 

11. HERSCHELL FEDERICO 

12. SUZANNE DE BRUNHOFF 

13. E.S. KJRSCHEN 

14. JOHNSON H. 

15. CAMBJASSO JORGE 
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