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RESUMEN

La empresa SIREX MEDICA PERU S.A.C, para los afios 2017 al 2019, se ha
visto afectada econdmicamente debido a que ha tenido deficiencias en la
gestion de sus operaciones financieras. Es por ello, que en la presente
investigacién se estableci6 como objetivo general evaluar como la gestién

financiera errada repercutié en la liquidez de la empresa.

Para el desarrollo de la investigacion, se empleé la metodologia de tipo
descriptivo, el disefio fue no experimental y correlacional, ademas, fue
longitudinal y el método utilizado fue hipotético deductivo y cuantitativo.
Asimismo, se realizé el andlisis, la comparacién y la interpretacion de los
estados financieros anuales, utilizando los ratios financieros y el método de
correlacion de Pearson. También, se elaboraron y adjuntaron como anexos

otros documentos que ayudaron a fortalecer las hipétesis planteadas.

Con lo desarrollado, se concluy6 que la gestion financiera errada repercutié en
la falta de liquidez de la empresa, porque no tuvo un buen control y manejo de
Sus cuentas por cobrar, ocasionando asi, que sus ingresos fueran insuficientes
para cumplir con sus obligaciones, viéndose en la necesidad de recurrir a

préstamos de sus accionistas para mantenerse en el mercado.

Finalmente, se recomendd establecer politicas de créditos que le permita a la
empresa medir la capacidad financiera de sus clientes, a tener mayor control
de sus egresos, a capitalizar la deuda que se mantiene con sus accionistas.
También a elaborar y manejar el flujo de caja mensual para medir los ingresos

y egresos de la empresa.

Palabras clave:
GESTION FINANCIERA — LIQUIDEZ — SIREX MEDICA PERU S.A.C.



ABSTRACT

The company SIREX MEDICA PERU S.A.C, for the years from 2017 to 2019,
has been affected economically for poor management of their financial
operations. For this reason, the general's objective of this research was to
evaluate how the wrong financial management affected the liquidity of the
company.

For the development of the research, the descriptive methodology was used,
the design was non-experimental and correlational, in addition, it was
longitudinal and the method used was hypothetical, deductive and quantitative.
Likewise, we analyzed, compared and interpreted the annual financial
statements using the financial ratios and the Pearson's correlation method.
Also, we prepared other documents that helped to strengthen and demonstrate
our hypotheses.

We concluded that the erroneous financial management had an impact on the
lack of liquidity of the company because it didn't have a good control and
management of their receivable's accounts, causing their income to be
insufficient to cover their obligations, therefore, they needed shareholders' loans

to continue operating.

Finally, it was recommended to establish credit policies that allow the company
to measure the financial capacity of its clients, to have greater control of its
expenses, to capitalize the debt that it maintains with its shareholders. Also to
prepare and manage the monthly cash flow to measure the income and

expenses of the company.

Keywords:
FINANCIAL MANAGMENT - LIQUIDITY — SIREX MEDICA PERU S.A.C.



INTRODUCCION

SIREX MEDICA PERU S.A.C es una empresa que lleva once afios en el
mercado peruano, se dedica a la venta, instalacion y mantenimiento de equipos
de marcas internacionales de tecnologia médica, los cuales son utilizados para
diversos tratamientos estéticos y cuidados de la salud, siendo sus principales

clientes, clinicas y centros de estética.

La empresa al igual que muchas otras, debido a la competencia, se vio
obligada a otorgar créditos directos a sus clientes sin previa evaluacion, con la
finalidad de incrementar sus ventas y, por ende, obtener mayores ingresos; sin
embargo, su mala gestiéon financiera influyé a que la empresa presente
problemas de liquidez y se financie Unicamente por medio de sus accionistas

para continuar operando.

Es por ello, que la presente investigacion, titulada “La gestion financiera y la
liquidez en la empresa SIREX MEDICA PERU S.A.C.”, tuvo por objetivo
determinar como la deficiente gestion de cobranzas, pagos y financiamiento
afectaron en la disminucién de sus recursos econdémicos en los periodos 2017,
2018 y 2019. Asimismo, la investigacibn mostr6 el comportamiento de las

variables de estudio, durante los periodos antes mencionados.

Posteriormente, se plantearon las conclusiones y recomendaciones, con el
proposito de que la compafiia pueda superar estas deficiencias, mantenga una
buena estabilidad econémica y tome mejores decisiones que conlleven a su

crecimiento.



I. PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA

1.1. Descripcion de larealidad problematica

Producto de la velocidad de los cambios y la globalizacién, las empresas
buscan continuamente mejorar el desarrollo de sus actividades, lo cual obliga a
los accionistas a tomar medidas para mantener la empresa en marcha con la
finalidad de garantizar su crecimiento y asegurar la continuidad de su negocio.
En la actualidad, los paises de Latinoamérica se encuentran inmersos en
problemas econdémicos, los cuales crean miedo e incertidumbre; sin embargo,
también motivan a la creacion e innovacion de nuevos productos para mejorar
el estilo de vida de las personas, es alli donde surgen las micro y pequefas
empresas (Mypes), las cuales representan una potencia para el desarrollo
econdmico de un pais.

A pesar de ello, las Mypes, tanto al inicio como en el desarrollo de sus
actividades, presentan problemas como falta de liquidez, incremento de sus
deudas y mal manejo de sus recursos. Esto debido a la falta de experiencia, al
desconocimiento y/o a la falta de planificacion financiera, lo cual trae como
consecuencia la improvisacion en la toma de decisiones, escasas
oportunidades de crecimiento e inversién y en el peor de los casos, hasta un
cierre definitivo de la empresa y/o negocio.

En el Perq, la gran mayoria de empresas se encuentran en el régimen Mype
tributario. “De acuerdo con las cifras de la Encuesta Nacional de Hogares
(Enaho), elaborada por el Instituto de Estadistica e Informética (INEI), en 2019,
las micro y pequefias empresas (Mype) representaron el 95% de las empresas
peruanas” (COMEXPERU, 2020).

Como es el caso de la empresa en estudio, SIREX MEDICA PERU S.A.C.,
creada en el afio 2009, especializada en la venta de equipos y accesorios para
la ciencia, medicina y estética. Estos equipos son principalmente de las marcas
Alma y Eccosur.

Los equipos de la marca Alma son de tecnologia laser, que se emplean para
diferentes tratamientos quirdrgicos y estéticos, como liposuccion,

rejuvenecimiento de la piel, depilacion, entre otros; es por ello, que tienen un



mayor costo, y, por ende, generan mayores ingresos a la empresa; sin
embargo, tienen una rotacion lenta en su inventario; caso contrario, los equipos
de la marca Eccosur, que son usados para diagnosticos cardiolégicos, tienen
un menor costo y mayor rotacion.

Durante los periodos de estudio, los equipos Alma, al ser de alta gama, fueron
solicitados mediante pedidos, es decir, estos equipos fueron importados
Gnicamente cuando el cliente canceld el 35% del precio de venta, por el saldo,
la empresa otorgd créditos de financiamiento directo que fueron cancelados
entre seis y quince cuotas mensuales, incluyendo intereses compensatorios ,a
partir del afio 2019, e intereses moratorios de acuerdo al contrato, no obstante,
los intereses moratorios no se hicieron efectivos.

Asimismo, no se encontrd estipulado en ninguna clausula del contrato las
penalidades por incumplimiento de pago por parte de sus clientes. Lo cual
ocasiondé que se retrasaran en el pago de sus cuotas en las fechas
establecidas, generando asi, falta de liquidez en la empresa, por lo que, le
impidi6  cumplir de manera oportuna con el pago a sus proveedores,
principalmente con el fabricante de los equipos de alta gama.

Debido a la liquidez insuficiente los accionistas financiaron por muchos afios a
la empresa, dado que, no pudieron acceder a préstamos bancarios.

Como menciona Tanaka (2015), la liquidez es: “la capacidad que tiene una
empresa de afrontar de manera ordenada sus obligaciones de corto plazo. Una
empresa tiene una buena situacion de liquidez si cada vez que debe pagar sus
obligaciones lo puede hacer de manera ordenada”. (p.220).

Por consiguiente, se plantearon los siguientes problemas:
1.2. Formulacion del problema
1.2.1 Problema general

¢, Como la gestion financiera errada repercutio en la liquidez de la empresa
SIREX MEDICA PERU S.A.C, periodo 2017-2019?

10



1.2.2 Problemas especificos

e ;COmo la gestion de cuentas por cobrar errada repercutio en la liquidez de
la empresa SIREX MEDICA PERU S.A.C., periodo 2017 - 20197

e ;COmo la gestién de pagos errada repercutié en la liquidez de la empresa
SIREX MEDICA PERU S.A.C. 2017 - 20197

e ;COmMo la gestion de financiamiento errada repercutid en la liquidez de la
empresa SIREX MEDICA PERU S.A.C., periodo 2017 - 20197

1.3. Objetivos

1.3.1 Objetivo general

Evaluar como la gestion financiera errada repercutio en la liquidez de la

empresa SIREX MEDICA PERU S.A.C, periodo 2017-2019.

1.3.2 Objetivos especificos

e Establecer como la gestion de cuentas por cobrar errada repercutid en la
liquidez de la empresa SIREX MEDICA PERU S.A.C., periodo 2017 — 2019.

e Establecer como la gestion de pagos errada repercutié en la liquidez de la
empresa SIREX MEDICA PERU S.A.C., periodo 2017 — 2019.

e Establecer como la gestion de financiamiento errada repercutio en la liquidez
de la empresa SIREX MEDICA PERU S.A.C., periodo 2017 — 2019.

1.4. Limitantes de la investigacién

1.4.1 Tedrica

El presente trabajo, que desarrollé6 como tema central la gestion financiera y la
liquidez en la empresa SIREX MEDICA PERU S.A.C., no presento limitantes en
la obtencién de las bases tedricas.

1.4.2 Temporal

El trabajo de investigacion fue desarrollado utilizando informacién de los
periodos 2017, 2018 y 2019 de la empresa SIREX MEDICA PERU S.A.C.

1.4.3 Espacial

El trabajo de investigacion se limit6 en la ciudad de Lima, distrito de Santiago
de Surco, en el domicilio fiscal de la empresa SIREX MEDICA PERU S.A.C.

11



Il. MARCO TEORICO

2.1. Antecedentes:

La investigacién considera de vital importancia tomar en cuenta estudios que
se involucren con ella.

2.1.1. Internacional

- Alejandro y Toala (2017), en su tesis, tuvo como objetivo “identificar la
situacion actual de la empresa profundizando en las politicas directivas con
relacion a la Gestion Financiera”. (p. 6).

La tesis tuvo el disefio “cuantitativo, descriptivo y deductivo”®, los tipos de
investigacion “Investigacion de campo e investigacion bibliografica” y su
alcance fue “exploratoria, explicativa, transformadora”. (pp. 31-32).

Los autores indicaron que:

Los resultados obtenidos evidencian que los proveedores de la
empresa cancelan sus deudas con los proveedores en 30 dias, lo
gue evidencia la desigualdad que existe entre las politicas de crédito
adoptadas por la empresa y la que los proveedores aplican para las
compras, lo que dificulta el mantener liquidez, porque se debe
cancelar las cuentas por pagar a tiempo para evitar intereses

adicionales. (p.40).

Se identificd la asociacion tedrica entre las politicas directivas con
relacion a las cuentas por cobrar y por pagar, las cuales tienen
impacto significativo en el Efectivo y Equivalentes al Efectivo, en la
liguidez y en la gestion financiera de la empresa ExportJaime.

Se diagnosticaron las causas por las cuales no se optimizé el control
de la liquidez, profundizando en las politicas directivas con relacién a
las cuentas por cobrar y por pagar, debido a la falta de un
responsable por la gestion de crédito y de un modelo para el
gestionamiento de las cuentas por cobrar a los clientes y por pagar a
los proveedores, por lo que no se aplica estrategias de pronto pago

para la obtencion de liquidez inmediata. (p.67).
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La tesis de Alejandro y Toala (2017), permitié6 determinar que la falta de un
modelo de gestion de politicas de cuentas por cobrar y pagar impacto en la

liquidez y gestion financiera de la empresa.

- Carrillo (2015), en su tesis, tuvo como objetivo “determinar la incidencia de la
gestion financiera en la liquidez de la empresa “Azulejos Pelileo” para la toma
de decisiones” (p. 15).

La tesis tuvo un “enfoque mixto”, la modalidad que empled fue “investigacion de
campo” y los tipos de investigacion que utiliz6 fueron “exploratoria”,
“descriptiva” , “asociacion de variables” y “explicativa” (pp.63 - 69).

La autora present6 como conclusiones:

(...) se determiné la incidencia que tiene, el inadecuado manejo
de la gestion financiera por parte de la alta gerencia que maneja la
empresa “Azulejos Pelileo”, sobre la liquidez que posee la misma,
esto tiene relacion directa en la toma de decisiones que es parte de

las responsabilidades de la gerente. (p.109)

Al realizar andlisis en cuanto a la liquidez que maneja la empresa
en los tres anteriores periodos de actividad comercial y financiero, se
determina la inestabilidad en los mismos. Puesto que la estabilidad
de la liquidez que la empresa, ‘Azulejos Pelileo’ requiere para
cumplir sus obligaciones financieras, es variable. Esto conduce a
inconvenientes que desprestigian la integridad financiera de la
entidad. (pp. 109-110).

La tesis de Carrillo (2015), permitié entender que la gestion financiera no solo
es beneficiosa para estabilizar la liquidez, sino también funciona como una

herramienta que apoya a la alta gerencia para una buena toma de decisiones.
- Raza (2016), en su tesis, tuvo como objetivo “determinar el impacto de la

gestion financiera del Club Importadora Alvarado en su liquidez para la

identificacién de su situacion econémica”. (p. 68)
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La tesis tuvo un enfoque “cualitativo - cuantitativo”, la modalidad que empled
fue “investigacion de campo, documental bibliografico” y los tipos de andlisis

empleados fueron “exploratoria, descriptiva y correlacional”. (pp. 41-42).

El autor de la tesis menciona en sus concluciones que, “La gestion financiera
es una valiosa herramienta dentro de la economia financiera del club,
ayudando a prever problemas con su liquidez.” Asimismo, presentdé que, “un
adecuado modelo de gestion financiera, basada en etapas con sus respectivos
procesos Yy actividades, lleva al club a un funcionamiento adecuado y
sistematico de sus labores”. Finalmente, menciona que, “el funcionamiento del
club bajo planificaciones financieras es fundamental para presupuestar sus
cuentas de ingresos y egresos, con el fin de evitar déficits futuros” (p. 86).

La tesis Raza (2016), permiti6 entender que la gestion financiera es una
herramienta valiosa que permite mejorar los procesos y actividades de la
empresa, asimismo, ayuda a prever los problemas de liquidez; con ello las

empresas pueden planificar sus obligaciones a corto y largo plazo.

2.1.2. Nacional
- Cerna y Palma (2016), tuvieron como objetivo en su tesis: "Determinar de
gué manera los resultados de la gestion financiera inciden en la liquidez de la
empresa Blue Group Proyectos S.A.C.”(p.11).
El tipo de investigacion utilizado fue el “enfoque cuantitativo” y a su vez fue “no
experimental y de corte longitudinal”. Asimismo, utilizaron dos tipos de disefio,
segun la finalidad y propoésito fue “tipo aplicada — activa” y segun el nivel de
conocimientos fue” descriptiva — correlacional”. (p. 52).
Los autores presentaron las siguientes conclusiones:
Del andlisis efectuado a los estados financieros de la empresa
Blue Group Proyectos S.A.C. se concluye, que no existe una
adecuada gestion financiera afectando su liquidez; que la empresa
no prevé a futuro las probables faltas de dinero, porque lo que se

puede observar como resultado del andlisis de la liquidez corriente
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es que la liquidez ha ido disminuyendo continuamente trimestre tras
trimestre.

Asimismo, concluyeron que, las cuentas por pagar estén rotando en
un plazo mayor a las cuentas por cobrar; porque de acuerdo a los
resultados obtenidos en el andlisis del rubro cuentas por pagar, se
tiene que la empresa cobra cada 19 dias y paga en 17 dias, por lo
tanto, también es un punto débil para la liquidez de la empresa,
porque esté generando una distorsion deficitaria que no es

favorable. (p. 76).

Cerna y Palma (2016), permiten comprender que la gestién financiera es
fundamental para el crecimiento econdmico de una empresa, asi también,
como las cuentas por cobrar y pagar , y si no existe un adecuado manejo de

estas, la liquidez de la empresa se vera afectada y disminuira.

- Onton, Pérez y Santana (2019), en su trabajo de investigacion plantearon
como objetivo: “Analizar de qué manera la gestién financiera afecta en la
liquidez de la empresa de calzados TORITO E.I.LR.L. para el periodo 2018”. (p.
11).

El tipo de investigacion utilizado fue “no experimental” y los meétodos
empleados fueron “descriptivo y explicativo”. (p.40).

Los autores presentaron como una de sus conclusiones el siguiente:

La Gestion Financiera de la empresa tiene deficiencias en los
recursos economicos Yy financieros por la ausencia de una
planificacion financiera que permita llevar un control, monitoreo de
los objetivos y metas de la empresa. En la empresa no existe un
control de los ingresos y gastos que le permita obtener eficiencia
operacional y control de todas las actividades financiera en un corto

plazo. (p. 76).
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La tesis de Ontdn et al. (2016), ayudd a entender, que la no utilizacién de la
gestion financiera no permitié llevar un control operacional y por consecuencia

no pudo obtener una buena liquidez por el mal uso de los recursos.

- Tello (2017), tuvo como objetivo : “Determinar la incidencia del financiamiento
en la liquidez de la empresa Omnichem SAC.”, tambien, “Determinar la
incidencia del financiamiento en el nivel de endeudamiento de la empresa
Omnichem SAC.” (p.33)

Asimismo, el tipo de investigacion planteada por la investigadora fue
“descriptiva correlacional” y el disefio que utilizé fue “por objetivos”. (p.83)

En su tesis presentdé como una de sus conclusiones que:

Si bien la empresa depende mucho del financiamiento bancario
como un medio de obtencion de dinero para poder afrontar sus
obligaciones inmediatas, no siempre ésta es la mejor forma de
obtener liquidez, ya que acarrea por un lado riesgos de
incumplimiento y por el otro el incremento de los gastos financieros

en detrimento de la rentabilidad de la empresa. (p. 74).

De la tesis de Tello (2017), se puede decir que, las empresas en su necesidad
de obtener liguidez muchas veces optan por obtener financiamiento bancario
sin medir los riesgos y gastos que estos generan, ocasionando asi que su

rentabilidad se vea afectada.

2.2. Bases teodricas:

2.2.1 La Gestion Financiera
Cédrdoba (2012), menciona que:

A partir de la década de los setenta del siglo anterior, hasta
nuestros dias, han surgido nuevas lineas de investigacion sobre la
ciencia de la gestion financiera de la empresa, etapa de la historia de
las decisiones financieras donde se asumen que el objetivo de dicha

gestion es maximizar el valor del mercado de la empresa (p.20).

16



Debido a los diversos cambios en la economia, surgieron nuevos enfoques de
investigacion, que han tratado de adaptarse a la realidad y necesidades de las

empresas, una de ellas es la gestion financiera.

e Teorias de la Gestion Financiera:
A lo largo del tiempo han existido diversas teorias financieras, entre las cuales

podemos mencionar las siguientes:

o El principio de Valoracion
Segun Azofra y Fernandez (1992) menciona que:

La base del andlisis es aportada por la teoria de la eleccion entre
consumo e inversion. Para determinar en qué medida un proyecto de
inversion contribuye a la creacién de rigueza en la empresa, ésta
debe valorar todos los costes y beneficios, actuales y potenciales
gue supondria y combinarlos en una medida del “valor” del proyecto.
La evaluacibn de un proyecto de inversibn no depende
exclusivamente de los pardmetros rentabilidad y riesgo, sino que
requiere también la consideracion de otros factores como la
interrelacion entre financiacion e inversion, liquidez y riesgo, asi
como su aportacion a la diversificacion, al crecimiento o la estrategia

general de la empresa. (pp. 114-115).

De lo anterior se puede inferir que, para medir el beneficio econémico de una
empresa no solo debe considerarse la rentabilidad y riesgo, sino también otros
factores como inversion, liquidez y la buena de gestiébn de los recursos

econdmicos, ya que, estos contribuyen al crecimiento de la empresa.

o Teoriade Valoracion de Opciones

Azofra et al. (1992), menciona sobre esta teoria que:
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Tuvo su origen con las investigaciones de Black y Scholes en
1973. Las implicaciones que del modelo de valoracion de opciones
se derivan para la moderna teoria financiera de la empresa pueden
resumirse en las siguientes: 1) Posibilita la valoracion de titulos
complejos y facilita, por tanto, el analisis de la estructura financiera al
valorar las acciones y la deuda de la empresa como un tipo especial
de opciones; 2) Permite solventar algunos de los problemas que
plantea la utilizacién del valor actual neto en la asignacion del
presupuesto de capital, en especial, en lo que se refiere a los
factores estratégicos no considerados cuando se procede a
descontar los flujos de caja esperados; 3) Plantea las bases para el
estudio conjunto de la interrelacion entre la planificacion estratégica

y el presupuesto de capital.

De lo anterior se observa que, una opcién es un contrato por el cual una
persona u empresa adquiere el derecho de comprar o0 vender un bien a un
determinado valor, asimismo, esta teoria también sirve como base para el

estudio de la planificacién y gestion de las empresas.

o Teoriade Agencia
Ferruz (2000), menciona que esta teoria:

Tuvo su origen con Jensen y Meckling en 1976, donde plantea
gue la relacién de agencia es aquella en la que se ven envueltos los
propietarios del capital (principal) y los directivos (agentes), el
problema en esta situacion es el conflicto de intereses entre los
participantes. El principal delega responsabilidades en el agente, y
tiene que establecer un contrato con el agente de modo que éste
altimo lleve a cabo su labor con el fin dltimo de llegar al objetivo del

principal. (parr.5).

Esta teoria actualmente se aplica en las empresas, donde el empleador delega

responsabilidades a sus trabajadores, a cambio de una remuneracién, para que
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la empresa logre sus objetivos, que estos a su vez, se encuentran asociados a

su crecimiento.

2.2.2 LaLiquidez

El origen de la liquidez guarda estrecha relacion con la evolucion del dinero, el
cual se origin6 con el trueque, donde las personas intercambiaban bienes por
necesidad y utilidad, posteriormente, debido a los cambios empezaron a usar
los metales como medio de pago, ya no por la necesidad sino por su facil
rotacion y valor, afios después, por su facil circulacién, surgieron las monedas y

los billetes que son empleados hasta el dia de hoy.

e Teorias delaliquidez
A lo largo del tiempo han existido diversas teorias de la liquidez, entre las

cuales podemos mencionar las siguientes:

o Lateoriadelaliquidez de Menger
Un bien econdmico (o un activo financiero) es una entidad de dos
dimensiones en el sentido de que puede caracterizarse (0
clasificarse) segun dos variables: valor y liquidez. De las dos, la
segunda es menos conocida y mas controvertida, si bien su
comprension es un requisito previo para una teoria consistente del
dinero y del crédito.
La liquidez, como el valor, no es ante todo un nimero o una medida,
sino un orden o clasificacién. Igual que el valor existe sin necesidad
de precios, en un sistema de trueque, puesto que, dados dos objetos
cualesquiera, hay consenso en cual de los dos es "mas valioso";
igualmente la liquidez puede no ser mensurable, pero dados dos
objetos cualesquiera, siempre es posible decidir cual de los dos es
"mas liquido". (Fekete, 1984)
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Entonces, se puede inferir que, si un bien puede ser comprado y nuevamente
vendido en grandes proporciones con peérdidas inferiores, resulta siendo mas

liquido y valioso que otro.

o Laadministracion de efectivo:
La administracion del efectivo es de gran importancia en las
empresas para mantener un nivel de liquidez adecuado y cumplir

con sus obligaciones de pago.

La mala administracién del efectivo puede generar efectos negativos
gue requieran la contrataciéon de créditos para suplir las necesidades
de capital de trabajo, imposibilidad de aprovechar oportunidades de
negocios, no aprovechar los descuentos que otorgan los
proveedores por pronto pago afectando el costo de los productos y
servicios que adquiere la empresa, por lo que afectara
negativamente las utilidades, incrementando la probabilidad que la

empresa tenga un riesgo de negocio en marcha (Estrada, 2014)

De lo mencionado por Estrada (2014), se desprende que el efectivo es un
recurso de suma importancia que tiene toda empresa, por lo que su correcta
administracion ayudara a que la misma tenga una adecuada operatividad, ya
que, con ello, podra obtener un apropiado nivel de liquidez y podra cumplir con
todas las obligaciones de pago que tenga. Asimismo, la empresa podra

subsistir con sus propios recursos.

% Marco legal
Las normas relacionadas a la gestion financiera y liquidez son la Norma
Internacional de Contabilidad 1 y la Norma Internacional de Contabilidad 7 que

se detallan a continuacion:

» Norma Internacional de Contabilidad 1 (NIC 1): Presentacion de los
Estados Financieros
La Norma Internacional de Contabilidad 1: (NIC 1) Presentaciéon de los Estados

Financieros, surgié en el afio 1997, siendo su ultima modificatoria a través de la
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(Resolucion N° 001-2020-EF/30, 2020), que entré en vigor a partir del 17 de
julio del 2020.

El Ministerio de Economia y Finanzas o su abreviatura MEF (2020), menciona
que esta norma tiene como objetivo:

Establecer las bases para la presentacion de los estados
financieros de propdésito general, para asegurar que los mismos sean
comparables, tanto con los estados financieros de la misma entidad
correspondientes a periodos anteriores, como con los de otras
entidades. Esta Norma establece requerimientos generales para la
presentacion de los estados financieros, guias para determinar su

estructura y requisitos minimos sobre su contenido (p. 1).

La norma establece que los estados financieros son los siguientes:
a) Estado de situacién financiera
La clasificacion separada de los activos y pasivos corrientes y no
corrientes proporciona una informacion util al distinguir los activos
netos que estan circulando continuamente como capital de trabajo,
de los utilizados en las operaciones a largo plazo de la entidad.
La informacién sobre las fechas esperadas de realizaciéon de los
activos y pasivos es util para evaluar la liquidez y la solvencia de una
entidad. (p.10).
b) Estado del resultado del periodo
La norma indica que “una entidad reconocera todas las partidas de ingreso y
gasto de un periodo en el resultado a menos que una NIIF requiera o permita
otra cosa.”. (p.17).
Asi mismo, la norma menciona que “una entidad presentara un desglose de los
gastos reconocidos en el resultado, utilizando una clasificacién basada en la
naturaleza o en la funcién de ellos dentro de la entidad, lo que proporcione una
informacion que sea fiable y mas relevante”. (p.18)

c) Estado de cambios en el patrimonio
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“‘Una entidad presentara el importe de los dividendos reconocidos como
distribuciones a los propietarios durante el periodo, y el importe por accién
correspondiente”. (p.19).

d) Estado de flujos de efectivo

“Proporciona a los usuarios una base para evaluar la capacidad de la entidad
para generar efectivo y equivalentes al efectivo y las necesidades de la entidad

para utilizar esos flujos de efectivo”. (p.20)

La Norma Internacional de Contabilidad 1 establece las bases para la
presentacion adecuada de los estados financieros. Es aplicable a todo tipo de
empresas, incluyendo los bancos y empresas aseguradoras e indica la
importancia de la adecuada presentacion a fin de que sean comparables con
anos anteriores.

Asi mismo, se identifica elementos importantes a reconocer para la elaboracién
de los estados financieros, que nos indicaran el rendimiento econémico y
financiero de la empresa, como activos, pasivos, patrimonio, gastos e ingresos

que incluyan pérdidas o ganancias y flujos de efectivo.

» Norma Internacional de Contabilidad 7 (NIC 7): Estado de Flujos de
Efectivo

La Norma Internacional de Contabilidad 7 (NIC 7 ). Estado de Flujos de
Efectivo, fue adoptada en el Pera por el Consejo Normativo de Contabilidad en
el afio 1994, siendo su ultima modificatoria a través de la (Resolucién N° 001-
2020-EF/30), que entr6 en vigor a partir del 17 de julio del 2020.

De esta Norma podemos desprender que tiene como objetivo facilitar la
informacion sobre los cambios historicos del ejecutivo y su equivalente de una
determinada empresa mediante el flujo de efectivo el cual ayudara a la alta
gerencia en la toma de decisiones. Asimismo, tiene como alcance a todas las
empresas que requieran conocer cOmo se genera y utiliza el efectivo, lo cual es
independientemente de la naturaleza de sus actividades, ya que todas las

empresas demandan de efectivo por las mismas razones, es decir para llevar a
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cabo sus operaciones, pagar sus obligaciones y suministrar rendimientos a sus
inversores.
La Norma que se encuentra en el MEF (2020), nos menciona que, dentro de la
presentacion de un estado de flujo de efectivo, se encuentra:
o Actividades de operacion
Los flujos de efectivo procedentes de las actividades de operacion
se derivan fundamentalmente de las transacciones que constituyen
la principal fuente de ingresos de actividades ordinarias de la
entidad. Por tanto, proceden de las operaciones y otros sucesos que
entran en la determinacién de las ganancias o pérdidas netas.
Ejemplos de flujos de efectivo por actividades de operacién son los
siguientes:
(a) cobros procedentes de las ventas de bienes y la prestacion de
Sservicios;
(b) cobros procedentes de regalias, cuotas, comisiones y otros
ingresos de actividades ordinarias;
(c) pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios;
(d) pagos a y por cuenta de los empleados;
(e) [eliminado]
(f) pagos o devoluciones de impuestos sobre las ganancias, a menos
gue éstos puedan clasificarse especificamente dentro de las
actividades de inversion o financiacion; y
(g) cobros y pagos derivados de contratos que se tienen para

intermediacion o para negociar con ellos. (p.3).
Se puede interpretar que, las actividades de operacion son las que generan la
fuente principal de ingresos a la entidad, lo cual permite medir los fondos

liquidos que la compafia obtiene para mantener la operatividad de esta.

Ademas, la norma referente a la liquidez es el Reglamento de Gestion del

Riesgo de Liguidez, que se detalla a continuacion:
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» Reglamento de Gestidon del Riesgo de Liquidez

El Reglamento fue publicado dentro de la (Resolucion N° 010-2017SMV/01), la

cual entré en vigor el 01 de enero del 2018 y se encuentra vigente a la fecha.

Articulo 3.- Finalidad

La Superintendencia del Mercado de Valores (SMV, 2018):

Establece lineamientos, criterios y parametros generales minimos

que las Entidades deben observar en el disefio, desarrollo y
aplicacién de su gestién de riesgo de liquidez, de acuerdo con la
naturaleza, tamafo, volumen de transacciones y complejidad de las
operaciones que realizan por cuenta propia, asi como de la cartera
de terceros y/o fondos o patrimonios autbnomos administrados por

éstas. (parr. 16)

Articulo 9.- Reportes de la gestion del riesgo de liquidez
La (SMV, 2018), indica que:

Las Entidades deberan elaborar reportes sobre el cumplimiento
de las politicas, las exposiciones al riesgo de liquidez, indicadores de
alerta temprana junto con los limites establecidos y su grado de
cumplimiento. La Entidad debera medir los efectos de las posiciones
de su cartera propia sobre sus utilidades, patrimonio y perfil de
riesgo de la Entidad. Dichos reportes deberan ser presentados,
segun corresponda, a los érganos involucrados, en una periodicidad
definida por la Entidad, la que en ningun caso debera ser por una

periodicidad mayor a un afio. (parr. 33).

El Reglamento tiene por finalidad establecer lineamientos, parametros y
criterios que buscan mejorar la gestion de riesgo de liquidez de las empresas;
asimismo, dispone que las empresas deben presentar reportes sobre el
cumplimiento de las politicas internas establecidas, con periodicidad no mayor
a un afo, para que estas ayuden a prevenir sobre los posibles riesgos de

liquidez que pueda presentar la empresa en el futuro.
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2.3. Conceptual:
2.3.1. Gestion financiera
Para tener un mejor entendimiento sobre el tema, se desarroll6 el concepto, la

importancia y los objetivos.

% Concepto de gestidn financiera.
Cordoba (2016), indica que:

La gestion financiera es aquella disciplina que se encarga de
determinar el valor y tomar decisiones en la asignacién de recursos,
incluyendo adquirirlos, invertirlos y administrarlos. Es asi como la
gestion financiera se encarga de analizar las decisiones y acciones
gue tienen que ver con los medios financieros necesarios en las
tareas de las organizaciones, incluyendo su logro, utilizacion y

control. (p.4).

Asimismo, Terrazas (2009), manifiesta que:

La gestion financiera es la actividad que se realiza en una
organizacion y que se encarga de planificar, organizar, dirigir,
controlar, monitorear y coordinar todo el manejo de los recursos
financieros con el fin de generar mayores beneficios y/o resultados.
El objetivo es hacer que la organizacion se desenvuelva con
efectividad, apoyar a la mejor toma de decisiones financieras y

generar oportunidades de inversidn para la organizacion. (p.57).

En consecuencia, se indica que la gestion financiera es toda actividad que se

realiza para un buen manejo de los recursos financieros de la empresa.

% Importancia de la gestion financiera
Segun Cordoba (2012):
La gestion financiera es de gran importancia para cualquier
organizacion, teniendo que ver con el control de sus operaciones, la

consecucién de nuevas fuentes de financiacion, la efectividad y
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eficiencia operacional, la confiabilidad de la informacién financiera y
el cumplimiento de las leyes y regulaciones aplicables. (p.6).
Y para Von Horne (2003, citado en Cérdoba, 2012):

La importancia de la gestidn financiera es evidente al enfrentar y
resolver el dilema Liquidez - Rentabilidad, para proveer los recursos
necesarios en la oportunidad precisa; con la toma de decisiones mas
eficiente de dicha gestion y para que se aseguren los retornos

financieros que permitan el desarrollo de la empresa. (p.6).

La gestidon financiera es de suma importancia, ya que permite a la empresa
tener un correcto control de sus operaciones y garantiza que la empresa pueda

cumplir con todos sus objetivos pactados.

% Objetivos de la gestion financiera

Para Terraza (2009), “el objetivo de la gestién financiera es hacer que la
organizacién se desenvuelva con efectividad, apoyar a la mejor toma de
decisiones financieras y generar oportunidades de inversibn para la

organizacion”. (p.57).

De lo que menciona Terrazas (2009), se sostiene que la gestion financiera
tiene como objetivos hacer que una empresa pueda manejar de manera idénea
SuUs recursos econdmicos para que los directores y/o gerentes puedan tomar

las mejores decisiones para la empresa.
Para poder desarrollar la gestion financiera es importante considerar, la gestion
de las cuentas por cobrar, la gestion de pagos y la gestién de financiamiento,

por lo que se detallaran a continuacion:

a) Gestion de las cuentas por cobrar

Haro y Rosario (2017), indicaron que:
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El saldo de las cuentas por cobrar o saldo de clientes representa
la cifra que éstos deben a la empresa y deviene del crédito
concedido por esta a dichos compradores. Por tanto, es el crédito
gque otorga a sus clientes y por el que debe soportar un riesgo.
(p-28).

Para Gomez (2002, citado en Cérdoba, 2012):

Las empresas ofrecen créditos a sus clientes con el propésito de
incrementar sus ventas, lo que implica, establecer condiciones
acordes con el sector donde opera y las caracteristicas de los
clientes. Estas ventas a crédito son las que originan las cuentas por

cobrar, para lo cual se requiere una gestion adecuada. (p.203).

De lo mencionado por los autores, se infiere que la gestion de cuentas por
cobrar implica establecer lineamientos o condiciones para que la empresa
vendedora pueda recuperar los créditos otorgados a sus clientes de manera
efectiva en un corto plazo.

e Objetivo de la gestion de cuentas por cobrar

Haro y Rosario (2017), sefialaron que:

El objetivo de las cuentas por cobrar es reducir los volumenes de
dichas cuentas y, por lo tanto, el periodo medio de cobro. Pero,
introduciendo siempre ventajas de financiacion al cliente que
benefician la imagen de la empresa y posibilitan la diferenciacion con
el resto de las empresas del sector. (p.28).

De lo anterior, se sostiene que, el objetivo de la gestion de cuentas por cobrar
es disminuir las deudas de los clientes en el menor tiempo posible para no

afectar la liquidez de la empresa.

e Politicas de créditos y cobranzas
Coérdoba (2012),menciona que, “las politicas de crédito y cobranza estan
interrelacionadas con la fijacion de precios de un producto o servicio y deben

contemplarse, como parte del proceso global de competencia”. Asimismo, el
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autor indica que entre las variables de politicas a considerar figuran: “la calidad
de las cuentas comerciales aceptadas, la duracion del periodo de crédito y el

descuento por pronto pago” (p.205).

Las politicas de créditos y cobranzas son las condiciones o lineamientos
determinados por la empresa para indicar sobre las formas y condiciones de

pago de sus ventas.

o Politicas de crédito

Conexion Esan (2016), menciona que:

Las politicas de crédito son los lineamientos técnicos de los que
dispone el gerente financiero de una empresa, con la finalidad de
otorgar facilidades de pago a un determinado cliente. Dicha politica
implica la determinacion de la seleccién de crédito, las normas de

crédito y las condiciones de crédito. (parr.1).

Ademas, menciona que politica de crédito de una empresa da la
pauta para determinar si debe concederse crédito a un cliente y el
monto de éste. La empresa no solamente debe ocuparse de los
estandares de crédito que establece, sino también de la utilizacion

correcta de estos estandares al tomar decisiones de crédito. (pérr.2).

Alcocer, Morales y Morales (2014) sostienen que las politicas de crédito
comprenden variables como son:

1) Las normas de crédito, que también se les conoce como el
riesgo maximo aceptable de las cuentas de crédito, 2) Los términos
de crédito, que abarcar el plazo al que se otorga el crédito, tasa de
interés, porcentaje de descuento por pronto pago, y 3) La politica de
cobranza (pp.71-72).

De lo anterior, se infiere que las politicas de créditos son las normas o pautas

que debe seguir la persona especializada del tema dentro de la empresa para

evaluar si un posible cliente puede adquirir un producto al crédito.
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o Politicas de cobranza
Morales y Morales (2014), refieren que:

Las politicas de cobro son los procedimientos que sigue la
empresa para cobrar los créditos que ha otorgado a sus clientes (...)
De acuerdo con el objetivo que se establezca en la empresa,
referente a la cobranza de los créditos otorgados a los clientes, sera
el marco de referencia para establecer las politicas de cobranza.
(p.-164).

Para Coérdoba (2012):

Las politicas de cobro son los procedimientos que la empresa
utiliza para cobrar sus cuentas por cobrar a su vencimiento, las
cuales estan ligadas a las politicas de créditos empleadas. La
efectividad de las politicas de cobro se ve reflejada en el volumen de

cuentas incobrable que presente la empresa. (p.209).

Como mencionan los autores, las politicas de cobranza son los procedimientos
que seguird la empresa para poder cobrar al cliente el crédito otorgado de

manera efectiva.

e Indicadores de la gestion de las cuentas por cobrar
Dentro de los indicadores de la gestién de las cuentas por cobrar se tiene los

siguientes:

o Rotacion de cuentas por cobrar
Ferrer (2012), comenta que la rotacion de cuentas por cobrar “indica la
velocidad en que se recuperan los creditos concedidos, en consecuencia, se
constituye en un indicador de la eficiencia, de las politicas de credito y
cobranza aplicadas por la empresa”. (p.237).
Maguifio (2013), sostiene que la rotacion de cuentas por cobrar:

Indica las veces en las que la inversién (cuentas por cobrar) ha

sido recuperada durante el ejercicio, y por ende puede ser utilizada
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Formula:

Rotacion de cuentas

para medir su cobranza. Sefialando el nimero de veces que el saldo
promedio de las cobranzas por ventas al crédito pendientes ha sido
liquidado durante el afio. Debe precisarse que, para hacer la
evaluacion del resultado, se necesita compararlo con el plazo medio

de crédito que la empresa otorga a sus clientes. (p.57).

Ventas al crédito

Promedio de cuentas por cobrar
comerciales

por cobrar

Maguifio (2013), propone el siguiente ejemplo:

Si se sabe que:

Ventas al crédito: S/ 185.200

Cuentas por cobrar comerciales al inicio del afio: S/ 12.500

Cuentas por cobrar comerciales a fin de afio: S/ 10.520

Promedio de cuentas por cobrar comerciales: 11.510
185.200

Rotacion de cuentas porcobrar = = 16.09 Veces
11.510

Es decir, 16 veces al afio se saldan las cuentas por cobrar de la

empresa. (p.57)

La rotacién de cuentas por cobrar permite identificar el nimero de veces que la

empresa demora en recuperar sus cuentas por cobrar.

o Periodo promedio de cobranza

Herrero (2013), sefala que:

El resultado se obtiene dividiendo 360 dias entre el ratio de cuentas a cobrar,

dado como resultado el promedio que tardan los clientes en cancelar las
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cuentas, el numero promedio de dias que debe esperar la empresa para recibir
el efectivo(cobro) después de realizar una venta.

Este ratio es muy importante para el responsable del credit-manager (créditos)
y para el departamento de gestion de cobros, siendo un indicador de sus
politicas. (p.54).

Por otro lado, Cordoba (2014), sostiene que, “una vez conocido el nUmero de
veces de rotacion de las cuentas por cobrar, se puede calcular los dias que se
requieren para recaudar las cuentas y los documentos por cobrar a clientes”.
(p.30).

Formula:

‘ Periodo promedio de  _ 360

cobranza Rotacién de cuentas por cobrar

Cérdoba (2014), muestra el siguiente ejemplo:
En la empresa con rotacion de cuentas por cobrar de 5,7 veces, el

periodo promedio de cobranza es:

Periodo promedio de 360

= = 63.16 dias
cobranza 5.7

Lo que indica que la empresa tardé un promedio 63,16 dias en
recuperar las ventas, lo cual parece demostrar o que la politica de
crédito de la empresa varié sustancialmente, de un periodo a otro, 0
gue se estaba presentando un alto grado de ineficiencia en el area

responsable de la cartera (p. 270).

Segun lo indicado por los autores, el periodo de cobranza es el calculo en dias

en el que la empresa demora en recuperar las cuentas por cobrar.

b) Gestion de pagos
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(Pedrosa, s.f.), sostiene que, “la gestion de pagos son todas aquellas tareas de
gestion, control, administracion y envio de las transacciones monetarias a los

proveedores de una organizacion”. (parr.1).

La gestién de pagos es importante para una compainiia, ya que permite tener un
control de las deudas y poder cumplir a tiempo con los acuerdos pactados en
un contrato y asi evitar un error en la entrega del producto final al cliente y

reprocesos con el cliente interno.

e Objetivo de la gestion de pagos:

Pérez (2015) sefiala que, “el objetivo de la gestién de los pagos es negociar el
mayor plazo de pago, dentro de las practicas comerciales y los limites legales,
elegir el medio de pago mas satisfactorio y cumplir los acuerdos con los

suministradores”. (p.434).
Soriano y Lopez (2014), indican que:

Uno de los principales problemas que deben resolverse en la
gestion de pagos es de donde debe localizarse la responsabilidad de
realizarlos y contratarlos. La centralizacion, en la medida en que sea
posible, evita que los fondos de la compafiia deban viajar. Lo cual es

distinta segun el concepto del pago. (p.5)

Los cuales son:

— Pagos a proveedores

— Pagos a personal

— Pagos a organismos publicos
— Pagos a acreedores varios

— Pagos a entidades financieras

De ello se infiere, que la gestion de pago es importante para la empresa, ya
gue de ello dependera el mayor tiempo posible de un apalancamiento por parte
del proveedor, lo cual generaria una mayor liquidez de corto plazo para otras

actividades, pero esta debe estar dentro de las politicas y acuerdos que son
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pactados con el socio de negocio y de no cumplirse con estas pude repercutir

en el flujo de negocio.

e Indicadores de la gestion de pagos

Dentro de los indicadores de la gestion de pagos se tienen los siguientes:

o Rotacion de cuentas por pagar

Orellana (2020), menciona que:

Por medio del ratio de Rotacion de Cuentas por Pagar evaluamos

el tiempo promedio que se toma la empresa para pagar sus deudas.
(...) para el autor, en una empresa es mucho mejor demorarse en
pagar a sus proveedores “apalancamiento financiero” para asi;
considerando el ciclo operativo (tempo en producir las materias
primas) y el ciclo comercial (tiempo en vender el producto final);
recuperar la inversion y poder cumplir la deuda sin afectar a los

flujos de efectivo (parr.2 - 3).

Férmula:

‘ Rotacion de cuentas  _ Compras -‘
‘ por pagar Prom. Cuentas por pagar a proveedores I

El autor presenta el siguiente ejemplo:

Si se sabe que:

Compras: 25,978.15
Promedio de cuentas por pagar: 4,846.75

Rotacion de cuentas por _ SI25978 _ -
pagar S/ 4,847 '
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Entonces, la rotacién de cuentas por pagar es de 5.36, lo que
indica que las cuentas pagar en el afio rotaron 5.36 veces, lo ideal
es obtener una razon lenta (es decir 1, 2 o 4 veces al afo) lo que
significa, para el caso que esta por encima del promedio, lo cual
puede indicar que la empresa tiene un buen manejo del
apalancamiento por parte del proveedor y genera inversion o que no
cuanta con suficiente liquidez para a ser frente a sus obligaciones.
(parr.14).

Este ratio indica el nimero de veces que la empresa cumple con el pago a sus
proveedores en un periodo determinado. Segun Orellana (2020), “mientras mas

baja sea significa que la empresa paga menos veces”. (parr. 12).

o Periodo promedio de pagos
Orellana (2020), sostiene que, “cuando aplicamos esta formula lo que
analizamos ahora es el plazo promedio de Cuentas por Pagar, es decir,

evaluamos cada cuantos dias pagamos a nuestros proveedores”. (parr. 4).

Formula:

Periodo promedio de  _ 360

pago a Rotacion de cuentas por pagar

El autor presenta el siguiente ejemplo:

Tenemos:
Rotacion de Cuentas por pagar : 5.36

360
Periodo promedio de pago = = 67.17
5.36
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En el periodo pormedio de pago para el ejemplo es 67.17, lo que
indica que las cuentas pagar son pagadas en 67.17 dias, lo cual nos

indica mayor apalancamiento. (parr.26)

El periodo promedio de pago indica el nUmero de dias que la empresa cumple

con el pago a sus proveedores en un periodo determinado.

c) Gestion de Financiamiento

Cérdoba (2012), menciona que: “el financiamiento que utilizan las distintas
organizaciones les brinda la posibilidad de mantener una economia y una
continuidad de sus actividades comerciales estables y eficientes y, en
consecuencia, otorgar un mayor aporte al sector econémico del cual
participan”. Asimismo, Bricefio (2008, citado en Cérdova 2012), indica que, “El
financiamiento es la manera de como una entidad puede allegarse de fondos o
recursos financieros para llevar a cabo sus metas de crecimiento y progreso.”
(p-308).

De lo anterior, se entiende que, el financiamiento es importante y necesario
para que una empresa continle en marcha, ya que la prevé de recursos

financieros necesarios para su crecimiento.

Jorge y Sergio Anton (s.f.), clasifican el financiamiento en dos tipologias:

e Plazo de vencimiento
- Financiacién a corto plazo: El tiempo méaximo para devolver la
financiacion recibida esté limitado a 1 afio como maximo.
- Financiacion a largo plazo: El tiempo transcurrido hasta el
vencimiento y devolucion de la financiacion es mayor a 1 afio.

(pérr. 3)

De lo mencionado por los autores, se infiere que el financiamiento por plazo de

vencimiento dependera del tiempo que demore la empresa en devolver los
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recursos financieros, es decir, si es menor o igual a un afio sera financiacion a

corto plazo y si excede el afio seré financiacion a largo plazo.

e Procedenciade los fondos
— Financiacion interna: Tiene su origen en recursos que se han
producido en la empresa realizando su actividad (fondos propios,
reservas, etc.).
— Financiacion externa: Los recursos provienen de inversores que
no pertenecen a la empresa (financiacién bancaria, Crowdlending,

etc.). (parr. 4)

De lo anterior, se puede sefialar que la financiacion por procedencia de fondos
dependera de donde la empresa obtiene los recursos necesarios para seguir
en marcha, es decir, si la empresa cuenta con fondos propios sera financiacion
interna, de lo contrario, si la empresa obtiene recursos de terceros, sera

financiamiento externo.

Es asi, que se sostiene que las empresas necesitan financiarse para obtener
recursos necesarios para continuar operando; sin embargo, ello conlleva a

tener obligaciones de pago o, dicho de otra manera, endeudarse.

» Endeudamiento:

Segun Arias y Such (s.f.), indican que, “el endeudamiento comprende todas las
obligaciones de pago que hayamos contraido ya sea con una persona, el
banco, una empresa o cualquier otra institucion” (parr.4).

e Indicadores de Endeudamiento

Arias y Such (s.f.a), aseveran que “es la relacion, expresada en porcentaje, que
mide la proporcién de la deuda que tengamos (ya sea una o la suma de varias)

entre los recursos propios con los que se cuenta para pagarla” (parr.5).

Segun Maguifio (2013), entre las principales ratios podemos encontrar:

o Endeudamiento de estructura del capital o endeudamiento patrimonial:
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Expresa la combinacion de deuda y capital social que la empresa
quiere tener, sefialando el grado de autonomia o dependencia
financiera con la que se maneja la empresa. Es idoneo que el indice
sea bajo, por parte de las empresas, con lo cual se mostraria capaz
para pagar a los acreedores y proveedores. (Maguifio 2013, p. 52).

Formula:

Endeudamiento _ Pasivos totales

Patrimonial h Patrimonio

Maguifio (2013), propone el siguiente ejemplo:
Caso Real S.A.C
Pasivo Total = S/ 87,510
Patrimonio = S/ 72,500
S/ 87,510
Endeudamiento Patrimonial = = 1.21
S/ 72,500

El 1.21 nos muestra que la empresa registra una incapacidad de

pago frente a sus deudas financieras por cuanto sus deudas totales

son mayores que su patrimonio en 1.21 veces (p.53).

Este ratio permite analizar las deudas de las empresas y determinar si cuentan

con el respaldo econémico para afrontar sus obligaciones econdmicas.

o Endeudamiento del activo total:

“Indica el porcentaje de deuda a corto y largo plazo financiada con capital
propio, o, en otras palabras, evalla qué porcentaje de los activos totales es
financiado por terceros”. (Maguifio, 2013, p.53).

Férmula:

Endeudamiento del _ Pasivos totales

Activo total B Activos totales
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El autor propone el siguiente ejemplo:
Caso Real S.A.C
Pasivos totales = S/ 87,510
Activos totales = S/ 160,010
Endeudamiento del S/ 87,510

_ = = 0.55
Activo total S/ 160,010

De lo que se puede deducir que la empresa ha solicitado mas de la

mitad del valor de sus activos de financiamiento de terceros. (p.54).

Este ratio permite determinar en qué proporcién la actividad de la empresa esta
financiada por sus acreedores, “un valor bajo del ratio nos muestra el exceso

de capitales propios” (Maguifio, 2013).

2.3.2 Liquidez
Para tener un mejor entendimiento sobre el tema, se desarroll6 el concepto y

las razones o ratios de liquidez:

% Concepto de Liquidez:
Gitman y Zutter (2012), sostienen que:

La liqguidez de una empresa se mide por su capacidad para
cumplir con sus obligaciones de corto plazo a medida que estas
llegan a su vencimiento. La liquidez se refiere a la solvencia de la
posicidn financiera general de la empresa, es decir, la facilidad con
la que puede pagar sus cuentas. (p.65).

Cordoba (2012), indica que:

La liqguidez de una empresa se mide por su capacidad para
satisfacer sus obligaciones a corto plazo, conforme estas se vencen.
Se refiere a la solvencia de la posicion financiera global de la
empresa, es decir, a la facilidad con la cual se le puede cumplir a

quien se le adeuda. (p.17).
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De acuerdo con los autores citados, se menciona que la liquidez se vincula con
la capacidad que tiene la empresa para hacer frente a sus compromisos

contraidos durante el desarrollo de sus operaciones.

e Razones o ratios de liquidez

Son los indicadores que se utilizaron para desarrollar el presente trabajo de
investigacion.

Cérdoba (2012), manifiesta que:

Las razones de liquidez reflejan la capacidad de una empresa
para hacer frente a sus obligaciones a corto plazo conforma se
vencen, a partir de ellas se pueden obtener muchos elementos de
juicio sobre la solvencia de efectivo actual de la empresa y su
capacidad para permanecer solvente en caso de situaciones
adversas. (p.100).

Ademas, Andrade (2017), sefiala que:

Los ratios de liquidez muestran el comportamiento de la
capacidad de pago que tiene la empresa sobre sus obligaciones de
corto plazo, por ello toman como referencia cuentas relacionadas
con el corto plazo en el Estado de situacion financiera, es decir
estamos refiriéndonos al activo corriente y a los pasivos corrientes.
(p. B-14).

Entonces, se interpreta que los ratios o razones financieras de liquidez, se
utilizan para analizar o medir la capacidad que tiene la empresa para poder

afrontar sus obligaciones en un tiempo inmediato.

o Ratio de liquidez corriente o razon circulante
Para Andrade (2013):
“Este ratio muestra la relacion total entre las cuentas del activo corriente y el
pasivo corriente, se expresa en numero de veces”. (p.D-1)

Ademas, Maguifio (2013), menciona que:
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Este ratio muestra la capacidad de pago de la empresa con sus
deudas en un momento dado. A mayor ratio, mayor capacidad de la
empresa para hacer frente a sus obligaciones. En suma, indica, si el
resultado es:
1>Buena capacidad de pago,

1 = Cubre apenas los pagos
1< Mala capacidad de pago (p.49).

Formula:

Activo corriente
Pasivo corriente

Liquidez corriente

Segun el ejemplo de Andrade (2013) :
Si la empresa Redisar S.A.C. presenta la siguiente informacién

sobre su balance general:

Activo corriente = S/30,000.00
Pasivo corriente = S/ 28,500.00
_ o _ S/ 30,000.00
Ratio de liquidez corriente = = 1.05 x
S/ 28,500.00

Es decir, el activo corriente representa 1.05 veces al pasivo
corriente, o podemos decir que de cada nuevo sol que se debe en el
corto plazo se cuenta con S/. 1.05 para poder cumplir con esas
deudas. La “x” que aparece al costado del numero es lo que
usualmente se utiliza para denotar que el ratio esta expresando

veces. (P.D-1).
Con el ratio de liquidez corriente o razon circulante se puede evaluar e indicar
la proporcion en la que el activo corriente de la compafiia puede cubrir a las

deudas de corto plazo.

o Ratio de capital de trabajo
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Cédrdoba (2012), sefala que:

El capital de trabajo se refiere a los activos circulantes, es la
inversion que una empresa hace en activos a corto plazo (efectivo,
valores negociables, inventarios y cuentas por cobrar). El capital de
trabajo neto son los activos circulantes menos los pasivos

circulantes. (p.101)

También, Ledn (2020), menciona que:

Formula:

Este indice se mide en veces, este indica cuantas veces supera el
activo corriente (recursos de corto plazo principalmente) al pasivo
corriente (deudas de corto plazo), si este nimero es mayor de 1,
simboliza que por cada peso de deuda que la empresa posee, lo
puede sustentar, y genera un excedente, si este nUmero es muy alto
segun el mercado, indica que la empresa posee capacidad ociosa
(tiene recursos que de corto plazo que podria invertir en
instrumentos de largo plazo o inversiones de capital y no lo hace), si
da este numero menor uno, significa que no posee la capacidad de

pagar su deuda de corto plazo (Parr. 18).

Capital de trabajo Activo corriente - Pasivo corriente

Cérdoba (2012), propone el siguiente ejemplo:

Comerciar S.A

Activo Corriente = 2'449,060

Pasivo Corriente = 900,630

Capital de Trabajo = 2'449,060 - 900,630 = 1'548,430

(...) este ratio indica que la empresa cuenta con capacidad

econdmica para responder obligaciones con terceros. (p.111)

En relacion con lo sefialado por los autores, se infiere que el ratio de capital

muestra la cantidad de efectivo que la empresa posee para pagar sus deudas

41



gue estén a punto de vencer. Asimismo, muestra la liquidez con la que dispone

la compaiiia para seguir operando.

o Ratio de prueba acida:

Betancourt, Herrera, (2016), comentan que “esta prueba es semejante al indice
de solvencia, pero dentro del activo corriente no se tiene en cuenta el inventario
de productos, ya que este es el activo con menor liquidez”. (p.157)

1> Indica situacion de debilidad de hacer frente a pagos a corto plazo

1< Indica buena capacidad de frente pagos a corto plazo (p.161)

Por su parte Cérdoba (2012), sostiene que:

Esta razon es la misma que la razén circulante, excepto que

excluye los inventarios que son la parte menos liquida de los activos
circulantes del numerador. Esta razon se concentra en el efectivo,
los valores negociables y las cuentas por cobrar en relacion con las
obligaciones circulantes, por lo que proporciona una medida mas
correcta de la liquidez que la raz6n circulante.
La prueba &cida proporciona una mejor medida de la liquidez,
generalmente solo cuando el inventario de una empresa no tiene la
posibilidad de convertirse en efectivo con facilidad. Si el inventario es
liquido, la prueba acida es solo una medida aceptable de la liquidez
general de la empresa. (pp. 101-102).

Formula:

Activo corriente - Inventario
Pasivo corriente

Prueba acida

Herrera et al. (2016a), propone como ejemplo:

Activo corriente = S/ 52,000
Inventario = S/ 33,000
Pasivo corriente = S/ 25,000
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, . . S/ 52,000 - S/ 33,000
Ratio de liquidez corriente = = 0.76
S/ 25,000

El resultado obtenido en la prueba &cida de una empresa es de
0.76, lo cual quiere decir que por cada sol que debe a corto plazo
dispone de 0.76; se supone que el resultado ideal seria la relaciéon
1:1, un sol que se debe y un sol que se tiene para pagar, esto
garantizaria el pago de la deuda a corto plazo y llenaria de confianza
a cualquier acreedor; resultados que son poco satisfactorios para
solventar las obligaciones financieras vigentes, por lo tanto los
representantes de la empresa deberan realizar lo necesario para
mejorar su rentabilidad (ingresos) y controlar sus costos y gastos.; y

asi poder afrontar sus obligaciones menores a 360 dias. (p.161)

De lo indicado por los autores, se asevera que el ratio de prueba acida brinda
un analisis mas preciso sobre la capacidad con el que cuenta la empresa para
pagar sus deudas de corto plazo. Para que el analisis sea mas preciso se

consideran los activos liquidos de la empresa y se descarta el inventario.

2.4 Definicion de términos basicos:

- Analisis financiero: Francisco (2017), lo define como: “el andlisis financiero
es el estudio e interpretacion de la informacion contable de una empresa u
organizacién con el fin de diagnosticar su situacion actual y proyectar su
desenvolvimiento futuro” (parr. 1).

- Anticipo: Méndez (2019) “es el pago o cobro de una operacion por
adelantado al periodo o0 momento de entrega de la prestacion de un servicio o
la entrega de determinada mercancia previamente acordada” (parr. 1).

- Capital de trabajo: Saucedo (2018) “es un conjunto de elemento financieros
que, mediante la administracion y gestion adecuada de parte de la direccion de
la empresa, genera valor econdémico agregado al capital aportado por los

empresarios” (p.79).
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- Cliente: Diccionario Definicibn MX (2013) “es una persona, real o juridica,
que estéa dispuesta a hacer una erogacion de dinero por la obtencion de un bien
0 un servicio” (parr. 2).

- Crédito: Morales y Morales (2014). “es un préstamo de dinero, donde la
persona se compromete a devolver la cantidad solicitada en el tiempo o plazo
definido segun las condiciones establecidas para dicho préstamo, mas los
intereses devengados, seguros y costos asociados si los hubiere”. (p.23).

- Efectivo: Sanchez (2019) “se habla de efectivo al estado en el que el dinero
puede encontrarse en el ambito econdmico en curso legal, pudiéndose contar
con ello en el corto plazo para asumir distintas obligaciones de pago” (parr. 1).

- Financiacién: Ortiz (2013) “la financiacion son las fuentes de recursos de
que dispone la empresa, tanto propios (patrimonio neto) como ajenos (pasivo),
y materializados como inversiones en el activo y el gasto corriente”. (p.8).

- Razén circulante: Longenecker, Petty, Palich, y Hoy (2012) "medida de la
liquidez relativa de una empresa, se determina al dividir su activo circulante
entre su pasivo circulante” (p.319).

- Riesgo econdmico de crédito: Banda (2011) “es la posibilidad de sufrir una
pérdida originada por el incumplimiento de las obligaciones contractuales de
pago” (parr. 3).

- Tasa de interés: Arroyo y Vasquez (2016) “Es una medida del valor del
dinero en el tiempo. Se trata de la retribucién dada al prestamista (quien presta)
por dejar de utilizar el dinero para prestarlo o el pago que realiza el prestatario

(quien recibe el préstamo) por el uso del dinero” (p.18).
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l1l. HIPOTESIS Y VARIABLES
3.1. Hipotesis

3.1.1. Hipotesis general
La gestion financiera errada repercutio en la falta de liquidez de la empresa
SIREX MEDICA PERU S.A.C, periodo 2017-2019.

3.1.2. Hipotesis especificas

- La gestion de cuentas por cobrar errada repercutio en la falta de liquidez de la
empresa SIREX MEDICA PERU S.A.C., periodo 2017 — 2019.

- La gestion de pagos errada repercutid en la falta de liquidez de la empresa
SIREX MEDICA PERU S.A.C., periodo 2017 — 2019.

- La gestion de financiamiento errada repercutié en la falta de liquidez de la
empresa SIREX MEDICA PERU S.A.C., periodo 2017 — 2019.

3.2. Definicién conceptual de variables.

De acuerdo con las hipotesis formuladas en la presente investigacion, las
variables son las siguientes:

a) Variable Independiente: Gestion Financiera (X)

La gestion financiera se encarga del buen manejo de los recursos financieros
de la empresa para la correcta toma de decisiones, asi como menciona Pérez-
Carballo (2015), “la gestion financiera se encarga de fomentar, en sentido
positivo, el crecimiento rentable de la empresa, con el nivel de riesgo deseado.
Para ello debe formular objetivos y politicas de gestion y potenciar las

capacidades de sus profesionales para aplicarlos”. (pp.27 - 28).

b) Variable dependiente: Liquidez (Y)

La liquidez es la capacidad que tiene la empresa para asumir sus obligaciones
en el corto plazo, es asi que Brun, Moya y Larraga, (2010), sostienen que la
liquidez “se vincula a la facilidad para comprar (transformar dinero en activo
financiero) o vender (transformar activos financieros en dinero) el maximo
volumen efectivo posible, en el minimo tiempo posible y con la minima

perturbacion de precios del mercado”. (p.85).
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3.2.1. Operacionalizacion de variable

VARIABLES DIMENSIONES INDICADORES INDICES
= Rotacion de cuentas por ,
., NUmero de veces
Gestion de cuentas cobrar
por cobrar = Periodo promedio de NGmero de dias
cobranza
Variable
Independiente: . 2
Gestion Rotacion de cuentas por NUmero de veces

financiera (X)  Gestion de pagos

Gestion de
financiamiento

Capital de trabajo

Variable
Dependiente: L
Liquidez (V) Prueba acida

Liquidez Corriente

pagar
= Periodo promedio de pago

= Endeudamiento patrimonial

= Endeudamiento del activo
total

= Ratio de Capital de trabajo

= Ratio prueba &cida

= Ratio de liquidez corriente

NUmero de dias

Moneda soles (S/

Moneda soles (S/

Moneda soles (S/
Numero de veces

Moneda soles (S/
NUmero de veces

Moneda soles (S/

Elaboracion propia
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IV. DISENO METODOLOGICO

4.1. Tipo y disefio de investigacion

4.1.1. Tipo:

La presente investigacion, referente a la gestion financiera y la liquidez de la
empresa SIREX MEDICA PERU S.A.C, periodo 2017-2019, fue de tipo
descriptivo porque se detall las caracteristicas de las variables que fueron
objeto de estudio. Como mencionan los autores Hernadndez, Fernandez y
Baptista (2014), este tipo de investigacion “busca especificar las propiedades,
caracteristicas y perfiles (...) de cualquier fenbmeno que se someta a un
andlisis. Es decir, Unicamente pretenden medir o recoger informacion de
manera independiente o conjunta sobre los conceptos o variables a las que se

refieren” (p.92).

4.1.2 Disefio

El disefio de esta investigacion es no experimental, debido a que no se
manipularon las variables, pues como mencionan Hernandez et al. (2014), “en
la investigacion no experimental las variables independientes ocurren y no es
posible manipularlas, no se tiene control directo sobre dichas variables ni se
puede influir en ellas, porque ya sucedieron, al igual que sus efectos”. (p. 152).
Asimismo, es de disefio correlacional, ya que, se buscé medir la relacion de las
variables a través del SPSS, como indican Hernandez et al. (2014) “este tipo de
estudios tiene como finalidad conocer la relacién o grado de asociacién que
exista entre dos 0 mas conceptos, categorias o variables en una muestra o
contexto en particular”. (p. 93)

También, el disefio fue longitudinal porque se estudié y evalud las variables en
un periodo determinado, es asi que Arnau y Bono (2008) lo definen como “la

examinacion de cambios producidos en el tiempo en una misma muestra.”
(p.32).

4.2. Método de investigacion

Para la investigacion referente a la gestion financiera y la liquidez de la
empresa SIREX MEDICA PERU S.A.C, periodo 2017-2019, se utilizé el método
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de investigacion hipotético deductivo porque cumplié con los cuatro pasos de la
investigacion cientifica que son: observacion del problema, formulacién de
hipotesis, contrastacion de hipoétesis y verificacion de resultados o conclusion.
Como menciona Cegarra (2012), “consiste en emitir hipotesis acerca de las
posibles soluciones al problema planteado y en comprobar con los datos
disponibles si estos estan de acuerdo con aquellos”. (p.82).

También se utilizo el método cuantitativo, porque se buscé medir
numeéricamente la relacion que existi6 entre nuestras variables de estudio.
Como, Hernandez et al. (2014) indican “refleja la necesidad de medir y estimar
magnitudes de los fendmenos o problemas de investigacion: ¢cada cuanto

ocurren y con qué magnitud?”. (p.5).

4.3. Poblacion y muestra

Lerma (2016), sostiene que la “poblacibn es un conjunto de todos los
elementos de la misma especie que presentan una caracteristica determinada
0 que corresponden a una misma definicion, y cuyo elemento se le estudiaran
sus caracteristicas” (p.192); es por ello, que en el presente trabajo de estudio
estuvo conformada por los estados financieros de la empresa SIREX MEDICA
PERU S.A.C.

Asi mismo, Lerma (2016), define como muestra “al subconjunto de la
poblacién. A partir de los datos de las variables obtenidos de ella (estadisticos),
se calculan los valores estimados de esas mismas variables para la poblacion.”
(p.193), es por ello, que la muestra de la investigacion estuvo constituida por
datos que se obtuvieron de los estados financieros de la empresa SIREX
MEDICA PERU S.A.C, periodo 2017-20109.

4.4. Lugar de estudio y periodo desarrollado

El lugar de estudio fue en Av. Del Pinar Nro. 106 interior 203 Urb. Chacarilla del
Estanque, distrito de Santiago de Surco, provincia y departamento de Lima,
donde se ubica la oficina de la empresa SIREX MEDICA PERU S.A.C. El
periodo desarrollado fue 2017-2019.
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4.5. Técnicas e instrumentos para larecoleccion de lainformacion

En la presente investigacion se utilizaron diferentes técnicas e instrumentos
para poder demostrar las hipotesis planteadas.

4.5.1. Técnicas

Como indican Naupas, Mejia, Novoa y Villagémez (2019), las técnicas “son un
conjunto de normas y procedimiento para regular un determinado proceso y
alcanzar un determinado objetivo” (p.273).

En la investigacion se utilizaron las siguientes técnicas:

e Observacion:

Nifio (2011), lo define como “un elemento fundamental de todo proceso
investigativo; en ella se apoya el investigador para obtener el mayor nimero de
datos. Gran parte del acervo de conocimiento que constituye la ciencia ha sido
lograda mediante la observacion” (p.12).

Mediante esta técnica se recopil6 la informacion de la empresa SIREX MEDICA
PERU S.A.C.

4.5.2. Instrumentos

Naupas, Mejia, Novoa y Villagébmez (2019), definen como instrumento a “las
herramientas conceptuales o materiales, mediante los cuales se recogen datos
e informaciones, mediante preguntas, items que exigen respuestas del
investigado. Asumen diferentes formas de acuerdo con la técnica que le sirve
de base”

Por ello se utilizaron los siguientes instrumentos para el desarrollo y

sustentacion de la hipétesis:

e Analisis documental:

Martos, Graciano, Salamanca, Calvo, Robledo y Desongles (2003), definen
que, “consiste en el conjunto de operaciones documentales necesarias para
representar el contenido de un documento de una forma distinta a la original.
Es decir, para transformarlo de documento primario en secundario”. (p. 229).
Mediante este instrumento se revisaron los contratos con clientes, estados
bancarios y libros contables de la empresa SIREX MEDICA PERU S.A.C.
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e Analisis financiero:

Maguifio (2013), lo define como “un instrumento de trabajo mediante el cual se
pueden obtener indices y relaciones cuantitativas de las diferentes variables
que intervienen en los procesos operativos y funcionales de las empresas y
que han sido registrados en la contabilidad del ente econémico”. (p.33).
Mediante este instrumento se analizé e interpretd los estados financieros de la
empresa SIREX MEDICA PERU S.A.C. para lo cual se utilizaron los analisis

comparativos y de ratios.

4.6. Andlisis y procesamiento de datos.

Para el andlisis y procesamiento de datos se utilizaron: Microsoft Excel, que
permitid la elaboracién de tablas y figuras descriptivas, y el programa
estadistico SPSS version 25 para determinar la relacion de las variables en

estudio.
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V. RESULTADOS

5.1 Resultados descriptivos.

5.1.1 Hipotesis especifica N° 1
La gestidon de cuentas por cobrar errada repercutié en la falta de liquidez de la
empresa SIREX MEDICA PERU S.A.C., periodo 2017 — 2019.

Tabla 1
Rotacién de Cuentas por Cobrar

2017 2018 2019
Ventas al crédito 304,259 1,056,817 682,273
Promedio de cuentas por cobrar 430,195 803,034 1,025,063
Rotacién de cuentas por cobrar 0.71 1.32 0.66

Fuente: Estados Financieros de la empresa SIREX MEDICA PERU S.A.C periodo 2017 al
2019.
Elaboracion propia

Rotacion de Cuentas por Cobrar

1.40
1.20
1.00
0.80
0.60
0.40
0.20

0.00
2017 2018 2019

Rotacion de Cuentas por 071 132 0.66

Cobrar

Figura 1. Rotacion de Cuentas por Cobrar
Fuente: Tabla 1
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Elaboracion propia
Interpretacién:

Se observa en la figura 1, que para el afio 2017 la rotacion de cuentas por
cobrar de la empresa SIREX MEDICA PERU S.A.C. fue 0.71, para el afio 2018

aument6 a 1.32 y para el afio 2019 disminuy6é a 0.66, siendo este ultimo el

importe menor de los afios evaluados, lo que significa, que durante el afio 2019

las cuentas por cobrar fueron recuperadas 0.66 veces (véase, pag.51).

Tabla 2
Periodo Promedio de Cobranza

2017 2018 2019
Periodo anual 360 360 360
Rotacion de Cuentas por cobrar 0.71 1.32 0.66
Periodo promedio de cobranza 509 274 541

Fuente: Estados Financieros de la empresa SIREX MEDICA PERU S.A.C periodo 2017 al

2019.
Elaboracién propia
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Figura 2. Periodo Promedio de Cobranza
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Fuente: Tabla 2
Elaboracion propia
Interpretacion:

Se observa en la figura 2, que para el afio 2017 la empresa SIREX MEDICA

PERU S.A.C. tuvo un promedio de cobranza de 509, para el afio 2018

disminuy6 a 274 y para el 2019 se increment6 a 541 dias, lo cual significa que

para el afio 2019 la empresa tard0 mayor tiempo en cobrar a sus clientes

(véase, pag.52).

Tabla 3
Ratio de Capital de Trabajo

2017 2018 2019
Activo Corriente 1,039,065 2,151,420 2,157,124
Pasivo Corriente 426,535 1,352,809 1,737,829
Capital de Trabajo 612,531 798,611 419,294

Fuente: Estados Financieros de la empresa SIREX MEDICA PERU S.A.C periodo 2017 al

2019.
Elaboracion propia
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Capital de Trabajo
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2017 2018 2019
Capital de Trabajo 612,531 798,611 419,294

Figura 3. Ratio de Capital de Trabajo
Fuente: Tabla 3
Elaboracion propia

Interpretacion:

De la figura 3 se observa que la empresa SIREX MEDICA PERU S.A.C. tuvo
un capital de trabajo de S/ 612,530 para el 2017, para el 2018 se increment6 a
S/ 798,610 y para el afio 2019 fue de S/ 419,294, siendo este Ultimo el menor
importe en los tres periodos (véase, pag.53).

5.1.2 Hipotesis especifica N° 2

La gestion de pagos errada repercutié en la falta de liquidez de la empresa
SIREX MEDICA PERU S.A.C., periodo 2017 — 2019.

Tabla 4
Rotacion de Cuentas por Pagar

2017 2018 2019
Compra 795,218 1,964,702 1,539,031
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Cuenta Promedio a Pagar a Proveedor 352,382 787,817 1,266,099
Rotacién de cuentas por pagar 2.26 2.49 1.22

Fuente: Estados Financieros de la empresa SIREX MEDICA PERU S.A.C periodo 2017 al
2019.
Elaboracion propia

Rotacion de cuentas por pagar

2.50
2.00
1.50
1.00

0.50

0.00
2017 2018 2019

m Rotacion de cuentas por 296 249 199

pagar

Figura 4. Rotacion de Cuentas por Pagar
Fuente: Tabla 4

Elaboracion propia

Interpretacion:

En la figura 4 se observa que la rotacion de cuentas por pagar de la empresa
SIREX MEDICA PERU S.A.C para el afio que el 2017 fue de 2.26, para el 2018
aumenté a 2,49 y para el 2019 disminuy6 a 1.22, lo cual demuestra el nUmero
de veces que la empresa demora en pagar a sus proveedores (véase, pag.54).

Tabla 5
Periodo Promedio de Pago

2017 2018 2019
Periodo anual 360 360 360
Rotacion de Cuentas por Pagar 2.26 2.49 1.22
Periodo promedio de pago 159 145 295

Fuente: Estados Financieros de la empresa SIREX MEDICA PERU S.A.C periodo 2017 al
2019.
Elaboracion propia
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Figura 5. Periodo Promedio de Pago
Fuente: Tabla 5

Elaboracion propia

a9

Interpretacion:

En la figura 5 se observa que el periodo promedio de pago de la empresa
SIREX MEDICA PERU S.A.C. para el afio 2017 fue de 159 dias, para el afio
2018 disminuy6 a 145 dias y el afio 2019, el periodo promedio de pago de la
empresa aumenté a 295 dias, lo cual demuestra que la empresa demord en

pagar a sus proveedores (véase, pag.55).

Tabla 6 )
Ratio de Prueba Acida

2017 2018 2019
Activo Corriente 1,039,065 2,151,419 2,157,123
Inventario 555,742 704,609 896,054
Pasivo corriente 426,534 1,352,808 1,737,829
Ratio de Prueba Acida 1.13 1.07 0.73

Fuente: Estados Financieros de la empresa SIREX MEDICA PERU S.A.C periodo 2017 al
2019.
Elaboracion propia
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Ratio de Prueba Acida
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Figura 6. Ratio de Prueba Acida Prueba Acida
Fuente: Tabla 6
Elaboracion propia

Interpretacion:

En la figura 6 se observa que para el afio 2017 y 2018 el resultado es mayor a
uno, lo que significa que la empresa pudo afrontar sus obligaciones a corto
plazo, mientras que en el afio 2019 la empresa no pudo cubrir sus obligaciones
a corto plazo.

5.1.3 Hipotesis especifica N° 3

La gestion de financiamiento errada repercutié en la falta de liquidez de la
empresa SIREX MEDICA PERU S.A.C., periodo 2017 — 2019

Tabla 7
Endeudamiento Patrimonial

2017 2018 2019
Pasivos Totales 2,597,210 3,611,362 3,864,454
Patrimonio -1,442,875 -1,372,192 -1,263,274
Endeudamiento Patrimonial -1.80 -2.63 -3.06

Fuente: Estados Financieros de la empresa SIREX MEDICA PERU S.A.C periodo 2017 al
2019.
Elaboracion propia
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Figura 7. Endeudamiento Patrimonial
Fuente: Tabla 7
Elaboracion propia

Interpretacion:

Se puede observar en la figura 7, que al evaluar este ratio se ve que la
empresa SIREX MEDICA PERU S.A.C. muestra incapacidad de pago, ya que
sus deudas son mayores a su patrimonio, para el afio 2017 fue -1.80, para el
2018 disminuy6 a -2.63 y para el 2019 continud disminuyendo a -3.06. El
Patrimonio de la entidad es negativo (véase, pag.57).

Tabla 8
Endeudamiento del Activo Total

2017 2018 2019
Pasivos Totales 2,597,210 3,611,362 3,864,454
Activos Totales 1,154,335 2,239,170 2,601,180
Endeudamiento del Activo Total 2.25 1.61 1.49

Fuente: Estados Financieros de la empresa SIREX MEDICA PERU S.A.C periodo 2017 al
2019.
Elaboracion propia
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Endeudamiento del Activo Total
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Figura 8. Endeudamiento del Activo
Fuente: Tabla 8
Elaboracion propia

Interpretacion:

Podemos observar en la figura 8 que los pasivos totales de la empresa son
mayores a los activos, por lo que sus activos totales no cubren sus
obligaciones, para el 2017 fue 2.25, para el 2018 disminuy6 a 1.61 y para el
2019 contindo disminuyendo a 1.49, lo que significa que comparado con los

afios anteriores el valor de sus activos totales se ha ido incrementando, pero no

lo suficiente.
Tabla 9
Liquidez Corriente

2017 2018 2019
Activo corriente 1,039,065 2,151,420 2,157,124
Pasivo corriente 426,535 1,352,809 1,737,829
Liquidez Corriente 2.44 1.59 1.24

Fuente: Estados Financieros de la empresa SIREX MEDICA PERU S.A.C periodo 2017 al
2019.
Elaboracion propia
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Figura 9. Liquidez Corriente
Fuente: Tabla 9
Elaboracion propia
Interpretacion:

En la figura 9 se observa que el ratio de liquidez corriente de los periodos 2017-
2019, fueron 2.44, 1.59 y 1.24, respectivamente, donde el ratio mas bajo fue
del afio 2019, lo que indica que la empresa SIREX MEDICA PERU S.A.C. por
cada sol que debio6 cont6 con S/1.24 para cubrir sus deudas a corto plazo.

5.2. Resultados inferenciales
No se trabaj6 resultados inferenciales ya que se traté de un estudio realizado

para una sola empresa.

5.3. Otro tipo de resultados estadisticos, de acuerdo a la naturaleza del

problemay la Hipétesis.
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Para evaluar la relacion de las variables se utilizd la correlacion de Pearson
que acuerdo a Hernandez Sampieri et al. (2014), lo define como “una prueba
estadistica para analizar la relacion entre dos variables medidas en un nivel por
intervalos o de razén”. (p.305)

Asimismo, el autor menciona que:

El coeficiente R de Pearson puede variar de -1.00 a +1.00,

donde:

= -1.00 = correlacién negativa perfecta. (“A mayor X, menor Y”, o

viceversa)

= —-0.90 = Correlacion negativa muy fuerte.

» -0.50 = Correlacién negativa media.

= -0.10 = Correlacion negativa muy débil.

= 0 = No existe correlaciéon alguna entre las variables.

»= +0.10 = Correlacion positiva muy débil.

= +0.50 = Correlacion positiva media.

= +0.90 = Correlacién positiva muy fuerte.

» +1.00 = Correlacion positiva perfecta (“A mayor X, mayor Y” o
viceversa) (p. 305).
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5.3.1 Hipotesis especifica N° 1

La gestion de cuentas por cobrar errada repercutio en la falta de liquidez de la
empresa SIREX MEDICA PERU S.A.C., periodo 2017 — 2019.

Tabla 10
Coeficiente de Correlacion Bivariada del Periodo promedio de cobranza -
Capital de Trabajo para los periodos 2017-2019

Periodo Promedio Capital de
de Cobranza Trabajo
Periodo Promedio de Correlacion de 1 -,911
Cobranza Pearson
Capital de Trabajo Correlacion de -,911 1
Pearson

Fuente: Estados Financieros de la empresa SIREX MEDICA PERU S.A.C periodo 2017 al
2019, procesado por el SPSS
Elaboracion propia

Dispersion simple con ajuste de linea de Capital de Trabajo por
Periodo Promedio de Cobranza
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Figura 10. Dispersién simple con ajuste de linea de Capital de Trabajo — Periodo Promedio de
Cobranza

Fuente: Tabla 10, procesado en el SPSS

Elaboracion propia

R=-0,911
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Interpretacion:

Se observa en la tabla 10 que R = - 0,911, es decir, existe una correlacion
inversa negativa muy fuerte entre las variables Periodo Promedio de Cobranza
y Capital de Trabajo. Como se muestra en la figura 10, a mayor Periodo de
Promedio de Cobranza (X1) fue menor el Capital de Trabajo (Y1) de la empresa
SIREX MEDICA PERU S.A.C. para los afios 2017, 2018 y 2019 (véase,
pag.61).

Tabla 11
Coeficiente de Correlacion Bivariada de Rotacion de Cuentas por Cobrar -
Capital de Trabajo para los periodos 2017-2019

Rotacion de Capital de
Cuentas por Cobrar Trabajo
Rotacién de Cuentas por Correlacion de 1 ,893
Cobrar Pearson
Capital de Trabajo Correlacion de ,893 1
Pearson

Fuente: Estados Financieros de la empresa SIREX MEDICA PERU S.A.C periodo 2017 al
2019, procesado por el SPSS
Elaboracion propia
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Figura 11. Dispersion simple con ajuste de linea de Capital de Trabajo — Rotacion de Cuentas
por Cobrar

Fuente: Tabla 11, procesado en el SPSS

Elaboracion propia
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R =0, 893

Interpretacion:

Se observa en la tabla 11 que R = 0, 893, es decir, existe correlacion directa
positiva fuerte entre las variables Rotacion de Cuentas por cobrar y Capital de
Trabajo. Como se muestra en la figura 11, a mayor Rotacion de cuentas por
cobrar (X1), mayor el Capital de Trabajo (Y1) de la empresa SIREX MEDICA
PERU S.A.C. para los afios 2017, 2018 y 2019 (véase, pag. 62).

Tabla 12
Ingresos — Egresos mensualizado del periodo 2017

Coneepto ~~ Enero Febren Mo A My Junio o Agosto  Sefembre  Qchbre  Novimbre  Diciembre
horesos  SI14100851 S 4200670 SMAAQS882 S TIOT8E S STAADRY S TROM3AD SIHMS2A0H 81 14125827 SHOGTEL S 8321530 S A3TTM08D I 116N
Egrasos  SISAZTA0 § 8554220 SHOTMRAD S O628412 § 508653 S A7BRM2D SrfeAfG6Y 81 B1J0TAT SHOLENS3 S 0728801 ST 147836 I 16748519
Saddo S G98R03 S STASIEG SIM0ATOT0 S SN6 S WART2 S 9179641 Si 4SR0285 S S9%6080 -5 MASKO1 S 760163 S 1695672 S 7056208

Fuente: Flujo de Efectivo enero — diciembre 2017
Elaboracion propia

S50 0000 INGRESOS - EGRES0S 2017
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§i150,00000

10,0000

§150,000.00 I I
§i-

Enero  Febreo  Maro  Abrl  Mayo  Jumio  Julo  Agosto Seiembre Octubre Noviembre Diciembre
nlngresos SH41085 SHALY%5 SIMMGg68 SITOBT. SIGTG42 STBOMS. SHIG2M4 SHAI259 SHIBTS SHEIZS SHITTI SiHi6 s
nEqresos SHRAT 552 SHITMB SIB6294. S0 SATORH SHGA166 SIBAJ0T. SHS28H1 SHOT280 SHBAETS SIET 4SS

Figura 12. Ingresos — Egresos mensualizado del periodo 2017
Fuente: Tabla 12
Elaboracion propia
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SO0 $ALDO INGRESOS - EGRESQS 2017
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Figura 13. Saldo Ingresos — Egresos mensualizado del periodo 2017
Fuente: Tabla 12
Elaboracion propia

Interpretacion:

Se puede observar en la figura 12 (véase, pag.63), que para el periodo 2017,
en los meses de marzo, abril, mayo, junio, julio, septiembre, noviembre y
diciembre los egresos superaron a los ingresos de la empresa SIREX MEDICA
PERU S.A.C., siendo el mes de junio el mas perjudicado, ya que, la diferencia
entre sus ingresos menos egresos dieron como saldo negativo de S/97,798.11,

como se puede visualizar en la figura 13.

Tabla 13
Ingresos — Egresos mensualizado del periodo 2018

Congepto ~ Enero  Febreo Mo Abil Meyo o o Agosto  Sefembre  Octbre  Noviembre  Diciembre
bgresos  SI133756.38 SI13002326 116496419 SRMMIR SABSTEN S/1400185 SIZA3NTH SIABGART SIZ0TIAT SI45196039 SI167 3380 S1249.9189

Egesos S/128806%3 & 081107 ST SAIBST3St S48 11312 §f 8188050 SI20500111 S/1% 85288 SI21980182 SI4SLATO4 SI26811286 S231T14H0
Saldo  S1 434040 O 341219 1 WIT3TY 1 419988 S 9%54 S G303 S NG S AT 8 175624 §I 1930765 O 04784 S 17808

Fuente: Flujo de Efectivo enero — diciembre 2018
Elaboracion propia
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S/500,000.00 INGRESOS - EGRESOS 2018

SI450,000.00
S1400,000.00
§1330,000.00
§1300,000.00
§1250,000.00
§1200,000.00
§1130,000.00
§/100,000.00
§130,000.00

Enero  Febrero  Mao  Abrl  Mayo  Jumio  Julo  Agosto Setiembre Octubre Noviembre Diciembre
Ingresos SI33,756 SH39025 SMo4 04 SIA4173 SI2876 SHAI0NE 23 SAGT4 SI287 364 SIOH,%65 SIM7 933 S1249981
Eqresos SH28806 SI6ag1t. SHESAZT SRISATY SIMBM13 SIT6R0. SI8%01 Sn96ga2 SIA9801 SUILAT S8 M2 SISt T4

Figura 14. Ingresos — Egresos mensualizado del periodo 2018
Fuente: Tabla 13
Elaboracién propia

SALDO INGRESOS - EGRESOS 2018
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Figura 15. Saldo Ingresos — Egresos mensualizado del periodo 2018
Fuente: Tabla 13
Elaboracion propia
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Interpretacion:

Se puede observar en la figura 14 (véase, pag. 65), que para el periodo 2018,
en los meses de marzo, abril, mayo, julio, noviembre y diciembre los egresos
superaron a los ingresos de la empresa SIREX MEDICA PERU S.A.C., siendo
el mes de abril el mas perjudicado, debido a que, la diferencia entre sus
ingresos menos egresos fue de saldo negativo de S/99,199.58, como se puede

visualizar en la figura 15 (véase, pag. 65).

Tabla 14
Ingresos — Egresos mensualizado del periodo 2019

Concepto ~ Enero Febrere  Marzo Rbril Mayo Junio Julio Agosto  Sefiembre ~ Octubre  Noviembre  Diciembre

Ingreso /24148934 /33953484 $/21638830 SI247B5095 /20375459 S/34B564 /30391420 SI236TUM /631 SI2TINB /30409 534259844
EQres0 /19682508 /10968130 S/54303675 SI16816562 SIMOTOBT S/30361214 SI45072860 SI17566TST SI259B39 SI30391204 SIHI44200 §/28528272
Saldo I 44664.26 5120986354 130614845 & 79,693.33 81 6686178 S 124260 I 6641440 81 6112024 S 6737266 -3/ 86,0108 51 16,8991 S 476N

Fuente: Flujo de Efectivo enero — diciembre 2019
Elaboracion propia
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Figura 16. Ingresos — Egresos mensualizado del periodo 2019
Fuente: Tabla 14
Elaboracion propia
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Figura 17. Saldo Ingresos — Egresos mensualizado del periodo 2019
Fuente: Tabla 14
Elaboracion propia

Interpretacion:

Se puede observar en la figura 16 (véase, pag. 66), que para el periodo 2019,
en los meses de marzo, mayo, julio, octubre y noviembre los egresos
superaron a los ingresos de la empresa SIREX MEDICA PERU S.A.C., siendo
el mes de marzo el mas perjudicado, ya que, la diferencia entre sus ingresos
menos egresos fue de saldo negativo de S/326,448.45, como se puede

visualizar en la figura 17.
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5.3.2 Hipotesis especifica N° 2
La gestion de pagos errada repercutié en la falta de liquidez de la empresa
SIREX MEDICA PERU S.A.C., periodo 2017 — 20109.

Tabla 15
Coeficiente de Correlacion Bivariada de Rotacion de Cuentas por Pagar —

Prueba Acida para los periodos 2017-2019

Rotacion de Prueba
cuentas por Pagar Acida
Rotacién de cuentas Correlacién de 1 ,952
por Pagar Pearson
Prueba Acida Correlacién de ,952 1
Pearson

Fuente: Estados Financieros de la empresa SIREX MEDICA PERU S.A.C periodo 2017 al
2019, procesado por el SPSS
Elaboracion propia

Dispersién simple con ajuste de linea de Prueba Acida por
Rotacion de Cuentas por Pagar

Y2
1.20 R: Lineal = 0,907
’ 2017
2.26; 1,13)
]
1,10
L]
© (2.49 ; 1.07)
3 (2016 |
< 1,00
o
=)
L
=
2
o
90
80
® (122;073)
70
1,25 1,50 1,75 2,00 2,25 2,50

X2

Rotacién de Cuentas por Pagar

Figura 18. Dispersion simple con ajuste de linea de Prueba Acida — Rotacion de Cuentas por
Pagar

Fuente: Tabla 15, procesado en el SPSS

Elaboracion propia

R =0, 952

Interpretacion:

Se observa en la tabla 15 que R = 0,952, es decir, existe una relaciéon directa
positiva muy fuerte entre las variables de Rotacion de Cuentas por Pagar y

Prueba Acida. Como se muestra en la figura 18, a mayor Rotacion de Cuentas
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por Pagar (X2) fue mayor la Prueba Acida (Y2) de la empresa SIREX MEDICA
PERU S.A.C. para los afios 2017, 2018 y 2019 (véase, pag. 68).

Tabla 16

Coeficiente de Correlacion Bivariada de Periodo Promedio de Pago — Prueba
Acida para los periodos 2017-2019

Periodo Promedio de Prueba
Pago Acida
Periodo Promedio de Correlaciéon de Pearson 1 -,975
Pago
Prueba Acida Correlaciéon de Pearson -,975 1

Fuente: Estados Financieros de la empresa SIREX MEDICA PERU S.A.C periodo 2017 al
2019, procesado por el SPSS
Elaboracién propia

v Dispersiéon simple con ajuste de linea de Prueba Acida por
2 Periodo Promedio de Pago
1,20
2017
(159.00 ; 1.13)
L)
1,10
°
s (145.00 ; 1.07)
S 100
(1]
=]
@
=
& 90
80 2019
(295.00 ; 0.73)
70 R: Lineal = 0,951
" 100,00 150,00 200,00 250,00 300,00 x,
Periodo Promedio de Pago

Figura 19. Dispersion simple con ajuste de linea de Prueba Acida — Periodo Promedio de Pago
Fuente: Tabla 16, procesado en el SPSS
Elaboracion propia

R=-0,975

Interpretacion:

Se observa en la tabla 16 que R = -0,975, es decir, existe una correlacién
inversa negativa muy fuerte entre las variables Periodo Promedio de Pago y
Prueba Acida. Como se muestra en la figura 19, a mayor Rotacion de Cuentas
por Pagar (X2) fue menor la Prueba Acida (Y2) que afecta la liquidez de la
empresa SIREX MEDICA PERU S.A.C. para los afios 2017, 2018 y 2019.
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5.3.3 Hipotesis especifica N° 3
La gestion de financiamiento errada repercutié en la falta de liquidez de la
empresa SIREX MEDICA PERU S.A.C., periodo 2017 — 2019

Tabla 17

Coeficiente de Correlacion Bivariada del Endeudamiento del Activo — Liquidez
Corriente para los periodos 2017-2019

Endeudamiento del Ligquidez
Activo Corriente
Endeudamiento del Correlacion de Pearson 1 -,975
Activo
Liquidez Corriente Correlacion de Pearson -,975 1

Fuente: Estados Financieros de la empresa SIREX MEDICA PERU S.A.C periodo 2017 al
2019, procesado por el SPSS
Elaboracion propia

Dispersion simple con ajuste de linea de Liguidez Corriente
por Endeudamiento del Activo

R: Lineal = 0,980

2,60

2.40 2.25 ; 2.44)
o 2017
€ 220
o
]
=
O 2,00
N
L]
=
g 1w
- (1.61 ; 1.59)

1,60 -

1,40

®(1.49 ; 1.24)
1,20
1,40 1,60 1,80 2,00 2,20 2,40

Endeudamiento del Activo

Figura 20. Dispersion simple con ajuste de linea de Liquidez Corriente — Endeudamiento del
Activo

Fuente: Tabla 17, procesado en el SPSS

Elaboracion propia

R =0, 990

Interpretacion:

Se observa en la tabla 17 (véase, pag.71) que R = 0,990, es decir, existe una
correlacion directa positiva muy fuerte entre las variables Endeudamiento del
Activo y Liquidez corriente. Como se muestra en la figura 20, a mayor

Endeudamiento del Activo (Xs), fue mayor la Liquidez corriente (Y3) de la
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empresa SIREX MEDICA PERU S.A.C. para los afios 2017, 2018 y 20109.
(véase, pag. 70).

Tabla 18

Coeficiente de Correlacion Bivariada del Endeudamiento Patrimonial — Liquidez
Corriente para los periodos 2017-2019

Endeudamiento Liquidez
Patrimonial Corriente
Endeudamiento Correlacién de Pearson 1 ,998"
Patrimonial
Liguidez Corriente Correlacion de Pearson ,998" 1

Fuente: Estados Financieros de la empresa SIREX MEDICA PERU S.A.C periodo 2017 al
2019, procesado por el SPSS
Elaboracion propia

Dispersion simple con ajuste de linea de Liquidez Corriente por
Yy Endeudamiento Patrimonial

(-1.80 ; 2.44)

R: Lineal = 0,997

2,20

2,00

1.80

Liquidez Corriente

1,60 L

(2.63 ; 1.59)

1,40 2019
(:3.06 ; 1.24)
1,20
3,20 3,00 2,80 2,60 2.40 2.20 2.00 180

Endeudamiento Patrimonial

Figura 21. Dispersion simple con ajuste de linea de Liguidez Corriente — Endeudamiento
Patrimonial

Fuente: Tabla 18, procesado en el SPSS

Elaboracion propia

R =0, 998

Interpretacion:

Se observa en la tabla 18 (véase, pag. 72) que R = 0,998, es decir, existe una
correlacion directa positiva casi perfecta entre las variables Endeudamiento
Patrimonial y Liquidez corriente. Como se muestra en la figura 21, a mayor
Endeudamiento Patrimonial (X3), mayor Liquidez corriente (Y3) de la empresa
SIREX MEDICA PERU S.A.C. para los afios 2017, 2018 y 2019.
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Tabla 19

Variacién de Préstamos Accionistas 2017-2019

2017 2018 2019
CONCEPTO saldo saldo saldo saldo saldo saldo
inicial final inicial final inicial final
CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS 1,512,998 2,170,676 2,170,676 2,258,554 2,258,554 2,092,529
PRESTAMOS / DEVOLUCIONES ACCIONISTAS 657,678 87,878 -166,025
VARIACION PORCENTUAL 43.47% 4.05% -7.35%

Fuente: Estados Financieros de la empresa SIREX MEDICA PERU S.A.C periodo 2017 al 2019
Elaboracion propia

VARIACION DE PRESTAMOS ACCIONISTAS 2017-2019
2,500,000

2,000,000
1,500,000
1,000,000

500,000

-500,000

ANO 2017 ANO 2018 ANO 2019
mECUENTAS POR PAGAR
ACCIONISTAS 2,170,676 2,258,554 2,092,529
= PRESTAMOS ! DEVOLUCIONES
ACCIONISTAS 657,678 87,878 -166,025
VARIACION PORCENTUAL 43.47% 4.05% -7.35%

Figura 22. Variacion de Préstamos Accionistas 2017-2019
Fuente: Tabla 19
Elaboracion propia

Interpretacion:

Se observa en la tabla 19 que para el afio 2017, la empresa SIREX MEDICA
PERU S.A.C. tuvo como saldo inicial en sus cuentas por pagar accionistas el
importe de S/ 1,512,998 y finaliz6 con S/ 2,170,676, es decir, la empresa
obtuvo préstamos por S/ 657,678, lo que significa un incremento del 43.47 %.
Para el 2018, fue de S/ 87,878, lo que representa un incremento del 4.05% con
respecto al afio anterior. Caso contrario, para el afio 2019, la empresa devolvio
S/166,025, lo que representa una disminuciéon del 7.35 % sobre la deuda que

mantenia al 2018.
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5.3.4 Hipotesis general

La gestion financiera errada repercutio en la falta de liquidez de la empresa

SIREX MEDICA PERU S.A.C, periodo 2017-2019.

SIREX MEDICA PERU S.A.C
Analisis Vertical del Estado de Situacion Financiera periodos 2017 - 2019

(Expresado en Soles)

2017 2018 2019
ACTIVO
Activo Corriente
Efectivo y equivalente al efectivo 76,530 6.63% 90,098 4.02% 81,357 3.13%
Cuentas por cobrar comerciales 359,025 31.10% 1,247,045  55.69% 805,082  30.95%
Cuentas por cobrar al personal, accionistas 5,170 0.45% 0 0.00% 0.00%
Cuentas por cobrar diversas terceros 41,712 3.61% 105,918 4.73% 372,469 14.32%
Servicios y otros contrat. por anticipado 885 0.08% 3,750 0.17% 0.00%
Inventarios 555,743 48.14% 704,609 31.47% 896,055 34.45%
Otros activos no financieros 0.00% 0.00% 2,161 0.08%
Total Activo Corriente 1,039,065 90.01% 2,151,420 96.08% 2,157,124 82.93%
Activo no Corriente
Propiedades, planta y equipo (neto) 36,721 3.18% 30,362 1.36% 328,449 12.63%
Otras cuentas del activo 77,507 6.71% 55,845 2.49% 115,607 4.44%
Intangibles 1,042 0.09% 1,543 0.07% 0.00%
Total Activo no Corriente 115,270 9.99% 87,750 3.92% 444,056 17.07%
TOTAL ACTIVO 1,154,335 100.00% 2,239,170 100.00% 2,601,180 100.00%
PASIVO Y PATRIMONIO
Pasivo Corriente
Tributos por pagar 16,267 1.41% 10,954 0.49% 9,977 0.38%
Remuneraciones por pagar 81,676 7.08% 93,701 4.18% 41,472 1.59%
Cuentas por pagar comerciales 328,591 28.47% 1,248,153 55.74% 1,284,046  49.36%
Ingresos diferidos 402,335 15.47%
Total Pasivo Corriente 426,534  36.95% 1,352,808  60.42% 1,737,830 66.81%

Pasivo No Corriente

Cuentas por pagar alos accionistas

2,170,676 188.05% 2,258,554 100.87% 2,092,529 80.45%
(socios, participes) y directores
Ingresos diferidos 0.00% 0.00% 34,096 1.31%
Total Pasivo no Corriente 2,170,676 188.05% 2,258,554 100.87% 2,126,625 81.76%
Total Pasivo 2,597,210 225.00% 3,611,362 161.28% 3,864,455 148.57%
Patrimonio
Capital social 1,000 0.09% 1,000 0.04% 1,000 0.04%
Resultados acumulados -712,472 -61.72% -1,443,875 -64.48% -1,373,192  -52.79%
Resultados del ejercicio -731,403 -63.36% 70,683 3.16% 108,917 4.19%
Total Patrimonio -1,442,875 -125.00% -1,372,192  -61.28% -1,263,275 -48.57%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1,154,335 100.00% 2,239,170 100.00% 2,601,180 100.00%

74



Interpretacion:

Se observo en el andlisis vertical del Estado de Situacién financiera (véase
pag. 73), que el rubro de cuentas por cobrar comerciales para el afio 2017, fue
S/ 359,025, para el 2018, se increment6é a S/ 1, 247,045 y en el 2019,
disminuy6 a S/ 805,082, los cuales representaron el 31.10%, 55.69% y 30.95%
del total del activo, respectivamente. Es decir, la empresa demord en hacer

efectivo sus cuentas por cobrar en los periodos anteriormente mencionados.

Ademas, en el rubro de cuentas por pagar comerciales, se visualizé que para el
afo 2017, fue S/ 328,591, para el 2018, se incremento a S/ 1, 248,153 y para el
2019, incrementé a S/ 1, 284,046, los cuales significaron 28.47%, 55.74% y
49.36% del total del pasivo y patrimonio, respectivamente. Notandose asi, un

aumento significativo en los dos ultimos periodos por parte de la compafia.

También, en el rubro de cuentas por pagar a los accionistas (socios, participes)
y directores, se apreci6 que para el afio 2017, fue S/ 2, 170,676, para el 2018,
aumenté a S/ 2, 258,554 y para el 2019, disminuy6 a S/ 2, 092,529, por lo que
representaron el 188.05%, 100.87% y 80.45%, del total del pasivo y patrimonio,
respectivamente. Por lo tanto, la empresa mantuvo una deuda significativa con

Sus accionistas.

Con respecto al efectivo y equivalente al efectivo, se observd que para el afio
2017 fue S/ 76,530, para el 2018 aumenté a S/ 90,098 y para el 2019
disminuyo a S/ 81,357 los cuales representaron el 6.63%, 4.02% y 3.13% del
total del activo, respectivamente. Lo cual significo, que la empresa no cont6 con
suficiente liquidez para afrontar sus obligaciones en los periodos antes

mencionados.
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ACTIVO

Activo Corriente

Efectivo y equivalente al efectivo
Cuentas por cobrar comerciales
Cuentas por cobrar al personal, accionistas
Cuentas por cobrar diversas terceros
Servicios y otros contrat. por anticipado
Inventarios

Otros Activos no financieros

Total Activo Corriente

Activo no Corriente

Propiedades, planta y equipo (neto)
Otras cuentas del activo

Intangibles

Total Activo no Corriente

TOTAL ACTIVO

PASIVO Y PATRIMONIO
Pasivo Corriente

Tributos por pagar
Remuneraciones por pagar
Cuentas por pagar comerciales
Ingresos diferidos

Total Pasivo Corriente

Pasivo No Corriente

Cuentas por pagar alos accionistas (socios, participes) y

directores

Ingresos diferidos

Total Pasivo no Corriente

Total Pasivo

Patrimonio

Capital social

Resultados acumulados
Resultados del ejercicio

Total Patrimonio

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

SIREX MEDICA PERU S.A.C
Anélisis Horizontal del Estado de Situacion Financiera periodos 2017 - 2019
(Expresado en Soles)

2017 2018 2019 2017-2018 2018-2019
Variaciéon Variaciéon
Absoluta Relativa Absoluta Relativa
76,530 90,098 81,357 13,568 17.73% -8,741 -9.70%
359,025 1,247,045 805,082 888,020 247.34% -441,963 -35.44%
5,170 0 0 -5,170 -100.00% 0
41,712 105,918 372,469 64,206 153.93% 266,551 251.66%
885 3,750 2,865 323.73% -3,750 -100.00%
555,743 704,609 896,055 148,866  26.79% 191,446 27.17%
0 0 2,161 0 2,161 100.00%
1,039,065 2,151,420 2,157,124 1,112,355 107.05% 5,704 0.27%
36,721 30,362 328,449 -6,359 -17.32% 298,087 981.78%
77,507 55,845 115,607 -21,662 -27.95% 59,762 107.01%
1,042 1,543 0 501 48.08% -1,543 -100.00%
115,270 87,750 444,056 -27,520 -23.87% 356,306 406.05%
1,154,335 2,239,170 2,601,180 1,084,835 93.98% 362,010 16.17%
16,267 10,954 9,977 -5,313 -32.66% -977 -8.92%
81,676 93,701 41,472 12,025 14.72% -52,229 -55.74%
328,591 1,248,153 1,284,046 919,562 279.85% 35,893 2.88%
0 0 402,335 0 402,335
426,534 1,352,808 1,737,830 926,274 217.16% 385,022 28.46%
2,170,676 2,258,554 2,092,529 87,878 4.05% -166,025 -7.35%
0 0 34,096 0 34,096
2,170,676 2,258,554 2,126,625 87,878 4.05% -131,929 -5.84%
2,597,210 3,611,362 3,864,455 1,014,152 39.05% 253,093 7.01%
1,000 1,000 1,000 0 0
-712,472 -1,443,875 -1,373,192 -731,403 102.66% 70,683 -4.90%
-731,403 70,683 108,917 802,086 -109.66% 38,234 54.09%
-1,442,875 -1,372,192 -1,263,275 70,683 -4.90% 108,917 -7.94%
1,154,335 2,239,170 2,601,180 1,084,835 93.98% 362,010 16.17%
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Interpretacion:

Se visualizé en el analisis horizontal del Estado de Situacién financiera (véase
pag. 75), que las cuentas por cobrar comerciales para el afio 2018 tuvo una
variacion de S/ 888,020, lo cual representd un incremento del 247.34% con
relacion al afio 2017 y para el 2019, tuvo una variacion negativa de S/ -

441,963, lo cual significé una disminucion del 35.44% respecto al 2018.

Ademas, las cuentas por pagar comerciales para el afio 2018 se produjo una
variacion de S/ 919,562, lo que significdé un incremento de 279.85% con
relacion al afio 2017 y para el 2019, la variacion fue de S/ 35,893, lo que

representd un aumento de 2.88%, con respecto al 2018.

También, en las cuentas por pagar a los accionistas (socios, participes) y
directores para el afio 2018, se aprecidé una variacion de S/ 87,878, lo cual
representd un aumento del 4.05% con respecto al afio 2017 y para el 2019,
tuvo una variacién negativa de —S/ 166,025, lo cual indicé una disminucion del

7.35% con relaciéon al afio 2018.

Con respecto al efectivo y equivalente al efectivo, para el afio 2018, la variacion
fue de S/13,568, por lo que representé un aumento de 17.73%, con referencia
al 2017 y para el afio 2019, tuvo una variacion negativa de —8,741, lo cual

significéd una disminucion de 9.70%, con relacion al afio 2018.
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VI. DISCUSION DE RESULTADOS

6.1. Contrastacion y demostraciéon de la hipotesis con los resultados.

6.1.1 Hipotesis especifica N° 1

La gestién de cuentas por cobrar errada repercutié en la falta de liquidez
de la empresa SIREX MEDICA PERU S.A.C., periodo 2017 — 2019.

Toda empresa necesita contar con una buena gestion de cuentas por cobrar,
debido que, repercute en la liquidez de la empresa, siendo esta necesaria para
cumplir con el principio contable de empresa en marcha. De acuerdo con los
resultados obtenidos de la empresa SIREX MEDICA PERU S.A.C, se observo
en la figura 1: Rotacion de Cuentas por cobrar, que para los afios 2017, 2018 y
2019 (véase, pag. 51), la rotacion oscilé entre cero y uno, siendo el 2019 el de
menor resultado con 0.66 veces, lo cual fue insuficiente para cubrir sus
obligaciones mensuales, como se puede percibir en las tablas 12, 13 y 14
Ingresos — Egresos mensualizado de los periodos 2017, 2018 y 2019
respectivamente (véase, pags. 63, 64 y 66).

Asimismo, se visualiza en la figura 2: periodo promedio de cobranza (véase,
pag.52), que para el afio 2019 la empresa demor6 541 dias, que equivale a
dieciocho meses, lo que demostré un mayor tiempo en recuperar sus cuentas
por cobrar.

Al observar la figura 3: Ratio Capital de Trabajo (véase, pag.53), se puede
notar que, el aflo 2019, en relacion con los dos afios anteriores, fue el de
menor resultado, con S/ 419,294, lo que demostré la poca capacidad de la
empresa para afrontar sus obligaciones de corto plazo con su activo circulante
de S/ 2,157,124, esto debido al incremento de su pasivo corriente, que para
ese afo fue de S/ 1,737,830 (véase Anexo 4, pag. 107).

Ademas, en el comparativo de los indicadores periodo promedio de cobranza y
el ratio de capital de trabajo mostrado en la tabla 10: Coeficiente de Correlacién
Bivariada del Periodo promedio de cobranza - Capital de Trabajo para los
periodos 2017-2019, se visualizé que R = - 0,911, lo cual indica que existe una
correlacion inversa negativa muy fuerte entre ambas variables y en la figura 10:

Dispersion simple con ajuste de linea de Capital de Trabajo — Periodo
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Promedio de Cobranza (véase pag. 61), se observo, que a mayor periodo
promedio de cobranza, menor ratio de capital de trabajo, esto se debié a la falta
de planificacion y no contar con politicas de créditos y cobranzas, lo cual
conllevé a no evaluar a sus clientes al momento de otorgarles créditos, no
estableciendo penalidades ante un posible incumplimiento de pago, no
cobrando intereses compensatorios a sus clientes, tal como se puede

demostrar en el Anexo 9 (véase pags. 115,116y 117).

Por lo antes expuesto, se demostré la hipotesis especifica N° 1, que la gestion
de cuentas por cobrar errada repercutio en la falta de liquidez de la empresa
SIREX MEDICA PERU S.A.C., a través de la demostracion de la evolucién en
los comportamientos en los periodos 2017 al 2019, de la rotacidon de cuentas
por cobrar, periodo promedio de cobranza, por la aplicacion del ratio capital de
trabajo, asi como la aplicacion de la dispersion simple con ajuste de linea de
capital de trabajo - periodo promedio de cobranza y también por los ingresos y
egresos mensualizado de los periodos 2017, 2018 y 2019, respectivamente.

6.1.2 Hipotesis especifica N° 2
La gestion de pagos errada repercutio en la falta de liquidez de la
empresa SIREX MEDICA PERU S.A.C., periodo 2017 — 2019.

En toda compafiia se requiere contar con una gestion de cuentas por pagar
debido a que depende de ello para generar un apalancamiento de corto plazo
con el proveedor, mientras mas tiempo la empresa acuerde con su proveedor
el pago por un bien o servicio le es favorable; esto le generaria la disponibilidad
de dinero por corto tiempo para generar actividades de inversion o pagar otras
obligaciones inmediatas, pero este tiempo debe ser acorde a los contratos
pactados con los proveedores, que de no ser cumplidas, pueden generar
atrasos en la entrega final del producto a los clientes y perjudicar la imagen de
la compaiiia.

En la empresa SIREX MEDICA PERU S.A.C., se observdo en la figura 4:
Rotacion de cuentas por pagar (véase, pag. 54), que para los afios 2017, 2018

y 2019 esta oscil6 entre 1y 2 veces, siendo 2019 la menor de los tres periodos,
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con 1.22 veces, es decir, fue mas lenta en el dltimo periodo investigado. Esto

se debid a que no contaron con liquidez suficiente.

También en la figura 5: Ratio de Promedio de Pago (véase, pag. 55), se puede
visualizar que para el afio 2019 la empresa demoré mayor tiempo en pagar sus
obligaciones, con 295 dias que equivale a diez meses, en comparacion de los
aflos 2017 y 2018 que fueron de 159 y 145 dias, respectivamente,

evidenciandose un mayor tiempo en cancelar sus cuentas por pagar.

Asi mismo, en la figura 6: Ratio de Prueba Acida (véase, pag. 56), se observa
que para los afios 2017, 2018 y 2019, los resultados fueron disminuyendo,
siendo el 2019 el mas bajo con 0.73, lo cual indica, que para ese afo la
empresa no tuvo liquidez suficiente para afrontar sus obligaciones a corto
plazo. Los resultados favorables de los dos primeros afios fueron producto de
que, la empresa obtuvo préstamos por parte de sus accionistas, lo cual
conllevo al incremento de su efectivo, (véase Anexo 7, pags. 111y 112), y para
el aflo 2019 se realizaron devoluciones parciales (véase pag. 113), por tanto,

se puede decir que la empresa no conto con liquidez propia.

Adicionalmente, se utilizé el coeficiente de correlacion de Pearson, como se
puede observar en la tabla 16: Coeficiente Bivariada de periodo promedio de
pago — Prueba Acida para los periodos 2017 — 2019 (véase, pag. 69), que dio
como resultado R= -0,975, por lo que indica que existe una relacion inversa
negativa muy fuerte entre las variables, siendo el Periodo Promedio de Pago
con 159, 145 y 295 dias y la Prueba Acida con 1.13, 1.07 y 0.73, para los afios
2017, 2018 y 2019, respectivamente. Evidenciandose asi, que la empresa
demordé mayor cantidad de dias en pagar a sus proveedores porque no contaba

con la liquidez necesaria.

Por lo antes expuesto, se demostré la hipotesis especifica N° 2, que la gestion
de cuentas por pagar errada repercutié en la falta de liquidez de la empresa
SIREX MEDICA PERU S.A.C., a través de la demostracion de la evolucion de
los comportamientos en los periodos 2017 al 2019, de la rotacion de cuentas

por pagar, del periodo promedio de pago, del ratio de prueba acida y por la
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aplicacion del coeficiente Bivariada de periodo promedio de pago - prueba
acida.

6.1.3 Hipotesis especifica N° 3

La gestion de financiamiento errada repercutio en la falta de liquidez de la
empresa SIREX MEDICA PERU S.A.C., periodo 2017 — 2019

Para que toda empresa continle en el mercado y pueda cumplir con sus
obligaciones puntualmente, necesita contar con financiamiento interno o
externo; tal es el caso de la empresa en estudio SIREX MEDICA PERU S.A.C,
que por muchos afios ha sido financiada Unicamente por parte de los
accionistas, esto debido a que no pudo acceder a préstamos bancarios por la
presentacion de sus estados financieros, porque se observo un capital social
muy pequefio de S/ 1,000, que no ha sufrido incremento desde el inicio de sus
actividades en el aflo 2009, comparado con las pérdidas acumuladas de afios
anteriores, que ascendieron a S/ 1,373,192 para el 2019, lo cual se puede
visualizar en el Anexo 4 (véase pags. 103, 105y 107).

Se observo en la figura 7: Endeudamiento Patrimonial (véase, pag.57) que para
los afios 2017, 2018 y 2019 el ratio fue disminuyendo entre estos afos, siendo
el 2019 el aflo mas bajo con -3.06, por tanto, se demostré que sus deudas
superaron su patrimonio.

Asimismo, de acuerdo con la figura 8: Endeudamiento del Activo Total (véase,
pag.58), se percibié que el afio 2019 tuvo el resultado mas bajo con 1.49,
siendo el pasivo total de la empresa mayor a su activo total en S/ 1, 263,275
(véase Anexo 4, pags. 103, 105y 107), por lo que se demostrd que sus activos
totales no cubren sus obligaciones.

También, en la figura 9: liquidez corriente (véase, pag. 59), se visualizdé que
para los afios 2017, 2018 y 2019 los resultados fueron disminuyendo, siendo el
2019 el afio mas bajo con 1.24. Los resultados de los dos primeros afios, se
debid a que, la empresa obtuvo préstamos por parte de sus accionistas, lo cual
conllevd al incremento de su efectivo (véase Anexo 7, pag.111y 112), y para el
afo 2019 disminuy6 (véase, pag.113), debido a que no recibié préstamos y
solo contd con los ingresos que obtuvieron de sus operaciones, que para ese
afio fue S/ 2,622,916, (véase Anexo 4, pag. 107).
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De igual manera, se notd en la figura 22: Variacion de Préstamos Accionistas
2017-2019 (véase, pag. 72), que para inicios del 2017, la empresa mantenia
una deuda con sus accionistas de S/ 1,512,998, al finalizar ese periodo, la
deuda se incrementé en un 43.47%, posteriormente, para el 2018 la deuda se
incrementd adicionalmente en 4.05% y finalmente, para el afio 2019 , la
empresa devolvié S/166, 025, que significo el 7.35% del total de la deuda,
quedando asi, un saldo por pagar a los accionistas de S/ 2,092,529 al 31 de
diciembre del 2019 como se puede visualizar en el Anexo 4 (véase pag. 107).

Adicionalmente, en el comparativo de los indicadores de endeudamiento
patrimonial y liquidez corriente, como se observa en tabla 18: Dispersion simple
con ajuste de linea de Liquidez Corriente — Endeudamiento Patrimonial (véase,
pag. 71), que R= 0,998, lo que indica que existe una correlacién directa positiva
casi perfecta, ya que, la empresa tuvo mayor liquidez a mayor endeudamiento

0 viceversa.

Por lo antes expuesto, se demostré la hipétesis especifica N° 3, que la gestion
de financiamiento errada repercutié en la falta de liquidez de la empresa SIREX
MEDICA PERU S.A.C., a través de la demostracion de la evolucion de los
comportamientos en los periodos 2017 al 2019, del ratio endeudamiento
patrimonial, ratio de endeudamiento del activo total, ratio liquidez corriente, de
la variacion de préstamos accionistas y por la aplicacion del coeficiente

Bivariada del endeudamiento patrimonial — liquidez corriente.

6.1.4 Hipotesis general

La gestion financiera errada repercutié en la falta de liquidez de la
empresa SIREX MEDICA PERU S.A.C, periodo 2017-2019.

Toda empresa debe contar con una buena gestién financiera, porque le permite
controlar sus operaciones de manera eficiente, obtener recursos para su
crecimiento y brindar informacion financiera confiable para una adecuada
planificacion y acertada toma de decisiones.

El analisis horizontal (véase, pag. 75), de las cuentas por cobrar comerciales
de la empresa SIREX MEDICA PERU S.A.C., mostr0 un incremento
significativo de S/ 888,020, lo cual representd una variacion del 247.34% para

el aflo 2018 con respecto al 2017, esto se debié al aumento de sus ventas que
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ascendieron a S/ 2,268,580, caso contrario, para el afio 2019 se observo una
variacion decreciente de S/ 441,963, lo cual significo el 35.44%, respecto al
2018, ya que, sus ventas disminuyeron para este ultimo afio en S/ 313,123
(véase Anexo 6, pag. 110). Asimismo, se observo en el analisis vertical (véase,
pag. 73), que las cuentas por cobrar comerciales fueron S/ 359,035 para el afio
2017, S/ 1, 247,045 para el 2018 y S/ 805,082 para el afio 2019, los cuales
representaron mas del 30% del total del activo de la empresa, debido a que no
pudo cobrar a sus clientes en las fechas establecidas, lo cual provocé liquidez

insuficiente para cubrir sus obligaciones.

En el analisis horizontal del estado de situacion financiera (véase, pag. 75) de
las cuentas por pagar comerciales, se visualiz6 un aumento significativo de S/
919,562, lo cual representd una variacion del 279.85% para el afio 2018 con
respecto al 2017, y para el afio 2019 también hubo un incremento de S/ 35,893,
lo cual significo el 2.88%, respecto al 2018. Esto se debidé a que la empresa
adquirié equipos de la marca Alma al crédito. Asimismo, en el andlisis vertical
(véase, pag. 73) se observé que las cuentas por pagar comerciales fueron S/
328,591 para el afio 2017, S/1,248,153 para el 2018 y S/ 1,284,046 para el
2019, los cuales significaron méas del 49% del total pasivo y patrimonio para los
dos ultimos afios de estudio, ya que, la empresa se retrasé en el pago a su
proveedor principal por falta de liquidez, y esto a su vez, provocéd que la

empresa no pudiera negociar precios con su proveedor.

También, en el analisis horizontal del estado de situaciéon financiera (Véase,
pag. 75) de las cuentas por pagar a los accionistas (socios, participes) y
directores, se observé un aumento de S/ 87,878, lo cual representd una
variacion del 4.05% para el afio 2018 con respecto al 2017, para el afio 2019
se visualizé una variacion decreciente de S/ 166,025, lo cual significé el 7.35%,
respecto al 2018. En relacion con el dltimo afio, se debidé a que la empresa
buscdé financiarse con sus propios recursos y devolvié una pequefia parte de la
deuda. Asimismo, en el analisis vertical (véase, pag.73) se observo que las
cuentas por pagar a los accionistas (socios, participes) y directores fueron S/
2,170,676 para el afio 2017, S/ 2,258,554 para el 2018 y S/ 2,092,529 para el

afo 2019, los cuales significaron mas del 80% del total pasivo y patrimonio
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para los tres afios de estudio, en razén a que los accionistas financiaron a la

empresa por muchos afos, generandose asi una deuda material con ellos.

Ademas, con el analisis horizontal (véase, pag. 75) del efectivo y equivalente al
efectivo, se observd un incremento de S/ 13,568 del periodo 2018 respecto al
2017, esto se debid a que para esos afios la empresa contd con préstamos de
los accionistas, caso contrario, en el periodo 2019 la empresa se autofinancio,
disminuyendo asi su efectivo en S/ 8,741, respecto al afio anterior; sin
embargo, en el analisis vertical (véase, pag. 73), se observé que este rubro
represento el 6.63% para el 2017, 4.02% para el 2018 y 3.13% para el 2019 del

total activo, siendo en todos los casos un importe infimo.

De lo anterior, se demostré que la errada gestion financiera repercutié en la
falta de liquidez de la empresa SIREX MEDICA PERU S.A.C, ya que esta no
ha sabido gestionar sus cuentas por cobrar, por pagar y su financiamiento, lo
cual conllevo a la falta de liquidez para afrontar sus deudas a corto plazo y asi

mismo no le permitié generar una planificacion futura de posibles inversiones.

6.2. Contrastacién de los resultados con otros estudios similares.

Referente a la contrastacion de los resultados con otros estudios similares, se
afirma que existen diferentes autores que han investigado respecto a temas
similares de la presente investigacion, por ese motivo se procede a contrastar

los resultados obtenidos de las siguientes tesis:

6.2.1 Contrastaciéon de resultado de hip6tesis especifica N° 1 con otros
estudios similares

- Se ha demostrado que la deficiente gestion de cuentas por cobrar de la
empresa SIREX MEDICA PERU S.A.C. influy6 en su falta de liquidez, ya que,
manejo un mayor promedio de cobranza y de pagos, tal como se apreci6 en el
punto 6.1.1 relacionado con el resultado de la hipétesis especifica N° 1 (véase,
pags. 77 y 78), este resultado se contrastdé con la investigaciéon de Cerna y
Palma (2016), que después del analisis del rubro cuentas por cobrar de los
estados financieros de la empresa Blue Group Proyectos S.A.C, concluyeron

que” estas rotaron en un plazo mayor a las cuentas por cobrar, por lo tanto, fue
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un punto débil para la liguidez de la empresa, porgue este generd una
distorsién deficitaria que no le fue favorable” (p. 76), ambas investigaciones
concuerdan que las cuentas por cobrar rotaron en un mayor plazo que las
cuentas por pagar, debido a sus ingresos fueron, en muchas ocasiones,

menores que sus egresos, afectando de esa manera la liquidez de la empresa.

6.2.2 Contrastacion de resultado de hipotesis especifica 2 con otros
estudios similares

- Se ha demostrado que la inadecuada gestién de cuentas por pagar afectd en
la falta de liquidez de la empresa SIREX MEDICA PERU S.A.C., debido a que
demord en realizar el pago a su proveedor principal, como se analizé en el
punto 6.1.2 relacionado con el resultado de la hipétesis especifica N° 2 (véase,
pags. 78 y 79), esto se contrastd con la tesis de Alejandro y Toala (2017)
quienes indicaron, que después del analisis de las cuentas por pagar de los
estados financieros de la compafiia ExportJaime S. A., “existe desigualdad
entre las politicas de créditos adoptadas por la empresa y la de los
proveedores, los cuales no facilitaron mantener una buena liquidez a corto
plazo, porque se debieron cancelar a tiempo para evitar intereses adicionales”
(p.40). Ambas investigaciones concordaron que la empresa al no cobrar de
manera oportuna a sus clientes afectd directamente en el pago de sus

obligaciones.

6.2.3 Contrastacion de resultado de hipo6tesis especifica 3 con otros
estudios similares.

- Se ha demostrado que la inapropiada gestion de financiamiento provoco la
falta de liquidez de la empresa SIREX MEDICA PERU S.A.C., puesto que, solo
contd con préstamos por parte de sus accionistas, provocando asi, endeudarse
por un importe material como se analiz6 en el punto 6.1.3 relacionado con el
resultado de la hipotesis especifica N° 3 (véase las pags. 80 y 81), esto se
contrastd con el estudio de Tello (2017), quien después de evaluar los estados
financieros de la empresa Omnichem SAC, llegé a la conclusién que “la

empresa contaba con un financiamiento bancario inadecuado, ya que no habia
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considerado los riesgos y gastos que estas generan, provocando asi, que la
rentabilidad de la empresa se vea afectada” (p.74). Ambas investigaciones
coinciden en que las empresas deben buscar nuevas alternativas de

financiamiento, donde evallen los riesgos y gastos que implican.

- Se ha demostrado que la falta de liquidez fue producto de la inapropiada
gestion de financiamiento de la empresa SIREX MEDICA PERU S.A.C., puesto
que, solo cont6 con un capital infimo, provocando asi, que la entidad no pueda
acceder a un préstamo financiero, como se analiz6 en el punto 6.1.3
relacionado con el resultado de la hipétesis especifica N° 3 (véase las pags. 80
y 81), esto se contrastd con el estudio de Carrillo (2015), quien después de
evaluar los estados financieros de la empresa ‘Azulejos Pelileo’, llegd a la
conclusién que “la estabilidad de la liquidez que la empresa, ‘Azulejos Pelileo’
requiere para cumplir sus obligaciones financieras, es variable. Esto conduce a
inconvenientes que desprestigian la integridad financiera de la entidad” (pp.
109-110). Ambas investigaciones coinciden en que las empresas no pueden
hacer frente a sus obligaciones de corto plazo por contar con un ingreso

operacional muy variable, lo que los llevé a buscar financiamiento.

6.2.4 Contrastacion de resultado de hipdtesis general con otros estudios
similares.

- Se ha demostrado que la empresa SIREX MEDICA PERU S.A.C., tuvo
deficiencias en los recursos econdémicos financieros a causa de una errada
gestion financiera, en la que no se llevd un buen manejo de la gestion de
cuentas por cobrar, por pagar y financiamiento. Asimismo, porque no hubo un
buen control de sus ingresos y egresos. Tal como se analiz6 en el punto 6.1.4
relacionado con el resultado de la hipotesis general (véase, pags. 81, 82 y 83),
estos resultados se contrastaron y validaron con la investigaciéon de Ontén et al.
(2019), quienes concluyeron que, “la gestion financiera de la empresa TORITO
E.LR.L tiene deficiencias en los recursos econdmicos debido a la falta
planificacién financiera, pues no existe un control de los ingresos y gastos que

le permita obtener eficiencia operacional y control de todas las actividades”
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(p.76). Ambas investigaciones concordaron que las empresas al no tener un
buen manejo y control de sus ingresos y gastos afectaron a su liquidez.

- Se ha demostrado que la empresa SIREX MEDICA PERU S.A.C., tuvo
deficiencias en los recursos econdémicos financieros a causa de una errada
gestion financiera, lo cual provoco que sus ingresos fueran menor a sus gastos,
tal como se puede notar en el punto 6.1.4 relacionado con el resultado de la
hipotesis general (véase, pags. 81, 82 y 83), estos resultados se contrastaron y
validaron con la investigacién de Raza (2016), quienes concluyeron que “el
funcionamiento del club bajo planificaciones financieras es fundamental para
presupuestar sus cuentas de ingresos y egresos, con el fin de evitar déficits
futuros” (p. 86). Ambas investigaciones concordaron que con una adecuada
gestion financiera ayuda a tener una mayor claridad en sus ingresos y gastos
que incurra la compafiia, lo cual les permitird presupuestarse en un plazo

determinado.

6.3. Responsabilidad ética de acuerdo a los reglamentos vigentes

La investigaciéon ha cumplido con el cddigo de ética de investigacion de la
Universidad Nacional del Callao (Resolucion del consejo universitario 210-
2017-CU) en cuanto al uso honesto de datos, respecto a la propiedad
intelectual a la no falsificacion de datos que puedan influir a los resultados
parciales o total de esta investigacién. Asi también, para poder realizar esta
investigacion se us6 la directiva N°13-2018-R “Directiva de protocolos de
proyecto e informe final de Investigacion de Pregrado, Posgrado, Docentes,
equipos, centros e Institutos de Investigacion de la Universidad Nacional del
Callao”, asimismo la informacion utilizada para el desarrollo de esta
investigacion fue realizada con la autorizacion del Gerente y el Contador
General de la empresa SIREX MEDICA PERU S.A.C, que se adjunté en el

anexo 3 (véase, pag. 102).
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CONCLUSIONES
A. Se concluyo que, la gestion de cuentas por cobrar errada repercutié en la
falta de liquidez de la empresa SIREX MEDICA PERU S.A.C, debido a que
sus clientes demoraron en cancelar sus cuotas dentro de los plazos
establecidos en el contrato, ocasionando asi, que sus ingresos mensuales
fueran insuficientes para cumplir con sus obligaciones. Asimismo, la
compafia no conté con politicas de créditos y cobranzas, por lo que no
hubo una adecuada evaluacion a sus clientes, tampoco solicitd garantias

ante un posible incumplimiento o demora de pago.

B. Se concluyé que, la gestion de pagos errada repercutio en la falta de
liguidez de la empresa, esto se debié a que no cumplié con efectuar los
pagos a tiempo, principalmente al proveedor de los equipos Alma,
generando asi un incremento en sus cuentas por pagar comerciales. Esto
conllevo a retrasos en la entrega de los equipos por parte del proveedor,
afectando de esta manera los ingresos de la empresa. Asimismo, esto

ocasiond que la empresa no pudiera negociar precios con su proveedor.

C. Se concluyd que, la gestion de financiamiento errada repercutid en la falta
de liquidez de la empresa, puesto que, solo conté con préstamos de
accionistas para continuar en el mercado, representando asi una deuda
material de S/ 2,092,529 al 31 de diciembre del 2019. Esto se debio,
principalmente, porque la compafia no pudo acceder a otras fuentes de
financiamiento, como por ejemplo préstamos bancarios, debido a la
presentacion de sus estados financieros, ya que, su capital social es un
importe infio comparado con sus pérdidas acumuladas de afios

anteriores.

D. Se concluyé que, la gestion financiera errada repercutio en la falta de
liquidez de la empresa, porque no tuvo un buen control y manejo de sus
cuentas por cobrar, ocasionando asi, que sus ingresos fueran insuficientes

para cumplir con sus obligaciones corrientes, viéndose en la necesidad de
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recurrir a préstamos por parte de sus accionistas para mantenerse en el
mercado. Asimismo, la falta de liquidez impidié a la empresa invertir en su

linea de negocio y expandir su actividad econdémica.
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RECOMENDACIONES
A. Se recomienda establecer politicas de créditos, que le permita a la empresa
medir la capacidad financiera de los clientes, solicitar documentos y realizar
negociacion de garantias, con el propésito de minimizar las demoras y
riesgos de no cobro, con la finalidad de asegurar la recuperacién de las
cuentas por cobrar comerciales en los plazos establecidos, y de esta
manera, tener mayor rotacion de esta cuenta. Ademas, implementar una
gestion de cobranza eficiente, la cual debera constar en el contrato, tales
como, otorgar descuentos por pronto pago para motivar el cumplimiento de
los clientes, aplicar intereses moratorios a partir del dia siguiente de vencida
la cuota y en caso de incumplimiento del cronograma, por un plazo maximo
de tres meses consecutivos, la empresa tenga la potestad de recuperar el

equipo sin derecho a devolucién de los pagos ya efectuados.

B. Se recomienda tener mayor control de sus egresos, para que estos no
superen a sus ingresos mensuales. De contar con saldo disponible, la
empresa debe realizar pagos, priorizando antigiiledad e importancia, de esta
manera, se amortizaria la deuda. También, es importante que la compafia
coordine con su proveedor los plazos y condiciones para la entrega del bien

y de esta manera su imagen no se vea desacreditada.

C. Se recomienda capitalizar la deuda que se mantiene con los accionistas
para una mejor presentacion de sus estados financieros, ya que, de esta
manera se reduciria sus pasivos y aumentaria su patrimonio, lo cual

brindaria estabilidad a la empresa.

D. Se recomienda elaborar y manejar el flujo de caja mensual para medir los
ingresos y egresos de la empresa, y asi, visualizar la liquidez real, lo cual le
permita al Gerente General tomar decisiones acertadas sobre el futuro de la

empresa y protegerse de posibles riesgos y/o contingencias.
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Anexo 1

] MATRIZ DE CONSISTENCIA
“LA GESTION FINANCIERA Y LA LIQUIDEZ EN LA EMPRESA SIREX MEDICA PERU S.A.C., PERIODO 2017-2019”

VARIABLES DISERO
PROBLEMA OBJETIVO HIPOTESIS VARIABLE INDEPENDIENTE (X): GESTION METODOLOGICO
FINANCIERA
PROBLEMA GENERAL OBJETIVO GENERAL HIPOTESIS GENERAL DIMENSIONES INDICADORES TIPO DE INVESTIGACION
- Rotacién de cuentas Descriptivo
Gestion de cuentas  por cobrar
por cobrar -Periodo promedio de DISENO DE
cobranza INVESTIGACION
¢Coémo la gestién financiera errada Evaluar cémo la gestiéon financiera La gestion financiera errada -Rotacion de cuentas
repercuti6 en la liquidez de la errada repercutid en la liquidez de la repercutio en la falta de liquidez de Gestion de por pagar No experimental -
empresa SIREX MEDICA PERU empresa SIREX MEDICA PERU la empresa SIREX MEDICA PERU Pagos -Periodos de pagos Correlacional - Longitudinal
S.A.C, periodo 2017-2019? S.A.C, periodo 2017-2019. S.A.C, periodo 2017-2019.
Gestion de -Endeudamiento METODO DE
financiamiento patrimonial INVESTIGACION
-Endeudamiento del
activo total Hipotético - deductivo -

PROBLEMAS ESPECIFICOS

¢Cémo la gestion de cuentas por
cobrar errada repercuti6 en la
liquidez de la empresa SIREX
MEDICA PERU S.A.C., periodo
2017 - 2019?

¢Cémo la gestién de pagos errada
repercuti6 en la liquidez de la
empresa SIREX MEDICA PERU
S.A.C. 2017 - 20197

¢Coémo la gestion de financiamiento
errada repercuti6 en la liquidez de la
empresa SIREX MEDICA PERU S.
A.C., periodo 2017 - 2019?

OBJETIVOS ESPECIFICOS

Establecer como la gestion de cuentas
por cobrar errada repercuti6 en la
liguidez de la empresa SIREX
MEDICA PERU S.A.C., periodo 2017
—2019.

Establecer cémo la gestion de pagos
errada repercutié en la liquidez de la
empresa SIREX MEDICA PERU
S.A.C., periodo 2017 — 2019

Establecer como la gestion de
financiamiento errada repercuti6 en la
liquidez de la empresa SIREX
MEDICA PERU S.A.C., periodo 2017 -
2019.

HIPOTESIS ESPECIFICOS

La gestion de cuentas por cobrar
errada repercuti6 en la falta de
liquidez de la empresa SIREX
MEDICA PERU S.A.C., periodo
2017 - 2019

La gestion de pagos errada
repercutié en la falta de liquidez de
la empresa SIREX MEDICA PERU
S.A.C., periodo 2017 — 2019.

La gestion de financiamiento
errada repercuti6 en la falta de

liquidez de la empresa SIREX
MEDICA PERU S.A.C., periodo
2017 — 2019.

VARIABLE DEPENDIENTE (Y): LA
LIQUIDEZ

DIMENSIONES INDICADORES
Capital de Ratio de capital de
Trabajo trabajo

Prueba acida Ratio prueba acida

Ratio de liquidez

Liquidez Corriente cormiente

Cuantitativo

POBLACION Y MUESTRA

Poblacién:

conformada por los
estados financieros de la
empresa SIREX MEDICA
PERU S.A.C.

Muestra:

Estados financieros de la
empresa SIREX MEDICA
PERU S.A.C, periodo
2017-2019.

Fuente: Elaboracion propia
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Anexo 2
FICHA RUC

«&” SUNAT

FICHA RUC : 20521713004
SIREX MEDICA PERLU S.A.C.

Humiero de Transacoon @ 4077066232

CIR - Canstancia de Informacidn Registrada

Irdarmacién Gararl gl Conmirbopanse

Apalidas y Momras & Razéa Socdal = SIALY FECOCH FIRU SAC

Tipe da Conbriupanis = ISR AMIRIEE, CERR A

Fachs de = J1A0H 0TS

Fachs de [nicks da Act videdes = J1A0H T

Cazade 2l Comiribuyarsa = ACTIRG

Coapandarecia SUHAT = S0G] - INTERDEH CLA LIMA,

Cendicén dal Deomicl ko Floosl = AL

Emicar sdecndindce dasda = A AILE

Comprabansas alecirén koo = FACTURA |desde D30I 00E | BOLE T, [deds 110372001 T}
Do dal Conmiribarpame

Fambers Comardal = SIRALY MEDICH FIRU S.AC

Tipe: &a :

A08%a] - WENTA AL BIA MATOR KD CSPDITALITADA
B8 - OTAAS ACTIVICADES OF ATEMCION DE Lk SALLD HUBAKA

Sizema Cmlekdn Comprabancae da Pago = MARLLEL OTM FLUTASIZ A0
Sizems de Carcabilicsd = MARLIELAODM PLTRRI AT
Cédige da Frofeddin [/ Odicie HE
Actividsd da Coemards Deberkoer = IHFOATADDR /CHFOETADOR
Filmars Fax HE
Takilono Fijo 1 z § - 144080
Takilono Fijo 2 HE
TabiTeoms kel 1 R o kb sl
Tabilono Fédl T HE
Corres Dlactednkoa B = guilisrmesaine: pzm
Cerrsy [lactrdnbea 1 HE
Daralciie Facal

Actvidsd Coarsamics = 4i%ad - WEWTA AL B0A MATOR Kl CRPDITALLTADS.
D pasrteTanio = LIHA
Prawirsin = LIMA
CHatrie = SAMTIAGD OF SURD0
Tipo ¥ Hombew Zara = LALO. OrTARILLE DEL B TaAGLIE
Tipe 7 Hombes Via = A4 DEL FHEE
Fire H e
Kmi HE
[ H H
Lyt H
Dazi HE
Irserdcr = IO
Curme Asdarancise = BALTURA COCRA. T4 [ LA B4, PAIFAVERA
Condicén del inmusbls declarsda coma Damil cifo = BLOAILADD
Fiacal

Dorice de 1s Drprses
Facha Ineor polén BEEPF = 00 T
Filmarn de Fartds Reglatral = I3Ta0A4 51
Tame{ Ficha HE
Falici H
Anlerme HIE
kg e, gadl Cupiieal = MACIRGRL
Paln da Oy e, o el ‘T piial H
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Anexo 3
CONTRATO CON CLIENTE

Fﬂ SIREX"/T-LICA

CARTA DE AUTORIZACION

Sefores;

Universidad Nacional fel Callao
Facukad de Ciancias Gontables

Eregenta.-

D= i CorsEicanasiin;

Yo, Gesar Enrgue Oliva Colrina idenificads con DNI Nrg, 08377244, en mi calidad
de Gaerle Ganeral da la ampresa SIREX MEDICA FERU 5.4 C. con RUGC Nro
20521712004, con damiclio fissal en Av. Dal Finar Nro. 108 imeriar Nno, 202 Urb.
Chacarila del Estangue, Sanliaga de Suice - Lima, sutorizo a brindar la infarmacién
solicitada a las ssficritas; Yenny Dorls Poma Gamiazo, Karen Elizabalh Ramos
Garcia v Katia Sulerna Sulksa Quispe, en su calklad de irvestigacien y desarrolla
la tesis ibdada, "LA GESTION FINANCIERA Y LA LIQUIDEZ EM LA EMPRESA
SIREX MEDICA PERU 5.A.C,, PERIDDD 2017 - 208",

fsentamere,
Lima, 08 de sepliembng de 2020
é’ﬁf 7 CdCit,
Cesar Errp_:,uh Diva Cotring Gumrnr-:n Ariay Alva
CEIATT 244 DMl 41570212
Gdrenta Genaral Contador General
Ay Dl Prear 108-112 O 200 - b Chacarla os Exongue = Saniagn ge Surn — L
Tedefonn: 511 3854 TOCH widl wroves’ SOSOTHORCE. 8
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ACTIVO S/

Activo Corriente

Anexo 4

ESTADOS FINANCIEROS

Estado de Situacién Financiera
al 31 de diciembre del 2017
(Expresado en Soles)

PASIVO Y PATRIMONIO

Pasivo Corriente

Efectivo y equivalente al efectivo 76,530.00 Tributos por pagar
Cuentas por cobrar comerciales 359,025.00 Remuneraciones por pagar
Cuentas por cobrar al personal, accionistas 5,170.00 Cuentas por pagar comerciales
Cuentas por cobrar diversas terceros 41,712.00 Anticipos de clientes
Servicios y otros contrat. por anticipado 885.00 Sobregiro bancario
Inventarios 555,743.00 Total Pasivo Corriente
1,039,065.00

Pasivo no Corriente

Cuentas por pagar a los accionistas (socios, participes) y
Activo no Corriente directores

Total Pasivo no Corriente
Propiedades, planta y equipo (neto) 36,721.00
Otras cuentas del activo 77,507.00 Total Pasivo
Intangibles 1,042.00
Total Activo no Corriente 115,270.00 Patrimonio

Capital social

Resultados acumulados

Resultado del ejercicio

Total Patrimonio
TOTAL ACTIVO 1,154,335.00 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

S/

16,267.00
81,676.00
328,591.00

426,534.00

2,170,676.00

2,170,676.00

2,597,210.00

1,000.00
(712,472.00)
(731,403.00)

(1,442,875.00)

1,154,335.00
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“ SIREX MEDICA

" PERU SAC Estado de Resultados
Del 01 de enero al 31 de diciembre de 2017

(Expresado en Soles)

Ventas netas 667,459.00
Costo de ventas (431,037.00)
Ganancia (pérdida) bruta 236,422.00

Gastos de ventas y distribucion
Gastos de administracion

(370,410.00)
(564,824.00)

Ganancia (pérdida) de la baja en activos 0.00
Otros ingresos operativos 17.00
Otros gastos operativos 0.00
Otras ganancias (pérdidas) (29,064.00)
Ganancia (pérdida) operativa (727,859.00)
Ingresos financieros 0.00
Gastos financieros 0.00
Diferencias de cambio (neto) (3,544.00)
Resultado antes de impuesto a las ganancias (731,403.00)
Participacion de utilidades 0.00
Gasto por impuesto a las ganancias 0.00
Ganancia (pérdida) neta de operaciones continuadas (731,403.00)
Ganancia (pérdida) neta del impuesto a las ganancias

procedente de operaciones discontinuadas 0.00
Ganancia (Pérdida) neta del ejercicio (731,403.00)
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ACTIVO

Activo Corriente

Efectivo y equivalente al efectivo
Cuentas por cobrar comerciales
Cuentas por cobrar al personal, accionistas
Cuentas por cobrar diversas terceros
Servicios y otros contrat. por anticipado
Inventarios

Total Activo Corriente

Activo no Corriente

Propiedades, planta y equipo (neto)
Otras cuentas del activo
Intangibles

Total Activo no Corriente

TOTAL ACTIVO

Estado de Situacion Financiera
al 31 de diciembre del 2018
(Expresado en Soles)

S/ PASIVO Y PATRIMONIO
Pasivo Corriente
90,098.00 Tributos por pagar
1,247,045.00 Remuneraciones por pagar
- Cuentas por pagar comerciales
105,918.00 Anticipos de clientes
3,750.00 Sobregiro bancario
704,609.00 Total Pasivo Corriente
2,151,420.00
Pasivo no Corriente
Cuentas por Pagar a los Accionistas (Socios,
Participes) y Directores
Total Pasivo no Corriente
30,362.00 Total Pasivo
55,845.00
1,543.00 Patrimonio
87,750.00
Capital social
Resultados acumulados
Resultado del ejercicio
Resultados del ejercicio
2,239,170.00 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

S/

10,954.00
93,701.00
1,248,153.00

1,352,808.00

2,258,554.00

2,258,554.00

3,611,362.00

1,000.00
(1,443,875.00)
70,683.00

(1,372,192.00)

2,239,170.00
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" SIREX MEDICA

" PERU SAC Estado de Resultados

Del 01 de enero al 31 de diciembre de 2018
(Expresado en Soles)

Ventas netas

Costo de ventas

Ganancia (pérdida) bruta
Gastos de ventas y distribucién
Gastos de administracion
Ganancia (pérdida) de la baja en activos
Otros ingresos operativos
Otros gastos operativos

Otras ganancias (pérdidas)
Ganancia (pérdida) operativa
Ingresos financieros

Gastos financieros

Diferencias de cambio (neto)

Resultado antes de impuesto a las ganancias

Participacion de utilidades

Gasto por impuesto a las ganancias

Ganancia (pérdida) neta de operaciones continuadas
Ganancia (pérdida) neta del impuesto a las ganancias
procedente de operaciones discontinuadas

Ganancia (pérdida) neta del ejercicio

2,936,039.00
(1,589,047.00)

1,346,992.00

(384,138.00)
(799,887.00)

0.00
130.00

0.00
(31,991.00)

131,106.00
0.00

0.00
(60,423.00)

70,683.00
0.00
0.00

70,683.00

0.00

70,683.00
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ACTIVO

Activo Corriente

Efectivo y equivalente al efectivo
Cuentas por cobrar comerciales
Cuentas por cobrar diversas terceros
Inventarios
Otros activos no financieros

Total Activo Corriente

Activo no Corriente

Propiedades, planta y equipo (neto)
Otras cuentas del activo

Total Activo no Corriente

TOTAL ACTIVO

Estado de Situacién Financiera
al 31 de diciembre del 2019
(Expresado en Soles)

PASIVO Y PATRIMONIO

Remuneraciones por pagar
Cuentas por pagar comerciales

Total Pasivo Corriente
Pasivo no Corriente

Cuentas por pagar a los accionistas (socios,
participes) y directores

Total Pasivo no Corriente

Total Pasivo

Resultados acumulados
Resultado del ejercicio
Resultados del ejercicio

S/
Pasivo Corriente
81,357.00 Tributos por pagar
805,082.00
372,469.00
896,055.00 Ingresos diferidos
2,161.00
2,157,124.00
Ingresos diferidos
328,449.00
115,607.00
Patrimonio
444,056.00
Capital social
2,601,180.00

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

S/

9,977.00
41,472.00
1,284,046.00
402,335.00

1,737,830.00

2,092,529.00

34,096.00

2,126,625.00

3,864,455.00

1,000.00
(1,373,192.00)
108,917.00

(1,263,275.00)

2,601,180.00




" SIREX MEDICA
" PERU SAC Estado de Resultados
Del 01 de enero al 31 de diciembre de 2019

(Expresado en Soles)

Ventas netas 2.622.916.00
Costo de ventas (956,048.00)
Ganancia (pérdida) bruta 1.666,868.00
Gastos de ventas y distribucion (907,738.00)
Gastos de administracion (716,154.00)
Ganancia (pérdida) de la baja en activos 0.00
Otros Ingresos operativos 13,347.00
Otros gastos operativos 0.00
Otras ganancias (pérdidas) 32,401.00
Ganancia (pérdida) operativa 88.724.00
Ingresos financieros 7,766.00
Gastos financieros 0.00
Diferencias de cambio (neto) 12,427.00
Resultado antes de impuesto a las ganancias 108,917.00
Participacion de utilidades 0.00
Gasto por Impuesto a las ganancias 0.00
Ganancia (pérdida) neta de operaciones continuadas 108,917.00
Ganancia (pérdida) neta del impuesto a las ganancias
procedente de operaciones discontinuadas

0.00
Ganancia (pérdida) neta del ejercicio 108,917.00
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Anexo 5

ANALISIS VERTICAL DEL ESTADO DE RESULTADOS PERIODOS 2017 - 2019

Ventas netas

Costo de ventas

Ganancia (pérdida) bruta
Gastos de ventas y distribucion
Gastos de administracién
Otros ingresos operativos
Otras ganancias (pérdidas)
Ganancia (pérdida) operativa
Ingresos financieros
Diferencias de cambio (neto)

Resultado antes de impuesto a las ganancias

Participacion de utilidades
Gasto por impuesto a las ganancias

Ganancia (pérdida) neta de operaciones continuadas
Ganancia (pérdida) neta del impuesto a las ganancias
procedente de operaciones discontinuadas

Ganancia (Pérdida) Neta del Ejercicio

SIREX MEDICA PERU S.A.C
Andlisis Vertical del Estado de Resultados periodos 2017 - 2019

(Expresado en Soles)

2017 2018 2019
667,459  100.00% 2,936,039  100.00% 2,622,916  100.00%
-431,037  -64.58% -1,589,047  -54.12% -956,048  -36.45%
236,422 35.42% 1,346,992  45.88% 1,666,868 63.55%
-370,410  -55.50% -384,138  -13.08% -907,738  -34.61%
564,824  -84.62% -799,887  -27.24% -716,154  -27.30%
17 0.00% 130 0.00% 13,347 0.51%
-29,064 -4.35% -31,991 -1.09% 32,401 1.24%
-727,859  -109.05% 131,106 4.47% 88,724 3.38%
0 0.00% 0 0.00% 7,766 0.30%

-3,544 -0.53% -60,423 -2.06% 12,427 0.47%
-731,403  -109.58% 70,683 2.41% 108,917 4.15%
0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%

0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
-731,403  -109.58% 70,683 2.41% 108,917 4.15%
0 0.00% 0 0.00% 0 0.00%
-731,403  -109.58% 70,683 2.41% 108,917 4.15%
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Anexo 6

ANALISIS HORIZONTAL DEL ESTADO DE RESULTADOS PERIODOS 2017 - 2019

Analisis Horizontal del Estado de Resultados periodos 2017 - 2019

Ventas netas

Costo de ventas

Ganancia (pérdida) bruta

Gastos de ventas y distribucion

Gastos de administracion

Otros ingresos operativos

Otras ganancias (pérdidas)

Ganancia (pérdida) operativa

Ingresos financieros

Diferencias de cambio (neto)

Resultado antes de impuesto a las ganancias
Participacion de utilidades

Gasto por impuesto a las ganancias
Ganancia (pérdida) neta de operaciones
continuadas

Ganancia (pérdida) neta del impuesto a las
ganancias procedente de operaciones
discontinuadas

Ganancia (Pérdida) Neta del Ejercicio

SIREX MEDICA PERU S.A.C

(Expresado en Soles)

2017 2018 2019 2017-2018 2018-2019
Variacion Variacion
Absoluta Relativa Absoluta Relativa
667,459 2,936,039 2,622,916 2,268,580.00 339.88% (313,123.00) -10.66%
-431,037 -1,589,047 -956,048 (1,158,010.00) 268.66% 632,999.00 -39.84%
236,422 1,346,992 1,666,868 1,110,570.00 469.74% 319,876.00 23.75%
-370,410 -384,138 -907,738 -13,728.00 3.71% (523,600.00) 136.31%
-564,824 -799,887 -716,154 -235,063.00 41.62% 83,733.00 -10.47%
17 130 13,347 113.00 664.71% 13,217.00 10166.92%
-29,064 -31,991 32,401 (2,927.00) 10.07% 64,392.00 -201.28%
-727,859 131,106 88,724 858,965.00 -118.01% -42,382.00 -32.33%
0 0 7,766 7,766.00 100.00%
-3,544 -60,423 12,427 (56,879.00) 1604.94% 72,850.00 -120.57%
-731,403 70,683 108,917 802,086.00 -109.66% 38,234.00 54.09%
0 0 0 0.00 0.00
0 0 0 0.00 0.00
-731,403 70,683 108,917 802,086.00 -109.66% 38,234.00 54.09%
0 0 0 0.00 0.00
-731,403 70,683 108,917 802,086.00 -109.66% 38,234.00 54.09%
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Anexo 7
FLUJO DE EFECTIVO ENERO - DICIEMBRE 2017

SALDO DEL MES ANTERIOR 226,566.07 284,019.63 272,539.93 263,333.66 225919.94 128,121.83 82,2290.28 142,180.88  88,024.87 164,041.25 147,082.53 217,608.04
Cobranza a clientes - Alma 71,087.99 | 6746007 | 6002158 | 41087.85| 3679240 | 4312342| 60961.61| 6515588| 7993815 88,31590| 70092.99| 7208375 756,121.59
Cobranza a clientes - Eccosur 929.52 0.00 1,416.18 0.00 850.41 2,081.20 342452 2,815.83 1.405.28 2,143.88 2,626.64 351341 21,206.87
Cobranza a clientes - Mantenimientos o repuestos 68.00 535.71 359.00 0.00 0.00 508.50 2,887.95 0.00 2,024.86 2,81561 0.00 335.97 9,535.60
Devolucion de Fast Global 0.00 0.00 72.06 0.00 0.00 0.00 0.00 909.56 367.23 0.00 0.00 0.00 1,348.85
Préstamos de accionistas 69,000.00 | 75,000.00 | 54,000.00| 36,000.00( 20,000.00| 32,300.00| 4800000| 7237800| 55000.00| 90,000.00| 65000.00| 41,000.00 657,678.00
TOTAL INGRESOS 358,603.55 | 369,561.85 | 300,888.45( 349,627.78 | 320,976.47 | 303,933.06 | 243,395.91| 223,488.55| 280,916.40 | 271,300.26 | 301,760.88 | 264,015.66| 1,663,498.95
EGRESOS

Caja chica 1,800.00 0.00 2,800.00 1,300.00 4,800.00 3,916.50 4,500.00 2,645.00 2,145.00 2,174.83 2,700.00 4,600.00 33,381.33
Comisiones y portes bancarios + ITF 185.12 262.33 318.13 210.11 203.18 309.85 290.95 234.27 400.66 261.99 200.53 202.98 3,090.10
Gastos diversos de Gestion 0.00 4,242.03 0.00 0.00 4,054.96 | 21,164.95 0.00 0.00 684.45 0.00 0.00 0.00 30,146.39
Pago de sueldos 22.271.87 | 20480.54| 22519.12| 14101.28 | 14,886.41| 27.805.57 | 22,10390| 2984998 | 3445669| 3365379 | 28716.94| 29.319.81 300,175.90
Pago de movilidades 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 2,800.00 3,316.00 3,071.00 3,213.00 3,165.50 2,935.00 2,800.00 21,300.50
Pago de gratificaciones 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00| 25357.76 0.00 1,859.54 0.00 0.00| 39.283.30 66,600.60
Pago de CTS 0.00 0.00 0.00 0.00| 12,183.75 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 | 20,066.38 0.00 32,230.13
Pago de liquidacion de beneficios sociales 0.00 0.00 8.491.73 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 3,020.52 0.00 563.83 2,658.41 14,734.49
Pago AFP 3,2%6.92 2,991.63 3,231.83 2,193.84 1,727.75 2,815.22 4,498.40 4,766.77 5,406.43 5,485.95 4.877.87 4,457.23 45,749.84
Pago a proveedores locales 21,782.39 | 36509.51| 2329003 | 38648.68| 2625497 | 85020.52| 3277584 | 2708656| 24,563.23| 3412577 | 41,415.21| 35,540.56 425,992.21
Pago de impuestos 61,144.00 6,694.00 6,878.00 4,795.00 2,622.00 7,425.00 6,640.00 9,357.00| 12,289.00 8,674.00 §,398.00 8,418.00 143,334.00
Pago a Fast Global (gastos importacion) 43512 | 14,352.18 1,794.71 2,336.00 8,212.21 0.00| 42,855.50 4297.09| 42,067.30 0.00 0.00 | 30,900.64 147,310.75
Transferencia proveedor Alma 19,789.92 0.00| 4900880 22,708.21| 21,131.30| 24544.62| 18,828.28 0.00| 46,127.60 0.00| 29647.11| 29,304.26 261,091.10
Transferencia proveedor Eccosur 1,382.14 0.00 9,016.17 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00| 16,558.11] 19,717.18 | 15,157.48 0.00 61,831.08
TOTAL EGRESQOS 132127.48 | 85,542.22 | 127,348.52 | 86,294.12| 95,056.53 | 175,811.23 | 161,166.63 | 81,307.67 | 192,891.53 | 107,259.01 | 154,678.35 | 187,48519 | 1,586,968.48

ALDO R A 6, 566. 0 34,019.6 0,03 26 66  225,919.94 ; 83 82,220.28 142,180.88  88,024.8 4, 04 47,082 6,530.4 6,530.4
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FLUJO DE EFECTIVO ENERO - DICIEMBRE 2018

91,8 |

SALDO DEL MES ANTERIOR 76,530.47 81,479.92 174,892.11 154,718.32 55,518.74  45982.20 107,307.55 85,798.19 134,919.92 152,482.23 172,009.88  91,831.07 76,530.47
Cobranza a clientes - Alma 103,230.42 | 114,230.91 | 133,501.39 | 121,336.12 | 223,772.79 72,133.02 | 220,004.66 | 204,479.94 | 177,107.48| 411,369.74 | 150,454.00 | 223,164.81 | 2,154,785.28
Cobranza a clientes - Eccosur 21,532.26 | 35,837.29| 19,313.04 252216 11,714.27 | 6974734 | 12,750.38| 21,015.03| 33,302.91 39,556.50 | 28,515.11| 25,744.52 321,550.81
Cobranza a clientes - Mantenimientos o repuestos 8,983.70 8,955.06 | 11,865.32 243765 3,089.52 7.134.49 1,636.70 6,427.59 | 26,953.74 1,039.35 8,964.74 1,072.56 88,570.42
Devolucion de Fast Global 0.00 0.00 274.44 0.00 0.00 0.00 0.00| 14,052.05 0.00 0.00 0.00 0.00 14,326.49
Préstamos de accionistas 0.00 0.00 0.00| 87,878.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 87,878.00
TOTAL INGRESOS 210,286.85 | 240,503.18 | 339,846.30 | 368,892.25| 294,095.32 | 194,997.05 | 341,699.29 | 331,772.80 | 372,284.05| 604,447.82 | 359,943.73 | 341,81296 | 2,743,641.47
EGRESOS

Caja chica 1,500.00 100.00 1,750.00 3,200.00 3,000.00 366.00 4,100.00 0.00 0.00 0.00 100.00 1,800.00 15,916.00
Comisiones y portes bancarios + ITF 172.19 253.31 408.07 44568 453.55 202.44 586.37 301.22 300.73 293.95 325.59 241.03 3,084.13
Gastos diversos de Gestion 0.00 988.02 0.00 3,187.18 450.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 2,082.50 0.00 6,687.70
Pago a Fast Global (gastos importacion) 27,698.90 000| 57016.52| 6130026 21,104.06 38,949.47 | 35,446.91 9384066 | 18,074.14| 34,635.79 39,716.37 | 31,287.14 459,070.22
Pago a proveedores locales 34.878.78 | 1977611 | 24,311.03| 28408.03| 29,165.97 | 16,652.00| 37671.16| 2373444 | 5538432 6843542 | 42068.82| 21,976.38 402,462.46
Pago AFP 4,626.78 5,060.32 6,265.20 7.555.95 4,335.16 6,901.97 6,467.99 5,382.81 6,220.70 6,092.27 5,548.89 5,666.30 70,124.34
Pago de CTS 0.00 0.00 0.00 0.00| 23,242.79 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00| 27,088.56 0.00 50,311.35
Pago de gratificaciones 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00| 47.798.92 0.00 0.00 8,325.00 0.00| 42756.70 98,880.62
Pago de impuestos 12,773.00 9,368.00| 12,296.00| 29,038.00| 19,812.00| 12993.00| 20,363.00| 41,600.00| 24,726.00| 44,300.00| 35410.00| 13,430.00 276,110.00
Pago de liquidacion de beneficios sociales 0.00 0.00 0.00 554391 0.00 7,840.46 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 13,384.37
Pago de movilidades 5,600.00 0.00 2,800.00 1,800.00 1,800.00 1,800.00 1,800.00 1,800.00 1,800.00 1,800.00 2,500.00 3,000.00 26,500.00
Pago de sueldos 31,714.94 | 30,084.31| 37,564.98| 45771.99| 67,518.94 1,984.16 | 32,42345| 30193.75| 36,014.02| 3575410 | 30,735.16 | 32,601.29 412,361.09
Transferencia proveedor Alma 0.00 0.00| 26,571.18| 35990.15| 60,866.65 0.00| 5146875 0.00| 5721618 215,701.24 | 82,556.77 | 90.794.00 621,164.92
Transferencia proveedor Eccosur 9.842.34 0.00| 16145.00| 91,132.36| 16,364.00 0.00| 17.774.56 0.00| 20.085.73| 17,100.17 0.00 8.161.96 196,586.12
TOTAL EGRESOS 128,806.93 65,611.07 | 185/127.98 | 313,373.51 | 248,113.12 87,689.50 | 255,901.11 | 196,852.88 | 219,801.82 | 432,437.94 | 268,112.66 | 251,714.80 | 2,653,543.31

90,098.106
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FLUJO DE EFECTIVO ENERO - DICIEMBRE 2019

SALDO DEL MES ANTERIOR 90,008.16 133,402.42 361,755.96 34,429.11 113,722.44 57,120.66 68,063.16 10,798.76 71,172.00 137,844.65 52412.95 34,788.11 90,098.16
Cobranza a clientes - Alma 206,524.49 | 309,611.89 | 212,764.44 | 23525182 167,264.27 | 280,234.02 | 380,025.25| 175,491.70 | 309,858.32 | 196,583.74 | 263116.37 | 309,817.56 | 3,046,543.97
Cobranza a clientes - Eccosur 26,096.10 | 26,357.79 1,360.89| 12,607.03 | 125,708.19 | 18,494.28 740922 | 3072990 | 4713729 2,22659| 35790.04 | 23,387.10|  357,304.42
Cobranza a clientes - Mantenimientos o repuestos 1,595.24 313816 | 243947 0.00 708.33 333.00 82120 2416.01 599453 | 1746462 9997.50 | 2,703.80 41,617.86
Devdlucion caja chica 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 547.40 213.69 264.60 38.20 0.00 222.75 376.83 1,663.47
Devolucion de Fast Global (gastos importacion) 5,949.32 136.20 0.00 0.00 0.00 1,914.39 1,108.24 0.00 0.00 1,595.31 19.61 0.00 10,723.07
TOTAL INGRESOS 330,263.31 | 472,646.46 | 578,320.76 | 282,288.06 | 407,403.23 | 358,643.75 | 457,646.76 | 219,700.97 | 434,200.34 [ 355,714.91 | 361,550.22 | 371,073.40 | 3,553,950.95
EGRESOS

Caja chica 1,700.00 | 2,000.00| 3,11200| 5000.00| 282500 0.00 1,005.71 1,017.66 1,012.75 1,604.95 1,000.00 1,000.00 21,278.07
Comisiones y portes bancarios + [ TF 1,694.72 1,677.09 1,182.29 1,349.18 1,919.44 1,136.9% 1,758.99 1,363.54 1,754.75 1,105.92 1,23%6.38 645.77 16,825.01
Gastos diversos de Gesfion .2 4664.30 162650 202189 252940 2721.77 965| 2,500.15 127179 | 2,615.28 0.00 0.00 20,307.94
Devdlucion Prestamo Accionistas 0.00 0.00 | 100,000.00| 7500.00| 24,000.00 | 15,000.00 0.00| 19,525.00 0.00 0.00 0.00 0.00) 166,025.00
Pago a Fast Global (gastos importacitn) 24750.87 | 1192659 | 57296.35| 13523.16| 1464156 | 35615.40| 63,13401| 43.247.21| 30,10365 000| 69521.20| 6361912 427,379.22
Pago a proveedores locales 31,100.87 | 3235819 | 51,02064| 3229562 | 61,497.31| 37733.78| S50767.30| 21914.20| 40868.98| 79,311.05| 44778.24| 40060.79| 532,706.97
Pago AFP 10,094.14 709668 5355.80| 833382| 355886 4212.84 332982| 420167| 437584 515315| 4309.16 5,362.03 65,383.91
Pago de CTS 0.00 0.00 0.00 0.00] 15,028.07 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00| 23168.46 0.00 38,196.53
Pago de gratificaciones 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 | 3144564 0.00 0.00 0.00 0.00 | 47,755.00 79,200.64
Pago de impuestos 6.073.00| 11,6600 25731.00( 5030500 7,046.00| 4624.00) 20019.00| 10,118.00| 31.235.00| 19,126.73| 11,731.00 | 50669.00  248,346.73
Pago de liquidacion de beneficios sociales 0.00 000| 79656.00| 2647280 3145087 | 26,300.80 | 2161513 | 22.204.38| 22,097.24| 2187513 | 2220438 000, 273,885.83
Pago de movilidades 2,400.00 3,000.00 3000.00| 3,00000| 3,200.00| 2.400.00 340000 3400.00| 4700.00| 440000 4780.00| 440000 42,080.00
Pago de sueldos 32489.08 | 36/49865| 4648949| 18764.05| 26.777.24| 28103.56| 56,082.46 0.00| 3545994 | 35348091| 3952285 7520486 431,741.19
Transferencia proveedor Alma 71,201.685 0.00| 142,876.22 0.00) 130,510.65 | 132725.48 | 14883882 | 19,037.16| 102,796.52 | 115,460.30 | 94,273.07 0.00| 964,719.87
Transferencia proveedor Eccosur 15,015.25 000| 26,545.36 0.00( 25289.07 0.00| 36441.47 0.00| 13679.23| 17,300.54| 10246.2¢ 000 144517.21
TOTAL EGRESOS 196,860.89 | 110,890.50 | 543,891.65| 168,565.62 | 350,282.57 | 290,580.59 | 446,848.00 | 148,528.97 | 296,355.69 | 303,301.96 | 326,771.11 | 289,716.57 | 3,472,504.12

ALDO R A 402.4 b 0 4,420 44 0.66  68,063.16 D,798.76 00 844.6 412.9 4,788 81,356.8 81.356.8
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Anexo 8
RATIOS DE GESTION Y LIQUIDEZ DE LOS 2017 — 2019 DE LA EMPRESA SIREX MEDICA PERU S.A.C

RATIOS DE GESTIO

—

iNDICE FORMULA 2017 2018 2019
Rotacion de
Cuentas por Ventas al crédito 304259 = 071 1,056,817 = 1.32 682,273 = 066
Cobrar (veces) Cuentas por cobrar 430,195 803,034 1,026,063
Periodo promedio Periodo anual 360 = 509 360 = 274 360 = 541
de cobranza (dias) Rotacién de cuentas por cobrar 0.71 1.32 0.66
Rotacién d
cfeif;‘;" Of agar Compras 795218 = 226 1,964,702 = 2.49 1539031 = 1.22
P porpag Cuenta Promedio a Pagar a 352,382 787,817 1,266,009
Proveedor

Periodo promedio Periodo anual 360 = 159 360 = 145 360 = 295
de pago (dias) Rotacion de Cuentas por Pagar 2.26 2.49 1.22
Endeudamiento Pasivos Totales 2597210 = -18 3611362 = -2.63 3,864,455 = -3.06
Patrimonial Patrimonio 1,442,875 1,372,192 1,263,274
i”ge“‘_’rar:“f”to del Pasivos Totales 2597210 = -1.8 3611362 = -2.63 3,864,455 = -3.06

ctivo Tota Activos Totales 1,154,335 2,239,170 2,601,180

RATIOS DE LIQUIDEZ

Ratio de Capital de

—

Trabajo Activos Corriente - Pasivos Corriente 1,039,065 - 426,535 = 612,531 2,151,420 - 1,352,809 = 798,611 2,157,124 - 1,737,829 = 419,294
ia.t('jo de Prueba Activo Corriente - Inventario 1,039,065 -555743 = 1.13 2,151,420 -704,609 = 1.07 2,157,124 -896,055 = 0.73
cida Pasivo corriente 426,534 1,352,809 1,737,829
Liquidez Corriente Activo Corriente 1,039,065 = 244 2,151,420 = 159 2,157,124 = 124
Pasivo corriente 426,535 1,352,809 1,737,829
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Anexo 9
CONTRATO CON CLIENTE

CONTRATO DE COMPRAVENTA

Censie por of presente documento privado, ol Contrato de Compraventa (en adelante, el
"CONTRATO") que caletran:

» SIREX MEDICA PERU S,A.C., con RUC N* 20621713004, con domiciio pars eslos efecios
en Av. Avenida del Pinar No. 152 — Ofcina AB01, Urtarizacién Chacarila del Estanque,
Distrito de Santiago de Surco, Provinga y Departamento de Lima, quien sctiis debidaments
fepresectads por la tafora Rodio Pougal Vivancs, entfcada con DNI No. 06581005, segis
poderes o0MIAtcs Mesiins Jurta General de Accionisaas de Mcha 21 de Ochubre de 2010, s
MIEMOS Que S BNCUSNIAN iNScrios 60 la Partda No. 12104451 dol Registio de Personss Juridcos
S b Oficng Regist-al de Lima {en adelanie. el “VENDEDOR'); ¥

« s wentificada con DNI N° ¥
RUC No con domiciio para efectos ded presente contrato
My();::mmr) y con corsulionc

Departamento en  (en adelants, ol ‘COMPRADOR"),
El presente CONTRATO 56 01058 sagin los &minos y condiciones siguientss:

PRIMERA: EI VENDEDOR @8 propielanc de la platatorma de Luz Pulsada y Laser, Modalo:
"Harmony XL", Marca “Alma Lasers®, de crgen kraeli (en adelants, of “EQUIPO").

SEGUNDA: E] COMPRADOR ha manfestacdo al VENDEDOR su itencién de comprar el
EQUIPQ; por su pafle, este GRimo ha manfestado sl COMPRADOR =u intenckin da vender
dicho EQUIPO.

En virtud a lo antes sefalado y 8 lrévés del presente CONTRATO, & VENDEDOR, da en
venia real y ensjenaciin perpetua el EQUIPO, a favor del COMPRADOR, comprendéndose
en dicha venta, ademis todas sus paries inlegrames y accesonas, asi como 16do cuanto de
hacho y por derecho e togue y commesponda al EQUIPO.

Queda establecido que mediants 18 presacte compraventa, of VENDEDOR olorgs & faver de of
COMPRADOR uria garantia sobre el EQUIPO a efocto que ésts cubva cualquier defecto o
dafo proveniente de &3 fabricacion del mismo, por of plazo de 1 (un) a0 desde |a fecha de
ontrega del mismo, de acuardo a io seflalado on 18 cidusula quinta siguients.

TERCERA: El precio e venta paciado de comin acuerdo entre 135 panes por 18 transferencia
del EQUIPO ssciende a la suma do USS$7124,990.00 (Cienfo Veinticuatro MW Novescientos
Noventa con 00'100 Délares Americanos), incluido ol Impuesto Genersl a Iss Ventas
comspondents, k3 msma que serd cancelada por ¢l COMPRADOR dé &3 siguiante manera:

(1) La suma de USST5,000.00 (Quince MUl con OO/100 Dolares Amevicanos) deberd ser
cancelads previo a B frma del presents CONTRATO, dedarando of VENDEDOR su %otal
conformidad ©on 18 recepcitn de dicho monta. Por instrucaldn axpresa del VENDEDOR, |s
UM & Mancidn deberd ser cancelads medants depdsito en cuenta Coments Dolares
Amencanos abierts a nombre del VENDEDOR en @ Banco de Cridino
ded Pand 0 en aquels otra qua oportunamente comunique ol VENDEDOR & COMPRADOR,
quadando estabiecde que « COMPRADOR asumird todos los mpuesios y comiBanes s
daban efeciuanse para cumplir con dchos pagos

() La suma de US$15,000.00 (Quince Ml y 00'100 Dilares Americancs), sacd cancelada
confoeme al Cronograma contenido en of Anexe | del CONTRATO. Por instruccidn axpresa
del VENDEDOR, & suma en mencidn serd cancelada modante un depdsiio en & Cusnta
Camients Dolares Amercanos N* aianta a nombee dol YVENDEDOR en o
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[Farco de Crédito del Pend o en aguells ofa gue oporhmamants comunicss & VENDEDOR
al COMPRADOR, quedands establacico que el COMPRADOR asumird bodos. kas impusstos
¥ GimEiores que deban sfscharse par cumplir con donos. pagos

CUARTA: El VENDEDOR y o COMPRADDR, declaran que hay justa y pefecta equisalanca
erre o precio pactodo en la cdusula inmadiaa ardenior ¥ o BEOUIPD que e wends: en wirtud
@ @llo, cuakjuies diferencis gue hubiere de mds o de menos Que por ahora N pEcE, £8
Fescars de ella mutua gracia y reciproca donacion, Teniando en cuania gus b verta se Face Ad
Comes, asho oS COMD COSA Clara ¥ Condsda, por comsiguients ambas paries confrabarfss
ranumncsn 4 feda aciadn o excepddn, asl como a sus plazos pars indepererias que SlEn
trentadas a imalidar este CONTRATO, sea por dolo, emor, vislanda, intimidacién o cualquier

oirD ComniEpia,

QUINTA: Sin perjuicia ce la fransterancia jurfdica que se reakiza en viriud a la suscripsin del
precaris CONTRATO. las partes dejan expeass constanda qie la posssdn fisica del
EQUIPD, y por ende la entrega &l COMPRADOR del referida EQUIPO, se realzard en fecha
posienior 8 la da la suscripsitn del Corfrato y en la drecotn gue & COMPRADOR indique
spofunaments, para lo cual so suscribind por L6 paries &l “Ada de Entrega” cuyo modelo se
encuenita conlenide an &l Anaxo B° 1 del CONTRATO v que serd susorita, pana dighd alacio,
ARIMiEMY, pof atueido expreso da las partes, an dicha fecha, ol VENDEDOR capacitard al
COMPRADOR para la comacta ulizactn del EQUIPO.

Enwmﬂﬁh.mpﬂmmmuhmnhmuﬂmFG.ﬂhmmm

dulericrn algune & consscuenca, cualquier dafio o perfjuico qua s ocasione al EQUIPO

mhmﬂmmummmﬂa s Erfrega” serd asumida enteramente por ol
DEDR

SEXTA: El VENDEDOR dedars expresaments que sobre ol EQUIPO no pess sk
dfFamen, carga, hipoleca, embargo, medida judbcsl o exirajudicial, gue en forma aiguna
limfe o resirinja su denpeh de progesdsd v de libre dsposicidn,

Asimizmo, of YENDEDOR deja expiiia constanca que respecto del EQUIPO no se adeuda

SUMA Alguna por iMpuesios. arbirios, tibulo, pavimentacian, mejores W cualgiean granamen
fracal o municipal.

Sin pejuicio de b establecido en la presenin cliusuia. 6l VENDEDOR =& obiga al
SanATNNGD por avECin, el mmsmo qus comprenderd fodos ios conoRplos previsios an al
Cleligo Civil Pesruana.

SEFTIMA: Lt partes acusrdan que en bodo ko ro provisto v estipuiaca en el CONTRATO,
serd de aplicacian lo estipuade e [T} os arficules 15250 y siguientes del Codign Chal Penanc
sobre  compraventa; v, (i} en las demds keyes aplicables para esbe Bpe de cortrals en &
crdenamients juridico de la Riepdbica del Pan)

Todo Higio, confrovemsia, desaverencia 0 melampiEon readlants, relaconada o derhmda el
CONTRATO o qua guande rlacdin con o misms, incluidas las relathas o su valdez, eficaca o
iefminacitn el somelids sxpresamente & & jurisdicciin da ks juscss. y Dibonakss del Capcado
deet Lima; para tal efecto, ks parles renuncan al fusm de sus domicibos.

En virhad a lo estabienido en & pamato inmadials anlenor, e partes deberdn terer en ouenta
come dorniciios begal ¥ valdemenis constibuidos los sefalados en b parta inrgducians el
CONTRATO. Cualguer cambio que sa produzes al domicilio, debard sar comunicado a ia
contraparte mediania carla nolarisl envisda con no menos de cinoo (5} dias calendano A la
reakrasGn del misma.
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OCTAVA: Las partes dejan constancia que las cldusulas del CONTRATO son separables y
mhwmomamomad‘nmm.bm
Asimismo, es |a intencion de las parnes sustituir cualquier término, apartado o dausula invalida,
nula, o anulable por una cldusula o apartado valido y exigible en unos términos lo mas
similares posible a la cldusula o apartado invélido, nulo o anulable. Por ello, en el supuesto de
que cuaiquier apartado o cldusula del CONTRATO fuera declarado nuio 0 no exigible por un
tribunal, juez, autoridad o arbitro competente, las partes acordaran su sustitucion por otra cldusula
valida pero con unos téminos y efecto —legal y econémico- lo més equivalentes posibles a los del
apartado o clausula onginal.

NOVENA' Todos los gastos e impuestos que origine el CONTRATO seran asumidos por el
VENDEDOR, en su debida oportunidad.

En sefial de conformidad ambas partes firman el presente documento, en la ciudad de Lima, el
dia 13 de Junio de 2017
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