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RESUMEN

Las empresas relacionadas al rubro de importaciones vy
exportaciones deben optar por financiamiento para cubrir el
aumento de sus operaciones, esta situacion ha generado que
estén en la busqueda de alternativas que atiendan sus
requerimientos.

En este contexto, la empresa en estudio optd por adquirir leasing
para cubrir las necesidades del mercado debido al incremento de
la oferta; en consecuencia, el objetivo de este trabajo fue
determinar la influencia del financiamiento bajo la modalidad de

leasing en los resultados de la empresa.

De conformidad con los objetivos este trabajo fue de nivel

descriptivo-correlacional, con disefio no experimental, longitudinal.

Luego de aplicar el andlisis de ratios, los resultados descriptivos
demuestran la influencia que tiene el financiamiento de leasing en
el resultado de la empresa, demostrando la relacion que existe
entre el apalancamiento total y el indicador de rentabilidad de

patrimonio.

Finalmente, se concluye que el financiamiento bajo la modalidad
de leasing influye en el resultado de la empresa Ausa Aduanas s.a.,
periodo 2018-2019.

Palabras claves: Financiamiento - Leasing operativo — Leasing

financiero— Resultado



ABSTRACT

Companies related to the import and export sector must choose financing
to cover the increase in their operations, this situation has caused them to

be in search of alternatives that meet their requirements.

In this context, the company under study chose to acquire leasing to meet
market needs due to the increase in supply; Consequently, the objective of
this work was to determine the influence of financing under the leasing

modality on the results of the company.

In accordance with the stated objectives of our research, this work was

descriptive-correlational level, with a non-experimental, longitudinal design.

After applying the ratio analysis, the descriptive results demonstrate the
influence that leasing financing has on the company's results,
demonstrating the relationship between total leverage and the equity

profitability indicator.

Finally, it is concluded that financing under the leasing modality influences

the result of the company Ausa Aduanas s.a., period 2018-2019.

Keywords: Financing - Operational leasing - Financial leasing — Profit and

loss



INTRODUCCION

Esta investigacion tiene como titulo “El financiamiento via leasing y el
resultado de la empresa Ausa Aduanas S.A., periodo 2018-2019". El
leasing o arrendamiento financiero es un modo de financiamiento que
consiste en que una entidad financiera adquiere un bien a nombre

propio para arrendarlo a mediano o largo plazo al solicitante.

La empresa Ausa Aduanas S.A. tiene como actividad principal el
servicio de Aduanas y en el transcurso de los afios fue
complementando la oferta convirtiéndose hoy en dia en el operador
logistico capaz de ofrecer todos los servicios de la cadena logistica
local e internacional como seguimiento pre-embarque, forwarding,
agenciamiento aduanero, transporte y almacenes y distribucion. Por
estarazon, se encuentra en el ler. Puesto en el ranking de operadores
por mas de 8 afios consecutivos (Aduanet, s.f.), reconociéndose asi,
su liderazgo en el sector.

Esta investigacion tuvo como objetivo determinar la influencia del
financiamiento bajo la modalidad de leasing en los resultados de la
empresa.

La importancia de nuestro trabajo reside en demostrar como se
generaron los resultados de la empresa frente a los cambios
importantes en la contabilizacién de los arrendamientos de la empresa.
La presente investigacion se desarrolld6 bajo una estructura que
comprende el planteamiento del problema, donde delineamos la
realidad problematica de la empresa Ausa Aduanas S.A.; la
formulacion de problemas, objetivos y limitantes en el estudio. Luego,
en el marco tedrico se presentd los antecedentes nacionales e
internacionales vinculados a nuestras variables, las bases teoricas que
argumentan las teorias sustantivas del problema de investigacion, un

marco conceptual en donde se recopila los conceptos fundamentales



de la investigacion y se definié los términos béasicos utilizados en el
desarrollo de la investigaciéon; continuamos con la realizacién de la
hipotesis y sus variables a partir de los datos de nuestra tesis, la
definicion conceptual de las variables, asi como su operacionalizacion.
Ha sido en el disefio metodoldgico donde se determiné el tipo, disefio
y método de investigacién, asi como la poblacion, muestra, lugar de
estudio, periodo de investigacion, técnicas e instrumentos para la
recoleccion de datos y el andlisis de procesamiento de datos.

En los resultados se muestra los resultados descriptivos, inferenciales
y otro tipo de resultados estadisticos obtenidos en el desarrollo de la
tesis. Es en la discusion de resultados que se demuestra y contrasta
las hipotesis con los resultados, validandose con otros estudios
similares. Ademas, se presenta las conclusiones donde se sintetiza los
resultados de la tesis en funcion a los objetivos planteados y las
hipétesis demostradas.

Finalmente, se llega a las recomendaciones donde se presenta las

alternativas de solucion segun los resultados obtenidos.



PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA

11 Descripcion de larealidad problematica

En nuestro pais, actualmente nos encontramos en una nueva cadena
global de valor debido al crecimiento econémico, la globalizacion, que
nos conlleva a pensar en la integracion de las regiones dada las
diferentes fuerzas productivas, tecnoldgicas y del crecimiento del

comercio exterior.

Con mas de tres décadas dedicados a simplificar las operaciones de
comercio internacional, la empresa Ausa Aduanas S.A. es considerada
una de los operadores logisticos lider en el sector, avalados por su

excelencia en el servicio y tecnologia de uUltima generacion.

En la actualidad, las agencias de aduanas buscan un mejor desarrollo
economico destinado a producir una mayor utilidad en sus actividades,
es decir, en el giro de su negocio, intentando encontrar diversos medios
de financiamiento, primordialmente la de leasing, que es la mas utilizada

por la empresa Ausa Aduanas S.A.

La aplicacion de la nueva norma NIIF 16 Arrendamientos implica la
constante capacitacion del personal contable, que conozca la norma 'y
gue disponga de experiencia suficiente en la toma de decisiones. La NIIF
16 introduce nuevas estimaciones y criterios subjetivos que afectan a la

identificacién, la clasificacion y la medicion de los arrendamientos.

Por tal motivo, nos planteamos los siguientes problemas, orientados a
determinar como el financiamiento via leasing influye en la mejora del
resultado de la empresa Ausa Aduanas S.A, realizando una

comparacioén con el afio en que es aplicable la nueva norma financiera.
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1.2.2

13

13.1

1.3.2

Formulacion del problema

Problema general

e ¢ Como el financiamiento bajo la modalidad de leasing
influye en el resultado de la empresa Ausa Aduanas
S.A, periodo 2018-20197

Problemas especificos

e ¢ Cbmo el financiamiento a través de leasing operativo
influye en el Estado de Resultado de la empresa Ausa
Aduanas S.A, periodo 2018-2019?

e ¢Como el financiamiento a través de leasing financiero
influye en el resultado del Estado de Situacion Financiera
de la empresa Ausa Aduanas S.A. periodo 2018-2019?

Objetivos

Objetivo general

e Determinar la influencia del financiamiento bajo la
modalidad de leasing en el resultado de la empresa Ausa
Aduanas S.A., periodo 2018-2019

Objetivos especificos

e Determinar la influencia del financiamiento a través del
leasing operativo en el Estado de Resultado de Ausa
Aduanas S.A., periodo 2018-2019.

e Determinar la influencia del financiamiento a través de

leasing financiero en el Estado de Situacién Financiera

10



de Ausa Aduanas S.A., periodo 2018-2019

14 Limitantes de la investigacion

1.4.1 Tebrico

Para la presente investigacion, solo se abord6 aspectos tedricos
relacionados con el financiamiento via leasing como una mejor

alternativa de financiacion.

Temporal

Se ha tenido acceso a la informacion contable de la empresa a

evaluar, la cual comprende datos del periodo 2018-2019.

1.4.2 Espacial

El area geografica de la investigacion comprende la empresa Ausa

Aduanas S.A. que esta ubicada en el Callao.

11
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2.1.1

MARCO TEORICO

Antecedentes
Antecedentes internacionales

Gonzalez (2016) en su trabajo de investigacion titulado:
Leasing ¢La mejor alternativa para financiar la
incorporacion de bienes de capital?, su objetivo de
investigacion “es abordar la institucion del leasing desde
todos los aspectos involucrados, especialmente el
financiero y el impositivo, para facilitar la toma de
decisiones e incorporar una herramienta adicional entre las
opciones de financiamiento de bienes de capital” (p.1).

Para la toma de decisiones se concluye que, es necesario
elaborar un flujo de fondos para cada una de las
alternativas de endeudamiento, por no ser la mejor

alternativa en todos los casos.

Tapia y Vera (2019) en su tesis titulada Analisis de la

aplicacion de la NIIF 16 en las empresas del sector comercial

de Guayaquil tuvo como objetivo “evaluar el impacto

financiero en la aplicacion de NIFF 16 Arrendamiento, en las

empresas del sector comercial de Guayaquil” (p.3).

Se concluye:
La nueva adopcién de la NIIF 16 Arrendamientos
facilita la presentacion de los estados financieros,
debido a que la informacion se presenta de manera
transparente y relevante en las compainiias, lo que
genera cambios; como la desaparicion de la distincion
entre los arrendamientos operativos y financieros,
segun la norma las compafias deben regirse a un

modelo el cual conlleva el reconocimiento para cada

12



bien que sea arrendado, como un activo y pasivo.
(p.57)

Al haber un desconocimiento de la adopcién de la NIIF 16,
se recomienda realizar una mejor capacitacion del personal,
porque al presentarse los estados financieros se genera
cambios, como la desaparicion del reconocimiento de los

arrendamientos operativos y financieros.

Mosquera y Reyes (2018), en su investigacion referida al
Leasing operativo como medio de financiamiento para
empresa Mexichem S.A., tienen como objetivo “Analizar el
efecto del leasing operativo como alternativa de
financiamiento para desarrollo y crecimiento de la empresa
Mexichem S.A.” (p.4).
Se concluye que:
Después de haber realizado el respectivo estudio del
leasing, se puede decir que este procedimiento otorga
al empresario una alternativa de financiamiento del
100% que cubre las necesidades de capital, por lo
tanto, esto no necesita realizar desembolsos que a la
larga lo que hace es afectar a la liquidez de la
empresa. Esta alternativa de financiamiento es una
opcién importante para las empresas que necesitan
invertir, pero sin necesidad de afectar en su capital de
trabajo, ya que este capital puede ser utilizado en
otras areas o en otras actividades que van ayudar a
gue la empresa aumente su rentabilidad (p.71).
En este caso, indican que la aplicacion del leasing operativo
es un proceso que da al empresario un financiamiento
considerable, que permite el aumento de rentabilidad de su

empresa, para ser mejor invertido en otras zonas o

13



2.1.2

actividades posteriores.

Antecedentes nacionales

Umbo (2019) en su investigacion El arrendamiento financiero
y su impacto en la rentabilidad de las empresas que cotizan
en la Bolsa de Valores de Lima de Peru en el periodo 2016 y
2017, tuvo como objetivo principal “determinar el impacto del
arrendamiento financiero sobre los indicadores de
rentabilidad ROA, ROE, y apalancamiento financiero (AP) de
las empresas que cotizan en la Bolsa de Valores de Lima en
Peru en periodo 2016 y 2017” (p.6).
Se concluye que:
Existe un impacto negativo en cuanto al ROA y ROE,
porque la empresa obtiene menor rentabilidad en el
periodo en que dure el contrato de arrendamiento, pero
en el largo plazo este se incrementara. Afecta de
manera positiva en la situacion financiera dado que no
se requiere de grandes sumas de dinero para la
adquisicion de inmuebles, maquinarias y equipos. En
cuanto al apalancamiento financiero, mejora
considerablemente por el incremento del total de

activos (p.68).

Esta investigacion concluye en que existe un impacto
negativo en cuanto a la rentabilidad por el periodo que dure
el contrato de arrendamiento, pero en el largo plazo este se
incrementara. Caso contrario, ocurre ante la situacion
financiera en la que no se requiere de grandes sumas de
dinero para la adquisicibn de inmuebles, maquinarias y
equipos, por lo cual mejora el apalancamiento financiero de

la empresa.

14



Sanchez (2018) desarrolla la tesis titulada El financiamiento
y su influencia en la rentabilidad de las micro y pequefas
empresas del Peru, caso de la empresa comercial ARELS
S.R.L. Huacho, 2015, tuvo como objetivo principal
“‘determinar y establecer la influencia del financiamiento, en
la rentabilidad de las micro y pequefias empresas del Peru y
de la Empresa Comercial Arels S.R.L. de Huacho, 2015’
(p-13).
Se concluye que:
El financiamiento en las micro y pequefias empresas
del Pert y la Empresa Comercial ARELS .S.R.L. de
Huacho, mejoran efectivamente la rentabilidad de
dichas empresas, debido a que se le brinda a la
empresa la posibilidad de que puedan mantener su
administracion econdémica estable y como resultado
exista un aumento de rentabilidad que sea de aporte
para la empresa y el sector econdmico al que
pertenecen. Ofreciéndole una mayor capacidad de
desarrollo, crecimiento en la reinversion de sus
utilidades y la aplicaciéon 50 de criterios razonables
para la obtenciéon de créditos que impliquen una
mejora para el desempefio del negocio. Lo que si hay
gue tomar en cuenta es que siempre existe un costo
del dinero en el tiempo, y depende del
microempresario el saber cuantificarlo para poder

tomar buenas decisiones (p.49-50).

Esta investigacion sostiene que el financiamiento influye de
manera positiva en la rentabilidad de la Empresa Comercial
ARELS S.R.L. de Huacho, debido a que se logr6 un
incrementé en la rentabilidad de los activos, o que implica

eficacia en la gerencia respecto al capital total, asi como la

15



mejora de la rentabilidad patrimonial para un mejor beneficio,
con lo que se estad disminuyendo la calidad de deuda,

manteniendo el equilibrio y su autonomia frente a terceros.

Parimango (2017) en su tesis El leasing como alternativa de
financiamiento y su efecto en la gestion financiera de la
empresa constructora San José S.A.C. de la ciudad de
Trujillo afio 2016, tiene como objetivo principal “demostrar el
efecto del leasing financiero en la gestion financiera de la
empresa constructora San José S.A.C.” (p.19).

Se concluye que:

Que el leasing como alternativa de financiamiento afecta
positivamente en la gestion financiera de la empresa al
término del afio 2016 con un aumento de liquidez, teniendo
en cuenta que por cada sol que de obligaciones corrientes,
la empresa contaba con un 3.84 para poder cubrirlas,
también se observé que el margen de rentabilidad con
relacion a las ventas netas incremento pasando de ser 8% a
9%, debido a la adquisicion de activos fijos bajo la modalidad

del leasing financiero (p.53).

Este autor indica que obteniendo un resultado comparativo
con el afio anterior donde no se adquirid el leasing
financiero, obtuvo cambios positivos en el andlisis de las

ratios de liquidez y utilidad.
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2.2

2.2.1

Bases tedricas

Financiamiento

Segun Westreicher (2020) la financiacion corresponde entonces
a la obtencién de dinero que puede ser destinado, por ejemplo, al
presupuesto de una obra o proyecto. Igualmente, puede servir

para pagar a proveedores o empleados (parr.2).

Para Favery (2020),los posibles motivos por los que se pide

financiacion son:
Expansion empresarial

En muchos casos la capacidad operativa de un negocio es capaz
de abarcar un mayor territorio en el sector donde se desenvuelven
y es alli cuando las empresas deciden expandirse. Para este fin
las empresas solicitan un financiamiento que les permita adquirir

nuevas herramientas y ser competitivas en el mercado.
Falta de liquidez

Cuando una empresa no puede hacer frente a sus deudas a corto
plazo se dice que le falta liquidez y es alli cuando aparecen los
problemas econdémicos. Para salir de esta situacion es necesario
un empujébn econdmico que se obtiene mediante un
financiamiento. De esta forma la empresa puede retomar su curso
econdmico y conseguir los recursos para devolver el dinero

solicitado.
¢ Qué tipos de financiacion para empresas existen?

Tanto para empresas de cualquier tamafio como para autbnomos
y emprendedores existen varios tipos de financiacion, como

puede ser:
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Financiacion interna o propia

Esta financiacion tiene origen en la propia empresa bien sea a
través de las aportaciones de capital realizada por los socios de
la empresa. También se da cuando el autonomo a la sociedad
cuando utiliza sus ahorros o recursos financieros propios. El
dinero también puede provenir de los beneficios de la empresa
gue no son repartidos para poder financiarla.

Financiacion externa o ajena

En esta modalidad el financiamiento tiene origen en un tercero,
por lo tanto encontramos muchas alternativas de instituciones
publicas o privadas. En la financiacion publica puedes acceder a
créditos gestionados por institutos publicos de crédito o aquellos
gue apoyan proyectos de emprendimiento en desarrollo.

La financiacion privada proviene de capital privado por medio de
instituciones financieras y crediticias. Es de las formas mas
utilizadas en el ambito empresarial. Dentro de la financiacion

privada podemos encontrar:
Financiacion a corto plazo

Se refiere a aquellos préstamos que tienen un plazo menor a un
afio, donde rara vez se requieren bienes como método de
garantia. El riesgo es bajo y se esta en deuda por poco tiempo.

Entre los ejemplos podemos destacar:

Crédito Comercial: se utlizan para financiar el pago a

proveedores, inventario e impuestos diferidos.

Crédito Bancario: condiciones flexibles para cubrir faltas de

capital en actividades operativas.

Pagarés: aquellos préstamos de particulares a empresas a

cambio de la devolucion del dinero mas el pago de intereses.

Linea de Crédito: cantidades de dinero asignadas por un banco

para que la empresa disponga de ellos dentro del limite otorgado.
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» Papeles Comerciales: pagarés emitidos por las empresas a los

bancos y fondos de pensiones.

* Financiamiento con base en inventarios: la garantia de este
tipo de financiamientos es el inventario de la empresa, que tendré

gue entregarla al acreedor en caso de impago.
Financiacion a largo plazo

Hablamos de un financiamiento a largo plazo cuando el periodo
de pago se extiende mas alla de los cinco afios y normalmente
requieren de una garantia. Entre los tipos de financiamiento a

largo plazo podemos mencionar:

Préstamo Hipotecario: la garantia de la financiacion esta
constituida por una propiedad de la empresa, que debera ceder si

no puede pagar.

Emision de Acciones: es ideal para las empresas que necesitan
capital de trabajo y crecer en otros mercados, ya que otorgan a

los inversionistas una porcion de la propiedad de sus activos.

* Bonos: es un préstamo otorgado por inversionistas a las

empresas a cambio de recibir la tasa de interés acordada.

Arrendamiento financiero: se trata del alquiler de equipos o

maquinarias para los procesos productivos de las empresas.

Financiacién Colectiva

Se basa en un sistema de recaudacion de fondos que suele tener
un caracter social. Sin embargo, también se puede basar en un
sistema de participacion o recompensas. El crowdfunding es uno
de los principales ejemplos de este tipo de financiamiento (parrs
3-10).

Para Raffino (2020) define el financiamiento de una empresa que

son iniciativas que suelen requerir constantes inversiones y una

administracioén inteligente de sus fuentes de financiamiento.
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Las grandes empresas poseen accionistas, por ejemplo, que son
inversores parciales que reciben de los dividendos generados por
la empresa una asignacion periodica de dinero, dependiendo de
cuantas acciones posean. Asi, los grandes inversores o
accionistas mayoritarios reciben mas que los duefios de unas

pocas acciones.

Las acciones son cuotas de participacion, es decir, una forma de
deuda continuada, que le da a los accionistas un mayor o menor

derecho a voz y voto en la conduccion de la empresa.

En lugar de accionistas, otras empresas operan en base a un
capital propio, es decir, del duefio unico de la mismo. Pueden
optar por refinanciarse, en caso de que sus actividades lucrativas

no cubran sus gastos operativos, mediante créditos o préstamos.

Sin embargo, si es necesario estas empresas también pueden
decidir abrirse a la inversion de terceros: que otros particulares o
bien que otras empresas compren acciones dentro de ella,
cediendo asi parte de su autonomia a los nuevos socios

capitalistas (parr. 9-13).

La estructura financiera

Aguirre (1992) define la estructura financiera como “la
consecucion del dinero necesario para el financiamiento de

la empresa y quien ha de facilitarla” (p.401).

Teoria del resultado neto (RN)

Segun el articulo de CEUPE magazine (s.f) consideran que

Existe una estructura de capital 6ptima, que se consigue con

un mayor grado de endeudamiento. Para ellos la empresa

20



es capaz de incrementar su valor total y tener un coste
promedio ponderado de capital mas bajo conforme aumenta
el grado de endeudamiento de la empresa (parr.3).

En consecuencia, se puede deducir que a medida que aumenta
el nivel de endeudamiento, el costo de recursos propios y el costo

de recursos ajenos se mantienen constantes.

Teoria del resultado de explotacién de la empresa o de la
ganancia neta operativa (RE o BAIT, beneficio antes de

intereses e impuestos)

CEUPE magazine (s.f) esta teoria indica que

El coste promedio ponderado de capital permanece
constante para cualquier grado de endeudamiento puesto
gue un aumento de la deuda se vera compensado con un
incremento del coste del capital propio, ya que los
accionistas exigiran una remuneracibn mayor Yy en
consecuencia el coste promedio ponderado de capital y el
coste de la deuda permaneceran constantes para cualquier
nivel de endeudamiento. Por lo tanto, estos autores
consideran que no existe una estructura de capital optima.
En esta teoria la estructura de capital no incide sobre el valor

de la empresa (parr.17).

La teoria tradicional de la estructura financiera:

El articulo de CEUPE magazine (s.f) nos indica que “segun el
enfoque tradicional, la financiacion con deuda tiene un menor
coste que la obtenida al ampliar capital puesto que los inversores
asumen menos riesgo cuando suscriben deuda y en

consecuencia exigen menor rentabilidad.” (parr.20).
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2.2.2

CEUPE magazine (s.f) nos dice que la teoria tradicional es “la
postura mas aceptada tradicionalmente proponia la existencia de
una determinada combinacion entre recursos propios y ajenos
gue define la EFO o estructura de capital 6ptima. Esta teoria
puede considerarse como una postura intermedia entre las 2
posiciones extremas antes expuestas (teoria del resultado neto y

teoria del resultado de explotacién)” (péarr.18).

Teoria de Modigliani y Miller M&M:

El teorema fue publicado inicialmente por Modigliani y Miller
(1958), en adelante se tratara del teorema MM.

Al respecto, CEUPE magazine (s.f) nos menciona que,

En contra de lo que indica el punto de vista tradicional,
el teorema de MM establece que, siempre que se cumplan
una serie de supuestos, es indiferente que la empresa logre
el capital necesario para su funcionamiento de sus
accionistas (financiacion propia), o emitiendo deuda
(financiacion ajena). En un mercado perfecto y sin
impuestos, la forma en que se financia una empresa es

irrelevante para su valor (parr.31).
Leasing
Leasing operativo
Al respecto, Coll (2020) indica que el leasing operativo “es el

alquiler de un bien, por el cual, en ocasiones, se tiene el derecho

de compra al finalizar el contrato” (parr.1).
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Monllor (1994) indica que “En el Leasing operativo predomina el
concepto de alquiler en el que el proveedor obtendra un
beneficio en funcidon de las posibilidades de realquilar el bien”
(p-196).

Para Coll (2020) indica una serie de ventajas y desventajas.

Entre estas, conviene destacar las siguientes:

e No necesitan realizar grandes inversiones de compras
de activos, pueden renovar los activos periodicamente
al término del contrato.

« Elleasing tiene la consideracion de gasto (pagos por

alquiler), por lo que pueden deducirse estos costes.
Entre las desventajas, conviene resaltar las siguientes:

e No se tiene el bien en propiedad.

o Podria resultar mas costoso que otras alternativas, por
lo que debemos valorarlo siempre en comparacion con
otras opciones.

e Las clausulas podrian ser desventajosas. (parrs.8-10).

Granel (2020) sefala que en términos simples, el leasing
operativo consiste en el contrato por el cual se arrienda a
largo plazo bienes corrientes, como son vehiculos,
maquinaria y equipos, lo que ademas incluye la gestion y

administracion de los mismos.

Los servicios que generalmente incluye el contrato de

leasing operativo son los siguientes:

. Mantenciones preventivas y correctivas
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. Configuraciones y equipamiento de acuerdo a

condiciones especificas de operacion

. Documentacion legal y certificaciones

. Seguros y permisos

Una vez finalizado el periodo fijado en el contrato, el

arrendatario tiene tres opciones:

. Devolver los bienes al arrendador.
. Convenir un nuevo contrato de arrendamiento.
. Adquirir los bienes a un precio estipulado en el

contrato, llamado valor residual u opcién de compra.

Caracteristicas del leasing operativo

El leasing operativo presenta las siguientes caracteristicas:

. Los bienes que se arriendan son, normalmente, de
tipo estandar, de naturaleza comun y disponible en un
mercado activo. Por sus caracteristicas, estos bienes

pueden ser facilmente objeto de nuevos contratos.

. La empresa arrendadora debe atender la instalacion,
garantizar su buen funcionamiento, las cargas y gastos
inherentes al derecho de propiedad y, en algunos contratos,

los gastos derivados del normal uso del bien.

. La duracioén del contrato es usualmente breve, inferior
a un afo.
. La renta estd compuesta, generalmente, por una

cuota fija y una cuota variable. La fija se establece en funcion
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de la cuota de amortizacion del bien y la variable, sirve para
proporcionar a la arrendadora la recuperacion del costo y el
beneficio esperado.

. Se concede a ambas partes la facultad de resolver el
contrato en cualquier momento, siempre que lo hagan con

preaviso.
Ventajas del leasing operativo

Entre las ventajas del leasing operativo, destacamos las

siguientes:

. Acondicionamiento permanente: las empresas que
contratan servicios de leasing financiero pueden adecuarse
mas rapidamente a las innovaciones tecnoldgicas que
imponen los mercados, sin destinar tiempo a vender
maquinaria antigua ni exponerse a la obsolescencia de los

equipos.

. Disminucion de impuestos: al considerarse la cuota
del leasing como un arriendo, la empresa tiene la posibilidad

de rebajar sus impuestos.

. No contabilizacion en el balance corporativo, hecho

gue mejora los indicadores financieros de deuda.

. Permite externalizar areas que no forman parte del
negocio principal, lo que puede permitir el maximo desarrollo
y crecimiento del giro principal de la empresa, sin tener que
financiar con recursos propios la adquisicion de bienes y
maquinarias. Ello permite aumentar los volumenes de

produccion y los niveles de eficiencia.
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Diferencias entre leasing operativo y financiero

Como mencionamos al principio, todos los bienes que
pueden ser dados en calidad de arrendamiento se engloban
en dos tipos fundamentales de leasing: financiero y
operativo. En este caso, la diferencia entre el leasing
operativo y el leasing financiero es que el precio de
arrendamiento de en este ultimo lleva implicito el derecho de
compra del bien mueble o inmueble al finalizar el contrato,
mientras que en el leasing operativo sélo se puede renovar
el arrendamiento mas no adquirir el bien en calidad de

compra.

De manera que si tienes una empresa 0 Pyme y estas
pensando en utilizar esta modalidad de financiamiento para
conseguir las instalaciones, equipos o instrumentos para
hacerla es necesario que analices qué opcidn es mejor.
Mientas que con el leasing financiero tendras opcion a
compra, con el leasing operativo esta opcidon casi no se

ofrece, y de ser asi sera por el valor comercial del bien.

Por ejemplo, en el caso de bienes inmuebles lo mas
aconsejable es el leasing financiero ya que tendras la opcion
de compra; pero si lo que necesitas es un bien depreciable,
como equipo informatico, es mas conveniente el leasing
operativo ya que podras utilizarlo hasta que deje de ser

actual y luego arrendar equipos nuevos (parrs 2-9).

Leasing financiero

Segun Astorga (2004) “El arrendamiento financiero es un contrato

por el cual una empresa puede disponer de la utilidad de un bien

a cambio de unas cuotas incluyéndose, necesariamente, en dicho
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contrato la posibilidad de que al finalizar el mismo pueda

ejercitarse la opcién de compra del bien utilizado” (p.51).

Por otro lado, Valdivia y Ferrer (2016) consideraron que “esta
modalidad de adquisicién no es otra cosa que el financiamiento

de una compra al crédito de bienes del activo fijo” (p.418).

Caracteristicas del leasing financiero

Para los autores Arlette y Cueva (2003) consideraron las siguientes
caracteristicas:
» Se amortiza por completo el valor del activo mas un
rendimiento por intereses. La vida util del activo es igual al
periodo de arrendamiento.
» El valor presente de los pagos minimos de alquiler es
mayor o igual que el valor del activo.
* El arrendador no corre con los gastos de mantenimiento u
otros servicios.
» Generalmente, transfiere la propiedad del bien al término
del contrato, o éste contiene una opcidon de compra por un
monto menor al valor de rescate.
* Generalmente, los arrendamientos financieros no se
pueden cancelar. En consecuencia, el arrendatario se
encuentra en la obligacion de efectuar todos los pagos.
* El pago de las cuotas (amortizacion del capital e intereses)

del arrendamiento esta gravado con el IGV (p.492).

Novicap (2020) sefala las partes que intervienen en un contrato de

leasing:

Empresa Arrendadora o Entidad Financiera

Se trataria de aquella sociedad (por lo general suele ser una
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entidad financiera), que guiada por las instrucciones de su
cliente, el arrendatario, adquiere el bien en cuestion, con el
objetivo de cederle su uso durante un periodo de tiempo
determinado. A cambio recibira a través de unas cuotas
periddicas, un importe mensual correspondiente a los pagos

por arrendamiento.

El Arrendatario

Es el cliente que ejerce el uso del bien. La operacion esta
guiada por él desde un principio, ya que es el que ofrece las
instrucciones a la entidad arrendadora, sobre qué tipo de bien
tiene que adquirir y donde.

Una vez formalizado el contrato, adquiere el derecho del uso
y disfrute del bien hasta que se cumpla la fecha de
vencimiento y decida si ejerce la opcion de compra o no.

En definitiva, se trata de una operacion financiera mediante la
cual una de las partes necesita un determinado bien mueble
o inmueble y no posee la capacidad econémica necesaria
para comprarlo, o fiscalmente no le interesa realizar la
adquisicion, por ello, recurre a un contrato de leasing, en el
gue podra disfrutar del bien en calidad de alquiler.

Con nuestra guia de financiacién alternativa podras aprender
todo lo que debes saber acerca de como conseguir

financiacion mas alla del banco.

El Objeto del Contrato de Leasing

El objeto de un contrato de leasing es el bien, pero tiene la
particularidad de que no puede destinarse a uso particular,

sino que debe ser profesional. La normativa especifica que el

bien de disfrute debe quedar sujeto a explotaciones agricolas,
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pesqueras, industriales, comerciales, artesanales o de
servicios ofrecidos por el arrendador

Esto quiere decir que el objetivo del arrendamiento financiero
es la financiacion de bienes destinados a la actividad
empresarial.

Duracion de Vigencia Contractual

También el tiempo durante el cual el contrato va a tener
efecto, esté regulado por ley, y esta varia en funcién de si se
trata de bienes muebles o inmuebles.

* Dos afios en el caso de bienes muebles

* Diez afios en el caso de bienes inmuebles

Opciones a la Finalizacion del Contrato

Una vez llegado el vencimiento del contrato de leasing, el
arrendatario podra ejercer tres acciones distintas:

1. No ejercer la opcion de compra y devolver el bien a
la entidad financiera

2. Renegociar el contrato de leasing y renovar el
arrendamiento sobre el mismo bien por otro periodo de tiempo
establecido

3. Ejercer la opcién la opcién de compra, de forma que
automaticamente el bien pasara a ser propiedad del
arrendatario.

En cualquiera de los casos, el leasing es una excelente opcion
para muchas empresas que podran disfrutar de maquinaria o
elementos de transporte necesarios para la actividad de la
organizacion, sin tener que realizar grandes inversiones
(pérrs 2-8).

NIIF 16 Arrendamientos

Con la entrada en vigencia de la NIIF 16, ya no existen dos tipos

de leasing (operativo y financiero), sino que el arrendatario
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contabiliza todos los leasings de la misma manera. Esto es, para
cada contrato que cumple la definicion de un arrendamiento que
precisa la nueva, el arrendatario tiene que reconocer un activo

por derecho de uso y un pasivo por arrendamiento.

Carrasco (2019) afirma que:

Dentro de este marco, la NIIF 16 trae algunos impactos
financieros como el incremento de los margenes EBITDA
(utilidad operativa antes de cargos por depreciacion,
amortizacion e impuestos) y mayores niveles de
apalancamiento en los negocios que mantienen
arrendamientos clasificados hoy como operativos. Esto
altimo, debido a que el tratamiento contable de dichos
arrendamientos (operativos) sera el mismo al considerado
en los arrendamientos financieros, reconociendo los
activos y pasivos asociados al arrendamiento en el Balance

General (parr.2).

KPMG (2019) seiiala los principales impactos de la norma

Modificaciones a los procesos, procedimientos vy
sistemas

La entidad necesita revisar sus procesos, procedimientos y
sistemas para poder cumplir con los requerimientos de la
NIIF 16. En primera instancia, la entidad necesita determinar
el universo de contratos de arrendamientos y aquellos
contratos que contienen un arrendamiento (arrendamiento
implicito). La tarea de confeccionar el inventario de contratos
puede requerir un esfuerzo importante, especialmente si el
volumen de contratos es elevado.

En la determinacion de este universo se tiene que
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considerar que existen excepciones para los arrendamientos
por un plazo menor a 12 meses y en los cuales no existe la
opcion de compra y para los arrendamientos de activos de
escaso valor unitario.

La segunda instancia es obtener los datos necesarios para
la determinacion del DAU y de la DA, los cuales surgen del
contrato y en algunos se necesita obtener datos de mercado
como por ejemplo, la tasa de interés del costo de
endeudamiento marginal de la entidad.

Con posterioridad a la implementacién de la NIIF 16, se
necesita que los sistemas de informacion capturen los
nuevos contratos, asi como las modificaciones a los
contratos existentes.

La administracion de una cartera de arrendamientos
voluminosa puede requerir el desarrollo o modificacion de

los sistemas informaticos de la entidad.

Cambios en los ratios

Las principales métricas financieras se ven afectadas por el
reconocimiento de nuevos activos y pasivos, asi como las
diferencias en el momento de reconocimiento y en la
clasificacion del gasto por arrendamiento. La entidad
necesita determinar el impacto de NIIF 16 en sus ratios,
particularmente si esta la misma esta sujeta a regulaciones
o si tiene deudas financieras con covenants. Algunos
ejemplos del impacto de la NIIF 16 en los ratios usuales se

incluyen a continuacion.
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La NIIF 16 mejora:

EBITDA (Resultado antes del impuesto a las ganancias,
intereses, depreciaciones y amortizaciones: De acuerdo con
NIIF 16, el costo del arrendamiento se reconoce en
resultados como Amortizacion del DAU y como Interés sobre
la DA, y por lo tanto aumentando el EBITDA. Previamente,
el costo del arrendamiento se reconocia como un gasto
operativo y por lo tanto no era un ajuste para determinar el
EBITDA.

Total del activo: El saldo aumenta por el reconocimiento del
DAU.

EBIT (Resultados antes de intereses e impuestos):

Con NIIF 16 el costo de interés aumenta por el desglose de
los pagos del arrendamiento (que previamente no se
desglosaba y se consideraba como costo operativo), y por lo

tanto aumentado el EBIT.

La NIIF 16 deteriora:

Endeudamiento (Deuda / Patrimonio):
El ratio aumenta por el reconocimiento de la deuda por

arrendamiento.

Total del patrimonio:
El patrimonio disminuye debido a que después del
reconocimiento inicial, el DAU es menor que la DA durante

la mayor parte del plazo del contrato.
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2.2.3

2.3

2.3.1

Cobertura de intereses (EBIT / Intereses):

El ratio disminuye por el aumento en el cargo por intereses,
ya que ahora parte del costo del arrendamiento se reconoce
como intereses.

Rotacion de activos (Ingresos de contratos con clientes /
Promedio de activos): El ratio disminuye por el

reconocimiento del DAU (pp.3-4).

Resultado

Andlisis de ratios financieros

Rus (2020) indica que “son cocientes que permiten comparar la
situacion financiera de la empresa con valores O&ptimos

o promedios del sector” (parr.1).

Conceptual

Apalancamiento operativo

Concerniente al apalancamiento operativo, Van y Wachowicz

(2010) indican que:
Est4 presente constantemente en una empresa que tenga
costos fijos de operacion, sin interesar el volumen o
cantidad. Por supuesto, a la larga, todos los costos son
variables. En consecuencia, es necesario que nuestro
analisis se realice para el corto plazo. Incurrimos en costos
fijos de operacion con la idea de que las ventas produciran
ingresos mas que satisfactorio para poder cubrir todos los

costos de operacion ya sean fijos y variables (p. 420).
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2.3.2

Entonces, el apalancamiento operativo es la sustitucion de costos

variables por costos fijos para obtener mayor rentabilidad.

Apalancamiento financiero

Velayos (2012) refiere que el apalancamiento financiero, “consiste
en utilizar algiin mecanismo (como deuda) para aumentar la
cantidad de dinero que podemos destinar a una inversion. Es la
relacion entre capital propioy el realmente utilizado en una
operacion financiera” (péarr.1).

Para un resultado optimo, el apalancamiento financiero es una
herramienta importante que todo empresario debe tener
conocimiento, sabiendo utilizar de manera moderada y teniendo

un plan estratégico que puede traer beneficios.

2.3.3 Apalancamiento total

La combinacion de los indicadores de apalancamiento operativo
y apalancamiento financiero nos da el resultado del
apalancamiento total. Este indicador se relaciona con el efecto
gue tienen los costos y gastos fijos sobre la utilidad antes de

impuestos.

234 Estados Financieros

Sevilla (2015) sefala que los estados financieros, también
denominados cuentas anuales, informes financieros o
estados contables, son el reflejo de la contabilidad de una
empresa y muestran la estructura econémica de ésta. En los
estados financieros se plasman las actividades econémicas
gque se realizan en la empresa durante un determinado

periodo.
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Muestran el ejercicio econémico de un afo de la empresa.
Las cuentas anuales permiten a los inversores sopesar si la
empresa tiene una estructura solvente o no y, por tanto,

analizar si es rentable invertir en ella o no.

Componentes de los estados financieros

¢Cuales son los estados financieros? se clasifican en
balance de situacion, cuenta de resultados, estados de flujos
de efectivo, estado de cambios del patrimonio neto y

memoria

Importancia de las cuentas anuales

Muestran el ejercicio econdmico de un afo de la empresa a
travées de los distintos estados. De estos documentos
podemos ver, entre otras cosas, la forma de financiacion de
la empresa y su compromiso de pago, el ratio de deuda
financiera, su margen de solvencia, el coste de produccion
unitario, el volumen de ventas, los ingresos brutos y netos,
los impuestos que paga la empresa, su estructura de costes
fijos y variables, el stock de mercancias y la tasa de
reposicion, la depreciacién de sus activos, el patrimonio
neto, la estructura de sus activos y pasivos y los acreedores
de la empresa.

Los estados financieros son un reflejo de la actividad de la
empresa y por ello son muy importantes. La informacion es
publica, de tal forma que todas las personas pueden acceder
a la cuentas anuales y ver en qué situacion se encuentra la
empresa. Esto facilita la tomar decisiones respecto a ésta.
Muchas de ellas, publican sus cuentas anuales en su pagina

web para facilitar el acceso a esta informacion.
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Por otro lado, es muy importante la auditoria de las
empresas a través de empresas externas que no tengan
conflictos de interés en éstas, con la finalidad de que su
trabajo sea mas objetivo y profesional y cuya labor permita
controlar y asesorar a las empresas para mejorar sus
resultados operativos.

Sin la existencia de cuentas anuales los inversores no
podrian valorar la situacion de la empresa y peor aun, no
podrian valorar si invertir en ella, de tal forma que sin la
existencia de éstas, no existirian inversores dispuestos a
comprar y demandar inversiones y las empresas tampoco

podrian llegar a financiarse (parrs 1-6).

2.3.5 Estado de Resultado

Para Castro (2015) define que el estado de resultado es
Un reporte financiero que en base a un periodo
determinado muestra de manera detallada los ingresos
obtenidos, los gastos en el momento en que se producen y
como consecuencia, el beneficio o pérdida que ha
generado la empresa en dicho periodo de tiempo para
analizar esta informacion y en base a esto, tomar

decisiones de negocio (parr.4).

Sevilla (2015) compara los ingresos de la empresa con los
costes de la misma, y muestra si ha habido beneficios para

pagar dividendos. Dentro de ésta, tenemos dos elementos:

. Ingresos: Son entradas de recursos o eliminacion de
obligaciones que generan incrementos de patrimonio.
. Gastos: Salidas de recursos que disminuyen el activo o

incrementos en el pasivo (parrs 2-3).
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2.3.6 Estado de situacién financiera

Para Sevilla (2015) lo define como:
El documento contable que informa acerca de la situacion
de la empresa, presentando sus derechos y obligaciones,
asi como su capital y reservas, valorados de acuerdo a

los criterios de contabilidad generalmente aceptados.

En el Balance se muestran:

e Activo: Dinero en efectivo, dinero depositado en el
banco o bienes.

e Pasivo: Deudas de la empresa con bancos,
proveedores y otras entidades financieras.

e Patrimonio neto: Aportaciones realizadas por los
socios y beneficios que ha generado la empresa
(parrs.4-5).

24 Definiciones de términos basicos

24.1 Ratios de rentabilidad

Los ratios de rentabilidad son indicadores producto de célculos
matematicos.

Segun Rdldan (2019) “Los ratios de rentabilidad son indicadores
financieros que comparan distintas partidas del balance o de
la cuenta de resultados de una empresa. Buscan responder a la
pregunta de si la empresa es capaz de generar suficientes
recursos para pagar Sus costes y remunerar a Sus
propietarios”.(parr.2)

Son de ayuda porgue dan a conocer si una empresa esta ganando
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lo suficiente como para afrontar sus gastos y ademas que aporte

beneficios a sus propietarios.

Para nuestra investigacion, hemos puesto en préactica los

siguientes indicadores de rentabilidad:

Ratio de apalancamiento operativo

RATIO DE APALANCAMIENTO OPERATIVO

A0 = MC
LAl

Ratio de apalancamiento financiero

RATIO DE APALANCAMIENTO FINANCIERO
AF = [ UALPATRINONIO )
[ UAINACTIVGS TOTALES )

Ratio de apalancamiento total

RATIO DE APALANCAMIENTO TOTAL
AT = A0 = AF

Ratio de rentabilidad neta de ventas
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RATIOS DE RENTABILIDAD

Ratio de rentabilidad neta de ventas = Utilidad neta

Ventas netas

Ratio de rentabilidad del patrimonio

RATIOS DE RENTABILIDAD

Ratio de rentabilidad del patrimonio = Utilidad Neta

Capital o Patrimaonio

Ratio de rentabilidad del activo

RATIOS DE RENTABILIDAD
Ratio de rentabilidad del activo = Utilidad neta
Total activo

2.4.2 Ratios de liquidez

Son aquellos indicadores que miden la liquidez de la empresa,
para conocer como afrontar las obligaciones financieras a
corto plazo.

Segun Sevilla (2015) los ratios de liquidez presenta

limitaciones como:

e Al comparar entre empresas estamos limitados por las
diferentes formas de contabilidad.

+ Diferencia entre sectores.
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« Lainterpretacion de los ratios requiere un profundo
analisis.
o Los datos del balance de situacion miden la situacion

de una empresa en un momento determinado.(pérr.5)

Para realizar los célculos matematicos, es necesario tener los

datos del estado de la situacién financiera.

Para nuestra investigacion, hemos puesto en practica los

siguientes indicadores de liquidez:

Ratio de liquidez corriente

RATIOS DE LIQUIDEZ

Ratio liquidez corriente = Activo corriente

Fasivo corriente

Ratio de capital de trabajo

RATIOS DE LIQUIDEZ

Ratio de capital de trabajo = Activo corriente - Pasivo corriente

2.4.3 Ratio de endeudamiento

El indicador de endeudamiento nos sefala la proporcién de

financiamiento externo que obtiene la empresa frente a su
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patrimonio, no contemplando las inversiones. Centrandose en
la estructura financiera de la empresa.

Segun Sanjuan (2017) “en consecuencia, los ratios de
endeudamiento nos van a servir para saber acerca de la
capacidad de pago a medio y largo plazo de las empresas.
Esto nos va a permitir, también, saber su grado de solvencia”.

(parr.3)

Si al aplicar la férmula matematica correspondiente, se
obtiene que el resultado es mayor que uno, significa que las
deudas superan a los recursos propios, mientras que, si es

inferior a uno, sucede lo contrario.

Por encima de esa cifra se considera que el endeudamiento
es excesivo, por lo que, dependiendo del sector en el que se
mueva la empresa, puede incluso resultar nocivo para la salud

economica de la empresa.

RATIO DE ENDEUDAMIENTO

Ratio endeudamiento patrimonial = Pasivo total

Patrimonio

244 EBITDA

El EBITDA, término que corresponde a las iniciales de las
palabras en inglés Earnings Before Interests, Tax,
Depreciation and Amortization, es un indicador que muestra
el beneficio de la empresa antes de restar los intereses que
se debe abonar por la deuda contraida, los impuestos propios
de tu negocio, las depreciaciones por deterioro de este y la
amortizacion de las inversiones realizadas.

Para Sevilla (2014) el EBITDA:
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Se utiliza frecuentemente para valorar la capacidad de
generar beneficios de una empresa considerando
solamente su actividad productiva, ya que nos indica el
resultado obtenido por la explotacion directa del
negocio. Dado que no incluye todos los gastos de la
empresa, muestra mas claramente el dinero que le
gueda para pagar sus deudas. A menudo recibe criticas,
porque es un ratio que puede resultar engafioso y que si
se confunde con el flujo de caja puede resultar muy
peligroso de cara a valorar el estado de salud de una
empresa. (parr.4)

Se utiliza con frecuencia para valorar la capacidad de generar
beneficios de una empresa, considerando solamente su
actividad productiva, ya que indica el resultado obtenido por
la explotacion directa del negocio. Dado que no incluye todos
los gastos de la empresa, muestra mas claramente el dinero

gue le queda para pagar sus deudas.

EBITDA

= Utillidad neta + intereses + impuestos + depreciacidén y amortizacion
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.  HIPOTESIS Y VARIABLES

3.1 Hipotesis
3.11 Hipotesis general

e El financiamiento bajo la modalidad de leasing influye en el
resultado de la empresa Ausa Aduanas s.a., periodo 2018-2019.

3.1.2 Hipotesis especificas

eEl financiamiento bajo la modalidad de leasing operativo
influye en el resultado del estado de resultado de la empresa
Ausa Aduanas S.A., periodo 2018-2019.

eEl financiamiento bajo la modalidad de leasing financiero
influye en el resultado del estado de situacion financiera de la

empresa Ausa Aduanas S.A., periodo 2018-2019.

3.2 Definicién conceptual de variables

Segun Achaerandio (2010), una variable es “cualquier
condicion susceptible de modificarse o de variar en cuanto a
cantidad y calidad; por eso se llama “variable”. La variable debe
ser medible, es decir que se le puedan asignar simbolos (en

general numeros), segun una serie de reglas” (p. 82).

3.2.1 Variable independiente
Para Achaerandio (2010) la variable independiente “es el

elemento, fendbmeno, situacion, etc. que explica, condiciona,
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determina o causa la presencia, cantidad o calidad de otro
elemento, fendémeno, situacion, etc” (p. 83). En este estudio,

la variable independiente es financiamiento.

Financiamiento (X)

Segun Westreicher (2020), “es el proceso por el cual una
persona o empresa capta fondos. Asi, dicho recursos podran
ser utilizados para solventar la adquisicion de bienes o
servicios, o para desarrollar distintos tipos de inversiones”

(parr.1).

3.2.2 Variable dependiente

Por otro lado, Achaerandio, (2010) indica que la variable
dependiente “es el elemento, fendmeno o situacion que
es explicado, condicionado, determinado o causado por
la variable independiente” (p. 83). En este caso, la

variable dependiente es el resultado.

Resultado (Y)

Segun Westreicher (2020) resultado es “el efecto o
consecuencia de una accion, proceso o situacion. Este

concepto es aplicable en distintos contextos” (parr.1).
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3.3 Operacionalizacién de variables

Variable Dimensiones Indicadores indices Tipo Técnicas
Valor porcentual del
Apalancamiento operativo apalancamiento
X1:Leasing operativo operativo
Resultado con la NIIF 16 Valor monetario del
- N (EBITDA) EBITDA
X:Financiamiento
Valor porcentual del
Apalancamiento financiero | apalancamiento
X2:Leasing financiero financiero
Resultado con la NIIF 16 Valor monetario del
(EBITDA) EBITDA
Ratio de rentabilidad neta de ?ggb?l?égzn;g?; ?jz )
ventas DESCRIPTIVO OBSERVACION Y

Y:Resultado

Y1:Estado de resultados

ventas

Ratio de rentabilidad del
patrimonio

Valor porcentual de
ratio de rentabilidad del
patrimonio

Ratio de rentabilidad del
activo

Valor porcentual del
ratio de rentabilidad del
activo

Y2:Estado de situacion
financiera

Ratio liquidez corriente

Valor porcentual del
ratio de liquidez

Ratio de endeudamiento

Valor porcentual de
ratio de endeudamiento

Ratio de capital de trabajo

Valor porcentual del
ratio de capital de
trabajo

CORRELACIONAL-
LONGITUDINAL

ANALISIS
DOCUMENTAL
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DISENO METODOLOGICO
4.1 Tipo y disefio de investigacion
41.1 Tipo de investigacion

La presente investigacion aborda como el financiamiento mejora el
resultado de la empresa Ausa Aduanas S.A., periodo 2018- 2019.
Por su naturaleza, la investigacion es de tipo aplicada. Al respecto,
Behar (2008) indica que la investigacion aplicada:
Se caracteriza porque busca la aplicacion o utilizacion de
los conocimientos que se adquieren. La investigacion
aplicada se encuentra estrechamente vinculada con la
investigacion basica, pues depende de los resultados y
avances de esta Ultima; esto queda aclarado si nos
percatamos de que toda investigacion aplicada requiere
de un marco teorico. Busca confrontar la teoria con la
realidad. Es el estudio y aplicacién de la investigacion a
problemas concretos, en circunstancias y caracteristicas
concretas. Esta forma de investigacion se dirige a su

aplicacion inmediata y no al desarrollo de teorias. (p. 20)

Asi también, segun su nivel, se trata de una investigacion de tipo
descriptivo y correlacional, porque describimos los sucesos que
ocurren en la empresa dentro de los periodos estudiados, asi como

el comportamiento de las variables.

Para Behar (2008) es descriptivo porgue permite “analizar como es
y como se manifiesta un fendmeno y sus componentes. Permite
detallar el fenbmeno estudiado basicamente a través de la

medicion de uno o mas de sus atributos” (p. 17).

46



4.1.2 Disefio de la investigacion

El disefio de la investigacion es no experimental, porque no se
manipulé las variables de estudio; ademés, es de corte
longitudinal debido a que se analiz6 la evolucion de las variables
en un periodo de tiempo.

La investigacion no experimental fue definida por Hernandez et al.
(1997) como: “aquella que se realiza sin  manipular
deliberadamente variables. Es decir, es investigaciéon donde no
hacemos variar intencionalmente las variables independientes” (p.
118).

Segun Hernandez et al. (1997), es longitudinal porque “analizan
cambios a traves del tiempo (en variables o sus relaciones) dentro

de alguna poblacion en general” (p. 123).

4.2 Metodo de investigacion

En esta investigacion utilizamos el método hipotético-inductivo,
porque partimos de una situacion o caso particular como es el de
la empresa Ausa Aduanas S.A. para logre aplicarse de manera

general en otras empresas del mismo rubro.

Para Behar (2008) este método:

Crea leyes a partir de la observacion de los hechos,
mediante la generalizacion del comportamiento observado;
en realidad, lo que realiza es una especie de generalizacion,
sin que por medio de la logica pueda conseguir una
demostracién de las citadas leyes o0 conjunto de

conclusiones. (p. 40)



4.3 Poblacion y muestra

431 Poblaciéon

La poblacion esté constituida por los estados financieros de la

empresa Ausa Aduanas S.A.

4.3.2 Muestra

Estuvo conformada por la informacién analizada de los estados
financieros trimestrales correspondiente a los periodos 2018 al
2019 de laempresa Ausa Aduanas S.A.

De acuerdo a lo sefialado por Pérez (2010) que el “conjunto de
elementos de los que se toma la informacién en el proceso de
muestro se llama muestra y el nUmero de elementos que lo

compone es el tamafio maestral” (p. 3).

4.4 Lugar de estudio y periodo desarrollado

El trabajo de investigacion se realiz6 en la empresa Ausa
Aduanas S.A en el Callao.,, y los periodos analizados
corresponden a 2018-2019.

4.5 Técnicas e instrumentos para la recoleccién de la

informacion.

La técnica que se utilizo fue la observacién de la informacion
documental, mediante esta técnica, se hizo las observaciones
de la informacion de los estados financieros de la empresa
Ausa Aduanas S.A., dentro del periodo de andlisis para la

investigacion.



El instrumento que se utilizo fue el analisis documental a través
de la guia de observacion de la informacion contenida en los
estados financieros de la empresa, 1o que nos permitié evaluar

el resultado de la empresa Ausa Aduanas S.A.

4.6 Analisis y procesamiento de datos

Para establecer un adecuado analisis de la informacién, se tuvo
gue elaborar una base de datos, partiendo de la matriz de
operacionalizacion, permitiendo ubicar los indicadores e
indices de las variables de investigacion, visualizando la

informacion de forma coherente y clara.

Luego, se proceso la informacion obtenida de los estados
financieros, usando el programa de Microsoft Excel y SPSS,
para obtener los resultados descriptivos e inferenciales de la
investigacion, con la finalidad de organizarlos mediante la
utilizacion de cuadros y graficos de linea expresada en valores
monetarios y porcentuales, para realizar el analisis de los
resultados obtenidos y relacionarlos con los objetivos e

hipétesis de la investigacion.
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V. RESULTADOS

5.1 Resultados descriptivos.
Hipotesis especifica 1

El financiamiento bajo la modalidad de leasing operativo influye en
el resultado del estado de resultado de la empresa Ausa Aduanas
S.A., periodo 2018-2019

Para evaluar los resultados comparativos de la empresa Ausa
Aduanas se aplicaron los siguientes ratios financieros para los

periodos 2018-2019 de manera trimestral

- Evolucidén del apalancamiento operativo

Tabla1

Evolucidn del apalancamiento operativo de la empresa
Ausa Aduanas S.A de los afios 2018- 2019.

Periodo Valor Porcentual
Trimestre 1. 2018 2.00%
Trimestre 2. 2018 3.05%
Trimestre 3. 2018 4.36%
Trimestre 4. 2018 3.12%
Trimestre 1. 2019 2.67%
Trimestre 2. 2019 3.34%
Trimestre 3. 2019 4.45%
Trimestre 4. 2019 3.77%

Nota: Estado de resultado de la empresa Ausa Aduanas de los afios 2018-2019.
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Figura 1
Evolucion del apalancamiento operativo de la empresa
Ausa Aduanas S.A de los afios 2018- 2019.

5.00%
4.50%
4.00%
3.50%
3.00%
2.50%
2.00%
1.50%
1.00%
0.50%

0.00%
0 1 2 3 4 5 6 7 8 9

%

Trimestres

Interpretacion:

En la tabla 1 y figura 1 se presenta la evolucioén del apalancamiento operativo de los
periodos 2018 y 2019 de manera trimestral, donde se puede observar una tendencia
ciclica creciente de la serie; para el primer trimestre del 2018, el valor porcentual es
de 2.00%; en el segundo trimestre del 2018, se incrementé al 3.00%; en el tercer
trimestre del 2018, se incremento al 4.36% y en el Gltimo trimestre del 2018, disminuyd
al 3.12%. Luego, en el primer trimestre del 2019 continda con la disminucién al 2.50%,
en el segundo trimestre de 2019, se incrementd al 3.34%; en el tercer trimestre del
2019, se incrementd al 4.45% vy en el dltimo trimestre del 2019, disminuy6 al 3.77%.
Esto nos permite conocer que el leasing operativo utilizado por la empresa Ausa
Aduanas S.A ha presentado una tendencia favorable para el periodo 2018-2019,
excepto en el primer trimestre del 2019. Este ratio indica el traslado de los costos fijos

a los costos variables.
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- Evolucién del EBITDA operativo

Tabla 2

Evolucion del EBITDA de la empresa Ausa Aduanas S.A de los
afios 2018- 2019

Periodo Soles
Trimestre 1. 2018 3,010,503.85
Trimestre 2. 2018 3,458,721.85
Trimestre 3. 2018 3,031,511.55
Trimestre 4. 2018 7,392,872.00
Trimestre 1. 2019 2,380,346.75
Trimestre 2. 2019 3,965,145.25
Trimestre 3. 2019 3,841,040.25
Trimestre 4. 2019 7,539,194.00

Nota: Estado de resultado de la empresa Ausa Aduanas de los afios 2018-2019.

Figura 2
Evolucion del EBITDA de la empresa Ausa Aduanas S.A de
los afios 2018- 2019.
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Interpretacion:

En la tabla 2 y figura 2 se presenta la evolucion del EBITDA operativo de los
periodos 2018 y 2019 de manera trimestral, donde se puede observar una
tendencia ciclica creciente de la serie; para el primer trimestre del 2018, el valor
monetario es de S/ 3,010,503; en el segundo trimestre del 2018, se incremento
S/ 3,458,721; en el tercer trimestre del 2018, disminuy6 a S/ 3,031,511 y en el
altimo trimestre del 2018, se increment6 a S/ 7,392,872. Luego, en el primer
trimestre del 2019 disminuyé en S/ 2, 380,346; en el segundo trimestre de 2019,
se incrementd en S/ 3,965, 145.25, en el tercer trimestre del 2019, disminuyd
en S/ 3,841,040 y en el dltimo trimestre del 2019, aumentd en S/ 7,539,194.
Esto nos ayuda a saber que el EBITDA operativo de la empresa Ausa Aduanas
S.A ha presentado una tendencia favorable para el periodo 2018-2019, excepto
en el primer trimestre del 2019, el incremento se debe principalmente al efecto
de la NIIF 16 que se aplico en el 2019 que incrementa el gasto por depreciacion

y por ende, aumenta el importe del EBITDA.

- Evolucién de laratio de rentabilidad neta de ventas

Tabla3

Evolucion del ratio de rentabilidad neta de ventas de la empresa
Ausa Aduanas S.A de los afios 2018- 2019

Periodo %
Trimestre 1. 2018 0.13
Trimestre 2. 2018 0.09
Trimestre 3. 2018 0.04
Trimestre 4. 2018 0.09
Trimestre 1. 2019 0.12
Trimestre 2. 2019 0.09
Trimestre 3. 2019 0.04
Trimestre 4. 2019 0.10

Nota: Estado de resultado de la empresa Ausa Aduanas de los afios 2018-2019.
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Figura 3
Evolucion del ratio de rentabilidad neta de ventas de la empresa
Ausa Aduanas S.A de los afios 2018- 2019
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Interpretacion:

En la tabla 3 y figura 3 se presenta la evolucion del ratio de rentabilidad neta de
ventas de los periodos 2018 y 2019 de manera trimestral, donde se puede
observar una tendencia ciclica ligeramente decreciente de la serie; que para el
primer trimestre del 2018, el valor porcentual de 0.13; en el segundo trimestre
del 2018, disminuyo en 0.09; en el tercer trimestre del 2018, disminuy6 en 0.04
y en el dltimo trimestre del 2018, incrementd a 0.10. Luego en el primer trimestre
del 2019, increment6 a 0.12; en el segundo trimestre del 2018, disminuy6 en
0.09; en el tercer trimestre del 2018, disminuyo en 0.04 y en el ltimo trimestre
del 2019, aument6 0.10.

Esto nos ayuda a saber que el ratio de rentabilidad neta de ventas ha
presentado tendencia ligeramente baja para el periodo 2018-2019. Pero se
mantiene en los tres ultimos trimestres, esto nos indica que, por cada sol

vendido, se genera entre 4% a 13 % de utilidad neta.
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- Evolucién de laratio de rentabilidad del patrimonio

Tabla 4

Evolucidn del ratio de rentabilidad del patrimonio de la empresa
Ausa Aduanas S.A de los afios 2018- 20189.

Periodo %
Trimestre 1. 2018 0.29
Trimestre 2. 2018 0.33
Trimestre 3. 2018 0.24
Trimestre 4. 2018 0.68
Trimestre 1. 2019 0.15
Trimestre 2. 2019 0.20
Trimestre 3. 2019 0.13
Trimestre 4. 2019 0.31

Nota: Estado de resultado de la empresa Ausa Aduanas de los afios 2018-2019.

Figura 4
Evolucion del ratio de rentabilidad de patrimonio de la empresa
Ausa Aduanas S.A de los afos 2018- 2019
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Interpretacion:

En la tabla 4 y figura 4 se presenta la evolucién del ratio de rentabilidad de

patrimonio de los periodos 2018 y 2019 de manera trimestral, donde se puede

observar una tendencia ciclica ligeramente decreciente de la serie; que para el

primer trimestre del 2018, el valor porcentual de 0.29; en el segundo trimestre

del 2018, incrementd en 0.33; en el tercer trimestre del 2018, disminuy6 en 0.24

y en el ultimo trimestre del 2018, increment6 a 0.68. Luego, en el primer

trimestre del 2019, disminuy6 a 0.15; en el segundo trimestre del 2018, aumento

en 0.20; en el tercer trimestre del 2018, disminuyé en 0.13 y en el Gltimo

trimestre del 2019, aumento6 0.31. Esto nos muestra que el ratio de rentabilidad

del patrimonio utilizado por la empresa Ausa Aduanas S.A ha tenido una

disminucién en el rendimiento de su inversion.

- Evolucién de laratio de rentabilidad del activo

Tabla 5

Evolucion del ratio de rentabilidad del activo de la empresa Ausa

Aduanas S.A de los afios 2018- 2019.

Periodo %
Trimestre 1. 2018 0.04
Trimestre 2. 2018 0.04
Trimestre 3. 2018 0.02
Trimestre 4. 2018 0.05
Trimestre 1. 2019 0.02
Trimestre 2. 2019 0.03
Trimestre 3. 2019 0.02
Trimestre 4. 2019 0.05

Nota: Estado de resultado de la empresa Ausa Aduanas de los afios 2018-2019.
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Figura 5
Evolucion del ratio de rentabilidad del activo de la empresa Ausa
Aduanas S.A de los afos 2018- 2019

0.06
0.05
0.04
X 0.03
0.02
0.01

0.00
0 1 2 3 4 5 6 7 8 9

Trimestre

Interpretacion:

En latabla 5 y figura 5 se presenta la evolucion del ratio de rentabilidad del activo de
los periodos 2018 y 2019 de manera trimestral, donde se puede observar una
tendencia ciclica ligeramente decreciente de la serie; que para el primer trimestre del
2018, el valor porcentual de 0.04; en el segundo trimestre del 2018, se mantiene en
0.04; en el tercer trimestre del 2018, disminuyd en 0.02 y en el ultimo trimestre del
2018, incremento a 0.05. Luego, en el primer trimestre del 2019, disminuy6 a 0.20; en
el segundo trimestre del 2018, aumenté en 0.03; en el tercer trimestre del 2018,
disminuy6 en 0.02 y en el dltimo trimestre del 2019, aumentd 0.05. Lo que indica que

la rentabilidad neta del activo se mantiene.
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Hipo6tesis especifica 2

El financiamiento bajo la modalidad de leasing financiero influye en el
resultado del Estado de Situacion Financiera de la empresa Ausa Aduanas
S.A. periodo 2018-2019

Para evaluar los resultados comparativos de la empresa Ausa Aduanas se
aplicaron los siguientes ratios financieros para los periodos 2018-2019 de

manera trimestral.

- Evolucioén del apalancamiento financiero

Tabla 6

Evolucidn del apalancamiento financiero de la empresa Ausa
Aduanas S.A de los afios 2018- 2019

Periodo Valor Porcentual
Trimestre 1. 2018 4.98
Trimestre 2. 2018 5.03
Trimestre 3. 2018 4.70
Trimestre 4. 2018 4.52
Trimestre 1. 2019 4.15
Trimestre 2. 2019 3.97
Trimestre 3. 2019 2.65
Trimestre 4. 2019 3.05

Nota: Estado de resultado de la empresa Ausa Aduanas de los afios 2018-2019.
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Figura 6
Evolucion del apalancamiento financiero de la empresa
Ausa Aduanas S.A de los afios 2018- 2019

6.00

5.00

4.00

%

3.00
2.00
1.00

0.00
0 1 2 3 4 5 6 7 8 9

Trimestre

Interpretacion:

En la tabla 6 y figura 6 se presenta la evolucion del apalancamiento financiero
de los periodos 2018 y 2019 de manera trimestral, donde se puede observar
una tendencia ciclica creciente de la serie; que para el primer trimestre del
2018, el valor porcentual es de 4.98; en el segundo trimestre del 2018, se
incremento al 5.03%; en el tercer trimestre del 2018, disminuy6 a 4.70% y en el
altimo trimestre del 2018, disminuyd al 4.52. Luego, en el primer trimestre del
2019 continda con la disminucion al 4.15, en el segundo trimestre de 2019 se
disminuy6 al 3.97, en el tercer trimestre del 2019 disminuy6 2.65 y en el Ultimo
trimestre del 2019 incremento al 3.05. Esto nos indica que el apalancamiento
financiero utilizado por la empresa Ausa Aduanas S.A ha presentado una
tendencia desfavorable para el periodo 2018-2019.

En consecuencia, con los valores obtenidos de la empresa, se tiene una

disminucién en el nivel de riesgo financiero.
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- Evolucién del valor monetario de EBITDA financiero

Tabla 7

Evolucion del EBITDA financiero de la empresa Ausa Aduanas S.A
de los afios 2018- 20189.

Periodo Soles
Trimestre 1. 2018 3,351,145.15
Trimestre 2. 2018 3,634,072.45
Trimestre 3. 2018 3,265,312.35
Trimestre 4. 2018 7,393,186.00
Trimestre 1. 2019 3,834,471.45
Trimestre 2. 2019 3,899,441.65
Trimestre 3. 2019 3,753,435.45
Trimestre 4. 2019 7,782,540.00

Nota: Estado de resultado de la empresa Ausa Aduanas de los afios 2018-2019.

Figura 7
Evolucion del EBITDA financiero de la empresa Ausa
Aduanas S.A de los afos 2018- 2019.
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Interpretacién:

En latabla 7 y figura 7 se presenta la evolucion del EBITDA financiero de los periodos
2018 y 2019 de manera trimestral, donde se puede observar una tendencia ciclica
creciente de la serie que, para el primer trimestre del 2018, el valor monetario es de
S/ 3,351,145; en el segundo trimestre del 2018, se incrementd S/ 3,634,072; en el
tercer trimestre del 2018, disminuy6 a S/ 3,265,312.35 y en el ultimo trimestre del
2018, increment6 a S/7,393,186. Luego en el primer trimestre del 2019 disminuyo en
S/3,834,471; en el segundo trimestre de 2019 se incrementdé en
S/3,899,441, en el tercer trimestre del 2019, incremento en S/ 3,753,435y en el dltimo
trimestre del 2019, incrementd en S/ 7,782,540. Esto refiere que el EBITDA operativo
de la empresa Ausa Aduanas S.A ha presentado una tendencia favorable para el
periodo 2018-2019, excepto en el primer trimestre del 2019, el incremento se debe
principalmente al efecto de la NIIF 16 que se aplicé en el 2019 que incrementa el gasto

por depreciaciéon y, por ende, aumenta el importe del EBITDA.

- Evolucidn del valor porcentual del ratio de liquidez corriente

Tabla 8

Evolucién del valor porcentual del ratio de liquidez corriente de la
empresa Ausa Aduanas S.A de los afios 2018- 2019.

Periodo %
Trimestre 1. 2018 1.07
Trimestre 2. 2018 1.05
Trimestre 3. 2018 1.07
Trimestre 4. 2018 1.13
Trimestre 1. 2019 1.15
Trimestre 2. 2019 1.15
Trimestre 3. 2019 1.19
Trimestre 4. 2019 1.16

Nota: Estado de resultado de la empresa Ausa Aduanas de los afios 2018-2019.
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Figura 8

Evolucion del valor porcentual del ratio de liquidez
corriente de la empresa Ausa Aduanas S.A de los afios
2018- 2019..
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Interpretacion:

En la tabla 8 y figura 8 se presenta la evolucién del ratio de liquidez
operativa de los periodos 2018 y 2019 de manera trimestral, donde se
puede observar una tendencia ciclica creciente de la serie; que para el
primer trimestre del 2018, el valor porcentual es de 1.07%; en el segundo
trimestre del 2018, disminuyo al 1.05%; en el tercer trimestre del 2018, se
incremento6 al 1.07% y en el dltimo trimestre del 2018 ,incrementd en 1.13%.
Luego, en el primer trimestre del 2019 continta con el incremento al 1.15%;
en el segundo trimestre de 2019, se mantuvo en 1.15%; en el tercer
trimestre del 2019, se incrementd al 1.19% y en el dltimo trimestre del 2019,
disminuy6 al 1.16. Esto nos ayuda a saber que la empresa Ausa Aduanas
S.A ha generado mayor liquidez en los ocho trimestres en los afios 2018 -
2019.
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Tabla 9

Evolucién del ratio capital de trabajo de la empresa Ausa Aduanas S.A
de los afios 2018- 2019.

Periodo S/.
Trimestre 1. 2018 3,069,173.50
Trimestre 2. 2018 2,632,997.07
Trimestre 3. 2018 3,862,823.58
Trimestre 4. 2018 5,526,154.27
Trimestre 1. 2019 7,198,520.36
Trimestre 2. 2019 8,486,107.37
Trimestre 3. 2019 9,830,105.65
Trimestre 4. 2019 7,526,099.98

Nota: Estado de situacion financiera de la empresa Ausa Aduanas de los afios 2018-2019.

Evolucion del ratio capital de trabajo

Figura 9
Evolucion del ratio capital de trabajo de la empresa
Ausa Aduanas S.A de los afos 2018- 2019.
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Interpretacién:

Enla tabla 9 y figura 9 se presenta la evolucién del capital de trabajo de los periodos
2018 y 2019 de manera trimestral, donde se puede observar una tendencia ciclica
creciente de la serie; que para el primer trimestre del 2018, el valor monetario es de
S/ 3,069,173; en el segundo trimestre del 2018, disminuyé en S/ 2,632,997; en el
tercer trimestre del 2018, incrementé en S/ 3,862,823, y en el ultimo trimestre del
2018, incrementd a S/ 5,526,154. Luego, en el primer trimestre del 2019, incrementd
en S/7,198,520; en el segundo trimestre de 2019, se incrementd en S/ 8,486,107,
en el tercer trimestre del 2019, incremento en S/ 9,830,105.65 y en el dltimo trimestre
del 2019, disminuy6é en S/ 7,526,099. Esto indica que la empresa Ausa Aduanas

S.A. ha incrementado su capital de trabajo en los cuatro trimestres.

- Evolucion del ratio de endeudamiento

Tabla 10

Evolucion del ratio de endeudamiento de la empresa Ausa Aduanas S.A
de los afios 2018- 2019.

Periodo %
Trimestre 1. 2018 4.36
Trimestre 2. 2018 5.14
Trimestre 3. 2018 5.41
Trimestre 4. 2018 4.43
Trimestre 1. 2019 4.29
Trimestre 2. 2019 4.67
Trimestre 3. 2019 4.00
Trimestre 4. 2019 3.73

Nota: Estado de situacidn financiera de la empresa Ausa Aduanas de los afios 2018-2019.
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Figura 10
Evolucion del ratio de endeudamiento de la empresa Ausa
Aduanas S.A de los afios 2018- 2019
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Interpretacion:

En la tabla 10 y figura 10 se presenta la evolucion del ratio de deuda capital de
los periodos 2018 y 2019 de manera trimestral, donde se puede observar una
tendencia ciclica decreciente de la serie; que para el primer trimestre del 2018,
el valor porcentual es de 4.36; en el segundo trimestre del 2018, se incremento
al 5.14%; en el tercer trimestre del 2018, incrementd a 5.41% y en el ultimo
trimestre del 2018, disminuyo al 4.43%. Luego en el primer trimestre del 2019
continla con la disminucion al 4.29; en el segundo trimestre de 2019
increment6 a 4.67%; en el tercer trimestre del 2019, disminuyd 4.00% y en el
altimo trimestre del 2019, disminuy6 al 3.73%.

Esto nos indica que el ratio de endeudamiento de la empresa Ausa Aduanas
S.A ha ido disminuyendo progresivamente; en consecuencia, la deuda se ha

ido pagando.
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5.2. Resultados inferenciales

A. Prueba de la hipétesis especifica 1.

Procedemos a realizar la prueba de hipotesis para los pardmetros de la
regresion, tomando en cuenta el financiamiento de leasing y el resultado de la
empresa Ausa Aduanas S.A para los periodos 2018 - 2019.

Ho: El financiamiento bajo la modalidad de leasing operativo no influye en el
resultado del Estado de Resultado de la empresa Ausa Aduanas S.A., periodo
2018-20109.

Ha: El financiamiento bajo la modalidad de leasing operativo influye en el
resultado del Estado de Resultado de la empresa Ausa Aduanas S.A., periodo
2018-20109.

Tabla 11
Relacidn de los indicadores apalancamiento operativo y el ratio de rentabilidad
neta de ventas

. Apalancamiento  Ratio de rentabilidad
Periodo

operativo neta de ventas
Trimestre 1. 2018 2.00 0.13
Trimestre 2. 2018 3.05 0.09
Trimestre 3. 2018 4.36 0.04
Trimestre 4. 2018 3.12 0.09
Trimestre 1. 2019 2.67 0.12
Trimestre 2. 2019 3.34 0.09
Trimestre 3. 2019 4.45 0.04
Trimestre 4. 2019 3.77 0.10

Nota: Estado de resultado de la empresa Ausa Aduanas de los afios 2018-2019.
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Estadisticas de la regresion

Coeficiente de correlacién multiple 0.92570639
Coeficiente de determinacidn RA2 0.85693232
RA2 ajustado 0.833087706
Error tipico 0.01334637
Observaciones 8
Correlaciones
Ratio Renta
Leasing (Estado de
operativo Resultados)
Leasing operativo Correlacion de Pearson 1 -,926"
Sig. (unilateral) ,000
N 8 8
Ratio Renta (Estado de Correlacion de Pearson -,926" 1
Resultados) Sig. (unilateral) ,000
N 8 8

**_La correlacion es significativa en el nivel 0,01 (unilateral).

Regla de decision

Como el valor P del coeficiente de correlacion de Pearson es -0.9257
significa que los indicadores apalancamiento operativo y rentabilidad neta
de ventas estan relacionadas en forma inversa. Resultando un p valor igual
a 0.00; resultado menor a p= 0.05; por lo tanto, se rechaza la hipétesis nula,
y en consecuencia, se afirma que el financiamiento de leasing operativo

influye en el resulto del estado de resultado de la empresa Ausa Aduanas

S.A., en el periodo 2018-2019.
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Coeficientes?

Coeficientes no Coeficientes 95.0% intervalo de
estandarizados estandarizados confianza para B
Error Limite Limite
Modelo B estandar Beta t Sig. inferior | superior
1 (Constante) 0.21 0.02 10.07 | 0.00 0.16 0.26
Leasin
operati?/o -0.04 0.01 -0.93 | -5.99| 0.00 -0.05 -0.02

a. Variable dependiente: Ratio Renta (Estado de Resultados)

Conclusion

De acuerdo a la funcion lineal obtenida del método inferencial:
Y =0.21-0.036 X

Donde:

X es el apalancamiento operativo (Leasing operativo)

Y es el ratio de rentabilidad neta de ventas (Estado de Resultados)

En consecuencia, se comprobd que existe una relacion inversa entre las
variables, es decir, que a mayor apalancamiento operativo se obtiene un

menor ratio de rentabilidad neta de ventas.

B. Prueba de la hipotesis especifica 2.

Procedemos a realizar la prueba de hipotesis para los parametros de la
regresion, tomando en cuenta financiamiento de leasing y el resultado de la

empresa Ausa Aduanas S.A para los periodos afios 2018 - 2019.

Ho: El financiamiento bajo la modalidad de leasing financiero no influye en
el resultado del estado de situacion financiera de la empresa Ausa Aduanas
S.A., periodo 2018-2019.
Ha: El financiamiento bajo la modalidad de leasing financiero influye en el
resultado del estado de situacién financiera de la empresa Ausa Aduanas
S.A., periodo 2018-2019.

68



Tabla 12

Relacion de los indicadores apalancamiento financiero y ratio de endeudamiento

Periodo Apalancamiento financiero  Ratio de endeudamiento
Trimestre 1. 2018 4.98 4.36
Trimestre 2. 2018 5.03 5.14
Trimestre 3. 2018 4.70 5.41
Trimestre 4. 2018 4.52 4.43
Trimestre 1. 2019 4.15 4.29
Trimestre 2. 2019 3.97 4.67
Trimestre 3. 2019 2.65 4.00
Trimestre 4. 2019 3.05 3.73

Nota: Estado de resultado de la empresa Ausa Aduanas de los afios 2018-2019.
Estadisticas de la regresion
Coeficiente de correlacidon multiple 0.835922949

Coeficiente de determinacién R"2
RA2 ajustado
Error tipico

0.698767177
0.638520612
0.358592752

Observaciones 7
Correlaciones
Ratio de
endeudamiento
(Estado de
situacion
Leasing financiero financiera)
Leasing financiero Correlacién de .
Pearson 1 725
Sig. (bilateral) 042
N 8 8
Ratio de endeudamiento Correlacion de )
(Estado de situacion Pearson 725 1
financiera) Sig. (bilateral) 042
N 8 8

*. La correlacion es significativa en el nivel 0,05 (2 colas).
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Regla de decision

Como el valor P del coeficiente de correlacion de Pearson es 0.725 significa
gue los indicadores apalancamiento financiero y ratio de endeudamiento estan
relacionadas de forma directa.

Resultando un p valor igual a 0.04; resultado menor a p= 0.05; por lo tanto, se
rechaza la hip6tesis nula y en consecuencia, se afirma que el financiamiento
de leasing financiero influye en el resultado del estado de situacion financiera
de la empresa Ausa Aduanas S.A., en el periodo 2018-2019.

Coeficientes?

Coeficientes no Coeficientes
estandarizados estandarizados
Modelo B Error estandar Beta t Sig.
1 (Constante) 2.608 749 3.482 .013
Leasing financiero 459 178 725 2.581 042

a. Variable dependiente: Ratio de endeudamiento (Estado de situacién financiera)

Conclusioén
De acuerdo a la funcion lineal obtenida del método inferencial:
Y = 2.608 + 0.4591 X

Donde:
X es el apalancamiento financiero (Leasing financiero)

Y es el ratio de endeudamiento (Estado de Situacion Financiera)

En consecuencia, se comprobd que existe una relacion directa entre las variables,
es decir, que, a mayor apalancamiento financiero, aumenta el ratio de

endeudamiento.
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C. Prueba de la hipétesis general

Ho: El financiamiento bajo la modalidad de leasing no influye en el resultado de

la empresa Ausa Aduanas S.A., periodo 2018-2019.

Ha: El financiamiento bajo la modalidad de leasing influye en el resultado de la

empresa Ausa Aduanas S.A., periodo 2018-2019.

Tabla 13

Relacidn del apalancamiento total y el ratio de rentabilidad de patrimonio

Apalancamiento

Ratio de rentabilidad del

Periodo total patrimonio
Trimestre 1. 2018 9.97 0.29
Trimestre 2. 2018 15.34 0.33
Trimestre 3. 2018 20.49 0.24
Trimestre 4. 2018 14.09 0.68
Trimestre 1. 2019 11.08 0.15
Trimestre 2. 2019 13.25 0.20
Trimestre 3. 2019 11.79 0.13
Trimestre 4. 2019 11.51 0.31

Nota: Estado de resultado de la empresa Ausa Aduanas de los afios 2018-2019.

Pruebas de normalidad

Kolmogorov-Smirnov? Shapiro-Wilk
Estadistico gl Sig. Estadistico gl Sig.
LEASING 190 8 ,200" 874 8 165
Ratio Rentabilidad
del patrimonio
(Estado de .295 8 .038 .798 8 .027
Resultado)

*. Esto es un limite inferior de la significacion verdadera.

a. Correccion de significacion de Lilliefors
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En la prueba de normalidad se establece que una de las 2 variables tiene un

nivel de significancia menor a 0.05. Por tal motivo se aplico Prueba de Wilcoxon

de los rangos con signo o prueba de medias, siendo una prueba no paramétrica.

Rangos
Rango Suma de
N promedio rangos

Ratio Rangos
Rentabilidad negativos 8° 4.50 36.00
geelltrimonio Rangos b
(Estado de positivos 0 0.00 0.00
Resultado) - Empates o°
LEASING

Total )

a. Ratio Rentabilidad del patrimonio (Estado de Resultado) < LEASING
b. Ratio Rentabilidad del patrimonio (Estado de Resultado) > LEASING
c. Ratio Rentabilidad del patrimonio (Estado de Resultado) = LEASING

Estadisticos de prueba®¢

Ratio Rentabilidad del
patrimonio (Estado de
Resultado) - LEASING

z
Sig. asintética (bilateral)

Sig. Monte Carlo
(bilateral)

Sig. Monte Carlo
(unilateral)

Sig.

Intervalo de confianza a
95%

Sig.
Intervalo de confianza a
95%

Limite
inferior
Limite
superior

Limite
inferior
Limite
superior

-2,5621°
0.012

.008

.006

.009
.003

.002

.004

a. Prueba de Wilcoxon de los rangos con signo

b. Se basa en rangos positivos.
c. Se basa en 10000 tablas de muestras con una semilla de inicio 2000000.
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El p valor es 0, 012, resultando menor que 0,05, entonces se rechaza la hipotesis
nula y se concluye que el financiamiento bajo la modalidad de leasing influye en
el resultado de la empresa Ausa Aduanas S.A., periodo 2018-2019.

Coeficientes?

Coeficientes no Coeficientes
estandarizados estandarizados
Modelo B Error estandar Beta t Sig.
1 (Constante) 195 293 667 530
LEASING .007 .021 134 332 751

a. Variable dependiente: Ratio Rentabilidad del patrimonio (Estado de Resultado)

Conclusioén
De acuerdo a la funcion lineal obtenida del método inferencial:
Y=0.195+0.07X

Donde:
X es el apalancamiento total (Leasing)

Y es el ratio de rentabilidad del patrimonio (Estado de resultado)

Se comprobd que existe una relacion directa entre las variables, es decir que a

menor es el apalancamiento total, menor es el ratio de rentabilidad del patrimonio.
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VI.

DISCUSION DE RESULTADOS

6.1. Contrastacion y demostracion de la hipotesis con los resultados.

Hipo6tesis especifica 1

En el desarrollo de las pruebas inferenciales de la investigacion el valor P
del coeficiente de correlacion de Pearson es -0.9257, resultando un p
valor igual a 0.00, resultado menor a p= 0.05; por lo tanto, se rechaza la
hipétesis nula, en consecuencia los indicadores apalancamiento operativo
y rentabilidad neta de ventas estan relacionadas en forma inversa, es
decir a mayor apalancamiento operativo, menor ratio de rentabilidad neta
de ventas; en consecuencia, se confirma que el leasing operativo influye
en el resultado del estado de resultado de la empresa Ausa Aduanas S.A.
periodo 2018 — 2019. En la tabla 1 y 3 de los resultados descriptivos; se
presenta la evolucion del apalancamiento operativo y el ratio de
rentabilidad neta de ventas, donde se indica un alza en el apalancamiento

operativo y una moderada baja en la rentabilidad.

Hipotesis especifica 2

En el desarrollo de las pruebas inferenciales de la investigacion el valor P del
coeficiente de correlacion de Pearson es 0.725, resultando un p valor igual a
0.04 ; resultado menor a p= 0.05; por lo tanto, se rechaza la hipoétesis nula, en
consecuencia los indicadores de apalancamiento financiero y ratio de
endeudamiento estan relacionadas en forma directa; por lo tanto se confirma
gue a menor es el apalancamiento financiero se obtiene un menor ratio de
endeudamiento.

Por consiguiente, se confirma que; el leasing financiero influye en el resultado
del estado de situacion financiera de la empresa Ausa Aduanas S.A. periodo
2018 — 2019. En la tabla 6 y 10 de los resultados descriptivos; se presenta la

evolucion del apalancamiento financiero y el ratio de endeudamiento donde se
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indica una tendencia ligeramente desfavorable en ambas.

Hip6tesis General

Finalmente, después de realizar la prueba inferencial para la hipétesis
general, se confirma que en la prueba de normalidad se establece que
una de las 2 variables tiene un nivel de significancia menor a 0.05. Por
tal motivo se aplicé prueba de Wilcoxon de los rangos con signo o prueba
de medias, siendo una prueba no paramétrica.

Podemos decir que, como el valor de p valor es 0,012, es menor que
0,05, entonces se rechaza la hipétesis nula y se concluye que el
financiamiento bajo la modalidad de leasing influye en el resultado de la
empresa Ausa Aduanas S.A., periodo 2018-2019.

6.2. Contrastacion de los resultados con otros estudios similares.

En el resultado descriptivo del ratio de liquidez corriente, se observa una
tendencia creciente que inicia con 1.07% en el primer trimestre del 2018 y
termina con 1.16% en el cuatro trimestre del 2019, esto nos indica que la
empresa logro generar mayor liquidez con el financiamiento de leasing.

Al respecto, Mosquera y Reyes (2014), en su investigacion demuestran
gue, el leasing operativo es una alternativa de financiamiento que le ha
permitido el desarrollo y crecimiento de la empresa al no afectar su
liquidez.

Por consiguiente, hallamos una semejanza con nuestra investigacion
cuando presentamos el ratio de liquidez, donde se refleja un incremento
debido al financiamiento.

En nuestro resultado descriptivo del ratio de rentabilidad del patrimonio se

observa una tendencia decreciente, iniciando con 0.29% en el primer
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trimestre del 2018, teniendo el resultado mas alto en el cuarto trimestre
con 0.68% y terminado con una baja de 0.31% en el cuatro trimestre del
2019, esto nos indica que la empresa ha tenido una disminucion en el
rendimiento de su inversion.

Al respecto Umbo (2018), en su investigacion queria demostrar que existe
un impacto negativo en la rentabilidad de las empresas que cotizan en la
bolsa de valores de Lima y lo demostraron a través de los indicadores de
rentabilidad ROA (rentabilidad del activo) y ROE (rentabilidad del
patrimonio).

Por lo tanto, hallamos una semejanza con nuestra investigacion, porque
en nuestros resultados descriptivos se presentan los ratios ya antes
mencionados, en los que muestra un impacto negativo en los afios que

han durado los contratos de leasing.

En nuestra investigacion, aplicamos los ratios de liquidez corriente y
rentabilidad neta de ventas, donde para el primero se observdé una
tendencia creciente, iniciando con 1.07% en el primer trimestre del 2018 y
terminando con 1.16% en el cuatro trimestre del 2019, esto nos indica que
la empresa logr{o generar mayor liquidez con el financiamiento de leasing.
Mientras que, para el segundo, indico una tendencia decreciente
empezando en el primer trimestre del 2018 con 0.13% y terminado el cuarto
trimestre del 2019 con 0.10%.

Al respecto Parimango (2017), en su investigacion indica que el leasing
financiero tuvo cambios positivos en la gestion financiera de la empresa,
esto lo demostré comparando dos afios, donde en un afio todavia no se
habia adquirido el leasing financiero, y mostrando en el segundo afio
cambios positivos en el analisis de los ratios de liquidez y utilidad.

Por lo que, hallamos que solo un resultado coincide con nuestra
investigacion, porque cuando se aplico el ratio de liquidez fue favorable
parala empresa, mientras que en el caso de la utilidad, difiere con nuestra

investigacion, porgue nuestro resultado fue desfavorable en el ratio de
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rentabilidad neta de ventas.

6.3. Responsabilidad ética de acuerdo a los reglamentos

vigentes.

La presente investigacion se realizé con honestidad y transparencia, con el
debido consentimiento de la empresa para el uso de sus datos. También, se
ha respetado la propiedad intelectual de acuerdo con el Codigo de Etica de
la Universidad Nacional del Callao, segun el Articulo 5° de la Resolucién del
Consejo Universitario N° 260- 2019-CU.

Ademas, se ha cumplido el principio ético respecto al punto 8.3 donde se

manifiesta la transparencia del investigador.
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CONCLUSIONES

A.

B.

C.-

A través de la evidencia empirica, se ha demostrado que el
financiamiento bajo la modalidad de leasing operativo influye en el
resultado del estado de resultado de la empresa Ausa Aduanas S.A.,
periodo 2018-2019. Lo que nos confirma que la relaciéon de los
indicadores apalancamiento operativo y el ratio de rentabilidad neta
de ventas es inversa; es decir, a mayor apalancamiento operativo,
menor ratio de rentabilidad neta de ventas. Por ello, se indica que el
apalancamiento operativo no ha favorecido en la mejora de la
rentabilidad neta de ventas, porque analizando el ratio de
rentabilidad neta de ventas, se observa que para este ultimo, los
resultados mas bajos se dieron en el tercer trimestre de cada afio
para luego recuperarse y terminar el afio 2019 con una ligera baja

en comparacion del primer trimestre del 2018.

A través de la evidencia empirica, se ha demostrado que el
financiamiento bajo la modalidad de leasing financiero influye en el
resultado del estado de situacion financiera de la empresa Ausa
Aduanas S.A.,periodo 2018-2019. Lo que nos confirma que la
relacion de los indicadores apalancamiento financiero y el ratio de
endeudamiento es directa; es decir, a menor apalancamiento
financiero, menor es el ratio de endeudamiento. Por ello, se indica
gue el apalancamiento financiero ha contribuido en la administracién
razonable de la deuda con tendencia a la baja, porque analizando el
ratio de endeudamiento, se observa que en el cuarto trimestre del
2019 presenta el indicador mas bajo, lo que es favorable para la

empresa.

A través de la evidencia empirica, se ha demostrado que el
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financiamiento, bajo la modalidad de leasing, influye en el resultado de
la empresa Ausa Aduanas S.A.,periodo 2018-2019. Lo que nos confirma
la relacion de los indicadores apalancamiento total y el ratio de
rentabilidad de patrimonio es directa; es decir, que a menor
apalancamiento total, se obtiene un menor ratio de rentabilidad del
patrimonio. Por ello, se indica que el apalancamiento total no esta
favoreciendo a que se genere mayor utilidad operacional. No obstante,
al procesar los resultados de las hipétesis especificas, se pudo observar
una mayor preponderancia del apalancamiento financiero sobre el
apalancamiento operativo, lo que aplicando la correlacion de los datos
nos confirma la hipétesis general, que el apalancamiento total no

necesariamente esta favoreciendo la generacion de utilidades.
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RECOMENDACIONES

A.

Considerando que el apalancamiento operativo no ha mejorado la
rentabilidad neta de ventas de la empresa, se recomienda establecer
limites en los niveles de apalancamiento operativo de la empresa,
ademds, se requiere revisar las politicas del apalancamiento
operativo analizando el impacto de los costos fijos y de los costos
variables y si fuera necesario, se deberia cambiar la politica de
apalancamiento, ya que no conducen a la mejora de la rentabilidad
de ventas y por ultimo, se deberia efectuar un seguimiento del
comportamiento de las ventas, para evaluar si este efecto inverso es

propio de la politica de ventas.

Teniendo en cuenta que el apalancamiento financiero ha contribuido
en la administracion razonable de la deuda con tendencia a la baja,
se recomienda continuar con esta politica regulandola cada vez mas
para mantener el endeudamiento con tendencia a la baja,
considerando que no toda deuda es mala, sino mas bien que el
apalancamiento contribuye con la generacion de mas operaciones
para que estas mismas sirvan para dar mas impulso a utilidades y

gue puedan disminuir razonablemente el endeudamiento.

Considerando que el apalancamiento total no esta favoreciendo la
generacion de rentabilidad sobre patrimonio, se recomienda en
primer lugar, efectuar un andlisis del impacto de los costos fijos y
costos variables, pudiendo trasladarse una parte de los costos
variables a los costos fijos, lo que implicaria tecnificar mas las
operaciones para generar rendimientos favorables; todo esto, con
una buena administracion del endeudamiento, podrda generar un
impulso al incremento de operaciones y por ende, al incremento de
utilidades, lo que significaria mejorar la rentabilidad sobre el

patrimonio.
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ANEXO Il Instrumentos validados

Universidad nacional del callao
Facultad de ciencias contables
Escuela profesional de contabilidad

Certificado de validez de contenido del instrumento que mide el
financiamiento

N° Dimensién/ indicador/indice Pertinencia’ Relevancia? Claridad?®

Sugerencias

si No si No si

No

1 | Leasing operativo

Apalancamiento operativo X X X
Valor porcentual del ratio apalancamiento operativo X X X
Resultado de la NIIF 16 X X X
Valor monetario del EBITDA X X X

2 | Leasing financiero

Apalancamiento financiero X X X

Valor porcentual del ratio apalancamiento x x .

financiero

Resultado de la NIIF 16 X X X

Valor monetario del EBITDA X X X
Aplicable[ x ] Aplicable después de corregir | ] No aplicable[ ]
Observaciones: Precisar si hay
suficiencia

Opinion de aplicabilidad EL INSTRUMENTO CUMPLE CON LOS
REQUISITOS TEMATICOS Y

METODOLOGICOS PARA SU APLICACION

Apellidos y nombres del juez validador: Lic.  EFRAIN PABLO DE LA CRUZ
GAONA

DNI: _ 08510971

Especialidad del validador ESTADISTICA
IPertinencia: El indicador corresponde al concepto tedrico formulado.
2Relevancia: El indicador es apropiado para representar al componente
especifico del constructo.

3Claridad: Se entiende sin dificultad alguna el enunciado del indicador

Callao, 27 de febrero de 2021

Firma del Experto Informante
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Instrumentos Validados

Universidad nacional del callao

Facultad de ciencias contables

Escuela profesional de contabilidad

Certificado de validez de contenido del instrumento que mide el

resultado
N° Dimensién/ indicador/indice Pertinencia' | Relevancia? Claridad® Sugerencias
si No si No si No
1 | Estado de Situacion Financiera
Ratio de liquidez corriente
Valor porcentual del ratio de liquidez corriente X X X
Ratio de capital de trabajo
Valor porcentual del ratio de capital de trabajo X X X
Ratio de endeudamiento
Valor porcentual del ratio de endeudamiento X X X
2 | Estado de Resultado
Ratio de rentabilidad neta de ventas
Valor porcentual del ratio de rentabilidad neta de ventas X X X
Ratio de rentabilidad del patrimonio
Valor porcentual del ratio de rentabilidad del patrimonio X X X
Ratio de rentabilidad neta del activo
Valor porcentual del ratio de rentabilidad neta del activo X X X
Aplicable[ x ] Aplicable después de corregir | ] No aplicable [ ]
Observaciones: Precisar si hay
suficiencia,

Opinion de aplicabilidad EL INSTRUMENTO CUMPLE CON LOS
REQUISITOS TEMATICOS Y

METODOLOGICOS PARA SU APLICACION

Apellidos y nombres del juez validador: / Mgtr. / Lic. EFRAIN PABLO DE LA
CRUZ GAONA DNI: 08510971

Especialidad del validado ESTADISTICA

tPertinencia: El indicador corresponde al concepto tedrico formulado.

2Relevancia: El indicador es apropiado para representar al componente especifico del
constructo.

3Claridad: Se entiende sin dificultad alguna el enunciado del indicador.

Callao, 27 de febrero de 2021

Firma del Experto Informante
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Instrumentos Validados

Universidad nacional del callao
Facultad de ciencias contables
Escuela profesional de contabilidad

Certificado de validez de contenido del instrumento que mide el
financiamiento

N° Dimensién/ indicador/indice Pertinencia’ Relevancia? Claridad®

Sugerencias

si No si No si

No

1 | Leasing operativo

Apalancamiento operativo X X X
Valor porcentual del ratio apalancamiento M M M
operativo

Resultado de la NIIF 16 X X X
Valor monetario del EBITDA X X X

2 | Leasing financiero

Apalancamiento financiero X X X
Valor porcentual del ratio apalancamiento X X X
financiero
Resultado de la NIIF 16 X X X
Valor monetario del EBITDA X X X
Aplicable[ x ] Aplicable después de corregir | ] No
aplicable [ ]
Observaciones: Precisar si hay
suficiencia

Opinion de aplicabilidad EL INSTRUMENTO CUMPLE CON LOS
REQUISITOS TEMATICOS Y METODOLOGICOS PARA SU APLICACION
Apellidos y nombres del juez validador: MG. CPC Walter Victor Huertas
Nigquen DNI: 06189783

Especialidad del validador__ Contabilidad y Finanzas

Pertinencia: El indicador corresponde al concepto tedrico formulado.

2Relevancia: El indicador es apropiado para representar al componente especifico del
constructo.

3Claridad: Se entiende sin dificultad alguna el enunciado del indicador

Callao, 27 de febrero de 2021
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Firma del Experto Informante
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Instrumentos Validados

Universidad nacional del callao

Facultad de ciencias contables

Escuela profesional de contabilidad

Certificado de validez de contenido del instrumento que mide el

resultado
N° Dimensién/ indicador/indice Pertinencia' | Relevancia? Claridad® Sugerencias
si No si No si No
1 Estado de Situacion Financiera
Ratio de liquidez corriente
Valor porcentual del ratio de liquidez corriente X X X
Ratio de capital de trabajo
Valor porcentual del ratio de capital de trabajo X X X
Ratio de endeudamiento
Valor porcentual del ratio de endeudamiento X X X
2 Estado de Resultado
Ratio de rentabilidad neta de ventas
Valor porcentual del ratio de rentabilidad neta de ventas X X X
Ratio de rentabilidad del patrimonio
Valor porcentual del ratio de rentabilidad del patrimonio X X X
Ratio de rentabilidad neta del activo
Valor porcentual del ratio de rentabilidad neta del activo X X X
Aplicable[ x ] Aplicable después de corregir | ] Noaplicable [ ]
Observaciones: Precisar si hay
suficiencia
Opinion de aplicabilidad EL INSTRUMENTO CUMPLE CON LOS
REQUISITOS TEMATICOS Y
METODOLOGICOS PARA SU APLICACION
Apellidos y nombres del juez validador: MG. CPC Walter Victor Huertas
Niquen DNI: 06189783
Especialidad del validador Especialidad del validador: Contabilidad vy
Finanzas
IPertinencia: El indicador corresponde al concepto tedrico formulado.
2Relevancia: El indicador es apropiado para representar al componente
especifico del constructo.
3Claridad: Se entiende sin dificultad alguna el enunciado del indicador
Callao, 27 de febrero de 2021
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Firma del Experto Informante
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Instrumentos Validados

Universidad nacional del callao

Facultad de ciencias contables

Escuela profesional de contabilidad

Certificado de validez de contenido del instrumento que mide el resultado

N° Dimensién/ indicador/indice Pertinencia’ Relevancia? Claridad® Sugerencias
si No si No si No
1 | Leasing operativo
Apalancamiento operativo X X X
Valor porcentual del ratio apalancamiento operativo X X X
Resultado de la NIIF 16 X X X
Valor monetario del EBITDA X X X
2 | Leasing financiero
Apalancamiento financiero X X X
Valor porcentual del ratio apalancamiento financiero X X X
Resultado de la NIIF 16 X X X
Valor monetario del EBITDA X X X
Aplicable [ x ]Aplicable después de corregir [ ] No aplicable [ ]
Observaciones: Precisar si hay

suficiencia

Opinién de aplicabilidad EL INSTRUMENTO CUMPLE CON LOS REQUISITOS
TEMATICOS Y METODOLOGICOS PARA SU APLICACION

Apellidos y nombres del juez validador: Dr./ Mgtr. ESPINOZA VASQUEZ GLADYS
DNI: 07137445

Especialidad del validador CONTABILIDAD

IPertinencia: El indicador corresponde al concepto tedrico formulado.
2Relevancia: El indicador es apropiado para representar al componente especifico
del constructo.

3Claridad: Se entiende sin dificultad alguna el enunciado del indicador

Callao, 27 de febrero de 2021

Firma del Experto Informante
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Instrumentos Validados

Universidad nacional del callao

Facultad de ciencias contables

Escuela profesional de contabilidad

Certificado de validez de contenido del instrumento que mide el

resultado
N° Dimensién/ indicador/indice Pertinencia' | Relevancia® Claridad® Sugerencias
si No si No si No
1 Estado de Situacion Financiera
Ratio de liquidez corriente
Valor porcentual del ratio de liquidez corriente X X X
Ratio de capital de trabajo
Valor porcentual del ratio de capital de trabajo X X X
Ratio de endeudamiento
Valor porcentual del ratio de endeudamiento X X X
2 Estado de Resultado
Ratio de rentabilidad neta de ventas
Valor porcentual del ratio de rentabilidad neta de ventas X X X
Ratio de rentabilidad del patrimonio
Valor porcentual del ratio de rentabilidad del patrimonio X X X
Ratio de rentabilidad neta del activo
Valor porcentual del ratio de rentabilidad neta del activo X X X

Opinién de aplicabilidad EL

INSTRUMENTO CUMPLE CON LOS

REQUISITOS TEMATICOS Y METODOLOGICOS PARA SU APLICACION
Apellidos y nombres del juez validador: Dr. / Magtr. ESPINOZA VASQUEZ
GLADYS DNI: 07137445

Especialidad del validador CONTABILIDAD
IPertinencia: El indicador corresponde al concepto tedrico formulado.
2Relevancia: El indicador es apropiado para representar al componente
especifico del constructo.
3Claridad: Se entiende sin dificultad alguna el enunciado del indicador

Callao, 27 de febrero de 2021

Firma del Experto Informante
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ANEXO Ill Consentimiento informado

ausa

Lima, 18 de Febrero del 2021
CARTA DE AUTORIZACION DE USO DE INFORMACION

Yo, Harry Orellana Sagasti, identificado con DNI N° 07875711, en mi calidad de
Representante Legal de la empresa Ausa Aduanas S.A. con RUC N° 20102027010,
autorizo a los bachilleres en contabilidad de la Universidad Nacional del Callao; Emily
Marion Valeria Alvarez de la O con DNI N° 70251727 y Giovanni Antony Lecaro Romero
con DNI N° 70202223 a utilizar la informacién confidencial de los EE.FF. de los afios
2018 y 2019 para fines de investigacién y publicacién de su tesis.

d ¢ @

Av. Santa Cruz 474 San Isidro, Lima 27, Perd - T+511616 3300 - www.ausa.com.pe .
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ANEXO IV Base de datos

Estados Financieros trimestrales de los afios 2018 y 2019

aus3

ESTADO DE RESULTADOS

(AL 31 DE MARZO DEL 2018)
(Expresados En Soles)

Ingresos de actividades ordinarias

Costos de servicio

BENEFICIOS A EMPLEADOS
UTILIDAD BRUTA

Gastos de administracién

Pérdida por deterioro de cuentas por cobrar

Otros ingresos
BENEFICIOS A EMPLEADOS
UTILIDAD DE OPERACION

Gastos financieros
Ingresos financieros
Diferencia en cambio, neta
Costo financiero neto

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO

Impuesto a la renta 29.5%
Perdida

RESULTADO DEL PERIODO

(+)Depreciacion por arrendamiento
de activo por derecho de uso
(+)Gastos financieros

(EBITDA)

11,337,956 100%
-4,356,706 -9%
-1,270,888
5,710,362 50%
-1,050,658 -2%
-12,302 0%
605,894 0%
-2,402,440 -2%
2,850,857 6%
-304,624 -1%
45,625 0%
32,308 0%
-226,690
2,624,167 5%
-331,629 -1%
94,031
2,386,568 5%
OPERATIVO FINANCIERO
159,647 159,647
1,050,658
3,010,504 3,834,471




dusad

nes log

ESTADO DE RESULTADOS

(AL 30 DE JUNIO DEL 2018)

(Expresados En Soles)
Ingresos de actividades ordinarias 22,235,401 100%
Costos de servicio -9,802,589 -20%
BENEFICIOS A EMPLEADOS -2,859,499
UTILIDAD BRUTA 9‘573‘314 43%
Gastos de administracion -2,363,980 -5%
Pérdida por deterioro de cuentas por cobrar, ne -27,679 0%
Otros ingresos 1,363,261
BENEFICIOS A EMPLEADOS -5,405,489
UTILIDAD DE OPERACION ,139, 6%
Gastos financieros -685,403 -1%
Ingresos financieros 102,657 0%
Diferencia en cambio, neta 72,694 0%
Costo financiero neto -510,053
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO 2,629,375 5%
Impuesto a la renta 29.5% -746,166 -2%
Perdida 211,569
RESULTADO DEL PERIODO 2|094‘779 4%
OPERATIVO FINANCIERO
(+)Depreciacion por arrendamiento de
activo por derecho de uso 319,295 319,295
(+)Gastos financieros 685,403
(EBITDA) 3,458,722 ' 3|534‘o7T
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ESTADO DE RESULTAD

(AL 30 DE SETIEMBRE DEL 2018)
(Expresados En Soles)

Ingresos de actividades ordinarias 28,013,869 100%
Costos de servicio -13,070,119 -27%
BENEFICIOS A EMPLEADOS -3,812,665
UTILIDAD BRUTA 11‘131‘085 40%
Gastos de administracion -3,151,973 -6%
Pérdida por deterioro de cuentas por cobrar, ne -36,905 0%
Otros ingresos 1,817,681
BENEFICIOS A EMPLEADOS -7,207,319
UTILIDAD DE OPERACION 2,552,570 5%
e ——— e e— N —————————————————
Gastos financieros -913,871 -2%
Ingresos financieros 136,876 0%
Diferencia en cambio, neta 96,925 0%
Costo financiero neto -680,070
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO 1‘872‘500 4%
Impuesto a la renta 29.5% -994,887 -2%
Perdida 282,092
RESULTADO DEL PERIODO 1‘159‘705 2%
OPERATIVO FINANCIERO
(+)Depreciacion por arrendamiento de
activo por derecho de uso 478,942 478,942
(+)Gastos financieros 913,871
(EBITDA) 3i031|512 3‘265i312
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ESTADO DE RESULTADOS

(AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018)
(Expresados En Soles)

Ingresos de actividades ordinarias 49,189,781 100%
Costos de servicio -21,783,531 -44%
BENEFICIOS A EMPLEADOS -6,354,442
UTILIDAD BRUTA 21,051,808 43%
Gastos de administracion -5,253,288 -11%
Pérdida por deterioro de cuentas por cobrar, ne -61,508 0%
Otros ingresos 3,029,469
BENEFICIOS A EMPLEADOS -12,012,198
UTILIDAD DE OPERACION 6,754,283 14%
Gastos financieros -1,523,118 -3%
Ingresos financieros 228,126 0%
Diferencia en cambio, neta 161=542 0%
Costo financiero neto -1,133,450
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO 5‘620‘833 11%
Impuesto a la renta 29.5% -1,658,146 -3%
Perdida acumulada 470,154
RESULTADO DEL PERIODO 4,432,841 9%
OPERATIVO FINANCIERO
(+)Depreciaciéon 638,589 638,589
(+)Gastos financieros 1,523,118
(EBITDA) 7,392,872 7,782,540
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ESTADO DE RESULTADQOS

(AL 31 DE MARZO DEL 2019)
(Expresados En Soles)

Ingresos de actividades ordinarias 10,315,584 100%
Costos de servicio -3,732,477 -8%
Beneficios a empleados -1,195,132 -3%
UTILIDAD BRUTA 5,387,974 52%
Gastos de administracion -1,099,506 -2%
Pérdida por deterioro de cuentas por cobrar, ne -79,068 0%
Otros ingresos 688,834 1%
Beneficios a empleados -2,880,428 -6%
UTILIDAD DE OPERACION 2,017,807 4%
Gastos financieros -402,981 -1%
Ingresos financieros 52,920 0%
Diferencia en cambio, neta -82,122 0%

Costo financiero neto -432,182
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO 1,585,625 3%
Impuesto a la renta 29.5% -231,759 0%
Perdida 105,483 0%
RESULTADO DEL PERIODO 1,459,349 3%
OPERATIVO FINANCIERO

(+)Depreciacion por arrendamiento de

activo por derecho de uso 224,387 224,387
(+)Depreciacion 138,153 138,153
(+)Gastos financieros 402,981
(EBITDA) 2i380i34? 2i3515145
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ESTADO DE RESULTADOS

(AL 30 DE JUNIO DEL 2019)
(Expresados En Soles)

Ingresos de actividades ordinarias 21,910,063 100%
Costos de servicio -8,398,073 -18%
Beneficios a empleados -2,689,048
UTILIDAD ERUTA lﬂl822‘942 49%s
Gastos de administracion -2,473,888 -5%
Perdida por deterioro de cuentas por cobrar, ne -177,903 0%
Otros ingresos 1,549,877
Beneficios a empleados -6,480,963
UTILIDAD DE OPERACION 3,240,066 7%
Gastos financieros -906,707 -2%
Ingresos financieros 119,070 0%
Diferencia en cambio, neta -184,774 0%
Costo financiero neto -972,410
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO 2,267,655 5%
Impuesto a la renta 29.5% -521,458 -1%
Perdida 237,338
RESULTADO DEL PERIODO 1‘983E535 4%
OPERATIVO FINANCIERO
(+)Depreciacién por arrendamiento de
activo por derecho de uso 448,774 448,774
(+)Depreciacion 276,306 276,306
(+)Gastos financieros 906,707
(EBITDA) 3I965I145 3I899I442
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ESTADO DE RESULTADOS

(AL 30 DE SETIEMBRE DEL 2019)
(Expresados En Soles)

Ingresos de actividades ordinarias 29,046,751 100%
Costos de servicio -11,197,430 -24%
Beneficios a empleados -3,585,397
UTILIDAD BRUTA 14,263,923 49%
Gastos de administracion -3,298,517 -7%
Pérdida por deterioro de cuentas por cobrar, ne -237,204 0%
Otros ingresos 2,666,503
Beneficios a empleados -8,641,284
UTILIDAD DE OPERACION 4,753,421 10%
Gastos financieros -1,208,942 -3%
Ingresos financieros 158,761 0%
Diferencia en cambio, neta -246,365 -1%
Costo financiero neto -1,296,547
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO 3‘456‘874 7%
Impuesto a la renta 29.5% -695,278 -1%
Perdida 316,450
RESULTADO DEL PERIODO 3‘078‘046 6%
OPERATIVO FINANCIERO
(+)Depreciaciéon por arrendamiento de
activo por derecho de uso 673,161 673,161
(+)Depreciacién 414,458 414,458
(+)Gastos financieros 1,208,942
(EBITDA) 5‘841‘040 5‘753‘435
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ESTADO DE RESULTADOS

(AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019)
(Expresados En Soles)

Ingresos de actividades ordinarias 47,577,918 100%
Costos de servicio -18,662,384 -39%
Beneficios a empleados -5,975,662 -13%
UTILIDAD BRUTA 22,939,872 48%
Gastos de administracion -5,497,529 -12%
Pérdida por deterioro de cuentas por cobrar, ne -395,340 0%
Otros ingresos 3,444,172 -1%
Beneficios a empleados -14,402,140 -15%
UTILIDAD DE OPERACION 6,089,035 13%
Gastos financieros -2,014,904 -4%
Ingresos financieros 264,601 1%
Diferencia en cambio, neta -410,609 -1%
Costo financiero neto -2,160,912
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO 3,928,123 8%
* e ——
Impuesto a la renta 29.5% -1,158,796 -2%
Perdida 527,417 1%
RESULTADO DEL PERIODO 3,296,744 7%
OPERATIVO FINANCIERO
(+)Depreciacién por arrendamiento de
activo por derecho de uso 897,548 897,548
(+)Depreciaciéon 552,611 552,611
(+)Gastos financieros 2,014,904
(EBITDA) 7‘539‘194 7‘393‘186



dUs.:

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes al efectivo
Cuentas por cobrar comerciales
Cuentas por cobrar entidades relacionadas
Otras cuentas por cobrar
Pagos a cuenta de impuesto a la renta
Gastos contratados por anticipado

TOTAL DE ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO NO CORRIENTE
Cuentas por cobrar a entidadesrelacionadas
Otras cuentas por cobrar
Inversiones
Instalaciones, mobiliario y equipo
Activos Intangibles
Activo por impuestos diferidos
TOTAL DE ACTIVO NO CORRIENTE

TOTAL ACTIVO

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

(AL 31 DE MARZO 2018)
(Expresados en Soles)

PASIVO
L] PASIVO CORRBIENTE %%
2,060,860.85 3.87% Obligaciones financieras 20,941,352.40 39.28%
33,035,798.57 61.97% Pasivos por arrendamiento - 0.00%
1,830,926.00 3.43% Cuentas por pagar comerciales 8,874,816.75 16.65%
7,990,304.00 14.99% Cuentas por pagar a entidades relacion: 4,100,543.00 7.69%
1,024,420.00 1.92% Beneficios a los empleados 1,791,9585.45 3.36%
241,774.00 0.45% Anticipos de clientes y otros 7,406,212.32 13.89%
TOTAL PASIVO CORRBIENTE 43,114,909.92 80.87%
46,184,083.43 86.63% PASIYO NO COBRIENTE
Otras cuentas por pagar
Obligaciones financieras 253,886.00 0.48%
1,705,387.00 3.20%
10,324.00 0.02%
- 0.00% TOTAL PASIVO NO CORRBIENTE 253,886.00 0.48%0
2,077,662.75 3.90%
3,082,162.00 L.78% TOTAL PASIVO 43,368,795.92 81.35%
252,578.00 0.47%
7,128,113.75 12.90% PATRIMONIO
Capital emitido 11,726,250.00 22.00%
Excedente de revaluacion - 0.00%
Reserva legal 345,291.00 0.65%
Resultados acumulados -2,128,139.75 -3.99%
TOTAL PATRIMONIO 9,943,401.25 18.65%
S/. 53,312,197 100% TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO s/. 53,312,197 100%

-0.00
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ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes al efectivo
Cuentas por cobrar comerciales
Cuentas por cobrar entidades relacionadas
Otras cuentas por cobrar
Pagos a cuenta de impuesto a la renta
Gastos contratados por anticipado

TOTAL DE ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO HO CORRIENTE
Cuentas por cobrar a entidadesrelacionadas
Otras cuentas por cobrar
Inversiones
Instalaciones, mobiliario y equipo
Activos Intangibles
Activo por impuestos diferidos
TOTAL DE ACTIVO NO CORRIENTE

TOTAL ACTIVO

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

%
2,874,243.17 4.85%
36,633,271.79 61.85%
1,830,926.00 3.09%
9,353,565.05 15.79%
1,024,420.00 1.73%
241,774.00 0.41%
51,958,200.01 87.72%
1,705,387.00 2.88%
10,324.00 0.02%
- 0.00%
2,222,049.50 3.75%
3,082,162.00 5.20%
252,578.00 0.43%
7,272,500.50 11.85%
S/. 59,230,701 100%

-0.00

(AL 30 DE JUNIO 2018)
(Expresados en Soles)

PASTVO

PASIVO CORRIENTE
Cbligaciones financieras
Pasivos por arrendamiento
Cuentas por pagar comerciales
Cuentas por pagar a entidades relacion:
Beneficios a los empleados
Anticipos de clientes y otros

TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVYO NO CORRIENTE

Otras cuentas por pagar
CObligaciones financieras

TOTAL PASIVO NO CORRIENTE

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Capital emitido
Excedente de revaluacion
Reserva legal

Resultados acumulados

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

%
25,292,356.65 42.70%
- 0.00%
8,781,615.75 14.83%
4,100,543.00 0.92%
2,802,706.02 4.73%
8,347,981.52 14.09%
49,325,202.94 83.28%
253,886.00 0.43%
253,886.00 0.43%
49,579,088.94 83.71%
11,726,250.00 19.80%
- 0.00%
345,291.00 0.58%
-2,419,929.43 -4.09%
9,651,611.57 16.29%
S/. 59,230,701 100%
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ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes al efectivo
Cuentas por cobrar comerciales
Cuentas por cobrar entidades relacionadas
Otras cuentas por cobrar
Pagos a cuenta de impuesto a la renta
Gastos contratados por anticipado

TOTAL DE ACTIVO CORRIENTE

ACTIYO NO CORRIENTE
Cuentas por cobrar a entidadesrelacionadas
Otras cuentas por cobrar
Inversiones
Instalaciones, mobiliario y equipo
Activos Intangibles
Activo por impuestos diferidos

TOTAL DE ACTIVO NO CORRIENTE

TOTAL ACTIVO

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

%o
3,362,272.56 4.90%
43,873,619.58 63.95%
1,830,926.00 2.67%
11,171,246.45 16.28%
1,024,420.00 1.49%
241,774.00 0.35%
61,504,258.59 89.65%
1,705,387.00 2.49%
10,324.00 0.02%
- 0.00%
2,222,049.50 3.24%
2,912,040.25 4.24%
252,578.00 0.37%
7,102,378.75 9.98%
S/. 68,606,637 100%

0.00

(AL 30 DE SETIEMBRE 2018)
(Expresados en Soles)

PASIVO
PASIYO CORRIENTE %%
Obligaciones financieras 33,900,083.25 49.41%
Pasivos por arrendamiento - 0.00%
Cuentas por pagar comerciales 8,462,145.00 12.33%
Cuentas por pagar a entidades relacion: 4,100,543.00 5.98%
Beneficios a los empleados £,228,435.38 7.62%
Anticipos de clientes y otros 5,950,228.38 8.67%
TOTAL PASIVO CORRIENTE 57,641,435.01 84.02%
PASIVO NO CORRIENTE

Otras cuentas por pagar

Obligaciones financieras 253,886.00 0.37%
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 253,886.00 0.37%
TOTAL PASIVO 57,895,321.01 84.39%

PATRIMONIO

Capital emitido 11,726,250.00 17.09%
Excedente de revaluacion - 0.00%
Reserva legal 345,291.00 0.50%
Resultados acumulados -1,360,224.67 -1.98%
TOTAL PATRIMONIO 10,711,316.33 15.61%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO S/. 68,606,637 100%
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ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes al efectivo
Cuentas por cobrar comerciales
Otras cuentas por cobrar
Gastos contratados por anticipado

TOTAL DE ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO NO CORRIENTE
Otras cuentas por cobrar
Inversiones
Instalaciones, mobiliario y equipo
Activos Intangibles
Activo por impuestos diferidos

TOTAL DE ACTIVO NO CORRIENTE

TOTAL ACTIVO

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(AL 31 DE DICIEMBRE 2018)

(Expresados en Soles)

%
6,611,284.27 12.34%
31,028,195.00 57.91%
10,360,071.00 19.33%
474,858.00 0.89%
48,474,408.27 90.47%
81,534.00 0.15%
- 0.00%
1,791,184.00 3.34%
2,925,816.00 5.46%
309,628.00 0.58%
5,108,162.00 9.53%
S/. 53,582,570 100%
_——t—l— ===

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

Obligaciones financieras

Pasivos por arrendamiento
Cuentas por pagar comerciales
Beneficios a los empleados

Otras cuentas por pagar

TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVO NO CORRIENTE

Otras cuentas por pagar
Obligaciones financieras

TOTAL PASIVO NO CORRIENTE
TOTAL PASIVO

PATRIMONIO
Capital emitido

Excedente de revaluacion

Reserva legal

Resultados acumulados

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

105

%

15,027,168.00 28.04%

- 0.00%
12,419,376.00 23.18%
1,272,590.00 2.38%
14,229,120.00 26.56%
4%948;54.00 80.15%
749,784.00 1.40%
22,610.00 0.04%
772,394.00 1.44%
43,720,648.00 81.59%
o ————— | Cmc—
13,673,850.00 25.52%

- 0.00%

345,291.00 0.64%
-4,157,218.74 -7.76%
9,861,922.27 18.41%
—_—
S/. 53,582,570 100%
ey
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ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes al efectivo
Cuentas por cobrar comerciales
Otras cuentas por cobrar
Gastos contratados por anticipado

TOTAL DE ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO NO CORRIENTE
Otras cuentas por cobrar
Inversiones
Instalaciones, mobiliario y equipo
Activos Intangibles
Activo por impuestos diferidos

TOTAL DE ACTIVO NO CORRIENTE

TOTAL ACTIVO

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Yo

7,868,093.01 13.15%
36,240,691.31 60.56%
10,360,071.00 17.31%

474.858.00 0.79%
54,943,713.32 91.82%
81,534.00 0.14%

- 0.00%
1,535,866.65 2.57%
2,925,816.00 4.89%
309,628.00 0.52%
4,852,844.65 8.11%
S/. 59,838,858 100%

(AL 31 DE MARZO DE 2019)
(Expresados en Soles)

PASIVO

PASIVO CORRIENTE
Obligaciones financieras
Pasivos por arrendamiento
Cuentas por pagar comerciales
Beneficios a los empleados
Otras cuentas por pagar
TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVO NO CORRIENTE

Otras cuentas por pagar
Obligaciones financieras

TOTAL PASIVO NO CORRIENTE

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Capital emitido
Excedente de revaluacion
Reserva legal
Resultados acumulados

TOTAL PATRIMONIO
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Yo

19,873,956.20 33.21%
- 0.00%
11,896,435.20 19.88%
2,153,034.94 3.60%
13,820,866.62 23.10%
47,745,192.96 79.79%
749,784.00 1.25%
22,610.00
772,394.00 1.25%
48,517,586.96 81.04%
13,673,850.00 22.85%
- 0.00%
345,291.00 0.58%
-2,697,869.99 -4.51%
11,321,271.01 18.92%
S/. 59,838,858 100%
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ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes al efectivo
Cuentas por cobrar comerciales
Otras cuentas por cobrar
Gastos contratados por anticipado

TOTAL DE ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO NO CORRIENTE
Otras cuentas por cobrar
Inversiones
Instalaciones, mabiliario y eguipo
Activos Intangibles
Activa por impuestos diferidos

TOTAL DE ACTIVO NO CORRIENTE

TOTAL ACTIVO

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

%

8,541,756.19 13.42%
45,868,808.01 64.51%
10,360,071.00 14.57%

474,858.00 0.67%
66,245,493.20 93.17%
81,534.00 0.11%

- 0.00%
1,535,866.65 2.16%
2,925,816.00 4.12%
309,628.00 0.44%
4,852,844.65 6.83%
§/. 71,098,338 100%

(AL 30 DE JUNIO DE 2019)
(Expresados en Soles)

PASIVO

PASIVO CORRIENTE
Obligaciones financieras
Pasivos por arrendamiento
Cuentas por pagar comerciales
Beneficios a los empleados
Otras cuentas por pagar
TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVO NO CORRIENTE

Otras cuentas por pagar
Obligaciones financieras

TOTAL PASIVO NO CORRIENTE

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Capital emitido

Excedente de revaluacion
Reserva legal

Resultados acumulados

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

%

29,806,819.25 41.92%
- 0.00%
11,896,435.20 16.73%
2,153,834.94 3.03%
11,193,020.52 15.74%
55,050,209.91 717.43%
465,182.24 0.65%
22,610.00 0.03%
487,792.24 0.69%
55,538,002.15 78.11%
13,673,850.00 19.23%
- 0.00%
345,291.00 0.49%
1,541,194.70 217%
15,560,335.70 21.89%
S/. 71,098,338 100%
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aUsa

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes al efectivo
Cuentas por cobrar comerciales
Otras cuentas por cobrar
(Gastos contratados por anticipado

TOTAL DE ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO NO CORRIENTE
Otras cuentas por cobrar
Inversiones
Instalaciones, mobiliario y equipo
Activos Intangibles
Activa por impuestos diferidos

TOTAL DE ACTIVO NO CORRIENTE

TOTAL ACTIVO

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(AL 30 DE SETIEMBRE 2019)
(Expresados en Soles)

PASIVO
% PASIVO CORRIENTE
10,545,954.09 15.80% Obligaciones financieras
39,106,296.95 58 58% Pasivos por arrendamiento
13,026 574 20 19.51% Cuentas por pagar comerciales
474 858.00 0.71% Beneficios a los empleados
(Otras cuentas por pagar
TOTAL PASIVO CORRIENTE
63,153,683.24 94.60% PASIVO NO CORRIENTE
Otras cuentas por pagar
Obligaciones financieras
81,534.00 0.12%
- 0.00%
286,085.50 0.43% TOTAL PASIVO NO CORRIENTE
2,925,816.00 4.38%
309,628.00 0.46% TOTAL PASIVO
3,603,063.50 5.40% PATRIMONIO
Capital emitido
Excedente de revaluacion
Reserva legal
Resultados acumulados
TOTAL PATRIMONIO
S/. 66,756,747 100.00% TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

%

23,103,736.65 34.61%
- 0.00%
14,557,557 40 21.81%
6,780,995.89 10.16%
6,881,287.65 10.31%
51,323,577.59 76.88%
465,182.24 0.70%
22.610.00 0.03%
487,792.24 0.73%
51,811,369.83 77.61%
13,673,850.00 20.48%
- 0.00%
345,291.00 0.52%
926,235.91 1.39%
14,945,376.91 22.39%
S/. 66,756,747 100.00%
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ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes al efectivo
Cuentas por cobrar comerciales
Otras cuentas por cobrar
(Gastos contratados por anticipado

TOTAL DE ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO NO CORRIENTE
Otras cuentas por cobrar
Inversiones
Instalaciones, mobiliario y equipo
Activos Intangibles
Activo por impuestos diferidos

TOTAL DE ACTIVO NO CORRIENTE

TOTAL ACTIVO

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

(AL 31 DE DICIEMBRE 2019)
(Expresados en Soles)

Yo

10,459,076.98 15.79%
28,738,023.00 43.39%
14,508,425.00 21.91%
411,624.00 0.62%
54.117,148.98 81.72%
572,754.00 0.86%
5,000,000.00 7.55%
3,077,617.00 4.65%
2,977,022.00 4.50%
481,008.00 0.73%
12,108,401.00 18.28%
S/, 66,225,550 100.00%

PASIVO

PASIVO CORRIENTE
Obligaciones financieras
Pasivos por arrendamiento
Cuentas por pagar comerciales
Beneficios a los empleados
Otras cuentas por pagar
TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVO NO CORRIENTE

Otras cuentas por pagar
Obligaciones financieras

TOTAL PASIVO NO CORRIENTE

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Capital emitido
Excedente de revaluacion
Reserva legal
Resultados acumulados

TOTAL PATRIMONIO
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO
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%o

12,886,816.00 19.46%
809,035.00 1.37%
20,819,464.00 31.44%
1,804,482.00 272%
10,171,252.00 15.36%
46,591,049.00 70.35%
4,526,088.00 6.83%
1,121,514.00 1.69%
5,647,602.00 8.53%
52,238.651.00 78.88%
13,673,850.00 20.65%
1,039,733.00 1.57%
345,291.00 0.52%
-1,071,975.02 -1.62%
13.986,898.98 21.12%
S/. 66,225,550 100.00%




ANEXO V Consulta RUC

Consulta RUC

Resultado de la Basgueda

Numero de RUC:
20102027010 - AUSA ADUANAS S_A.

Tipo Contribuyente:
SOCIEDAD ANONIMA

Mombre Comercial:
AUSA

Fecha de Inscripcion:
0031993
Fecha de Inicio de Actividades:

14/11M1979

Estado del Contribuyente:
ACTIVO

Condicion del Contribuyente:
HABIDO

Domicilio Fiscal:

AV LARCO NRO. 1301 INT. 901 TORRE PARQUE MAR (PISO 9 FRENTE A LARCOMAR) LINMA. - LIMA
- MIRAFLORES

Sisterma Emisién de Comprobante:
MECANIZADO

Actividad Comercio Exterior:

SIN ACTIVIDAD

Sistema Contabil
COMPUTARIZADO

Actividad(es) Econémica(s):
Principal - 4923 - TRANSPORTE DE CARGA POR CARRETERA

Secundaria 1 - 5229 - OTRAS ACTIVIDADES DE APOYO AL TRANSPORTE

Secundaria 2 - 7020 - ACTIVIDADES DE CONSULTORIA DE GESTION

Comprobantes de Pago c/aut. de impresion (F. BOE u 816):
FACTURA

s fie-consultarue. sunal gob pefch-ti-amrconsucierSOnAlias u

BOLETA DE VENTA

NOTA DE CREDITO

NOTA DE DEBITO

GUIA DE REMISION - REMITENTE

COMPROBANTE DE RETENCION

Sistema de Emision Electréonica:

DESDE LOS SISTEMAS DEL CONTRIBUYENTE. AUTORIZ DESDE 14/05/20156

Emisor electranico desde:
14/05/2015

Comprobantes Electronicos:
BOLETA (desde 14/05/2015),FACTURA (desda 14/05/2015),GUIA (desde 11/01/2021)

Afiliado al PLE desde:
O1/01/2013

Padrones:

Excluido del Regimen de Agentes de Retencion de GV a partir del 01/08/2016

Fecha consulta; 0342021 22:16

© 1997 - 2021 SUNAT Derechos Reservados
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