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KTON: Kilotoneladas

MEF: Ministerio de Economia y Finanzas

MINEM: Ministerio de Energia y Minas

NIC 36: Norma Internacional de Contabilidad - Deterioro del Valor de los Acti-

VOS

NIIF 15: Norma Internacional de Informacion Financiera - Ingresos de Contratos

con Clientes

NIIF 9: Norma Internacional de Informacién Financiera - Instrumentos financie-

ros
OMS: Organizacion Mundial de la Salud

OSINERGMIN: Organismo Supervisor de la Inversion en Energia y Mineria
OZ: Onzas

ROA: Return On Assets (Ratio de rentabilidad del activo)

ROE: Return On Equity (Ratio de Rentabilidad Patrimonial)

SMV: Superintendencia de mercados y valores

T: Toneladas

UM: Unidad Minera
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RESUMEN

La tesis “La COVID-19 y la Situacién Econémica y Financiera de las empresas
mineras ubicadas en el Centro del Peru”, tuvo por objetivo general, analizar si el
virus perjudicé econdmica y financieramente en el afio 2020 a las empresas

mineras ubicadas en el Centro del Peru.

El desarrollo de la investigacion se realizo a través de un enfoque deductivo, de
tipo descriptivo y de disefio no experimental con corte transversal en base a la
recopilacion de informacién publica de las empresas mineras supervisadas por
la Superintendencia del Mercado de Valores y que se ubican en el Centro del
Peru; tales como: Estados Financieros trimestrales y anuales y sus notas
explicativas, informes de andlisis y discusién de gerencia, memorias anuales,

respuestas a circulares emitidas por la SMV, hechos de importancia, entre otros.

El analisis de datos se presento a través de tablas y figuras, donde se reflej6 la
informacion del afio 2020 en comparacion con el 2019, respecto de las cinco
empresas que se utilizaron como muestra de una poblacion total de ocho, se
aplicaron las técnicas observacion y analisis documental y para el procesamiento

de datos se empleé el programa Excel 2016.
Finalmente concluimos que la COVID19 perjudicé a la situacion econémica y
financiera de las empresas mineras ubicadas en el centro del Peru en el afio

2020.

Palabras clave: COVID19 — Situacién Econémica, Situacion Financiera, Estados

Financieros, Disposiciones Legales — Empresas mineras
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ABSTRACT

The thesis "COVID-19 and the Economic and Financial Situation of mining com-
panies located in the Center of Peru", had as a general objective, to analyze
whether the virus economically and financially harmed mining companies located
in the Center in 2020 From Peru.

The development of the research was carried out through a deductive approach,
of a descriptive type and of a non-experimental design with a cross-section based
on the compilation of public information of the mining companies supervised by
the Superintendency of the Securities Market and that are located in the Center
of Peru; such as: Quarterly and annual Financial Statements and their explana-
tory notes, management analysis and discussion reports, annual reports, re-

sponses to circulars issued by the SMV, important events, among others.

The data analysis was presented through tables and figures, where the infor-
mation from the year 2020 was reflected compared to 2019, with respect to the
five companies that were used as a sample of a total population of eight, the
observation and Document analysis and data processing the Excel 2016 program

was used.

Finally, we conclude that COVID19 affected the economic and financial situation

of mining companies located in central Peru in 2020.

Keywords: COVID19 - Economic Situation, Financial Situation, Financial State-

ments, Legal Provisions - Mining companies
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INTRODUCCION

A inicios del afio 2020, producto de una enfermedad infecciosa
denominada COVID-19 (SRAS-CoV-2) se dio origen a una pandemia, que fue
expandiéndose por el mundo, diversos gobiernos optaron distintas medidas para
contener la acelerada propagacion y evitar pérdidas de vida humana. En este
contexto, se generd una de las mayores crisis sanitarias que desencadend
problemas econdmicos y sociales en el mundo, y el Perl, no fue ajeno a esta

situacion.

En este panorama rodeado de incertidumbre, de acuerdo con diversas
investigaciones como i) el estudio elaborado por la “Comisién Econdémica para
América Latina y el Caribe” (CEPAL) titulado “Informe sobre el impacto
econdémico en América Latina y el Caribe de la enfermedad por Coronavirus
(COVID-19)” e ii) indicadores nacionales presentados por el Instituto Nacional de
Estadistica e Informética (INEI) basados en una encuesta de opinion; las
empresas vieron comprometidas su situacion economica y financiera debido a

diversas medidas restrictivas tomadas por los gobiernos.

En el Perd la actividad minera por mucho tiempo ha resultado
determinante para el desarrollo de la actividad econdmica del Pera, ya que
genera un vinculo muy preciso con otros sectores de la economia, muy
sustancialmente con las exportaciones que es componente del Producto Bruto
Interno (PBI), ademas de su aporte de caracter tributario, generador de divisas y
de nuevos empleos, originando una mejor condicion de vida en los lugares donde

se desarrolla.

Cabe resaltar que toda la actividad economica del pais ha sido afectada
por esta pandemia y entre ellos se encuentran las empresas del sector minero;
uno de los mas influyentes en nuestro pais por su aporte a la recaudacion
tributaria, desarrollo de regiones por medio del canon y regalias y contribucién al
Producto Bruto Interno (PBI).
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La informacion fue acceso publico del portal web de la Superintendencia
de Mercado de Valores (SMV); en la investigacion se accedié a la informacién

del afio 2020 y 2019 para fines comparativos.
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|. PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA

1.1. Descripcion de la realidad problematica

En diciembre 2019 se identific6 por primera vez una enfermedad
infecciosa a la cual la Organizacion Mundial de la Salud (OMS) le otorgé el
nombre de COVID-19, esta enfermedad se extendi6é rapidamente a mas de cien
paises, razén por la cual el 11 de marzo de 2020 la misma organizacion le otorgo
la calificacion de pandemia. La COVID-19 viene desencadenado una de las
mayores crisis sanitarias de los ultimos tiempos, trayendo consigo una serie de

impactos econdémicos sobre la economia mundial.

En el Perd, el mismo dia que la OMS hizo publica la calificacién de la
COVID-19 como pandemia, el Gobierno declaré una Emergencia Sanitaria a
nivel nacional y dias después el Estado de Emergencia Nacional, disponiendo el
aislamiento social obligatorio por quince dias, el cual se extenderia hasta por
varios meses inclusive. Asi, mediante el Decreto Supremo N° 044-2020-PCM el
cual entré6 en vigencia el 16 de marzo del 2020, se indicé que durante el
aislamiento se garantizaba el acceso a servicios publicos, bienes y servicios
indispensables y, en consecuencia, se limitaba la circulacion de personas y se

suspendia las actividades que no estaban vinculadas a tales fines.

De acuerdo con el andlisis realizado por la firma internacional Deloitte
(2020) entre los principales impactos econémicos causados por la COVID-19
tenemos: i) menor produccion por cierre de plantas, establecimientos de
servicios, actividades comerciales o de otra indole, ii) interrupcion en la cadena
de suministro y de mercado, ya que muchas empresas industriales dependen de
insumos importados para desarrollar su proceso productivo Y iii) repercusiones
financieras en las empresas y mercados financieros debido a la posible pérdida
de liquidez por causas asociadas a los dos primeros puntos, y por el incremento
del riesgo para los inversionistas en las condiciones actuales, lo cual fortalece la

desconfianza en los mercados financieros (parrs.7-9).
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Asimismo, el Instituto Nacional de Estadistica e Informatica (INEI) (2020)
mediante la publicacién de los resultados de la encuesta titulada: “Encuesta de
opinion sobre el impacto de la COVID-19 en las empresas” da a conocer
principalmente que el 67% de las empresas disminuyeron sus ventas, ademas
‘el 92.5% enfrentd algun problema (disminucién de demanda, altos costos en
seguridad sanitaria, retraso en el cobro de facturas, pérdida de capital de trabajo,
entre otros)” y finalmente “el 81.4% presentd algun problema financiero
(dificultad para cobrar a clientes, falta de liquidez, dificil accesibilidad a créditos

de proveedores)” (pp.7-12).

De acuerdo con el Instituto de Ingenieros de Minas del Pert (2020), en la
revista N° 513 titulada “Mineria”, “la industria minera juega un rol determinante
en la reactivacion econémica del Perq, debido a su innegable encadenamiento
con otros sectores y por su aporte descentralizado al fisco, seguido de la

generacion de divisas para el desarrollo y estabilidad de la economia nacional”
(p.30).

Respecto a las disposiciones del Gobierno sobre la COVID-19 en el sector
minero, es sabido que mediante el Decreto Supremo N° 044-2020-PCM el cual
entrd en vigencia el 16 de marzo del 2020, se dispuso la paralizacién total de
actividades; no obstante ello , mediante el Oficio N° 059-2020-EF/10.01 del 17
de marzo del 2020, dirigido al Ministerio de Energia y Minas; el Ministerio de
Economia y Finanzas da conformidad al sub sector minero para continuar con
las operaciones criticas y el personal minimo indispensable, en condiciones de
seguridad, salud y ambiente, es decir; se permitio la continuidad de determinadas
operaciones a un nivel reducido. Esta situacion se mantuvo hasta la entrada en
vigor de los Decretos Supremos N° 080-2020-PCM y 101-2020-PCM, los dias 06
de mayo y 04 de junio respectivamente, mediante los cuales se aprobé la

reanudacion de actividades mineras de manera progresiva.

Por otro lado, cabe sefialar que minerales como el oro, plata, cobre, zinc,

molibdeno son considerados Commodities, lo que significa que sus precios son
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definidos por el mercado internacional, principalmente en funcién de la demanda,
oferta y las tendencias financieras. En ese sentido, los precios de los minerales

sufrieron variaciones considerables como se aprecia a continuacion.

Tabla 1 Precios promedio el primer semestre del 2020

Precios 2120 1T20 2719 220¥S 1520 1s19 TSV
Zinc (USSt) 1961 2,128 2,763 -29.00% 2,047 2732 -25.10%
Cobre (US$) 5356 5637 6113 -12.40% 5500 6,165 -10.80%
Plomo (USSt) 1673 1,847 1,885 -11.20% 1,762 1,962 -10.20%
Plata (US$loz) 1635 169  14.88  9.90% 1664 1523  9.20%
oro (US$loz) 1,711 1,583 1,309 30.70% 1,645 1307 25.90%

Fuente: Bloomberg

Elaboracion: Minera Nexa Resources Peru

Segun la tabla 1 podemos observar que en el primer semestre del 2020
solo el oro presentd un incremento importante en su precio, debido a que este
es considerado “un activo refugio por excelencia” en condiciones de

incertidumbre (L6pez, s.f., parr. 6).

Por lo mencionado en los parrafos anteriores y considerando este
contexto, uno de los principales problemas que surgen es conocer si la COVID-
19 perjudicé la situacién econdémica y financiera de las empresas mineras. Al
respecto, las empresas mineras no solo pudieron ver comprometidas su
rentabilidad, liquidez y solvencia a causa directa de la pandemia, si no que en
cumplimiento de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF),
de corresponder, se requiere el reconocimiento de conceptos adicionales, como
por ejemplo: incremento de gastos por la pérdida crediticia esperada por
estimacion de mayor incobrabilidad, deterioro de activos de larga duracion a
causa de un incremento en los plazos de recupero de la inversion en propiedad,
planta y equipo y/o intangibles, deterioro de inventarios por la medicion al valor

neto realizable, entre otros.

Es tal la importancia de una observancia plena a los sucesos acontecidos

por la COVID-19 que, para aquellas empresas que se encuentran dentro del
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marco de supervision de la Superintendencia del Mercado de Valores (SMV), se
emitié la circular No. 140-2020-SMV el 25 de mayo del 2020, mediante la cual
se destacoé la aplicacion plena de las NIIF ante los diferentes efectos que pudiera

haber ocasionado la pandemia.
1.2. Formulacion del problema

1.2.1. Problema general

¢La COVID-19 perjudica la Situacion Econdémica y Financiera de las
empresas mineras ubicadas en el Centro del Pert? Afio 2020

1.2.2. Problemas especificos

¢La COVID-19 perjudica la Situacion Econdémica de las empresas

mineras ubicadas en el Centro del Pert?

¢La COVID-19 perjudica la Situacion Financiera de las empresas mineras
ubicadas en el Centro del Peru?
1.3. Objetivos
1.3.1. Objetivo general

Analizar si la COVID-19 perjudica la Situacion Econdémica y Financiera de

las Empresas Mineras ubicadas en el Centro del Peru. Afio 2020

1.3.2. Objetivos especificos

Analizar si la COVID-19 perjudicala Situacion Econdmica de las

empresas mineras ubicadas en el Centro del Per.

Analizar sila COVID-19 perjudica la Situacion Financiera de las empresas

mineras ubicadas en el Centro del Peru.
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1.4. Limitantes de la investigacion

1.4.1. Tebrico

La teoria de la investigacion esta relacionada con las variables COVID-19

y Situaciéon Econdémica y Financiera entorno al sector minero.

1.4.2. Temporal

El afio analizado corresponde al 2020 y para efectos comparativos se
utilizé el afio 2019. Consideramos como limitante temporal, el hecho de que la

COVID-19 continue vigente al cierre de esta investigacion.

1.4.3. Espacial

El estudio se llevd a cabo considerando el espacio geografico de las
empresas mineras que cotizan en la Bolsa de Valores de Lima y estan ubicadas
en el Centro del Peru (segun la division por macro regiones creadas por el
Tribunal Constitucional, esta comprendido por Ica, Huancavelica, Huanuco,
Cerro de Pasco, Junin, Apurimac y Ayacucho), cabe precisar que las empresas
que conforman nuestra poblacibn se encuentran en los departamentos de

Huancavelica, Cerro de Pasco, Junin e Ica.
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Il. MARCO TEORICO

2.1. Antecedentes: Internacional y nacional

Es preciso indicar que no se ha encontrado antecedentes de coincidencia
exacta dentro del sector minero y su relacion directa con el COVID-19, por ello
se ha recurrido a estudios recientes que se aproximan a la investigacion. A

continuacion, se presentan investigaciones de caracter nacional e internacional.

2.1.1. Antecedentes internacionales

CEPAL (2020), en el documento titulado “América Latina y el Caribe ante

la pandemia del COVID-19. Efectos econdmicos y sociales” afirmd” afirmo:

La economia mundial vive una crisis sanitaria, humana y econémica sin
precedentes en el Ultimo siglo y que evoluciona continuamente. Ante la
pandemia de la enfermedad por coronavirus (COVID-19), las economias
se cierran y paralizan, y las sociedades entran en cuarentenas mas o

menos severas (p. 1).

Respecto al entorno econémico, en autor afirma que América Latina y el
Caribe enfrenta a la pandemia inclusive desde una posicion mas

comprometedora que el resto del mundo; asimismo precisa que:

La region creceria un maximo del 1,3% en 2020; sin embargo, los efectos
de la crisis han llevado a cambiar esa prevision y pronosticar una caida
del PIB de al menos un 1,8%. Sin embargo, no es de descartar que el
desarrollo que la pandemia lleve a previsiones de contracciones de entre
un 3% y un 4%, o incluso mas. El impacto econémico final dependera de

las medidas que se tomen a nivel nacional, regional y mundial (p. 5).

Ademas, respecto al entorno financiero el autor afirma:
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En el plano financiero, la liquidez se ha reducido debido a la abrupta
disminucién de la demanda interna, la paralizacion de la actividad
econdmica, las disrupciones en las cadenas de pago, y las pérdidas de
rentabilidad y rigueza. Ademas, ha aumentado de manera significativa la

volatilidad de los mercados financieros (p. 3).

Por otro lado, se indicé que la regidn depende significativamente de las
exportaciones de diversos sectores y la disminucion de la produccion afecta
gravemente, en el sector minero la caida del volumen de produccion y del valor
son seriamente afectados por la crisis sanitaria; sin embargo, dependera de la

estructura de cada pais.

El informe concluy6 que la disminucion de las exportaciones con respecto
a la mineria es ampliamente significativa, los paises mas afectados son
Argentina, Brasil, Chile y Peru, paises que son los mayores proveedores de la

region China.

Monge (2020), en su estudio realizado “El coronavirus y los minerales en

Ameérica Latina: no hay razon para politicas de carrera hacia el fondo” afirmé que:

“La demanda y los precios de los minerales producidos en la region han
caido como consecuencia de la recesién global. Los problemas logisticos
resultantes de las cuarentenas impuestas para contener la pandemia han

frenado la produccion” (p. 1).

Ademas, se argumentd que las diferentes organizaciones ligadas a la
mineria se manifestaron con la finalidad de evitar que el sector caiga de forma
drastica afectado la produccion frente al gobierno colombiano, esta misma
situacion sucediod en paises como Chile, Perq, Bolivia; asimismo las inversiones
mineras y la exportacion durante el afio generd un impacto negativo respecto al
2019 (p.3, 5).
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Finalmente, el autor concluyd que la demanda y el precio ha caido en la
crisis sanitaria, sin embargo, presenta una leve recuperacion para el cierre del
2020. “Algunas empresas enfrentan dificultades a corto plazo derivadas de la
caida de la demanda, los precios y la produccién como resultado de los shock
internos y externos” (p.6). Por lo mismo se sugirio extender temporalmente la
suspensién de los pagos de regalias con la finalidad de tener disponibilidad de

efectivo.

Guzmén (2020), en su estudio “Extractivismo, conflictos mineros vy
desarrollo desigual en América del Norte” tuvo como objetivo revisar “la
transicion del extractivismo minero durante el periodo neoliberal, con énfasis en
el contexto de los tratados comerciales, las crisis de 2008 y 2020, asi como la
pandemia global del COVID-19.” (p. 123). En la tercera parte de su investigacion
se aborda distintas tendencias de la mineria a gran escala dentro del contexto

de la crisis financiera y la pandemia de la COVID-19.

El autor precisé sobre el incremento del precio del oro en América del
Norte que:

En términos generales registraron una tendencia creciente, con fases
cortas de inestabilidad y dos puntos de inflexion relacionados con las crisis
econdmicas registradas durante los afios 2008 y 2020, hasta alcanzar dos
niveles de precios maximos historicos, el primero de USD$1,895 ddlares
por onza de oro alcanzado el 5 de septiembre de 2011 y luego el segundo
por un monto de USD$2,067.15 dolares por onza de oro el 6 de agosto de
2020.

Otro elemento a resaltar es que en el marco de la crisis financiera
desatada por la emergencia sanitaria por la pandemia del COVID-19, las
cotizaciones internacionales del oro crecieron un 35.4 por ciento durante
los nueve primeros meses del afio 2020, debido a que 1 de enero de 2020
era de USD$1,527.10 dolares por onza y aumentaron hasta los

USD$2,067.15 ddlares por onza de oro el 6 de agosto de 2020, con una

24



ligera variacion negativa hasta colocarse en los USD$1,886.90 el dia 30
de septiembre de 2020 (p. 130).

El autor concluyd que en los ultimos meses del 2020 el precio del oro se
incremento en un porcentaje significativo, hasta alcanzar el precio mas alto en
su historia por onza. Ademas, sefialé que, si bien la actividad minera califico
como una actividad esencial no sujeta a restricciones de ley, existieron casos de
contagios en las unidades mineras, que ocasionaron la reduccion de la

produccion.

2.1.2. Antecedentes nacionales

Ministerio de Energia y Minas (2020), en el informe titulado “Boletin
Estadistico Minero Edicién N° 12-2020” afirmd que al igual que el resto de los
paises de la regién y del mundo, la economia fue afectada gravemente por la
pandemia de la COVID-19.

En el informe se precisé que:

El sector minero peruano destaca como un importante motor de
crecimiento, aln mas en tiempos de crisis, y desde el segundo semestre
de 2020, dio sefiales de franca recuperacion con importantes avances,

tanto en los niveles de produccion como en inversion y empleo (p. 2).

El informe muestra diferentes datos estadisticos de la produccion,
exportacion y otros indicadores de la minera en el 2020, con importantes

variaciones de los Ultimos meses y una comparacion respecto al 2019.

Se precisé a manera de conclusién que:

Que de acuerdo al analisis que se desarrollado en cuanto a la produccion,
la mayoria de los metales con mayor demanda generaron una variacion negativa

respecto al 2019, tales como cobre en -1.6%, Oro en -15.1%, plata -8.3%, Plomo

-10.0%, Hierro -16.4%, etc. Cabe precisar que esta variacion se dio durante el
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2020, sin embargo, en el ultimo mes existié un crecimiento de la produccion;
asimismo sucedio con la exportacion metalica y la inversién minera, generd una

variacion negativa respecto al 2020 (pags. 11, 15, 16).

El Instituto Peruano de Economia (2020), en el informe titulado “Décimo
sexto informe: andlisis del impacto econémico del COVID-19 en el Perd”, afirmo
que tras la reactivacion econdémica de la fase tres se esperd que “las principales
actividades autorizadas para reanudar sus operaciones, que la economia
nacional contintie recuperandose y con ello los indicadores de empleo, ingresos,
créditos, entre otros vitales para el desempefio econémico” (p. 5).

La cuarentena obligatoria afectd la actividad minera por las distintas
disposiciones del gobierno que llevaron a una paralizacion de las unidades
mineras. Por otro lado, en el informe se afirmd que “el distanciamiento social
redujo el ritmo de inversién de los proyectos mineros en construccién, lo que

podria llevar a una postergacion del inicio de su etapa operativa” (p. 13).

El informe precis6 que “Por la naturaleza de la actividad minera, cuya
produccion se realiza sin interrupciones, las empresas mineras estaban urgidas
de mantener operaciones de monitoreo de riesgos geoldgicos, ambientales y de
seguridad; por ello, la paralizacién total del sector era inviable” (p. 13), sin
embargo, distintas empresas mineras optaron por paralizar sus operaciones de

produccién temporalmente.

Ademas, en el informe se preciso que:
Ante la paralizacién de la produccion, el subsector minero-metalico redujo
su produccion a una tasa interanual de 23% en marzo y 47% en abril; la
caida en abril seria la mayor caida historica desde que se tiene registro
del subsector (enero 1989).

Con el objetivo de reactivar la economia nacional, la produccion de
las empresas de gran mineria fue incluida entre las actividades permitidas
en la Fase 1 del plan de reanudacion econdémica. En este contexto, las

empresas iniciaron el disefio de sus planes de vigilancia y prevencion
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frente al COVID-19, los cuales debian ser verificados por el Ministerio de
Energia y Minas (MINEM) y luego aprobados por el MINSA.

Segun fuentes del sector, este proceso de autorizacion y registro
en el Sistema Integrado de COVID-19 (SISCOVID-19) demord el reinicio
de la produccién de las unidades de gran mineria. Sin embargo, los
niveles de produccion minera en mayo se recuperaron respecto a los
observados el mes anterior, aunque el sector cayo a una tasa interanual
de 46% en mayo (pp. 13-14).

El informe concluyo que el sector minero tiende a recuperar y consolidarse
con un incremento gradual; se esperd que la produccién minera alcanzaria la

capacidad operativa en su totalidad en el mes de julio del afio 2020.

Viale et al. (2020), en el Informe titulado “Peru: evaluacion inicial del
impacto de la pandemia de coronavirus en el sector extractivo y la gobernanza
de recursos” afirmd que, la economia se contrajo gravemente en el 2020
producto del impacto de la COVID-19, ademds, el pais depende del sector
minero que representa alrededor del 60% de las exportaciones. Los expertos
estiman que la produccion total del sector podria disminuir en un 20% en 2020.

(p.1).

Por otro lado, los autores argumentaron:

El principal impacto del coronavirus sobre la mineria ha sido la
desaceleracion de la produccion, en particular de la extraccion de cobre.
Las exportaciones de cobre constituyeron el 50% del total de las
exportaciones mineras en 2019, en tanto que el oro represento el 30 %.
La mineria se considera un sector esencial y se le ha permitido
continuar las operaciones a pesar de las medidas de paralizacion. Muchas
empresas han anunciado un aumento de las medidas de seguridad
sanitaria para los trabajadores y el Gobierno ha publicado directrices

especificas al respecto (p. 2).
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El informe concluyo respecto al impacto sobre el sector minero, que se
enfrent6 a una escasez de insumos necesarios para continuar con las
operaciones; no obstante, el pais depende econdmicamente de la mineria,
principalmente por las exportaciones de minerales como oro, cobre, ademas

exporta plata, zinc, molibdeno y plomo (p. 4).

2.2. Bases teodricas

De acuerdo con Hernandez y Mendoza (2018), “una teoria es un conjunto
de proposiciones interrelacionadas capaces de explicar por qué y cdmo ocurre

un fenédmeno” (p.80).

En ese sentido, decimos que nuestras bases tedricas se encuentran
soportadas en el anadlisis de Estados Financieros y sus fundamentos (Las

Finanzas).

- Finanzas
Soto et. al (2017), Finanzas se refiere a “una ciencia en el manejo de

recursos economicos Y financieros de un estado u organizacion” (p.10)

Bodie (2008) afirma que,

Las Finanzas estudian la manera en que los recursos escasos se asignan
a través del tiempo. Dos caracteristicas distinguen a las decisiones
financieras de otras decisiones 1) se distribuyen a lo largo del tiempo, y
2) generalmente no son conocidos con anticipacién por los encargados

de tomar decisiones ni por nadie mas (p.2).

La meta de la administracion es tomar decisiones que maximicen
el valor de la empresa para sus accionistas. El principal desafio para
poner en practica este criterio es obtener informacion acerca del efecto
probable de sus decisiones sobre el valor de la empresa. La tarea de la
administracion se facilita bastante cuando puede observar los precios del

mercado de las acciones de su empresa y de otras empresas. Asi pues,
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la existencia del mercado de valores permite al administrador sustituir un
conjunto de informacion externa relativamente facil de obtener-como
precios de acciones, por otro conjunto que es practicamente imposible
conseguir-como informacién acerca de la riqueza, las preferencias y otras

oportunidades de inversiéon de los accionistas (p.13).

Casi todas las decisiones que se toman en una compafia son
parcialmente financieras, porque implican la realizacion de
compensaciones entre costos y beneficios distribuidos a lo largo del
tiempo. Por tanto, en las comparfias grandes, la mayoria de los
administradores, desde el director general hasta los gerentes de unidades
individuales de produccion, unidades de marketing, laboratorios de
investigacion u otros departamentos, recurre a los servicios de

especialistas financieros (p.15).

Segun Sustainable Commodity Asistence Network (2014) citado por Pino
(2018),

La administracion financiera es un area que tiene bajo su responsabilidad
todas las decisiones que competen a las fuentes financieras, la inversion,
el control de los costos, manejo de caudal, administracion de los activos
y maximizacion de las utilidades. La administracion financiera abarca
caracteristicas esenciales, tres de ellas son: Rentabilidad, que es la
capacidad de poder incrementar la utilidad sobre la inversion. Liquidez, es
el balance realizado entre las inversiones de largo plazo, mediano plazo
y corto plazo, en el que se deben de encontrar disponibles los recursos
para poder cumplir responsablemente con las obligaciones financieras
inmediatas dentro de la organizacion. Control de Riesgos, es la
probabilidad de que suceda una eventualidad y traiga consigo
consecuencias negativas con los objetivos financieros de la empresa. Es
a través de las finanzas como se establecen objetivos que permitan

apoyar a las organizaciones en el uso acertado del capital, teniendo como
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base las herramientas financieras que den lugar a una aplicacién eficiente

de los recursos financieros (p.5).

- Analisis de Estados Financieros

Segun Wild et. al (2007), “El analisis de estados financieros es la
aplicacion de técnicas y herramientas analiticas en los estados financieros de
propésito general y datos relacionados para obtener estimados e inferencias

utiles en el analisis de negocios” (p.4).

Asimismo, para Soto et. al (2017), el analisis de estados financieros:

Es un proceso de evaluacion financiera en la cual se aplican métodos de
andlisis financieros a la informacion contable de la organizacion, es decir
a los estados financieros, con la finalidad de calcular e interpretar sus
resultados; para diagnosticar la posicion economica - financiera de la
empresa; y con aquellas conclusiones la gerencia pueda tomar decisiones
adecuadas, con el fin de maximizar la riqueza econémica del negocio y la
imagen corporativa. Para este tipo de analisis se necesitan por lo menos
los resultados contables de dos ejercicios econdémicos con la finalidad de
comparar la informacién e interpretar la evolucion financiera favorable o

desfavorable de la empresa (p.11).

Wild et. al (2007) afirman que el andlisis de los estados financieros

comprende al analisis contable, analisis financiero y analisis prospectivo.

Anélisis contable

El analisis contable es el proceso de evaluar en qué grado la contabilidad
de una compaiiia refleja su realidad econémica. Esto se hace estudiando
las transacciones y acontecimientos de una compaiiia, reconociendo los
efectos de sus politicas contables sobre los estados financieros y

ajustando los estados financieros para que reflejen mejor los aspectos
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econOémicos elementales y sean mas fidedignos. Los estados financieros
son la fuente de informacion principal para el andlisis financiero. Esto
significa que la calidad del analisis financiero depende de la confiabilidad
de los estados financieros, la cual a su vez depende de la calidad del
analisis contable. El analisis contable es particularmente importante para
el analisis comparativo (Wild et. al 2007, p.11).

Analisis Financiero

Segun Ochoa (2012) citado por Soto et. al (2017), el andlisis financiero es
un proceso de seleccion, relacion y evaluacion. El primer paso consiste
en seleccionar del total de la informacion disponible respecto a un negocio
la que sea mas relevante y que afecte las decisiones segun las
circunstancias. El segundo paso es relacionar esta informacion de tal
manera que sea mas significativa. Por ultimo, deben estudiarse estas
relaciones e interpretar los resultados. Estos tres pasos son muy
importantes; sin embargo, la esencia del proceso es la interpretacién de
los datos obtenidos como resultado de la aplicacién de las herramientas

y técnicas de analisis (p.10).

Asimismo, segun Wild et. al (2007), el analisis financiero es la utilizacion
de los estados financieros para analizar la posicion y el desempefio
financiero de una compafiia, asi como para evaluar el desempefio
financiero futuro. Varias preguntas facilitan enfocar el analisis financiero.
Una serie de preguntas esta orientada al futuro. Por ejemplo, ¢ cuenta una
compafiia con los recursos para ser exitosa y crecer? ¢Cuenta con
recursos para invertir en nuevos proyectos? ¢ Cuales son sus fuentes de
rentabilidad? ¢ Cual es su capacidad futura de producir utilidades? Una
segunda serie incluye preguntas que evallan el récord del desempefio de
una compafia y su capacidad para alcanzar el desempeiio financiero
esperado. Por ejemplo, ¢qué tan firme es la posicion financiera de la

companfia? ¢ Qué tan rentable es la compaiiia? ¢ Cumplieron las utilidades
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con los prondsticos del analista? Esto incluye un andlisis de las razones
por las que una compariia no estuvo a la altura de las expectativas (o las
superd). El analisis financiero se compone de tres areas amplias: analisis
de rentabilidad, analisis de riesgos y analisis de las fuentes y utilizacion
de fondos (p.12).

Al respecto, cabe precisar que para Tanaka (2003), el analisis de la
rentabilidad y utilidad neta estan relacionadas con la situacion economica
(p.188); por lo que se desprende que para los autores Wild et. al, el analisis
financiero comprende un término mas amplio, que abarca tanto los aspectos

econdmicos Y financieros de una empresa.

Analisis prospectivo

El proceso de predecir los pagos totales futuros se conoce como analisis
prospectivo. Para pronosticar los pagos totales futuros con precision, es
importante evaluar tanto las perspectivas de negocios de la compafiia
como sus estados financieros. La evaluacion de las perspectivas de
negocios es una meta elemental del andlisis de la estrategia y del
ambiente de negocios (Wild et. al, 2007, p.10).

2.3. Conceptual
2.3.1. COVID-19

La Organizacién Mundial de la Salud indica que la enfermedad COVID-19
“es una infeccién causada por el coronavirus que se ha descubierto mas
recientemente”. El nombre de esta enfermedad se generé de la composicion de

las palabras “corona”, “virus”, el término en inglés “disease” y “19” por el afio en
que surgid. (OMS, 2020)

En el Perd, se adoptaron las siguientes disposiciones legales producto de

esta enfermedad (vinculadas al subsector minero):
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- Decreto Supremo N° 044-2020

Mediante el Decreto Supremo N°044-2020-PCM, cuya fecha de entrada
en vigor corresponde al 16 de marzo del 2020, se declaré el Estado de
Emergencia Nacional y aislamiento social obligatorio (cuarentena) por las graves
circunstancias que afectaron la vida de la Nacién a consecuencia del brote del
COVID-19. Asimismo, se menciona que durante el aislamiento se garantizo el
acceso a servicios publicos, bienes y servicios esenciales y, en consecuencia,
se limitaba la circulaciéon de personas y se suspendia las actividades que no

estaban vinculadas a tales fines (Presidencia de Consejo de Ministros, 2020).

Ademas, mediante el literal I) del numeral 4.1 del articulo 4 se precisé que
se podia incluir dentro de la lista de actividades permitidas, por excepcion en los
casos de sectores productivos e industriales y en coordinacion con el Ministerio
de Economia y Finanzas y el sector competente, actividades estrictamente

indispensables que no afecten el estado de emergencia nacional.

Cabe mencionar que el Estado de Emergencia se extendié durante todo
el afio 2020, mediante los Decretos Supremos N° 051-2020-PCM, N° 064-2020-
PCM, N° 075-2020-PCM, N° 083-2020-PCM, N° 094-2020-PCM, N° 116-2020-
PCM, N° 135-2020-PCM, N° 146-2020-PCM, N° 156-2020-PCM, N° 174-2020-
PCM, N° 184-2020-PCM y N° 201-2020-PCM.

- Oficio N°059-2020-EF/10.01

Mediante el Oficio N°059-2020-EF/10.01 (Ministerio de Economia y
Finanzas, 2020), cuya fecha corresponde al 17 de marzo del 2020, se dio
conformidad al subsector minero para continuar con las operaciones criticas y el
personal minimo indispensable, en condiciones de seguridad, salud y ambiente

y en los siguientes términos:

Actividad minera y otras actividades conexas, que incluye: explotacion;

beneficio; cierre de minas; construccion de proyectos mineros declarados de
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interés nacional; transporte de minerales por medios no convencionales; asi
como transporte y almacenamiento de concentrados y productos minerales

transformados.

- Decreto Supremo N° 080-2020

Mediante el Decreto Supremo N°080-2020-PCM, cuya fecha de entrada
en vigor corresponde al 06 de mayo de 2020 segun Resolucion Ministerial del
Ministerio de Energia y Minas N°129-2020, se establecio la reanudacion de
actividades econdmicas en el pais en la Fase 1. Respecto a la mineria, se
permite la explotacién, beneficio, almacenamiento, transporte y cierre de minas

del estrato de la gran mineria (Presidencia de Consejo de Ministros, 2020).

- Decreto Supremo N° 101-2020

Mediante el Decreto Supremo N°101-2020-PCM, cuya fecha de entrada
en vigor corresponde al 04 de junio del 2020, se establecio la reanudacion de
actividades economicas en el pais en la Fase 2. Respecto a la mineria, segun

en anexo 2 de la norma, se permitio:

Exploracién del estrato de la gran y mediana mineria. Explotacion,
beneficio, almacenamiento, transporte y cierre de minas en los siguientes
casos: Mediana mineria y sus actividades conexas, que cuente con
campamento(s) minero(s) y/o acondicionar componente(s) auxiliar(es) y/o
alojamiento externo de uso exclusivo para sus trabajadores (Presidencia

de Consejo de Ministros, Anexo 2, 2020).
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- Circular N°140-2020-SMV/11.1

La Superintendencia del Mercado de Valores (SMV) comunicé a las
empresas con valores inscritos en el Registro Publico del Mercado de Valores,
las consideraciones a tener presente en la preparacion de sus estados
financieros, en la coyuntura de pandemia por la COVID-19.

La Circular notifica a dichas entidades el documento denominado
“Impacto de la pandemia y crisis por el COVID-19 en los Estados Financieros de
las sociedades con valores inscritos en el Registro Publico del Mercado de
Valores — Principales Consideraciones y Recomendaciones en la Evaluacion de
Riesgos, en las Mediciones, Estimaciones y Revelaciones de los Estados
Financieros Elaborados Segun Normas Internacionales de Informacion
Financiera”, con la finalidad de que sirva de guia sobre los principales aspectos
y materias contables que, a criterio de la SMV, deben ser de preocupacion de la
empresa y sus organos y se deben considerar en la preparacion de dichos

estados financieros (Superintendencia del Mercado de Valores, 2020).

Las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) son:

Las NIIF son el conjunto de estandares internacionales de contabilidad
promulgadas por el International Accounting Standars Board (IASB), que
establece los requisitos de reconocimiento, medicion, presentacion e
informacion a revelar sobre las transacciones y hechos econémicos que
afectan a una empresa y que se reflejan en los estados financieros
(Deloitte, s.f.).

En el Perq, las empresas del sector privado deben preparar y presentar
su informacion financiera bajo NIIF, las cuales representan el lenguaje de
los negocios en el mundo, que son reconocidas y exigidas por los diversos
organismos supervisores., tales como el Consejo Normativo de

Contabilidad, la Superintendencia del Mercado de Valores, la Direccién
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General de Contabilidad Publica del Ministerio de Economia y Finanzas,
la Superintendencia Nacional de Aduanas y Administracion Tributaria, asi
como también por los gremios de la profesion contable (Cuzcano, 2020,
p.14).

2.3.2. Situacion Econémicay Financiera

Gitman y Zutter (2012) citado por Pino (2018), La situaciébn econdmica y
financiera hace referencia a las actividades que se realizan bajo la orientacién y
direccion del gerente financiero perteneciente a la empresa, del mismo modo
sucede con los aspectos financieros que son administrados esencialmente por
lo gerentes de finanzas de las diversas organizaciones, sea del estado (publica)

o también privadas, cuya capacidad sea grande o pequefia (p.3).

a. Situacion Econdmica

Definicion conceptual:

Tanaka (2005). “Situacion economica esta conformada por la rentabilidad

y utilidad de la empresa” (p.188).

Segun Circulantis (s.f.), reconocida plataforma de factoring y miembro de
la Asociacion Espafiola de Tecnologia Financiera, “el andlisis econdémico tiene
como funcion valorar la gestion econémica de una empresa en relacién con sus
resultados. Analiza la empresa como unidad de negocio, su rendimiento y
capacidad para generar beneficio. El elemento principal es la rentabilidad y la
fuente de informacion el Estado de Resultados, también llamado Estado de

Ganancias y Pérdidas”.

Horngren, Harrison y Bamber (2003) citado por Estrada (2017) sostienen
que el estado de resultados es un resumen de los ingresos y gastos de una
entidad durante un periodo especifico, como un mes o un afilo. También llamado

estado de ganancias o estado de operaciones, dicho estado es como un video:
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presenta imagenes financieras y de las operaciones de una empresa a lo largo
del ejercicio. El estado de resultados contiene uno de los datos mas importantes
respecto de una empresa: su utilidad neta, es decir, los ingresos menos los
gastos. Si los gastos son mayores que los ingresos, se tienen una pérdida neta

del ejercicio (p. 17).

Herramientas de Analisis de la Situacion Econdmica:

Para Circulantis (s.f.), los elementos principales del analisis econémico
recaen en el Margen Bruto, Rentabilidad de Ventas, ROE (Return On Equity) y
ROA (Return On Assets).

En linea con lo sostenido por Circulantis, consideramos que también se
debe analizar los elementos que componen o dan origen a los rubros del Estado
de Resultados, como lo son los ingresos de actividades ordinarias o ventas, los

volimenes de produccion y gastos de exploracion para el caso del sector minero.

- Volumenes de produccion: Coll (2020) afirma que es la cantidad real de
producto obtenido por la empresa en un horizonte temporal determinado.
También el volumen de produccion mide el resultado final que se produjo
con las distintas unidades de produccion por la demanda que se necesita

en el mercado.

- Ingresos de actividades ordinarias: La norma NIIF 15: Ingresos de
Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes define que:
Ingreso de actividades ordinarias es la entrada bruta de beneficios
econdémicos, durante el periodo, surgidos en el curso de las actividades
ordinarias de una entidad, siempre que tal entrada de lugar a un aumento
en el patrimonio, que no esté relacionado con las aportaciones de los

propietarios de ese patrimonio (IASB, 2018, Parr. 7).
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Gastos de exploracion: Rosado (2002) define que son todos aquellos
desembolsos incurridos antes de empezar el desarrollo o una mina o
deposito con el fin de determinar la probable existencia de minerales y
obtener su localizacion, extension o calidad. Entre estos gatos podemos
encontrar gastos de geologia geofisica, perforacion, andlisis quimicos,
construccion de galeria de exploraciones, etc. (p. 121).

Margen Bruto: Aching (2005) Afirma que es el resultado donde indica el
margen de beneficio que son capaces de generar las ventas del periodo.
Este monto sirve para conocer el margen del que dispone el empresario
para realizar gastos y definir la utilidad. Esta ratio relaciona a las ventas
menos el costo de ventas con las ventas, ademas indica la cantidad que
se obtiene de utilidad por ventas después de que la empresa ha cubierto

el costo de los bienes que produce y/o vende (p. 30).

Ventas — Costo de ventas

Margen Bruto =
g Ventas

Ratio de Rentabilidad de ventas: Indica la rentabilidad que obtiene una
empresa por cada unidad de venta de sus productos, descontando los

costos directos e indirectos a la venta y los gastos.

Utilidad Neta
Ventas

Ratio rentabilidad patrimonial (ROE): Pedroza (2016) Afirma que son

Ratio de rentabilidad de ventas =

aguellos beneficios econdmicos obtenidos a partir de los recursos propios
e inversiones realizadas, se calcula dividiendo la utilidad neta de una

empresa entre el patrimonio neto.

Utilidad Neta

Ratio de rentabilidad patrimonial (ROE) =
p ( ) Patrimonio Neto
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- Rentabilidad de rentabilidad sobre activos (ROA): Westreicher (2018)
define el ratio que mide la capacidad de generar ganancias. Esto,
tomando en cuenta dos factores: Los recursos propiedad de la empresay
el beneficio neto obtenido en el Ultimo ejercicio. La formula de la

rentabilidad sobre los activos.

Utilidad Neta

Ratio de rentabilidad sobre Activos (ROA) = -
Activo Total

b. Situacién Financiera

Definicion conceptual:

La situacion financiera de una empresa se expresa en la informacion
contenida en el balance general o balance de situacion. Siendo que el
balance general es el resultado de la conjugacién de las diferentes partes
de un sistema de datos que registra la contabilidad, es preciso extraer de
él lo que nos interesa conocer, mediante la aplicacion de técnicas

especiales. Apaza (1999, p.133).

Segun Tanaka (2005) “Situacion Financiera es la capacidad de una
empresa para hacer frente a sus deudas u obligaciones para hacer frente a la

liquidez y el endeudamiento” (p. 186).

Segun Circulantis (s.f.), en el apartado financiero hay que analizar la
estructura patrimonial, la liquidez y la solvencia de una empresa, en funcion de

su Balance o Estado de Situacién Financiera.

(Educaconta, s.f.) define al Estado de Situacién Financiera comunmente
‘como un documento contable que refleja la situacion financiera de un ente
econdémico a una fecha determinada. Su estructura la conforman cuentas de

activo, pasivo y patrimonio o capital contable” (p.6).
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Herramientas de Andlisis de la Situacion Financiera:

Para Circulantis (s.f.), uno de los elementos principales del analisis
financiero recae en los ratios de liquidez como ratio de razén corriente o liquidez

general, ratio de prueba acida y ratios de endeudamiento como razén de deuda.

El Marco Conceptual para la informacioén financiera (2018) sefiala que los
elementos relacionados directamente con la medida de la situacion financiera

son los activos, los pasivos y el patrimonio.

En linea con lo sefalado por Circulantis y el Marco Conceptual para la
Informacién Financiera, consideramos que también se debe analizar en este
contexto de pandemia, el deterioro que se pudiera reconocer en las cuentas por
cobrar comerciales y activos de larga duracién como propiedad, planta y equipo,

intangibles e inversiones.

- Razon corriente: De acuerdo con Kennedy (2004) esta razén muestra el
namero de veces que el valor en libros del activo circulante excede al

pasivo circulante, frecuentemente es llamada razén capital de trabajo
(p.65).

Activo corriente

Razobn corriente = - -
Pasivo corriente

- Ratio de prueba acida: Para Castro (2019) el ratio de prueba acida mide
la capacidad de enfrentar las obligaciones a corto plazo, a partir de los

activos corrientes sin incluir los inventarios.

Activo corriente — Inventarios

Prueba acida = - -
Pasivo corriente
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2.4.

Razdn de endeudamiento del activo total Marco (2017) asegura que este
ratio sirve para “establecer una métrica del grado de endeudamiento de

una empresa, en relacion al total de sus activos” (parr. 1).

Pasivo total

Razbén de endeudamiento del activo total = ———
Activo total

Deterioro de cuentas por cobrar: La norma NIC 39 Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicion (IASB, 2014), nos dice que un
activo financiero estaré deteriorado, y se habra producido una pérdida por
deterioro del valor si, y solo si, existe evidencia objetiva del deterioro como
consecuencia de uno o mas eventos que hayan ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo (un "evento que causa la pérdida™) y ese
evento 0 eventos causantes de la pérdida tienen un impacto sobre los
flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o del grupo de

ellos, que pueda ser estimado con fiabilidad (parr. 59).

Deterioro de activos de larga duracién: La norma NIC 36 Deterioro del
Valor de los Activos (IASB, 2014), menciona que la pérdida por deterioro
del valor es la cantidad en que excede el importe en libros de un activo o

unidad generadora de efectivo a su importe recuperable” (parr. 6).

Definicién de términos basicos

Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF):

Las Normas Internacionales de Informacion Financiera (IFRS por sus
siglas en inglés) son el conjunto de estandares internacionales de
contabilidad promulgadas por el International Accounting Standards
Board (IASB), que establece los requisitos de reconocimiento, medicion,
presentacion e informacién a revelar sobre las transacciones y hechos
econdémicos que afectan a una empresa y que se reflejan en los estados

financieros (Deloitte, s.f., parr. 1).
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Activo: “Es un recurso controlado por la entidad como resultado de
sucesos pasados, del que la entidad espera obtener, en el futuro,

beneficios econdmicos” (IASB, 2010, parr. 4.4 (a)).

Pasivo: “Es una obligacion presente de la entidad, surgida a raiz de
sucesos pasados, al vencimiento de la cual, y para cancelarla, la entidad
espera desprenderse de recursos que incorporan beneficios econémicos”
(IASB, 2010, parr. 4.4 (b)).

Patrimonio: “Es la parte residual de los activos de la entidad, una vez
deducidos todos sus pasivos” (IASB, 2010, parr. 4.4 (c)).

Ingresos: “Son los incrementos en los beneficios econémicos, producidos
a lo largo del periodo contable, en forma de entradas o incrementos de
valor de los activos, o bien como decrementos de los pasivos, que dan

como resultado aumentos del patrimonio” (IASB, 2010, parr. 4.25 (a)).

Gastos: “Son los decrementos en los beneficios econémicos, producidos
a lo largo del periodo contable, en forma de disminuciones del valor de los
activos, o bien por el aumento de los pasivos que dan como resultado

decrementos en el patrimonio” (IASB, 2010, pérr. 4.25 (b)).

Kton. “Es la unidad de masa que equivale a mil toneladas”

(Thefreedictionary, s.f., parr. 2).

Commodities:

Se les llama de esta manera a los bienes basicos, aquellos productos que
se destinan para uso comercial, y que tienen como caracteristica mas
relevante, que no cuentan con ningun valor agregado, se encuentran sin
procesar 0 no poseen ninguna caracteristica diferenciadora con respecto

a los demas productos que encontramos en el mercado, por esto se
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utilizan como materias primas para elaborar otros bienes (Rankia.pe,
2019).

Estado de emergencia:

En caso de perturbacion de la paz o del orden interno, de catastrofe o de
graves circunstancias que afecten la vida de la Nacién. En esta
eventualidad, puede restringirse o suspenderse el ejercicio de los
derechos constitucionales relativos a la libertad y la seguridad personal,
la inviolabilidad del domicilio, y la libertad de reunién y de transito en el

territorio.

El plazo del estado de emergencia no excede de sesenta dias. Su
prérroga requiere nuevo decreto. En estado de emergencia las Fuerzas
Armadas asumen el control del orden interno si asi lo dispone el
Presidente de la Republica (Congreso Constituyente Democratico,
Art.137, 2018).

Subsector minero:

Comprende la prospeccioén, la exploracion, la construccién y el montaje,
la explotacion, el transporte, la comercializacion y el beneficio de
minerales metalicos (como oro, plata, platino, cobre, niquel) y no
metalicos (como arena, arcilla, grava, caolin, calizas, marmoles) y de
materiales energéticos como el carbén. Cuando se termina una
explotaciéon minera se procede a realizar el cierre y abandono de la mina

(Unidad de Planeacién Minero Energética, 2015, p. 14).
Gran mineria: “Cuando la actividad se realiza con una capacidad
productiva mayor a 5000 TM (segun el tamafo de la produccion)’

(OSINERGMIN, 2007, p.69).

Mediana mineria: “Cuando la actividad se realiza con una capacidad
productiva entre 350 y 5000 TM” (OSINERGMIN, 2007, p.69).
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Superintendencia del Mercado de Valores (SMV):

La SMV es un organismo técnico especializado adscrito al Ministerio de
Economia y Finanzas que tiene por finalidad velar por la proteccion de los
inversionistas, la eficiencia y transparencia de los mercados bajo su
supervision, la correcta formacion de precios y la difusibn de toda la
informacion necesaria para tales propdsitos. Tiene personeria juridica de
derecho publico interno y goza de autonomia funcional, administrativa,

econdmica, técnica y presupuestal (SMV, s.f., parr. 1).
Decreto Supremo: “Norma de caracter general que reglamenta normas

con rango de ley o regula la actividad sectorial funcional o multisectorial

funcional a nivel nacional” (Ministerio de Economia y Finanzas, s.f.).
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l1l. HIPOTESIS Y VARIABLES

3.1. Hipdtesis
3.1.1. Hipotesis general

La COVID-19 perjudicé la Situacion Economica y Financiera de las
empresas mineras ubicadas en el Centro del Peru. Afio 2020

3.1.2. Hipotesis especificas

La COVID-19 perjudico la Situacién Econdmica de las Empresas Mineras

ubicadas en el Centro del Peru.

La COVID-19 perjudico la Situacion Financiera de las Empresas Mineras
ubicadas en el Centro del Peru.

3.2. Definicion conceptual de variables

- Variable dependiente (X): COVID-19

La Organizacién Mundial de la Salud indicé que la enfermedad COVID-19
“es una infeccion causada por el coronavirus que se ha descubierto mas
recientemente”. El nombre de esta enfermedad se generd de la composicion de

las palabras “corona”, “virus”, el término en inglés “disease” y “19” por el afio en
que surgi6 (OMS, 2020).

- Variable independiente (Y): Situacidbn Econémica y Financiera

Tanaka (2005). “Situacion econémica esta conformada por la rentabilidad
y utilidad de la empresa” (p.188).

Apaza (1999). La situacion financiera de una empresa se expresa en la
informacion contenida en el balance general o balance de situacion. Siendo que
el balance general es el resultado de la conjugacion de las diferentes partes de

un sistema de datos que registra la contabilidad (p.133).
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3.2.1. Operacionalizaciéon de variables

Tabla 2 Matriz de operacionalizacién de variables

Variables Dimensiones Indicadores indices Método Técnica
D.S. N.° 044-2020-PCM. Norma que dispone el estado ltem 1 Descrintiva Observacion
de emergencia y aislamiento obligatorio. p
Oficio N° 059-2020-EF/10.01. Norma que autoriza al
subsector minero para actividades de operaciones Item 2 Descriptiva Observacion
. criticas con personal minimo indispensable.
Variable
Independiente:  Disposiciones D.S. N.° 080-2020-PCM Normas que aprueban la ltem 3 Descriptiva Observacién
COVID-19 Legales reanudacion gradual de las actividades de la fase 1. p
X
D.S. N.° 101-2020-PCM Normas que aprueban la ltem 4 Descrintiva Observacion
reanudacion gradual de las actividades de la fase 2. p
Circular No. 140-2020-SMV/11.1 que dispone la
observancia plena de las NIIF en un contexto de Item 5 Descriptiva Observacion
pandemia (NIIF 15, NIC 36, NIIF 9).
- Volimenes de produccién Kilotoneladas de produccién de metales Descriptiva Analisis documental
- Ingresos de actividades ordinarias. Valor Monetario de las actividades ordinarias Descriptiva Andlisis documental
‘ _ - Gastos de exploracién Valor Monetario de gastos de exploracion Descriptiva Andlisis documental
Ei'g:%%?ga - Ratio Margen Bruto Valor porcentual de ratio de margen bruto Descriptiva Analisis documental
b - Ratio de rentabilidad de ventas Valor porcentual de ratio de rentabilidad de ventas Descriptiva Andlisis documental
Variable . o . . e P
dependiente: - Ratio de rentabilidad patrimonial (ROE) Valor porcentual del ROE Descriptiva Analisis documental
Situacion - Ratio de rentabilidad activos (ROA) Valor porcentual de ROA Descriptiva Andlisis documental
Econdémicay
Financiera
v
- Ratio de razén corriente Valor porcentual de ratio de razén corriente Descriptiva Andlisis documental
Situacis - Ratio de prueba acida Valor porcentual de ratio de prueba acida Descriptiva Analisis documental
ituacion
Financiera - Ratio de razén de endeudamiento del activo Valor porcentual de ratio de razén de deuda del activo Descriptiva Andlisis documental
- Deterioro de cuentas por cobrar Valor Monetario de deterioro de cuentas por cobrar Descriptiva Andlisis documental
- Deterioro de activos de larga duracion Valor Monetario de deterioro de activos de larga duracion Descriptiva Andlisis documental
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IV.DISENO METODOLOGICO

4.1. Tipo y disefio de investigacion
4.1.1. Tipo

La investigacion es de tipo descriptiva, pues vamos a describir el

comportamiento y situacion de nuestras variables en un determinado momento.

Segun Hernandez et al. (2014). “con los estudios descriptivos se busca
especificar las propiedades, las caracteristicas y los perfiles de personas,
grupos, comunidades, procesos, objetos o cualquier otro fendbmeno que se

someta a un analisis" (p. 92).

4.1.2. Disefio

La investigacion es de disefio no experimental, puesto que se analiza la
informacion inicial tal y como se presenta, y no se manipulan las variables con el

fin de ver el efecto en la otra variable.

Hernandez et al. (2014), sostienen gue el disefio no experimental podria
definirse como “la investigacion que se realiza sin manipular deliberadamente
variables. Es decir, se trata de estudios en los que no hacemos variar en forma
intencional las variables independientes para ver su efecto sobre otras variables”
(p. 152).

Ademas, la investigacién es transversal puesto a que analizamos el
fenémeno de la COVID-19 en un periodo de tiempo determinado, mas no la
evolucion de esta variable en la situacion econémica y financiera de las

empresas mineras durante varios afios.
De acuerdo con Hernandez et al. (2014), “las investigaciones

transversales tienen como propdsito describir variables y analizar su incidencia

o interrelacién en un momento dado” (p. 154).
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4.2. Método de investigacion

El método de nuestra investigacion es deductivo puesto que tenemos un
enfoque cuantitativo y que parte de nuestra hipotesis (general) a conclusiones a

partir de premisas razonables (particular).

Para Gomez (2004), se trata de: “Un procedimiento que consiste en
desarrollar una teoria empezando por formular sus puntos de partida o hipotesis
bésicas y deduciendo luego sus consecuencias con la ayuda de las subyacentes

teorias formales” (p. 29).

4.3. Poblacién y muestra

En nuestra investigacion, la poblacién estd conformada por nueve
empresas mineras ubicadas en el Centro del Peru, que cotizan en la Bolsa de
Valores de Lima y por ende son supervisadas por la Superintendencia del

Mercado de Valores, segun el listado presentado en el Anexo 3 (véase pag. 181).

El tamafio de la muestra corresponde a cinco empresas y se determind
de acuerdo al muestreo segun criterio. Considerando como umbral al total de los
activos, el porcentaje de representatividad de la muestra corresponde al 75% de

la poblacion.

“Con este método la seleccidon de los elementos de la muestra se realiza

de acuerdo con el juicio y criterio del investigador” (Tamayo, 2001, p. 14).

A continuacién, detallamos las empresas que componen la muestra y sus

principales caracteristicas segun sus memorias anuales:

Compalfiia de Minas Buenaventura S.A.A (2020): Desarrollan actividades
de exploracion, extraccion, concentracion, fundicion y comercializacion de
metales tales como el oro, plata y plomo de la UM Julcani ubicada en la region
de Huancavelica, ademas tiene en su poder otras unidades mineras tales como

Uchucchacua, Orcopampay Tambomayo en otras regiones del Peru (pp. 28, 41).
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Compafia Minera San Ignacio de Morococha S.A.A (2020): Desarrollan
actividades de exploracion, extraccion, concentracion y comercializacion de los
metales de zinc y plomo, de la UM San Vicente, ubicada en el departamento
Junin (pp. 7, 10).

Nexa Resources Atacocha S.A.A (2020): Desarrollan las actividades de
exploraciéon, extraccion, concentracion y comercializacion, cuyos metales de
extraccion son el zinc, cobre y plomo con contenidos de oro y plata los cuales
son extraidos de la UM Atacocha, ubicada en la region de Pasco (pp. 18, 35).

Volcan Compafia Minera S.A.A (2020): Desarrollan actividades de
exploracion, extraccién, concentracibn y comercializacion de minerales
metaliferos tales como el zinc, plomo, plata, oro y cobre de las UM Yauli ubicada
en la region de Junin, UM Chungar ubicada en la region de Junin, UM Alpamarca

y Cerro de Pasco ubicadas en la region de Cerro de Pasco (pp. 35, 130).

Nexa Resources Peri S.A.A (2020): Desarrollan la actividad de
exploracion, extraccion, concentracion y comercializacion de metales como el
zinc, cobre, plomo con contenidos de oro y plata, de la UM Cerro lindo, ubicada

en el departamento de Ica (pp. 35, 36, 43).

4.4. Lugar de estudio y periodo desarrollado

El lugar de estudio lo conforman los departamentos del Centro del Peru
del afio 2020, de acuerdo con la distribucién por macro regiones creadas por el
Tribunal Constitucional, las cuales son: Ica, Huancavelica, Huanuco, Cerro de
Pasco, Junin, Apurimac y Ayacucho, cabe precisar que las empresas que
conforman nuestra poblacion se encuentran en los departamentos de

Huancavelica, Cerro de Pasco, Junin e Ica.

El periodo desarrollado corresponde al afio 2020, asimismo, se utilizaron

datos del afio 2019 para fines comparativos.
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4.5.

4.6.

Técnicas e instrumentos para la recolecciéon de lainformacion

Dentro de nuestra investigacion se utilizaron las siguientes técnicas:

Andlisis Documental: la técnica permitid revisar estados financieros
trimestrales y anuales y sus notas explicativas, informes de andlisis y
discusion de gerencia, memorias anuales, respuestas a circulares
emitidas por la SMV, hechos de importancia publicados en el portal SMV,

revistas del sector minero, entre otros.

Observacion: la técnica permitio la obtencion, recolecciéon de los estados
financieros y sus notas explicativas, reportes de discusiones de la
gerencia y otros hechos de importancia comunicados a la
Superintendencia del Mercado de Valores.

En nuestra investigacion, se utilizaron los siguientes instrumentos:

Ficha de Observacion: Este instrumento permite conocer la manera como

se desarrollan las actividades y los resultados de ellas.

Guia de analisis documental: Este instrumento permite demostrar la
hipbtesis a través del analisis de los estados financieros de las empresas
mineras investigadas.

Analisis y procesamiento de datos

Para el analisis de datos se utiliz6 informacion tales como Estados

Financieros trimestrales y anuales, notas a los Estados Financieros, memorias

anuales, disposiciones gerenciales y las circulares solicitadas por la

Superintendencia de Mercado de Valores — SMV de los afios 2020 y 2019. Por

otro lado, para procesar los datos se utilizo el programa Excel 2016.
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V. RESULTADOS

5.1. Resultados descriptivos
5.1.1. Hipotesis especifical

La COVID-19 perjudicé la Situacibn Economica de las empresas mineras
ubicadas en el Centro del Pera.

Se evaluo la situacion econémica por medio de las variaciones de los
volumenes de produccién, ingresos de actividades ordinarias, gastos de
exploracion, ratio de margen bruto, ratio de rentabilidad de ventas, rentabilidad
patrimonial (ROE), rentabilidad sobre activos (ROA); y su relacién con las

disposiciones del Gobierno a raiz del brote de la COVID-19.

Consideraciones de las disposiciones emitidas a raiz de la COVID-19:

El Decreto Supremo N° 044-2020-PCM, que inici6 la declaratoria del
Estado de Emergencia y el aislamiento obligatorio, disponiendo la paralizacion
de actividades diferentes al abastecimiento de bienes y prestacion de servicios
basicos (art. 1y 4), entrd en vigencia el 16 de marzo 2020. Cabe sefialar que el

Estado de Emergencia se extendié hasta el fin del afio 2020 inclusive.

El Oficio N° 059-2020-EF/10.01 del Ministerio de Economia y Finanzas,
que autoriz6 por excepcién, la continuidad de las operaciones criticas del
subsector minero a un nivel minimo indispensable entré en vigencia el 17 de
marzo 2020.

El Decreto Supremo N° 080-2020-PCM, que establecié la reanudacion de
actividades econdmicas en el pais en la Fase 1; tales como: la explotacién,
beneficio, almacenamiento, transporte y cierre de minas del estrato de la gran
mineria; entré en vigencia el 06 de mayo del 2020 segun Resolucion Ministerial
N° 129-2020-MINEM.
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El Decreto Supremo N° 101-2020-PCM, que establecio la reanudacion de
actividades econdmicas en el pais en la Fase 2; tales como: la exploracion del
estrato de la gran y mediana mineria; asi como, la explotacion, beneficio,
almacenamiento, transporte y cierre de minas para la mediana mineria; entré en

vigencia el 04 de junio del 2020.

Finalmente, la Circular N°140-2020-SMV/11.1 de la Superintendencia del
Mercado de Valores, que notificé a las entidades con valores inscritos en el
Registro Publico del Mercado de Valores las consideraciones a tener presente
en la preparacion de sus estados financieros en el contexto de pandemia por
COVID-19, fue emitida el 25 de mayo 2020.
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A. Volumenes de produccion

Trimestre 1 (enero-marzo 2020)

Se analizé la variacion del volumen de produccion para el primer trimestre
del 2020 en el contexto de la aplicacion del D.S 044-2020-PMC vy el Oficio 059-
2020-EF/10.01 como consecuencia del brote del COVID-19.

Tabla 3 Comparacion del volumen de produccion de las empresas mineras del Centro del Perd y su
relacion con las disposiciones legales vinculadas a la COVID-19. Primer trimestre 2020 (1T 2020) vs.
Primer trimestre 2019 (1T 2019). Expresado en kilotoneladas

Volumen de Volumen de \ﬁrigcc)izég
Empresa minera prlo_I(_:il;%;ign prlo_lt_:igc(:)iign vs. 1T
2019
Compairiia de Minas Buenaventura S.A.A. 6.01 9.49 -36.68%
Zinc 3.63 6.41 -43.42%
Plomo 2.27 2.96 -23.18%
Plata 0.10697 0.11724 -8.76%
Oro 0.00084 0.00111 -24.26%
Compaiiia Minera San Ignacio de Morococha S.A.A. 2.33 12.04 -80.64%
Zinc 2.24 11.70 -80.88%
Plomo 0.10 0.34 -72.30%
Nexa Resources Atacocha S.A.A. 6.86 7.24 -5.24%
Zinc 3.59 3.56 1.10%
Plomo 3.25 3.66 -11.05%
Cobre 0.00 0.02  -100.00%
Plata 0.015008 0.014168 5.93%
Oro 0.000060 0.000112 -46.70%
Volcan Compariia Minera S.A.A. 32.76 36.96 -11.36%
Zinc 27.70 31.00 -10.65%
Plomo 4.60 5.20 -11.54%
Cobre 0.40 0.70 -42.86%
plata 0.0591673 0.0591673 0.00%
Oro 0.0000481 0.0000518 -7.14%
Nexa Resources Peru S.A.A. 30.49 43.33 -29.65%
Zinc 21.31 31.57 -32.49%
Plomo 2.19 2.84 -22.70%
Cobre 6.96 8.90 -21.81%
Plata 0.0236882 0.0274469 -13.69%
Oro 0.0000212 0.0000322 -34.29%

Fuente: Informe de discusion de gerencia de las empresas mineras ubicadas en el Centro del Per(. Extraidos del

portal de la SMV. Primer trimestre 2020 y 2019.

Elaboracion: Propia



Figura 1 Comparacion del volumen de produccion de las empresas mineras del Centro del Perd. Primer
trimestre 2020 (1T 2020) vs. Primer trimestre 2019 (1T 2019). Expresado en kilotoneladas
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La variaciéon del volumen de produccion de la Compafia de Minas
Buenaventura del primer trimestre 2020 respecto del primer trimestre 2019, fue
de -36.68%, especificamente la produccion de zinc, plomo, cobre, plata y oro
variaron en -43.42%, -23.18%, -8.76% y -24.26% respectivamente como
consecuencia de la limitacion a operaciones criticas para garantizar el
sostenimiento de la mina por la aplicacién del D.S. 044-2020-PCM y Oficio 059-
2020-EF/10.01 a partir del 16 y 17 de marzo de 2020 respectivamente, para

contener los efectos de la COVID-19.

La variacion del volumen de produccion de la Compafia minera San
Ignacio de Morococha S.A.A del primer trimestre 2020 respecto del primer
trimestre 2019, tuvo una variacion de -80.64%, especificamente la produccion de
zinc y plomo variaron en un -80.88% y -72.30% respectivamente a causa de la
suspension temporal de actividades en el tajo abierto Palmapata el cual afect6 a
la produccion en aproximadamente 750 T de concentrado de zinc mensualmente
durante los meses de febrero, marzo y abril y la paralizacién parcial de
operaciones criticas mineras ante la COVID-19 para el sostenimiento de esta , a
partir del 16 y 17 de marzo 2020 mediante D.S. 044-2020-PCM y Oficio 059-
2020-EF/10.01 respectivamente.
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La variacion del volumen de produccion de la compafia Nexa Resources
Atacocha S.A.A. del primer trimestre del afio 2020 respecto al 2019 fue de -5.24
%, especificamente la produccion de plomo, cobre y oro variaron en -11.05%, -
100% y -46.70% respectivamente como consecuencia de la suspension de su
produccion, las actividades mineras se limitaron a operaciones criticas garantizar
el sostenimiento y la proteccion adecuados a causa de las restricciones
gubernamentales ante la COVID-19 a través del D.S. 044-2020-PCM vy Oficio
059-2020-EF/10.01 a partir del 16 y 17 de marzo del 2020.

La variacion del volumen de produccion de Volcan Compafia Minera
S.A.A. del primer trimestre del afio 2020 respecto al 2019, fue de -11.36%,
especificamente la produccion de zinc, plomo y cobre variaron en -10.65%, -
11.54% y -42.86% respectivamente debido principalmente a la paralizacion
parcial de operaciones mineras a solo las operaciones criticas para garantizar el
sostenimiento y seguridad de la mina desde el 16 y 17 de marzo a través del D.S
044-2020-PCM y Oficio 059-2020-EF/10.01 por el Gobierno para mitigar los
efectos de la COVID-19.

La variacion del volumen de produccion de la compafiia minera Nexa
Resources Peru S.A.A del primer trimestre del afio 2020 respecto al 2019, fue
de -29.65%, especificamente debido a que la produccion del zinc, plomo y cobre
vario en -32.49%, -22.70% y -21.81% respectivamente, como consecuencia de
la suspension de actividades a solo operaciones criticas para garantizar el
sostenimiento de sus minas por las restricciones gubernamentales a través del
D.S 044-2020-PCM y Oficio 059-2020-EF/10.01 ante la COVID-19 desde el 16y
17 de marzo del 2020.
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Segundo Trimestre (abril —junio 2020)

Se analizo el volumen de produccion para el segundo trimestre del 2020

en el contexto de operaciones mineras en un nivel minimo indispensable (segun
Oficio 059-2020-EF/10.01), hasta la entrada en vigencia del D.S. 080-2020-PCM

(en concordancia con la Resolucién Ministerial 129-2020-MINEM) y el D.S. 101-

2020-PCM.

Tabla 4 Comparacion del volumen de produccion de las empresas mineras del Centro del Perd y su
relacion con las disposiciones legales vinculadas a la COVID-19. Segundo trimestre 2020 (2T 2020)
vs. Segundo trimestre 2019 (2T 2019). Expresado en kilotoneladas

Volumen de Volumen de \;nggg]
Empresa minera przo_lgil;((:)czign przo_lgil;g(iign vs. 2T
2019
Compafiia de Minas Buenaventura S.A.A. 2.11 14.38 -85.35%
Zinc 1.29 8.43 -84.65%
Plomo 0.76 5.80 -86.95%
Plata 0.0564011 0.1584023 -64.39%
Oro 0.0009146 0.0013081 -30.08%
Compafiia Minera San Ignacio de Morococha S.A.A. 0.00 7.96 -100.00%
Zinc 0.00 7.70  -100.00%
Plomo 0.00 0.27  -100.00%
Nexa Resources Atacocha S.A.A. 1.00 8.82 -88.64%
Zinc 0.50 4.40 -88.64%
Plomo 0.50 4.40 -88.64%
Plata 0.00199690 0.01830489 -89.09%
Oro 0.00001109 0.00008136 -86.36%
Volcan Compafiia Minera S.A.A. 14.23 40.97 -65.27%
Zinc 11.80 35.10 -66.38%
Plomo 2.00 5.00 -60.00%
Cobre 0.40 0.80 -50.00%
Plata 0.02588571  0.06656325 -61.11%
Oro 0.00001849 0.00005917 -68.75%
Nexa Resources Peri S.A.A. 18.52 42.23 -56.15%
Zinc 12.60 30.90 -59.22%
Plomo 1.20 3.00 -60.00%
Cobre 4.70 8.30 -43.37%
Plata 0.01519861 0.02873314 -47.10%
Oro 0.00003328 0.00004068 -18.18%

Fuente: Informe de discusion de gerencia de las empresas mineras ubicadas en el Centro del Perl. Extraidos del

portal de la SMV. Segundo trimestre 2020 y 2019.
Elaboracion: Propia
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Figura 2 Comparacion del volumen de produccién de las empresas mineras del Centro del Perd. Segundo
trimestre 2020 (2T 2020) vs. Segundo trimestre 2019 (2T 2019). Expresado en kilotoneladas
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La variaciéon del volumen de produccion de la Compaiia de Minas
Buenaventura del segundo trimestre 2020 respecto al segundo trimestre 2019,
fue de -85.35%, especificamente la produccion de zinc, plomo, cobre, plata 'y oro
vario en -84.65%, -86.95%, -64.39% y -30.08% respectivamente como
consecuencia de paralizacion parcial de actividades decretadas por el Gobierno
el 17 de marzo, tras la aplicacién del D.S. 080-2020-PCM que aprueba la
reanudacion de las actividades para la gran mineria, mediante R.M. 129-2020-
MINEM con vigencia 06 de mayo, la compafia reinicid gradualmente las
actividades de gran minera, como parte del plan de dos fases de la compairiia
priorizando aquellas minas con la produccidon mas significativa, el 16 de mayo de
2020, Tambomayo y Uchucchacua iniciaron el proceso de reinicio de

operaciones y la segunda fase inici6 el 16 de junio de 2020.

La variacion del volumen de produccion de la Compafia Minera San
Ignacio de Morococha S.A.A. del segundo trimestre del afio 2020 respecto al
2019, fue de -100%, si bien se reanudaron las actividades mediante D.S. N° 101-
2020-PCM que aprueba la reanudacién de las actividades para la mediana

mineria con vigencia desde el 04 de junio del 2020, la empresa tuvo suspension
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temporal de actividades en el tajo abierto Palmapata tras supervision especial
del OSIRNEGMIN, el cual afect6 a la produccion en aproximadamente 750 T de
concentrado de zinc mensualmente durante los meses de febrero, marzo y abril
y ademas se encontraron en suspension perfecta de labores desde el 27 de abril
al 09 de julio del 2020.

La variacion del volumen de produccion de la compafia Nexa Resources
Atacocha S.A.A del segundo trimestre del afio 2020 respecto al 2019, fue de -
88.64%, especificamente la produccién de zinc, plomo, cobre, plata y oro
variaron en -88.64%, -88.64%, -89.09% y -86.36% respectivamente debido a la
paralizacion parcial de actividades mineras desde el 17 de marzo hasta el 08 de
mayo del 2020 tras la aplicacion del D.S 101-2020-PCM que aprueba la
reanudacion de las actividades para la mediana mineria con vigencia 04 de junio
del 2020, sin embargo solo operoé el tajo abierto San Gerardo, mientras que la

mina subterranea permanece suspendida indeterminadamente.

La variacion del volumen de produccion de Volcan compafiia minera S.A.
A del segundo trimestre del aflo 2020 respecto al 2019, fue de -65.28 %,
especificamente la produccién de zinc, plomo, cobre, plata y oro variaron en -
66.38%, -60%, -50%, -61.11% y -68.75% respectivamente, como consecuencia
de la paralizacién de actividades el 17 de marzo por el estado de emergencia
nacional permaneciendo en seguridad y mantenimiento de la mina hasta el 18
de mayo del 2020 tras la aplicacién del D.S 080-2020-PCM que aprueba la
reanudacion de las actividades para la gran mineria con vigencia 06 de mayo del
2020, las minas comenzaron a operar paulatinamente hasta alcanzar una
capacidad normal de produccién a fines de junio, sin embargo, aun existen las

limitaciones por los protocolos de seguridad establecidos.

La variacion del volumen de produccion de la compafiia minera Nexa
Resources Peru S.A.A. del segundo trimestre del afio 2020 respecto al 2019, fue
de -56.15%, especificamente la produccion de zinc, plomo, cobre, plata y oro
variaron en -59.22%, -60%, -43.37%, -47.10% y -18.18% respectivamente,
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generados por la suspensién temporal de la produccion como consecuencia de
la paralizacion de actividades mineras desde el 17 de marzo solo manteniendo
las de operaciones criticas hasta el 06 de mayo del 2020 donde reinicio sus
actividades paulatinamente de acuerdo al D.S. 080-2020-PCM que aprueba la
reanudacion de las actividades para la gran mineria con vigencia 06 de mayo del
2020, sin embargo se encuentran debajo de su capacidad normal debido a las

limitaciones de fuerza laboral.
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Tercer trimestre (julio-septiembre 2020)

Se analiz6 la variacion de los volumenes de produccion para el tercer

trimestre del 2020 en el contexto de Estado de Emergencia Nacional a

consecuencia de la COVID-19.

Tabla 5 Comparacion del volumen de produccion de las empresas mineras del Centro del Perd y su
relacion con las disposiciones legales vinculadas a la COVID-19. Tercer trimestre 2020 (3T 2020) vs.

Tercer trimestre 2019 (3T 2019). Expresado en kilotoneladas

Volumen de Volumen de \ge_irriggizc’)on
Empresa minera p;o_lgil;g(;ign p;o_lgil;g(iign vs. 3T
2019
Compafiia de Minas Buenaventura S.A.A. 3.03 12.44 -75.61%
Zinc 2.22 7.58 -70.71%
Plomo 0.76 4.71 -83.94%
Plata 0.05582886 0.14736305 -62.11%
Oro 0.00115391 0.00120043 -3.88%
Compafiia Minera San Ignacio de Morococha S.A.A. 1.18 9.54 -87.60%
Zinc 1.15 9.16 -87.45%
Plomo 0.03 0.38 -91.29%
Nexa Resources Atacocha S.A.A. 6.41 9.02 -28.87%
Zinc 2.80 4.50 -37.78%
Plomo 3.60 4.50 -20.00%
Cobre 0.00 0.00 0.00%
Plata 0.01479183 0.01863771 -20.63%
Oro 0.00008136 0.00008505 -4.35%
Volcan Compafiia Minera S.A.A. 35.26 42.26 -16.58%
Zinc 29.40 36.60 -19.67%
Plomo 5.20 4.80 8.33%
Cobre 0.60 0.80 -25.00%
Plata 0.055469377 0.062865294 -11.76%
Oro 0.000040678 0.000055469 -26.67%
Nexa Resources Peri S.A.A. 36.93 48.33 -23.59%
Zinc 26.00 34.60 -24.86%
Plomo 3.10 3.30 -6.06%
Cobre 7.80 10.40 -25.00%
Plata 0.031950361 0.031062851 2.86%
Oro 0.000040678 0.000044376 -8.33%

Fuente: Informe de discusion de gerencia de las empresas mineras ubicadas en el Centro del Per(. Extraidos del

portal de la SMV. Tercer trimestre 2020 y 2019.
Elaboracion: Propia
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Figura 3 Comparacion del volumen de produccion de las empresas mineras del Centro del Per(. Tercer
trimestre 2020 (3T 2020) vs. Tercer trimestre 2019 (3T 2019). Expresado en kilotoneladas
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trimestre 2020 (3T 2020) vs. tercer trimestre 2019 (3T 2019). Expresado en
kilotenalada
60.00
»n 50.00
©
® 40.00
2 30.00
S
° 20.00
< 10.00
Compaiiia de Compafiia minera  Nexa resources Volcan compafiia  Nexa Resources
minas San Ignacio de Atacocha S.A.A. minera S.A.A. Peru S.A.A.
Buenaventura Morococha S.A.A.
S.AA.
H Volumen de produccion 3T 2020 Volumen de produccion 3T 2019

La variaciéon del volumen de produccion de la Comparfia de minas
Buenaventura del tercer trimestre del afio 2020 respecto al 2019 S.A.A., fue de -
75.61%, especificamente la produccién de zinc, plomo, plata y oro variaron en -
70.61%, -83.94%, -62,11% y -3.88% respectivamente como consecuencia de las
limitaciones laborales que generan los protocolos de seguridad ante la COVID-
19 a pesar de reanudar todas las operaciones mineras en el segundo trimestre

2020, es por ello que las unidades mineras no alcanzaron un produccion optima.

La variacién del volumen de produccion de la Compafiia minera San
Ignacio de Morococha S.A.A del tercer trimestre del afio 2020 respecto al 2019.,
fue de -87.60%, especificamente la produccién de zinc y plomo tuvieron una
variacion de -87.45% y -91.29%, fue a consecuencia de que la empresa en el
trimestre reanudd de forma paulatina sus operaciones luego de pasar por una
etapa de suspension perfecta de labores desde el 26 de abril al 09 de Julio del
2020, ademas la produccion no fue la 6ptima debido a las limitaciones por los
protocolos de salud y seguridad en el trabajo por COVID-19 a pesar de reanudar

todas las operaciones mineras en el segundo trimestre 2020.
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La variacion del volumen de produccion de la compafiia Nexa Resources
Atacocha S.A.A. del tercer trimestre del afio 2020 respecto al 2019 fue de -
28.87%, especificamente la produccién de zinc, plomo, plata y oro variaron en -
37.78%, -20%, -20.63 y -4.35%, la produccién disminuyé puesto que se
reanudaron las operaciones mineras en el segundo trimestre 2020, sin embargo
se realizaron paulatinamente por las limitaciones generadas por los protocolos
de seguridad en el trabajo y salud ante el COVID-19, ademas de ello siguieron
en suspension las mineras subterraneas y solo operd en el tajo abierto San

Gerardo.

La variacion del volumen de produccion de Volcan compafia minera
S.A.A. del tercer trimestre del afio 2020 respecto al 2019, fue de — 16.58%,
especificamente la produccion de zinc, cobre, plata y oro tuvieron una variacion
de -19.67%, -25%, -11.76% y -26.67% respectivamente, mientras que el plomo
aument6 en un 8.33 % debido a la reformulacion de los planes de minado y
retrasos en las labores mineras a causa de las limitaciones laborales por los
efectos de la COVID19 a pesar de haber reanudado las operaciones mineras en
el segundo trimestre 2020.

La variacion del volumen de produccion de la compafiia minera Nexa
Resources Peru S.A.A. del tercer trimestre del afio 2020 respecto al 2019 fue de
-23.59%, especificamente la produccion de zinc, cobre, plomo variaron en -
24.86%, -25% y -6.06% respectivamente como consecuencia del estado de
emergencia nacional, sin embargo, las operaciones se reanudaron gradualmente
a mediados de junio y aumentaron durante este trimestre, ademas estuvieron
operando a niveles normales en el mes de septiembre siguiendo las restricciones

de movilizacion de personal y los estrictos protocolos de salud y seguridad.
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Cuarto trimestre (octubre-diciembre 2020)

Se analiz6 la variacion de los volumenes de produccion para el cuarto

trimestre del 2020 en el contexto de Estado de Emergencia Nacional a

consecuencia de la COVID-19.

Tabla 6 Comparacion del volumen de produccion de las empresas mineras del Centro del Perd y su
relacion con las disposiciones legales vinculadas a la COVID-19. Cuarto trimestre 2020 (4T 2020) vs.

Cuarto trimestre 2019 (4T 2019). Expresado en kilotoneladas

Volumen de Volumen de Variacion
Empresa minera produccién  produccién 43-32%_0
4T 2020 4T 2019 2(')19
Compairiia de Minas Buenaventura S.A.A. 4.81 10.74 -55.22%
Zinc 3.35 6.40 -47.67%
Plomo 1.37 4.17 -67.20%
Plata 0.08942266 0.16150549 -44.63%
Oro 0.00095995 0.00159334 -39.75%
Compaiiia Minera San Ignacio de Morococha S.A.A. 9.96 8.36 19.21%
Zinc 9.57 8.02 19.40%
Plomo 0.39 0.34 14.75%
Nexa Resources Atacocha S.A.A. 5.51 8.12 -32.10%
Zinc 2.70 4.20 -35.71%
Plomo 2.80 3.90 -28.21%
Plata 0.01201837 0.01848979 -35.00%
Oro 0.00008136 0.00006656 22.22%
Volcan Compariia Minera S.A.A. 33.26 43.87 -24.20%
Zinc 28.20 38.20 -26.18%
Plomo 4.30 4.90 -12.24%
Cobre 0.70 0.70 0.00%
Plata 0.05546938 0.07026121 -21.05%
Oro 0.00005177 0.00005177 0.00%
Nexa Resources Peru S.A.A. 49.04 42.42 15.59%
Zinc 35.50 29.20 21.58%
Plomo 5.10 3.15 61.75%
Cobre 8.40 10.04 -16.33%
Plata 0.03786709 0.03298209 14.81%
Oro 0.00005177 0.00004940 4.79%

Fuente: Informe de discusion de gerencia de las empresas mineras ubicadas en el Centro del Perl. Extraidos del

portal de la SMV. Cuarto trimestre 2020 y 2019.

Elaboracion: Propia
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Figura 4 Comparacion del volumen de produccion de las empresas mineras del Centro del Pert. Cuarto
trimestre 2020 (4T 2020) vs. Cuarto trimestre 2019 (4T 2019). Expresado en kilotoneladas
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La variaciéon del volumen de produccion de la Compaiia de Minas
Buenaventura S.A.A. del cuarto trimestre del afio 2020 respecto al 2019, fue de
-55.22%, especificamente la produccion de zinc, plomo, plata y oro variaron en -
47.67%, -67.20%, -44.63% y -39.75%, debido al estado de emergencia nacional,
si bien se reanudaron las actividades mineras estas se realizaron de forma
paulatina y no alcanzaron su capacidad optima debido a las limitaciones que
generan los protocolos de seguridad en el trabajo ante la COVID-19 a pesar de

haber reanudado las operaciones mineras en el segundo trimestre 2020.

La variacion del volumen de produccion de la Compafia minera San
Ignacio de Morococha S.A.A. del cuarto trimestre del afio 2020 respecto al 2019,
fue de 19.21%, especificamente la produccion del zinc y el plomo variaron en
19.40% y 14.75% respectivamente como consecuencia del estado de
emergencia nacional, sin embargo, tras la reanudacion de actividades mineras y
del tajo abierto Palmapata suspendido por el OSIRNEGMIN, se tuvo una

recuperacion e incremento en la produccion de metales en el afio.

La variacion del volumen de produccién de la compafiia Nexa Resources

Atacocha S.A.A. del cuarto trimestre del afio 2020 respecto al 2019, fue de -
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32.10%, especificamente la produccion de zinc, plomo y plata variaron en -
35.71%, -28.21% y -35% respectivamente como consecuencia del estado de
emergencia nacional, de la suspension de las operaciones de minas
subterraneas de manera indeterminada, la produccién en el tarjo abierto San
Gerardo que continio aumentando gradualmente y ademds paralizacion de
actividades por protestas desde el 17 de diciembre al 21 de enero del 2020
realizadas por una comunidad cercanay las limitaciones laborales originados por

los protocolos de seguridad ante la COVID-19.

La variacion del volumen de produccion de Volcan compafia minera
S.A.A. del tercer trimestre del afio 2020 respecto al 2019, fue de -24.20%,
especificamente la produccion de zinc, plomo y plata tuvieron una variacion de -
26.18%, -12.24% y -21.05% respectivamente, debido a la reformulacion de los
planes de minado y retrasos en las labores mineras a consecuencia de las

limitaciones por protocolos de seguridad originados por la COVID19.

La variacion del volumen de produccion de la compafiia minera Nexa
Resources Pert S.A.A del cuarto trimestre del afio 2020 respecto al 2019, fue de
15.59%, especificamente la produccion de zinc, plomo, plata y oro variaron en
21.58%, 61.75%, 14.81% y 4.79% respectivamente y el cobre disminuy6 en -
16.33%, debido al estado de emergencia nacional que genera limitaciones en la
produccion de metales, sin embargo las actividades aumentaron gradualmente
y llegaron a capacidades de produccion similares a los de pre pandemia desde

fines de septiembre 2020.
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Conclusioén del indicador “Volimenes de producciéon”

Tabla 7 Comparacion del volumen de produccion de las empresas mineras del Centro del Perd y su
relacion con las disposiciones legales vinculadas a la COVID-19. Afio 2020 vs. Afio 2019. Expresado

en kilotoneladas

Volumen de Volumen de Vélriacién
Empresa minera produccién.  produccion. A\?SO i%io
Afio 2020 Afio 2019 2'019
Compaifiia de Minas Buenaventura S.A.A. 16 47 -66.08%
Zinc 10.49 28.82 -63.60%
Plomo 5.15 17.64 -70.78%
Cobre 0.00 0.00 0.00%
Plata 0.3086178 0.5845107 -47.20%
Oro 0.0038682 0.0052106 -25.76%
Compaiiia Minera San Ignacio de Morococha S.A.A. 13 38 -64.44%
Zinc 12.96 36.57 -64.57%
Plomo 0.52 1.33 -61.01%
Nexa Resources Atacocha S.A.A. 20 33 -40.38%
Zinc 9.6 16.7 -42.40%
Plomo 10.2 16.5 -38.31%
Cobre 0.0 0.02  -100.00%
Plata 0.0438153 0.0696003 -37.05%
Oro 0.0002337 0.0003454 -32.33%
Volcan Compariia Minera S.A.A. 115 164 -29.60%
Zinc 97.10 140.90 -31.09%
Plomo 16.10 19.90 -19.10%
Cobre 2.10 3.00 -30.00%
plata 0.1959918 0.2588571 -24.29%
Oro 0.0001590 0.0002182 -27.12%
Nexa Resources Peru S.A.A. 135 176 -23.45%
Zinc 95.41 126.27 -24.44%
Plomo 11.59 12.29 -5.67%
Cobre 27.86 37.64 -25.98%
Plata 0.1087043 0.1202250 -9.58%
Oro 0.0001469 0.0001667 -11.87%

Fuente: Informe de discusion de gerencia de las empresas mineras ubicadas en el Centro del Pert. Extraidos del

portal de la SMV. Afio 2020 y 2019.

Elaboracion: Propia
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Figura 5 Comparacion del volumen de produccion de las empresas mineras del Centro del Perd. Afio 2020
vs. Ao 2019. Expresado en kilotoneladas
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El 15 de marzo del 2020 el gobierno peruano declar6 el estado de
emergencia a través del Decreto Supremo N.° 044-2020-PCM, el cual entr6 en
vigencia el 16 de marzo del 2020 en el que aprobd solo la continuidad de las
actividades esenciales para la sociedad excluyendo y paralizando las actividades
del subsector minero y de otros sectores segun el articulo 4 del mencionado
decreto. El 17 de marzo 2020, El Ministerio de Economia y Finanzas mediante
Oficio N° 059-2020-EF/10.01 incluyé por excepcion al subsector minero con el
fin de mantener la sostenibilidad de las operaciones criticas con el personal
minimo y siguiendo protocolos de seguridad, que tuvo como consecuencia una

gran disminucion del tratamiento y produccion de los metales de extraccion.

El 02 de mayo del 2020 se emite el Decreto Supremo N.° 080-2020-PCM,
que aprobd la reanudacion de actividades por fases siguiendo pautas para la
seguridad y prevencion ante la COVID-19, el cual entré en vigencia el 06 de
mayo del 2020 cuando el Ministerio de Energia y Minas emite la Resolucion
Ministerial 129-2020-MINEM, en la cual las empresas del subsector minero
categorizadas como grandes mineras volvieron a sus actividades a partir del 06

mayo del 2020 las cuales se fueron realizando gradualmente (aplica para
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Compafias de Minas Buenaventura S.A.A., Volcan Compariia Minera S.A.A. y
Nexa Resources Peru S.A.A.)

El 04 de junio del 2020 entré en vigencia el Decreto Supremo N.° 101-
2020-PCM, el cual aprob6 la reanudacién de actividades del subsector minero
de las empresas categorizadas como medianas mineras. (aplica para Compafiia

Minera San Ignacio de Morococha S.A.A. y Nexa Resources Atacocha S.A.A.)

Cada uno de los decretos mencionados tuvieron un impacto en el volumen
de produccién para cada uno de los trimestres de las empresas mineras siendo
el mas afectado el segundo trimestre; ademas, a principios del tercer trimestre
con la reanudacion de todas las actividades mineras se tuvo un aumento en la

produccién.

Por consiguiente, se afirma que la COVID-19 perjudic6 el volumen de

produccion de las empresas mineras ubicadas en el Centro del Pera.
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B. Ingresos de actividades ordinarias

Primer trimestre (enero-marzo 2020)

Se analizo la variacion de los ingresos de actividades ordinarias para el

primer trimestre del 2020 en el contexto de la aplicacion del D.S 044-2020-PMC
y el Oficio 059-2020-EF/10.01 consecuencia del brote del COVID-19.

Tabla 8 Comparacion de ingresos de actividades ordinarias de las empresas mineras del Centro del
PerQ y su relacion con las disposiciones legales vinculadas a la COVID-19. Primer trimestre 2020 (1T
2020) vs. Primer trimestre 2019 (1T 2019). Expresado en kilotoneladas

Ingresos

Ingresos

de activi-  de activi- \ﬁ_rig(c)izég
Empresa minera dadgs ordi- dadgs ordi- vs. 1T
narias 1T  narias 1T 2019
2020 2019
Compairiia de Minas Buenaventura S.A.A. 55,469 85,049 -34.78%
Zinc 5,362 15,360 -65.09%
Plomo 3,845 8,476 -54.64%
Cobre 29 25 16.00%
Plata 42,883 43,902 -2.32%
Oro 24,300 26,823 -9.41%
Otros -20,950 -9,537  119.67%
Compafiia Minera San Ignacio de Morococha S.A.A. 1,954 12,641 -84.73%
Zinc 1,841 12,311 -85.05%
Plomo 80 263 -69.60%
Nexa Resources Atacocha S.A.A. 13,019 21,183 -38.54%
Zinc 3,421 7,784 -56.05%
Plomo 9,133 12,823 -28.78%
Cobre 0 93 -100.00%
Otros 465 483 -3.73%
Volcan Compariia Minera S.A.A. 70,222 105,562 -33.48%
Zinc 48,293 66,512 -27.39%
Plomo 21,838 16,007 36.43%
Cobre 7,745 7,466 3.74%
Plata 0 8,101 -100.00%
Otros -7,654 7,476 -202.38%
Nexa Resources Pera S.A.A. 73,189 132,478 -44.75%
Zinc 29,512 65,476 -54.93%
Plomo 6,372 7,784 -18.14%
Cobre 35,147 55,832 -37.05%
Otros 2,158 3,386 -36.27%

Fuente: Notas a los Estados Financieros de las empresas mineras ubicadas en el Centro del Per(. Extraidos del por-

tal de la SMV. Primer trimestre 2020 y 2019.
Elaboracion: Propia
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Figura 6 Comparacion de ingresos de actividades ordinarias de las empresas mineras del Centro del Per.
Primer trimestre 2020 (1T 2020) vs. Primer trimestre 2019 (1T 2019). Expresado en kilotoneladas
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La variacion de los ingresos de actividades ordinarias de la Compaiiia de
Minas Buenaventura del primer trimestre 2020 respecto al primer trimestre 2019,
fue de -34.78%, especificamente los ingresos de actividades ordinarias por zinc,
plomo, plata y oro variaron en -65.09%, -54.64%,-2.32% y 9.41%
respectivamente como consecuencia principalmente a la disminucion de la
cantidades de metales vendidos y la produccién por las limitaciones a
operaciones criticas para garantizar el sostenimiento de la mina debido al estado
de emergencia aplicado por el gobierno peruano desde 16 y 17 de marzo de
2020 a través del D.S. 044-2020-PCM vy Oficio 059-2020-EF/10.01
respectivamente para contener el COVID-19, ademas disminuyeron los precios
internacionales del zinc, plomo y cobre (véase pags. 143-147) por lo cual se
registraron deducciones comerciales que corresponden los ajustes en el precio
por gastos de tratamiento, refinacion y también en el valor razonable de cuentas

por cobrar por USD $/.20.9 millones.
La variacion de los ingresos de actividades ordinarias de la Compaiiia

minera San Ignacio de Morococha S.A.A del primer trimestre 2020 respecto al

primer trimestre 2019, tuvo una variaciéon de -84.73%, especificamente los
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ingresos de actividades ordinarias por zinc y plomo variaron en un -85.05% vy -
69.60% respectivamente a causa de la disminucion de las cantidades de metal
vendido y la menor produccidon como consecuencia de la suspension actividades
en el tajo abierto Palmapata y la paralizacion parcial de actividades mineras
desde el 16 y 17 de marzo 2020 a través del D.S. 044-2020-PCM y Oficio 059-
2020-EF/10.01 respectivamente para mitigar los efectos de la COVID-19.
Ademas, esta disminucidn se debi6é también a la disminucién de los precios

internacionales del zinc, plomo y cobre. (véase pags. 143-147)

La variacion de los ingresos de actividades ordinarias de la compafiia
Nexa Resources Atacocha S.A.A. del primer trimestre del afio 2020 respecto al
2019 fue de -38.54%, especificamente los ingresos de actividades ordinarias por
plomo y cobre variaron en -56.05%, -28.78% y -100% respectivamente, como
consecuencia principalmente de la disminucion en las cantidades de metales
vendidos y produccién de metales a causa de las incertidumbres que genero la
COVID-19 en el mercado y también como consecuencia de paralizacion parcial
de actividades mineras desde el 16 y 17 de marzo 2020 a través del D.S. 044-
2020-PCM y Oficio 059-2020-EF/10.01 respectivamente. Ademas, esta
disminucion se debi6 también a la disminucion de los precios internacionales del

zinc, plomo y cobre. (véase pags. 143-147)

La variacion de los ingresos de actividades ordinarias de Volcan
Companiia Minera S.A.A. del primer trimestre del afio 2020 respecto al 2019, fue
de -33.48%, especificamente los ingresos de actividades ordinarias por zinc y
plata variaron en -27.39% y -100%, mientras que el plomo y el cobre aumentaron
en un 36.43% y 3.74% respectivamente, como consecuencia de la disminucion
del precio del zinc, plomo y cobre (véase pags. 143-147), excepto el de la plata
y el oro los cuales compensaron una parte de la reduccién en la produccion como
consecuencia de paralizacion parcial de actividades mineras desde el 16 y 17 de
marzo 2020 a través del D.S. 044-2020-PCM y Oficio 059-2020-EF/10.01
respectivamente. Ademas, también hubo una disminucion en los ingresos por

ajustes de venta y deducciones por USD$ 7.6 millones.
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La variacion de los ingresos de actividades ordinarias de la compaiiia
minera Nexa Resources Peru S.A.A del primer trimestre del afio 2020 respecto
al primer trimestre 2019, fue de -44.75%, especificamente los ingresos de
actividades ordinarias por zinc, plomo y cobre variaron en -54.93%, -18.14% vy -
37.05% respectivamente, a consecuencia de la reduccion de las cantidades
vendidas, la disminucion de los precios internacionales del zinc, plomo y cobre
(véase pags. 143-147) y la produccion por la paralizacion parcial de actividades
mineras desde el 16 y 17 de marzo 2020 a través del D.S. 044-2020-PCM y
Oficio 059-2020-EF/10.01 respectivamente. Ademas, hubo un aumento en los

ingresos de servicios de transporte a clientes por USD $/. 2.1 millones.
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Segundo trimestre (abril-junio 2020)

Se analizé la variacion de los ingresos de actividades ordinarias para el

segundo trimestre del 2020 en el contexto de operaciones mineras en un nivel

minimo indispensable (segun Oficio 059-2020-EF/10.01), hasta la entrada en

vigencia del D.S. 080-2020-PCM (en concordancia con la Resolucion Ministerial
129-2020-MINEM) y el D.S. 101-2020-PCM.

Tabla 9 Comparacion de ingresos de actividades ordinarias de las empresas mineras del Centro del
Perl y su relacion con las disposiciones legales vinculadas a la COVID-19. Segundo trimestre 2020
(1T 2020) vs. Segundo trimestre 2019 (2T 2019). Expresado en kilotoneladas

Ingresos de Ingresos de Variacién 2T
Empresa minera acF|V|qades ac.t|V|d.ades 2020 vs. 2T
ordinarias 2T ordinarias 2T 2019
2020 2019

Compafiia de Minas Buenaventura S.A.A. 62,884 124,161 -49.35%
Zinc 2,954 13,437 -78.02%
Plomo 1,423 19,878 -92.84%
Cobre -3 24 -112.50%
Plata 20,549 60,980 -66.30%

Oro 35,693 49,338 -27.66%
Otros 2,268 -19,496 -111.63%
Compaiiia Minera San Ignacio de Morococha S.A.A. -198 8,133 -102.44%
Zinc -185 7,894 -102.34%
Plomo -13 239 -105.64%
Nexa Resources Atacocha S.A.A. 4,792 27,377 -82.50%
Zinc 646 5,326 -87.87%
Plomo 4,122 20,981 -80.35%
Cobre 0 494 -100.00%
Otros 24 576 -95.83%
Volcan Compariia Minera S.A.A. 29,353 92,681 -68.33%
Zinc 14,386 72,209 -80.08%
Plomo 7,652 21,645 -64.65%
Cobre 5,918 10,630 -44.33%
Otros 1,397 -11,803 -111.84%
Nexa Resources Peril S.A.A. 50,277 104,506 -51.89%
Zinc 13,300 46,723 -71.53%
Plomo 5,809 9,810 -40.78%
Cobre 30,439 44,729 -31.95%
Otros 729 3,244 -77.53%

Fuente: Notas a los Estados Financieros de las empresas mineras ubicadas en el Centro del Perd. Extraidos del

portal de la SMV. Segundo trimestre 2020 y 2019.
Elaboracion: Propia
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Figura 7 Comparacion de ingresos de actividades ordinarias de las empresas mineras del Centro del Per.
Segundo trimestre 2020 (1T 2020) vs. Segundo trimestre 2019 (2T 2019). Expresado en kilotoneladas
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La variacion de los ingresos de actividades ordinarias de la Compaiiia de
Minas Buenaventura del segundo trimestre 2020 respecto al segundo trimestre
2019, fue de -49.35%, especificamente los ingresos de actividades ordinarias
por zinc, plomo, cobre, plata y oro variaron en -78.02%, -92.84%, -112.50%, -
66.30% y -27.66% respectivamente como consecuencia principalmente de la
disminucién de las cantidades vendidas, de los precios internacionales del zinc,
plomo y cobre (véase pags. 143-147), de la demanda y de la produccién de los
metales a causa de la paralizacion parcial de actividades mineras desde el 17 de
marzo hasta 06 de mayo del 2020 tras la reanudacion de actividades de la fase
1 mencionadas en el anexo del D.S. 080-2020 PCM que aprobd las actividades
de la gran mineria, puesta en vigencia mediante Resolucion Ministerial 129-
2020-MINEN/DM. Ademas, también hubo una disminucién en el ingreso por USD
$/. 2 millones debido a deducciones comerciales que corresponden los ajustes
en el precio por gastos de tratamiento y refinacion, y también en el valor

razonable de cuentas por cobrar.

La variacion de los ingresos de actividades ordinarias de la Compaifiia

Minera San Ignacio de Morococha S.A.A. del segundo trimestre del afio 2020
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respecto al 2019, fue de -102.44%, especificamente los ingresos de actividades
ordinarias por zinc y el plomo variaron en -102.34% y -105.64% respectivamente
a causa de la disminucién de cantidades vendidas y producidas originadas por
la suspension temporal de actividades en el tajo abierto Palmapata y la
paralizacion parcial de actividades mineras desde el 17 de marzo 2020, y
suspensién perfecta de labores desde el 27 de abril al 09 de julio del 2020.A
demas también debido a deducciones comerciales que corresponden los ajustes
en el precio de los metales por su disminucion de en el mercado internacional.

(véase péags. 143-147).

La variacion de los ingresos de actividades ordinarias de la compaiiia
Nexa Resources Atacocha S.A.A del segundo trimestre del afio 2020 respecto al
2019, fue de -82.50%, especificamente los ingresos de actividades ordinarias
por zinc, plomo y cobre, variaron en -87.87%, -80.35% y -100% respectivamente,
como consecuencia de las disminucion de las cantidades vendidas, disminucion
de la demanday de la produccion debido a la paralizacion parcial de actividades
mineras desde el 17 de marzo 2020, la suspensién temporal de actividades
subterrdneas y la reanudacion de sus actividades de tajo abierto San Vicente el
08 de junio del 2020 en un 88% de capacidad productiva tras la aplicacion del
D.S N° 101-2020 PCM que aprobo la reanudacion de actividades de la mediana
mineria. A demas también por la disminucion de los precios internacionales del

zinc, plomo y cobre (véase pags. 143-147)

La variacion de los ingresos de actividades ordinarias de Volcan
comparfia minera S.A. A del segundo trimestre del afio 2020 respecto al 2019,
fue de -68.33 %, especificamente los ingresos de actividades ordinarias por zinc,
plomo y cobre, variaron en -80%, -64.65% Yy -44.33% respectivamente, como
consecuencia de la reduccion de las cantidades vendidas, de la demanda y de
la produccion por la paralizacion parcial de actividades mineras desde el 17 de
marzo 2020 hasta la reanudacion de sus actividades el 18 de mayo del 2020 tras
la aplicacion del D.S 080-2020-PCM que aprobo la reanudacion de actividades

de la gran mineria a través de la Resolucién Ministerial 129-2020-MINEN/DM.
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Ademas, hubo ingresos de USD $/. 1.37 millones originados por ajustes por
precios de venta y derivados implicitos. A demas también por la disminucién de

los precios internacionales del zinc, plomo y cobre (véase pags. 143-147)

La variacion de los ingresos de actividades ordinarias de la compaiiia
minera Nexa Resources Peri S.A.A. del segundo trimestre del afio 2020
respecto al 2019, fue de -51.89%, especificamente los ingresos por ventas de
zinc, plomo y cobre, variaron en -71.53%, -40.78% y -31.95% respectivamente,
como consecuencia de la reduccién en las cantidades vendidas y de la menor
produccién por la paralizacion parcial de actividades mineras desde el 17 de
marzo del 2020 hasta el 06 de mayo donde reinicio sus actividades de acuerdo
al D.S. 080-2020-PCM que aprobd la reanudacion de actividades de la gran
mineria. A demés también por la disminucion de los precios internacionales del

zinc, plomo y cobre (véase pags. 143-147)
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Tercer trimestre (abril-junio 2020)

Se analizé la variacion de los ingresos de actividades ordinarias para el
tercer trimestre del 2020 en el contexto de Estado de Emergencia Nacional a

consecuencia de la COVID-19.

Tabla 10 Comparacioén de ingresos de actividades ordinarias de las empresas mineras del Centro
del Peru y su relacion con las disposiciones legales vinculadas a la COVID-19. Tercer trimestre
2020 (3T 2020) vs. Tercer trimestre 2019 (3T 2019). Expresado en kilotoneladas

Ingresos de  Ingresos de o
. actividades actividades Variacion 3T
Empresa minera S S 2020 vs. 3T
ordinarias 3T ordinarias 3T 2019
2020 2019

Compafiia de minas Buenaventura S.A.A. 108,643 138,671 -21.65%
Zinc 3,901 12,893 -69.74%
Plomo 3,440 11,460 -69.98%
Cobre 26 30 -13.33%
Plata 45,931 67,335 -31.79%

Oro 67,599 56,230 20.22%
Otros -12,254 -9,277 32.09%
gc'JAn.wX-anla Minera San Ignacio de Morococha 445 8.331 -94.66%
Zinc 445 8,331 -94.54%
Plomo 0 187 -100.00%
Nexa Resources Atacocha S.A.A. 16,911 15,575 8.58%
Zinc 3,855 5,122 -24.74%
Plomo 12,527 9,927 26.19%
Cobre 0 140 -100.00%
Otros 529 386 37.05%
Volcan Compariia Minera S.A.A. 81,686 87,784 -6.95%
Zinc 42,104 61,889 -31.97%
Plomo 22,612 19,736 14.57%
Cobre 12,899 9,990 29.12%
Otros 4,071 -3,831 -206.26%
Nexa Resources Peril S.A.A. 107,789 126,085 -14.51%
Zinc 34,655 50,208 -30.98%
Plomo 12,882 12,703 1.41%
Cobre 58,265 59,468 -2.02%
Otros 1,987 3,706 -46.38%

Fuente: Notas a los Estados Financieros de las empresas mineras ubicadas en el Centro del Per(. Extraidos

del portal de la SMV. Tercer trimestre 2020 y 2019.
Elaboracion: Propia
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Figura 8 Comparacion de ingresos de actividades ordinarias de las empresas mineras del Centro del Per.
Tercer trimestre 2020 (3T 2020) vs. Tercer trimestre 2019 (3T 2019). Expresado en kilotoneladas.
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La variacion de los ingresos de actividades ordinarias de la Compaiiia de
minas Buenaventura del tercer trimestre del afio 2020 respecto al 2019, fue de -
21.65%, especificamente los ingresos de actividades ordinarias por zinc, plomo,
cobre, plata y oro variaron en -69.74%, -69.98%, -13.33%, -31.79% y 20.22%
respectivamente, como consecuencia de la reduccién de las cantidades
vendidas y de la produccion a consecuencia de las limitaciones laborales por los
protocolos ante la COVID-19, si bien se reiniciaron las operaciones mineras en
el segundo trimestre, se fueron dando paulatinamente y la demanda de metales
fue aumentando a finales del trimestre. Ademas, también hubo una disminucion
en el ingreso por USD $/. 12.25 millones a causa de deducciones comerciales
que corresponden los ajustes en el precio de venta de los metales de zinc y
plomo por la disminucion en el mercado internacional (véase pags. 143-147) y
por gastos de tratamiento y refinacion, y también en el valor razonable de

cuentas por cobrar.

La variacion de los ingresos de actividades ordinarias de la Compaifiia
minera San Ignacio de Morococha S.A.A del tercer trimestre del afio 2020
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respecto al 2019, fue de -94.66%, especificamente los ingresos de actividades
ordinarias por zinc y plomo tuvieron una variaciéon de -94.54% y -100%
respectivamente, fue a consecuencia de las menores cantidades vendidas y por
la reduccién en la produccion a causa de pasar por una etapa de suspension
perfecta de labores hasta el 09 de julio 2020 y también por las limitaciones
laborales de los protocolos de salud y seguridad en el trabajo por COVID-19.
Ademas, por la disminucion de los precios internacionales del zinc y plomo.
(véase pags. 143-147)

La variacion de los ingresos de actividades ordinarias de la compaiiia
Nexa Resources Atacocha S.A.A. del tercer trimestre del afio 2020 respecto al
2019 fue de 8.58%, especificamente los ingresos por ventas de zinc, plomo y
cobre variaron en -24.74%, 26.19%, y -100% respectivamente, a consecuencia
del incremento de las cantidades vendidas del zinc y la produccién de metales
por parte del tajo abierto San Gerardo los cuales reforzaron la produccion, sin
embargo las mineras subterraneas siguieron en suspension y ademas hubieron
limitaciones laborales por los protocolos de seguridad en el trabajo y salud ante
el COVID-19. Ademas, registré disminucion de los precios internacionales del
zinc y plomo. (véase péags. 143-147)

La variacion de los ingresos de actividades ordinarias de Volcan
compafiia minera S.A.A. del tercer trimestre del afio 2020 respecto al 2019, fue
de -6.95%, especificamente los ingresos de actividades ordinarias por zinc,
plomo y cobre tuvieron una variacion -31.97%, 1454% y 29.12%
respectivamente, a consecuencia de que las cantidades vendidas no tuvieron un
nivel 6ptimo y a la menor produccion de metales debido a la reformulacién de los
planes de minado y retrasos en las labores mineras por las limitaciones laborales
por protocolos de la COVID19, sin embargo hubo un aumento de la demanda y
precios de los metales en el trimestre. Ademas, hubo ingresos de USD $/. 4
millones originados por ajustes de venta por la disminucion de los precios

internacionales del zinc y plomo (véase pags. 143-147) y derivados implicitos.

79



La variacion de los ingresos de actividades ordinarias de la compaiiia
minera Nexa Resources Peru S.A.A. del tercer trimestre del afio 2020 respecto
al 2019 fue de -14.51%, especificamente los ingresos de actividades ordinarias
por zinc, cobre, plomo variaron en -30.98%, 1.41% y -2.02% respectivamente, a
consecuencia de la disminucion de las cantidades vendidas, del precio
internacional del zinc y plomo y de la menor produccion por las limitaciones
laborales a consecuencias de la COVID19, sin embargo se registré6 aumentos en
la demanda. Ademas, el ingreso aumento en USD $. 1.9 por servicios de

servicios de transporte a clientes.
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Cuarto trimestre (julio-septiembre 2020)

Se analizé la variacion de los ingresos de actividades ordinarias para el
cuarto trimestre del 2020 en el contexto de Estado de Emergencia Nacional a

consecuencia de la COVID-19.

Tabla 11 Comparacién de ingresos de actividades ordinarias de las empresas mineras del Centro del Perd
y su relacion con las disposiciones legales vinculadas a la COVID-19. Cuarto trimestre 2020 (1T 2020) vs.
Cuarto trimestre 2019 (2T 2019). Expresado en kilotoneladas

Ingresos de  Ingresos de

. actividades  actividades Variacion 4T
Empresa minera S S 2020 vs. 4T
ordinarias 4T ordinarias 4T 2019
2020 2019
Compafiia de minas Buenaventura S.A.A. 116,116 125,294 -7.33%
Zinc 5,760 3,688 56.18%
Plomo 9,161 18,196 -49.65%
Cobre 4 0 400.00%
Plata 58,561 95,481 -38.67%
Oro 52,320 32,290 62.03%
Otros -9,690 -24,361 -60.22%
Compaiiia Minera San Ignacio de Morococha S.A.A. 5,180 8,604 -39.79%
Zinc 4,939 8,232 -42.53%
Plomo 242 372 -37.69%
Nexa Resources Atacocha S.A.A. 20,805 31,646 -34.26%
Zinc 4,318 5,945 -27.37%
Plomo 16,113 24,985 -35.51%
Otros 374 716 -47.77%
Volcan Compariia Minera S.A.A. 81,380 104,352 -22.01%
Zinc 45,284 69,189 -34.55%
Plomo 18,689 23,935 -21.92%
Cobre 14,336 10,095 42.01%
Otros 3,071 1,133 171.05%
Nexa Resources Peril S.A.A. 154,313 117,537 31.29%
Zinc 56,224 39,894 40.93%
Plomo 21,457 11,929 79.87%
Cobre 72,014 62,885 14.52%
Otros 4,618 2,829 63.24%

Fuente: Notas a los Estados Financieros de las empresas mineras ubicadas en el Centro del Peru. Extraidos del portal
de la SMV. Cuarto trimestre 2020 y 2019.
Elaboracion: Propia
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Figura 9 Comparacion de ingresos de actividades ordinarias de las empresas mineras del Centro del Per.
Cuarto trimestre 2020 (1T 2020) vs. Cuarto trimestre 2019 (2T 2019). Expresado en kilotoneladas.
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La variacion de los ingresos de actividades ordinarias de la Compafiia de
minas Buenaventura S.A.A. del cuarto trimestre del afio 2020 respecto al 2019,
fue de -7.33%, especificamente los ingresos de actividades ordinarias por zinc,
plomo, cobre, plata y oro variaron en 56.18%, -49.65%, 400%, -38.67% Yy 62.03%
respectivamente, si bien los ingresos por venta de metales fueron inferiores al
del afio 2019, en el cuarto trimestre aumenté de la demanda y precios
internacionales de los metales (véase pags. 143-147), sin embargo, la
produccién no fue la éptima, pues las actividades mineras se reanudaron de
forma paulatina debido a las limitaciones laborales por los protocolos en el
trabajo ante la COVID-19. Ademas, hubo una reduccion en los ingresos de USD
$/. 9.6 millones a causa de deducciones comerciales que corresponden los
ajustes en el precio por gastos de tratamiento y refinacién, y también en el valor
razonable de cuentas por cobrar.

La variacion de los ingresos de actividades ordinarias de la Compaifiia
Minera San Ignacio de Morococha S.A.A. del cuarto trimestre del afio 2020
respecto al 2019, fue de -39.79%, especificamente los ingresos por venta del
zinc y el plomo tuvieron una variacion de -40.01% y -34.96% respectivamente,
debido a que la produccién no alcanzo su maxima capacidad por las limitaciones

laborales originados por los protocolos de seguridad en el trabajo ante la COVID-
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19, sin embargo la aumentd la demanda y los precios internacionales de los
metales(véase pags. 143-147).

La variacion de los ingresos de actividades ordinarias de la compaiiia
Nexa Resources Atacocha S.A.A. del cuarto trimestre del afio 2020 respecto al
2019, fue de -34.26%, especificamente los ingresos por venta de zinc, plomo y
plata variaron en -27.37% y -35.51% respectivamente, como consecuencia de la
disminucién en las cantidades vendidas, la produccién fue inferior debido a la
suspension de las operaciones en las minas subterrdneas y solo se produjo en
el tarjo abierto San Gerardo y ademas paralizacién en algunos dias del mes de
diciembre realizadas por la comunidad. sin embargo, la aumento6 la demanda y

los precios internacionales de los metales (véase pags. 143-147).

La variacion de los ingresos de actividades ordinarias de Volcan
Compafiia Minera S.A.A. del cuarto trimestre del afio 2020 respecto al 2019, fue
de -22.01%, especificamente los ingresos por venta de zinc, plomo y cobre
variaron en -34.55%, -21.92% y 42.01% respectivamente, a consecuencia del
disminucién de las cantidades vendidas y de la produccion de los metales, que
no fue la mas alta debido a la reformulacion de los planes de minado y retrasos
en las labores mineras a consecuencia de las limitaciones laborales por
consecuencias de la COVID19. Ademas, hubo ingresos de USD $/. 3 millones
originados por ajustes de venta y derivados implicitos, sin embargo, los precios
internacionales de los metales aumentaron. (véase pags. 143-147)

La variacion de los ingresos de actividades ordinarias de la compafiia minera
Nexa Resources Peru S.A.A del cuarto trimestre del afio 2020 respecto al 2019,
fue de 31.29%, especificamente los ingresos por venta de zinc, plomo y cobre
variaron en 40.93%, 79.87% y 14.52% respectivamente por el incremento de las
cantidades vendidas y de la produccion, la cual se recuperd a causa de que las
actividades mineras fueron aumentando gradualmente llegando a optimas

cantidades producidas desde fines de septiembre 2020, ademas del aumento en

83



los precios internacionales de los metales (véase pags. 143-147). El ingreso

también aument6 en USD $/. 4.6 millones por servicios de transporte a clientes.

Conclusién del indicador “Ingresos de actividades ordinarias”

Tabla 12 Comparacioén de ingresos de actividades ordinarias de las empresas mineras del Centro del
PerQ y su relacién con las disposiciones legales vinculadas a la COVID-19. Afio 2020 vs. Afio 2019. Ex-

presado en kilotoneladas

Ingresos de Ingresos de Variacion Af
. actividades actividades ariacion Ano
Empresa minera S S 2020 vs. Ao
ordinarias. ordinarias. 2019
Afio 2020 Afio 2019
Compafiia de minas Buenaventura S.A.A. 343,112 473,175 -27.49%
Zinc 17,977 45,378 -60.38%
Plomo 17,869 58,010 -69.20%
Cobre 56 79 -29.11%
Plata 164,485 238,977 -31.17%
Oro 183,351 193,402 -5.20%
Otros -40,626 -62,671 -35.18%
Compafiia Minera San Ignacio de Morococha S.A.A. 7,348 37,642 -80.48%
Zinc 7,040 36,582 -80.76%
Plomo 308 1,059 -70.92%
Nexa Resources Atacocha S.A.A. 55,527 95,781 -42.03%
Zinc 12,240 24,177 -49.37%
Plomo 41,895 68,716 -39.03%
Cobre 0 727 -100.00%
Otros 1,392 2,161 -35.59%
Volcan Compafiia Minera S.A.A. 262,641 390,379 -32.72%
Zinc 150,067 269,799 -44.38%
Plomo 70,791 81,323 -12.95%
Cobre 40,898 38,181 7.12%
Plata 0 8,101 -100.00%
Otros 885 -7,025 -112.60%
Nexa Resources Peril S.A.A. 385,568 480,606 -19.77%
Zinc 133,691 202,301 -33.91%
Plomo 46,520 42,226 10.17%
Cobre 195,865 222,914 -12.13%
Otros 9,492 13,165 -27.90%

Fuente: Notas a los Estados Financieros de las empresas mineras ubicadas en el Centro del Pert. Extraidos del

portal de la SMV. Afios 2020 y 2019.
Elaboracion: Propia
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Figura 10 Comparacion de ingresos de actividades ordinarias de las empresas mineras del Centro del Peru.
Afio 2020 vs. Afio 2019. Expresado en kilotoneladas.
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El 15 de marzo del 2020 el gobierno peruano declar6 el estado de
emergencia a través del Decreto Supremo N.° 044-2020-PCM, el cual entr6 en
vigencia el 16 de marzo del 2020 en el que aprueba solo la continuidad de las
actividades esenciales para la sociedad excluyendo y paralizando las actividades
del subsector minero y de otros sectores segun el articulo 4 del mencionado
decreto , el 17 dia de marzo El Ministerio de Economia y Finanzas mediante
Oficio N° 059-2020-EF/10.01 incluyd por excepcion al sub sector minero con el
fin de mantener la sostenibilidad de las operaciones criticas con el personal
minimo y siguiendo protocolos seguridad, que tuvo como consecuencia una
disminucion en los ingresos de actividades ordinarias por la reduccion de las

cantidades vendidas, demanda y precio de los metales.

El 02 de mayo del 2020 se emitio el Decreto Supremo N° 080-2020-PCM,
que aprobd la reanudacion de actividades por fases siguiendo pautas para la
seguridad y prevencién ante la COVID-19, el cual entré en vigencia el 06 de
mayo del 2020 cuando el Ministerio de Energia y Minas aprobé la Resolucion
Ministerial 129-2020-MINEM, en la cual las empresas del subsector minero
categorizadas como grandes mineras volvieron a sus actividades en mayo 2020

las cuales se realizaron gradualmente.
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El 04 de junio del 2020 entr6 en vigencia el Decreto Supremo N.° 101-
2020-PCM, que aprueba la reanudacion de actividades del subsector minero de

las empresas categorizadas como medianas mineras.

Cada uno de los decretos mencionados tuvieron un impacto en los
ingresos por actividades ordinarias para cada uno de los trimestres de las
empresas mineras, siendo el mas afectado el segundo trimestre, ademas a
principios del tercer trimestre 2020, con la reanudacion de todas las actividades
mineras, la demanda por parte de los sectores de produccion y el aumento de

los precios internacionales de los metales fueron recuperandose.

Por lo mencionado en los parrafos anteriores, se afirma que la COVID-19
perjudicé los ingresos de actividades ordinarias de las empresas mineras
ubicadas en el Centro del Peru.

C. Gastos de Exploracion

Se analiz6 la variacion anual de los gastos de exploracién en el entorno
de la aplicacion de las disposiciones legales decretadas por el gobierno con la
finalidad de mitigar la propagaciéon de la COVID-19; inicialmente el D.S N° 044-
2020-PCM que entré en vigencia el 16 de marzo del 2020, y medida que se fue
monitoreando la crisis sanitaria el Gobierno dispuso normas de relacionado a la

reanudacion de actividades en distintas fases.

Tabla 13 Comparacion de Gastos de Exploracién de las empresas mineras del Centro del PerG y su.
relacion con las disposiciones legales vinculadas a la COVID-19. Afio 2020 y 2019. Expresado en miles
de dolares.

Empresa Minera 2020 2019 Variacion

Compaiiia de Minas Buenaventura S.A.A. 3,650 7,110 -48.66%
Compafiia Minera San Ignacio de Morococha S.A.A. 3,629 3,604 0.71%
Nexa Resources Atacocha S.A.A. 1,832 5,455 -66.42%
Volcan Compariia Minera S.A.A. 0.00%
Nexa Resources Peru S.A.A. 23,012 49,899 -53.88%

Fuente: Notas a los Estados Financieros trimestrales de las empresas mineras ubicadas en el Centro
del Peru, extraidos del portal de la SMV. Afio 2020 y 2019
Elaboracion: Propia
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Figura 11 Comparacion de Gastos de Exploracion de las empresas mineras del Centro del Pera. Afio 2020

vs. 2019. Expresado en miles de ddlares.
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La Compafia de Minas Buenaventura S.A.A. disminuy0 los gastos de
exploracibn en 48.66% con referencia al 2019, esto se debe a que se
restringieron las actividades de exploracion tales como la busqueda y analisis de
informacion historica de exploraciones, exploraciones a través de estudios
geoldgicos, perforaciones a través de exploraciones, dichas actividades se
reanudaron con el inicio de la Fase 2. Sin embargo, la compafiia opto reanudar
sus actividades de manera gradual, Fase 1 con la unidad minera Tambomayo y
Uchucchacua y la Fase 2 con Orcopampa y Julcani, en ambos casos con
estrictas medidas de salud aprobadas por el Ministerio de Energia y Minas del

Peru.

Por su parte la Compafiia Minera San Ignacio de Morococha S.A.A.
gener6 una disminucion de 0.71%, esto indica que los gastos de exploracién no
generaron un mayor impacto tras las disposiciones del gobierno; dentro de las
Notas a los Estados Financieros no existe revelacion significativa al respecto, sin
embargo, al realizar el analisis se observo que los gastos generados durante el
2020 fueron menores al 2019, con un ligero incremento en la ultima parte del

ano.
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Nexa Resources Atacocha S.A.A. durante el 2020 generd mayor variacion
respecto al 2019, la disminucion fue de 66.42%, se da Unicamente por la
respuesta de la compafia frente a la COVID-19 que luego de revisar su capital
a corto plazo redujo sus gastos de exploracién mineral, estos efectos son por la
suspension temporal de algunos proyectos, en la Figura 11 se refleja dicha

variacion en términos monetarios.

Con respecto a Nexa Resources Pera S.A.A. generd una disminucion de
53.88% y términos monetarios para el indicador de gastos de exploracion tiene
una mayor representatividad, de acuerdo a la Tabla 13 en el 2019 destin6 USD
49,899 mientras que en el 2020 USD23,012 (ambos importes expresados en
miles de ddlares); la disminucién particularmente se debe es que la compaiiia
redujo los gastos de exploracién mineral en respuesta a la COVID-19 y la

suspension temporal del proyecto Green Field.

Conclusién del indicador “Gastos de Exploracion”

Los Gastos de Exploracion tuvieron un impacto negativo producto las
paralizaciones causadas por la COVID-19, mientras que en algunos casos se
redujeron los gastos para disponer liquidez, de acuerdo a la Tabla 13 y Figura
13 (véase pag. 86 y 87) se observa que la Compafia de Minas Buenaventura
S.A.A, Nexa Resources Atacocha S.A.A, Nexa Resources Peri S.AA y
Companiia Minera San Ignacio de Morococha S.A.A disminuyeron sus gastos de
exploracién en 48.66%, 66.42%, 53.88% y 1.42% respectivamente.

Por los parrafos mencionados se afirma que la COVID-19 perjudicé a los

gastos de exploracion de las empresas mineras ubicadas en el centro del Peru.
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D. Ratio de Margen bruto

Primer Trimestre (enero a marzo 2020):

Se analizo el impacto en el ratio de margen bruto para el primer trimestre

del 2020 en el contexto de aplicacion del D.S. 044-2020-PCM, Oficio 059-2020-

EF/10.01 a consecuencia del brote de la COVID-19. Este ratio permite medir los

beneficios que se obtiene luego de restar los costos asociados a los ingresos

ordinarios.

Tabla 14 Comparacion del margen bruto de las empresas mineras ubicadas en el centro del Perd y su
relacion con las disposiciones legales vinculadas a la COVID-19. Primer Trimestre 2020 (1T 2020) vs.
Primer Trimestre 2019 (1T 2019). Expresado en miles de doélares.

Costo de Costo de Ratio  Ratio
. Ventas Ventas
Empresas mineras 1T 2020 ventas 1T 2019 ventas iT iT
1T 2020 1T 2020 2020 2019
Compaiiia de minas 55469 80,116 85,049 90,365 44%  -6%
Buenaventura S.A.A.
Compafiia minera San Ignacio de 1,920 5,097 12,574 6,865 212% 45%
Morococha S.A.A.
Nexa Resources Atacocha S.A.A. 13,019 18,813 21,183 20,106 -45% 5%
Volcan compafiia minera S.A.A. 70,222 68,994 105,562 76,885 2% 27%
Nexa Resources Perd S.AA. 73,189 69,808 132,478 75,947 5% 43%

Fuente: Notas de Estados Financieros trimestrales de las empresas mineras ubicadas en el centro del Peru.
Periodo 2020 — 2019 (BVL)
Elaboracion: Propia

Figura 12 Comparacion del margen bruto de las empresas mineras ubicadas en el centro del Perd. Primer

Trimestre 2020 (1T 2020) vs. Primer Trimestre 2019 (1T 2019).
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En la Tabla 14 se visualiza que las ventas sufrieron una disminucion para
la empresa Compafila de minas Buenaventura S.A.A, este analisis del
comportamiento de los ingresos se desarrollé en el apartado de los ingresos
ordinarios (véase pag. 69). Asimismo, el costo de ventas en el 2020 fue de USD
80,116 expresado en miles, mientras que el 2019 fue de USD 90,365 expresado
en miles, esto gener6 un ratio de -44% mientras que el 2019 fue de -6%, de
acuerdo a la Tabla 14 la disminucion de la depreciacion principalmente de la
operacion minera Tambomayo que se deprecian de acuerdo a la politica contable
por unidades de produccion, ademas los costos de exploracion en unidades de
operacion disminuyeron en las UM Tambomayo, Julcani y Orcopampa.

La Compafiia Minera San Ignacio De Morococha S.A.A. en el primer
trimestre del 2020 tuvo un ratio de margen bruto negativo de -212% mientras que
en el 2019 fue de 45% de acuerdo a la Figura 12, esto indicé que la empresa no
genero beneficios, principalmente por la disminucion significativa de los ingresos
gue fue abordada en el analisis de los ingresos de actividades ordinarias (véase
pag. 69), de acuerdo a la Tabla 14 se observa que el costo respecto al 2019 que
tiene una ligera variacion menor respecto al 2020, esto se debe a la menor
depreciacion que se realizé por unidades de produccion, a la disminucién los
servicios prestados por terceros y entre otros. Ademas, en el mes de febrero del
2020 segun hecho de importancia comunicado a la SMV el dia 19 de febrero del
2020, se manifestdé que OSINERGMIN (Organismo Supervisor de la Inversion en
Energia y Mineria) dispuso la suspension temporal de actividades en el
denominado “Tajo 8660” ubicado en la Unidad Econdmica Administrativa

Palmapata.

La empresa Volcan Compaiiia Minera S.A.A fue una de las empresas que
en el primer trimestre obtuvo beneficios, en la Figura 12 se observa que ratio fue
de 2% mientras que el 2019 fue de 27%, donde existe una mayor reduccion de
los ingresos en el 2020 que se explico en el apartado de ingresos de actividades

ordinarios (véase pag. 69), ademas se debe a la variacion de los costos que se
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redujeron debido al menor importe por depreciacion, a la escasa utilizacion de

suministros y de los servicios de terceros.

La variacion del margen bruto del primer trimestre del afio 2020 respecto
al 2019 de la compafiia minera Nexa Resources Peru S.AA., fue de 5%,
mientras que el 2019 fue 43% de acuerdo a la Figura 12, la empresa también
genero beneficios en un porcentaje menor respecto al 2019, esta diminucion se
debidé a consecuencia de los menores precios de los metales y por ende la
disminucién de los ingresos, que fue analizada en los ingresos de actividades
ordinarias (véase pag. 69), por otro lado el costo de venta generé una variacién
de acuerdo a la Tabla 14, esto se debi6 la disminucion de uso de repuestos y
suministros diversos debido a los efectos del brote de coronavirus, por la unidad

minera Cerro Lindo que suspendioé sus actividades temporalmente.

Segundo Trimestre (abril a junio 2020)

Se analizé la variacion en el ratio de margen bruto para el segundo
trimestre del 2020 en el contexto de operaciones mineras en un nivel minimo
indispensable (segun Oficio 059-2020-EF/10.01), hasta la entrada en vigencia
del D.S. 080-2020-PCM en concordancia con la Resolucion Ministerial 129-2020-
MINEM y D.S. 101-2020-PCM.

Tabla 15 Comparacion del margen bruto de las empresas mineras ubicadas en el centro del Perd y su
relacién con las disposiciones legales vinculadas a la COVID-19. Segundo Trimestre 2020 (2T 2020) vs.
Segundo Trimestre 2019 (2T 2019). Expresado en miles de dolares.

Costo de Costo de Ratio Ratio
. Ventas Ventas
Empresas mineras >T 2020 ventas oT 2019 ventas 2T 2T
2T 2020 2T2019 2020 2019
Comparia De Minas 62,884 49,126 124,161 118,076  22% 5%
Buenaventura S.A.A.
Compaiiia Minera San
Ignacio De Morococha -198 -1,811 8,133 8,191 -814% -1%
SAA.
geAxaAResources Atacocha 4792 11,717 27377 24557 -145%  10%
\S/OA'\CZ” Compaiia Minera 29,353 20,593 92,681 81,731  30%  12%
Nexa Resources Per( S.AA. 50,277 47,345 104,506 65,990 5.83% 36.86%

Fuente: Notas de Estados Financieros trimestrales de las empresas mineras ubicadas en el centro del Per(. Afios
2020y 2019 (BVL)
Elaboracion: Propia
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Figura 13 Comparacion del margen bruto de las empresas mineras ubicadas en el centro del Peri. Segundo
Trimestre 2020 (2T 2020) vs. Segundo Trimestre 2019 (2T 2019)
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En el segundo trimestre de las cinco empresas en estudio, tres obtuvieron
una variacion de margen bruto en el afio 2020 de acuerdo a la Figura 13,
Comparia de Minas Buenaventura S.A.A, Volcan Compaifia Minera S.A.A'y
Nexa Resources Perd S.A.A de 17%, 18% y -31% respectivamente. En el
analisis del ratio en el 2020 dichas empresas generaron beneficios en términos
de margen bruto; sin embargo, en la Tabla 15 se observa que dichas empresas
sufrieron una disminucion de ingreso que fue explicado detalladamente en el
apartado de variacion de ingreso ordinarios (véase pag. 73), y por otro lado, la
disminucién de los costos en la Compafiia de Minas Buenaventura S.A.A, de
debe a la depreciacibn que es por unidades de produccién que fueron
paralizadas, ademas a la disminucién de exploracion sus unidades mineras; en
Volcan Compaiiia Minera S.A.A, se debi6 a la depreciacion que se realizo por
unidades de produccion, a la disminucion de la mano de obra y los servicios de
terceros, energia y otros; finalmente Nexa Resources Pert S.A.A se debi6 a la
disminucién de los servicios prestados por contratistas, repuestos y suministros
diversos utilizados en diversas operaciones mineras y a los costos incurridos del

personal directo.
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En el segundo Trimestre el comportamiento del ratio de margen bruto fue
preocupante para la Compafia Minera San Ignacio De Morococha S.A.A que
genero un ratio negativo de -814%, Figura 13, ademas accedio a la suspension
temporal de labores del 26 de abril al 10 de julio 2020, motivo principal por el
cual no gener6 ingresos en dicho trimestre del 2020. En la Tabla 15 se observa
que los ingresos y costos son negativos, en el andlisis de Ingresos de actividades
ordinarias (véase pag. 73) se abordd dicha variacion. Ademas, la disminucién de
los costos se debe al menor consumo de materias primas e insumos, a la
disminucién de la depreciacion que se realiza por unidades de produccion, a los
servicios prestados por terceros, entre otros.

El margen bruto del segundo trimestre del afio 2020 respecto al 2019 de
la compafiia minera Nexa Resources Atacocha S.A.A. fue de negativo de -145%
de acuerdo a la Figura 13; en la Tabla 15 se observa la diminucion de los
ingresos fue realizado en el apartado Ingresos de actividades ordinarias (véase
pag. 73), por otro lado la variaciéon de los costos debi6 a la disminucién de la
depreciacion que se realiz6 por unidades de produccién, ademas a la
disminucion de los servicios prestados por contratistas mineros que se origino
principalmente por las labores menores al interior de las minas de preparacion y

desarrollo.
Tercer trimestre (julio a setiembre 2020):
Se analizé la variacién en el ratio de margen bruto para el tercer trimestre

del 2020 en el contexto de Estado de Emergencia Nacional a consecuencia de
la COVID-19.
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Tabla 16 Comparacién del margen bruto de las empresas mineras ubicadas en el centro del Perd y su
relacion con las disposiciones legales vinculadas a la COVID-19. Tercer Trimestre 2020 (3T 2020) vs.
Tercer Trimestre 2019 (3T 2019). Expresado en miles de dolares.

Costo de Costo de Ratio Ratio
. Ventas Ventas
Empresas mineras 3T 2020 ventas 3T 2019 ventas 3T 3T
3T 2020 3T 2019 2020 2019
Compaiia de minas 108,643 119,361 135,581 126,300  -10% 7%
Buenaventura S.A.A.
Compaiiia minera San 0 0
Ignacio de Morococha S.A.A. 445 1,816 8,331 8,686 308% 4%
geAxaAReSO“rces Atacocha 16,911 9,775 15,575 21,475 42%  -38%
\S/OA'CT companta minera 81,686 68,363 87,784 79,652 16% 9%
Nexa Resources Pert S.AA. 107,789 63,026 117,537 80,111 42% 32%

Fuente: Notas de Estados Financieros trimestrales de las empresas mineras ubicadas en el centro del Per(. Afio
2020y 2019 (BVL)
Elaboracién: Propia

Figura 14 Comparacién del margen bruto de las empresas mineras ubicadas en el centro del Perd. Tercer
Trimestre 2020 (3T 2020) vs. Tercer Trimestre 2019 (3T 2019).
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El ratio del margen bruto para el tercer trimestre muestra una leve
recuperacion siguiendo en linea del segundo trimestres, en la Figura 14 se
muestra que las empresas Nexa Resources Atacocha S.A.A, Volcan Compaiiia
Minera S.A.A, y Nexa Resources Peru S.A.A. mostraron una variacion de 80%,
7% y 10% respectivamente, que generé margen bruto respecto al afio anterior,
sin embargo en términos monetarios este comportamiento fue distinto, los

ingresos disminuyeron los cuales fueron explicados detalladamente en la
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variacion de ingresos ordinarios (véase pag. 77), ademas los costos se redujeron
en Nexa Resources Atacocha S.A.A debido a la reduccion de la depreciacion
gue se reconoce por unidades de produccion, ademas la empresa reconocio los
gastos de personal que se mostraron netos de la reclasificacion de los costos de
cese laboral, asociados a la suspension temporal de las actividades de la mina
subterrdnea de Nexa Atacocha y la disminucion de los servicios prestados por
contratistas; en Volcan Compafia Minera S.A.A, se debi6 a la disminucién de la
mano de obra, la depreciacion por unidades de produccion, a los servicios
prestados por terceros, energia y otros y en Nexa Resources Perd S.A.A
originado principalmente a los servicios prestados por contratistas y a la

disminucién del uso de repuestos y suministros diversos.

En la empresa Compafia de minas Buenaventura S.A.A, el ratio en el
2020 fue de -10% mientras que en el 2019 fue de 7% de acuerdo a la Figura 14,
la empresa en el 2020 no generdé margen bruto esto se debid a la disminucién
de los ingresos que fue explicado en los ingresos de actividades ordinarias
(véase pag. 77), ademas los costos disminuyeron debido principalmente a los
servicios prestados por terceros, al menor consumo de insumos, gastos de
personal y finalmente a la disminucién de la depreciacion que son calculados por

las unidades de produccién.

La variacion de Ratio para la Compafiia Minera San Ignacio de Morococha
S.A.A. se redujo respecto al trimestre pasado, en la Figura 14 se observé que en
el tercer trimestre present6 un ratio negativo de -308% mientras que en el 2019
fue de -4%; ademas, cabe precisar que los ingreso fueron analizados
ampliamente en ingresos de actividades ordinarias (véase pag. 77) en cuanto a
los costos, la disminucién se debié al menor reconocimiento de las cargas de
personal, consumo de materias primas e insumos Yy finalmente a los servicios

prestados por terceros.

95



Cuarto Trimestre (octubre a diciembre 2020):

Se analizo la variacion del ratio de margen bruto para el cuarto trimestre
del 2020 en el contexto de Estado de Emergencia Nacional a consecuencia de
la COVID-19

Tabla 17 Comparacion del margen bruto de las empresas mineras ubicadas en el centro del Peri y su
relacion con las disposiciones legales vinculadas a la COVID-19. Cuarto Trimestre 2020 (4T 2020) vs.
Cuarto Trimestre 2019 (4T 2019). Expresado en miles de délares.

Costo de Costo de Ratio Ratio
. Ventas Ventas
Empresas mineras 4T 2020 ventas 4T 2019 ventas 4T 4T
4T 2020 4T2019 2020 2019
Compaiia de minas 116,116 124,637 128,384 118,269 7% 8%
Buenaventura S.A.A.
Compafiia minera San
: 1 14,492 604 918  -180%  -4%
Ignacio de Morococha S.A.A. 5,180 9 8,60 8,918 80% °
Z‘J‘AxaAReSO“rces Atacocha 20805 13,610 31,646 30,805 35% 3%
\S/OA'CZ” compania minera 81,380 68,923 104,352 88,191 15%  15%
Nexa Resources Perd S.AA. 154313 78,540 117,500 74,655 49%  36%

Fuente: Notas de Estados Financieros trimestrales de las empresas mineras ubicadas en el centro del Per(. Afios
2020y 2019 (BVL)
Elaboracién: Propia

Figura 15 Comparacién del margen bruto de las empresas mineras ubicadas en el centro del Peru.
Cuarto Trimestre 2020 (4T 2020) vs. Cuarto Trimestre 2019 (4T 2019)
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De acuerdo a la figura 15 se visualiza que de las cinco empresas en
estudio, tres presentaron ratios positivos y por encima del 2019 principalmente
esto de ratios se debieron a la reactivacion econdémica que el Gobierno dispuso
en diferentes fases, Nexa Resources Perld S.A.A, Volcan Compafia Minera
S.A.A. y Nexa Resources Atacocha S.A.A generaron un ratio de 49%, 15% vy
35% superior al 2019, la disminucién fue a causa principalmente por los servicios
prestados por terceros, la depreciacion por unidades de produccion y a la

disminucién de los suministros que se utiliza para la produccion.

Por otro lado, podemos afirmar que la Compafiia De Minas Buenaventura
S.A.Ay la empresa Compafiia Minera San Ignacio De Morococha S.A.A. genero
ratios negativos -7 y -180% respectivamente, particularmente Compafiia de
Minas Buenaventura S.A.A desde el primer trimestre generé ratios negativos a
causa de la disminucion de los ingresos de actividades ordinarias (véase pag.
81), ademas los costos disminuyeron por el menor consumo de repuestos y
suministros, a los gastos de personal, la depreciacion por la cantidad de
produccién de las unidades mineras, a los costos de exploracion en unidades de
operacion y finalmente a la disminucion de los servicios prestados por terceros.
Asimismo, en la Compafia Minera San Ignacio De Morococha S.A.A la
disminucién se dio por la disminucion de los servicios prestados por terceros
(Transporte de personal, arrendamiento de equipos, arrendamiento de equipo,
etc.), al bajo consumo de materias primas e insumos y a la depreciacion que se

reconoce por unidades de produccion.
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Conclusion del indicador “margen bruto”:

Tabla 18 Comparacion del margen bruto de las empresas mineras ubicadas en el centro del Pert y su rela-
cién con las disposiciones legales vinculadas a la COVID-19. Afio 2020 vs. 2019. Expresado en miles de d6-

lares.

Empresas mineras ventas C\?:r:(t)age ventas C\?jr:?a:e Ratio Ratio Variacion

2020 2020 2019 2019 2020 2019

Compafiia de minas Buenaven- 5 5115 373040 473175 453010  -9% 4% -13%
tura S.AA.
Compafiia minera San Ignaciode  ; 5/0 5 195 37642 32660 -179%  13%  -192%
Morococha S.A.A.
Nexa Resources Atacocha S.AA. 55,527 53,915 95,781 96,943 3% -1% 4%
Volcan compafiia minera S.A.A. 262,641 226,873 390,379 326,459 14% 16% -3%
Nexa Resources Peri S.A.A. 385,568 258,719 472,021 296,703 33% 37% -4%

Fuente: Notas de Estados Financieros trimestrales de las empresas mineras ubicadas en el centro del Pera. Afios 2020 y

2019 (BVL)
Elaboracién: Propia

Figura 16 Comparacion del margen bruto de las empresas mineras ubicadas en el centro del Perd. Afio

2020 vs. 2019. Expresado en miles de ddlares.
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De acuerdo a la Tabla 18 y Figura 16, se evidencia que los ratios tienen

un margen positivo en la mayoria de las empresas (Nexa Resources Perd S.A.A,

Volcan compafia minera S.A.A, Nexa Resources Atacocha S.A.A). El 15 de
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marzo del 2020 el gobierno peruano declar6 el estado de emergencia a través
del Decreto Supremo N° 044-2020-PCM, el cual que paralizé las todas las
actividades que no eran de primera necesidad entre ellas la actividad minera, el
17 dia de marzo El Ministerio de Economia y Finanzas, mediante Oficio N° 059-
2020-EF/10.01 incluyé al sub sector minero con el fin de mantener la
sostenibilidad de las operaciones criticas con el personal minimo y siguiendo
protocolos seguridad; en la Tabla 18 se observa que las ventas disminuyeron y
fue explicado ampliamente en los analisis de los ingresos de actividades
ordinarias (véase pag. 84), ademas los costos disminuyeron por la depreciacion
que fueron calculados por unidades de produccion, de igual forma disminuyeron
los servicios de terceros y las cargas personales, en este contexto las empresas
Compafiia minera San Ignacio de Morococha S.A.A y Compafia de minas
Buenaventura S.A.A generaron ratios negativos de -179% y 9%

respectivamente.

Por lo mencionado en los péarrafos anteriores se afirma que la COVID-19
perjudicé los ingresos y costos totales de las empresas mineras ubicadas en el
Centro del Pera.

E. Ratio de Rentabilidad de Ventas

Primer trimestre (enero a marzo 2020):

Se analizé la variacién en el ratio de rentabilidad de ventas para el primer

trimestre del 2020 en el contexto de aplicacién del D.S. 044-2020-PCM, Oficio
059-2020-EF/10.01 a consecuencia del brote de la COVID-109.
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Tabla 19 Comparacién del Ratio de Rentabilidad de Ventas de las empresas mineras del Centro del
Perl y su relacion con las disposiciones legales vinculadas a la COVID-19. Primer trimestre 2020 (1T
2020) vs. Primer trimestre 2019 (1T 2019). Expresado en miles de dodlares.

Utilidad Ventas Utilidad Ventas Ratio Ratio
Empresa Minera Neta 1T 2020 NetalT 1T 2019 1T 1T

172020 2019 2020 2019
Compafiia De Minas Buenaventura S.A.A. -74,995 55,469 27,265 85,049 -135% 32%
Compaiiia Minera San Ignacio De Moroco- 5,211 1,722 1302 12,574 -303% 10%
cha S.AA.
Nexa Resources Atacocha S.A.A. -55,637 13,019 -1,746 21,183 -427% -8%
Volcan Compariia Minera S.A.A. -19,443 70,222 11,916 105562 -28% 11%

Nexa Resources Per(l S.A.A. 73,189 27,798 132,478 -160% 21%

117,322

Fuente: Estado de Resultados auditados de las empresas que conforman la muestra. Primer trimestre 2020 y 2019.

Figura 17 Comparacion del Ratio de Rentabilidad de Ventas de las empresas mineras del Centro del Peru.
Primer trimestre 2020 (1T 2020) vs. Primer trimestre 2019 (1T 2019).
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El ratio de rentabilidad de ventas de -135% en el primer trimestre 2020 de
la Compafiia de Minas Buenaventura S.A.A. se explica i) por la disminucion de
las ventas en -35% respecto del afio anterior a causa de una menor produccion
de los metales tras las disposiciones del Gobierno debido al brote de la COVID-
19 y ii) por la participacion de la compafiia en las utilidades (pérdidas) de sus
empresas subsidiarias y asociadas que conllevé al reconocimiento de otros
gastos por US$ 36,897,000, cabe sefialar que el reconocimiento de estos gastos
fue debido a que las subsidiarias y asociadas a Buenaventura se vieron

envueltas en situaciones similares de incertidumbre a causa de la COVID-19;
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pues, la participacion en las utilidades el ler trimestre del afio anterior genero
ingresos por US$ 48,621,000.

El ratio de rentabilidad de ventas de -303% en el primer trimestre 2020 de
la Compafiia Minera San Ignacio De Morococha S.A.A se explica basicamente
por el efecto en el Margen Bruto, lo cual responde a 2 situaciones: i) segun hecho
de importancia comunicado a la SMV el dia 19 de febrero del 2021, se manifesto
gue OSINERGMIN (Organismo Supervisor de la Inversion en Energia y Mineria)
dispuso la suspension temporal de actividades en el denominado “Tajo 8660”
ubicado en la Unidad Econdmica Administrativa Palmapata, lo cual afecto la
produccion de aproximadamente 0.75 kilotoneladas (750 T) de concentrado de
zinc mensuales durante los meses de febrero, marzo y abril 2020; ii) por la
disminucion de la produccion a un nivel minimo a partir del 16 de marzo del 2021

como medida del Gobierno para frenar la COVID-109.

El ratio de rentabilidad de ventas de -427% en el primer trimestre 2020 de
Nexa Resources Atacocha S.A.A responde principalmente a i) la caida de los
ingresos ordinarios en -39% a causa de la disminucion de la produccién a un
nivel minimo desde el 16 de marzo del 2021 por disposicién del Gobierno y por
la caida de precios internacionales del zinc, cobre y plomo debido a las
restricciones dispuestas por los diferentes gobiernos; por otro lado ii) dadas las
condiciones de incertidumbre, la compafiia reconoce un gasto por deterioro de
activos de larga duracion, por la UGE (Unidad Generadora de Efectivo) Cerro de
Pasco, al considerar que los activos que componen dicha UGE se encontraba
sobrevaluados en la contabilidad por US$ 24,183 miles de dolares, pues del
analisis del importe recuperable de la UGE Cerro de Pasco, se determin6 que
éste era inferior a su valor en libros. Cabe mencionar que el importe recuperable
vio disminuido su valor debido a las consecuencias por las medidas tomadas por
el Gobierno frente al brote de la COVID-19. El andlisis recoge la proyeccién de
menores flujos de efectivo por la disminucion del volumen de produccion y en

consecuencia menores ventas.
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El ratio de rentabilidad de ventas de -28% en el primer trimestre de Volcan
Compafia Minera S.A.A se explica por la reduccion de las ventas en -33%
respecto al afio anterior, debido a una menor produccion a causa de la
paralizacion de actividades a partir del 16 de marzo 2021 y la caida del precio
del zinc, plomo y cobre en -27%, -10% y -10% respectivamente respecto del ler

trimestre del afio anterior, segun tabla 37 (véase pag. 143)

El ratio de rentabilidad de ventas de -160% en el primer trimestre 2020 de
Nexa Resources Peru S.A.A responde principalmente a i) la caida de los
ingresos ordinarios en -45% a causa de la disminucion de la capacidad de
produccion a un nivel minimo desde el 16 de marzo del 2021 por disposicién del
Gobierno y por la caida de precios internacionales del zinc, cobre y plomo debido
a las restricciones dispuestas por los diferentes gobiernos segun tabla 37 (véase
pag. 143); por otro lado ii) dadas las condiciones de incertidumbre, la compafiia
reconoce un gasto por deterioro de activos de larga duracion, por la inversion en
su subsidiaria Nexa Resources el Porvenir S.A.C., al considerar que dicha
inversidén se encontraba sobrevaluada en la contabilidad por US$ 121,687 miles
de ddlares, pues del analisis del importe recuperable de El Porvenir se determiné
que éste era inferior a su valor en libros. Cabe mencionar que el importe
recuperable vio disminuido su valor debido a las consecuencias por las medidas

tomadas por el Gobierno frente al brote de la COVID-19.

Segundo trimestre (abril a junio 2020):

Se analiz6 la variacion en el ratio de rentabilidad de ventas para el
segundo trimestre del 2020 en el contexto de operaciones mineras en un nivel
minimo indispensable (segun Oficio 059-2020-EF/10.01), hasta la entrada en
vigencia del D.S. 080-2020-PCM (en concordancia con la Resolucién Ministerial
129-2020-MINEM) y D.S. 101-2020-PCM.

102



Tabla 20 Comparacién del Ratio de Rentabilidad de Ventas de las empresas mineras del Centro del
Per( y su relacion con las disposiciones legales vinculadas a la COVID-19. Segundo trimestre 2020 (2T
2020) vs. Segundo trimestre 2019 (2T 2019). Expresado en miles de ddlares.

Empresa Minera

Compafiia De Minas Buenaventura S.A.A.

Compafiia Minera San Ignacio De Moroco-

cha S.A.A.

Nexa Resources Atacocha S.A.A.

Volcan Compariia Minera S.A.A.
Nexa Resources Perld S.AA.

Utilidad Ventas Utilidad Ventas Ratio Ratio
Neta 2T 2020 Neta 2T T 2019 2T 2T
272020 2019 2020 2019
-25,112 108,643 9,700 124,161 -23% 8%
-860 - -1,079 8,133 0% -13%
-6,868 4,792  -1,243 27,377 -143% -5%

-20,832 29,353

-6,639 50,277

36,810 92,681 -71% 40%
42,418 104,506 -13% 41%

Fuente: Estado de Resultados auditados de las empresas que conforman la muestra. Segundo trimestre 2020 y

2019.

Elaboracion: Propia.

Figura 18 Comparacion del Ratio de Rentabilidad de Ventas de las empresas mineras del Centro del Peru.
Segundo trimestre 2020 (2T 2020) vs. Segundo trimestre 2019 (2T 2019).
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El ratio de rentabilidad de ventas de -23% en el segundo trimestre de

Compalfiia De Minas Buenaventura S.A.A se vio afectado por la disminucion de

las ventas en US $61.3 millones respecto al afio anterior, principalmente por la

menor produccién de plata tras las disposiciones del Gobierno debido al brote de

la COVID.
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Respecto a la Compafiia Minera San Ignacio De Morococha S.A.A, esta
empresa accedio a la suspension temporal de labores del 26 de abril al 10 de
julio 2020, motivo principal por el cual no genero ingresos en el 2do trimestre
2020; sin embargo, incurrié en gastos de administracion, financieros y pérdida

por diferencia de cambio.

El ratio de rentabilidad de ventas de -143% en el segundo trimestre de
Nexa Resources Atacocha S.A.A. se explica por una caida importante del precio
promedio del zinc, cobre y plomo y el menor volumen de produccién por la
suspensién de operaciones en respuesta a las medidas anunciadas por el

Gobierno para controlar el brote de la COVID.

El ratio de rentabilidad de ventas de -71% en el segundo trimestre de
Volcan Compafiia Minera S.A.A se explica por la reduccion de las ventas en 77%
respecto al afio anterior, por menor precio de los metales base segun cotizacion

internacional y menor produccion de minerales.

El ratio de rentabilidad de ventas de -13% en el segundo trimestre de Nexa
Resources Per S.A.A. 2020 se vio afectado por una caida importante del precio
promedio del zinc, cobre y plomo y el menor de mineral vendido por la
disminucién de los volimenes de produccién por la suspension de operaciones
en respuesta a las medidas anunciadas por el Gobierno para controlar el brote
de la COVID.

Segun la tabla 20, el segundo trimestre tiene resultados incluso mas
desalentadores a comparacioén del primer trimestre, esto debido a que las
operaciones a capacidad reducida impactaron aproximadamente durante 2
meses del segundo trimestre, antes de la entrada en vigencia de los Decretos
Supremos de reanudaciéon parcial de actividades en su fase 1 y 2

respectivamente.
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Tercer trimestre (julio a setiembre 2020):

Se analiz6 la variacion del ratio de rentabilidad de ventas para el tercer
trimestre del 2020 en el contexto de Estado de Emergencia Nacional a
consecuencia de la COVID-19.

Tabla 21 Comparacion del Ratio de Rentabilidad de Ventas de las empresas mineras del Centro del Peru

y su relacion con las disposiciones legales vinculadas a la COVID-19. Tercer trimestre 2020 (3T 2020) vs.
Tercer trimestre 2019 (3T 2019). Expresado en miles de dodlares.

Utilidad Ventas Utilidad Ventas Ratio Ratio
Empresa Minera Neta 3T 2020 Neta 3T 3T 2019 3T 3T

372020 2019 2020 2019
Compafiia De Minas Buenaventura S.A.A. 24,399 108,643 4500 135,581 22% 3%
gc;m:anla Minera San Ignacio De Morococha 2964 445.067 2,905 8331 -666% -35%
Nexa Resources Atacocha S.AA. -7,969 16,911 -14,521 15,575 -47% -93%
Volcan Compafiia Minera S.A.A. -4,227 81,686 -16,927 87,784 -5% -19%
Nexa Resources Perl S.A.A. -16,381 107,789 11,008 126,085 -15% 9%

Fuente: Estado de Resultados auditados de las empresas que conforman la muestra. Tercer trimestre 2020 y 2019.

Figura 19 Comparacion del Ratio de Rentabilidad de Ventas de las empresas mineras del Centro del Peru.
Tercer trimestre 2020 (3T 2020) vs. Tercer trimestre 2019 (3T 2019).
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El ratio de rentabilidad de ventas de 22% en el tercer trimestre de
Compafiia De Minas Buenaventura S.A.A se explica principalmente por el
incremento del precio promedio de la plata y el oro en comparacion con los

precios promedios del 3er trimestre 2019, en un 30% y 23% respectivamente
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segun tabla 37 (véase pag. 143). Vale decir que este incremento de precios se
debe a que, en situaciones de incertidumbre, como la pandemia por COVID-19,

el oro es considerado como el activo de resguardo por excelencia.

El ratio de rentabilidad de ventas de -666% en el tercer trimestre de
Compafia Minera San Ignacio de Morococha S.A.A. se explica por la caida de
las ventas en -95% respecto al mismo trimestre del afio anterior; adicionalmente
este indicador se ve afectado por los gastos fijos de administracion, gastos
financieros y depreciacion de unidades de transporte, muebles y enseres, cierre

de mina al método de linea recta.

El ratio de rentabilidad de ventas de -47% en el tercer trimestre de Nexa
Resources Atacocha se explica por la decision de la gerencia de no reanudar las
operaciones subterrdneas, considerando que estas son mas costosas que las
operaciones a tajo abierto y que ademas se estimaba la caida de los precios del
zinc y plomo. Vale decir que, el ratio del 3er trimestre del 2020 da un mejor
resultado en comparacion del ratio del 2019, lo cual se debe a dos motivos
principales i) en el 3T2020 existieron ahorros asociados a servicios por
contratistas mineros por menores labores en el interior de la mina, menores
servicios de mantenimiento, energia y transporte de mineral, ii) en el 3T2019 se
identificaron indicadores de deterioro por la variacion del precio del Zinc y
reduccion de la vida util de algunas operaciones por la disminucién de reserva
de mineral estimado, que ocasiond el reconocimiento de gastos por US$ 10,395

(expresado en miles de délares).

Respecto a las empresas Volcan Compafiia Minera S.A.A. y Nexa
Resources Peru S.A.A., se evidencio los esfuerzos de las compafias por lograr
la estabilizacion de la produccién. Asimismo, se evidencia el efecto del
reconocimiento de menores precios internacionales del zinc y plomo, en

comparacion con el 2019, en -1% y -8% respectivamente (véase pags. 143-147)
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Cuarto trimestre (octubre a diciembre 2020):

Se analiz6 la variacion del ratio de rentabilidad de ventas para el cuarto

trimestre del 2020 en el contexto de Estado de Emergencia Nacional a

consecuencia de la COVID-19.

Tabla 22 Comparacion del Ratio de Rentabilidad de Ventas de las empresas mineras del Centro del Per( y
su relacién con las disposiciones legales vinculadas a la COVID-19. Cuarto trimestre 2020 (4T 2020) vs.
Cuarto trimestre 2019 (4T 2019). Expresado en miles de délares.

Utilidad Ventas Utilidad Ventas Ratio Ratio
Empresa Minera Neta 4T 2020 Neta 4T 4T 2019 4T 4T

472020 2019 2020 2019
Compafiia De Minas Buenaventura S.A.A. -60,010 116,116 -53,672 128,384 -52% -42%
Compaiiia Minera San Ignacio De Moroco- 5894 5,180 4,033 8,604 -114% -47%
cha S.AA.
Nexa Resources Atacocha S.AA. -4,677 20,805 -3,211 31,646 -22% -10%
Volcan Compafia Minera S.A.A. 5,607 81,380 -169,910 104,352 7% -163%
Nexa Resources Perl S.A.A. 38,757 530,075 14,780 117,537 7% 13%

Fuente: Estado de Resultados auditados de las empresas que conforman la muestra. Cuarto trimestre 2020 y 2019.

Elaboracion: Propia

Figura 20 Comparacion del Ratio de Rentabilidad de Ventas de las empresas mineras del Centro del Peru.

Cuarto trimestre 2020 (4T 2020) vs. Cuarto trimestre 2019 (4T 2019).
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El ratio de rentabilidad de ventas de -52% en el cuarto trimestre de
Compafia De Minas Buenaventura S.A.A se explica principalmente por la caida
de las ventas netas en -8% respecto al 4to trimestre del afio anterior, asi como
por un mayor costo de ventas (principalmente por el reconocimiento de mayor
gasto de depreciacion por altas de activos fijos en el 2020) y por mayores gastos

financieros.

El ratio de rentabilidad de ventas de -114% en el cuarto trimestre de
Compafiia Minera San Ignacio de Morococha S.A.A. se explica por la caida de
las ventas en -42% respecto al mismo trimestre del afio anterior; adicionalmente
este indicador se ve afectado por los gastos fijos de administracién, gastos
financieros y depreciacion de unidades de transporte, muebles y enseres, cierre

de mina al método de linea recta.

El ratio de rentabilidad de ventas de -22% en el cuarto trimestre de Nexa
Resources Atacocha se debe principalmente a que, al cierre de diciembre 2020
la compafiia mantuvo la decision de no reanudar las operaciones subterraneas,
lo cual generd una variacién de los ingresos en -34% respecto al 4to trimestre
del 2019.

Respecto a las empresas Volcan Compafia Minera S.A.A. y Nexa
Resources Peru S.A.A,, se evidencia los esfuerzos de las compafiias por lograr
la estabilizacion de las operaciones, logrando un ratio de rentabilidad de 7%
positivo, lo que significa que la rentabilidad del 4to trimestre representa el 7% de
los ingresos por actividades ordinarias en ambos casos. Cabe precisar que el
ratio del 4to trimestre 2019 de -163% por Volcan, responde principalmente al
reconocimiento por gastos de deterioro de inversiones en subsidiarias
identificadas en aquel entonces, por lo que se reconocié un gasto de US$
192,449 (expresado en miles de ddlares), dicho concepto no fue reconocido en
el 4to trimestre del 2020.
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Conclusion del indicador “rentabilidad de ventas”

Tabla 23 Ratio de rentabilidad de ventas de las empresas mineras del Centro del Perd y su relacién con
las disposiciones legales vinculadas a la COVID-19. Afio 2020 vs. 2019. Expresado en miles de délares.

Utilidad Utilidad

Empresa Minera heta Ventas neta Ventas Ratio Ratio Varia-
2020 2020 2019 2020 2020 2019 cién

Compafiia De Minas Buenaven- ;5713 388871 .12,207 473,175 -35%  -3%  -32%
tura S.A.A.

Compaiiia Minera San Ignacio De i 50204 1Q04 1950
Morococha S.AA. 14,929 7,348 6,715 37,642 -203% 18% 185%
Nexa Resources Atacocha S.A.A. -75,151 55,527 -20,721 95,781 -135% -22% -114%
Volcan Compariia Minera S.A.A. -38,895 3,989,304 -138,111 4,644,018 -1% -3% 2%
Nexa Resources Perl S.A.A. -101,585 761,330 96,004 480,606 -13% 20% -33%

Fuente: Estados de Resultados de las empresas que conforman la muestra, afios 2020 y 2019.
Elaboracion: Propia

Figura 21 Comparacion del Ratio de Rentabilidad de Ventas de las empresas mineras del Centro del Peru.
Cuarto trimestre 2020 (4T 2020) vs. Cuarto trimestre 2019 (4T 2019).
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Segun la tabla 23 y figura 21, observamos que el ratio de rentabilidad al
cierre del 2020 tuvo una caida respecto del afio anterior, esto se justifica en gran
medida i) por la disminucion de las cantidades producidas tras la aplicacion Oficio
N° 059-2020-EF/10.01 el cual autoriz6 al subsector minero a operar las
actividades mineras criticas a un nivel minimo indispensable en el contexto de
Estado de Emergencia, ii) por el reconocimiento de gastos adicionales (deterioro

de inversiones y activos fijos, gastos financieros) y menores precios
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internacionales advertidos en la Circular de la Superintendencia del Mercado de
Valores que dispone la observancia plena de las NIIF en un contexto de
pandemia No. 140-2020-SMV/11. Asi, podemos concluir que la COVID-19
perjudico la rentabilidad de las ventas de las empresas mineras del Centro del

Perd.

F. Ratio de Rentabilidad Patrimonial (ROE)

Se determind el Ratio de Rentabilidad Patrimonial (ROE, por sus siglas
en ingles) y se analiz6 el comportamiento de cada una de las empresas en el
contexto de aplicacion de las disposiciones legales decretadas por el Gobierno

con la finalidad de mitigar la propagacion de la COVID-19.

Tabla 24 Comparacion del Ratio de Rentabilidad Patrimonial (ROE) de las empresas mineras del Centro
del Pera y su relacion con las disposiciones legales vinculadas a la COVID-19. Afio 2020 vs. 2019. Expre-
sado en miles de ddlares.

Utilidad Patrimonio Utilidad Patrimonio ROE ROE

Empresa Minera Neta 2020 2020  Neta 2019 2019 2020 2019

Compafiia De Minas
Buenaventura S.A.A.
Compafiia Minera San

-135,718 2,627,460 -12,208 2,771,522 -5.17% -0.44%

- - - 0, - 0,
lonadio do Morosodhs SAA, 14929 40,244 6,715 59,721  -37.10%  -11.24%
g'eAX‘;ReSO”rces Atacocha 75,151 28,468  -20,721 46,683 -263.98%  -44.39%
\S/OA'CZ” Compafiia Minera -38,895 091,758 -138,111 1,034,206  -3.92%  -13.35%

Nexa Resources Pert S.A.A.  -101,585 530,075 96,004 637,235  -19.16% 15.07%

Fuente: Notas de Estados Financieros trimestrales de las empresas mineras ubicadas en el centro del Perd. Afios 2020
y 2019 (BVL)
Elaboracidn: Propia
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Figura 22 Comparacion de Ratio de Rentabilidad Patrimonial de las empresas mineras del Centro del Peru.
Afio 2020 vs. 2019.
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El Ratio de Rentabilidad Patrimonial es uno de los factores basicos para
determinar el crecimiento de las ganancias en una empresa, producto de las
operaciones que realiza cada empresa.

Respecto a la empresa Comparfia De Minas Buenaventura S.A.A. se
observa en la Figura 22 que tiene un ratio negativo de 5.2% en el 2020, esto
indica que por cada por cada importe que se invierte genera una pérdida de 5.2%
de la inversion; esta caida del ratio se debe principalmente que en el 2020 se
gener6 disminucion del patrimonio y el aumento de las pérdidas respecto al 2019,
producto de las paralizaciones durante el segundo y tercer trimestre, de igual
forma por el incremento de los de los gastos administrativos y financieros,
particularmente los gastos relacionados a la COVID-19, resultado de esas
operaciones se genero la una pérdida acumulada en el 2020, Tabla 24.

Compalfiia Minera San Ignacio de Morococha S.A.A. particularmente al

inicio del afo fue suspendida temporalmente el Tajo 8660 “UEA Palmapata” que

afecta la produccion de Zinc, producto de ello se generé una mayor pérdida, en
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el 2019 la pérdida acumulada fue USD -6,715, mientras que en el 2020 fue de
USD -14,929, ademas junto a ello el efecto COVID-19, por otro lado en la Figura
22 se observa que la rentabilidad negativa aument6 de -11.24% en el 2019 a
36.2% en el 2020, lo que significa que no genera ganancias respecto a las
inversiones, al margen de la reduccion de los ingresos, los costos de igual forma
se redujo, sin embargo en las Notas a los Estados Financieros se observa que

existe costos relacionados a la COVID-19.

Por otro lado, Nexa Resources Atacocha S.A.A de acuerdo a la Figura 22
genero un ratio ampliamente negativo de 264.0% respecto al afio 2019, es decir,
qgue por cada importe invertido, se generd una pérdida total de la inversién; sin
embargo, la empresa cuenta con minas en desarrollo y exploracion que son
capitalizables a futuro, durante el 2020 Atacocha priorizé la disponibilidad de
efectivo con la finalidad de romper la cadena de pagos, la rentabilidad negativita
respecto al patrimonio son producto las paralizaciones que disminuyeron los
ingreso ordinarios de la compafiia, por otro lado se infirmd en las Notas a los
Estados Financieros, la Compafiia que buscé reducir los gastos con la finalidad
de reducir el impacto de la COVID-19, ademas se observa que en la Tabla 24
que al cierre del afio 2020 el patrimonio neto fue negativo de USD -28,468

expresado en miles que se generaron por las pérdidas acumuladas.

Volcan Compafiia Minera S.A.A de acuerdo al Tabla 24 en el 2019 tuvo
una pérdida de USD -138,111 expresado en miles, sin embargo, al final del 2020,
esta cifra se redujo a USD -38,895 expresado en miles, ademas se observar en
el Figura 22 que en el 2020 tuvo un ratio negativo de -3.9% mientras que en el
2019 fue de -13.9%, es decir que la rentabilidad crecid, pero aun sigue negativo,
particularmente en la Compaifiia a pesar que los ingresos hayan disminuido al
igual que los costos durante este ultimo afio bajo el contexto de la COVID-19,
cabe recalcar que la reduccién de las pérdidas se debe particularmente que
existe inversiones en subsidiarias y asociadas, que reconoce las inversiones
netas de la estimacion de deterioro, asi mismo las inversiones a través de la

capitalizacion de créditos, esta informaciéon esta revelada en las Notas a los
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Estados Financieros, ademas los gastos administrativos disminuyeron y los
gastos financieros aumentaron principalmente debido a los préstamos,
ocasionado como como resultado, menor pérdida respecto al afio anterior;
ademas se precisa en la Figura 22 el patrimonio neto sufrié una reduccion,
mientras que la pérdida disminuyo y este efecto generd una menor rentabilidad

negativa.

Nexa Resources Peru S.A.A es una empresa que en términos monetarios
sufrié una mayor pérdida respecto al 2019, en Tabla 24 se observa que tuvo una
utilidad de USD 96,004 expresado en miles, mientras que en el 2020 sufri6 una
pérdida de USD -101,586 expresado en miles, este ultimo se generd por las
paralizaciones dispuestas de gobierno a causa de la COVID-19, por otro lado en
el Ratio de Rentabilidad Patrimonial de acuerdo a la Figura 22, en el 2019 fue de
15.1%, es decir que por un importe invertido generaba una ganancia, mientras
que el 2020, el ratio fue negativo de -19.2%, genera pérdida por cada inversion,
ademas la empresa genero gastos financieros que fueron ocasionados por los
prestamos obtenidos; en las Notas a los Estados Financieros se revela que la
compalfiia redujo los gastos con la finalidad de obtener mayor liquidez.

Conclusion del indicador “Ratio de Rentabilidad Patrimonial”

De acuerdo a la Tabla 24 y Figura 22, en el contexto de la COVID-19 vy las
disposiciones reglamentarias por parte del gobierno, el de Rentabilidad
Patrimonial fue negativo, es decir que por cada importe aportado el retorno de la
inversion, particularmente este efecto fue producto de la pandemia y las
disposiciones legales dispuestas por el gobierno; por otro lado, cabe precisar
qgue dentro del analisis para el 2020 la mayor variacion la obtuvo Nexa Resources
Atacocha S.A.A, y la tasa con menor variacion la obtuvo la Compafia De Minas
Buenaventura S.A.A. mientras que el resto de las empresas de la investigacion

presentan ratios negativos respecto al 2019.
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Se concluye que la COVID-19 perjudico la rentabilidad patrimonial de las
empresas mineras del Centro del Perd, principalmente por las pérdidas durante
el 2020.

G. Ratio de Rentabilidad sobre Activos (ROA)

Se determind el ratio de la rentabilidad sobre activos (ROA, por sus siglas
en ingles) y se analizé el comportamiento de cada una de las empresas en el
contexto de aplicacion de las disposiciones legales decretadas por el Gobierno
con la finalidad de mitigar la propagacion de la COVID-19.

Tabla 25 Comparacion de Rentabilidad sobre el Activos (ROA) de las empresas mineras del Centro del
Pera y su relacién con las disposiciones legales vinculadas a la COVID-19. Afio 2020 vs. 2019. Expresado
en miles de dolares

Utiidad  Activo  Utllidad . 10 Roa ROA

Empresa Minera Neta Total Neta tal 2019 2020 2019 Variacion

2020 2020 2019

Compafiia De Minas Bue-
-135,718 3,237,338  -12,208 3,342,297 -4.2% -0.4% -3.8%

naventura S.A.A.
Compafiia Minera San Ig-
nacio de Morococha -14,929 110,088 -6,715 119,566 -13.6% -5.6% -7.9%
S.AA.
Nexa Resources Ataco-

-75,151 76,841 -20,721 128,157 -97.8% -16.2% -81.6%
cha S.A.A.
Volcan Compafiia Minera
SAA -38,895 2,259,714 -138,111 2,256,785 -1.7% -6.1% 4.4%
geAX‘;ReSO“rces Peru 101,585 1,072,737 96,004 1,141,154  -95%  8.4%  -17.9%

Fuente: Notas de Estados Financieros trimestrales de las empresas mineras ubicadas en el centro del
Pera. Afios 2020 y 2019 (BVL)
Elaboracion: Propia
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Figura 23 Comparacion de Rentabilidad sobre el Activos (ROA) de las empresas mineras del Centro del
Peru. Afio 2020 vs. 2019.
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El ratio de rentabilidad sobre activos es uno de los indicadores financieros
mas importantes que existe para determinar en una compafiia si tiene una
capacidad para generar beneficios con los recursos utilizados, es decir que
existe esa relacion entre el beneficio logrado (Utilidad neta) de un periodo

juntamente con los activos totales.

Por la Compafiia de Minas Buenaventura S.A.A. de acuerdo a la Tabla 25
y Figura 23, se observa en el 2020 su rentabilidad sobre los activos es de -4.2%,
mientras que en el 2019 fue de -0.4%, es decir que en ambos afios sus activos
no generaron beneficios por la inversion que se realizd0 en los activos. La
variacion entre ambos afios fue -3.8%, lo cual se debié principalmente por una
mayor pérdida obtenida producto de los hechos analizados en los indicadores

(variacion de ingresos ordinarios y margen bruto) de esta investigacion; por otro
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lado, los activos sufrieron una ligera disminucion, en el 2019 fue de USD
3,342,297, cifra que paso a reducirse en el 2020 a USD 3,237,338 en ambos
casos expresado en miles, principalmente por la diminucion de las cuentas por
cobrar comerciales, al igual que los inventarios, basicamente por la paralizacion
y la escasa operatividad, adicionalmente disminuyeron los activos fijos por la
venta de la unidad minera Mallay, que se clasific6 como unidad discontinuadas
en el 2019.

Para la Compafiia Minera San Ignacio de Morococha S.A.A. el ratio de
rentabilidad sobre activos en el 2020 fue de -13.6% y en el 2019 fue de -5.6%,
de igual forma en ambos afios sus activos no generaron beneficios por la
inversion que realizé en los activos. La variacion fue -7.9%, esta variacion fue
producto de una mayor pérdida respecto al afio anterior, en el 2020 la pérdida
fue de USD -14,929 mientras que en el 2019 fue de USD -6,715 de acuerdo a la
Tabla 25, en ambos casos expresado en miles, asimismo los activos en el 2019
fue de USD 119,566 que pas6 a disminuir en el 2020 a USD 110,088 expresado
en miles en ambos casos, la disminucién principalmente se debe a los ingresos

de actividades ordinarias, los costos y a los activos fijos.

Por Nexa Resources Atacocha S.A.A, el ratio de rentabilidad sobre activos
fue alin mas preocupante en el 2020, de acuerdo a la Figura 23, en el 2020 el
ratio fue de -97.8% mientras que en el 2019 fue de -16.2% entre ambos afios
existe una variacion de -81.6% esta gran diferencia se debe principalmente a
gue sus activos disminuyeron notablemente, Tabla 25, en el 2019 fue de USD
128,157, cifra que paso a reducirse en el 2020 a USD 76,841 en ambos casos
expresado en miles, esta disminucién se debe a la disminucion de sus activos
fijos por las pérdidas por deterioro de los activos no corrientes, a la caja que y
cuentas corrientes producto de la menor produccion que fue por el impacto de la
COVID-19, por otro lado existe una mayor pérdida producto de las paralizaciones
dispuestos por el gobierno con la finalidad de contener la propagacion de la
COVID-19.
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Por Volcan Compaiiia Minera S.A.A. en la Figura 23 ocurre lo contrario,
en el 2020 obtuvo un ratio de -1.7% mientras que el 2019 fue de -6.1%, esto
indico que para la empresa una leve mejora en cuanto al beneficio generado por
el activo, sin embargo aun sigue siendo negativo. Ademas, de la Tabla 25
podemos precisar que existidé una leve mejora en cuanto a la pérdida del 2020,
que fue USD -38,895, mientras que en el 2019 fue USD -138,111 (en ambos
casos expresado en miles); esta pérdida fue menor en comparacion al afio 2019,
se debe principalmente a un gasto por deterioro de inversiones en subsidiarias
reconocidos en el afio 2019 y revertido en el afio 2020. Por otro lado, incremento
el valor de los activos de USD 2,256,785 en el afio 2019 a USD 2,259,714 en el

2020 (ambos casos expresado en miles).

En la empresa Nexa Resources Peru S.A.A. se puede apreciar en la
Figura 23 que en el 2019 por cada aporte generaba beneficio de 8.4% mientras
que en el 2020 el ratio paso a ser -9.5%, entre ambos afios se generé una
variacion de -17.9% que se puede explicar principalmente la reduccién de
ingresos que provoco pérdidas, en la Tabla 25 se observa que en el 2019 tuvo
una utilidad de USD 96,004, sin embargo esta cifra en 2020 paso a ser USD -
101,585 en ambos casos expresado en miles; ademas por el deterioro de activos
no corrientes, el incremento de otros gastos relacionados a pérdida de neta de
enajenacion de inversiones, por el lado de los activos de igual forma existe una
disminucién, en el 2019 fue de USD 1,141,154, mientras que en el 2020 fue de
USD 1,072,737 en ambos casos expresado en miles, principalmente se debe a

las inversiones en subsidiarias.
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Conclusion del indicador “Ratio de Rentabilidad sobre Activos”

El comportamiento del ratio de rentabilidad sobre los activos del 2020 fue
negativo y del 2019 de igual forma, es decir, que la inversion realizada en los
activos no genero ningun beneficio, a excepcién de la empresa Nexa Resources
Pert S.A.A. Cabe precisar que para el afio 2020 el ratio disminuy0 inclusive en
una tasa mayor, particularmente el que tuvo un efecto critico fue Nexa Resources

Atacocha S.A.A, que obtuvo un ratio de rentabilidad sobre activos de -81.6%.

En el 2020 el factor comUn para las empresas mineras fue la baja
produccion ocasionada por las disposiciones legales por parte del gobierno a
causa de la COVID-19, la disminucion de la demanda, las variaciones de los

precios internacionales, entre otros.

Tras el andlisis realizado, se concluye que la COVID-19 perjudico la
rentabilidad sobre activos (ROE).

5.1.2. Hipotesis especifica 2

La COVID-19 perjudicé la Situacién Financiera de las Empresas Mineras

ubicadas en el Centro del Perd.

Se evaluo la situacion financiera por medio de las variaciones de los ratios
de liquidez y solvencia como razoén corriente, prueba Aacida, razon de
endeudamiento del activo asimismo se analiz6 el comportamiento del deterioro
de cuentas por cobrar comerciales y de activos no corrientes como inversiones
en subsidiarias, propiedad, planta y equipo e intangibles; y su relacion con las

disposiciones del Gobierno a raiz del brote de la COVID-19.
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A. Ratio de Raz6én Corriente

Se determiné el Ratio de Razén Corriente y se analiz6 el comportamiento

de cada una de las empresas en el contexto de aplicacion de las disposiciones

legales decretadas por el Gobierno con la finalidad de mitigar la propagacion de

la COVID-19.

Tabla 26 Comparacion de Ratios de Razén Corriente de las empresas mineras del Centro del PerG y
su relacién con las disposiciones legales vinculadas a la COVID-19. Afio 2020 vs. 2019. Expresado en

miles de doélares.

Activo

Pasivo

Activo

Pasivo

Empresa Minera Cte. Cte. Cte. Cte. ';g;'g ';g;'g Variacion
2020 2020 2019 2019

Compafiia De Minas 282,969 189,452 297,511 281,070 149  1.06 44%
Buenaventura S.A.A.

Compaiiia Minera San 0
lanatio do Morococha SAA, 15488 43160 13105 25332 036 052 16%
g'eAxaAResources Atacocha 20288 53557 42756 40,502 055  1.06 -51%
Volcan Compaiiia Minera

San 450,268 210,894 597,582 454970 214  1.31 82%
Nexa Resources Perti SAA. 467,544 237,766 412,445 125607 1.97 328  -132%

Fuente: Notas de Estados Financieros trimestrales de las empresas mineras ubicadas en el centro del

Pert. Afios 2020 vs. 2019 (BVL)

Elaboracion: Propia
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Figura 24 Comparacion de Ratios de Razén Corriente de las empresas mineras del Centro del Perd. Afio
2020 vs. 2019
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La Compafiia de Minas Buenaventura S.A.A. de acuerdo a la Figura 24
posee un incremento del ratio de razén corriente, el cual paso de 1.06 en el 2019
a 1.49 en el afio 2020. Este incremento en el ratio se debié a que el activo
corriente present6 una variacion de -5% (En el 2020 fue de USD 282,969 y en el
2019 de USD 297,511 ambos expresado en miles), originados principalmente
por la reduccién de las cuentas por cobrar comerciales de clientes nacionales e
internacionales y la pérdida del valor de los inventarios por deterioro; por otro
lado, la disminucién fue aun mas amplia en el pasivo corriente, durante el 2020
fue de USD 189,452 y en el 2019 fue de USD 281,070 ambos expresados en
miles, lo cual se debi6 a la reduccién de las obligaciones financieras a corto plazo
por la renegociacion de préstamos con entidades financieras locales y del
exterior. Por las acciones tomadas, la empresa pudo cubrir sus obligaciones a

corto plazo en el afio 2020.

Por su parte la Compafia Minera San Ignacio de Morococha S.A.A. de
acuerdo a la Tabla 26 obtuvo un ratio de 0.52 en el 2019, mientras que el 2020
fue de 0.36, esto se debid al incremento del activo corriente en el 2020 que
asciende a USD 15,488 mientras que en el 2019 fue de USD 13,105 expresados
en miles, originados por el aumento del inventario, incremento de los productos

terminados. Por otro lado, los pasivos corrientes de igual forma se
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incrementaron, en el 2019 fue de USD 25,332 cifra que ascendié a USD 43,160
en el 2020, expresado en miles, debido al aumento por préstamos destinados
por el capital de trabajo, obtenidos de Trafigura PTE LTD y del Banco BBVA
Peru, asimismo, también obtuvo financiamiento por “Reactiva Peru” por medio
del Banco BBVA Perl, a causa de las paralizaciones de las actividades
dispuestas por el Gobierno para contrarrestar la propagaciéon de la COVID-19.
Finalmente, a pesar de las acciones tomadas por la compafia, el ratio indicé que

la empresa no pudo cubrir sus obligaciones en corto plazo durante el 2020.

En Cuanto a Nexa Resources Atacocha S.A.A. de acuerdo a la Tabla 26
obtuvo un ratio de 1.06 en el 2019, mientras que en el 2020 fue de 0.55, esto se
debié a la reduccién del activo corriente en el 2020 que fue de USD 29,288
mientras que en el 2019 fue de USD 42,756 expresado en miles; debido a la
COVID-19 que trajo consigo suspension de trabajos en diferentes unidades y el
incrementd los costos de mantenimiento; sin embargo, el pasivo corriente se
incrementd en el 2020 que fue de USD 53,557 mientras que en el 2019 fue de
USD 40,502 expresado en miles, se debié a la provision de costos por cese de
personal debido a la suspensién de las minas subterraneas. El ratio indicé que
la empresa no pudo cubrir sus obligaciones en corto plazo durante el 2020.

En la empresa Volcan Compafia Minera S.A.A de acuerdo a la Tabla 24
tuvo un incremento del ratio en 2020 que fue 2.14, y en el 2019 fue de 1.31;
principalmente esta variacion se debidé una disminucién en el pasivo, en el 2019
fue de USD 454,970 cifra que pasé a reducirse en el 2020 a USD 210,894
expresado en miles, que incluy6 la reduccion de las cuentas por pagar a
entidades relacionadas y otros pasivos financieros que fueron negociados con
diversas entidades financieras internacionales; ademas, la compafiia obtuvo
préstamos durante el afio 2020. Asimismo, los activos disminuyeron en las
cuentas por cobrar a relacionadas, la mayor reduccion se dio en la partida de
cuentas por cobrar comerciales netas, principalmente a la situacion por la crisis
sanitaria. Debido a las acciones tomadas, la empresa pudo cubrir sus

obligaciones corrientes durante el 2020.
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Nexa Resources Pert S.A.A. tiene un ratio de 1.97 en el 2020 mientras
que en el 2019 fue de 3.28 de acuerdo a la Tabla 26, esta reduccién del ratio se
debid a un incremento del activo corriente en el 2020 que fue de USD 467,544 y
en el 2019 fue de USD 412,445 en ambos casos expresado en miles, el
incremento es debido a la obtencidn de préstamos, también el incremento de las
cuentas por cobrar comerciales a terceros. Por otro lado, el pasivo corriente en
el 2020 fue de USD 237,766, mientras que en el 2019 fue de USD 125,607
expresados en miles, el incremento fue por las cuentas por pagar relacionadas
y prestamos financieros, en el primer y tercer trimestre por el importe de US$
100 y US$ 28 millones de doélares respectivamente con la finalidad de expandir
su liquidez en el corto plazo y obteniendo obligaciones por pagar para enfrentar
los efectos de la COVID-19 durante el 2020. A pesar de las disminuciones
mencionadas, el ratio indic6 que la empresa pudo cubrir sus obligaciones

corrientes durante el 2020.

Conclusion del indicador “Razdén corriente”

Segun la tabla 26 y figura 24, observamos que por las empresas
Compafia Minera San Ignacio de Morococha S.A.A. y Nexa Resources
Atacocha S.A.A., el ratio de razon corriente del 2020 tuvo una caida respecto del
afo anterior de -16% Yy -51% respectivamente. Cabe resaltar que estas empresas
se encuentran en el estrato de mediana mineria, la cual reinicié actividades
paralizadas a partir de la entrada en vigencia del D.S. 110-2020-PCM (Fase 2 —
a partir del 04 de junio 2020), razén por la cual, su liquidez se vio afectada en
mayor medida por las pérdidas obtenidas a lo largo del 2020. Por otro lado, la
empresa Nexa Resources Pert S.A.A., a pesar de estar dentro del estrato de
gran mineria y reanudar actividades paralizadas en la primera fase (a partir del
06 de mayo 2020, segun D.S. 080-2020-PCM), disminuyé su ratio de liquidez
corriente en -132%, pasando de 3.28 en el 2019 a 1.97 en el 2020, y aunque aun
podia hacer frente a sus obligaciones en el corto plazo, se evidencio en su

liquidez las consecuencias de las pérdidas obtenidas durante el 2020.
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Finalmente, para las empresas Compafia de Minas Buenaventura S.A.A.
y Volcan Compafiia Minera S.A.A. sus ratios de razén corriente se incrementaron
en 44% y 82% respectivamente, lo cual significd que pudieran tener la capacidad
de hacer frente a sus obligaciones en el corto plazo; no obstante, para ello
tuvieron que renegociar deudas y acceder a nuevos créditos (inclusive mediante
el programa “Reactiva Peru” en el caso de Volcan), de acuerdo con las notas

explicativas de los estados financieros trimestrales y auditados anuales.

Por lo anteriormente mencionado, podemos concluir que la COVID-19
perjudicé la capacidad de afrontar las deudas de corto plazo de las empresas

mineras ubicadas en el Centro del Pera.
B. Ratio de prueba acida
Se analiz6 la variacion del ratio de prueba acida para el afio 2020 en el

contexto de la aplicacion de las disposiciones legales por parte del Gobierno

peruano a consecuencia del brote del COVID-19.

Tabla 27 Comparacion del ratio de prueba acida de las empresas mineras ubicadas en el centro del Pera y su
relacion con las disposiciones legales vinculadas a la COVID-19. Afio 2020 vs. Afio 2019. Expresado en miles

de délares.
. Ratio .
Activo Inven- Pasivo Activo Inven- Pasivo Ratio prueb VE:(I:Ia-
. . . prueba cion
Empresas mineras Cte. tario cte. Cte. tario cte. acida a 2020 vs
2020 2020 2020 2019 2019 2019 " acida.
2020 2019 2019

Compafia de minas Bue- 282,969 37,284 189,452 297,511 42,974 281,070 1.30 0.91
naventura S.A.A.

Companla minera San lg- 15,488 6,849 43,160 13,105 1,426 25,332 0.20 0.46
nacio de Morococha S.A.A.
Nexa Resources Atacocha

SAA 29,288 5,244 53,557 42,756 5,188 40,502 0.45 0.93

Volcan compafiia minera
S.AA.

Nexa Resources Peru
S.AA.

450,268 23,891 212,237 602,340 20,770 459,728 2.01 1.27

467,544 13,507 237,766 412,445 12,588 125,607 191 3.18

39%

-26%

-48%

74%

-127%

Fuente: Estado de Situacién Financiera de las empresas mineras del centro del Pert. Afios 2020 y 2019.
Elaboracion: Propia
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Figura 25 Comparacion del ratio de prueba éacida de las empresas mineras ubicadas en el
centro del Peru. Afio 2020 vs. Afio 2019
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Por la Compafiia de Minas Buenaventura S.A.A., el ratio de prueba acida
del 2020 fue de 1.30, lo cual fue 6ptimo ya que nos indicé que la empresa pudo
hacerles frente a sus deudas de corto plazo con sus activos corrientes sin tener
que recurrir a los inventarios. En comparacion con el afio 2019, la variacion fue
de 39%, esto se explica principalmente por la disminucion del pasivo corriente
desde el segundo trimestre 2020, ya que la compafia realizé una renegociacion
de sus obligaciones financieras que se tenian con 7 bancos locales y del exterior,
prorrogando asi el plazo de amortizacion de la deuda de abril 2020 a octubre
2022, asi mismo se extendi6 el plazo del vencimiento a 4 afios adicionales. Por
otro lado, en el activo corriente hubo una variacion de -5% debido a la
disminucién en las cuentas por cobrar comerciales, diversas y también a la
disminucién en los inventarios por provision de pérdida de valor como efecto de

los dispositivos legales originados por la COVID-19.

Por la Compairiia Minera San Ignacio de Morococha S.A.A., el ratio de
prueba acida del 2020 fue de 0.20, lo cual fue negativo pues indicé que la
empresa no podia hacerles frente a sus deudas de corto plazo sin recurrir a sus
inventarios. En comparacioén con el afio 2019, la variacion fue de -26%, a causa

principalmente del aumento de la representatividad de los inventarios en el activo
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corriente, ya que incrementaron en 43% por el saldo de concentrados de mineral
a causa de la menor demanda desde el segundo trimestre y ademas por la
reduccion del efectivo y equivalentes en -87% debido a las paralizaciones de
actividades por disposiciones del Gobierno para mitigar los efectos de la COVID-
19. Por otro lado, incrementd el pasivo corriente en un 85%, ya que se
incumplieron covenants acordados con la entidad financiera Banco BBVA y en
consecuencia la deuda que se mantenia como no corriente paso a considerarse
como pagadero en un periodo corriente por USD $/. 8 millones y por préstamos
otorgados con el mismo banco para capital de trabajo (incluyendo al programa
“‘Reactiva Peru”), ademas se incrementé en 63.64 las cuentas por pagar
comerciales por la adquisicidon de materiales, suministros y la prestacion de

servicios para el desarrollo de la actividad productiva.

Por la Compafiia Minera Nexa Resources Atacocha S.A.A., el ratio de
prueba acida del 2020 fue de 0.45, lo cual fue negativo pues indicé que la
empresa no podia hacerles frente a sus deudas de corto plazo sin recurrir a sus
inventarios. En comparacion con el afio 2019, la variacién fue de -48%, a
consecuencia principalmente de la disminucion en el activo corriente de -31.49%,
ya que el efectivo y equivalente de efectivo se vio afectado en - 45%, por la
menor produccion y venta de metales a consecuencia del efecto COVID19 en el
segundo trimestre por disposiciones del Gobierno para mitigar los efectos de la
COVID-19 y también de que el pasivo corriente tuvo una variacion de 32%,
principalmente por un préstamo otorgado en el segundo trimestre por Nexa
Resources Peru por US$14 millones de doélares en plazo de un afio y la
disminucién en las cuentas por pagar comerciales en un -35.06%, afio, ademas

los inventarios mantuvieron un nivel similar al del afio anterior.

Por la empresa Volcan Compafiia Minera S.A.A., el ratio de prueba acida
del 2020 fue de 2.01, lo cual fue 6ptimo pues indicd que la empresa pudo
hacerles frente a sus deudas de corto plazo con sus activos corrientes sin tener
que recurrir a los inventarios. En comparacion con el afio 2019, la variacion fue

de 74%, a consecuencia principalmente de que los pasivos corrientes
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disminuyeron en un 53.64%, debido a la cancelacion de préstamos de varios
bancos a corto plazo en el tercer trimestre del 2020 en 262 millones de dolares,
a la disminucion en las cuentas por pagar a entidades relacionadas y otros
pasivos financieros en -68.89% y -80.02% respectivamente, mientras los activos
corrientes disminuyeron en un 25% principalmente por que el rubro de activos
disponibles para la venta se revirtié por no concretarse un contrato de venta que
tenia desde el afio 2019 a principios del cuarto trimestre a causa de las
disposiciones del Gobierno para mitigar los efectos de la COVID-19, también
disminuyeron en menor medida las cuentas por cobrar comerciales y otros

activos financieros y el aumento de los inventarios en 15%.

Por la Compafia Minera Nexa Resources Pera S.A.A., el ratio de prueba
acida del 2020 fue de 1.91, lo cual fue éptimo pues indic6é que la empresa pudo
hacerles frente a sus deudas de corto plazo con sus activos corrientes sin tener
que recurrir a los inventarios. En comparacion con el afio 2019, la variacion fue
de -127%, a consecuencia del aumento de en 89% del pasivo corriente,
principalmente a causa de que se adquiri6 prestamos en el primer y tercer
trimestre por el importe de US$ 100 y US$ 28 millones de ddlares
respectivamente con la finalidad de expandir su liquidez en el corto plazo para
enfrentar los efectos de la COVID-19, los inventarios mostraron un crecimiento
del 7.30% por el aumento en productos en proceso y existencias por recibir,
mientras que los activos corrientes incrementaron debido al aumento de 16% en
el efectivo y sus equivalentes y en las cuentas por cobrar comerciales en un 12%

por el aumento de las produccion y ventas en el Ultimo trimestre del afio 2020.

Conclusion del indicador “Ratio de prueba acida”

Durante el 2020 con la aparicién de la COVID19, se aplicaron medidas
para contrarrestar los efectos del virus en el pais, el gobierno peruano puso en
aplicacion diversos decretos los cuales tuvieron un efecto negativo en las
empresas, como consecuencia de estas medidas las empresas se vieron afectas

en su mayoria en problemas de liquidez para la entidad, es por ello por lo que
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muchas de las empresas adquirieron préstamos para poder afrontarlas.
Compafia Minera San Ignacio de Morococha S.A.A. y Nexa Resources
Atacocha S.A.A. tuvieron un ratio negativo de prueba acida, la cual origind que
no sean capaces de hacerle frente a sus obligaciones de corto plazo pues ya
arrastraban un ratio negativo desde el afio 2019. Nexa Resources Peru S.A A.
también tenia una variacion negativa en su ratio, sin embargo, se mantuvo en un
nivel optimd. Las empresas Compairiia de Minas Buenaventura S.A.A. y Volcan
Compafiia Minera S.A.A tuvieron una variacion positiva pues en los 2 casos sus
pasivos corrientes disminuyeron en buen porcentaje y ya poseian una ratio
favorable desde el 2019.

Podemos concluir que la COVID-19 perjudic6 a las deudas de corto plazo

de las empresas mineras ubicadas en el centro del Peru.

C. Ratio de razdon de endeudamiento de activo total

Se analiz6 la variacion del ratio de razon de endeudamiento del activo
total para el afio 2020 en el contexto de la aplicacion de las disposiciones legales
por parte del Gobierno peruano a consecuencia del brote del COVID-109.

Tabla 28 Comparacion del ratio de endeudamiento del activo total de las empresas mineras del Centro del
Pera y su relacién con las disposiciones legales vinculadas a la COVID-19. Afio 2020 vs. Afio 2019. Expre-
sado en miles de ddlares.

Activo Pasivo Activo Pasivo Ratio Ratio Variacion
Empresa Minera Total Total Total Total Afo  Afio  Afo 2020
2020 2020 2019 2019 2020 2019 vs 2019

Compaiiia De Minas Buenaven-
tura S.A.A.

Compafiia Minera San Ignacio
Morococha S.A.A.

Nexa Resources Atacocha S.A.A. 76,841 105,309 128,157 81,474 137% 64% 73%
Volcan Compafiia Minera S.A.A. 2,259,714 1,267,956 2,256,785 1,222,579 56% 54% 2%
Nexa Resources Pert S.A.A. 1,072,737 542,662 1,141,154 503,919 51% 44% 6%

3,237,338 609,878 3,342,297 570,775 19% 17% 2%

110,088 69,844 119,566 59,845 63% 50% 13%

Fuente: Notas de Estados Financieros trimestrales de las empresas mineras ubicadas en el centro del Pera. Afios 2020 y
2019 (BVL)
Elaboracion: Propia
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Figura 26 Comparacion del ratio de razon de endeudamiento del activo total de las empresas mineras del
Centro del Pera. Afio 2020 vs. Afio 2019.
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Por la Compafiia de Minas Buenaventura S.A.A., el ratio de razén de
endeudamiento del activo total del 2020 fue de 19%, lo cual no fue éptimo pues
nos indicd que los activos fueron financiados en su mayor parte con fondos
propios. En comparacion con el afio 2019, la variacién fue de 2%, basicamente
debido al incremento de las obligaciones financieras no corrientes en 62.50% a
causa de la reestructuraciéon de sus obligaciones financieras mediante adendas
gue tenian con 7 bancos locales y del exterior que tenian vencimiento en el afio
2020, a fin asegurar su capital de trabajo y de otros préstamos bancarios tras los
efectos adversos originados por las disposiciones del Gobierno para mitigar la
COVID-19 Por otro lado, el total activo disminuyé debido a menores cuentas por
cobrar comerciales y por la venta de la unidad minera “Mallay” clasificada como

unidad discontinuada en el 2019, en -13.39% y -7.05% respectivamente.

Por la Compafiia Minera San Ignacio de Morococha S.A.A., el ratio de
razén de endeudamiento del activo total del 2020 fue de 63%, lo cual no fue
Optimo pues nos indico que la empresa financié sus activos en mayor parte con
terceros. En comparacion con el afio 2019, la variacion fue de 13%, a causa del
incremento en el pasivo corriente en un 85%, correspondiente al incumplimiento

de covenants reclasificando asi sus obligaciones financieras a corrientes y por
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préstamos otorgados por el BBVA para capital de trabajo (incluyendo al
programa “Reactiva Peru”), las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar incrementaron en 220.45%, 63.64% y 250.79% respectivamente por
el aumento en materiales, suministros y la prestacion de servicios para el
desarrollo de la actividad productiva, mientras que el pasivo no corriente
disminuyo en -15.29% a causa de la reduccién por incumplimiento de covenants
mencionado anteriormente y del impuesto a las ganancias diferido en -34.70% y
-64.89% respectivamente. Ademas, el total activo disminuyo en -2.90% a causa
de la reduccién en las cuentas por cobrar a partes relacionadas y el aumento de
inversiones en subsidiarias y de los inventarios debido al saldo de concentrados
de mineral por la menor demanda en el segundo trimestre debido a las
paralizaciones del COVID19 como consecuencia de las disposiciones impuestas

por el Gobierno desde marzo 2020.

Por la Compafia Minera Nexa Resources Atacocha S.A.A., el ratio de
razon de endeudamiento del activo total del 2020 fue de 137%, lo cual fue
negativo pues nos indicoé que la empresa financié la mayor parte de sus activos
con terceros. En comparacion con el afio 2019, la variacion fue de 73% a causa
principalmente de la disminucion en el total activo en -40%, debido a
consecuencia principalmente de la disminucion en el activo corriente de -31.49%,
ya que el efectivo y equivalente de efectivo se vio afectado por la menor
produccion y venta de metales a consecuencia del efecto COVID19 en el
segundo trimestre en - 45%, en el activo no corriente por la disminucién en activo
por impuesto diferido y propiedad, planta y equipo en -100% y -35.61%
respectivamente. Ademas, el total pasivo aumenté en 29.3% a causa de que el
pasivo corriente que tuvo una variacion de 32% principalmente por un préstamo
otorgado en el segundo trimestre por Nexa Resources Perl por US$14 millones
de dodlares en plazo de un afio y la disminuciéon en las cuentas por pagar
comerciales en un -35.06%, el pasivo no corriente aumento en 26.31%
principalmente por un incremento en las provisiones por cierre de minas y

obligaciones financieras por préstamos del programa “Reactiva Peru” para
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capital de trabajo debido a las paralizaciones del COVID19 como consecuencia
de las disposiciones impuestas por el Gobierno desde marzo 2020.

Por la Compafiia Volcan Compafia Minera S.A.A., el ratio de razon de
endeudamiento del activo total del 2020 fue de 56%, lo cual fue 6ptimo pues nos
indicé que la empresa financié sus activos en similar medida con fondos propios
y con terceros. En comparacion con el afio 2019, la variacion fue de 2% a causa
principalmente del aumento en el total pasivo debido a que los pasivos corrientes
disminuyeron en un 53.64%, debido a la cancelacion de préstamos de varios
bancos a corto plazo en el tercer trimestre del 2020 en 262 millones de dolares,
a la disminucion en las cuentas por pagar a entidades relacionadas y otros
pasivos financieros en -68.89% y -80.02% respectivamente, mientras que el
pasivo no corriente aumentaron en 37.70% a causa del préstamo recibo para
cancelar las obligaciones financieras de corto plazo mencionado anteriormente,
ademas recibieron un préstamo del programa “Reactiva Peru para capital de
trabajo debido a las paralizaciones del COVID19 como consecuencia de las
disposiciones impuestas por el Gobierno desde marzo 2020.El total activo
aumento en 0.13% principalmente por el aumento inversiones en subsidiarias y

asociadas.

Por la Compafila Nexa Resources Peru S.A.A., el ratio de razon
endeudamiento del activo total del 2020 fue de 51%, lo cual fue 6ptimo pues nos
indicé que la empresa financié sus activos en similar medida con fondos propios
y con terceros. En comparacion con el afio 2019, la variacion fue de 6%, a causa
principalmente del aumento en el total activo de 7.7% debido a que los pasivos
corrientes aumentaron un 89%, principalmente a causa de adquisiciones de
préstamos en el primer y tercer trimestre por el importe de US$ 100 y US$ 28
millones de délares respectivamente con la finalidad de expandir su liquidez en
el corto plazo para enfrentar los efectos de la COVID-19, mientras que en el
pasivo no corriente hubo una disminucion de -19.40% a causa de la emision de
bonos corporativos cuyo saldo nominal del principal al 31 de diciembre de 2020

asciende a US$ 128,470 y por un préstamo a plazo para financiar gastos
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corporativos equivalente a US$ 100,000. A demés el activo total disminuyé en -
6% principalmente por la reduccion en el activo no corriente de -58.39 % en el
rubro de inversiones y por la reduccion de 7.7% en el rubro propiedades, planta
y equipo, mientras que en el activo corriente aumento en 13.35% debido
principalmente a que el efectivo y equivales de efectivo aumento en 16.36% y

las cuentas por cobrar comercial aument6 en 12.34%.

Conclusiéon del indicador “Ratio de razon de endeudamiento del

activo total”

Durante el 2020 con la aparicién de la COVID19, se aplicaron medidas
para contrarrestar los efectos del virus en el pais, por cual el gobierno peruano
puso en aplicacion diversos decretos que originaron problemas con las
obligaciones financieras de la empresa, como consecuencia de estas medidas
las empresas se vieron afectadas en su capacidad de pago, es por ello por lo
gue adquirieron préstamos a corto y largo plazo para poder afrontarlas. Todas
las empresas mineras investigadas mostraron un aumento del ratio, siendo las

mas perjudicadas las empresas de categoria de mediana mineria.

Podemos concluir que la COVID-19 perjudic6 la estructura de
financiamiento del activo total de las empresas mineras ubicadas en el centro del

Peru.

D. Deterioro de Cuentas por Cobrar Comerciales - NIIF 9

Andlisis de la variacion del reconocimiento de deterioro de cuentas por
cobrar contemplada en el punto 2.6.2 de la Circular de la Superintendencia de

Mercados y Valores No. 140-2020-SMV/11 que dispone la observancia plena de

las NIIF en un contexto de pandemia.
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Tabla 29 Comparacion del reconocimiento del deterioro de cuentas por cobrar comerciales de las empresas
mineras del Centro del Peru y su relacion con las disposiciones legales vinculadas a la COVID-19. Afio 2020
vs. 2019. Expresado en miles de dolares.

Deterioro de  Deterioro de
Empresa Minera cuentas por cuentas por Variacion
cobrar 2020 cobrar 2019

Compaiiia De Minas Buenaventura S.A.A. - - 0
Compafiia Minera San Ignacio De Morococha S.A.A. - - 0
Nexa Resources Atacocha S.A.A. 6,787 4,663 46%
Volcan Compafiia Minera S.A.A. 16,429 16,429 0%
Nexa Resources Per( S.A.A. 839 0 100%

Fuente: Estado de Resultados auditados de las empresas que conforman la muestra, afios 2020 y 2019.

Elaboracion: Propia

Figura 27 Comparacion del reconocimiento de deterioro de cuentas por cobrar de las empresas mineras
ubicadas en el Centro del Perd. Afio 2020 vs. 2019. Expresado en miles de délares.
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El escenario de la COVID-19 dio paso a cambios en el analisis del perfil
de riesgo de los clientes. El cambio en las condiciones comerciales y la situacion
econdémica — financiera de los clientes de las empresas que conforman la
muestra, en linea con lo establecido con la NIIF 9 y reafirmado por la circular N°
140-2020-SMV/11, obligaron a las empresas a evaluar la magnitud del deterioro
por pérdidas crediticias. Para este afio 2020, sélo las empresas Nexa Resources

Atacocha y Nexa Resources Peru consideraron que la COVID-19 significd un
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claro indicador para la evaluacion de la mencionada pérdida y en consecuencia
reconocieron en sus estados financieros US$ 2,124 y 839 miles de ddlares

respectivamente.

E. Deterioro del valor de los activos — NIC 36

Andlisis de la variacion del reconocimiento de deterioro del valor de
activos (inversiones en subsidiarias, propiedad, planta y equipo e intangibles)
contemplada en el punto 2.3 de la Circular de la Superintendencia de Mercados
y Valores que dispone la observancia plena de las NIIF en un contexto de
pandemia No. 140-2020-SMV/11.

Tabla 30 Comparacion del deterioro del valor de los activos y su relacién con las disposiciones le-
gales vinculadas a la COVID-19. Afio 2020 vs. 2019. Expresado en miles de ddlares.

Deterioro de acti- Deterioro de acti-

Empresa Minera VOS no corrientes  vos no corrientes  Variacion
2020 2019

Comparfiia De Minas Buenaventura S.A.A. 6,545 8,628 -24%
Propiedad, planta y equipo 6,545 8,628 -24%

Nexa Resources Atacocha S.A.A. 28,893 10,382 64%
Intangibles 674 489 27%
Propiedad, planta y equipo 28,219 9,893 65%

Nexa Resources Peru S.A.A. 164,964 - 100%
Inversiones en asociadas 158,751 - 100%
Intangibles 6,194 - 100%
Propiedad, planta y equipo 19 - 100%

Fuente: Notas a los estados financieros de las empresas que conforman la muestra, afios 2020 y
20109.
Elaboracion: Propia
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Figura 28 Comparacién del reconocimiento de deterioro del valor de activos. Afio 2020 vs. 2019. Expresado

en miles de ddlares.
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Por la compafiia Nexa Resources Atacocha S.A.A. el deterioro del valor
de las propiedades, planta y equipo e intangibles estuvo relacionado a la Unidad
Generadora de Efectivo (UGE) Cerro de Pasco.

Por la compafia Nexa Resources Peru S.A.A. el deterioro del valor de los
activos estuvo relacionado a Inversiones en la subsidiaria “Nexa Resources El
Porvenir S.A.C.”, intangibles por proyectos mineros y finalmente a propiedad,

planta y equipo correspondiente a trabajos en curso.

Como resultado de una menor operatividad por las disposiciones de
paralizacion del Gobierno a raiz de la COVID-19, resultados inferiores a lo
inicialmente estimado y proyeccion del valor de uso de las unidades generadoras
de efectivo de cada empresa minera, en cumplimiento de la NIC 36 Deterioro de
valor de los activos y reafirmado por la Circular SMV N° 140-2020-SMV/11, las
empresas Nexa Atacocha y Nexa Peru estimaron y reconocieron deterioro al
valor de sus activos (Inversiones en Subsidiarias, Propiedad, planta y equipo e
intangibles), al considerar que el valor de los resultados proyectados por el uso
de estos activos o el valor razonable que estos pudieran tener en el mercado (el

mayor); segun su analisis técnico, es inferior al valor en libros de dichos activos.
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Por la empresa Compafiia de Minas Buenaventura, el deterioro del valor
de las propiedades, planta y equipo esté relacionado a la Unidad Generadora de
Efectivo (UGE) Julcani. En este caso, en el 2020 se reconocié un recupero del
deterioro reconocido en el 2019, debido principalmente a que esta compafia
obtiene el mayor porcentaje de ingresos en funcibn a la extraccion y
comercializacion de la plata; mineral que vio incrementado su precio en el

contexto de la pandemia por COVID-19.

Por Compafiia de Minera San Ignacio de Morococha S.A.A. y Volcan
Compafia Minera S.A.A., las empresas encontraron en la COVID-19 un indicio
para analizar deterioro en sus activos, no obstante, no consideraron variaciones
considerables en el importe recuperable de sus activos, por lo cual no

reconocieron deterioro alguno.

5.1.3. Hipotesis general

La COVID-19 perjudico la Situacion Econdémica y Financiera de las
Empresas Mineras ubicadas en el Centro del Perq, afio 2020.

Se evalué la Situacion Econémica y Financiera de las empresas mineras
del Centro del Perq, a través de cantidades de produccién, rubros de los estados
financieros y andlisis de ratios financieros; y su relacién con la normativa legal
emitida a raiz del brote de la COVID-19.
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Tabla 31 Volumen de produccion de las empresas mineras del Centro del Pert. Del primer trimestre
2019 al cuarto trimestre del 2020. Expresado en Kilotoneladas.

1T 2T 3T 4T 1T 2T 3T 4T
2019 2019 2019 2019 2020 2020 2020 2020

9.49 1438 1244 10.74 6.01 2.10 3.03 481

Empresa minera

Compaifiia de minas
Buenaventura S.A.A.

Compaiiia minera San

Ignacio de Morococha 12.04 7.96 9.54 8.36 2.33 0.00 1.18 9.96
SAA.

g'e:aAResources Atacocha 724 882 902 812 68 100 641 551
\S"’A'Czn compania minera 36.90 4090 4220 43.80 3270 1420 3520 33.30
geAXiResources Peru 4333 4223 4833 4242 3049 1852 36.93  49.04

Fuente: Informes de gerencia de las empresas que conforman la muestra, afios 2020 y 2019.
Elaboracién: Propia

Figura 29 Volumen de produccion de las empresas mineras del Centro del Peru. Del primer trimestre 2019
al cuarto trimestre del 2020. Expresado en Kilotoneladas.
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De acuerdo con la Tabla 31 y la Figura 29 se observa la variacién del
volumen de produccion de las empresas mineras del Centro del Peru, partiendo
del primer trimestre del 2019 hasta el cuarto trimestre del 2020. Asi, podemos
notar una disminucion que afecta a todas las empresas de la muestra sin
excepcion a partir del primer trimestre 2020, pero con mayor agudeza durante el

segundo trimestre, producto de las paralizaciones causadas por la COVID-19.
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Posterior a ello, la figura 29 refleja un recupero progresivo en los niveles de

produccion en el tercer y cuarto trimestre, debido principalmente a la entrada en
vigencia de los D.S. 080-2020-PCM y 101-2020-PCM mediante los cuales se

reanudo las actividades paralizadas (Fases 1y 2), para las empresas del estrato

de gran y mediana mineria respectivamente.

Tabla 32 Ingresos de actividades ordinarias de las empresas mineras del Centro del Per(. Del primer trimestre

2019 al cuarto trimestre del 2020. Expresado en miles de doélares.

1T 2T 3T 4T iT

Empresa Minera 2019 2019 2019 2019 2020

2T 3T 4T
2020 2020 2020

Compafiia De Minas Buenaventura

S.AA. 85,049 124,161 135,581 128,384 55,469
Compafiia Minera San Ignacio De
Morococha S.A.A. 12,574 8,133 8,331 8,604 1,920

Nexa Resources Atacocha S.A.A. 21183 27377 15575 31,646 13,019

Volcan Compafila Minera SAA. 0 565 9681 87,784 104,352 70,222

Nexa Resources Pert S.A.A. 132,478 104,506 117,537 117,500 73,189

62,884 108,643 116,116
(198) 445 5,180
4,792 16,911 20,805

29,353 81,686 81,380

50,277 107,789 154,313

Fuente: Estado de Resultados auditados de las empresas que conforman la muestra, periodos 2020 y 2019.

Elaboracién: Propia

Figura 30 Ingresos de actividades ordinarias de las empresas mineras del Centro del Perd. Del primer

trimestre 2019 al cuarto trimestre del 2020. Expresado en miles de délares.
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Segun la tabla 32 y figura 30 se evidencia la variacién en los ingresos
partiendo del primer trimestre 2019 al cuarto trimestre del 2020. Al igual que en
la figura 29, el segundo trimestre resulta el mas afectado en el contexto de
aplicacion del oficio que autoriza la operacion de las empresas mineras a un nivel
minimo indispensable a raiz de la COVID-19 (Oficio 059-2020-EF/10.01), debido
a los menores niveles de produccion y la disminucién de los precios promedio
sobre todo del zinc, plomo y cobre en -41%, -13% y -14% respectivamente
(véase pag. 137). Posterior a ello, la figura 30 refleja un recupero progresivo en
los niveles de ingresos en el tercer y cuarto trimestre, debido principalmente a la
entrada en vigencia de los D.S. 080-2020-PCM y 101-2020-PCM mediante los
cuales se reanudd las actividades paralizadas (Fases 1y 2), para las empresas
del estrato de gran y mediana mineria respectivamente, asimismo debido a la
estabilizacion progresiva de los precios internacionales de los minerales
metalicos.

Tabla 33 Variacion porcentual de los Ratios de Rentabilidad de las empresas mineras del Centro del
Peru. Afio 2020 vs. 2019

Emoresa Minera \@:raczgn Variacién Renta- Variacion  Variacion
P 9 bilidad de Ventas ~ ROE ROA
bruto
Compaiiia De Minas Buenaventura S.A.A. -13% -32% -5% -4%
gcjo\m/_;\)anla Minera San Ignacio De Morococha -192% -185% -26% 8%
Nexa Resources Atacocha S.A.A. 4% -114% -220% -82%
Volcan Compariia Minera S.A.A. -2% 2% 9% 4%
Nexa Resources Pert S.AA. -4% -33% -34% -18%

Fuente: Estado de Resultados auditados de las empresas que conforman la muestra, afios 2020 y 2019.
Elaboracion: Propia
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Figura 31 Variacion porcentual de los Ratios de Rentabilidad de las empresas mineras del Cen-
tro del Perd. Afo 2020 vs. 2019.
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De acuerdo a la Tabla 33 y la Figura 31 se observa que los ratios de
rentabilidad tuvieron una disminucion negativa respecto al 2019, esto se debe
tanto a la caida de las ventas o ingresos de actividades ordinarias por las razones
expuestas en el parrafo anterior y que estan vinculadas a las disposiciones
legales emitidas a raiz de la COVID-19, como al efecto en los costos y gastos,
los cuales en la mayoria de casos no se vieron disminuidos en funcién a los
ingresos, por causas asociadas a costos fijos ineludibles (como la depreciacién
en linea recta, gastos por alquileres, sueldos y beneficios del personal), gastos
para cumplir con los protocolos sanitarios por COVID-19, gastos financieros por
financiamientos vigentes e incurridos, gastos reconocidos por deterioro del valor
de activos en cumplimiento con la Circular 140-2020-SMV donde se recalco la

observancia plena de las NIIF en un contexto de pandemia, entre otros.
Mediante el analisis de los rubros del estado de resultados y ratios de

rentabilidad seleccionados, se evidencia que la COVID-19 perjudicé la Situacién

Econdmica de las empresas mineras del Centro del Peru.
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Tabla 34 Comparacion de ratios de razén corriente, prueba acida y endeudamiento del activo total de las em-
presas mineras del Centro del Pera. Afios 2020 vs. 2019

Ratio Ratio Ratio de  Ratio de Ratio Ratio
. razon razéon prueba prueba deuda deuda
Empresas mineras . . . . . .
corriente  corriente acida acida del activo del activo
2020 2019 Afo 2020 Afio 2019 2020 2019
Compaiiia De Minas Buenaventura
S.AA. 1.49 1.06 1.30 0.91 0.19 0.17
Compaifiia Minera San Ignacio de Mo-
rococha S.AA. 0.36 0.52 0.20 0.46 0.63 0.50
Nexa Resources Atacocha S.A.A. 0.55 1.06 0.45 0.93 1.37 0.64
Volcan Compafiia Minera S.A.A. 2.14 131 2.01 1.27 0.56 0.54
Nexa Resources Per( S.A.A. 1.97 3.28 1.91 3.18 0.51 0.44

Fuente: Estado de Situacion Financiera auditado de las empresas que conforman la muestra, periodos 2020 y 2019.
Elaboracién: Propia

Figura 32 Comparacion de ratios de razdn corriente, prueba acida y endeudamiento del activo de las
empresas mineras del Centro del Perd. Afio 2020 vs. 2019
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De acuerdo a la Tabla 34 y la Figura 32 se determina que los ratios de
razon corriente, prueba acida y endeudamiento del activo; tuvieron una variacion

respecto al 2019, debido principalmente a la disminucion de cuentas por cobrar
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como producto de menor venta, la disminucion de valor de los activos de larga
duracion por efecto de deterioro y la obtencion de préstamos a fin de mantener
una posicion firme en sus operaciones; todo ello en el contexto de pandemia por
COVID-19. Aungue no en todos los casos la interpretacion de estos ratios es
critica, se le atribuye la disminucion respecto del afio anterior a los rezagos
causados por la COVID-19 en los resultados del ejercicio 2020; pues, de no
haberse suscitado este evento, es muy probable que estas empresas hubieran
podido tener una situacibn mucho mas cémoda respecto al afio anterior,

cumpliendo sus objetivos y logrando un desarrollo sostenible.

Tabla 35 Comparacion del reconocimiento de deterioro de cuentas por cobrar comerciales y activos de
larga duracion de las empresas mineras del Centro del Perd. Afio 2020 vs. 2019. Expresado en miles de
dolares.

Deterioro  Deterioro Deterioro de Deterioro de
de cuen-  de cuen- activos de activos de
tas por co- tas por co- largadura- larga dura-
brar 2020 brar 2019  cién 2020 cién 2019

Empresa Minera

Compafiia De Minas Buenaventura S.A.A. -

6,545 8,628
Compafiia Minera San Ignacio de Morococha i i i i
S.AA.
Nexa Resources Atacocha S.A.A. 6,787 4,663 28,893 10,382
Volcan Compafia Minera S.A.A. 16,429 16,429 - -
Nexa Resources Pert S.AA. 839 - 164,964 -

Fuente: Estado de Situacién Financiera auditado de las empresas que conforman la muestra, periodos 2020 y 2019.
Elaboracion: Propia
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Figura 33 Comparacion del reconocimiento de deterioro de cuentas por cobrar comerciales y activos de
larga duracion de las empresas mineras del Centro del Perd. Afio 2020 vs. 2019. Expresado en miles de
dolares.
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Por el lado de reconocimiento de deterioro del valor de las cuentas por
cobrar comerciales y activos de larga duracion, se observa que las empresas
Nexa Atacocha Peru y Nexa Resources Perl reconocieron una disminucion al
valor de sus activos, tras una serie de estimaciones en virtud de lo sefialado en
la NIIF 9 y NIC 36. Por el resto de las empresas, las notas explicativas de sus
estados financieros auditados manifiestan que si bien la COVID-19 configura
como un elemento a considerar para determinar una correcta valuacion del valor
de los activos, no han estimado una pérdida de valor considerable al cierre del
afio 2020. Tras este analisis, podemos concluir que la COVID-19 es un serio
indicio en la estimacion de deterioro del valor de los activos y por consiguiente

perjudicé la situacion financiera de las empresas mineras del Centro del Peru.
Mediante el analisis de los ratios de liquidez y endeudamiento

seleccionados, se evidencia que la COVID-19 perjudicé la Situacién Financiera

de las empresas mineras del Centro del Pera.
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Por lo expresado en los péarrafos anteriores, se concluye que la COVID-

19 perjudico la situacién econdémica y financiera de las empresas mineras

ubicadas en el Centro del Peru.

5.2.

Otro tipo de resultados estadisticos

Se evalud la variacion de los precios internacionales de minerales en el

contexto de la COVID-19.

Tabla 36 Evolucion de precios promedio internacionales de minerales. Del primer trimestre 2019
(1T19) al cuarto trimestre del 2020 (4T20). Expresado en délares.

Pro-
Metales 1T10  2T19 3T19 4T19 1720 2720 37120 47120 -°"  edio
dio 2020

2019
Zinc (US$/t) 2,702 2,763 2,348 2,388 2,128 1,961 2,335 2,628 2267 2,546
Plomo (US$/t) 2,036 1,885 2,028 2,045 1,847 1,673 1,873 1,901 1826 2,000
Cobre (US$/t) 6,215 6,113 5,802 5,881 5,637 5,356 6,519 7,166 6181 6,000
Plata (US$/0z) 15.6 14.88 16.98 17.3 16.9 16.35 24.26 24.39 20.55 16.21
Oro (US$/0z) 1,304 1,309 1,472 1,481 1,583 1,711 1,909 1,874 1770 1,393

Fuente: Bloomerg, citado por Grupo Nexa Resources

Elaboracion: Propia

Tabla 37 Variacion porcentual de precios promedio internacionales de minerales. Del primer tri-
mestre 2019 (1T19) al cuarto trimestre del 2020 (4T20).

Metales 1T20vs. 1T19

2T20vs. 2T19

3T20vs. 3T19

4T20vs. 4T19

2020 vs. 2019

Zinc (US$t) -27%
Plomo (US$/t) -10%
Cobre (US$/t) -10%
Plata (US$/0z) 8%
Oro (US$/0z) 18%

-41%

-13%

-14%

9%

23%

-1%

-8%

11%

30%

23%

9%

-8%

18%

29%

21%

-12%

-10%

3%

21%

21%

Fuente: Bloomerg, citado por Grupo Nexa Resources

Elaboracion: Propia
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Figura 34 Evolucién del precio promedio internacional del zinc. Del primer trimestre 2019 al cuarto trimestre
del 2020. Expresado en dolares por tonelada. (US$/t)
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La variacion del precio del zinc en el afio 2020 fue de -12% en
comparaciéon con el afio 2019. El segundo trimestre 2020 fue en el que la
fluctuacién del precio varié negativamente en -41% por los efectos de la COVID-
19 en los sectores productivos que utilizan como materia prima este metal, por
lo cual fue perjudicial en los ingresos para las empresas mineras Volcan
Compafiia Minera S.A.A. y Nexa Resources Peru S.A.A.

Figura 35 Evolucion del precio promedio internacional del plomo. Del primer trimestre 2019 al cuarto
trimestre del 2020. Expresado en délares por tonelada (US$/t).
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La variacién del precio del plomo en el afio 2020 fue de -10% en
comparacion con el afio 2019.El segundo trimestre 2020 fue en el que la
fluctuacion del precio varié negativamente en -13% por los efectos de la COVID-
19 en los sectores productivos que utilizan como materia prima este metal, por
lo cual fue perjudicial en los ingresos para las empresas mineras Compaiiia de
Minas Buenaventura S.A.A., Nexa Resources Atacocha S.A.A, Volcan

Compafia Minera S.A.A. y Nexa Resources Pera S.A.A.

Figura 36 Evolucion del precio promedio internacional del cobre. Del primer trimestre 2019 al cuarto
trimestre del 2020. Expresado en délares por tonelada (US$/t).
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La variacion del precio del cobre en el afio 2020 fue de 3% en
comparacién con el afio 2019.El segundo trimestre 2020 fue en el que la
fluctuacién del precio varié negativamente en -14% por la crisis de la COVID-19
en los sectores productivos que utilizan como materia prima este metal, por lo
cual fue perjudicial en los ingresos para la empresa minera Nexa Resources Peru
S.A.A., sin embargo en el cuarto trimestre los precios del cobre aumentaron en
18%, por la reactivacion en la demanda por los sectores consumidores (sobre
todo China).
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Figura 37 Evolucion del precio promedio internacional de la plata. Del primer trimestre 2019 al cuarto

trimestre del 2020. Expresado en délares por onza. (US$/0z)
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La variacion del precio de la plata en el afio 2020 fue de 21% en
comparacion con el afio 2019. El tercer trimestre 2020 fue en el que la fluctuacién
del precio varié positivamente en 30% por los efectos de la COVID-19 ya que se
consideré como un activo seguro por los inversionistas lo cual fue beneficioso en
los ingresos para las empresas mineras Compafiia de Minas Buenaventura
S.A.A. y Nexa Resources Peru S.AA.

Figura 38 Evolucién del precio promedio internacional del oro. Del primer trimestre 2019 al cuarto trimestre
del 2020. Expresado en délares por onza. (US$/0z)
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La variacion del precio del cobre en el afio 2020 fue de 21% en
comparacion con el afio 2019.El tercer trimestre 2020 fue en el que la fluctuacion
del precio varié positivamente en 23% por los impactos en la economia por la
COVID-19, ya que se consider6 como un activo seguro por los inversionistas, lo
que fue beneficioso en los ingresos para las empresas mineras Compafia de

Minas Buenaventura S.A.A. y Volcan Compaiiia Minera S.A.A.
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VI. DISCUSION DE RESULTADOS

6.1. Contrastacion y demostracion de la hipotesis con los resultados

6.1.1. Hipotesis especifica 1l

La COVID-19 perjudico la Situacion Econdémica de las Empresas Mineras

ubicadas en el Centro del Perd.

Se demostré la hipotesis especifica 1, la cual concluy6 que la situacion
econdmica fue perjudicada por las disposiciones legales del gobierno peruano
(D.S. 040-2020-PCM, Oficio 059-2020-MEF, D.S. 080-2020-PCM, D.S. 101-
2020-PCM) gue se originaron por las circunstancias que afectaron la vida de la

Nacion a consecuencia del brote de la COVID-19.

Mediante la comparacion del volumen de produccion tras un analisis
trimestral y anual (véase las tablas 3-7 y las figuras 1-5, pags. 53-68), se
evidencid la disminucién en el tratamiento y volumen de produccion de metales
en la totalidad de las empresas que conformaron la muestra. Asi, las empresas
Compafiia De Minas Buenaventura S.A.A., Compariia Minera San Ignacio de
Morococha S.A.A., Nexa Resources Atacocha S.A.A., Volcan Compafia Minera
S.A.A. y Nexa Resources Per S.A.A en el afio 2019 pasaron de contar con 47,
38, 33, 164 y 176 kilotoneladas respectivamente a 16, 13, 20, 115 y 135

kilotoneladas en el afio 2020.

Mediante la comparacion de ingresos de actividades ordinarias tras un
analisis trimestral y anual (véase las tablas 8-2 y las figuras 1-5, pags. 69-86), se
evidencio la disminucion de las ventas en la totalidad de las empresas que
conformaron la muestra. Asi, las empresas Compafiia De Minas Buenaventura
S.AA., Compaiia Minera San Ignacio de Morococha S.A.A., Nexa Resources
Atacocha S.A.A., Volcan Compaiiia Minera S.A.A. y Nexa Resources Peru S.A.A
en el aflo 2019 pasaron de vender US$ 473.17, 37.64, 95.78, 390.37 y 480.60
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millones de dolares respectivamente a US$ 343.11, 7.35, 55.53, 262.64 y 385.57
millones de dolares en el afio 2020.

Mediante la comparacion de los gastos de exploracion tras un analisis
anual (Véase las tablas 13 y las figuras 11, pags. 86-88), se evidenci6 la
disminucién en los gastos incurridos pre desarrollo de las minas para y
produccion de metales basicos y preciosos en la totalidad de las empresas que
conforman la muestra. Asi, las empresas Compafiia De Minas Buenaventura
S.A.A., Compafiia Minera San Ignacio de Morococha S.A.A., Nexa Resources
Atacocha S.A.A. y Nexa Resources Peru S.A.A en el afio 2019 pasaron de gastar
en exploracion US$ 7.1, 3.6, 5.4, y 49 millones de dolares a US$ 3.6, 3.6, 1.8y

23 millones de dodlares en el afio 2020.

Mediante la variacion del ratio de Margen Bruto tras un analisis trimestral
y anual (Véase las tablas 14-18 y las figuras 12-16, pags. 89-99), se evidencio la
disminucién del margen de utilidad bruta en la totalidad de las empresas que
conformaron la muestra. Asi, las empresas Compafiia De Minas Buenaventura
S.A.A., Compafiia Minera San Ignacio de Morococha S.A.A., Nexa Resources
Atacocha S.A.A., Volcan Compafia Minera S.A.A. y Nexa Resources Pert S.A.A
en el afio 2019 pasaron de tener un resultado en el ratio de 4%, 13%, -1%,16%
y 37% respectivamente a -9%, -179%, 3% 14% y 33% en el afio 2020.

Mediante la variacion del ratio de rentabilidad de ventas tras un analisis
trimestral y anual (Véase las tablas 19-23 y las figuras 17-21, pags. 99-110), se
evidencio la disminucion de la utilidad neta y ventas en la totalidad de las
empresas que conformaron la muestra. Asi, las empresas Compafia De Minas
Buenaventura S.A.A., Compafiia Minera San Ignacio de Morococha S.A.A., Nexa
Resources Atacocha S.A.A., Volcan Compafiia Minera S.A.A. y Nexa Resources
Perd S.A.A en el afio 2019 pasaron de contar con un resultado en el ratio de -
3%, -18%, -22%, -3% y 20% respectivamente a -35%, -203%, -135%, -1y -13%
en el afio 2020.
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Mediante la variacion del ROE tras un analisis anual (Véase la tabla 24 y
la figura 22, pags. 110-114), se evidencio la disminucion de la utilidad neta y en
el patrimonio de la totalidad de las empresas que conformaron la muestra. Asi,
las empresas Compafia De Minas Buenaventura S.A.A., Compafiia Minera San
Ignacio de Morococha S.A.A., Nexa Resources Atacocha S.A.A., Volcan
Compafia Minera S.A.A. y Nexa Resources Pert S.A.A en el afio 2019 pasaron
de contar con un resultado en el ratio de -0.44%, -11.24%, -44.39%, -13.55% y
15.07% respectivamente a -5.17%, -37.10%, -263.98%, -3.92% y -19.16% en el
2020.

Mediante el ROA tras un analisis anual (Véase la tabla 25 y figura 23,
pags. 114-118), se evidencio la disminucién de la utilidad neta y en el total activo
de la totalidad de las empresas que conformaron la muestra. Asi, las empresas
Compafia De Minas Buenaventura S.A.A., Compafiia Minera San Ignacio de
Morococha S.A.A., Nexa Resources Atacocha S.A.A., Volcan Compafia Minera
S.A.A. y Nexa Resources Peru S.A.A en el afio 2019 pasaron de contar con un
resultado en el ratio de -0.4%, -5.6%, -16.2%, -6.1% y 8.4% respectivamente a -
4.2%, -13.2%, -97.8%, -1.7% y -9.5% en el 2020.

Por lo expresado anteriormente, se sostiene que la COVID-19 perjudico

la situacion econémica de las empresas mineras ubicadas en el Centro del Pera.

6.1.2. Hipotesis especifica 2

La COVID-19 perjudicé la Situacién Financiera de las Empresas Mineras
ubicadas en el Centro del Peru.

Se demostrd la hipotesis especifica 2, la cual concluyd que la situaciéon
financiera fue perjudicada por las disposiciones legales del gobierno peruano
(D.S. 040-2020-PCM, Oficio 059-2020-MEF, D.S. 080-2020-PCM, D.S. 101-
2020-PCM) que se originaron por las circunstancias que afectan la vida de la

Nacién a consecuencia del brote de la COVID-19.
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De acuerdo con los resultados obtenidos, basados en fichas de
observacion y guias de andlisis documental; podemos sefialar que, la COVID-19
perjudico la Situacion Financiera de las empresas mineras del Centro del Peru.
Llegamos a esta conclusion, relacionando las normas que disponen la
suspension parcial de actividades en el sector minero: Decreto Supremo N°044-
2020 y Oficio 059-200-MEF y lo manifestado por la SMV mediante la Circular de
la Superintendencia de Mercados y Valores que dispone la observancia plena de
las NIIF en un contexto de pandemia No. 140-2020-SMV/11.1. Esto pudo ser

corroborado a través de lo siguiente:

Mediante la variacion del ratio de razon corriente tras un analisis anual
(Véase la tabla 26 y figura 24, pags. 119-123), se evidencio el movimiento de
este indicador principalmente por menores cuentas por cobrar como producto de
una menor venta a partir de las restricciones de operacion, asimismo, un
incremento del efectivo por obligaciones financieras contraidas. Asi, las
empresas Compafiia De Minas Buenaventura S.A.A., Compafiia Minera San
Ignacio de Morococha S.A.A., Nexa Resources Atacocha S.A.A., Volcan
Compainiia Minera S.A.A. y Nexa Resources Pert S.A.A en el afio 2019 pasaron
de contar con un resultado en el ratio de 1.06, 0.52, 1.06, 1.31 y 3.28
respectivamente a 1.49, 0.36, 0.55, 2.14 y 1.97 en el 2020.

Mediante la variacion del ratio de prueba &cida tras un analisis anual
(Véase latabla 27 y figura 25, pag. 123-127), se evidencio la disminucion el nivel
de liquidez para hacerle frente a las deudas de corto plazo con los activos
corrientes excluyendo los inventarios. Asi, las empresas Compafiia De Minas
Buenaventura S.A.A., Compafiia Minera San Ignacio de Morococha S.A.A., Nexa
Resources Atacocha S.A.A., Volcan Compafia Minera S.A.A. y Nexa Resources
Perd S.A.A en el afio 2019 pasaron de contar con un resultado en el ratio de
0.91, 0.46, 0.93, 1.27 y 3.18 respectivamente a 1.30, 0.20, 0.45, 2.01y 1.91 en
el 2020.
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Mediante el ratio de razén endeudamiento del activo total tras un analisis
anual (Véase la tabla 28 y figura 26, pags. 127-131), se evidenci6é un incremento
en los pasivos por obligaciones financieras y disminucion en los activos por
reducciones en las cuentas por cobrar, en el efectivo y sus equivalentes y otros.
Asi, las empresas Comparia De Minas Buenaventura S.A.A., Compafiia Minera
San Ignacio de Morococha S.A.A., Nexa Resources Atacocha S.A.A., Volcan
Compafiia Minera S.A.A. y Nexa Resources Peru S.A.A en el afio 2019 pasaron
de contar con un resultado en el ratio de 17%, 50%, 64%, 54% y 44%
respectivamente a 19%, 63%, 137%, 56% y 51% en el 2020.

Mediante el analisis del deterioro de las cuentas por cobrar tras un analisis
anual (Véase la tabla 29 y figura 27, pag. 131-133), se evidencio los criterios
sefialados por las compafiias para reconocer un menor valor al importe de sus
activos. Tras ello, se considera a la COVID-19 como un indicio firme de deterioro;
no obstante, solo las empresas Nexa Atacocha y Nexa Resources Peru
reconocieron un deterioro de sus cuentas por cobrar comerciales, pasando de
US$ 4,6 y 0 millones de doélares en el 2019 a US$ 6,8 y 0,8 millones de dolares
en el 2020.

Mediante el analisis del deterioro de activos de larga duracion (Véase la
tabla 30 y figura 28, pags. 133-135), se evidencio los criterios sefialados por las
compafiias para reconocer un menor valor al importe de sus activos. Tras ello,
se considera a la COVID-19 como un indicio firme de deterioro; no obstante, solo
las empresas Nexa Atacocha y Nexa Resources Peru reconocieron un deterioro
de sus activos no corrientes o de larga duracion, pasando de US$ 10,3y O

millones de délares en el 2019 a US$ 28,8 y 164 millones de délares en el 2020.

Por lo expresado anteriormente, se sostiene que la COVID-19 perjudico

la situacion financiera de las empresas mineras ubicadas en el Centro del Peru.
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6.1.3. Hipotesis general

La COVID-19 perjudico la Situacion Econdmica y Financiera de las

Empresas Mineras ubicadas en el Centro del Perd.

De acuerdo con los resultados descriptivos obtenidos, se demostro que la
COVID-19 perjudicé la Situacion Economica y Financiera de las empresas
mineras ubicadas en el Centro del Peru. Llegamos a esta conclusion,
relacionando las normas que disponen la suspension parcial de actividades en
el sector minero: Decreto Supremo N°044-2020 y Oficio 059-200-MEF, las
normas que disponen la reanudaciéon gradual de actividades mineras mediante
Decreto Supremo N° 080-2020 y Decreto Supremo N° 101-2020, y lo
manifestado por la SMV mediante la Circular de la Superintendencia de
Mercados y Valores No. 140-2020-SMV/11.1 que dispuso la observancia plena
de las NIIF en un contexto de pandemia; con diversos indicadores de la Situacién
Econdmica y Financiera de las empresas mineras del Centro del Perd. Esto
puede ser corroborado por lo siguiente:

Mediante el andlisis de los ratios de rentabilidad, rubros del estado de
resultados e indices de produccién, se evidencié una importante disminucion
partiendo desde el rubro de ingresos ordinarios hasta la utilidad neta, lo cual se
ve reflejado en los ratios de margen bruto, rentabilidad sobre ventas, ROE y ROA
segun tabla 33 (Véase la pag. 138). Esto, como causa fundamental de la
disminucién de los niveles de produccién a causa de restricciones por la COVID-
19, que originaron un menor importe en el volumen de mineral producido segun
tabla 31 (Véase la pag. 136) y sumado a la disminucion de los niveles de
demanda y volatilidad de precios internacionales por restricciones alrededor del
mundo, originaron una menor cantidad de ingresos ordinarios segun tabla 32

(Véase la pag. 137).

Mediante el andlisis de ratios de liquidez y solvencia como razén corriente,

prueba acida y razon de endeudamiento del activo, segun la tabla 34 se
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evidencié como disminuyeron las obligaciones del corto plazo para incrementar
el valor de sus compromisos en el largo plazo, disminuyeron las cuentas por
cobrar a causa directa de menor venta por lo expuesto en el parrafo previo y
otros motivos que originaron el movimiento de cuentas de balance (Véase pag.
140). Asimismo, se analiz6 el deterioro del valor de activos no corrientes; tales
como: como inversiones en subsidiarias, propiedad, planta y equipo e
intangibles; donde dos empresas consideraron que la COVID-19 representd un

claro indicio de deterioro al cierre del 2020.

Por lo expuesto, se sostiene que la COVID-19 perjudicé la Situacién
Econdmica y Financiera de las empresas mineras ubicadas en el Centro del

Perd.

6.2. Contrastacion de los resultados con otros estudios similares

6.2.1. Hipotesis especifica l

Los resultados de esta investigacion demuestran que, el volumen de
produccion y los ingresos ordinarios de las empresas mineras ubicadas en el
Centro del Peru disminuyeron notablemente respecto al afio anterior. Este
analisis se desarroll6 trimestralmente y expresé una disminucién producto de las
paralizaciones dispuestas por el gobierno, reglamentadas por las diversas
normas que se decretaron para hacer frente a la propagacion del COVID-19; por
otro lado, las empresas optaron por reducir sus gastos, especificamente los
gastos de exploracion que durante el afio sufrieron una drastica disminucién
debido a los altos costos que estos significaban, asimismo, la volatilidad de los
precios internacionales de los metales sobre todo del zinc y plomo, jugaron un

papel importante en los resultados finales para las empresas mineras.

Los resultados de nuestra investigacion se sostienen en el estudio
realizado por Guzman (2020), el investigador realizd una serie de estudios sobre
la mineria a gran escala la region de América del Norte conformada por Canada,
Estados Unidos de Ameérica y México, se impulsaron en manos del capital
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privado transnacional, a partir del periodo neoliberal 1982-2020. El autor
determindé dos puntos de inflexion, lo mas importante respecto a nuestra
investigacion es que durante el afio 2020 con la renegociacion comercial
mediante el Tratado entre México, Estados Unidos y Canada y la pandemia
global del COVID-19 generaron una serie de impactos. Los resultados registran
tendencias de incrementos de conflictos mineros, de precios internacionales,
reservas del oro en bancos centrales, relacidon desigual capital trabajo,
fortalecimiento de China en mineria, disminucién de produccion de minerales, la
continuidad de operaciones durante pandemia y Responsabilidad Social
Empresarial. Principalmente es importante tener la tendencia en el contexto de
la pandemia COVID-19; para finales del 2020 a pesar de la crisis de graves que
afectd la salud publica y ante la necesidad de satisfacer la demanda creciente
de minerales, diversas economias en el mundo continuaron sus operaciones de
exploracion y explotacion de minerales, las empresas en la region del norte
continuaron sus operaciones a menor escala, aunque en algunos casos
suspendieron sus actividades temporal o parcial, por lo general la actividad de
exploracion continuaron, sin embargo, la alta tasa de contagios en la situacion
de pandemiay los conflictos mineros provocaron una caida de produccion de los

principales minerales de exportacion.

Se concluye que nuestros resultados coinciden que la COVID-19
perjudicd la situaciébn econémica de las empresas mineras, al igual que el estudio

realizado por Guzman.

6.2.2. Hipotesis especifica 2

En el estudio de la situacién financiera de las empresas mineras del
Centro del Perq, se analiz6 diversos indicadores como razon corriente, deterioro
de cuentas por cobrar, ratio de endeudamiento del activo, prueba acida, deterioro
de activos de larga duracion en el afio 2020. Los resultados demostraron que la

COVID-19 perjudico la situacion financiera en comparacion con el afio 2019,
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pese a una reactivacion economica en la segunda mitad del afio, aprobada por
el Gobierno en distintas fases y con los protocolos correspondientes.

Una de las causas correspondio a la pérdida neta generada por las
empresas mineras a lo largo del 2020. A raiz de las disposiciones legales, se
obtuvieron menos ingresos que originaron menores cuentas por cobrar y a su
vez menor movimiento del efectivo; por otro lado, las empresas optaron por
adquirir financiamiento y/o renegociar deudas, lo cual se tradujo en la

reestructuracion de sus pasivos.

Los resultados obtenidos en nuestra investigacion, se sostienen en el
estudio realizado por Instituto Peruano de Economia (2020), mediante el cual se
afirmé que para el sector minero existié una reduccién de los ingresos y bajo flujo
de efectivo. Asimismo, que la cuarentena obligatoria afecté notablemente a este
sector debido a las restricciones operativas por las paralizaciones de unidades
mineras, por otro lado, el aislamiento social redujo el ritmo de la inversion de los
proyectos mineros. Ademas, se informoé que las caidas en todos los indicadores
del sector minero fueron negativas; sin embargo, con la reactivaciébn econémica
con diversas fases que el gobierno aprobé este volumen de produccion se fueron

incrementando.

Se sostiene que la situacién financiera fue perjudicada a causa de la
COVID-19, dichos resultados se afirman en la investigacion realizado por el

Instituto Peruano de Economia.

6.2.3. Hipotesis general

De acuerdo con el Capitulo V — Resultados, en términos generales, la
COVID-19 perjudicé la situacién econdmica y financiera de las empresas
mineras del Centro del Peru; estos resultados se desarrollaron principalmente en
funcién al analisis de las variaciones de los volumenes de produccion, los cual

se fueron estabilizando en el ultimo trimestre del 2020.
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Nuestros resultados de investigacion coinciden con el estudio de CEPAL
(2020) en el cual se precis6 que, algunos de los mecanismos tradicionales de
mercado podrian no ser suficientes para enfrentar la COVID-19 debido a la
interrupcion de las actividades productivas y la consiguiente contraccion de
demanda. Asimismo, las decisiones que tomaron los Gobiernos de América
Latina y EI Caribe con las distintas disposiciones fueron de prueba y error, eso
en algunos paises provoco la crisis politica que generd aun mayor incertidumbre.
La crisis de la COVID-19 tiene efectos graves a corto plazo en la oferta y la
demanda a nivel sectorial. Dentro del plano financiero, la liquidez disminuyé a
consecuencia de la menor demanda, la paralizacion de la actividad econdmica,
las disrupciones en las cadenas de pago y pérdida de rentabilidad; generando
un alto riesgo de inversion, para poder mitigar los diversos impactos de las

medidas impulsadas por los Gobiernos.

Ademas, la investigacion se sostiene en el estudio realizado por el
Ministerio de Energia y Minas (2020), el cual informé que en el contexto de
COVID-19, la produccion minera registrada en el tltimo mes del afio 2020 mostro
una importante recuperacion intermensual en 7 de los 8 principales metales
(entre ellos, cobre, oro, zinc, plata, plomo), asimismo, los niveles de precios

durante afio tuvieron un papel importante respecto a las ventas de las mineras.

Se concluye que la situacion econdémica y financiera de las empresas
mineras del Centro del Peru fueron afectados por la COVID-19, lo cual se afirma
con las investigaciones realizadas por CEPAL y el Ministerio de Energia y Minas
(2020)
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6.3. Responsabilidad ética de acuerdo a los reglamentos vigentes

En el desarrollo de la presente tesis se ha considerado la Directiva N° 11
del Cdédigo de ética del Contador Publico y también la aplicacion del Codigo de
Etica en la elaboracion de trabajos de investigacion en la Universidad Nacional
del Callao, el mismo que se ampara en la Resolucion N°210-2017-CU, M. (2011)
de fecha 6 de julio del 2017; que segun el punto VI principios éticos e la

investigacion, numeral 6.2.2 menciona:

La transparencia del investigador comprende:

a) No falsificar o inventar datos o resultados total o parcialmente.

b) No plagiar datos, resultados, tablas, cuadros e informacion de otros autores o

investigadores.

c) Citar las referencias o fuentes bibliogréficas, datos, resultados e informacién

general de otros autores o investigadores.

d) Respetar los derechos de autoria y de propiedad intelectual de otros autores

e investigadores.

e) La utilizacién de procedimientos, instrumentos y criterios estandarizados en la

emision de sus resultados, dictamenes, ponderaciones y evaluaciones.

f) Incluir como autor, coautor o colaborador de la investigacién a quién verdade-
ramente ha participado en la investigacion y contribuido con la formulacion y
desarrollo del trabajo realizado.

g) El empleo de un lenguaje y redaccion claro, objetivo, entendible y respetuoso.

En la presente investigacion los autores hemos respetado incondicionalmente
dicha normativa, por lo que sefialamos expresamente nuestro acatamiento de lo

indicado precedentemente.

Cabe mencionar que también se utilizaron las normas APA (American

Psychological Association) séptima edicidon en conjunto con la Directiva 013-
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2018-CU, cuya finalidad es estandarizar la estructura y forma de presentacion
de los Proyectos e Informes de Investigacion en todos los niveles (Pregrado,
Posgrado, Segunda Especialidad, Investigacion Docente, Centros, Equipos, e

Institutos de Investigacion) de la Universidad Nacional del Callao.
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CONCLUSIONES

A. En base a los resultados descriptivos quedd demostrado que la COVID-
19 perjudico la situacion econémica de las empresas mineras ubicadas
en el Centro del Peru, puesto que obtuvieron grandes pérdidas debido
principalmente al D.S. 044-2020-PCM y Oficio 059-2020-EF que dispuso
la operatividad a un nivel minimo indispensable para el subsector minero
en el contexto de la COVID-19, ya cual genero reduccion de la produccién
y en consecuencia la disminucion de los ingresos, que ademas se vieron
afectados por la disminucion de los precios internacionales promedio del
zinc y plomo en 12% y 10% respectivamente, asimismo el efecto en los
costos y gastos, los cuales en la mayoria de los casos no se vieron
disminuidos en funcion a los ingresos (por causas asociadas a costos y
gastos fijos ineludibles), gastos para cumplir con los protocolos sanitarios
por la COVID-19, gastos financieros por financiamientos vigentes e
incurridos, gastos reconocidos por deterioro del valor de los activos en
cumplimiento de la Circular 140-2020-SMV.

B. En base a los resultados descriptivos quedé demostrado que la COVID-
19 perjudico la situacién financiera de las empresas mineras ubicadas en
el Centro del Perq, sobre todo aquellas dentro del estrato de mediana
mineria, puesto que los ratios de liquidez y endeudamiento no tuvieron
resultados éptimos, asimismo, se reconocieron deterioros al valor de los
activos como inversiones en subsidiarias, propiedad planta y equipo,
intangibles; como resultado de estimaciones considerando la tendencia
de disminucion de los precios internacionales de los metales (zinc y

plomo).

C. Los resultados obtenidos han demostrado que La COVID-19 perjudico
situacion econdmica y financiera de las empresas mineras ubicadas en el
Centro del Peru, principalmente por medio de la rentabilidad, liquidez,

nivel de endeudamiento y analisis de rubros de los estados financieros; a
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causa de las disposiciones locales adoptadas por el Gobierno para
contrarrestar los efectos de la COVID-19, asi como de factores externos
como la cotizacibn de precios internacionales de los metales y la

demanda.
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RECOMENDACIONES

A. Las empresas mineras ubicadas en el Centro del Peru deben crear un
comité de crisis ante la COVID-19 que, se de seguimiento, monitoreo y
control concurrente a los ingresos, costos y gastos para poder mitigar la

situacion econdmica que atraviesan.

B. La gerencia debe maximizar el enfoque del control de la caja a fin de
mantener un capital de trabajo que les permita desarrollar sus
operaciones, asimismo, debe evaluar las condiciones comerciales en el
mercado, como por ejemplo las condiciones de crédito; puesto que estas
suponen un peligro en la liquidez de las empresas mineras ubicadas en el

Centro del Pera.

C. Las gerencias deben actuar de manera inmediata, evaluando vy
actualizando sus fortalezas, oportunidades, debilidades y amenazas para
poder enfrentar los efectos de la COVID-19 a nivel de actividades

operativas y financieras.
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Anexo 1: Matriz de Consistencia

La COVID-19y la Situacion Econémica y Financiera de las Empresas Mineras ubicadas en el Centro del Peru.

Metodologia de la

Problema General Objetivo General Hipotesis General Variable Dimensiones Indicadores de la variable independiente investigacion
D.S. N.° 044-2020-PCM. Norma que dispone el
estado de emergencia y aislamiento obligatorio. Tipo: Descriptivo
Oficio N° 059-2020-EF/10.01. Norma que autoriza al Disefio: No
subsector minero para actividades de operaciones experimehtal _
¢La COVID-19 perjudica  Determinar si la COVID-19  La COVID-19 perjudicé criticas con personal minimo indispensable. transversal
la Situacion Econémicay perjudica la Situacién la Situacion Econémica Variable
Financiera de las Econémica y Financiera de y Financiera de las Independiente Disposiciones  D.S. N.° 080-2020-PCM Normas que aprueban la Método: Deductivo
Empresas Mineras las Empresas Mineras Empresas Mineras COVID-19  Legales reanudacion gradual de las actividades de la fase 1.
ubicadas en el Centro del ubicadas en el Centro del ubicadas en el Centro X) Poblacion:
Pera? Afio 2020. Per(. Afio 2020. del Per(. Afio 2020 D.S. N.° 101-2020-PCM Normas que aprueban la Empresas mineras
reanudacién gradual de las actividades de la fase 2. ubicadas en el
Centro del Per(
Circular No. 140-2020-SMV/11.1 que dispone la gue cotizan en la
observancia plena de las NIIF en un contexto de Bolsa de Valores
pandemia (NIIF 15, NIC 36, NIIF 9). de Lima (8
- L e T . . . . . . . empresas).
Problemas Especificos  Objetivos Especificos Hipotesis Especificas Variable Dimensiones Indicadores de la variable dependiente
- Volimenes de produccion Muestra: La
- i i - - - Ingresos de actividades ordinarias. muestra esta
¢La COVID-19 perjudica Deert'ir(?clgegzilti;c%\rl]lt) 19 La COVID-19 perjudico 9 o constituida por 5
la Situacién Econémica Eccjmc')mica de las la Situacién Econémica Situacién - Gastos de exploracion empresas,
de las Empresas Mineras Empresas Mineras de las Empresas Econémica - Ratio Margen Bruto seleccionadas por
ublcgdas en el Centro del ubicadas en el Centro del Mineras ublcad'as en el Variable - Ratio de rentabilidad de ventas conveniencia.
Pera? . Centro del Perd. D di . . . .
Peru. gpen lente - Ratio de rentabilidad patrimonial (ROE) Técnicas:
ituacién ) - .
Econémica y - Ratio de rentabilidad activos (ROA) Obier\'/[a_c_lon y
Financiera dOCTJi’\IZ:‘IStal
. . . o Y - Ratio de razén corriente
¢La COVID-19 perjudica  Determinar si la COVID-19  La COVID-19 perjudico ) ) L
la Situacion Financiera de perjudica la Situacién la Situacién Financiera Situacién - Ratio de prueba acida Instrumentos:
las Empresas Mineras Financiera de las Empresas de las Empresas ) ) - Ratio de razén de endeudamiento del activo Microsoft Excel
. . . : ) Financiera 2016
ubicadas en el Centro del Mineras ubicadas en el Mineras ubicadas en el .

Pera?

Centro del Peru.

Centro del Peru.

- Deterioro de cuentas por cobrar.
- Deterioro de activos de larga duracion.

Elaboracién: Propia
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Anexo 2. Instrumentos validados

UNIVERSIDAD NACIONAL DEL CALLAO

FACULTAD DE CIENCIAS CONTABLES

ESCUELA PROFESIONAL DE CONTABILIDAD

CERTIFICADO DE VALIDEZ DE CONTENIDO DEL INSTRUMENTO QUE MIDE LA VARIABLE COVID-19

N° | Dimensién/ indicador/indice Pertinencia? Relevancia? Claridad? Sugerencias
si No Si | No si No
1 |Disposiciones Legales
D.S. N.° 044-2020-PCM. X X X
Iltem 1 X X X
Oficio N° 059-2020-EF/10.01. X X X
Iltem 2 X X X
D.S. N.° 080-2020-PCM X X X
Iltem 3 X X X
D.S. N.° 101-2020-PCM X X X
Iltem 4 X X X
Circular No. 140-2020-SMV/11.1 X X X
Iltem 5 X X X
Aplicable [ x ] Aplicable después de corregir [ ] No aplicable [ ]

Opinion de aplicabilidad: EL INSTRUMENTO CUMPLE CON LOS REQUISITOS TEMATICOS Y METODOLOGICOS PARA SU APLICACION
Apellidos y nombres del juez validador: Mg. MANUEL ENRRIQUE PINGO ZAPATA DNI: 25819356

Especialidad del validador: Profesor de Finanzas Callao, 25 de mayo de 2021.

1Pertinencia: El indicador corresponde al concepto tedrico formulado.
2Relevancia: El indicador es apropiado para representar al componente especi-
fico del constructo.

3Claridad: Se entiende sin dificultad alguna el enunciado del indicador

Firma del Experto Informante
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UNIVERSIDAD NACIONAL DEL CALLAO
FACULTAD DE CIENCIAS CONTABLES
ESCUELA PROFESIONAL DE CONTABILIDAD

ANEXO 2. Instrumentos validados

Descripcion de los indices ITEMS de la variable COVID-19

Item 1

D.S. 044-2020-PCM: Decreto supremo que dispone Estado de emergencia, aislamiento obligatorio y paralizacién de
actividades diferentes a las destinadas para bienes y servicios de primera necesidad. Fecha de entrada en vigencia: 16
de marzo 2020.

Item 2

Oficio 059-2020-EF/10.01: Oficio del Ministerio de Economia y Finanzas que autoriza la continuidad de las
operaciones criticas del subsector minero a un nivel minimo indispensable. Fecha de entrada en vigencia: 17 de marzo
2020.

Item 3

Decreto Supremo N° 080-2020-PCM: Decreto Supremo que establecio la reanudacion de actividades econdmicas en el
pais en la Fase 1. Respecto a la mineria, se reanudo la explotacion, beneficio, almacenamiento, transporte y cierre de
minas del estrato de la gran mineria. Fecha de entrada en vigencia para el subsector minero: 06 de mayo del 2020 -
segun Resolucion Ministerial del Ministerio de Energia y Minas N° 129-2020-MINEM.

Item 4

Decreto Supremo N° 101-2020-PCM: Decreto Supremo que establecié la reanudacion de actividades econémicas en el
pais en la Fase 2. Respecto a la mineria, se reanudoé la exploracién del estrato de la gran y mediana mineria; asi como,
la explotacién, beneficio, almacenamiento, transporte y cierre de minas para la mediana mineria. Fecha de entrada en
vigencia para el subsector minero: 04 de junio del 2020.

Item 5

Circular N°140-2020-SMV/11.1: La Superintendencia del Mercado de Valores (SMV) comunicé a las empresas con
valores inscritos en el Registro Publico del Mercado de Valores, las consideraciones a tener presente en la preparacion
de sus estados financieros, en la coyuntura de pandemia por la COVID-19.
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UNIVERSIDAD NACIONAL DEL CALLAO
FACULTAD DE CIENCIAS CONTABLES
ESCUELA PROFESIONAL DE CONTABILIDAD

CERTIFICADO DE VALIDEZ DE CONTENIDO DEL INSTRUMENTO QUE MIDE LA SITUACION ECONOMICA Y FINANCIERA

ANEXO 2. Instrumentos validados

N°

dimensién/Indicador/indice

Pertinencia!

Relevancia?

Claridad?

Sugerencias

Si

No

Si

No

Si

No

1

Situacién Econémica

Vollimenes de produccién

Kilotoneladas de produccién de metales

Ingresos de actividades ordinarias.

Valor Monetario de las actividades ordinarias

Gastos de exploracion

Valor Monetario de gastos de exploracion

Ratio Margen Bruto

Valor porcentual de ratio de margen bruto

Ratio de rentabilidad de ventas

Valor porcentual de ratio de rentabilidad de ventas

Ratio de rentabilidad patrimonial (ROE)

Valor porcentual del ROE

Ratio de rentabilidad activos (ROA)

Valor porcentual del ROA

XX XXX XXX [X|X|X|[X|[X]|X

XX XXX XXX [X|X|X|[X[X]|X

XXX XXX XX [X|X|X|[X|[X]|X

Situacion Financiera

Ratio de razén corriente

Valor porcentual de ratio de razén corriente

Ratio de prueba acida

Valor porcentual de ratio de prueba solida

Ratio de endeudamiento del activo

Valor porcentual de ratio de endeudamiento del activo

Deterioro de cuentas por cobrar.

Valor Monetario de deterioro de cuentas por cobrar

Deterioro de activos de larga duracion.

XX XXX [X|X|X[X]|X

XX XXX [X|X|X[X]|X

Valor Monetario de deterioro de activos de larga duracion

XX XXX [X|X|X[X]|X

Aplicable [ x ]

Observaciones: Precisar si hay suficiencia

Opinion de aplicabilidad: EL INSTRUMENTO CUMPLE CON LOS REQUISITOS TEMATICOS Y METODOLOGICOS PARA SU APLICACION

Apellidos y nombres del juez validador: Mg. MANUEL ENRRIQUE PINGO ZAPATA

Especialidad del validador: Profesor de Finanzas

1Pertinencia: El indicador corresponde al concepto tedrico formulado.

Aplicable después de corregir [

2Relevancia: El indicador es apropiado para representar al componente especifico del constructo.

3Claridad: Se entiende sin dificultad alguna el enunciado del indicador

DNI: 25819356

No aplicable [

]

Callao, 25 de mayo de 2021.

Firma del Experto Informante
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UNIVERSIDAD NACIONAL DEL CALLAO
FACULTAD DE CIENCIAS CONTABLES
ESCUELA PROFESIONAL DE CONTABILIDAD

ANEXO 2. Instrumentos validados

CERTIFICADO DE VALIDEZ DE CONTENIDO DEL INSTRUMENTO QUE MIDE LA VARIABLE COVID-19

N° | Dimension/ indicador/indice Pertinencial Relevanciaz? Claridad? Sugerencias
Si No Si | No Si No
1 |Disposiciones Legales
D.S. N.° 044-2020-PCM. X X X
Iltem 1 X X X
Oficio N° 059-2020-EF/10.01. X X X
Iltem 2 X X X
D.S. N.° 080-2020-PCM X X X
Iltem 3 X X X
D.S. N.° 101-2020-PCM X X X
Iltem 4 X X X
Circular No. 140-2020-SMV/11.1 X X X
Iltem 5 X X X
Aplicable[ x ] Aplicable después de corregir [ ] No aplicable [ ]

Opinion de aplicabilidad: EL INSTRUMENTO CUMPLE CON LOS REQUISITOS T~EMATICOS Y METODOLOGICOS PARA SU APLICACION
Apellidos y nombres del juez validador: MG. CPC WALTER VICTOR HUERTAS NIQUEN DNI: 06189783

Especialidad del validador: Profesor de Finanzas Callao, 25 de mayo de 2021.

1Pertinencia: El indicador corresponde al concepto tedrico formulado.
2Relevancia: El indicador es apropiado para representar al componente especi-
fico del constructo. 1

“BaSY

3Claridad: Se entiende sin dificultad alguna el enunciado del indicador

d

Firma del Experto Informante
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UNIVERSIDAD NACIONAL DEL CALLAO
FACULTAD DE CIENCIAS CONTABLES
ESCUELA PROFESIONAL DE CONTABILIDAD

ANEXO 2. Instrumentos validados

Descripcion de los indices ITEMS de la variable COVID-19

Item 1

D.S. 044-2020-PCM: Decreto supremo que dispone Estado de emergencia, aislamiento obligatorio y paralizacion de
actividades diferentes a las destinadas para bienes y servicios de primera necesidad. Fecha de entrada en vigencia:
16 de marzo 2020.

Item 2

Oficio 059-2020-EF/10.01: Oficio del Ministerio de Economia y Finanzas que autoriza la continuidad de las
operaciones criticas del subsector minero a un nivel minimo indispensable. Fecha de entrada en vigencia: 17 de
marzo 2020.

Item 3

Decreto Supremo N° 080-2020-PCM: Decreto Supremo que establecio la reanudacion de actividades econdémicas

en el pais en la Fase 1. Respecto a la mineria, se reanudo la explotacion, beneficio, almacenamiento, transporte y
cierre de minas del estrato de la gran mineria. Fecha de entrada en vigencia para el subsector minero: 06 de mayo
del 2020 - seglin Resolucion Ministerial del Ministerio de Energia y Minas N° 129-2020-MINEM.

Item 4

Decreto Supremo N° 101-2020-PCM: Decreto Supremo que establecid la reanudacion de actividades econdmicas
en el pais en la Fase 2. Respecto a la mineria, se reanudo la exploracién del estrato de la gran y mediana mineria;
asi como, la explotacioén, beneficio, almacenamiento, transporte y cierre de minas para la mediana mineria. Fecha
de entrada en vigencia para el subsector minero: 04 de junio del 2020.

Item 5

Circular N°140-2020-SMV/11.1: La Superintendencia del Mercado de Valores (SMV) comunicé a las empresas con
valores inscritos en el Registro Publico del Mercado de Valores, las consideraciones a tener presente en la
preparacion de sus estados financieros, en la coyuntura de pandemia por la COVID-19.
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ANEXO 2. Instrumentos validados

UNIVERSIDAD NACIONAL DEL CALLAO

FACULTAD DE CIENCIAS CONTABLES

ESCUELA PROFESIONAL DE CONTABILIDAD

CERTIFICADO DE VALIDEZ DE CONTENIDO DEL INSTRUMENTO QUE MIDE LA SITUACION ECONOMICA Y FINANCIERA

N° dimension/Indicador/indice Pertinencial! Relevancia? Claridad?® Sugerencias
si No Si No Si No

1 | Situacién Econémica

Vollimenes de produccién X X X

Kilotoneladas de produccién de metales X X X

Ingresos de actividades ordinarias. X X X

Valor Monetario de las actividades ordinarias X X X

Gastos de exploracion X X X

Valor Monetario de gastos de exploracion X X X

Ratio Margen Bruto X X X

Valor porcentual de ratio de margen bruto X X X

Ratio de rentabilidad de ventas X X X

Valor porcentual de ratio de rentabilidad de ventas X X X

Ratio de rentabilidad patrimonial (ROE) X X X

Valor porcentual del ROE X X X

Ratio de rentabilidad activos (ROA) X X X

Valor porcentual del ROA X X X
2 | Situacion Financiera

Ratio de razén corriente X X X

Valor porcentual de ratio de razén corriente X X X

Ratio de prueba acida X X X

Valor porcentual de ratio de prueba solida X X X

Ratio de endeudamiento del activo X X X

Valor porcentual de ratio de endeudamiento del activo X X X

Deterioro de cuentas por cobrar. X X X

Valor Monetario de deterioro de cuentas por cobrar X X X

Deterioro de activos de larga duracion. X X X

Valor Monetario de deterioro de activos de larga duracion X X X

Aplicable[ x ] Aplicable después de corregir [ ] No aplicable [ ]

Observaciones: Precisar si hay suficiencia
Opinién de aplicabilidad: EL INSTRUMENTO CUMPLE CON LOS REQUISITOS TEMATICOS Y METODOLOGICOS PARA SU APLICACION

Apellidos y nombres del juez validador: MG. CPC WALTER VICTOR HUERTAS NIQUEN DNI: 06189783

Callao, 25 de mayo de 2021.

ﬂ

Especialidad del validador: Profesor de Finanzas

1Pertinencia: El indicador corresponde al concepto tedrico formulado. N )
2Relevancia: El indicador es apropiado para representar al componente especifico del constructo. \\, 4
3Claridad: Se entiende sin dificultad alguna el enunciado del indicador

Firma del Experto Informante
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UNIVERSIDAD NACIONAL DEL CALLAO
FACULTAD DE CIENCIAS CONTABLES
ESCUELA PROFESIONAL DE CONTABILIDAD

ANEXO 2. Instrumentos validados

CERTIFICADO DE VALIDEZ DE CONTENIDO DEL INSTRUMENTO QUE MIDE LA VARIABLE COVID-19

N° | Dimensién/ indicador/indice Pertinencia? Relevancia? Claridad? Sugerencias
Si No Si_ | No Si No
1 |Disposiciones Legales
D.S. N.° 044-2020-PCM. X X X
Iltem 1 X X X
Oficio N° 059-2020-EF/10.01. X X X
Item 2 X X X
D.S. N.° 080-2020-PCM X X X
Iltem 3 X X X
D.S. N.° 101-2020-PCM X X X
Iltem 4 X X X
Circular No. 140-2020-SMV/11.1 X X X
Iltem 5 X X X
Aplicable[ x ] Aplicable después de corregir [ ] No aplicable [ ]

Opinién de aplicabilidad: EL INSTRUMENTO CUMPLE CON LOS REQUISITOS TEMATICOS Y METODOLOGICOS PARA SU APLICACION
Apellidos y nombres del juez validador: MBA CPC JUAN JORGE ZAPATA URDIALES DNI: 25794111

Especialidad del validador: Profesor de Finanzas Callao, 25 de mayo de 2021.

1Pertinencia: El indicador corresponde al concepto tedrico formulado.
2Relevancia: El indicador es apropiado para representar al componente especi-
fico del constructo.

—

3Claridad: Se entiende sin dificultad alguna el enunciado del indicador

Firma del Experto Informante

178



UNIVERSIDAD NACIONAL DEL CALLAO
FACULTAD DE CIENCIAS CONTABLES
ESCUELA PROFESIONAL DE CONTABILIDAD

ANEXO 2. Instrumentos validados

Descripcion de los indices ITEMS de la variable COVID-19

ltem 1

D.S. 044-2020-PCM: Decreto supremo que dispone Estado de emergencia, aislamiento obligatorio y paralizacién de
actividades diferentes a las destinadas para bienes y servicios de primera necesidad. Fecha de entrada en vigencia:
16 de marzo 2020.

Item 2

Oficio 059-2020-EF/10.01: Oficio del Ministerio de Economia y Finanzas que autoriza la continuidad de las
operaciones criticas del subsector minero a un nivel minimo indispensable. Fecha de entrada en vigencia: 17 de
marzo 2020.

Item 3

Decreto Supremo N° 080-2020-PCM: Decreto Supremo que establecid la reanudacion de actividades econdmicas

en el pais en la Fase 1. Respecto a la mineria, se reanudoé la explotacion, beneficio, almacenamiento, transporte y
cierre de minas del estrato de la gran mineria. Fecha de entrada en vigencia para el subsector minero: 06 de mayo
del 2020 - segiin Resolucion Ministerial del Ministerio de Energia y Minas N° 129-2020-MINEM.

Item 4

Decreto Supremo N° 101-2020-PCM: Decreto Supremo que establecio la reanudacion de actividades econdmicas
en el pais en la Fase 2. Respecto a la mineria, se reanudoé la exploracién del estrato de la gran y mediana mineria;
asi como, la explotacion, beneficio, almacenamiento, transporte y cierre de minas para la mediana mineria. Fecha
de entrada en vigencia para el subsector minero: 04 de junio del 2020.

Item 5

Circular N°140-2020-SMV/11.1: La Superintendencia del Mercado de Valores (SMV) comunicé a las empresas con
valores inscritos en el Registro Publico del Mercado de Valores, las consideraciones a tener presente en la
preparacion de sus estados financieros, en la coyuntura de pandemia por la COVID-19.
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UNIVERSIDAD NACIONAL DEL CALLAO
FACULTAD DE CIENCIAS CONTABLES
ESCUELA PROFESIONAL DE CONTABILIDAD

CERTIFICADO DE VALIDEZ DE CONTENIDO DEL INSTRUMENTO QUE MIDE LA SITUACION ECONOMICA Y FINANCIERA

ANEXO 2. Instrumentos validados

N°

dimension/Indicador/indice

Pertinenciat!

Relevancia?

Claridad?

Sugerencias

Si

No

Si No

Si

No

1

Situacion Econémica

Volimenes de produccién

Kilotoneladas de produccién de metales

Ingresos de actividades ordinarias.

Valor Monetario de las actividades ordinarias

Gastos de exploracion

Valor Monetario de gastos de exploracion

Ratio Margen Bruto

Valor porcentual de ratio de margen bruto

Ratio de rentabilidad de ventas

Valor porcentual de ratio de rentabilidad de ventas

Ratio de rentabilidad patrimonial (ROE)

Valor porcentual del ROE

Ratio de rentabilidad activos (ROA)

Valor porcentual del ROA

XX XXX XXX [X|X|X[X[X]|X

XX XXX XXX [X|X|X|[X[X]|X

XX XXX XXX [X|X|X|[X[X]|X

Situacion Financiera

Ratio de raz6n corriente

Valor porcentual de ratio de razén corriente

Ratio de prueba acida

Valor porcentual de ratio de prueba solida

Ratio de endeudamiento del activo

Valor porcentual de ratio de endeudamiento del activo

Deterioro de cuentas por cobrar.

Valor Monetario de deterioro de cuentas por cobrar

Deterioro de activos de larga duracion.

XX XXX [X|X|X[X]|X

XXX |X|[X[X|X|X[X]|X

Valor Monetario de deterioro de activos de larga duracién

XX XXX [X|X|X[X]|X

Aplicable[ x ]

Observaciones: Precisar si hay suficiencia

Opini6n de aplicabilidad: EL INSTRUMENTO CUMPLE CON LOS REQUISITOS TEMATICOS Y METODOLOGICOS PARA SU APLICACION

Aplicable después de corregir [

Apellidos y nombres del juez validador: MBA CPC JUAN JORGE ZAPATA URDIALES

Especialidad del validador: Profesor de Finanzas

1Pertinencia: El indicador corresponde al concepto teérico formulado.

2Relevancia: El indicador es apropiado para representar al componente especifico del constructo.

3Claridad: Se entiende sin dificultad alguna el enunciado del indicador

DNI: 25794111

No aplicable [

]

Callao, 25 de mayo de 2021.

Firma del Experto Informante
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Anexo 3: Poblacion de empresas mineras ubicadas en el Centro del
Peru, que cotizan en la Bolsa de Valores de Limay son supervisa-
das por la SMV

. Departamento de Ope- Activos
Empresas Mineras raciones 31/12/19 %
$000
Empresas Mineras del centro del Peru 9,272,362 100.00%

Arequipa, Lima,

) 3,342,297 36.05%
Huancavelica

Compafiia de Minas Buenaventura S.A.A.

Compafiia Minera San Ignacio De

Morococha S.AA. Junin 119,566 1.29%
Minera Andina De Exploraciones S.A.A. Junin 1,507 0.02%
Minera IRL Limited Lima — Junin - Puno 83,126 0.90%
Nexa Resources Atacocha S.A.A. Pasco 128,157 1.38%
Nexa Resources Perll S.A.A. Ica 1,141,154 12.31%
Shougang Hierro Perd S.A.A. Ica 2,199,770 23.72%
Volcan Comparfiia Minera S.A.A. Junin 2,256,785 24.34%

Fuente: Portal web de la Bolsa de Valores de Lima
Elaboracion: Propia

Empresas que conforman la muestra:

Compafia de Minas Buenaventura S.A.A. - Gran mineria

Compafia Minera San Ignacio De Morococha S.A.A. - Mediana mineria
Volcan Compairiia Minera S.A.A - Gran mineria

Nexa Resources Atacocha S.A.A. > Mediana mineria

Nexa Resources Peru S.A.A. = Gran mineria

181



Anexo 4: Porcentajes de mercado de las empresas mineras
gue conforman la muestra de la investigacién

Vol. Prod. Porcentaje

Metales (Kton) (%)
Zinc 1329.42 100.00%
Volcan Compafiia Minera S.A.A. 97.10 7.30%
Nexa Resources Pert S.A.A. 95.41 7.18%
Compafiia Minera San Ignacio de Morococha S.A.A. 12.96 0.97%
Compafiia de Minas Buenaventura S.A.A. 10.49 0.79%
Nexa Resources Atacocha S.A.A. 9.59 0.72%
Otras empresas 1,103.87 83.03%
Plomo 240.73 100.00%
Volcan Compafiia Minera S.A.A. 16.10 6.69%
Nexa Resources Pert S.A.A. 11.59 4.82%
Nexa Resources Atacocha S.A.A. 10.15 4.22%
Compafiia de Minas Buenaventura S.A.A. 5.15 2.14%
Compaifiia Minera San Ignacio de Morococha S.A.A. 0.52 0.21%
Otras empresas 197.22 81.92%
Cobre 2,149.25 100.00%
Nexa Resources Pert S.A.A. 27.86 1.30%
Volcan Compaiiia Minera S.A.A. 2.10 0.10%
Otras empresas 2,119.29 98.61%
Plata 2.99 100.00%
Compafiia de Minas Buenaventura S.A.A. 0.31 10.32%
Volcan Compafiia Minera S.A.A. 0.20 6.55%
Nexa Resources Pert S.A.A. 0.11 3.63%
Nexa Resources Atacocha S.A.A. 0.04 1.47%
Otras empresas 2.33 78.03%
Oro 0.09 100.00%
Compafiia de Minas Buenaventura S.A.A. 0.00 4.43%
Nexa Resources Atacocha S.A.A. 0.00 0.27%
Volcan Compafiia Minera S.A.A. 0.00 0.18%
Nexa Resources Perd S.AA. 0.00 0.17%
Otras empresas 0.08 94.95%

Fuente: Boletin Estadistico Minero — MINEM, Ediciéon N° 12-2020

Las empresas de nuestra muestra poseen el siguiente porcentaje del
mercado:
e Zinc-16.97%
Plomo - 18.08%
Cobre - 1.39%
Plata - 21.97%
Oro - 5.05%
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Anexo 5. Estado de Resultados y Estado de Situacidén Financiera de las
empresas mineras ubicadas en el Centro del Perd. Afios 2020y 2019

Compafiia de Minas Buenaventura S.A.A. (véase pag. 184-186)
Cia. Minera San Ignacio De Morococha S.A.A. (véase pag. 187-191)
Nexa Resources Atacocha S.A.A. (véase pag. 192-194)

Volcan Compafiia Minera S.A.A. (véase pag. 195-197)

ok~ 0N RE

Nexa Resources Peru S.A.A. (véase pag. 198-200)
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EY

Building a better
working world

Dictamen de los auditores independientes (continuacisn)

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionamos una base para nuestra opinion de auditoria.

En nuestra opinién los estados financieros separados adjuntos, preparados para los fines indicados
en el parrafo siguiente, presentan razonablemente, en todos sus aspectos matenales, la situacion
financiera de Compafiia de Minas Buenaventura S.A.A_ al 31 de diciembre de 2020 y de 2019 , asi
como su desempefio financiero y sus flujos de efectivo separados por los aflos terminados el 31 de
diciembre de 2020, de 2019 y de 2018 | de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera, emitidas por el International Accounting Standards Board (IASB).

Enfasis sobre informacién separada

Los estados financieros separados de Compafiia de Minas Buenaventura S_.A.A. han sido preparados
en cumplimiento de los requerimientos legales vigentes en Perd para la presentacion de informacion
financiera. Estos estados financieros separados reflejan el valor de sus inversiones en subsidiarias y
asociadas bajo el método de participacion patrimonial y no sobre una base consolidada, por lo cual
estos estados financieros separados deben leerse conjuntamente con los estados financieros
consolidados de la Compafiia, que se presentan por separado y sobre los cuales hemos emitido una
opinion sin salvedades.

Lima, Pend pmo(_u» 5 B_uﬂga. g ﬂmaadm«

25 de febrero de 2021
Refrendado por:

Katherine ueva
C.P.C.C. Matricula N" 36892
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Compaiiia de Minas Buenaventura S.A.A.

Estado separado de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019

HNotas

Activo
Activo corriente
Efectivo y equivalentes de efectivo ]
Cuentas por cobrar comerciales y diversas, neto Tia)
Inventarios, neto B(a)
Saldo a favor por impuestos a las ganancias
Gastos contratados por anicipado
Active no corriente
Cuentas por cobrar comerciales y diversas, neto Tia)
Inversiones en subsidiarias y asociadas 9ia)
Concesiones mineras, costos de desarrollo, derechos de

uso, propiedad, planta y equipo, neio 10(a)
Activo por impuestos a las ganancias diferido, neto 27(a)
Otros activos, neto 11(a)
Total active
Pasivo y patrimonio neto
Pasive corriente
Préstamos bancarios 12
Cuentas por pagar comerciales y diversas 13(a)
Provisiones, pasivos contingenies y ofros pasivos 14{a)
Instrumentos financieros derivados de cobertura 30
Obligaciones financieras 15(a)
Pasivo no corriente
Provisiones, pasivos contingenies y ofros pasivos 14(a)
Obligaciones financieras 15(a)
Pasivo financiero por contraprestacidn contingente 26(b)
Total pasive
Patrimenio neto
Capital social 16

Acciones de inversién
Capital adicional

Reserva legal

(Otras reservas

Resultados acumulados
Otras reservas de patrimonio
Total patrimonio neto

Total pasive y patrimonio neto

2020 2019
USS$(000) US${000)
68,971 53,757
147 B6T 170,728
37,284 42,974
11,756 16,282
17.091 13,770
282,069 297,511
72,230 68,940
2,040,598 2,073,745
767,298 825,527
48,565 50,675
25,678 25,899
2,954,369 3,044,786
3,237,338 3,342,297
50,000 50,000
93,924 76,501
38,552 40,341
2,535 -
4341 114,228
180,452 281,070
118.316 100,984
280,010 172,311
22,100 16,410
420,426 289,705
509,878 570,775
750,497 750,497
791 791
218,450 218,450
163,194 163,168
269 269
1,503,785 1,639,658
{9,526} {1.311)
2,627 460 2,771,522
3.237.338 3,342,297
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Compaiiia de Minas Buenaventura S.A.A.
Estado separado de resultados

Por los anos terminados el 31 de diciembre de 2020, de 2019 y de 2018

Notas

Operaciones continuadas
Ingresos por ventas
Ventas de bienes 18(b)
Costos de operacién
Costo de ventas, sin considerar

depreciacion y amortizacian 19
Costos no absorbidos durante la

paralizacién de la produccién 1(f)
Depreciacidn y amorizacion 1{f)
Exploracion en unidades de operacion 20
Regalias mineras 21
Total costos de operacién
Utilidad (pérdida) bruta
Gastos operativos, neto
Gastos de adminisiracion 22
Gasto de ventas 23
Extormo (provisidn) por contingencias y ofros
Exploracion en dreas no operativas 24
Recupero (pérdida) por deterioro de activos de larga 10(b)
Otros, neto 25
Total gastos operativos
Pérdida de operacién
Ingresos financieros 26(a)
Participacion neta en resultados de

subsidiarias y asociadas 9(b)
Costos financieros 26(a)
Ganancia (pérdida) neta por diferencia en cambio
Pérdida antes de impuesto a las ganancias
Impuestos a las ganancias corriente 27(b)
Impuestos a las ganancias diferido 27(b)
Total impuesto a las ganancias
Pérdida por operaciones continuadas
Operaciones descontinuadas
Utilidad (pérdida) por operacicnes descontinuadas 1ie)
Pérdida neta
Pérdida por accidn basica y diluida, expresada en

U.5. dilares 16(e)
Pérdida por operaciones continuadas, por accion basica y

diluida, expresada en U.S. ddlares 16(e)

2020 2019 2018

Us$(000) UsS${000) US$(000)
343,112 473,175 869,670
{218,022) (286,675) (368,210)
{19,468) - -
{103,860) {121,451) {115,365)
{22.253) (35.434) (79,660)
(9.517) {9,450) {18,085)
(373.240) 1453,010) (581,320
{30,128) 20,165 88,350
{41,571) {47,131) (58,420)
(8,542) (11,477) {12,390)
(3,721) 864 8,762
{3,650) {7,110) (23,358)
2,083 (2,083) -
139 {19.719) {18,352)
155.262) (86.656) {103,758
{85.380) {66.491) {15.408)
1,405 7,751 9,793
(28,861) 45778 15,081
(23,893) (19,545) (18,451)
{1,284) {531) 390
{138,023) (33,038) (9,095)
{224) - (2,056)
(2,888) 31,344 9,514
(3.112) 31,344 7.458
{141,135) {1,694) (1,637)
5417 {10,514) {11,808)
{135.718) {12.208) {13.445)
{0.53) (0.05) (0.05)
{0.56) (0.01) (0.02)
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Opinion

En nuestra opinion, los estados financieros separados antes indicados presentan razonablements,

en todos sus aspectos significativos, 1a situacion financiera no consolidada de Compania Minera San
Ignacio de Morococha 5.4.A. al 31 de diciembre de 2020, su desempeno financiero no consolidado y
sus flujos de efectivo no consclidades por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con
Mormas Internacionales de Informacion Financiera emitidas por el International Accounting
Standards Board.

Parrafo de Enfasis

Llamamos la atencion a la nota 1.0 de los estados financieros separados adjuntos, donde se
mencicna que la Compania presenta pérdidas netas de en miles 5/ 52,194 por el afe terminado &l
31 de diciembre de 2020, y los pasivos corrientes exceden a sus activos corrientes en miles

5/ 100,376 a |a fecha antes mencionada. La nota 1.D también describe los planes de la Gerencia
para revertir dicha situacion. Tal como se indica en la nota 1.0, estos eventos y condiciones indican
la existencia de una incertidumbre matenal, que origina una duda significativa sobre la capacidad de
la Compania para continuar como un negocio en marcha. Muestra opinién no es medificada respecto
a este asunto.

Otros Asuntos

Los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2020 de Compariia Minera San Ignacio
de Morococha S.A A, y Subsidiarias se preparan y presentan separadamente. Los estados
financieros separados adjuntos han sido preparados en cumplimiento de los requerimientos legales
vigentes en Perud para la presentacion de informacion financiera, reflejando el valor de la inversion en
sus subsidiarias bajo el métedo del costo y no sobre bases consolidadas.

Los estados financieros separades de Compania Minera San |gnacie de Morococha S.ALA. por el ano

terminado el 31 de diciembre de 2019, fueron auditados por otros auditores independientes, quienes
expresaron una opinion sin salvedades el 21 de febrero de 2020.

Lima, Perd

Clocicclo

17 de marzo de 2021 Cz'u/\é& 7

Refrendado por:

sl

Jlan José Cérdo V. (Socio)
C.P.C. Matricula N 59
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Compaiiia Minera San Ignacio de Morococha S.A.A.

Estado Separado de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre de 2020 v de 2019

En miles de soles Nota 2020 2019 En miles de soles Nota 2020 2018
Activos Pasivos
Activos corrientes Pasivos corrientes
Efectivo y equivalentes al efectivo ] 1.401 11.133 Obligaciones financieras 16 42,008 13,108
Cuentas por cobrar comerciales 7 5,485 7.329 Cuentas por pagar comerciales 17 64,561 38453
Otras cuentas por cobrar 9 17,568 15,578 Otras cuentas pagar 19 20,567 5,863
Anticipos a proveedores 10 4718 2,660 Cuentas por pagar a partes relacionadas g 18,268 18,442
Imventarios 11 24,779 4721 Beneficios a los empleados 18 8,500 3363
Gastos contratados por anticipado 2,086 1,968 Pasivos por arrendamientos 14 2,508 4,118
Total activos corrientes 56,037 43,389 Total pasivos corrientes 156,413 84,349
Activos no corrientes Pasivos mo corrientes
Cuentas por cobrar & partes relacionadas g 4418 68,403 Obligaciones financieras 16 18,079 29,218
Imversiones en subsidiarias 12 71,360 1.824 Cuentas por pagar a partes relacionadas g 14,795 -
Propiedad, planta y equipo 13 129,077 138,230 Beneficios a los empleados 8 1,540 1,855
Activo por derecho de uso 14 5.457 6,025 Provisiones 20 42,360 36,020
Activos intangibles 15 131,945 138.012 Pasivos por arrendamientos 14 3.078 1917
Total activos no corriente 342.261 352,494 Impuesto a las ganancias diferido 21 15,849 45,146
Total pasivos no corrientes 96,701 114,156
Total pasivos 253.114 198,505
Patrimonio
Capital ernitido 22 91,742 91,742
Acciones de inversion 23 36,196 36,196
Reservas de capital 24 18,549 18,549
Excedente de revaluacion 25 12,607 12,607
(Dficit) resultados acumulados 26 {13.910) 38,284
Total patrimonieo 145,184 197,378
Total actives 398,298 395,883 Total pasives y patrimonio 398,298 395,883

Las notas adjuntas de las pdginas 5 a la 76 son parte integral de estos estados financieros separados.
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Compaiiia Minera San Ignacio de Morococha S.A.A.
Estado Separado de Resultados Integrales
Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2020 y de 2019

En miles de soles Nota 2020 2019
Ingresos de actividades ordinarias 28 25,688 125,807
Costo de ventas 29 {46,892) {108,982)
Otros costos de produccicn 30 {24,959) o
[Pérdida) ganancia bruta (45,963) 16,625
Gastos de operacion

Gastos de exploracion 317 {12,688) {12,025)
Gastos de ventas y distribucion 32 (1,934) (5, 040)
Gastos de administracion 33 {12,730) (17 ,.486)
Otros ingresos 35 3,580 3,276
Otros egresos 35 (989) (1,947)
Resultado de actividades de operacion (70,724) (16,597)
Ingresos |gastos) financieros

Ingresos financieros 3G 896 4156
Gastos financieros I8 (7,806) (5.762)
Diferencia en cambio, neta 5.B.1 (3.857) (453)
Gasto financiero, neto (10,767) (2,085]
Pérdida antes de impuesto a las ganancias (81,491) (18,662)
Impuesto a las ganancias 27.E 29,297 (3. 744)
Pérdida neta del ano (52,194) (22,408)

Otro resultado integral
Partidas gue no se reclasificaran posteriormente al
resultado del periodo

Revaluacion de propiedades, planta y equipo 13.C - 2,223
Impuesto a la renta diferido 21 - (G56)
Otros resultados integrales - 1.567
Total resultados integrales del periodo (52,194) (20,839)
Promedio ponderado del nomero de acciones

comunes y en circulacidn 91.742 91,742
Pérdida basica por accion comun en soles (0.408) (0.175)
Promedio ponderado del numero de acciones de

inversion 36,196 36,196
Pérdida béasica por accion de inversion en soles {0.408) (0.175)

Nota: La moneda funcional de la Compafiia Minera San Ignacio de Morococha S.A.A.
corresponde a soles, no obstante, para efectos de andlisis de la investigacion, se realiz6 la
traduccion al délar estadounidense (USS$).

De acuerdo ala NIC 21 Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda
Extranjera, en el parrafo 39 (a) indica que los activos y pasivos se convertiran utilizando la tasa
de cierre a la fecha de presentacion de los estados financieros; por otro lado, segun el parrafo
40 de la misma norma indica que para los ingresos y gastos se podra utilizar - por razones
practicas - un tipo aproximado, que puede ser la tasa de cambio media del periodo que se
presenta (criterio adoptado en esta investigacion). A continuacion, se presentan los EE.FF. en

dolares americanos:
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Compania Minera San Ignacio de Morococha S.A.A.

Estado Separado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019

En miles de dolares Nota
Activos
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes al efectivo 6
Cuentas por cobrar comerciales 7
Otras cuentas por cobrar 9
Anticipos a proveedores 10
Inventarios 11
Gastos contratados por anticipado

Total activos corrientes
Activos no corrientes
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 8
Inversiones en subsidiarias 12
Propiedad, planta y equipo 13
Activo por derecho de uso 14
Activos intangibles 15

Total activos no corriente

Total activos

2019 En miles de dolares Nota
Pasivos
Pasivos corrientes
3,362 Obligaciones financieras 16
2,214 Cuentas por pagar comerciales 17
4705 Otras cuentas pagar 19
803 Cuentas por pagar a partes relacionadas 8
1,426 Beneficios a los empleados 18
594 Pasivos por arrendamientos 14
13,105 Total pasivos corrientes
Pasivos no corrientes Obligaciones financieras 16
20,659 Cuentas por pagar a partes relacionadas 8
551 Beneficios a los empleados 18
41,749 Provisiones 20
1,820 Pasivos por arrendamientos 14
41 683 Impuesto a las ganancias diferido 21
106,461 Total pasivos no corrientes
Total pasivos
Patrimonio
Capital emitido 22
Acciones de inversion 23
Reservas de capital 24
Excedente de revaluacion 25
(Déficit) resultados acumulados 26
Total patrimonio
119,566 Total pasivos y patrimonio

Las notas adjuntas de las paginas 5 a la 76 son parte integral de estos estados financieros separados.
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Compaiiia Minera San Ignacio de Morococha S.A.A.
Estado Separado de Resultados Integrales
Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2020 v de 2019

En miles de dolares Nota 2020 2019
Ingresos de actividades ordinarias 28 7,348 37,642
Costo de ventas 29 (13,356) (32,660)
Otros costos de produccidn 30 (7,139) -
(Pérdida) ganancia bruta {13,147) 4,982
Gastos de operacion

Gastos de exploracidn 31 (3.629) (3,604)
(Gastos de ventas vy distribucidn 32 (553) (1,510}
Gastos de administracidn 33 (3.641) (5.,240)
Otros ingresos 35 1,024 952
Otros egresos 35 (283) (583)
Resultado de actividades de operacion {20,230) (4,974)
Ingresos (gastos) financieros

Ingresos financieros 36 256 1,245
Gastos financieros 36 (2,233) (1,727}
Diferencia en cambio, neta 5.8.1 (1,103) (138)
Gasto financiero, neto {3,080} (619)
Pérdida antes de impuesto a las ganancias {23,309) (5,593)
Impuesto a las ganancias 27 E 5,380 (1,122}
Pérdida neta del aiio (14,929) (6,715)

Otro resultado integral
Partidas que no se reclasificaran
posteriormente al resultado del periodo

Revaluacion de propiedades, planta y equipo 13.C - B66
Impuesto a la renta diferido 21 - (197)
Otros resultados integrales - 470
Total resultados integrales del periodo {14,929) (6,245)
Promedio ponderado del ndmero de acciones comunes y en c 26,241 27,493
Pérdida basica por accion comin en dolares {0.408) (0.175)
Promedio ponderado del nimero de acciones de inversion 10,353 10,847
Pérdida basica por accion de inversion en doélares {0.408) (0.17%)

Las nofas adjuntas de las paginas & a la 76 son parte integral de estos estados financieros
separados.
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11 de febrens de 2021
Maxa Fesourcas Atacocha 5,44,

Conaldaramaos gue la evidencia de audioria que hamos obtanido es sufickante y apropeada en ofrecer
fundamanio pare nuestre oplnedn de audiora.

Qpinidn

En nuastra opinkén, los estados finencieros individusles antes indicados, prasanian rezonablamenta,
an todos sus eapacios significathvos, la stuacitn financkers de Nexa Resources Atacocha S.AGA. al
1 de diclembre de 2030 y da 2019, su dasampals financien y sus flujes de afectivo por los afos
terminadcs en asas fechas, da acuerdo con Mormas Intemacionales da Informeciin Financiera
amitidas por el Intemational Accourting Standards Board.

Enfeals sobra un Bsunto

Lismamos |a slencion & ko descrito en Mota 1 a los estados financleros indwiduales, en la que sa
indiza que 8l 31 de diclembra de 3020 8 Compania incumit en pérdidas acumuladas que ha
arigingdo qua su patrimonie sea deficitano, manor a la tercara parie de su caplial pagado, (o cual, de
acuerdo con la Ley Genesal de Socledadas, la poslciona en condickin de sockeded meqular. De cinp
lado, &l 31 de dclambra de 2020, los pasivos comentas de |a Compafiia axcaden sus aciivs
cormientes. Alraspecto, an Nols 1 tamblén se revalan (o8 planes de |a Gerencla para revartir estas
condiciones, Los estados financieros Individuales adjuntos han sido preparados sswemiando |a
continuidad de |a Compafiia como empresa en marcha y, en consecuenca, no incluyan ningin ajeste
=i la Compafiia no estuviers en capackiad de continuar con sus oparaciones ordinarias. Muesira
opinidn no esta calificada en relackin con esta aswunko.

Refrendado por

-------- - {socio)

Contador Piblico Colegiadoe Certificadn
Matricula Mouon-24367
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Nexa Resources Atacocha S.A.A. nexa

Estado de resultado integrales individual
Por los afios terminados al 31 de diciembre
Expresado en miles de US$ ddlares, a menos que se indique lo contrario

Nota 2020 2019
Ventas netas 4 55,527 95,781
Costo de ventas 5 {53915) {96,943)
Ganancia (pérdida) bruta 1,612 (1,162)

Gastos operativos
Gastos de ventas y de administracian 5 (4, 1B} (3,439)
Gastos de exploracién mineral y evaluacidn de proyectos [+ (1443) (5,455)
Deterioro de activo s no corrientes 29 (38,106) (10,382)
Gastos de suspensién temporal de mina subterrdanea 1 (8,267 -

Otros ingresos (gastos), neto 7 (4,439) (2,983)
(56,395) (22,259)

Pérdida operativa (54,T83) (23,421

Resultado financiero, neto 8
Jlgresus financieros 36 303
Gastos financieros (2,835) (2,87)
Diferencia de cambio, neto 3r7 (44)
(2,143) (1,928)
Pérdida antes de impuesto a las ganancias (56,926) (25,349)
Impuesto a las ganancias 9(a)

Carrignte - (637)

Diferido 18,225 5,265

Pérdida y resultado integral del afio (75,151)

Fromedio de nimere de acciones en circulacién 944 826 944 826
Pérdida basica y diluida por accién (en US$ ddlares) 28 (c) (0.080) (0.022)
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Nexa Resources Atacocha S.A.A. I'Iexa

Estado de situacion financiera individual

Al 21 de diciembre
Expresado en miles de US$ dblares, a menos que se indique lo contrario

Activos Hota 2020 208
Actvos comantes
Efective yequivalkentss de efectiva o .4TE 2T BT
Cusnias por cobrar co marciales i ] 8,787 4,583
I el BTy 8. hi] G244 5,148
Impuasio co manta = 850
Oiros motivos i 2,283 4,283
20,288 42756
ACTvos N Cormanles
ACivo kD difarita L] o T.508
IMpsR st M S e rila 17E 1500
Oiros acthvos Ll 2421 B0
Propiedades, planta y squipa B 41106 &3, 38
Activas inlangibles 20 2,252 17
Activos por derscho de uss 2a 58 284
47,553 B5 401

Total activos

Fasives ¥y Patrimonia
Pasivos cormanes

Obligacianes financieras 22(a) 783 -
Pagivas por sfrandamiento 22 (b} 7 o
CuanMas por pAgRT oo marcales 23 w035 28232
Salaras y cargas laberalas 24 6,14 1286
Provisién para cierme de minas 5 020 8200
Ciros pasiva s 26 B.238 4,282
53.557 40,502

PaaivDS N oo mentas
Coligacianaes financleras 22{a) 1855 =
Pasivos por smendamiento 22 (b} - 85
Provigitn para cierre de minas 25 44 Gfd4 38 B
Fagiva por impuesio diferido =X L] 38 -
P rovisiones F1d 4,795 2072
SL75E2 40,872
Total pasivas 105308 BL4T4
Patrimonio 28 (28,468) 46,683

Il otal pasivos y patrimonio
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Enfasis sobre informacién financiera consolidada

7.

Los estados financieros separados de Volcan Compaiiia Minera 5.A.A. han sido preparados
en cumplimiento de los requerimientos legales vigentes en Perd para la presentacion de
informacidn financiera y se hacen publicos en el plazo que establecen los requerimientos de
la Superintendencia de Mercados y Valores (SMY). Estos estados financieros separados
reflejan el valor de sus inversiones en sus subsidiarias bajo el método del costo y no sobre
una base consolidada, por lo que se deben |eer junto con los estados financieros consolidados
de Volcan Compafiia Minera 5.A.A y Subsidiarias, que se presentan por separado, sobre
los que emitimos una opinidn sin salvedades en nuestro dictamen de fecha 3 de marzo de
2021.

Enfasis de una situacién

B.

Sin modificar nuestra opinidn de auditoria, llamamos la atencion a la Nota 1(d) a los estados
financieros separados adjuntos, donde se indican los eventos ocurridos en el afio que
generaron impactos adversos en las operaciones y resultados de la Compafiia, tales como: a)
la pandemia de COVID-19 gue afectd negativamente los niveles de produccidn, las ventas y
genero un aumento en los costos durante el periodo 2020 y b) el impacto en resultados
como consecuencia de los ajustes que se generaron en el cese de la clasificacion de los
activos y pasivos mantenidos para la venta en 2020.

/4..3,..43 Maguites | frocade B Cint s RA.

Refrendado por:

_-} (Socia)
Karla ‘u’elésgun&z EwaF

CPC Matricula No. 21595

16 de marzo de 2021
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ESTADOS SEPARADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 ¥ 2019
(Expresado en miles de dolares astadounidenses (US$000))

Motas 311272020 31/12/2019
USs000 ussooo
Ventas netas 23 262,641 390,379
Costo de ventas 24 (254,782 (328,202)
Ganancia bruta 7859 62,177
Gastos de administracion 25 [32,825) {41,680)
Gastos de ventas 26 (7,907 {12,586)
Obros ingresos 27 25,914 93,620
Otros gastos 27 (15,705) (33,992)
Recupern de deterioro de actives de larga duracidn 28 - 35,600
Recupero y pérdida por deberiors de subsidiarias 13 14,251 (192,449
Pérdida operativa (4,413) {89,310)
Ingresos financleros 29 16,959 33,310
Gastos financierss 29 (55,002) (43,445)
Pérdida antes de impuesto a las ganancias (56,456) {99,445)
Impuesta a las ganancias ch| 17,561 {38,666)
Pérdida neta del afio [38,895) [138,111)
Promedio ponderado del nimero de acciones an
circulacion {an miles) 30 3,857,598 3,857,618
Pérdida basica y diluida por accién
(en délares estadounidenses) 30 (0.010) (0.036)

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financleross separados.
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VOLCAN COMPANIA MINERA S.A.A.

ESTADOS SEPARADOS DE SITUACIOM FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 ¥ 2019
(Expresados en miles de délares estadounidenses {(US$000))

MHotas 31/12/2020 31/12/201%9 MNotas 31/12/2020 31/12/201%
US$000 ussooo USS000 uUs§o00
ACTIVOS PASIVO ¥ PATRIMONIO
ACTIWOS CORRIENTES: PASIVOS CORRIENTES:
Efectivo v equivalentes al efactivo 6 56,942 20,985 Sobregiros bancarkos 8,462 B,205
Cuentas por cobrar comerciales (nato) 7 3683 B,130 Obigaciones financieras 17 25,706 214,330
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 10 338 487 IB6,464 Cuentas por pagar comertiales 18 11E,286 100,644
oOtras cuentas por cobrar (neto) B 27,171 26,839 Cuentas por pagar a entidades relaclonadas 10 14,463 46,497
otros activos financieros ] o4 3,279 Otras cuentas por pagar 19 33,307 28,082
Invenkarios (neko) 11 23 891 20,770 Otros pasivos financieros 9 10,670 53,407
450,268 466,467 210,894 453,065
Activos clasficados como mantenkdos para Pasivo asockdos directamente con activos
la venta 12 - 131,115 clasficados como mantenidos para la venta 12 - 1,905
Total activos comentes 450,268 397,582 Total pasivas corrientas 210,894 454,970
ACTIVOS NO CORRIENTES PASIVOS NO CORRIENTES:
Otras cuentas por cobrar B 558 677 Otros pasivos financieras ] 1,343 -
Inversiones en subsidlanas y asocleda 13 1,070,501 913,457 Obidgaciones financleras 17 §72,790 563,583
Propledades, planka y equipo (neto) 14 256,336 255,277 Provilones 20 103,995 102,823
Activos por derecho de usa (neto) 15 2,438 15,878 Impuesto a lBs ganancias difendo 31({a) 78,934 101,203
Conceskones mineras, costos de exploracion y
desarrolo y otros inkangibles [neto) 16 479 613 473,914 Total pasivas no corrienkes 1,057,062 767,608
Total activos no comentes 1,609 446 1,659,203 Total pasios 1,267,956 1,222,579
PATRIMOMNIO:
Capkal sochl emitido 21 (a) 1,134,301 1,134,301
Reserva legal 21 (b) 386 986
Resukados no realzados 21 (c) (3,621) (58)
Resukados acumulados (139,908) {101,013}
Total patrimonie 901,758 1,034 206
TOTAL ACTIVOS 2 250 714 2,256,785 TOTAL PASIVOS ¥ PATRIMONIO 2,250,714 2,256,785
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11 de febrero de 2021
Nexa Resources Pera S A A.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada en ofrecer
fundamento para nuestra opinion de auditoria.

QOpinion

En nuestra opinion, los estados financieros separados antes indicados, preparados para los fines
expuestos en el parrafo siguiente, presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la
situacion financiera de Nexa Resources Peru S.A.A. al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, su
desempefio financiero y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacion Financiera emitidas por el International Accounting
Standards Board.

Enfasis sobre informacion consolidada

Los estados financieros separados de Nexa Resources Peru S.A.A. han sido preparados en
cumplimiento de los requerimientos legales vigentes en el Perd para la presentacion de informacion
financiera. Estos estados financieros separados reflejan el valor de las inversiones en sus
subsidiarias medidas por el método de costo y no sobre bases consolidadas, por lo que se deben leer
junto con los estados financieros consolidados de Nexa Resources Pertl S.AA. y subsidiarias, que
se presentan por separado, sobre los que en nuestro dictamen de la fecha emitimos una opinion sin
salvedades.

Jasegte fpericzs y Proeccld

Refrendado por

= (socio)
Pablo Saravia Magne

Contador Publico Colegiado Certificado
Matricula No.01-24367
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Nexa Resources Peru S.A.A. nexa

Estado de resultados separado
Por los afios terminados al 31 de diciembre
Expresado en miles de US$ ddlares, a menos que se indique lo contrario

Nota 2020 2019
Ventas netas 4 385,568 480,606
Costo de ventas 5 (258,719) (296,703)
Ganancia bruta 126,849 183,903
Gastos operativos
Gastos de ventas y de administracion 5 (23,930) (38,278)
Gastos de exploracion mineral y evaluacion de proyectos 6 (23,012) (49,899)
Deterioro de activos no corrientes 31 (164,964) -
Otros ingresos (gastos), neto 7 (9,290) (1,383)
(221,196) (89,560)
(P érdida) ganancia operativa (94,347) 94,343
Resultados de las inversiones
Utilidad atribuible de empresa subsidiaria 20 - 34429
Resultado financiero, neto 8
Ingresos financieros 10,535 11,603
Gastos financieros (35,330) (21663)
Otros resultados financieros, neto (1817) 4“0
(26,612) (9,920)
(P érdida) ganancia antes de impuesto a las ganancias (120,959) 118,852
Impuesto a las ganancias 9 (a)
Corriente (18,746) (25,293)
Diferido 38,120 2445
(P érdida) ganancia del aiio (101,585) 96,004
Promedio de numero de acciones en circulaciéon 1,272,108 1,272,108
(P érdida) ganancia basica y diluida por accion (en US$ dolares) 30 (h) (0.08) 0.08

Nexa Resources Peru S.A.A. nexa

Estado de otros resultados integrales separado
Por los aiios terminados al 31 de diciembre
Expresado en miles de US$ délares, a menos que se indique lo contrario

Nota 2020 2019
(P érdida) ganancia del afio (101,585) 96,004
Otros resultados integrales, neto de impuestos — partidas que no pueden
reclasificarse al estado de resultados
Cambios en el valor razonable de obligaciones financieras relacionados con cambios en 24 (b)
el riesgo de crédito (7,908) -
Impuesto alas ganancias diferido del valor razonable de obligaciones financieras 9 (c) 2,333 -

Total (pérdida) ganancia integral del afio (107,160)
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Nexa Resources Peru S.A.A. nexa

Estado de situacion financiera separado
Al 31 de diciembre
Expresado en miles de US$ dodlares, a menos que se indique lo contrario

Activos Nota 2020 2019
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 3 20,18 182,296
Instrumentos financieros derivados H(a) 5,759 -
Cuentas por cobrar comerciales B 08,097 176,339
Inventarios 7 13,507 1,588
Impuesto corriente 451 13,574
Otros activos B 33,546 27 648
467,544 412,445
Activos no corrientes
Instrumentos financieros denvados (a) B, 74 -
Activo porimpuesto diferido 9 (b) 49 583 5372
Otros activos 8 6,017 9,932
Inversiones 20 6,598 304,255
Propiedades, planta y equipo 21 182,296 106,14
Activos intangibles 22 221344 210,201
Activos por derecho de uso 23(a) 4,81 2,805
605,193 728,709
Total activos 1,072,737 1,141,154

Pasives y Patrimonio

Pasives corrientes

Obligaciones financieras 24 (a) 8,72 355
Pasivos por arrendamiento 23 (b) 2698 980
Cuentas por pagar comerciales 25 77 645 am
Salarios y cargas laborales 26 1996 5,379
Provision para cierre de minas 27 254 -
Otros pasivos 28 136.461 22386
237,766 125,607
Pasivos no corrientes
Obligaciones financieras 24 (a) 234,667 342,328
Instrumentos financieros derivados # (a) 21350 -
Pasivos por arrendamiento 23 (b) 2040 1803
Provision para cierre de minas 27 45203 32,409
Provisiones 29 1350 1463
Otros pasivos 28 286 309
304,896 378,312
Total pasivos 542,662 503,919
Patrimonio 30 530,075 637,235
Total pasives y patrimonio 1,072,737 1,141,154
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Anexo 6: Homogenizaciéon de la unidad de medida de los volimenes
de produccién de las empresas mineras del Centro del Pera. Afios
2020y 20109.

Compafiia de Minas Buenaventura S.A.A. (véase pag. 202)
Cia. Minera San Ignacio De Morococha S.A.A. (véase pag. 203)
Nexa Resources Atacocha S.A.A. (véase pag. 204)

Volcan Compaiiia Minera S.A.A. (véase pag.205)

o k~ 0N PE

Nexa Resources Peru S.A.A. (véase pag. 206)
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Compaiia de Minas Buenaventura S.A.A.

Analisis y discusion de la Gerencia acerca de las principales
variaciones en el resultado de las operaciones por los
periodos de tres meses terminados el 31 de diciembre de
2020 y de 2019

1. Aspectos mas destacados de los tres meses terminados al 31 de
diciembre de 2020

e La adquisicion de activos de 4T 2020 ascendié a US$14.8 millones, en
comparacion con los US$20.3 millones del mismo periodo de 2019.
e La pérdida neta de 4T 2020 ascendi6é a US$60.0 millones, en comparacion
con los US$53.7 millones del mismo periodo de 2019.
e Durante los tres y doce meses terminados al 31 de diciembre de 2020, la
produccién de los principales metales comercializados ascendio a:

4T20 4T19 Var% 12M20 12M19  Var%

Oro (onzas) | 25959 | 43,087 |[-40%| 104,606 | 140,905 |-26%

Plata (onzas) | 2,418,163 | 4,367,423 | -45% | 8,345,625 15,806,310 | -47%

Zinc (TMF) 3,350 6,402 |-48% | 10,489 28,816 | -64%
|Plomo| MT | 1369 | 4174 | 67% | 5151 | 17635 | -71% |
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ANALISIS Y DISCUSION DE LA GERENCIA

AL 31 DE DICTEMBEE DE 2020

REESULTADO OPEEATIVO

Entre el 01 de enero al 31 de diciembre de 2020 1a Planta Concentradora ha tratado 121,806
TMS de mineral (347,508 TMS por el mismo periodo en el 20197,

La produccion de concentrados de Zinc v Plomo entre el 01 de enero al 31 de diciembre ascendio

a:

Concentrados Enero — Diciembre.  Enero —Diciembre
2020 2019
TMS TMS
Zinc 12,958 368,571
Plomo 517 1,326
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Informe de Gerencia - 4T20 y 2020 nexa

Mexa Resources Atacocha S.A.A.

Para obtener mas informacion, consulte la nota 23 - Deterioro de activos no corrientes - en los estados
financieros intermedios separados de Nexa Atacocha, para los periodos de tres y doce meses
terminados el 31 de diciembre de 2020.

Mexa Atacocha registro una pérdida neta de US$5.0 millones en el 4T20. Los principales factores que
contribuyeron con este resultado fueron: (i) la suspension temporal de las operaciones mineras debido
a la COVID-19; vy (ii) el efecto de pérdida por deterioro no monetario de US$6.6 millones (neto de en
el 4T20.

Desempeiio Operacional

Atacocha 4T20 3T20 4T19 41?:’1;5' 2020 2019 20210135.
Mineral tratado kt 330 357 394 | (16.2%) | 1,065 1505 | (29.2%)
Leyes
Zinc % 1.09 1.08 140 | (30pb) | 1.20 143 | (23pb)
Cobre % 0.04 004  0.07 (3 pb) 0.05  0.08 (3 pb)
Plomo % 1.04 1.19 120 | (i6pb) | 1.15 130 | (15pb)
Plata ozt 1.23 1.35 154 | (202%) | 1.39 152 | (8.9%)
Oro ozt 0.012 0.010 0011 | 53% | 0011 0012 | (10.2%)
Metal contenido
Zn kt 2.7 2.8 4.2 (37.0%) 9.6 167 | (42.3%)
Cu kt 0.0 0.0 0.0 - 0.0 0.0 | (100.0%)
Pb kt 2.8 3.6 39 | (275%) | 102 165 | (38.0%)
Ag koz 325 400 500 | (35.0%) | 1,185 1,882 | (37.1%)
Au koz 2.2 2.2 18 | 168% | 6.3 93 | (32.7%)
Produccion Zinc Equiv. !V kt 9.6 9.4 11.5 | (16.7%) 335 46.8 | (28.4%)
Cash Cost RoM uss/t 382 204 491 | (22.2%) 33.2 508 | (34.6%)
Eﬁ;é‘uft“;;tf "o 68 Bub- USs/t (986.5) (713.7) (518.3) | 90.3% 178 1,052.0 | (9B.3%)
Ingresos Netos US$mm 20.8 16.9 316 | (34.2%) | 555 95.8 | (42.0%)
EBITDA ajustado US$mm 3.7 1.1 (0.4) - (11.3) 1.1 -
Margen EBITDA ajustado % 17.8%  6.4% (1.3%) @ 19.0pp | (20.4%) 1.1% | (21.5pp)
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Anadlisis y Discusién de la Gerencia

3. Resultados por Unidad Operativa

3.1 Resultados Operativos Unidad Yauli

Cuadro 10: Produccion Yauli

Produccién Ene-Mar Abr-Jun Jul-Sep Oct-Dic Oct-Dic var % Ene-Dic Ene-Dic var %
Yauli 2020 2020 2020 2020 2019 i 2020 2019 ’

Extraccion de mineral (miles TM) 603 225 627 634 835 -24.1 2,088 3,199 -34.7
Tratamiento de mineral (miles TM) 597 232 617 646 813 -20.5 2,093 3,170 -34.0
Contenido de Finos

Zinc (miles TMF) 21.7 118 294 28.2 38.2 -26.2 97.2 140.9 -31.0
Plomo (miles TMF) 46 2.0 52 43 49 -13.9 16.1 20.0 -19.5
Cobre (miles TMF) 0.4 0.4 0.6 08 0.7 126 2.1 29 -27.3
Plata (millones Oz) 16 0.7 1.4 1.5 1.9 -21.2 53 7.0 -23.9
Oro (miles Oz) 1.3 0.5 1.1 1.4 1.4 -2.5 43 5.9 -26.7

Fuente: Volcan Cia. Minera
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Informe de Gerencia - 4T20 y 2020

Nexa Resources Perd S.A.A. y subsidiarias

Cerro Lindo

Cerro Lindo

Mineral Tratado

Leyes
Zinc
Cobre
Plomo
Plata

Oro

Metal contenido

Zinc

Cobre

Plomo

Plata

Oro

Produccion Zinc Equiv. (1
Cash Cost RoM

Cash Cost Neto de Sub-
productost®

Ingresos Metos
EBITDA ajustado
Margen EBITDA ajustado

kt

%

%

Uy
ozt
ozt

kt
kt
kt
koz
koz
kt
uss/t

uss/t

us$
uss
LH

4T20

1,682

2.32
0.59
0.39
0.86
0.004

35.5
B.4
5.1

1,024
1.4
72.8
35.8

(281.6)

154.3
B2.5

53.4%

3T20

1,559

1.86
0.58
D.28
D.78
0.001

26.0
7.8
31
864
11

529
31.5

(211.3)

107.8
51.3

47.6%

4T19

1,695

1.91
0.68
0.26
0.75
0.003

29.2
10.0
3.2
892
1.3
61.7
36.5

96.6

117.5
46.9
39.9%

4T20 vs.
4T19

{0.7%)

41 bps
(9 bps)
13 bps
15.6%
35.0%

21.6%
(16.3%)
60.7%
14.8%
1.7%
18.0%
{1.9%)

31.3%
75.8%
13.5pp

2020

5,482

1.93
0.59
0.29
0.78
0.003

95.4
27.8
11.6
2,939
4.0
210.4
326

(8.7)

385.6
156.8
40.7%

nexa

2019

6,800

2.05
0.64
0.25
0.69
0.002

126.3
37.7
12.3

3,250

4.5

247.8

35.3

356.0

480.6
198.1
41.2%

2020 vs.

2019
(19.4%)

(12 bps)
(5 bps)
4 bps
11.7%
19.3%

(24.5%)
(26.2%)
(5.4%)
(9.6%)
(9.8%)

{15.1%)

(7.59%)

(19.8%)
(20.9%)

(0.6pp)
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Anexo 7: Expresion del volumen de produccién en kilotoneladas

Kton=0z x F

Kton=TxF

(*)

Donde:

0Oz = Onzas

F = Factor de conversion

T =Toneladas

Kton = Kilotoneladas

Unidad de me-

Factor de conver-

Kilotoneladas

Empresas mineras di Afio 2020 | Afio 2019 | si6n a kilotonela- = =
ida das Afi0 2020 | Afio 2019
Compana de s 5
zinc toneladas 10,490 28,817 0.001 10.49 28.82
plomo toneladas 5,151 17,636 0.001 5.15 17.64
plata onzas 8,345,626 | 15,806,309 | 0.000000036980 | 0.3086178 | 0.5845107
oro onzas 104,606 140,905 | 0.000000036980 | 0.0038683 | 0.0052106
Compaiiia Minera San
Ignacio de Morococha 13 38
S.AA.
zinc toneladas 12,958 36,571 0.001 12.96 36.57
plomo toneladas 517 1,326 0.001 0.52 1.33
s Resources Aa 0w
zinc kilotoneladas 9.6 16.7 - 9.59 16.66
plomo kilotoneladas 10.2 16.5 - 10.15 16.46
cobre kilotoneladas 0.00 0.02 - 0.00 0.02
plata kilo onzas 1,184.9 1,882.1| 0.000036979585| 0.0438153| 0.0696003
oro kilo onzas 6.3 9.3 | 0.000036979585| 0.0002337 | 0.0003454
zinc kilotoneladas 97.2 140.9 - 97.20 140.90
plomo kilotoneladas 16.1 20.0 - 16.10 20.00
cobre kilotoneladas 21 2.9 - 2.14 2.90
plata m"('jonnzzss de 5.3 7.0| 0.000000036980 | 0.00000020 | 0.00000137
oro kilo onzas 4.3 5.9| 0.000036979585 | 0.00015901 | 0.00093817
g.eAx;Besources Perd 135 176
zinc kilotoneladas 95.4 126.3 - 95.40 126.30
plomo kilotoneladas 11.6 12.3 - 11.60 12.30
cobre kilotoneladas 27.8 37.7 - 27.80 37.70
plata kilo onzas 2,939.0 3,250.0| 0.000036979585 | 0.10868300 | 0.12018365
oro kilo onzas 4.0 4.5| 0.000036979585 | 0.00014792 | 0.00016641
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