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RESUMEN
El impuesto a la renta empresarial es una de las recaudaciones tributarias mas
importantes que tiene el estado peruano, asi como que la situacion financiera-
economica es igualmente uno de los aspectos importantes en la empresa y
representa el aspecto igualmente importante en la gestion de los negocios sin
importar el tamafo de los mismos. Por ellos, se considero¢ realizar la presente
investigacion, cuyo objetivo fue conocer el impacto del impuesto a la renta
empresarial en la situacién financiera-econémica en la empresa Yura S.A.
durante el periodo 2007-2016. A tal fin, se plante6 como disefio metodoldgico,
una investigacion de tipo cuantitativo, aplicado, descriptivo y explicativo; con
disefio no experimental, transversal, descriptivo y correlacional-causal;
tomando como poblacion y muestra a la empresa Yura S.A., siendo la muestra
no probabilistica e intencional. Y cuyas técnicas de recoleccion de datos fue la
observacion no participante, el analisis documental y financiero; utilizandose,
ficha de observaciéon e indicadores financieros como instrumentos de
recoleccion de datos. Los resultados estadisticos inferenciales obtenidos,
indican hipoétesis con variables de correlaciones inversas y significativas, y la
prueba de hipotesis general, demuestra que existe impacto negativo del
impuesto a la renta empresarial sobre la situacion financiera-econdmica de la

empresa Yura S.A,, en el periodo de estudio 2007-2016.

Palabras claves:
Impuesto a la renta empresarial - Situacion financiera-econdmica- Gastos

deducibles.




ABSTRACT
The corporate income tax is one of the most important tax collections that the
Peruvian state has, as well as the financial-economic situation is also one of the
important aspects in the company and represents the equally important aspect
in the management of business. regardless of their size. For them, it was
considered to carry out the present investigation, whose objective was to know
the impact of the corporate income tax on the financial-economic situation in the
company Yura S.A. during the period 2007-2016. To this end, a quantitative,
applied, descriptive and explanatory type of research was proposed as a
methodological design; with a non-experimental, cross-sectional, descriptive
and correlational-causal design; taking as population and sample the company
Yura S.A., being the non-probabilistic and intentional sample. And whose data
collection techniques were non-participant observation, documentary and
financial analysis; using an observation sheet and financial indicators as data
collection instruments. The inferential statistical results obtained indicate
hypotheses with variables of inverse and significant correlations, and the
general hypothesis test shows that there is a negative impact of the corporate
income tax on the financial-economic situation of the company Yura SA, in the

period of study 2007-2016.

Keywords:

Corporate income tax - Financial-economic situation - Deductible expenses.




INTRODUCCION

La presente investigacion, se realiza en base a las inquietudes que se tienen
por conocer que tanto impacto tiene el impuesto a la renta empresarial en la
situacion financiera-econdmica de la empresa Yura S.A. y que de alguna
manera se imposibilitara que esta, cuente no solo con la suficiente liquidez sino
también los suficientes niveles de utilidad y rentabilidad que le permitian
continuar en términos normales con el desarrollo de su actividad empresarial.

A parte de ello, se desarrolla el presente trabajo de investigacion, por el hecho
de considerarlo un tema importante, que pueda dar luz que no solo se debe
priorizar que exista una buena gestion financiera en la empresa reflejada esta
en los estados financieros como wuna situacidon financiera-econdémica
determinada, sino que también se le debe prestar atencion a la gestion
tributaria por ser igualmente un aspecto importante y relevante en la gestion del
negocio, que significa darle atencién por ejemplo especificamente al impuestos
a la renta, debido los efectos que este tiene en los resultados finales de la
empresa.

De tal forma que, el mensaje y reflexion que se deja a través del desarrollo y
resultados de la presente investigacion, es que la comunidad universitaria y en
terminos generales la sociedad involucrada en la gestion de empresas como
los futuros contadores en formacion, deben considerar que el marco teorico de
las finanzas como de la tributacién, se constituyen en la materia prima que
guian los actos de gestion, para lograr los resultados positivos deseados en

términos financieros y econdémicos.




Para tal fin, la informacién tomada en cuenta en el presente trabajo de
investigacion, es de los estados financieros auditados de la empresa Yura S.A.,
que se encuentran publicados en la pagina web de la Superintendencia de
Mercados de Valores de Lima y se trata de una empresa peruana, que fabrica y
vende cemento a nivel nacional en el Peru.

Ahora, para cumplir con los fines de esta investigacion, el marco metodologico
se planted en base al hecho de que esta es una investigacion de tipo aplicada,
enfoque cuantitativo y de alcance descriptiva y explicativa; asi como con un
disefio no experimental, de corte transversal por el hecho que no se evaluaron
cambios algunos en las variables en el tiempo de estudio, descriptiva y
correlacional-causal; con una poblacién y muestra constituida por la empresa
Yura S. A., cuyo muestreo fue de tipo no probabilistico e intencional. Asimismo,
se utilizaron como estrategias de desarrollo investigativo el método descriptivo,
analitico y estadistico; para finalmente utilizar como técnica de recoleccion de
datos como la observacion, el analisis documental y el anadlisis financieros y
como instrumentos el registro de observacion, el analisis documental y ratios,
informacion que fue usada para probar las hipétesis pertinentes aplicando el
Coeficiente de Correlacion y Regresion Lineal Simple a través del sofware del
SPSS version 25.0.

Finalmente, las limitantes que se tuvo fue, solo de tipo tedrico, en la medida
que solo se utilizé material bibliografico de mi propiedad y muy reducida por
supuesto, y la que se encontrd en internet dado la imposibilidad de asistir a una
biblioteca y revisar de manera fisica y presencial los diferentes textos que

hubieran contribuido a la presentacion de un mejor marco teorico.
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. PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA

1.1. Descripcién de la realidad problematica.

Segun una nota informativa del diario La Republica de fecha 15 de mayo del
2015, da a conocer que el sector construcciéon es un motor de la economia,
reacciona de manera inmediata con el comportamiento del crecimiento, es gran
generador de empleo y tiene una importante inversion privada y publica. El
sector construccion y el PBI total crecieron de manera promedio 7.7% y 5.3%,
respectivamente, en los ultimos quince afos. En el afio 2008 llego a crecer en
16.5% y el PBI fue de 9.84%. En el 2014 alcanzé el 1.7% y el PBI 2.35%. En
marzo 2015 disminuyo a -7.8% y el PBI 2.68%.

La informacion, consignada por el mencionado diario no es novedad ultranza,
dado que el sector construccion viene creciendo de manera sostenida desde el
2005 y supero sin inconvenientes la crisis economica financiera que se origino
en el 2009, que paso de crecer 6,1% el 2009 a un muy probable 12,5% el 2010.
Esta situacién, de hecho favorece las economias también de las empresas y en
esta caso en particular el de la empresa Yura S.A,, la misma que aprovecho
para hacer importantes inversiones, adquiriendo acciones de empresas de
hasta el 100% en algunos casos, apoyandose con la emision de bonos
corporativos, lo cual significa un importante monto de dinero usado como
apalancamiento de sus operaciones.

De hecho, esta decision, termina incidiendo en su situacion financiera-
economica, por el hecho de reflejar el endeudamiento en sus estados
financieros y hacer caja para cumplir con los pagos respectivos al margen de

sus operaciones normales del negocio, incidiendo consecuentemente dicho




apalancamiento en sus resultados, al tener que absorber gastos financieros
que los disminuye, aun cuando estos gastos financieros pueden servirle a la
empresa como un escudo fiscal, quedando la inquietud de que tan conveniente
resulto la decision de endeudamiento para realizar sus, dado que esto no solo
tiene connotaciones de caracter financiero sino también ftributario y
especificamente en la determinacion del impuesto a la renta.
Asi tenemos que Santos (1999) dice, “El financiamiento con deuda mejora la
rentabilidad de la inversion para el inversionista (accionista), porque, gracias a
la deuda, el inversionista aporta menos capital por el efecto del palanqueo
financiero” (Parr. 3) y sin embargo, el mayor endeudamiento afecta los
resultados netos de la empresa por el mayor o menor costo financiero cargado
como gasto en un periodo determinado y finalmente, estos intereses por
prestamos pueden terminar afectando el impuesto a la renta en un mayor valor.
Pues, a decir de la NIC 1, segun el IASB (2001) en cuanto a la presentacion
del Estado de Resultados Integrales, este debe mostrar como minimo:”

(a) ingresos de actividades ordinarias;

(b) costos financieros;

(c) participacion en el resultado del periodo de las asociadas y negocios

conjuntos que se contabilicen con el método de la participacion;

(d) gasto por impuestos. (Parr. 82).
De tal forma que, no solo los intereses, el endeudamiento afectan los
resultados de la empresa o su situacién financiera-economica, sino tambiéen el
impuesto a la renta calculado, pagado y/o provisionado como impuesto a la

renta diferido activo o pasivo, como consecuencias de los reparos tributarios.




Por otro lado, la empresa, en el periodo de estudio tiene reparos tributarios
como adiciones el monto de S/. 122,623,000 soles que anual son en promedio
S/. 12,262,300 soles, que representan se quiera o no, montos significativos que
reflejan un impuesto a la renta empresarial en promedio de S/. 3,789,600 soles,
que son en realidad utilidades del periodo no obtenidas y que demandan mas
efectivo para poder pagarlo, entonces, sobre esa situacion, se debe tomar
acciones para evitar el mayor reparo tributario como gastos no deducibles, que
son los que estan sujetos al control administrativo y gerencial de la empresa, a
través de politicas de gestion. Asimismo, la rentabilidad del capital invertido de
la empresa ha descendido de manera sostenida desde el 2007 con un 19% a
un 9% al 2016, restandole ello competitividad financiera y reflejando baja
productividad financiera en la gestiéon de la empresa.

Ahora, como se menciona en Importancia de la Gestion y Planificacion
Tributaria en Pymes (s/f), esta demas sabido que, contar con una adecuada
gestion de los tributos, le da muchos beneficios a la gestion de una empresa
como por ejemplo: disminuir la carga de los impuestos, evitar multas y
sanciones impuestas por la entidad tributaria como Sunat, optimiza la gestion
de los recursos fundamentalmente financieros, se puede establecer
proyecciones certeras y lo que es importante, se puede mantener una
contabilidad ordenada. (Parr. 5), todos estos aspectos si se consideran,
mejoran la performance financiera de la empresa.

Pues, segun la ley del impuesto a la renta y su respectivo reglamento,
establecen meridianamente que gastos no son considerados como tales para

efectos de determinar el impuesto a la renta de tercera categoria de un periodo

—
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determinado, originando esta falta de conocimiento normativo o inadecuada
gestion de los tributos, estos raparos tributarios, incrementando la base
imponible a efectos de determinar el impuesto a la renta a pagar por un periodo
contable determinado. Estos reparos tributarios originan diferencias entre lo
contable y lo tributario.

Como se puede apreciar, al margen que estas diferencia entre lo contable y lo
tributario contenidas en los reparos tributarios, afectan el monto del pago del
impuesto a la renta como un mayor o menor gasto, también inciden en el monto
del gasto por pago de utilidades a los trabajadores que la empresa tendra que
hacer, lo cual afecta también la posicion financiera-econémica de la empresa,
situacion que es necesaria conocerla con la finalidad de establecer las
estrategias financieras pertinentes y hacer frente a los compromisos con
terceros sin mayores contratiempo. Pues Garcia (2021) dice “La participacion
en las utilidades, se calculara sobre el saldo de la renta Imponible del ejercicio
gravable que resulte después de haber compensado pérdidas de ejercicios
anteriores de acuerdo con las normas del Impuesto a la Renta” (Parr. 11)

Esto significa que esta participacion de las utilidades de los trabajadores se
determina después de considerar los reparos tributarios correspondientes en
cada ejercicio econdmico, que inclusive son considerados como gastos en el
mismo ejercicio en la medida que esta participacion de utilidades sea pagada
antes del vencimiento y presentacion de la declaracion jurada anual del
impuesto a la renta. Por lo tanto este calculo de la participacion de utilidades,
tiene connotacion no solo tributaria sino financiera y economica para la

empresa.
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Ello significa, que la empresa debe tener el nivel de liquidez adecuado para el
desarrollo de sus actividades de produccion y comercializacion de sus bienes
y/o servicios y cumplimiento de sus deudas, asi como los niveles de utilidades
y de rentabilidad apropiados ya que del analisis preliminar realizado, estos
niveles no son los adecuados para la empresa en el periodo bajo estudio,
significando ello un problema que se debe resolver en funcion a la
determinacion de la causa, que pueden ser entre otras cosas por los reparos
tributarios que se hayan hecho con la finalidad de determinar el impuesto a la
renta en el periodo correspondiente.

Asimismo, se debe tomar en consideracion que en congruencia con la teoria,
Fuentes (2018), concluye en un trabajo de investigacion que “La comparacion
de la base contable entre la base tributaria origina diferencias que afectan de
manera significativa a los Estado Financieros” (Pag. 55), y tomando en cuenta
que esas diferencias devienen de considerar los reparos tributarios, y por tanto,
son esos estados financieros lo que exponen la situacion econdmica vy
financiera de la empresa en un periodo contable determinado, lo que significa
en términos netamente contable que, esos estados financieros reflejan la
realidad de la empresa en esos aspectos y que esos aspectos se ven
afectados consecuentemente por los reparos tributarios.

Ahora, si los reparos tributarios para efectos del impuesto a la renta se
mantienen en las mismas proporciones o son de montos significativos a futuro,
ello podria estar menoscabando de a poco, los niveles de rentabilidad y
liquidez, que debe obtener la empresa y no los tiene quizas por una falta de

gestion tributaria adecuada.
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Finalmente, el hecho de no conocer como corresponde los hechos y en este
caso, los efectos que el impuesto a la renta produce en la situacion financiera-
economica de la empresa Yura S.A. a través de los reparos tributarios, nos
lleva a la inquietud de conocer este efecto y tomarlo en cuenta, en la medida
que es una situacion a la que se debe prestar atencion en la gestion de todo
negocio, tanto en lo que corresponde a la parte tributaria como a la situacion
financiera-econdmica que debe ser adecuada en una empresa al cierre de
cada periodo contable, si desea alcanzar la productividad financiera y la
competitividad en téerminos generales.

Entonces, conocer ello es importante, en la medida que, se investiga no solo
porque realmente existente el problema, sino porque sin ser necesariamente un
problema de momento, puede representarlo a futuro y por tanto, es necesario
darle solucion en el estado en que se encuentra el mencionado “problema”.

En ese sentido epistemolégicamente hablando, Camacho (2008) dice “El
problema se puede definir como una dificultad intelectual o practica cuya
solucion no es evidente ni conocida y, por lo tanto, exige un esfuerzo para
resolverla. (Pag. 35), en el mismo sentido se expresa Eid (2007) cuando dice
que “Un problema de investigacion, puede ser una realidad complejo—
conflictiva; un desconocimiento; una curiosidad; una interrogante cuya
respuesta no se encuentra en nuestra base pre-teorética y consiguientemente
no podemos explicarla” (Pag. 4). A lo que Nifo (2011) finalente remarca en
plantear un problema, que este es “Un problema de conocimiento, el cual

corresponde a algo que se desea conocer y que aun no se sabe (0 no se ha




verificado), es decir, un punto a resolver dentro de nuestra indagacién acerca
de la realidad (Pag. 47).

Con lo que queda claro que, un problema no se define tan solo como una
dificulta tal como el comun de la gente lo cree y como se define en el
diccionario de la RAE, pues en investigacion cientifica, el termino problema
tiene otras connotaciones adicionales y en esa linea, se establece el presente
trabajo de investigacion.

De tal manera, que en consideracion a ello se plantea la pregunta de
investigacion correspondiente.

1.2. Formulacion del problema

Problema General.

¢ Cual es el impacto del impuesto a la renta empresarial en la situacion
financiera-economica de la Empresa Yura S.A. periodo 2007 - 20167
Problemas Especificos.

A.- ;Cual es el impacto de los reparos tributarios en la situacion financiera de
la Empresa Yura S.A., 2007 - 20167

B.- ;Cual es el impacto de los reparos tributarios en la situacion econdmica de
la Empresa Yura S.A., 2007 - 20167

1.3. Objetivos

Objetivos General

Determinar el impacto del impuesto a la renta empresarial en la situacion

financiera-economica de la Empresa Yura S.A., 2007 - 2016.
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Objetivos Especificos

A.- Determinar el impacto de los reparos tributarios en la situacion financiera de
la Empresa Yura S.A., 2007 - 2016.

B.- Determinar el impacto de los reparos tributarios en la situacion econdémica
de la Empresa Yura S.A., 2007 - 2016.

1.4. Limitantes de la investigacion (teérico, temporal, espacial).

1.4.1. Tedrico

La limitante que se tuvo fue, que solo se utilizé material bibliografico que se
encontré en internet basicamente, dado la imposibilidad de asistir a una
biblioteca y revisar de manera fisica y presencial los diferentes textos para el
mejor marco teorico y desarrollo de la presente investigacion.

1.4.2. Temporal

No hubo limitacion alguna.

1.4.3. Espacial

No hubo limitacién alguna.
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Il. MARCO TEORICO
2.1. Antecedentes
2.1.1. Internacional
1.- Solano y Verdugo (2015). En su tesis Analisis de la influencia del anticipo y
del impuesto a la renta en la liquidez de las Pymes obligadas a llevar
contabilidad del Canton Cuenca, Parroquias: Gil Ramirez Davalos y El
Sagrario. Universidad Politécnica Salesiana. Sede Cuenca-Ecuador. Tiene
como objetivo “el analisis de la influencia del anticipo y del impuesto a la renta
en la liquidez de las Pymes obligadas a llevar contabilidad de las parroquias Gil
Ramirez y El Sagrario” (Pag. XIV)
La conclusion a la que se llega es que:
(...) significa que el pago de impuestos no afecta en su liquidez, la utilidad
bruta puede cubrir en su mayoria con los gastos operacionales y que
presentan una buena planificacion en los tiempos de cobro y pago,
buscando siempre obtener un mayor plazo de dias para cancelar sus
obligaciones. (Pag. 120)
En este caso, tal como lo sefala el autor de la presente investigacion, el pago
de impuesto no afecta la liquidez de la empresa, claro en la medida que existan
acciones que amortigien ese efecto negativo de los mayores pagos de
impuesto por que a las finales se considera que esos pagos afectan de todos
modos la liquidez de |la empresa.
2.- Carriel (2017). En su tesis “Gastos no deducibles y sus incidencias del pago
de impuesto a la renta de la exportadora Langley s.a.”. Facultad de

Administracion carrera de Contabilidad y Auditoria. Universidad Laica Vicente
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Rocafuerte de Guayaquil. Guayaquil-Ecuador. Establecié como obijetivo el
“Analizar los gastos no deducibles y su incidencia en la determinacion del pago
del impuesto a la renta de la exportadora Langley S.A (Pag. 6) y en la que llego
a la conclusion que:
Estos casos, la LORTI, los considera como gastos no permitidos para el
calculo del impuesto a la renta. Los gastos no deducibles en los afos 2014 y
2015 fueron USD 9.190 y 9513; afectando el aumento en el impuesto a la
renta causado en 2.022 y 2.093 para cada afo respectivamente, de esta
manera se acepta la idea a defender de la tesis que indica “El aumento de
los gastos no deducibles influye en la determinacion de un mayor impuesto a
la renta a pagar”. (Pag. 84)
Como se puede apreciar, el impuesto a la renta en su mayor pago esta
afectado por los gastos no deducibles para efectos de la legislacion del
impuesto a la renta lo cual conlleva a pensar que significara una mayor salida
de efectivo y por lo tanto en algun omento significara un problema de caracter
financiero para la empresa por la incidencia que tienen ese mayor pago de
impuesto en esta.
3.- Escobar et. al. (2018), en su articulo titulado “El impuesto de renta y la
creacion de valor en las companias colombianas pertenecientes a la bolsa de
valores de Colombia”, tienen como objetivo:
Evaluar el impacto econémico y financiero del impuesto de renta sobre la
creacion de valor empresarial de las compafhias que cotizan en la Bolsa de
Valores de Colombia durante los afios 2012 al 2017, se obtiene utilizando

herramientas contabilométricas por medio de la metodologia de estudio de

20




eventos que permite el calculo del Retorno Anormal Acumulado (CAR),
ademas de la utilizacion de un modelo de regresion multivariable con la
variable dependiente CAR y las variables independientes EVA, P/U, ROE y
UPA. (Pag. 2)

Y llegan a la conclusién que “Se toma como correcta la hipotesis nula, la cual

menciona que el impuesto de renta no impacta en la generacion de valor de las

compafiias de la muestra en el periodo 2012- 2017”. (Pag. 19)

4. Segun Alvarado (2017). En su tesis titulada “Planeacion tributaria en la

empresa Soilmec Colombia SAS en el impuesto de renta, de acuerdo con la ley

1819 de 2016 para los anos 2017 — 2018”. Universitaria Agustiniana. Facultad

de Ciencias Econdmicas y Administrativas. Bogota D.C., tiene como objetivo:
Establecer un modelo de planeacion tributaria para la empresa SMCO SAS
en el Impuesto de Renta y Complementarios basado en las fases planteadas
por el autor José Orlando Mera, con el fin de mejorar los flujos de efectivo de
la compaiiia para los afos 2017 y 2018. (Pag. 13)

Se concluye que:
El impuesto de renta y complementarios en la entidad estudiada, representa
un rubro significativo en las utilidades generadas, ya que no se tiene un
control claro de los costos y gastos que la entidad no toma como deducibles,
es asi como se logra evidenciar que durante los afos 2013 a 2015 no se
tuvieron en cuenta los gastos de ejercicios anteriores que son materiales
para la compania en la depuracion del impuesto del ano gravable al cual
correspondian, por lo que la tasa efectiva de tributacion aumento de forma

considerable frente a la utilidad obtenida contablemente. (Pag. 57)
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2.1.2. Nacional.
1.- Calixto y De La Cruz (2013). En su tesis: Los gastos deducibles y no
deducibles y su incidencia en el resultado contable y tributario de la empresa
de Transporte El Milagro de Dios S.R.L. del Distrito El Milagro en el periodo
2012. Universidad Privada Antenor Orrego. Facultad de Ciencias Econdmicas.
Trujillo-Peru. Plantean como objetivo “Demostrar que los Gastos Deducibles y
No Deducibles inciden generando diferencias temporales y permanentes
negativas entre el Resultado Contable y Tributario de la Empresa de
Transportes El Milagro de Dios S.R.L del Distrito El Milagro en el Periodo 2012”
(Pag. 13) y como resultado de la misma, se llego a la conclusion que:
Los Gastos Deducibles y No Deducibles en los que incurre la Empresa de
Transportes El Milagro de Dios S.R.L. generan diferencias temporales y
permanentes negativas entre el Resultado Contable y Tributario, lo que trae
como consecuencia el mayor pago de impuesto a la renta. (Pag. 98)
Al finalizar la presente investigacion se pudo concluir que los gastos en los que
incurre la empresa EL MILAGRO DE DIOS S.R.L. son necesarios para el
desarrollo normal de sus operaciones y para la generacion de renta, sin
embargo, estos gastos, segun la norma tributaria esta sujetos a limites para
establecer su adicion o deduccion en la determinacion del resultado tributario,
por lo que al final van a generar diferencias temporales y permanentes
negativas entre el resultado contable y tributario del periodo 2012 dando lugar
con ello al mayor pago de impuesto a la renta. Es justamente esta situacion la

que va a incidir en la posicion financiera de la empresa por un lado y a la
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economica por otro al presentar menor utilidad y consecuentemente afectara
los ratios de rentabilidad.
2.- Paucar (2018). El impuesto a la renta y su influencia en la liquidez de las
micro y pequefias empresas del sector industrial del Peru: caso empresa “El
Manantial SAC” de Carfiete, 2015. Facultad de Ciencias Contables, Financieras
y Administrativas. Escuela Profesional de Contabilidad. Universidad Catdlica
Los Angeles. Chimbote-Pert. Sefiala como objetivo “describir la influencia del
impuesto a la renta en la liquidez de las micro y pequeias empresas del sector
industrial del Peru y de la empresa “EL MANANTIAL SAC” de Cariete, 2015”
(Pag. vi) y para la cual llega a la conclusion que:
El pago del impuesto a la renta influye de manera negativa en la liquidez de
las Mypes del sector industrial del Perd y de la empresa “El Manantial
S.A.C.” de Carete, ocasionandoles problemas con el cumplimiento de sus
obligaciones corrientes (de corto plazo); es decir, el pago del impuesto a la
renta disminuye la liquidez (....). (Pag. 43)
En la presente investigacion, se pone de manifiesto la incidencia que tiene el
impuesto a la renta calculado y por pagar en la liquidez de |la empresa, aspecto
importante de la situacion financiera en la misma y en cualquier otra empresa.
Ello va en la misma linea de lo que se desea determinar en la presente
investigacion referida a la empresa Yura S.A.
3.- Cubas y Davila (2015). En su tesis “El reparo tributario del impuesto a la
renta y su incidencia en la rentabilidad de la empresa Ferronor Decor Home
S.A.C., Chiclayo 2014-2015". Universidad Privada Sefor de Sipan. Facultad de

Ciencias Empresariales. Pimentel, Chiclayo — Peru. En la presente tesis se
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plantea el objetivo de “Determinar el nivel de incidencia de los reparos
tributarios del impuesto a la renta en la rentabilidad de la empresa Ferronor
Decor Home S.A.C.” (Pag. 21).
La conclusién es que, el inadecuado registro e identificacion de los gastos
no permitidos hacen que se determine equivocadamente el impuesto a la
renta, por lo que resultara pagar menos 0 mas impuesto por lo que se podria
estar en materia de fiscalizacion y por ende la realizacion de pago de multa
por tributo omitido, lo cual directamente afectara en la rentabilidad de la
empresa de manera negativa. (Pag. 130)
Finalmente, en este trabajo de investigacion se menciona que los reparos
tributarios aspecto fundamental en la determinaciéon del impuesto a la renta
tienen un efecto importante en la rentabilidad de la empresa, situacion que se
desea conocer en el caso de la empresa Yura S.A.
4. Chapa (2017). En su tesis “El impuesto a la renta de tercera categoria y su
incidencia en la gestion de las empresas del sector de construccion de
refinerias ubicadas en talara, 2012 — 2015". Para optar el grado de maestro.
Facultad de Ciencias Contables, Economicas y Financieras. Universidad
Particular San Martin de Porres. Presenta como objetivo general “Conocer si
los efectos tributarios del Impuesto a la Renta inciden positivamente en la
gestion de las empresas de construccion de refinerias ubicadas en Talara,
periodo 2012 — 2015 (Pag. 4), concluye que:
a) Los procedimientos aplicados permitieron concluir que el Impuesto a la
Renta de tercera categoria incide en la gestion administrativa de las

empresas de construccion de refinerias ubicadas en Talara, debido a que

~
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ante una incorrecta determinacion de la base imponible, de un mal uso de la
tasa de impuesto a aplicar, de un mal calculo del impuesto a pagar, de una
presentacion extemporanea de la declaracion determinativa de los
impuestos, puede ocasionar que Sse asuman Ccompromisos no
presupuestados, afectando la liquidez de la empresa y a la buena marcha de
la empresa.
b) Las pruebas aplicadas permitieron establecer que la forma como se
determina la base imponible si incide en el nivel de rentabilidad de las
empresas de construccion de refinerias ubicadas en Talara. Esto debido a
que, muchas veces se contabilizan como gastos, desembolsos de dinero
gue no tienen relaciéon o que no estan vinculados con las operaciones que
realiza la empresa. Se puede citar a manera de ejemplo los excesos de
gastos de representacion, gastos personales de funcionarios de la empresa.
(Pag. 136)
5. Vasquez (2015), en su articulo cientifico, “El impuesto a la renta y su
influencia en la liquidez de las micro y pequefias empresas industriales de
Chimbote, 2014", el que tiene como objetivo general “determinar y describir la
influencia del impuesto a la renta en la liquidez de las micro y pequefas
empresas (MYPES) industriales de Chimbote, en el afo 2014” (Pag. 45),
concluye que:
a) Finalmente, para poco mas de 2/3 de las MYPES encuestadas (74 %), el
pago del impuesto a la renta reduce la liquidez de sus empresas y para el
resto (26 %), reduce el capital de trabajo; aproximadamente 2/3 (64 %) esta

de acuerdo con la tasa que paga del impuesto a la renta y el resto (36 %) no




esta de acuerdo, y para casi la totalidad (96 %) el pago de la renta de
tercera categoria le genera problemas en la liquidez de sus empresas.
b) Finalmente, en el afio 2014, para la mayoria de las MYPES encuestadas
(80 %) el pago del impuesto a la renta disminuye la liquidez de sus
empresas y para el resto (20 %) no. Asimismo, casi para la totalidad (94 %),
la disminucion en la liquidez de sus empresas fue significativa por el pago
del impuesto a la renta. (Pag. 57)
2.2. Bases tedricas
2.2.1. Impuesto a la renta empresarial
Introduccion
El impuesto a la renta en el Peru, es uno de los conceptos tributarios mas
importantes, como concepto y como recurso captado por el estado para
sufragar el presupuesto de la Republica, impuesto que surge en Inglaterra,
que a decir de Lopez (2014), tiene un origen y una evolucion, como todo en la
vida y al respecto se dice sobre él, lo siguiente segun el mencionado autor:
El impuesto a la renta nacio en Inglaterra, a fines del siglo XVIII, en 1799,
inspirado por el Primer Ministro William Pitt para financiar la guerra contra
Napoledn. Era de tasa unica y proporcional del 10%. Luego de una serie de
reformas efectuadas a partir de 1803 y hasta 1816 llegd a generar una
recaudacion superior a la esperada, pero a pesar de ello, como Pitt era un
liberal conservador contrario al impuesto a la renta personal (IRPF), porque
interferia con la privacidad de los contribuyentes, una vez que la necesidad
inmediata de la guerra desaparecio, en 1816 se derogo el tributo vy,

ademas, se ordend eliminar todos sus registros. En 1842, vuelve a ponerse
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en vigencia el gravamen con el Primer Ministro Robert Peel, que ante el
reclamo popular, redujo significativamente las tarifas aduaneras para bajar
el precio de los alimentos que estaban muy altos debido a malas cosechas
y al proteccionismo aduanero, sustituyendo esas tarifas por un impuesto a
la renta (IR) de base amplia y de alicuota del 3% con retencion en la fuente.
A fines del siglo XIX el aumento de los gastos militares, la emersion del
socialismo tanto en Inglaterra como en la Alemania de Bismark, y las malas
condiciones de vida en los centros urbanos industriales, provocaron la
necesidad de aumentar el gasto social y, como consecuencia de ello, los
impuestos para financiarlo. De este modo, en menos de 20 afos, y con el
impulso de la mayor necesidad recaudatoria, por 1880, mas de quince
paises introdujeron en sus legislaciones el IR. (Pag. 5)

Effio y Aguilar (2009, p. 8), escribieron:
Que el impuesto a la renta como tributo no vinculado constituye una de las
principales fuentes de recurso del estado; por tal motivo, resulta de
especial importancia conocer su ambito de aplicacion, partiendo de la
definicion de la doctrina y nuestra legislacion vigente, se otorga al
concepto renta.

Con respecto a lo que manifiestan Effio y Aguilar, es menester remarcar, que

no solo el impuesto a la renta es un aspecto importante para el estado dado

que se constituye en la base de la recaudacion para cubrir el presupuesto de

la republica y pueda cumplir el gobierno con los objetivos fijados en el uso de

€S0s recursos, sino que tambiéen se constituye el impuesto a la renta, en un

aspecto importante que la empresa a través de una adecuada gestion en el
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tema tributario debe atender por las incidencias que este tiene en el

desempeno de la misma.

Asi tenemos por ejemplo que De Castro et. al. (2021) dice:
El tema tributario es de interés de muchos empresarios, organizaciones
acadéemicas y sociales en el ambito global, puesto que este permite
considerar alternativas en la optimizacion del pago de impuestos, en
proyectos de inversiones u operaciones a realizar, lo cual permite aumentar
la rentabilidad de los accionistas, mejorar el flujo de caja de las compaiiias,
programando con respectiva anticipacion el cumplimiento de las
obligaciones tributarias. (Pag. 2)

Concepto

Segun Bravo (2002, como se citd en Diaz, 2018).
El Impuesto a la Renta es un tributo que se precipita directamente sobre la
renta como manifestacion de riqueza. En estricto, dicho impuesto grava el
hecho de percibir o generar renta, la cual puede generarse de fuentes
pasivas (capital), de fuentes activas (trabajo dependiente o independiente)
o de fuentes mixtas (realizacion de una actividad empresarial = capital +
trabajo).

Segun Nima y Bobadilla (2007 como se cité en Silva 2014):
Definen al Impuesto a la Renta, como aquella que grava las rentas
provenientes de la explotacion de una fuente, asi como cualquier ingreso
con alcance distintos a esta, tales como ganancia de capital originadas por
la enajenacion de bienes, ademas los ingresos provenientes de

operaciones con terceros. (Pag. 18)
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Es decir, el impuesto a la renta empresarial, grava la riqueza que las
entidades con fines de lucro obtienen en un periodo contable determinado,
liguidando el mismo de acuerdo a lo establecido en la ley y el respectivo
reglamento del impuesto mencionado.
Objetivos del Impuesto Sobre la Renta
Segun Objetivos del impuesto a la renta (s/f). Considera como objetivos, los
siguientes:
* Gravar la renta o el enriquecimiento percibido por los contribuyentes, con
ocasion de las diversas actividades que estos puedan ejercer.
* Evitar la doble tributacion o multiple imposicién. Estimular el flujo de
capitales.
* Evitar maniobras para evadir cargas tributarias.
* Satisfacer las necesidades del pueblo o sociedad.
* Cumplir con los gastos publicos.
* Permitir el control y la veracidad de la declaracion del sujeto pasivo. (Pp.
1-6)
Lo que se puede rescatar de lo antes mencionado, es que la recaudacion del
impuesto a la renta permite al gobierno ejecutar sus proyectos de inversion
con matices no solo empresariales —por la empresas que tiene como estado-
sino también, los sociales y pueda cobertura por ejemplo, la atencion en
educacion, vivienda, carreteras, salud, etc.
Caracteristicas del impuesto a la renta empresarial
Segun Alva (2012). Para poder describir al Impuesto a la Renta como tributo

debemos hacer un repaso por sus caracteristicas:
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Primera caracteristica. Tiene el caracter de ser no trasladable, ello por el
hecho que afecta de manera directa y a la vez definitiva a aquel supuesto
que la Ley del Impuesto a la Renta determine. De este modo, sera el
propio contribuyente quien debe soportar la carga econdmica por si
mismo. Esto es distinto en el caso del Impuesto General a las Ventas -
IGV, toda vez que alli el Impuesto es trasladado al comprador o el usuario
de los servicios, siendo este ultimo denominado “sujeto incidido
econoémicamente”. (Parr. 5-6)

Segunda caracteristica. En el caso puntual del Impuesto a la Renta, se
contempla la aplicacion del principio de equidad en sus dos vertientes
(horizontal2 y vertical3), al estar relacionada con la capacidad contributiva.
Es importante precisar que los indices basicos de capacidad contributiva
se resumen en tres:

a) La renta que se obtiene

b) El capital que se posee

c) El gasto o consumo que se realiza.

La doctrina en general acepta que de estos tres referentes, el mas
utilizado es el criterio de la renta que se obtiene, por lo que claramente el
impuesto sobre la renta se ajusta a la capacidad contributiva, y en
consecuencia contempla la equidad. Considera que son tributos directos
aquellos que recaen sobre la riqueza o el patrimonio, pues estos
referentes constituyen verdaderas manifestaciones directas, inmediatas de

la capacidad contributiva.
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Podemos citar como sustento de la capacidad contributiva un
pronunciamiento del Tribunal Constitucional, nos referimos a la STC N°
2727-2002-AA/TC (caso IEANG). Alli se preciso lo siguiente: “Uno de los
principios constitucionales a los cuales esta sujeta la potestad tributaria del
Estado es el de no confiscatoriedad de los tributos. Este principio informa y
limita el ejercicio de la potestad tributaria estatal (...). (Parr. 7-11)

Tercera caracteristica. El Impuesto a la Renta en términos econdmicos
pretende captar una mayor cantidad de fondos de los contribuyentes, ello
en las épocas en las que exista alza de precios, permitiendo, en este caso,
una mayor recaudacion a favor del fisco y en épocas en las cuales exista
recesion, se permite una mayor liberacion de recursos al mercado, sobre
todo, en el caso de las escalas inferiores de afectacion. Se busca
neutralizar los ciclos de la economia. En épocas de alza de precios el
impuesto congela mayores fondos de los particulares y en épocas de
recesion, se liberan mayores recursos al mercado, sobre todo, por
ubicarse la afectacion en escalas menores. (Parr. 11-13)

Cuarta caracteristica. El Impuesto a la Renta grava una serie de hechos
que ocurren en un determinado espacio de tiempo, ello significa entonces
que hay una sucesion de hechos econdmicos producidos en distintos
momentos, respecto de los cuales el legislador verifica que la hipotesis de
incidencia tributaria se va a configurar después que transcurra este
periodo. (Parr. 14)

Quinta caracteristica. El Impuesto a la Renta puede ser de tipo global,

cuando el tributo toma como referencia la totalidad de las rentas del sujeto
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pasivo, sin tomar en cuenta el origen de la renta, salvo para facilitar el
resumen final utilizando categorias. También puede ser de tipo cedular, ya
que se aprecia que existen varios gravamenes enlazados con cada fuente.
Por lo que se tributa por cada una de ellas de manera independiente, sea
de este modo por trabajo o por capital.
En este sistema existe una intima relacion entre cada impuesto cedular
con su fuente de renta (trabajo, capital, combinaciéon de ambos). En caso
que se presenta la combinacidon de ambos supuestos entonces se
considerara como un impuesto de tipo dual, como el que actualmente
tenemos en el Peru. (Parr. 15-17)
Como puede apreciarse, de lo mencionado en el parrafo anterior, es que la
aplicacion del impuesto a la renta se hace bajo criterios que emanan del
marco teorico tributario del mismo, lo que le da sustento a su aplicacion y
gestion por parte del estado y/o de la empresa cuando considera esas
caracteristicas como parte de sus lineamientos para hacerle frente, sin que
ello signifique aplicar medidas de evasion, en su reconocimiento y pago.
Teorias sobre el impuesto a la renta empresarial
Segun Carrefio (2016):
Renta-Producto
La renta-producto hace referencia a que la renta proviene de una fuente
durable y que es periddica. En otras palabras, se quiere representar que el
pago de la renta deviene de los ingresos que tiene la persona en un espacio
de tiempo determinado proveniente de una labor, actividad o accion que sea

capaz de generar ingresos. Ejemplo de esta teoria son: El ingreso que
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genera renta por el trabajo de docente universitario por el hecho de explotar
su fuente durable consistente en difundir sus conocimientos, los cuales
seran reconocidos al momento de ser remunerado, y por lo cual, si supera el
monto minimo y no esta acogido a la suspension de renta, debe pagar el
impuesto que senala la norma.

Entre otros aspectos debemos tener presente el espacio de tiempo por el
cual el trabajador recibira una remuneracion., verificandolo a través del
contrato de trabajo.

Otro ejemplo lo constituye, la renta generada por los alquileres. En este caso
se firma un contrato en el que se sefiala el espacio de tiempo que sera
arrendado determinado bien y también se fija la contraprestacién que se
realizara en favor del propietario del bien. Este hecho genera renta de
primera categoria por lo cual el propietario debe pagar el impuesto a la renta.
Flujo de Riqueza

Esta teoria del impuesto a la renta, ademas de considerar a la Renta
Producto, tambien toma en cuenta a los demas ingresos que se obtiene por
diferentes circunstancias, que pueden ser eventuales, pero tienen que ser
declarados pues esta denotando generacion de riqueza, por tanto, estaria
dentro de los parametros fijados por el impuesto a la renta.

Ejemplo de esta teoria es cuando una persona enajena un bien inmueble
una vez en un ejercicio gravable, por lo cual, debe pagar renta de segunda
categoria, considerando que es un ingreso que podria considerarse eventual

pero que merece ser considerado como renta a traves de esta teoria.
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Constituye también Flujo de rigueza cuando existe una persona que se gana
la loteria, lo cual se asume que producira un incremento patrimonial en las
cuentas de la persona, situacion a la que es aplicable esta teoria dado que
es considerado como un ingreso eventual o circunstancial que debe ser
declarado y pagado dentro de los limites correspondientes.

Incremento Patrimonial

Esta teoria considera los ingresos que ha podido tener una persona a traves
de las presunciones y otras verificaciones que puede efectuar la
Administracion Tributaria. Un caso comun lo constituye cuando la Sunat
efectua las fiscalizaciones donde finalizado esta puede emitir diferentes
valores, los que determinan pagar tributos que han sido omitidos por
ingresos que no han sido sustentados. Es lo que cominmente se denomina
presunciones los cuales son recogidos por esta teoria y por lo cual se

justifica el pago del impuesto a la Renta. (Parr. 3-9)

Por otro lado Alva (2012):

Establece que para la aplicacion de esta teoria se requieren analizar
basicamente dos rubros en donde se analiza si una persona cuenta o0 no
con capacidad de pago o ingresos. Aqui se debe analizar las variaciones
patrimoniales y los consumos realizados.

En el caso de las variaciones patrimoniales se toma en cuenta a efectos
de la afectacion al Impuesto a la Renta los cambios del valor del
patrimonio, que son propiedad del individuo, obtenidos entre el comienzo y
el fin del periodo. Por ejemplo, puede tomarse en cuenta un periodo inicial

de revision que puede coincidir con el ejercicio con el 1 de enero y se toma
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como punto final el 31 de diciembre. Si una persona al 1 de enero contaba
con un vehiculo que utilizaba para su transporte personal y al 31 de
diciembre la Administracion Tributaria aprecia que tiene registrado a su
nombre 12 vehiculos en el Registro Publico de Propiedad Vehicular, sin
embargo no tiene ingresos declarados anualmente ante el fisco, toda vez
que no ha presentado declaraciones juradas que puedan sustentar los
ingresos que obtuvo para la compra de los mencionados bienes. (Parr. 18-
22)

A. Los reparos tributarios

Concepto

Segun Hirache (2013):
Los reparos tributarios son las Adiciones y Deducciones tributarias que
una empresa informa en su DJ Anual, las que podran ser de dos clases:
permanentes o temporales. La finalidad de este informe es repasar la NIC
12 Impuesto a las ganancias; y su representacion e incidencia de los
Reparos Tributarios identificados al cierre del ejercicio. (Pag. 8)

Por su parte, Domingo (2007, como se citd en Calla et. al., 2016), dice:
Los reparos tributarios, de acuerdo con la Ley del impuesto a la renta,
estan constituidos por las adiciones y deducciones que se realizan via
declaracion jurada anual del impuesto a la renta de tercera categoria y
ajustan (aumentan o disminuyen) al resultado obtenido contablemente, con
el objeto de obtener la renta neta imponible o pérdida tributaria del ejercicio.

(Pag. 18)
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En este sentido, respecto a lo que manifiestan Hirache y Domingo, los
reparos tributarios son aquellos gastos registrados en la contabilidad pero
que sin embargo para efectos tributarios no deberan considerarse como
gastos, teniéndose que adicionarse a la utilidad contable al cierre del periodo
contable correspondiente, para poder calcular, liquidar y pagar el impuesto a
la renta en cada periodo contable determinado, tomando en cuenta que los
gasto que no son aceptados en un periodo, pues se tiene opcion via
declaracion jurada o extra contablemente, a ser considerados como gastos
en el siguiente periodo, excepto aquellos que tiene la naturaleza de gastos
reparables permanentes —considerados diferencias permanentes- que no
podran tener ese beneficio de ser utilizados como gatos en el periodo
siguiente de acuerdo a la normativa correspondiente del impuesto a la renta y
su respectivo reglamento, es decir que el beneficio lo tienen los gastos
considerados como temporales —considerados diferencias temporales-.
A estos efecto, podemos decir que las diferencia temporales son de dos tipos,
a saber segun Horngren et. al. (2000, pag. 331, como se cito en Calla et. al.,
2016)

a.- Diferencia temporal deducible: El cual no es aceptado como gasto en el

periodo por algun motivo, pero que luego de un tiempo si puede ser

aceptado si cumple con las disposiciones legales establecidas para su

reconocimiento.

b.- Diferencia temporal gravable: Es un gasto extra que me permite la

norma tributaria, aunque no este establecido en la norma contable, por ello

se dice que “Las diferencias temporales o relacionadas con el tiempo se
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deben a que algunas cuentas de ingresos y gastos se reconocen en
momentos distintos para la declaracién de impuesto y la presentacion de
informes financieros. (Pag. 19)
Agregando Calla et. al. (2016) “Las diferencias temporales se reconocen en el
estado de situacion financiera” (Pag. 19)
Ahora, segun Hirache (2014, como se cit6é en Calla et. al., 2016) dice:
Las Diferencias permanentes “Diferencias permanentes son aquellas
cantidades que no son imponibles, ni deducibles al determinar la ganancia
o perdida fiscal; debiendo reconocerse en el ejercicio 1 en el cual se
incurrio en tales cantidades, generando un mayor gasto o ingreso corriente
del impuesto a la renta. (Pag. 20)
A.1. Las adiciones
Estas estan conformadas por un conjunto de gasto y/o costos no aceptados
tributariamente, uno por que no cumplen con las condiciones como gastos
para efectos tributarios y otra por que exceden de los limites fijados por la
norma pertinente como es la ley del impuesto a la renta del régimen general y
su respectivo reglamento.
Gastos deducibles
Segun Morillo (2014):
Expresa que en principio, para que los gastos sean deducibles deben de
cumplir con el principio de causalidad, en virtud del cual corresponde
deducir como gastos todos aquellos que se encuentren debidamente
documentadas de acuerdo a la norma del IR, los mismos que permitiran

establecer la relacion del gasto necesario para la generaciéon de la renta o
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al mantenimiento de la fuente generadora de la rental1. En tal sentido, en
virtud del principio de causalidad se permite la deduccion de gastos que
guardan relacion causal con la generacion de la renta o con el
mantenimiento de la fuente en condiciones de productividad, siempre y
cuando, el gasto no se encuentre prohibido en nuestra legislacion
tributaria. En el articulo 37° de la Ley del Impuesto a la Renta se muestra
un listado de gastos deducibles, dicho listado no es taxativo, motivo por el
cual, seran deducibles los gastos que cumplan con el principio de
causalidad sin necesidad de encontrarse previsto en alguno de los
supuestos senalados. (Parr. 3-5)
Asimismo agrega:
En aquellas operaciones en donde la sola presentacion del comprobante
de pago no es suficiente para acreditar la deduccion del gasto, es
necesario acreditar la fehaciencia de la operacion y para ello se debe de
presentar documentacion adicional. (Parr. 6)
Sin embargo, como dice Alva menciona que, al momento de la elaboracion de
los estados financieros, que sirven de respaldo para la elaboracion de la
Declaracion Jurada Anual del Impuesto a la Renta de tercera categoria, se
aplican una serie de reglas contenidas en la Ley del Impuesto a la Renta.
Sobre todo para realizar las adiciones y deducciones al resultado contable y
asi lograr ubicar la base imponible sobre la cual se aplicara la tasa del
impuesto para realizar el pago del IR. Asi como existe el articulo 37° de la
Ley del Impuesto a la Renta, el cual consagra el principio de causalidad,

donde se verifican los gastos que sean necesarios para producir o mantener
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la fuente productora de la renta. También existe el articulo 44° de la misma
Ley, donde se detallan de manera expresa aquellos gastos que no se
consideran deducibles para la determinacion de la renta neta de tercera
categoria, los cuales seran materia de analisis en el presente informe.
Asi tenemos que la ley del impuesto a la renta en su Articulo 44° establece
que no son deducibles para la determinacion de la renta imponible de tercera
categoria:
a) Los gastos personales y de sustento del contribuyente y sus familiares.
b) El Impuesto a la Renta.
c) Las multas, recargos, intereses moratorios previstos en el Codigo
Tributario y, en general, sanciones aplicadas por el Sector Publico
Nacional.
d) (75) Las donaciones y cualquier otro acto de liberalidad en dinero o en
especie, salvo lo dispuesto en el inciso x) del Articulo 37° de la Ley. (75)
Inciso sustituido por el numeral 13.1 del Articulo 13° de la Ley N° 27804,
publicada el 2 de agosto de 2002.
e) Las sumas invertidas en la adquisicion de bienes o costos posteriores
incorporados al activo de acuerdo con las normas contables. Inciso
modificado por el articulo 13° del Decreto Legislativo N.° 1112, publicado
el 29.6.2012, vigente a partir del 1.1.2013.
f) Las asignaciones destinadas a la constitucion de reservas o provisiones
cuya deduccion no admite esta ley.
g) La amortizacion de llaves, marcas, patentes, procedimientos de

fabricacion, juanillos y otros activos intangibles similares. Sin embargo, el
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precio pagado por activos intangibles de duracion limitada, a opcion del
contribuyente, podra ser considerado como gasto y aplicado a los
resultados del negocio en un solo ejercicio o amortizarse
proporcionalmente en el plazo de diez (10) afios. La SUNAT previa opinion
de los organismos técnicos pertinentes, esta facultada para determinar el
valor real de dichos intangibles, para efectos tributarios, cuando considere
que el precio consignado no corresponda a la realidad. La regla anterior no
es aplicable a los intangibles aportados, cuyo valor no podra ser
considerado para determinar los resultados. En el reglamento se
determinaran los activos intangibles de duracion limitada.

h) Las comisiones mercantiles originadas en el exterior por compra o venta
de mercaderia u otra clase de bienes, por la parte que exceda del
porcentaje que usualmente se abone por dichas comisiones en el pais
donde éstas se originen.

i) La pérdida originada en la venta de valores adquiridos con beneficio
tributario, hasta el limite de dicho beneficio.

j) Los gastos cuya documentacion sustentatoria no cumpla con los
requisitos y caracteristicas minimas establecidos por el Reglamento de
Comprobantes de Pago.

k) (77) El Impuesto General a las Ventas, el Impuesto de Promocion
Municipal y el Impuesto Selectivo al Consumo que graven el retiro de
bienes no podran deducirse como costo o gasto. (77) Inciso sustituido por
el Articulo 7° de la Ley N° 27356, publicada el 18 de octubre de 2000. I)

(78) El monto de la depreciacion correspondiente al mayor valor atribuido
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como consecuencia de revaluaciones voluntarias de los activos sean con
motivo de una reorganizacion de empresas o sociedades o fuera de estos
actos, salvo lo dispuesto en el numeral 1 del Articulo 104° de la ley,
modificado por la presente norma
m) (79) Los gastos, incluyendo la péerdida de capital, provenientes de
operaciones efectuadas con sujetos que califiquen en alguno de los
siguientes supuestos:
1) Sean residentes de paises o territorios de baja o nula imposicion;
2) Sean establecimientos permanentes situados o establecidos en
paises o territorios de baja o nula imposicion; o,
3) Sin quedar comprendidos en los numerales anteriores, obtengan
rentas, ingresos o0 ganancias a través de un pais o territorio de baja o
nula imposicion. Mediante Decreto Supremo se estableceran los
criterios de calificacion o los paises o territorios de baja o nula
imposicidn para efecto de la presente Ley; asi como el alcance de las
operaciones indicadas en el parrafo anterior, entre otros.
n) Inciso derogado por el numeral 13.2 del Articulo 13° de la Ley N° 27804,
publicada el 2 de agosto de 2002.
0) Inciso derogado por el numeral 13.2 del Articulo 13° de la Ley N° 27804,
publicada el 2 de agosto de 2002.
p) (81) Las pérdidas que se originen en la venta de acciones o
participaciones recibidas por reexpresion de capital como consecuencia
del ajuste por inflacion. Inciso incorporado por el Articulo 27° del Decreto

Legislativo N° 945, publicado el 23 de diciembre de 2003.
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q) Los gastos y pérdidas provenientes de la celebracion de Instrumentos

Financieros Derivados que califiquen en alguno de los siguientes

supuestos:
1) Si el Instrumento Financiero Derivado ha sido celebrado con
residentes o establecimientos permanentes situados en paises o
territorios de baja o nula imposicion.
2) Si el contribuyente mantiene posiciones simétricas a través de
posiciones de compra y de venta en dos o mas Instrumentos
Financieros Derivados, no se permitira la deduccion de pérdidas sino
hasta que exista reconocimiento de ingresos.

r) Las pérdidas de capital originadas en la enajenacion de valores

mobiliarios.

s) Los gastos constituidos por la diferencia entre el valor nominal de un

crédito originado entre partes vinculadas y su valor de transferencia a

terceros que asuman el riesgo crediticio del deudor.

Principales gastos deducibles sujetos a limite
De acuerdo a la ley del impuesto a la renta (2004) tenemos:

a) Intereses de deudas (inciso a) del articulo 37° de la Ley inciso a) del
articulo 21° del Reglamento)

b) Las primas de seguro de inmueble de propiedad del contribuyente

destinado por la persona natural para vivienda y actividad comercial propia

(segundo parrafo del inciso c) del articulo 37° de la Ley e inciso b) del

articulo 21° del Reglamento).

42



c) Los castigos por deudas incobrables y las provisiones equitativas por el
mismo concepto, siempre que se determinen las cuentas a las que
corresponden (inciso i) del articulo 37° de la Ley e inciso f) del articulo 21°
del Reglamento)

d)Los gastos y contribuciones destinados a prestar al personal servicios de
salud, recreativos, culturales y educativos, asi como los gastos de
enfermedad de cualquier servidor(inciso Il) del articulo 37° de la Ley)

e) Los gastos de representacion propios del giro o negocio(inciso q) del
articulo 37° de la Ley e inciso m) del articulo 21° del Reglamento).

f) Las remuneraciones que por el ejercicio de sus funciones correspondan
a los directores de sociedades anonimas (Inciso m) del articulo 37° de la
Ley e inciso |) del articulo 21° del Reglamento).

g) Las remuneraciones que por todo concepto correspondan al titular de
una Empresa Individual de Responsabilidad Limitada (EIRL), accionistas,
participacioncitas y en general a los socios o asociados de personas
juridicas, asi como las de su conyuge, concubinos o parientes hasta el
cuarto grado de consanguinidad y segundo de afinidad. (incisos n y i) del
articulo 37° de la Ley e inciso Il) del articulo 21° del Reglamento).

h) Los gastos de viaje por concepto de transporte y viaticos que sean
indispensables de acuerdo con la actividad productora de renta
gravada(inciso r) del articulo 37° de la Ley e inciso n) del articulo 21° del
Reglamento).

i) Los gastos de movilidad de los trabajadores (inciso a1) del articulo 37°

de la Ley e inciso v) del articulo 21° del Reglamento)




j) Tratandose de personas naturales cuando la casa arrendada la habite el
contribuyente y parte la utilice para efectos de obtener la renta de tercera
categoria (segundo parrafo inciso s) del art. 37°de la Ley

k) Deduccidon de gastos o costos sustentados con boletas de venta o ticket
(Penultimo parrafo articulo 37°).

) Los gastos o costos que constituyan para su perceptor renta de
segunda, cuarta o quinta categoria (inciso v) del articulo 37° de la Ley e
inciso q) del articulo 21° del Reglamento).

m) Gastos incurridos en vehiculos automotores de las categorias A2, A3,
A4, B1.3 y B1.4 15(inciso w) art. 37° de la Ley e inciso r) art. 21° del
Reglamento).

n) Los gastos por concepto de donaciones (inciso x) del art. 37° de la Ley
e inciso s) del art. 21° del Reglamento).

o) El aporte voluntario con fin previsional abonado en la Cuenta de
Capitalizacién Individual de los trabajadores (inciso a.2) del articulo 37° de
la Ley).

p) Proyectos de investigacion cientifica, tecnolégica vinculados o no al giro
de negocio de la empresa18(inciso a.3) del articulo 37° de la Ley e inciso
y) del articulo 21° del Reglamento).

q) Deduccion adicional sobre las remuneraciones pagadas a personas con
discapacidad (inciso z) del articulo 37° de la Ley inciso x) del articulo 21°

del Reglamento).
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r) Depreciaciones (articulos 38° al 43° de la Ley, articulo 22° del
Reglamento y Segunda Disposicion Final y Transitoria del Decreto
Supremo N° 194-99-EF).
s) Gasto por Impuesto Temporal a los Activos Netos pagado por
contribuyentes obligados a tributar en el exterior por rentas de fuente
peruana (articulo 15° del Decreto Supremo N° 025-2005-EF, reglamento
de la Ley N° 2842430).
t) Arrendamiento Financiero (articulo18° del Decreto Legislativo N° 299 y
Decreto Legislativo N° 915).
u) Revaluacion voluntaria (inciso b) del articulo 14° del Reglamento).
A.2. Deducciones
Las deducciones estan conformadas por aquellos ingresos que no estan
gravados con el impuesto a la renta empresarial, que para efectos contables
han sido registrados y presentados en los estados financieros
correspondientes. En este sentido, Pefia (2015) considera que:.
De acuerdo con el articulo 24-B de la LIR las sociedades u otras personas
juridicas que reciben dividendos de otras personas juridicas domiciliadas,
deben excluir tales dividendos de la renta neta gravable. En consecuencia,
es posible concluir que la LIR ha adoptado un sistema de exencion total
respecto de los dividendos.
Para el caso, de las personas juridicas no domiciliadas si corresponde que
se les efectue la retencion del impuesto a la renta por dividendos. (Parr.

18-19)
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2.2.2. Situacion financiera-econémica

Introduccion

La situacion financiera-economica de la empresa, esta constituida por la

informacidn contable reflejada en el Estado de Situacién Financiera y Estado

de Resultados Integrales, que muestran un conjunto de decisiones respecto a

la liquidez, endeudamiento y niveles de rentabilidad que pretende obtener la

empresa en un periodo contable determinado.

Esta situacion financiera-econémica, se analiza de manera separada dado

que en ambos casos existen una serie de factores que la afectan en forma

individual y que en muchos casos de manera conjunta.

Cabe agregar, que esta informacion contable previo a su presentacion y su

analisis, es preparada cumpliendo con normas y criterios contables rigurosos

que tienen como base por ejemplo:

- Las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

- Las Norma Internacionales de Contabilidad, aun vigentes.

- Tomando en cuenta las caracteristicas de la informacion financiera

- Normatividad administrativa-contable, expedida por el Consejo
Normativo de Contabilidad

- El codigo de ética del Contador Publico.

A. Situacioén financiera

El analisis de la misma, se realiza en funcién del flujo de efectivo de las

operaciones de la empresa o Fondos Generados por las Operaciones, el flujo

de caja libre y el capital de trabajo, entre otros aspectos, los cuales estan

referidos al activo, pasivo y patrimonio de la empresa y hace lo hace a




conocer la Norma Internacional de Informacion Financiera NIC 1, en sus
parrafos desde el 54 hasta el 80A.
A.1. Flujo de efectivo de las operaciones
Segun Velasquez (2019).
El estado de flujos de efectivo esta incluido en los estados financieros
basicos que deben preparar las empresas para cumplir con la normatividad
y reglamentos institucionales de cada pais. Este provee informacion
importante para los administradores del negocio y surge como respuesta a
la necesidad de determinar la salida de recursos en un momento
determinado, como también un analisis proyectivo para sustentar la toma
de decisiones en las actividades financieras, operacionales, administrativas
y comerciales. (Pag. 71)
Es pues, un reporte contable de caracter financiero donde se presentan en el
fondo, todas las decisiones traducidas en cifras, tomadas en la empresa,
desde cualquiera de sus areas organizacionales, lo que significa cumplir en su
presentacion de informacion con una de las caracteristicas y/o cualidades
importantes de la informacion financiera como es, el de reflejar fielmente la
realidad de la empresa en términos economicos y financieros, a una fecha
determinada.
Definiciéon
Segun Velasquez (2019).
El estado de flujos de efectivo es el estado financiero basico que muestra el

efectivo generado y utilizado en las actividades de operacion, inversion y
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financiacion. Debe determinarse para su implementacion el cambio de las
diferentes partidas del balance general que inciden en el efectivo. (Pag. 71)

El Objetivo general EFE

Segun Velasquez (2019).
El objetivo de este estado es presentar informacién pertinente y concisa,
relativa a los recaudos y desembolsos de efectivo de un ente econdmico
durante un periodo. Asimismo que los usuarios de los estados financieros
tengan elementos adicionales para examinar la capacidad de la entidad
para generar flujos futuros de efectivo, para evaluar la capacidad para
cumplir con sus obligaciones, determinar el financiamiento interno y
externo, analizar los cambios presentados en el efectivo y establecer las
diferencias entre la utilidad neta y los recaudos y desembolsos. (Pag. 71-
72)

Este estado financiero, presenta la informacion de la empresa en funcion a la

actividad que esta corresponde, a saber:

Actividad de Operacion

Segun Velasquez (2019).
Aquellas que afectan los resultados de la empresa, estan relacionadas con
la produccion y generacion de bienes y con la prestacion de servicios. Los
flujos de efectivo son generalmente consecuencia de las transacciones de
efectivo y otros eventos que entran en la determinacién de la utilidad neta.

(Pag. 72)
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El flujo de efectivo de las operaciones, son los flujos del efectivo que se dan
en la empresa como consecuencia de las operaciones propias del negocio en
un periodo determinado.
Estas actividades de operacién a decir de Vargas (2007):
Son un indicador que ayuda a medir qué actividades han generado fondos
suficientes para reembolsar los préstamos, mantener la capacidad de
operacion de la entidad, pagar dividendos y realizar nuevas inversiones sin
recurrir a fuentes externas de financiacién. La informacion acerca de los
componentes de las actividades de operacion es util, para pronosticar los
flujos de efectivo futuros de tales actividades.
Los flujos de efectivo se derivan fundamentalmente de las transacciones
que constituyen la principal fuente de ingresos ordinarios de la entidad. Por
tanto, proceden de las operaciones y otros sucesos que entran en la
determinaciéon de las ganancias o pérdidas netas. Ejemplos son los
siguientes:
i Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios.
ii Cobros procedentes de regalias, cuotas, comisiones y otros ingresos.
iii Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios;
iv Pagos a y por cuenta de los empleados.
v Cobros y pagos de las entidades de seguros por primas y prestaciones,
anualidades y otras obligaciones derivadas de las polizas suscritas.
vi Pagos o devoluciones de impuestos sobre las ganancias, a menos que
eéstos puedan clasificarse especificamente dentro de las actividades de

inversion o financiacion.
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vii Cobros y pagos derivados de contratos que se tienen para
intermediacion o para negociar con ellos. (Pag. 115-116)
A.2. Flujo de caja libre
Concepto
Segun Pacheco (s/f).
El Flujo de Caja Libre (Free Cash Flow) es el flujo de fondos operativo de la
empresa que se determina a partir de la utilidad operativa después de
impuesto agregandole la depreciacion y restandole la inversion en activos y
capital de trabajo. (Pag. 56)
Segun Jacome y Sepulveda (s/f, como se citd en Garcia, 2009), es el saldo
disponible para pagar a los accionistas y para cubrir el servicio de la deuda
(intereses de la deuda + principal de la deuda) de la empresa, despuées de
descontar las inversiones realizadas en activos fijos y en necesidades
operativas de fondos; es la medida financiera que muestra verdaderamente el
valor de una organizacion; es decir, es la cantidad de flujo de efectivo en
operacion que permanece después de reemplazar la capacidad de produccion
actual y mantener los dividendos o participaciones de capital actuales. (Pag.
163)
Agregan Jacome y Sepulveda (s/f).
El flujo de caja libre tiene dos objetivos basicos: cubrir el servicio de la
deuda y cubrir el reparto de utilidades a los socios; es necesario para toda
organizacion conocer su flujo de caja libre, ya que el crecimiento se asocia
con demanda de efectivo, la participacion de mercado con la generacion de

efectivo. El flujo de caja puede entonces generar y/o demandar efectivo;
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conocer esta medida financiera permite a la empresa tomar decisiones en
cuanto a la expansion, ya que el crecimiento esperado del flujo de caja a
perpetuidad determina el valor de una empresa. (Pag. 163)

Segun Lorenzana (s/f):
Una de las variables que miden de mejor forma la capacidad financiera de
una empresa es el flujo de caja libre (FCL). Consiste en la cantidad de
dinero disponible para cubrir deuda o repartir dividendos, una vez se
hayan deducido el pago a proveedores y las compras del activo fijo
(construcciones, maquinaria...). (Parr. 1)

Asimismo explica:
Que en general, este calculo sirve para medir la capacidad de un negocio
para generar caja independientemente de su estructura financiera. Es
decir, el FCL es el flujo de caja generado por la empresa que se encuentra
disponible para satisfacer los pagos a los suministradores de financiacion
de la misma. (Parr. 2)
En definitiva, el FCL es el saldo de tesoreria que se encuentra libre en la
empresa, es decir, el dinero disponible una vez que se han atendido los
pagos obligatorios. Normalmente, el FCL se utiliza para remunerar a los
accionistas via dividendos o para amortizar el principal de la deuda y
satisfacer los intereses. (Parr. 3)

El calculo del FCL sirve para determinar la parte del beneficio empresarial

que se puede repartir entre los accionistas. Matematicamente, el FCL se

calcula como sigue:
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1. Margen operativo bruto = Ventas realizadas - Costes de Ventas -
Gastos generales.

2. Beneficio antes de intereses e impuestos (BAIT) = Margen operativo
bruto - Amortizaciones.

3. Beneficio neto = BAIT - Impuestos

4. Necesidades Operativas de Fondos (NOF) = Caja + Clientes +
Existencias - Proveedores.

5. Flujo de Caja Libre = Beneficio Neto + Amortizacién - Inversion en
Activos Fijos - Inversion en NOF. (Parr. 4)

De tal forma que, el flujo de caja libre es otros de los reportes contables

financieros que brinda importante informacién a la administracion de la

empresa para que se tomen las decisiones administrativas, contables

economicas y/o financieras, etc .pertinentes en aras de lograr los objetivos

que esta se ha trazado en un periodo contable determinado, y sobre el cual

sera evaluada su gestion y desempeio. Es el reporte contable que inicia con

las utilidades antes de interés e impuestos que se considera caja y se le

adicionan o deducen otros conceptos quedando un saldo que significa son los

fondos o efectivo que tiene la empresa para cumplir sus obligaciones con sus

acreedores comerciales y financieros e indica lo que existe para entregar a

los accionistas parte de las utilidades de la empresa, como dividendos por

sus aportes e inversion en esta.

Como puede observarse, en funcion a la existencia de efectivo que reporte

este informe contable financiero, se hara cumplimiento al pago de impuesto a

la renta que se determine al cierre de un periodo contable correspondiente.

52



A.3. Capital de trabajo

Segun Gerencien (s/f):
La definicion mas basica de capital de trabajo lo considera como aquellos
recursos que requiere la empresa para poder operar. En este sentido el
capital de trabajo es lo que comunmente conocemos como activo
corriente. (Efectivo, inversiones a corto plazo, cartera e inventarios). (Parr.
2-3)
La empresa para poder operar requiere de recursos para cubrir
necesidades de insumos, materia prima, mano de obra, reposicion de
activos fijos, etc. Estos recursos deben estar disponibles a corto plazo para
cubrir las necesidades de la empresa a tiempo. (Parr. 4)
Para determinar el capital de trabajo de una forma mas objetiva, se debe
restar de los Activos corrientes, los pasivos corrientes. De esta forma
obtenemos lo que se llama el capital de trabajo neto contable. Esto supone
determinar con cuantos recursos cuentan la empresa para operar si se
pagan todos los pasivos a corto plazo. (Parr. 5)

El capital de trabajo se determina, restandole al activo corriente el pasivo

corriente.

Definicién de Capital de Trabajo

Segun Garcia-Aguilar et. al. (2017) dicen:
El capital de trabajo, conocido también como fondo de maniobra, es la
inversion que realiza toda empresa en activos circulantes o de corto plazo.
Los autores consultados coinciden con el concepto propuesto por Gitman &

Zutter (2012), quien plantea que “(...) el capital de trabajo neto se define
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como la diferencia entre los activos corrientes de la empresa y sus pasivos
corrientes” (pag. 544). Segun Weston & Brigham (2000) “(...) el capital de
trabajo neto se define como los activos circulantes menos los pasivos
circulantes”. (pag. 455). (Pag. 32)
Por otro lado, Lopez, Puertas & Castano (2011, como se citdé en Garcia-
Aguilar et. al., 2017) dicen:
El capital de trabajo comprende los recursos que permiten a las
organizaciones mantener el giro habitual de su negocio de manera eficiente
y eficaz; este capital esta integrado por cuentas principalmente de corto
plazo o también conocidas como cuentas de activo corriente o circulante.
Asimismo, segun Torres Garrido (1965, como se citd en Garcia-Aguilar et. al.,
2017)
En este sentido, se relaciona con solicitar un préstamo por las necesidades
del ciclo econémico de la empresa; que funciona como un financiamiento
de corto plazo, cuyos reembolsos seran realizados en los periodos
acordados. En todas las definiciones propuestas se puede reconocer un
criterio comun, el calculo del capital de trabajo es una decision netamente
financiera. (Pag. 33)
Importancia del Capital de trabajo
Segun Gitman & Zutter (2012, Pag. 543, como se citdé en Garcia-Aguilar et. al.,
2017) dicen:
La importancia de una administracion eficiente del capital de trabajo es
incuestionable, ya que la viabilidad de las operaciones de la empresa

depende de la capacidad del gerente financiero para administrar con
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eficiencia las cuentas por cobrar, el inventario y las cuentas por pagar.
(Pag. 33)

Asimismo, Van Horne & Wachowicz, Jr. (2010, pag. 206, como se cito en

Garcia et. al. 2017) dicen:
El principal objetivo de la administracion del capital de trabajo es tener un
dominio sobre todas las cuentas de los activos corrientes, asi como de su
financiamiento, y conseguir un equilibrio entre el riesgo y la rentabilidad.
“Por estas razones, el director financiero y el personal dedican una parte
considerable de su tiempo a los asuntos del capital de trabajo.

Por otro lado, Servaes & Tufano, (2006, como se citdo en Gitman & Zutter,

2012, pag. 543, como se citdé en Garcia-Aguilar et. al., 2017) mencionan que:
“Una investigacion realizada con gerentes financieros de empresas
alrededor del mundo indica que la administracion del capital de trabajo
encabeza la lista de las funciones financieras de mas valor. Sobre esta
premisa es importante sefialar que “la administracion del capital de trabajo
es importante, tan solo por la cantidad de tiempo que el director financiero
debe dedicarle. (Pag. 33).

Finalmente, Para Jiménez et al (2013, como se cité en Garcia-Aguilar et. al.,

2017) dice:
La importancia del capital de trabajo radica en conocer el tiempo que pasa
el dinero en cuentas por cobrar e inventario, hasta su recuperacion. El ciclo
de caja es un indicador para saber si se tiene o no solvencia para afrontar
deudas, caso contrario, se tendria la necesidad de obtener un credito. Un

buen manejo del capital de trabajo seria posible siempre y cuando las
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politicas de cobro, pago e inventario, que tenga la empresa, se cumplan al

pie de la letra. (Pag. 33)
Por lo expuesto en los parrafos anteriores respecto al capital de trabajo, este
es indicador es sumamente importante en la empresa, dado que es sobre el
cual gira toda la actividad empresarial de la misma, segun el giro de negocio
que esta igualmente desarrolle, es el que va a informar sobre el equilibrio
financiero que se tenga o no, o el calce o descalce de las cuentas por cobrar
y pagar que se tenga y este beneficiando o perjudicando a la empresa en el
desarrollo normal de su actividad empresarial.
B. Situacion econémica
El analisis de la misma, se realiza en funcién de la rentabilidad de las ventas,
rentabilidad de los activos, rentabilidad del patrimonio y el valor econémico
agregado. Y la informacion para determinar estos indicadores financieros se
hace sobre la base del Estado de Resultados Integrales, que es el reporte
contable financiero que considera los ingresos deducidos los costos y gastos,
entre los cuales se encuentra el impuesto a la renta que la empresa debe
pagar al cierre de cada periodo contable, de acuerdo al procedimiento y
requisitos establecidos en la ley del impuesto a la renta y su respectivo
reglamento.
Pues en términos generales, la situacion economica de la empresa esta
referida al estudio de todo lo que signifique mejora y conocimiento de estos
tipos de indicadores, que a decir de Wheelen y Hunger (2007, Pag. 263, como

se cito en Rojas, 2017) es:




El rendimiento es el resultado final de una actividad. Las medidas que se
seleccionaran para evaluar el rendimiento dependen de la unidad
organizacional que se evaluara y los objetivos a lograr. Los objetivos que
se establecieron anteriormente en la etapa de formulacién de la reduccion
de costos, entre otros) se deben usar ciertamente para medir el rendimiento
corporativo despues de implementar las estrategias. (Pag. 27)

B.1. Rentabilidad de los activos

La Rentabilidad Sobre Activos o ROA por sus siglas en inglés, es un

indicador de como las empresas manejan los activos existentes mientras

generan ganancias. Si la Rentabilidad Sobre Activos es baja, la gerencia

quizas sea deficiente mientras que si es alta demuestra que la empresa esta

funcionando eficientemente.

Esta ratio se calcula del siguiente modo:

Utilidad de Operacion

Activo Total
Segun Sanchez (2002), respecto de este indicador financiero dice:
Rentabilidad es una nocidén que se aplica a toda accién econémica en la
que se movilizan unos medios, materiales, humanos y financieros con el fin
de obtener unos resultados. En la literatura economica, aunque el termino
rentabilidad se utiliza de forma muy variada y son muchas las
aproximaciones doctrinales que inciden en una u otra faceta de la misma,
en sentido general se denomina rentabilidad a la medida del rendimiento

gue en un determinado periodo de tiempo producen los capitales utilizados
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en el mismo. Esto supone la comparacion entre la renta generada y los
medios utilizados para obtenerla con el fin de permitir la eleccion entre
alternativas o juzgar la eficiencia de las acciones realizadas, segun que el
analisis realizado sea a priori 0 a posteriori. (Pag. 2)
B.2. Rentabilidad del patrimonio
La rentabilidad sobre el patrimonio neto (ROE por sus siglas en ingles, return
on equity) es un ratio de eficiencia utilizado para evaluar la capacidad de
generar beneficios de una empresa a partir de la inversion realizada por los
accionistas. Se obtiene dividiendo el beneficio neto de la empresa entre su
patrimonio neto.
Esta ratio se calcula del siguiente modo:

Utilidad Neta

Patrimonio Neto
Respecto a este indicador, Sanchez (2002), manifiesta que:
La rentabilidad financiera o de los fondos propios, denominada en la
literatura anglosajona return on equity (ROE), es una medida, referida a un
determinado periodo de tiempo, del rendimiento obtenido por esos capitales
propios, generalmente con independencia de la distribucion del resultado.
La rentabilidad financiera puede considerarse asi una medida de
rentabilidad mas cercana a los accionistas o propietarios que la rentabilidad
economica, y de ahi que tedricamente, y segun la opinion mas extendida,
sea el indicador de rentabilidad que los directivos buscan maximizar en

interés de los propietarios. Ademas, una rentabilidad financiera insuficiente
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supone una limitacion por dos vias en el acceso a nuevos fondos propios.
Primero, porque ese bajo nivel de rentabilidad financiera es indicativo de
los fondos generados internamente por la empresa; y segundo, porque
puede restringir la financiacion externa. (Pag. 10)
B.3. Margen de utilidad neta
La rentabilidad sobre las ventas, como en este caso el margen de utilidad
neta, a decir de Sinche et. al. (2021) es:
La rentabilidad sobre las ventas de una empresa nos indica cuanto dinero
le queda a la empresa después de cada venta que realice en su giro de
negocio pues este indice evidencia que porcentaje de sus ventas puede
verse como beneficio directo. (Pag. 8)
El margen de utilidad neta, es la utilidad obtenida por la empresa después de
pagar todos los gastos e impuestos. Ademas de |los costos de produccion que
inciden directamente sobre el valor del producto, también deberas pagar las
cuentas como el alquiler, el agua y la electricidad, los préstamos bancarios y
los ingresos fiscales.
Esta ratio se calcula del siguiente modo:
Utilidad Neta
Ventas
B.4. Valor econdémico agregado
Vazquez y Bongianino (2001):
En los ultimos tiempos se ha difundido una herramienta, el EVA, que

pretende ser una mejor medida del desempefio econdmico de la empresa




en comparacion con los indicadores habituales relacionados con el
rendimiento del patrimonio contable. Se presenta como un indicador que
tiene en cuenta el costo de los fondos propios, que la contabilidad no
computa, asi como otros ajustes a la informacién contable para hacerla
consistente con el valor presente neto y se argumenta que pone de
manifiesto, al menos en forma primaria, si la empresa crea o destruye
valor, y cuanto. (Pag. 86)
El EVA no es un descubrimiento nuevo sino una variacion de lo que
tradicionalmente se ha llamado "Ingreso o Beneficio residual" (residual
income) utilizada como indicador de desempeifio por General Electric ya en
los afios ‘60, que se definia como el resultado que se obtenia al restar a la
utilidad operacional los costos de capital. (Pag. 86)
El valor econémico agregado se podria definir como que, las utilidades que
obtenga la empresa deben ser superiores al costo de todas las fuentes de
financiacion que utiliza la empresa para el desarrollo de sus actividades de
produccion y comercializacion de sus bienes y/o servicios.
Segun Li (2009), considera que: “El valor econdmico agregado EVA (en
inglés, Economic Value Added) es un método de desempefio financiero para
calcular el verdadero beneficio econdmico de una empresa” (Pag. 59)

Es indicador, se calcula de la siguiente manera:

EVA = UTILIDAD OPERATIVA DESPUES DE IMPUESTOS MENOS COSTO
POR EL USO DE LOS ACTIVOS.

EVA = UODI - ACTIVOS * CK




Componentes del Valor Econémico Agregado
Segun Cardona (s/f), considera: “En el calculo del EVA, se utilizan tres
variables que afectan el valor agregado, ellas son:
1. Utilidad operativa después de impuestos (UODI).
2. Valor del activo.
3. 3. Costo de capital ponderado CCPP ¢ WACC)”. (Pag. 78-79)
Objetivos especificos del EVA
Segun Amat, 1999; Young, 2001; Stern, 2002 (como se citdé en Li, 2009)
dicen:
El EVA trata de solucionar las limitaciones y cubrir vacios que dejan los
indicadores tradicionales:
1. Implantar en cualquier tipo de empresa (pequefa o transnacional)
coticese o no, en la bolsa de valores.
2. Aplicar tanto a una corporacion, como a una parte de ella (centro de
responsabilidad, unidades de negocio, filiales).
3. Fijar metas en |la organizacion.
4. Rappaport, (2006, citado por Li, 2009). Medir del desempefio de la
empresa y sus colaboradores. “La innovacién y los productos y servicios a
la medida del cliente, desarrollados por empleados con elevada
preparacion profesional, constituyen una fuente critica de creacion de valor
gue cada vez cobra mas importancia.
5. Rappaport, (2006, citado por Li, 2009). Mejorar la comunicacion entre los

inversionistas y accionistas. El modelo de las partes involucradas®: en el



original, stakeholders, es decir, partes interesadas en las actividades,

operacionales y resultados de la empresa.

6. Rappaport, (2006, citado por Li 2009). Considerar todos los costos que

se producen en la empresa. “Por ejemplo, proporcionar un producto

comparable con los de la competencia, pero a menor coste, o proporcionar

mas valor al cliente gracias a una calidad superior, unas caracteristicas

especiales, o unos servicios posventa.

7. Rappaport, (2006, citado por Li, 2009). Motivar a distintos niveles

gerenciales. “Hay al menos cuatro factores que impulsaran a los directivos

a adoptar una orientacion en pro de los accionistas:

a) una posicion relativamente sustancial en la propiedad de la empresa,

b) una remuneracion vinculada al comportamiento del rendimiento del

accionista,

c) la amenaza de absorcion por parte de otra empresa, grupo u

organizacion; y

d) Mercados de trabajo competitivos para los directores de grandes

empresas.

8. Rappaport, (2006, citado por Li 2009). Valuar la empresa. “El movimiento

hacia las absorciones que tuvo lugar en la segunda mitad de la década de

los ochenta fue un poderoso incentivo para que los directivos concentraran

su atencion en la creacion de valor.

9. Considerar el riesgo con el que opera la empresa. (Pag. 59-60)
Estrategias para incrementar el EVA

Segun Cardona (s/f) dice:
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Algunas estrategias que contribuyen al incremento del EVA son:
1. Aumentar la eficiencia en la operacion de los activos, sin realizar
nuevas inversiones, para ello, hay que mejorar el margen de utilidad, lo
que se logra con el incremento en los precios de venta, reduccion de
costos o con el aumento en la rotacion de activos.
2. Planificar eficazmente el aspecto fiscal, con el fin de reducir el pago
de impuestos, muy importante en la micro, pequefia y mediana
empresa.
3. Invertir en alternativas que superen el costo de capital ponderado, y
no la rentabilidad actual, ya que esta puede ser superior al CCPP y se
rechazarian alternativas generadoras de valor.
4. Reducir los activos operacionales manteniendo la utilidad y disminuir
la financiacion y su costo. Algunas Estrategias como justo a tiempo,
leasing, reduccion de plazos a clientes, reduccion de efectivo,
contribuyen a lograr este proposito.
5. Gestionar el costo de capital ponderado (CCPP), con lo que la
deduccidén por costo de financiar los activos que se hace de la UODI, es
menor. La estrategia depende de la evolucion de las tasas de interés
en el mercado, de la capacidad de negociacién de la empresa ante las
entidades financieras, del riesgo que representa para sus acreedores el
conceder crédito a la empresa y de la percepcion de los inversionistas

sobre el riesgo de la empresa. (Pag. 84)
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Utilidad Neta

Es el resultado que obtiene la empresa al cierre da cada periodo contable,

despues de deducir a los ingresos por ventas los costos y gastos

correspondientes. Cornejo y Diaz (s/f), la definen “Es la utilidad (pérdida) neta

presentada en el Estado de Resultado correspondiente a un periodo en

particular” (Pag. 38) y agregan que:
Cabe senalar que la utilidad neta no constituye un buen proxy de la
capacidad de generacién de flujos de efectivo de un negocio, ya que se ve
afectada por la deduccion de gastos contables tales como: depreciacion del
activo fijo, amortizacion del activo intangible, amortizacion menor valor de
inversiones, correccion monetaria, diferencias de tipo de cambio vy
amortizacion mayor valor de inversiones. Ademas, la utilidad neta se ve
afectada por flujos de ingresos y egresos que tienen un caracter transitorio
como, por ejemplo, otros ingresos fuera de la explotacion, otros egresos
fuera de la explotacion, correccion monetaria, diferencias de tipo de cambio
e items extraordinarios1. Finalmente, la utilidad del periodo se calcula de
acuerdo al principio de devengado, lo que constituye una diferencia
fundamental con el flujo de efectivo. (Pag. 38)

Rentabilidad del capital

Es otro de los indicadores financieros que se consideran para evaluar el

desempeno del negocio y de la Gerencia General, a quien los accionistas le

han confiado sus bienes en negocio. Su formula esta dada por la division de la

utilidad neta sobre el capital que los accionistas han aportado a la empresa.




2.3. Conceptual

Considerando lo expresado por Moiseés (2018) en el sentido que el marco

conceptual:
Es un glosario que define y delimita el sentido de los términos (variables,
dimensiones, indicadores) de acuerdo al contexto de la investigacion,
teniendo como referencia el marco teorico. Y (como se cité en Rodriguez,
2011, pag. 112), son referencias sobre conceptos manejados en trabajos
revisados y que podrian ser utilizados en nuestro trabajo.

Y de acuerdo a lo manifestado por, la directiva 013-2018 Protocolos de

Proyectos e Informe Final de Investigacion de Pregrado. Posgrado. Docente.

Equipos. Centros e Institutos de Investigacion: elabora nuevos constructos

fundamentados de la teoria en relacion al problema de investigacion (Pag. 7)

En ese sentido, se procedid la conceptualizacion de los términos

fundamentales que se utilizaron en el desarrollo de la presente investigacion:

A. Impuesto a la renta empresarial

Segun Bravo (2002 mencionado por Diaz 2018).
El Impuesto a la Renta es un tributo que se precipita directamente sobre la
renta como manifestacion de riqueza. En estricto, dicho impuesto grava el
hecho de percibir o generar renta, la cual puede generarse de fuentes
pasivas (capital), de fuentes activas (trabajo dependiente o independiente)
o de fuentes mixtas (realizacion de una actividad empresarial = capital +
trabajo). (Pag. 22)

A.1. Los reparos tributarios

Segun Hirache (2013):
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Los reparos tributarios son las Adiciones y Deducciones tributarias que
una empresa informa en su DJ Anual, las que podran ser de dos clases:
permanentes o temporales. La finalidad de este informe es repasar la NIC
12 Impuesto a las ganancias; y su representacion e incidencia de los
Reparos Tributarios identificados al cierre del ejercicio. (Pag. 8)
- Adiciones
Estas estan conformadas por un conjunto de gasto y/o costos no aceptados
tributariamente, uno por que no cumplen con las condiciones como gastos
para efectos tributarios y otra por que exceden de los limites fijados por la
norma pertinente como es la ley del impuesto a la renta del réegimen general y
su respectivo reglamento.
- Deducciones
Las deducciones estan conformadas por aquellos ingresos que no estan
gravados con el impuesto a la renta empresarial, que para efectos contables
han sido registrados y presentados en los estados financieros
correspondientes.
B. Situacion financiera-econémica
B.1. Situacion financiera
Es el estado o posicion que la empresa presenta a una fecha determinada y
que esta expresada en el Estado de Situacion Financiera, que considera

todos los activo, pasivos mas el patrimonio neto de la empresa, segun la NIC
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- Flujo de efectivo de las operaciones
Es el resultado que se obtiene al sumar y restar todos aquellos conceptos
que se han generado por el desarrollo propio del negocio, partiendo de la
utilidad neta y que contribuyen a la generacion de efectivo en un periodo
determinado.
- Flujo de caja libre
Segun Pacheco (s/f).
El Flujo de Caja Libre (Free Cash Flow) es el flujo de fondos operativo de la
empresa que se determina a partir de la utilidad operativa despuées de
impuesto agregandole la depreciacion y restandole la inversion en activos y
capital de trabajo. (Pag. 56)
- Capital de trabajo
Es la diferencia entre el activo corriente menos el pasivo corriente y que
representa el fondo de maniobra que la empresa tiene para el desarrollo
normal de la actividad empresarial.
B.2. Situacién econémica
Llamada también rendimiento financiero, es el estado o posicion que la
empresa presenta a una fecha determinada y que esta expresada en el
Estado de Resultados Integrales, que considera todos los ingresos y gastos
de la empresa, segun la NIC 1.
- Rentabilidad de los activos
Es un indicador de la medida del desempeno de la administracion del negocio

y por lo que corresponde a las operaciones del giro del negocio.
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- Rentabilidad del patrimonio

Es un indicador financiero, respecto de la rentabilidad que han obtenido los
accionistas en un periodo determinado.

- Rentabilidad sobre las ventas

Es el indicador financiero que se obtiene al dividir la utilidad bruta sobre las
ventas del periodo y puede estar dado en soles o porcentajes.

- Valor econémico agregado

Es el nivel de rentabilidad que realmente ha obtenido la empresa en un periodo
determinado, en la cual esta deducido no solo los costos financieros por
obligaciones con terceros, sino que también se deduce el costo de oportunidad
del patrimonio de los accionistas, al servicio de la empresa en la medida que
esta tiene su propia personalidad y responde por sus actos a través de la
Gerencia General.

- Utilidad Neta

Indicador financiero, que mide el crecimiento del negocio en un periodo
determinado.

- Rentabilidad del capital

Indicador financiero, que representa la rentabilidad que los accionistas de una
empresa han ganado en un periodo determinado, como consecuencia de su
aporte de capital a la empresa.

2.4, Definicion de términos basicos

Estados Financieros

Segun Flores y Hernandez (2016). Es el resumen ordenado de la informacion

contable de una sociedad acumulada mediante los procesos de identificacion




de los hechos contables, su valoracion y registro. Estos estados estan
destinados a informar a acreedores, proveedores, clientes, socios... y, en
definitiva, a todos aquellos que posean algun interés en la marcha de la
empresa. El Plan General de Contabilidad denomina Cuentas Anuales a los
estados financieros de cierre de ejercicio. (Pag. 30)

Analisis de Estados Financieros

Segun Burgos (2013, como se citd en Ribbeck, 2014). El analisis e
interpretacion de estados financieros es una funcion administrativa y financiera
que se encarga de emitir los suficientes elementos de juicio para poyar o
rechazar las diferentes opiniones que se hayan formado con respecto a la
situacion financiera que presenta la empresa. (Pag. 11)

Situacién financiera

Marquez (2017). Es toda aquella posibilidad o capacidad que tiene un agente
economico, ya sean familias, o empresas, incluso el estado, para poder
generar capital, y que por lo tanto cuentan con la liquidez suficiente para
responder por sus deudas contraidas. (Parr. 2)

Situacion econdémica

Segun Marquez (2017)la situacion Econdmica, tanto de una familia, o de una
empresa, o incluso el Estado, se refiere al total del patrimonio que poseen, lo
que incluye todos sus activos o todos sus bienes. (Parr. 3)

Base fiscal

NIC 12 (2002). La base fiscal de un activo o pasivo es el importe deducible o
imponible para fines de la medicién del impuesto a la renta corriente. (Pag.

1065)
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Diferencias temporales

Segun Hirache (2013). Son las que existen entre el importe en libros de un
activo o pasivo en el estado de situacion financiera y su base fiscal. (Pag. IV-8)
Gasto (Ingresos) por impuestos a las ganancias

Segun Hirache (2013). Es el importe total que, por este concepto, se incluye al
determinar la ganancia o perdida neta del periodo, conteniendo tanto el
impuesto corriente como el diferido. Este gasto o ingreso por impuesto a la
renta la reconocemos en la cuenta 88 Impuesto a la renta como saldo deudor
(gasto) o acreedor (ingreso). (Pag. 1V-8)

Impuesto corriente

Segun Hirache (2013). Es la cantidad a pagar (recuperar) por el impuesto a las
ganancias relativo a la ganancia (pérdida) fiscal del periodo. (Pag. 1V-8)
Diferencias permanentes

Segun Hirache (2013). Aquellas cantidades que NO son imponibles, ni
deducibles al determinar la ganancia o pérdida fiscal; debiendo reconocerse en
el ejerciciol en el cual se incurrid en tales cantidades. (Pag. IV-8)

Impuesto diferido a la renta

Segun Ormefio et. al. Activo o pasivo generado por diferencias temporarias entre el
resultado financiero y tributario de un ejercicio. (Pag. 5)

Pasivo diferido-Impto. a la renta

Segun Hirache (2013). Son las cantidades de impuestos sobre las ganancias a
pagar en periodos futuros, relacionadas con las diferencias temporarias

imponibles. (Pag. IV-8)
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Activos por impuestos diferidos

Segun Hirache (2013). Son las cantidades de impuestos sobre las ganancias a
recuperar en periodos futuros, relacionadas con: - diferencias temporarias
deducibles; - compensacion de pérdidas obtenidas en periodos anteriores, que
todavia no hayan sido objeto de deduccion fiscal; y - compensacion de creditos
no utilizados procedentes de periodos anteriores. (Pag. 1V-8)

Costo de Capital:

Segun Garcia (2003; 247, como se citd en Duque y Baez, 2012). La
rentabilidad minima que deben producir los activos de una empresa.
Estructura Financiera:

Segun Flores y Hernandez (2016). Es la relacién entre pasivo y capital una
empresa seleccionara para operar, esto es, el uso de recursos externos
(pasivos) e internos (capital) derecho del estado, de situacion financiera o

balance, en donde aparecen sus pasivos y el capital contable. (Pag. 29)
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ll. HIPOTESIS Y VARIABLES

3.1. Hipotesis

Hipotesis general

El impacto del impuesto a la renta empresarial es negativo en la situacion

financiera-economica de la empresa Yura S.A. periodo 2007-2016.

Hipotesis especificas

A. El impacto de los reparos tributarios es negativo en la situacion financiera de

la empresa Yura S.A. periodo 2007 - 2016.

B. El impacto de los reparos tributarios es negativo en la situacion econdémica

de la empresa Yura S.A. periodo 2007 - 2016.

3.2. Definicion conceptual de variables

La Investigacion considero dos variables, a saber:

Variable Independiente (X): Impuesto a la renta empresarial

Definicion Conceptual

Segun Garrigues (2020).
El IRE es un impuesto directo que grava: (i) las rentas de fuente mundial
obtenidas por empresas residentes en el Peru, (ii) las rentas de fuente
peruana dgeneradas por sucursales, agencias o establecimientos
permanentes de empresas unipersonales, sociedades y entidades de
cualquier naturaleza residentes constituidas en el exterior; y (iii) las
rentas de fuente peruana percibidas por personas juridicas residentes en

el exterior. (Pag. 3)

72



Variable Dependiente (Y): Situacion financiera-economica

Definiciéon Conceptual

Segun Ferre (2012, como se citd en Mamani, 2017) conceptua “la situacion
econoémica-financiera, como: “[...] resultados infalibles, sin tener que esforzar
su raciocinio. [...]. Todo esto hace que el analisis e interpretacion de los
Estados financieros requiera el uso indispensable de la razéon” (Pag. 5)

3.2.1. Operacionalizacién de variable

Variables Dimnensiones Indicadores METODO TECNICAS
Adiciones
El Impuesto a la Renta Los Reparos
Empresarial (X) Tributarios
Deducciones

Flujo de Efectivo por Observacion no

Operaciones participante,
Situacion Observacion, Intemet Analisis
Financiera ] o y Estadistico documental y
Flujo de Caja Libre Analisis
Financiero

Capital de Trabajo

Rentabilidad de 1los
Activos

Rentabilidad del
Patrimonio

Situacion Financiera-
Economica (Y)

Rentabilidad sobre las
Ventas

Rentabilidad del
Capital

Situacion
Economica

Valor Economico
Agregado

Utilidad Neta
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IV. DISENO METODOLOGICO

4.1 Tipo y disefio de investigacion.

4.1.1. Tipo de investigacion

El presente trabajo de investigacion, se realizé considerando el mismo, de tipo

cuantitativo, aplicado, descriptivo y explicativo.

Es cuantitativo porque las variables estan representadas en términos

numericos, a lo que Hernandez et. al. (2014) dice: “Enfoque cuantitativo Utiliza

la recoleccidon de datos para probar hipétesis con base en la medicién numérica

y el analisis estadistico, con el fin establecer pautas de comportamiento y

probar teorias”. (Pag. 4)

Es aplicada la investigacion, dado que el interés es captar la informacién de los

resultados del presente trabajo de investigacion, para tratar de corregir algun

problema que en terminos practicos esteé ocurriendo en la empresa, de alli que

Murillo (2008, como se cité en Vargas, 2009) dice:
La investigacion aplicada recibe el nombre de “investigacion practica o
empirica”, que se caracteriza porque busca la aplicacion o utilizacion de los
conocimientos adquiridos, a la vez que se adquieren otros, después de
implementar y sistematizar la practica basada en investigacion. El uso del
conocimiento y los resultados de investigacion que da como resultado una
forma rigurosa, organizada y sistematica de conocer la realidad. (Pag. 159)

Es descriptiva, porque por naturaleza toda investigacion lo es, al tratar de

describir de algun modo el comportamiento de las variables de estudio, a lo que

Hernandez et. al. (2014) dice:
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Con los estudios descriptivos se busca especificar las propiedades, las
caracteristicas y los perfiles de personas, grupos, comunidades, procesos,
objetos o cualquier otro fendmeno que se someta a un analisis. Es decir,
unicamente pretenden medir o recoger informacion de manera independiente
o conjunta sobre los conceptos o las variables a las que se refieren, esto es,
su objetivo no es indicar como se relacionan éstas. (Pag. 92)

Es explicativa, por el hecho que se intenta conocer el por qué se da el

fenémeno, a lo que Hernandez et. al. (2014) manifiesta:
Los estudios explicativos van mas alla de la descripcion de conceptos o
fenémenos o del establecimiento de relaciones entre conceptos; es decir,
estan dirigidos a responder por las causas de los eventos y fendmenos
fisicos o sociales. Como su nombre lo indica, su interés se centra en explicar
por qué ocurre un fenémeno y en que condiciones se manifiesta o por que se
relacionan dos o mas variables. (Pag. 95)

4.1.2. Disefo de investigacion

El disefio de la presente investigacion fue no experimental, de corte

transversal, descriptivo y correlacional-causal.

No experimental, dado que la informacién para el desarrollo de la investigacion

se tomo tal cual ocurrid y se encuentra en los registros contables de la empresa

la misma que es presentada en los respectivos estados financieros de la

empresa, basicamente Estado de Situacion Financiera y Estado de Resultados

Integrales, en este caso Hernandez et. al. (2014) dice: “Podria definirse como

la investigacion que se realiza sin manipular deliberadamente variables. Es

decir, se trata de estudios en los que no hacemos variar en forma intencional
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las variables independientes para ver su efecto sobre otras variables”. (Pag.
152)
Liu, 2008 y Tucker, 2004 (como se citd en Hernandez et. al., 2014).
Es de corte transversal, porque lo que se intento es tener informacién tal cual
fuera como una fotografia respecto a lo que ocurrio en el periodo bajo estudio
de inicio a fin y por qué la intencion no fue establecer los cambio de las
variables en el transcurso del tiempo bajo estudio, a lo que
Los disefios de investigacidn transeccional o transversal recolectan datos en
un solo momento, en un tiempo unico (Su propodsito es describir variables y
analizar su incidencia e interrelacion en un momento dado). Es como “tomar
una fotografia” de algo que sucede. (Pag. 154)
Es descriptivo y en este caso bajo el disefo transeccional, porque se
describiran el comportamiento de las variables de manera preliminar y tener
una idea de los efectos de una de ellas sobre la otra, a lo que Hernandez et. al.
(2014) expresa:
Los disefos transeccionales descriptivos tienen como objetivo indagar la
incidencia de las modalidades o niveles de una o mas variables en una
poblacién. El procedimiento consiste en ubicar en una o diversas variables a
un grupo de personas u otros seres vivos, objetos, situaciones, contextos,
fenémenos, comunidades, etc., y proporcionar su descripcion. (Pag. 155)
Finalmente, es correlacional-causal, dado que antes de probar la causalidad de
una variable sobre la otra es necesario probar la asociacion entre variables y
ante ello Hernandez et. al. (2014) dice: “Estos disefios describen relaciones

entre dos o mas categorias, conceptos o variables en un momento




determinado. A veces, Unicamente en términos correlacionales, otras en
funcién de la relacion causa-efecto (causales)’. (Pag. 157)

4.2. Método de investigacion.

Atendiendo a lo mencionado por Cérdoba (2013), entre los métodos de
investigacion tenemos: el método de observacion y el metodo estadistico; y por
su parte Ruiz (2007), menciona el método analitico, y en funcion a ello se
describe cada uno:

Observacion

Tomando en consideracion que todo trabajo de investigacion parte por la
observacion de los hechos, al respecto, Cérdova (2013) manifiesta que:
“Consiste en observar las caracteristicas esenciales de algun hecho o realidad
a traves de fichas”. (Pag. 81)

Analitico

Segun Ruiz (2007). “El Método analitico es aquel método de investigacion que
consiste en la desmembracion de un todo, descomponiéndolo en sus partes o
elementos para observar las causas, |la naturaleza y los efectos”. (Pag. 13)
Estadistico

Segun Coérdova (2013) manifiesta que “Consiste en estudiar el comportamiento
de algun hecho observado cuantitativamente a través de herramientas

estadisticas” (Pag. 81)
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4.3. Poblacidén y muestra.

4.3.1. Poblacion

Segun Cadenas (1974, como se citd en Palomino et. al., 2015). “Describe a
poblacion como un conjunto de elementos que representan caracteristicas
(variables) comunes”. (Pag. 139)

En ese sentido, la poblacion para efectos del presente trabajo de investigacion
estuvo constituida por la empresa Yura S.A., considerando que el mencionado
trabajo se trata de un caso uUnico en la que, la poblacion es N=1.

4.3.2. Muestra

Segun Salkind (1997, como se citdé en Palomino et. al., 2015). “La muestra es
un subconjunto de una poblacion”. (Pag. 141)

En este caso la muestra, estuvo constituida por la empresa Yura S.A., siendo
esta muestra no probabilistica y por conveniencia.

Pues segun Palomino et. al. (2015), dice al respecto: “la eleccion de los
elementos en las muestras no probabilisticas no depende de la probabilidad”.
(Pag. 142). Asimismo, establece que es por conveniencia expresando que:
“Son muestras en la cuales los individuos se escogen sobre la base de la
opinion personal del investigador” (Pag. 142)

4.4. Lugar de estudio y periodo desarrollado.

El presente trabajo de investigacion se desarrollé en la ciudad de Lima

Metropolitana y corresponde al periodo 2007 — 2016.




4.5. Técnicas e instrumentos para la recoleccion de la informacion

Previo a la mencion y definicion de algunas técnicas e instrumentos de
recoleccion de datos, es preciso mencionar que los métodos usados fueron: la
observacion, el internet y la estadistica.

Las técnicas de recoleccion que se utilizaron son: La observacion no
participante, el analisis documental y el analisis financieros y como
instrumentos la ficha de observacién, la ficha de registro de analisis
documental e indicadores financieros.

En este sentido, las técnicas de recolecciéon de datos:

Observacion no participante. Segun Arias (2020). “Observacion no
participante Se caracteriza porque el investigador observa el fendmeno u objeto
de estudio en su estado natural; es decir, no participa en el estudio”. (Pag. 11)
En cuanto al analisis documental Arias (2020) dice: “El analisis de
documentos o también llamado analisis documental es un proceso de revision
que se realiza para obtener datos del contenido de dicho documento”. (Pag. 52)
Y para el caso del analisis financiero Morelos, Fontalvo, & De la Hoz (2012,
como se citd en Ollague, 2017) dicen: “El analisis financiero se hace en base a
informacion existente por lo que no se enfatiza en el futuro, aunque aclara que
lo evaluado en el pasado sirve para proyecciones en el futuro”. (Pag. 38)

Por otro lado, en cuanto a los instrumentos de recoleccion de datos:

La ficha de observaciones segun Arias (2020) dice: “La ficha de observacion
se utiliza cuando el investigador quiere medir, analizar o evaluar un objetivo en

especifico; es decir, obtener informacion de dicho objeto”. (Pag. 14)
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En el caso de la ficha de registro documental el mismo Arias (2020) dice: “La
ficha de registro permite recolectar datos e informacion de las fuentes que se
estan consultando, las fichas se elaboran y disefian teniendo en cuenta la
informacién que se desea obtener para el estudio; es decir, no existe un
modelo estable”. (Pag. 57)

Finalmente, en el caso de los indicadores financieros Ollague (2017) expresa
que: “Los indicadores financieros se constituyen en una herramienta
indispensable para la adecuada administracion financiera de las
organizaciones”. (Pag. 24)

4.6. Analisis y procesamiento de datos

La técnica estadistica de analisis de datos utilizada fue la aplicacion de tablas y
graficos de la estadistica descriptiva para observar el comportamiento de la
informacion financiero-economica de la empresa, asi como la aplicacion del
Coeficiente de Pearson y Regresion Lineal Simple como técnicas de la
estadistica inferencial remarcando que la idea no fue la generalizacion de los
resultados, ello dado la naturaleza de los datos e informacion recolectada, la
cual nos permitio probar la hipotesis formulada en el presente trabajo de
investigacion.

Como herramienta informatica y estadistica, se utilizé para el analisis
estadistico de datos el programa estadistico informatico SPSS 25.0 version en

espafol.




V. RESULTADOS

5.1 Resultados descriptivos.

En el presente apartado se describen y analizan los resultados obtenidos del
proceso de recoleccién de la informacion financiera de la empresa, extraida de
sus estados financieros auditados por el periodo 2007 - 2016. Para lo cual se
hara uso de la estadistica descriptiva, asi como de la estadistica inferencial,
para la correspondiente prueba de las hipétesis.

Hipotesis Especificas 1

El impacto de los reparos tributarios es negativo en la situacion financiera de la

Empresa Yura S.A., 2007-2016.

Tabla 1

Comparacion de las Adiciones y el Flujo Generado por Operaciones

ANOS ADICIONES FGO

s/. s/f.
2007 23.124 50.065
2008 29.142 146.295
2009 12.522 200.120
2010 16.214 175.082
2011 5.585 160.300
2012 14.143 309.375
2013 A1.067 351.567
2014 3.936 285,960
2015 7.809 328.100
2016 6.071 403.082
TOTAL 122 623 2.409_946

Fuente: Informacion de los Estados Financieros

Elaboracion: Propia
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Figura 1

Comparacion de las Adiciones y el Flujo Generado por Operaciones
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Fuente: Informacion de los Estados Financieros

Elaboracion: Propia

Como se puede observar en la tabla y en la grafica, tanto las adiciones

tributarias como el flujp Generado por Operaciones se incrementan y

disminuyen de afio en afo, con una tendencia de irregular en ambas variables,

asimismo el mayor importe por reparo tributario respecto a las adiciones se da

en el afio 2008 mientras que en los flujos operativos de efectivo el mayor de los

ingresos registrado es en el afio 2016.

Tabla 2

Comparacion de las Adiciones y el Flujo de Caja Libre

ARNOS ADICIONES FCL
s/. s/,
2007 23.124 24,386
2008 29.142 3l . S56
2009 12.522 136.556
2010 16.214 431.393
2011 5.595 22039
2012 14.143 856.476
2013 A.067 514.088
2014 3.936 1.3907.661
2015 7.809 367060
2016 &5.071 —220O 450
TOTAL 122.623 2.610.605

Fuente: Informacion de los Estados Financieros

Elaboracion: Propia
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Figura 2

Comparacion de las Adiciones y el Flujo de Caja Libre
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Fuente: Informacién de los Estados Financieros

Elaboracion: Propia

Como se puede observar en la tabla y en la grafica, tanto las adiciones
tributarias como el flujo de caja libre se incrementan y disminuyen de afio en
afno presentando una tendencia irregular en su comportamiento, asimismo el
mayor importe por reparo tributario respecto a las adiciones se da en el afno
2008 mientras que en los flujos de caja libre el mayor de los ingresos registrado

es en el ano 2014.

Tabla 3

Comparacion de las Adiciones y Capital de Trabajo

ANOS ADICIONES CAPIT. TRAB.

s/. s/.
2007 231249 157.861
2008 29.142 102, 274
2009 12.522 109 . 594
2010 16.214 25.390
2011 S5.5495 -36. 489
2012 144145 S4. 7350
2013 A.067 19.992
20149 3.936 -2 . 850
2015 F.BOo09 S56.581
20016 6071 87 . o6t
TOTAL 122.622 220.772

Fuente: Informacion de los Estados Financieros

Elaboracion: Propia
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Figura 3

Comparacion de las Adiciones y Capital de Trabajo
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Fuente: Informacion de los Estados Financieros

Elaboracion: Propia

Como se puede observar en la tabla y en la grafica, tanto las adiciones

tributarias como el nivel de capital de trabajo se incrementan y disminuyen de

afo en ano, con una tendencia irregular en su coportaiento, asimismo el mayor

importe por reparo tributario respecto a las adiciones se da en el afio 2012

mientras que en los flujos operativos de efectivo el mayo de los ingresos

registrado en el ano 2007, presentando un comportamiento irregular durante el

periodo de estudio.

Tabla 4

Comparacion de los Reparos Tributarios y Capital de Trabajo

REPOAROS

CAPITAL DE

ARNOSs REPAROS TRABAJO
s/ s/.

2007 12896 157.861
2008 ~16.121 102.274
2009 -1.097F 109,591
2010 6.513 25.3900
2011 -23.150 -326.4890
2012 6.067 234.756
2013 -3.4149 190.902
2014 2.018 I T 850
2015 A36 S6.581
2016 1.336 sS7.664

TOTAL -14.546 220 773

Fuente: Informacion de los Estados Financieros

Elaboracion: Propia




Figura 4

Comparacion de los Reparos Tributarios y Capital de Trabajo
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Fuente: Informacion de los Estados Financieros

Elaboracion: Propia

Como se puede observar en la tabla y en la grafica, tanto los reparos tributarios
como el nivel de capital de trabajo se incrementan y disminuyen de ano en afo,
con una tendencia de comportamiento irregular durante el periodo de estudio
2007 - 2016, asimismo el mayor importe por reparo tributario se da en el afo
2008 mientras que en capital de trabajo el mayor de los ingresos registrado en
el ano 2007.

Hipotesis Especificas 2

El impacto de los reparos tributarios es negativo en la situacién econémica de
la Empresa Yura S.A., 2007-2016

Tabla 5

Comparacion de las Adiciones y Rentabilidad de los Activos

ADICIOMNES O

s/ sS.
2007 23. 124 (o =ty |
20008 29 1492 Lo =
2009 12.522 O. 22
2010 1&6.2149 Lo I &
21 S.595 O, L=
2012 14.1435 o, 20
201 = A O6e T (o= b ]
e ol I 3.236 Lo
2015 F.809 o, 12
20o1a [ e oL, 1=

Fuente: Informacion de los Estados Financieros

Elaboracion: Propia
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Figura 5

Comparacion de las Adiciones y Rentabilidad de los Activos
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Fuente: Informacion de los Estados Financieros

Elaboracion: Propia

Como se puede observar en la tabla y en la grafica, tanto las adiciones
tributarias como las adiciones y la rentabilidad de los activos se incrementan y
disminuyen de ano en afo, con una tendencia de comportamiento irregular en
ambas variables, asimismo el mayor importe por reparo tributario respecto a las
adiciones se da en el afio 2008 mientras que en la rentabilidad de los activos el

mayor de los importes registrado es en el afio 2007.

Tabla 6

Comparacion de las Adiciones y Rentabilidad del Patrimonio

AMNOs ADICIOMNES ROE
S/. =T

2007 23.124 0,20
2008 29 142 1.60
2009 1z2.522 o,19
2010 16.214 o,21
2011 5.595 O,28
2012 14.14a3 0,25
2013 4.067 O,=a
2014 3.936 0,21
2015 7.809 0,13
2016 6.071 o.14

TOTAL 122 623

Fuente: Informacion de los Estados Financieros

Elaboracion: Propia




Figura 6

Comparacion de las Adiciones y Rentabilidad del Patrimonio

35.000

30.000

25 000 7 1
20.000

15.000 \‘ -y
VLA

10.000

ADICIOMNES S/,

ROE S/.

5.000

[

2007
2008
2009
2010
2011 |
2012
2013
2014
2015
2016

Fuente: Informacion de los Estados Financieros

Elaboracion: Propia

Como se puede observar en la tabla y en la grafica, tanto las adiciones
tributarias como en el caso de las adiciones asi como en la rentabilidad del
patrimonio, se incrementan y disminuyen de afio en afo, con una tendencia
irregular en su comportamiento durante el periodo de estudio, asimismo el
mayor importe por reparo tributario respecto a las adiciones se da en el afno
2007 mientras que en los flujos operativos de efectivo el mayo de los ingresos
registrado en el afo 2008.

Tabla 7

Comparacion de las Adiciones y Rentabilidad de las Ventas

afos ADICIOMNES RS
s/ s/ .

2007 231724 0,47
200 20.142 O, AT
2009 12 522 OO
2010 16.214 0,45
2011 5.595 o,a2
201 > 14 143 0 _4
201= A4.0a7 o.S5S=
20149 S.936 o S=
2015 F.809 0.53
2016 6.071 0.55

TOTAL 122 623

Fuente: Informacion de los Estados Financieros

Elaboracion: Propia
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Figura 7

Comparacion de las Adiciones y Rentabilidad de las Ventas
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Fuente: Informacion de los Estados Financieros

Elaboracion: Propia

Como se puede observar en la tabla y en la grafica, tanto las adiciones
tributarias como la rentabilidad sobre las ventas se incrementan y disminuyen
de ano en afo, con una tendencia de comportamiento irregular durante el
periodo de estudio, asimismo el mayor importe por reparo tributario respecto a
las adiciones se da en el ano 2008 mientras que en la rentabilidad sobre las

ventas el mayor de los ingresos registrado es en el afno 2016.

Tabla 8

Comparacion de las Adiciones y Valor Econémico Agregado

AROS

ADICIOMNES

EWVA

s/. s/ .
2007 23.1249 144,010
2002 29.142 S4828.190
2009 12.522 -248.485
2010 1a.214 859.648
2011 5.595 IG63.512
2012 14.143 17.588
2013 A.ODGTF -4 40 D59

2014
2015
2016

3I.936
F.809
B.071

Z225e.860
1407 2E
—102.688

TOTAL

1Z2Z_ 623

FIR.399

Fuente: Informacion de los Estados Financieros

Elaboracion: Propia
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Figura 8

Comparacion de las Adiciones y Valor Econémico Agregado
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Fuente: Informacién de los Estados Financieros

Elaboracion: Propia

Como se puede observar en la tabla y en la grafica, tanto las adiciones
tributarias como el valor econémico agregado se incrementan y disminuyen de
afo en afo, con una tendencia de comportamiento irregular por la variabilidad
de afo en afo que presentan ambas variables, asimismo el mayor importe por
reparo tributario respecto a las adiciones se da en el afo 2012 mientras que en
los flujos operativos de efectivo el mayo de los ingresos registrado en el afno

2008.

Tabla 9

Comparacion de los Reparos Tributarios y Valor Econémico Agregado

ARMNOS REPAR. TRIB. Ev.a

S S/

200 12 296 L=tk O Ly
2002 AG-120 S12. 1930
2009 - L.OS T —Za4S. A4S0
i e L= e = =A==

21 -2z 150 Z2a3x 512
2012 E.06 7 L7 .55

2015 -3 =R B = =
P S I 2018 Z220.800
201s AZGE L3O, 72l

201 A.ZIIS - 102655
TOoOTAL — 13 _ S0 FIs_IoD

Fuente: Informacion de los Estados Financieros

Elaboracion: Propia




Figura 9

Comparacion de los Reparos Tributarios y Valor Econémico Agregado

B0, OO0

U, OO0

REPAR. TRIB.

EWa

~400. 000

-600. 000

Fuente: Informacién de los Estados Financieros

Elaboracion: Propia

Como se puede observar en la tabla y en la grafica, tanto las los reparos
tributarios como el valor econémico agregado se incrementan y disminuyen de
afo en ano, con una tendencia de comportamiento irregular por el hecho de
presentar variacion de afio en afio y no mantener cierta regularidad no con
tendencia al crecimiento, asimismo el mayor importe por reparo tributario
respecto a las adiciones se da en el afo 2008 mientras que en el valor
economico agregado igualmente el mayor de los ingresos registrado se da en

el afio 2008.
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Tabla 10

Comparacion de las Adiciones y Utilidad Neta

arMNos ADICIOMNES UTILIDWADY
MNETA
s/ s/ -
2007 23. 1249 250859
2008 29.142 136.660
2009 12.522 116.270
2010 165214 119.FOF
2011 S5.595 233.51a
2012 14.143 219.423
2013 A.067F 243.143
20149 2936 242 _ =222
2015 F.BO09 A8 549
2016 6.071 198.819
TOTAL 122 623 1.820.456

Fuente: Informacion de los Estados Financieros

Elaboracion: Propia

Figura 10

Comparacion de las Adiciones y Utilidad Neta
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Fuente: Informacion de los Estados Financieros

Elaboracion: Propia

Como se puede observar en la tabla y en la grafica, tanto las los reparos
tributarios por adiciones como la utilidad neta se incrementan y disminuyen de
afo en ano, mostrando una tendencia de comportamiento irregular por el hecho
de presentar variacion de ano en afo en algunos casos significativas y no
mantener cierta regularidad, no con tendencia al crecimiento sostenido,

asimismo el mayor importe por reparo tributario respecto a las adiciones se da
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en el afio 2008 por S/. 29,142 mientras que la utilidad neta mayor alcanzada se
da en el ano 2013 y 2014 respectiva por los valores de S/. 243,143 y S/.
243,382.

Hipotesis General

El impacto del impuesto a la renta empresarial es negativo en la situacion
financiera-economica de la Empresa Yura S.A., 2007-2016

Tabla 11

Comparacion de los Reparos Adiciones y Rentabilidad de Capital

REFPAROS REMNTABILIDAD
AMOs ADICIOMES DEL CAPITAL
s/ s/
2007 23.124 Q.41
2008 2a.1a2 0,59
2009 12.522 0.50
Z0O10 16.2149 0.65
2011 5.595 1,01
2012 14.143 O, 8
2013 A.06F 0.93
2014 3.936 o.23
2015 F.809 O, 7O
2016 &5.071 0,76
TOTAL 250_792

Fuente: Informacion de los Estados Financieros
Elaboracion: Propia
Figura 11

Comparacion de los Reparos Adiciones y Rentabilidad de Capital
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Fuente: Informacion de los Estados Financieros

Elaboracion: Propia
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Como se puede observar en la tabla y en la gréfica, tanto las los reparos
tributarios en adiciones como la rentabilidad de capital se incrementan y
disminuyen de ano en ano, con una tendencia de comportamiento irregular por
el hecho de presentar variacion de afio en afio y no mantener cierta regularidad
ni sostenidas en el periodo de estudio, y se presentan no con tendencia al
crecimiento sostenido, asimismo el mayor importe por reparo tributario en
adiciones se da en el afno 2008 por S/. 29,142 mientras que el mayor nivel de
rentabilidad de capital se da en al afio igualmente 2011.
5.2. Resultados inferenciales.
Hipotesis Especifica No 1
El impacto de los reparos tributarios es negativo en la situacion financiera de la
Empresa Yura S.A., 2007-2016.
Procedimiento de contraste
1.- Formulacidn de la hipotesis estadistica
H1: El impacto de los reparos tributarios es negativo en la situacion financiera
de la Empresa Yura S.A., 2007-2016.
Ho: El impacto de los reparos tributarios no es negativo en la situacion
financiera de la Empresa Yura S.A., 2007-2016.
2.- Establecer un nivel de significancia:
Nivel de significancia (alfa) a = 0.05

a) Nivel de significancia: Para todo valor de probabilidad igual o menor

que 0.05, se acepta H1 y se rechaza Ho.
b) Zona de rechazo: Para todo valor de probabilidad mayor que 0.05, se

acepta Ho y se rechaza H1.

93



3.- Regla de decision:

P (sig asintot) < 0.05 ====» se rechaza la Ho.

P (sig asintot) > 0.05 ====» no se rechaza la Ho.
4.- Estadistico de prueba: Se aplico el Coeficiente de Correlacion de Pearson
para medir la direccion y grado de relacion de las variables de estudio; asi
como la Regresion Lineal Simple para determinar el nivel de impacto de la
variable independiente reparos ftributarios sobre la variable dependiente
situacion financiera, variable que es representada por el Flujo Generado por las
Operaciones.
Por lo tanto, antes de probar causalidad, probamos correlacion entre las

variables de la presente hipdtesis especifica.

Tabla 12

Coeficiente de Correlacion de Pearson

Correlaciones

REPAROSADIC FGO
REPARCSADIC  Correlacion de Pearson 1 -,681
Sig. (bilateral) 044
M 10 9
FGO Correlacion de Pearson -681° 1
Sig. (bilateral) 044
M 9 9

* La correlacion es significativa en el nivel 0,05 (hilateral).

Fuente: Informacion contable procesada en SPSS
Elaboracion propia
Como puede apreciarse, en primer lugar se observa un sig o p-valor de 0.044

que es menor que el alfa de 0.05, lo que significa que las variables reparos




tributarios representada por las adiciones, estan correlacionadas y de manera
significativa al 5% tal como lo remarca el asterisco adjunto al coeficiente de
correlacion, con la variable situacion financiera representada por el flujo
generado por las operaciones. Por otro lado este coeficiente de correlacion es
negativo o inverso de -0.681, que representa correlacion negativa media con
tendencia a considerable segun la Tabla de Correlacion de Sampieri et. al.
(2014, pag. 305). Probada la correlacion significativa de variables, se procede a
establecer el nivel de impacto de la variable independiente sobre la variable

dependiente aplicando para la Regresion Lineal Simple.

Tabla13

Coeficiente de Determinacion

Resumen del modelo

Error
Rcuadrado | estandar de
Modelo R R cuadrado ajustado |a estimacion

1 681° 463 386 | 7907711327
a. Predictores: (Constante), REPAROSADIC

Fuente: Informacién contable procesada en SPSS

Elaboracion propia

En la presente Tabla, se observa que el R cuadrado equivale al 46.30%,
significando que la variable dependiente situacion financiera, representada por
el Flujo Generado por las Operaciones es afectada negativamente, por la
variable independiente reparos ftributarios, representado por las adiciones

tributarias.




Tabla 14

Determinacion validez del modelo de Regresion Lineal Simple

ANOVA®
Suma de Media
Modelo cuadrados gl cuadratica F Sig.
1 Regresion 3,777E+10 1 3,777E+10 65,040 044
Residuo 4 377E+10 7 6253189843
Total 8,154E+10 8

a. Variable dependiente: FGO
b. Predictores: (Constante), REPAROSADIC

Fuente: Informacion contable procesada en SPSS

Elaboracion propia

La Tabla del Anova, nos muestra informacion, si el presente modelo de

regresion es valido para explicar la relacion de la variable reparos tributarios y

la situacion financiera de la empresa. Para tal efecto nos presenta un F de

6.040 y un sig. de 0.044 que es menor al alfa de 0.05, con lo cual se puede

establecer que la variable independiente, es una buena variable predictora, es

decir que esta variable explica la relacion de manera lineal con la variable
dependiente.
Tabla 15
Coeficientes de Regresion
Coeficientes®
Coeficientes
Coeficientes no estandarizad
estandarizados 0s
Error
Modelo B estandar Beta t Sig.
1 (Constante) 324172,212 48887,582 6,631 ,000
REPAROSADIC -7,814 3179 -, 681 -2,458 044

a. Variable dependiente: FGO

Fuente: Informacién contable procesada en SPSS

Elaboracion propia
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La Tabla Coeficientes de la Regresion, nos muestra que la variable
independiente reparos ftributarios es una variable importante que causa
variabilidad en la variable dependiente es decir contribuye a la variabilidad de
esta, causando un impacto negativo, y los datos de la muestra considerada en
el presente trabajo de investigacion indican que existe evidencia significativa al
nivel del 95% de ello. Dado que, el sig. de la variable independiente
representada por los reparos adiciones tributarios, es de 0.044 este es menor
al alfa de 0.05, denotando que esta variable reparos tributarios si es
significativa en el modelo.
HIPOTESIS ESPECIFICA No 2
El impacto de los reparos tributarios es negativo en la situacion econémica de
la Empresa Yura S.A., 2007-2016
Procedimiento de contraste
1.- Formulacidn de la hipotesis estadistica
H1: El impacto de los reparos tributarios es negativo en la situacion economica
de la Empresa Yura S.A., 2007-2016
Ho: El impacto de los reparos tributarios no es negativo en la situacion
economica de la Empresa Yura S.A., 2007-2016
2.- Establecer un nivel de significancia:
Nivel de significancia (alfa) a = 0.05

a) Nivel de significancia: Para todo valor de probabilidad igual o menor

que 0.05, se acepta H1 y se rechaza Ho.
b) Zona de rechazo: Para todo valor de probabilidad mayor que 0.05, se

acepta Ho y se rechaza H1.
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3.- Lectura del p-valor:

P (sig asintot) < 0.05 ====» se rechaza la Ho.

P (sig asintot) > 0.05 ====» no se rechaza la Ho.
4.- Estadistico de prueba: Se aplicara el Coeficiente de Correlacion de
Pearson para medir la direccion y grado de relacion de las variables de estudio;
asi como la Regresion Lineal Simple para determinar el nivel de efecto o
influencia de la variable independiente reparos tributarios sobre la variable
dependiente situacion econdmica y en cuya representacion se utilizara la

variable valor econdmico agregado.

Tabla 16

Coeficiente de Correlacion de Pearson

Correlaciones

REPAROSADI | UTILIDADNE
C TA

REPAROSADIC  Correlacién de Pearson 1 373

Sig. (bilateral) 009

N 10 10

UTILIDADNETA  Correlacién de Pearson 51y 1
Sig. (bilateral) 009

N 10 10

** La correlacion es significativa en el nivel 0,01 (bilateral).

Fuente: Informacion contable procesada en SPSS

Elaboracion propia

Como puede apreciarse en la tabla, en primer lugar se observa un sig o p-valor
de 0.009 que es menor que el alfa de 0.05, lo que significa que las variables
estan correlacionadas y de manera significativa incluso al 1% tal como lo

remarca los asteriscos adjuntos al coeficiente de correlacién. Por otro lado el
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coeficiente de correlacién es de -0.773, que representa una correlacion media

con tendencia a considerable segun la Tabla de Correlacion de Sampieri et. al.

(2014, pag. 305). Probada la correlacion significativa de variables, se procede a

establecer el nivel de impacto de la variable independiente sobre la variable

dependiente aplicando para la Regresion Lineal Simple.
Tabla 17
Determinacion del Coeficiente de Determinacion

Resumen del modelo

Error
R cuadrado estandar de
Modelo R R cuadrado ajustado la estimacion
1 drbi b 597 547 36764 62906

a. Predictores: (Constante), REPAROSADIC

Fuente: Informacion contable procesada en SPSS

Elaboracion propia

En la presente Tabla, se observa que el R cuadrado equivale al 59.70%,

significando que la variable dependiente situacion econémica, representada por

la utilidad neta, es afectada negativamente por la variable independiente

reparos tributarios, representado por los reparos tributarios adiciones.

Tabla 18

Determinacion validez del modelo de Regresion Lineal Simple

ANOWAS
Suma de Media
Modelo cuadrados al cuadratica F 5ig.
1 Regresian 1,602ZE+10 1 1,602E+10 11,851 LLER
Residuo 1,081E+10 a 1351637950
Total 2,683E+10 =]

a. Wariable dependiente: UTILIDADMETA
b. Predictores: (Tonstante), REFAROSADIC

Fuente: Informacion contable procesada en SPSS

Elaboracion propia

99



La Tabla del Anova, nos muestra informacion, si el presente modelo de
regresion es valido para explicar la relacion de la variable reparos tributarios y
la situacion economica de la empresa. Para tal efecto nos presenta un F de
11.851 y un sig. de 0.009 que es menor al alfa de 0.05, con lo cual se puede
establecer que la variable independiente, es una buena variable predictora y

que ambas variables esta relacionadas significativamente.

Tabla 19

Coeficientes de regresion

Coeficientes®

Coeficientes
Coeficientes no estandarizad
estandarizados 0s
Error
Modelo B estandar Beta t Sig.
1 (Constante) 242399714 21036,341 11,523 000
REPAROSADIC -4922 1,430 - 773 -3,443 008

a. Variable dependiente: UTILIDADNETA

Fuente: Informacién contable procesada en SPSS

Elaboracion propia

La Tabla Coeficientes de la Regresion, nos muestra que la variable
independiente reparos ftributarios es una variable importante que causa
variabilidad en la variable dependiente, es decir contribuye a la variabilidad de
esta, mostrando que los datos de la muestra considerada en el presente trabajo
de investigacion indican que existe evidencia significativa al nivel del 95%.

Dado que, el sig. de la variable independiente representada por los reparos




tributarios adiciones es de 0.009, que es menor al alfa de 0.05, se considera
que, la variable independiente es significativa en el modelo.
HIPOTESIS GENERAL
El impacto del impuesto a la renta empresarial es negativo en la situacion
financiera-economica de la Empresa Yura S.A., 2007-2016.
Procedimiento de contraste
1.- Formulacidn de la hipotesis estadistica
H1: El impacto del impuesto a la renta empresarial es negativo en la situacion
financiera-economica de la Empresa Yura S.A., 2007-2016
Ho: El impacto del impuesto a la renta empresarial no es negativo en la
situacion financiera-econdémica de la Empresa Yura S.A., 2007-2016
2.- Establecer un nivel de significancia:
Nivel de significancia (alfa) a = 0.05

a) Nivel de significancia: Para todo valor de probabilidad igual o menor

que 0.05, se acepta H1 y se rechaza Ho.
b) Zona de rechazo: Para todo valor de probabilidad mayor que 0.05, se
acepta Ho y se rechaza H1.

3.- Lectura del p-valor:
P (sig asintot) < 0.05 ====» se rechaza la Ho.
P (sig asintot) > 0.05 ====» no se rechaza la Ho.
4.- Estadistico de prueba: Se aplicara el Coeficiente de Correlacion de
Pearson para medir la direccidon y grado de relacion de las variables de estudio;
asi como la Regresion Lineal Simple para determinar el impacto de la variable

impuesto a la renta y en cuya representacion se usa la variable reparos
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tributarios, sobre la variable situacion financiera-econdmica y cuya

representacion se utiliza la baribal rentabilidad del patrimonio o financiera.

Tabla 20

Correlacion de Variables

Correlaciones

REPAROSADI | RENTABCAPI
Cc TAL

REPAROSADIC Correlacion de Pearson 1 -,735'

Sig. (bilateral) 016

N 10 10

RENTABCAPITAL  Correlacion de Pearson -,735' 1
Sig. (bilateral) 016

N 10 10

* La correlacion es significativa en el nivel 0,05 (bilateral).

Fuente: Informacion contable procesada en SPSS

Elaboracion propia

Como puede apreciarse, en primer lugar se observa un sig o p-valor de 0.016
que es menor que el alfa de 0.05, lo que significa que las variables estan
correlacionadas y de manera significativa al 5% tal como lo remarca el
asterisco adjunto al coeficiente de correlacion. Por otro lado este coeficiente de
correlacion de -0.735 es negativo e inverso, con un grado de correlacion
negativa considerable con tendencia a muy fuerte segun la Tabla de
Correlacion de Sampieri y Otros, (2014, pag. 305).

Probada la correlacion de variables, se procede a establecer el nivel de
impacto de la variable independiente sobre la variable dependiente aplicando

para la Regresion Lineal Simple.
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Tabla 21

Determinacion del Coeficiente de determinacion

Resumen del modelo

Error
R cuadrado estandar de
Modelo R R cuadrado ajustado la estimacion
1 735° 540 482 14265

a. Predictores: (Constante), REPAROSADIC

Fuente: Informacién contable procesada en SPSS

Elaboracion propia

En la presente Tabla, se observa que el R cuadrado equivale al 54.00%,

significando que el impacto que recibe la variable dependiente situacion

financiera-econdmica, representada en la rentabilidad de capital es significativo

por parte de la variable independiente impuesto a la renta empresarial,

representada por los reparos tributarios adiciones.

Tabla 22

Determinacion validez del modelo de Regresion Lineal Simple

ANOVA®
Suma de Media
Modelo cuadrados al cuadratica F Sig.
1 Regresion 191 1 191 9.375 016"
Residuo 163 8 020
Total 354

a.Variable dependiente: RENTABCAPITAL
h. Predictores: (Constante), REPAROSADIC

Fuente: Informacién contable procesada en SPSS

Elaboracion propia
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En la presente tabla, se puede observar un F de 9.375 y un sig. de 0.016 que
es menor al alfa de 0.05, con lo cual se puede establecer que el presente
modelo de regresion es valido para establecer una relacion lineal entre las
variables impuesto a la renta empresarial y situacion financiero-econémica,

relacion que existe significativamente por el p-valor mostrado.

Tabla 23
Coeficiente de la Regresion

Coeficientes®

Coeficientes
Coeficientes no estandarizad
estandarizados 0s
Error
Modelo B estandar Beta t Sig.
1 (Constante) 840 082 11,520 000
REPAROSADIC -1 BR9E-5 ,000 -, 735 -3,062 016

a. Variable dependiente: RENTABCAPRITAL

Fuente: Informacion contable procesada en SPSS

Elaboracion propia

La Tabla Coeficientes de la Regresion, nos muestra que la variable
independiente impuesto a la renta empresarial es una variable importante que
causa impacto significativo en la variable dependiente situacion financiero-
economica, es decir contribuye a la variabilidad de esta, mostrando que los
datos de la muestra considerada en el presente trabajo de investigacion indican
que existe evidencia significativa al nivel del 95%, asi tenemos que estadisticos
t de -3.062 tiene un p-valor de 0.016, que da a entender que la variable

independiente es significativa en el modelo.
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5.3 Otro tipo de resultados estadisticos, de acuerdo a la naturaleza del
problema y la hipotesis
Dado que, la cantidad de datos en el presente estudio fue menor a 30, se
aplicé previo a la utilizacién de los test de prueba de hipdtesis, el test de
Shapiro-Wilk para seleccionar entre los test paramétricos o los no
parametricos, los aplicables en el presente trabajo de investigacion.
Hipotesis especifica 1
El impacto de los reparos tributarios es negativo en la situacion financiera de la
Empresa Yura S.A., 2007-2016.
Procedimiento
1.- Formulacion de hipotesis estadistica

Ho: La distribucion de los datos es normal.

H1: La distribucion de los datos no es normal.
2.- Establecer un nivel de significancia:

Nivel de significancia (alfa) a = 0.05
3.- Estadistico de prueba: El estadistico que se aplicé para observar si los
datos provienen de una distribucion normal fue Shapiro-Will.
Tabla 24

Prueba de Shapiro-Will

Pruebas de normalidad

Kolmogorov-Smirnov® Shapiro-Wilk
Estadistico al Sig. Estadistico al Sig.
REPAROSADIC 165 9 200 810 9 315
FGO 178 =] ,200. 8938 9 559

* Esto es un limite inferior de la significacidén verdadera.

a. Correccion de significacidon de Lilliefors

Nota: Informacién contable procesada en SPSS

Elaboracion propia
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El p-valor en las variables de estudio es de 0.315 y 0.559 ambos mayores al
nivel de significancia estadistica del 0.05.
4.- Lectura del p-valor:

P (sig asintot) < 0.05 ====» se rechaza la Ho.

P (sig asintot) > 0.05 ====» no se rechaza la Ho.
En este caso y segun la tabla, los datos de las variables provienen de una
distribucion normal, lo que conllevo a la aplicacion de un test de prueba de
hipotesis paramétrica como, el Coeficiente de Correlacién de Pearson y la
Regresion Lineal Simple
Hipotesis especifica 2
El impacto de los reparos tributarios es negativo en la situacion econémica de
la Empresa Yura S.A., 2007-2016
Procedimiento
1.- Formulacién de hipotesis estadisticas

Ho: La distribucion de los datos es normal.

H1: La distribucion de los datos no es normal.
2.- Establecer un nivel de significancia:

Nivel de significancia (alfa) a = 0.05
3.- Estadistico de prueba: El estadistico que se aplicé para observar si los

datos provienen de una distribucion normal fue Shapiro-Will.
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Tabla 25

Prueba de Shapiro-Wilk

Pruebas de normalidad

Kolmogorov-Smirnov? Shapiro-Wilk
Estadistico gl Sig. Estadistico gl Sig.
REPAROSADIC 198 10 200 885 10 148
ROA 204 10 ,200- 891 10 174

* Esto es un limite inferior de la significacion verdadera.

a. Correccion de significacidn de Lilliefors

Fuente: Informacion contable procesada en SPSS

Elaboracion propia

El p-valor en las variables de estudio es de 0.148 y 0.174 ambos mayores al
nivel de significancia estadistica del 0.05.
4.- Lectura del p-valor:

P (sig asintot) < 0.05 ====» se rechaza la Ho.

P (sig asintot) > 0.05 ====» no se rechaza la Ho.
En este caso y segun la tabla, los datos de las variables provienen de una
distribucién normal, lo que conllevé a la aplicaciéon de un test de prueba de
hipdtesis parameétrica como, el Coeficiente de Correlacion de Pearson y la
Regresion Lineal Simple.
Hipotesis General
El impacto del impuesto a la renta empresarial es negativo en la situacion
financiera-economica de la Empresa Yura S.A., 2007-2016
Procedimiento

1.- Formulacion de hipotesis estadisticas
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Ho: La distribucién de los datos tienen una distribuciéon normal.
H1: La distribucion de los datos no tienen una distribucion normal.
2.- Establecer un nivel de significancia:
Nivel de significancia (alfa) a = 0.05
3.- Estadistico de prueba: El estadistico que se aplicé para observar si los

datos provienen de una distribucion normal fue Shapiro-Will.

Tabla 26

Prueba de Shapiro-Wilk

Pruebas de normalidad

Kolmogorov-Smirnov? Shapiro-Wilk
Estadistico gl Sig. Estadistico gl Sig.
REPAROSADIC 198 10 200 885 10 148
EVA 123 10 200" 986 10 988

* Esto es un limite inferior de la significacion verdadera.
a. Correccion de significacion de Lilliefors

Fuente: Informacién contable procesada en SPSS

Elaboracion propia

El p-valor en las variables de estudio es de 0.148 y 0.988 ambos mayores al
nivel de significancia estadistica del 0.05.
4.- Lectura del p-valor:

P (sig asintot) < 0.05 ====» se rechaza la Ho.

P (sig asintot) > 0.05 ====» no se rechaza la Ho.




En este caso y segun la tabla, los datos de las variables provienen de una
distribucion normal, por lo que conllevé a la aplicacion de un test de prueba de
hipotesis paramétrica como, el Coeficiente de Correlacion de Pearson y la

Regresidn Lineal Simple.
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V1. DISCUSION DE RESULTADOS

6.1. Contrastacion y demostracion de la hipétesis con los resultados.

Con respecto a la hipotesis especifica No 1, queda claro que entre ambas
variables de estudio existe una relacion o asociacion de moderada a alta,
representado por un -0.681 con un p-valor 0.044, dicha relaciéon es de manera
inversa o negativa, es decir mientras se incrementan los reparos tributarios,
estos impactan negativamente en la situacion financiera de la empresa durante
el periodo 2007-2016, de tal modo que se afecta la liquidez por la existencia de
un mayor calculo y pago de impuesto a la renta empresarial como
consecuencia de un mayor reparo tributario y por lo tanto se afecta la situacion
financiera. Por otro lado, el coeficiente de determinacion es de 46.30% que en
una lectura global con el analisis de la varianza y el coeficiente de regresion,
denota que es verdad que la variable independiente reparos tributarios afecta
negativamente a la variable dependiente situacion financiera, por lo tanto en
este caso nos quedamos con lo establecido por la H1 en este sentido queda
demostrado, el impacto negativo de los reparos tributarios en la situacion
financiera de la Empresa Yura S.A., durante el periodo 2007-2016.

Para el caso de la hipotesis especifica No 2, la relacidon de variables es -0.773
con un p-valor 0.009, esta correlacion es negativa o inversa, es decir, mientras
mayor son los reparos tributarios se observa un impacto negativo en la
situacion econdémica de la empresa, por otro lado, a través del coeficiente de
determinacién se observa que, los reparos tributarios explican en un 59.7% el
impacto negativo de los mismos en la situacion economica de la empresa en el

periodo 2007-2016, por lo que, en este caso prevalece lo establecido por la
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hipotesis alterna o de investigacion (H1), en el sentido que, el impacto de los
reparos tributarios es negativo en la situacion econémica de la Empresa Yura
S.A., durante el periodo 2007-2016, quedando demostrado con ello esta
hipotesis especifica 2.

Por ultimo, en el caso de la hipotesis general, la relacion de variables es -0.735
negativa e inversa, con un p-valor 0.016. Es decir, mientras mayor es el calculo
del impuesto a la renta empresarial mayor liquidez se necesita y menor son los
resultados en la empresa. Ahora, a través del coeficiente de determinacién se
observa que el impuesto a la renta empresarial explican en un 54.0% el
impacto negativo en la situacion financiera-econdmica en la empresa, por lo
que, en este caso prevalece lo establecido por la hipotesis alterna o de
investigacion (H1), en el sentido que, el impacto del impuesto a la renta
empresarial es negativo en la situacion financiera-economica en la Empresa
Yura S.A., durante el periodo 2007-2016, quedando demostrado con ello esta
hipdtesis general.

6.2. Contrastacion de los resultados con otros estudios similares.

La presente investigacion tuvo como finalidad no solo el describir el
comportamiento de las variables de estudio por el periodo de tiempo 2007-
2016, sino tambien, establecer el grado de impacto negativo que tuvo el
impuesto a la renta empresarial, o sea, el referido al impuesto a la renta de la
tercera categoria en la situacion financiera-economica de la empresa, ello
sobre la base de la evidencia mostrada por los resultados obtenidos en la

prueba de hipotesis regresion lineal, a través del Coeficiente de determinacion,
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y el andlisis de la varianza y los coeficientes de regresion que confirman el
modelo.

Asi tenemos que, de los resultados obtenidos para la hipotesis especifica 1, se
puede observar que la variable de estudio independiente reparos tributarios,
impacta negativamente sobre la variable dependiente situacion financiera, ello
ha significado que se haya tenido que pagar un mayor impuesto a la renta
afectando la liquidez de la empresa y asimismo, los resultados se han visto
disminuidos mas de lo aceptable, debido a ese mayor célculo de impuesto a la
renta como consecuencia de haber considerado los reparos tributarios del
periodo y ello definitivamente impacta sobre la situacion financiera al igual que
en los resultados econdémicos y niveles de rentabilidad obtenidos por la
empresa que resultan ser menores durante el periodo de estudio 2007-2016.
Ello esta en concordancia a lo concluido por Calixto y De La Cruz (2013). En su
tesis: Los gastos deducibles y no deducibles y su incidencia en el resultado
contable y tributario de la empresa de Transporte El Milagro de Dios S.R.L. del
Distrito El Milagro en el periodo 2012. De la misma opinién es Panucar (2018)
en su tesis “El impuesto a la renta y su influencia en la liquidez de las micro y
pequenas empresas del sector industrial del Peru: caso empresa “El Manantial
SAC” de Canete, 2015" cuando dice que el impuesto a la renta afecta la
liquidez de la empresa.

Por otra parte, Carriel (2015) en su tesis “Gastos no deducibles y sus
incidencias del pago de impuesto a la renta de |la exportadora Langley S.A.”.,
hace presente que los gastos no deducibles afectan el impuesto a la renta en

un mayor calculo lo que implicitamente estan diciendo consecuentemente que,
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originan un mayor pago y con ello afectan la liquidez de la empresa, en el
mismo sentido se expresa Vasquez (2015) en su articulo cientifico, “El
impuesto a la renta y su influencia en la liquidez de las micro y pequefnas
empresas industriales de Chimbote, 2014”,Sin embargo en el estudio realizado
por Solano y Verdugo (2015), mencionan en su tesis que estos reparos
tributarios no afectan la liquidez, no significando que ello sea la regla, siendo
este un caso suigeneris dado que la teoria, la practica y la logica indican que
efectivamente hay un efecto negativo en la liquidez de la empresa como
consecuencia de un mayor calculo de impuesto a la renta empresarial, para
unas empresas en mayor o menor medida.

En cuanto a la hipétesis especifica No 2, los resultados obtenidos en el
presente trabajo, en el sentido que los reparos tributarios afecta negativamente
los resultados econdmicos de la empresa, guardan concordancia con la teoria,
la practica y la logica, dado que, se observa que los reparos tributarios afectan
justamente la situacion economica de la empresa. En este sentido, los
resultados de la empresa estan en concordancia con lo que manifiestan Carriel
(2007), cuando dice que los gastos no deducibles afectan el calculo de un
mayor impuesto, con lo que implicitamente esta reconociendo que afecta los
resultados de la empresa, asimismo Alvarado (2017), reconoce que el impuesto
a la renta es un concepto significativo en los resultados de la misma,
justamente por que el efecto hace que estos resultados disminuyan en muchos
casos de manera significativa en monto. En el caso de Cuba y Davila (2015),
va mas alla en su conclusion, en el hecho que considera que no solo los

reparos tributarios como tal afectan los resultados por un mayor calculo de
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impuesto a la renta, sino que un mal control, los errores, etc. En conclusion una
mala gestion en el tema tributario provoca una disminucion de los resultados,
aspecto por el que se dan los reparos tributarios igualmente. Chapa y Vazquez
manifiestan igualmente sobre el efecto que tienen los reparos en los resultados
negativos de la empresa.

Sin embargo, los resultados en esta hipotesis especifica 2 de la empresa Yura
S.A. estan en contrario con los resultado de investigaciones como la de por
ejemplo, Escobar (2018) que en su articulo cientifico “El impuesto de renta y la
creacion de valor en las companias colombianas pertenecientes a la bolsa de
valores de Colombia” dice que, no existe efecto alguno en la situacion
econdmica de las empresas que han participado en su estudio, considerando la
creacion de valor como sindnimo de situacion economica.

Finalmente, respecto a la hipotesis general, en este caso existe concordancia
con otros resultados, ya que de manera mayoritaria en los resultados de
investigacion de otros autores, consideradas como antecedentes en el marco
teorico del presente trabajo, todos ellos concluyen en su trabajo que los
reparos tributarios o gastos no deducibles para efectos del impuesto a la renta
afectan la liquidez que es parte de la situacion financiera y afectan los
resultados economicos de la empresa asi como la rentabilidad de la misma que
corresponden a la situacion economica, sin embargo en el presente trabajo de
investigacion se observa a través del coeficiente de correlacion (-0.735) y el
coeficiente de determinacion del 54.0%, que existe impacto negativo del

impuesto a la renta empresarial sobre la situacion financiera-economica en la




empresa Yura S.A., salvo Solano y Verdugo (2015) y Escobar (2018), que tiene
una conclusion diferente a la del presente estudio.

6.3. Responsabilidad ética

El presente trabajo de investigacion fue desarrollado en base al cumpliendo y
respeto de manera escrupulosa de las normas éticas establecidas en el
reglamento Codigo de ética de investigacion de la Universidad Nacional del
Callao, aprobado por Resoluciéon del Consejo Universitario N° 210-2017-CU del
06 de julio de 2017.

De tal forma que, la informacion utilizada de la empresa bajo estudio y por el
periodo pertinente, fue tomada de la pagina web de la Superintendencia de
Mercado de Valores, y los resultados contenidos se han obtenido como
consecuencia de la estrategia investigativa planteada a través del disefio de
investigacion establecido segun la pregunta investigacion planteada en el
presente estudio.

Con lo cual se ha tenido en consideracion asimismo, lo establecido por el
numeral 6.2.2 del reglamento de ética antes mencionado, que a la letra dice: La
transparencia del investigador comprende:

a) No falsificar o inventar datos o resultados total o parcialmente.

b) No plagiar datos, resultados, tablas, cuadros e informacion de otros autores
o investigadores. c) Citar las referencias o fuentes bibliograficas, datos,
resultados e informacion general de otros autores o investigadores.

d) Respetar los derechos de autoria y de propiedad intelectual de otros autores

e investigadores. e) La utilizacion de procedimientos, instrumentos y criterios
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estandarizados en la emisidén de sus resultados, dictdmenes, ponderaciones y
evaluaciones.

f) Incluir como autor, coautor o colaborador de la investigacion a quién
verdaderamente ha participado en la investigacion y contribuido con la
formulacion y desarrollo del trabajo realizado.

g) El empleo de un lenguaje y redaccion claro, objetivo, entendible vy

respetuoso
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CONCLUSIONES

1.- Dado los resultados descriptivos de esta investigacion y segun la evidencia
obtenida en la aplicacion de la prueba de hipotesis, se concluye que la
hipdtesis especifica 1, planteada en el presente trabajo se acepta, por el hecho
de obtenerse una correlacion del 68.10% entre las variables de estudio, con
una significancia estadistica representada por el p-valor, de 0.044 que es
menor al alfa de 0.05, y ello, permite realizar la prueba estadistica de la
hipdtesis a través del coeficiente de determinacion que se muestra en 46.30%
que indica el nivel de variabilidad de la variable reparos tributarios sobre la
variable situacion financiera, ello avalado por los resultados del analisis del
Anova (0.044) y analisis de Coeficientes (0.044), dando lugar al rechazo de la
hipotesis nula y en consecuencia, queda demostrado el efecto negativo de los
reparos tributarios en la situacion financiera de la empresa, en el periodo 2007-
2016. Y con ello se da cumplimiento asimismo, al objetivo especifico 1
planteado en la presente investigacion.

2.- Dado los resultados descriptivos de esta investigacion y segun la evidencia
obtenida en la aplicacion de la prueba de hipotesis, se concluye que la
hipotesis especifica 2, planteada en el presente trabajo se acepta, por el hecho
de obtenerse una correlacion del 77.30% negativa e inversa entre las variables
de estudio, con una significancia estadistica representada por el p-valor, de
0.009 que es menor al alfa de 0.05, lo que conlleva a probar estadisticamente
la hipodtesis, a traves del coeficiente de determinacion que muestra un 59.70%,

que indica el nivel de variabilidad de la variable reparos tributarios sobre la




variable situacién econémica, ello avalado por los resultados del analisis del
Anova (0.009) y analisis de Coeficientes (0.009), dando lugar al rechazo de la
hipotesis nula y en consecuencia, queda demostrado el efecto negativo de los
reparos tributarios en la situacion econémica de la empresa, en el periodo
2007-2016. Y con ello se da cumplimiento asimismo, al objetivo especifico 2,
planteado en la presente investigacion.

3. Dado los resultados descriptivos de esta investigacion y segun la evidencia
obtenida en la aplicacion de la prueba de hipdtesis, se concluye que la
hipdtesis general, planteada en el presente trabajo se acepta, por el hecho de
obtenerse una correlacion del -73.5% entre las variables de estudio, con una
significancia estadistica representada por el p-valor, de 0.016 que es menor al
alfa de 0.05, que perite aplicar la prueba estadistica de hipodtesis a traves del
coeficiente de determinacion que se muestra en 54.00%, que indica el nivel de
variabilidad de la variable impuesto a la renta empresarial sobre la variable
situacion financiera-econdmica, ello avalado por los resultados del analisis del
Anova (0.016) y analisis de Coeficientes (0.016), dando lugar al rechazo de la
hipotesis nula y en consecuencia, queda demostrado el efecto negativo del
impuesto a la renta empresarial en la situaciéon financiera-econémica de la
empresa, en el periodo 2007-2016. Y con ello se da cumplimiento asimismo, al

objetivo general planteado en la presente investigacion.
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RECOMENDACIONES

1.- Dado que los reparos tributarios y la situaciéon financiera en la hipotesis
especifica 1 estan relacionados inversamente y de manera importante, y que
segun los resultados inferenciales correspondientes indican del efecto negativo
de una sobre la otra, es necesario para superar esta situacion, dado que a
mayor reparos tributarios mayor calculo y pago de impuesto a la renta
empresarial con lo cual, la empresa debe implementar trabajos de planeacion
financiera a través del presupuesto maestro y especificamente el presupuesto
financiero a efectos de controlar el adecuado nivel de liquidez que debera tener
y con ello pueda cumplir de manera holgada la cancelacion de sus obligaciones
a su vencimiento, entre ellos el impuesto a la renta al cierre del ejercicio
economico correspondiente; Y acompanar los resultados obtenidos en esa
planificacion, con un analisis financiero oportuno que permita tomar las
decisiones pertinentes de ser el caso. Asimismo, de manera debe establecer
lineamiento de una adecuada gestién tributaria con la finalidad de evitar tener
montos de reparos tributarios que afecten de manera importante y en un
momento dado, la liquidez de la empresa sobre todo al corto plazo y por lo
tanto afecte la situacion financiera de la misma.

2.- De lo observado en los resultados la hipétesis especifica 2, respecto a la
relacion existente entre los reparos tributarios y la situacion economica que es
de tipo negativa e inversa, es decir mientras mas reparos tributarios existen se
procede a calcular un mayor impuesto a la renta empresarial, esto hace que se
deduzca un mayor gato por impuesto en los resultados de la empresa al cierre

de un periodo contable determinado y se presente resultados economicos
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disminuidos y bajos niveles de rentabilidad. Ante esto, la empresa debe
implementar trabajos de planeacion financiera a través del presupuesto
maestro y especificamente el presupuesto operativo a efectos de controlar el
efecto de mayores importes calculados de impuesto a la renta y otros
conceptos que erosionan las utilidades de la empresa y los adecuados niveles
de rentabilidad que esta debe obtener en un periodo determinado, y este
trabajo debe ser monitoreado a través de analisis financiero, de manera
oportuna, para que se puedan tomar las decisiones del caso en el momento
preciso. Asimismo debe implementar politicas de gestion financiera y de
gestion tributaria, que vaya en consonancia con el manejo financiero de los
recursos de la empresa para que esta no se vea afectada en sus resultados y
situacion econdmica.

3.- Como corolario final y en funcion a los resultados obtenidos en la presente
investigacion, respecto a la hipotesis general, dado que se presenta una
relacion significativa entre ambas variables (impuesto a la renta empresarial y
situacion financiera-economica) y de modo inverso, es decir a mayor impuesto
a la renta empresarial calculado y pagado la situacion financiera-economica de
la empresa desmejora, la empresa debe implementar trabajos de planeacion
financiera a traves del presupuesto maestro y hacerle el seguimiento en su
oportunidad mediante labores de analisis financiero, a efectos de adoptar las
decisiones pertinentes y en su oportunidad, ante desviaciones significativas de
lo planificado. Asimismo, debe establecer directrices y politicas de gestion
financiera y tributaria para evitar que la situacion financiera-econdémica se vea

afectada negativamente por el monto del impuesto a la renta empresarial, como




consecuencia de reparos tributarios que se puedan determinar al cierre de

cada periodo contable.
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ANEXOS

- Matriz de consistencia.

Anexo 1 Matriz de consistencia
El Impuesto a la Renta Empresarial y La Situacion Financiera-Economica de la empresa Yura S.A. 2007-2016
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-Base de datos.

TRIBUTARIAMENTE
ANO  ADICIONES DEDUCCIONES TOTAL
s/. s/. s/.
2007 23.124 -10.228 12.896
2008 29,142 -A5.263 -16.121
2009 12.522 -13.619 -1.097
2010 16.214 -9,701 6.513
2011 5.595 -28.745 -23.150
2012 14.143 -8.076 6.067
2013 4.067 -7.511 -3.444
2014 3.936 -1.918 2.018
2015 7.809 -7.373 436
2016 6.071 -4.735 1.336
TOTAL 122,623 -137.169 -14.546
CUADRO RESUMEN DE INDICADORES
CAPITAL DE  UTILIDAD  RENTABILIDAD
ANO ROA ROE RSV EVA TRABAJO NETA DEL CAPITAL
s/. % % S/. S/. S/. S/.
2007 0,24 0,20 0,25 144,010  157.861 95,089 0,41
2008 0,21 0,28 0,30 548.190  102.274  136.660 0,59
2009 0,22 0,19 0,25 -248.485  109.594 116270 0,50
2010 0,16 0,21 0,25 80.648  25.390 149.707 0,65
2011 0,14 0,28 0,33 363.512  -36.489 233614 1,01
2012 0,20 0,25 0,26 17.588  34.756 219.423 0,84
2013 0,22 0,24 0,25 -440.959  19.992 243.143 0,93
2014 0,14 0,21 0,24 226.860 -227.850 243.382 0,93
2015 0,12 0,13 0,20 140.724  56.581 184.349 0,70
2016 0,13 0,14 0,20 -102.688 87.664 198.819 0,76
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-Otros anexos necesarios de acuerdo a la naturaleza del problema.

EMPRESA YURA S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

s/. s/. s/. s/. s/. s/. s/. s/. s/. s/. s/.
ACTIVO CORRIENTE
EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO 9696 5184 17.330 13368 13263 23646 26202 47141 6082 7766 9.266
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES TERCEROS 9654 7370 7969 5054 20490 20230 24870 21293 16211 19915  23.385
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES PARTES RELAC. 40,238 12,068 20,568 26,428 55,744 20,288 14.578 20,697 18.243
CUENTAS POR COBRAR A VINCULADAS 112669 109.845 101463 98059 87.564 29485 71116 59.343  207% 56534 72570
OTRAS CUENTAS POR COBRAR 5428 16423 27796 9457 14394 1984 2904 5719 5190 7440 7.395
EXISTENCIAS 66.843 101767 125241 105802 158.328 151885 171581 226,502 254378 239213  247.202
GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADOS 2455 3220 5664 15434 4454  4.844 3,918 8212 575 8025 3413
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 206.745 243.809 325.701 250242 319.061 267.502 356.405 388.588 322967 359.500 381474
ACTIVO NO CORRIENTE
CUENTAS POR COBRAR LP VINCULADAS 27736 4755 8967 19951 19951  159.209 9804 9,804 9804 19.331 15011
OTRAS CUENTAS POR COBRAR 5713 4.013 2.213 1.032
INVERSIONES FINANCIERAS 138170 138170 138.508 138.598 138.613 200.895 200895  200.895 1100408 1.612.368 1515683
INMUEBLES MAQUINARIAS Y EQUIPOS 219561 200.813 307.733 418595 820.140 960725 99770 1185656 1332698 1.340.392 1.305.377
INTANGIBLES 591 376 492 46l 578 668 628 1.546 337 8457 8573
TOTAL ACTIVO NO CTE. 386.058 353.114 455.790 577.605 088.282 1.330.497 1.217.097 1412.614 2450.302 2.982.761 2.845.676
TOTAL ACTIVO 592.803 596.923 781,491 836.847 1.307.343 1597.999 1573.502 1.801.202 2.773.269 3.342.351 3.227.150
PASIVO CORRIENTE
SOBREGIRO BANCARIO 219 185 397 7
OTROS PASIVOS FINANCIEROS 347.017 144.453 156.246
OBLIGACIONES FINANCIERAS 44350 20460 104560 44781 80824 136587  wau  101.291
CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES TERCEROS 36428 25089 38057 58802 67796 55817 65281 85739 70693 58624  50.828
CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES PARTES RELAC. 16,993 14.759 40.824 11.036 10.469 23.204 36.505 14.137 7.788
CUENTAS POR PAGAR VINCULADAS 2505 5432 15 909 25059  9.515 57 141 1578 204 10.221
IMPTO A LA RENTA Y PARTICIP. CORRIENTES 21.223 19.546 22989 18.139 15.754 1.916 20.836 9.030 6.727 510 2.203
PROVISION BENEFICIOS A EMPLEADOS 71.118 55.551 34.339
OTRAS CUENTAS POR PAGAR 24508 13227 40407 12251 63414  89.120 15675 149.191 15119 20440  32.185
TOTAL PASIVO CORRIENTE 129332 85.948 223.427 149.648 293.671 303.991 321.649 368.596 550,817 303.009 293.810
PASIVO NO CORRIENTE
OTROS PASIVOS FINANCIERQS 994,811 1.631,509  1.434.067
OBLIGACIONES FINANCIERAS 17253 33315 65000 80171 239712 307.269 304337  380.617
PROVISION CIERRE CANTERAS 8.684 10411 10,612 9.476 11714 12.602 13.084
IMPTO A LA RENTA DIFERIDO 10861 7.214 5295 2980 50699 48518 46046 38512 20935 24.880 27019
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 28.114 40529 70.295 83.160 209.095 456.198 360.995 428.605 1.036.450 1.668.991 1.474.170
TOTAL PASIVO 157.446 126.477 293.722 232.808 592.766  760.189 682.644 797.201 1.587.267 1.972.000 1.767.980
PATRIMONIO
CAPITAL 231.821 231.821 231.821 231821 231,821 231.821 261705 261705 261705 261705 261705
ACCIONES DE INVERSION 246 246 246 246 246 246 278 278 278 278 278
RESERVA LEGAL 46364 46364 46364 46364 46364 46364 5231 52341 S2341 52341 52341
RESULTADOS ACUMULADOS 156926 192015 200338 325.608 438.146 550.379 576534  689.677 871578 1056027 1104346
RESILT. EIERCICIO
TOTAL PATRIMONIO 435.357 470.446 487.769 604.039 716577 837.810 890.858 1.004.001 1.185.902 1.370.351 1.459.170
TOTAL PASIVO Y PAT. 592.803 596.923 781,491 836.847 1.309.343 1597.999 1573.502 1.801.202 2.773.169 3.342.351 3.227.150

139



EMPRESA YURA S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

s/. s/. s/. s/. s/. s/. s/. s/. s/, s/. s/.
VENTAS NETAS 293,976 373.200 448.399 462.215 604860 T711.387 830478 981.652 1.005.184 942.240 1.001.433
COSTO DE VENTAS -136.795 -197.621 -237.186 -237.534 -335.383 -414.710 -425.491 -474.863 -481.481 -438.935 -451.106
OTROS COSTOS OPERACIONALES
UTILIDAD BRUTA 157.181 175.579 211.213 224.681 269.477 296.677 404.987 506.789 523.703 503.305 550.327
GASTOS DE ADMINISTRACION -21.936 -26.823 -30.904 -34.770 -56.145 -54.507 -61.691 -74.645 -76979 -67.906 -87.815
GASTOS DE VENTAS -1.280 -1.545 -2.720 -3.028 -5.984 -14.407 -30593 -58.990 -73.852 -61.702 -74.426
GANANCIA EN VENTA ACTIVO FlIO 48 1.683
GASTOS PARALIZACION PLANTA -5.900 -7.823
OTROS INGRESOS 3.357 7.992 3.116 5.014 7.980 2.277 5.664 18.340 13.241 10.936 19.433
OTROS GASTOS -3.860 -4.191 -15.448 -8.584 -108 -69
UTILIDAD DE OPERACION 127.562 143.189 165.305 184.996 215.220 229.971 318.367 391.494 386.113 384.633 407.519
DIVIDENDOS RECIBIDOS 8.908 42922 6.667 77.885  8.295
INGRESQOS FINANCIEROS 6.607 7.976 5.251 8.124 5.242 4.230 7.305 6.594 3.453 1.807 5.978
CARGAS FINANCIERAS -5.191 -4.890 -6.747 -13.622 -17.048 -23.005 -28.153 -32.645 -43.802 -119.603 -136.533
DIFERENCIA DE CAMBIO -922 -2.464  -2,323 753 2.703 9,691 16314  -23.016 -912 -10.191 5.188
UTILIDAD ANTES DE INTS. E IMPTOS. 128.146 152.719 204.408 180.251 212.784 298.772 322.128 342,427 344.852 256.646 282,152
PARTIC, DE LOS TRABAJADORES -14.978 -16.562 -18.829 -17.915
IMPTO RENTA -35.514 -41.068 -48.919 -46.066 -63.077 -65.158 -102.705 -99.284 -101.470 -72.297 -83.333
UTILIDAD NETA 77.654 95.089 136.660 116.270 149.707 233.614 219.423 243.143 243.382 184.349 198.819

EMPRESA YURA S.A.
FLUJO DE CAJA LIBRE
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
s/. s/. s/. s/. s/. s/. s/. s/. s/. s/.
UTILIDAD OPERATIVA 127562 143.189 165305 184.996 215220 229.971 318367 391494 386113 384.633 407.519
MENOS: IMPTO. SOBRE UTIL. OPERATIVA -38.269 -42.957 -49.592 -55.499 -64.566 -68.991 -95510 -117.448 -115834 -107.697 -114.105
UTILIDAD OPERATIVA NETA 89293 100.232 115714 129497 150.654 160980 222.857 274.046 270279 276936 293.414
MAS: GASTO POR DEPRECIACION " 42408 | 35.983 ' 30.868 | 30.833  30.771 46199 67701 71617 79.352 @ 86.965 & 91.036
FLUJO DE CAJA BRUTO 131701 136215 146582 160.330 181425 207.179 290558 345663 349.631 363.901 384.450
MAS (MENOS) VARIAC. KTN OPERATIVO 80448 55587 7320 84204 61879 71245 14764 247842 -284431 -31.083
MAS (MENOS) VARIAC. INV. EN ACT. FlIO 31381 142387 -16454 165764 2981 -132.837 153661 800.188 -446.530 -582.856
FLUJO DE CAJA LIBRE 24386 344556 136556 431393 272039 86476 514.088 1397.661 -367.060 -229.489
EMPRESA YURA S.A.

DETERMINACION DEL EVA
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

DETERMINACION UAIDI

UTILIDAD ANTES DE INTS. e IMPTOS. 143.189 165.305 184.996 215.220 229971 318.367 391.494 386.113 384.633 407.519
MENOS: IMPTO. RENTA -42.957 -49.592 -55.499 -64.566 -68.991 -95.510 -117.448 -108.112 -107.697 -114.105
UTILIDAD OPERATIVA DESPUES DE IMPTOS. 100.232 115.714 129.497 150.654  160.980 222.857 274.046 278.001 276.936 293.414

DETERMINACION DEL CAPITAL INVERTIDO

TOTALACTIVO 596.923 781491 836.847 1.307.343 1.597.999 1.573.502 1.801.202 2.773.269 3.342.351 3.227.150
MENOS: PASIVOS ESPONTANEQS -57.862  -118.446  -103.951  -187.788 -157.889  -222.261 -267.164  -200.162  -158.262  -127.343
CAPITAL INVERTIDO 539.061 663.045 732.896 1119555 1.440.110 1351241 1534038 2.573.107 3.184.089 3.099.807
DETERMINACION CCPP -8,12 -65,23 51,57 545 -14,06 15,19 46,61 1,99 4,28 12,78

DETERMINACION DELEVA

UAIDI 100.232 115.714 129.497 150.654  160.980 222.857 274.046 278.001 276.936 293.414
MENQS: PRODUCTO CAP. INV. X CCPP
CAPITAL INVERTIDO 539.061  663.045 732.896  1.119.555 1.440.110 1.351.241 1.534.038 2.573.107 3.184.089  3.099.807
ccep -8,12 -65,23 51,57 5,45 -14,06 15,19 46,61 1,99 4,28 12,78
PRODUCTO CAP. INV. X CCPP -43.778  -432.477 377.982 61.006 -202.532 205.269 715.005 51.142 136.212 396.101

VALOR ECONOMICO AGREGADO 144010  548.1%0 -248.485 89.648 363.512 17.588 -440.959 226.860 140.724 -102.688




EMPRESA YURA S.A.

COSTO DEL PATRIM.
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 #### 2015 2016
INTS. LIBRE RIESGO 1021 201 1,12 846 1604 297 91 1075 128 0,69
SUBTOTAL 1021 201 -1L,12 846 1604 297 91 1075 128 0,69
BETA 146 146 146 146 146 146 146 146 145 146
RENTAB. MERCADO 473 5665 3705 636 1394 1292 4L5 278 009 1.0
INTS. LIBRE RIESGO 1021 201 1,12 846 1604 297 91 1075 128 0,69
SUBTOTAL -M,81 -11206 7033 -3,07 -8377 1453 7351 -1164 -174 1517
RIESGO PAIS 151 273 2% 17 191 157 162 162 160 165

SUBTOTAL 151 273 292 172 1981 157 16 16 160 165
Ke -1000 -£923 6213 7,1 -2%58% 1907 6603 073 114 1751

EPRESA YURA SA.
(OSTO DE LA DEUDA
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
DEUDA BLA0L 169981 1X5860 345595 S43.371 40375 432049 1345466 1776255 1.600.53

GASTOS FINANCIERDS 4287 6189 IL6Z 6502 2208% 26802 2968 41610 11891 13548
Ki 69820 36410 09233 19971 4064 66387 61583 30926 66367 4650

EMPRESA YURA 5.,
CALCULO DEL WACC
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
PROPORC. DEUDA 012 026 017 03 033 031 032 05 0% 032
Kd 69820 36410 03233 19971 4054 65387 651583 30906 6697 84550
SUBTOTAL 0,008 0,009 0002 0006 006 0021 0020 0016 0038 004
PROPORC. PATRIM. 08 074 08 05 05 069 088 047 044 048
Ke 10,0924 892350 62,1282 7,140 -253208 19,0670 66,0310 07338 11426 17,509

SUBTOTAL -0,089 0662 0514 0048 0157 0131 QM6 0003 0005 0,084
WACC -311 -65226 51574 5449 -14064 15191 46609 1988 4278 12778
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EMPRESA YURA S.A.

DATOS ADICIONAL

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
PORCENTAJE IMPTO. A LA RENTA
IMPUESTO A LA RENTA 30% 30% 30% 30% 0% 30% 30% 30% 8% 28%
PASIVO ESPONTANEO
CUENTAS POR PAGAR COM. TERCEROS 25089 38.057 58.802 67.796 55817 65281 85739 70693  58.624 50,828
CUENTAS POR PAGAR COM. PARTES RELAC. 16993 14759 40824 11036 10469 23204 36505 14137 7788
IMPTO ALARENTAY PARTICIP, CORRIENTES  19.546 22989 18139 15754 1916  208%  9.030 6.727 510 2.203
PROVISION BENEFICIOS A EMPLEADOS 7118 55.551 34,339
(OTRAS CUENTAS POR PAGAR 13.227 40407 12251 63414 89.120 125675 149191 15119 29440 32185
TOTAL PASIVO ESPONTANEO 57.862 118.446 103,951 187.788 157.889 222261 267.164 200.162 158.262 127.343

COMPROBACION CALCULO DEL EVA

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Capital invertido 539.061 663.045 732896 1119.555 1440110 1351.241 1534038 2573107 3.184.089 3.099.807
Rentab del activo 01859 01745 01767 01346 01118 01649 01786 01080 00870 0,097
Menos: CCPP 008 065 0,52 0,05 -0,14 0,15 047 0,02 0,04 013
VALOR ECONOMICO AGREGADO 144010 548.190 -248485 89648 363512 17588 440959 226860  140.724  -102.683
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