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RESUMEN

La presente tesis titulada” La Gestion Financiera y Los Estados
Financieros en las Empresas de Servicios Eléctricos”, tuvo como obijetivo
principal, analizar la relacion entre la gestion financiera y los estados financieros,
para ser mas precisos las cuentas por cobrar y las cuentas por pagar de la
empresa.

El problema en la empresa es la posible inadecuada gestién financiera en
las cuentas por cobrar y cuentas por pagar, es por esta razén que la investigacion
se enfocd en evaluar y analizar los estados financieros.

Por ello, el tipo de investigacion que se realizé fue Descriptiva en un nivel
correlacional, el disefio de Investigacion fue No experimental- con corte
Longitudinal y el método de investigacion fue Hipotético deductivo. Para la
recoleccion de datos se utilizo las técnicas de Observacion y Analisis
Documental, como instrumentos los estados financieros de los afios 2015 al
2019 y una ficha de registro de datos.

Los resultados del andlisis demostraron que existe una inadecuada
gestion financiera en la parte de la planificacion financiera y el planeamiento
presupuestario con respecto a los estados financieros exactamente en las
cuentas por cobrar y pagar. Por lo tanto, una inadecuada gestion financiera
origina variaciones en las operaciones de la empresa.

Se concluyd que una 6ptima gestion financiera en las cuentas por cobrar
y pagar contribuye favorablemente en la toma de decisiones de la empresa.

La presente investigacion recomienda la incorporacion de nuevas

politicas de cobranza, como la creacion de clausulas en los nuevos contratos
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para reducir los tiempos de cobranza entre 10 a 15 dias e incluir el cobro por
adelantado del 40% de servicio prestado, para una mejora en las cuentas por
cobrar. Adicionalmente, se recomendé que se establezca un adecuado
planeamiento presupuestario en relacion con las cuentas por pagar, para que las

obligaciones por pagar no sobrepasen el 30% del pasivo corriente.

Palabras Claves: Gestion Financiera, Planeacion financiera, Planeamiento

Presupuestario, Andlisis Financiero, Indicadores Financieros.
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ABSTRACT

The present investigation titled "Financial Management and Financial
Statements in Electric Service Companies”, was its main objective to analyze the
relationship between financial management and the financial statements to be
more precise the accounts receivable and accounts payable of the company.

The problem in the company is the mismanagement of financial
management in accounts receivable and accounts payable, it is for this reason
that the research focused on evaluating and analyzing the financial statements.

Therefore, the type of research conducted was Applied-Correlational
Level, the Research design was Non-Experimental-Longitudinal, and the
research method was Hypothetical-deductive.

The results of the analysis showed that there is inadequate financial
management in the part of financial planning and budget planning with respect to
the financial statements exactly in accounts receivable and payable. Therefore,
inadequate financial management causes variations in the company's
operations.

It was concluded that optimal financial management in accounts
receivable and payable contributes favorably to the company's decision making.

The present investigation recommends the incorporation of new collection
policies, such as the creation of clauses in the new contracts to reduce the
collection times between 10 to 15 days and include the advance payment of 40%
of the service provided, for an improvement in the accounts receivable.

Additionally, it was recommended that adequate budget planning be established
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in relation to accounts payable, so that obligations payable do not exceed 30%

of current liabilities.

Keywords: Financial Management, Financial Planning, Budget Planning,

Financial Analysis, Financial Indicators.

14



INTRODUCCION

Esta investigacion se desarrollé de la forma mas detallada y objetiva para
gue las empresas tuvieran una perspectiva de como la ineficiente gestion
financiera afectd las operaciones de los Estados Financieros para ser mas
exactos las cuentas por cobrar y pagar de la Empresa Proyectora de Energia
S.A.C.

Las empresas tanto privadas como publicas del sector eléctrico, deberian
emplear un planeamiento financiero para el buen manejo de las operaciones que
realiza la empresa, estas operaciones dependen de una buena gestion financiera
la cual se encarga de monitorear el comportamiento de la rentabilidad y la
liquidez.

La presente investigacion se baso en un estudio de caso de la EMPRESA
PROYECTOS EN ENERGIA S.A.C, donde la gestion financiera mostrara su
relacion con los estados financieros, la entidad esta ubicada en Carmen de la
Legua — Callao y dedicada a brindar servicios de montaje de tableros eléctricos
para subestaciones generando la transmision y distribucion de energia en
ciudades.

Metodolégicamente, el tipo de investigacion segun su naturaleza es de
tipo Descriptiva, segun su nivel es correlacional, con disefio no experimental de
corte longitudinal y el método empleado es hipotético-inductivo.

El objetivo de esta investigacion fue determinar como la gestion financiera
repercutié en los estados financieros de la EMPRESA PROYECTORA DE
ENERGIA SAC, para lo cual se utiliz6 un analisis de ratios de los Estados

Financieros anuales de los periodos 2015 al 2019 respectivamente.
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Principalmente se enfocd en determinar y demostrar que la gestién financiera
mejoro la informacién en base a los estados financieros que se obtuvieron en los
diversos periodos.

En la parte de resultados se evalué lo descriptivo en base a las hipoétesis
especificas y la hipétesis general planteadas, para lo cual se consideré los
estados financieros anuales respectivamente, mostrando los diferentes
resultados porcentuales e interpretados mediante graficas en barras. En la parte
de resultados inferenciales no se tomd en cuenta, debido a que la muestra
tomada fue “no probabilistica”. Por lo tanto, se evalué mediante pruebas
estadisticas, donde se midié la correlacion que se tenian los indicadores
pertenecientes a sus variables.

En la presente tesis se adjunta los anexos que sirvieron para demostrar
de donde han sido obtenidos las cifras para los céalculos, por ejemplo, los estados
financieros anuales, asiento contable de la capitalizacion en tramite, ratios
financieros de los periodos 2015 al 2019.

El aporte de nuestra investigacion es brindar soluciones acertadas para
gue la empresa mejore su gestion financiera, de esta manera podra cumplir con
el pago de sus obligaciones, sin afectar los estados financieros a base de
sobreendeudamiento y correr el riesgo de pérdidas al termino de cada periodo.

El desarrollo de esta investigacion se realiz6 de acuerdo con lo
establecido por la Directiva N° 013-2018-R, Protocolos de proyecto e informe
final de investigacion de pregrado, posgrado, docentes, equipos, centros e

institutos de investigacion.
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|. PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA

1.1  Descripcion de larealidad problematica

En los ultimos afios del mundo globalizado, las empresas que brindan
servicios eléctricos han ido en aumento debido al incremento de la poblacion,
esto ha conllevado a que implementen una buena gestion financiera enfocada
en su planificacion financiera y su planeamiento presupuestario. En américa
latina, los paises que reforzaron estos puntos son Argentina, debido a la apertura
de la central eléctrica en Loma Campana, en Paraguay se desarroll6 una obra
de sistema de transmision eléctrica y en Brasil se ha cubierto a la mayoria de la
poblacién con energia eléctrica, estos proyectos no hubieran florecido sin la
implementacion de una correcta gestion financiera que origine cambios positivos
en las cuentas por cobrar y pagar de cada empresa.

En el Peru las actividades que se desarrollan en el sector eléctrico son la
generacion, transmision y distribucion de energia eléctrica, las cuales son
realizadas por empresas contratistas que son asignadas por transnacionales.
Las modalidades de trabajo de estas empresas consideran que la gestion
financiera es una herramienta importante para la elaboracion de la informacién
financiera. Segun los autores Fajardo & Soto (2018),”la importancia de gestion
financiera radica en una buena planificacion estratégica que sean contrastadas
con los andlisis financieros y que faciliten la toma de decisiones maximizando la
liquidez y solvencia de la empresa por parte del gestor financiero”. (p. 43)

Las empresas en el Peru pocas veces mantienen un control a detalle de
su gestion financiera que consta de la distribucion de sus recursos para el

correcto funcionamiento de la empresa. Por ende, este tipo de empresas no
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acostumbran a realizar un analisis en sus estados financieros cada cierto periodo
gue podria estar siendo ocasionada por una mala gestion financiera. Segun
Gutiérrez (2021) nos indica que “la gestion financiera en una empresa debe estar
en equilibrio permanente, es decir; que se mantenga solvente y pueda cubrir sus
obligaciones de pago”. (p. 22)

La Empresa Proyectora de Energia S.A.C, ubicada en el distrito de
Carmen de la Legua en la provincia constitucional del Callao, constituida desde
el afio 2013, teniendo como actividades principales la transmision y distribucion
de energia a través de plantas eléctricas.

Tiene contratos establecidos con empresas para desarrollar servicios
eléctricos con condiciones de pago a crédito de 30 a 45 dias. Entre los afios
2015 al 2019 la empresa present6 deficiencias en su liquidez, debido a la falta
de una gestion financiera, razon por la cual no se cumple con las obligaciones
de los pasivos.

Por consiguiente, la empresa no cuenta con la capacidad financiera para
cubrir sus obligaciones, debido a la falta de planificacion financiera, por esta
razon recurre a los préstamos de los socios para cancelar sus obligaciones con
terceros.

Al mismo tiempo, la empresa no ejecuta la planificacién financiera ni el
planeamiento de presupuesto; la falta de estas herramientas genera problemas
en las cuentas por cobrar y las cuentas por pagar propios de la empresa.

En consecuencia, se analiz6 la relacion financiera y la informacion de los

estados financieros de los afios 2015-2019 exactamente las cuentas por cobrar
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y cuentas por pagar, a fin de proporcionar recomendaciones y/o sugerencias que
ayuden a la empresa.

1.2 Formulacion del problema

1.2.1 Problema General:

e (Existe unainadecuada Gestién financiera que origine distorsiones en los
Estados Financieros en las empresas de servicios eléctricos?

1.2.2 Problemas especificos:

e ¢ Existe una inadecuada Planificacion financiera que origine distorsiones
en las Cuentas por Cobrar Comerciales en las empresas de servicios
eléctricos?

e ¢ Existe un inadecuado Planeamiento Presupuestario que origine
distorsiones en las Cuentas por Pagar de las empresas de servicios
eléctricos?

1.3 Objetivos
1.3.1 Objetivo General:
e Analizar si la inadecuada Gestion financiera origina distorsiones en los

Estados Financieros de las empresas de servicios eléctricos.

1.3.2 Objetivos especificos:

e Determinar si la inadecuada Planificacion financiera origina distorsiones en
las Cuentas por Cobrar Comerciales de las empresas de servicios eléctricos.

e Establecer si el inadecuado planeamiento presupuestario origina
distorsiones en las Cuentas por pagar de las empresas de servicios

eléctricos.
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1.4 Limitantes de la investigacion
Tedrica

El presente trabajo de investigacion no tuvo limitacion tedrica, debido a
gue se logré encontrd y utilizé diversas fuentes de informacion tales como: libros,
tesis, normas legales, paginas webs e investigaciones relacionadas a la gestion
financiera y los estados financieros, que nos sirvié de base para el desarrollo de
nuestra investigacion.
Temporal

El presente trabajo abarcara los periodos de estudio 2015-2019 de la
Empresa proyectora de energia S.A.C.
Espacial

El presente trabajo de investigacion no tuvo limitante espacial, debido a
gue el trabajo se desarrollé en la modalidad de estudio de caso y esta referida a
la empresa Proyectora de Energia SAC. que se desarrollo en el Distrito Carmen

de la Legua Reynoso — Provincia Constitucional Callao.
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Il. MARCO TEORICO
2.1 Antecedentes: Internacional y nacional
Para realizar la siguiente investigacion se consultd trabajos relacionados

al tema de objeto de estudio, lo que se detalla a continuacion:

2.1.1 Internacional

Segun los autores Leon & Jimenez (2017):

Tuvieron como objetivo disefiar un modelo de gestion financiera para el
control de la liquidez en la Empresa ExportJaime S.A, la investigacion realizada
fue cuantitativa debido a que se pudo determinar las variaciones de las politicas
en las cuentas por cobrar y por pagar, en la cuenta Efectivo y Equivalentes al
Efectivo y en la Gestion Financiera de la empresa, fue descriptiva porque
permitio describir la problematica correspondiente a la descoordinacion entre las
politicas de crédito a los clientes. La técnica usada en la investigacion fue la
observacion y la encuesta a los colaboradores de la empresa ExportJaime S. A.
para asi determinar la influencia de las variaciones de las politicas en las cuentas
por cobrar y pagar en la liquidez.

Los autores concluyeron que:

Se desarrollé una propuesta que facilite el control de la liquidez a través

de un modelo de gestion financiera que permitio la sincronizacion de las

cuentas por cobrar y por pagar en los estados financieros , mediante la
estrategia de pronto pago para recuperar su cartera vencida, de modo que
puedan cancelar las mismas en el menor tiempo posible y se pueda

obtener dinero en cortos plazo para contar con efectivo que permita
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cancelar las deudas contraidas a los proveedores el cual puede generar

mayor liquidez y rentabilidad.(Leon & Jimenez, 2017) (p. 95).

Se infirid que una inadecuada gestion financiera afecta altamente en la
liquidez, lo que conlleva a una situacion de inestabilidad para la empresa
careciendo de solvencia frente a sus obligaciones las cuales traen un mal
desempeiio financiero.

Carrillo (2015), en su tesis:

Plante6 como objetivo determinar la incidencia de la gestién financiera en
la liquidez de la empresa “Azulejos Pelileo” para la toma de decisiones, el
objetivo fue determinar la incidencia de la gestion financiera en la liquidez de la
empresa “Azulejos Pelileo" para la toma de decisiones. La investigacion
realizada fue descriptiva de asociacion de variables y explicativa con un enfoque
cuantitativo. Las técnicas usadas en la investigacion fueron la observacion, la
cual sirvio para acumular datos de la empresa y analizar factores externos.
Ademas, la encuesta que se aplicé con un cuestionario, con el propésito de
analizar, si, es necesario proponer el desarrollo de una propuesta en relacion
con la realidad de la gestion financiera y la liquidez.

El autor concluyé que:

Se tuvo un inadecuado manejo de la gestion financiera por parte de la alta

gerencia que maneja la empresa Azulejos Pelileo, con respecto a la

liquidez que posee la misma, esto tiene relacion directa con la toma de
decisiones que es parte de las responsabilidades de la gerente, para lo

cual se propuso disefiar un manual de procesos financieros que ayuden
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a elevar la liquidez de la empresa. “Azulejos Pelileo®. Carrillo (2015). (p.

86).

Se consideré que la tesis nos ayudé a entender el nivel de importancia de
la gestion financiera en la toma de decisiones en la alta gerencia de las
empresas, puesto que al no evaluar las decisiones que se ha de tomar, es
posible que se generen un mal manejo de las operaciones de la empresa,
trayendo consecuencias negativas.

Hernandez, (2017) en su tesis:

Plante6 como objetivo determinar si la Gestion de la calidad en el proceso
administrativo financiero, mediante herramientas de gestion estratégica e
indicadores cualitativos como cuantitativos puede describir un nivel de referencia
para acciones correctivas en la administracion financiera, y alcanzar una mejora
de la calidad del servicio, donde permitird conocer la situacién real de la
organizacion. La investigacion realizada fue no experimental, transversal,
descriptiva y correlacional. Las técnicas usadas en la investigacion fueron la
encuesta.

El autor concluyo que:

Al aplicar el Modelo de gestidn de calidad en la Administracion Financiera

la empresa lograra organizar sus funciones de cada uno de los integrantes

de esta, para luego aplicar objetivos estratégicos que les ayudara
alcanzar sus metas para de esta manera aumentar su liquidez financiera.

El eficiente desarrollo de la actividad econémica en cuestiéon adquiere

como un referente, el estudio de objetivos estratégicos y modelos de

planeacién pertinentes a la gestién empresarial. Este modelo de gestion
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permitirA tener un gran avance en el manejo de la empresa, y
proporcionara un control mas eficiente de la mercaderia, y eso se vera
reflejado en la mejora del tiempo, control y mantenimiento, incurriendo en

la disminucién de costos administrativos.
Se consider6é que en base a este estudio una propuesta de un Plan de
accion incide en el crecimiento sostenible de la empresa, debido a que este
orienta la generacion de rentabilidad, asi mismo ayuda a tomar decisiones

acertadas, y a evaluar la funcionalidad de cada uno de los procesos.

2.1.2Nacional

Rodriguez & Arzani (2016), en su tesis:

Plante6 como objetivo determinar la incidencia de la gestion financiera de
corto plazo en la rentabilidad de la empresa Distribuidora Mercurio S.A.C. —2014.
La investigacion realizada fue descriptiva, analitica y deductiva con un enfoque
cuantitativo, disefio no experimental, transversal correlacional, las técnicas que
uso la investigacion fue la entrevista al administrador y la revision documentaria
de informacidn financiera con énfasis en los estados financieros.

Los autores concluyeron que:

La gestiodn financiera de Distribuidora Mercurio S.A.C. carece de normas
y procedimientos de gestidén de caja el cual genera un impacto significativo en la
rentabilidad, se sefiala que se identifico politicas y procedimientos para cinco de
los seis indicadores examinados. Estos procesos pueden controlar y mejorar la
gestion de una empresa, especialmente su manejo de inventarios, cuentas por
cobrar y por pagar, los cuales pueden ser manejados adecuadamente porque
hay informacién para poner en marcha la toma de decisiones y aumentar la

rentabilidad. (Rodriguez & Arzani,2016) (p. 81).
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En base a este estudio se infiri6 que la propuesta de una mejora en las
politicas de gestion de efectivo, las cuales si se realizan de manera inadecuada
podrian influir de manera negativa en la gestién financiera, generando como
consecuencia, el no tener rentabilidad. En ese sentido se puede determinar que
mejorando los procesos y las politicas de la empresa pueden generar una
adecuada toma de decisiones.

Cordova (2017), en su tesis:

Plante6 como objetivo incrementar la rentabilidad de una empresa
industrial aplicando procesos de gestion financiera y contable. La investigacion
realizada fue de sintagma holistico con un enfoque mixto que combinan los
componentes cuantitativo y cualitativo, el tipo de disefio de investigacion fue no
experimental, de estudio transversal, las técnicas usadas en la investigacion
fueron la entrevista con una ficha técnica y a tres expertos del tema.

El autor concluyé que:

La buena gestion financiera y contable fue de gran importancia para las

empresas, ya que realizando una buena labor el administrador financiero

o el contador podra tomar una adecuada decision en cuanto a los temas

financieros de la empresa, como, por ejemplo, al momento de pedir una

financiacion.

Se infirié que el aporte de esta tesis es realizar un buen proceso contable

y una buena gestion ayuda a una adecuada evaluacion financiera; para

ello, se analiza los indicadores que nos permitan conocer como esta el

desemperio financiero, con la finalidad de tomar acciones para poder
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mejorar la situacion economica y financiera de la empresa. Cordova

(2017). (p. 111).

Lépez (2017), en su tesis:

Nos indic6 que el objetivo fue desarrollar un Andlisis de la Situacion
Financiera del periodo 2013-2016 y una Propuesta de una Planificacion
Financiera para la empresa Distribuidora Marisa S.R.L., Chimbote 2017. La
investigacion que realizara es de tipo Descriptivo y con una variante positiva con
enfoque cuantitativo. Las técnicas usadas en la investigacion fueron la entrevista
acerca de las actividades que realiza la empresa, ademas usaron el analisis
documental para comprender a variable de estudio.

El autor concluyo que:

Al analizar la posicion financiera de la empresa Distribuidora Marisa SRL,

mediante el analisis vertical y horizontal, la disminucion en el monto de

efectivo y equivalentes de efectivo se debio a los pagos y a una inversion
en la compra de un monto fijo este afio. Asimismo, las personas han
establecido que sus compras las realizan sin considerar la liquidez que
puedan tener algunos de sus productos. También se ha observado un
aumento significativo en las cuentas por pagar ya que la mayoria de sus
mercancias las compra a crédito y han dejado de pagar a sus proveedores
por un cambio en la politica de pago. Se dio prioridad a las instituciones
financieras, por lo que se concluyé que las empresas han tenido altos
niveles de endeudamiento en los Ultimos afios. Lopez (2017). (p. 91).
La presente investigacién proporciono informacion para nuestra tesis en

la medida que una evaluacion o andlisis del estado de situacién financiera de
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una empresa y la planificacién financiera para esta permite lograr objetivos y no

caer en endeudamientos.

2.2 Bases Tedricas
A continuacion, citamos aportes de autores que complementan nuestro
conocimiento en la gestion financiera y los estados financieros.
2.2.1 Teoria de la Gestion financiera
Cérdoba (2012) menciona que, Garcia (2005) sefial6 en su evolucién
historica lo siguiente:
Las finanzas, consideradas durante mucho tiempo como parte de la
economia, surgieron como un campo de estudios independiente a
principios del siglo pasado. En su origen se relacionaron solamente con
los documentos, instituciones y aspectos de procedimiento de los
mercados de capital. Con el desarrollo de las innovaciones tecnolégicas
y las nuevas industrias provocaron la necesidad de la liquidez y el
financiamiento de las empresas. (p.18).
Cordoba (2012) divide la evolucion historica de la gestion financiera en
tres periodos, como son:
Hasta la segunda guerra mundial:
Epoca caracterizada por el avance de la teoria econémica, como
disciplina académica, urgiendo el llamado modelo clasico de la mano de
Adam Smith en su libro pionero "La riqueza de las naciones", en 1776,
donde conseguian un rapido crecimiento econémico, mostrando y
proponiendo un sistema de precios y de mercados, capaz de coordinar

los individuos y a las empresas sin la presencia de una direccion central.
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A partir de ahi le siguieron otros economistas ingleses como Malthus, Millo
David Ricardo; el francés, Walras; el italiano, Pareto; el sueco, Wicksell y
Marshall.

Desde mediados de la década de los cuarenta hasta la cimentacion
de la moderna teoria de las finanzas empresariales:

Pasada la segunda guerra mundial, en 1945, comienza a estudiarse los
desarrollos de la Inversion Operativa y la Informatica aplicadas a la
empresa. A mediados de la década de los cincuenta adquirieron
importancia la planificacion y control, y con ello, la implementacion de
presupuestos y controles de capital y tesoreria.

Fue un periodo de prosperidad para las empresas, primando como
objetivo. La rentabilidad, el crecimiento y la diversificacion internacional;
frente a los objetivos de solvencia y liquidez del periodo anterior. También
de extenderan las técnicas de investigacion operativa e informatica no
solo para grandes empresas, con lo que se va cimentando la moderna
teoria financiera.

Expansién y profundizacion de las finanzas hasta nuestros dias:
Partir de la década de los 60°s del siglo anterior, hasta nuestros dias, han
surgido nuevas lineas de investigacion sobre la ciencia de la gestién
financiera de la empresa, etapa de la historia de las decisiones financieras
donde se asume que el objetivo de dicha gestion es maximizar el valor del
mercado de la empresa. En los 80°s se presentaron importantes avances

en la valuacion de las empresas, en un mundo donde reina la
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incertidumbre, fijando especial atencion, al efecto que las imperfecciones
del mercado tienen sobre el valor.

Fomento de la moderna teoria de las finanzas (de 1970 hasta 1990):
Al iniciar el siglo XXI, Respecto al tema de las empresas con economia
virtual relacionada con el internet, parece escapar a la logica de los
modelos hasta ahora desarrollados de valoracion. Hemos de tener en
cuenta el creciente valor que adquieren las tecnologias de informacién y
comunicacion dentro de la empresa, factores que permiten a las
organizaciones crear valor a traves de la gestion integrada de la cadena
de valor fisico y virtual. (pp.18-21).

2.2.2 Teoria de los Estados Financieros
Normas Internacionales de Informacion Financiera:

Los autores Vasquez y Diaz (2013) indican que los origenes de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera se remontan a la
década de los 60 cuando se formaron las organizaciones antecesoras al
actual Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (CNIC)
encargado de su disefio y emision. Posteriormente, se fundo en 1966 la
primera organizacion internacional de practicantes de la contabilidad,
llamada Grupo Internacional de Estudios Contables (GIEG) conformado
por otros tres institutos: el de Contadores Publicos de Wales; el Americano
de Contadores Publicos Certificados y el Canadiense de Contadores
Certificados. Cabe recalcar que su propésito principal era colaborar y
compartir informacién en materia de la practica contable, lo que derivé en

la busqueda por unificar los criterios bajo los cuales se registran, valdan y
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reportan las transacciones llevadas a cabo por las empresas del sector
privado. Previo a la conformacion del GIEG ya se celebraban
convenciones para el debate en topicos contables, no obstante, aparte de
dicho grupo de estudio no se habia formalizado o institucionalizado el
estudio de normatividad aplicable en todo el mundo. Fue durante el X
Congreso mundial de Contadores en Sydney, Australia, llevado a cabo en
1972 cuando el contador britanico Henry Benson, mas conocido por haber
sido socio de la firma Coopers & Lybrand, presentd una propuesta para
crear un comité de estudios de normas contables de aplicacion en todo el
mundo. Dicha idea fue concretada el 9 de junio de 1973 cuando comenzo
a operar el Comité de Normas Internacionales de Contabilidad (CoNIC)
también conocido por sus siglas en inglés IASC (Internacional Accounting
Standard Committe) con la inauguracion de su primera oficina ubicada en
Londres, con Benson, creador e impulsor, dicho comité funcioné hasta el
2001. (p.22) Asimismo, los autores muestran una linea de tiempo en la
gue se incluyen los antecedentes histéricos sobre la creacion y
transformacion del actual Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad. (p.23)

En un principio el CoNIC funciond con tan solo nueve miembros que eran
los institutos de contadores de Alemania, Australia, Canada, EE. UU.,
Francia, Holanda, Japdén, México y Reino Unido. El siguiente afio, en
1973, admite a nuevos miembros: Bélgica, India, Israel y Nueva Zelanda.
En 1975 aceptd a dos integrantes denominados honorarios, puesto que

poseian derecho de voz, pero no de voto; estos fueron Irlanda y Paises
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Bajos. Ademas, en el mismo afio se cred la Federacién de Contadores
(FIC) la cual trabajé en conjunto con el CoNIC desde 1976. En 1977
desaparece el Grupo Internacional de Estudios sobre Contabilidad. (p. 24)
Luego, el Grupo de Trabajo Intergubernamental sobre Contabilidad e
Informacién de Naciones Unidas (GTIC-ONU) comienza a trabajar con el
CoNIC desde 1980. En 1982 se modificaron los estatutos del CoNIC, se
elabord y puso en préactica su reglamento cuyo objetivo era convertirse en
una estructura mas democratica y abierta al publico a medio plazo. Sus
labores estuvieron siempre encaminadas a la convergencia de las normas
contables a un conjunto de reglas comunes para cualquier entidad privada
del mundo, razén por la cual se considera como un enorme éxito la firma
de un acuerdo en 1991 para la aceptacion de las NIIF por parte del
Consejo de Normas Informacion Financiera (CNIF), encargado del disefio,
autorizacion y difusién de los principios de contabilidad generalmente
aceptados en EE.UU. Derivado de la importancia de la difusion de ideas,
reglas y criterios elaborados, asi como para permitir la retroalimentacion
del publico usuario, se decidié en 1999 difundir la informacion de las
reuniones y resoluciones ahi tomadas al publico en general. (p. 24)

Es en abril del 2001, que el Comité (CoNIC) se convirtié en una fundacion
y cambi6 su nombre a Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (CNIC) conocido en inglés como International Accounting
Standard Board (IASB), encargado de la revisién y certificacion de las
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) y de esta manera seguir

con la labor de estudio y difusion. (p.24)
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2.2.3 Base Legal

Marco Legal

A. (Norma Internacional de Contabilidad N°1 Resolucién N° 001-2020-EF/30 (17
de Julio 2020)) Presentacion de los Estados Financieros:

La Norma Internacional de Contabilidad 1: (NIC 1) Presentacion de los
Estados Financieros, surgié en el afio 1997, siendo su ultima modificatoria a
través de la (Resolucion N° 001-2020-EF/30, 2020), que entrd en vigor a partir
del 17 de julio del 2020.

De acuerdo con el Ministerio de Economia y Finanzas o su abreviatura
MEF (2020), menciona que esta norma tiene como objetivo:

Establecer las bases para la presentacion de los estados financieros de

propdsito general, para asegurar que los mismos sean comparables, tanto

con los estados financieros de la misma entidad correspondientes a

periodos anteriores, como con los de otras entidades. Esta Norma

establece requerimientos generales para la presentacion de los estados
financieros, guias para determinar su estructura y requisitos minimos

sobre su contenido. (p. 1).

De acuerdo con la norma existen 5 estados financieros de los cuales
trabajaremos con 2 de ellos, por lo que detallaremos a continuacion:

a) Estado de situacion financiera

La clasificaciébn separada de los activos y pasivos corrientes y no

corrientes proporciona una informacion util al distinguir los activos netos

gue estan circulando continuamente como capital de trabajo, de los

utilizados en las operaciones a largo plazo de la entidad. La informacion
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sobre las fechas esperadas de realizacion de los activos y pasivos es util
para evaluar la liquidez y la solvencia de una entidad. (p. 10).
b) Estado del resultado del periodo

La norma indica que “una entidad reconocera todas las partidas de
ingreso y gasto de un periodo en el resultado a menos que una NIIF
requiera o permita otra cosa.”. (p.17). Asi mismo, la norma menciona que
“‘una entidad presentara un desglose de los gastos reconocidos en el
resultado, utilizando una clasificacion basada en la naturaleza o en la
funcidn de ellos dentro de la entidad, lo que proporcione una informacién
que sea fiable y mas relevante”. (p. 18)

Segun lo mencionado lineas arriba, podemos inferir que la NIC 1 permite

a la empresa realizar una correcta presentacion de sus informes financieros,

adicionalmente; nos indica como debemos estructurarla de acuerdo con los

lineamientos para poder compararla con otros periodos.

B. Norma Internacional de Informacion Financiera 1. Adopcién por Primera
Vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera - Ministerio
de Economiay Finanzas, (2014).

La Norma Internacional de Informacion Financiera 1 menciona que:

El objetivo de esta NIIF es asegurar que los primeros estados financieros
conforme a las NIIF de una entidad, asi como sus informes financieros
intermedios, relativos a una parte del periodo cubierto por tales estados
financieros, contienen informacion de alta calidad que: (a) sea
transparente para los usuarios y comparable para todos los periodos en

que se presenten; (b) suministre un punto de partida adecuado para la
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contabilizaciéon segun las Normas Internacionales de Informacion

Financiera (NIIF); y (c) pueda ser obtenida a un costo que no exceda a

sus beneficios. (p. 1).

Adicionalmente también, dentro de su alcance menciona que:

Una entidad aplicara esta NIIF en: (a) sus primeros estados financieros

conforme a las NIIF; y (b) en cada informe financiero intermedio que, en

su caso, presente de acuerdo con la NIC 34 Informacién Financiera

Intermedia relativos a una parte del periodo cubierto por sus primeros

estados financieros conforme a las NIIF. (p. 1).

Segun lo mencionado, inferimos que la NIIF 1, indica que los estados
financieros deben presentarse de manera clara y veras, incluyendo notas que
los hagan mas entendibles y comparables.

2.3 Conceptual

2.3.1 Gestion financiera

Definicion:
De acuerdo con Cordoba (2016):
La gestion financiera es aquella disciplina que se encarga de determinar
el valor y tomar decisiones en la asignacion de recursos, incluyendo
adquirirlos, invertirlos y administrarlos. Es asi como la gestidn financiera
se encarga de analizar las decisiones y acciones que tienen que ver con
los medios financieros necesarios en las tareas de las organizaciones,
incluyendo su logro, utilizacién y control. (p. 4).
Adicionalmente, el autor Pérez (2015) nos menciona que “la gestion

financiera se encarga de fomentar, en sentido positivo, el crecimiento rentable
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de la empresa, con el nivel de riesgo deseado. Para ello debe formular objetivos
y politicas de gestién y potenciar las capacidades de sus profesionales para
aplicarlos”. (p. 27-28).

Por lo tanto, de acuerdo con lo mencionado la gestién financiera es toda
actividad donde se realicé una correcta gestién de los recursos de la empresa
tratando de mantener un riesgo moderado, para ello impulsa la creacién de
politicas que apoyen la gestion.

Objetivos:

Segun el autor Apaza (2014):

El objetivo de la actividad financiera de la entidad busca el incremento de

capital, determinada por los aportes en bienes o por cuentas por pagar a

largo plazo. Para una mejor toma de decisiones vinculadas a financiacion,

compra de activos fijos, incremento de capital, siempre se evalla con las
finanzas, pero constantemente buscando el ahorro para beneficio de la

entidad. (p. 67).

Segun el autor Alvarez (2016):

Todas las entidades siempre buscan un objetivo primordial que es el

enriquecimiento. Las empresas que cotizan en la bolsa de valores

siempre buscan que el valor de las acciones sea el mayor precio, pero se
basa en acuerdos entre accionistas, apoderados, gerentes o personas
vinculadas a toda la entidad. También se involucran en el incremento de
la riqgueza los clientes, proveedores y terceros que acreditan deuda con la

empresa, porque lo que busca una empresa es comercializar cada dia
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mas sus productos o servicios para que, de esa manera se incremente la

riqueza. (p. 48).

Segun el autor Pérez (2015), sefala que:

El fin principal esta enfocado en alcanzar los objetivos de la compania,

por medio de la financiacion y control de riesgos con el compromiso de

mantener la rentabilidad y el crecimiento de la organizacion. Es decir,
busca que la empresa trabaje para su crecimiento, generando beneficios
para los accionistas, para lo cual se necesita el esfuerzo de todas las

areas, enfocadas en un mismo objetivo. (p. 38).

Por lo tanto, se infiri6 que el objetivo de la gestion financiera es
incrementar la riqueza de las entidades, mediante el uso correcto de
financiamiento, gestionando de manera eficiente, eficaz y transparente en base
a la asignacion de sus recursos logrando de esa manera la disminucién de los
riesgos financieros.

Importancia:

De acuerdo con Cordoba (2016):

La gestion financiera es de gran importancia para cualquier organizacion,

teniendo que ver con el control de sus operaciones, la consecucion de

nuevas fuentes de financiacion, la efectividad y la eficiencia operacional,
la confiabilidad de la informacion financiera y el cumplimiento de las leyes

y regulaciones aplicable. (p. 13).

Por lo tanto, la importancia de la gestidn financiera se centra en la correcta
planificacion de metas a largo y corto plazo, en como estructura la organizacion

para distribuir funciones vitales, en la toma de decisiones precisas que
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direccionen a la empresa a sus propoésitos de acuerdo con el presupuesto y
manteniendo con control de los riesgos que pueden surgir.
Funciones:
De acuerdo con el autor Pérez (2015):
a. Busca la administracion y ejecucién de la informacién financiera, bajo
los principios de fiabilidad y veracidad, las cuales son bésicas para
elaborar el plan financiero, la toma de decisiones y el control. (p. 38)
b. Prever por la liquidez y solvencia de la organizacion para cumplir con
sus obligaciones a través de la gestion de cobros y pagos. (pag. 38)
c. Gestionar las fuentes de financiacion para el crecimiento y continuidad
de las actividades. (p. 38).
d. Establecer las estrategias para el crecimiento rentable de la
organizacion. (p. 38).
e. Analizar las inversiones desde el enfoque rentable y riesgo (pag. 38).
De lo anterior, se pudo concluir que las funciones se basan en una buena
gestion de flujo y fondos de caja para la buena toma de decisiones al momento
de realizar los cobros o pagos pendientes de la empresa, trayendo como
consecuencia problemas en la solvencia econémica.
Dimensiones:
De acuerdo con (Guzman, 2018), las dimensiones de la gestion financiera
se componen de 4 fases secuenciales:
a) Planificacion: corresponde a la fase en la que surgen los lineamientos

respecto a la vision, la mision, metas y objetivos, asi como los
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lineamientos politicos genéricos y estratégicos de la organizacion. (p.
77).

b) Organizacién: comprende la determinacion de la estructura de la
organizacion, asi como las acciones a realizar orientadas a cumplir
metas funcionales segun lo establecido el plan estratégico. (p. 77).

c) Direccién: se refiere a la toma de decisiones ejecutadas para influir
en los planes y las estrategias, en aras de garantizar los propositos de
la organizacion y mejorar el control presupuestario (p. 77).

d) Control: se refiere al analisis y proceso referentes a las operaciones
economicas Yy financieras de la organizacion, en la que se lleva a cabo
los reportes, la evaluacion y proyeccion del presupuesto de la gestion
gue sera de relevancia en la toma de decisiones (p. 77).

Por lo tanto, las dimensiones son clasificadores empleados en la
informacion financiera para poder llevar un informe financiero mediante
estrategias y planificacion cuyo proposito es salvaguardar los recursos de la
empresa.

A continuacion, mencionaremos las dimensiones de nuestra variable
independiente:

Planificacion financiera
Definicion:

Segun afirma el autor Nufiez (2016) “La planeacion financiera es un

proceso de traslacion a términos financieros, de los planes estratégicos y

operativos del negocio a un horizonte de tiempo determinado que sirve para
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tomar decisiones tanto estratégicas como financieras propiamente dichas” (p.

14).

Segun afirman los autores Benites & Ramirez (2018):

Para la toma de decisiones de la empresa se deben evaluar el
comportamiento econémico- financiero, conocer la capacidad de pago, los
costos, gastos, los recursos de financiamiento y las fuentes de
financiamiento, que se obtiene de la informacion financiera oportuna
mediante los estados financieros, que se requiere para la planeacion o
control. (p. 37).

De lo mencionado por el autor, se pudo afirmar que la planificacion

financiera es vital para la toma decisiones debido a las implementaciones de

planes a corto y largo plazo en los procesos operativos de la empresa.

De acuerdo con el autor Fernandez (2017):

Una planificacion incorrecta puede provocar situaciones en las que la
compafiia no pueda hacer frente a las obligaciones contraidas, esto
puede dafar laimagen financiera de la empresa poniendo en peligro otras
operaciones de financiacion, si nuestro proveedor observa dificultades
para hacer frente a nuestro compromiso de pago, puede negarse a
financiar futuras compras poniendo en riesgo las actividades de
explotacion de la empresa. (p. 105).

De lo anterior, se infirid6 que la empresa debe implementar una

planificacion financiera para evitar futuros inconvenientes relacionados a liquidez

u solvencia que afecten a las obligaciones de la empresa y a su reputacion con

Sus proveedores.
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Beneficios:

La planificacion financiera requiere analizar los flujos de capital y las
condiciones actuales para averiguarlo. Para lograrlo, las empresas deben contar
con planes de contingencia en caso de resultados adversos y ser capaces de
desarrollar soluciones estratégicas.

La ventaja de la planificacién financiera sera la facilidad de verificar que
los objetivos sean alcanzables, también sera importante desarrollar planes de
contingencia que incluyan actividades en funcion de las necesidades necesarias
de cada objetivo especificado.

Componentes:

1) Presupuesto de ventas: Contiene pronosticos de ventas basados en
informacion previa, y también recopila informacidn sobre volimenes de
produccion y planes de compras. El presupuesto comienza con el area
de ventas, ya que se basa en esta area para la prevision financiera y
de compras. (Mercado, 2016). (p. 56).

2) Presupuesto de compras: Es la cantidad de compra de bienes y
materiales que cumplen con los requisitos. El presupuesto del contrato
contendra informacion sobre el monto requerido para pagar la deuda.
Tener la informacidén necesaria le permitird evaluar y pronosticar el
suministro o la entrega de bienes de manera oportuna para que se
pueda brindar una venta o un servicio. (Mercado, 2016). (p. 74).

Por consiguiente, los presupuestos son indispensables, porque de esa

manera podemos comparar una informacién pasada y por lo tanto proyectar los
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gastos y obligaciones a pagar posteriormente para optar por la decision correcta
al momento de emplear los recursos.

Planeamiento Presupuestario

Definicién:

Segun los autores Bazan y Pinedo (2019) sefala que “el planeamiento
presupuestario consiste en crear un plan que le ayude a llevar sus finanzas a
donde quiere que estén” (p. 31).

En otras palabras, la planificacion presupuestaria es la manera perfecta
de comprender como gastar, ahorrar e identificar formas de mejorar.
Independientemente de sus objetivos, su presupuesto puede ayudar.

Segun los autores Suaquita y Pefa, (2018), el planeamiento
presupuestario “es un proceso en el que se vinculan los resultados con las
acciones y medios necesarios para su ejecucion los cuales se basan en la
informacion y experiencias existentes”. (p. 90).

Se pudo concluir que el planeamiento presupuestario implica determinar
las necesidades presupuestarias de la entidad, asignar presupuestos a las
actividades requeridas por la entidad y desarrollar actividades por personal
capacitado en el presupuesto.

Objetivos:

Segun el autor Toledo (2017), menciona que uno de los principales
objetivos de la planificacién presupuestaria es averiguar a donde va el dinero
cada semana. Dicho esto, tener un plan presupuestario ayuda a mantener sus

gastos bajo control para ahorrar o invertir parte de sus ingresos.
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Por su parte, el autor Quiche (2018), sefiala que la planificacion
presupuestaria se puede utilizar para: administrar el dinero de manera mas
eficiente, realizar un seguimiento del rendimiento empresarial, definir y lograr
objetivos financieros, mejorar la toma de decisiones, identificar problemas de
flujo de caja de presupuestos o problemas potenciales y desarrollar planes de
informacion para el futuro.

De acuerdo con lo mencionado, el objetivo principal del elaborar un
planeamiento presupuestario es poder identificar los gastos e ingresos
recurrentes para poder tomar un plan de accion para futuras contingencias que
afecten las obligaciones.

Ventajas:

El planeamiento presupuestario presenta las siguientes ventajas:

e Mejora el control financiero: Cuando estamos seguros de los gastos
gue estamos incurriendo, aumenta el control sobre los ingresos, por lo
gue podemos anticipar algunos gastos.

e Limita el gasto excesivo: Elaborar un planeamiento financiero nos
dara la seguridad de los ingresos y gastos que estamos incurriendo
para poder cumplir con las obligaciones.

e Seguridad financiera: El incremento del ahorro nos ayuda a crear un
seguro que pueda ayudarnos con alguna incidencia que pueda surgir.

e Facilita el ahorro: Al elaborar un presupuesto nos ayudard a
identificar formas de ahorro. Cuando estos gatos son identificados

podemos reducirlos para alcanzar objetivos financieros.
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Politicas de cobranza:

De acuerdo con (Cérdoba, 2016):

Los acuerdos de cobranza de la organizacion son los marcos que busca

después para recopilar sus registros por cobrar en la fecha de

vencimiento, que estan asociados con los acuerdos de crédito. La
viabilidad de los procedimientos de recopilacion se refleja en el volumen

de registros incobrables presentados por la asociacion. (p. 78).

Mientras tanto, (Rawat & Dave, 2017) afirman que “Son decisiones
basadas en normativas y lineas concretas que deben tomarse durante el proceso
de cobro de las deudas”. (p. 6).

Por ultimo, (Radhika & Ambiga, 2018) sostienen que “Son procesos
formales que se realizan con la finalidad de garantizar la viabilidad de la cobranza
de una cuenta pendiente por la comercializacion de un producto”. (p. 718).

Se infiri6 de ambos autores que las politicas de cobranza constituyen el
ultimo aspecto del ciclo crediticio, depende de los arreglos que se establezcan
en el momento de otorgar el crédito y que la eficacia de la cobranza se resuelve
en los sistemas utilizados por la organizacion.

Objetivo de las politicas de cobranza:

De acuerdo con (Siekelova y otros, 2015) aseguran que “Se busca
supervisary controlar que los clientes que efectuaron compras al crédito cumplan
con realizar el depdsito del importe que corresponde en las fechas acordadas
entre las partes”. (p. 327).

Por su parte, sustentan (Tsai y otros, 2016) que su principal propésito es

asegurar la recuperacion del efectivo con la finalidad de que se pueda contar con
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los fondos econdmicos necesarios para realizar las operaciones con total
normalidad. (p. 4).

En conclusion, el objetivo de las politicas de cobranza fue lograr un mayor
flujo de caja para la empresa.

Importancia de las politicas de cobranza:

(Ngonyani & Mapesa, 2020) “Aluden que su relevancia esta basada en
gue permite tomar una decision sobre la viabilidad de la realizacion de la venta
al crédito, velando de esta manera por la estabilidad financiera de la empresa”.
(p- 132).

Por otra parte, (Aini y otros, 2019) sefialan que es importante porque
facilita el proceso de cobro de deudas al cumplir efectivamente con todos los
requisitos y condiciones pactados por las partes con el fin de mantener la
voluntad del cliente de no pagar la deuda y asegurar la recuperacion de la deuda.

Se concluye que las politicas de cobranza minimizan conflictos, se evitan
decisiones subjetivas, apegadas a los acuerdos, homogeniza el proceso y
clarifica las normas por ende esto representa un beneficio para las empresas.
Tipos de politicas de cobranza:

(Guerrero & Galindo, 2014) manifiesta que pueden ser:

1. Politicas Restrictivas o Conservadoras: Se caracterizan por lineas de
crédito a corto plazo, control estricto del crédito y politicas de cobranza
agresivas.

2. Politicas Liberales: Tienden a ser generosos, ofrecen crédito frente a la
competencia, no imponen un proceso de cobro y no son demasiado

estrictos con los términos de las cuentas de pago.
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3. Politicas Racionales: Los créditos se otorgan en términos razonables en
funcion de las caracteristicas del cliente y las tarifas de cobro, y se aplican
en funcion del cobro de tarifas realizado, para una tasa de rendimiento
razonable.

Se infiere que, las politicas de cobranza se pueden distinguir en tres tipos, las
cuales son; politicas restrictivas, politicas liberales y politicas racionales crédito
estrictas.

Elementos de las politicas de cobranza:
(Izar & Ynzunza, 2017) menciona los siguientes:
e Condiciones de la venta, donde contempla las tasas de interés y
descuento, lugares en donde deben realizar los pagos, fechas de
cancelacion, garantias de la venta al crédito, entre otros. (p.50).
e Periodo de cobranza, determinado en funcién al momento en el que se
requiere dar inicio al procedimiento de cobranza, estableciendo la forma
enlaque se llevara a cabo el cobro, después de cuanto tiempo de haberse
vencido, etc. (p.50).
Politicas de crédito:
Segun (Franklin, 2017) indica: Por lo que se entiende la politica flexible no realiza
una investigacion muy adecuada pudiendo generar incremento de deudas por
incumplimiento de pago.

Ademas, (Belaunde, 2016) Sostiene que las Politicas de Créditos son
pautas o directrices que regulan el otorgamiento de créditos, las cuales estan
orientadas basicamente en colocar créditos que se puedan recuperar en el plazo

pactado, es decir le da bastante prioridad a la recuperacién de la cuentas por
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cobrar, también refiere que las politicas de crédito determinan que tipo de crédito
le vamos a ofrecer a nuestros clientes, asi como también el monto, la fecha, el
plazo, las tasas de interés mensual, anual y moratoria.

De manera que, las politicas de crédito son los lineamientos técnicos de
los que dispone el gerente financiero de una empresa, con la finalidad de otorgar
facilidades de pago a un determinado cliente.

Importancia de politicas de crédito:
Del (Del Valle, 2016) menciona la importancia de las politicas de crédito
en una empresa, las cuales son imprescindibles para el éxito del plan, dado que:

e Permiten delegar autoridad.

e El personal, toma decisiones de acuerdo con su criterio y de acuerdo con
las circunstancias.

e Permite alcanzar las metas trazadas.

e Minimizan el numero de interrogantes que pueda hacer el personal a sus
superiores al igual que el tiempo.

e Existe flexibilidad en cuanto a la toma de decisiones en determinadas
circunstancias.

e Sirven como guia de actuacion en determinadas situaciones.

e Permiten al nuevo personal acoplarse mas facilmente en el desarrollo de

sus operaciones (p. 38).

Por lo cual, las politicas de crédito permiten una mayor comodidad de pago y

esto se define como un negocio mas accesible.
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Politica de préstamos Adquiridos:

Las politicas de préstamos adquiridos deben ser coherentes con los
objetivos del banco y respaldar actividades crediticias seguras y sélidas.

Las politicas y los procedimientos deben describir todas las decisiones y
actividades crediticias importantes, cubrir todos los aspectos materiales del
riesgo crediticio y reflejar la complejidad de las operaciones de un banco.
Objetivos de politica:

Las politicas de préstamos adquiridos, debe establecer las metas y
objetivos estratégicos del banco y establecer el tipo de riesgo crediticio que es
aceptable para la institucidon, la agencia prestamista, el limite de crédito, el
estandar de garantia, los préstamos y muchas mas instrucciones.

Cabe sefialar que la politica difiere del procedimiento en que establece un
plan, principios rectores y un marco para la toma de decisiones. Por otro lado,
los programas establecen métodos y pasos para completar tareas.

Los bancos que ofrecen una variedad mas amplia de productos crediticios
y/o productos mas complejos deben considerar la posibilidad de desarrollar
manuales separados de politicas y procedimientos para productos crediticios.
Elementos de politica:

Los principales elementos de politica de un banco son:

o Elinforme destaca las caracteristicas de una buena cartera de préstamos
en términos de tipo de préstamo, plazo, tamafo y calidad. En definitiva,

un resumen de objetivos para toda la cartera de crédito.

o Estipulacién de la autoridad crediticia prescrita para cada oficial de crédito

y comité de préstamos. La tarea principal de los oficiales de crédito y del
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comité de préstamos es medir la cantidad maxima y los tipos de
préstamos aprobados por cada empleado y comité y qué firmas de
aprobacion se necesitan.

o Responsabilidad por el desempefio de sus funciones y suministro de

informacion.

o Procesos comerciales relacionados con la solicitud, visualizacion, acceso

y toma de decisiones sobre solicitudes de préstamos de clientes.

Politica de préstamos Amortizados:

Un préstamo amortizado es un tipo de préstamo con cuotas programadas,
gue se aplica tanto al monto principal del préstamo como a los intereses
devengados. Un pago amortizado del préstamo paga primero el gasto por
intereses relevante para el periodo, después del cual el pago restante se destina
a reducir el monto principal. Los préstamos amortizados regulares incluyen
préstamos para automoviles, préstamos para viviendas y préstamos personales
de un banco de pequefias empresas o consolidacion de deuda.

De donde se infiri6 que, los préstamos amortizados generalmente se
devuelven durante mucho tiempo y se pagan cantidades iguales por cada
periodo de pago. Sin embargo, siempre es posible pagar mas y, por lo tanto,
incluso reduce mdultiples deudas importantes.

2.3.2 Estados Financieros
Definicion:

Son informes razonables y veridicos que se presentan de manera

esquematizada incluyendo todas las operaciones que la empresa ha incurrido en

un periodo determinado, en relacién con los PCGA.

48



De acuerdo con el autor Gonzéles (2014), define “los estados financieros
son los medios preparados por la Administracion, con el objeto de informar,
externa o internamente, sobre los efectos financieros generados en la empresa,
durante un Ciclo Normal de Operaciones” (p. 13).

De acuerdo con los autores Mendoza y Ortiz (2016), definen que “Cada
empresa responsable de su éxito, debe elaborar informes contables y financieros
gue les permita visualizar los resultados alcanzados de un periodo determinado,
que sea de facil entendimiento para la presentacion al directorio.” (p. 40).

En consecuencia, se consider6 que los estados financieros son
importantes para cada comparfiia, porque conociendo el manejo de sus
movimientos, lograremos tomar buenas decisiones y por lo tanto generar
ganancias a futuro.

Objetivos:

Los estados financieros cumplen el importantisimo proposito de brindar a
los duefios de las empresas la mejor informacion para que puedan tomar las
decisiones mas claras sobre el futuro de la empresa o el rumbo de cada tema.

Lo mencionado, va en relacion con lo dicho por el autor Bujan (2018),“el
objetivo de los estados financieros es apoyar en la toma de decisiones de los
negocios importantes que puedan afectar la continuidad de las operaciones”. (p.
36).

Caracteristicas:

De acuerdo con el autor Flores (2014), indica que “Considerando la NIC

1 las caracteristicas generales de los estados financieros son: Presentacion

razonable y cumplimiento de las NIIF, Material (importancia relativa) y
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agrupacion de datos, Compensacion, Frecuencia de la Informacién, Informacién
Comparativa y Uniformidad en la Presentacién.” (p. 15).
Presentacion razonable y cumplimiento de las NIIF (Consejo Normativo de
Contabilidad).
Segun la resolucion N.° 002-2018-EF/30 de Consejo Normativo de
Contabilidad, (2018):
Los estados financieros deberan presentar razonablemente la situacion y
el rendimiento financiero, asi como los flujos de efectivo de una entidad.
Esta presentacion razonable requiere la presentacion fidedigna de los
efectos de las transacciones, asi como de otros sucesos y condiciones,
de acuerdo con las definiciones y los criterios de reconocimiento de
activos, pasivos, ingresos y gastos establecidos en el Marco Conceptual.
Se presume que la aplicacion de las NIIF, acompafiada de informacion
adicional cuando sea preciso, dara lugar a estados financieros que
proporcionen una presentacion razonable. Una entidad cuyos estados
financieros cumplan las NIIF efectuarda, en las notas, una declaracion,
explicita y sin reservas, de dicho cumplimiento. (p. 15).
e Material (importancia relativa) y agrupacion de datos.
Segun la resoluciéon N.° 002-2018-EF/30 de Consejo Normativo de
Contabilidad, (2018):
Las omisiones o0 inexactitudes de partidas son materiales o tienen
importancia relativa si pueden, individualmente o en su conjunto, influir en
las decisiones econdmicas tomadas por los usuarios sobre la base de los

estados financieros. La materialidad (o importancia relativa) depende de
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la magnitud y la naturaleza de la omision o inexactitud, juzgada en funcion
de las circunstancias particulares en que se hayan producido. El factor
determinante podria ser la magnitud de la partida, su naturaleza o una
combinacién de ambas. (p. 7).
e Compensacion
Segun la resolucion N.° 002-2018-EF/30 de Consejo Normativo de
Contabilidad, (2018):
La compensacion en el estado del resultado integral o en el estado de
situacion financiera o en el estado de resultados separado (cuando se lo
presenta) limita la capacidad de los usuarios para comprender las
transacciones y otros sucesos y condiciones que se hayan producido, asi
como para evaluar los flujos futuros de efectivo de la entidad, excepto
cuando la compensacion sea un reflejo del fondo de la transaccion o
suceso. La medicidon por el neto en el caso de los activos sujetos a
correcciones valorativas—por ejemplo, correcciones por deterioro del
valor de inventarios por obsolescencia y de las cuentas por cobrar de
dudoso cobro—no es una compensacion Frecuencia de la informacion.
(p. 8).
e Informacion comparativa
Segun la resoluciéon N.° 002-2018-EF/30 de Consejo Normativo de
Contabilidad, (2018):
Cuando una entidad cambie el cierre del periodo sobre el que informa y
presente los estados financieros en un periodo contable superior o inferior

a un afo, revelara el periodo cubierto por los estados financieros: (a) la
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razén para utilizar un periodo de duracion inferior o superior; y (b) el hecho

de que los importes presentados en los estados financieros no son

totalmente comparables (p. 8).

e Uniformidad en la presentacion

Segun la resolucion N.° 002-2018-EF/30 de Consejo Normativo de
Contabilidad, (2018):

Una entidad mantendra la presentacién y clasificacion de las partidas en

los estados financieros de un periodo a otro, a menos que: (a) tras un

cambio en la naturaleza de las actividades de la entidad o una revision de
sus estados financieros, se ponga de manifiesto que seria mas apropiada
otra presentacion u otra clasificacion, tomando en consideracion los

criterios para la seleccion y aplicacion de politicas contables de la NIC 8;

o (b) una NIIF requiera un cambio en la presentacion. (p. 10)

Acorde con el autor, se considerd que los estados financieros deben
basarse en mostrar una imagen fiel y razonable, para que de esa manera
podamos comprender la manera exacta como estd marchando la empresa
financieramente en cada periodo.

e Meétodos para el Analisis Financiero

Se consideran métodos de andlisis financiero los procedimientos
utilizados para simplificar, separar o reducir los datos descriptivos y numéricos
gue componen los estados financieros con el fin de medir la relacién a lo largo
de un periodo y los cambios que se presentan a lo largo de varios ejercicios

econdmicos.
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Hay dos tipos principales de andlisis de estados financieros:

Anédlisis horizontal o de tendencia

De acuerdo con el autor Flores (2015) indica que el analisis horizontal es un:

Método que indica la evolucion de cada una de las cuentas conformantes
del estado de situacion financiera y estado de resultado integral. El
resultado se determina durante diferentes periodos. Las cifras que arroja
se pueden expresar tanto en nuevos soles como en porcentajes. Este
método permite observar el desenvolvimiento de cada cuenta y sus

respectivos resultados a través del tiempo. (p. 64).

De igual manera el autor Coello (2015), nos indica que:

El analisis horizontal permite realizar comparaciones de estados
financieros de varios periodos contables, el cual mostrara la gestion de
periodo respecto a otro, mostrando las variaciones de las paridas de los
estados financieros comparativos. Este analisis permite centrarse en los
cambios significativos de un periodo a otro. Para este analisis se
determina por la diferencia de un afio base y el anterior a este, también
puede ser presentado en términos porcentuales. (p. 1).

En sintesis, un andlisis horizontal implica comparar los valores

homogéneos respectivos de los estados financieros de diferentes periodos, lo

gue le permite examinar la evolucion de cada cuenta en los estados financieros.

Andlisis vertical o de porcentajes

De acuerdo con el autor Coello (2015), nos indica que:
El andlisis vertical permite determinar la participacion porcentual de cada

partida del estado financiero, para realizar el andlisis vertical del estado
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de situacion financiera se toma como el 100% el activo total y el total

pasivo y patrimonio Neto, en cuanto al estado de resultados se topa como

el 100% al total de ventas. (p. 1).

De acuerdo con lo mencionado, un andlisis longitudinal permite saber qué
proporcién de las cuentas hay en el activo, el pasivo o el patrimonio, y en el caso
de la cuenta de ganancia o pérdida, el resultado son los ingresos.

A continuacién, mencionaremos las dimensiones de nuestra variable
dependiente:

Cuentas por cobrar:
Definicion:

Segun los autores Gomez y Agapito (2016):

Las cuentas por cobrar se reconocen al costo y simbolizan los derechos

gue la empresa posee por cobrar a sus clientes o deudores que provienen

de las operaciones de venta o prestacion de servicios que la entidad
maneja en el transcurso de su ejercicio econémico en relacion de su giro

de negocio, se miden al costo amortizado. (p. 57).

De modo que, las cuentas por cobrar reflejan el derecho a la cobranza
para los clientes en consecuencia de una prestacion de servicio o venta de un
bien relacionado al giro del negocio.

Importancia:

Las cuentas por cobrar son de suma importancia porque con ellas
podremos mantener un control de los derechos de cobranza a nuestros clientes,
adicionalmente podremos realizar un seguimiento oportuno, eficaz y eficiente

para no afectar la liquidez de la empresa.
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Segun el autor Corniel (2015), nos indica que seran considerados “activos
exigibles, aquellos derechos que posee toda empresa para darles beneficios a
sus clientes por cada mercancia vendida y demas servicios que la empresa
obtenga” (p. 01).

Objetivo:

Las cuentas por cobrar tendran como objetivo la recaudacién oportuna de
los derechos de cobranza para no afectar la liquidez de la empresa.

Segun el autor Vallado (2018) nos indica que los objetivos “corresponden
a un medio por el que se venden productos y se supera a la competencia debido
a que la empresa ofrece facilidades de crédito con la finalidad de favorecer a sus
clientes”.

Cuentas por pagar:
Definicion:

La autora GoOmez (2018), nos indica “que son obligaciones que
obtenemos al momento de adquirir un servicio o por la compra de un bien, las
cuentas por pagar incluyen todas las adquisiciones en la que ha incurrido la
empresa.” (p. 24).

El autor Gonzales (2020), nos indica que las cuentas por pagar “son las
obligaciones que tenemos con un proveedor en un tiempo determinado, las
cuales tienen que reflejarse en los estados financieros para no dafar la
calificacién crediticia, debido a que es la fuente principal para poder financiarnos

a corto plazo”. (p. 17).
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Confirmando lo mencionado, las cuentas por pagar seran aquellas
obligaciones que nacen de una adquisicion de un bien o servicio en un
determinado tiempo, las cuales deben reflejarse en los informes financieros.
Rotacién de cuentas por pagar comerciales

Segun el autor Corvo (2019) indica que la rotacion de cuentas por pagar
comerciales se refiere a un indicador de liquidez en el corto plazo, debido a que
ayudara a calcular una tasa del cual la entidad podra cumplir con sus
obligaciones, adicionalmente ayudara a determinar el nUmero de veces que una
entidad cubre sus deudas en un periodo.

Ratios Financieros

Marquez (2018), menciona que: Son habitualmente los mas realizables
para calcular y efectuar los calculos, y se encuentran disponibles en los estados
financieros de una entidad y la forma mas habitual de procedimiento es el analisis
de las razones financieras, es el cotejo de un elemento financiero con otro.

Mientras que (Rodriguez, 2016), menciona que: Los indicadores o
razones financieras, aunque son mas que indicadores sobre la situacion
financiera de una entidad. Con estas se puede examinar otras areas de las
finanzas de la entidad, desde el inicio sabe con cuanta capital cuenta la entidad
de esta manera rapida, incluso que importe maximo puede la entidad
endeudarse de un modo seguro. (p. 1).

Se infirié que, los ratios son herramientas que cualquier director financiero
utiliza para analizar la situacion de la empresa, gracias al analisis de estos uno

puede determinar si una compafiia se ha gestionado bien o mal.
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- Objetivos de los Ratios Financieros

El objetivo de los ratios es conseguir una informacion distinta y
complementaria a la de las cifras absolutas, que sea util para el andlisis, ya sea
de caracter patrimonial, financiero o econémico. Se debe tener en cuenta dos
criterios fundamentales, antes de proceder a la elaboracién de ratios:

- Relacién: Solo debemos determinar ratios con magnitudes relacionadas,
puesto que de lo contrario la informacién proporcionada por el ratio
careceria de sentido.

- Relevancia: Se deben considerar solo aquellos ratios que proporcionen
informacion til para el tipo de analisis que estemos realizando, ya que no
es igualmente valida la informacidn proporcionada por todos y cada uno
de los ratios. En este sentido debemos eliminar aquellos que resulten
irrelevantes, de lo contrario, podriamos elaborar infinidad de ratios
distintos y perdernos en el andlisis conjunto.

Por consiguiente, se concluy6 que el objetivo de los ratios es proporcionar
informacion util para el analisis financiero y econémico, analizando los cambios
gue ha sufrido la empresa en un periodo de tiempo, de esa manera se podra
tomar decisiones acertadas a quienes estén interesados en la empresa.

- Tipos de Ratios Financieros
- Rotacion de cuentas por cobrar: este indice revela la capacidad de
la empresa para efectuar las cobranzas por los servicios que presta.
Indica el nUmero de veces en que (en promedio) han sido renovadas

las cuentas por cobrar.
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Indicadores de liquidez.

(Garcia, 2017), menciona que: “Su propdsito es hacer saber con
respecto a la liquidez de una entidad en el corto plazo. Estas razones
involucran las relaciones a través de los activos circulantes y de los
pasivos de corto plazo” (p. 32).

(Amat, 2017), menciona que: Estos ratios brindan informacion
acerca de la solvencia de una entidad de un breve plazo. Con el
propdsito de examinar la fluidez sobre la entidad el cual tienen en
consideracion los ratios sobre la liquidez, asi como tesoreria, recursos,
los fondos sobre maniobra referente a las ventas, asi como los activos.
(p- 13).

Razon de Liquidez o Prueba Acida: Mide la capacidad de la empresa
para cumplir los compromisos de corto plazo a partir de sus activos
mas liquidos. En este caso, el inventario no se incluye con otros
activos corrientes porque generalmente es menos liquido que estos.
Indicadores de endeudamiento.

(Amat, 2017), menciona que: “Con relacion a la estructura de
financiacion, las entidades poseen importantes necesidades de
financiacion como resultado de las inversiones por el activo no corriente
y circulante el cual precisan para poner en funcionamiento sus

actividades” (p. 14).
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- Periodo promedio de cobranza
Nos ayuda a determinar el periodo promedio de los dias en que
las cuentas por cobrar se encuentran pendientes; de tal manera que

mide el desempefio de la gestion de cobro.

2.4 Definicion de términos béasicos
1. Gestion:

Segun indica Condori (2017):

“‘Es la actividad que busca, a través de las personas, mejorar la
productividad y la competitividad de las empresas o negocios.” (p. 16).

2. Planificacion Financiera:

Guerrero Guido & Urbina (2015) nos dicen los siguiente:

“La planificacidon financiera es una herramienta o técnica que aplica el
administrador financiero, para la evaluacion proyectada, estimada o futura de
una empresa.” (p. 6).

3. Analisis Financiero:

Irrazabal (2018) lo define como:

“El andlisis financiero sirve como un examen objetivo que se utiliza como
punto de partida para proporcionar referencia acerca de los hechos
concernientes a una empresa y pronosticar su futuro, lo cual resulta de gran

interés para los usuarios que utilizan la informacién financiera.” (p. 15).
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4. Ingresos:

Segun indica Medrano (2016) :

“Son ganancias otras partidas que, cumpliendo la definicién de ingresos,
pueden o no surgir de las actividades ordinarias llevadas a cabo por la empresa.”
(p-60).

5. Gastos:

Medrano (2016) menciona que:

“Son pérdidas otras partidas que, cumpliendo la definicion de gastos,
pueden o no surgir de las actividades ordinarias de la empresa.” (p. 61).

6. Presupuesto:

Segun Santiago (2018):

“Es uno de los instrumentos de administracion de costos mas usados, y
valorados para la reduccion y control de costos.” (p. 11).

7. Estados Financieros:

Segun indica Medrano (2016) indica que:

‘Los estados financieros, también denominados estados contables,
informes financieros o cuentas anuales son informes que utilizan las instituciones
para dar a conocer la situacién econdmica y financiera y los cambios que
experimenta la misma a una fecha o periodo determinado.” (p. 51).

8. Pasivos:

Medrano (2016) lo define como:

“El pasivo son las deudas que la empresa posee, se recogen las
obligaciones y representa lo que se debe a terceros: pagos a bancos, salarios,

proveedores, impuestos.” (p. 14).
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9. Liquidez:

Gutiérrez (2016) menciona que:

“La liquidez tiene una base conceptual a partir de los criterios de facilidad
de conversion, es una propiedad de medicion de los activos circulantes que
ayuda en la toma de decisiones de inversion y financieras.” (p. 11).
10.Riesgo Financiero:

Herencia (2020) lo define como:

“La posibilidad de obtencion de pérdidas o de desvio de los resultados
esperados, lo que implica la necesidad de buscar herramientas que permitan
determinar dicha posibilidad.” (p. 33).
11.Normas Internacionales de Informacién Financiera

Segun Flores, Rincon y Zamora (2014):

‘Las Normas Internacionales de Informacion Financiera son un conjunto
de normas o leyes gque establecen la informacidén que debe presentarse en los
reportes de los estados financieros y la forma en que debe aparecer en dichos
estados”. (p. 24).
12.Ratios financieros

Segun Flores (2012) lo define como:

indices, cociente, razon o relacion que expresan el valor de una magnitud

en funcion de otra y se obtienen dividiendo un valor por otro. De esta

forma también podemos apreciar cuantas veces esta contenida una
magnitud (que hemos puesto en el numerador) en otra que hemos

indicado en el denominador. (p. 187).
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13.Estado de situacion financiera
De acuerdo con Flores (2012):
El estado de situacion financiera es conciso y sintético, formulado con
datos de los libros, llevados por partida doble, en el cual se consignan de
un lado todos los recursos y del otro todas las obligaciones de la empresa
en una fecha dada. Es un estado estatico. El estado de situacion
financiera comprende las cuentas del activo, pasivo y del patrimonio, las
cuentas del activo seran presentadas en orden decreciente de liquidez y
las del pasivo segun la exigibilidad de pago decreciente, reconocidas en
forma tal que presenten razonablemente la situacion financiera de la
empresa en una fecha dada. (p.22).

14.Estado de Resultados
De acuerdo con Vidales (2013):
Es un documento contable que muestra el resultado de las operaciones
(utilidad, pérdida remanente y excedente) de una entidad durante un
periodo determinado. Presenta la situacion financiera de una empresa a
una fecha determinada tomando como parametro los ingresos y gastos

efectuados; proporciona la utilidad neta de la empresa. (p.206).
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III.LHIPOTESIS Y VARIABLES

3.1 Hipotesis

3.1.1 Hipotesis general

e La inadecuada gestion financiera origina distorsiones a los estados
financieros en las empresas de servicios eléctricos.

3.1.2 Hipotesis especificas

e Lainadecuada planificacion financiera origina distorsiones en las cuentas por
cobrar comerciales en las empresas de servicios eléctricos.

e EIl inadecuado planeamiento presupuestario origina distorsiones en las

cuentas por pagar de las empresas de servicios eléctricos.

3.2 Definicion conceptual de variables

Variable independiente

Gestion financiera:
Segun nos indica el autor Haro (2017)
La gestion financiera comprende las gestiones de corto plazo y la de largo
plazo. La primera mencionada se conoce como la gestidn del circulante o
gestion operativa y se involucra con la situacioén financiera, la planificacion
financiera correspondiente a las decisiones de financiacion y utilizacién
de recursos esta en el corto plazo. La segunda se le conoce también como
finanzas estructurales, pues se relaciona con el planeamiento y
cuestiones mas estratégicas. (p. 9).
De lo anterior, la gestion financiera eficaz se trata de tomar las decisiones

correctas para convertir sus recursos disponibles en recursos productivos,
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rentables y creadores de valor, al mismo tiempo que le permite alcanzar sus
objetivos estratégicos de la empresa.

Variable dependiente

Estados Financieros:

Segun nos indica el autor Roméan (2017)

Una empresa debe preparar diferentes estados financieros que

constituyen el principal propésito de la contabilidad financiera y se definen

como la sintesis del proceso financiero. Dichos estados se realizan con el
propdsito de conocer la situacion financiera y los resultados econdmicos

producto de las actividades de la empresa en un periodo determinado. (p.

32).

Conforme con el autor, los estados financieros de una empresa son
importantes para determinar cOmo se esta desempefiando la empresa y se
toman decisiones, como saber cuando y cémo invertir, brindando informacion
sobre su posicion financiera, las operaciones y los flujos de efectivo de la
empresa. fondos de la empresa. Esta informacion esta destinada a ayudar a los

usuarios a tomar decisiones econémicas.
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3.2.1 Operacionalizacion de la variable.

VARIABLES DIMENSIONES INDICADORES INDICES METODOS TECNICAS
Planificacién de Politicas de cobranza Porcentaje (%)
Financiera Politicas de credito Porcentaje (%)
X: Gestion Observacion
Financiera Planeamiento Politica de Préstamos Adquiridos Porcentaje (%)
Presupuestario Politica Préstamos Amortizados Porcentaje (%)
Hipotético
Ratio de Rotacion de cuentas por cobrar Nimero de veces (n) Deductivo
Cuentas por Cobrar
Y: Estados Ratio de Periodo Promedio de Cobro  Nimero de veces (n) Analisis
Financieros Cuentas oor Pacar Ratio de Liquidez Razén Documental
P g Ratio de Endeudamiento Razén

Fuente: Elaboracion propia.
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IV.DISENO METODOLOGICO

4.1 Tipoy disefo de Investigacion.

La investigacion segun los autores Hernandez & Mendoza (2018), es
“conjunto de procesos sistematicos, criticos y empiricos que se aplican al estudio
de un fendbmeno o problema con el resultado (o el objetivo) de ampliar su
conocimiento. (p. 4).

Se pudo concluir que la investigacion es un estudio de pruebas que se
aplican con el objetivo de responder a cuestiones concretas en base a un criterio
l6gico.

4.1.1 Tipo de Investigacion.

La tesis titulada “La gestion Financiera y los estados financieros en las
empresas de servicios eléctricos” tuvo un tipo de investigacion descriptiva en un
nivel correlacional.

La investigacion descriptiva como afirman Hernandez & Mendoza (2018)
“tienen como finalidad especificar propiedades y caracteristicas de conceptos,
fendmenos, variables o hechos en un contexto determinado”. (pag. 108)

La investigacion a nivel correlacional como afirman Hernandez &
Mendoza (2018), “pretende asociar conceptos, fendmenos, hechos o variables.
Miden las variables y su relaciéon en términos estadisticos.” (p. 109).

Se infirid que la tesis tuvo un nivel correlacional, debido a la relaciéon que

tienen las variables planteadas y su comportamiento en relacion con la otra.
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4.1.2 Disefio de la investigacion.

El disefio de la investigacion desarrollada en este proyecto de tesis es no
experimental de corte longitudinal con un enfoque cuantitativo.

Para los autores Hernandez & Mendoza (2018), el disefio de la
investigacion es “el plan o estrategia que se desarrolla para obtener la
informacion (datos) requerida en una investigacion a fin de responder al
planteamiento del problema”. (p. 150).

Segun indica Sdnchez (2019):

Los disefios no experimentales son aquellas investigaciones donde no es

posible la manipulacion deliberada de las variables, pues la causa y el

efecto son explicadas en forma teorico o documental y el investigador solo

observa el contexto y analiza el fenomeno formulando criterios logicos. (p.

53).

Es de corte longitudinal porque se basa en la recopilacion de datos a lo
largo del tiempo para inferir cambios en la causalidad. Segun Hernandez &
Mendoza (2018), son de corte longitudinal aquellos “Estudios que recaban datos
en diferentes puntos del tiempo para realizar inferencias acerca de la evolucion
del problema de investigaciéon o fendmeno, sus causas y sus efectos.” (p. 180).

Tiene un enfoque cuantitativo ya que segun los autores Hernandez &
Mendoza (2018) “Los datos se encuentran en forma de numeros (cantidades) vy,
por tanto, su recoleccion se fundamenta en la medicion (en los casos se miden
las variables contenidas en las hipotesis).” (p. 6).

Por lo tanto, se concluye que el disefio de investigacion sirve para obtener

respuestas ya sea a una interrogante o hipétesis de la investigacion, por la cual
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el investigador empleara estrategias para de esa manera obtener informacion

razonable.

4.2Método de investigacion.

El método de investigacion que se aplicé en este proyecto de tesis es el
Hipotético-Deductivo.

Segun los autores Pimienta y De la Orden (2017), afirman que el método
de la investigacion “es una forma planificada de trabajar, mediante el empleo de
habilidades ordenadas para la adquisicion de conocimientos”. (p. 41).

De acuerdo con los autores Rodriguez & Pérez (2017) en el método
Hipotético-Deductivo:

Las hipdtesis son puntos de partida para nuevas deducciones. Se parte

de una hipdtesis inferida de principios o leyes o sugerida por los datos

empiricos, y aplicando las reglas de la deduccion, se arriba a predicciones
gue se someten a verificacion empirica, y si hay correspondencia con los
hechos, se comprueba la veracidad o no de la hipotesis de partida.

Incluso, cuando de la hipotesis se arriba a predicciones empiricas

contradictorias, las conclusiones que se derivan son muy importantes,

pues ello demuestra la inconsistencia Iégica de la hipotesis de partida y

se hace necesario reformularla. (p. 189).
4.3Poblacién y muestra.

En este proyecto de tesis, se tomé como base de estudios la Empresa
Proyectora de Energia S.A.C. ubicada en el distrito de Carmen de la Legua —

Provincia constitucional del Callao.
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4.3.1 Poblacion.

La poblacion se conformé por la Empresa Proyectora de Energia S.A.C.
y sus estados financieros periodo 2015 al 2019.

Segun el autor Gonzales (2014), “La poblacion es el conjunto de todos los

casos que concuerdan con una serie de especificaciones”. (p. 196)

4.3.2 Muestra.

No se tomara muestra, se trabajé con la poblacién de la Empresa
Proyectora de Energia SAC y sus estados financieros del 2015 al 2019. La tesis
se considerd como estudio de caso. No habra resultados inferenciales porque no
hay muestra probabilistica y los resultados solo seran para la empresa en
particular.

Segun el autor Gonzales (2014) “la muestra es un “Subgrupo del universo
0 poblacion del cual se recolectan los datos y que debe ser representativo de
esta, si se desean generalizar los resultados”. (p. 196)

De lo anterior, se obtuvo que la poblacién es todo conjunto de objetos,
personas que se desea llevar a cabo el estudio, a diferencia de la muestra que

se tiene que recolectar y analizar para deducir los resultados.

4.4Lugar de estudio y periodo de desarrollo.

En este proyecto de tesis, se ha tomado como base de estudios la
Empresa Proyectora de Energia S.A.C. que tiene domicilio fiscal en Micaela
Bastidas N°124 Carmen de la Legua Reynoso — Provincia constitucional del

Callao entre los afos 2015 al 2019.
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4.5Técnicas e instrumentos para larecoleccion de lainformacién.

Segun los autores Mendoza y Ortiz (2016) “Las técnicas pueden ser
identificadas como destrezas y habilidades (conductas e instrumentos)
empleadas en la realizacion de las operaciones o etapas de la investigacion”. (p.
51).

4.5.1 Técnicas.

Los métodos que utilizamos en esta tesis fueron la observacion y el
analisis documental, estos métodos utilizados aportaron de mucha ayuda para
evaluar con precision la informacion recolectada de la gestion financiera y de los
estados financieros oficiales.

Segun los autores Mendoza y Ortiz (2016), la técnica de la observacion
“Consiste en observar y analizar con atencién y detenimiento fenémenos o
hechos que brinden informacion en la investigacion emprendida, para
registrarlos y analizarlos”. (p. 52).

Adicionalmente, los autores Pimienta y De la Orden Hoz (2017), nos
indican que la técnica de analisis documental es aquella que “una vez obtenida
la informacion acoplada durante la investigacion, se procede a organizarla,
clasificarla y revisarla en forma detallada para iniciar su interpretacion.” (p. 87)
4.5.2 Instrumentos.

De acuerdo con las técnicas que fueron empleadas en la tesis, utilizamos
como técnica de la Observacion a los Estados Financieros de los afios 2015 al
2019 y para el Andlisis Documental una ficha de registro de datos.

De acuerdo con los autores Pimienta y De la Orden Hoz (2017) nos

indican que “En toda investigacion cientifica dichas técnicas van acompanadas
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por la utilizacién de diversos instrumentos, que constituyen herramientas o
artefactos con los que se apoyan los métodos y las técnicas para la realizacion
de las operaciones de la investigacion”. (p. 87)

Se concluye que, las técnicas son procedimientos que dan a conocer al
investigador el objeto, mientras que los instrumentos son los mecanismos que
empleara el investigador para obtener la informacién necesaria para la
investigacion.

4.6 Andlisis y procesamiento de datos.
4.6.1 Analisis de datos.

Segun la autora Peia (2017):

El analisis de datos integra distintas operaciones en la que el investigador

0 analista somete ciertos datos, bien sea de orden cuantitativo o

cualitativo, a una serie de analisis, lecturas e interpretaciones, segun sea

el enfoque de su investigacion o requerimiento informativo. Este proceso
de recoleccion de datos, con ciertos andlisis preliminares, puede dejar
entre ver problemas o dificultades que puede desvirtuar el objetivo inicial.

De manera que este proceso deberd mantener una planificacion y una

periodicidad en la revision de datos permanente. (p. 30).

De lo anterior, se infiri6 que el analisis de datos es una informacion
adquirida directamente de documentos previa revision. Mediante el cual permitio
recopilar informacion principalmente de documentacion relacionada a la gestion
financiera. El cual ayud6 a completar informacion tedrico-cientifica para el

desarrollo de los antecedentes, marco tedrico y marco conceptual.
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4.6.2 Procesamiento de datos.

Una vez finalizada la fase de recopilacién de informacion, los datos se
interpretaron utilizando el paquete de software estadistico de ciencias sociales
SPSS version 28. De ese modo, se analizo las variables de estudio utilizando la
estadistica descriptiva. Finalmente, los resultados se mostraron de manera

ordenada haciendo uso de graficos y tablas que seran procesados en Microsoft

Excel.
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V.RESULTADOS

5.1Resultados descriptivos
Con el fin de analizar mejor la informacion financiera de la Empresa

Proyectora de Energia SAC, se evalud los estados financieros histéricos de los

periodos 2015 al 2019 utilizando indicadores financieros. Obteniendo los

siguientes resultados:

- Resultados Histdricos: Son aquellos resultados obtenidos de los Estados
Financieros de los periodos 2015 al 2019, evaluados mediante indicadores
financieros.

- Resultados Comparativos: Son aquellos donde se muestra la comparacion
de los indicadores de ambas variables de los periodos 2015 al 2019.

Hipotesis especifica 1

e La inadecuada planificacion financiera origina distorsiones en las cuentas

por cobrar comerciales en las empresas de servicios eléctricos.

La planificacion financiera se evalué mediante las siguientes formulas:

Tabla 1

Férmulas de Politicas de Cobranza y las Politicas de crédito:

Politicas de Cobranza = Cuentas por Cobrar
Activo Corriente

Politicas de Crédito = Cuentas por Cobrar
Ventas

Fuente: Estados Financieros — Empresa Proyectora de Energia SAC

Elaboracion Propia
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Histérico

Tabla 2

Variacion de porcentajes: Politicas de Cobranza.

Periodo Cuentas por Activo Politicas de
Cobrar Corriente Cobranza (%)
2015 66,254.71 94,964.49 70%
2016 116,302.43 152,089.09 76%
2017 63,883.65 81,038.49 79%
2018 151,583.66 185,824.98 82%
2019 147,111.45 190,145.00 7%

Fuente: Estados Financieros — Empresa Proyectora de Energia SAC
Elaboracion Propia

Figura 1

Variacion de porcentajes: Politicas de Cobranza
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Fuente: Estados Financieros — Empresa Proyectora de Energia SAC
Elaboracion Propia

Latabla 2 y la Figura 1, indicaron que las cuentas por cobrar a los clientes
en los periodos 2015-2019 representan mas de la mitad del activo corriente. Se

aprecia un crecimiento constante de las cuentas por cobrar entre los periodos
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2015 al 2018, pasando de un 70% hasta el 82% de su activo corriente

respectivamente. En el periodo 2019 las cuentas por cobrar obtuvieron un

minimo descenso obtenido un porcentaje de 77% del total de su activo corriente.

Se refleja que la empresa estéd teniendo una inadecuada planificacion

financiera en sus politicas de cobranza, viéndose afectada las cuentas por

cobrar, tardando asi que se conviertan en efectivo en un corto periodo.

Tabla 3

Variacion de porcentajes: Politicas de Crédito.

Cuentas por Total Politicas de Crédito
Periodo cobrar ventas (%)
2015 66,254.71 136,629.10 48%
2016 116,302.43 125,394.31 93%
2017 63,883.65 623,561.02 10%
2018 151,583.66 544,963.90 28%
2019 147,111.45 682,983.35 22%

Fuente: Estados Financieros — Empresa Proyectora de Energia SAC

Elaboracion Propia
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Figura 2

Variacion de porcentajes: Politicas de Crédito
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Fuente: Estados Financieros — Empresa Proyectora de Energia SAC
Elaboracion Propia

La tabla 3 y la Figura 2, indicaron que los porcentajes de ventas que no
han sido cobrados durante los periodos 2015 y 2016 fueron del 48% y 93%
respectivamente, las cuales representan un porcentaje mayor al que deberia
tener una economia del rubro eléctrico, con esto se infiere que existe un elevado
riesgo debido a que las cuentas por cobrar vencidas podrian terminar siendo
cuentas incobrables.

En cambio, en los periodos 2017,2018 y 2019 se obtuvo porcentajes
menores del 10%, 28% y 22% respectivamente, la razon por la cual en estos
afos se obtuvo porcentajes menores se debié a que las ventas fueron
canceladas en gran parte.

Las cuentas por cobrar se evaluaron mediante la ratio de cuentas por

cobrar y ratio de periodo promedio de cobro:
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Tabla 4

Formulas de Ratios de Rotacion y Cuentas por cobrar.

N° Veces= Ventas Netas

Promedio de Cuentas Clientes

N° Dias= 360
Rotacion
Periodo Promedio de Cobro= Promedio Cuentas Clientes*360
Ventas

Fuente: Estados Financieros — Empresa Proyectora de Energia SAC
Elaboracion Propia

Tabla 5

Variacion de numero de veces y dias: Rotacion de cuentas por cobrar

Rotacion cuentas por Rotacion cuentas por
Periodo cobrar N° veces cobrar N° dias
2015 4.12 87
2016 2.16 167
2017 19.52 18
2018 7.19 50
2019 9.29 39

Fuente: Estados Financieros — Empresa Proyectora de Energia SAC
Elaboracion Propia

77



Figura 3

Variacion de numero de veces: Rotacidén de cuentas por cobrar N° Veces
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Fuente: Estados Financieros — Empresa Proyectora de Energia SAC
Elaboracion Propia

La tabla 5 y la Figura 3, mostraron que en los periodos 2015 y 2016 las
cuentas por cobrar rotaron 4.12 y 2.16 veces al afio respectivamente, debido que
durante los mencionados periodos se recibié la cancelacion de ciertas facturas
al crédito que mantuvieron los clientes con la compaifiia.

Por tanto, en los periodos 2018 y 2019 se obtuvieron una rotacién de 7.19
y 9.29 veces al afio respectivamente, estos resultados fueron producto que el

nivel de cobranza de las ventas al crédito aumento moderadamente.

78



Figura 4

Variacion de nimero de dias: Rotacion de cuentas por cobrar N° Dias
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Fuente: Estados Financieros — Empresa Proyectora de Energia SAC
Elaboracién Propia

La tabla 5 y la Figura 4 mostré que durante los periodos 2015 y 2016 y
2018 la empresa cobr6 las cuentas al crédito cada 87, 167 y 50 dias
respectivamente.

Adicionalmente, en los periodos 2017 y 2019 los cobros de sus cuentas
al crédito se realizaron cada 18, 50 y 39 dias respectivamente, las cuales iban

acorde de sus dias pactados con los clientes.
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Tabla 6

Variacion promedio de dias: Periodo promedio de cobro.

Periodo Periodo Promedio de cobro
2015 87.29
2016 166.95
2017 18.44
2018 50.07
2019 38.77

Fuente: Estados Financieros — Empresa Proyectora de Energia SAC
Elaboracion Propia

Figura 5

Variacion promedio de dias: Periodo promedio de cobro.
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Fuente: Estados Financieros — Empresa Proyectora de Energia SAC
Elaboracion Propia

En la tabla 6 y la Figura 5, durante los periodos 2015, 2016 y 2018 la

empresa Proyectora de Energia SAC tard6 en cobrar 87.29, 166.95 y 50.07 dias
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respectivamente, esto indicé que hubo créditos mal administrados o cobranzas
deficientes.

En los periodos 2017 y 2019 la rotaciébn en base a dias disminuyo,
guedando asi dentro de los rangos de pagos establecidos, obteniendo los
porcentajes de 18.44 y 38.77 dias respectivamente.

Comparativo

Tabla 7

Comparacion de los principales indicadores de las dimensiones relacionadas -

Hipotesis 1.
Detalle 2015 2016 2017 2018 2019
Politicas de Cobranza 70% 76% 79% 82% 77%

Rotacién cuentas por 412 216 19.52 7.19 9.29
cobrar

Fuente: Estados Financieros — Empresa Proyectora de Energia SAC
Elaboracion Propia
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Figura 6

Comparacion de los principales indicadores de las dimensiones relacionadas -
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Fuente: Estados Financieros — Empresa Proyectora de Energia SAC
Elaboracion Propia

En latabla 7 y Figura 6, se presentod la comparacion entre las politicas de
cobranza, frente a la rotacion de cuentas por cobrar. En las politicas de cobranza
se observé un aumento constante en las cuentas cobrar de cada periodo
transcurrido; sin embargo, las rotaciones de cuentas por cobrar fueron bajas.

En ese sentido, se infiere que las cuentas por cobrar son altas en todos
los periodos analizados, por la cual la rotacién de cuentas por cobrar es inferior
y no tan eficiente. Por lo tanto, se demostr6 que una inadecuada planificacién
financiera origina distorsiones en las cuentas por cobrar comerciales en las

empresas de servicios eléctricos.
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Hipo6tesis especifica 2

e El inadecuado planeamiento presupuestario origina distorsiones en las

cuentas por pagar de las empresas de servicios eléctricos.

El planeamiento presupuestario se evalué mediante las siguientes

féormulas:

Tabla 8

Foérmulas de Politicas de préstamos adquiridos y Politica de préstamos

Politicas de préstamos adquiridos= Préstamos adquiridos

Pasivo Corriente

Politicas de préstamos amortizados= Préstamos amortizados

Prestamos adquiridos

Fuente: Estados Financieros — Empresa Proyectora de Energia SAC
Elaboracion Propia
Histoérico

Tabla 9

Variacion de porcentajes: Politicas de préstamos adquiridos.

Préstamos Pasivo Politicas de préstamos

Periodo Adquiridos socios y/o corriente adquiridos (%)
accionistas

2015 5,000.00 104,490.46 5%

2016 68,000.00 174,626.06 39%

2017 85,000.00 216,329.81 39%

2018 138,878.80 316,132.51 44%

2019 155,016.00 348,735.85 44%

Fuente: Estados Financieros — Empresa Proyectora de Energia SAC
Elaboracion Propia
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Figura 7

Variacion de porcentajes: Politicas de préstamos adquiridos
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Fuente: Estados Financieros — Empresa Proyectora de Energia SAC
Elaboracion Propia

La tabla 9 y Figura 7, mostro que durante cada periodo el incremento de
los prestamos adquiridos por parte de los socios y accionista fueron en ascenso,
siendo los periodos 2018 y 2019 los que obtuvieron un mayor porcentaje del 44%
de préstamos adquiridos para ambos afios.

Sin embrago, durante los periodos 2016 y 2017 se mostré un crecimiento
porcentual progresivo, llegando asi a formar casi el 50% del total del pasivo
corriente; mientras que para el afio 2015 obtuvo el 5% del total de su pasivo
corriente, razén por la cual recién estaba comenzando con la adquisicion de

préstamos para poder solventar gastos.
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Tabla 10

Variacion de porcentajes: Politicas de préstamos amortizados.

Préstamos Préstamos POI,'t'CaS de
Periodo Amortizados socios Adquiridos socios prestamos
e S amortizados
y/o accionistas y/o accionistas (%)
2015 900 5,000.00 18%
2016 25,620.70 68,000.00 38%
2017 21,653.89 85,000.00 25%
2018 24,849.72 138,878.80 18%
2019 194,099.59 155,016.00 125%

Fuente: Estados Financieros — Empresa Proyectora de Energia SAC
Elaboracion Propia

Figura 8

Variacion de porcentajes: Politicas de préstamos amortizados.
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Elaboracion Propia
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Figura 9

Asiento de capitalizacion de la deuda en tramite

EPROEN

Empresa Proyectora de Energia

‘ AUMENTO CAPITAL SOCIAL
41 Pestamos Accionistas ( socios, participes) S/ 161,802.00
44111 Leoncio Maximo Paulino Moreno s/ 82,842.00
44112 Marco Edwin Sanchez Tadeo s/ 48,960.00
44113 Rolando Ramirez Trelles s/ 30,000.00
22 Suscripciones por cobrar a socios o accionistas S/ 161,802.00

52231 Acreencias

11/11/2019 Por la capitalizacion de la deuda en tramite

Fuente: Estados Financieros — Empresa Proyectora de Energia SAC
Elaboracion Propia

La tabla 10 y Figura 8 mostré el desbalance respecto a los porcentajes de
los prestamos amortizados durante los periodos 2015, 2016, 2017 y 2018
obteniendo porcentajes de 18%, 38%, 25% y 158% respectivamente; siendo adn
menos del 50% de su capacidad de amortizacion, estas deficiencias se basan a
una inadecuada aplicacion de politicas sobre su amortizacion de préstamos al
momento de adquirirlos.

Sin embargo; notamos un porcentaje del 125% superando el 100% de los
prestamos respecto a ese periodo, el incremento en amortizacion fue debido a
gue tomaron la decision de iniciar el proceso de capitalizacion de parte de la

deuda con los accionistas. (véase Figura 9 u Anexo 6).
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Las cuentas por pagar se evaluaron mediante:

Tabla 11

Formulas de Ratios de Liquidez

Activo Corriente

Liguidez corriente = - -
quidez corriente Pasivo Corriente

Activo Corriente Inventario

Prueba Acida= Pasivo Corriente

Caja y Bancos

Liquidez Absoluta= Pasivo Corriente

Fuente: Estados Financieros — Empresa Proyectora de Energia SAC
Elaboracion Propia

Tabla 12

Foérmulas de Ratios de endeudamiento.

Pasivo Total
Patrimonio Neto

Ratio de Endeudamiento=

Pasivo Total
Patrimonio Neto

Ratio de Deuda=

Fuente: Estados Financieros — Empresa Proyectora de Energia SAC
Elaboracion Propia

Tabla 13

Variacion de razones: Ratio de liquidez.

Periodo Liquidez Prueba Liquidez
corriente acida absoluta
2015 0.91 0.91 0.27
2016 0.87 0.87 0.20
2017 0.37 0.37 0.05
2018 0.59 0.58 0.09
2019 0.55 0.53 0.07

Fuente: Estados Financieros — Empresa Proyectora de Energia SAC
Elaboracion Propia
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Figura 10

Variacion de numero de veces: Ratio de liquidez corriente
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Fuente: Estados Financieros — Empresa Proyectora de Energia SAC
Elaboracion Propia

La tabla 13 y la Figura 10 mostré en base a la liquidez corriente, que en
los periodos 2017 al 2019 la razén de liquidez fue menor a 1. Esto significa que
la empresa no podia cubrir todas las obligaciones a corto plazo.

Sin embargo, en los periodos 2015 y 2016 la razén se aproximé a 1 la

cual aun es insuficiente para afrontar los pagos.
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Figura 11

Variacion de nimero de veces: Ratio de Prueba Acida
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Fuente: Estados Financieros — Empresa Proyectora de Energia SAC
Elaboracion Propia

La tabla 13 y la Figura 11, mostr6é que la empresa tuvo problemas para
cancelar las deudas a corto plazo porque las razones de prueba acida durante
el periodo 2015 al 2019 fueron de 0.91, 0.87, 0.37, 0.58 y 0.53 respectivamente

siendo todos los resultados inferiores a 1.
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Figura 12

Variacion de numero de veces: Ratio de Liquidez Absoluta
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Fuente: Estados Financieros — Empresa Proyectora de Energia SAC
Elaboracion Propia

Latabla 13 yla Figura 12, mostro durante los periodos 2015 y 2016 obtuvo
resultados de 0.27 y 0.20 respectivamente. Del 2017 al 2019 se obtuvo un
resultado menor a 0.10 aproximadamente, siendo de 0.05, 0.009 y 0.07

Es decir, se considera un resultado normal a los valores dentro de 0.10 y
0.50. En nuestro caso, la empresa pertenece al rubro de servicios eléctricos, el
ingreso de dinero por parte de las cuentas por cobrar rota de manera lenta para

cubrir nuestras obligaciones a corto plazo.
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Tabla 14

Variacion de razoén:

Ratio de endeudamiento.

Periodo Ratio de Ratio de
endeudamiento deuda
2015 -10.97 1.10
2016 -7.83 1.15
2017 -1.76 2.31
2018 -2.73 1.58
2019 -2.46 1.68

Fuente: Estados Financieros — Empresa Proyectora de Energia SAC

Elaboracion Propia

Figura 13

Variacion de razon:
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Fuente: Estados Financieros — Empresa Proyectora de Energia SAC

Elaboracion Propia
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La tabla 14 y la Figura 13, mostré que en el periodo 2015 la empresa
obtuvo una ratio de endeudamiento en -10.97 con un nivel de alto riesgo.

Mientras que en los periodos del 2016 al 2019 se mostraron resultados
negativos, por lo cual la empresa usé los recursos de una manera negativa al

momento de solventar las deudas tanto en el corto como largo plazo.
Figura 14

Variacion de razén: Ratio de Deuda.
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Fuente: Estados Financieros — Empresa Proyectora de Energia SAC
Elaboracion Propia

La tabla 14 y la Figura 14, mostré que durante el periodo 2015 se obtuvo
un ratio de deuda de 1.10 luego en los proximo afios tuvo un crecimiento,
reflejando que la empresa mantiene una gran cantidad de deuda, lo cual fue el
caso del periodo 2017 que alcanzo un ratio de deuda del 2.31, mientras que en

los afios 2018 y 2019 el nivel de deuda aun era significativo obtenido resultados
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de 1.58 y 1.68 respectivamente; las empresas que no pueden pagar su propia
deuda pueden hasta declararse en quiebra.

Comparativo

Tabla 15

Comparacion de los principales indicadores de las dimensiones relacionadas -

Hipétesis 2

Detalle 2015 2016 2017 2018 2019
Politicas de préstamos adquiridos 5%  39% 39% 44% 44%
Ratio de deuda 1.1 1.15 231 1.58 1.68

Fuente: Estados Financieros — Empresa Proyectora de Energia SAC
Elaboracion Propia

Figura 15

Comparacion de los principales indicadores de las dimensiones relacionadas —

Hipotesis 2
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Fuente: Estados Financieros — Empresa Proyectora de Energia SAC
Elaboracion Propia
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En la tabla 15 y la Figura 15 los resultados histéricos de nuestros
indicadores presentaron montos de préstamos adquiridos en ascenso a partir del
2015 al 2019, esto demostro el tipo de planeamiento presupuestario que ha
manejado la empresa frente a las cuentas por pagar de los préstamos a los
accionistas que se realizé.

Ademas, en los periodos 2015 al 2019, el ratio de deuda es mayor a 1,
estos resultados reflejan que la empresa generé mayores deudas cada afio. Por
lo tanto, se demostré que el inadecuado planeamiento presupuestario origina

distorsiones en las cuentas por pagar de las empresas de servicios eléctricos.
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Hipotesis General

e La inadecuada gestion financiera origina distorsiones a los estados

financieros en las empresas de servicios eléctricos.

Histoérico

Tabla 16

Resumen de los principales indicadores — Porcentajes y Razones

Principales Indicadores Financieros 2015 2016 2017 2018 2019

Politicas de Cobranza 70% 76% 79% 82% 7%
Paoliticas de Crédito 48%  93% 10% 28% 22%
Politicas de préstamos adquiridos 5% 39% 39% 44% 44%
Politicas de préstamos amortizados 18%  38% 25% 18% 125%
Rotacién cuentas por cobrar 412 2.16 19.52 7.19 9.29
Liquidez corriente 0.91 0.87 0.37 0.59 0.55
Liguidez Absoluta 0.27 0.2 0.05 0.09 0.07
Ratio de deuda 1.1 1.15 2.31 1.58 1.68

Fuente: Estados Financieros — Empresa Proyectora de Energia SAC
Elaboracion Propia

Figura 16

Resumen de los principales indicadores — Porcentaje
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En la tabla 16 y Figura 16, se observo en el resumen de los principales
indicadores financieros que las politicas de cobranza y politicas de crédito
obtuvieron un mayor nivel de cuentas por cobrar en el afio 2016 registrando un
valor porcentual de 76% y 93% respectivamente.

El mismo afio la gestion financiera fue deficiente porque no se realizaron
los cobros a corto plazo programados para enfrentar las deudas pendientes, esto
afect6 los estados financieros en base a los pasivos. Se pudo observar también
gue hubo un incremento constante en los prestamos adquiridos desde los
periodos 2015 al 2019 con porcentajes desde el 5% hasta el 44%, estos importes
pertenecieron a casi el 50% del total de los pasivos corrientes.

Por otro lado, se ha demostrado que los prestamos amortizados tienen un
desbalance porcentual en base a sus amortizaciones durante los 4 primeros
periodos 2015 al 2018, por lo que en esos afios se presentaron porcentajes bajos
de 18% para ambos frente a sus préstamos adquiridos.

En los periodos 2016 y 2017 se obtuvo porcentajes del 38% y 25% los
cuales siguen siendo menores sin poder cubrir por lo menos mas del 50% al afio

en préstamos obtenidos por los accionistas.
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Figura 17

Resumen de los principales indicadores — Razdn
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Fuente: Estados Financieros — Empresa Proyectora de Energia SAC
Elaboracion Propia

Se observo en el segundo resumen de los principales indicadores
financieros la rotacion de cuentas por cobrar tuvo un pico alto en el afio 2017 de
un 19.52 veces que rotaron nuestras cuentas por cobrar en comparacion con los
primeros afios 2015 y 2016 donde se obtuvo 4.12 y 2.16 veces al afio
respectivamente.

Respecto a la liquidez corriente mostré que se tuvo cerca de 1 en el afio
2015 y 2016 cuyas deudas corrientes no eran tan numerosas como el activo
corriente, sin embargo, en el 2017 se tuvo una disminucion de la liquidez
corriente siendo de 0.37.

El periodo 2018 tuvo 0.59 y en el 2019 mostré 0.55 siendo aun nameros
pequefios porque la liquidez de la empresa fue muy desfavorable para los pagos

de deudas a corto plazo.
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La liquidez absoluta mostr6 menores resultados durante los periodos
2017, 2018y 2019 de 0.05, 0.09 y 0.07 respectivamente, esto hizo que el efectivo
no pueda cubrir las obligaciones a corto plazo.

Los periodos 2015 y 2016 mostraron resultados de 0.27 y 0.20 los cuales
fueron valores bajos para cubrir el pasivo corriente con un nivel bajo de liquidez.

Los siguientes resultados conllevan directamente a observar lo planteado
en las hipotesis:

Comparativo

Tabla 17

Comparacion de los principales indicadores de las variables relacionadas -

Hipotesis General

Detalle 2015 2016 2017 2018 2019
Politicas de Crédito 48% 93% 10% 28% 22%
Politicas de préstamos adquiridos 5% 39% 39% 44% 44%
Prueba acida 091 087 037 058 0.3
Liquidez Absoluta 0.27 0.2 0.05 0.09 0.07

Fuente: Estados Financieros — Empresa Proyectora de Energia SAC
Elaboracion Propia
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Figura 18

Comparacion de los principales indicadores de las variables relacionadas de la

Hipotesis General.
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Razén

Se compard la variacion de los principales indicadores financieros

correspondientes a los estados financieros del periodo 2015-2019.

En cuanto a las politicas de crédito, en el periodo 2016 se mostré un

incremento significativo del 93%, en comparacién al periodo 2017 donde se

obtuvo un descenso hasta el 10% debido a que las ventas se incrementaron,

teniendo cuentas por cobrar menores al periodo 2016.

Las politicas de préstamos adquiridos mostraron un aumento progresivo

con relacién al pasivo corriente, llegando a representar hasta un 44% en los

periodos 2015 al 2019.
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Ademas, el indicador de liquidez absoluta registré un descenso en el 2017
llegando a un resultado de 0.05, de esto se infiri6 que la compafiia no podia
cubrir todas las obligaciones en el corto plazo, debido a que la empresa no
contaba con el efectivo suficiente en dicho periodo. También, se mostro que el
indicador de prueba acida reflej6 resultados que oscilan menores a 1, esto
significa un claro indicio que la empresa presentaba problemas para hacer frente
a sus exigencias de corto plazo.

Por lo tanto, se demostr6é que una inadecuada Gestion Financiera origina
distorsiones a los Estados Financieros en las empresas de servicios eléctricos.
5.2Resultados inferenciales

No hubo resultados inferenciales debido a que la muestra en estudio fue
“no probabilistica”. Para comprobar las hipétesis se usaron estadisticos como el
coeficiente de correlacion de Pearson y Spearman, cuyos resultados seran para
la empresa en particular y en el periodo en estudio.

Hipotesis especifica 1
e Lainadecuada planificacion financiera origina distorsiones en las cuentas por
cobrar comerciales en las empresas de servicios eléctricos.

Para un mejor analisis estadistico se utilizaron datos semestrales del

periodo en estudio.
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Tabla 18

Variacion de porcentajes y veces: Planificacion Financiera (Politicas de

Cobranza) y Cuentas por Cobrar (Rotacion de Cuentas por cobrar).

Planificacion Financiera Cuentas por Cobrar

Periodo (Politicas de Cobranza (Rotacion cuentas por
(%)) cobrar N° veces)
2015 - | 70% 5.62
2015 - 11 70% 2.88
2016 - | 63% 2.26
2016 - 1l 79% 2.14
2017 - | 77% 17.80
2017 - 1l 80% 21.18
2018 - | 82% 6.65
2018 - Il 81% 7.70
2019 - | 78% 9.30
2019 - i 76% 9.27

Fuente: Estados Financieros — Empresa Proyectora de Energia SAC
Elaboracion Propia
Prueba de Normalidad

Tabla 19

Prueba de Normalidad Shapiro-Wilk Hipotesis Especifica 1

Prueba de Normalidad Shapiro-Wilk P.
Planificacion Financiera (Politicas de Cobranza) 0.138
Cuentas por Cobrar (Rotacion cuentas por cobrar) 0.080

Fuente: Estados Financieros — Empresa Proyectora de Energia SAC, procesado por el
SPSS
Elaboracion Propia

Segun la tabla 19, se observé que P-Planificacion Financiera (0.138) y las
Cuentas por cobrar (0.080), fueron mayores que el nivel de significancia 0.05,
por lo que los datos provienen de una distribucion normal. La prueba estadistica

que se utilizo es la prueba paramétrica “Correlacion de Pearson”.
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Tabla 20

Coeficiente de correlacion Pearson Hipétesis Especifica 1

Cuentas por Cobrar
Correlacion Pearson (Rotacion cuentas por

cobrar)
Coef|C|e_n,te d(oa 0.455
correlacion N
N 10
Fuente: Estados Financieros — Empresa Proyectora de Energia SAC, procesado por el
SPSS
Elaboracion Propia

Planificacion Financiera
(Politicas de Cobranza)

Figura 19

Dispersion de Puntos Simple Hipotesis Especifica 1
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Fuente: Estados Financieros — Empresa Proyectora de Energia SAC, procesado por el
SPSS
Elaboracion Propia

Segun la tabla 20, el valor del coeficiente de correlacion de Pearson fue

0.455 y en la Figura 19 se observa una tendencia positiva, se dice que las
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subvariables Planificacion Financiera (Politicas de Cobranza) y Cuentas por
Cobrar (Rotacion de cuentas por cobrar) se relacionaron en una forma
moderada, directa y positiva en un 46.00%.

Por lo tanto, se demostré que una inadecuada planificacion financiera
origina distorsiones en las cuentas por cobrar comerciales en la Empresa
Proyectora de Energia SAC.

Hipotesis especifica 2
e El inadecuado planeamiento presupuestario origina distorsiones en las
cuentas por pagar de las empresas de servicios eléctricos.

Para un mejor analisis estadistico se utilizaron datos semestrales del

periodo en estudio.

Tabla 21

Variacion de porcentajes y razon: Planeamiento Presupuestario (Politicas de

préstamos adquiridos) — Cuentas por Pagar (Ratio de deuda).

Planeamiento Cuentas por Pagar (Ratio
Periodo Presupuestario (Politica de de
préstamos Adquiridos (%)) Deuda)
2015 - | 4% 1.18
2015 - 1 6% 1.03
2016 - | 19% 1.02
2016 - I 43% 1.17
2017 - 1 28% 2.20
2017 - I 50% 2.44
2018 - | 28% 1.48
2018 - I 57% 1.66
2019 - | 19% 1.66
2019 - i 68% 1.71

Fuente: Estados Financieros — Empresa Proyectora de Energia SAC
Elaboracion Propia
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Prueba de Normalidad

Tabla 22

Prueba de Normalidad Shapiro-Wilk Hipotesis Especifica 2

Prueba de Normalidad Shapiro-Wilk P.
Planeamiento Presupuestario (Politica de préstamos 0.652
Adquiridos) '
Cuentas por Pagar (Ratio de Deuda) 0.268

Fuente: Estados Financieros — Empresa Proyectora de Energia SAC, procesado por el
SPSS
Elaboracion Propia

Segun latabla 22, se observo que P-Planeamiento Presupuestario (0.652)
y las Cuentas por pagar (0.268), fueron mayores que el nivel de significancia
0.05, por lo que los datos provienen de una distribucion normal. La prueba

estadistica que se utilizo es la prueba paramétrica “Correlacion de Pearson”.

Tabla 23

Coeficiente de correlacion Pearson Hipotesis Especifica 2

Cuentas por Pagar

Correlacion Pearson (Ratio de Deuda)

Coef|C|eln,te d? 0.504
correlacion N

N 10
Fuente: Estados Financieros — Empresa Proyectora de Energia SAC, procesado por el
SPSS
Elaboracion Propia

Planeamiento Presupuestario
(Politica de préstamos Adquiridos)
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Figura 20

Dispersion de Puntos Simple Hipotesis Especifica 2
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Fuente: Estados Financieros — Empresa Proyectora de Energia SAC, procesado por el
SPSS
Elaboracion Propia

Segun la tabla 23, el valor del coeficiente de correlacion de Pearson fue
0.504 y en la Figura 20 se observo una tendencia positiva, se dice que las
subvariables Planeamiento Presupuestario (Politicas de préstamos adquiridos)
y Cuentas por Pagar (Ratio de Deuda) a los accionistas estuvieron relacionadas
en forma moderada, directa y positiva en un 50.00%.

Por lo tanto, el inadecuado planeamiento presupuestario origina

distorsiones en las cuentas por pagar de la Empresa Proyectora de Energia SAC.
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Hipotesis General
e La inadecuada gestion financiera origina distorsiones a los estados
financieros en las empresas de servicios eléctricos.
Para un mejor andlisis estadistico se utilizaron datos semestrales del

periodo en estudio.
Tabla 24

Variacion de porcentajes y razones: Gestion Financiera (Politicas de crédito -

Politicas de préstamos adquiridos) Vs Estados Financieros (Prueba Acida —

Liquidez Absoluta).
Gestion Gestion Financiera  Estados Estados
Financiera (Politica de Financieros Financieros
Periodo  (Politicas de préstamos (Prueba (Liquidez
crédito (%)) Adquiridos (%)) Acida) Absoluta)
2015 - | 36% 4% 0.84 0.25
2015 - 1 69% 6% 0.97 0.29
2016 - | 88% 19% 0.98 0.36
2016 - I 94% 43% 0.85 0.18
2017 - 1 11% 28% 0.38 0.04
2017 - 1l 9% 50% 0.37 0.05
2018 - | 30% 28% 0.62 0.09
2018 - i 26% 57% 0.55 0.08
2019 - | 22% 19% 0.54 0.07
2019 - i 22% 68% 0.52 0.07

Fuente: Estados Financieros — Empresa Proyectora de Energia SAC
Elaboracion Propia
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Prueba de Normalidad

Tabla 25

Prueba de Normalidad Shapiro-Wilk Hipotesis General

Prueba de Normalidad Shapiro-Wilk P.

Gestion Financiera (Politicas de crédito) 0.049
Gestion Financiera (Politicas de préstamos Adquiridos) 0.652
Estados Financieros (Prueba Acida) 0.206
Estados Financieros (Liquidez Absoluta) 0.050

Fuente: Estados Financieros — Empresa Proyectora de Energia SAC, procesado por el
SPSS
Elaboracion Propia

Segun la tabla 25, se observé que todos los indicadores tuvieron un nivel
de significancia mayor o igual al 0.05, por lo que los datos provienen de una
distribucion “normal”. La prueba estadistica que se utilizd es la prueba

paramétrica “Correlacion de Pearson”.

Tabla 26

Coeficiente de correlacion Pearson Hipotesis General

Estados
Estados . :
L : . Financieros
Correlacion Pearson Financieros o
(Prueba Acida) (Liquidez
Absoluta)
Gestlg)n‘ Financiera (Politicas  Coeficiente 0.888 0.810
de crédito) de
Gestion Financiera (Politicas  correlacion
de préstamos Adquiridos) N° -0.566 -0.609
N 10

Fuente: Estados Financieros — Empresa Proyectora de Energia SAC, procesado por el
SPSS
Elaboracion Propia
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Figura 21

Dispersion Matricial

o0 oo
5 o @ o ]
2| @ e® o,
= 3 o o
% ) .l :-
o a o
% o eg %@

P.CREDITO F.P.ADGQUIRIDOS

Fuente: Estados Financieros — Empresa Proyectora de Energia SAC, procesado por el
SPSS

Elaboracion Propia

Segun la Tabla 26 y la Figura 21, la variable Estados Financieros (P.
Acida) respecto a la variable Gestion Financiera (P. Crédito) estuvieron
relacionadas en forma alta, directa y positiva en un 88.80%. Mientras que con la
variable Gestion Financiera (P.P Adquiridos) estuvieron relacionadas en forma

moderada e inversa en un -56.60%.
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Por otro lado, la variable Estados Financieros (L. Absoluta) respecto a la
variable Gestion Financiera (P. Crédito) estuvieron relacionadas en forma alta,
directa y positiva en un 81.00%. Mientras que con la variable Gestion Financiera
(P.P Adquiridos) estuvieron relacionadas en forma moderada e inversa en un -
60.90%.

De acuerdo con las pruebas estadisticas realizadas se comprob6 que la
inadecuada Gestion financiera origina distorsiones a los Estados Financieros de
la Empresa Proyectora de Energia SAC, afirmando lo indicado en la Hipotesis

General.
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VI.DISCUSION DE RESULTADOS

6.1Contrastacion y demostracion de la hipotesis con los resultados.

Hipotesis Especifica 1

e La inadecuada planificacion financiera origina distorsiones en las cuentas
por cobrar comerciales en las empresas de servicios eléctricos.

Se observo en la Figura 1 (Politicas de cobranza) para los periodos 2015
al 2019 se obtuvo porcentajes crecientes constantes, representando créditos
otorgados a los clientes en base a nuestro activo corriente; y segun la figura 2
(Politicas de crédito) se observo que para los periodos 2015 al 2019 que en la
empresa no existia una adecuada politica de cobranza respecto a las ventas
mensuales, para que de esta manera las cuentas por cobrar se conviertan en
efectivo lo mas pronto posible para el pago de sus obligaciones.

De acuerdo con la tabla 3 y Figura 2, en los afios 2015 y 2016 se
observaron porcentajes del 48% y 93% respectivamente, los cuales
representaron las ventas al crédito sin cobrar, pudiéndose suscitar un riesgo
debido a que las cuentas por cobrar terminen siendo cuentas incobrables.

Segun la tabla 5 y Figura 3, se mostro que durante los afios 2015y 2016
las cuentas por cobrar tuvieron poca rotaciéon, obteniendo resultados de 4.12 y
2.16 veces respectivamente, esto viene relacionado con la falta de pago de los
clientes a la compafiia. La tabla 6 del Periodo Promedio de Cobro, mostré en los
periodos 2015, 2016 y 2018, la empresa tard6 en cobrar 87.29, 166.95 y 50.07
dias respectivamente, demostrando la deficiente gestion de cobranza y créditos

mal administrados. Mientras, que en los periodos 2017 y 2019 la rotacién en
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base a dias disminuy6 quedandose dentro de los rangos de pagos establecidos.
(Véase Figura 5).

Ademas, en el comparativo de los indicadores Politicas de cobranza y la
rotacion de cuentas por cobrar mostrado en la tabla 20: Coeficiente de
correlacion Pearson, se visualizé que P = 0.455, lo cual indica que existié una
correlacion directa y positiva entre ambas variables. Lo anterior mencionado
concuerda con la tabla 7 (véase Grafico 6) demostrando que una mejora en la
planificacion financiera ayudaria a elevar la rotacién de cuentas por cobrar.

Por lo expuesto, se demostré que la hipotesis especifica 1, la inadecuada
planificacion financiera origina distorsiones en las cuentas por cobrar de la
Empresa Proyectora de Energia SAC, a través de los estudios de los ratios
financieros aplicados durante los periodos 2015 al 2019.

Hipotesis Especifica 2
e EIl inadecuado planeamiento presupuestario origina distorsiones en las
cuentas por pagar de las empresas de servicios eléctricos.

Se observo en la tabla 9, que los prestamos adquiridos por los socios y
accionistas tuvieron un crecimiento moderado y constante durante los periodos
2015 al 2019 respectivamente. Siendo los periodos mas altos en porcentajes
respecto a nuestro pasivo corriente los afios 2018 y 2019 con porcentajes de
44% en ambos casos (véase Figura 7), la base del incremento se debi6 a que la
empresa necesitaba recursos monetarios para poder cubrir sus obligaciones a
corto plazo.

Segun la tabla 10, durante los periodos 2015 al 2018 se mostré bajos

porcentajes de amortizacion de los prestamos adquiridos por lo cual la empresa
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no llegd a cubrir ni el 50% de los préstamos, sin embargo; durante el periodo
2019 mostré una amortizacion superior al 100%, debido a que en la junta de
accionistas se tomo la decision de iniciar el tramite de capitalizacion de parte de
la deuda que mantenian con los socios (Véase Anexo 6), es por ello que se
aprecio el incremento porcentual en dicho periodo.

De acuerdo con la tabla 14, nos mostré que durante los periodos 2015 al
2019 los ratios de deuda fueron moderados de forma ascendente, presentando
variaciones, (véase Figura 14), esto nos indica que al tener un ratio de deuda
mayor a 1.0 sefala que la empresa tiene mas deuda que activos.

Ademas, en el comparativo de los indicadores Politicas de préstamos
adquiridos y el ratio de deuda mostrado en la tabla 23: Coeficiente de correlacion
Pearson, se visualizé que P = 0.504, lo cual indica que existié una correlacion
directa y positiva entre ambas variables. Lo anterior mencionado concuerda con
la tabla 15 (véase Figura 15) demostrando que un mejor planeamiento
presupuestario ayudaria a mejorar las cuentas por pagar a los accionistas.

Por lo expuesto, se demostré que la hipétesis especifica 2, el inadecuado
planeamiento presupuestario origina distorsiones en las cuentas por pagar de la
Empresa Proyectora de Energia SAC, a través de los estudios de los ratios
financieros aplicados durante los periodos 2015 al 2019.

Hipotesis General
e La inadecuada gestidn financiera origina distorsiones a los estados
financieros en las empresas de servicios eléctricos.

La gestion financiera se evalué mediante los indicadores de Politica de

crédito y Politica de préstamos adquiridos.
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Segun la tabla 3, las politicas de crédito obtuvieron un mayor nivel
porcentual del 93% en el periodo 2016 respecto a los demas periodos. (véase
Figura 2), debido a que sus cuentas por cobrar representaban mas del 50% de
sus ventas anuales de dicho periodo. Durante los periodos 2018 y 2019 se
obtuvieron porcentajes del 28% y 22% respectivamente, mostrando que sus
cuentas por cobrar no superan el 50% de las ventas; aun asi, representan un
porcentaje moderado de la cobranza. (véase Anexo 6).

Las Politicas de préstamos adquiridos tuvieron un incremento constante
durante los periodos 2015 al 2019 del 5% y 44% respectivamente, representando
casi el 50% de sus pasivos corrientes. (véase Figura 7). Se reflejé que en cada
periodo la empresa adquiria préstamos de mayor monto para hacer frente a sus
deudas a corto plazo. (véase tabla 9).

Los Estados Financieros se evaluaron mediante los indicadores de
Prueba Acida y Liquidez Absoluta.

Segun la tabla 13, durante los periodos 2015 al 2019 mostré razones
menores a 1, lo que implica que la empresa esta presentando problemas para
poder solventar sus deudas a corto plazo. (véase Figura 10). Adicionalmente,
en la Figura 12, durante los periodos 2017 al 2019 se mostré resultados menores
a 0.10, lo que indicaba que nuestra liquidez era inferior a las obligaciones por
pagar que tenia la empresa.

Ademas, se observé al aplicar la normalidad a todos los indicadores se
obtuvo un nivel de significancia mayor o igual al 0.05 ya que los datos provenian
de una distribucién normal. (véase tabla 25). La variable Estados Financieros

(Prueba Acida) respecto a la variable Gestion Financiera (P. Crédito) se
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relacionaron positivamente en un 88.80%. Mientras que con la variable Gestion
Financiera (P.P. Adquiridos) se relacion6 moderada e inversamente en un -
56.60%. Por consiguiente, la variable de Estados Financieros (L. Absoluta)
respecto a la variable Gestion Financiera (P. Crédito) se relaciond directa y
positivamente en un 81%. Mientras que con la variable Gestion Financiera (P.P.
Adquiridos) se relaciond inversamente en un -60.90%

Por lo expuesto, se demostré que la hipétesis general, la inadecuada
gestion Financiera origina distorsiones a los Estados Financieros de la Empresa
Proyectora de Energia SAC, a través de los estudios de los ratios financieros

aplicados durante los periodos 2015 al 2019.

6.2 Contrastacion de los resultados con otros estudios similares.

Se validé los resultados obtenidos de nuestro trabajo de investigacion con
otros estudios similares que permitieron confirmar nuestra hipétesis.

Lopez (2017), en su investigacion uso la técnica del andlisis documental
para comprender las variables de estudio. Los resultados obtenidos mediante el
analisis de sus ratios financieros, determiné que mantuvo una poca rotacion de
sus cuentas por cobrar al afio, lo cual indica un aumento significativo en las
cuentas por pagar, por lo que se concluyé que la empresa ha tenido altos niveles
de endeudamiento en los ultimos afios.

Los resultados mostrados coinciden con nuestra investigacion, debido a
se utilizé la técnica del andlisis documental para determinar que las cuentas por
cobrar de la Empresa Proyectora de Energia SAC mostraron una baja rotacion,
lo cual conllevé a la empresa a no poder cumplir con sus obligaciones a corto

plazo y a sobre endeudarse con préstamos a los socios.
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Leon & Jimenez (2017), en su investigacion usaron la técnica de la
observacion para determinar las variables de estudio. Los resultados que se
obtuvieron determinaron que mediante una correcta gestion financiera se puede
recuperar la cartera vencida en un corto plazo, lo cual conllevaria a obtener
mayor liquidez para afrontar las deudas de la empresa.

Los resultados mostrados coinciden con nuestra investigacion, debido a
gue se utilizé la misma técnica de la observacion para determinar que la una
correcta gestién financiera refleja cambios en positivos en las carteras vencidas
de los clientes.

Cordova (2017), en su investigacion usaron la técnica de la revision
documentaria de informacion financiera con énfasis en los estados financieros.
Los resultados que se obtuvieron determinaron que mejoré la rentabilidad en
base a la buena gestidn financiera, mediante algunas estrategias e instrumentos
financieros.

Los resultados mostrados coinciden con nuestra investigacion, debido
gue se utilizé la misma técnica de analisis documentario para determinar que un
correcto manejo de la gestion financiera obtiene mejoras en liquidez de la
empresa.

6.3 Responsabilidad ética de acuerdo a los reglamentos vigentes.

En la presente investigacion se usaron los siguientes reglamentos:

e Se ha considerado el cédigo de ética de investigacion de la Universidad

Nacional del Callao. Aprobado con la Resolucion de Consejo Universitario

N° 260-2019-CU del 16 de julio del 2019.
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e La presente investigacion siguid los lineamientos establecidos de la
Directiva 013-2018 aprobado con resolucion rectoral N° 10000-2018-R 20
de diciembre del 2018.

e La presente investigacion cumple con la estructura, forma y lineamientos
establecidos por la UNAC de la mano de las Normas APA Séptima

Edicion.
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CONCLUSIONES

Luego de analizar los resultados llegamos a las siguientes conclusiones:

A. Se concluye que existe una inadecuada Planificacion Financiera que origina
distorsiones en las cuentas por cobrar de la EMPRESA PROYECTORA DE
ENERGIA SAC, debido a que la Planificacion Financiera (Politicas de
cobranza) durante los periodos 2015 al 2019 muestran altos porcentajes
respecto al activo corriente.

Los periodos 2017 y 2018 tuvieron porcentajes de 79% y 82%
respectivamente lo cual indica que la empresa tuvo como pendientes de
cobro mas del 50% de su activo, todo esto se origind por un mal manejo de
las Politicas de cobranza propias de la empresa. Adicionalmente, la rotacion
de cuentas por cobrar durante los periodos 2015 y 2016 tuvieron razones de
4.12 y 2.16 respectivamente, demostrando que la cantidad de dias de cobro
fueron altos llegando a picos de 87 y 167 dias.

Por lo tanto, se demostré6 que nuestras cobranzas fueron relativamente
lentas debido al inadecuado manejo de la planificacion financiera que afect6
las cuentas por cobrar, quedando demostrada la hipotesis especifica 1.

B. Se concluye que existe un inadecuado planeamiento presupuestario que
origina distorsiones en las cuentas por pagar de la EMPRESA
PROYECTORA DE ENERGIA SAC, debido a que los periodos 2018 y 2019
del indicador de Planeamiento Presupuestario (Politicas de Prestamos
Adquiridos) fueron ambos del 44% respectivamente. Por otro lado, el
indicador de Cuentas por pagar (Ratio de Deuda) en los periodos 2017 y

2019 las razones fueron de 2.31 y 1.68 respectivamente.
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Cabe mencionar que, si el ratio de deuda tiene una razén mayor a 1, esto
significaria que la empresa se encuentra sobre endeudada, reflejando que a
mas préstamos adquiridos a los socios y/o accionistas el nivel de deuda
aumenta, generando mayores deudas cada afio.

Por lo tanto, se demostr6 que nuestras cuentas por pagar fueron
relativamente altas debido al inadecuado manejo del planeamiento
presupuestario en relacion con las politicas de préstamos adquiridos,
guedando demostrada la hipétesis especifica 2.

. Se concluye que existe una inadecuada Gestion financiera que origina
distorsiones a los estados financieros de la EMPRESA PROYECTORA DE
ENERGIA SAC, debido a que en los periodos 2015 y 2016 el indicador de
Gestion Financiera (Politicas de Crédito) se obtuvo porcentajes del 48% Y
93% respectivamente, a causa de un ineficiente manejo de la gestion
financiera, teniendo montos elevados pendientes de cobro del total de
nuestras ventas al crédito.

Por otro lado, los indicadores de Estados financieros (Prueba Acida y
Liquides absoluta) mostraron bajos resultados en el periodo 2017 de 0.37 y
0.05 respectivamente, lo cual indica que la empresa no estaba en la
capacidad de cubrir sus obligaciones pendientes, ya que en dicho periodo la
empresa no contaba con liquidez suficiente para asumirlos.

Por consiguiente, los resultados mostrados nos permitieron darnos cuenta

de que una inadecuada gestion financiera origina distorsiones a los estados
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financieros especialmente a las cuentas por cobrar y pagar, quedando

demostrada nuestra hipétesis general.
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RECOMENDACIONES

A continuacion, se presento las siguientes recomendaciones:

A. Se recomienda incluir nuevas politicas para la cobranza a los clientes con un
plazo no mayor de 10 a 15 dias, también se puede acordar el pago del 40%
de la factura al realizar el servicio y la diferencia en un plazo no mayor a 15
dias. Asimismo, implementar estrategias para motivar al cliente a realizar el
pago anticipado de las facturas, ofreciéndoles un descuento por pronto pago
en la siguiente adquisicion del servicio.

B. Se recomienda que se establezca un adecuado planeamiento
presupuestario respecto a sus cuentas por pagar, teniendo en cuenta el nivel
de endeudamiento por los préstamos adquiridos de personas naturales; sin
embargo, no deben sobrepasar el nivel porcentual del 30% del pasivo
corriente. Por otro lado, se sugiere buscar el financiamiento de alguna
entidad financiera que otorgue un préstamo con plazos establecidos, ya que
de esta manera ayudaria a la empresa a tener una programacion de fecha
establecidas obligandose a cumplir el pago de la deuda adquirida.

C. Se recomienda que la gestion financiera deba formar parte de las politicas
de la empresa y ser una practica usual dentro de la organizacién. Al mismo
tiempo manejar un cronograma de pagos y cobros entregados de forma
semanal al area de finanzas por todas las areas de la empresa. También, se
recomienda realizar una evaluacion trimestral de los ratios financieros para
mantener un mejor control de las variaciones que se puedan presentar en

base a los saldos presentados en los EEFF.
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ANEXOS

Anexo 1: MATRIZ DE CONSISTENCIA

“LA GESTION FINANCIERA Y LOS ESTADOS FINANCIEROS EN LAS EMPRESAS DE SERVICIOS ELECTRICOS.”

VARIABLES DISERO
PROBLEMA OBJETIVOS HIPOTESIS VARIABLE INDEPENDIENTE (X): GE STION METODOLOGICO
FINANCIERA
PROBLEMA GENERAL OBJETIVO GENERAL HIPOTESIS GENERAL DIMENSIONES INDICADORES TIPO DE INVESTIGACION
) L . Politicas de cobranza Descriptiva - Nivel Correlacional
Planificacion Financiera B o ..
iExiste una inadecuada Gestion Analizar si la inadecuada Gestion L inag . o fnanci N Polticas de credito DISENO DE‘
financigra que origing distorsiones en los  financiera erigina distersiones en .a na .ecua 3 gestion '”ﬂm&ra_ erigina Politica de Préstamos Adguiridos INVESTIGACION
Eztados Financieroz en las empresas de  los Estados Financieros de las letUI’EIUI‘IE.‘E 8 Iuds ﬁtﬂd?? ﬂnalr_lgelrus En No experimental - Corte Longitudinal
servicis eléctricos? empresas de servicios sléctricos. 3% BMPresas de servicios elecincos. Flaneamiento Presupuestario Polica Préstamos Amorizados METODO DE
INVESTIGACION

PROBLEMAS ESPECIFICOS  OBJETIVOS ESPECIFICOS

Determinar sila inadecuada
Planificacian financiera origina
distorsiones en las Cuentas por
Cobrar Comerciales de las
empresas de servicios eléctricos.

;Existe una inadecuada Planificacion
financiera que origine distorsiones en las
Cuentas por Cobrar Comerciales en las
empresas de servicios eléctricos?

Establecer =i el inadecuado
planeamignto presupuestario origina
distorsiones en las Cuentas por
pagar de las empresas de servicios
eléctricos.

iExiste un inadecuade Planeamiento
Presupuestario gue origine distersiones
en las Cuentas por Pagar de laz
empresas de servicios eléctricos?

HIPOTESIS ESPECIFICOS

La inadecuada planificacion financiera

origina distorsiones en las cuentas por

cobrar comerciales en las empresas de
servicios eléctricos.

El inadecuado planeamiento presupuestario

origina distorsiones en las cuentas por
pagar de laz empresas de servicios
eléctricos.

VARIABLE DEPENDIENTE (Y): ESTADOS
FINANCIEROS

DIMENSIONES INDICADORES

Ratio de Rotacion de cuentas por

Cuentas por Cobrar coebrar

Ratie de Periodo Promedio de Cobro

Ratio de Liquidez
Cuentas por Pagar
Ratie de Endeudamiento

Hipatético Deductivo

POBLACION Y MUESTRA

Poblacion:

Confermada por la Empresa Proyectora de

Energia 5.4.C. y sus estados financiero de
periodos 2015 al 2019,

Muestra:

Me se tomara muestra, se trabajo con la

los

poblacion de la Empresa Proyectora de Energia
SAC y sus estados financieros del 2015 al

2018. Se considerd estudio de caso.

Fuente: Elaboracion Propia.
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Anexo 2: VALIDACION DE INSTRUMENTOS

VALIDACION DE INSTRUMENTO POR JUNCHY DE EXPERTO
TITULD DE TESIS: LA GESTIOMN FINANCIERA ¥ LOS ESTADOS FINAMCIEROS EM LAS EMPRESAS DE
SERWICIOS ELECTRICOS

I. DATOS GENERALES
* Mg, Huertas Miquen, Walter Victor
+ Grado académico del infarmante: Magister Contador Publico Colegiade
+ Cargo e institucion donde labora: Universidad Nacional del Callzo
+  Nombre del instrumento sujeto a validzcién: Ficha Anélizis de Datos

*  Autores del instrumento:
Gonzales Pacheco, Brandond Gomzalo
Hurtado Bejarana, Maribel
Sandivar Mori, Cristopher Alaxan derl

1.
2
3.

. OFIMION DE APLICABILIDAD,

DEFICIENTE 3AlA REGLILAR BUIEMA U BUENA
INDICADORES CRITERNDS 0-10%. 108 A1 -5 B1-B0% 21 1%
S| 10| 15| 30| 25|30 |35 |40 | &5 |50 |55 (&0 |5 |?0 |75 |BO [B5 (90 |25 | 100
o . Esta farmuladao con
L CLARIDAD lenguale aproplado
. Eskd enpresado en
2. QRIETMICAD conductas abservabiles
25t adecwaco al avance
A ]
3 ACTUALIDAD dela denchy tecnclogla
T st organizado en forma
4. DRGANIZACION Igica
Comprende aspecios
5. U] CRE T L, cuankitativog y
rualitativos
Es adecuado para valorar
E. INTERCIONALIDAD la Imparcialidad
- - Estd basado enaspectos
7. CONSISTENCIA e oo y chemitificos
Evidenda coherenda
o COHERENCIA entre variables,
dimersones &
mdicadores
Aespandeal propidsita dela X
o, METODOLOSE A Iinvestigad dn, sobee o
oh|ebvos a lograr
E Instrumento X
10 PEATIMENCA espertinente de ser
aplicado
lll. FROMEDID DE WALORACIZN:
Validacion cuantitativa e
alidacign cualitativa Mery Busiia

IV. RECOMENDACION

Lima, 16 de marzo

I*@»—"‘"‘-

de 2022

Firma del Experto Informants
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. VALIDACION DE INSTRUMENTO POR JUICIO DE EXPERTOD
TITULO DE TESIS: LA GESTION FINAMCIERA Y LOS ESTADOS FINAMCIEROS EM LAS EMPRESAS DE
SERVICIOS ELECTRICOS

|. DATOS GEMERALES
+ Mg Romero Duefiez, Luis Eduardo
+  Grado académico del informante: Magister Contador Pablico Colegiado
+ Cargo e institucidn donde labora: Universidad Nacional del Callao
+ Nombre del instrumento sujeto a validacian: Ficha Analisis de Datusl
*  Autores del instrumento;

1. Gonzales Pacheco, Brandond Gonzalo
2. Hurtado Bejaranc, Maribel
3. Sandivar Mori, Cristopher Alexander

Il OPINION DE APLICABILIDAD

DEFICIENTE BALA REGLLAR BLEMNA ML BLEMA
INDICADORES CRITERIOS 0-20% 21-40r% 41-60% 61-80% E1-100%
5| 10| 15| 20| 25 | 30 | 35 |40 |45 | 50 |55 |60 (65 (70 |75 |&0 |ES |90 [95 | 100
_ Esté formulsdo con K4
1. CLARIDAD lenguaje spropiasdo
. i Estd expresado an K4
Z OBIETIVIDAD conductas ohiervahles
4 5 ke al au oL
Estd adecuada al avance
3. ACTUALIDAD de ks ciencia y tecnclogia
Estd organizads en farma [
4 ORGANEACION lagica
Caomprende aspectas I
& SUFIOENCIA tuantitatives y
cualitatives
. L5 adecuadn pars valorar [
G INTENCIONALIDAD ks imparcislidad
- [t hasado en s pectos [
T CONSISTENCLA testiricos v centificos
Evidenda cobarencia I
B COMERENCIA extre vartabiss,
dirmensianeas ¢
indicadores
Responde al propésite dela A
4. MCTODOLOGIA imvestigadicn, sobre los
pbijetivos @ lograr
El imstrumento A
10, PERTINEMCIA e pertinenbe die ser
aplicsd o
IIl. PROMEDIC DE VALORACIOMN:
Validacion cuantitativa 8%
Validacion cualitativa Hery B

V. RECOMENDACION
Lima, 16 de marzo de 2022

Firma del Experto Informante
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. VALIDACION DE INSTRUMENTO POR JUICIO DE EXPERTO
TITULD DE TESIS: LA GESTION FINAMCIERA Y LOS ESTADOS FII-MHEIEHOﬂ EM LAS EMPRESAS DE
SERVICIOS ELECTRICOS

|. DATOS GEMERALES
+  Dra. Argote Lazon, Lina
+  Grado académico del informante: Doctora Contadora Pablica Colegiada
+ Cargo e institucion donde labora: Universidad Macional del Callao
+  Nombre del instrumento sujeto a validacion: Ficha de Analisis de Datos
*  Autores del instrumento:

1. Gonzales Pacheco, Brandond Gonzalo
2. Hurtado Bejarano, Maribel
3. Sandivar Maori, Cristopher Alexander

II. OPINIONM DE APLICABILIDAD

DEFICIEMTE BALA REGLLAR BLEMNA WL BLENA
INDICADORES CRITERICS 0-20% 21-40% 41-60% 61-80% E1-100
S| 10 15] 20| 25 | 30 ) 35 (40 |45 |50 |55 [&0 |65 (70 |75 |80 (&5 |90 |95 | 100
N Esté forrmuksdo con b4
1. CLARIDAD lenguaje spropiado

Estd expresado en bt

2 ORIETVIDAD conductas phservahles

Cstd adecuado al avance

FACTUALIDAD e ks chencia y tecnologia
[atid organizada en farma b4
4 ORGANEACION Iegica
Comprende aspectas -
5 SUFICIENC]A tua ntitativos y
cualitatives
= adecuad, I 3
B INTENCIORALIBAD | fimparcistdad ®
_ [ut basado en aspectos b4
7. CONSISTENCLA bedricos y dentiicos
Ewidenda caberencia b4
& COMERENCIA entrevaablts,
dimensiamnes &
indicadores
Rasponde al propisite dels b4
9. METODOLOGIA imvestigacion, sobre ks
ohjetivos a lograr
El instruments 4
10, PERTINENCIA e pertinente de ser
asplicado

IIl. PROMEDID DE VALORACION:

Validacidn cuantitativa oira
Yalidacion cualitativa PP—

V. RECOMENDACION
Lirna, 16 de marzo de 2022

’?i,-

-

Firma del Experto Informants
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Anexo 3: AUTORIZACION DE LA EMPRESA

EPROEN

Empresa Proyectora de Energia

Lima, 28 de enero de 2022

Sefiores:

UNIVERSIDAD NACIONAL DEL CALLAO

Atencion: A quien corresponda

De mi mayor consideracion:

Por la presente, guien suscribe, Dilma Digna Huiza Vega con DNI 40788215, Gerente
General de la Empresa Proyectora de Energia S.A.C, identificado con nimerc de RUC

20547131186 y con domicilio fiscal en . Micaela Bastidas N*124 Cammen de la Legua
Reynoso - Callao

Otorgo a los sefiores Gonzales Pacheco Brandond Gonzalo, Hurtado Bejarano
Maribel y Sandivar Mori Cristopher Alexander, el permiso de realizar el proyecto de
investigacion relacionado con la Empresa Proyectora de Energia S.A.C.

Asimismo, mencionar que se les faciitara la informacidn de la empresa que sea
requerida por ellos.

Agradeciendo |a atencion a la presente, me despido.

Atentamente

Ir. Micaela Bastidas N"124 Carmen de |a Legua Reynoso - Callao
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Anexo 4: DECLARACION JURADA DE SER LOS AUTORES DE LA

INVESTIGACION

DECLARACION JURADA DE SER LOS AUTORES DE LA INVESTIGACION

Mosotros, Brandond Gonzalo Gonzales Pacheco con DNI® 76098277, Maribel
Hurtado Bejarano con DNI® 70034836 y Cristopher Alexander Sandivar Mori con
DNI® 70269982 pertenecientes a la Facultad de Ciencias Contables, seccion de
pregrado de Contabilidad DECLARAMOS BAJO JURAMENTO QUE a) Somos
los autores del documento académico ftitulado "LA GESTION FINANCIERA Y
LOS ESTADOS FINAMCIEROS EN LAS EMPRESAS DE SERVICIOS
ELECTRICOS” b) El trabajo de investigacién es original y no ha sido difundido
en ningin medio académico, por lo tanto, sus resultados son veraces, no es
copia de ningdn otro. c) El trabajo de investigacion cumplid con el analisis del
sistema antiplagio de Ia universidad, respetando normas legales de
investigacion institucional, haciendo usc de las reglas, normas legales vy
administrativos que se deriven del cumplimiento del articulo 32.3 de la ley
2744, ley del procedimiento administrativo general, consecuentements, este
frabajo es de nuesira autoria en virtud de esta declaracion nos
responsabilizamos de todo el contenido, veracidad y alcance cientifico del
frabajo de investigacién en mencion.

28 de enero del 2022,

’
i i I [ )
et 0 A0 G T

Gonzales Pacheco, Brandond Gonzalo

A

L

Hurtado Bejarano, Maribel

Sandivar Mori, Cristopher Alexander
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Anexo 5: ESTADOS FINANCIEROS DE LA EMPRESA PROYECTORA DE ENERGIA SAC

ACTIVO
Activo Corriente
Caja y bancos
Cuentas por cobrar comerciales-ter

Cuentas por cobrar diversas-terceros
Existencias

TOTAL ACTIVO CORRIENTE
Activo No Corriente
Inmuebles, maguinarias y equipos

Depreciacion IME

Ofros activos

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE

TOTAL ACTIVO

EMPRESA PROYECTORA DE ENERGIA SAC
RUC 20547131186
Estados Separados de Situacion Financiera
Al 31 de Diciembre del 2015
Expresados en Soles

PASIVO Y PATRIMONIO
2015
Pasivo Corriente
28,700.78 Tributos por Pagar
66,254.71 Cuentas por Pagar Comerciales
0.00 Remuneraciones y participaciones por pagar
0.00 Cuentas por pagar accionistas
Cuentas por Pagar Diversas-Terceros
04,964.49 TOTAL PASIVO CORRIENTE
Pasivo No Corriente
0.00 TOTAL PASIVO NO CORRIENTE
0.00
TOTAL PASIVD
0.00 Patrimonio
Capital
Resulados Acurmulados
Resultado del Periodo
0.00

04,964.49 TOTAL PATRIMONIO

16,511.86

9,258.39
12,703.90
17,379.30
48,637.01

104,450.46

0.00
0.00

104,490.46

2,000.00
-5,300.00
-6,225.97

9,525.97

94,064.40

136



EMPRESA PROYECTORA DE ENERGIA SAC
ESTADO DE RESULTADOS POR FUNCION
Al 31 de Diciembre del 2015

(Expresado en Soles)

Ventas
Ventas netas

Costo de Ventas

UTILIDAD (PERDIDA) BRUTA

Gastos de Ventas
Gastos de Administracian

UTILIDAD (PERDIDA) OPERATIVA

Otros ingresos ¥y eqresos

Ingresos Financieros
Gastos Finanderos
Oiros Ingresos
Otros Gastos

UTILIDAD (PERDIDA)} ANTES DE IMPUESTO

Participaciones
Impuesto a la Renta

UTILIDAD {(PERDIDA) DEL EJERCICTIO

2015

136,629.10

136,629.10

-5/36,125.30

100, 503.80
-15,482. 27
-3,178.59

31,842.94

7,707.04
-2,102.00
Q.00
93,673.95

-6,225.97

-6,225.97

137



ACTIVO
Activo Corriente
Caja y bancos
Cuentas por cobrar comerciales-ter

Cuentas por cobrar diversas-terceros
Existencias

TOTAL ACTIVO CORRIENTE
Activo No Corriente
Inmuebles,maguinarias y egquipos

Depreciacion IME

Otros activos

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE

TOTAL ACTIVO

EMPRESA PROYECTORA DE ENERGIA SAC
RUC 20547131186
Estados Separados de Situacion Financiera
Al 31 de Diciembre del 2016
Expresados en Soles

PASIVO Y PATRIMONIO
2016
Pasivo Corriente
35,786.66 Tributos por Pagar
116,302.43 Cuentas por Pagar Comerciales
0.00 Remuneraciones y participaciones por pagar
0.00 Cuentas por pagar accionistas
Cuentas por Pagar Diversas-Terceros
152,089.09 TOTAL PASIVO CORRIENTE
Pasivo No Corriente
0.00 TOTAL PASIVO NO CORRIENTE
0.00
TOTAL PASIVO
222.00 Patrimonio
Capital
Resultados Acumulados
Resultado del Periodo
222.00
152,311.09 TOTAL PATRIMONIO

6,666.10
2,360.00
16,794.56
42,379.30
106,426.01

174,626.06

0.00
0.00

174,626.06

2,000.00
-11,525.97
-12,789.00

-22,314.97

152,311.09
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EMPRESA PROYECTORA DE ENERGIA SAC
ESTADO DE RESULTADOS POR FUNCION
Al 31 de Diciembre del 2016

(Expresado en Soles)

Ventas
Ventas netas

Costo de Ventas

UTILIDAD (PERDIDA) BRUTA

Gastos de Ventas
Gastos de Administracian

UTILIDAD (PERDIDA) OPERATIVA

Otros inQresos y eqresos

Ingresos Financieros
Gastos Finanderos
Otros Ingresos
Oiros Gastos

UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTO

Participaciones
Impuesto a la Renta

UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO

2016

125,394 .31

125,394.31

-5/86,642.68

38,751.63

-37,132.58
-16,058.86

-14,439.81

-1.47
1,727.44
-75.16

-12,789.00

-12,789.00
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ACTIVO
Activo Corriente
Caja v bancos
Cuentas por cobrar comerciales-ter

Cuentas por cobrar diversas-terceros
Existencias

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

Activo No Corriente

Inmuebles,magquinarias ¥ equipos
Depreciacion IME

Otros activos

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE

TOTAL ACTIVO

EMPRESA PROYECTORA DE ENERGIA SAC
RUC 20547131186
Estados Separados de Situacion Financiera
Al 31 de Diciembre del 2017
Expresados en Soles

PASIVO Y PATRIMONIO

2017
Pasivo Corriente
9,775.14 Tributos por Pagar
63,883.65 Cuentas por Pagar Comerciales
7,.379.70 Remuneraciones vy participaciones por pagar
0.00 Cuentas por pagar accionistas
Cuentas por Pagar Diversas-Terceros
81,038.49 TOTAL PASTVO CORRIENTE
Pasivo No Corriente
4,818.70 TOTAL PASIVO NO CORRIENTE
-108.57
TOTAL PASIVO
7,810.00 Patrimonio
Capital
Resultados Acumulados
Resultado del Periodo
12,520.13
93,558.62 TOTAL PATRIMONIO

4,955.96
312.00
15,744.90
63,346.11
131,970.84

216,329.81

0.00
0.00

216,2209.81

2,000.00
-24,314.97
-100,456.22

-122,771.19

93,558.62
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EMPRESA PROYECTORA DE ENERGIA SAC
ESTADOD DE RESULTADOS POR FUNCION
Al 31 de Diciembre del 2017
(Expresado en Soles)

Ventas
Ventas netas

Costo de Ventas

UTILIDAD (PERDIDA) BRUTA
Gastos de Ventas
Gastos de Administradon
UTILIDAD (PERDIDA) OPERATIVA

Otros inQresos ¥ eqresos
Ingresos Financieros

Gastos Finanderos
Otros Ingresos
Otros Gastos

UTILIDAD {(PERDIDA) ANTES DE IMPUESTOD

Participaciones
Impuesto a la Renta

UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO

2017

G623,561.02

©23,561.02

-5/414,279.40

209,281.62
-177,548.32
-122,342.40

-90,509, 10

-10,292.63
615.25
-169.74

-100,456.22

-100,456.22
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ACTIVO
Activo Corriente
Caja v bancos
Cuentas por cobrar comerciales-ter

Cuentas por cobrar diversas-terceros
Existencias

TOTAL ACTIVO CORRIENTE
Activo No Corriente
Inmuebles, maquinarias y equipos

Deprecacion IME

Otros activos

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE

TOTAL ACTIVO

EMPRESA PROYECTORA DE ENERGIA SAC
RUC 20547131186
Estados Separados de Situacion Financiera
Al 31 de Diciembre del 2018
Expresados en Soles

PASIVO ¥ PATRIMONIO

2018
Pasivo Corriente
27,201.05 Tributos por Pagar
151,583.60 Cuentas por Pagar Comerdiales
5,040.27 Remuneraciones y partidpaciones por pagar
2,000.00 Cuentas por pagar acdonistas
Cuentas por Pagar Diversas-Terceros
135,824.98 TOTAL PASIVO CORRIENTE
Pasivo No Corriente
4,818.70 TOTAL PASIVO NO CORRIENTE
-580.49
TOTAL PASIVO
10,295.00 Patrimonio
Capital
Resultados Acumulados
Resultado del Periodo
14,523.21

200,348.19 TOTAL PATRIMONIO

23,7459.30
909,99
53,989.11
177,375.19
60,108.92

316,132.51

0.00
0.00

316,132.51

2,000.00
-124,771.19
6,986.87

-115,784.32

200,348.19
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EMPRESA PROYECTORA DE ENERGIA SAC
ESTADOD DE RESULTADOS POR FUNCION
Al 31 de Diciembre del 2018

(Expresado en Soles)

Ventas
Ventas netas

Costo de Ventas

UTILIDAD (PERDIDA} BRUTA

Gastos de Ventas
Gastos de Administracion

UTILIDAD (PERDIDA) OPERATIVA

Otros ingresos y egresos

Ingresos Financieros
Gastos Finanderos

Ofros Ingresos
Otros Gastos

UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTO

Participaciones
Impuesto a la Renta

UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO

2018

544 963.90

344,563.90

-5/315,359.69

229,604.21

-135,154.15

-78,752.03

15,6598.03

0.00
-8,312.00

2,630.30
-105.87

9,910.46

0.00
-2,923.59

6,986.87
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ACTIVO
Activo Corriente
Caja y bancos
Cuentas por cobrar comerciales-ter

Cuentas por cobrar diversas-terceros
Existencias

TOTAL ACTIVO CORRIENTE
Activo No Corriente
Inmueblas, maquinarias v eguipos

Depreciacion IME

Oftros activas

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE

TOTAL ACTIVO

EMPRESA PROYECTORA DE ENERGIA SAC
RUC 20547131186
Estados Separados de Situacion Financiera
Al 31 de Diciembre del 2019
Expresados en Soles

PASIVO Y PATRIMONIO
2019
Pasivo Corriente
24,459.45 Tributos por Pagar
147,111.45 Cuentas por Pagar Comerciales
12,281.90 Remuneraciones y participaciones par pagar
6,292.20 Cuentas por pagar accionistas
Cuentas por Pagar Diversas-Terceros
190,145.00 TOTAL PASIVO CORRIENTE
Pasivo No Corriente
9,394.97 TOTAL PASIVO NO CORRIENTE
-1,111.49
TOTAL PASIVO
8,767.00 Patrimonio
Capital
Capital adicional
Resulrados Acurmulados
Resultado del Periodo
17,050.48

207,195.48 TOTAL PATRIMONIO

44,278.80
9,989.52
22,988.02
128,291.60
133,187.82

348,735.85

0.00
0.00

348,735.85

2,000.00
161,802.00
-117,784.32
-187,558.05

-141,540.37

207,195.48
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EMPRESA PROYECTORA DE ENERGIA SAC

ESTADD DE RESULTADOS POR FUNCION
Al 31 de Diciembre del 2019

[Expresado en Soles)

Yentas

“entas netas

Costo de Ventas

UTILIDAD (PERDIDA) BRUTA

Gastos de Ventas
Gastos de Administracian

UTILIDAD (PERDIDA] OPERATIVA

Ingreszos Financieros
Gastos Financieros
Crros Ingresas

Citros Gastos

UTILIDAD (PERDIDA] ANTES DE IMPUESTO

Participaciones
Impuesto alaFenta

UTILIDAD (PERDIDA] DEL EJERCICIO

2013

632 983.35

B3Z,353.35

-5/473,827.90

£03,155.45
-203,083.10
-134.823.53

=155, 737.24

209717
-6.335.11
§.077.13

0.00

-157.5558.05

187 55805

—_—
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Anexo 6: ASIENTO DE CAPITALIZACION EN TRAMITE

EMPRESA PROYECTORA DE ENERGIA S.A.C

COMPROBANTE CONTABLE Pagina : 1
Periodo: Noviembradel 2019
N%%oucher; 45.01.00010 Fecha Documento: 11/11/2019 Tipo/Cambio: 3.353 Tipo de Mov.: TRANS-CONTABL
Recibide EMPRESA PROYECTORA DE ENERGIA SAC.
Glosa Concepto :  POR LA CAPITALIZACION DE LA DEUDA EN TRAMITE - -3 -
Beneficiario : EMPRESA PROYECTORA DE ENERGIA SAC.
Moneda:  SOLES Importe S/.: 161,802.00
Tip.Doc = NfDocumento Fecha Doc. Cuenta  Anexos  CagosS.  Abonos /. 77
0003 MH12019 441111 328 SANCHEZ TADEQ MARCO 5,000.00
or-2018 1111722019 441111 328 SANCHEZ TADEO MARCO 8,200.00
092018 1111172019 441111 328 SANCHEZ TADEO MARCO 5,760.00
B4 1111172019 441111 328 SANCHEZ TADEO MARCO 30,000.00
07-2018 111112019 441111 324 RAMIREZ TRELLES ROLANDO 15,000.00
1368. 1111722019 441111 324 RAMIREZ TRELLES ROLANDO 15,000.00
oooz2 1111172019 441121 296 PAULINO MORENO LEONCIO 13,346.11
052019 1111172019 441111 296 PAULINO MORENDO LEONCIO 30,000.00
06-2018 111112019 441111 296 PAULINO MORENO LEONCIO 25,000.00
1563 1171172019 441111 296 PAULINO MORENO LEONCIO 14,495.00
11-2019 1111172019 522311 416 VARIOS 161,802.00
DIFCAMBIO 111172019 97102 676111 DIFERENCIA DE CAMBID - 0.89
AJUWCONVER 111172019 86311
"""""""""""""""""""""""" Totales 16180200 ieteozoo
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Anexo 7: BASE DE DATOS

FICHA REGISTRO DE DATOS

PLANIFICACION FINANCIERA

FORMULAS 2015 2016 2017 2018 2019
APORTE CUENTAS POR COBRAR EN EL ACTIVO
CORRIENTE
i 66,254.71 116,302.43 63,883.65 151,583.66 147,111.45
POLITICAS DE CUENTAS POR COBRAR : 70% ' 76% ’ 79% ’ 82% : 77%
COBRANZA = ACTIVO CORRIENTE 94,964.49 152,089.09 81,038.49 185,824.98 190,145.00

CUENTA POR COBRAR A VENTAS

POLITICAS DE CUENTAS POR COBRAR 66,254.71
CREDITO = VENTAS 136,629.10

63,883.65
623,561.02

151,583.66
544,963.90

147,111.45
682,983.35

116,302.43
125,394.31

93% ‘

10% ‘

22% ‘

PLANEAMIENTO PRESUPUESTARIO

FORMULAS
POLITICAS DE PRESTAMOS | PRESTAMOS ADQUIRIDOS 500000 68,000.00| ., 8500000\ ., 138878.80 | o 15501600 |
ADQUIRIDOS = PASIVO CORRIENTE 104,490.46 174,626.06 216,329.81 316,132.51 348,735.85
POLITICAS DE PRESTAMOS | PRESTAMOS AMORTIZADOS 90000\ . 2562070 | o, 2165389 | ., 2484072\ o 19409959 | g
AMORTIZADOS = PRESTAMOS ADQUIRIDOS 5,000.00 68,000.00 85,000.00 138,878.80 155,016.00
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RATIOS DE ROTACION DE CUENTAS POR COBRAR

MULAS 2015 2016 2017 2018 2019
CUENTAS POR COBRAR

NUMERO DE VENTAS NETAS 136,629.10 a1 125,394.31 16 623,561.02 195 544,963.90 710 682,983.35 0.2

VECES = PROM. CTAS. CLIENTES 33,127.36 58,151.22 31,941.83 75,791.83 73,555.73
N'UM‘ERO DE 360 360 & 360 167 360 15 360 < 360 20

DIAS = ROTACION 4.12 2.16 19.52 7.19 9.29
PERIODO PROMEDIO | PROM. CTAS. CLIENTES*360 33,127.36 47.29 58,151.22 166.95 31,541.83 18.44 75,791.83 50.07 73,555.73 38,77

DE COBRO = VENTAS 136,629.10 125,394.31 623,561.02 544,963.90 682,983.35

RATIOS DE LIQUIDEZ

FORMULAS

LIQUIDEZ CORRIENTE O ACTIVO CORRIENTE 94,964.43 091 152,089.09 0.87 81,038.49 0.37 185,824.98 0.59 190,145.00 0.55
RAZON DE CIRCULANTE = PASIVO CORRIENTE 104,490.46 ) 174,626.06 ) 216,329.81 ) 316,132.51 ’ 348,735.85 )
PRUEBA ACIDA = ACT. CTE. - INVENT. 94,964.43 - 0 091 152,089.09 - 0 0.87 81,038.49 - 0 0.a7| 185:824.98- 2,000.00 058 150,145.00 - 6,292.20 053
PASIVO CORRIENTE 104,490.46 174,626.06 216,329.81 316,132.51 348,735.85
CAJA ¥ BANCOS 28,709.78 35,786.66 9,775.14 27,201.05 24,459.45
LIQUIDEZ ABSOLUTA = 0.27 0.20 0.05 0.09 0.07
PASIVO CORRIENTE 104,490.46 174,626.06 216,329.81 316,132.51 348,735.85

RATIOS DE ENDEUDAMIENTO

FORMULAS
RATIO DE PASIVO TOTAL 10449049 1097 174,626.06 783 216,329.81 176 316,132.51 273 348,735.85 26
ENDEUDAMIENTO = PATRIMONIO NETO -9,525.97 i -22,314.97 ’ -122,771.19 ) -115,784.32 ) -141,540.37 ’
RATIO DE DEUDA = PASIVO TOTAL 104,430.49 110 174,626.06 115 216,329.81 231 316,132.51 158 348,735.85 e
ACTIVO TOTAL 94,964.49 152,311.09 93,558.62 200,348.19 207,195.48
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