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RESUMEN 

 

 El presente trabajo de investigación titulado “Decisiones Financieras y 

Salud Financiera de la empresa Laive S.A. 2012-2021” tuvo como objetivo 

principal determinar las consecuencias que generan las decisiones financieras 

en la salud financiera de la empresa, para lo cual se utilizó el diseño de 

investigación no experimental de corte longitudinal, con el método de 

investigación hipotético-deductivo, considerando como población a la empresa 

Laive S.A. y como muestra los Estados Financieros 2012-2021, se utilizó la 

técnica de observación y análisis documental; y como instrumentos la guía de 

observación y el registro de datos. Para evaluar el comportamiento de las 

variables, este se realizó a través de la prueba estadística descriptiva, 

aplicándose correlación de Pearson previo a la probanza de la hipótesis 

mediante regresión lineal simple y específicamente mediante el coeficiente de 

determinación. Finalmente, el resultado obtenido fue que mediante el coeficiente 

de determinación (R2), la variable dependiente de la hipótesis general, es 

explicada en un 49.50% respectivamente por la variable independiente, 

corroborado por el análisis de varianza en todos los casos menor a 0.05. Por lo 

tanto, se confirma la hipótesis general formulada en el presente trabajo de 

investigación, que las decisiones financieras generan consecuencias en la salud 

financiera de la empresa Laive S.A. 2012-2021.  

 

 Palabras claves: Decisiones financieras, salud financiera, rentabilidad,  

liquidez. 



  

11 

 

ABSTRACT 

 The present research work entitled "Financial Decisions and Financial 

Health of the company Laive S.A. 2012-2021" had as its main objective to 

determine the consequences that financial decisions generate in the financial 

health of the company, for which was used design the non-experimental and 

longitudinal section, with the hypothetical research method. -deductive, 

considering the company Laive S.A. as the population and as sample in the 

Financial Statements 2012-2021, the technique of observation and documentary 

analysis was used and the observation guide and data recording were used as 

instruments. To evaluate the behavior of the variables, this was carried out 

through the descriptive statistical test, applying Pearson's correlation prior to the 

probanza of the hypothesis through simple linear regression and specifically 

through the coefficient of determination. Finally, the result obtained was that 

through the coefficient of determination (R2), the dependent variable of the 

general hypothesis, is explained by 49.50% respectively by the independent 

variable, corroborated by the analysis of variance in all cases less than 0.05. 

Therefore, the general hypothesis formulated in this research work is confirmed, 

that financial decisions generate consequences for the financial health of the 

company Laive S.A. 2012-2021. 

 

 Keywords: Financial decisions, financial health, profitability. Liquidity 
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   INTRODUCCIÓN 

El trabajo de investigación tuvo como objetivo determinar las 

consecuencias que generan las decisiones financieras en la salud financiera de 

la empresa Laive S.A., dado que existen síntomas que indican la existencia de 

problemas con respecto a la salud financiera de la empresa, y para ello, se hizo 

la evaluación que se realizó a través del análisis financiero correspondiente a la 

liquidez, endeudamiento y rentabilidad. 

La importancia de evaluar la salud financiera, está dada por el hecho que 

mediante este proceso de evaluación, se toma conocimiento de la adecuada y 

razonable situación económica y financiera que existe o no en la empresa a una 

fecha determinada, ello significa que a través de los estados financieros se 

presenta la estructura económica y financiera a evaluar, y que la empresa tiene 

o no problemas de liquidez, de rentabilidad, o de sobrante o faltante de 

endeudamiento para el desarrollo de su actividad empresarial. 

Dicho esto, la problemática del trabajo de investigación estuvo dada por 

el hecho que siendo la empresa Laive S.A. una de las más importantes y 

representativas del Perú en el sector lácteos, cárnicos y derivados, este 

atravesando problemas de falta de liquidez para afrontar sus deudas a corto 

plazo, endeudamiento no óptimo y niveles inadecuados de utilidad y rentabilidad, 

que probablemente no le permitan a futuro desarrollar su actividad empresarial 

con toda normalidad, si se mantiene la forma de tomar decisiones financieras 

bajo el supuesto que sean estas las causantes del problema reflejado en sus 

estados financieros y tomados en consideración para el desarrollo en el presente 

trabajo de investigación. 
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De tal manera que, para abordar el desarrollo de la investigación lo 

hicimos considerando un diseño no experimental de corte longitudinal, como 

población la empresa Laive S.A. y como muestra los Estados Financieros 2012-

2021, entre otras estrategias metodológicas con la finalidad de llevar a cabo la 

probanza de la hipótesis general y específicas formuladas. 

El desarrollo de la investigación se realizó según lo establecido por la 

Directiva de la UNAC 004-2022-R según protocolo. 
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I. PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA 

1.1. Descripción de la Realidad Problemática 

La gestión de los recursos financieros en una empresa es uno de los 

factores importantes a nivel mundial, aún más en estos tiempos dado la 

globalización que se vive en términos generales y con la crisis generada por la 

Covid-19 en los años 2020 y 2021, que significan tomar decisiones de tipo 

financiero que permitan mitigar los golpes económicos y financieros que viven 

las empresas en estos años en especial. Decisión que forma parte de gestión de 

la empresa, y asumidas por el Gerente o Director de la misma, que tiene como 

base la información financiera reflejada en los estados financieros, que al 

respecto Castrellón et al. (2021) dice: 

Los estados financieros constituyen la base central de todas las empresas 

para la toma de decisiones, ya que allí se muestra los resultados 

obtenidos, la gestión de los accionistas y cada una de las decisiones 

tomadas con los recursos de la empresa para generar efectivo necesario 

para toma de decisiones en un futuro (p. 83). 

En el ámbito nacional, estas decisiones financieras son ejecutadas por las 

empresas que buscan su desarrollo sostenido tanto económico como financiero 

a corto y/o largo plazo, de modo que lo hacen tomando como referencia los 

estados financieros que les permite tener información importante y relevante, 

sobre todo en los años 2020 y 2021 en que se declara al mundo en pandemia, 

decisiones que han conllevado a un desempeño financiero determinado, que es 
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necesario evaluar y para ello se aplica el análisis de la información financiera, 

análisis que sirve de feedback para futuras decisiones financieras. 

En la empresa Laive S.A., unidad de análisis de esta investigación en el 

periodo de estudio 2012-2021, según información requerida por la Conasev (s.f., 

mencionado por Conroy, 2022), “se constituyó por Escritura Pública de 20 de 

octubre de 1910, cuyas principales líneas de negocios son la elaboración y 

comercialización de productos lácteos, cárnicos, así como la venta al por mayor 

de otros productos afines” (pp. 2-3), empresa en la cual se han tomado un 

conjunto de decisiones financieras vinculadas a la inversión y el financiamiento 

con mayor énfasis en el periodo de la Covid-19 y que resulta necesario conocer 

la contribución de estas decisiones de carácter financiero en el desempeño de la 

empresa, debiéndose analizar esa contribución en términos de la evaluación de 

la salud financiera que la empresa alcanza durante el periodo de estudio 2012-

2021.  

Según los datos presentados en los Estados Financieros publicados en la 

página web de la Superintendencia de Mercado de Valores, estos muestran los 

resultados del desempeño de la empresa, en que las decisiones financieras se 

convierten en una de las causales principales a consideración de la presente 

investigación. Así como puede serlo, el endeudamiento o el exceso de costos y 

gastos, que en total bordean el 98%, en comparación con las ventas, teniendo 

solo un margen de utilidad del 2% en promedio en el periodo de estudio.  

En cuanto a la rentabilidad, se muestran niveles muy bajos de utilidad 

neta, alcanzando en promedio 2.07% durante el periodo de estudio, algo que 
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resulta teóricamente inusual y contradictorio en la empresa Laive S.A por la 

envergadura e imagen empresarial que tiene. A ello se suma el bajo nivel de 

rentabilidad financiera, en el que alcanza en promedio en el periodo de estudio 

el 6.01% que está por debajo del costo de oportunidad que debe tener la 

inversión de los accionistas en la empresa, lo que sugiere que la gestión de los 

activos o las decisiones financieras que se toman no son las más adecuadas. 

Con referencia a la liquidez, vista a través del flujo de efectivo generado 

por las operaciones y el flujo de efectivo neto del periodo, se observa que estos 

fondos que obtiene la empresa en el periodo bajo estudio no son suficientes si 

los comparamos con las deudas de corto plazo a las que debe hacer frente, 

originando un déficit de efectivo.  

Por lo que se puede sugerir para superar los inconvenientes de falta de 

liquidez, rentabilidad y endeudamiento, replantear las decisiones financieras 

tomadas, así como las políticas y estrategias financieras, con la finalidad de 

mejorar la salud financiera de la empresa en el futuro. 

Finalmente, dada la situación observada en la empresa bajo estudio, 

surge la inquietud de conocer a través de esta investigación, de por qué una 

empresa tan importante como Laive S.A. tiene la situación reflejada en el periodo 

2012-2021, precisando si es por las decisiones financieras tomadas u obedece 

a otra causal y en ese sentido, se formula la siguiente pregunta general de 

investigación y las correspondientes preguntas específicas. 
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1.2. Formulación del Problema. 

1.2.1. Problema General. 

¿Qué consecuencias generan las decisiones financieras en la salud 

financiera de la empresa Laive S.A.? 

1.2.2.  Problemas Específicos. 

a) ¿Cómo afectan las decisiones financieras en la liquidez de la empresa 

Laive S.A.? 

b) ¿Cómo afectan las decisiones financieras en el endeudamiento de la 

empresa Laive S.A.?  

c) ¿Cómo afectan las decisiones financieras en la rentabilidad de la 

empresa Laive S.A.? 

1.3. Objetivos 

1.3.1. Objetivo General 

Determinar las consecuencias que generan las decisiones financieras en 

la salud financiera de la empresa Laive S.A. 

1.3.2. Objetivos Específicos  

a) Determinar cómo afectan las decisiones financieras en la liquidez de la 

empresa Laive S.A. 

b) Determinar cómo afectan las decisiones financieras en el 

endeudamiento de la empresa Laive S.A.  

c) Determinar cómo afectan las decisiones financieras en la rentabilidad 

de la empresa Laive S.A. 



  

18 

 

1.4 Justificación 

1.4.1 Justificación Teórica 

El trabajo de investigación se justifica y es de gran relevancia, puesto que 

nos sirve como retroalimentación en la toma decisiones financieras futuras, que 

puedan tomar los gerentes, directores y accionistas de la empresa Laive S.A., 

para una mejora en la gestión de recursos financieros en el desarrollo de la 

actividad empresarial del negocio. 

1.4.2 Justificación Práctica 

La investigación en estudio pretende ofrecer alternativas y aportes 

importantes en la solución práctica de los problemas financieros en la empresa 

Laive S.A., en cuanto al manejo de los recursos financieros por su alta 

repercusión en el desempeño y resultados de la gestión de la mencionada 

empresa, en la medida que sean las decisiones financieras las causales de dicho 

manejo de los recursos financieros. 

1.4.3 Justificación Legal 

El marco normativo de la investigación está basado en diversas leyes, 

detalladas a continuación: 

 Ley General de Sociedades N° 26887 vigente el 03/12/2021 

 Ley 29720 Art. 5° Obligación de presentar los Estados 

Financieros auditados en la SMV. 

 Ley N° 23407, Ley General de Industrias. 
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 Ley del Impuesto a la Renta. 

1.5 Delimitantes de la Investigación 

1.5.1 Teórica 

 La investigación en estudio se desarrolló en base a la teoría de dos 

variables que son, las decisiones financieras que es la variable independiente y 

la salud financiera que es la variable dependiente. 

1.5.2 Temporal 

La investigación se delimitó en los periodos del 2012 al 2021 de la 

empresa Laive S.A. 

1.5.3 Espacial 

La investigación se llevó a cabo en la empresa Laive S.A, la cual está 

ubicada en la Av. Nicolás de Piérola Nro. 601, Distrito del Cercado de Lima, en 

el Departamento de Lima. 
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II. MARCO TEÓRICO 

2.1. Antecedentes  

 2.1.1. Internacionales  

 Gonzales (2014). Plantea como objetivo “Determinar la vinculación entre 

la gestión financiera y la obtención de financiamiento en las Pymes del sector 

comercio de Bogotá” (p.10). De manera general los autores concluyen que: 

La evidencia encontrada denota debilidades en la gestión de su 

financiamiento al ser ésta muy dependiente de recursos patrimoniales, 

además de una gran concentración en apalancamiento en el corto plazo, 

esto puede desprenderse de posibles fallas en la dirección respecto a la 

proyección de las empresas, teniendo una visión focalizada en el corto 

plazo, por lo cual es importante mejorar la operación administrativa en el 

largo considerando nuevos proyectos y evaluando distintos instrumentos 

de financiamiento. (p.125). 

De tal manera la investigación guarda relación con el presente tema, 

porque se enfoca en las posibles fallas de gestión del financiamiento de la 

empresa, analizando mediante indicadores financieros y teniendo como 

resultados el beneficio de las Pymes para adquirir fuentes de financiamiento por 

medio de la mejora de los componentes de la gestión financiera 

Hurtado (2014). Plantea como objetivo “Analizar el papel que desempeña 

el nivel gerencial de las organizaciones empresariales y productivas” (p.6). El 

autor concluye que “El administrador requiere fuertes conocimientos de los 

mercados financieros a partir de los cuales se obtienen los fondos, así como 

https://core.ac.uk/download/143452932.pdf
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experiencia y bases para la toma de decisiones sólidas de inversión y 

financiamiento” (p.29). 

De tal manera que, la investigación guarda relación con el presente tema, 

en el sentido que es el administrador el que finalmente toma las decisiones en 

este caso de carácter financiero para manejar adecuadamente los recursos de 

esta índole y cuidar la salud financiera de la empresa. 

      Puente et al. (2017). Plantan que “El objetivo del presente artículo 

evidencia la importancia de la gestión financiera en la empresa, subrayando las 

teorías de rentabilidad empresarial, buscando analizar la dinámica de las 

empresas dentro de un proceso de gestión basado en alcanzar resultados 

rentables” (p.1). De manera general los autores concluyen dando cuenta de “la 

existencia de una relación directamente proporcional entre la gestión financiera 

y la rentabilidad empresarial” (p.1).  

La investigación guarda relación con el presente trabajo, porque busca la 

relación de la gestión financiera y la rentabilidad a través de la aplicación de 

indicadores financieros, con el propósito de tomar mejores decisiones financieras 

ante contingencias como la falta de liquidez y rentabilidad de la empresa 

Vera et al. (2020). Plantea como objetivo principal “Analizar el capital de 

trabajo y el impacto en la rentabilidad de la industria de alimentos Tsáchila El 

Gustador”. Trabajo en la cual: 

La metodología utilizada tuvo un enfoque mixto y es de carácter no 

experimental, descriptivo y explicativo, por lo que se implementaron 

técnicas como la encuesta, entrevista y observación para la recolección 

de datos, los mismos que después de haber sido analizados e 
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interpretados mostraron que existen deficiencias respecto a la 

administración de las cuentas del activo y pasivo a corto plazo, situación 

que afecta directamente a la liquidez de la industria y la determinación de 

inversión en el capital de trabajo (p. 50). 

De manera general los autores concluyen que: 

 La empresa presenta en el 2018 un activo corriente superior al pasivo 

corriente, siendo las cuentas más representativas del activo circulante el 

inventario y cuentas por cobrar, en tanto que, en el pasivo de corto plazo 

las cuentas y documentos por pagar lideran mayoritariamente este rubro, 

esta diferencia se debe al exceso de mercadería y cartera por cobrar, 

provocando una liquidez irreal. 

  La empresa no presenta problemas respecto a la generación de 

utilidades; sin embargo, la inadecuada gestión de los rubros del activo y 

pasivo podría afectar su rentabilidad, además, no tiene liquidez, lo cual se 

ve reflejado en su ciclo de conversión de efectivo debido a la ineficiente 

administración de su cartera e inventarios. (p. 61) 

De tal manera la investigación guarda relación con el presente tema, ya 

que se enfoca en la inadecuada toma de decisiones financieras teniendo como 

consecuencia una deficiente gestión de inventario y cuentas por cobrar pudiendo 

afectar la liquidez en el futuro. Así como lineamientos y políticas que contribuyan 

a la mejoría de la gestión de la empresa. 

Guzmán (2020) plantea como objetivo “Evaluar la liquidez, rentabilidad y 

endeudamiento de la empresa Armota S.A. en tiempo de pandemia ocasionada 

por el covid-19” (p. 17) y lo hace mediante análisis de las razones financieras 
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aplicables a los estados financieros con corte al primer semestre de los años 

2019 y 2020, para determinar cómo ha visto afectada su situación financiera y 

cómo índice al momento de tomar las decisiones. La autora presenta las 

conclusiones más relevantes: 

La empresa presenta en el análisis de los estados financieros, 

correspondientes a los periodos 2019 y 2020, estos dieron como resultado 

que en el periodo 2019 obtiene un margen favorable de liquidez 

comparado con el periodo 2020, puesto que indica que posee activos 

necesarios para cubrir pasivos a corto plazo. 

  La empresa obtuvo un endeudamiento alto de 70% en el periodo 

2020, es decir que sus pasivos se incrementaron exponencialmente para 

hacer frente a sus obligaciones, mientras que el periodo 2019, tuvo un 

índice aconsejable para las operaciones. 

  Mientras que en los indicadores de rentabilidad de la empresa 

Armota S.A, tuvo la decisión por no sembrar en el primer semestre del año 

2020, esto originó que no existe algún costo de venta de camarón, por lo 

tanto, se obtuvo una mayor utilidad (p. 71). 

La investigación guarda relación con el presente tema, ya que se enfoca 

en analizar los estados financieros, así como evaluar la liquidez, rentabilidad 

dentro del marco del estado de emergencia, como lo fue la Covid-19, en el que 

las decisiones que se optaron para enfrentar el desafío de los tiempos se ven 

reflejados en los estadios financieros y en la salud financiera de la empresa. 

Pulla y Naula (2021) plantea como objetivo “Establecer la gestión 

financiera mediante el análisis de los resultados de liquidez y rentabilidad y una 
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evaluación cualitativa a través de entrevista a la dirección administrativa 

financiera con el propósito de mejorar los resultados financieros de la misma” 

(p.15). Las autoras presentan las conclusiones más relevantes: 

La empresa presenta un aumento en cuentas por cobrar, fue 

desfavorable, debido que dio créditos a los clientes, y no fue recuperado, 

es decir que los clientes incumplieron con los pagos establecidos. 

Mientras los indiciadores de liquidez que se obtuvo en la empresa, 

fue desfavorable, por lo que no alcanza para hacer frente a sus 

obligaciones, de igual manera los indicadores de rentabilidad, teniendo 

resultados negativos en los periodos estudiados, es decir tuvieron 

pérdidas (p. 49). 

La investigación guarda relación con el presente tema, ya que se enfoca 

como se ha gestionado financieramente la empresa Economiza S.A. y si ha sido 

favorable o desfavorable, aplicando las razones de rentabilidad y liquidez. 

2.1.2. Nacionales 

Pérez (2017) Plantea como objetivo “Determinar la incidencia del 

apalancamiento financiero en la situación económica y financiera de la empresa 

Stay Gold S.A.C., distrito de Trujillo, años 2015- 2016” (p.10). El autor presenta 

las conclusiones siguientes: 

La empresa Stay Gold S.A.C. como resultado del uso de apalancamiento, 

en el periodo 2016 cuenta con un nivel de liquidez por encima de lo 

esperado, lo indica que puede hacer frente a sus obligaciones a corto 

plazo sin afectar sus niveles de efectivo. Con este estudio también se 

logró demostrar que el uso de activos obtenidos con apalancamiento 
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financiero incide directamente en la rentabilidad de la empresa, y que en 

el periodo 2016, dicha rentabilidad se vio incrementada 

considerablemente, permitiendo obtener una mayor utilidad. 

El análisis de datos con apalancamiento, obtenidos del periodo 

2016, muestra que apalancamiento financiero le proporciona a la empresa 

Stay Gold S.A.C. un incremento en las ganancias, permitiendo elevar sus 

índices de liquidez de un 3.10 a un 5.04 y rentabilidad de un 28.36% a 

48.05%, tal como se muestra en las tablas 23 y 24 respectivamente. 

(p.75). 

La investigación guarda relación con el presente tema, ya que al utilizar 

apalancamiento financiero se obtiene un nivel de liquidez favorable, aplicándose 

en el trabajo ratios de rentabilidad y liquidez. 

Chafloque (2022). Plantea como objetivo “Analizar la Gestión Financiera 

y su efecto en la rentabilidad de la empresa constructora Consulpro Ingenieros 

SRL, Chiclayo 2019 – 2020” (p.3). El autor presenta la siguiente conclusión: 

La gestión financiera impacto negativamente en la rentabilidad ya que no 

se cumplen con las políticas establecidas, hubo una desactualización en 

el manual de funciones e incluso muchos de ellos no conocían este 

manual con respecto a sus áreas o funciones (p.50). 

La investigación guarda relación con el presente tema, ya que se enfoca 

en cómo ha impactado la gestión financiera en la rentabilidad de manera 

desfavorable, utilizando ratios de rentabilidad. 

Arroyo y Del Rio (2019) tienen como objetivo “Establecer de qué manera 

las decisiones financieras incide en la rentabilidad en las empresas de servicio 
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de transporte de carga en Lima Metropolitana, año 2017” (p. 4). Agregan, “La 

presente investigación, por la forma como se planteará, reúne las condiciones 

metodológicas suficientes para ser considerada una “investigación aplicada”, en 

razón que se utilizará conocimientos referidos la decisión financiera y 

rentabilidad” (p. 49). Los autores presentan las conclusiones más relevantes: 

Las decisiones de financiamiento de la empresa repercuten en los ratios 

de rentabilidad sobre las ventas en la empresa de transporte de servicio 

de carga en Lima-Metropolitana. 

Mientras las decisiones de inversión repercuten en los ratios de 

rentabilidad sobre los activos en la empresa de transporte de servicio de 

carga en Lima-Metropolitana. 

Por ultimo las decisiones financieras, inciden significativamente, 

puesto que dependen mucho de ellas para generar recursos financieros y 

ampliar sus servicios (p. 77). 

La investigación guarda relación con el presente tema, ya que se enfoca 

en cómo las decisiones financieras de la empresa de Servicios de Transporte de 

Carga de Lima – Metropolitana repercute en la rentabilidad, el patrimonio y 

activos. 

Ruiz (2018) Tiene como objetivo “Establecer la relación que existe entre 

las decisiones financieras de corto plazo y la liquidez de la empresa de Servicios 

Generales Pizana Express S.A.C, Tarapoto, año 2016” (p.31). Asimismo: 

La investigación tuvo un diseño no experimental, porque no se 

manipularon la variable independiente ni la dependiente solo se observó 

los hechos relacionados con el problema de investigación y se 



  

27 

 

describieron tal como ocurrieron en la empresa en un solo periodo de 

tiempo. (p.32) 

La autora presenta las conclusiones más relevantes: 

La toma de decisiones financieras a corto plazo de la empresa, es 

deficiente ya que la empresa cuenta con un capital insuficiente, ni que 

decir de las cuentas por cobrar, tienen medidas lentas de cobranzas, y 

que a la fecha se encuentran vencidas, lo cual repercute 

desfavorablemente a la liquidez. 

Se puede percibir que, en la cartera de pasivos, son demasiado 

elevadas en relación con la liquidez, por lo tanto, no puede cubrir sus 

deudas con terceros, ergo la empresa sigue perdiendo capacidad de pago 

y se generan mayores gastos financieros (p. 53). 

La investigación guarda relación con el presente tema, ya que se enfoca 

en como las decisiones financieras de la empresa de Servicios de Generales 

Pizana Express S.A.C. repercute en la liquidez, aplicando ratios financieras de 

liquidez. 

Elera y Rojas (2021). Plantean como objetivo “Determinar la incidencia de 

la gestión financiera en el riesgo financiero en la empresa Operador Logístico 

Halcón Rojo S.A.C Chiclayo periodo 2018-2020” (p.3). Las autoras presentan la 

siguiente conclusión “Se concluye respecto al objetivo específico uno, que la 

Gestión Financiera incide significativamente en la Capacidad Financiera” (p.36). 

La investigación guarda relación con el presente tema, ya que se enfoca 

en como la gestión financiera de la empresa Halcón Rojo S.A.C influye en la 
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capacidad financiera, donde la empresa debe cumplir sus obligaciones 

financieras, aplicando ratios de endeudamiento, solvencia y liquidez. 

2.2. Bases Teóricas 

2.2.1. Decisiones Financieras 

Ross et al. (2002, citados por Fabián, 2012) respecto a las decisiones 

financieras señalan que:  

Las decisiones financieras tienen importancia trascendental para el 

mundo empresarial, porque debido a la calidad de decisiones, más que a 

factores externos, es que depende el éxito o fracaso de una empresa. 

Esto implica que el dueño o administrador no solamente va asignar los 

recursos para las inversiones, también determina los medios que la 

empresa ha de utilizar para financiar sus inversiones (pp. 25-26). 

Decisiones de Inversión. En este caso, Kester (1984, citado por Calle y 

Tamayo, 2009) dice “Cuando se hace una inversión siempre se está esperando 

maximizar las ganancias y asumir el menor riesgo posible” (p. 109).  

Sin embargo, Machuca (2017) dice que “Desde el punto de vista, del 

director o responsable financiero las decisiones de inversión son inseparables 

de las decisiones de financiamiento. Ya que al mismo tiempo que decide la 

adquisición de activos reales debe decidir cómo y cuándo pagarlos” (p. 27). 

Según Flores (s.f.) establece que: 

Esta es la más importante decisión de índole financiera en la empresa. En 

esta categoría de decisiones sobresale como la más importante la 

determinación del tamaño de la empresa, es decir, el volumen total de 
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activo que se requiere para mantener una operación sin tropiezos que, 

igualmente, sea rentable. (p. 5) 

Activo Corriente. Mamani y Mendoza dicen (2019) “Los activos 

corrientes son de gran importancia en la entidad, debido a que es con ellos que 

la entidad puede realizar sus operaciones, también comprar mercancías, pagar 

la planilla, invertir en activos fijos, y pagar sus obligaciones” (p. 25). 

Activo no Corriente. Llamado activo inmovilizado según el Plan Contable 

General Empresarial:  

Incluye las cuentas de la 30 hasta la 39. Comprende: las inversiones 

mobiliarias e inmobiliarias; los inmuebles, maquinaria y equipo; los activos 

biológicos; los intangibles; y, los otros activos que no son de realización 

en el corto plazo. Asimismo, se encuentran las inversiones inmobiliarias y 

los inmuebles, maquinaria y equipo adquiridos bajo la modalidad de 

arrendamiento financiero. Se espera que estos activos permanezcan en 

la entidad más de un período o ejercicio económico completo (p. 108). 

Decisiones de Financiación. Para Mendoza y Gómez (2007, citados por 

Solano, 2015), dicen: “las decisiones de financiamiento se eligen según el grado 

de autonomía y la cuantía de endeudamiento que es capaz de soportar una 

organización” (p. 64). Según Gutiérrez y Quispe (2019) manifiestan que: 

La decisión sobre el financiamiento es la segunda gran decisión de la 

empresa, el director financiero se debe ocupar en determinar la mejor 

mezcla financiera o estructura de capital. Si una empresa puede cambiar 

su evaluación total al variar su estructura de capital existiría una mezcla 

financiera óptima. (p. 47) 
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Cuentas por Pagar Comerciales. Según el plan contable general 

empresarial:  

Agrupa las subcuentas que representan obligaciones que contrae 

la entidad por la compra de bienes y servicios en operaciones que son 

parte del objeto del negocio. Asimismo, se indica que, Las cuentas por 

pagar comerciales se reconocerán por el monto nominal de la transacción, 

menos los pagos efectuados, lo que es igual al costo amortizado. Las 

cuentas en moneda extranjera pendientes de pago a la fecha de los 

estados financieros, se expresarán al tipo de cambio aplicable a las 

transacciones a dicha fecha (p. 131). 

Obligaciones Financieras Cp. Mendoza y Ortiz (2016, p. 572; citados 

por González y Prado, 2019) 

Las obligaciones financieras están representadas por las 

obligaciones que contrae la empresa con entidades financieras nacionales 

o del exterior, con la finalidad de obtener los recursos necesarios para el 

desarrollo de sus actividades. Normalmente, este tipo de obligaciones 

genera gastos para la empresa debido a que las entidades de 

financiamiento cobran intereses y, en algunos casos, resultan bastante 

onerosos (p. 26). 

Mendoza y Ortiz (2016, p. 572; citados por González y Prado, 2019) indica 

que “Incluye las obligaciones ante acreedores del sistema financiero, préstamos 

bancarios, pagarés, emisión de deuda y la parte corriente de las obligaciones a 

largo plazo, así como los pasivos originados por instrumentos financieros 

derivados” (p. 26). 
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2.2.2. Salud Financiera 

Según Cámara Madrid (2022). Considera a la salud financiera del 

siguiente modo: 

En la teoría, una buena salud financiera es aquella que cuenta con el 

dinero suficiente para cubrir gastos, pero a su vez dispone de 

ahorros para afrontar cualquier imprevisto que pueda venir en un 

momento futuro. Basándonos en esta definición, es fundamental que 

todas las cuentas vayan al día o estén bajo mínimo. 

Sin lugar a dudas, una adecuada salud financiera será el resultado 

de una acertada estrategia de gestión de la estructura financiera de la 

empresa.  Lo anterior quiere decir que una empresa no tiene que gastar 

ni disponer de recursos más allá de lo que puede sostener (Párr. 1-2). 

Liquidez.  Es una de las situaciones que siempre se analizan en una 

empresa, ante ello Dicen Gutiérrez y Tapia (2016): 

El origen del dinero parte en la edad antigua con el intercambio de 

bienes, prosiguió con el uso de recursos metálicos como unidad monetaria 

en las principales culturas. Ya desde el siglo IX, el papel moneda se 

estableció como medio de pago en China para que después en el siglo 

XX se estableciera en la mayoría de civilizaciones. De tal manera que 

agregan que “La liquidez tiene una base conceptual a partir de los criterios 

de facilidad de conversión, es una propiedad de medición de los activos 

circulantes que ayuda en la toma de decisiones de inversión y financieras” 

(p. 11). 

Por otro lado, los mismos autores establecen que “El efectivo es un 



  

32 

 

activo financiero líquido, universalmente aceptado para realizar el pago de 

bienes, servicios y amortización de deudas, a la vez, sirve como reserva de valor 

pudiendo ahorrarlo o usarlo más adelante” (p. 13). 

Flujo de Caja Libre. Según Pereyra (2008, citado por Rigail y Jurado, 

2016): 

Menciona que el Flujo de Caja Libre conocido en inglés como free cash 

flow (FCF), corresponde al flujo de fondos operativos de una empresa, sin 

considerar el financiamiento de la misma, aunque si después de 

impuestos. Se refiere así al sobrante que quedará en la empresa luego de 

haber cubierto las necesidades operativas de fondos, las inversiones o 

desinversiones de ésta y al no haber deuda por lo que se asume que 

tampoco existirá una carga financiera (gastos por intereses) (p. 35). 

Por otro lado, agrega:  

La construcción del flujo de caja libre (FCF) parte de la elaboración 

de un Estado de Resultados, el mismo que refleja la pérdida o ganancia 

de la empresa al término de un periodo contable. Sin embargo, este es 

apenas un insumo para la preparación del FCF pues el concepto detrás 

de su elaboración aborda la idea de determinar el dinero generado por el 

negocio de la empresa. (p. 37) 

Prueba Ácida. Conocida también como liquidez restringida, dice Ortiz 

(2011): 

Como liquidez seca que permite determinar el alcance de una 

empresa para el pago de sus obligaciones corrientes sin tomar en cuenta 

el valor del inventario, tomando en cuenta el efectivo, sus cuentas por 
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cobrar y otros activos de fácil liquidez. Este indicador se determina entre 

el resultado de la diferencia del activo corriente con el inventario divido 

para el pasivo corriente. (p.18) 

Endeudamiento. Según Gironella (2005) “El estudio del endeudamiento 

contable tiene que ver con el grado o nivel de endeudamiento que tiene una 

empresa en un momento determinado, considerado bajo el punto de vista 

estrictamente financiero” (p. 72). Y agrega: 

Adicionalmente al estudio de la ratio de endeudamiento contable 

desde el punto de vista financiero, a la empresa le interesa analizarlo 

también bajo el punto de vista económico (apalancamiento financiero), 

que es el que evidenciará la estructura óptima que debieran tener bajo 

esta perspectiva sus fondos propios y por lo tanto el nivel de 

endeudamiento más adecuado para sus intereses. (pp. 72-73) 

Endeudamiento General. Según Ricra (2014), habla sobre el 

endeudamiento “Este ratio indica el porcentaje de los recursos de la empresa 

que son financiados por terceros (deuda), es decir, relaciona la proporción que 

representa los pasivos del total de activos” (p. 33). Agrega: 

De la expresión anterior se deduce que si el cociente es alto 

significa que la empresa está empleando más deuda para financiar sus 

activos y así obtener utilidades. Si este cociente es reducido implica que 

la empresa se vale menos del financiamiento de terceros para producir y 

generar beneficios (p. 33). 
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Calidad de la Deuda. Según Ricra (2014) dice: 

Esta ratio mide el grado de exigibilidad de la deuda. Matemáticamente se 

expresa de la siguiente manera:   Razón de Plazo de la Deuda = Pasivo 

Corriente / Pasivo Total 

No hay pronunciamientos en cuanto a los límites de este indicador, 

pero sin lugar a dudas mientras menor sea su valor mayor calidad tiene la 

deuda porque el mayor peso de la deuda recae en las obligaciones a largo 

plazo las cuales tienen un vencimiento lejano y permite a la empresa 

poder financiarse de forma más estable. Una ratio de 0.3 indicaría una 

óptima estructura de deuda, pero esto varía de acuerdo al sector (p. 34). 

Rentabilidad. Según De La Hoz, Ferrer, & De La Hoz (2008, citados por 

Aguirre et al., 2020): 

La rentabilidad como un indicador amplio e importante a nivel mundial, 

permite que bajo su análisis financiero se tenga una valoración a una 

empresa sobre la capacidad que tiene para generar beneficios y así 

financiar sus operaciones. De este modo tener un diagnóstico sobre la 

situación de una empresa, permite a los directivos tomar decisiones 

acertadas, teniendo en cuenta que una decisión incorrecta provocará 

graves problemas que se verán afectados en la mejora de la economía de 

la empresa (p. 51). 

Asimismo, Gitman & Zutter (2012, citados por Aguirre et al., 2020) manifiestan 

que: 

Si bien la información financiera es la principal fuente para tomar 

decisiones financieras en una entidad, el administrador financiero es el 
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encargado de revisar y analizar las medidas de inversión para escoger la 

propuesta que contribuya efectivamente la cuantía de la empresa. (p. 51) 

Con lo cual Aguirre et al. (2020) expresan que “De allí que la evaluación 

de indicadores financieros, en especial el de rentabilidad, contribuye para 

una correcta toma de decisiones, puesto que permite analizar los 

beneficios de conservar una inversión o de acuerdo a ello renovarla” (p. 

51). 

Rentabilidad Financiera. Según Caraballo (2013) dice: 

En este caso nos centramos en la perspectiva financiera de la 

rentabilidad, la cual será de máxima utilidad para el accionista y para la 

empresa. En el primer caso para tomar sus decisiones de inversión en la 

empresa. En el segundo caso, para disponer de un criterio para tomar 

decisiones sobre el modelo de financiación que implique, en su caso, una 

mejora en la rentabilidad de los recursos propios, si bien tal decisión 

estará afectada por otros aspectos importantes o relevantes como, por 

ejemplo, la solvencia de la empresa (p. 5). 

Según Ricra (2014) dice “Mide la eficiencia de la administración para 

generar rendimientos a partir de los aportes de los socios. En términos sencillos 

este ratio implica el rendimiento obtenido a favor de los accionistas” (p. 36). 

Rentabilidad de Capital Invertido (ROIC). Cardenal (2016) dice respecto 

a la rentabilidad del capital invertido: 

Que al calcular el ROIC se pretende que numerador y denominador sean 

coherentes entre sí. Ya que se consideran únicamente los resultados 

operativos del negocio en el numerador, las mediciones de capital 



  

36 

 

incorporan también únicamente aquellos rubros que son necesarios 

desde el punto de vista operativo. (p.3) 

2.3. Marco Conceptual 

2.3.1. Decisiones Financieras 

Son un conjunto de acciones en términos económico-financieros 

planteadas y puestas en práctica en una empresa con la finalidad de cumplir con 

el proceso de gestión financiera. Según Vinces (2010) dice: 

Los estados financieros son reportes de las empresas, que contienen 

información financiera-económica a una fecha determinada, facilitando al 

analista financiero verter su opinión profesional del comportamiento 

financiero-económico de las empresas, para ello se basa en diferentes 

técnicas de análisis financiero aplicables a una organización (p. 11). 

Según Escalera (2007, citado por Solano, 2015) define las decisiones 

financieras del siguiente modo: 

Las decisiones financieras son la actividad del dueño o administrador para 

contribuir a la creación de valor, son decisiones relacionadas con la 

planificación de las actividades, la realización de nuevas inversiones y la 

selección de fuentes de financiamiento requeridas (p. 63). 

Decisiones de Inversión. Son aquellas que se han planteado y aplicado 

en una empresa y que están relacionadas con la estructura económica de la 

misma, y que se encuentra reflejada el total activo, según el Estado de situación 

Financiera correspondiente. Según Tarrago (1986, citado por Solano, 2015) dice  

“La inversión consiste en la aplicación de recursos financieros a la creación, 
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renovación, ampliación o mejora de la capacidad operativa de la empresa” (p. 

63).  

Clasificación. Atencio y González (2008) y Gitman (2007), citados por 

Solano, 2015) dicen con respecto a la clasificación de las decisiones de inversión 

lo siguiente: 

Las decisiones de inversión de acuerdo a las preferencias de la 

administración en función de la utilidad y las expectativas sobre los futuros 

costos y beneficios de los proyectos y estas son las siguientes: decisiones 

de inversión a corto plazo y decisiones de inversión a largo plazo (p. 63) 

y agregan: 

Decisiones de inversión a largo plazo: Se refieren a la adquisición 

de activos fijos, por ejemplo, la compra de una maquinaria de producción, 

construcción de un edificio, entre otros activos. 

Decisiones de inversión a corto plazo: Son adquisiciones de activo 

circulante para las operaciones a corto plazo (pp. 63-64). 

Activo Corriente. Es el conjunto de activos, presentado en el Estado de 

Situación Financiera, el mismo que tiene como característica su liquidez al muy 

corto plazo. Según Normas Internacionales de Contabilidad 1 (NIC 1, 2021) se 

menciona: 

Una entidad clasificará un activo como corriente cuando:  

(a) espera realizar el activo, o tiene la intención de venderlo o consumirlo 

en su ciclo normal de operación;  

(b) mantiene el activo principalmente con fines de negociación;  
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(c) espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes al periodo 

sobre el que se informa; o  

(d) el activo es efectivo o equivalente al efectivo (como se define en la NIC 

7), a menos que éste se encuentre restringido y no pueda ser 

intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un ejercicio mínimo 

de doce meses después del ejercicio sobre el que se informa.  

Una entidad clasificará todos los demás activos como no corrientes (p. 

12). 

Activo no Corriente. Es el conjunto de activos, presentado en el Estado 

de Situación Financiera, el mismo que tiene como característica el ser utilizado 

en el desarrollo de la actividad productiva de la empresa, y está representado 

por los activos fijos de la misma. 

Decisiones de Financiación. Son aquellas que se han planteado y 

aplicado en una empresa y que están relacionadas con la estructura financiera 

de la misma, y que se encuentra reflejada el total pasivo y patrimonio, según el 

Estado de situación Financiera correspondiente. Bodie y Merton (2003, citados 

por Solano, 2015)) explican que: 

Este tipo de decisiones es también conocido como financiamiento de 

capital, es la introducción de deudas en la estructura financiera, donde se 

mide riesgo financiero, aquí se considera el costo de capital y la 

evaluación de la estructura financiera de la empresa con respecto al 

mercado (p. 64). 

Según Bravo et al. (2010, citados por Solano, 2015) manifiestan que: 
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En este tipo de decisiones se estudia la manera en que la empresa debe 

obtener los recursos financieros necesarios para llevar a cabo las 

decisiones de inversión, es decir, determinar cómo conseguir los recursos 

necesarios para la adquisición de bienes. (p. 60)  

Para López (2020): 

A la hora de elegir una alternativa de financiación, la empresa no se limita 

a elegir entre fuentes externas o internas ya que, en la mayoría de los 

casos, éstas optan por utilizar ambas. No obstante, cabe añadir que la 

financiación interna aporta menos recursos a la empresa que la externa, 

debido a que el importe obtenido en el ejercicio suele ser bastante menor 

al solicitado para financiarse externamente. (p. 202) 

Obligaciones Financieras Cp. Es el conjunto de deudas contraídas por 

la empresa en un periodo determinado y que, por efectos de la aplicación de las 

Normas Internacionales de Información Financiera, han sido reclasificadas como 

pasivo corriente o de corto plazo. 

2.3.2. Salud Financiera 

Es el proceso por el cual, se toma conocimiento de la situación económica 

y financiera de una empresa a una fecha determinada. 

Liquidez. Es la evaluación de la capacidad de pago que tiene la empresa 

para la cancelación de sus deudas de corto plazo. Según Baños, Pérez y 

Vásquez (2011, citados por Gutiérrez y Tapia, 2016): 

La liquidez representa la facilidad, velocidad y el grado de merma para 

convertir los activos circulantes en tesorería (Ibarra, 2001). Es decir, la 

liquidez es una propiedad que mide si un activo es más realizable con 
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certidumbre en el corto plazo sin incurrir en una pérdida (Hicks, 2010). 

Debido a que la liquidez reflejaría la capacidad de la empresa de asumir 

deudas al corto plazo, su evaluación es determinante a la hora de valorar 

la capacidad financiera de una empresa, ante imprevistas variaciones de 

las condiciones del mercado y para aminorar riesgo de liquidez ante una 

eventual escasez de fondos por parte de una entidad (p. 10). 

Flujo de Caja Libre. Es el informe contable financiero, que presenta el 

saldo del efectivo que servirá para cubrir las deudas de financiamiento y el pago 

de dividendos a los accionistas. 

Prueba Ácida. Es una razón financiera que determina e indica la 

capacidad de pago que tiene una empresa para hacer frente a sus deudas de 

corto plazo con elementos de activo. 

Flujos Generados por Actividades de Operación. Es el saldo del 

efectivo que tiene la empresa a una fecha determinada, producto del desarrollo 

propio del giro del negocio. 

Endeudamiento. Es la evaluación del nivel de endeudamiento con 

recursos ajenos o propios que tienen la empresa a una fecha determinada e 

indican la proporción en que están financiando los activos de la misma. 

Endeudamiento General. Es el indicador financiero de solvencia general 

de la empresa e indica la proporción en que los activos están financiados por 

deudas.  

Calidad de la Deuda. Es un indicador financiero que establece la 

proporción de la deuda a corto plazo con respecto al total de la deuda y mientras 
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menor sea indicara la calidad de la deuda y menos posibilidad de suspensión del 

pago de la deuda al corto plazo. 

Rentabilidad. Son los indicadores financieros que relacionan los 

resultados de la empresa con los activos y el patrimonio de la misma para medir 

la performance o productividad en términos financieros del negocio. Según Mafra 

et al. (2016, citados por Aguirre et al., 2020) dicen que “la rentabilidad muestra 

el desempeño financiero que la empresa cree pertinente para la toma de 

decisiones sobre financiamiento” (p. 52). Sin embargo, para Hernández & Ríos 

(2013, citados por Aguirre, 2020) considera que: 

Es una variable exógena, es decir una variable específica, ya que afecta 

la estructura financiera, la combinación de la deuda y el capital destinado 

al financiamiento. De allí que es un elemento muy importante en la 

empresa, ya que evalúa la gestión de la empresa para convertir las ventas 

en ganancias. (p. 52) 

Según Zamora (2008, citado por Gutiérrez y Tapia, 2016) considera lo 

siguiente: 

Se denomina rentabilidad a la medida del rendimiento que un determinado 

periodo produce los capitales utilizados en sí mismos, esto supone la 

comparación entre la renta generada y los medios utilizados para 

obtenerla. El origen de la rentabilidad está relacionado a la aparición de 

las ratios financieras (p. 14) 

Rentabilidad Financiera. Es el indicador financiero que mide la 

rentabilidad de los accionistas al cierre de un periodo contable. 
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Rentabilidad de Capital Invertido (ROIC).  ROIC se calcula tomando las 

ganancias operativas después de impuestos y dividiéndolas por el capital 

invertido. El ratio se expresa en forma de porcentaje, y entonces demuestra la 

rentabilidad de la empresa sobre el dinero que invierte. 

2.4. Definición de Términos Básicos  

Activo. Recurso económico en general controlado por la empresa, resultante de 

sucesos pasados, del que se espera que la empresa obtenga beneficios o 

rendimientos económicos en el futuro. (Mora, 2008, p. 11) 

Accionistas. Propietarios permanentes o temporales de acciones de una 

sociedad anónima, lo cual los acredita como socios de la empresa y los hace 

acreedores a los derechos patrimoniales y corporativos. (Cárdenas y Daza, 

2004, p. 21) 

Activo Financiero. Derecho de la empresa que pueda convertirse de forma 

directa en tesorería o medios líquidos equivalentes, esto es, cualquier activo que 

presente una forma de: dinero en efectivo, un instrumento de patrimonio de otra 

empresa, o suponga un derecho contractual a recibir efectivo u otro activo 

financiero, o a intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en 

condiciones potencialmente favorables. (Cárdenas y Daza, 2008, pp. 15-16) 

Análisis Económico. Se ocupa del estudio de la situación económica de la 

empresa en cuanto a la rentabilidad de los recursos invertidos y a la eficiencia o 

productividad de la actividad empresarial, como base de su competitividad actual 

y futura. (Mora, 2008, p. 24) 

Análisis Financiero. Parte del análisis que se ocupa de establecer la situación 

de la empresa para hacer frente en cantidad y plazo, mediante la capacidad de 
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generación de liquidez por parte de sus activos, a los vencimientos de los pasivos 

obtenidos para su financiación, así como la capacidad para hacer frente a la 

obtención de nuevos recursos financieros para la reposición de activos y 

financiación de nuevas inversiones. (Mora, 2008, p. 24) 

Activo Circulante. Recursos de una empresa de inmediata realización. Está 

integrado por los recursos destinados a generar utilidades por medio de su 

movimiento o rotación en un ciclo contable, como: efectivo en caja y bancos, 

deudores diversos, mercancías, etcétera. Efectivo disponible sin ninguna 

restricción, o cualquier otra partida de activo que se tenga para convertirse en 

efectivo o en una partida similar, mercancías o servicios, dentro de un periodo 

relativamente corto. Por lo general, para estos efectos, se considera un año o 

menos. (Cárdenas y Daza, 2004, p. 23) 

Cargo Financiero. Costo total del crédito en términos monetarios, incluyendo el 

interés nominal y cualquier otro cobro relacionado con el préstamo que haga la 

entidad supervisada a un prestatario, sea en beneficio de la propia entidad o de 

terceros, durante el período de vigencia del mismo. (Ministerio de Economía y 

Finanzas de Bolivia, 2015, p. 35) 

Estado Financiero. Muestra cifras relativas a la obtención y aplicación de 

recursos monetarios, balance y el estado de pérdidas y ganancias. Estado 

presentado por un acreedor, en el que se da un registro del derecho de garantía 

real o gravamen sobre los activos del deudor. Balance general, un estado de 

ingreso; un estado de fondos o cualquier estado auxiliar u otra presentación de 

datos financieros derivados de los registros de contabilidad. (Cárdenas y Daza, 

2004, p. 140) 
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Decisiones Estratégicas. Las que suponen planificación a largo plazo y 

formulación de acciones específicas. (Cárdenas y Daza, 2004, p. 201) 

Decisiones no Programadas. Búsqueda de soluciones a un problema mediante 

una aproximación creativa más que con un método rutinario. (Cárdenas y Daza, 

2004, p. 201) 

Indicador Financiero. Relaciones entre magnitudes que forman parte de los 

estados financieros, a fin de determinar tanto la situación financiera de la 

empresa como la calidad de las partidas que lo interrelacionan. (Ministerio de 

Economía y Finanzas de Bolivia, 2015), p. 71) 

Indicadores de Liquidez. Miden la capacidad que tiene una entidad para 

afrontar las obligaciones contraídas a corto plazo. (Ministerio de Economía y 

Finanzas de Bolivia, 2015), p. 71) 

Gestión Financiera. Etimológicamente, la palabra gestión remite al latín 

“gestión”, en donde el concepto de gestión de basa en la acción y la 

administración de algo. Por lo que se determina que la gestión es un conjunto de 

acciones que una persona efectúa con el fin de administrar un negocio o 

empresa hacia un fin. Y a su vez, la gestión empresarial da lugar a las actividades 

que se realizan en las empresas luego del planeamiento, convirtiendo en realidad 

los propósitos consignados en dichas organizaciones. (Ortiz y Soto, 2018, p. 20) 

Pasivos. Agrupa las cuentas de la 40 hasta la 49. Incluye todas las obligaciones 

presentes, que resultan de hechos pasados, respecto de las cuales se espera 

que fluyan recursos económicos que incorporan beneficios económicos, fuera de 

la empresa. Asimismo, incluye las cuentas del impuesto a la renta y 

participaciones de los trabajadores diferidos, que se esperan pagar en el futuro. 
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Las obligaciones pueden ser exigibles legalmente o pueden originarse por la 

actividad normal de la empresa o por usos o costumbres que la llevan a actuar 

de cierta manera. (Ministerio de Economía y Finanzas, 2019, p.126) 

Cuentas por Cobrar. Las cuentas por cobrar se conocen como la ampliación de 

un crédito comercial a los clientes, por un lapso determinado, por lo general es 

un instrumento que se aplican para las técnicas de comercialización para 

promocionar las ventas y utilizadas de la organización. (Higuerey 2007, citado 

por Narezo y Mamani, p.9) 
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III. HIPÓTESIS Y VARIABLES 

3.1 Hipótesis 

3.1.1 Hipótesis General                  

Las decisiones financieras generan consecuencias en la salud financiera 

de la empresa Laive S.A. 

3.1.2 Hipótesis Específicas 

a) Las decisiones financieras afectan en la liquidez de la empresa Laive 

S.A. 

b) Las decisiones financieras afectan en el endeudamiento de la empresa 

Laive S.A.  

c) Las decisiones financieras afectan en la rentabilidad de la empresa 

Laive S.A. 

3.2. Operacionalización de Variables 
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Tabla 1   Cuadro de Operacionalización de Variables 

Definición Conceptual 
Definición 

Operacional 
Variables Dimensiones Indicadores  Índice Método Técnica 

 
Según Escalera (2007, 
mencionado por Solano, 
2015). 
Las decisiones financieras 
son la actividad del dueño 
o administrador para 
contribuir a la creación de 
valor, son decisiones 
relacionadas con la 
planificación de las 
actividades, la realización 
de nuevas inversiones y la 
selección de fuentes de 
financiamiento requeridas 
(p. 63). 
 

Las decisiones 
financieras son 
aquellas que se toman 
respecto de la 
inversión y financiación 
se toman en la 
empresa con la 
finalidad de gestionar 
los recursos 
financieros de la 
misma, las cuales se 
ven reflejadas en la 
información financiera 
presentada en el 
Estado de Situación 
Financiera. 

Variable 
Independiente: 

Decisiones 
Financieras 

D1: Decisiones de 
inversión 

X1: Activo Corriente 
Valor monetario del activo 
corriente 

Hipotético- 
deductivo 

Observación 
y Análisis 

documental  

X2: Activo no Corriente 
Valor monetario activo no 
corriente 

D2: Decisiones de 
Financiación 

X3: Cuentas por pagar 
comerciales 

Valor monetario Cuentas por 
pagar comerciales 

X4: Obligaciones 
Financieras Corto Plazo 

Valor monetario de 
obligaciones financieras a 
Corto Plazo 

Suberi, Jaafar & Osman 
(2011, mencionado por 
Amortegui, 2014). 
Aplicación de razones, 
ratios y nomenclaturas 
financieras, para medir o 
establecer el estado de 
salud de una empresa 
(P.8). 

La salud financiera es 
el diagnóstico que se 
realiza respecto al 
estado de liquidez, 
endeudamiento y de 
rentabilidad que 
presenta una empresa 
a una fecha 
determinada. 

Variable 
Dependiente: 

Salud Financiera 

D1: Liquidez 

Y1: Flujo de Caja Libre 
Valor monetario de Flujo de 
Caja Libre 

Y2: Prueba Ácida 
Valor monetario Prueba 
Acida 

Y3: Flujos Generados 
por las Actividades 
Operación 

Valor monetario de Flujo 
Generados por las 
Actividades Operación 

D2: Endeudamiento 

Y4: Endeudamiento 
General 

Valor monetario 
Endeudamiento General 

Y5: Calidad de la deuda 
Valor monetario de Calidad 
de la deuda 

D3: Rentabilidad 

Y6: Rentabilidad de 
Activo (ROA) 

Valor monetario 
Rentabilidad de Activo 

Y7: Rentabilidad de 
Capital Invertido (ROIC) 

Valor monetario de 
Rentabilidad de Capital 
Invertido 
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IV. METODOLOGÍA DEL PROYECTO 

4.1. Diseño Metodológico  

El diseño de la investigación fue no experimental y corte longitudinal. 

No experimental, dado que los datos se toman tal cual de la contabilidad 

y/o no existe manipulación de las variables de estudio, al respecto, Hernández 

et al. (2014) dice “Podría definirse como la investigación que se realiza sin 

manipular deliberadamente variables. Es decir, se trata de estudios en los que 

no hacemos variar en forma intencional las variables independientes para ver su 

efecto sobre otras variables” (p.152). 

De corte longitudinal, porque los datos se toman en un periodo de tiempo 

sobre una población, en ese sentido Hernández et al (2014) dice “explican que 

los diseños longitudinales, son los que representan datos a través del tiempo en 

puntos o periodos, para hacer inferencias respecto al cambio, sus determinantes 

y consecuencias”. 

4.2. Método de Investigación 

La investigación fue de método hipotético-deductivo, que consiste en 

verificar el problema y las hipótesis de investigación que se formularon con ayuda 

de la información obtenida de la empresa, realizando procedimientos 

estadísticos para así aceptar o rechazar las hipótesis. Sánchez (2019) dice que: 

Se parte de premisas generales para llegar a una conclusión particular, 

que sería la hipótesis a falsar para contrastar su veracidad, en caso de 

que lo fuera no solo permitiría el incremento de la teoría de la que partió 

(generando así un avance cíclico en el conocimiento), sino también el 
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planteamiento de soluciones a problemas tanto de corte teórico o práctico 

(llamado también pragmático, aplicativo o tecnológico). (p.21) 

4.3 Población y Muestra 

4.3.1. Población 

Dado que según Ramos et al. (2020) dicen que “En estadística, la variable 

es una característica de la unidad de análisis, cuya medida puede cambiar de 

valor, y este cambio es capaz de medirse” (p. 22); Asimismo, dado que la unidad 

de análisis en el presente trabajo es la empresa Laive S.A.; y que la unidad de 

análisis según Ramos et al. Es:  

Conocido también como unidad elemental, unidad de observación o 

unidad estadística. Es el elemento o unidad base de la población, o de la 

muestra, del cual se obtendrán datos referidos a ciertas características o 

variables que nos interesan para explicar un determinado fenómeno. (p. 22) 

En ese sentido, concluimos que la población en el presente trabajo de 

investigación fue la empresa Laive S.A. 

4.3.2. Muestra 

Dado que según Arias (2006) dice que “La muestra es un subconjunto 

representativo y finito que se extrae de la población accesible” (p. 83);  

Por tanto, la muestra que se utilizó para la presente investigación fueron 

los Estados Financieros 2012-2021. 

4.4. Lugar de Estudio y Periodo Desarrollado 

El lugar de estudio se realizó en la empresa Laive S.A, ubicada en Av. 

Nicolás de Piérola Nro. 601, Cercado de Lima, 2012-2021. 
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4.5. Técnicas e Instrumentos para la Recolección de la Información 

4.5.1. Técnicas  

 En la investigación se usaron las técnicas de observación y el análisis 

documental lo que nos permitió revisar, analizar e interpretar la información 

recopilada de los Estados Financieros auditados. El autor Pinto (2000) nos indica 

que “El análisis documental está constituido por un conjunto de operaciones que 

afecta el contenido y la forma de los documentos originales. Permitiendo realizar 

un proceso de síntesis de las ideas fundamentales, se gesta el resumen o 

documentación secundaria” (pág. 328).  

4.5.2. Instrumentos  

 Los instrumentos que fueron empleados son la guía de observación y 

registro de datos, que se obtuvieron luego de recopilar los Estados Financieros 

e información complementaria de la Empresa Laive S.A correspondiente a los 

años 2012 al 2021.  

Campos y Lule (2012) “La guía de observación es el instrumento que 

permite al observador situarse de manera sistemática en aquello que realmente 

es objeto de estudio para la investigación; también es el medio que conduce la 

recolección y obtención de datos e información de un hecho o fenómeno”.  

El registro de datos es el instrumento que almacena valores numéricos, 

porcentuales en tablas o archivos de manera ordenada, uniforme y 

sistematizada. 

4.6. Análisis y Procesamiento de Datos 

 Para efectos del procesamiento de datos y análisis estadístico de los 

mismos, se utilizó la estadística descriptiva e inferencial, así como el software 
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del SPSS v. 25.0 y el programa de Microsoft Excel para elaborar nuestras tablas 

y figuras. En cuanto a la estadística descriptiva. Según Ramos et al. (2020) dice: 

La estadística descriptiva comprende aquellas técnicas que se usan para 

simplificar la información (usualmente largas listas de datos) de la forma 

más precisa posible, a través de medidas de resumen, tablas, cuadros y 

gráficos, para facilitar las descripciones y comparaciones. (p. 16) 

En cuanto a la estadística inferencial, según Ramos et al. (2020) expresa 

“Podemos considerar que la estadística es inferencial cuando pretende inferir, 

predecir o hacer conclusiones de una población a partir de los datos de su 

muestra” (p. 17). 

4.7. Aspectos Éticos en Investigación 

En cuanto al aspecto ético, la investigación fue desarrollada utilizando los 

estados financieros auditados de la empresa materia de este estudio 2012-2021, 

que se encuentran publicados en la página web de la Superintendencia de 

Mercado de Valores, con lo cual la información financiera es verídica y fidedigna 

dando con ello cumplimiento al Reglamento de Código de Ética de Investigación 

de la Universidad Nacional del Callao, aprobado por Resolución No 260-2019-

CU del 16 de julio de 2019, y en cuyo artículo 8 numeral 8.3 cumplido 

escrupulosamente, expresa que: 

    a. No falsificar o inventar datos o resultados total o parcialmente.  

b. No plagiar datos, resultados, tablas, cuadros e información de otros autores 

o investigadores.  
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c. Citar las referencias o fuentes bibliográficas, datos, resultados e información 

general de otros autores o investigadores.  

d. Respetar los derechos de autoría y de propiedad intelectual de otros autores 

e investigadores.  

e. La utilización de procedimientos, instrumentos y criterios estandarizados en 

la emisión de sus resultados, dictámenes, ponderaciones, y evaluaciones.  

f. Incluir como autor, coautor o colaborador en el desarrollo de la investigación  

g. El empleo de un lenguaje y redacción claro, objetivo, entendible y 

respetuoso. (Pág. 4) 
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V.  RESULTADOS 

5.1. Resultados Descriptivos 

En el presente capítulo se describen y analizan los resultados obtenidos 

del proceso de recolección de información obtenida de los estados 

financieros de los periodos 2012 al 2021. Para ello, se empleó la estadística 

descriptiva de tablas y figuras obtenidas con Microsoft Excel. 

5.1.1. Hipótesis General 

Las decisiones financieras generan consecuencias en la salud financiera 

de la empresa Laive S.A. 

Tabla 2 

Evolución del activo no corriente y rentabilidad del activo de la empresa Laive 

S.A. 2012-2021 

Periodo 
Activo No Corriente 

(Miles de Soles) 

Rentabilidad Activo(ROA)  

(Soles) 

2012 150,534 8.22 

2013 155,537 9.06 

2014 166,000 8.38 

2015 216,052 5.53 

2016 220,705 5.85 

2017 220,185 9.30 

2018 237,717 9.15 

2019 296,744 4.29 

2020 315,659 5.26 

2021 295,283 5.67 

Nota: Detalle del activo no corriente y rentabilidad del activo de la empresa 

Laive S.A.  



  

54 

 

Figura 1 

Comportamiento del activo no corriente y rentabilidad activo de la empresa 

Laive S.A. 2012-2021 

Nota: Detalle de nivel del activo corriente y rentabilidad del activo de la 

empresa Laive S.A. 

En la Tabla 2 y Figura 1, se puede apreciar que, al activo no corriente, 

tiende al aumento durante el periodo de estudio, siendo este comportamiento 

casi permanente y sostenido, alcanzando su menor valor de inversión en el año 

2012 por un monto de 150,534 (miles de soles) y su mayor valor de inversión en 

el año 2020 por 315,659 (miles de soles). En cuanto a la rentabilidad del activo, 

esta tiene un comportamiento decreciente durante el periodo de estudio, 

alcanzando su menor valor en el año 2019 en 4.29 (soles) de utilidad por cada 

sol de activo total y su mayor valor en el año 2017 en 9.30 (soles), es decir una 

utilidad 9.30 (soles) por cada sol de activo total. 
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5.1.2. Hipótesis Específica 1 

Las decisiones financieras afectan en la liquidez de la empresa Laive S.A. 

Tabla 3 

Evolución del activo corriente y flujo de caja libre de la empresa Laive S.A. 2012-

2021 

Período 
Activo Corriente  

(Miles de Soles) 

Flujo de Caja Libre  

(Miles de Soles) 

2012 110,060 53,230 

2013 121,649 57,901 

2014 132,926 49,036 

2015 158,571 86,299 

2016 169,835 -56,318 

2017 163,959 171,665 

2018 184,494 75,193 

2019 190,140 -52,484 

2020 175,189 90,039 

2021 196,593 23,783 

Nota: Detalle de activo corriente y flujo de caja libre de la empresa Laive S.A 

Figura 2 

Comportamiento del activo corriente y el flujo de caja libre de la empresa Laive 

2012-2021 

 

Nota: Detalle del activo corriente y flujo de caja libre de la empresa Laive S.A 
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En la Tabla 3 y Figura 2, se puede apreciar el comportamiento creciente 

y sostenido del activo corriente durante el periodo de estudio, alcanzando su 

menor valor en el año 2012 por 110,060 (miles de soles) y su mayor valor en el 

año 2019 por 196,593 (miles de soles). Por otro lado, el flujo de caja libre tiene 

un crecimiento del 2012 al 2017, sin embargo, a partir del año 2019 tiene un 

comportamiento irregular en el que aumenta y disminuye de tal manera que 

alcanza montos en negativo como en el año 2016 por un valor de 56,318 (miles 

de soles) y en el año 2019 por un valor de 52,484 (miles de soles), sin embargo, 

alcanza su mayor valor en el año 2017 por 171,665 (miles de soles). 

Tabla 4 

Evolución del activo corriente y prueba ácida de la empresa Laive S.A. 2012-

2021 

Período 
Activo Corriente  

(Miles de Soles) 

Prueba Ácida  

(Soles) 

2012 110,060 116 

2013 121,649 136 

2014 132,926 130 

2015 158,571 120 

2016 169,835 116 

2017 163,959 130 

2018 184,494 130 

2019 190,140 102 

2020 175,189 122 

2021 196,593 88 

Nota: Detalle del activo corriente y prueba ácida de la empresa Laive S.A 
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Figura 3 

Comportamiento del activo corriente y prueba ácida de la empresa Laive S.A. 

2012-2021 

 

Nota: Detalle del activo corriente y prueba ácida de la empresa Laive S.A 

 

En la Tabla 4 y Figura 3, se puede apreciar el comportamiento creciente 

y sostenido del activo corriente durante el periodo de estudio, alcanzando su 

menor valor en el año 2012 por 110,060 (miles de soles) y su mayor valor en el 

año 2019 por 196,593 (miles de soles). Sin embargo, la ratio de prueba acida, 

tiene un comportamiento totalmente irregular en la que en unos años aumento y 

en otros disminuye, alcanzando su menor valor en el año 2021 y su mayor valor 

en el año 2013. 
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Tabla 5 

Evolución del activo corriente y flujo generado por actividades de operación de 

la empresa Laive S.A. 2012-2021 

Período 
Activo Corriente  

(Miles de Soles) 

Flujo Generado Actividades 

de operación  

(Miles de Soles) 

2012 110,060 18,552 

2013 121,649 17,904 

2014 132,926 22,576 

2015 158,571 20,973 

2016 169,835 24,172 

2017 163,959 30,710 

2018 184,494 28,632 

2019 190,140 18,079 

2020 175,189 45,378 

2021 196,593 68,023 

Nota: Detalle del activo corriente y flujo generado de actividades de operación 

de la empresa Laive S.A 

 

Figura 4 

Comportamiento del activo corriente y el flujo generado por actividades de 

operación de la empresa Laive S.A. 2012-2021 

 

 Nota: Detalle del activo corriente y flujo generado de actividades de operación 

de la empresa Laive S.A 
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En la Tabla 5 y Figura 4, se puede apreciar el comportamiento creciente 

y sostenido del activo corriente durante el periodo de estudio, alcanzando su 

menor valor en el año 2012 por 110,060 (miles de soles) y su mayor valor en el 

año 2019 por 196,593 (miles de soles). En el caso del flujo generado por las 

actividades de operación reflejado en el Estado Flujo de Efectivo, tiene un 

comportamiento irregular, en el que aumenta en unos años y disminuye en otros, 

alcanzando su menor importe en el año 2013 en el importe de S/. 17,904 (miles 

de soles) y su mayor importe en el año 2021 por S/. 68,023 (miles de soles). 

 

Tabla 6 

Evolución de las cuentas por pagar comerciales y flujo de caja libre de la 

empresa Laive S.A. 2012-2021 

Período 

Cuentas por pagar 

comerciales (Miles de 

Soles) 

Flujo de Caja Libre  

(Miles de Soles) 

2012                53,331                   53,230  

2013                61,256                   57,901  

2014                70,652                   49,036  

2015                97,152                   86,299  

2016              105,159  -                56,318  

2017                89,359                 171,665  

2018                97,084                   75,193  

2019              104,101                  - 52,484  

2020                94,602                   90,039  

2021              112,772                   23,783  

Nota: Detalle de cuentas por pagar comerciales y flujo caja libre de la empresa 

Laive S.A 
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Figura 5 

Comportamiento de las cuentas por pagar comerciales y el flujo de caja libre de 

la empresa Laive S.A. 2012-2021 

 

Nota: Detalle de cuentas por pagar comerciales y flujo caja libre de la empresa 

Laive S.A 

En la Tabla 6 y Figura 5, se observa que las cuentas por pagar 
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en el año 2016 por un valor de 56,318 (miles de soles) y en el año 2019 por un 

valor de 52,484 (miles de soles), sin embargo, alcanza su mayor valor en el año 

2017 por S/. 171,665 (miles de soles).  
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Tabla 7 

Evolución de las cuentas por pagar comerciales y flujo generado por 

actividades de operación de la empresa Laive S.A. 2012-2021 

Período 
Cuentas por pagar 

comerciales  
(Miles de Soles) 

Flujo Generado Actividades 
de operación  

(Miles de Soles) 

2012                53,331                   18,552  

2013                61,256                   17,904  

2014                70,652                   22,576  

2015                97,152                   20,973  

2016              105,159                   24,172  

2017                89,359                   30,710  

2018                97,084                   28,632  

2019              104,101                   18,079  

2020                94,602                   45,378  

2021              112,772                   68,023  

Nota: Detalle de cuenta por pagar comerciales y flujo generado por actividades 

de operación de la empresa Laive S.A 

 

Figura 6 

Comportamiento de las cuentas por pagar comerciales y flujo generado por 

actividades de operación de la empresa Laive S.A. 2012-2021 

 

Nota: Detalle de cuentas por pagar comerciales y flujo generado por actividades 

de operación de la empresa Laive S.A 

 

53,331 
61,256 

70,652 

97,152 
105,159 

89,359 
97,084 

104,101 
94,602 

112,772 

18,552 17,904 
22,576 20,973 24,172 

30,710 28,632 
18,079 

45,378 

68,023 

 -

 20,000

 40,000

 60,000

 80,000

 100,000

 120,000

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Cuentas por pagar comerciales (Miles de Soles)

Flujo Generado Actividades de operación (Miles de Soles)



  

62 

 

En la Tabla 7 y Figura 6, se observa que las cuentas por pagar 

comerciales tienden al aumento, alcanzando sus mayores valore en los años 

2016, 2019 y 2021 por los montos 105,159; 104,101 y 112,772 (miles de soles) 

respectivamente, sin embargo, alcanzan su menor importe como deuda en al 

año 2012 por un valor de 53,331 (miles de soles). En el caso del flujo generado 

por las actividades de operación reflejado en el Estado Flujo de Efectivo, tiene 

un comportamiento irregular, en el que aumenta en unos años y disminuye en 

otros, alcanzando su menor importe en el año 2013 en el importe de 17,904 

(miles de soles) y su mayor importe en el año 2021 por 68,023 (miles de soles). 

 

Tabla 8 

Evolución de las obligaciones financieras de corto plazo y la prueba acida de la 

empresa Laive S.A. 2012-2021 

Período 
Obligaciones financieras Cp 

(Miles de Soles) 

Prueba Ácida  

(Soles) 

2012 27,211 116 

2013 14,737 136 

2014 16,090 130 

2015 18,931 120 

2016 23,340 116 

2017 14,443 130 

2018 16,046 130 

2019 54,127 102 

2020 21,120 122 

2021 42,082 88 

Nota: Detalle de obligaciones financieras Cp y prueba ácida de la empresa 

Laive S.A 
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Figura 7 

Comportamiento de las obligaciones financieras de corto plazo y la prueba 

ácida de la empresa Laive S.A. 2012-2021 

 

Nota: Detalle de obligaciones financieras Cp y prueba ácida de la empresa 

Laive S.A 
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tiene un comportamiento totalmente irregular en la que en unos años aumento y 

en otros disminuye, alcanzando su menor valor en el año 2021 y su mayor valor 

en el año 2013. 
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5.1.3. Hipótesis Específica 2 

Las decisiones financieras afectan en el endeudamiento de la empresa 

Laive S.A.  

Tabla 9 

Evolución del activo corriente y endeudamiento general de la empresa Laive 

S.A. 2012-2021 

Período 
Activo Corriente  

(Miles Soles) 

Endeudamiento General  

(Soles) 

2012              110,060                      2.05  

2013              121,649                      2.04  

2014              132,926                      2.04  

2015              158,571                      1.94  

2016              169,835                      1.91  

2017              163,959                      2.12  

2018              184,494                      2.07  

2019              190,140                      1.84  

2020              175,189                      2.03  

2021              196,593                      1.82  

Nota: Detalle del activo corriente y endeudamiento general d la empresa Laive 

SA 

Figura 8 

 Comportamiento del activo corriente y endeudamiento general de la empresa 

Laive S.A. 2012-2021 

 

Nota: Detalle del activo corriente y endeudamiento general de la empresa Laive 

S.A 
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En la Tabla 9 y Figura 8, se puede apreciar el comportamiento creciente 

y sostenido del activo corriente durante el periodo de estudio, alcanzando su 

menor valor en el año 2012 por 110,060 (miles de soles) y su mayor valor en el 

año 2022 por 196,593 (miles de soles). En cambio, la ratio de endeudamiento 

general, tiene sus altibajos, en el sentido que en algunos años aumenta y se 

mantiene por poco tiempo este comportamiento, dado que en otros años 

disminuye y vuelve aumentar, reflejando ello, un comportamiento cíclico durante 

el periodo de estudio, en el cual alcanza su menor valor en el año 2021 en 1.82 

soles de activos por cada sol de pasivo total, siendo el de mayor valor en el año 

2017 en 2.12 soles de activo por cada sol de pasivo. 

 

Tabla 10 

Evolución del activo no corriente y endeudamiento general de la empresa Laive 

S.A. 2012-2021 

Período 
Activo No Corriente  

(Miles de Soles) 

Endeudamiento General  

(Soles) 

2012              150,534                         2.05  

2013              155,537                         2.04  

2014              166,000                         2.04  

2015              216,052                         1.94  

2016              220,705                         1.91  

2017              220,185                         2.12  

2018              237,717                         2.07  

2019              296,744                         1.84  

2020              315,659                         2.03  

2021              295,283                         1.82  

Nota: Detalle del activo no corriente y endeudamiento general de la empresa 

Laive S.A 
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Figura 9 

Comportamiento del activo no corriente y endeudamiento general de la 

empresa Laive S.A. 2012-2021 

 

Nota: Detalle del activo no corriente y endeudamiento general de la empresa 

Laive S.A 

 

En la Tabla 10 y Figura 9, se puede apreciar que al activo no corriente 

tiende al aumento durante el periodo de estudio, siendo este comportamiento 

casi permanente y sostenido, alcanzando su menor valor de inversión en el año 

2012 por un monto de 150,534 (miles de soles) y su mayor valor de inversión en 

el año 2020 por 315,659 (miles de soles). En cambio, la ratio de endeudamiento 

general, tiene sus altibajos, en el sentido que en algunos años aumenta y se 

mantiene por poco tiempo este comportamiento, dado que en otros años 

disminuye y vuelve aumentar, reflejando ello, un comportamiento cíclico durante 

el periodo de estudio, en el cual alcanza su menor valor en el año 2021 en 1.82 

soles de activos por cada sol de pasivo total, siendo el de mayor valor en el año 

2017 en 2.12 soles de activo por cada sol de pasivo. 
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Tabla 11 

Evolución de las cuentas por pagar comerciales y el endeudamiento general de 

la empresa Laive S.A. 2012-2021 

Nota: Detalle de cuentas por pagar comerciales y endeudamiento general de la 

empresa Laive S.A 

 

Figura 10  

Comportamiento de las cuentas por pagar comerciales y el endeudamiento 

general de la empresa Laive S.A. 2012-2021 

 

Nota: Detalle de cuentas por pagar comerciales y endeudamiento general de la 

empresa Laive S.A 
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Período 

Cuentas por pagar 

comerciales  

(Miles de Soles) 

Endeudamiento General  

(Soles) 

2012 53,331 2.05 

2013 61,256 2.04 

2014 70,652 2.04 

2015 97,152 1.94 

2016 105,159 1.91 

2017 89,359 2.12 

2018 97,084 2.07 

2019 104,101 1.84 

2020 94,602 2.03 

2021 112,772 1.82 
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En la Tabla 11 y Figura 10, se observa que las cuentas por pagar 

comerciales tienden al aumento, alcanzando sus mayores valore en los años 

2016, 2019 y 2021 por los montos de 105,159; 104,101 y 112,772 (miles de 

soles) respectivamente, sin embargo, alcanzan su menor importe como deuda 

en al año 2012 por un valor de 53,331 (miles de soles). En cambio, la ratio de 

endeudamiento general, tiene sus altibajos, en el sentido que en algunos años 

aumenta y se mantiene por poco tiempo este comportamiento, dado que en otros 

años disminuye y vuelve aumentar, reflejando ello, un comportamiento cíclico 

durante el periodo de estudio, en el cual alcanza su menor valor en el año 2021 

en 1.82 soles de activos por cada sol de pasivo total, siendo el de mayor valor 

en el año 2017 en 2.12 soles de activo por cada sol de pasivo. 

Tabla 12 

Evolución obligaciones financieras de corto plazo y calidad de la deuda de la 

empresa Laive S.A. 2012-2021 

 

Nota: Detalle de obligaciones financieras CP y calidad de deuda de la empresa 

Laive S.A 

Periodo 

Obligaciones 

Financieras Cp 

(Miles de Soles) 

Calidad de la Deuda                 

(Soles) 

2012 27,211 0.70 

2013 14,737 0.62 

2014 16,090 0.65 

2015 18,931 0.64 

2016 23,340 0.68 

2017 14,443 0.65 

2018 16,046 0.63 

2019 54,127 0.66 

2020 21,120 0.56 

2021 42,082 0.65 
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Figura 11 

Comportamiento obligaciones financieras de corto plazo y calidad de la deuda 

de la empresa Laive S.A. 2012-2021 

Nota: Detalle de obligaciones financieras CP y calidad de deuda de la empresa 

Laive S.A 

 

En la Tabla 12 y Figura 11, se observa que el comportamiento de las 

obligaciones de corto plazo, es irregular dado que aumenta en unos años y 

disminuye en otros, es así que alcanza su menor valor en el año 2017 por el 

monto de 14,443 (miles de soles) y su mayor importe en el año 2019 por el monto 

de 54, 127 (miles de soles). En cuanto a la calidad de la deuda, esta se ha 

mantenido de manera estable y regular durante el periodo de estudio entre 0.6 y 

0.7, alcanzando el menor valor en el año 2020 en 0.56 soles por cada sol de 

deuda total y su mayor valor el año 2012 en 0.70 soles de deuda de corto plazo 

por un sol de deuda total. 
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Tabla 13 

Evolución de las cuentas por pagar comerciales y la calidad de la deuda de la 

empresa Laive S.A. 2012-2021 

Periodo 

Ctas. por pagar 

comerciales 

(Miles de Soles) 

Calidad de la Deuda                         

(Soles) 

2012 53,331 0.70 

2013 61,256 0.62 

2014 70,652 0.65 

2015 97,152 0.64 

2016 105,159 0.68 

2017 89,359 0.65 

2018 97,084 0.63 

2019 104,101 0.66 

2020 94,602 0.56 

2021 112,772 0.65 

Nota: Detalle de cuentas por pagar comerciales y la calidad de deuda de la 

empresa Laive S.A. 

 

Figura 12 

Comportamiento de las cuentas por pagar comerciales y la calidad de la deuda 

de la empresa Laive S.A. 2012-2021 
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Nota: Detalle de cuentas por pagar comerciales y la calidad de deuda de la 

empresa Laive S.A 

En la Tabla 13 y Figura 12, se observa que las cuentas por pagar 

comerciales tienden al aumento, alcanzando sus mayores valores en los años 

2016, 2019 y 2021 por los montos de 105,159; 104,101 y 112,772 (miles de 

soles) respectivamente, sin embargo, alcanzan su menor importe como deuda 

en al año 2012 por un valor de 53,331 (miles de soles). En cuanto a la calidad 

de la deuda, esta se ha mantenido de manera estable y regular durante el 

periodo de estudio entre 0.6 y 0.7, alcanzando el menor valor en el año 2020 en 

0.56 soles por cada sol de deuda total y su mayor valor el año 2012 en 0.70 soles 

de deuda de corto plazo por un sol de deuda total. 

Tabla 14 

Evolución de las obligaciones financieras de corto plazo y el endeudamiento 

general de la empresa Laive S.A. 2012-2021 

 

Nota: Detalle de obligaciones financieras Cp y ratio de endeudamiento general 

de la empresa Laive S.A. 

Periodo 

Obligaciones 

Financieras Cp  

(Miles de Soles) 

Endeudamiento General                    

(Soles) 

2012 27,211 2.05 

2013 14,737 2.04 

2014 16,090 2.04 

2015 18,931 1.94 

2016 23,340 1.91 

2017 14,443 2.12 

2018 16,046 2.07 

2019 54,127 1.84 

2020 21,120 2.03 

2021 42,082 1.82 
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Figura 13 

Comportamiento de las obligaciones financieras de corto plazo y el 

endeudamiento general de la empresa Laive S.A. 2012-2021 

 

Nota: Detalle de obligaciones financieras Cp y ratio de endeudamiento general 

de la empresa Laive S.A 
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obligaciones de corto plazo, es irregular dado que aumenta en unos años y 

disminuye en otros, es así que alcanza su menor valor en el año 2017 por el 

monto de 14,443 (miles de soles) y su mayor importe en el año 2019 por el monto 

de 54, 127 (miles de soles).  En cambio, la ratio de endeudamiento general, tiene 

sus altibajos, en el sentido que en algunos años aumenta y se mantiene por poco 

tiempo este comportamiento, dado que en otros años disminuye y vuelve 

aumentar, reflejando ello, un comportamiento cíclico durante el periodo de 

estudio, en el cual alcanza su menor valor en el año 2021 en 1.82 (soles) de 

activos por cada sol de pasivo total, siendo el de mayor valor en el año 2017 en 

2.12 (soles) de activo por cada sol de pasivo. 
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Hipótesis Específica 3 

Las decisiones financieras afectan en la rentabilidad de la empresa Laive S.A. 

Tabla 15 

Evolución del activo corriente y rentabilidad del activo de la empresa Laive S.A. 

2012-2021 

Nota: Detalle del activo corriente y rentabilidad del activo (ROA) de la empresa 

Laive S.A 

Figura 14 

Comportamiento de activo corriente y rentabilidad del activo de la empresa 

Laive S.A. 2012-2021 

 

Nota: Detalle de activo corriente y rentabilidad del activo (ROA) de la empresa 

Laive S.A. 
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Periodo 
Activo Corriente  

(Miles de Soles) 

Rentabilidad Activo (ROA)  

(Soles) 

2012 110,060 8.22 

2013 121,649 9.06 

2014 132,926 8.38 

2015 158,571 5.53 

2016 169,835 5.85 

2017 163,959 9.30 

2018 184,494 9.15 

2019 190,140 4.29 

2020 175,189 5.26 

2021 196,593 5.67 
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En la Tabla 15 y Figura 14, se puede apreciar el comportamiento creciente 

y sostenido del activo corriente durante el periodo de estudio, alcanzando su 

menor valor en el año 2012 por 110,060 (miles de soles) y su mayor valor en el 

año 2022 por 196,593 (miles de soles). En cuanto a la rentabilidad del activo, 

esta tiene un comportamiento decreciente durante el periodo de estudio, 

alcanzando su menor valor en el año 2019 en 4.29 soles de utilidad por cada sol 

de activo total y su mayor valor en el año 2017 en 9.30 (soles), es decir una 

utilidad de 9.30 (soles) por cada sol de activo total. 

Tabla 16 

Evolución del activo corriente y rentabilidad del capital invertido de la empresa 

Laive S.A. 2012-2021 

Periodo 
Activo Corriente  

(Miles de Soles) 

Rentabilidad de Capital 

Invertido (ROIC) 

 (Soles) 

2012 110,060 12.51 

2013 121,649 12.99 

2014 132,926 12.26 

2015 158,571 8.25 

2016 169,835 9.10 

2017 163,959 13.44 

2018 184,494 13.16 

2019 190,140 6.69 

2020 175,189 7.27 

2021 196,593 8.82 

Nota: Detalle del activo corriente y rentabilidad del capital invertido de la 

empresa Laive S.A 
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Figura 15 

Comportamiento del activo corriente y rentabilidad del capital invertido de la 

empresa Laive S.A. 2012-2021 

 

Nota: Detalle de del activo corriente y rentabilidad del capital invertido de la 

empresa Laive S.A. 
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año 2022 por 196,593 (miles de soles). En el caso de la rentabilidad del capital 

invertido, este ha tenido aumento y disminuciones, alcanzando su menor valor 

en el año 2019 de 6.69 soles de utilidad de operación por cada sol de capital 

invertido y su mayor valor lo alcanzó en el año 2017 por 13.44(soles). 
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Tabla 17 

Evolución del activo no corriente y rentabilidad del capital invertido de la 

empresa Laive S.A. 2012-2021 

Periodo 
Activo No Corriente 

(Miles de Soles) 

Rentabilidad de Capital 

Invertido (ROIC)  

(Soles) 

2012 150,534 12.51 

2013 155,537 12.99 

2014 166,000 12.26 

2015 216,052 8.25 

2016 220,705 9.10 

2017 220,185 13.44 

2018 237,717 13.16 

2019 296,744 6.69 

2020 315,659 7.27 

2021 295,283 8.82 

Nota: Detalle de nivel del activo no corriente y rentabilidad del capital invertido 

de la empresa Laive S.A. 

Figura 16 

Comportamiento del activo no corriente y rentabilidad del capital invertido de la 

empresa Laive S.A. 2012-2021 

 

Nota: Detalle de nivel del activo no corriente y rentabilidad del capital invertido 
de la empresa Laive S.A. 
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En la Tabla 17 y Figura 16, se puede apreciar que al activo no corriente 

tiende al aumento durante el periodo de estudio, siendo este comportamiento 

casi permanente y sostenido, alcanzando su menor valor de inversión en el año 

2012 por un monto de 150,534 (miles de soles) y su mayor valor de inversión en 

el año 2020 por 315,659 (miles de soles).  En el caso de la rentabilidad del capital 

invertido, este ha tenido aumento y disminuciones, alcanzando su menor valor 

en el año 2019 de 6.69 soles de utilidad de operación por cada sol de capital 

invertido y su mayor valor lo alcanzó en el año 2017 por 13.44 (soles).  

5.2. Resultados Inferenciales 

5.2.1. Hipótesis General 

Las decisiones financieras generan consecuencias en la salud financiera 

de la empresa Laive S.A. 

Procedimiento de Contraste 

1. Formulación de la Hipótesis Estadística 

H0. Las decisiones financieras no generan consecuencias en la salud 

financiera de la empresa Laive S.A.  

H1. Las decisiones financieras generan consecuencias en la salud 

financiera de la empresa Laive S.A.  

2. Establecer un Nivel de Significancia 

Se establece un nivel de significancia 5% (α = 0.05) y un nivel de 

confianza de 95% (1- α = 0.95) 
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3. Estadístico de Prueba 

Los datos usados son numéricos, y según la prueba de 

normalidad, las variables resultan tener una distribución normal como 

se muestra en la Tabla 18, se usó la prueba estadística paramétrica 

R de Pearson.  

Tabla 18 

Prueba de normalidad de los datos entre activo no corriente y rentabilidad de 

los activos 

Pruebas de normalidad 

  

Kolmogorov-Smirnova Shapiro-Wilk 

Estadísti
co gl Sig. 

Estadísti
co gl Sig. 

ACTIVONOC
TE 

,171 10 ,200* ,909 10 ,275 

ROA ,238 10 ,115 ,860 10 ,077 

*. Esto es un límite inferior de la significación verdadera. 

a. Corrección de significación de Lilliefors 

 

Para tomar la decisión del uso de la prueba estadística, en la tabla 18 se 

analizó la prueba estadística de Shapiro Wilk, debido a que el número de datos 

o el tamaño de la muestra considerada fue menor que 50.  

Según la tabla 18, el P-valor del activo no corriente y rentabilidad de los 

activos se muestran 0.275 y 0.077 respectivamente, dichos valores son mayores 

que el nivel de significancia (0.05), por lo que los datos son normales. 
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4. Criterios de Decisión  

Tabla 19  

Correlación de Pearson entre activos no corriente y rentabilidad de los activos 
Correlaciones 

  ACTIVONOCTE ROA 

ACTIVONOCTE 

Correlación de 
Pearson 

1 -,703* 

Sig. (bilateral)  ,023 
N 10 10 

ROA 

Correlación de 
Pearson 

-,703* 1 

Sig. (bilateral) ,023  

N 10 10 

*. La correlación es significativa en el nivel 0,05 (bilateral). 
 

En la tabla 19, la correlación entre el nivel del activo no corriente y 

rentabilidad es -0.703, lo que se indica que existe una relación inversa entre las 

dos variables, es decir que a medida que aumenta el nivel de activo no corriente, 

disminuye el nivel de rentabilidad.  

Tabla 20 

Establecimiento del coeficiente de determinación de activo no corriente y 

rentabilidad 

 

 

 

 

Resumen del modelo 

Modelo R R cuadrado 
R cuadrado 

ajustado 

Error 
estándar de 

la estimación 

1 ,703a ,495 ,431 1,446 

a. Predictores: (Constante), ACTIVONOCTE 
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En la Tabla 20, el coeficiente de determinación R2 es 0,495, lo que 

significa que la variable independiente activo no corriente, influye en un 49.50% 

a la variable dependiente rentabilidad de los activos. 

Tabla 21  

Análisis de varianza de activo no corriente y rentabilidad 

ANOVAa 

Modelo 
Suma de 

cuadrados gl 
Media 

cuadrática F Sig. 

1 Regresión 16,384 1 16,384 7,831 ,023b 

Residuo 16,738 8 2,092   

Total 33,122 9       

a. Variable dependiente: ROA 
b. Predictores: (Constante), ACTIVONOCTE 

 

En la Tabla 21, análisis de varianza (ANOVA), se observa un p-valor 

de 0.023 que es menor a 0,05, lo que significa que se rechaza la hipótesis 

nula (H0), y, por consiguiente, se acepta la hipótesis alterna (H1), con lo que 

se prueba la hipótesis general. 

Es decir: “Las decisiones financieras generan consecuencias en la salud financiera 

de la empresa Laive S.A.” 

5.2.2 Hipótesis Especifica 1 

Las decisiones financieras afectan en la liquidez de la empresa Laive S.A. 

Procedimiento de Contraste 

1. Formulación de la Hipótesis Estadística 

H0. Las decisiones financieras no afectan a la liquidez de la empresa Laive 

S.A. 

H1. Las decisiones financieras afectan a la liquidez de la empresa Laive S.A. 



  

81 

 

 

2. Establecer un Nivel de Significancia 

Se establece un nivel de significancia 5% (α = 0.05) y un nivel de confianza 

de 95% (1- α = 0.95) 

3. Estadístico de Prueba 

Los datos usados son numéricos, y según la prueba de normalidad, las 

variables resultan tener una distribución normal como se muestra en la Tabla 

22, se usó la prueba estadística paramétrica R de Pearson 

Tabla 22 

Prueba de normalidad de los datos entre las variables obligaciones financieras 

de corto plazo y prueba acida  

Pruebas de normalidad 

  

Kolmogorov-Smirnova Shapiro-Wilk 

Estadístico gl Sig. Estadístico gl Sig. 

LOGARITMO_ 

OBLIGFINANCcP 
,168 10 ,200* ,874 10 ,110 

PRUEBAACIDA ,219 10 ,192 ,894 10 ,190 

*. Esto es un límite inferior de la significación verdadera. 

a. Corrección de significación de Lilliefors 

Para tomar la decisión del uso de la prueba estadística, en la tabla 22 se 

analizó con la prueba estadística de Shapiro Wilk, debido a que el número de 

datos o el tamaño de la muestra considerada fue menor que 50. Según la tabla 

22, el P-valor de las obligaciones financieras de corto plazo y prueba ácida se 
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muestran 0.190 y 0.110 respectivamente, dichos valores son mayores que el 

nivel de significancia (0.05), por lo que los datos son normales. 

4. Criterios de Decisión  

 

Tabla 23 

Correlación de Pearson entre las variables obligaciones financieras de corto 

plazo y prueba acida 

Correlaciones 

 

LOGARITMO_ 
OBLIGFINANCcP PRUEBAACIDA 

LOGARITMO_ 
OBLIGFINANCcP 

Correlación de 
Pearson 

1 -,921** 

Sig. (bilateral)  ,000 
N 10 10 

PRUEBAACIDA Correlación de 
Pearson 

-,921** 1 

Sig. (bilateral) ,000  

N 10 10 
**. La correlación es significativa en el nivel 0,01 (bilateral). 

En la tabla 23, la correlación entre las obligaciones financieras de corto 

plazo y prueba acida es -0.921, lo que se indica que existe una relación inversa 

entre las dos variables, es decir que a medida que aumenta el nivel de las 

obligaciones financieras, y disminuye el nivel de prueba acida. 

Tabla 24  

Establecimiento del coeficiente de determinación entre las variables 

obligaciones financieras de corto plazo y prueba acida 

Resumen del modelo 

Modelo R R cuadrado 

R cuadrado 

ajustado 

Error estándar 

de la 

estimación 

1 ,921a ,849 ,830 6,034 

a. Predictores: (Constante), LOGARITMO_OBLIGFINANCcP 
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En la Tabla 24, el coeficiente de determinación R2 es 0,849, significa que 

la variable independiente obligaciones financieras influye en un 84.90% a la 

variable dependiente prueba ácida. 

Tabla 25  

Análisis de varianza entre las variables obligaciones financieras de corto plazo 

y prueba acida 

ANOVAa 

Modelo 

Suma de 

cuadrados gl 

Media 

cuadrática F Sig. 

1 Regresión 1638,767 1 1638,767 45,016 ,000b 

Residuo 291,233 8 36,404   

Total 1930,000 9       

a. Variable dependiente: PRUEBAACIDA 

b. Predictores: (Constante), LOGARITMO_OBLIGFINANCcP 

 

En la Tabla 25, análisis de varianza (ANOVA), se observa un p-valor 

de 0.000 que es menor a 0,05, lo que significa que se rechaza la hipótesis 

nula (H0), y, por consiguiente, se acepta la hipótesis alterna (H1), con lo que 

se prueba la hipótesis especifica 1.  

Es decir: “Las decisiones financieras afectan a la liquidez de la 

empresa Laive S.A. 

5.2.3 Hipótesis Específica 2 

Las decisiones financieras afectan en el endeudamiento de la empresa 

Laive S.A.  

Procedimiento de Contraste 
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1. Formulación de la Hipótesis Estadística 

H0. Las decisiones financieras no afectan al endeudamiento de la empresa 

Laive S.A 

H1. Las decisiones financieras afectan al endeudamiento de la empresa Laive 

S.A 

2. Establecer un Nivel de Significancia 

Se establece un nivel de significancia 5% ( α = 0.05)  y un nivel de 

confianza de 95% (1- α = 0.95) 

3. Estadístico de Prueba 

Los datos usados son numéricos, y según la prueba de normalidad, las 

variables resultan tener una distribución normal como se muestra en la Tabla 26, 

se usó la prueba estadística paramétrica R de Pearson. 

Tabla 26  

Prueba de normalidad de los datos entre las variables obligaciones financieras 

de corto plazo y endeudamiento general  

Pruebas de normalidad 

 

Kolmogorov-Smirnova Shapiro-Wilk 

Estadístico gl Sig. Estadístico gl Sig. 

LOGARITMO_OB

LIGFINANCcP 
,168 10 ,200* ,874 10 ,110 

ENDEUDAGRAL ,267 10 ,042 ,901 10 ,225 

*. Esto es un límite inferior de la significación verdadera. 

a. Corrección de significación de Lilliefors 

Para tomar la decisión del uso de la prueba estadística, en la tabla 26 se 

analizó con la prueba estadística de Shapiro wilk, debido a que el número de 

datos o el tamaño de la muestra considerada fue menor que 50. Según la tabla 
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26, el P-valor de las obligaciones financieras de corto plazo y endeudamiento 

general se muestran 0.110 y 0.225 respectivamente, dichos valores son mayores 

que el nivel de significancia (0.05), por lo que los datos son normales. 

4. Criterios de Decisión  

Tabla 27  

Correlación entre las variables obligación financiera de corto plazo y 

endeudamiento general 

Correlaciones 

  
LOGARITMO_ 

OBLIGFINANCcP ENDEUDAGRAL 

LOGARITMO_
OBLIGFINANC
cP 

Correlación de 
Pearson 

1 -,835** 

Sig. (bilateral)  ,003 
N 10 10 

ENDEUDAGR
AL 

Correlación de 
Pearson 

-,835** 1 

Sig. (bilateral) ,003  

N 10 10 

**. La correlación es significativa en el nivel 0,01 (bilateral). 
 

En la tabla 27, la correlación entre las obligaciones financieras de corto 

plazo y endeudamiento general es -0.835, lo que se indica que existe una 

relación inversa entre las dos variables, es decir que a medida que aumenta el 

nivel de las obligaciones financieras, disminuye el nivel de endeudamiento 

general.  

 

Tabla 28  

Establecimiento del coeficiente de determinación entre las variables obligación 

financiera de corto plazo y endeudamiento general  

Resumen del modelo 
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Modelo R R cuadrado 

R cuadrado 

ajustado 

Error estándar de 

la estimación 

1 ,835a ,698 ,660 ,059 

a. Predictores: (Constante), LOGARITMO_OBLIGFINANCcP 

En la Tabla 28, el coeficiente de determinación R2 es 0,698, lo significa 

que la variable independiente obligaciones financieras influye en un 69.80% a la 

variable dependiente endeudamiento general 

Tabla 29  

Análisis de varianza entre las variables obligación financiera de corto plazo y 

endeudamiento general 

ANOVAa 

Modelo 

Suma de 

cuadrados gl 

Media 

cuadrática F Sig. 

1 Regresión ,065 1 ,065 18,454 ,003b 

Residuo ,028 8 ,004   

Total ,094 9       

a. Variable dependiente: ENDEUDAGRAL 

b. Predictores: (Constante), LOGARITMO_OBLIGFINANCcP 

En la Tabla 29, análisis de varianza (ANOVA), se observa un p-valor 

de 0.003 que es menor a 0,05, lo que significa que se rechaza la hipótesis 

nula (H0), y, por consiguiente, se acepta la hipótesis alterna (H1), con lo que 

se prueba la hipótesis especifica 2.  

Es decir: “Las decisiones financieras afectan en el endeudamiento de 

la empresa Laive S.A. “ 
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5.2.4 Hipótesis Específica 3 

Las decisiones financieras afectan en la rentabilidad de la empresa Laive 

S.A. 

Procedimiento de Contraste 

1. Formulación de la Hipótesis Estadística 

H0. Las decisiones financieras no afectan en la rentabilidad de la empresa 

Laive S.A. 

H1. Las decisiones financieras afectan en la rentabilidad de la empresa Laive 

S.A. 

2. Establecer un Nivel de Significancia 

Se establece un nivel de significancia 5% ( α = 0.05)  y un nivel de 

confianza de 95% (1- α = 0.95). 

3. Estadístico de Prueba 

Los datos usados son numéricos, y según la prueba de normalidad, las 

variables resultan tener una distribución normal como se muestra en la Tabla 30, 

se usó la prueba estadística paramétrica R de Pearson 

Tabla 30 

Prueba de normalidad de los datos entre las variables activo no corriente y 

rentabilidad del capital invertido  

Pruebas de normalidad 

 

Kolmogorov-Smirnova Shapiro-Wilk 

Estadístico gl Sig. Estadístico gl Sig. 



  

88 

 

ACTIVONOCTE ,171 10 ,200* ,909 10 ,275 

ROIC ,252 10 ,072 ,859 10 ,075 

*. Esto es un límite inferior de la significación verdadera. 

a. Corrección de significación de Lilliefors 

Para tomar la decisión del uso de la prueba estadística, en la tabla 30 se 

analizó con la prueba estadística de Shapiro wilk, debido a que el número de 

datos o el tamaño de la muestra considerada fue menor que 50. Según la tabla 

30, el P-valor del activo no corriente y la rentabilidad del capital invertido se 

muestran 0.075 y 0.275 respectivamente, dichos valores son mayores que el 

nivel de significancia (0.05), por lo que los datos son normales. 

 

4. Criterios de Decisión  

Tabla 31  

Correlación entre los activos no corrientes y rentabilidad del capital invertido  

Correlaciones 

  ACTIVONOCTE ROIC 

ACTIVONOCTE Correlación de Pearson 1 -,740* 

Sig. (bilateral)  ,014 

N 10 10 

ROIC Correlación de Pearson -,740* 1 

Sig. (bilateral) ,014  

N 10 10 

*. La correlación es significativa en el nivel 0,05 (bilateral). 

 

En la tabla 31, la correlación entre las obligaciones financieras de corto 

plazo y endeudamiento general es -0.740, lo que se indica que existe una 

relación inversa entre las dos variables, es decir que a medida que aumenta el 
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nivel de los activos no corrientes, disminuye el nivel de rentabilidad del capital 

invertido. 

 

Tabla 32  

Establecimiento del coeficiente de determinación entre las variables activos no 

corrientes y rentabilidad del capital 

Resumen del modelo 

Modelo R R cuadrado 
R cuadrado 

ajustado 

Error estándar 
de la 

estimación 

1 ,740a ,547 ,491 1,900 

a. Predictores: (Constante), ACTIVONOCTE 

 

En la Tabla 32, el coeficiente de determinación R2 es 0,547, lo significa 

que la variable independiente activo corriente influye en un 54.70% a la variable 

rentabilidad del capital invertido 

Tabla 33 

Análisis de varianza entre las variables activos no corrientes y rentabilidad del 

capital 

ANOVAa 

Modelo 

Suma de 

cuadrados gl 

Media 

cuadrática F Sig. 

1 Regresión 34,940 1 34,940 9,677 ,014b 

Residuo 28,885 8 3,611   

Total 63,825 9       

a. Variable dependiente: ROIC 
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b. Predictores: (Constante), ACTIVONOCTE 

En la Tabla 33, análisis de varianza (ANOVA), se observa un p-valor 

de 0.014 que es menor a 0,05 lo que significa que se rechaza la hipótesis 

nula (H0), y, por consiguiente, se acepta la hipótesis alterna (H1), con lo que 

se prueba la hipótesis especifica 3.  

Es decir: “Las decisiones financieras afectan en la rentabilidad de la 

empresa Laive S.A”. 
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VI. DISCUSIÓN DE RESULTADOS 

6.1. Contrastación y Demostración de la Hipótesis con los Resultados. 

6.1.1. Hipótesis General 

Las decisiones financieras generan consecuencias en la salud financiera 

de la empresa Laive S.A. 

En el caso de esta hipótesis general, a través de la estadística descriptiva 

como en la tabla 2 (Evolución del activo no corriente y rentabilidad del activo de 

la empresa Laive S.A. 2012-2021), se observa que la salud financiera 

(rentabilidad del activo-ROA) tiende a aumentar y disminuir dentro del periodo 

de estudio 2012-2021, como consecuencia de las decisiones financieras (activo 

no corriente), hecho que es corroborado por los resultados inferenciales con lo 

cual queda demostrada esta hipótesis tal cual es formulada en el presente 

trabajo de investigación. Previo a la mencionada demostración de la referida 

hipótesis general, los datos pasan por el filtro de la prueba de normalidad, con la 

finalidad de elegir la prueba estadística pertinente para proceder a la probanza 

de esta. En este proceso, previamente se determina la correlación de las 

variables de estudio y en la cual se obtiene una relación negativa considerable 

de -0.703 con un p-valor de 0.023, con lo cual se da paso a su vez, a determinar 

un Sig. (p-valor) de 0.023 en el cuadro del Anova, el cual indica que la variable 

decisiones financieras es una buena variable explicativa de la variable nivel de 

rentabilidad. Por lo tanto, las decisiones financieras generan consecuencias en 

la salud financiera de la empresa Laive S.A. 2012-2021. 
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6.1.2. Hipótesis Específica 1 

Las decisiones financieras afectan en la liquidez de la empresa Laive S.A. 

En el caso de esta hipótesis especifica 1, a través de la estadística 

descriptiva como en la tabla 8 (Evolución de las obligaciones financieras de corto 

plazo y la prueba ácida de la empresa Laive S.A. 2012-2021), se observa que la 

liquidez (prueba ácida) tiene una tendencia al aumento y disminución dentro del 

periodo de estudio 2012-2021, como consecuencia de las decisiones financieras 

(obligaciones financieras de corto plazo), hecho que es corroborado por los 

resultados inferenciales con lo cual queda demostrada esta hipótesis tal cual es 

formulada en el trabajo de investigación. Previo a la mencionada demostración 

de la referida hipótesis especifica 1, los datos pasan por el filtro de la prueba de 

normalidad, con la finalidad de elegir la prueba estadística pertinente para 

proceder a la probanza de esta. En este proceso, previamente se determina la 

correlación de las variables de estudio y en la cual se obtiene una relación 

negativa muy fuerte de -0.921 con un p-valor de 0.000, con lo cual se da paso a 

su vez, a determinar un p-valor de 0.00 en el cuadro del Anova, el cual indica 

que la variable decisiones financieras es una buena variable explicativa de la 

variable dependiente liquidez. Por lo tanto, Las decisiones financieras afectan en 

la liquidez de la empresa Laive S.A. 

6.1.3. Hipótesis Específica 2 

Las decisiones financieras afectan en el endeudamiento de la empresa 

Laive S.A.  
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En el caso de esta hipótesis específica 2, a través de la estadística 

descriptiva como en la tabla 14 (Evolución de las obligaciones financieras de 

corto plazo y el endeudamiento general de la empresa Laive S.A. 2012-2021), 

se observa que el nivel de endeudamiento (endeudamiento general) tiende a 

aumentar y disminuir dentro del periodo de estudio 2012-2021, como 

consecuencia de las decisiones financieras (obligaciones financieras de corto 

plazo), hecho que es corroborado por los resultados inferenciales con lo cual 

queda demostrada esta hipótesis tal cual es formulada en el trabajo de 

investigación. Previo a la mencionada demostración de la referida hipótesis 

especifica 2, los datos pasan por el filtro de la prueba de normalidad, con la 

finalidad de elegir la prueba estadística pertinente para proceder a la probanza 

de esta. En este proceso, previamente se determina la correlación de las 

variables de estudio y en la cual se obtiene una relación negativa muy fuerte de 

-0.835 con un p-valor de 0.003, con lo cual se da paso a su vez, a determinar un 

p-valor de 0.003 en el cuadro del Anova, el cual indica que la variable decisiones 

financieras es una buena variable explicativa de la variable nivel de 

endeudamiento. Por lo tanto, las decisiones financieras afectan en el 

endeudamiento de la Empresa Laive S.A.  

6.1.4. Hipótesis Específica 3 

Las decisiones financieras afectan en la rentabilidad de la empresa Laive 

S.A. 

En el caso de esta hipótesis específica 3, a través de la estadística 

descriptiva como en la tabla 17 (Evolución del nivel del activo no corriente y 
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rentabilidad del capital invertido de la empresa Laive S.A. 2012-2021), se 

observa que el nivel de rentabilidad (rentabilidad del capital invertido-ROIC) 

tiende a aumentar y disminuir dentro del periodo de estudio 2012-2021, como 

consecuencia de las decisiones financieras (nivel de activo no corriente), hecho 

que es corroborado por los resultados inferenciales con lo cual queda 

demostrada esta hipótesis tal cual es formulada en el presente trabajo de 

investigación. Previo a la mencionada demostración de la referida hipótesis 

específica 3, los datos pasan por el filtro de la prueba de normalidad, con la 

finalidad de elegir la prueba estadística pertinente para proceder a la probanza 

de esta. En este proceso, previamente se determina la correlación de las 

variables de estudio y en la cual se obtiene una relación negativa muy fuerte de 

-0.740 con un Sig. (p-valor) de 0.014, con lo cual se da paso a su vez, a 

determinar un Sig. (p-valor) de 0.014 en el cuadro del Anova, el cual indica que 

la variable decisiones financieras es una buena variable explicativa de la 

variable nivel de rentabilidad. Por lo tanto, Las decisiones financieras afectan 

en la rentabilidad de la empresa Laive S.A. 

6.2. Contrastación de los Resultados con otros Estudios Similares. 

6.2.1. Hipótesis General 

Las decisiones financieras generan consecuencias en la salud financiera 

de la empresa Laive S.A. 

Finalmente, respecto a la contrastación de los resultados de la presente 

investigación con otros resultados, en el sentido que las decisiones financieras 

si generaron consecuencias en la salud financiera de la empresa Laive S.A. 
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2012-2021., siendo esta en algunos casos positiva o negativa, tenemos que 

Arrollo y Del Rio en su tesis “Decisiones financieras y la rentabilidad en las 

empresas de servicios de transporte de carga de Lima Metropolitana, año 2017” 

concluyen que las tres decisiones financieras inciden en la rentabilidad en las 

empresas de servicio de transporte de carga en Lima Metropolitana año 2017. 

Por su parte Chafloque (2022) en su tesis “La Gestión Financiera y su efecto en 

la rentabilidad de la empresa constructora Consulpro Ingenieros SRL Chiclayo, 

2019 -2020” dice que la gestión financiera impacto negativamente en la 

rentabilidad ya que no se cumplen con las políticas establecidas. En el caso de 

Mendoza (2016) en su tesis “El endeudamiento y su incidencia en la situación 

económica - financiera en la empresa de transporte Acuario SAC, Distrito El 

Porvenir año 2015” llega a la conclusión que al analizar el endeudamiento y 

evaluar la situación económica – financiera de la empresa se llegó a saber que 

el endeudamiento si incide en la situación económica, a lo que  Pérez (2017) en 

su tesis “incidencia del apalancamiento financiero en la situación económica y 

financiera de la empresa Stay Gold S.A.C., Distrito de Trujillo, años 2015 – 2016” 

dice que la empresa Stay Gold S.A.C. como resultado del uso de 

apalancamiento, en el periodo 2016 cuenta con un nivel de liquidez por encima 

de lo esperado, lo indica que puede hacer frente a sus obligaciones a corto plazo 

sin afectar sus niveles de efectivo. Con este estudio también se logró demostrar 

que el uso de activos obtenidos con apalancamiento financiero incide 

directamente en la rentabilidad de la empresa, y que en el periodo 2016, dicha 

rentabilidad se vio incrementada considerablemente, permitiendo obtener una 

mayor utilidad, con lo cual a través del desarrollo de la presente investigación 
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según Pérez, se ha llegado a la conclusión de que el apalancamiento financiero 

incide de forma positiva y permite la mejora de la situación económica y 

financiera de la empresa Stay Gold S.A.C.  

Para el caso de la hipótesis general del presente trabajo de investigación, 

al ser contrastada con otros trabajos similares se puede observar que las 

decisiones financieras mencionadas de manera taxativa o implícita a través de 

una gestión financiera, estas han afectado la salud financiera de las empresas 

mejorándola o desmejorándola, entendiendo la salud financiera como una buena 

situación económica y financiera de la empresa al cierre de un periodo contable 

determinado.  

6.2.2. Hipótesis Específica 1 

Las decisiones financieras afectan en la liquidez de la empresa Laive 

S.A. 

Con respecto a la contrastación de los resultados de la presente 

investigación con otros resultados, en el sentido que las decisiones financieras 

(prueba acida) si afectaron en la liquidez de la empresa Laive S.A. tenemos que 

Vera et al. (2020). En su artículo Incidencia del capital de trabajo en la 

rentabilidad de la industria de alimentos Tsáchila “El Gustador” llegan a la 

conclusión que un activo corriente superior al pasivo corriente, afecta la liquidez, 

similar conclusión de afectación en la liquidez se observa en la tesis de Guzmán 

(2020) “Desempeño Financiero de una empresa de Camarón de la ciudad de 

Machala en tiempo de COVID: Liquidez, Endeudamiento y Rentabilidad”, cuando 

concluye que la empresa presenta en el análisis de los estados financieros, 

correspondientes a los periodos 2019 y 2020, estos dieron como resultado que 
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en el periodo 2019 obtiene un margen favorable de liquidez comparado con el 

periodo 2020, puesto que indica que posee activos necesarios para cubrir 

pasivos a corto plazo. 

Por otro lado, Ruiz (2018) en su tesis “Decisiones Financieras de corto 

plazo y su relación con la liquidez de la empresa de Servicios Generales Pizana 

Express S.A.C”, concluye que la toma de decisiones financieras a corto plazo de 

la empresa, es deficiente ya que la empresa cuenta con un capital insuficiente, 

ni que decir de las cuentas por cobrar, tienen medidas lentas de cobranzas, y 

que a la fecha se encuentran vencidas, lo cual repercute desfavorablemente a la 

liquidez. 

6.2.3. Hipótesis Específica 2 

Las decisiones financieras afectan en el endeudamiento de la empresa 

Laive S.A.  

En cuanto a la contrastación de los resultados de la presente investigación 

con otros resultados, en el sentido que las decisiones financieras (obligaciones 

financieras de corto plazo) afectaron al endeudamiento (endeudamiento general) 

de la Empresa Laive S.A, tenemos que Hurtado (2014) en su tesis “La gerencia 

financiera en la toma de decisiones”, concluye que el administrador requiere 

fuertes conocimientos de los mercados financieros a partir de los cuales se 

obtienen los fondos, así como experiencia y bases para la toma de decisiones 

sólidas de inversión y financiamiento. De igual manera, Gonzales (2014) en su 

tesis “La gestión financiera y el acceso a financiamiento de las pymes del sector 

comercio en la ciudad de Bogotá” concluye que la evidencia encontrada denota 
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debilidades en la gestión de su financiamiento al ser ésta muy dependiente de 

recursos patrimoniales, además de una gran concentración en apalancamiento 

en el corto plazo, esto puede desprenderse de posibles fallas en la dirección 

respecto a la proyección de las empresas, teniendo una visión focalizada en el 

corto plazo, por lo cual es importante mejorar la operación administrativa en el 

largo considerando nuevos proyectos y evaluando distintos instrumentos de 

financiamiento. Y finalmente, Elera y Rojas (2021) en su tesis “Gestión 

Financiera y su incidencia en el Riesgo Financiero de la empresa Operador 

Logístico Halcón Rojo S.A.C. Chiclayo periodo 2018-2020”, consideran que la 

Gestión Financiera incide significativamente en la Solvencia Financiera de la 

empresa Operador Logístico Halcón Rojo S.A.C Chiclayo periodo 2018-2020. 

Con lo cual, en todos los casos de trabajos similares contrastados con los 

resultados de la presente investigación, llegan a la conclusión de manera directa 

o indirecta, taxativa o implícitamente que las decisiones financieras, están 

íntimamente relacionadas con los niveles de endeudamiento en cuanto a su 

aumento o disminución, quedando claro que este nivel de endeudamiento puede 

servir de palanca para lograr en crecimiento y desarrollo de la empresa en la 

medida que este sea adecuadamente gestionado.  

6.2.4. Hipótesis Específica 3 

Las decisiones financieras afectan en la rentabilidad de la empresa Laive 

S.A. 

En el caso de la contrastación de los resultados de la presente 

investigación con otros resultados, en el sentido Las decisiones financieras 

afectaron a la rentabilidad de la empresa Laive S.A., tenemos que Puente et al. 
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(2017) en su artículo “relación entre la gestión financiera y la rentabilidad 

empresarial”, concluye en la existencia de una relación directamente 

proporcional entre la gestión financiera y la rentabilidad empresarial. En este 

caso y en los demás, se debe tomar en cuenta que cuando se menciona gestión 

financiera, esta involucra las funciones de decisiones de carácter financiero entre 

otras, que adopta una empresa para el logro de sus objetivos financieros, entre 

ellos los de adecuados niveles de rentabilidad en la empresa. Por otra parte, 

Pulla y Naula (2021) en su tesis “La gestión financiera en su relación con los 

indicadores de rentabilidad y liquidez en la empresa economiza, periodo 2018-

2019, considera que alcanzo resultados negativos en los periodos estudiados, 

es decir tuvieron pérdidas (p. 49). Con lo cual se puede concluir implícitamente 

que las decisiones financieras tomadas en este caso, no han contribuido a 

generar buenos niveles de rentabilidad que incluso han disminuido. Asimismo, 

Arroyo y Del Rio (2018) en su tesis “Decisiones Financieras y la rentabilidad en 

las empresas de Servicios de Transporte de carga de Lima Metropolitana, año 

2017 dicen que las decisiones de financiamiento de la empresa repercuten en 

los ratios de rentabilidad sobre las ventas en la empresa de transporte de servicio 

de carga en Lima-Metropolitana así como que, las decisiones de inversión 

repercuten en los ratios de rentabilidad sobre los activos en la empresa de 

transporte de servicio de carga en Lima-Metropolitana. Concluyendo en definitiva 

que las decisiones financieras inciden significativamente, puesto que dependen 

mucho de ellas para generar recursos financieros y ampliar sus servicios (p. 77).  

Por último, Arrollo y Del Rio en su tesis “Decisiones financieras y la 

rentabilidad en las empresas de servicios de transporte de carga de Lima 
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Metropolitana, año 2017” concluyen que las decisiones de financiamiento 

influyen en los ratios de rentabilidad sobre ventas en las empresas de servicio 

de transporte de carga en Lima Metropolitana ya que con el ratio de rentabilidad 

se realiza el cálculo de utilidad neta que las empresas obtienen entre las ventas 

netas. 

Por lo que, ante la contrastación de los resultados en la presente 

investigación con otros estudios similares, se puede observar que igualmente de 

manera taxativa o implica cuando se refiere al termino gestión financiera, esta 

hace alusión a la toma de decisiones financieras que se han adoptado en las 

empresas y que las mismas han incidido en algunos casos en aumentar la 

rentabilidad y en otros a disminuirla o esta fue tendiente a la baja. 

6.3 Responsabilidad Ética de acuerdo a los Reglamentos Vigentes 

En el desarrollo de la investigación se respetó los siguientes 

reglamentos: 

Ley Universitaria N° 30220 

Estatuto de la Universidad 

Ley de Grados y Títulos 

Código de ética de investigación en la Universidad Nacional del Callao 

(Resolución del Consejo Universitario N° 260-2019-CU, de fecha 16 de julio del 

2019) en el cual establece los principios éticos de la investigación los cuales 

rigen en los docentes, estudiantes, graduados y de investigación de los 

investigadores en general. 

Protocolos de proyectos e informe final de investigación de pregrado, 

postgrado, docentes, equipos, centros e institutos de investigación – Directiva 
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N° 004-2022-R y Anexos. Esta directiva establece la estructura y forma de la 

presentación de los trabajos de investigación de la UNAC. 
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VII. CONCLUSIONES 

 

A. Se concluye en la hipótesis general, según el resultado descriptivo e 

inferencial indican que existe una moderada asociación entre las variables de estudio (-

0.703) y un p-valor de 0.023. Por otro lado, se tiene un coeficiente de determinación del 

49.50% que indica la proporción porcentual en que la variable independiente decisiones 

financieras explica a la variable dependiente. Por lo tanto, se demuestra que las 

decisiones financieras generan consecuencias en la salud financiera de la empresa 

Laive S.A. 

B. Se concluye en función a los resultados descriptivos que ha permitido 

demostrar la hipótesis específica 1, reflejándose un alto nivel de correlación entre las 

variables de estudio (-0.921) y un coeficiente de determinación en la que la variable 

independiente decisiones financieras explican en un 84.90% la variabilidad de la 

variable dependiente. Por lo tanto, queda demostrada la correspondiente hipótesis, en 

el sentido que las decisiones financieras afectan en la liquidez de la empresa Laive S.A. 

C. Se concluye de acuerdo a los resultados descriptivos de la hipótesis 

específica 2, se tiene como resultado un alto nivel de correlación entre las variables de 

estudio (-0.835), ratificado por un p-valor 0.003; así como un coeficiente de 

determinación en la que la variable independiente decisiones financieras explican en un 

69.80% la variabilidad de la variable dependiente. Por lo tanto, queda demostrada la 

correspondiente hipótesis, en el sentido que Las decisiones financieras afectan en el 

endeudamiento de la empresa Laive S.A. 

D. Se concluye en función a los resultados descriptivos que en la hipótesis 

específica 3, se tiene como resultado un moderado coeficiente de determinación (-

0.740) y un p-valor de 0.014. Asimismo, se tiene un coeficiente de determinación del 
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54.70%, lo que indica que la variable independiente decisiones financieras explican en 

la misma proporción porcentual la variabilidad de la variable dependiente. Por lo tanto, 

queda demostrada la correspondiente hipótesis, en el sentido que Las decisiones 

financieras afectan en la rentabilidad de la empresa Laive S.A. 
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VIII. RECOMENDACIONES 

 

A. En el caso de la hipótesis general se recomienda implementar y mejorar el 

presupuesto con la finalidad de ejercer un adecuado control sobre la situación de 

liquidez, endeudamiento y rentabilidad. Realizar trabajos de manera permanente y 

oportuno de análisis financiero tomando en cuenta de manera rigurosa factores internos 

y externos a la empresa que afectan la presentación de la información financiera en los 

Estados Financieros. Finalmente, analizar y adoptar decisiones financieras estratégicas 

de tal manera que incidan en la creación de valor en la empresa, desde la perspectiva 

de la generación suficiente de fondos y rentabilidad. 

B. Respecto a la hipótesis específica 1, se recomienda efectuar un seguimiento 

a la información contenida en el Estado Flujo de Efectivo con la finalidad de mejorar los 

conceptos que forman parte de la gestión del capital de trabajo (cuentas por cobrar 

comerciales, inventarios y cuentas por pagar comerciales) y que afectan o que influye 

con la situación de liquidez de la entidad. Asimismo, realizar con cierta permanencia, 

trabajo de análisis financiero para evaluar la liquidez de la empresa dándole importancia 

al indicador financiero del descalce financiero. 

Por otra parte, implementar o mejorar el trabajo de planeación financiera con la 

finalidad de tener información con oportunidad de la liquidez de la empresa. 

C. En el caso de la hipótesis específica 2, se recomienda que se debe realizar 

análisis financiero permanente del nivel de endeudamiento de la empresa, sobre todo 

de corto plazo. Asimismo, se debe implementar herramienta de presupuestación, con la 

finalidad de que la estructura financiera de la empresa sea estructurada de manera 

equitativa, entre deuda a corto plazo, deuda a largo plazo y patrimonio. 
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D. Con respecto a la hipótesis específica 3, se recomienda mejorar las 

decisiones de inversión en activos fijos y activos corrientes con la finalidad que coadyuve 

a la obtención de mejores niveles de utilidad y rentabilidad. Establecer estrategias para 

la adquisición de los activos no corrientes tomando en consideración lo productivo que 

debe ser estos respecto de la generación de mejores niveles de rentabilidad. Evaluar 

siempre la mejor opción de financiamiento de tal modo que el costo financiero no afecte 

la posibilidad de lograr mejores niveles de rentabilidad. 
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- Matriz de Consistencia    
        

Matriz de Consistencia:” Decisiones Financieras y Salud Financiera de la empresa Laive S.A. 2012-2021” 
Problemas Objetivos Hipótesis Variables Dimensiones Indicadores  Metodología y Técnicas 

Problema General Objetivo General Hipótesis General 

Variable 
Independiente: 

Decisiones 
Financieras 

Decisiones de 
inversión 

Activo Corriente 
 
Tipo de investigación: 
Aplicada de nivel explicativa, 
de enfoque cuantitativo 
 
Diseño de investigación: No 
experimental, corte 
longitudinal 
 
Método de investigación: 
Hipotético-Deductivo    
 
Población: 
Empresa Laive S.A 
 
Muestra: 
Estados Financieros de la 
Empresa Laive S.A. 2012-
2021 
 
Técnica: 
Observación y  
Análisis documental 
 
Instrumentos: 
Guía de observación y 
Registro de datos   
 
 
 

¿Qué consecuencias 
generan las decisiones 
financieras en la salud 

financiera de la empresa 
Laive S.A.? 

 Determinar las 
consecuencias que tienen 
las decisiones financieras 
en la salud financiera de la 

empresa Laive S.A. 

Las decisiones financieras 
generan consecuencias en la 

salud financiera de la 
empresa Laive S.A. 

Activo no Corriente 

Decisiones de 
Financiación 

Cuentas por pagar 
comerciales 

Problemas Específicos Objetivos Específicos Hipótesis Específicos 
Obligaciones Financieras 

Corto Plazo 

¿Cómo afectan las 
decisiones financieras en la 

liquidez de la empresa 
Laive S.A.? 

Determinar cómo afectan 
las decisiones financieras 

en la liquidez de la empresa 
Laive S.A. 

Las decisiones financieras 
afectan a la liquidez de la 

empresa Laive S.A. 

Variable 
Dependiente: 

Salud Financiera 

Liquidez 

Flujo de Caja Libre 

Prueba Acida 

¿Cómo afectan las 
decisiones financieras en el 

endeudamiento de la 
empresa Laive S.A.?  

Determinar cómo afectan 
las decisiones financieras 
en el endeudamiento de la 

empresa Laive S.A. 

Las decisiones financieras 
afectan en el endeudamiento 

de la empresa Laive S.A. 

Flujos Generados por las 
Actividades Operación 

Endeudamiento 
Calidad de la Deuda 

Endeudamiento General 

¿Cómo afectan las 
decisiones financieras en la 
rentabilidad de la empresa 

Laive S.A.? 

Determinar cómo afectan 
las decisiones financieras 

en la rentabilidad de la 
empresa Laive S.A. 

Las decisiones financieras 
afectan de la rentabilidad de 

la empresa Laive S.A. 
Rentabilidad 

Rentabilidad de Activo 
(ROA) 

Rentabilidad de Capital 
Invertido (ROIC) 
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EMPRESA LAIVE S.A. 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 2012-2021 

Expresado en Miles de Soles 
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EMPRESA LAIVE S.A. 

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 2012-2021 

Expresado en Miles de Soles 

 

  

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

EMPRESA LAIVE S.A. 

FLUJO DE CAJA LIBRE 2012-2021 

Expresado en Miles de Soles 
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EMPRESA LAIVE S.A. 

INFORMACION DE ANALISIS PRELIMINAR 2012-2021 

Expresado en Miles de Soles 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

INDICADORES VARIABLE INDEPENDIENTE 2012-2021 

Expresado en Miles de Soles 
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INDICADORES VARIABLE DEPENDIENTE 2012-2021. 

 

 

CALCULO DE RATIOS  2012-2021. 
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MATRIZ DE INDICADORES 2012-2021. 
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ANEXO : DICTAMEN DE AUDITORIA Y ESTADOS FINANCIEROS 2012-2021  

DICTAMEN DE AUDITORIA Y ESTADOS FINANCIEROS 2012  
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DICTAMEN DE AUDITORIA Y ESTADOS FINANCIEROS 2013 
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DICTAMEN DE AUDITORIA Y ESTADOS FINANCIEROS 2014 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



  

144 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



  

145 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



  

146 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



  

147 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



  

148 

 

DICTAMEN DE AUDITORIA Y ESTADOS FINANCIEROS 2015 
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DICTAMEN DE AUDITORIA Y ESTADOS FINANCIEROS 2016 
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DICTAMEN DE AUDITORIA Y ESTADOS FINANCIEROS 2017 
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DICTAMEN DE AUDITORIA Y ESTADOS FINANCIEROS 2018 
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DICTAMEN DE AUDITORIA Y ESTADOS FINANCIEROS 2019 
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DICTAMEN DE AUDITORIA Y ESTADOS FINANCIEROS 2020 
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DICTAMEN DE AUDITORIA Y ESTADOS FINANCIEROS 2021 
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