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RESUMEN

El presente trabajo de investigacion titulado “Decisiones Financieras y
Salud Financiera de la empresa Laive S.A. 2012-2021” tuvo como objetivo
principal determinar las consecuencias que generan las decisiones financieras
en la salud financiera de la empresa, para lo cual se utilizé el disefio de
investigacion no experimental de corte longitudinal, con el método de
investigacion hipotético-deductivo, considerando como poblacién a la empresa
Laive S.A. y como muestra los Estados Financieros 2012-2021, se utilizé la
técnica de observacién y analisis documental; y como instrumentos la guia de
observacion y el registro de datos. Para evaluar el comportamiento de las
variables, este se realiz6 a través de la prueba estadistica descriptiva,
aplicandose correlacion de Pearson previo a la probanza de la hipotesis
mediante regresion lineal simple y especificamente mediante el coeficiente de
determinacién. Finalmente, el resultado obtenido fue que mediante el coeficiente
de determinacién (R2), la variable dependiente de la hipétesis general, es
explicada en un 49.50% respectivamente por la variable independiente,
corroborado por el analisis de varianza en todos los casos menor a 0.05. Por lo
tanto, se confirma la hipo6tesis general formulada en el presente trabajo de
investigacion, que las decisiones financieras generan consecuencias en la salud

financiera de la empresa Laive S.A. 2012-2021.

Palabras claves: Decisiones financieras, salud financiera, rentabilidad,

liquidez.
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ABSTRACT

The present research work entitled "Financial Decisions and Financial
Health of the company Laive S.A. 2012-2021" had as its main objective to
determine the consequences that financial decisions generate in the financial
health of the company, for which was used design the non-experimental and
longitudinal section, with the hypothetical research method. -deductive,
considering the company Laive S.A. as the population and as sample in the
Financial Statements 2012-2021, the technique of observation and documentary
analysis was used and the observation guide and data recording were used as
instruments. To evaluate the behavior of the variables, this was carried out
through the descriptive statistical test, applying Pearson's correlation prior to the
probanza of the hypothesis through simple linear regression and specifically
through the coefficient of determination. Finally, the result obtained was that
through the coefficient of determination (R2), the dependent variable of the
general hypothesis, is explained by 49.50% respectively by the independent
variable, corroborated by the analysis of variance in all cases less than 0.05.
Therefore, the general hypothesis formulated in this research work is confirmed,
that financial decisions generate consequences for the financial health of the

company Laive S.A. 2012-2021.

Keywords: Financial decisions, financial health, profitability. Liquidity

11



INTRODUCCION

El trabajo de investigacion tuvo como objetivo determinar las
consecuencias que generan las decisiones financieras en la salud financiera de
la empresa Laive S.A., dado que existen sintomas que indican la existencia de
problemas con respecto a la salud financiera de la empresa, y para ello, se hizo
la evaluacion que se realizo a través del analisis financiero correspondiente a la
liquidez, endeudamiento y rentabilidad.

La importancia de evaluar la salud financiera, esta dada por el hecho que
mediante este proceso de evaluacion, se toma conocimiento de la adecuada y
razonable situacion economica y financiera que existe o no en la empresa a una
fecha determinada, ello significa que a través de los estados financieros se
presenta la estructura econdémica y financiera a evaluar, y que la empresa tiene
0 no problemas de liquidez, de rentabilidad, o de sobrante o faltante de
endeudamiento para el desarrollo de su actividad empresarial.

Dicho esto, la problematica del trabajo de investigacion estuvo dada por
el hecho que siendo la empresa Laive S.A. una de las mas importantes y
representativas del Perd en el sector lacteos, carnicos y derivados, este
atravesando problemas de falta de liquidez para afrontar sus deudas a corto
plazo, endeudamiento no 6ptimo y niveles inadecuados de utilidad y rentabilidad,
gue probablemente no le permitan a futuro desarrollar su actividad empresarial
con toda normalidad, si se mantiene la forma de tomar decisiones financieras
bajo el supuesto que sean estas las causantes del problema reflejado en sus
estados financieros y tomados en consideracion para el desarrollo en el presente

trabajo de investigacion.
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De tal manera que, para abordar el desarrollo de la investigacion lo
hicimos considerando un disefio no experimental de corte longitudinal, como
poblacion la empresa Laive S.A. y como muestra los Estados Financieros 2012-
2021, entre otras estrategias metodoldgicas con la finalidad de llevar a cabo la
probanza de la hipotesis general y especificas formuladas.

El desarrollo de la investigacion se realiz6 segun lo establecido por la

Directiva de la UNAC 004-2022-R segun protocolo.

13



|. PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA

1.1. Descripcion de la Realidad Problemética

La gestion de los recursos financieros en una empresa es uno de los
factores importantes a nivel mundial, aln mas en estos tiempos dado la
globalizacion que se vive en términos generales y con la crisis generada por la
Covid-19 en los afios 2020 y 2021, que significan tomar decisiones de tipo
financiero que permitan mitigar los golpes econdmicos Yy financieros que viven
las empresas en estos afos en especial. Decision que forma parte de gestion de
la empresa, y asumidas por el Gerente o Director de la misma, que tiene como
base la informacién financiera reflejada en los estados financieros, que al

respecto Castrellon et al. (2021) dice:

Los estados financieros constituyen la base central de todas las empresas
para la toma de decisiones, ya que alli se muestra los resultados
obtenidos, la gestion de los accionistas y cada una de las decisiones
tomadas con los recursos de la empresa para generar efectivo necesario

para toma de decisiones en un futuro (p. 83).

En el &mbito nacional, estas decisiones financieras son ejecutadas por las
empresas gque buscan su desarrollo sostenido tanto econémico como financiero
a corto y/o largo plazo, de modo que lo hacen tomando como referencia los
estados financieros que les permite tener informacién importante y relevante,
sobre todo en los afios 2020 y 2021 en que se declara al mundo en pandemia,

decisiones que han conllevado a un desempefio financiero determinado, que es
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necesario evaluar y para ello se aplica el analisis de la informacion financiera,

analisis que sirve de feedback para futuras decisiones financieras.

En la empresa Laive S.A., unidad de andlisis de esta investigacion en el
periodo de estudio 2012-2021, segun informacion requerida por la Conasev (s.f.,
mencionado por Conroy, 2022), “se constituyé por Escritura Publica de 20 de
octubre de 1910, cuyas principales lineas de negocios son la elaboracion y
comercializacién de productos lacteos, carnicos, asi como la venta al por mayor
de otros productos afines” (pp. 2-3), empresa en la cual se han tomado un
conjunto de decisiones financieras vinculadas a la inversion y el financiamiento
con mayor énfasis en el periodo de la Covid-19 y que resulta necesario conocer
la contribucién de estas decisiones de caracter financiero en el desempefio de la
empresa, debiéndose analizar esa contribucién en términos de la evaluacion de
la salud financiera que la empresa alcanza durante el periodo de estudio 2012-
2021.

Segun los datos presentados en los Estados Financieros publicados en la
pagina web de la Superintendencia de Mercado de Valores, estos muestran los
resultados del desempefio de la empresa, en que las decisiones financieras se
convierten en una de las causales principales a consideracion de la presente
investigacién. Asi como puede serlo, el endeudamiento o el exceso de costos y
gastos, que en total bordean el 98%, en comparacion con las ventas, teniendo
solo un margen de utilidad del 2% en promedio en el periodo de estudio.

En cuanto a la rentabilidad, se muestran niveles muy bajos de utilidad

neta, alcanzando en promedio 2.07% durante el periodo de estudio, algo que
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resulta tedricamente inusual y contradictorio en la empresa Laive S.A por la
envergadura e imagen empresarial que tiene. A ello se suma el bajo nivel de
rentabilidad financiera, en el que alcanza en promedio en el periodo de estudio
el 6.01% que esta por debajo del costo de oportunidad que debe tener la
inversion de los accionistas en la empresa, lo que sugiere que la gestion de los
activos o las decisiones financieras que se toman no son las mas adecuadas.

Con referencia a la liquidez, vista a través del flujo de efectivo generado
por las operaciones y el flujo de efectivo neto del periodo, se observa que estos
fondos que obtiene la empresa en el periodo bajo estudio no son suficientes si
los comparamos con las deudas de corto plazo a las que debe hacer frente,
originando un déficit de efectivo.

Por lo que se puede sugerir para superar los inconvenientes de falta de
liquidez, rentabilidad y endeudamiento, replantear las decisiones financieras
tomadas, asi como las politicas y estrategias financieras, con la finalidad de
mejorar la salud financiera de la empresa en el futuro.

Finalmente, dada la situacién observada en la empresa bajo estudio,
surge la inquietud de conocer a través de esta investigacion, de por qué una
empresa tan importante como Laive S.A. tiene la situacion reflejada en el periodo
2012-2021, precisando si es por las decisiones financieras tomadas u obedece
a otra causal y en ese sentido, se formula la siguiente pregunta general de

investigacién y las correspondientes preguntas especificas.
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1.2. Formulacién del Problema.

1.2.1. Problema General.

¢, Qué consecuencias generan las decisiones financieras en la salud

financiera de la empresa Laive S.A.?

1.2.2. Problemas Especificos.

a) ¢Como afectan las decisiones financieras en la liquidez de la empresa
Laive S.A.?

b) ¢Como afectan las decisiones financieras en el endeudamiento de la
empresa Laive S.A.?

c) ¢Como afectan las decisiones financieras en la rentabilidad de la
empresa Laive S.A.?

1.3. Objetivos

1.3.1. Objetivo General
Determinar las consecuencias que generan las decisiones financieras en
la salud financiera de la empresa Laive S.A.
1.3.2. Objetivos Especificos
a) Determinar como afectan las decisiones financieras en la liquidez de la
empresa Laive S.A.
b) Determinar como afectan las decisiones financieras en el
endeudamiento de la empresa Laive S.A.
c) Determinar como afectan las decisiones financieras en la rentabilidad

de la empresa Laive S.A.
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1.4 Justificacién

1.4.1 Justificacién Tebdrica

El trabajo de investigacion se justifica y es de gran relevancia, puesto que
nos sirve como retroalimentacién en la toma decisiones financieras futuras, que
puedan tomar los gerentes, directores y accionistas de la empresa Laive S.A.,
para una mejora en la gestion de recursos financieros en el desarrollo de la

actividad empresarial del negocio.

1.4.2 Justificacién Préactica

La investigacibn en estudio pretende ofrecer alternativas y aportes
importantes en la solucién practica de los problemas financieros en la empresa
Laive S.A., en cuanto al manejo de los recursos financieros por su alta
repercusion en el desempefio y resultados de la gestion de la mencionada
empresa, en la medida que sean las decisiones financieras las causales de dicho

manejo de los recursos financieros.

1.4.3 Justificacion Legal
El marco normativo de la investigacion esta basado en diversas leyes,
detalladas a continuacion:
e Ley General de Sociedades N° 26887 vigente el 03/12/2021
e Ley 29720 Art. 5° Obligacion de presentar los Estados
Financieros auditados en la SMV.

e Ley N° 23407, Ley General de Industrias.
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e Leydel Impuesto a la Renta.

1.5 Delimitantes de la Investigacion

1.5.1 Tebrica

La investigacion en estudio se desarrollé en base a la teoria de dos
variables que son, las decisiones financieras que es la variable independiente y

la salud financiera que es la variable dependiente.

1.5.2 Temporal

La investigacion se delimit6 en los periodos del 2012 al 2021 de la

empresa Laive S.A.

1.5.3 Espacial

La investigacion se llevo a cabo en la empresa Laive S.A, la cual esta
ubicada en la Av. Nicolas de Piérola Nro. 601, Distrito del Cercado de Lima, en

el Departamento de Lima.
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Il. MARCO TEORICO

2.1. Antecedentes
2.1.1. Internacionales

Gonzales (2014). Plantea como objetivo “Determinar la vinculacion entre
la gestion financiera y la obtencion de financiamiento en las Pymes del sector
comercio de Bogota” (p.10). De manera general los autores concluyen que:

La evidencia encontrada denota debilidades en la gestion de su

financiamiento al ser ésta muy dependiente de recursos patrimoniales,

ademas de una gran concentracion en apalancamiento en el corto plazo,
esto puede desprenderse de posibles fallas en la direccion respecto a la
proyeccion de las empresas, teniendo una vision focalizada en el corto
plazo, por lo cual es importante mejorar la operacién administrativa en el
largo considerando nuevos proyectos y evaluando distintos instrumentos

de financiamiento. (p.125).

De tal manera la investigacion guarda relacion con el presente tema,
porque se enfoca en las posibles fallas de gestion del financiamiento de la
empresa, analizando mediante indicadores financieros y teniendo como
resultados el beneficio de las Pymes para adquirir fuentes de financiamiento por
medio de la mejora de los componentes de la gestion financiera

Hurtado (2014). Plantea como objetivo “Analizar el papel que desempeiia
el nivel gerencial de las organizaciones empresariales y productivas” (p.6). El
autor concluye que “El administrador requiere fuertes conocimientos de los

mercados financieros a partir de los cuales se obtienen los fondos, asi como
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experiencia y bases para la toma de decisiones solidas de inversion y
financiamiento” (p.29).

De tal manera que, la investigacion guarda relacion con el presente tema,
en el sentido que es el administrador el que finalmente toma las decisiones en
este caso de caracter financiero para manejar adecuadamente los recursos de
esta indole y cuidar la salud financiera de la empresa.

Puente et al. (2017). Plantan que “El objetivo del presente articulo
evidencia la importancia de la gestién financiera en la empresa, subrayando las
teorias de rentabilidad empresarial, buscando analizar la dinamica de las
empresas dentro de un proceso de gestion basado en alcanzar resultados
rentables” (p.1). De manera general los autores concluyen dando cuenta de “la
existencia de una relacion directamente proporcional entre la gestién financiera
y la rentabilidad empresarial” (p.1).

La investigacion guarda relacion con el presente trabajo, porque busca la
relacion de la gestion financiera y la rentabilidad a través de la aplicacion de
indicadores financieros, con el propdsito de tomar mejores decisiones financieras
ante contingencias como la falta de liquidez y rentabilidad de la empresa

Vera et al. (2020). Plantea como objetivo principal “Analizar el capital de
trabajo y el impacto en la rentabilidad de la industria de alimentos Tsachila El
Gustador”. Trabajo en la cual:

La metodologia utilizada tuvo un enfoque mixto y es de caracter no

experimental, descriptivo y explicativo, por lo que se implementaron

técnicas como la encuesta, entrevista y observacion para la recoleccion

de datos, los mismos que después de haber sido analizados e
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interpretados mostraron que existen deficiencias respecto a la
administracion de las cuentas del activo y pasivo a corto plazo, situacion
gue afecta directamente a la liquidez de la industria y la determinacion de
inversion en el capital de trabajo (p. 50).

De manera general los autores concluyen que:

La empresa presenta en el 2018 un activo corriente superior al pasivo
corriente, siendo las cuentas mas representativas del activo circulante el
inventario y cuentas por cobrar, en tanto que, en el pasivo de corto plazo
las cuentas y documentos por pagar lideran mayoritariamente este rubro,
esta diferencia se debe al exceso de mercaderia y cartera por cobrar,
provocando una liquidez irreal.

La empresa no presenta problemas respecto a la generacién de
utilidades; sin embargo, la inadecuada gestion de los rubros del activo y
pasivo podria afectar su rentabilidad, ademas, no tiene liquidez, lo cual se
ve reflejado en su ciclo de conversion de efectivo debido a la ineficiente
administracion de su cartera e inventarios. (p. 61)

De tal manera la investigacion guarda relacién con el presente tema, ya

gue se enfoca en la inadecuada toma de decisiones financieras teniendo como

consecuencia una deficiente gestion de inventario y cuentas por cobrar pudiendo

afectar la liquidez en el futuro. Asi como lineamientos y politicas que contribuyan

a la mejoria de la gestion de la empresa.

Guzman (2020) plantea como objetivo “Evaluar la liquidez, rentabilidad y

endeudamiento de la empresa Armota S.A. en tiempo de pandemia ocasionada

por el covid-19” (p. 17) y lo hace mediante analisis de las razones financieras
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aplicables a los estados financieros con corte al primer semestre de los afos
2019 y 2020, para determinar cémo ha visto afectada su situacion financiera y
como indice al momento de tomar las decisiones. La autora presenta las
conclusiones mas relevantes:

La empresa presenta en el andlisis de los estados financieros,

correspondientes a los periodos 2019 y 2020, estos dieron como resultado

que en el periodo 2019 obtiene un margen favorable de liquidez
comparado con el periodo 2020, puesto que indica que posee activos
necesarios para cubrir pasivos a corto plazo.

La empresa obtuvo un endeudamiento alto de 70% en el periodo

2020, es decir que sus pasivos se incrementaron exponencialmente para

hacer frente a sus obligaciones, mientras que el periodo 2019, tuvo un

indice aconsejable para las operaciones.
Mientras que en los indicadores de rentabilidad de la empresa

Armota S.A, tuvo la decision por no sembrar en el primer semestre del afio

2020, esto origind que no existe algun costo de venta de camaron, por lo

tanto, se obtuvo una mayor utilidad (p. 71).

La investigacion guarda relacion con el presente tema, ya que se enfoca
en analizar los estados financieros, asi como evaluar la liquidez, rentabilidad
dentro del marco del estado de emergencia, como lo fue la Covid-19, en el que
las decisiones que se optaron para enfrentar el desafio de los tiempos se ven
reflejados en los estadios financieros y en la salud financiera de la empresa.

Pulla y Naula (2021) plantea como objetivo “Establecer la gestion

financiera mediante el andlisis de los resultados de liquidez y rentabilidad y una
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evaluacion cualitativa a través de entrevista a la direccion administrativa
financiera con el proposito de mejorar los resultados financieros de la misma”
(p.15). Las autoras presentan las conclusiones mas relevantes:
La empresa presenta un aumento en cuentas por cobrar, fue
desfavorable, debido que dio créditos a los clientes, y no fue recuperado,
es decir que los clientes incumplieron con los pagos establecidos.
Mientras los indiciadores de liquidez que se obtuvo en la empresa,
fue desfavorable, por lo que no alcanza para hacer frente a sus
obligaciones, de igual manera los indicadores de rentabilidad, teniendo
resultados negativos en los periodos estudiados, es decir tuvieron

pérdidas (p. 49).

La investigacion guarda relacién con el presente tema, ya que se enfoca
como se ha gestionado financieramente la empresa Economiza S.A. y si ha sido
favorable o desfavorable, aplicando las razones de rentabilidad y liquidez.

2.1.2. Nacionales

Pérez (2017) Plantea como objetivo “Determinar la incidencia del
apalancamiento financiero en la situacion econémica y financiera de la empresa
Stay Gold S.A.C., distrito de Truijillo, afios 2015- 2016” (p.10). El autor presenta
las conclusiones siguientes:

La empresa Stay Gold S.A.C. como resultado del uso de apalancamiento,

en el periodo 2016 cuenta con un nivel de liquidez por encima de lo

esperado, lo indica que puede hacer frente a sus obligaciones a corto
plazo sin afectar sus niveles de efectivo. Con este estudio también se

logr6 demostrar que el uso de activos obtenidos con apalancamiento
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financiero incide directamente en la rentabilidad de la empresa, y que en

el periodo 2016, dicha rentabilidad se vio incrementada

considerablemente, permitiendo obtener una mayor utilidad.
El analisis de datos con apalancamiento, obtenidos del periodo

2016, muestra que apalancamiento financiero le proporciona a la empresa

Stay Gold S.A.C. un incremento en las ganancias, permitiendo elevar sus

indices de liquidez de un 3.10 a un 5.04 y rentabilidad de un 28.36% a

48.05%, tal como se muestra en las tablas 23 y 24 respectivamente.

(p.75).

La investigacion guarda relacién con el presente tema, ya que al utilizar
apalancamiento financiero se obtiene un nivel de liquidez favorable, aplicAndose
en el trabajo ratios de rentabilidad y liquidez.

Chafloque (2022). Plantea como objetivo “Analizar la Gestion Financiera
y su efecto en la rentabilidad de la empresa constructora Consulpro Ingenieros
SRL, Chiclayo 2019 — 2020” (p.3). El autor presenta la siguiente conclusion:

La gestion financiera impacto negativamente en la rentabilidad ya que no

se cumplen con las politicas establecidas, hubo una desactualizacién en

el manual de funciones e incluso muchos de ellos no conocian este

manual con respecto a sus areas o funciones (p.50).

La investigacion guarda relacion con el presente tema, ya que se enfoca
en como ha impactado la gestién financiera en la rentabilidad de manera
desfavorable, utilizando ratios de rentabilidad.

Arroyo y Del Rio (2019) tienen como objetivo “Establecer de qué manera

las decisiones financieras incide en la rentabilidad en las empresas de servicio
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de transporte de carga en Lima Metropolitana, afio 2017” (p. 4). Agregan, “La
presente investigacion, por la forma como se planteara, reune las condiciones
metodoldgicas suficientes para ser considerada una “investigacién aplicada”, en
razén que se utilizara conocimientos referidos la decision financiera y
rentabilidad” (p. 49). Los autores presentan las conclusiones mas relevantes:

Las decisiones de financiamiento de la empresa repercuten en los ratios

de rentabilidad sobre las ventas en la empresa de transporte de servicio

de carga en Lima-Metropolitana.

Mientras las decisiones de inversion repercuten en los ratios de
rentabilidad sobre los activos en la empresa de transporte de servicio de
carga en Lima-Metropolitana.

Por ultimo las decisiones financieras, inciden significativamente,
puesto que dependen mucho de ellas para generar recursos financieros y
ampliar sus servicios (p. 77).

La investigacion guarda relacion con el presente tema, ya que se enfoca
en como las decisiones financieras de la empresa de Servicios de Transporte de
Carga de Lima — Metropolitana repercute en la rentabilidad, el patrimonio y
activos.

Ruiz (2018) Tiene como objetivo “Establecer la relacion que existe entre
las decisiones financieras de corto plazo y la liquidez de la empresa de Servicios
Generales Pizana Express S.A.C, Tarapoto, afio 2016” (p.31). Asimismo:

La investigacibn tuvo un disefio no experimental, porque no se

manipularon la variable independiente ni la dependiente solo se observo

los hechos relacionados con el problema de investigacion y se
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describieron tal como ocurrieron en la empresa en un solo periodo de
tiempo. (p.32)

La autora presenta las conclusiones mas relevantes:

La toma de decisiones financieras a corto plazo de la empresa, es
deficiente ya que la empresa cuenta con un capital insuficiente, ni que
decir de las cuentas por cobrar, tienen medidas lentas de cobranzas, y
gque a la fecha se encuentran vencidas, lo cual repercute
desfavorablemente a la liquidez.

Se puede percibir que, en la cartera de pasivos, son demasiado
elevadas en relacién con la liquidez, por lo tanto, no puede cubrir sus
deudas con terceros, ergo la empresa sigue perdiendo capacidad de pago
y se generan mayores gastos financieros (p. 53).

La investigacion guarda relacion con el presente tema, ya que se enfoca

en como las decisiones financieras de la empresa de Servicios de Generales

Pizana Express S.A.C. repercute en la liquidez, aplicando ratios financieras de

liquidez.

Elera y Rojas (2021). Plantean como objetivo “Determinar la incidencia de

la gestidn financiera en el riesgo financiero en la empresa Operador Logistico

Halcén Rojo S.A.C Chiclayo periodo 2018-2020” (p.3). Las autoras presentan la

siguiente conclusion “Se concluye respecto al objetivo especifico uno, que la

Gestién Financiera incide significativamente en la Capacidad Financiera” (p.36).

La investigacion guarda relacion con el presente tema, ya que se enfoca

en como la gestién financiera de la empresa Halcén Rojo S.A.C influye en la
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capacidad financiera, donde la empresa debe cumplir sus obligaciones
financieras, aplicando ratios de endeudamiento, solvencia y liquidez.

2.2. Bases Teoricas

2.2.1. Decisiones Financieras

Ross et al. (2002, citados por Fabian, 2012) respecto a las decisiones
financieras sefalan que:

Las decisiones financieras tienen importancia trascendental para el

mundo empresarial, porque debido a la calidad de decisiones, mas que a

factores externos, es que depende el éxito o fracaso de una empresa.

Esto implica que el duefio o administrador no solamente va asignar los

recursos para las inversiones, también determina los medios que la

empresa ha de utilizar para financiar sus inversiones (pp. 25-26).

Decisiones de Inversién. En este caso, Kester (1984, citado por Calle y
Tamayo, 2009) dice “Cuando se hace una inversion siempre se esta esperando
maximizar las ganancias y asumir el menor riesgo posible” (p. 109).

Sin embargo, Machuca (2017) dice que “Desde el punto de vista, del
director o responsable financiero las decisiones de inversién son inseparables
de las decisiones de financiamiento. Ya que al mismo tiempo que decide la
adquisicion de activos reales debe decidir como y cuando pagarlos” (p. 27).
Segun Flores (s.f.) establece que:

Esta es la mas importante decisién de indole financiera en la empresa. En

esta categoria de decisiones sobresale como la mas importante la

determinacién del tamafio de la empresa, es decir, el volumen total de
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activo que se requiere para mantener una operacion sin tropiezos que,

igualmente, sea rentable. (p. 5)

Activo Corriente. Mamani y Mendoza dicen (2019) “Los activos
corrientes son de gran importancia en la entidad, debido a que es con ellos que
la entidad puede realizar sus operaciones, también comprar mercancias, pagar
la planilla, invertir en activos fijos, y pagar sus obligaciones” (p. 25).

Activo no Corriente. Llamado activo inmovilizado segun el Plan Contable
General Empresarial:

Incluye las cuentas de la 30 hasta la 39. Comprende: las inversiones

mobiliarias e inmobiliarias; los inmuebles, maquinaria y equipo; los activos

biolégicos; los intangibles; y, los otros activos que no son de realizacion

en el corto plazo. Asimismo, se encuentran las inversiones inmobiliarias y

los inmuebles, maquinaria y equipo adquiridos bajo la modalidad de

arrendamiento financiero. Se espera que estos activos permanezcan en

la entidad mas de un periodo o ejercicio econémico completo (p. 108).

Decisiones de Financiacion. Para Mendoza y Gomez (2007, citados por
Solano, 2015), dicen: “las decisiones de financiamiento se eligen segun el grado
de autonomia y la cuantia de endeudamiento que es capaz de soportar una
organizacion” (p. 64). Segun Gutiérrez y Quispe (2019) manifiestan que:

La decisién sobre el financiamiento es la segunda gran decisién de la

empresa, el director financiero se debe ocupar en determinar la mejor

mezcla financiera o estructura de capital. Si una empresa puede cambiar
su evaluacion total al variar su estructura de capital existiria una mezcla

financiera 6ptima. (p. 47)
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Cuentas por Pagar Comerciales. Segun el plan contable general
empresarial:

Agrupa las subcuentas que representan obligaciones que contrae
la entidad por la compra de bienes y servicios en operaciones que son
parte del objeto del negocio. Asimismo, se indica que, Las cuentas por
pagar comerciales se reconoceran por el monto nominal de la transaccion,
menos los pagos efectuados, lo que es igual al costo amortizado. Las
cuentas en moneda extranjera pendientes de pago a la fecha de los
estados financieros, se expresaran al tipo de cambio aplicable a las
transacciones a dicha fecha (p. 131).

Obligaciones Financieras Cp. Mendoza y Ortiz (2016, p. 572; citados
por Gonzélez y Prado, 2019)

Las obligaciones financieras estan representadas por las
obligaciones que contrae la empresa con entidades financieras nacionales
o del exterior, con la finalidad de obtener los recursos necesarios para el
desarrollo de sus actividades. Normalmente, este tipo de obligaciones
genera gastos para la empresa debido a que las entidades de
financiamiento cobran intereses y, en algunos casos, resultan bastante
onerosos (p. 26).

Mendoza y Ortiz (2016, p. 572; citados por Gonzalez y Prado, 2019) indica
que “Incluye las obligaciones ante acreedores del sistema financiero, préstamos
bancarios, pagarés, emisién de deuda y la parte corriente de las obligaciones a
largo plazo, asi como los pasivos originados por instrumentos financieros

derivados” (p. 26).
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2.2.2. Salud Financiera
Segun Camara Madrid (2022). Considera a la salud financiera del
siguiente modo:
En la teoria, una buena salud financiera es aquella que cuenta con el
dinero suficiente para cubrir gastos, peroa su vez dispone de
ahorros para afrontar cualquier imprevisto que pueda venir en un
momento futuro. Basandonos en esta definicion, es fundamental que
todas las cuentas vayan al dia o estén bajo minimo.

Sin lugar a dudas, una adecuada salud financiera sera el resultado
de una acertada estrategia de gestion de la estructura financiera de la
empresa. Lo anterior quiere decir que una empresa no tiene que gastar
ni disponer de recursos mas alla de lo que puede sostener (Parr. 1-2).
Liquidez. Es una de las situaciones que siempre se analizan en una

empresa, ante ello Dicen Gutiérrez y Tapia (2016):

El origen del dinero parte en la edad antigua con el intercambio de
bienes, prosiguié con el uso de recursos metalicos como unidad monetaria
en las principales culturas. Ya desde el siglo 1X, el papel moneda se
estableci6 como medio de pago en China para que después en el siglo
XX se estableciera en la mayoria de civilizaciones. De tal manera que
agregan que “La liquidez tiene una base conceptual a partir de los criterios
de facilidad de conversion, es una propiedad de medicion de los activos
circulantes que ayuda en la toma de decisiones de inversion y financieras”
(p. 12).

Por otro lado, los mismos autores establecen que “El efectivo es un
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activo financiero liquido, universalmente aceptado para realizar el pago de
bienes, servicios y amortizacion de deudas, a la vez, sirve como reserva de valor
pudiendo ahorrarlo o usarlo mas adelante” (p. 13).
Flujo de Caja Libre. Segun Pereyra (2008, citado por Rigail y Jurado,
2016):
Menciona que el Flujo de Caja Libre conocido en inglés como free cash
flow (FCF), corresponde al flujo de fondos operativos de una empresa, sin
considerar el financiamiento de la misma, aunque si después de
impuestos. Se refiere asi al sobrante que quedara en la empresa luego de
haber cubierto las necesidades operativas de fondos, las inversiones o
desinversiones de ésta y al no haber deuda por lo que se asume que
tampoco existira una carga financiera (gastos por intereses) (p. 35).
Por otro lado, agrega:

La construccion del flujo de caja libre (FCF) parte de la elaboracién
de un Estado de Resultados, el mismo que refleja la pérdida o ganancia
de la empresa al término de un periodo contable. Sin embargo, este es
apenas un insumo para la preparacion del FCF pues el concepto detras
de su elaboracién aborda la idea de determinar el dinero generado por el
negocio de la empresa. (p. 37)

Prueba Acida. Conocida también como liquidez restringida, dice Ortiz
(2011):

Como liquidez seca que permite determinar el alcance de una

empresa para el pago de sus obligaciones corrientes sin tomar en cuenta

el valor del inventario, tomando en cuenta el efectivo, sus cuentas por
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cobrar y otros activos de facil liquidez. Este indicador se determina entre

el resultado de la diferencia del activo corriente con el inventario divido

para el pasivo corriente. (p.18)

Endeudamiento. Segun Gironella (2005) “El estudio del endeudamiento
contable tiene que ver con el grado o nivel de endeudamiento que tiene una
empresa en un momento determinado, considerado bajo el punto de vista
estrictamente financiero” (p. 72). Y agrega:

Adicionalmente al estudio de la ratio de endeudamiento contable
desde el punto de vista financiero, a la empresa le interesa analizarlo
también bajo el punto de vista econémico (apalancamiento financiero),
gue es el que evidenciard la estructura optima que debieran tener bajo
esta perspectiva sus fondos propios y por lo tanto el nivel de
endeudamiento mas adecuado para sus intereses. (pp. 72-73)
Endeudamiento General. Segun Ricra (2014), habla sobre el

endeudamiento “Este ratio indica el porcentaje de los recursos de la empresa
gue son financiados por terceros (deuda), es decir, relaciona la proporcién que
representa los pasivos del total de activos” (p. 33). Agrega:

De la expresion anterior se deduce que si el cociente es alto
significa que la empresa esta empleando mas deuda para financiar sus
activos y asi obtener utilidades. Si este cociente es reducido implica que
la empresa se vale menos del financiamiento de terceros para producir y

generar beneficios (p. 33).
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Calidad de la Deuda. Segun Ricra (2014) dice:
Esta ratio mide el grado de exigibilidad de la deuda. Mateméticamente se
expresa de la siguiente manera: Razon de Plazo de la Deuda = Pasivo
Corriente / Pasivo Total
No hay pronunciamientos en cuanto a los limites de este indicador,
pero sin lugar a dudas mientras menor sea su valor mayor calidad tiene la
deuda porque el mayor peso de la deuda recae en las obligaciones a largo
plazo las cuales tienen un vencimiento lejano y permite a la empresa
poder financiarse de forma mas estable. Una ratio de 0.3 indicaria una
Optima estructura de deuda, pero esto varia de acuerdo al sector (p. 34).
Rentabilidad. Segun De La Hoz, Ferrer, & De La Hoz (2008, citados por
Aguirre et al., 2020):
La rentabilidad como un indicador amplio e importante a nivel mundial,
permite que bajo su analisis financiero se tenga una valoracion a una
empresa sobre la capacidad que tiene para generar beneficios y asi
financiar sus operaciones. De este modo tener un diagndéstico sobre la
situacion de una empresa, permite a los directivos tomar decisiones
acertadas, teniendo en cuenta que una decisién incorrecta provocara
graves problemas que se veran afectados en la mejora de la economia de
la empresa (p. 51).
Asimismo, Gitman & Zutter (2012, citados por Aguirre et al., 2020) manifiestan
que:
Si bien la informacién financiera es la principal fuente para tomar

decisiones financieras en una entidad, el administrador financiero es el
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encargado de revisar y analizar las medidas de inversion para escoger la

propuesta que contribuya efectivamente la cuantia de la empresa. (p. 51)

Con lo cual Aguirre et al. (2020) expresan que “De alli que la evaluacion

de indicadores financieros, en especial el de rentabilidad, contribuye para

una correcta toma de decisiones, puesto que permite analizar los

beneficios de conservar una inversion o de acuerdo a ello renovarla” (p.

51).

Rentabilidad Financiera. Segun Caraballo (2013) dice:

En este caso nos centramos en la perspectiva financiera de la

rentabilidad, la cual sera de méaxima utilidad para el accionista y para la

empresa. En el primer caso para tomar sus decisiones de inversién en la
empresa. En el segundo caso, para disponer de un criterio para tomar
decisiones sobre el modelo de financiacion que implique, en su caso, una
mejora en la rentabilidad de los recursos propios, si bien tal decision
estara afectada por otros aspectos importantes o relevantes como, por

ejemplo, la solvencia de la empresa (p. 5).

Segun Ricra (2014) dice “Mide la eficiencia de la administracion para
generar rendimientos a partir de los aportes de los socios. En términos sencillos
este ratio implica el rendimiento obtenido a favor de los accionistas” (p. 36).

Rentabilidad de Capital Invertido (ROIC). Cardenal (2016) dice respecto
a la rentabilidad del capital invertido:

Que al calcular el ROIC se pretende que numerador y denominador sean

coherentes entre si. Ya que se consideran Unicamente los resultados

operativos del negocio en el numerador, las mediciones de capital
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incorporan también Unicamente aquellos rubros que son necesarios
desde el punto de vista operativo. (p.3)

2.3. Marco Conceptual

2.3.1. Decisiones Financieras

Son un conjunto de acciones en términos econdmico-financieros
planteadas y puestas en practica en una empresa con la finalidad de cumplir con
el proceso de gestion financiera. Segun Vinces (2010) dice:

Los estados financieros son reportes de las empresas, que contienen

informacion financiera-econémica a una fecha determinada, facilitando al

analista financiero verter su opinién profesional del comportamiento
financiero-econémico de las empresas, para ello se basa en diferentes

técnicas de analisis financiero aplicables a una organizacion (p. 11).

Segun Escalera (2007, citado por Solano, 2015) define las decisiones
financieras del siguiente modo:

Las decisiones financieras son la actividad del duefio o administrador para

contribuir a la creacion de valor, son decisiones relacionadas con la

planificacion de las actividades, la realizacién de nuevas inversiones y la

seleccién de fuentes de financiamiento requeridas (p. 63).

Decisiones de Inversion. Son aquellas que se han planteado y aplicado
en una empresa y que estan relacionadas con la estructura econémica de la
misma, y que se encuentra reflejada el total activo, segun el Estado de situacion
Financiera correspondiente. Segun Tarrago (1986, citado por Solano, 2015) dice

“La inversion consiste en la aplicacion de recursos financieros a la creacion,
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renovacion, ampliacion o mejora de la capacidad operativa de la empresa” (p.
63).

Clasificacion. Atencio y Gonzalez (2008) y Gitman (2007), citados por
Solano, 2015) dicen con respecto a la clasificacidén de las decisiones de inversion
lo siguiente:

Las decisiones de inversion de acuerdo a las preferencias de la

administracion en funcién de la utilidad y las expectativas sobre los futuros

costos y beneficios de los proyectos y estas son las siguientes: decisiones

de inversion a corto plazo y decisiones de inversion a largo plazo (p. 63)

y agregan:

Decisiones de inversién a largo plazo: Se refieren a la adquisicion
de activos fijos, por ejemplo, la compra de una maquinaria de produccion,
construccion de un edificio, entre otros activos.

Decisiones de inversién a corto plazo: Son adquisiciones de activo
circulante para las operaciones a corto plazo (pp. 63-64).

Activo Corriente. Es el conjunto de activos, presentado en el Estado de
Situacion Financiera, el mismo que tiene como caracteristica su liquidez al muy
corto plazo. Segun Normas Internacionales de Contabilidad 1 (NIC 1, 2021) se
menciona:

Una entidad clasificara un activo como corriente cuando:

(a) espera realizar el activo, o tiene la intencién de venderlo o consumirlo

en su ciclo normal de operacion;

(b) mantiene el activo principalmente con fines de negociacion;
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(c) espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes al periodo

sobre el que se informa; o

(d) el activo es efectivo o equivalente al efectivo (como se define en la NIC

7), a menos que éste se encuentre restringido y no pueda ser

intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un ejercicio minimo

de doce meses después del ejercicio sobre el que se informa.

Una entidad clasificard todos los demés activos como no corrientes (p.

12).

Activo no Corriente. Es el conjunto de activos, presentado en el Estado
de Situacién Financiera, el mismo que tiene como caracteristica el ser utilizado
en el desarrollo de la actividad productiva de la empresa, y esta representado
por los activos fijos de la misma.

Decisiones de Financiacion. Son aquellas que se han planteado y
aplicado en una empresa y que estan relacionadas con la estructura financiera
de la misma, y que se encuentra reflejada el total pasivo y patrimonio, segun el
Estado de situacién Financiera correspondiente. Bodie y Merton (2003, citados

por Solano, 2015)) explican que:

Este tipo de decisiones es también conocido como financiamiento de
capital, es la introduccion de deudas en la estructura financiera, donde se
mide riesgo financiero, aqui se considera el costo de capital y la
evaluacion de la estructura financiera de la empresa con respecto al
mercado (p. 64).

Segun Bravo et al. (2010, citados por Solano, 2015) manifiestan que:
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En este tipo de decisiones se estudia la manera en que la empresa debe
obtener los recursos financieros necesarios para llevar a cabo las
decisiones de inversién, es decir, determinar como conseguir los recursos
necesarios para la adquisicion de bienes. (p. 60)

Para Lopez (2020):

A la hora de elegir una alternativa de financiacién, la empresa no se limita

a elegir entre fuentes externas o internas ya que, en la mayoria de los

casos, éstas optan por utilizar ambas. No obstante, cabe afadir que la

financiacion interna aporta menos recursos a la empresa que la externa,
debido a que el importe obtenido en el ejercicio suele ser bastante menor

al solicitado para financiarse externamente. (p. 202)

Obligaciones Financieras Cp. Es el conjunto de deudas contraidas por
la empresa en un periodo determinado y que, por efectos de la aplicacion de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera, han sido reclasificadas como
pasivo corriente o de corto plazo.

2.3.2. Salud Financiera

Es el proceso por el cual, se toma conocimiento de la situacién econémica
y financiera de una empresa a una fecha determinada.

Liquidez. Es la evaluacién de la capacidad de pago que tiene la empresa
para la cancelacion de sus deudas de corto plazo. Segun Bafios, Pérez y
Vasquez (2011, citados por Gutiérrez y Tapia, 2016):

La liquidez representa la facilidad, velocidad y el grado de merma para

convertir los activos circulantes en tesoreria (Ibarra, 2001). Es decir, la

liquidez es una propiedad que mide si un activo es mas realizable con
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certidumbre en el corto plazo sin incurrir en una pérdida (Hicks, 2010).

Debido a que la liquidez reflejaria la capacidad de la empresa de asumir

deudas al corto plazo, su evaluacion es determinante a la hora de valorar

la capacidad financiera de una empresa, ante imprevistas variaciones de
las condiciones del mercado y para aminorar riesgo de liquidez ante una

eventual escasez de fondos por parte de una entidad (p. 10).

Flujo de Caja Libre. Es el informe contable financiero, que presenta el
saldo del efectivo que servira para cubrir las deudas de financiamiento y el pago
de dividendos a los accionistas.

Prueba Acida. Es una razén financiera que determina e indica la
capacidad de pago que tiene una empresa para hacer frente a sus deudas de
corto plazo con elementos de activo.

Flujos Generados por Actividades de Operacion. Es el saldo del
efectivo que tiene la empresa a una fecha determinada, producto del desarrollo
propio del giro del negocio.

Endeudamiento. Es la evaluacion del nivel de endeudamiento con
recursos ajenos o propios que tienen la empresa a una fecha determinada e
indican la proporcién en que estan financiando los activos de la misma.

Endeudamiento General. Es el indicador financiero de solvencia general
de la empresa e indica la proporcion en que los activos estan financiados por
deudas.

Calidad de la Deuda. Es un indicador financiero que establece la

proporcion de la deuda a corto plazo con respecto al total de la deuda y mientras
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menor sea indicara la calidad de la deuda y menos posibilidad de suspensién del
pago de la deuda al corto plazo.

Rentabilidad. Son los indicadores financieros que relacionan los
resultados de la empresa con los activos y el patrimonio de la misma para medir
la performance o productividad en términos financieros del negocio. Segun Mafra
et al. (2016, citados por Aguirre et al., 2020) dicen que “la rentabilidad muestra
el desempefio financiero que la empresa cree pertinente para la toma de
decisiones sobre financiamiento” (p. 52). Sin embargo, para Hernandez & Rios
(2013, citados por Aguirre, 2020) considera que:

Es una variable exdgena, es decir una variable especifica, ya que afecta

la estructura financiera, la combinacién de la deuda y el capital destinado

al financiamiento. De alli que es un elemento muy importante en la
empresa, ya que evalla la gestion de la empresa para convertir las ventas

en ganancias. (p. 52)

Segun Zamora (2008, citado por Gutiérrez y Tapia, 2016) considera lo

siguiente:

Se denomina rentabilidad a la medida del rendimiento que un determinado

periodo produce los capitales utilizados en si mismos, esto supone la

comparacién entre la renta generada y los medios utilizados para
obtenerla. El origen de la rentabilidad esta relacionado a la aparicion de

las ratios financieras (p. 14)

Rentabilidad Financiera. Es el indicador financiero que mide la

rentabilidad de los accionistas al cierre de un periodo contable.
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Rentabilidad de Capital Invertido (ROIC). ROIC se calcula tomando las
ganancias operativas después de impuestos y dividiéndolas por el capital
invertido. El ratio se expresa en forma de porcentaje, y entonces demuestra la
rentabilidad de la empresa sobre el dinero que invierte.

2.4. Definicién de Términos Basicos

Activo. Recurso econdémico en general controlado por la empresa, resultante de
sucesos pasados, del que se espera que la empresa obtenga beneficios o
rendimientos econémicos en el futuro. (Mora, 2008, p. 11)

Accionistas. Propietarios permanentes o temporales de acciones de una
sociedad anonima, lo cual los acredita como socios de la empresa y los hace
acreedores a los derechos patrimoniales y corporativos. (Cardenas y Daza,
2004, p. 21)

Activo Financiero. Derecho de la empresa que pueda convertirse de forma
directa en tesoreria o medios liquidos equivalentes, esto es, cualquier activo que
presente una forma de: dinero en efectivo, un instrumento de patrimonio de otra
empresa, o suponga un derecho contractual a recibir efectivo u otro activo
financiero, o a intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en
condiciones potencialmente favorables. (Cardenas y Daza, 2008, pp. 15-16)
Andlisis Econdmico. Se ocupa del estudio de la situacion econémica de la
empresa en cuanto a la rentabilidad de los recursos invertidos y a la eficiencia o
productividad de la actividad empresarial, como base de su competitividad actual
y futura. (Mora, 2008, p. 24)

Andlisis Financiero. Parte del analisis que se ocupa de establecer la situacién

de la empresa para hacer frente en cantidad y plazo, mediante la capacidad de
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generacion de liquidez por parte de sus activos, a los vencimientos de los pasivos
obtenidos para su financiacion, asi como la capacidad para hacer frente a la
obtencién de nuevos recursos financieros para la reposicibn de activos y
financiacion de nuevas inversiones. (Mora, 2008, p. 24)

Activo Circulante. Recursos de una empresa de inmediata realizacion. Esta
integrado por los recursos destinados a generar utilidades por medio de su
movimiento o rotacién en un ciclo contable, como: efectivo en caja y bancos,
deudores diversos, mercancias, etcétera. Efectivo disponible sin ninguna
restriccién, o cualquier otra partida de activo que se tenga para convertirse en
efectivo o en una partida similar, mercancias o servicios, dentro de un periodo
relativamente corto. Por lo general, para estos efectos, se considera un afio o
menos. (Cardenas y Daza, 2004, p. 23)

Cargo Financiero. Costo total del crédito en términos monetarios, incluyendo el
interés nominal y cualquier otro cobro relacionado con el préstamo que haga la
entidad supervisada a un prestatario, sea en beneficio de la propia entidad o de
terceros, durante el periodo de vigencia del mismo. (Ministerio de Economia y
Finanzas de Bolivia, 2015, p. 35)

Estado Financiero. Muestra cifras relativas a la obtencidén y aplicacion de
recursos monetarios, balance y el estado de pérdidas y ganancias. Estado
presentado por un acreedor, en el que se da un registro del derecho de garantia
real o gravamen sobre los activos del deudor. Balance general, un estado de
ingreso; un estado de fondos o cualquier estado auxiliar u otra presentacion de
datos financieros derivados de los registros de contabilidad. (Cardenas y Daza,

2004, p. 140)
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Decisiones Estratégicas. Las que suponen planificacion a largo plazo y
formulacion de acciones especificas. (Cardenas y Daza, 2004, p. 201)
Decisiones no Programadas. Busqueda de soluciones a un problema mediante
una aproximacion creativa mas que con un método rutinario. (Cardenas y Daza,
2004, p. 201)

Indicador Financiero. Relaciones entre magnitudes que forman parte de los
estados financieros, a fin de determinar tanto la situacion financiera de la
empresa como la calidad de las partidas que lo interrelacionan. (Ministerio de
Economia y Finanzas de Bolivia, 2015), p. 71)

Indicadores de Liquidez. Miden la capacidad que tiene una entidad para
afrontar las obligaciones contraidas a corto plazo. (Ministerio de Economia y
Finanzas de Bolivia, 2015), p. 71)

Gestion Financiera. Etimoldgicamente, la palabra gestion remite al latin
“gestion”, en donde el concepto de gestibn de basa en la accién y la
administracion de algo. Por lo que se determina que la gestidén es un conjunto de
acciones que una persona efectia con el fin de administrar un negocio o
empresa hacia unfin. Y a su vez, la gestion empresarial da lugar a las actividades
gue se realizan en las empresas luego del planeamiento, convirtiendo en realidad
los propdésitos consignados en dichas organizaciones. (Ortiz y Soto, 2018, p. 20)
Pasivos. Agrupa las cuentas de la 40 hasta la 49. Incluye todas las obligaciones
presentes, que resultan de hechos pasados, respecto de las cuales se espera
gue fluyan recursos econdmicos que incorporan beneficios econdmicos, fuera de
la empresa. Asimismo, incluye las cuentas del impuesto a la renta y

participaciones de los trabajadores diferidos, que se esperan pagar en el futuro.
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Las obligaciones pueden ser exigibles legalmente o pueden originarse por la
actividad normal de la empresa o por usos o costumbres que la llevan a actuar
de cierta manera. (Ministerio de Economia y Finanzas, 2019, p.126)

Cuentas por Cobrar. Las cuentas por cobrar se conocen como la ampliacion de
un crédito comercial a los clientes, por un lapso determinado, por lo general es
un instrumento que se aplican para las técnicas de comercializacion para
promocionar las ventas y utilizadas de la organizaciéon. (Higuerey 2007, citado

por Narezo y Mamani, p.9)
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lIl. HIPOTESIS Y VARIABLES

3.1 Hipotesis
3.1.1 Hipotesis General
Las decisiones financieras generan consecuencias en la salud financiera
de la empresa Laive S.A.
3.1.2 Hipotesis Especificas
a) Las decisiones financieras afectan en la liquidez de la empresa Laive
S.A.
b) Las decisiones financieras afectan en el endeudamiento de la empresa
Laive S.A.
c) Las decisiones financieras afectan en la rentabilidad de la empresa
Laive S.A.

3.2. Operacionalizacion de Variables
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Tabla 1 Cuadro de Operacionalizacion de Variables

Definicion Conceptual Deflnlglon Variables Dimensiones Indicadores indice Método Técnica
Operacional

X1: Activo Corriente Valor monetario del activo
Segun Escalera (2007, Las decisiones D1: Decisiones de ' corriente
mencionado por Solano, financieras son inversion X2 Acti Corrient Valor monetario activo no
2015). aquellas que se toman - AClVo no Lormente corriente
Las decisiones financieras respectodela X3: Cuentas por pagar  Valor monetario Cuentas por
son la actividad del duefio  inversion y financiacion comerciales pagar comerciales
0 administrador para se toman en la Variable
contribuir a la creaciébn de  empresa con la . )

L - . Independiente:
valor, son decisiones finalidad de gestionar -
relacionadas con la los recursos gﬁ;ﬁé?:;‘z D2: Decisi d
planificacion de las financieros de la Fin ecisiones de o Valor monetario de
actividades, la realizacion  misma, las cuales se inanciacion X4: Obligaciones obligaciones financieras a
de nuevas inversiones y la  ven reflejadas en la Financieras Corto Plazo  ~© "5,
seleccion de fuentes de informacidn financiera
financiamiento requeridas  presentada en el
(p. 63). Estado de Situacion Observacion
Financiera. Hipotético- y Anélisis
. s i j deductivo
Y1: Flujo de Caja Libre Val_or monetarlo de Flujo de documental
Caja Libre
) L. Valor monetario Prueba
) ) _ D1: Liquidez ¥2: Prueba Acida Acida

Suberi, Jaafar & Osman  La salud financiera es Y3: Flujos Generados Valor monetario de Flujo
(2011, mencionado por el diagndstico que se por las Actividades Generados por las
Amortegui, 2014). realiza respecto al . Operaci6n Actividades Operaci6n
Aplicacion de razones, estado de liquidez, Variable

ratios y nomenclaturas
financieras, para medir o
establecer el estado de
salud de una empresa
(P.8).

endeudamiento y de
rentabilidad que
presenta una empresa
a una fecha
determinada.

Dependiente:
Salud Financiera D2: Endeudamiento

D3: Rentabilidad

Y4: Endeudamiento
General

Y5: Calidad de la deuda

Y6: Rentabilidad de
Activo (ROA)

Y7: Rentabilidad de
Capital Invertido (ROIC)

Valor monetario
Endeudamiento General
Valor monetario de Calidad
de la deuda

Valor monetario
Rentabilidad de Activo
Valor monetario de
Rentabilidad de Capital
Invertido
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IV. METODOLOGIA DEL PROYECTO

4.1. Disefio Metodoldgico

El disefio de la investigacion fue no experimental y corte longitudinal.

No experimental, dado que los datos se toman tal cual de la contabilidad
y/o no existe manipulacion de las variables de estudio, al respecto, Hernandez
et al. (2014) dice “Podria definirse como la investigacidon que se realiza sin
manipular deliberadamente variables. Es decir, se trata de estudios en los que
no hacemos variar en forma intencional las variables independientes para ver su
efecto sobre otras variables” (p.152).

De corte longitudinal, porque los datos se toman en un periodo de tiempo
sobre una poblacién, en ese sentido Hernandez et al (2014) dice “explican que
los disefios longitudinales, son los que representan datos a través del tiempo en
puntos o periodos, para hacer inferencias respecto al cambio, sus determinantes
y consecuencias”.

4.2. Método de Investigacion

La investigacion fue de método hipotético-deductivo, que consiste en
verificar el problemay las hipotesis de investigacion que se formularon con ayuda
de la informacion obtenida de la empresa, realizando procedimientos
estadisticos para asi aceptar o rechazar las hipotesis. Sanchez (2019) dice que:

Se parte de premisas generales para llegar a una conclusion particular,

gue seria la hipétesis a falsar para contrastar su veracidad, en caso de

gue lo fuera no solo permitiria el incremento de la teoria de la que partio

(generando asi un avance ciclico en el conocimiento), sino también el
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planteamiento de soluciones a problemas tanto de corte teérico o practico
(Ilamado también pragmatico, aplicativo o tecnoldgico). (p.21)

4.3 Poblaciéon y Muestra

4.3.1. Poblacion

Dado que segun Ramos et al. (2020) dicen que “En estadistica, la variable
es una caracteristica de la unidad de analisis, cuya medida puede cambiar de
valor, y este cambio es capaz de medirse” (p. 22); Asimismo, dado que la unidad
de analisis en el presente trabajo es la empresa Laive S.A.; y que la unidad de
analisis segun Ramos et al. Es:

Conocido también como unidad elemental, unidad de observacion o
unidad estadistica. Es el elemento o unidad base de la poblacion, o de la
muestra, del cual se obtendran datos referidos a ciertas caracteristicas o
variables que nos interesan para explicar un determinado fenémeno. (p. 22)

En ese sentido, concluimos que la poblacién en el presente trabajo de
investigacion fue la empresa Laive S.A.
4.3.2. Muestra

Dado que segun Arias (2006) dice que “La muestra es un subconjunto
representativo y finito que se extrae de la poblacion accesible” (p. 83);

Por tanto, la muestra que se utilizé para la presente investigacion fueron
los Estados Financieros 2012-2021.

4.4. Lugar de Estudio y Periodo Desarrollado
El lugar de estudio se realizé en la empresa Laive S.A, ubicada en Av.

Nicolas de Piérola Nro. 601, Cercado de Lima, 2012-2021.
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4.5. Técnicas e Instrumentos para la Recoleccion de la Informacion
4.5.1. Técnicas

En la investigacion se usaron las técnicas de observacion y el analisis
documental lo que nos permitidé revisar, analizar e interpretar la informacién
recopilada de los Estados Financieros auditados. El autor Pinto (2000) nos indica
que “El analisis documental esté constituido por un conjunto de operaciones que
afecta el contenido y la forma de los documentos originales. Permitiendo realizar
un proceso de sintesis de las ideas fundamentales, se gesta el resumen o
documentacion secundaria” (pag. 328).

4.5.2. Instrumentos

Los instrumentos que fueron empleados son la guia de observacion y
registro de datos, que se obtuvieron luego de recopilar los Estados Financieros
e informacién complementaria de la Empresa Laive S.A correspondiente a los
afos 2012 al 2021.

Campos y Lule (2012) “La guia de observaciéon es el instrumento que
permite al observador situarse de manera sistematica en aquello que realmente
es objeto de estudio para la investigacidon; también es el medio que conduce la
recoleccion y obtencién de datos e informacion de un hecho o fenédmeno”.

El registro de datos es el instrumento que almacena valores numéricos,
porcentuales en tablas o archivos de manera ordenada, uniforme vy
sistematizada.

4.6. Andlisis y Procesamiento de Datos
Para efectos del procesamiento de datos y analisis estadistico de los

mismos, se utilizé la estadistica descriptiva e inferencial, asi como el software
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del SPSS v. 25.0 y el programa de Microsoft Excel para elaborar nuestras tablas
y figuras. En cuanto a la estadistica descriptiva. Segin Ramos et al. (2020) dice:
La estadistica descriptiva comprende aquellas técnicas que se usan para
simplificar la informacion (usualmente largas listas de datos) de la forma
mas precisa posible, a través de medidas de resumen, tablas, cuadros y
gréficos, para facilitar las descripciones y comparaciones. (p. 16)
En cuanto a la estadistica inferencial, segin Ramos et al. (2020) expresa
“Podemos considerar que la estadistica es inferencial cuando pretende inferir,
predecir o hacer conclusiones de una poblacion a partir de los datos de su

muestra” (p. 17).

4.7. Aspectos Eticos en Investigacion

En cuanto al aspecto ético, la investigacion fue desarrollada utilizando los
estados financieros auditados de la empresa materia de este estudio 2012-2021,
que se encuentran publicados en la pagina web de la Superintendencia de
Mercado de Valores, con lo cual la informacion financiera es veridica y fidedigna
dando con ello cumplimiento al Reglamento de Codigo de Etica de Investigacion
de la Universidad Nacional del Callao, aprobado por Resolucién No 260-2019-
CU del 16 de julio de 2019, y en cuyo articulo 8 numeral 8.3 cumplido
escrupulosamente, expresa que:

a. No falsificar o inventar datos o resultados total o parcialmente.
b. No plagiar datos, resultados, tablas, cuadros e informacion de otros autores

o0 investigadores.
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c. Citar las referencias o fuentes bibliogréficas, datos, resultados e informacion
general de otros autores o investigadores.

d. Respetar los derechos de autoria y de propiedad intelectual de otros autores
e investigadores.

e. La utilizacion de procedimientos, instrumentos y criterios estandarizados en
la emision de sus resultados, dictdmenes, ponderaciones, y evaluaciones.

f. Incluir como autor, coautor o colaborador en el desarrollo de la investigacion
g. El empleo de un lenguaje y redacciéon claro, objetivo, entendible y

respetuoso. (Pag. 4)
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V. RESULTADOS

5.1. Resultados Descriptivos

En el presente capitulo se describen y analizan los resultados obtenidos
del proceso de recoleccion de informacién obtenida de los estados
financieros de los periodos 2012 al 2021. Para ello, se emple0 la estadistica

descriptiva de tablas y figuras obtenidas con Microsoft Excel.

5.1.1. Hipotesis General

Las decisiones financieras generan consecuencias en la salud financiera

de la empresa Laive S.A.

Tabla 2

Evolucion del activo no corriente y rentabilidad del activo de la empresa Laive
S.A. 2012-2021

Activo No Corriente Rentabilidad Activo(ROA)

Periodo
(Miles de Soles) (Soles)
2012 150,534 8.22
2013 155,537 9.06
2014 166,000 8.38
2015 216,052 5.53
2016 220,705 5.85
2017 220,185 9.30
2018 237,717 9.15
2019 296,744 4.29
2020 315,659 5.26
2021 295,283 5.67

Nota: Detalle del activo no corriente y rentabilidad del activo de la empresa

Laive S.A.
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Figura 1

Comportamiento del activo no corriente y rentabilidad activo de la empresa

Laive S.A. 2012-2021
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Nota: Detalle de nivel del activo corriente y rentabilidad del activo de la
empresa Laive S.A.

En la Tabla 2 y Figura 1, se puede apreciar que, al activo no corriente,
tiende al aumento durante el periodo de estudio, siendo este comportamiento
casi permanente y sostenido, alcanzando su menor valor de inversion en el afio
2012 por un monto de 150,534 (miles de soles) y su mayor valor de inversién en
el afo 2020 por 315,659 (miles de soles). En cuanto a la rentabilidad del activo,
esta tiene un comportamiento decreciente durante el periodo de estudio,
alcanzando su menor valor en el afio 2019 en 4.29 (soles) de utilidad por cada
sol de activo total y su mayor valor en el afio 2017 en 9.30 (soles), es decir una

utilidad 9.30 (soles) por cada sol de activo total.
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5.1.2. Hipotesis Especifica 1

Las decisiones financieras afectan en la liquidez de la empresa Laive S.A.

Tabla 3
Evolucion del activo corriente y flujo de caja libre de la empresa Laive S.A. 2012-
2021

Periodo Activo Corriente Flujo de Caja Libre
(Miles de Soles) (Miles de Soles)
2012 110,060 53,230
2013 121,649 57,901
2014 132,926 49,036
2015 158,571 86,299
2016 169,835 -56,318
2017 163,959 171,665
2018 184,494 75,193
2019 190,140 -52,484
2020 175,189 90,039
2021 196,593 23,783

Nota: Detalle de activo corriente y flujo de caja libre de la empresa Laive S.A

Figura 2

Comportamiento del activo corriente y el flujo de caja libre de la empresa Laive
2012-2021
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Nota: Detalle del activo corriente y flujo de caja libre de la empresa Laive S.A
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En la Tabla 3 y Figura 2, se puede apreciar el comportamiento creciente
y sostenido del activo corriente durante el periodo de estudio, alcanzando su
menor valor en el afio 2012 por 110,060 (miles de soles) y su mayor valor en el
afio 2019 por 196,593 (miles de soles). Por otro lado, el flujo de caja libre tiene
un crecimiento del 2012 al 2017, sin embargo, a partir del aflo 2019 tiene un
comportamiento irregular en el que aumenta y disminuye de tal manera que
alcanza montos en negativo como en el aifilo 2016 por un valor de 56,318 (miles
de soles) y en el afio 2019 por un valor de 52,484 (miles de soles), sin embargo,
alcanza su mayor valor en el afio 2017 por 171,665 (miles de soles).

Tabla 4
Evolucion del activo corriente y prueba acida de la empresa Laive S.A. 2012-
2021

Periodo Activo Corriente Prueba Acida
(Miles de Soles) (Soles)
2012 110,060 116
2013 121,649 136
2014 132,926 130
2015 158,571 120
2016 169,835 116
2017 163,959 130
2018 184,494 130
2019 190,140 102
2020 175,189 122
2021 196,593 88

Nota: Detalle del activo corriente y prueba acida de la empresa Laive S.A
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Figura 3
Comportamiento del activo corriente y prueba acida de la empresa Laive S.A.
2012-2021
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Nota: Detalle del activo corriente y prueba acida de la empresa Laive S.A

En la Tabla 4 y Figura 3, se puede apreciar el comportamiento creciente
y sostenido del activo corriente durante el periodo de estudio, alcanzando su
menor valor en el afio 2012 por 110,060 (miles de soles) y su mayor valor en el
afio 2019 por 196,593 (miles de soles). Sin embargo, la ratio de prueba acida,
tiene un comportamiento totalmente irregular en la que en unos afios aumento y
en otros disminuye, alcanzando su menor valor en el afio 2021 y su mayor valor

en el afno 2013.
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Tabla 5
Evolucion del activo corriente y flujo generado por actividades de operacion de
la empresa Laive S.A. 2012-2021

. . Flujo Generado Actividades
. Activo Corriente .
Periodo (Miles de Soles) de operacion
(Miles de Soles)

2012 110,060 18,552
2013 121,649 17,904
2014 132,926 22,576
2015 158,571 20,973
2016 169,835 24,172
2017 163,959 30,710
2018 184,494 28,632
2019 190,140 18,079
2020 175,189 45,378
2021 196,593 68,023

Nota: Detalle del activo corriente y flujo generado de actividades de operaciéon

de la empresa Laive S.A

Figura 4
Comportamiento del activo corriente y el flujo generado por actividades de

operacion de la empresa Laive S.A. 2012-2021
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Nota: Detalle del activo corriente y flujo generado de actividades de operacion
de la empresa Laive S.A
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En la Tabla 5y Figura 4, se puede apreciar el comportamiento creciente
y sostenido del activo corriente durante el periodo de estudio, alcanzando su
menor valor en el afio 2012 por 110,060 (miles de soles) y su mayor valor en el
afio 2019 por 196,593 (miles de soles). En el caso del flujo generado por las
actividades de operacion reflejado en el Estado Flujo de Efectivo, tiene un
comportamiento irregular, en el que aumenta en unos afios y disminuye en otros,
alcanzando su menor importe en el afio 2013 en el importe de S/. 17,904 (miles

de soles) y su mayor importe en el afilo 2021 por S/. 68,023 (miles de soles).

Tabla 6
Evolucion de las cuentas por pagar comerciales y flujo de caja libre de la
empresa Laive S.A. 2012-2021

Cuentas por pagar
porpag Flujo de Caja Libre

Periodo comerciales (Miles de _
(Miles de Soles)
Soles)
2012 53,331 53,230
2013 61,256 57,901
2014 70,652 49,036
2015 97,152 86,299
2016 105,159 - 56,318
2017 89,359 171,665
2018 97,084 75,193
2019 104,101 -52,484
2020 94,602 90,039
2021 112,772 23,783

Nota: Detalle de cuentas por pagar comerciales y flujo caja libre de la empresa

Laive S.A
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Figura 5
Comportamiento de las cuentas por pagar comerciales y el flujo de caja libre de

la empresa Laive S.A. 2012-2021
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Nota: Detalle de cuentas por pagar comerciales y flujo caja libre de la empresa
Laive S.A

En la Tabla 6 y Figura 5, se observa que las cuentas por pagar
comerciales tienden al aumento, alcanzando sus mayores valores en los afios
2016, 2019y 2021 por los montos de 105,159 (miles de soles); 104,101 (miles de
soles) y 112,772 (miles de soles) respectivamente, sin embargo, alcanzan su
menor importe como deuda en al afio 2012 por un valor de 53,331 (miles de
soles). En el caso del flujo de caja libre, este tiene un crecimiento del 2012 al
2017, sin embargo, a partir del afio 2019 tiene un comportamiento irregular en el
gue aumenta y disminuye de tal manera que alcanza montos en negativo como
en el aflo 2016 por un valor de 56,318 (miles de soles) y en el afio 2019 por un
valor de 52,484 (miles de soles), sin embargo, alcanza su mayor valor en el afo

2017 por S/. 171,665 (miles de soles).
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Tabla 7
Evolucion de las cuentas por pagar comerciales y flujo generado por

actividades de operacion de la empresa Laive S.A. 2012-2021

Cuentas por pagar Flujo Generado Actividades
Periodo comerciales de operacion
(Miles de Soles) (Miles de Soles)
2012 53,331 18,552
2013 61,256 17,904
2014 70,652 22,576
2015 97,152 20,973
2016 105,159 24,172
2017 89,359 30,710
2018 97,084 28,632
2019 104,101 18,079
2020 94,602 45,378
2021 112,772 68,023

Nota: Detalle de cuenta por pagar comerciales y flujo generado por actividades

de operacion de la empresa Laive S.A

Figura 6
Comportamiento de las cuentas por pagar comerciales y flujo generado por
actividades de operacion de la empresa Laive S.A. 2012-2021

112,772
120,000 105,159 104,101

97,152 97,084 94,602

100,000

80,000 68,023

60,000 53,331

40,000 30,710 28,632
18552 17,004 22576 20973 24172

18,079

20,000

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

==@==_Cuentas por pagar comerciales (Miles de Soles)

Flujo Generado Actividades de operacion (Miles de Soles)

Nota: Detalle de cuentas por pagar comerciales y flujo generado por actividades

de operacion de la empresa Laive S.A
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En la Tabla 7 y Figura 6, se observa que las cuentas por pagar
comerciales tienden al aumento, alcanzando sus mayores valore en los afos
2016, 2019 y 2021 por los montos 105,159; 104,101 y 112,772 (miles de soles)
respectivamente, sin embargo, alcanzan su menor importe como deuda en al
afio 2012 por un valor de 53,331 (miles de soles). En el caso del flujo generado
por las actividades de operacion reflejado en el Estado Flujo de Efectivo, tiene
un comportamiento irregular, en el que aumenta en unos afios y disminuye en
otros, alcanzando su menor importe en el afio 2013 en el importe de 17,904

(miles de soles) y su mayor importe en el afio 2021 por 68,023 (miles de soles).

Tabla 8
Evolucion de las obligaciones financieras de corto plazo y la prueba acida de la
empresa Laive S.A. 2012-2021

Obligaciones financieras Cp Prueba Acida
Periodo
(Miles de Soles) (Soles)
2012 27,211 116
2013 14,737 136
2014 16,090 130
2015 18,931 120
2016 23,340 116
2017 14,443 130
2018 16,046 130
2019 54,127 102
2020 21,120 122
2021 42,082 88

Nota: Detalle de obligaciones financieras Cp y prueba acida de la empresa

Laive S.A
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Figura 7
Comportamiento de las obligaciones financieras de corto plazo y la prueba
acida de la empresa Laive S.A. 2012-2021
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Nota: Detalle de obligaciones financieras Cp y prueba acida de la empresa

Laive S.A

En la Tabla 8 y Figura 7, se observa que el comportamiento de las
obligaciones de corto plazo tiene un comportamiento irregular dado que aumenta
en unos afios y disminuye en otros, es asi que alcanza su menor valor en el afio
2017 por el monto de 14,443 (miles de soles) y su mayor importe en el afio 2019
por el monto de 54, 127 (miles de soles). Sin embargo, la ratio de prueba acida,
tiene un comportamiento totalmente irregular en la que en unos afios aumento y
en otros disminuye, alcanzando su menor valor en el afio 2021 y su mayor valor

en el afno 2013.
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5.1.3. Hipotesis Especifica 2
Las decisiones financieras afectan en el endeudamiento de la empresa

Laive S.A.

Tabla 9
Evolucion del activo corriente y endeudamiento general de la empresa Laive
S.A. 2012-2021

Activo Corriente Endeudamiento General
Periodo
(Miles Soles) (Soles)
2012 110,060 2.05
2013 121,649 2.04
2014 132,926 2.04
2015 158,571 1.94
2016 169,835 1.91
2017 163,959 2.12
2018 184,494 2.07
2019 190,140 1.84
2020 175,189 2.03
2021 196,593 1.82

Nota: Detalle del activo corriente y endeudamiento general d la empresa Laive
SA

Figura 8

Comportamiento del activo corriente y endeudamiento general de la empresa
Laive S.A. 2012-2021
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Nota: Detalle del activo corriente y endeudamiento general de la empresa Laive

S.A
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En la Tabla 9 y Figura 8, se puede apreciar el comportamiento creciente
y sostenido del activo corriente durante el periodo de estudio, alcanzando su
menor valor en el afio 2012 por 110,060 (miles de soles) y su mayor valor en el
afio 2022 por 196,593 (miles de soles). En cambio, la ratio de endeudamiento
general, tiene sus altibajos, en el sentido que en algunos afios aumenta y se
mantiene por poco tiempo este comportamiento, dado que en otros afos
disminuye y vuelve aumentar, reflejando ello, un comportamiento ciclico durante
el periodo de estudio, en el cual alcanza su menor valor en el afio 2021 en 1.82
soles de activos por cada sol de pasivo total, siendo el de mayor valor en el afio

2017 en 2.12 soles de activo por cada sol de pasivo.

Tabla 10
Evolucion del activo no corriente y endeudamiento general de la empresa Laive
S.A. 2012-2021

Periodo Acti\{o No Corriente Endeudamiento General

(Miles de Soles) (Soles)
2012 150,534 2.05
2013 155,537 2.04
2014 166,000 2.04
2015 216,052 1.94
2016 220,705 1.91
2017 220,185 2.12
2018 237,717 2.07
2019 296,744 1.84
2020 315,659 2.03
2021 295,283 1.82

Nota: Detalle del activo no corriente y endeudamiento general de la empresa
Laive S.A
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Figura 9
Comportamiento del activo no corriente y endeudamiento general de la
empresa Laive S.A. 2012-2021
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Nota: Detalle del activo no corriente y endeudamiento general de la empresa
Laive S.A

En la Tabla 10 y Figura 9, se puede apreciar que al activo no corriente
tiende al aumento durante el periodo de estudio, siendo este comportamiento
casi permanente y sostenido, alcanzando su menor valor de inversion en el afio
2012 por un monto de 150,534 (miles de soles) y su mayor valor de inversién en
el afio 2020 por 315,659 (miles de soles). En cambio, la ratio de endeudamiento
general, tiene sus altibajos, en el sentido que en algunos afios aumenta y se
mantiene por poco tiempo este comportamiento, dado que en otros afos
disminuye y vuelve aumentar, reflejando ello, un comportamiento ciclico durante
el periodo de estudio, en el cual alcanza su menor valor en el afio 2021 en 1.82
soles de activos por cada sol de pasivo total, siendo el de mayor valor en el afio
2017 en 2.12 soles de activo por cada sol de pasivo.

66



Tabla 11
Evolucion de las cuentas por pagar comerciales y el endeudamiento general de
la empresa Laive S.A. 2012-2021

Cuentas por pagar

, ] Endeudamiento General
Periodo comerciales

(Miles de Soles) (Soles)
2012 53,331 2.05
2013 61,256 2.04
2014 70,652 2.04
2015 97,152 1.94
2016 105,159 1.91
2017 89,359 2.12
2018 97,084 2.07
2019 104,101 1.84
2020 94,602 2.03
2021 112,772 1.82

Nota: Detalle de cuentas por pagar comerciales y endeudamiento general de la

empresa Laive S.A

Figura 10
Comportamiento de las cuentas por pagar comerciales y el endeudamiento
general de la empresa Laive S.A. 2012-2021
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Nota: Detalle de cuentas por pagar comerciales y endeudamiento general de la

empresa Laive S.A
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En la Tabla 11 y Figura 10, se observa que las cuentas por pagar
comerciales tienden al aumento, alcanzando sus mayores valore en los afos
2016, 2019 y 2021 por los montos de 105,159; 104,101 y 112,772 (miles de
soles) respectivamente, sin embargo, alcanzan su menor importe como deuda
en al afio 2012 por un valor de 53,331 (miles de soles). En cambio, la ratio de
endeudamiento general, tiene sus altibajos, en el sentido que en algunos afios
aumenta y se mantiene por poco tiempo este comportamiento, dado que en otros
afos disminuye y vuelve aumentar, reflejando ello, un comportamiento ciclico
durante el periodo de estudio, en el cual alcanza su menor valor en el afio 2021
en 1.82 soles de activos por cada sol de pasivo total, siendo el de mayor valor
en el ailo 2017 en 2.12 soles de activo por cada sol de pasivo.

Tabla 12
Evolucion obligaciones financieras de corto plazo y calidad de la deuda de la
empresa Laive S.A. 2012-2021

Obligaciones

Periodo Financieras Cp Calidad de la Deuda

(Miles de Soles) (Soles)
2012 27,211 0.70
2013 14,737 0.62
2014 16,090 0.65
2015 18,931 0.64
2016 23,340 0.68
2017 14,443 0.65
2018 16,046 0.63
2019 54,127 0.66
2020 21,120 0.56
2021 42,082 0.65

Nota: Detalle de obligaciones financieras CP y calidad de deuda de la empresa
Laive S.A
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Figura 11
Comportamiento obligaciones financieras de corto plazo y calidad de la deuda
de la empresa Laive S.A. 2012-2021
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Nota: Detalle de obligaciones financieras CP y calidad de deuda de la empresa
Laive S.A

En la Tabla 12 y Figura 11, se observa que el comportamiento de las
obligaciones de corto plazo, es irregular dado que aumenta en unos afios y
disminuye en otros, es asi que alcanza su menor valor en el afio 2017 por el
monto de 14,443 (miles de soles) y su mayor importe en el afio 2019 por el monto
de 54, 127 (miles de soles). En cuanto a la calidad de la deuda, esta se ha
mantenido de manera estable y regular durante el periodo de estudio entre 0.6 y
0.7, alcanzando el menor valor en el afilo 2020 en 0.56 soles por cada sol de
deuda total y su mayor valor el afio 2012 en 0.70 soles de deuda de corto plazo

por un sol de deuda total.
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Tabla 13
Evolucion de las cuentas por pagar comerciales y la calidad de la deuda de la
empresa Laive S.A. 2012-2021

Ctas. por pagar Calidad de la Deuda

Periodo comerciales (Soles)
(Miles de Soles)
2012 53,331 0.70
2013 61,256 0.62
2014 70,652 0.65
2015 97,152 0.64
2016 105,159 0.68
2017 89,359 0.65
2018 97,084 0.63
2019 104,101 0.66
2020 94,602 0.56
2021 112,772 0.65

Nota: Detalle de cuentas por pagar comerciales y la calidad de deuda de la

empresa Laive S.A.

Figura 12
Comportamiento de las cuentas por pagar comerciales y la calidad de la deuda
de la empresa Laive S.A. 2012-2021
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Nota: Detalle de cuentas por pagar comerciales y la calidad de deuda de la
empresa Laive S.A

En la Tabla 13 y Figura 12, se observa que las cuentas por pagar
comerciales tienden al aumento, alcanzando sus mayores valores en los afios
2016, 2019 y 2021 por los montos de 105,159; 104,101 y 112,772 (miles de
soles) respectivamente, sin embargo, alcanzan su menor importe como deuda
en al afio 2012 por un valor de 53,331 (miles de soles). En cuanto a la calidad
de la deuda, esta se ha mantenido de manera estable y regular durante el
periodo de estudio entre 0.6 y 0.7, alcanzando el menor valor en el afio 2020 en
0.56 soles por cada sol de deuda total y su mayor valor el afio 2012 en 0.70 soles
de deuda de corto plazo por un sol de deuda total.

Tabla 14
Evolucion de las obligaciones financieras de corto plazo y el endeudamiento

general de la empresa Laive S.A. 2012-2021

Obligaciones Endeudamiento General

Periodo Financieras Cp (Soles)
(Miles de Soles)
2012 27,211 2.05
2013 14,737 2.04
2014 16,090 2.04
2015 18,931 1.94
2016 23,340 1.91
2017 14,443 2.12
2018 16,046 2.07
2019 54,127 1.84
2020 21,120 2.03
2021 42,082 1.82

Nota: Detalle de obligaciones financieras Cp y ratio de endeudamiento general

de la empresa Laive S.A.
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Figura 13
Comportamiento de las obligaciones financieras de corto plazo y el

endeudamiento general de la empresa Laive S.A. 2012-2021
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Nota: Detalle de obligaciones financieras Cp y ratio de endeudamiento general

de la empresa Laive S.A

En la Tabla 14 y Figura 13, se observa que el comportamiento de las
obligaciones de corto plazo, es irregular dado que aumenta en unos afios y
disminuye en otros, es asi que alcanza su menor valor en el afio 2017 por el
monto de 14,443 (miles de soles) y su mayor importe en el afio 2019 por el monto
de 54, 127 (miles de soles). En cambio, la ratio de endeudamiento general, tiene
sus altibajos, en el sentido que en algunos afios aumenta y se mantiene por poco
tiempo este comportamiento, dado que en otros afios disminuye y vuelve
aumentar, reflejando ello, un comportamiento ciclico durante el periodo de
estudio, en el cual alcanza su menor valor en el afio 2021 en 1.82 (soles) de
activos por cada sol de pasivo total, siendo el de mayor valor en el afio 2017 en

2.12 (soles) de activo por cada sol de pasivo.
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Hipotesis

Especifica 3

Las decisiones financieras afectan en la rentabilidad de la empresa Laive S.A.

Tabla 15
Evolucion del activo corriente y rentabilidad del activo de la empresa Laive S.A.
2012-2021
. Activo Corriente Rentabilidad Activo (ROA)
Periodo .
(Miles de Soles) (Soles)

2012 110,060 8.22

2013 121,649 9.06

2014 132,926 8.38

2015 158,571 5.53

2016 169,835 5.85

2017 163,959 9.30

2018 184,494 9.15

2019 190,140 4.29

2020 175,189 5.26

2021 196,593 5.67
Nota: Detalle del activo corriente y rentabilidad del activo (ROA) de la empresa
Laive S.A
Figura 14

Comportamiento de activo corriente y rentabilidad del activo de la empresa

Laive S.A. 2012-2021
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Nota: Detalle de activo corriente y rentabilidad del activo (ROA) de la empresa

Laive S.A.
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Enla Tabla 15y Figura 14, se puede apreciar el comportamiento creciente
y sostenido del activo corriente durante el periodo de estudio, alcanzando su
menor valor en el afio 2012 por 110,060 (miles de soles) y su mayor valor en el
afno 2022 por 196,593 (miles de soles). En cuanto a la rentabilidad del activo,
esta tiene un comportamiento decreciente durante el periodo de estudio,
alcanzando su menor valor en el afio 2019 en 4.29 soles de utilidad por cada sol
de activo total y su mayor valor en el afio 2017 en 9.30 (soles), es decir una
utilidad de 9.30 (soles) por cada sol de activo total.

Tabla 16
Evolucion del activo corriente y rentabilidad del capital invertido de la empresa
Laive S.A. 2012-2021

_ . Rentabilidad de Capital
Activo Corriente

Periodo _ Invertido (ROIC)
(Miles de Soles)

(Soles)
2012 110,060 1251
2013 121,649 12.99
2014 132,926 12.26
2015 158,571 8.25
2016 169,835 9.10
2017 163,959 13.44
2018 184,494 13.16
2019 190,140 6.69
2020 175,189 7.27
2021 196,593 8.82

Nota: Detalle del activo corriente y rentabilidad del capital invertido de la
empresa Laive S.A
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Figura 15
Comportamiento del activo corriente y rentabilidad del capital invertido de la
empresa Laive S.A. 2012-2021
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Nota: Detalle de del activo corriente y rentabilidad del capital invertido de la

empresa Laive S.A.

Enla Tabla 16 y Figura 15, se puede apreciar el comportamiento creciente

y sostenido del activo corriente durante el periodo de estudio, alcanzando su

menor valor en el afio 2012 por 110,060 (miles de soles) y su mayor valor en

el

afio 2022 por 196,593 (miles de soles). En el caso de la rentabilidad del capital

invertido, este ha tenido aumento y disminuciones, alcanzando su menor valor

en el afo 2019 de 6.69 soles de utilidad de operacion por cada sol de capital

invertido y su mayor valor lo alcanzo en el afio 2017 por 13.44(soles).
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Tabla 17
Evolucion del activo no corriente y rentabilidad del capital invertido de la
empresa Laive S.A. 2012-2021

_ _ Rentabilidad de Capital
Activo No Corriente

Periodo ) Invertido (ROIC)
(Miles de Soles)

(Soles)
2012 150,534 12.51
2013 155,537 12.99
2014 166,000 12.26
2015 216,052 8.25
2016 220,705 9.10
2017 220,185 13.44
2018 237,717 13.16
2019 296,744 6.69
2020 315,659 71.27
2021 295,283 8.82

Nota: Detalle de nivel del activo no corriente y rentabilidad del capital invertido
de la empresa Laive S.A.

Figura 16

Comportamiento del activo no corriente y rentabilidad del capital invertido de la
empresa Laive S.A. 2012-2021
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Nota: Detalle de nivel del activo no corriente y rentabilidad del capital invertido
de la empresa Laive S.A.
76



En la Tabla 17 y Figura 16, se puede apreciar que al activo no corriente
tiende al aumento durante el periodo de estudio, siendo este comportamiento
casi permanente y sostenido, alcanzando su menor valor de inversion en el afio
2012 por un monto de 150,534 (miles de soles) y su mayor valor de inversién en
el aflo 2020 por 315,659 (miles de soles). En el caso de la rentabilidad del capital
invertido, este ha tenido aumento y disminuciones, alcanzando su menor valor
en el afio 2019 de 6.69 soles de utilidad de operacién por cada sol de capital

invertido y su mayor valor lo alcanz6 en el afio 2017 por 13.44 (soles).

5.2. Resultados Inferenciales

5.2.1. Hipotesis General

Las decisiones financieras generan consecuencias en la salud financiera
de la empresa Laive S.A.
Procedimiento de Contraste
1. Formulacion de la Hip6tesis Estadistica
HO. Las decisiones financieras no generan consecuencias en la salud
financiera de la empresa Laive S.A.
H1. Las decisiones financieras generan consecuencias en la salud
financiera de la empresa Laive S.A.
2. Establecer un Nivel de Significancia
Se establece un nivel de significancia 5% (a = 0.05) y un nivel de

confianza de 95% (1- a = 0.95)
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3. Estadistico de Prueba

Los datos usados son numéricos, y segun la prueba de
normalidad, las variables resultan tener una distribucion normal como
se muestra en la Tabla 18, se uso la prueba estadistica paramétrica

R de Pearson.

Tabla 18
Prueba de normalidad de los datos entre activo no corriente y rentabilidad de
los activos
Pruebas de normalidad
Kolmogorov-Smirnov@ Shapiro-Wilk
Estadisti Estadisti
co al Sig. co al Sig.
'.?.‘ETIVONOC 171 10 ,200° 909 10 ,275
ROA 238 10 ,115 860 10 ,077

*. Esto es un limite inferior de la significacién verdadera.
a. Correccion de significacion de Lilliefors

Para tomar la decisidén del uso de la prueba estadistica, en la tabla 18 se

analizé la prueba estadistica de Shapiro Wilk, debido a que el nimero de datos

o el tamafio de la muestra considerada fue menor que 50.

Segun la tabla 18, el P-valor del activo no corriente y rentabilidad de los

activos se muestran 0.275y 0.077 respectivamente, dichos valores son mayores

gue el nivel de significancia (0.05), por lo que los datos son normales.
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4. Criterios de Decisién
Tabla 19

Correlacion de Pearson entre activos no corriente y rentabilidad de los activos
Correlaciones
ACTIVONOCTE ROA

Correlacion de

Pearson ' -'703*
ACTIVONOCTE  2*80 ) 023

N 10 10

pearson B
ROA Sig. (bilateral) 023

N 10 10

*. La correlacion es significativa en el nivel 0,05 (bilateral).

En la tabla 19, la correlacién entre el nivel del activo no corriente y
rentabilidad es -0.703, lo que se indica que existe una relacién inversa entre las
dos variables, es decir que a medida que aumenta el nivel de activo no corriente,

disminuye el nivel de rentabilidad.

Tabla 20
Establecimiento del coeficiente de determinacién de activo no corriente y
rentabilidad
Resumen del modelo
Error
R cuadrado estandar de
Modelo R R cuadrado  ajustado la estimacién
1 ,7032 ,495 431 1,446

a. Predictores: (Constante), ACTIVONOCTE
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En la Tabla 20, el coeficiente de determinacién R2 es 0,495, lo que
significa que la variable independiente activo no corriente, influye en un 49.50%

a la variable dependiente rentabilidad de los activos.

Tabla 21

Andlisis de varianza de activo no corriente y rentabilidad

ANOVA?®
Suma de Media
Modelo cuadrados al cuadratica F Sig.
1 Regresion 16,384 1 16,384 7,831  ,023°
Residuo 16,738 8 2,092
Total 33,122 9

a. Variable dependiente: ROA
b. Predictores: (Constante), ACTIVONOCTE
En la Tabla 21, analisis de varianza (ANOVA), se observa un p-valor
de 0.023 que es menor a 0,05, lo que significa que se rechaza la hipotesis
nula (HO), y, por consiguiente, se acepta la hipétesis alterna (H1), con lo que

se prueba la hipoétesis general.

Es decir: “Las decisiones financieras generan consecuencias en la salud financiera

de la empresa Laive S.A.”

5.2.2 Hipotesis Especifica 1

Las decisiones financieras afectan en la liqguidez de la empresa Laive S.A.

Procedimiento de Contraste

1. Formulacion de la Hipétesis Estadistica

HO. Las decisiones financieras no afectan a la liquidez de la empresa Laive
S.A.

H1. Las decisiones financieras afectan a la liquidez de la empresa Laive S.A.
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2. Establecer un Nivel de Significancia
Se establece un nivel de significancia 5% (a=0.05) y un nivel de confianza

de 95% (1- a = 0.95)

3. Estadistico de Prueba

Los datos usados son numéricos, y segun la prueba de normalidad, las
variables resultan tener una distribucién normal como se muestra en la Tabla
22, se usoO la prueba estadistica paramétrica R de Pearson

Tabla 22
Prueba de normalidad de los datos entre las variables obligaciones financieras

de corto plazo y prueba acida

Pruebas de normalidad

Kolmogorov-Smirnov@ Shapiro-Wilk
Estadistico al Sig. Estadistico gl Sig.
LOGARITMO _
,168 10 ,200° 874 10 ,110
OBLIGFINANCcP
PRUEBAACIDA ,219 10 ,192 ,894 10 ,190

*. Esto es un limite inferior de la significacion verdadera.
a. Correccion de significacion de Lilliefors
Para tomar la decision del uso de la prueba estadistica, en la tabla 22 se
analizé con la prueba estadistica de Shapiro Wilk, debido a que el numero de
datos o el tamafio de la muestra considerada fue menor que 50. Segun la tabla

22, el P-valor de las obligaciones financieras de corto plazo y prueba acida se
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muestran 0.190 y 0.110 respectivamente, dichos valores son mayores que el
nivel de significancia (0.05), por lo que los datos son normales.

4. Criterios de Decisién

Tabla 23

Correlacién de Pearson entre las variables obligaciones financieras de corto

plazo y prueba acida

Correlaciones

LOGARITMO_
OBLIGFINANCcP PRUEBAACIDA

LOGARITMO _ Correlacion de 1 921"
OBLIGFINANCcP  Pearson '

Sig. (bilateral) ,000

N 10 10
PRUEBAACIDA Correlacion de _ 921" 1

Pearson

Sig. (bilateral) ,000

N 10 10

** La correlacién es significativa en el nivel 0,01 (bilateral).

En la tabla 23, la correlacion entre las obligaciones financieras de corto
plazo y prueba acida es -0.921, lo que se indica que existe una relacion inversa
entre las dos variables, es decir que a medida que aumenta el nivel de las
obligaciones financieras, y disminuye el nivel de prueba acida.

Tabla 24
Establecimiento del coeficiente de determinacion entre las variables
obligaciones financieras de corto plazo y prueba acida

Resumen del modelo

Error estandar

R cuadrado de la
Modelo R R cuadrado ajustado estimacion
1 ,9212 ,849 ,830 6,034

a. Predictores: (Constante), LOGARITMO_OBLIGFINANCcP
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En la Tabla 24, el coeficiente de determinacion R2 es 0,849, significa que
la variable independiente obligaciones financieras influye en un 84.90% a la
variable dependiente prueba &cida.

Tabla 25

Andlisis de varianza entre las variables obligaciones financieras de corto plazo

y prueba acida

ANOVA?
Suma de Media
Modelo cuadrados al cuadratica F Sig.
1 Regresion 1638,767 1 1638,767 45,016 ,000°
Residuo 291,233 8 36,404
Total 1930,000 9

a. Variable dependiente: PRUEBAACIDA
b. Predictores: (Constante), LOGARITMO_OBLIGFINANCcP

En la Tabla 25, andlisis de varianza (ANOVA), se observa un p-valor
de 0.000 que es menor a 0,05, lo que significa que se rechaza la hipotesis
nula (HO), y, por consiguiente, se acepta la hip6tesis alterna (H1), con lo que

se prueba la hipétesis especifica 1.

Es decir: “Las decisiones financieras afectan a la liquidez de la

empresa Laive S.A.

5.2.3 Hipotesis Especifica 2
Las decisiones financieras afectan en el endeudamiento de la empresa

Laive S.A.

Procedimiento de Contraste
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1. Formulacion de la Hipétesis Estadistica

HO. Las decisiones financieras no afectan al endeudamiento de la empresa
Laive S.A
H1. Las decisiones financieras afectan al endeudamiento de la empresa Laive
S.A
2. Establecer un Nivel de Significancia

Se establece un nivel de significancia 5% (a =0.05) y un nivel de

confianza de 95% (1- a = 0.95)

3. Estadistico de Prueba
Los datos usados son numéricos, y segun la prueba de normalidad, las
variables resultan tener una distribucion normal como se muestra en la Tabla 26,

se uso la prueba estadistica paramétrica R de Pearson.

Tabla 26
Prueba de normalidad de los datos entre las variables obligaciones financieras

de corto plazo y endeudamiento general

Pruebas de normalidad

Kolmogorov-Smirnova Shapiro-Wilk

Estadistico gl Sig. Estadistico gl Sig.

LOGARITMO_OB
LIGFINANCcP
ENDEUDAGRAL 267 10 042 ,901 10 ,225

,168 10 ,200 874 10 ,110

*, Esto es un limite inferior de la significacién verdadera.
a. Correccion de significacion de Lilliefors

Para tomar la decision del uso de la prueba estadistica, en la tabla 26 se
analizé con la prueba estadistica de Shapiro wilk, debido a que el nUmero de

datos o el tamafio de la muestra considerada fue menor que 50. Segun la tabla
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26, el P-valor de las obligaciones financieras de corto plazo y endeudamiento
general se muestran 0.110 y 0.225 respectivamente, dichos valores son mayores
que el nivel de significancia (0.05), por lo que los datos son normales.

4. Criterios de Decisién

Tabla 27
Correlacion entre las variables obligacion financiera de corto plazo y

endeudamiento general

Correlaciones

LOGARITMO _
OBLIGFINANCcP ENDEUDAGRAL
LOGARITMO __  Correlacion de 1 _ 835"
OBLIGFINANC Pearson '
cP Sig. (bilateral) ,003
N 10 10
ENDEUDAGR Correlacion de -
-,835 1
AL Pearson
Sig. (bilateral) ,003
N 10 10

**_La correlacion es significativa en el nivel 0,01 (bilateral).

En la tabla 27, la correlacién entre las obligaciones financieras de corto
plazo y endeudamiento general es -0.835, lo que se indica que existe una
relacion inversa entre las dos variables, es decir que a medida que aumenta el
nivel de las obligaciones financieras, disminuye el nivel de endeudamiento

general.

Tabla 28
Establecimiento del coeficiente de determinacion entre las variables obligacion

financiera de corto plazo y endeudamiento general

Resumen del modelo
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R cuadrado Error estandar de

Modelo R R cuadrado  ajustado la estimacion

1 ,8352 ,698 ,660 ,059

a. Predictores: (Constante), LOGARITMO_OBLIGFINANCcP
En la Tabla 28, el coeficiente de determinacion R2 es 0,698, lo significa
que la variable independiente obligaciones financieras influye en un 69.80% a la

variable dependiente endeudamiento general

Tabla 29
Andlisis de varianza entre las variables obligacion financiera de corto plazo y

endeudamiento general

ANOVA?
Suma de Media
Modelo cuadrados gl cuadratica F Sig.
1 Regresion ,065 1 ,065 18,454 ,003°
Residuo ,028 8 ,004
Total ,094 9

a. Variable dependiente: ENDEUDAGRAL
b. Predictores: (Constante), LOGARITMO_OBLIGFINANCcP
En la Tabla 29, andlisis de varianza (ANOVA), se observa un p-valor
de 0.003 que es menor a 0,05, lo que significa que se rechaza la hipotesis
nula (HO), y, por consiguiente, se acepta la hipotesis alterna (H1), con lo que

se prueba la hipotesis especifica 2.

Es decir: “Las decisiones financieras afectan en el endeudamiento de

la empresa Laive S.A. ©
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5.2.4 Hipotesis Especifica 3
Las decisiones financieras afectan en la rentabilidad de la empresa Laive

S.A.

Procedimiento de Contraste

1. Formulacion de la Hipoétesis Estadistica

HO. Las decisiones financieras no afectan en la rentabilidad de la empresa

Laive S.A.

H1. Las decisiones financieras afectan en la rentabilidad de la empresa Laive
S.A.
2. Establecer un Nivel de Significancia

Se establece un nivel de significancia 5% (a =0.05) y un nivel de

confianza de 95% (1- a = 0.95).

3. Estadistico de Prueba
Los datos usados son numericos, y segun la prueba de normalidad, las
variables resultan tener una distribucién normal como se muestra en la Tabla 30,

se uso la prueba estadistica paramétrica R de Pearson

Tabla 30
Prueba de normalidad de los datos entre las variables activo no corriente y

rentabilidad del capital invertido

Pruebas de normalidad

Kolmogorov-Smirnov@ Shapiro-Wilk

Estadistico gl Sig. Estadistico gl Sig.
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ACTIVONOCTE ,171 10 ,200° ,909 10 275

ROIC ,252 10 ,072 ,859 10 ,075

*. Esto es un limite inferior de la significacién verdadera.
a. Correccion de significacion de Lilliefors
Para tomar la decisidon del uso de la prueba estadistica, en la tabla 30 se
analizé con la prueba estadistica de Shapiro wilk, debido a que el nUmero de
datos o el tamafo de la muestra considerada fue menor que 50. Segun la tabla
30, el P-valor del activo no corriente y la rentabilidad del capital invertido se
muestran 0.075 y 0.275 respectivamente, dichos valores son mayores que el

nivel de significancia (0.05), por lo que los datos son normales.

4. Criterios de Decision

Tabla 31

Correlacion entre los activos no corrientes y rentabilidad del capital invertido

Correlaciones

ACTIVONOCTE ROIC

ACTIVONOCTE Correlacion de Pearson 1 -740°
Sig. (bilateral) 014
N 10 10
ROIC Correlacion de Pearson -, 740" 1
Sig. (bilateral) 014
N 10 10

*. La correlacién es significativa en el nivel 0,05 (bilateral).

En la tabla 31, la correlacion entre las obligaciones financieras de corto
plazo y endeudamiento general es -0.740, lo que se indica que existe una

relacion inversa entre las dos variables, es decir que a medida que aumenta el

88



nivel de los activos no corrientes, disminuye el nivel de rentabilidad del capital

invertido.

Tabla 32
Establecimiento del coeficiente de determinaciéon entre las variables activos no

corrientes y rentabilidad del capital

Resumen del modelo

Error estandar

R cuadrado de la
Modelo R R cuadrado ajustado estimacion
1 7402 547 491 1,900

a. Predictores: (Constante), ACTIVONOCTE

En la Tabla 32, el coeficiente de determinacion R2 es 0,547, lo significa
gue la variable independiente activo corriente influye en un 54.70% a la variable

rentabilidad del capital invertido

Tabla 33
Andlisis de varianza entre las variables activos no corrientes y rentabilidad del
capital
ANOVA?
Suma de Media
Modelo cuadrados gl cuadratica F Sig.
1 Regresion 34,940 1 34,940 9,677 ,014P
Residuo 28,885 8 3,611
Total 63,825 9

a. Variable dependiente: ROIC
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b. Predictores: (Constante), ACTIVONOCTE
En la Tabla 33, andlisis de varianza (ANOVA), se observa un p-valor
de 0.014 que es menor a 0,05 lo que significa que se rechaza la hipotesis
nula (HO), y, por consiguiente, se acepta la hipotesis alterna (H1), con lo que

se prueba la hipotesis especifica 3.

Es decir: “Las decisiones financieras afectan en la rentabilidad de la

empresa Laive S.A”.
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VI. DISCUSION DE RESULTADOS

6.1. Contrastacion y Demostracion de la Hipotesis con los Resultados.

6.1.1. Hipotesis General

Las decisiones financieras generan consecuencias en la salud financiera
de la empresa Laive S.A.

En el caso de esta hipétesis general, a través de la estadistica descriptiva
como en la tabla 2 (Evolucion del activo no corriente y rentabilidad del activo de
la empresa Laive S.A. 2012-2021), se observa que la salud financiera
(rentabilidad del activo-ROA) tiende a aumentar y disminuir dentro del periodo
de estudio 2012-2021, como consecuencia de las decisiones financieras (activo
no corriente), hecho que es corroborado por los resultados inferenciales con lo
cual queda demostrada esta hipotesis tal cual es formulada en el presente
trabajo de investigacion. Previo a la mencionada demostracion de la referida
hipétesis general, los datos pasan por el filtro de la prueba de normalidad, con la
finalidad de elegir la prueba estadistica pertinente para proceder a la probanza
de esta. En este proceso, previamente se determina la correlacion de las
variables de estudio y en la cual se obtiene una relacidon negativa considerable
de -0.703 con un p-valor de 0.023, con lo cual se da paso a su vez, a determinar
un Sig. (p-valor) de 0.023 en el cuadro del Anova, el cual indica que la variable
decisiones financieras es una buena variable explicativa de la variable nivel de
rentabilidad. Por lo tanto, las decisiones financieras generan consecuencias en

la salud financiera de la empresa Laive S.A. 2012-2021.
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6.1.2. Hipotesis Especifica 1

Las decisiones financieras afectan en la liquidez de la empresa Laive S.A.

En el caso de esta hipotesis especifica 1, a través de la estadistica
descriptiva como en la tabla 8 (Evolucion de las obligaciones financieras de corto
plazo y la prueba acida de la empresa Laive S.A. 2012-2021), se observa que la
liquidez (prueba acida) tiene una tendencia al aumento y disminucién dentro del
periodo de estudio 2012-2021, como consecuencia de las decisiones financieras
(obligaciones financieras de corto plazo), hecho que es corroborado por los
resultados inferenciales con lo cual queda demostrada esta hipotesis tal cual es
formulada en el trabajo de investigacion. Previo a la mencionada demostracion
de la referida hipotesis especifica 1, los datos pasan por el filtro de la prueba de
normalidad, con la finalidad de elegir la prueba estadistica pertinente para
proceder a la probanza de esta. En este proceso, previamente se determina la
correlacion de las variables de estudio y en la cual se obtiene una relacion
negativa muy fuerte de -0.921 con un p-valor de 0.000, con lo cual se da paso a
su vez, a determinar un p-valor de 0.00 en el cuadro del Anova, el cual indica
que la variable decisiones financieras es una buena variable explicativa de la
variable dependiente liquidez. Por lo tanto, Las decisiones financieras afectan en

la liquidez de la empresa Laive S.A.

6.1.3. Hipotesis Especifica 2
Las decisiones financieras afectan en el endeudamiento de la empresa

Laive S.A.
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En el caso de esta hipodtesis especifica 2, a través de la estadistica
descriptiva como en la tabla 14 (Evolucion de las obligaciones financieras de
corto plazo y el endeudamiento general de la empresa Laive S.A. 2012-2021),
se observa que el nivel de endeudamiento (endeudamiento general) tiende a
aumentar y disminuir dentro del periodo de estudio 2012-2021, como
consecuencia de las decisiones financieras (obligaciones financieras de corto
plazo), hecho que es corroborado por los resultados inferenciales con lo cual
queda demostrada esta hipétesis tal cual es formulada en el trabajo de
investigacion. Previo a la mencionada demostracion de la referida hipotesis
especifica 2, los datos pasan por el filtro de la prueba de normalidad, con la
finalidad de elegir la prueba estadistica pertinente para proceder a la probanza
de esta. En este proceso, previamente se determina la correlaciéon de las
variables de estudio y en la cual se obtiene una relacién negativa muy fuerte de
-0.835 con un p-valor de 0.003, con lo cual se da paso a su vez, a determinar un
p-valor de 0.003 en el cuadro del Anova, el cual indica que la variable decisiones
financieras es una buena variable explicativa de la variable nivel de
endeudamiento. Por lo tanto, las decisiones financieras afectan en el
endeudamiento de la Empresa Laive S.A.

6.1.4. Hipotesis Especifica 3

Las decisiones financieras afectan en la rentabilidad de la empresa Laive
S.A.
En el caso de esta hipétesis especifica 3, a través de la estadistica

descriptiva como en la tabla 17 (Evolucion del nivel del activo no corriente y
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rentabilidad del capital invertido de la empresa Laive S.A. 2012-2021), se
observa que el nivel de rentabilidad (rentabilidad del capital invertido-ROIC)
tiende a aumentar y disminuir dentro del periodo de estudio 2012-2021, como
consecuencia de las decisiones financieras (nivel de activo no corriente), hecho
gue es corroborado por los resultados inferenciales con lo cual queda
demostrada esta hipétesis tal cual es formulada en el presente trabajo de
investigacion. Previo a la mencionada demostracion de la referida hipotesis
especifica 3, los datos pasan por el filtro de la prueba de normalidad, con la
finalidad de elegir la prueba estadistica pertinente para proceder a la probanza
de esta. En este proceso, previamente se determina la correlacion de las
variables de estudio y en la cual se obtiene una relacion negativa muy fuerte de
-0.740 con un Sig. (p-valor) de 0.014, con lo cual se da paso a su vez, a
determinar un Sig. (p-valor) de 0.014 en el cuadro del Anova, el cual indica que
la variable decisiones financieras es una buena variable explicativa de la
variable nivel de rentabilidad. Por lo tanto, Las decisiones financieras afectan

en la rentabilidad de la empresa Laive S.A.

6.2. Contrastacion de los Resultados con otros Estudios Similares.

6.2.1. Hipotesis General

Las decisiones financieras generan consecuencias en la salud financiera
de la empresa Laive S.A.

Finalmente, respecto a la contrastacion de los resultados de la presente
investigacion con otros resultados, en el sentido que las decisiones financieras

si generaron consecuencias en la salud financiera de la empresa Laive S.A.
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2012-2021., siendo esta en algunos casos positiva 0 negativa, tenemos que
Arrollo y Del Rio en su tesis “Decisiones financieras y la rentabilidad en las
empresas de servicios de transporte de carga de Lima Metropolitana, afio 2017”
concluyen que las tres decisiones financieras inciden en la rentabilidad en las
empresas de servicio de transporte de carga en Lima Metropolitana afio 2017.
Por su parte Chafloque (2022) en su tesis “La Gestion Financiera y su efecto en
la rentabilidad de la empresa constructora Consulpro Ingenieros SRL Chiclayo,
2019 -2020” dice que la gestion financiera impacto negativamente en la
rentabilidad ya que no se cumplen con las politicas establecidas. En el caso de
Mendoza (2016) en su tesis “El endeudamiento y su incidencia en la situacion
econdmica - financiera en la empresa de transporte Acuario SAC, Distrito El
Porvenir afio 2015” llega a la conclusion que al analizar el endeudamiento y
evaluar la situacién econdmica — financiera de la empresa se llegé a saber que
el endeudamiento si incide en la situacién econémica, a lo que Pérez (2017) en
su tesis “incidencia del apalancamiento financiero en la situacion econémica y
financiera de la empresa Stay Gold S.A.C., Distrito de Trujillo, afios 2015 — 2016”
dice que la empresa Stay Gold S.A.C. como resultado del uso de
apalancamiento, en el periodo 2016 cuenta con un nivel de liquidez por encima
de lo esperado, lo indica que puede hacer frente a sus obligaciones a corto plazo
sin afectar sus niveles de efectivo. Con este estudio también se logré demostrar
gue el uso de activos obtenidos con apalancamiento financiero incide
directamente en la rentabilidad de la empresa, y que en el periodo 2016, dicha
rentabilidad se vio incrementada considerablemente, permitiendo obtener una

mayor utilidad, con lo cual a través del desarrollo de la presente investigacion
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segun Pérez, se ha llegado a la conclusion de que el apalancamiento financiero
incide de forma positiva y permite la mejora de la situacibn econdmica y
financiera de la empresa Stay Gold S.A.C.

Para el caso de la hipétesis general del presente trabajo de investigacion,
al ser contrastada con otros trabajos similares se puede observar que las
decisiones financieras mencionadas de manera taxativa o implicita a través de
una gestion financiera, estas han afectado la salud financiera de las empresas
mejorandola o desmejorandola, entendiendo la salud financiera como una buena
situacién econdmica y financiera de la empresa al cierre de un periodo contable
determinado.

6.2.2. Hipotesis Especifica 1

Las decisiones financieras afectan en la liquidez de la empresa Laive
S.A.

Con respecto a la contrastacion de los resultados de la presente
investigacién con otros resultados, en el sentido que las decisiones financieras
(prueba acida) si afectaron en la liquidez de la empresa Laive S.A. tenemos que
Vera et al. (2020). En su articulo Incidencia del capital de trabajo en la
rentabilidad de la industria de alimentos Tsachila “El Gustador” llegan a la
conclusién que un activo corriente superior al pasivo corriente, afecta la liquidez,
similar conclusion de afectacién en la liquidez se observa en la tesis de Guzman
(2020) “Desempefio Financiero de una empresa de Camaron de la ciudad de
Machala en tiempo de COVID: Liquidez, Endeudamiento y Rentabilidad”, cuando
concluye que la empresa presenta en el analisis de los estados financieros,

correspondientes a los periodos 2019 y 2020, estos dieron como resultado que
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en el periodo 2019 obtiene un margen favorable de liquidez comparado con el
periodo 2020, puesto que indica que posee activos necesarios para cubrir
pasivos a corto plazo.

Por otro lado, Ruiz (2018) en su tesis “Decisiones Financieras de corto
plazo y su relacion con la liquidez de la empresa de Servicios Generales Pizana
Express S.A.C”, concluye que la toma de decisiones financieras a corto plazo de
la empresa, es deficiente ya que la empresa cuenta con un capital insuficiente,
ni que decir de las cuentas por cobrar, tienen medidas lentas de cobranzas, y
que a la fecha se encuentran vencidas, lo cual repercute desfavorablemente a la
liquidez.

6.2.3. Hipotesis Especifica 2

Las decisiones financieras afectan en el endeudamiento de la empresa

Laive S.A.

En cuanto a la contrastacion de los resultados de la presente investigacion
con otros resultados, en el sentido que las decisiones financieras (obligaciones
financieras de corto plazo) afectaron al endeudamiento (endeudamiento general)
de la Empresa Laive S.A, tenemos que Hurtado (2014) en su tesis “La gerencia
financiera en la toma de decisiones”, concluye que el administrador requiere
fuertes conocimientos de los mercados financieros a partir de los cuales se
obtienen los fondos, asi como experiencia y bases para la toma de decisiones
solidas de inversion y financiamiento. De igual manera, Gonzales (2014) en su
tesis “La gestién financiera y el acceso a financiamiento de las pymes del sector

comercio en la ciudad de Bogotd” concluye que la evidencia encontrada denota
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debilidades en la gestion de su financiamiento al ser ésta muy dependiente de
recursos patrimoniales, ademas de una gran concentracion en apalancamiento
en el corto plazo, esto puede desprenderse de posibles fallas en la direccién
respecto a la proyeccién de las empresas, teniendo una vision focalizada en el
corto plazo, por lo cual es importante mejorar la operacién administrativa en el
largo considerando nuevos proyectos y evaluando distintos instrumentos de
financiamiento. Y finalmente, Elera y Rojas (2021) en su tesis “Gestidon
Financiera y su incidencia en el Riesgo Financiero de la empresa Operador
Logistico Halcon Rojo S.A.C. Chiclayo periodo 2018-2020”, consideran que la
Gestion Financiera incide significativamente en la Solvencia Financiera de la
empresa Operador Logistico Halcon Rojo S.A.C Chiclayo periodo 2018-2020.
Con lo cual, en todos los casos de trabajos similares contrastados con los
resultados de la presente investigacion, llegan a la conclusion de manera directa
o indirecta, taxativa o implicitamente que las decisiones financieras, estan
intimamente relacionadas con los niveles de endeudamiento en cuanto a su
aumento o disminucion, quedando claro que este nivel de endeudamiento puede
servir de palanca para lograr en crecimiento y desarrollo de la empresa en la
medida que este sea adecuadamente gestionado.
6.2.4. Hipotesis Especifica 3

Las decisiones financieras afectan en la rentabilidad de la empresa Laive
S.A.

En el caso de la contrastacion de los resultados de la presente
investigacién con otros resultados, en el sentido Las decisiones financieras

afectaron a la rentabilidad de la empresa Laive S.A., tenemos que Puente et al.
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(2017) en su articulo “relacion entre la gestion financiera y la rentabilidad
empresarial’, concluye en la existencia de una relacidn directamente
proporcional entre la gestidon financiera y la rentabilidad empresarial. En este
caso y en los demas, se debe tomar en cuenta que cuando se menciona gestion
financiera, esta involucra las funciones de decisiones de caracter financiero entre
otras, que adopta una empresa para el logro de sus objetivos financieros, entre
ellos los de adecuados niveles de rentabilidad en la empresa. Por otra parte,
Pulla y Naula (2021) en su tesis “La gestion financiera en su relacion con los
indicadores de rentabilidad y liquidez en la empresa economiza, periodo 2018-
2019, considera que alcanzo resultados negativos en los periodos estudiados,
es decir tuvieron pérdidas (p. 49). Con lo cual se puede concluir implicitamente
que las decisiones financieras tomadas en este caso, no han contribuido a
generar buenos niveles de rentabilidad que incluso han disminuido. Asimismo,
Arroyo y Del Rio (2018) en su tesis “Decisiones Financieras y la rentabilidad en
las empresas de Servicios de Transporte de carga de Lima Metropolitana, afio
2017 dicen que las decisiones de financiamiento de la empresa repercuten en
los ratios de rentabilidad sobre las ventas en la empresa de transporte de servicio
de carga en Lima-Metropolitana asi como que, las decisiones de inversion
repercuten en los ratios de rentabilidad sobre los activos en la empresa de
transporte de servicio de carga en Lima-Metropolitana. Concluyendo en definitiva
gue las decisiones financieras inciden significativamente, puesto que dependen
mucho de ellas para generar recursos financieros y ampliar sus servicios (p. 77).

Por ultimo, Arrollo y Del Rio en su tesis “Decisiones financieras y la

rentabilidad en las empresas de servicios de transporte de carga de Lima
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Metropolitana, afno 2017” concluyen que las decisiones de financiamiento
influyen en los ratios de rentabilidad sobre ventas en las empresas de servicio
de transporte de carga en Lima Metropolitana ya que con el ratio de rentabilidad
se realiza el célculo de utilidad neta que las empresas obtienen entre las ventas
netas.

Por lo que, ante la contrastacion de los resultados en la presente
investigacion con otros estudios similares, se puede observar que igualmente de
manera taxativa o implica cuando se refiere al termino gestion financiera, esta
hace alusion a la toma de decisiones financieras que se han adoptado en las
empresas y que las mismas han incidido en algunos casos en aumentar la
rentabilidad y en otros a disminuirla o esta fue tendiente a la baja.

6.3 Responsabilidad Etica de acuerdo a los Reglamentos Vigentes

En el desarrollo de la investigacion se respeto los siguientes

reglamentos:

Ley Universitaria N° 30220

Estatuto de la Universidad

Ley de Grados y Titulos

Caddigo de ética de investigacion en la Universidad Nacional del Callao
(Resolucion del Consejo Universitario N° 260-2019-CU, de fecha 16 de julio del
2019) en el cual establece los principios éticos de la investigacion los cuales
rigen en los docentes, estudiantes, graduados y de investigacion de los
investigadores en general.

Protocolos de proyectos e informe final de investigacion de pregrado,

postgrado, docentes, equipos, centros e institutos de investigacion — Directiva
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N° 004-2022-R y Anexos. Esta directiva establece la estructura y forma de la

presentacion de los trabajos de investigacion de la UNAC.
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VIl. CONCLUSIONES

A. Se concluye en la hipétesis general, segun el resultado descriptivo e
inferencial indican que existe una moderada asociacion entre las variables de estudio (-
0.703) y un p-valor de 0.023. Por otro lado, se tiene un coeficiente de determinacion del
49.50% que indica la proporcién porcentual en que la variable independiente decisiones
financieras explica a la variable dependiente. Por lo tanto, se demuestra que las
decisiones financieras generan consecuencias en la salud financiera de la empresa

Laive S.A.

B. Se concluye en funcién a los resultados descriptivos que ha permitido
demostrar la hipétesis especifica 1, reflejandose un alto nivel de correlacion entre las
variables de estudio (-0.921) y un coeficiente de determinacién en la que la variable
independiente decisiones financieras explican en un 84.90% la variabilidad de la
variable dependiente. Por lo tanto, queda demostrada la correspondiente hipétesis, en

el sentido que las decisiones financieras afectan en la liquidez de la empresa Laive S.A.

C. Se concluye de acuerdo a los resultados descriptivos de la hipétesis
especifica 2, se tiene como resultado un alto nivel de correlacion entre las variables de
estudio (-0.835), ratificado por un p-valor 0.003; asi como un coeficiente de
determinacion en la que la variable independiente decisiones financieras explican en un
69.80% la variabilidad de la variable dependiente. Por lo tanto, queda demostrada la
correspondiente hipotesis, en el sentido que Las decisiones financieras afectan en el

endeudamiento de la empresa Laive S.A.

D. Se concluye en funcién a los resultados descriptivos que en la hipotesis
especifica 3, se tiene como resultado un moderado coeficiente de determinacion (-
0.740) y un p-valor de 0.014. Asimismo, se tiene un coeficiente de determinacion del
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54.70%, lo que indica que la variable independiente decisiones financieras explican en
la misma proporcion porcentual la variabilidad de la variable dependiente. Por lo tanto,
gueda demostrada la correspondiente hipotesis, en el sentido que Las decisiones

financieras afectan en la rentabilidad de la empresa Laive S.A.
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VIll. RECOMENDACIONES

A. En el caso de la hipétesis general se recomienda implementar y mejorar el
presupuesto con la finalidad de ejercer un adecuado control sobre la situacion de
liquidez, endeudamiento y rentabilidad. Realizar trabajos de manera permanente y
oportuno de analisis financiero tomando en cuenta de manera rigurosa factores internos
y externos a la empresa que afectan la presentacion de la informacion financiera en los
Estados Financieros. Finalmente, analizar y adoptar decisiones financieras estratégicas
de tal manera que incidan en la creacién de valor en la empresa, desde la perspectiva

de la generacion suficiente de fondos y rentabilidad.

B. Respecto a la hipotesis especifica 1, se recomienda efectuar un seguimiento
a la informacion contenida en el Estado Flujo de Efectivo con la finalidad de mejorar los
conceptos que forman parte de la gestién del capital de trabajo (cuentas por cobrar
comerciales, inventarios y cuentas por pagar comerciales) y que afectan o que influye
con la situacién de liquidez de la entidad. Asimismo, realizar con cierta permanencia,
trabajo de analisis financiero para evaluar la liquidez de la empresa dandole importancia

al indicador financiero del descalce financiero.

Por otra parte, implementar o mejorar el trabajo de planeacion financiera con la

finalidad de tener informacién con oportunidad de la liquidez de la empresa.

C. En el caso de la hip6tesis especifica 2, se recomienda que se debe realizar
andlisis financiero permanente del nivel de endeudamiento de la empresa, sobre todo
de corto plazo. Asimismo, se debe implementar herramienta de presupuestacion, con la
finalidad de que la estructura financiera de la empresa sea estructurada de manera

equitativa, entre deuda a corto plazo, deuda a largo plazo y patrimonio.

104



D. Con respecto a la hipébtesis especifica 3, se recomienda mejorar las
decisiones de inversion en activos fijos y activos corrientes con la finalidad que coadyuve
a la obtencion de mejores niveles de utilidad y rentabilidad. Establecer estrategias para
la adquisicién de los activos no corrientes tomando en consideracion lo productivo que
debe ser estos respecto de la generacion de mejores niveles de rentabilidad. Evaluar
siempre la mejor opcidn de financiamiento de tal modo que el costo financiero no afecte

la posibilidad de lograr mejores niveles de rentabilidad.
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- Matriz de Consistencia

Matriz de Consistencia:” Decisiones Financieras y Salud Financiera de la empresa Laive S.A. 2012-2021”

Problemas

Objetivos

Hipotesis

Variables

Dimensiones Indicadores

Metodologia y Técnicas

Problema General

¢ Qué consecuencias
generan las decisiones
financieras en la salud
financiera de la empresa
Laive S.A.?

Problemas Especificos

¢ Cémo afectan las
decisiones financieras en la
liquidez de la empresa
Laive S.A.?

¢ Coémo afectan las
decisiones financieras en el
endeudamiento de la
empresa Laive S.A.?

¢ Coémo afectan las
decisiones financieras en la
rentabilidad de la empresa
Laive S.A.?

Objetivo General

Determinar las
consecuencias que tienen
las decisiones financieras
en la salud financiera de la

empresa Laive S.A.

Objetivos Especificos

Determinar como afectan
las decisiones financieras
en la liquidez de la empresa
Laive S.A.

Determinar como afectan

las decisiones financieras

en el endeudamiento de la
empresa Laive S.A.

Determinar como afectan
las decisiones financieras
en la rentabilidad de la
empresa Laive S.A.

Hipotesis General

Las decisiones financieras
generan consecuencias en la
salud financiera de la
empresa Laive S.A.

Hipotesis Especificos

Las decisiones financieras
afectan a la liquidez de la
empresa Laive S.A.

Las decisiones financieras
afectan en el endeudamiento
de la empresa Laive S.A.

Las decisiones financieras
afectan de la rentabilidad de
la empresa Laive S.A.

Variable
Independiente:
Decisiones
Financieras

Variable
Dependiente:
Salud Financiera

Activo Corriente
Decisiones de
inversion ) )
Activo no Corriente

Cuentas por pagar

Decisiones de comerciales
Financiacion Obligaciones Financieras
Corto Plazo
Flujo de Caja Libre
Liquidez Prueba Acida

Flujos Generados por las
Actividades Operacién

Calidad de la Deuda

Endeudamiento
Endeudamiento General

Rentabilidad de Activo
(ROA)
Rentabilidad

Rentabilidad de Capital
Invertido (ROIC)

Tipo de investigacion:
Aplicada de nivel explicativa,
de enfoque cuantitativo

Disefio de investigacion: No
experimental, corte
longitudinal

Método de investigacion:
Hipotético-Deductivo

Poblacién:
Empresa Laive S.A

Muestra:

Estados Financieros de la
Empresa Laive S.A. 2012-
2021

Técnica:
Observacion y
Analisis documental

Instrumentos:
Guia de observacion y
Registro de datos
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Instrumentos Validados

UNIVERSIDAD NACIONAL DE CALLAD
FACULTAD DE CIENCIAS CONTABLES

ESCUELA PROFESIONAL DE CONTABILIDAD
CERTIFICADO DE VALIDEZ DE CONTENIDO DEL INSTRUMENTO QUE MIDE LA APLICACION DE LAS
DECISIONES FINANCIERAS

N°* | Dimensiénindicadoriindice Pertinencia® | Relevancia® | Claridad® | Sugerencias

sl HNO |81  [NO |81 | WO

1 | Decisiones de inversidn

Activo corriente

Walor monatario de Actren Corriente X X X
Activo no corrlente

Walor monetario de Acivo no Comiente X X X

2 | Declsiones de financiackn

Cuentis por pagar comerciales

Yalor monetario de Cuentas por pagar comerciales X X X

Dbligaciones Financieras Corlo Plazo

Walor monetanio de Obligaciones Financieras Corto
Plazo X X x

Aplicable | X ) Aplicable después de comegin ) Mo aplicablel )

Observaciones:

Opinién de aplicabllidad: APLICABLE

Apellidos y nombres del juez validador: MAG, CRC, V. HUGO HERRERA MEL

Especlalidad del valldader: Auditora, Costos, Fianzas y Tributacion

DNI: 25628448

*Pertenencia; Indicador corresponds &l concepto tedrico formulado

*Relavancia :El indicador es apropiedo para representar al componente especifico del constructor
*Claridad: Se entiende sin dificuliad akguna del indicador

Firma del experto informante

Callag, 01 de diciembre del 2022
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FACULTAD DE CIENCIAS CONTABLES
ESCUELA PROFESIONAL DE CONTABILIDAD

CERTIFICADO DE VALIDEZ DE CONTENIDO DEL INSTRUMENTO QUE MIDE LA

APLICACION DE LA SALUD FINANCIERA

Hll

Dimensiénindlcadorindlea

Pertinencla®

Relevancia®

Claridad*

Sugerenclas

]| NO

MO

Liquidez

Flujo de caja libre

Valor monstario de Flujo de caja bre

Prueba Acida

Yalor monetario de Prusba Acida

Flujos Generados por lag Actividades Operacion

Walor monetario de Flujos Generados por las
Actividades Operacidn

Endeudamiento

Calidad de la dewda

Walor monetaro de Calidad de la deuda

Endeudamiento General

Walor monetario del Endeudamiento General

Rentabilidad
Rentabilidad de Activo (ROA)

Yalor manetario da la Rentabilidad de Active (ROA)

Rentabilidad de Capital Invertido (ROIC)

Walor monalaric de la Rentabilidad de Acivo (ROA)

X

Aplicable | X ) Apbcable despuds de comegin] )

Observaciones:

Opinidn de aplicabilidad: APLICABLE
Apellidos y nombres del juez validador: MAG. CPC. W, HUGD HERRERA MEL
Especialidad del validador; Auditora, Costos, Flanzas y Tributacdn
DMI: 25628449
*Fartenencla: Indcador cormesponde al conceplo tedrico formulado

*‘Felevancia "Bl indicador es aproplado para representar & componente especifico del construcion

*Claridad; Se entiende sin dificuttad alguna del indicador

Wi aplicablel |

Firma del experto informante

Callao, 1 de diciembre del 2022
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Validacion de instrumenteo por juicio de expertos

VALIDACION DE INSTRUMENTOS POR JUICID DE EXPERTOS

TITULD DE LA INVESTIGACION: DECISIONES FINAMCIERAS ¥ LA SALUD FINANCIERA

DE LA EMPRESA LAIVE 5.4 2012.2021

|L.OATODS GENERALES
Informante: MAG CPC. V., HUGD HERRERA MEL
Grado Académico del Informante: MAGISTER
Cargo e Institucion donde labora: DOCENTE ¢ WAL

Nombre del Instrumento sujeto a validacion: VALIDACIIN INSTRUM. POR JUICKD) DE EXPERTOS

Autores de Insinamanto;
1.Huerta Pérez Pairicia Blanca

2 Foas Carmilio Deago Josl

3 Wila Baca Lucen Valeria

Il. OFINEDN DE APLICABILIDAD

INDICACIRES

CRITERICS

DEFRCIENCIA

DEL

) -

BAJa DEL 31 -

4

REGLILAR DEL

41 -4l

BLIENA DEL &1
-

WL BLIERA,
BEL A1 -100%

10

15 | 20

1.CLARIDOD

LOBJET MDA D

Esia formulada con
lenguaje apropiado

| 30

35

40

45

50

65 |70 | TS | EO |85

0

5

100

Ewla sope il an
conducias
ohsmvables

FACTUALIDAD

4. CRGANIZATCION

B SLIF I EREC L

Efilh adadwiata al
dvarn i clarcia §
reralogia

E=ia onganizado gn
fonma lsgica

Comprende aspasins
cuarilalios ¥
e{VE 07 ]

GINTEHCICMALIDAD

7.COMSISTENCIA

Ef afacunda para
walcrar by

imparcinkdad

Esti basado an ks
AR 8 RGO
cinlificsn

B.COHERENCIA

S METOOOLTHEL

0. PERTINENCIS

Evidencia coharenca
efling wariaod s
TV B
Indicadores

Fossponce al
propesto de la
Invesigacen, sobrs
los wom o hograr

Elinsrumenic as
perhinenie ce ser

apicada

iill, FROMEDID DE VALORACHIN:
Valdacicn cuanlila®ya: 100%
Valdacicn cuaitaliva: 100%

I, GO E M CHONES:

-

e

~

“Firma del experto

Callao, 01 de diciembre del 2022




Instrumentos Validados

UNIVERSIDAD NACIONAL DE CALLAD
FACULTAD DE CIEMCIAS CONTABLES

ESCUELA PROFESIONAL DE CONTABILIDAD

CERTIFICADD DE VALIDEZ DE CONTENIDO DEL INSTRUMENTO QUE MIDE LA APLICACION DE LAS
DECISIONES FINANCIERAS

N

Dimensitnindicadorindics

Pertinancia*®

Releva

neia®

Claridad*

SUgersncias

3l

NO

3

ND

3l

NO

Decisiones dé inversion

i

Active correnie

i

Walor monelans de Active Carrienbe

ALV no Gorfiente

Walor monelans de Active no Carmenta

Decisiones de financiscidn

Cusnlas por pagar comerciales

Walor manetans de Cuenias por sAgar sonerciales

{:ngamnnu& Financieras Corlo Plaro

= o= = = = = = = X

o o S O O E A o T B

Walor manetans de Obligaciones Financieras Carlo
Plazo

=

X

Aplicable { % ) Aglicable despuds de cormegin|

Ohose v B o e |
Opinidn de aplicabilidad: EL INSTRUMENTCO CUMPLE CON LOS REGUISITOS

TEMATICOSY METODOLOGOS PARA SU APLICACION: 51

Mo aplicable] )

Apellidos y rombres del juez validadeor: MG, CPC. Waler Viclor Huerlas Niguen
Especialidad del validador: Masstre en Conlabisdad
DNI.0G1E9763

*Paftenenca: Indicador comesponde al concepte ledrica formutada

"Relevancia (El indicador es apropiado para representar al componente especiiics del construclor

"Clandad: Se enende sin dificuliad alguna del indicador

Firma del experto informante

Callaa, 01 de diciembre del 2022
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FACULTAD DE CIEMCIAS CONTABLES

ESCUELA FROFESIONAL DE CONTABILIDAD

CERTIFICADD DE VALIDEZ DE CONTENIDD DEL INSTRUMENTO GUE MIDE L&
APLICACION DE LA SALUD FINANCIERA

N*_| Dimensiéniindicadendice Perinencia® | Relovancia® | Claridad® | Suparencias
=l L] sl HO | &l | HO

1 | Liquidar X X X
Flujo de caja libra x X X
Valor monetano de Flujo de caja libee ] X X
Pruaba Acida X X x
Valor monetario de Prosba Adida A X X
Flujos Generados por las Actividades O peracidn X X X
‘Vialor monetario de Flujos Generades por las
Actividades Ooeracidn X X x

2 | Endoudamianba X X X
Calidad de la deuda x X X
Valoe monetano de Calidad de la deuda 5 X X
Endeudamiente General i X i
Valor monetano de| Endeudamienta General 5 X X

3 | Rentabilidad x X X
Rentabilidad do fctiva (ROMA) X X X
Vales monelano de la Rentabilidad de fctiva (ROA) ks X X
Rentabilidad do Capital Inwertido [RONC) X X X
Vales monelano de la Rentabilidad de fctiva (ROA) ks % X

fplicable | ) Aplicable después de correginl ) Mo apb=able{

Ihzervaciones:
Jpinidn de aplicabilidad: EL INSTRUMENTO CUMPLE CON LOS REQUISITOS
EMATICOSY METODOLOGOS PARA SU APLICACION: S|

ipollides y nombres del juez validadar: MG, CPC. Waller Victar Huertas Miquen

fxpecialidad del walidador: Massire en Contabiidad

INI:DE1857ES

Perlenencia: Indicador comesponde al cancepla bebrico famulada

Relevanaa (El indicador es apropiado para repress=niar al componenie especifico del consiructar
Claridad: Se enfende =in dilicultad alguna del ndicador

Firma del experio informante

Callao, 01 de diciembre del 2022
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Validacion de instrumento por juicio de expertos

VALIDACION DE INSTRUMENTOS POR JUICIO DE EXPERTOS
TITULO DE LA INVESTIGACIKIN: DECISIONES FINANCIERAS ¥ LA SALUD FINANCIERA
DE LA EMPRESA LAIVE S_A 2012-2021

LDATOS GENERALES :

Informania: MG, CPC. Waller Viclor Huertas Miguen

Grado Académico del Infarmante: Maesiro de Conlabildad

Cargo & Institweidn donde labora: Docente de Universidad Nacional del Callao

Nombre del Instrumente Sujete a validation: Validasdn de Instrumenlo par juicio de experos
Autores de instrumenta:

1. Huerla Pénez Palricia Blanca

2 Rio=s Carrillo Diega Joel

3.01a Baca Lucero Valeria

Il. OPINION DE APLICABILIDAD

INDICAEORES CRITERIDS DEFICIZRCIA | Bads DEL 21 -« |REEUALAR DL | EUENA DEL 61 ML BUEMNA
CEL D -20% 4% 41 L0 k] DEL B -100%

G| 10|15 |30 25]30 |35 |40 |45 | B0 | B5 |60 |65 | 70 | 75 | 80 | BS | =0 (95 | 100

Esfa formulada con
1.CLARICGD 2a ado K
Esfa expresada en
oonductas

2. CEJETIVIDAD obiservables K
Esta adecuada al
avaree de chencia y
340 TLWAL DG lecnologia K
Esta organzado en
A DREANILESCIDM lomai légica K
Comprende aspecios
ooy abivies y

b SUFCIEMCLA oualilatros K
Ez adecuado para
valorar L

G.INTENCIDNALIDAD | mparcialdad K

Estd basado en los.
aspectos Iednoos ¥
T.LONSISTEHCIA clenlifoos K
Ewidienci: cohenencia
erire wanabies
dimersiones &
H.COHEREHCIA rdcadores K
Respaonde al
propdero dela
restigacian, sobre
9. METODOLOHSE 1A Ixs objelves a lograr K

Elinstruments a5
perinents de ser
10.PERTIMEMNCLA aplcado K

L FROMEDNO DE WALORAGION:

Walidacicn cuanlilativac Buena
Validacitn cualilaliva: 50%

I s j
V. RECOMEMDALIDNES: PR—

Firma del axpario

Callao, 01 de diciembre del 2022



Instrumentos Validados

UNIYERBIDAD NACIOHAL DE CALLAD
FACULTALD DE CIEMCIAS COMTABLES
EECUELA PROFEEICHAL DE CONTABLIDAD

CERTIFICADD DE VALIDEZ DE CONTENIDO DEL INSTRUMENTO QUE MIDE LA AFLICACION OE LAS

DECISIOMES FINARCIERAT

N | Desredichi SiIndics dor g Portanancia® | Rolavancia® | Clandad® | Sugamindias
Bl MO Bl HO | & RO
1 | Dacisinngs o inversiin
ALl COfTRNiy
Vb misnetans G Aciw Comonis X b X
AL M0 COFTRIDE
Wik mieta s G At o Colmenne X S X
7 | Dazisinngs o fndne e ida
Cuilas Dor pagar comarncialas
Wiakor misnee s G CusdiTlas Do e ] e C O s X b X
Obligacioniis Financisras oo Plazo
Wabor maneano o Obligaciones Financeras Conlo
Flizo X X X
Apkoahbz X ] Aplicablo Sespiids dis COPTODin Mo aplcable|

Chisarvacionas:

Opinkan do aphcabibdad: Las Smonsiones ¢ NdReiones sof porinenies, ekvandes v clanss
Apallidos y noenlras did jusz vakdedor: Pansy Moklinedas Ronal

Especialided did vakdador: Audiara
DML 2564274

“Paimencncia I iader COrmespond o Sontepis Ledriod A mulads
"Rodavanca: El inSoador &5 apiopiads pan epreseniar al compomens aspecfiod el consirucion

“Clarddad B onfinds Sin & ouliad alguna del ndecador

e

(A
Dbt

L=

Firrna del experta inlamants

Calao, 0B de diciembre ded 3032
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FACULTAD DE CIENCIAE CONTABLEE

EECUELA PROFEEIOHAL DE CONTABILIDAD
CERTIFIZADD DE VALIDEZ DE CONTENIDD DEL IMSTRUMENTD QUE MIDE LA
APLICACION DE LA SALUD FIMANCIERA

N* | Dirsdincsi il madic o dio mindscs Parlinencia® | Rekwancia® | Clakdad* | Sugemndias
Bl [ L) =] o =
1 | Liguidaz
Flujio di caja Bhia X x X
W bor motettano dis Flupo G caia Eh
Pruaba Acida b x x
Walor moneans di Procba Ackda
Flujos Genrados por Lis &ctividades Dporacian X X X
i bor monabans de Moees Donanados por lias
Acvid et Opeiakn
Z | Endeudamicnts
Calidad do la dewda 3 x x
Walor monetano de Calidad do ks doada
Eedaisdamianto Gansaral X X X
Valkor monetano del Endeudamizmio Somaral
3 | Rariabibdad
Reriabibdad da &ciko (ROA] 2 X X
Wiabor moneano de kb Boniabiidod do ot (ROA)
Rariabibdad do Capital inveerido [ROIC] 3 X X
Wi bor monetano di kb Rentabided do Sctvo (RO&)

Aplcabie [ x]  Aplicable despuds de comegi] Mo apicable{ )

Obsarvationas:
Dpinidn da aphe abikdad:
Apallidos y neoenbras ded juss walidedorn: Pazo Mokndez Ronal
Especialidad did walidedor: Audiara

DA 25642574

'Pemenencis Infoad Comsponde al conoea wdnco fomukda

'Rkrvanida: El infiiader &5 Spropiad pan mrisanmar ol compond e espedifcn dal consirucion

"Clarkdad S entonde Sin o culied alguna dod indcador

e

Ot

Furna de| experia infarmanbe

Callan, 0B de diciembre del 3033
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Wal iDACION DE INSTRUMENTOS POR JUICIO DE EXPERTOS

TITULO DE L& INWVESTIGACION: DECISIONES FINANCIERAS ¥ LA SALUD FINAHCIERA

DOE LA EMPRESA LAIVE 5.8 2012201

LATCES GEMERALES

InTormanis: Ronald Peno Mekomder

Grado cadeémics gl Informania: Magister en
Gesiidn Publica

Carge @ Institucidn donds labora: Caledrato 42 1o Universidad Macional dod Callao

Auriores da insirumenio:

1 Huerta Péner Paricia Blan o

2 Rios Carrillo Dego Joo

i\ila Baa Lucoro Valkeria

IL OFIHION DE AFLICAEILIDAL

DEL 0 -2 4% 41 £l

INMCADORES CRITERIOS DEFICENCLA | BALs DEL F1 - | RECULAR DEL | ELEMADELET | MUY BLEMA
B0 DEL &1 -100%

ST IS0 as | 0|35 | S0 |82 30|53

Bl | a3 el jes

]

100

Eala lormmulisds con
nELARIDAD largyue sk

Eala srpepaseis in
corelocies
2 OBJET 0D e Y |

Eala scwoumd ul
areares i chancha

4 A0 TLALIBAO lucmpdou u

Euls cegmmatiedo an
4 ORGANEACION Ferrrum g

Comprursly mpecion
cusm e §
5 SUFACEMTLS cosldsd virs

Ea udicusds pari
wvaloras lw

BINTERCISMALITAD | i pa-detes

Esldl basrdoan ke
wn percios bebre o v
FSORSIS TERCLA canticm

Ewdamc i cofarencid
unbw varmbas
durmraEns B
ACOHEREMECLA ke ot

Fespooda wl
propimilo da ls
s BoErEon, Fobaw
S RETODOLOSGE, on pbzad e o ko

El rmibrurmasnlo s
parbnenle da s
BLPERTIRE RCIA ks

Il. PRROMEDIO DE VALDHREAEIOM:

Valdackn cuardiatva:
Valdacin cualtatva:

M. RECOME OACIORES:

|.:_J '=--I‘=l;"‘~

Firrna del experia

Callao, 06 de diciembre del 2022
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EMPRESA LAIVE S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 2012-2021
Expresado en Miles de Soles

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

s. 8. 8. s 8. 8. 8. 8. 8. 8. 8/.
ACTIVO CORRIENTE
EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO 2905 962 2000 2745 2177 1673 e 1079 53 2111 33732
CUENTASPOR COBRAR COMERCIALESTERCERDS 46,685 50.077 47564 51146 51799 53481  ses71 67922 67610 55037 55280
OTRAS CUENTAS POR COBRAR 2808 2000 3637 5059 5330 4022 38 4717 35 229 3074
EXSTENCIAS 44036 53087 66674 72239 97205 109149  sesu 100314 1143 112016 100817
(OTROS ACTIVOS NO FINANCIERQS 2944 1.754 1.737 2,031 1.510 532
GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADOS 4182 812 1% 2008 2207
$D0 A FAVOR IPTO A LA RENTA 6182 151 1263
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 100,616 110.060 121,649 132926 158571 169.835 163959 184.494 190140 175189 196593
ACTIVO NO CORRIENTE
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES TERCERQS 1914 2,550 1.856 1.302 643 163 3 18 4
(OTRAS CUENTAS POR COBRAR 227 166 38 96 163 83 142
INVERSIONES FINANCIERAS 8.197
ACTIVOS MANT. PARA LA VENTA 941 79 79 796 686 2 2 2 2 2
INMUEBLES MAQUINARIAS ¥ EQUIPOS 132302 138881 144578 155440 206211 211064 20235 224056 2473 41549 242541
ACTIVOS POR DERECHO EN USQ 64.404 58.829 37.127
INTANGIBLES 1097 799 8260 8366 8402 8792 a5 13458 149 15059 15451
TOTAL ACTIVO NO CTE. 143.737 150534 155537 166.000 216052 220705 220,185 237717 206744 315659 295283
TOTAL ACTIVO 244353 260.594 277.186 298926 374623 390540 384,144 422211 486384 490848 491,876
PASIVO CORRIENTE
OTROS PASIVOS FINANCIERQS 517 27211 14737 16090 18931 23340 M 16046 M4y 21120 42.082
CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES TERCEROS 47001 53331 61256 7065 OT.152 105150  sa3sm  O7.084 104101 94602 112772
OTRAS CUENTAS POR PAGAR 1368 1942 1810 1744 1491 288 4235 6359 seM 3655 5.160
INGRESOS DIFERISO 8 5
CUENTAS POR PAGAR PARTES RELACIONADAS 473 179 1720 1662 1650 1567 288 93 0 70 61
PASIVO IMPTO DIFERIDO 1107 1085 1647 952
PROVISION BENEFICIOS A EMPLEADOS 2927 3968 4291 4550 4183 6346 519 8147 a0 9876 9.540
PASIVO POR ARRENDAMIENTO 4936 5.186 3.656
PROVISIONES POR LITIGIOS 0 15 15 1.547 2431
TOTAL PASIVO CORRIENTE 80483 89333 83814 94700 123416 139.298 118449 128701 174.684 136,054 175702
PASIVO NO CORRIENTE
OTROS PASIVOS FINANCIEROS 20423 18217 30215 33341 43230 34995 S 47136 4080 52917 520
OTRAS CUENTAS POR PAGAR 131 194
PROVISIONES POR LITIGIOS 1.264 1.264 1.264 1.264 1.606
IMPTO A LA RENTA DIFERIDO 17005 18363 18742 16919 25005 28262  uek6 27846 157 36647 30
PROVISION POR LITIGIO 2,064 2188
PASIVO POR ARRENDAMIENTO DERECHO USO 0 0 0 0 19.209 16.409 1927
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 40912 37.844 52221 51524 69.843 65321 62747 75176 89586 105973 95.158
TOTAL PASIVO 121395 127177 136035 146224 193259 204619 181196 203877 264270 242,027 270.860
PATRIMONIO
CAPITAL 72426 72406 T2426 72426 T2A26  TRA26 TN T2A26  Tas T242%6 76
ACCIONES DE INVERSION 186 186 186 186 186 186 186 186 186 186 186
EXCEDENTE REVALUACION 24305 24305 05604 49920 47376 413 47376 436 69785 697
ACCIONES EN CARTERA 22 22
OTRAS RESERVAS DE CAPITAL 4194 5558 6697 8055 8961 9928 1193 14061 10485 14485 14485
RESERVAS DE LIBRE DISPOSICION 312 3
RESULTADOS ACUMULADOS 21847 30964 37550 46341 49869 56005 7L03 84285  sail  OLXT 6307
(OTRAS RESERVAS DE PATRIMONIO 24,305
TOTAL PATRIMONIO 122958 133417 141151 152702 181364 185921 202948 218334 222614 248821 221016
TOTAL PASIVO Y PAT. 244353 260.594 277.186 298926 374623 390540 384,144 422211 486384 490848 491,876
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EMPRESA LAIVE S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 2012-2021
Expresado en Miles de Soles

2011
s/.
VENTAS NETAS 331.958
PRESTACION DE SERVICIOS 1.349
COSTO DE VENTAS -266.475
OTROS COSTOS OPERACIONALES
UTILIDAD BRUTA 66.832
GASTOS DE VENTAS -41.048
GASTOS DE ADMINISTRACION -13.851
GANANCIA EN VENTA ACTIVO FIJO
GASTOS PARALIZACION PLANTA
OTROS INGRESOS 2.342
OTROS GASTOS -409
UTILIDAD DE OPERACION 13.866
DIVIDENDQOS RECIBIDOS
INGRESOS FINANCIEROS 619
CARGAS FINANCIERAS -4,326
DIFERENCIA DE CAMBIO 644

UTILIDAD ANTES DE INTS. E IMPTO¢ 10.803
PARTIC. DE LOS TRABAJADORES

IMPTO RENTA -3.554
UTILIDAD NETA 7.249
EMPRESA LAIVE S.A.

FLUJO DE CAJA LIBRE 2012-2021

Expresado en Miles de Soles

UTILIDAD OPERATIVA

MENOS: IMPTO. SOBRE UTIL. OPERATIVA
UTILIDAD OPERATIVA NETA

MAS: GASTO POR DEPRECIACION

FLUJO DE CAJA BRUTO

MAS (MENOS) VARIAC. KTN OPERATIVO
MAS (MENQS) VARIAC. INV. EN ACT. FIIO
FLUJO DE CAJA LIERE

2012 2013 2014
s/. s/. s/.
397.722 453.279 472.346
-313.696 -354.307 -367.395
84.026 98.972 104.951
49161  -58.139 -63.964
-15.190  -17.677 -18.026
1.974 2397  2.148
-222 -430 -73
21427 25123 25.036
146 551 897
4931 -5.127 -5.621
1596  -3.779 -1.731
18.238 16.768 18.581
6125  -5.381 -5.000
12.113 11.387 13.581
2011 2012 2013 2014

/. /. /.

13866 21427 25123 25036

4160 -6428 -7537 15U

9706 14939 1758 17525

9706 14939 1758 17525
594 17108 M
5431 157 144
21.024 34851 10474

2015
s/.
495.043

-385.508

109.535
-71.488
-19.253

2411
-488
20.717

1.166

-6.692

-3.175
12,016

-2.961
9.055

2015
§/.
0.717
-.801
14516

14516

30711

-11.604
41

2016 2017
s/. s/.
526.124 591173

115.818 143.679 147.129
-72.771  -85.023
-22.831 25791

4.464 4317
-1.822 -1.460
22,858 35.722 38.639

1.419 1.443
-8.746 -8.762
86 601

15.617 29.004 31.762

-5.941 -9.054
9.676 19.950 21.378

016 2017
. 9
088 3570
-6.400 -10.538
16458 25.184

16458 25.184
4618 14973
183% -132
30.23 38.836

2020 2021

2018 2019
s/. s/.
612.275 598.671

-464.647

-410.306 -447.494 -465.146

s/.

615.132  646.137

-481.880 -509.903

134.024 133.252 136.234

-80.267  -80.615 -70.809  -69.500
-28.825 -30308 -31.560 -31.273
2.196 1.375 2.549 5422
-1.594 -3.575 -7.627 12987

20,901 25.805 27.896

1200 1240 1199 955
-6.821 8200 -8.987  -7.005
1256 1030 -5.094 3715

14971 12923 18.131

-10.384 4513 -4.686

10458 8237 18.131

2018 013 020 202
s. s s 9§
863/ 20501 25805 27.8%
11399 666 7612 8229
7.240 14735 18193 19.667
7.240 14735 18193 19.667
10283 -40.337 23679 -18.244

12660 22771 345 8343
24863 48373 79315 6920
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EMPRESA LAIVE

S.A.

INFORMACION DE ANALISIS PRELIMINAR 2012-2021
Expresado en Miles de Soles

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
s/.
FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION 12,241 18552 17.904 22,576 20973 24172 30710 28.632 18.079 45378 08023
FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION -13.294  -7.863  -7.706 -15.148 -26.752  -8.356 -9.677  -22.337 -45.108 -7.655  -15.998
FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIACION 3.839 -12.816 -9.140 -6.703 5211  -16.320 -18.252 -20 16.353  -35.665 -20.404
AUMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO 2786 -2127 1058 125 -568 -504 2.781 6.275 -10.676 2.058  31.621
SALDO INICIAL DE EFECTIVO Y/O EQUIVALENTE DE EFECTIVO 119 3.089 962 2.020 2,743 2177 1673 4454 10,729 53 2111
SALDO FINAL DE EFECTIVO /O EQUIVALENTE DE EFECTIVO 2.905 962 2020 2745 2117 1.673 4454 10729 53 2111 33732
SI LA DEUDA SE PAGARA AL CIERRE DEL PERIODO CONTABLE
* FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION 12.241 18552 17904 22576 20973 24172 30710 28.632 18.079 45378  68.023
TOTAL PASIVO CORRIENTE 80.483 89.333 83.814 94.700 123416 139.298 118449 128.701 174.684 136.054 175.702
SUPERAVIT (DEFICIT) -68.242 -70.781 -65.910 -72.124 -102.443 -115126 -87.739 -100.069 -156.605 -90.676 -107.679
SI LA DEUDA SE PAGARA AL CIERRE DEL PERIODO CONTABLE
* AUMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO 2786 -2127 1058 125 -568 -504 2.781 6.275 -10.676  2.058 31.621
TOTAL PASIVO CORRIENTE 80.483 89.333 83.814 94700 123416 139.298 118449 128.701 174.684 136.054 175.702
SUPERAVIT (DEFICIT) -77.697 91460 -82.75%6 -93.975 -123.984 -139.802 -115.668 -122.426 -185.360 -133.996 -144.081
% MARGEN DE UTILIDAD NETA 2,18 3,05 2,51 2,88 1,83 1,84 3,37 3,49 1,75 1,34 2,81
% PROMEDIO INTERES POR DEUDAS 573 573 573 573 573 573 573 573 573 573 573
INDICADORES VARIABLE INDEPENDIENTE 2012-2021
Expresado en Miles de Soles
CTA POR OBLIGACIOMNES
NIVELACTIVO NIVELACTIVO  PAGAR FINANCIERAS
CORRIENTE MO CORRIENTE COMERCIALES CORTO PLAZO
2012 110,060 150,534 53,331 27,211
2013 121,649 155,537 61,256 14,737
2014 132,926 166,000 70,652 16,090
2015 158,571 216,052 97,152 18,931
2016 169,835 220,705 105,159 23,340
2017 163,959 220,185 89,359 14,443
2018 184,494 237,717 97,084 16,046
2019 150,140 296,744 104,101 54,127
2020 175,189 315,659 94,602 21,120
2021 196,593 295,283 112,772 42,082
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INDICADORES VARIABLE DEPENDIENTE 2012-2021.

RENTABILIDAD
CALIDAD DELA ENDEUDAMIENTO RENTABILIDAD DEL CAPITAL
DEUDA GEMERAL ACTIVO (ROA) INVERTIDO
2012 0.70 2.05 B8.22 12.51
2013 0.62 2.04 9.06 12.99
2014 0.65 2.04 8.38 12.26
2015 0.64 1.94 5.53 8.25
2016 0.68 1.91 5.85 9.10
2017 0.65 212 9.30 13.44
2018 0.63 2.07 9.15 13.16
2019 0.66 1.84 4.29 .69
2020 0.56 2.03 5.26 7.27
2021 0.65 1.82 5.67 B8.82
CALCULO DE RATIOS 2012-2021.
CALIDAD DE LA DEUDA
PASIVO CTE. = 89,333 = 0,70 {2013)
TOTAL PASIVD 127.177
= 83.814 = 0,62 {2013)
136.035
= 94, FOO = 0,65 {2014)
146.224
= 123.416 = 0,54 {2015)
193.25%9
= 139.298 = 0,68 {2016)
204.619
= 118.aa9 = 0,65 {2017)
181.196
= 128,701 = 0,63 (2018)
203.877
= 174 684 = 0,66 {2019)
264.270
= 136,054 = 0,56 {2020}
242.027
= 175.702 = 0,65 {2021)
270860
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ENDEUDAMIENTO GENERAL

TOTAL ACTIVO

TOTAL PASIVO

RENTABILIDAD DEL ACTIVO

Ualel

TOTAL ACTIVO

260.594
127.477

277.186
136.035

298.926
146.224

374.623
193.259

390.540
204.619

384.144
181,196

422.211
203.877

486.884
204,270

981.696
242.027

491.876
270.860

21.427
260.594

25.123
277.186

25.036
298.926

20.717
374.623

22.858
390.540

35.722
384,144

38.639
422.211

20.301
486,884

25.805
981.696

27.896
491.876

2,05

2,04

1,91

2,07

1,82

8,22

9,06

8,38

5,53

5,85

9,20

9,15

2,63

5,67

(2012)

(2013)

(2014)

(2015)

(2016)

(2017)

(2018)

(2019)

(2020)

(2021)

(2012)

{2013}

{2014)

(2015}

{2016)

(2017)

{2018)

(2019)

{2020}

(2021)
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RENTABILIDAD DEL CAPITAL INVERTIDO

UAlel = 21.427 = 12,51 (2012)
TOTALACT.CTE, -
CAO. TRABAJO 171.261
= 25,123 = 12,99 (2013)
193.372
= 25,036 = 12,26 (2014)
204,226
— 20.717 = 8,25 (2015)
251.207
=  22.858 = 9,10 (2016)
251.242
= 35,722 = 13,44 (2017)
265.695
= 38.639 = 13,16 (2018)
293.510
= 20.901 = 6,69 (2019)
312.200
= 25.805 = 7,27 (2020)
354.794
= B.u2 (2021)
VARIABLE DECISIONES FINANCIERAS RENDIMIENTO FINANCIERO
DIMENSIONES DECISIONES DE INVERSION DECISIONES DE FINANCIACION LIQUIDEZ ENDEUDAMIENTO RENTABILIDAD
CasPoR | OBLIGACIONES FLUIO RENTABILIDAD
INDICADORES NIVELACTIVO  |NIVELACTIVONO|  * o ANANCERas | FRIODECAA | o e saqpa  GENERADO |ENDEUDAMIENTO| CALIDADDELA | REBTABILIDAD | DELCAPITAL
2012-2021|  CORRIENTE CORRIENTE | o ClALES | CORTOPLAZO LIBRE ACTIVIDADESDE | GENERAL DEUDA ACTIVO (ROA) |  INVERTIDO
OPERACION (ROIC)
NDICE VALOR VALOR VALOR VALOR VALOR VALOR VALOR VALOR VALOR VALOR VALOR
MONETARIO MONETARIO | MONETARIO | MONETARIO | MONETARIO | MONETARIO | MONETARIO | MONETARIO  MONETARIO | MONETARIO | MONETARIO
X1 x2 x Xz Y1 Y2 Y1 ¥3
2012 110.060 150.534 53.331 27211 53.230 116,00 18552 2,05 07 822 1251
2013 121.649 155537 61.256 14737 57.901 136,00 17.904 2,04 0,62 9.06 1299
2014 132.926 166.000 70.652 16.090 49.036 130,00 22576 2,04 0,65 838 1226
2015 158.571 216.052 97.152 18.931 86.299 120,00 20973 1,94 0,64 553 825
2016 169.835 220.705 105.159 23340 56.318 116,00 24172 191 0,68 585 9.10
2017 163.959 220.185 89.359 14.443 171,665 130,00 30710 2,12 0,65 930 1344
2018 184.494 237.7117 97.084 16.046 75.193 130,00 28632 2,07 0,63 9.15 13.16
2019 190.140 296.744 104.101 54.127 52.484 102,00 18.079 1,84 0,66 429 6.69
2020 175.189 315,659 94,602 21.120 90.039 122,00 45378 2,03 0,56 526 .27
2021 196.593 295.283 112.772 42082 23.783 88,00 68.023 1,82 0,65 567 882
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ANEXO : DICTAMEN DE AUDITORIA Y ESTADOS FINANCIEROS 2012-2021

DICTAMEN DE AUDITORIA Y ESTADOS FINANCIEROS 2012

g e .

Dictamen de los auditores independientes

A koS Accionistas de Lalve S.A.

Hemos ssdtado s esfados financhencs adjuntos de Lalve 5.5, una sockdad andeima esiablecida
@n &l Pand, gue compréndsn @l estado de sthuackn finamclera al 31 de didembre d& 3012 v los
comespondantss eslados do resultados, de msultados inlegraks, de cambics on o patrimonio neto
¥ oe Mujos de electivo por & afo terminado &n &%a Techa, asi como o resomsen da las polfticas
contables significatieas y oiras notas sxplicativas.

Responsaislidad de ix Gerencia sobrg fos Estados Financianos

La Garencla @5 responsabks de la preparachdn ¥ presentacion razornable de los estados financkios
de acuerdo con Normas Internacicnales de dormacién Financiera v del control Inkemo que &
Gerencly debermina que &5 necesarko para permiti B preparacion de eskados finandercs que estén
libras O @rrores maberiales, va sea debido a fraude o arror.

ResponsaiaTidad dal Audihor

Hugstra mesponsall lidad es sxpresar una opinkdn sobre estos eshados Tirandckenos Basada en nueshra
auditcria. Muesira ssdtorna hee realizads de acuendo con noemas de ssdforia ganeraimants
aceptadiss &n ol Pend. Dickus rormas requisfon Que cumplamos con requarimisntos &flocs ¢

planiigeemas ¥ realicemos la auditoria gara obfener wna sequrkdad razonablke de gue los estados
firancikeros astan Bbres de errores materides.

Una asditoria implica reallzar procedimisntoas para obbener evidencia de audiforia sobre los saldos ¥
las divalgacionas en los estados firanciencs. Los procedimientos selecdonados dependen del jicko
dal asditar, cluysnds B evaluaciin de bos desgos de gus @xdstan errores maberiales en os estados
Firanckros, yva sia debido a Travde o error. Al reallzar @513 evaluadidn de riesgos. o audtor boma
on consideracion & contral interno pertinenio de Ly Compafiia para la preparacdn § presentacidn
razomable O los estados linancharcs a fin e disefiar proceadimientos e audioria de aouerdo oo las
circunstancias, pero no com o propdefio de eapresar wna opinidn sobeg by efectivided del conbrod
Inteinie de la Compafila. Una audibcria también comprends b evaleacion de sl o principics de
contabiidad apbcadcs son apropiados v & s estimaciones condables realizadas por la garencia son
razcnables, asl coma una evaluacidn de b presentackden ganeral de ks sstados francaros.

Corskdsramos gue B evidencia de audibcria que hemos obtenido s suficknie vy aproplada para
proporc ohamos una base para nuastra opinidn de audioria.

v v g s | P s e S Lo T R TRy ]
e L T
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Dictamen de los auditores independientes (continuacion)

Opinidn

En nuestra opinidén, los estados financieres antes indicados, presentan razonablemente, en todos
sus aspectos significativos, la situacidn financiera de Lalve 5.4 al 31 de diclembre de 2012, los
resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el abe terminado en esa fecha, de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacidn Financiera.

Dtros Asuntos

Loz estados financieros al y por el afio terminado el 31 de diciembre de 2011, gue se presentan
para propdsitos comparatives, las cuales consideraban los ajustes resuitantes de la adopcidn a
Mormas Internaclonales de Infarmackdn Financiera, fueron awditzdos por ofros aeditores
independientes, cuyo dictamen de fecha 27 de enero de 2012 no contuve salvedades.

El 1 de marzo del 2012 Lalve 5.4, se fusiond con su subsidiaria NGBV Holding S.4. En
consecuencia, & partir de esa fecha los activos netos de 13 subsidiaria, se incluyen en los registros
contables de Lalve 5.A., ver nofa Lic). Solo con el dnica fin de presentar informacidn financiera
comparativa y conskderando que Lalve S.4. posela el 100 por clento de la participacidn accionarla
de MGEV Holding 5.4 es gue los estados financierss al 31 de diclembre de 2011 y por el afo
terminado en esa fecha, han sido reestructurados como sila fusién hubbese sido efectuada en el aho

2011,
Lima, Perii
26 de enero de 2013
& T -
e, i, (ko f Ui
Reirendado par
_.51'94, ]
Manuegl

C.RLCL. frula Mo, 302
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Laive S.A.

Estado de situacidn financiera
Al 31 de diciembae de 2012 wde 2011

Activo
Active corrlente
Efectiva y equivalents de eleckive

Cuentas por cobirar camerciales y atras cuentad per cabsar

Invrentarios, neto
Otras actives na financieras

Taoktal active carriente

Active no corrlente
Obras actives financieras

Cuentas por cobrar comerciales y alras cuoentad por cabrar

Propiedades, maquinaria y equipa, neto
Activos intangibles, nedo

Taotal active no carriente
Taotal active

Pasiva y patrimonic

Pasiwa corriente

Oiras pagivos finandesros

Cuentas por pagar comerciales y olras cuenlas por pagar
Cusnkas por pEgar a parkes relacsansdas

Pasivas par impuesia & las gﬂl'h!'ll:iﬂ

Provigidn par benelicias a los empleadas

Taotal pasive carriente

Pasiva mo carriente

OEras pasivos financienos

Pasiva par impuesho & 135 ganandias diferidas
Provisiones

Tokal pasive no corriente
Taotal pasive

Patrimonia neta
Capital emitida
Acciones comunes
Acciones de inveriion
Acciones praplas en cartera
Ofras reservas de patrimaonda
Excesdente de revaluacion
Oras reservas de capilal = Reserva legal
Resultados acumulsdos

Tatal patrimenio neto
Tatal pasive y patrimania

(L

@ - b

10

2143
13
i1

14

Zpaz 2o11
{0000 S¢.0000%
962 3,089
53,067 51,&71
54,028 45,725
2,944 4,184
118,001 104, 559
- 5

2716 2,141
138,881 133,075
7,996 8,424
145,593 143,545
260,594 248,314
27,211 28,973
55,273 48,797
1,796 1,880
1,085 1,193
3,968 3,384
B9.333 84,227
18,217 22,6652
18,363 17,225
1,264 1,244
37,844 41,151
127,177 125,378
T2,426 72,426
18& 18&
(22) -
24,305 24,305
5,558 4,358
30,964 21,851
133,417 122,936
260,594 248,314
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Laive S.A.

Estado de flujos de efectivo

Par o8 afios terminadoes el 31 de diciembre de 2012 y de 2011

Actividades de operacidn

Cobranza a de chentes por venla de bienes y servicios

Otras entradas de efectivo relalivas & la aclividad de operadidn
Pagos & praveedones de bienes g Servicios

Pagos por remuneracianes y beneficios sociales

Impuesta & las ganancias

Regalias

Otras pagos de efectos relativos a |a actividad

Efectiva nefo praveniente de &t actividades de aperacidn

Actividades de irversidn

Cabranza por verla de propisdades, :lamta]- BOuUipa
Campra de marcas y obras activos fijos

Campra de propiedades y &quipo

Campra vy desarralla de activos ir'll:ﬂl'igiHE!

Efectiva neto utilizadoe en las actividades de inversidn

Actividades de financiamiento
Obtencidn de abligaciones Tinandheras
Pago dé abligacicnes Rnancieras
Recompra o rescabe de acciones en cartera
Dividendas pagadas

Efectiva nefo praweniente de |as actividades de financiamiento

Aumento neto (disminucian) del efectivo y eguivalente de efectivo
Efecliva praveniente de adquisicidn de Barg Velarde
Efectiva y equivalente de efective al inicio ded afia

Efectiva v equivalente de efectivo al final del afic

Trarsacciones que no generaron flujo de efective

Adgquisicidn de maquinaria y equipa & través de arrendamienta
financiera

2012
00000

4HF,TT4

2,575
{393,453)
{AT.6581)
(5,497
(592
{165,554

18 552

105

{7,715
(253)

(T.BE3)

11,956
(23,288,
(220
(14620

{12 816)

(2,127

3,089

Df2

5,461

2011
40000}

415,044
(357.547)
(28,211}
(3,784}
515}
(15,8333

9,054

(7610
(5.415)
&7}

(12 By

10,532
(3,571}

(1,461}
5, 500

2,550

119

3,08%

4,500
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Laive S.A.

Estado de resultados

Par los aficd terminados el 31 de diciembre de 2012 yde 2011

Ingresos de actividades ordinarias,
Casto de verita

Ganancia bruta

Gastes de venlas y distribucidn
Gastos de sdminsiraciin
Ofras ingresos operalivos
Ofras gastos operativos

Ganancia por actividades de operacidn

Ingresos financieras
Gastos financieras
Diferencia de cambio, nebo

Resultado antes del impuesto a las ganancias

Impweesta a &8 ganancias

Ganancia neta del ejercicio

Himera de acdlanes en circulacidn

Utilidad por accidn bésica y diluida

26
15

17
16
19
19

20
20
23

13

25

2012 2011
5§ ADO0F 5 .0000}
I0T7 585 340,740
(31T D6 (271 855)
B4 02& GE BES
(49, 1613 (42 B4a8)
{15, 190) (13,494}
1,974 2,421
(BE) {409%
21,427 14,555
146 154
{4,931 4,377
L1.596 &50
18,238 10,982
5, 125) (3, 755)
12,113 7,227
T2,611.513 72,611,513
O0.A7 0.10
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DICTAMEN DE AUDITORIA Y ESTADOS FINANCIEROS 2013

Hgcina. Taldvar. Parsdes & Laeciedo

S ipded Ciwl o B pnraabd ded Limileda
B il o o
warhing srorid

Dictamen de los auditores independientes

& k25 Accionistas de Lakee 5.4,

Hemos auditado los estados financiones afjunics de Laive S 4., una socieadad andnima et ablear ita
an @l Pard, que comprend e s estades o siuacidn imancksara al 31 oo diclembre de 2013 v de
2012, v s cormespondantcs eslaios de resuRalos, oo resulaios iniegraks, o cambios an el
pairimenio nefo v de Mujos e afeciivo por bos alos ferminados an asas Techas, asi oomo & rasamiem
dia s podRicas conbables sigraficabisa ¢ obras notas aapdicak rark.

Renpanistidsd o A Geranos sobve fas Exladas Finaroarnos

La Gerencia a5 responsable 0o la preaparacidn v presentacion raronable de oS ealaios Tmancsanos
de acuerdo con Mormas Inemacionakas d8 Indormacide Finencera ¢ ded conbrod infarmo gue &
Garania delermimd el &5 NeC oS io pard permite la preparacion oo el ados finamderos gue asbdn
libras OF efmoras mabariales, va sea debids a frauds o arror.

Renpanistdbided oail &udihor

Muetira rospon sabildEd o5 aEprasar una opinidn sobre asbos astados Tinan cderos basada an rsachra
auditoria. mesthra audboria fes realizads O aouondo OON NOMMas O Judiboria gensralmsais
acapiadas em &l Pod. DiChas noimes readu e gue Cumplamas Con reduerimisnios oo ¥
planifiqusmios ¢ mealicemos la audboria para obioner una segueridad razorabls oF Quo oS asbados
firanciees eatdm Dres e enmores materialos.

Una audiborta implica roadizasr proosdimienios Sard obf o & darncia de audiboria sobng ko saldos
s divuligesciomas &m los et aoos fimanckros. Log procedimienios sekeoconades depandan el jeco
dal aiedbor, inchsgemio b ervalin i o oS riesgos do gus sushan ormras materiales &m los astanos
firancienes, va saa debido 3 fraode o eimor. Al realizar esla evabacion o resgos, o audibor boma
an oondideracite & condred intarnd periinenbe de B Compatia para la preparacionm ¥ presendasl idn
razonable de los astados Tirancieros & fimde disefar procedimienbos de audiboria de o ando oon las
ciroamstancias, pand no oo e propdaibo do oxprasar wna opinddn sobrg @ edeadividad Ol combrod
inkarne: g @ Compalfia. Una audiboria tambsin comprande @ evaluacidn de o g principics do
confabiidal aplicados son apropates ¥ 5 b5 eslimacionss oontabkes realizadas por @ gerencia son
razonables, asi Comd wna svaluacidn o o presantaciin gorsral o s estaoos finans ko,

Consideramoes oue la evidancia de audBoria gue hemos obbenids as sulicknds vy apropiada paia
oF Cpeod CHO MR rTiCeS LiNia e [aara nussira opinkde de sssitoria.

P T s e Sy e E o s e i ) aka
s e e G

138



EY

Bullding a better
Wik reg weorkd

Dictamen de los auditores independientes (continuacian)

Oplnidn

En nuestra opinidn, los estados financleros adjuntos presentan razonablemente, en todos sus
aspectos slgnificativos, |a situacidn financlera de Lalve 5.4, &l 31 de diclembre de 2013 y de 2012,
asi como su desempefo financiero y flujos de efectivo por los afos terminzdos en dichas fechas, de
acuerdo con Normas Internacionales de Infarmacian Financlera.

Lima, Perd
27 de enero de 2014

Refrendado por

~

A uf

—_— T

Manuel Maz

C.P.C.C. Mathicula rln.EDE?ué
L
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Laiwe S_A.

Estado de situacion financiera
Al 31 de dcembrede 2013 ¢y de 2012

A Hhve

Az v corrfenie

Efecthio v equidakente de efectw
CUEntas por Oobrar oomerciakes
Ofras cusnbss por cobrar
Irreentar ko, et

Ofros activns md Piranclencs

Tobsl sctheo correnies

AcEhve no oorrienbe

Cuentas por oobrar comerciakes

CRras o as por cobrar

Actiwos Mo cormienfes manbenidos para @ senta
Propiedades, planta y houipa, nebo

Actives intargibles, neto

Tobsd scthvo ms corrienbe
Totsl scthvo

Pasivo v patrimed o

Pasivo corriests

ORros paesiens Tinarc beroes

Cusnias por pagar Comerciabes

CRras CUENTas Do pagar

CUBNtas PO pagar & partes relalonassas
Fashio por IMpoesio 3 &S ganarcias
Frovisiones por benelicios a los brabapdores

Totsl pasho Corments

Faslvo na cormente

oS pasians TinarsC beros

Paeshaih Do IMipeaestn & ks ganarsclaes dlferkias
Proviskones por BEigios

Totsl pashen m> corrfente
Totsd pasheo

Fatrimanio nets
Capitsl emitide
B CChoniEs COMmLUnES
Acchones de inverskn
ArchoniEs Pnopias & cartera
Oriras reseras die atrimondio
Ewcederte o revaiuacin
Obras reseraas de capital
Resultsdos scumulsdos

Totsl patrimonio reto
Totsd pashéo 'y pabrimianio

i U ks

=

11

T

i

201% Fraih

S5 DI} S
2,020 62
47.5E2 S0.97T
3,637 2090
E&.ETS Sz.,087
L.Th2 ZS4s
121 645 100,060
1. 855 2,550
IE LE&

TIE a4l
134 5TE 135,881
E.2E9 T.9%6
155,537 150,534
277186 250,551
12,737 27211
61256 52,331
5810 La4z

1. 720 179

- LOES

4,291 3,968
834812 B9.333
Iz.215 18217
1E. 742 18,363
L.2E4 La2g=s
52221 3iT.Bd4=
135,035 127,177
TZ. 426 TE 26
18& 18&
23y (223
24,305 24,305
&6.E37 5,558
I7.55% 30,964
141,152 133,407
277186 250,551
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Laive S &,

Estado de resultados

For oS afeos femmdnados o 31 de diclembee e 2013 ¢ de 2002

Ingresos de actividades ordirarias
Ciosbo die wenta

Gsnanchs bnots

Gasboes O Venbas v dsrbackin
Gastoes de admmdnistracidn

Ofros imegresns Sperativos
O oS gaest o5 operarkisens

Genanchs por sctivideses S operatibn

PSS Tinan: oS
Gasboes Tinars beros

Diferencla de camiddo, neto

Fesutsdo amvies del gt & lat Qanancias
ImpiEshs 3 135 ganancias

Gananchs nits ded sercici

Worero de Scohones en oirodacds

LHilided par eCcks basics ¥ dilukss

Fa
1

28 59k

Z1
Z1

Z6

Z6

2013 2012
S 00Ty 2 0T
&53, 274 IGT . TET
{354,307 e T T

S8 572 E4,026
(58, 039) (29, LELY
(17,677 EME: 6]
2,397 1974
430 (222}
25,123 ZLA2T
=51 L4&

(5, 1ZT) f4,930%
£3,779] 1,555
16, T&E LE.PEE
(5,3381) 5,125}
11,387 1Z,113
72,611,513 TZELLELE
oLlE Q.17
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Laive S.A,

Estado de flujos de efectivo
Par los afios terminados o 31 de diciembee de 2313 y de 2312

Actividades de operacidn

Cobranza a de clientes por wenta de bienes y servicios

Otras entradas de efectivo relstivas a la activicsd de operacidn
Pagos a proveedores de bienes y servicios

Pagos por remuneraciones y beneficios sociabes

Impuesio & Lys gansnous

Regalias

Otros pagas de electos relatives a la actividad

Efectiva neto proveniente de las actividades de operacidn

&ctividades de inwersidn

Cobranza par venta de propiedades, planta v equapsa
Compra de propiedades v equipa

Compra y desarrolio de activos mtangibles

Efesctivo neto utilizado en las sctividades de inversian

Actividades de financiamienta

Obtencicn de ofras pasivos finencieras
Pago de abros pasivos financieros
Recompera o rescate de scciores en cartera

bividendos pagados

Efectivo neta utilizado en las sctividades de finamcismienta

Awmento reta (dismirucdn) del efectivo vy eguivalente de efectivo
Efectivo v equivalente de efectivo al inikciko del afio

Efectiva v equivalente de sfectivo al final del afa

Transacciones que no generaron flujo de efectivo

Adouisicin de maguinaria ¥ equipo a frawés de arrendamientba
fenanciero, wer nota 10

Adguisicidn de mtangibles & través de ocuentas por pagar
camerciales

A3
5000

543,341

4,504
(459 B4
(48,117}
{5.880)
(880}
(16,0620

17,504

£

{1,332
{458)

{7, 10E)

S, 000
(31,487

{3,653)
{9,140

1,068
e

2,020

T.BlA

164

2012
LA b

459,774
2,578
(353,453)
{37,661)
(5,457
(552)
{16,554)

18,552

(7, 715)
(253}

(7, BE3)

(1,462)

{12 81&)

(2,127
3,085

gEd

5,481

12
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DICTAMEN DE AUDITORIA Y ESTADOS FINANCIEROS 2014

P oS, Taldvar, Burga & Asocladed
EY Sockidad Clvil oo Fesponsabiiidad Limitada

Buiding & better
worklng world

Dictamen de los auditores independientes

& los Accipnistas de Laive 5.4,

Hemod auditada los estadas financierod adjuntas de Laive 5.4, una sociedad andnima establecida
en &l Perd, quee comgréenden los estades de situacion linanciera al 31 de dicembre de 2014 y de
2013, y los correspandientes eslados de result sdos, de resultados infegrales, de cambios en &l
patrimanid neba y de Thjos de efectiva por los alkds terminadas en &3a fechas, v &l resumen de Las
politicas contables significativas y ofras ndlads explicativad.

Responsabiidad de (a Geremndia sabre las Eslados Finandieras

La Geremtia es respardable de la preparacitn y presentacion razonable de estos estadas financieras
de acuerdo con Mormas Infernacionales de Informacidn Financiera y del contral inlterno que (a
Gerencia delenming gue &5 NsCELEria para permilir |a preparacidn de esltados financieros goe eslén
libres die errores materiales, ya 4ea debido a fraude o errar.

Responsabibiosd del Auckilor

Muesira respordabilidad e expresar una apinidn sobre estod estadod financierod basada en nsestra
Fuditaria. Muesiras audilorias fueraon realizadas de afuerdda con las Nammas infernacionales de
Auditoria aprobadas para du aplicadiin &n Perd por la Junla dé Decanos de Colegiod dé Contadarss
Piblicos del Perd. Tales normas reguieren gue cumplamos con reguerimientas élicos y
planifiquemcs ¥ realicemas la awditoria para oblenser una sequridad razonable de gue ks estadas
linancieras estdn libres de ermores malteriales.

Una audiloria imphica realizar procedimientos para ablemner evidencia de auditoria sobre los saldas y
las divulgaciones en los eslados financieras. Los procedimientos seleccionados depemnden del juicio
del auditor, ncluyendo la evaliatidn de 108 riesgos dé gue exislan errares maleriales en (os esiadas
linancieros, ya sea debida a fraude o error. Al realizar esla evaluacion de riesgos, &l auditor tama
en consideracidn &l oontral interno pertinente de la Compafiia para la preparacion y presentacidn
raronable de g elados financierad a fin de diefar procedimignios de audiloria de acuerdo con las
Cirfundl andias, pero no con &l propdsito de exprésar una apinidn sobre & electividad del conbrol
imterne de la Compafila. Una auditoria tambidn comprende la evaluacitn de si los principios de
contabilidad aplicadoed Lon apropiadas y i las estimacionss contabled realizadas por la Gerencia won
razonables, asi comd una evaleacitn de la presentacidn general de bos estados flinancieros.

Consideramos que la evidendia de suditoria gue hemos obienido es suficienie y apropiada para
PODeTCional s una bate para nuesira opinidn de auditania.
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EY

Bulkdling a Bettar
warkng warks

Dictamen de los auditores independientes continuacitn

Cipiraid

Em nuesira opinidn, ks eslados financieras adjuntos presentan razonablemente, en todos sus
aspectos signilicalivas, la situacidn financiera de Laive 5.4, al 31 de diciembre de 2014 y de 2013,
i oamo su desempeia financiero v Nujos de efectiva por lod afics lerminados en dichas fechas, de
Stuerdd con Nofmas Internacionales de Infarm acidn Financiera.

Lima, Perud .
17 de lebrero de 2015 - w j =
f}pamk'ﬁ oot e, LAM%A; ¢ {.aw-t:-‘-'aﬂ'l'i:l
— |
Relrendado par

Manuel Diaz T*__'__ é_
C.P.C.C. Matricula |3.u.=_-95
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Lalve S.A.

E=stado de situacidn financiera

&l 31 de Sicsmbre da 2014 v da 2013

At

Actie conriente
Electhio v aquivaleanias al afsclvo
Cusemias poir cobwar Comeenc lalia s, meto
Otras ousmias por cobear
Instgsrdar ko, redo

Otros activos no Tinaen knos

Total activo corrients
Actine no corrienke

Cusemias poir cobwrar comeer: lalia s, meto
Otras cueEnias por oobear

Aciivos mo coeTienins mantanidos para b venia

Fropiedadas, planta v equipo, reto
ACtivioe inkamgi bles, neto

Total actheo md Ccorrienie
Total acthen

Pasivo y patrimonis refo

Pasivo corriente

Otros pasiens fnancieros

Cusndas poir pagar oo ciales

Obras CUENIas por pagar

Cuemilas por pagar a partes relacionadas
Prosisionss por bemssicios a los trabajad ores

Todal pasivo corrienbe

PEs o D COTRnte

Otros pasiens fnancieros

Fasivo diferid o por impuesho a las ganarcias
Prossisionss por Bighcs

Total pasivo med COCT Rt
Todal pasivo

Patriminio nerba
Capital emitido
AcCionas Comunas
Accionas de inverskdn
AcCionas propeas an camara
Ofras resarvas de patrimonic
Excedemie da reraaluacion
Diras reservas e capital
Risult ados aoemalados

Total patri mianda nerbs
Todal pasivo y pakrimonks ret o

Las notas a ks estados nancieros aduntas zom parte integrante o aste astada.

Mota

= MmN kL

1o
11
1z

Z2(hy
1z

1o
14
1z

15

Fi=il P4

il e LTl (=
2,745 2,030
51, 14E 4T, 564
5,055 3,63T
72,235 5,674
1,737 1,754
132,526 121,649
1,302 1,855
2E 33

e -
155, 440 144,573
4,346 8,269
1&h, OO 155,537
208,526 277,185
15,020 14, T3T
Ta,e52 61,255
1,744 1,810
1,662 1,730
4,552 4,291
54, Too EzZBL4
33,341 32,215
15,919 18,742
1,254 1,264
51,524 52,21
145,224 135,035
T2 426 T 434
1E& 1B5
- (E2h
5,654 4,305
4,055 a,69T
45,341 37,559
152,72 141,151
258,526 277,185
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Lalve 5. A.

Estado de resultados

Poir los 2o formimados al 31 de diciembre de 2014 y da 2013

Ingresos de actividades crdinarias
Cioho die wantas

Ganancia bnota

Gashos do ventas y disbribucidn
Gashos do administracidn
Otros ingrasos operativos
Otros gasios operakvos

Ganancia por actividades de operaciin

Ingresns fnanci anos
Gashos finainc ks

Diarencia da cambia, nalo

Resultado antes del Impuesto a ks gananclas

Impiuesto a las ganancias
Ganancia neta del oercichs

MOmarn O & Chofes & Ciroulacibn

UEilided por aockn bEsics v diksda

Mota

Z7
1&

1B

HEY

Z1
Z1
24

140

2B

2B

2014 2013
£ 7. (D00) £/ 00
472,346 453279
{357,395) {354 307}
104,551 98,972
{63,964) (58,135}
{18,026) (17677}
2,148 2357
(T3] (4300
25,036 25,123
BT 551
(5,621) (5,127}
(1,731} (37750
18,541 16, TEE
(5, 000) (5,381}
13,541 11,387
72,611,513 T2,611.513
o1g o1&
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Lalve S.A.

Estado de flujos de efectivo

P los afeces ferminadoes el 31 de dicembre de 2014 y da 2013

Hoka 214 2013
5¢.0000) 5/ £00T)

Actrwidades de operscibn
Cofranza a clienbes por vemia de blemss § sarvicks dyZT SEE935 43 3E1
Otras entrasdas de efec e relativas a la actividad Se operacin 4 3E0 4 Bna
Paqos 3 provesdons s 0o bianes y servicios (450 T14) (455 5475
Pagos por remunarsciones ¥ borsf iKios sociaks 52,3900 (48, LATH
Impugshs a s ganancias &, TOO) S 680}
Ragal s 22 {485} (BE
Otres padgos de edechos relativos 3 la act vidad 20, &TO0 (16,0620
Efectivo neto proveniente de las actividades de operacidn 22576 17,504
Actwidades de Invers ke
Cobranza por venta de propiedades, plania y equiss EE ol
Coimgira de propedades v equips B (14,9100 ¥, 332}
Cioimggera y desarnodloode actives inkamgibles 5 [E=a]=1 (453}
Efectivo nebo wiillzado en e sctividades de Inversian (15, 145} {7, TOA)
Actrwidades de financiamiento
Obbencitn da obmos pasives linanciers 1 38,131 25,000
Fagode obros pasiaos financaros 1 (41,416 (30 AETH
Recompra o rescate de acclones an cafiera 16 -
Dirwidendos pagados 22 (3,434% 2E53)
Efectivo nebo wtilizado en | sctividades S Finaec] amiento (&, TO3) 9, 14005
Aumend o net del afsctvo §epavalenbes al efaciivo T25 1,053
Efectivo y eguivalentes al efectivo al Inkio del aflo 2,020 Ga2
Efectivo y equivalentes al efecthwo al Tinal del aflic 2. 745 2020
TransiCChomes que o generancn flujs e efection
Adquisician de magainaria vy squipo & braseés de arnereda mienio:

Ninancharo y cuantas por padgar comencialk s B E£.552 T.E05
Adquisizién da infangitias a fravds de cuantas por pagar

comarciales - 1&
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DICTAMEN DE AUDITORIA Y ESTADOS FINANCIEROS 2015

EY Farindet, Zaldia, Burga & ASodl sk
S iad Civil o Fho Spesi s a8 bd @3 L it 3a

Busdfirg & Battar
warking werd

Dictamen de los auditores independientes

& las Accionislas de Laive 5.4

Hemas auditado los estados finanderos Adjuntos de Laive 5.4, una sodiedad andnima establecida en
&l Perd, que comprenden (o8 estados de sifwacitn financiera al 31 de diciembre de 2015 y de 2014,
y bas correspandientes estados de resulfados, de resullados integrales, de cambios en & patrimonia
o y de flujos de efectivo por los afios. Eerminados en esas fechas, y el resumen de las paliticas
contables significativas y olbras nobas explicativas.

Resparsshilidad e 3 Gerencia sobve fos Esfadas Finandisros

La Gerencia ed responsable de la preparacidn y presenlacidn raronable de estos eslados financieras
de acwerda con Mormas Internacionaes de Informacidn Financiera y del confral inferna gue La
Gerencia delef mina que 5 necesario para permiti |a preparacion de estados financieros gue estén
libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error.

Aesparsahilidad el 4wdior

Muesira redpansabilidad es expretar una opinidn sabre estos estados finandieros basada en nuestra
auditoria. Nuestrad audilonias fueron realizedas de scuerdo con las Mormas Internacionales de
Auditaria aprobadas para su aplicacdn en Perd par (& Jurta de Decanes de Calegios de Contadares
Piiblices del Perd. Tales rarmas requienen que complamos con requerimientas étices y planifiquemas
y realicemas la auditaria para ablener wna sequridad razonable de que ks estados financiernos esan
libres di errares materiales,

Una auditeris implica realizar procedimientos para obiener evidencia de auditaria scbre kos saldas v
las divulgacianes en lod estades financieras, Los procedimientos seleccionadas dependen del uicic
del suditor, incluyends |a evalustiin de lod riesgos de gue exitan errores materiakes en los estados
financieros, ya sea debida & frawde o error. Al realizar esta evaluacidn de riesgeds, ef suditar toma en
consideracién el confral interne pertinente de la Compafila para B preparacion y presentacion
raranable de los estados financierad & fin de disefar procedimientos de audilaria de scwerda con a8
circunslancias, pera no <an el propdsita de sxpredar una opinidn sobre (& efectividad del contral
inberra de 3 Compafiia. Una auditorfa también comprends Ll evaluacion de & lof principios de
contabilidad aplicados san apropiadas v 4i las estimaciones contables realizadas poar la Gerencia san
raranables, s como una evaluacitn de (& presentacidn general de ks estados financiercs.

Consideramod que la evidencia de auditoria que hemos ablenide es suficente y apropiada para
propordanarnas una base para nuestra apinidn de auditoria
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EY

Building a better
working world

Dictamen de los auditores independientes (centinuacién)

Cairidn

En nuestra opinidn, |08 estados financieros adjuntos presentan ramonablemente, &n bodos Sus
ampectos significativas, La sitwacdn financiera de Laive 5. A. al 31 de dicembre de 2015 y de 2014,
aii como U desempedio financiero y flupos de efective por ko afios terminados en dichas fechas, de
atuerdo oon Wormas internacionales de informacidn Financiera.

Lifa, Pt
29 dé enero de 2016

l'::'i I/-] f f 1 .'I. o/
Relrendada por ,':"ll.:?'l*'-ffﬂll } _;f-:-l'ﬁ.-‘r‘-‘ﬂ,...ﬂ?#.?ﬂ-i é Hlaepado )

io Sanche:
CPL.C Matricula No. 26604
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Laive S.4.

Estado de situacion financiera

&l 31 de dickemiome de 2015 ¥ da 2014

ACHwD

Arctien coiTienie

Efacthno y equivalantes al electivo
Cuemtas por cobirar comerciales, nato
Obrae cunnbas por Cofrar

Invemiarios, meto
Ohrces activoes no Hinand ks

Total activo coariente
ACtio meo Coanriente

Cusnitas por cobirar comerciales, nato
Obraes cuentas por Colerar

Acthvos no oo entes manbenidos para la venta

Fropledades, planta w equipa, nato
Activoe intangibles, nedo

Todal actiao mo Corriente
Totfal actieo

Fasheo y patrimonio neto
Pashvo corrkente

Dbroes pasiwoes Tinanciences
Cuemias por pagar Comarcisios
Obraes cumntas por pagar

Cuwnilas por pagar & partes releclonadas
Frowisiones por benaficios a ks brabajadores

Total pasivo corrente

Pashvo nix corriente
Orbrices pars bewoes TinaanaC besmoes

Fazivoditerido por mpuesto a ks gananc e
Frovisionas por litigios

Total pasivo no corriente
Total pasiso

Patrimezini ko meto

Cagpital emiido
BoCHonES © oMU

Acciones de Inversidn

Otras reservas de patrimeombo
Excedents de revalsscidn

Ofiras ressrsas de capital
Resultadios acumuladios

Total patrimonio neto
Todal pasied y patrimaonilo neto

Hota

= @ Ui b L

LEES
11
12

Z2ied
12

k]

14
12

15

2015 2014
SHDDO) S0a00%
2 47TT £, T4k
51,79 5L.14&
5,339 5,05%
97,225 TE235
2,031 1L7T37T
158,571 132,526
43 1,302
- 26
T™E T=2E
206,211 155,440
8,40z B.36E
218,052 165,000
374,623 £58,5926
18,931 15,0290
97,152 TOESZ
1,451 1,744
1,559 1,662
4,183 4,552
123,416 94,700
43,Z32 33,341
25,005 16.51%
1,606 1.264
£9.B43 51,524
193,259 145,224
T2, 426 TEAZE
185 1BE
439,922 25,654
8,9&l BLOSE
49,859 45,341
1B1,2e4 152,702
A7T4,623 £598,526
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Laive 5.4,

Estado de resultados

Porr |oa aflces ferminados & 31 de diclembre de 2005 yde 2014

Ingpressns de acthd dades crdinarias
Cosbo de wendas

Canancia bruta

Gastos de wentas ¥ disiribucidn
Castos de administracian
CAros Ingresos operatisos
CAros gasios opsrakivos

Ganancla por actisidsdes de operaclin
Inapresns Tinanclences

Gastos fimancleros
Diferencia de cambibo, neto

Fesultado antes ded impuesio a las ganancias

Imprussha & las ganancias

Ganancia neta del ejlercicio

KdEmiero de acclomes en clnoulac ibn

Uiilidad por acckdn badsica y diluida

ZT
15

13
1T

BB

£1
£1

LaHch

2015 2014
SN00O) 500000
495,043 472 345
(385,508 (367,355}
109,535 104,951
{71.488) (63,2540
{15,.253) (18,0267

2411 2.148
(4e4) (]
20,717 25,035
1165 B57T
(BAT2] (5,621
(3,175]) (1,731}
12,015 18,581
{2.961) (5,000}
o055 13,581
72511513 72,611,513
a.12 019
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Laive S5.A.

Estado de flujos de efectivo

Peoir |o% afloes terminades ¢ 31 de dclembne de 2005 v de 20014

Actividades de aperackdn

Cobranza a cllentbes por venia de Dikenes y word chos

Oiras entradas de electivo refatiras a la actividad de operacicn
Pagos a provesdiores de blenas y servicios

Pagas por remunerac onas y benalicios soc laes

Impruesta & las ganancias

Pago de intereses

Regallss
CAros F-M] 5% de efectos relatvos a s schividad

Efectivo neto provenlente de las actividades de opersciGn

Actividades de ireersiin

Cobranza por venta de propiedades, planta y eguipo
Compra de progledades y equipo

Compra de acbvos infangibles

Efectivo neto ublllzado en les actividades de Inversidn

Actividades de financ lamienko
Obienckdn de oiros pasives financieros
Pago de oiros pasivos Tinancieros
Recompra o rescabe de acciones en cartara
Dividemdcs pagedos

Efsctivo naetio provenibente de (utillz ado onk |as actividades de
financ lamiento

:Eﬁmlﬂl.llliﬂ} aumanto nato del sleclivo vy equivalentes de
electivo
Efectivo v equivalentes de efectise al inicio del afo

Efectivo v equivalentes de efectivo al final del 2f%

Transacclones gue no generaron fluo de electivo
Adguisicion de maguinara v squipo & travds de arrendamierhbo
Firamchera 7 CUBMLES Qo pasgar coemercl ales

22

22

2015 2014
5/0000) /000
SHE 442 EER 935
4 pag 4,380
(490,004) (450,714}
56,098) (52,350}
(4279 5,700}
(3,733 (2,854}
(483 {445)
{17.719) (1T 616}
20,573 22578
&4 £E
[28,513) (14,5100
(303) {30a)
[26,752) (15, 148)
65,3581 9,131
56,057 (41 416)
16
(4.053) (3,434
5,211 &, 703}
(Se4) T35
2,745 2,320
2.17T 2,745
4,203 5,552
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DICTAMEN DE AUDITORIA Y ESTADOS FINANCIEROS 2016

EY Faridis, Burga & Asosladet
Sncipdad Tl Bd i Spesi§ o ndaed Lioviita

Buikding a beltar
warking warkd

Dictamen de los auditores independientes

& bas Accionistas de Laive 54

Haimos auditade las estadas inanceros sdjuntos de Laive S.A., una sociedad andnima establecida en
&l Pard, que comprenden 168 estadas de sitwacidn linanciera al 31 de diciembre de 2016 ¢ de 2015,
i bas correspandientes eslados de resullados, de resullados integrales, de cambios en &l patrimonio
relo y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, v &l resumen de las politicas
contables sigrificativas ¥ alras notas explicativas,

Respansahilidad oe L erencia sobre s Esfadas Financierod

La Cerencia &4 responsable de & preparacion y présenlacicn raranable de eslod euladas Rnancieras
de acuerda con Mormas Internacionales de Informacin Financiera emitidas por el Inlernational
Accounting Standards Board v del contral interme gue la Gerencia determing que e necesaria para
parmitir la preparacidn de estados financieros que esbén libres de ermares materiales, ya sea debido
& Iraude o errer.

Resporsahilidad del 4waitor

Mueitra respanaabilidad e expresar pna apinitn sobre estos estadas financieras batada en Aeesias
suditorias. Nusstras suditorias fueron realizadas de acuerda con las Mormas infernacianales de
duditaria aprobadas para su aplicacidn en Perd por |a Jurda de Decancs de Calegios de Contadores
Pillices del Perd. Taléd rarimad requieren gue cumplamos con requerimientas liced ¥ planiliqueias
¥ realicemas |a audilaria para ablener una sequrided razenable de gue los estades financierod estin
libres de errares maberiaes,

Una auditonia comprende |a aplicacidn de procedimienios para ablensr evidencia de auditoria sobre
los impartes y 1a informaciin revelada en los estados finandcierod. Los procedimientos sel stdanadas
dependen del jutia del awditor, intluyenda la evaleacdn de 108 riesgos de gue exisian errores
materiales en bos eslados financieras, ya &8 debido & fraude o error. Al réalizar esta evalustidn de
riesges, &l audites tama en consderacién el control interno pertinente de la Compafiia para la
preparatian y pressnt acion ramonable de los eilados financierod a fin de disefar prooedimisnios de
suditoria de acwerda con las circunstancias, pera no con el propdsito de expresar una opinidn sobre
la efectividad del condral interne de |a Compahia, Una auditoria también comprends 13 evalusciin de
i ot principicd de contabilidsd aplicados san apropiados v 2 las eshimacaones contables realizadas
por |8 Geréndia son razonables, a8 como una evaleacion de la préedeniacidn general de los esiados
financieros.

Consideramos que la evidencia de auditorfa gue hemos oblenide &3 suficiente v apropiada para
B OEOREMRAIRes e base pars nuestia apinita de auditama
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Building a better
working warld

Dictamen de los auditores independientes (continuacian)

Cimidn

En nuestra opinidn, los estados financieros adjurias presentan razonablemente, en todos sus
aipeclod significativos, 1a situaddn financiera de Laive 5 A. al 31 de diciembre de 2016 y de 2015,
asi camp su desempedio financiero y flujos de efectivo por los afos lerminados en dichas fechas, de
scuerdo con Normas Internacionales de Informacidn Finamciera emitidas por el International
dpcownting Standands Board.

Lima, Per
20 de febrero de 2017

Refrendada por

.!'MH’ fi'imn,lﬁq 3 Dacindos

Antgnia Sanchez
CP.C.C Matricula No.2é604
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Laive 5.A.

Estado de situacion financiera
&l 31 de di cemire de 2016 v de 2015

o ]

Activo

At corriente

Electivo y eguivalentss de sdect v
Cuantas por coberar comerciakes, neto
Otras cuentas por cobrar

rreeniarios, nato
Oitroes actvos o financiaros

Tokal activo corrienke
Active no corriente
Cuentas por coberar comerclakes, neto &

= M N i

Acthvos mo corrientss mantenidos para la wenda

Propiedades, planta y equipa, neto -]
Actios intangibles, neto £
Total activo no corriente

Tokal activoe

Fazhs v patrimonio neto
Fashvwo conriente
Orbroes s oo 1l nanc ko 13
Cuentas por pagar comerciales 11
Otras cusntas por pager 12
Cuentas por pagar & parbes relacionadas 2B
Provisiones por benefickas a ios trabajadores 12
Total pasivo corriente
Fazhwo no correbe
Orbroes pas koo 1inanc ke 13
Pasivo diterido por Empoesto & las ganancias 14
Provisiones por IRighos 12
Todal pasive nd Corriante
Tofal pasivo
Fatrimonia neto 15
Capital emitido

Acciones comunss

Acciones de Inversian
Obras reservas de pakrimonds

Excedents: de revalwa chan

Jdras resereas de capital
Fesultades acumulados
Tofal patrimonio neto

Total pasio ¥ patrimoeks neto

20015 2015

S0 S0
1,673 2177
53,481 51 799
&0 5339
102,149 ay.2as
1,500 2031
159 B35 158571
1563 543
EBE 96
211,064 e 211
B2 B 402
220,705 216,052
30540 374 623
2% 34D 183931
105,159 a7 152
2886 1,491
1.B&T 1,559
6,346 4. 183
139 298 123 416
34,5995 43232
28,262 25 S
Z,064 1606
685,321 55,8943
204,619 193,259
12426 T2 425
1B& 185
47,376 45322
9528 B9aE1
56,005 45 869
185,521 181 354
390,540 74,623
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Laive 5.4.

Estado de resultados
Por |05 aflos ferminados ¢ 31 de diclembre de 2006 v de 2015

Haota 201E 20015

00 S0
Ingresos o actividsdes ardinarias 27 a4, 124 495,021
Costo dia venbas 1& (400, 306} [385,508k
Ganancia bruta 115818 109,535
Gastos de wentas v dishribucian 1B 2,171} {71,488}
Gashoes de ademindstrachoin 17 {22,831} {19,253
Otras Ingresos operatios 20 4 454 2411
UITOs Qascos Operamyos &0 LLEEE) 12BH)
Gananchy por sctividades de operackin 22 BSE 20,717
Ingresos financiaros 21 1415 1.16&
Gashoes Hinanc keros 21 (B, TdE) {8,657
CHerencia de cambdo, niato 24 3E {3,115}
Resulftads antes del Impueshs & ks ganancias 15E61T 12.00&
Impustcd B5% gananclas 14ic) (5,941} {2,961}
Ganancis rets del ejercicia B ETE 9,055
Mimiere de & clones &n circulackdn 2e 72,611,513 72,611,513
Utibdad por accldn bdsica ¥ dlulds 2B 013 .12
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Estado de flujos de efectivo

Por los aflos ferminados e 31 de diclembre de 2006 v de 2015

Acrtividades de operackin

Cobranza a cientes por wenta de blenes v servicios

Pagos a provesdores do bionas y servidos

Fagos por remuneracionss y beanaficios soclakes

Impuesto & |35 ganancixs

Pago de mpuestos - 1GY

Pago de inforems

Rogallas

Oibrioes { pagos} cobros de edecios relativos a la sctiel dad

Efsctivo nefo provenente de las tividades de
oA lan

Actividades de Inversidn

Cobranza por venta de propledades, planta y equipo

Compra de propkdsdes ¥ equipo

Compra de actinos infangibles

Efectivo neto utilizado en las actividades de Inversidn

Actividades de finsnclamiento

Dhtencion de otros pas oS Tinancers

Fago de ofros pEshos financkenos

Dvidendos pagados

Efective nefo utllizado en las actividsdes de
Financiambenbo

IOi smirvsc] 60 nato el efectieo y equivalentes de electivo
Efectvo y eqguivalentes de electieo al Iniclo del afio

Efectivo y eguivalentes de electivo al final del %o

Transxcclones que no generarcn flujo de efectivo

Bdquisicicn de magquinarks v eguiso & traeds de
arrendamianta financero v cuentas por pagar
comercales

Adquisicion de intangibles a través de cuentas por pagar
comercales

Wata 2015 2015
S 000} 00D
525,560 4394 904
(418,243} 57,073
(59,283 (55, 102F
{3,03E} {4,190F
(13,328} (11,010%
{5,555} {6,692F
&2 {20 (485
{1,647} 534
23575 15,950
T12 &3
(10,9825 (19, 875%
-] (BaT) {303
(10,927 (20, 115%
&2, 602 67453
(73,4500 (B3, TS
22 {2,704 {40933
(13,5523 {4339
{5043 {E&E}
2177 2,745
1,673 2177
B.E1Z 10,001
gJ -
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DICTAMEN DE AUDITORIA Y ESTADOS FINANCIEROS 2017

Parades., Burga L Assciatos
S oo il e ol o Rbimroiea b il el LI Ll

Building a bettar
wWarking werkd

Dictamen de los auditores independientes

& bas Accionistas de Laive 5.4,

Memas auditade los estados linanceros adjuntos de Laive S 4, una spciedad andnima establecida en
&l Pard, que comprenden o8 estadas de sitwacion financiera al 31 de diciembre de 2017 v de 2016,
¥ los correspondientes estados de resullados, de resultades integrales, de cambios en &l patrimenio
reto y de flujos de efectivo por los afios terminados en esad fechas, v &l resumen de las politicas
contables signilicalivas y abras nobas explicativas,

Respansahilifad de 3 Gerencia sobve (os Esfadas Financieros

La Gerencia &4 respansable de la preparacion y presenlacitn razonable de estod estados financieros
de acwerda con Mormas Infernacianales de Informacitn Financiera emitidas por el international
Aceounting Standards Board y del contral interno que |8 Gerencia deberming que &5 necesara para
permilic 1 preparscian de estados linancieras gue estén Bbres de erfores maleriales, ya sea debido
& frawde o error.

Respansahilifad del Awditor

Muesira respandabilidad condishe en sxpredar una apinicn sobre estas estadas financieras hasada en
rueslras sudilarizs. Mueslras audiborias fueron realizadas de scwerda can LS Mormas Internacionales
de Auditonia aprabadas para su aplicacidn én Perd por |a Junta de Decanos de Colegios de Conladores
Piblicos del Perd. Tales nonmas réquieresn gue cumplamos con requerimientas élicas y planifiguemas
i realicemas |8 suditaria para ablener wna sequridsd razenabbe de gue los estades financieros estdn
libres die errares materiales,

Una audilonia comprende |a aplicacidn de procedimientos pars ablener evidencia de auditaria sabre
les imparies y la informacién revel ada en los estados linancierss. Los procedimientos seleccionadas
dependen del juicia del auditor, incluyenda la evaluacdn de |68 fiesgos di que exidban erfores
matefiales en bas eslados inanciefos, ya tea debida a fraude o error. Al realizar eala evaluscidn de
riesgos, @ audilor boma en comsideracién el conbral inberno perlinente de la Compafia para la
preparstan y presentacion rarmnable de lod esladas linancieros a fin de disefar procedimientos de
auditoria de acwerda can las circunstancias, pera no con el propdsila de expresar una opiridn sobre
la efectividad del cantral interno de la Compafiia. Una auditoria también comprende s evaluscidn de
i los principios de contabilidad aplicados Lon aprapiados y i (a8 estimaciones conlables realizadas
por |a Geréncia son razonshles, &) comp una evaluacitn de la predentacidn general de ks edladas
Finamcieros.

Considéramod que la evidendia de auditoria gue hémos ablenido es suficiente y apropiada para
Propordanarnas wna base para nuestra apinidn de audilara
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Building a betier
working waorld

Dictamen de los auditores independientes icentinuacian)

Opirwidn

En nuestra opinidn, lof estadas financeros adjurbos presentan raranablemente, en lodod sud
apectos significativas, 1a sitwacdn financiera de Laive 5_A. al 31 de dicembre de 2017 y de 2016,
adi ¢amo su desempefio financiero y flupos de efectivo por los afod berminados en dichas fechas, de
acuerde con Mormas Infernacionales de Informacidn Finandiera emitidas por el International
Aotownting Standsards Board.

Lirma, Peri
27 de febrero de 2018

Refrendada por

A
1" )
;‘Y;"ﬁ*'em 'ﬁ:'-'ﬂl‘in '5'#_,-"‘{'- Caadns
' L/

).
WD birnt
:.I:Irredn-ﬁul:i'im ﬂ:__—:::’

CP.C.C. Matricuta N, 9943

159



Laive 5.A.

Estado de situacion financiera
Al 31 de dickembre die 2017 y de 2018

ACtiso
ArCtivo corrientia

Efectind y equivalantes de olectivo
Cusntas por cobirar comerciales, nato
Dbras cuankas por Colerar
Inverdarios, meio

Ohrces activoes na Hinanc ks

Total acthvd corriente

ACtiso mo Comrenhe
Cuentas por cobrar comerciales, neto

Activos no oomientes manbenkdos pars 13 venta

Fropledades., planta ¥ equipa, nato
Activos intangibdes, nedo

Todal acteo e Conriente

Total activd

Pasivo y patrimonlo nefo

Pasivo corriente

Otroes pasivos Tinandisros

Cueritas por pagar comerc isies

Otras cuentas por pagar

Cuermitas por pagar a partes relacionadas
Ingresos diferidos

Frovisiones por benaeficios a ks trabajadores
Fasivos por impuesio a la ganancias

Total pasiva corriente

Pasivo no corrlente

Otros pasivos inandcienos
Otras cuentas por pagar
Fasivo dilterido por impugsto a RS ganancias

Frovisiones por litigios
Todal pashad md Conrbente

Total pashn
Paitrimeanibo meto

Capital emdido
AL bDiME S CORTRINES
Arciones o irrrershdn

Otras reservas de patri meonio
Excadanbe e mavaliacion

Dbras reservas de capifal
Rwsultados soumidlados

Total patrimonio nets

Total pasing y patrimonio neba

Hota

2chy 3
22{a)y4
22{a)¥5
2id1y &
2imiy T

2.2{a)y 2

Zifiy 8
Iy

2.2 (ahy 140

220ayll

220y l2
£.2 (apy 22000

2y 12
2im}

2.2y 140
220y l2
14

oy 1

15

2017 2016

SiCaCcn) BB
4,454 1,673
58,571 53,481
3,878 4,022
56,524 105,149
532 1,510
163,959 165 B35
k! 163
2z &BE
210,235 211,064
9,855 B, 792
220,185 220,705
384,144 390,540
14,443 23,340
83,359 105,159
4,235 Z.BBE
2,885 1L5&T

a0

5,759 6,346
1,647 .
118,449 139,294
11,599 34,595
1,314 -
27,646 28,262
2,188 2,064
62,747 65,321
181,196 204,619
72,426 12,426
186 186
47,376 47,376
11,523 9,528
71,037 56,005
202,548 185,521
384,144 390,540
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Laive S5.A.

Estado de resultados

Porr los aflos terminados & 31 de diclembre de 2007 vy de 2016

Ingresos de act vidasdes ardinsrias
Cioho de venbas

Ganancis bruta

Gastos de wenkas v distribucion
Gashos de admindstraciin
Diroes ingresocs oparatvos
Dtros gastos oparativos

Ganancla por sctividades de operackdn

Ingresos linancieros
Gashos linanc ks
Delerencia de cambio, nato

Resuitada antes del iImpuesto & ks ganancias

Impuestoa s ganancias

Ganancis reeta ded e{ercicio

Himero de acclones en croulackdn

Utikdad por accidn bdsica ¥ dilulda

Hota

2injy 27
2imy Le

20y 18
2y 17
2injy 20
2injy 20

2imyy 21
2rniy 21
2rhyy 24

2{nky 14(c}

2ip y 26

2ip) y 26

2017 2015
& o) 0000
551,173 E2E,124
447 434) (4 10,308)
143,ETS 115,818
(ES,0&3) T2,77T1)
(25,731 22,831}
4317 4,464
{1,45600 (1,832
a5, 722 22,858
1,443 1,413
B, 7821 (B, T4&)
&1 B&
29,004 15517
{2,054) (5,341}
19,550 5575
72,811,513 72,611,513
Q.27 o.l3
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Laive 5.4,

E=stado de flujos de efectivo
Por los aflces fermédnados & 31 de diclembre de 201 T ¢ de 2016

Hota

ArCtividsdes de operacidn

Coberanza & chenies por venta de blenes y servicios

Pagos & provesdores o blkerss y Seirl choes

Fagos por remursraciones y benedicos socales

Impuesto.a B gananciys

Fago de impuestos - [GY

Pago de interases

Regalias 22
Dirces {pagos) colbrcs di ¢lecios relativos & la acthvidad

EfpCtie® neto pincwdnibents O IS actividades do
o]

ArCtividsdes de Inverskin

Colranza poir wenta de propiedades, planta v equipo

Ciompra de propledades y equipo

Coergpera de activoes intangibles 9

Efective neto willzado en las actividades de Inwersidn

ACtwidsdes de fnsnclamdenta

Dbtenic tn de obroces pasihves financkeros

Fago diz obros pasivos financienas

Ciwidendos pagados 22

Efpctien reto uillzado en las actividades de
financlamiento

Aumento (dismdnuckiing neto del efectiva v equivalanies
de efecthva
Efecthio y equivalentes de electivo o Inicka del afio

Efpctive y equivalenies de efecthwa al final del afo

Transacciones que no generarod Tlujo de efective

Adquisicidn de magquinaris v equipo a través de
arrendamiento financiero y cuendas por pagar
comarciales

Adquisicidn de Intangibies a trawds de cuentas por pagar
comarciales

2017 2018

S0 SO0
£35.480 a4, 246
(B, 5610 {520,590%
(6B, 5430 (53,213}
(7,842 {3,038}
(&2, 255) (13,228}
(4,515 {5,558}
{T7TH (4800
2, 04220 Z,031
20, 7T1d 24,172
1,215 Tz
(5,714} 18,4100
[1,17&) (E5E}
(5.67T) 14,356}
BO,55T &3,BTB
135,926} (7T, 434}
(2,923 {2,704}
(1B, 2530 (1&,320%
2, TEl [4=a s i
1,673 2,177
4,454 1,673
E.281 11,284
253 9z
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DICTAMEN DE AUDITORIA 'Y ESTADOS FINANCIEROS 2018

Faredss, Burga & Asoclsios
Sormded Chil die Pesponsabilidsd Limitada

Building & beiler
working

Dictamen de los auditores independientes

& bas Accionistas de Laive 5.4

Hemas auditade ks estadas financierod adjunlod de Laive 5.4, una sociedad andnima establecida
en el Perd, lof cualed comprenden &l estade de siluscitn flinanciers al 31 de diciembra de 2018 v da
2017, y los corredpandientes estades de résultadoes integrales, de cambiod &n e patrimania neto y
de Mujos de efectiva par lod aflos berminados en ecas fechas, i coma las paliticas contables
significativas y alras nolas explicativas.

Respansshilifad de a Gerencia sobve (os Esfadas Financieros

La Gerencia &4 responsable de la preparacidn y presenbacion raronable de psles estados financieras
de acuerda con Modmas Infernacionales de Infarmacion Financiera emilidas por &l International
Aceounting Standards Board, y del contral imerne que |a Gerencia determing que e necesar para
permilir |& preparacitn de estados financieros que esbén libres de errores materiales, ya sea debido
& frawde o ervor.

Fesponsahilidad del 4udtor

Muesira respondabilidad condishe sn sxpredar una apinidn sobre @108 estadas financieros basada
en nuesirad auditorias, Nuediras audibonias fueron realizadas de scwerdo con Mormas
Internacionales de Auditoris aprobadas para su aplicacidin en Perd por la Junta de Decanocd de
Caobegios de Canladores Publicos del Perd. Tales normas requisnen que cumplamos con
requerimientos éicos y planifiguemos y réalicemod |a audiboria para ablénss wna Seguridad
raranable de que o8 esladod inanceros @s1an bres de errores materiales.

Uina auditaria comprende La aplicacitn de procedimienos para obtener evidencia de auditor ia 1obre
lcs. impartes. y 18 informacidn revelada en los estadod financieras. Las procedimientos seleccionados
dependen del juicio del suditar, incluyenda la evaluacion de los riesgos de que exislan erfores
matediales en los estades linancieras, va sea debido a fraude o errar. Al realizar @ula evaluacion de
riedges, &l suditor boma en consideracin el conbral interno pertinente de la Compadiia para la
preparacan v presenlacidn ramnable de los estadas financienas a fin de disefiar procedimientes de
auditoria de scuerdo con las circunstancias, pera na con & propdsite de exprédan una apinicn schre
|la electividad del confral inberne de (a Compafifa. Una auditonia también comprénde |& evaluacion de
si lod principios de contabilidad aplicadas son apropiades v 3i las eslimaciones conlables realizadas
par la Gerencia son razonables, a5 comp una evaluscidn de la presentacicn géneral de las estados
financiedes.

Consideramod guee & evidencia de sudiloria que himos oblenido @ suficiente ¥ aprapiada para
Propordanannas una base para nuestia apinidn.
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Bugildinyg & bedfer
working werkd

Dictamen de los auditores independientes (centinuaciany

Cyirsidin

En nuwesira opinddn, las estadas financieras anles indicadas presentan razonablemente, en badas sus
adpeclos significativos, la sitwacitn financiera de Laive 5.4 al 31 de diciembre de 2018 y de 2017,
aij cofma Su desempefio financiend ¥ Sus flujos de eléectivo por lod afios bermanados en dichas fechas,
de conformidad can Normas Internacionales de informacidn Financiera emitidad por e International
Accownting Standards Board.

Lifma, Perd
21 de lebrero de 2019

A
T

,'{:;' -r'r:'.:-":-.n_u-: . '5»'5?.#. d‘-ﬁ"h L .-...-"_Ii-_.:_;

=

Aefrendada por

) ”’}25;;?

Willredo Rubifics
CP.C.C. Malricea G, 9943
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Laive S.A.

Estado de situacion financiera
&l 31 o dickemibre de 2018 y de 2017

At

ArCtheo corriente

Efgctiva vy equivalientes de eleciiva
Cueritas por cobirar comerciales, nato
Dbraes cuentas por oobear
Inveniarios, redo

Gaeshoes condratados por antl cipesds

Total activd cormiente

ACHw no comriente

Cusrias por colbirar comerciales, neto

Dbraes cuentas por oobear

Acrtiwoes no ool entes manbenidos para 1a wenta

Fropiedades, planta ¥ equipa, nato
Acrtives imtangibles, nedo

Total activo mo corrients
Total actiso

Pasivo v patrimonia netio

Pasivo corriemte

Dbroes pars hvoes Tinanchonces

Cuenias por pagar comarcisias

Diras cuantas por pagar

Cuwnitas por pagar & partes relscionadas

Ingresos dferkdos
Frovisionas por benaficios a ks trabajadores

Frovisiones por liigios
Fazivo por impussto 3 las ganancias, neto

Total pasivd Corrente

Pasivo no corriente

Oibrces s eces Timainad hesmces

DOtras cuentas por pagar

Fasivo diterido por impuesto a RS gananciss
Frowisionas por libigios

Total pazsied no Coariente
Total pasiva

Pavtr rezari ko merbo

Capital emdltldo
ALTKNES CORTRINE S

ACchongs o inreersidn

Otras reservas de patrimeonks
Excedente de mevaluacion

Ditras reservas de capital
Resultados scumulados

Total patrimonio nets

Total pasivo ¥ patrimonio nrbo

221y 3
220y 4
22{a1y5
22{MvyA
220y 7T

220a)y4
220175

2.&MyAd
22y e

2.2y 140

22(ayll

22y la
2.2 (apy 2200}

2.2y 12
280y 12
2.2({m}

Z2ayy 10
22fayla
14
22imy1l2

15

Z01e 01T

S0 SO0
10,79 4,454
&7,.5282 58,571
4, 71T 3,BTE
100,314 95,524
312 532
184 494 163,989
13 i3
1a3 -
&2 22
£24,055 210,235
13,454 3,855
3T, TAT 220,185
a2z 2ll 384, 144
16,05 14,443
a7.084 92,137
£,359 4,235
=3 1oE
5 BO
B, 14T 5,52
15 -
a5 1,647
128,701 118,449
47,135 31,599
194 1214
27,8458 £T, 646
. 2188
T5,17& a2, 747
S03BETT 181,156
T2.425 T2 426
1B& 1B&
47,374 4T, 27TE
14,061 11,923
84,285 71,037
218,324 202,248
a2z 2ll 384, 144
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Laive S.A.

Estado de resultados integrales

PPar los afios terminados e 31 de dickembre de 2018 y de 2017

Ingresas de actividades ordinarias
Cotbo de ventas

Cosbo de distribuciGn

GCartbos de venlas

Gastod de administracion

Oiros ingresos operativos

Otros gastos aperatived

Ganancia por sctividades de operacidn

Ingresas financeeros
Gt financiernos
Dif erencia de cambia, neta

Resultada antes del impuesto & las ganancias

impuesto & Las ganancias

Ganancia neta del ejerdcio

Otros resultados inbegrales

Total otros resultados integrales

Mimero de scciones en circulacidn

Utilidad por accidn bésica y diluida

Hata

2y 27
2(n) 1604}
16da)
2inyy 18
2inpy 17T
2(nd y 20
2(nb y 20

2indy 21
2indy 21
2(n) y 24 ()

2(npy 14 (db

2pyy 26

2pyy 26

2018 2017
5/1000) SiD0d)
R presado
(Mots 2.4)
612275 BEG,TT4
(65,1465 (44T, 404
{13,320 {13,042%
{55,947y {64, 413
{28 B35y {28,701y
1,431 2,048
(EZOy {1,460
I@,630 I8 722
1,200 1,443
G821 LU
{1,256y &0l
31762 25,004
{10,384 {9,054y
21.37H 19,950
21.37H 19,950
T2,611513 T2,611,513
025 27
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Estado de flujos de efectivo

Por lps afies terminados & 31 de diciembre de 2018 y de 2017

Actividades de operacidn

Cobranza a clientes por venta de bienes y servidios

Pagas a prosveedores de bienes y Servicios

Pagas por remuneracanes y beneficios sociales

Impuesioe & s ganancias

Paga de impuestos - IGV

Paga de infereses

Regalias

Olbrog pages de efectos relatives a la aclividad

Efective neta proveniente de las actividades de
aperaden

Actividades de inversidn

Cobranza par venta de prapiedades, planta y egquipo
Compra de praopiedades y egquipo

Compra de activos infangibles

Efective neto utilizado en las actividade s de inversion

actividades de financiamiento

Obtencitn de atros pasivas financer o

Paga de otros pasived financieras

Dividendos pagadog

Efective neto wtilizado en las  sctividades de
financiamiento

Aumenta neda ded efective y equivalenbes di efectiva
Efectivo y equivalenbes de efectiva al inicio ded afio

Efectivo vy equivalentes de efectiva al final del afha

Transaccianes gue no generaron flujo de efectiva

Adguiticidn de maquinaria y eguipa & brawis de
arrendamiento  financiero y cuentas por pagar
oarmerciales

Adquiticidn de intangibles & través de cuent s par pagar
camserciales

by 22

1M
10
15(M)

2018 2017
5/00000 Sf0000)
T&d 263 SO0 480

(E02, 752 (B62,&61)
{55,330 (GE,5435
{L0,ETZy (7, 842)
(20,414) [22,205])
(3,646) (4,610)
[GES) [(TTT
{1,952% {2,042

28,632 30,710

418 1,215
{19,297) (9, T16)
{3 45E) {1,176)
{22, 337 (2,677

70,198 BO,597

{ibd 226 (95,926

{5,003 {2,923

(20 [1E,252)
5,275 2. 781
4, 454 1,673
10,7249 4 454
12961 6,281
545 253
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DICTAMEN DE AUDITORIA 'Y ESTADOS FINANCIEROS 2019

Paradics, Burgs b Adsciages
Sofbdad Clel o Ridgardabbiaad Limitads

Buidlding a batter
working world

Dictamen de los auditores independientes

& las Accionistas de Laive 5.4

Memas auditado kos estadas financierod adjuntos de Laive 5.4, una sociedad antrima establesida
o ¢l Peri, o8 cuales comprenden el estado de situscitn financiera al 31 de diciembre de 2019 y de
2018, y los correspandientes estades de resultados integrales, de cambiod en o patrimanio reto y
e Mujos de afective par 10 oL berminsdos an @25 fechas, i coma las paliticas contables
significativas v alras notas explicativas,

Respansahilidad de 13 Garencia sobve fof Esfadas Finanderos

La Gerencia e responsable de la preparacidn y presentacion raronable de estos estados financiero
de acuerda con Normas infernacionales de Informacidn Financiera emilidas par el Inbernational
Aecounting Standards Board, y del conral interns que la Genencia delerming que &5 necesara para
permitir 1a preparacion de estados financieros que esbén bres de eqrores materiales, ya sea debido
& Trawde o error.

Resparsahilidad deal Awaitor

Muestra responsahilidad consiste en expresar una apinion sobre estas estadas linancieros basada
el nuestras audiborias. Muestras auditorias Fusron realizadas de scuerdo con Mormas
Internacionales de Audiloria aprobadas para su aplicacidn en Perd por la Junta de Decanos. da
Colegios de Carladores Publicos del Perd. Tales normas requisnen que cumplamos con
requerimientos éicas v planiliguemas y realicemos (& audileria para oblener wna seguridad
raronabie de que o8 estados financeros estin libres de errores materiales,

Una audibaria comprende La aplicacion de procedimientos para oblener evidencia de auditoria sobre
I impartes y 1a informacidn revelada en los estados financieras. Los procedimientas seleccionatdos
dependen del juicio del suditar, incluyenda |a evaluacion de |03 riesgos de que existan erferes
matediales en los eslados inanderos, va sea debide a fraude o errar. &l realizar 3 evalussan de
riesges, & suditor loma en consideracitn el conbral interne pertinente de la Compadiia para la
preparacian y presentacidn ranonable de los estadas linancieras a fin de disefiar procedimisentos de
suditaria de scuerdo con las circunstancias, pero no con & propdsile de expredar una apinitn sobre
la efectividad del conkral inberne de |a Campafiia, Una auditonia tambin comprende |8 valuacion de
si lod principios de contabilidad aplicados son apropiades y 5i las estimacionss contables realizadas
par la Gerencia son razonables, asi como una evaluscidin de la presentacion general de los estados
financieros.

Considéramos que 1 éendencia de sudiloria gue hémas oblenido e suficiente y apropiada para
Propordanarnas wna base para nuestra apinidn.
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EY

Building a better
wiorkineg woarid

Dictamen de los auditores independientes ccontinuacian)

Opiridin

En nwesira opinidn, los estados financieras antes indicados presentan razonablemente, en lodas sus
apectos significativos, la siteacitn financiers de Laive S_&_ al 31 de diciembre de 2019 y de 2018,
aii coma Su desempefio Mnanciend y fus flujos de eléective por los afios fermmnados &n eLas fechas,
dé conformidad caon Mormas Internacionales de Infarmacion Financiera emitidas por ¢ International
Aotownting Slandards Board.

Lima, Peri
' i F 4 ¥
24 de febrera de 2020 ,'fn:r?- edes  Luigm "-r,s"i'*t-:-"*f -
7

Refrendada por

B I
ff,c,ll_ﬁlnz 7o TA?

Wilfreds Rubifios "

CP.C.C. Matricula No.9943
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Laive 5.A.

Estado de situacion financiera
Al 31 de dicemibne de 2019 y de 2013

At

Actiwo corriente

Efgctiwd y equivalentes de electivo
Cuemias por cobirar comerciales, nato
Dibraes cuantas por Dol

Inveriarios, redo

Gashos confratados por antlcinsdo

Saldo a 1avor por impwesho a las ganancias

Total actieo corriente

ACH0 nd Corriante

Cuemias por cobirar comerciales, nato

Dibraes cuantas por Colersr

Activoes no oo enbes manbemnbdos para |3 venia
Propiedades, planta w equipa, nato

Activoes por derecho en uso

Actheoes imtangiblos, nedo

Total actieo o Conriente
Total actieo

Pasivo v patrimaonio nato

Pasivo corriemte

Dibrces pas oS Tinsna bences

Cuemias por pagar comarcisios

Obras cuentas por pagar

Cuenias por pagar & partes relacionadas
Ingresos dferkdos

Frowisiones por benaficios a ks trabajadores
Fasivo par arremdam ki por derecho on wso
Frovisiones por litigios

Fasivo por impuesto a s ganancias, naho

Todal paskeo corrents

Pasivo no corriente

Dibrces pars hwces Tinasnaclenoes

Obras cuentas por pagar

Fasivo diterido por impuesto a a5 gananciss

Pasivio por arrendamienio por denechd an uso
Total pashed o Coarbente
Todal pasien

Patrimeinbs neto

Capital emiltldo

ALTIINES COMmunges
ALTkongs de Iveersidin

Otras reservas de pairimonio
Excedante de revaluacian
Dbras resereas e capifal
Resultadios scumal ados

Todal patrimonlo nedn
Total pasivo y patrimeonio nebo

230173
23074
23AMFS
23 y¥E
2A{@MYFT
2.3 {m)

23074
23{@IF5

2Ny R
2.3 ylad

23gyo

230y ll

2.3y 12

23y 13
.3 (aky 220k

2.3y 13

2.3ihy1a

£.3p)y 13
2.3{mp

23iay1ll
23y 13
2.3im)y 15
2350y 10

1&

Z01% 2018
D) 5I000)
53 10,729
a7.5610 BT, 522
31571 4,717
111,173 103,212
1,551 BlZ
B, 182 -
190,140 1E4 454
4 1B
B3 163
&2 22
214,732 224 055
&4 404 -
17 493 13,458
296, T44 23T 71T
486 8384 472 211
54,127 16,0456
134,101 o7, 084
5604 5,359
101 53
- 5
5 800 8,147
4 935 -
15 15
- ogz
174 &84 128,701
40 300 &T 136
- 154
29 5TT ZT.B45
19,203 -
39,586 75, 1TE
254 2T0 203,877
T2 A58 T2,426
185 1B5
47 378 aT 2Th
14,485 14,051
3B.141 B4, 285
222 614 218 234
446 8384 472 211
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Lalve 5.4,

Estado de resultados integrales

Por los afied terminados & 31 de diciembre de 2019 yde 2018

Ingresas de sdtividades ardinariad
Cosbo de venltas

Cosbo de ditribucion a dientes
Gashod de ventas

Gasbos die administracion

Obros ingrescs onerativos

Obres gaskos aperativos

Ganancia por actividades de operacidn

Ingrésas financieros
Gaskons financieros
Diferencia de cambia, neta

Resultada antes del impuesto a las ganancias

Impuesto & L& ganancias

Ganancia neta del ejercicio

Obros resultados integrales

Total otros resultadas integrales

Mimers de scciones en circulacidn

Utilidad por accidn bésica y diluida

Hata

2in)y 28
2iA) 17ia)
17{a)
2(ndy 19
2indy 18
2indy 21
2indy 21

2(npy 22
2(npy 22
2in)y 25 ()

2(Aky 15 (d)

ey 27

ey 27

2019 2018
A )] D)
598 671 &12 275
(964,647 (465, 1483
(13 238) (13,320
(&7 3ATT) (66, 94T
(30, 308) (28 B25)
1,375 2,198
(3.575) (1,594)
20,901 38,639
1,240 1,200
(E,200) (E,E821)
1,830 (1, 256)
14971 31,762
(4,513 {10,384
10,458 21,378
10,458 21,378
72,611,513 T2611,513
014 .20

171



Laive S5.A.

Estado de flujos de efectivo

Por los aflos fermdnados & 31 de diclembre de 2005 vy de 2008

Actividades de operackin

Cobranza a ciientes por venia de Blenes y S chos
Pagas a provesdanes de blenes y servicios

Fagos par remunerac onas y beneficios soclsles
Impesesta & las ganancias

Pago de impueshos - 16V

Paga de inbereses

Regaliss
Elru:p.lqn: de efectos relabvos a s achvidad

Efeciivo nefo proveniente de las actividades de
operaciin

Actividades de vwersiin

Cobranza por venta de propledades, planta y equipo
Compra de propisdades ¥ equipo ¥ derecha &n uso
Compra de activos intangibles

Efectivo neto ublllzado en Les actividadies de Inversiin

Actividades de financ lamiznto
Obtenckdn de ofros pasives financieros
Pago de olros pasivos linanciaros
Dividermedos pagmcos

Efeciivo neto proveniente fuillizado en) as sctividades
di Financ laméenta

{Disminucitan} aumenio redo ded electivo v eguivakenies
de elactso
Elechivo y equivalentes de efectivo al inicio del afo

Efectivo v equivalentes de efectivi al fnald del afo

Transacclones gue no generaron Mo de efectivo

Adguizicion de maguinaria v equipo a travds de
arrendambsnio finsnciero y cuentas por pagar
CoaTea lakes

Adguiskcion de intangibles a través de cuentas por
pagar comarciales

oy 23

By 10

11mn
111
15if)

2013 2018
S D00 SND00y
715,264 724263
(588.561] (B02, TEE)
{TE,522) (55,3300
(5.9018) (10, 8TE)
{14.210) (20,4143
(4,082) (3,645)
{1 ,d&aT) {BES)
(2827 (1,952}
18,03 28,632
[=1:3 418
{35,547) (19,297}
(5.629) (3,458)
{45,104) (22,337
37,502 70,158
{14, 718) (54,226
(BA31) (5,952
16,353 (20}
{10,675) B, 275
10,729 4,454
53 10, T29
10,05 12,961
545
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DICTAMEN DE AUDITORIA Y ESTADOS FINANCIEROS 2020

Ptk Burga & ALt lases
oo bpiiadl Cinll B Fick oo B i haasd Limi a2
Building & betber

wor Hing werld
Dictamen de los auditores independientes

& los Accionistas de Lajve S_&.

Harrsas auditads los aslados linanceras JﬂiLI'IEﬂS.ﬂ-E Laive 5 4 na soded &4 ardnima establecida an
ol Perih, bos cushes comprenden ol estado de situacion linanciera al 31 de giciembre de 2020 y de
2019, W lea carmespondientes esiadod de resulladas -I'IIZEI;HE'!-. de cambios &n el palrimonio neto 1)
i fh.liﬂi. de aleclive por log afics lesminados en esas lechas, asi como 1as paliticas conlabbas
significalivas y otras nolas explicalivas,

Respansahilicad de [ Gersncia sobre (of Esfadas Financisnod

La Gerencia es responsable de |a preparacion y presenlacidn raronable de estos esladod financieras
de acwerds con Mormas Iinkernadonales de informacidn FinanceEra emilidas por e Intermaticonal
Acoounting Standards Baard, y del condrol inferno que |8 Gersncia delerming gue &5 ecesari para
pErmitir la preparacidn de estados inanckeros que estén ibres de errares materiales, ya 488 debido
8 Trawde o ernar.

Respansshilidad del Auddor

Muesira respondahilidad cormisle @n sgprecar wna apinidn sebre eclas pstados financienos basada en
muestras sudilorias. Muestras auditonas fueron realizades de aceerda con Normas IMernacionales de
Auditaria aprobadas para su aplicacidn en Perd pod 18 Junta de Decanas de Colegics de Cantadares
Piblices del Perd. Tales mormas requiersn gue cumplamos con requerimienios &lices y planiliguemos
y realicemas 1 audilonia para ablenss na ssguridad razonable de que ks estadod finandiernd e1dn
libres de proares malarales,

Una audiloria comprende |a aplicacién de procedimientes para obiener evidencia de auditaria sobre
Il importes v 1a indarmacicn revelada en los estadoes linandierod. Los procedimisnios selectionados
dependen del juicio del audiler, induyenda la evaluacidn de los riesges de gue existan errores
maleriales &n los elados financienos, va wea debido a fraude o errar. Al realizar esta evaluaion de
riedfod, & awditor toma en consideracion e contral intemno perlinente de la Compaida para la
preparaciin y préeseniacidn ranonable de o8 estadas linancienod a fin de dsefiar protedimientos de
gudiforia de acwerda con las circundlancias, pero no con & propdsilo de expresar una opinicn sobre
la efectividad del controel interno de la Compaiida. Una auditoria también comprende 1 evalsscidn de
i bos principics de contabilidad aplicados son apropiadod v 4i las estimacianes contables realizadas
paor la Genencia son raronables, a8 como una evaleation de la presentacidn general de |os eladod
TP P ried.

Consideramod gue |8 evidendia de auditoria gue hemas oblenido es suficiente ¥ aprapiada para
propoftianarnes una base para nuesira apinidn.
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EY

Building a betber
worhing world

Dictamen de los auditores independientes (continuacian)

Dirdin

Em nueslra aginidn, b estadas linancierod antes indicados présentan razonabbemente, en lodos dus
adpectod significativas, b sitwatidn financieda de Laive S A al 31 de diciembie de 2020 y de 2019,
a4l coma s dedampedio financiera y dus lujod de edectiva por lod afiod terminados en esas fechas, de
conformidad con Naormas internacionales de Informacidn Financiera emilidas por el International
Accounting Standards Board.

Lima, Peri
22 de febrera de 2021

Refrendade pes

- '2 w&‘hgqﬁ? 8 doaalosn

Mireille Sily
C.P.C.C. Mathjcudd No. 18381
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Laive S.4.

Estado de situacion financiera
&1 31 de dicemore de 2020 ¥ de 2319

Actheo

Actha corrkente

Efpctivo y equivalentes de electivo
Cuendas por cobrar comarciales, nedo
Otras ouentas por cobrar
Invesmtarios, nedo

Garshors coniratados por anbic|psdo

Saldo a favor por imguesto 2 las ganancias

Total acthwo conrienhe

Actha ned oonrbente
Cuentas por cobrar comarciales, nedo
Dtras cuentas por cobrar

Activos no cormentes manbenidos para |a vernia

Fropiedades, planta y eguipo, nato
Activos por denescho en uso, medo
Actiwas intangibl es, nedo

Total actho no conriente
Total acthwo

Pasivo y patrimonio niets

Paslwo corriente

Otnces pashsos Binan enoes

Cuenias por pagar [omerClales

Otras cusntas por pagar

Cuenias por pagar a paries relscionadas
Prowisiones por benaficios a ks brala jadores
Fasivo por arrendamiento por derecho en usa
Frovisiones paor | ol os

Total pasheo conrente

Paslwo no corriente

Otnces pashsos Binan enoes

Pasiio dilerido por Impuesto a s gananciss
Fasihio por arrendamiendn por derecho en usa

Total pashva no corrbebe
Total pashva

Patrimaonio neto

Cap sl ermit dioe

ALTIOnEs COmunes

Acciones de inversién

Dfras reservas e patrimon o
Excmdente o revalescion
DOtras reseraas o capital
Resera de |re dspos icion
Resultados scumuslados

Total patrimonis et
Total pasiva y patrimanio neto

23yl
23da)y 2
234a1§¥ 5
23{diy &
234§ T
2. 3{m}

Z3{a)y4
2.3{a1y5

2.3 y8
2.3 yl0da)
23(gy 9

236y 1l
2afa)y 12
23y 13
2.3 iay 23k)
L3y ld
234y 10
£.3p)y 13

23da)y 11

Z.3(mly 15
2.3 0y 1D

1B

202 2019

E000) SO0
2,111 53
55237 &f.al0
2296 4,571
112,018 111,173
2 008 1,551
1521 &, 182
175,169 120,140
- 4
- 83
x2 22
241,549 214,712
58473 &, 202
15259 1T 299
215,659 £95, T42
490,829 485, 4B
21,120 54,127
94602 104,101
3,653 5,604
T 101
94878 5,840
5,185 4,238
15471 15
136,054 174, 684
52917 <0.800
Jde&4T F-R-To)
leA09 19,209
105,573 9,585
242 DET 264,270
12425 T2 436
185 185
59,785 &7, 278
14485 14, 485
412 -
9L.6LT 84,141
248,821 L2722, 514
490,829 485, 4B

175



Lajve 5.A.

Estado de resultados integrales
Par los aficd terminadad &l 31 de diciembre de 2020 ¢ de 2019

Hota

Ingresas de aclividades ordinarias. 2in}y 28
Corlo de venlad 2iny 17iad
Utilidad bruta
Galos de ventas 2in)y 19
Gatlos de sdminislracitn 2inyy 18
Colo de dislribucion & cientes 17a)
Olros ingreiod operativag 2aky 21
Olros gastos aperativis 2y 21
Utilidad aperativa
Ingrésas Tinardierod. 2n)y 22
Gailos inanderas 2n}y 22
Do erdeecad dle Caambeg, rela 2indy 25 (i)
Resultada antes del impuesto & las ganantias
Impuesto & las gananciag 2indy 15 (d)
Ganancia neta del ejercicio
Revaluscidn de terrencs, nelod de su impoesto & Las

ganancias diferida 16 ()
Tetal otros resultados integrales
Mimers de acciones en circulacin 2ayy 27
Utilidad por socidn bisica y diluida 2qyy 27

2020 2019
S/1000 S0
615,132 508 &T1

{481, BB (did 64T
133 252 134,024
(58 DR (6T, 3TT)
(31,5600 {Z0,308)
{12, Td&E) (13 238

2,540 1,375
(7.62T) {1.575)
25,805 20,901
1,190 1,240
(R QETY {8 2005
5,09y 1,030
12023 14971
(4, GBE) {4,513
w237 10,458
22,409
30,646 10,458
T2611,513 72,611,513
011 0.14




Laive 5.A.

Estado de flujos de efectivo

Poar lod afios terminadod & 31 de dickembre de 2020 ¢ de 2019

Actividades de operacidn

Cobranza a clientes por venta de bienes y servicics

Pagos & provesdores dé bienes y servicios

Pagos par remuneracianes y beneficios sociales

impuesto & las ganancias

Page de impuesios - 16V

Pago de inlereses

Regalias

Otros pagos de efectos relativos a |a actividad

Efective neto proveniente de las actividades de
aperacitn

Actividades de inversion

Cobranza par venta de propesdades, planta y eguips
Compra de propedades y equipo y derecho en wso
Compra de activas intangibles

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversidn

Actividades de financiamiento

Obbencidn de alros pasivas linancieres

Pago de oiras pasivas financieras

Dividendes pagados

Efective neta proveniente (ulilizada en) las sctividades
de financiamienio

fumenio (dEminucdn) neba del efective y equivaleribes
de efectivg
Efeclive v equivalenbes de efecdivo al inicia del afta

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Transacclanes que no generaron flujo de efectiva

Adguiticitn dé maguinaria y equipa & iraves de
arrendamisnto inanciers ¥ cuenlas por pagar
camerciales

Mata

1(b) ¥ 23

By 10

118}
1148y
L&)

2020 2019
SMODOK SMODOY
T48,511 Ti18 264
(801.637)  (SBB5&1)
(T6,469) (76,522)
(2,332) (9,916
(20,816) (14,2100
(4,426) (4,082)
(157) (1,067}
(3,200) (2,827
10 234 18 075
&7 Fei]
(7.68T) (19.547)
(25) (5.625)
(7.655) (45, 108)
35419 I
(60, 189) (14,718)
(4,751) (6,431)
{29521 16,353
2,058 (10,676
L% ] 10,720
2111 53
o4 o 2 10,035
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DICTAMEN DE AUDITORIA Y ESTADOS FINANCIEROS 2021

Tanaka, Valdivia & Asociades
Sodiadad Civil de RLL

Building a better
waorking world

Dictamen de los auditores independientes

& los Acconistas de Lalve 5.4,

Hemos auditado los estados financieras adjuntos de Laive 5.4, una soriedad andnima establecida en el
Perd, los cuales comprenden el estado de situachdn financlera al 31 de dickembre de 2021 y de 2020, y
los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimaonio neto y de flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas, asi como las politicas contables significativas y otras
notas explicativas.

Responsabilidad de lz Gerencls sobve los Estados Financieros

La Gerencia es responsable de |la preparacidn y presentacidn razonable de estos estados finanderos de
acuerdo con Mormas Internacionales de Infarmacidn Financiera emitidas por el international Accounting
Standards Board, y del control inferno gue la Gerencia determina gue es necesarlo para permitir la
preparacidn de estados financieras que estén libres de errores materiales, ya sea debido a frawde o
Error.

Responsabilidad ded Awditor

Muestra responsabilidad consiste en expresar una opinidn sobre estos estados financieros basada en
nuestras auditorias. Muestras auditorias fueron realizadas de acuerdo con Mormas Internacionales de
Auditoria aprobadas para su aplicacidn en Perd por la Junta de Decanos de Colegios de Contadores
Piblicos del Perl. Tales normas requleren que cumplamos con reguerimientos éticos y planifiguemos y
realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable de gue los estados financleros estan libres
de errores materiales.

Una auditorla comprende la aplicackin de procedimientos para obtener evidencla de aud|toria sobre los
importes y la Informachdn revelada en los estados financleros. Los procedimlentos selecclonados
dependen del julciodel auditor, incluyenda la evaluacion de los riesgas de que exlstan errores materiales
en las estadas financleras, ya sea debldo a fraude o error. Al realizar esta evaluacidn de riesgos, el
auditor toma en consideracidn el contrel interna pertinente de la Compafila para la preparacian y
presentacin razonable de los estados financieros a fin de disefar procedimientos de awditoria de
acuerda can las clrcunstancias, pero no con el propdsito de expresar una oplnkdn sobre la efectividad
del controd Interne de la Compafia. Una awditoria tamblén comprende la evaleacidn de si los principlos
de contabilidad aplicados son aproplados y sl las estimaciones contables reallizadas por la Gerencla son
razonables, asi coma wna evaluacion de la presentackén general de los estados financieros.
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EY

Building a better
warking world

Dictamen de los auditores independientes icontinuacidn)

Conzideramos gue 13 evidencia de auditoria gue hemos obtenido es suficiente y aproplada para
proporcionarnos una base para nuestra oplinbdn.

Opinidn

En nuesira opinidn, los estados financleros antes indicados presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativas, 1a situacldn financiera de Lalve 5.A. 3l 31 de diclembre de 2021 y de 2020, asi
como su desempefia financlera y sus flujos de efectiva por los afios terminados en esas fechas, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financlera emitidas por el International

&ccounting Standards Board.

Lima, Peni
24 de febrero de 2022

Refrendado por
=

\W/

Mireille mléi"g,
C.P.C.LC. Matricula Mo 18381

C;ra_m._l{-; \Lu-'m ‘E Wioeiales
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Laive 5.A.

Estado de situacion financiera
Al 31 de dicembre die 2021 § de 20200

Actha

Act o conrbende

Efpcthvo ¥ equivalentes oe electivo
Cuendas por cobrar comarciales, nedo
Otras cuentas por cobrar
Invemtarios, eio

Gashoes comiratados por anbiclpsdo

Saldo a favor por impusesho & las ganancias

Total acthva Corriente

Actred no conrente
Otras cuentas por cobrar

ACthwas no i entes manbenidos para la venia

Propiedades, planta y eguipao, nato
Activos por derecho en uso, neto
Acthvos Intangibles, edo

Tixtal acthva nd oonrkents
Total acthvo

Paslvo v patrimondo nieto

Pasivo corriente

OErzes pashaos Binand henos

Cuendas por pagar coimerclales

Otras ouentas por pagar

Cuendas por pagar a paries relecionadas
Provisiones por Denaficios a ks brabajadores
Pazist por arrendam kendo
Frowvisiones por |Hhglos

Total pashod corrierte

Pasivo nio corriente

Otrs pashaos Binanc ienos

Fasran diferido por impuesto a s Qanancias
Fasiso por arrendamienio por derecho en uso

Todal pasheo no Corrbenbe
Total pasho

Patrirmecinibo neto

Capial emitidio

ALT lomies COMmUnes

Arciones de inveerson

Ofras reservas oo padrimeonio
Excodante de revaluscion
Otraes reservas e capital
Reserea de lEee disposiciaon
Resultados scumolados

Total patrimonds nets
Todal pasivo y patrimonia neto

231y 3
23{a)y 4
231y 5
23{dyy &
23{@my ¥
2.3 m}

£.34ajy 5

2.3yl
2300 y10¢a)
234gy 9

220y ll
23{@y 12
.20y 13
.3 (apy 23}
£y 13
Z3{y 10
£.3p)y 13

220y ll

2.30m)y 15
£.3 0y 10id)

1&

2021 2020

SO0 SH 0000
A3 T2 2,111
55280 858,217
1274 2,596
130,817 112016
222T 2,008
1263 1,521
196,593 175,189
Lad -
22 22
242 541 241 549
aT1ZT 58 529
15451 15,259
235,283 315,859
91 BTs 49 H48
42 0E2 21,120
112,772 24, 602
5,160 3,653
Bl To
5540 9,876
3,855 5, 1858
2431 1,547
175, M2 1356 052
55200 52 917
AT.031 35,647
292T 16,409
95,154 105973
210,850 242 027
T2426 T2 4268
185 1B5
59, THS &9, TES
14,485 14 485
32T 312
&3 807 91,627
220,005 248 221
91 BTs 49 H48
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Laive 5.4.

Estado de resultados integrales

Por ios afos lerminados el 31 de diciembne de 2021 yde 2020

Inagress0s oo actividades ordinar las
Cosio oe ventas

Ll dad bnsta

asios de venkxs
Casios e administracion
Cosio de disbrifascion a clisntes
OAros iIngresas operaireos
Ciros gasios operativas

Lt dad operativa

Ingresos financioras
asios linanceros

Diterencia de cambio, neta

Resultado antes ded mpuesto a las ganancies

Imgruesho & las gananc e

Ganancia nefa del ejercicio

Fevaluacian de ferrenos, netos de su impeesho & las
ganancias diferido

Total obros resultados integrakes

Mdmero de acclones enclroulsckin

Utilldad por scckdn bdskca ydiluida

din) y 28
2{miy 17{a)

Zinjy 19
dinjy 14
1 Tia}
iyl
2inly £l

din)y 22
din)y 22
2{niy 2560

<0ny 156y

1&{d}

Jigiy 27

gy y v

2021 2020

S M0G0y SO
GG, 137 &1%5, 132
{509,203} {4B1, 850
1a&.214 153,252
(&7, 4959 (58,053}
(31,273} {31, 550%
(12,001 F (12, 746}k
548EE £,549
(12,587 (T E2TE
27,55 45,805
1] 1,199
{7,005k (8,587}
{3, 715F (5,054}
148,131 12,923
i6,0a4k (£,E86F
L2067 B,Z37
- 22,809
12,067 A0,646
12811513 rd511,512

ER i 0.1l
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Laive S5.A.

Estado de flujos de efectivo

Par ios afos terminados & 21 de dciembre de 2021 v de 2020

Actividades de aperacidn

Cobranzs a clientes por venta de blemes y servcios
Fagos a provessdores de blenes y servcios

Fagos por remuneracionss y beneficios socislkes
Impuesho & las ganan ol

Fago de imgrestos - 1GY

Fago de infereses

Fegalls

Criros pagos o efectos relativos a la actividad
Efectivo neto provenbentes ode las actividades de
operacitn

Actividades de ineersidn

Cobranza por venta de propiedsdes, planta y equipos
Compra de propkedades y equipo

Compra de scthos intangibkes

Efectivo neto utilizsdo en Les actividsdes de Inversidn

Actividades de financlamiento
Obtenckin de oiros pashios financeros

Fago de otros peecros linanckeros
Fago de srendamientos
Dividendos pagados

Efectivo niefo uillizads en las sctvidades de
Tirun: Lamrdentn

Aumento neto del efectio y equivalentes de slectivw
Efectwo v eguivalentes de efechwe al inkclo del afo

Etectivo y equivalentes de efective al final del afia

Transsxcclones gue no generaron fjo de efectivo
Adgquisiciin de maguinaria v eguips a brawds e

arrendsmienin  financiers y Osenias  por | pagar
Lo THEsr | s

Adciones de schvos por derecho e uso

Mphy 23

Byl0

11
11
10m)
1&n

2021 2020
SO0 5000y
770,808 748,511

{SRT, 197} (B9, 453)
(19,329 {Fe269)

(5,560 (2,330
24, 16E) Z0ELE)
(4,510 (4,4358)

(274} {35T)

(1,7458) (3,200

8,023 45378
T1 ET
(13,647) (T.68T)

(242 [24)
(15,538) (7.AE8)
e, B98 35419
(13,731) {50, 189)
(4,837 &, 1.44)
(38, 724) 4,751}
(20,404} {35,565)
311,621 2.asg

2,111 £3
33,732 2,111

2.E6T1 4802

6,8TE 1,007
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