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RESUMEN

El objetivo principal de esta investigacion fue determinar si el tipo de cambio real, PBI de
Estados Unidos, PBI de china y el COVID 19, influyen significativamente en el crecimiento
de las exportaciones peruanas. La investigacion es cuantitativa de tipo explicativo, no
experimental y longitudinal. Se utilizaron datos del Banco Mundial y la Comision Econémica
para América Latina y el Caribe (CEPAL), y se estim6 un modelo Autorregresivo de
Rezagos Distribuidos (ARDL), abarcando un periodo de 34 afios. Los analisis se realizaron
utilizando el software Eviews para evaluar la significancia de las variables involucradas. Los
resultados indican que, a corto plazo, el crecimiento de las exportaciones peruanas se ven
significativamente influenciadas por el PBI de Estados Unidos y el PBI de China, mientras
que el TCRE no resulta significativa. Por otro lado, a largo plazo, el TCRE, el PBI de
Estados Unidos y el PBI de China muestran una influencia considerable sobre el
crecimiento de las exportaciones peruanas. En cuanto al impacto del COVID-19, se verificd
una relacion inversa con el crecimiento de las exportaciones peruanas, tanto a corto como a
largo plazo. Estos hallazgos sugieren que el crecimiento de las economias de EEUU y
China, como también TCRE juegan un papel importante en las dinamicas comerciales del

Peru.

Palabras clave: exportaciones, tipo de cambio real, PBI de Estados Unidos y PBI de
China.
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ABSTRACT

The main objective of this research was to determine if the real exchange rate, United States
GDP, Chinese GDP and COVID 19 significantly influence the growth of Peruvian exports.
The research is quantitative, explanatory, non-experimental and longitudinal. Data from the
World Bank and the Economic Commission for Latin America and the Caribbean (CEPAL)
were used, and an Autoregressive Distributed Lag (ARDL), covering a period of 34 years.
Analyzes were performed using Eviews software to evaluate the significance of the variables
involved. The results indicate that, in the short term, the growth of Peruvian exports is
significantly influenced by the GDP of the United States and the GDP of China, while the
RCER is not significant. On the other hand, in the long term, the RCER, the GDP of the
United States and the GDP of China show a considerable influence on the growth of
Peruvian exports. Regarding the impact of COVID-19, an inverse relationship was verified
with the growth of Peruvian exports, both in the short and long term. These findings suggest
that the growth of the US and Chinese economies, as well as the RCER, play an important

role in Peru's trade dynamics.

Keywords: exports, real exchange rate, GDP of the United States and GDP of China.

17



INTRODUCCION

El crecimiento de las exportaciones es un factor clave en el desarrollo econémico de
cualquier pais, ya que permite el ingreso de divisas, la creacion de empleo y el
fortalecimiento de las relaciones comerciales con diferentes paises. En el caso de Peru, las
exportaciones han desempefado un rol fundamental en el dinamismo de su economia,
especialmente en las ultimas décadas, en las que el pais ha experimentado significativos
cambios en su estructura productiva y comercial.

Este estudio se enfoca en analizar los factores que han influido en el crecimiento de
las exportaciones del Peru durante el periodo 1990-2023, caracterizado por la
implementacion de politicas de apertura econdmica, cambios en la estructura de produccion
y la diversificacion de mercados de destino. Se analizaran, de manera especifica, variables
clave como el tipo de cambio real, el crecimiento econémico de los principales socios
comerciales (Estados Unidos y China) y el efecto que tuvo la presencia del Covid-19.

La presente investigacion tiene el objetivo de identificar los principales factores que
han incidido en el crecimiento de las exportaciones en el Peru en el periodo estudiado. Por
ello, comprender con mayor profundidad estas influencias permitira proporcionar una vision
mas precisa sobre las dindmicas que han moldeado el comercio exterior del Peru,
proporcionando insumos valiosos para la formulacién de politicas publicas mas efectivas,
asi como orientar la toma de decisiones estratégicas de los exportadores peruanos.

La investigacién tendra la siguiente estructura:

En el Capitulo |, se explica la realidad problematica, detallando su contexto, se
formularon problemas (general y especifico), objetivos del proyecto, asi como la justificacion
y las delimitaciones presentes en nuestra tesis.

En el Capitulo Il, se desarrolla el marco tedrico que sustenta el proyecto, integrando
antecedentes internacionales como nacionales y conceptos clave que ayudaran a entender
mejor el tema a investigar.

En el Capitulo lll, se plantean las hipétesis y se definen las variables estudiadas.

En el Capitulo 1V, se describe la metodologia de la investigacion.
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En los Capitulos V, VI, VIl y VIII, se presentan los resultados obtenidos de la
investigacion, la discusion de resultados, las conclusiones y recomendaciones.

Finalmente, en los Capitulos IX y X, se presenta la bibliografia y anexos
correspondientes.

Este trabajo busca contribuir al entendimiento sobre los principales motores de
crecimiento de las exportaciones peruanas. Permitiendo a los involucrados (desde los
exportadores hasta los responsables de politicas publicas) tomar decisiones mas

informadas frente a los retos y oportunidades del entorno global actual.
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. PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA
1.1 Descripcidn de la realidad problematica

En la economia global, las exportaciones se han consolidado como uno de los
principales motores del crecimiento econémico de los paises. Segun Galindo et al. (2015),
“La importancia de las exportaciones reside en el efecto que tienen sobre el crecimiento
econdémico, la productividad y el empleo del pais en cuestién” (p. 2).

A nivel internacional, de acuerdo a la Organizacion Mundial del Comercio (OMC,
2022) “China, Estados Unidos y Alemania fueron los tres principales exportadores de
mercancias en 2021, con una participacion del 15% (China), el 8% (Estados Unidos)

y el 7% (Alemania) en las exportaciones mundiales” (p. 11).

A nivel América Latina las exportaciones se encuentran fuertemente influenciadas
por su riqueza en recursos naturales, aunque en los ultimos afios se ha observado una
creciente diversificacién hacia sectores agroindustriales. Segun la Comisién Econémica
para América Latina y el Caribe (CEPAL, 2023) “el comercio entre América Latina y el
Caribe tiene una estructura claramente interindustrial: en 2022 el 95% de las exportaciones
de la regién correspondieron a materias primas y manufacturas basadas en recursos
naturales” (p. 22).

En el Perq, el crecimiento de las exportaciones ha sido un motor fundamental para la
economia del pais ya que no solo es el segundo mayor exportador de cobre a nivel mundial
y el principal exportador de oro en América Latina, sino también lider en la exportacion de
productos agricolas como arandanos, esparragos, mangos, uvas, paltas, café y cacao
(Banco Central de Reserva del Peru, 2021, p. 1). Siendo los principales destinos de las
exportaciones peruanas China, Estados Unidos y la Unién Europea (MINCETUR, 2024, p.
1).

En el sector peruano, Estados Unidos representa un mercado clave para las
exportaciones no tradicionales, como los productos agroindustriales y textiles. Segun datos
de PromPeruq, las exportaciones no tradicionales peruanas crecieron considerablemente en

afios donde la economia de Estados Unidos mostré expansion, lo cual evidencia la



correlacion entre el crecimiento econémico de este pais y la demanda de productos
peruanos de valor agregado (PromPeru, 2023). Por otro lado, China es el principal
comprador de minerales peruanos, especialmente cobre, y cualquier cambio en su
economia impacta directamente la demanda de estos productos. De hecho, la Sociedad de
Comercio Exterior del Peru (COMEXPERU, 2022) muestra que una desaceleracion del PBI
chino impactaria de manera directa en el sector minero peruano, afectando el volumen de
exportaciones y la generacion de divisas.

Asimismo, el tipo de cambio real es un factor determinante en la competitividad de
las exportaciones. Un tipo de cambio éptimo puede hacer que los productos peruanos sean
mas atractivos en el mercado internacional. Segun el Banco Central de Reserva del Peru
(BCRP, s.f.), las variaciones en el tipo de cambio afectan directamente la competitividad de
los productos peruanos en el mercado internacional, influenciando los ingresos de
exportadores y sus costos de produccion (BCRP p.1-2).

Por otro lado, si bien las exportaciones peruanas han mostrado un crecimiento
sostenido, estas también enfrentaron retos importantes, como la pandemia Covid-19 vy la
inestabilidad politica de nuestro pais. Con la llegada de la pandemia, el sector mas afectado
fue el comercio internacional, y las exportaciones peruanas no fueron la excepciéon. Es por
ello que en el Peru entre enero y agosto del 2020, las exportaciones tradicionales
registraron una caida de 25.7%, mientras que las exportaciones no tradicionales
descendieron en 17% (EI Comercio, 2020).

Asimismo, el 14 de noviembre del 2024 se inaugurd el puerto de Chancay, de
acuerdo al MTC (2024), el “nuevo Terminal Portuario Multipropédsito de Chancay permitira
que el Peru se convierta en una potencia a nivel comercial, debido a que sera el primer
centro logistico del Pacifico sudamericano”. Esto representa una gran oportunidad para
impulsar el crecimiento continuo de nuestras exportaciones, convirtiéndose en una ventaja
competitiva clave para el desarrollo del comercio exterior peruano.

Por todo lo expuesto, las exportaciones peruanas representan un motor de

crecimiento econémico importante para el pais. Para este estudio es fundamental identificar
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y cuantificar sus efectos, permitiendo evaluar cémo los cambios en estas variables afectan
el crecimiento de las exportaciones peruanas. Ademas, entender que estos factores seran
cruciales para consolidar un modelo competitivo en un entorno global cambiante y
aprovechar las nuevas oportunidades, como el nuevo puerto de Chancay, que representa
un gran potencial que podria impulsar significativamente el crecimiento de las exportaciones
para nuestro pais.

Este analisis no solo identificara las variables econédmicas mas influyentes en el
crecimiento de las exportaciones del Peru, sino que también proporcionara informacién
clave para la toma de decisiones estratégicas por parte de los exportadores peruanos. De
esta manera, se podra entender mejor como optimizar las oportunidades de exportaciéon y

adaptarse a los cambios del entorno econémico global.
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1.2,

1.21.

1.2.2.

1.3.

1.3.1.

1.3.2.

Formulacién del problema
Problema general

¢, Coémo influyen el tipo de cambio real, el PBI de Estados Unidos, el PBI
de China y el Covid-19 en el crecimiento de las exportaciones peruanas, durante
el periodo 1990-2023?

Problemas especificos

. ¢, De qué manera influye tipo de cambio real en el crecimiento de las

exportaciones peruanas, durante el periodo 1990-20237?

. ¢,Coémo la tasa de crecimiento del PBI de Estados Unidos influye en el

crecimiento de las exportaciones peruanas, durante el periodo 1990-20237?

. ¢Como la tasa de crecimiento del PBI de China influye en el crecimiento de las

exportaciones peruanas, durante el periodo 1990-20237?

. ¢ Como el COVID-19 influye el en el crecimiento de las exportaciones peruanas,

durante el periodo 1990-20237?
Objetivos
Objetivo general
Determinar la influencia del tipo de cambio real, el PBI de Estados
Unidos, el PBI de China y el Covid-19 en el crecimiento de las exportaciones
peruanas, durante el periodo 1990-2023.
Objetivos especificos
Determinar si el tipo de cambio real influye en el crecimiento de las
exportaciones peruanas, durante el periodo 1990-2023.
Determinar si la tasa de crecimiento del PBI de Estados Unidos influye en el
crecimiento de las exportaciones peruanas, durante el periodo 1990-2023.
Determinar si la tasa de crecimiento del PBI de China influye en el crecimiento
de las exportaciones peruanas, durante el periodo 1990-2023.
Determinar si el COVID 19 influye en el crecimiento de las exportaciones

peruanas, durante el periodo 1990-2023.
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1.4.

1.41.

1.4.2.

Justificacién
Justificacién teérica

El siguiente trabajo contiene una justificacion tedrica, ya que pretende
aportar al conocimiento de un tema de gran relevancia, como es el crecimiento de
las exportaciones y los factores que influyen en este considerando su rol
fundamental para el desarrollo econémico del pais. Se considera teérica porque
se recurre a teorias y conceptos relacionados a las politicas comerciales, la
macroeconomia, y el comercio internacional.

Esta investigacion es trascendente porque su estudio nos permitira
conocer el comportamiento que tienen las variables estudiadas y su influencia; el
cual ayudara a orientar la toma de decisiones estratégicas de los exportadores
peruanos.

Justificacion Practica

Este estudio también tiene una justificacién practica, ya que resulta

relevante para orientar la toma de decisiones de los exportadores peruanos, asi
como para el disefo de politicas econdmicas mas acertadas. En particular, este
trabajo servira como base a entidades como la Sociedad de Comercio del Peru
(ComexPeru), la Asociacién de Exportadores (ADEX), y el Ministerio de Comercio
Exterior y Turismo (MINCETUR) que tienen como objetivo promover las
exportaciones y mejorar la competitividad del sector.

Este trabajo es un aporte que se brindara para la Universidad Nacional del

Callao, debido a las escazas investigaciones existentes respecto al tema vy el

periodo estudiado; con este trabajo se pretende ser punto base para futuras

investigaciones de los estudiantes de la casa de estudio, quienes podran tomar

como base este trabajo para realizar un estudio mas profundo de estas variables.
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1.4

1.5.

1.5.

.3. Justificacién Metodolégica

La tesis es viable ya que contamos con los medios econdmicos, humanos y
la informacion para llevar a cabo este estudio. Ademas, se emplearan modelos
economeétricos como el modelo ARDL (Autorregresivo de Rezagos Distribuidos),
que permitira analizar la relacion a corto y largo plazo de los factores que influyeron
en las exportaciones del Peru. Para verificar la validez de los modelos, se
realizaran pruebas de heterocedasticidad, multicolinealidad y normalidad.

Delimitantes

1. Delimitante teérica

En este trabajo se emplearon las siguientes teorias: la Teoria de las
Ventajas Comparativas de David Ricardo, que sostiene que los paises se
benefician al especializarse en la produccion y exportacion de aquellos bienes en
los que tienen un menor costo de oportunidad, es decir, que se pueden producir de
manera mas eficiente en comparacion con otros paises. Esta teoria es
complementada por el modelo de comercio internacional de Heckscher-Ohlin-
Samuelson (HOS), el cual plantea que los paises deben enfocarse en producir
bienes para los que poseen una ventaja comparativa. Finalmente, también nos
basamos en la teoria de exportaciones de De Gregorio, quién sostiene que las

exportaciones dependen del ingreso del mundo y el tipo de cambio real.

1.5.2. Delimitante temporal

Para este proyecto, el periodo seleccionado para los datos de series de tiempo

abarca desde el afio 1990 hasta el ano 2023 en frecuencia anual.

1.5.3. Delimitante espacial

Esta investigacion se centrara exclusivamente en el Peru durante el periodo

1990-2023.
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L. MARCO TEORICO
2.1. Antecedentes

Para contextualizar el presente trabajo de investigacion analizaremos tanto
los antecedentes internacionales como también los antecedentes nacionales mas
relevantes, los cuales los ordenamos desde las investigaciones mas recientes a las
mas antiguas.

2.1.1. Antecedentes internacionales

Cheyre (2023) tiene como objetivo analizar como las fricciones financieras
influyen en el impacto de la volatilidad del tipo de cambio real (TCR) en las
exportaciones, enfocandose en industrias que requieren un alto financiamiento
externo o que tiene baja tangibilidad de activos. La metodologia se basa en datos de
79 paises con datos panel de 1996 - 2019, evaluando como estas fricciones
amplifican el efecto de la volatilidad del TCR. Los resultados concluyeron que
industrias mas dependientes del financiamiento externo o con activos menos
tangibles sufren mas en la caida de sus exportaciones en economias con alta
volatilidad del TCR, especialmente en aquellos paises en vias de desarrollo y
emergentes, mientras que sectores con activos mas tangibles experimentan una
menor caida en sus exportaciones (p. 12).

Delcroix y Ramirez (2019), en su investigacion tienen como objetivo
determinar el patrén de comportamiento de las exportaciones manufactureras de
Colombia durante el periodo 2000-2017. La investigacion fue de tipo explicativa
utilizando un modelo autorregresivo con rezagos distribuidos (ARLD) para poder
analizar el efecto del tipo de cambio real en las exportaciones. Este estudio se aplicé
a datos mensuales desde el mes de enero del 2004 hasta diciembre del 2017, con
un total de 168 datos. Concluyeron que no se encontré evidencia que establezca una
relacion significativa entre las variaciones del indice de tipo de cambio real (ITCR) y

las exportaciones manufactureras de Colombia en el periodo de 2004 a 2017 (p. 18).



2.1.2.

Funes y Grandez (2019), el objetivo de su investigacion es estimar las
elasticidades de los flujos de comercio exterior frente a cambios en el tipo de cambio
real. Emplearon el modelo de demanda de flujos de comercio internacional de
sustitutos imperfectos y la metodologia de cointegracién de Engle y Granger. Los
resultados evidenciaron que las elasticidades precio e ingreso de las exportaciones
e importaciones son significativas y coherentes con la teoria, indicando que las
exportaciones hondurefias son inelasticas mientras que las importaciones son
elasticas al tipo de cambio real. Ademas, las estimaciones confirman el cumplimiento
de la condiciéon Marshall-Lerner, mostrando la sensibilidad del comercio hondurefio
ante fluctuaciones cambiarias (p. 152).

Carrasco y Tovar (2019), el objetivo de la investigacion es analizar los
determinantes del balance comercial bilateral de bienes en México con 39 paises
socios durante el periodo 1990-2016. Su modelo explora los factores como el
ingreso, el tipo de cambio real y composicion de las exportaciones que influyen en el
balance comercial de México con 39 paises socios durante el periodo 1990-2016,
utilizando modelos dinamicos de datos panel. Los resultados difieren de estudios
anteriores al no encontrar evidencia robusta sobre el impacto del ingreso de los
socios en el balance comercial, aunque si se evidencia la relevancia del tipo de
cambio real. Ademas, se observé una relacion positiva, aunque débil, entre las
exportaciones de bienes de alta tecnologia y el tipo de cambio real, lo cual ofrece
una explicacion parcial al déficit comercial persistente de México.

Antecedentes nacionales

Sallari (2019), en su tesis tiene como objetivo analizar los factores
determinantes que influyen en la evolucién de las exportaciones peruanas entre los
afios 2000 al 2018, empleando el modelo de economia abierta IS-LM de Mundell-
Fleming. De acuerdo a su metodologia, se trata de una investigacion explicativa-
correlacional con un disefio no experimental, longitudinal. Para el estudio del modelo

VAR se utilizaron datos estadisticos de las exportaciones, términos de intercambio y
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el tipo de cambio real multilateral del Peru. Se llegd a la conclusién de que las
principales variables macroecondmicas que influyen en las exportaciones son: los
términos de intercambio (TI), cuyo comportamiento tiene un impacto positivo en las
exportaciones, lo que contrasta con la teoria econémica. Por otro lado, el tipo de
cambio real multilateral (TCRM) experimenta choques positivos, aunque en
diferentes momentos, debido a su naturaleza volatil y a su dependencia de las
economias de los principales socios comerciales de Peru (p. 49).

Raymundo y Bermudez (2022), en su tesis tienen como objetivo determinar
los factores que han influido en las exportaciones peruanas entre los afios 1970 al
2020, enfocandose en cuantificar y explicar el impacto de la apertura comercial, el
PIB de EE. UU. y los términos de intercambio en las exportaciones peruanas. Para
ello, realizaron un estudio de tipo cuantitativo correlacional, estimando un modelo
econométrico de Minimos Cuadrados Ordinarios a través de datos de series
temporales. Los resultados mostraron que la apertura comercial tiene un impacto
positivo en las exportaciones peruanas. Ademas, el PIB de Estados Unidos también
impulsa el crecimiento de las exportaciones, de modo que un incremento del 1% en
el PIB estadounidense genera un aumento del 1.038% en las exportaciones
peruanas. Por otro lado, los términos de intercambio también influyen positivamente:
un aumento de una unidad en los términos de intercambio resulta en un incremento
de 1.33 millones de ddlares en las exportaciones peruanas (p. 41).

Curi (2022), en su tesis tiene como objetivo analizar el efecto de la guerra
comercial entre China y Estados Unidos en las exportaciones peruanas a China, el
principal socio comercial del Peru. Utilizando un modelo de Vectores Autorregresivos
con variable exdégena (VARX). Para evaluar el efecto se utilizaron dos canales de
transmisién: Canal comercial (via el crecimiento de China y el indice de gestores de
compras del sector manufactura de China) y canal del tipo de cambio real entre Peru
y China (competitividad relativa). Los resultados mostraron que la guerra comercial

impacté negativamente en el crecimiento de las exportaciones peruanas a China



mediante ambos canales, observandose que el efecto negativo se transmite con
mayor rapidez a través del tipo de cambio real, aunque el canal comercial es el que
mantiene los efectos por un periodo mas prolongado. Existe una relacion positiva y
significativa entre las exportaciones peruanas a China con el crecimiento de China,
el indice de gestion de compras manufacturero de China y el tipo de cambio real
bilateral (p. 31).

Llaque (2020), su trabajo de investigacion tuvo como objetivo “determinar la
influencia del tipo de cambio en el nivel de las exportaciones en el Peru: periodo
2000 — 2017 (p. 16). Esta investigacion es de tipo descriptivo-correlacional, con un
disefio no experimental y de corte longitudinal. Se analizaron datos anuales del
periodo 2000-2017, utilizando un modelo econométrico de Minimos Cuadrados
Ordinarios (MCO) para evaluar las relaciones entre las variables. Llegando a la
conclusion de que la relacion entre el tipo de cambio y las exportaciones es directa.
Esto significa que, si el tipo de cambio real multilateral aumenta en un 1%, las
exportaciones aumentan en un 0.79%. Asi se confirmo la teoria de la condicion de
Marshall-Lerner, que establece que un incremento en el tipo de cambio genera un
aumento en las exportaciones (p. 84).

Romero (2020), el objetivo de este trabajo fue determinar la relacién de largo
plazo entre las exportaciones peruanas y variables clave como los términos de
intercambio, la demanda externa (medida a través del PIB de EE. UU) y el tipo de
cambio real, durante el periodo 2008-2018. Esta investigacion es descriptiva,
explicativa y correlacional, de disefio no experimental utilizando un modelo
econométrico de Vector Autorregresivo (VAR). Llegando a la conclusién de que las
exportaciones totales estan directamente correlacionadas a largo plazo con los
factores determinantes, tales como la demanda externa, los términos de intercambio,
con la excepcién del tipo de cambio real debido a un efecto de hoja de balance y
revelando que la economia es dinamica (p. 12).

Salinas (2020), en su trabajo de investigacion tuvo como objetivo “establecer
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los factores que determinan la competitividad internacional de las exportaciones no
tradicionales, de valor agregado” (p. 10). La investigacion es de tipo aplicada y
cuantitativa, con disefo de tipo no experimental. El analisis se aplicé a variables
macro y microecondmicas para el periodo anual comprendido entre el 2002 al 2016.
Concluyo que los ingresos provenientes de las exportaciones de tipo no tradicional
estan determinados por el tipo de cambio real y el crecimiento econémico de las
economias mas desarrolladas, los cuales ejercen influencia sobre los términos de
intercambio (p. 7).

Valencia (2022), en su trabajo tuvo como objetivo determinar el impacto de la
pandemia Covid-19 en las exportaciones de minerales desde Peru hacia China. En
una investigacion descriptiva - correlacional, de tipo no experimental, con
instrumentos como la ficha de registro, mediante datos de corte transversal durante
el afo 2020 hasta marzo 2021. Llegando a la conclusién de que pese a “las medidas
desencadenadas producto por la pandemia COVID-19 que marcaron,
fundamentalmente, el trafico y comercio internacional, a nivel nacional no se ha
detenido el intercambio comercial y las exportaciones han seguido su propuesta
inicial de exportacién hacia China” (p.198).

Duenas y Espinoza (2024), en su trabajo de investigacion tuvieron como
objetivo de describir el impacto de la pandemia de COVID-19 en las exportaciones
de cobre de Peru hacia China durante el periodo 2019-2022. Para ello, se utilizé una
metodologia cuantitativa, con un nivel descriptivo y diseno no experimental y el
analisis documental, con técnicas e instrumentos de recoleccidon de datos. Los
resultados mostraron que las exportaciones de cobre disminuyeron un 14.5% debido
a las medidas de aislamiento social implementadas para mitigar la crisis sanitaria. Se
concluyé que, aunque el volumen, valor y precio de las exportaciones sufrieron
caidas significativas en 2020 comparadas con 2019, estos indicadores se
recuperaron en 2021 y 2022 gracias a la reduccion de inventarios, el incremento de

la demanda china y la menor produccion internacional (p. 8).

30



2.2. Bases Teorica
2.2.1. Variables Endégenas
2.2.1.1 Exportaciones

A. Definicién

Raymundo y Bermudez (2022), definen que las exportaciones “es un registro
medido por las ventas de bienes o servicios al exterior por las empresas residentes
en un pais” (p. 15).

Daniels et al. (2013) consideran que es “la venta de bienes o servicios
producidos por una empresa con sede en un pais a clientes que residen en otro
pais” (p. 483).

Huesca (2012) considera que las exportaciones “es el envio legal de
mercancias nacionales o nacionalizadas para su uso o consumo en el extranjero” (p.
66).

Para nuestra investigacion decidimos utilizar la definicion de Daniels et al.
(2013).

B. Dimensiones

Raymundo y Bermudez (2022), desagregan a las exportaciones en una
dimensién: Valores FOB.

Daniels et al. (2013), desagregan la variable exportacion en tres
dimensiones: rentabilidad, productividad y diversificacién.

Huesca (2012), desagrega la variable exportaciones en dos dimensiones: la
exportacion definitiva y exportacion temporal.

Para nuestra investigacion desagregaremos las exportaciones en
exportaciones peruanas valores FOB.

C. Indicadores

Para medir la dimension exportaciones peruanas se utilizara el siguiente

indicador: Tasa de crecimiento anual de las exportaciones peruanas (%).
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2.2.2. Variables Exégenas
2.2.2.1 Tipo de Cambio Real
A. Definicién

Blanchard et al. (2012), consideran que el tipo de cambio real “es el precio
relativo de los bienes interiores expresado en bienes extranjeros. Es igual al tipo de
cambio nominal multiplicado por el nivel de precios interior dividido por el nivel de
precios extranjeros” (p. 144).

Krugman et al. (2012), consideran que “el tipo de cambio real entre las
monedas de dos paises es un indicador amplio de los precios de los bienes y
servicios de un pais respecto a los de otros” (p. 415).

De Gregorio (2006), define al tipo de cambio real como “la cantidad de bienes
nacionales que se requieren para adquirir un bien extranjero. Es decir, si el tipo de
cambio real es alto significa que se requieren muchos bienes nacionales para
adquirir un bien extranjero” (p. 177).

Para nuestra investigacion decidimos utilizar la definicion de Krugman et al.
(2012).

B. Dimensiones

Blanchard et al. (2012), desagregan la variable tipo de cambio real en dos
dimensiones: tipo de cambio real bilateral y el tipo de cambio real multilateral.

Krugman et al. (2012), desagregan la variable tipo de cambio en dos
dimensiones: tipo de cambio real en equilibrio a largo plazo y paridad del poder
adquisitivo.

De Gregorio (2006), desagrega la variable tipo de cambio en cuatro
dimensiones: tipo de cambio real, la paridad de poder de compra, tipo de cambio real
importaciones y exportaciones, nivel de actividad y tasa de interés tipo de cambio.

Para nuestra investigacion utilizaremos la dimensién: el tipo de cambio real

efectivo.



C. Indicadores

Para medir la dimension tipo de cambio real efectivo se utilizara el siguiente

indicador: Indicé del Tipo de Cambio Real Efectivo (indice, afio base 2005 = 100).
2.2.2.2. Producto Bruto Interno:
A. Definiciones

Sirlupu (2023), es el “valor de los bienes y servicios finales producidos
durante un periodo de tiempo en un territorio” (p.13).

Mercado (2020), define el PBI como “valor total que posee un pais debido a
la produccion de bienes y servicios generados ya sea por nacionales o extranjeros
residentes de dicho pais durante un lapso de tiempo determinado (p.26).

Mankiw (2017), indica que “el producto interior bruto (PIB) es el valor de
mercado de todos los bienes y los servicios finales producidos dentro de una
economia en un periodo dado de tiempo” (p. 68).

Para nuestra investigacion se utilizara la definicion de Mankiw (2017).

B. Dimensiones

Sirlupu (2023), desagrega al PBI en 4 dimensiones: exportaciones,
importaciones, consumo privado y consumo publico.

Mercado (2020), desagrega el PBI en 1 dimensién: PBI Estados Unidos.

Mankiw (2017), desagrega el PBI en dos dimensiones: en el PIB real y el PIB
nominal.

Para nuestra investigacion utilizaremos las dimensiones PBI Estados
Unidos y PBI China.

C. Indicadores
Para medir la dimension PBI Estados Unidos y China utilizaremos el siguiente

indicador: tasa de crecimiento anual del PBI (%).



2.2.2.3.

Covid-19
A. Definiciones

Chavez y Paredes (2022), definen que “la pandemia es el brote epidémico
que afecta a mas de un continente y los casos de contagio se vuelven provocados
por transmisién comunitaria en cada pais” (p. 40).

Valencia (2022), define el covid-19 como la “enfermedad infecciosa
causada por un coronavirus recientemente descubierto, afectando en mayor
medida a los ancianos y personas con algun tipo de enfermedad severa” (p.48).

De La Cruz (2021), indica que “ell Covid-19 conocida como coronavirus es
una enfermedad contagiosa causada por el SARV-COV-2 que tuvo una magnitud
fulminante alrededor del mundo por su rapida expansién y ola de contagios” (p.
5).

Para nuestra investigacion utilizaremos la definicion de De la Cruz
(2021)

B. Dimensiones

Chavez y Paredes (2022), desagregan a la variable COVID 19 en dos
dimensiones: aspecto social y aspecto econdémico.

Segun Valencia (2022), desagrega a la variable COVID 19 en tres
dimensiones: Impacto economia mundial, Impacto economia de Peru, impacto
economia de China.

De La Cruz (2021), desagrega en dos dimensiones: la sociedad y el
distanciamiento.

Para nuestra investigacion utilizaremos la dimension: Impacto
exportaciones peruanas.

C. Indicadores
Para medir la dimensién Covid-19 utilizaremos el siguiente indicador:

pertenece a los afos de Covid-19 (1), no pertenece a los afios de Covid-19 (0).
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2.3. Marco conceptual
2.3.1. Ventajas Comparativas

En 1817, David Ricardo formulé en su obra Principles of Political
Economy and Taxation la Teoria de la Ventaja Comparativa, la cual propone que
los paises pueden aumentar su bienestar econémico al especializarse en la
produccion de aquellos bienes en los que poseen una ventaja comparativa. Esto
significa que pueden producir esos bienes a un costo proporcionalmente mas
bajo en comparacién con otros productos y frente a otros paises. Aunque no
existe una conexién directa con el modelo gravitacional del comercio
internacional, esta teoria incide indirectamente en los flujos comerciales. Al
centrarse en la produccion de bienes en los que tienen ventaja comparativa, los
paises tienden a exportarlos, lo cual contribuye a los patrones comerciales que
el modelo gravitacional describe.

El principio de la ventaja comparativa de Ricardo afirma que el comercio
internacional surge unicamente debido a las diferencias en la productividad del
trabajo entre paises. La principal prediccion de este principio es que los paises
tienden a exportar aquellos productos en los que su productividad laboral es
relativamente alta (Carbaugh, 2009, p. 34).

2.3.2. Modelo Hecksher-Ohlin

El modelo econdémico de Heckscher-Ohlin (modelo H-O), desarrollado en
1933 por los economistas suecos Eli Heckscher y Bertil Ohlin en la escuela de
economia de Estocolmo, busca mejorar la teoria de la ventaja comparativa de
David Ricardo, que se centraba en las diferencias de productividad del trabajo.
Este modelo estudia el comercio internacional y los flujos comerciales
considerando los factores productivos (tierra, capital y trabajo) y su
disponibilidad en cada pais. La teoria de la dotacion de factores, que surge de
este modelo, establece que los paises con abundante capital tenderan a

exportar bienes intensivos en capital, mientras que aquellos con abundancia de



trabajo se especializaran en bienes intensivos en trabajo. Ademas, plantea que

el intercambio de bienes entre paises contribuye a la igualacion de los precios

de los factores de produccioén a nivel internacional (Bajo, 1996, p.14-15).

2.3.3. Crecimiento de las exportaciones segin De Gregorio
En su libro “Macroeconomia: Teorias y Politicas”, De Gregorio (2012)
aborda el papel crucial del tipo de cambio real y las exportaciones. Define a las
exportaciones como la demanda del resto del mundo a los bienes nacionales.
Ademas, sefala que el tipo de cambio real es un determinante importante en la
asignacion de recursos, ya que afecta la competitividad de los productos
nacionales en los mercados internacionales.
Segun De Gregorio (2012):
Como cualquier demanda, dependeran del precio y el ingreso. Si el precio de los
bienes nacionales baja, el mundo demandara mas de ellos. Esto es, cuando el
tipo de cambio real sube, se necesitan menos unidades del bien extranjero para
adquirir un bien nacional. Es decir, un individuo del resto del mundo tiene que
sacrificar menos bienes para poder adquirir un bien nacional. Esto tiene como
consecuencia que la demanda por los bienes nacionales aumenta, es decir,
aumentan las exportaciones. Si el nivel de ingreso del mundo (Y*) sube, el mundo
demandara mas de los bienes nacionales. (p. 218).
Por lo tanto, segun De Gregorio (2012), los principales determinantes de

las exportaciones (X), pueden resumirse en la siguiente ecuacion:

X=X(q, Y)

Donde:

X = Exportaciones

q = Tipo de Cambio Real

Y*= Ingreso del Mundo

De esta forma se confirma que las variables propuestas son relevantes en el

analisis de esta investigacion.



24,

Definicion de términos basicos

Tipo de cambio real efectivo (TCRE). “Es una medida del valor de una
moneda frente a un promedio ponderado de varias monedas extranjeras dividido
por un deflactor de precios” (Centro de Estudios Monetarios Latinoamericanos,
2023).

Tipo de cambio real bilateral (TCRB). “El tipo de cambio real bilateral es
un concepto que aproxima la competitividad relativa de dos paises. Compara
losprecios de una misma canasta de bienes en dos paises diferentes, para lo cual
se requiere expresar ambos precios en una misma moneda” (Banco Central de
Reserva del Peru, 2006, p. 45).

Tipo de cambio real multilateral (TCRM). “El tipo de cambio real multilateral
(TCRM) se define como un promedio ponderado de los diferentes tipos de
cambios bilaterales. Se utiliza un promedio geométrico por ser estadisticamente
preferible, al no estar afecto a la eleccidon del afio base o a la utilizacién de indices
o niveles de tipo de cambio nominal” (BCRP, s.f., p. 3).

Valores FOB. “Hace referencia al método de valoracion de un bien en el
que no se incluyen los costos relacionados con su exportacién, tales como
seguros y fletes” (Instituto Nacional de Estadistica e Informatica, 2021, p. 4).

Volatilidad. “Es un concepto que denota la fluctuacion o inestabilidad en
los precios. No necesariamente implica cambios en el nivel promedio, sino una
mayor dispersion alrededor de dicho promedio” (Rossi, 2013, p. 61).

Fluctuaciones. “Oscilaciones al alza y a la baja que sufren las cotizaciones
de los valores objeto de negociacion en los mercados financieros. Mas
generalmente, variaciones sufridas por una magnitud o variable entre el valor en

un momento dado y su valor medio” (BCRP, s.f., parr. 21).
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lll. HIPOTESIS Y VARIABLES
3.1. Hipétesis
3.1.1. Hipétesis general

Existe una influencia significativa del tipo de cambio real, el PBI Estados
Unidos, el PBI China y el Covid-19 en el crecimiento de las exportaciones peruanas,
durante el periodo 1990-2023.

3.1.2. Hipoétesis especificas

1. Existe una influencia significativa del tipo de cambio real en el crecimiento de las
exportaciones peruanas, durante el periodo 1990-2023.

2. Existe una influencia significativa de la tasa de crecimiento del PBI de Estados
Unidos en el crecimiento de las exportaciones peruanas, durante el periodo 1990-
2023.

3. Existe una influencia significativa de la tasa del PBI de China en el crecimiento de
las exportaciones peruanas, durante el periodo 1990-2023.

4. Existe una influencia significativa pero negativa del COVID-19 en el crecimiento
de las exportaciones peruanas, durante el periodo 1990-2023.

3.2. Definicién conceptual de las variables

Exportaciones. “es la venta de bienes o servicios producidos por una empresa
con sede en un pais a clientes que residen en otro pais” (Daniels et al., 2013, p. 483).

Tipo de cambio real. “entre las monedas de dos paises es un indicador amplio
de los precios de los bienes y servicios de un pais respecto a los de otros” (Krugman
et al,, 2012, p. 415).

Mankiw (2017), indica que “el producto interior bruto (PIB) es el valor de
mercado de todos los bienes y los servicios finales producidos dentro de una
economia en un periodo dado de tiempo” (p. 68).

De La Cruz (2021) indica que “el Covid-19 conocida como coronavirus es una
enfermedad contagiosa causada por el SARV-COV-2 que tuvo una magnitud

fulminante alrededor del mundo por su rapida expansion y ola de contagios” (p. 5).
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3.3. Operacionalizacion de las variables

Exportaciones. Para operacionalizar esta variable se ha desglosado en la
siguiente dimensién Valores FOB con su indicador en tasa de crecimiento anual
(%).

Tipo de Cambio Real. Para operacionalizar esta variable se ha desglosado
en la siguiente dimensién Tipo de Cambio Real Efectivo con su indicador (afio base
2005 = 100).

PBI: Para operacionalizar esta variable se ha desglosado en las siguientes
dimensiones: PBI Estados Unidos y PBI China con su indicador tasa de crecimiento
anual (%).

COVID-19. Para operacionalizar esta variable se ha desglosado en una

variable dicétoma: pertenece a los afios de Covid-19 (1), no pertenece a los afos de

Covid-19 (0).

Tabla 1

Operacionalizacion de las variables

Unidad
Variables Dimensiones Indicadores de
Medida
Dependiente Exportaciones | Tasa de Crecimiento Anual | Porcentaje
Exportaciones peruanas (%) (%)
Independiente . . _
: .| Tipo de Cambio | ; .. . _ Indice,
Tipo de Cambio Real Efectivo Indice, afo base 2005 = 100 2005 = 100
Real
PBI de Estados | Tasa de Crecimiento Anual | Porcentaje
H o 0,
Independiente Unidos (%) (%)
PBI . Porcentaje
PBI de China Tasa de Crei:lmlento Anual (%)
(%)
1: pertenece a los afios de
Independiente COVID-19 Variable
COVID-19 COVID-13 0: no pertenece a los afios Dummy
de COVID-19
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41.

41.1.

4.1.2.

4.2.

IV.METODOLOGIA DEL PROYECTO
Disefo metodolégico:
Tipo de investigacion

El tipo de investigacion es explicativo. Hernandez et al. (2014) plantean
que la investigacion explicativa tiene como propésito “responder por las causas
de los eventos y fendmenos fisicos o sociales. Se enfoca en explicar por qué
ocurre un fendmeno y en qué condiciones se manifiesta, o por qué se relacionan
dos o mas variables.” (p. 85).

En efecto, en esta investigacion trato de explicar los factores que influyen
en el crecimiento de las exportaciones peruanas.

Disefo de investigacion

El disefio de investigacion es no experimental y longitudinal. Hernandez
et al. (2014), sostienen que una investigacion de disefio no experimental son los
“estudios que se realizan sin la manipulacion deliberada de variables y en los
que sélo se observan los fendmenos en su ambiente natural para analizarlos” (p.
152).

Se analizara datos a lo largo del tiempo (1990-2023), lo que permitira
observar cdmo han cambiado las variables a lo largo de ese periodo.

Método de investigacion:

El método de investigacion es de tipo hipotético-deductivo, ya que se inicia
con una hipétesis formulada y a través del analisis de regresion, se obtienen
conclusiones que son contrastadas con la base tedrica.

La presente investigacion es de enfoque cuantitativo, ya que se busca
medir la influencia de los factores macroeconémicos y las exportaciones peruanas

mediante el uso de datos histoéricos y técnicas econométricas.
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4.3. Poblacién y muestra:
4.3.1. Poblacién
La poblacion esta constituida por los datos ya existentes sobre los factores
como tipo de cambio real, PBI China, PBI Estados Unidos, Covid-19 y las
exportaciones peruanas que se encuentra en las instituciones como el Banco
Mundial y CEPAL.
4.3.2. Muestra
La muestra esta conformada por los datos de las variables, exportaciones
peruanas, tipo de cambio real, PBI Estados Unidos y PBI de China abarcando
desde 1990 hasta el afio 2023, por lo que la muestra es de tipo longitudinal. El
periodo estudiado es de 34 anos.
4.4. Lugar de estudio
La presente investigacion analiza las exportaciones en el Peru y fue
realizada en la Facultad de Ciencias Econémicas de la Universidad Nacional del
Callao.
4.5. Técnicas e instrumentos para la recoleccioén de la informacion
4.5.1. Técnicas
La técnica utilizada es analisis documental, basado en la recoleccion de
datos de fuentes secundarias como: base de datos del Banco Central de
Reserva del Peru (BCRP), Banco Mundial, Comisién Econémica para América
Latina y el Caribe (CEPAL), Organizacion Mundial de la Salud (OMS) y articulos
e informes econdmicos de organismos internacionales.
4.5.2. Instrumentos
El instrumento utilizado es la ficha de registro de informacién con la
ayuda de base de datos y una computadora para procesar los datos en el

programa Eviews 10.
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4.6. Analisis y procesamiento de datos

Se empleara el modelo econométrico de series de tiempo, como el
Modelo de ARDL (Autorregresivo de Rezagos Distribuidos) el cual incluye tanto
las variables rezagadas, para evaluar la relacion a largo plazo e introduce una
correccion de error, como sus variaciones, con el objetivo de medir los efectos a
corto plazo (Pesaran & Shin, 1995), que permitiran analizar la relacion de corto y
largo plazo entre la variable exportaciones y factores como el tipo de cambio
real, PBl de Estados Unidos, PBI de china y Covid-19. Para verificar la validez
de los modelos, se realizaran pruebas de autocorrelacion de residuos, prueba
de heterocedasticidad (Breusch-Pagan), prueba de normalidad (Jarque-Bera) y
la estabilidad del modelo (test CUSUM).

Siendo el modelo econométrico:

TCX= Bo + B/TCRE + B, TCEU+ pB3;TCCH+ p4Covid+ €

Donde:

TCX: Tasa de crecimiento de las exportaciones peruanas (En porcentaje)
TCRE: Tipo de Cambio Real Efectivo (En porcentaje)

TCEU: Tasa de crecimiento anual del PBI de Estados Unidos (En porcentaje)
TCCH: Tasa de crecimiento anual del PBI de china (En porcentaje)

COVID: COVID-19 (1: si pertenece a los afios del COVID-19 (2020,2021 y 2022);
(0: no pertenece a los afios del COVID-19)

BoB1L2L3 B4+ Constante

€ : Error
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4.7. Aspectos Eticos en investigacion

Esta investigacion se rige por el cédigo de ética de la Universidad
Nacional del Callao mediante Resolucién N° 260-2019-CU que establece el
marco conductual dentro del desarrollo de la investigacion de la comunidad
universitaria. Los principios éticos del investigador de la UNAC son:
profesionalismo, transparencia, objetividad, igualdad, compromiso, honestidad y
confidencialidad.

Por lo que en esta investigacién se asegura que los resultados seran
presentados de manera clara, precisa y sin omisiones. Se evitara la
manipulacién de los hallazgos o la exageracion de conclusiones que no estén

respaldadas por los datos.
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V. RESULTADOS

Este capitulo presenta los calculos de estadistica descriptiva de las variables

dependientes e independientes y se muestran los resultados inferenciales. Ademas, se

detallan las principales tendencias observadas en los datos, como la media, mediana,

valores maximos, minimos y desviacion estandar. Finalmente, se interpretan los

resultados en relacién con las hipotesis planteadas y su relevancia en el contexto del

estudio.
5.1. Resultados descriptivos
5.1.1. Variable Endégena

A. Exportaciones Peruanas

En la figura 5.1 se muestra la evolucién de las exportaciones peruanas
en valores FOB Millones de US$, de manera anual desde el afio 1990 al 2023,
en la que se muestra un considerable crecimiento de las exportaciones desde el
ano 2005 hasta el 2023.

Figura 5.1
Exportaciones Peruanas Valores FOB (Millones de US$) 1990-2023
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Nota. Esta figura muestra el crecimiento de las exportaciones peruanas en valores
FOB (Millones de US$) en base a los datos del Banco Mundial.

En la Figura 5.2 se muestra la evolucién de la tasa de crecimiento anual

de las exportaciones peruanas (TCX) desde el 1990 hasta el 2023, se observa
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una tendencia ciclica con picos y caidas pronunciadas, destacandose caidas
importantes en afilos como 2009 y 2020, debido a crisis econdmicas globales. A
partir de 2021, parece haber un repunte notable en el crecimiento exportador.

Figura 5.2

Tasa de crecimiento anual de las exportaciones peruanas 1990-2023

TCX
40
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0 -
10
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Fuente: Banco Mundial

De acuerdo a la prueba de normalidad la estadistica descriptiva de las
exportaciones, la figura 5.3 muestra el histograma de la variable exportaciones,
que cuenta con 33 observaciones. El promedio de la tasa de crecimiento anual
de las exportaciones es de 7.450141, mientras que la mediana es de 7.403085,
indica que el 50% de los datos es menor o igual a este valor. El grafico nos
muestra que el valor maximo es de 29.74680 y el valor minimo de -18.43694, la
desviacion estandar tiene un valor 12.74833 por lo que hay una gran
variabilidad. Ademas, su estadistico Jarque-Bera tiene un valor de 1.011518 y

una probabilidad de 60%.
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Figura 5.3

Estadistica descriptiva de la tasa de crecimiento de las Exportaciones Peruanas

Series: TCX
6 Sample 1990 2023
Observations 33

Mean 7.450141
4 Median 7.403085
Maximum 29.74680
34 Minimum -18.43694
Std. Dev. 12.74833
21 Skewness  -0.116485
. Kurtosis 2.174546
0 Jarque-Bera 1.011518

20 45 40 5 0 5 10 15 20 25 3o | Frobability —0.603048

Nota. Esta figura muestra el histograma de la tasa de crecimiento de las
exportaciones peruanas (%) en base a los datos del Banco Mundial. Elaboracion
Propia.

Las exportaciones peruanas tienen como destino principal tres paises que
destacan por su relevancia en el comercio exterior del pais. Estos destinos no
solo representan un volumen significativo de las exportaciones totales, sino que
también reflejan las dinamicas comerciales y econémicas que han impulsado el

crecimiento de este sector, los cuales se detallan en la siguiente tabla:

Tabla 2

Principales destinos de las exportaciones peruanas totales (%)

PAiS/ANO 2019 2020 2021 2022 2023
CHINA 27% 29% 31% 29% 31%
ESTADOS UNIDOS 16% 16% 15% 18% 17%
JAPON 3% 3% 4% 3% 3%

Nota: Principales destinos de las exportaciones peruanas totales en los ultimos
cinco afnos. Elaborado en base a los datos del BCRP.



5.1.2. Variables Exégenas
A. Tipo de Cambio Real
En la figura 5.4 se muestra la evolucién del tipo de cambio real,
utilizando como base el indice 2005=100. Los datos, que abarcan de manera
anual desde 1990 hasta 2023, muestran fluctuaciones significativas en el tipo de
cambio real a lo largo del periodo, lo que refleja variaciones en la competitividad
de la economia nacional frente al exterior.
Figura 5. 4

Tipo de Cambio Real (Indice, afio base 2005 = 100) 1990-2023
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120

115

110

105 +

100 +

95 +

90 +

e e e T L B e S e e e N B S e e e A S S
1990 1995 2000 2005 2010 2015 2020

Nota. Evolucion del Tipo de Cambio Real segun indice, afio base 2005 = 100 a
partir de los datos del Banco Mundial. Elaboracién propia.

En la siguiente figura 5.5 se evidencia el histograma con los resultados
descriptivos de la variable TCR indice, afio base 2005 = 100, el cual cuenta con
34 observaciones. Donde el promedio del TCRE tiene un valor promedio de
98.94 y una mediana del 98.95. Ademas, tiene un valor maximo de 115.90 y un
valor minimo de 88.70. Su desviacion estandar tiene un valor de 7.78. Ademas,

su estadistico Jarque-Bera tiene un valor de 3.87 y una probabilidad de 14%.



Figura 5. 5
Estadistica descriptiva del Tipo de Cambio Real (Indice, afio base 2005 = 100)

Series: TCRE
74 Sample 1990 2023
. Observations 34
(a3
c | WVean 98 93971
’ Median 98.95000

4] I Maximum 115.9000
Minirrum 86.70000

3 9d.Dev.  7.776887
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24 Kurtosis 2982312
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Nota. Esta figura muestra el histograma del TCRE (indice, afio base 2005 = 100)
a partir de los datos de CEPAL. Elaboracion Propia.

Producto Bruto Interno de Estados Unidos

En la figura 5.6 se evidencia la evolucion del PBI de Estados Unidos que
abarcan de manera anual desde 1990 hasta el afio 2023. El PBI a lo largo del
periodo estudiado ha tenido un crecimiento significativo con una tendencia
creciente.

Figura 5.6
Producto Bruto Interno de Estados Unidos (Millones de US$) 1990-2023

PBI EE.UU
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Nota. Esta figura la evolucion del PBI de Estados Unidos (Millones de ddlares)
en base a los datos del Banco Mundial. Elaboracién propia.
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Mientras en la Figura 5.7 se muestra la evolucion de la tasa de
crecimiento del PBI de Estados Unidos (TCEU), con un rango de variacion entre
-2% y 8% en la mayoria de los afios. Sin embargo, se observa una caida brusca
alrededor del 2009, seguida de otra caida significativa en 2020, ambas
relacionadas con crisis econémicas. En el afio2020, hay un fuerte repunte,
aunque comienza a descender nuevamente al final del periodo.

Figura 5.7
Tasa de crecimiento Anual del PBl Estados Unidos 1990-2023.
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Nota. Esta figura la evolucion de la tasa de crecimiento anual del PBI de
Estados Unidos a partir de datos del Banco Mundial. Elaboracién propia.

En la figura 5.8 se puede observar el histograma con los resultados
descriptivos de la variable tasa de crecimiento anual del PBI de EEUU, el cual
cuenta con 33 observaciones. Donde, la tasa de crecimiento anual del PBI de
EE.UU tiene un valor promedio de 4.487896 y la mediana indica que el 50% de
la tasa de crecimiento del PBI de EE.UU han sido menores a 4.603014.
Ademas, tiene un valor maximo de 9.625659 y un valor minimo de -2.015428.
Su desviacién estandar es de 2.179605. Ademas, su estadistico Jarque-Bera

tiene un valor de 9.948715 y una probabilidad de 0.69%.
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Figura 5.8

Estadistica descriptiva de la tasa de crecimiento anual del PBI Estados Unidos
1990-2023

10

Series: TCEU
Sample 1990 2023
8- Observations 33
6 Mean 4.487896
Median 4.603014
Maximum 9.625659
4 Minimum -2.015428
Std. Dev. 2.179605
Skewness -0.738147
2 Kurtosis 5.248552
0 | Jarque-Bera  9.948715
-3 2 -1 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 Probablllty 0.006913

Nota. Esta figura muestra el histograma del TCEU a partir de datos del Banco
Mundial. Elaboracién propia.

Producto Bruto Interno China

En la figura 5.9 se evidencia la evolucién de Producto Bruto Interno de
China en Millones de US$ que abarcan de manera anual desde 1990 hasta el
afio 2023. El PBI a lo largo del periodo estudiado ha tenido un crecimiento
significativo con una tendencia creciente.
Figura 5.9

Producto Bruto Interno de China (Millones de US$) 1990-2023
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Nota. Esta figura muestra el crecimiento del PBI CHINA (Millones de US$) en
base a los datos del Banco Mundial. Elaboracién propia.

50



La Figura 5.10 de la tasa de crecimiento de China (TCCH) muestra
fluctuaciones significativas desde 1990 hasta 2020, con picos altos en los afios
90 y mediados de la década del 2000, alcanzando hasta un 25%. Desde el afio
2010, se observa una tendencia decreciente con caidas mas pronunciadas en el
2015y 2020. Esto sugiere una desaceleracion en el crecimiento de la economia
china en afos recientes.

Figura 5.10
Tasa de Crecimiento anual del PBI de China (%) 1990-2023
TCCH
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Nota. Esta figura muestra el crecimiento del PBI China (%) en base a datos del
Banco Mundial. Elaboracién propia.

En la figura 5.11 se muestra el histograma y los resultados descriptivos
de la variable tasa de crecimiento anual del PBI de China, el cual cuenta con 33
observaciones. Donde, el promedio de la tasa de crecimiento anual del PBI de
China tiene un valor de 10.90170 y la mediana de 10.17601. Ademas, tiene un
valor maximo de 23.16766 y un valor minimo de -0.488915. Su desviacion
estandar es de 6.586027. Ademas, su asimetria tiene un valor de 0.240638 y su

estadistico Jarque-Bera tiene un valor de 1.062545 y una probabilidad de 58%.
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Figura 5.11

Estadistica descriptiva de la tasa de crecimiento del Producto Bruto Interno de
China 1990-2023

Series: TCCH
6 Sample 1990 2023
Observations 33

Mean 10.90170
4- Median 10.17601
Maximum 23.16766
3 Minimum -0.488915

Std. Dev. 6.586027
Skewness 0.240638
Kurtosis 2.264382

Jarque-Bera  1.062545
Probability 0.587856

0 5 10 15 20 25

Nota. Esta figura muestra el histograma de la tasa de crecimiento del Producto
Bruto Interno de China (%) en base a los datos de Banco Mundial. Elaboracion
propia.

Covid-19
En la siguiente figura se pueden observar los afios que duré la pandemia de

COVID-19, segun datos de la OMS.

Figura 5.12
Presencia de la pandemia del Covid-19 (2020,2021 y 2022)

COVID

o4
1990 1995 2000 2005 2010 2015 2020

Nota. Esta figura muestra los afnos en que se dio la pandemia COVID-19, a
partir de datos de la OMS. Elaboracién propia.

52



5.2. Resultados Inferenciales
5.2.1. Estacionalidad de las Variables

Para estimar el modelo es necesario saber si las variables son
estacionarias, para lo cual realizamos la prueba de raiz unitaria con la prueba de
Dicky — Fuller.

Tabla 3

Prueba de Estacionariedad de la tasa de crecimiento de las exportaciones
peruanas

Null Hypothesis: TCX has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag==8)

t-Statistic Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.500249 0.0011
Test critical values: 1% level -3.653730

5% level -2.957110

10% level -2.617434

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(TCX)

Method: Least Squares

Date: 10/31/24 Time: 21:52

Sample (adjusted): 1992 2023

Included observations: 32 after adjustments

Variable Coefficient  Std. Error t-Statistic Prob.
TCX(-1) -0.805240 0.178932  -4.500249 0.0001
C 6.163670 2.651986 2.324171 0.0271
R-squared 0.403012 Mean dependent var 0.020220
Adjusted R-squared 0.383112 S.D. dependent var 16.37546
S.E. of regression 12.86165 Akaike info criterion 8.006838
Sum squared resid 4962.660 Schwarz criterion 8.098447
Log likelihood -126.1094 Hannan-Quinn criter. 8.037204
F-statistic 20.25225 Durbin-Watson stat 1.952363
Prob(F-statistic) 0.000095

Nota: Elaboracion propia, mediante el programa de Eviews versién 10.

Ho: La serie no es estacionaria (existe una raiz unitaria)
Ha: La serie es estacionaria (no existe raiz unitaria)
Mediante la prueba de Dickey-Fuller, se observa que la Prob* es menor a

0.05 por lo tanto se rechaza la Ho, es decir es una serie es estacionaria.



Tabla 4

Prueba de Estacionariedad del tipo de cambio real

Null Hypothesis: TCRE has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=8)

t-Statistic Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.220787 0.6535
Test critical values: 1% level -3.646342

5% level -2.954021

10% level -2.615817

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(TCRE)

Method: Least Squares

Date: 10/31/24 Time: 21:53

Sample (adjusted): 1991 2023

Included observations: 33 after adjustments

Variable Coefficient  Std. Error t-Statistic Prob.
TCRE(-1) -0.122748 0.100548 -1.220787 0.2314
C 12.87126 9.927443 1.296533 0.2044
R-squared 0.045870 Mean dependent var 0.784848
Adjusted R-squared 0.015091 S.D. dependent var 4.230054
S.E. of regression 4198014  Akaike info criterion 5.765792
Sum squared resid 546.3230 Schwarz criterion 5.856489
Log likelihood -93.13557 Hannan-Quinn criter. 5.796309
F-statistic 1.490321 Durbin-Watson stat 1.872032
Prob(F-statistic) 0.231371

Nota: Elaboracion propia, mediante el programa de Eviews versién 10.

Ho: La serie no es estacionaria (existe una raiz unitaria)
Ha: La serie es estacionaria (no existe raiz unitaria)
Mediante la prueba de Dickey-Fuller, se observa que la Prob* es mayor a

0.05 por lo tanto se acepta la Ho, es decir es una serie no estacionaria.



Tabla 5
Prueba de Estacionariedad de la variable PBI Estados Unidos

Null Hypothesis: TCEU has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=8)

t-Statistic Prob.*

Auagmented Dickevy-Fuller test statistic -4.315166 0.0018
Test critical values: 1% level -3.653730

5% level -2.957110

10% level -2.617434

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(TCEU)

Method: Least Squares

Date: 10/31/24 Time: 21:53

Sample (adjusted): 1992 2023

Included observations: 32 after adjustments

Variable Coefficient  Std. Error t-Statistic Prob.
TCEU(-1) -0.766897 0.177721  -4.315166 0.0002
C 3.493406 0.878419 3.976925 0.0004
R-squared 0.382978 Mean dependent var 0.085717
Adjusted R-squared 0.362411 S.D. dependent var 2.725367
S.E. of regression 2.176183  Akaike info criterion 4.453484
Sum squared resid 142.0732 Schwarz criterion 4.545092
Log likelihood -69.25574 Hannan-Quinn criter. 4.483849
F-statistic 18.62066 Durbin-Watson stat 1.905502
Prob(F-statistic) 0.000160

Nota: Elaboracion propia, mediante el programa de Eviews versién 10.

Ho: La serie no es estacionaria (existe una raiz unitaria)
Ha: La serie es estacionaria (no existe raiz unitaria)
Mediante la prueba de Dickey-Fuller, se observa que la Prob* es menor a

0.05 por lo tanto se rechaza la Ho, es decir es una serie estacionaria.



Tabla 6

Prueba de Estacionariedad del Producto Bruto Interno de China

Null Hypothesis: TCCH has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 2 (Automatic - based on SIC, maxlag=8)

t-Statistic Prob.*

Auamented Dickev-Fuller test statistic -1.818567 0.3647
Test critical values: 1% level -3.670170

5% level -2.963972

10% level -2.621007

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(TCCH)

Method: Least Squares

Date: 10/31/24 Time: 21:57

Sample (adjusted): 1994 2023

Included observations: 30 after adjustments

Variable Coefficient ~ Std. Error t-Statistic Prob.
TCCH(-1) -0.441766 0.242920 -1.818567 0.0805
D(TCCH(-1)) -0.081513 0.228299 -0.357047 0.7239
D(TCCH(-2)) -0.319578 0.207272 -1.541831 0.1352
C 5.016220 3.015380 1.663545 0.1082
R-squared 0.325805 Mean dependent var -0.149828
Adjusted R-squared 0.248014 S.D. dependent var 7.025374
S.E. of regression 6.092203 Akaike info criterion 6.575462
Sum squared resid 964.9884 Schwarz criterion 6.762289
Log likelihood -94.63194 Hannan-Quinn criter. 6.635230
F-statistic 4.188179 Durbin-Watson stat 1.431330

Prob(F-statistic) 0.015189

Nota: Elaboracién propia, mediante el programa de Eviews version 10.

Ho: La serie no es estacionaria (existe una raiz unitaria)
Ha: La serie es estacionaria (no existe raiz unitaria)
Mediante la prueba de Dickey-Fuller, se observa que la Prob* es mayor a

0.05 por lo tanto se acepta la Ho, es decir es una serie no estacionaria.



5.2.2. Modelo ARDL
Siendo el modelo econométrico:
TCX= Bo + BTCRE + B,TCEU+ B;TCCH+ pB,COVID+ BsDummy+ €
Donde:
TCX: Tasa de crecimiento de las exportaciones peruanas (En porcentaje)
TCRE: Tipo de cambio real efectivo (En porcentaje)
TCEU: Tasa de crecimiento anual del PBI de Estados Unidos (En porcentaje)
TCCH: Tasa de crecimiento anual del PBI de china (En porcentaje)
COVID: COVID-19 (1: si pertenece a los afios del COVID, 2020,2021 y 2022); (0O:
no pertenece a los afos del COVID)
Dummy: Variable dummy en las exportaciones afio 1998.
BoB1B2PB3B4+pLs Constante
€ : Error

Al realizar nuestro modelo se observo la existencia de un quiebre
estructural pronunciado de la tasa de crecimiento de las exportaciones peruanas
en el 1998, por lo que se incluyé una dummy adicional al modelo ya planteado,

cuyos valores es 1 en el afio 1998 y 0 para los demas arios.
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5.2.3. Estimacion del Modelo

Tabla 7

Estimacion del Modelo ARDL de corto plazo con series de nivel

Dependent Variable: TCX

Method: ARDL

Date: 11/17/24 Time: 14:40

Sample (adjusted): 1993 2023

Included observations: 31 after adjustments
Maximum dependent lags: 2 (Automatic selection)
Model selection method: Akaike info criterion (AIC)
Dynamic regressors (2 lags, automatic): TCRE TCEU TCCH COVID
Fixed regressors: DUMMY C

Number of models evalulated: 162

Selected Model: ARDL(2, 1, 1,2, 1)

Variable Coefficient  Std. Error t-Statistic  Prob.*
TCX(-1) 0.278877 0.167681 1.663137 0.1136
TCX(-2) -0.368729 0.125161  -2.946035 0.0086
TCRE 0.379745 0.324745 1.169363 0.2575
TCRE(-1) 0.917015 0.402422 2.278739 0.0351
TCEU 4616316 0.778755 5.927812 0.0000
TCEU(-1) -1.571075 0.736814 -2.132255 0.0470
TCCH 0.891196 0.243970 3.652889 0.0018
TCCH(-1) -0.263169 0.331657  -0.793496 0.4378
TCCH(-2) 0.848026 0.310015 2.735434 0.0136
COVID -13.13577 5.668017 -2.317525 0.0325
COVID(-1) -18.87889 8.238802 -2.291460 0.0342
DUMMY -12.61221 6.343922 -1.988078 0.0622
C -147.2131 40.74534 -3.613005 0.0020
R-squared 0.893748 Mean dependent var 7.674007
Adjusted R-squared 0.822914 S.D. dependent var 13.11240
S.E. of regression 5.517904 Akaike info criterion 6.548967
Sum squared resid 548.0508 Schwarz criterion 7.150317
Log likelihood -88.50900 Hannan-Quinn criter. 6.744992
F-statistic 12.61744  Durbin-Watson stat 2.021927

Prob(F-statistic) 0.000002

*Note: p-values and any subsequent tests do not account for model
selection.

Nota: Elaboracion propia, mediante el programa de Eviews 10.

De los 162 modelos evaluados, se selecciond el modelo ARDL
(2,1,1,2,1), ajustado con 2 rezagos. Esto indica que la variable dependiente, la
tasa de crecimiento de las exportaciones incluye 2 rezagos, mientras que el
TCRE y la tasa de crecimiento del PBI Estados Unidos tiene 1 rezago, la

variable PBI China tiene 2 rezagos y el Covid-19 tiene 1 rezago.



El modelo presenta R-cuadrado igual al 89.37% y un Durbin-Watson de
2.021927 el cual se encuentra en el rango de 1.85 al 2.15 lo que indicaria que
no existe autocorrelacion.

Tabla 8

Estimacion del Modelo ARDL de largo plazo

ARDL Long Run Form and Bounds Test
Dependent Variable: D(TCX)

Selected Model: ARDL(2, 1, 1,2, 1)

Case 2: Restricted Constant and No Trend
Date: 11/17/24 Time: 17:46

Sample: 1990 2023

Included observations: 31

Conditional Error Correction Regression

Variable Coefficient ~ Std. Error  t-Statistic ~ Prob.
C -147.2131 40.74534  -3.613005 0.0020
TCX(-1)* -1.089852 0.207422  -5.254274 0.0001
TCRE(-1) 1.296760 0.371526 3.490359 0.0026
TCEU(-1) 3.045240 0.996691 3.055349 0.0068
TCCH(-1) 1.476053 0.447354 3.299519 0.0040
COVID(-1) -32.01466 9.649267 -3.317833 0.0038
D(TCX(-1)) 0.368729 0.125161 2.946035 0.0086
D(TCRE) 0.379745 0.324745 1.169363 0.2575
D(TCEU) 4.616316 0.778755 5.927812 0.0000
D(TCCH) 0.891196 0.243970 3.652889 0.0018
D(TCCH(-1)) -0.848026 0.310015 -2.735434 0.0136
D(COVID) -13.13577 5.668017 -2.317525 0.0325
DUMMY -12.61221 6.343922  -1.988078 0.0622

* p-value incompatible with t-Bounds distribution.

Levels Equation
Case 2: Restricted Constant and No Trend

Variable Coefficient ~ Std. Error  t-Statistic ~ Prob.
TCRE 1.189850 0.285754  4.163893 0.0006
TCEU 2.794179 0.736735 3.792649 0.0013
TCCH 1.354362 0.282129  4.800512 0.0001
COovID -29.37524 7.902662 -3.717132 0.0016

C -135.0763 29.76142  -4.538638 0.0003

EC = TCX- (1.1898*TCRE + 2.7942*TCEU + 1.3544*TCCH -29.3752
*COVID -135.0763)

F-Bounds Test Null Hypothesis: No levels relationship
Test Statistic Value Signif. 1(0) (1)
Asymptotic: n=1000
F-statistic 4.928992 10% 2.2 3.09
k 4 5% 2.56 3.49
2.5% 2.88 3.87
1% 3.29 4.37
Actual Sample Size 31 Finite Sample: n=35
10% 2.46 3.46
5% 2.947 4.088
1% 4.093 5.532
Finite Sample: n=30
10% 2.525 3.56
5% 3.058 4.223
1% 4.28 5.84

Nota: Elaboracion propia, mediante el programa de Eviews version 10.
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5.2.3.1. Prueba de cointegracién
Para saber si la modelo esta cointegrado utilizaremos el test de F-
Bounds, cuyas hipoétesis son:
Ho: No cointegran a largo plazo
H1: Cointegran a largo plazo
Tabla 9

Prueba de Cointegracion Test F-Bounds

F-Bounds Test Null Hypothesis: No levels relationship

Test Statistic Value Signif. I(0) (1)
Asymptotic: n=1000

F-statistic 4.928992 10% 2.2 3.09

k 4 5% 2.56 3.49

2.5% 2.88 3.87

1% 3.29 4.37

Como se muestra en la tabla 6, las variables involucradas en el modelo
ARDL estimado estan cointegradas ya que el F calculado igual a 4.928992, es
mayor al limite superior 3.09 y mayor que al limite inferior 2.56 como resultado
se rechaza la hipétesis nula y podemos concluir que las series si estan

cointegradas a largo plazo.
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5.2.3.2. Mecanismos de correccién de errores
Para obtener resultados mas robustos se procedi6 a estimar el modelo
de correccion de errores derivado del modelo ARDL estimado, el cual nos
muestra como las variables ajustan sus valores en el corto plazo para corregir
desequilibrios en el largo plazo.

Tabla 10

Modelo de mecanismos de errores (MCE)

ARDL Error Correction Regression
Dependent Variable: D(TCX)

Selected Model: ARDL(2, 1, 1,2, 1)

Case 2: Restricted Constant and No Trend
Date: 11/20/24 Time: 23:43

Sample: 1990 2023

Included observations: 31

ECM Regression
Case 2: Restricted Constant and No Trend

Variable Coefficient  Std. Error t-Statistic Prob.
D(TCX(-1)) 0.368729 0.100062 3.684986 0.0017
D(TCRE) 0.379745 0.218690 1.736457 0.0996
D(TCEU) 4.616316 0.439867 10.49480 0.0000
D(TCCH) 0.891196 0.161775 5.508866 0.0000
D(TCCH(-1)) -0.848026 0.204098 -4.154994 0.0006
D(COVID) -13.13577 4192862 -3.132889 0.0058
DUMMY -12.61221 5.259840 -2.397831 0.0275
CointEq(-1)* -1.089852 0.177290 -6.147271 0.0000
R-squared 0.933795 Mean dependent var -0.166959
Adjusted R-squared 0.913645 S.D. dependent var 16.61131
S.E. of regression 4.881423 Akaike info criterion 6.226387
Sum squared resid 548.0508 Schwarz criterion 6.596448
Log likelihood -88.50900 Hannan-Quinn criter. 6.347018

Durbin-Watson stat 2.021927

* p-value incompatible with t-Bounds distribution.

F-Bounds Test Null Hypothesis: No levels relationship
Test Statistic Value Signif. I(0) I(1)
F-statistic 4.928992 10% 2.2 3.09
k 4 5% 2.56 3.49
2.5% 2.88 3.87

1% 3.29 4.37

Nota: Elaboracién propia, mediante el programa de Eviews version 10.



5.2.3.3.

Figura 5.13

Criterios de Informacion Akaike

Akaike Information Criteria (top 20 models)
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Nota: Elaboracion propia, mediante el programa de Eviews version 10.

En la figura 5.13 se muestra los 20 mejores modelos segun el criterio
akaike. El modelo ARDL (2,1,1,2,1) seleccionado es considerablemente mejor
que el modelo ARDL (2,2,1,2,1).

Prueba de autocorrelacion

Para las siguientes pruebas de autocorrelacion se establece lo siguiente:
Ho: No existe autocorrelacion
H1: Existe autocorrelacion

Se procedera a realizar la prueba de Breusch-Godfrey para verificar la
ausencia de autocorrelacion en los residuos del modelo. Esto permitira confirmar
que el modelo sigue siendo 6ptimo y adecuado para su estimacion,

garantizando que no exista autocorrelacion en las especificaciones propuestas.
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Tabla 11

Prueba de autocorrelacion de los residuos

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:

F-statistic 0.061318 Prob. F(2,16) 0.9407
Obs*R-squared 0.235800 Prob. Chi-Square(2) 0.8888

Nota: Elaboracion propia, mediante el programa de Eviews version 10.

Los resultados indican la Prob. F (2,16) = 0.9407 y Prob. Chi-Square (2)
= 0.8888, ambos mayores a un nivel de significancia de 0.05, lo cual indica se
acepta la hipoétesis nula de que no existe autocorrelacion en los residuos del

modelo.

5.2.3.4. Prueba de no multicolinealidad

Tabla 12

Prueba de Multicolinealidad del modelo estimado

Variance Inflation Factors
Date: 11/17/24 Time: 15:11
Sample: 1990 2023
Included observations: 31

Coefficient Uncentered Centered

Variable Variance VIF VIF
TCX(-1) 0.028117 6.490305 4.730268
TCX(-2) 0.015665 3.588432 2.658277
TCRE 0.105459 1073.385 6.181421
TCRE(-1) 0.161943 1622.869 8.584225
TCEU 0.606460 15.45265 2.970515
TCEU(-1) 0.542895 13.76058 2.643476
TCCH 0.059521 10.10969 2.660977
TCCH(-1) 0.109997 19.05782 4.422990
TCCH(-2) 0.096110 16.76029 3.570890
COVID 32.12641 3.165448 2.859115
COVID(-1) 67.87787 6.688075 6.040842
DUMMY 40.24535 1.321805 1.279166

C 1660.183 1690.322 NA

Nota: Elaboracion propia, mediante el programa de Eviews 10.
Tomando en cuenta los supuestos:
VIF <10, No tiene multicolinealidad

VIF > 10, Tiene multicolinealidad



5.2.3.5.

5.2.3.6.

Las variables exportaciones, tipo de cambio real, PBI China y PBI EE.
UU segun prueba de factores de inflacion de varianza (VIF) centrado no tienen
multicolinealidad porque sus valores son menores a 10.
Prueba de normalidad

La prueba de normalidad nos permite verificar si los errores en nuestro
modelo siguen una distribucion normal, es decir, si presentan una distribucién de
probabilidad normal con media cero y varianza constante.

Figura 5.14

Prueba de Distribucién normal de residuos

Series: Residuals
10 Sample 1993 2023
Observations 31
84 Mean 9.86e-15
Median -0.204037
6 Maximum 10.50915
Minimum -8.235122
44 Std. Dev. 4.274150
Skewness 0.222531
2| Kurtosis 3.237921
o ! \ ! Jarque-Bera  0.328969

400 75 50 25 00 25 50 75 100 125 | Probabilty  0.848331
Nota: Elaboracién propia, mediante el programa de Eviews version 10.

Al analizar el estadistico Jarque- Bera, que tiene:
Ho: Los residuos siguen una distribucion normal
H1: Los residuos no siguen una distribucion normal
Como el valor obtenido es 0.848331 es mucho mayor a nivel de
significancia de 0.05 por lo que no se rechaza la hipétesis nula, es decir los
residuos siguen una distribucion normal.
Prueba de homocedasticidad
Test de Breusch Godfrey plantea que:
Ho: Existe homocedasticidad

H1: Existe heterocedasticidad
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5.2.3.7.

Tabla 13
Prueba de heterocedasticidad

Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey

F-statistic 0.534448 Prob. F(12,18) 0.8646
Obs*R-squared 8.143677 Prob. Chi-Square(12) 0.7738
Scaled explained SS 3.072253  Prob. Chi-Square(12) 0.9950

Nota: Elaboracién propia, mediante el programa de Eviews version 10.

La probabilidad Chi-cuadrado es de 0.7738 mayor a 0.05 por lo que no
se puede rechazar la hipétesis nula de homocedasticidad. Como ambos p-
valores son mayores a 0.05, concluimos que hay evidencia estadistica suficiente
de que no hay problemas de heterocedasticidad.
Estabilidad del Modelo

Esta prueba detecta cambios estructurales en los coeficientes a lo largo
del tiempo. Como se muestra en la figura 5.15 las lineas de CUSUM estan
dentro de los limites criticos, lo que quiere decir que el modelo estimado es
estable.

Figura 5.15
Prueba de CUSUM al modelo estimado

2022 2023

—— CUSUM  -—-- 5% Significance

65



5.2.3.8.

Interpretacion de resultados

Luego de realizar las pruebas de validacion del modelo, para finalizar
reemplazaremos los parametros estimados de los resultados de la tabla 8 y 10
en la ecuacion econométrica propuesta, quedando el modelo econométrico de la
siguiente manera:
Impactos a largo plazo (Tabla 8):
EC =TCX - (1.189850*TCRE + 2.794179*TCEU + 1.354362*TCCH -
29.37524*COVID -135.0763)

Bo =-135.0763, si todas las variables fueran 0 exportaciones peruanas
disminuye en -135.08%.

B1 = 1.189850*TCRE, si la variable tipo de cambio real se incrementa en
1% las exportaciones peruanas aumentan en 1.19%.

B2 =2.794179*TCEU, si la variable PBI Estados Unidos se incrementa
en 1% las exportaciones peruanas crecen en 2.79%.

B3 = 1.354362*TCCH, si la variable PBI China se incrementa en 1% las
exportaciones peruanas aumentan en 1.35%

B4 = -29.37524*COVID si la variable dummy Covid-19 se incrementa las
exportaciones peruanas disminuyen en -29.38%
Impactos a corto plazo (Tabla 10)
TCX =0.368729*TCX (-1) + 4.616316*TCEU + 0.891196*TCCH -
13.13577*COVID - 12.61221*DUMMY

A partir de la estimacion del modelo ARDL los resultados se interpreta de
la siguiente manera:

Bo = No tiene interpretacion al ser la misma variable dependiente.

B1 = TCRE no impacta en las exportaciones ya que no es significativo en
el corto plazo.

B2 = 4.616316*TCEU, impacta en el crecimiento de las exportaciones, ya

que es altamente significativo en el corto plazo cuando la variable tasa de
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crecimiento del PBI Estados Unidos aumenta en 1% las exportaciones
aumentan en 4.62%.

B3 = 0.891196*TCCH impacta en el crecimiento de las exportaciones, ya
que es significativa en el corto plazo si el PBI China aumenta en 1% las
exportaciones aumentan en 0.89%.

B4 = -13.13577*COVID impacta en el crecimiento de las exportaciones,
ya que es significativa a corto plazo si el covid-19 aumenta las exportaciones

disminuyen en -13.14%.
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6.1.

VI. DISCUSION DE RESULTADOS

Contrastacion de Hipotesis con los Resultados

A partir de los resultados inferenciales obtenidos en el Capitulo V
(seccion 5.2), se procedera a realizar la contrastacién de las hipétesis
planteadas en este estudio. Para ello, se iniciara con la verificacién de la
hipétesis general, seguida por el analisis de las hipotesis especificas.

Hipétesis general:

Ho: Existe una influencia significativa por parte del tipo de cambio real,
el PBI de Estados Unidos, el PBI de China y Covid-19 en el crecimiento de las
exportaciones peruanas, durante el periodo 1990-2023.

H1: No existe una influencia significativa por parte del tipo de cambio
real, el PBI de Estados Unidos, el PBI de China y Covid-19 en el crecimiento de
las exportaciones peruanas, durante el periodo 1990-2023.

Los resultados del modelo ARDL, presentados en la tabla 7, indican que
la probabilidad asociada al estadistico F es de 0.000002, lo que constituye una
evidencia estadistica suficiente para demostrar la significancia conjunta del
modelo. Ademas, el coeficiente de determinacién (R?) es de 0.893748, lo que
sugiere que las variables independientes explican en un 89.37% el crecimiento
de las exportaciones peruanas. En consecuencia, se acepta la hipétesis nula.

Hipotesis especifica 1:

Ho: El tipo de cambio real tiene una influencia significativa sobre
crecimiento de las exportaciones peruanas, durante el periodo 1990-2023.

H1: El tipo de cambio real no tiene una influencia significativa sobre el
crecimiento de las exportaciones peruanas, durante el periodo 1990-2023.

De la tabla 8, la variable TCRE en el largo plazo tiene un coeficiente de
1.189850 y estadisticamente significativa en el corto plazo (p = 0.0006). Sin

embargo, de los resultados de la tabla 10, muestra que el TCRE presenta un
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coeficiente de 0.379745, pero no resulta estadisticamente significativa en el
corto plazo (p = 0.0996), lo que indica que el tipo de cambio real solo muestra
una influencia significativa a largo plazo. Por lo tanto, se acepta la hipotesis nula
de que el tipo de cambio real tiene una influencia significativa sobre el
crecimiento de las exportaciones peruanas en el periodo 1990 al 2023.

Hipotesis especifica 2:

Ho: Existe una influencia significativa de la tasa de crecimiento del PBI
de Estados Unidos en el crecimiento de las exportaciones peruanas, durante el
periodo 1990-2023.

H1: No existe una influencia significativa de la tasa de crecimiento del
PBI de Estados Unidos en el crecimiento de las exportaciones peruanas,
durante el periodo 1990-2023.

De la tabla 8, la variable TCEU en el largo plazo presenta un coeficiente
de 2.794179 y significativo (p = 0.0013) indicando un impacto positivo por parte
de la variable TCEU en el crecimiento de las exportaciones peruanas en el largo
plazo. Por otro lado, en el corto plazo, los resultados de la tabla 10 indica que el
coeficiente de TCEU es de 4.616316 estadisticamente significativo (p = 0.0000)
lo que sugiere una notable influencia positiva en el crecimiento de las
exportaciones peruanas a corto plazo. Por lo que la tasa de crecimiento del PBI
de Estados Unidos muestra una influencia altamente significativa sobre el
crecimiento de las exportaciones peruanas a corto plazo y largo plazo. En
consecuencia, se acepta la hipétesis nula de que existe una influencia
significativa de la tasa de crecimiento del PBl de Estados Unidos en el
crecimiento de las exportaciones peruanas, durante el periodo 1990-2023.

Hipétesis especifica 3:

Ho: Existe una influencia significativa de la tasa de crecimiento del PBI

de China en el crecimiento de las exportaciones peruanas, durante el periodo

1990-2023.
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H1: No existe una influencia significativa de la tasa de crecimiento del
PBI de China en el crecimiento de las exportaciones peruanas, durante el
periodo 1990-2023.

De la tabla 8, la variable TCCH a largo plazo tiene un coeficiente de
1.354362 y es estadisticamente significativo (p = 0.0001). Por otro lado, a corto
plazo los resultados de la tabla 10, indica que la variable TCCH presenta un
coeficiente de 0.891196 y significativo (p = 0.0000). Esto sugiere que la tasa de
crecimiento del PBI de China tiene una influencia significativa en el crecimiento

de las exportaciones peruanas tanto a corto como a largo plazo. En

consecuencia, se acepta la hipétesis nula, que establece que existe una relacién

significativa entre la tasa de crecimiento del PBI de China y el crecimiento de las
exportaciones peruanas durante el periodo 1990-2023.

Hipotesis especifica 4:

Ho: Existe una influencia significativa pero negativa del COVID-19 en el
crecimiento de las exportaciones peruanas, durante el periodo 1990-2023.

Ho: Existe una influencia significativa pero positiva del COVID-19 en el
crecimiento de las exportaciones peruanas durante el periodo 1990-2023.

De la tabla 8, la variable COVID 19 en el largo plazo tiene un coeficiente
de -29.37524 y es estadisticamente significativo (p = 0.0016). Por otro lado, en
el corto plazo, segun los resultados de la tabla 10 la variable COVID 19,
presenta un coeficiente de -13.135777 y también es significativo (p = 0.0058).
Esto sugiere que el COVID 19 tiene una influencia altamente significativa pero
negativa en el crecimiento de las exportaciones peruanas tanto a corto como a
largo plazo. En consecuencia, se acepta la hipétesis nula, que establece existe
una influencia significativa pero negativa del COVID-19 en el crecimiento de las

exportaciones peruanas, durante el periodo 1990-2023.
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6.2.

Contrastacion de los resultados con otros estudios similares

La contrastacion de los resultados obtenidos en este analisis con
estudios similares revela coincidencias importantes. Una de las investigaciones
que contrastaremos es la de Delcroix y Ramirez (2019). Este estudio muestra
que los autores no encontraron una relacion significativa entre el indice de tipo
de cambio real y las exportaciones manufactureras de Colombia. Por lo tanto,
sus hallazgos no guardan relacion con los resultados del presente trabajo, en el
que si se evidencia una influencia positiva del tipo de cambio real (TCRE) a
largo plazo sobre las exportaciones peruanas. Segun nuestro analisis, un
incremento del 1% en el TCRE genera un aumento del 1.19% en el crecimiento
de las exportaciones peruanas. Sin embargo, ambos estudios coinciden en la
importancia de la demanda de los socios comerciales, sugiriendo que la
apertura de mercados es crucial para impulsar la diversificacién y el crecimiento
de las exportaciones, aunque las condiciones estructurales nacionales juegan
un rol determinante en la competitividad de los productos exportados.

Por otro lado, Romero (2020), en un estudio similar enfocado en los
determinantes de las exportaciones en el Peru, concluyé que las exportaciones
totales estan correlacionadas a largo plazo con el PBI de Estados Unidos y los
términos de intercambio, pero no con el tipo de cambio real. Estos resultados
guardan relacion con los hallazgos de nuestra investigacion, ya que en nuestro
estudio la variable PBI de Estados Unidos es estadisticamente significativa a
largo plazo, mientras que el TCRE a corto plazo no es significativo.

También Llaqué (2020), en su trabajo concluyé que el tipo de cambio
real presento fluctuaciones notables a lo largo del periodo e identificé una
relacion directa entre el tipo de cambio real multilateral y las exportaciones
peruanas, en la que un aumento del 1% en el tipo de cambio real se asocia con
un incremento del 0.79% en las exportaciones. Este trabajo guarda relacion con

los resultados de la presente investigacion ya que en nuestro trabajo el tipo de
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cambio real mantiene una relacion directa es decir si la variable tipo de cambio
real se incrementa en 1% las exportaciones aumentan en 1.19%.

Por otro lado, Curi (2020) concluyé que existe una relacion positiva y
significativa entre las exportaciones peruanas a China y el crecimiento del PBI
de China. Este hallazgo guarda relacion con los resultados de la presente
investigacion, ya que se evidencia que, en el corto plazo, un incremento del 1%
en el PBI de China genera un aumento del 0.89% en las exportaciones
peruanas. Asimismo, en el largo plazo, un aumento del 1% en el PBI de China
incrementa las exportaciones en un 1.35% por lo que se puede concluir que la
investigacion de Curi (2020) respalda la informacion encontrada en el presente
trabajo.

Finalmente, Duenas y Espinoza (2024) analizaron el impacto del COVID-
19 en las exportaciones de cobre de Peru hacia China, concluyendo que estas
disminuyeron un 14.5% debido a las medidas de aislamiento social
implementadas para mitigar la crisis sanitaria. Aunque esta investigacion se
centra en un sector especifico “el cobre” y nuestro estudio abarca las
exportaciones totales, existe una relacion significativa entre ambos trabajos, ya
que China es el principal mercado para el cobre peruano. Segun nuestros
resultados, la presencia del COVID-19 afecta a las exportaciones peruanas
tanto a corto como a largo plazo. En el corto plazo, un incremento del 1% en los
casos de COVID-19 provoca una disminucion del -13.14% en las exportaciones

totales, mientras que, en el largo plazo, esta reduccién alcanza el -29.38%.
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6.3.

Responsabilidad ética

En este trabajo se ha cumplido estrictamente con las normas de integridad
académica, asegurando que los datos empleados en todas las estimaciones sean
veraces Yy que los métodos de analisis aplicados en EVIEWS 10 se utilicen
correctamente y de acuerdo con la normativa vigente de la UNAC al momento de su
desarrollo.

Durante el analisis de las variables, se ha mantenido un respeto riguroso
hacia los datos y sus resultados, aplicando técnicas estadisticas adecuadas para
obtener conclusiones sélidas y confiables. Cabe destacar que los datos empleados
en esta investigacion provienen de fuentes secundarias confiables, como el Banco
Mundial, la Comisiéon Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL) y el
Banco Central de Reserva del Peru.

Cada fuente consultada ha sido reconocida de manera adecuada mediante
sus respectivas citaciones, garantizando el respeto a los derechos de autor y la
transparencia en el uso de informacion ajena. Resaltando la importancia de realizar
una investigacion honesta, en la que los resultados obtenidos reflejen con exactitud

el objeto de estudio y contribuyan a la credibilidad académica del trabajo.
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VIl. CONCLUSIONES
Luego de estimar el modelo econométrico propuesto, se ha llegado a las siguientes
conclusiones:

1. Los resultados indican que factores como el tipo de cambio real, el PBI de Estados
Unidos, el PBI de China influyen significativamente en el crecimiento de las exportaciones
peruanas durante el periodo 1990-2023, especialmente a largo plazo. Sin embargo, a corto
plazo, solo el PBI de Estados Unidos y el PBI de China muestran una influencia significativa.
Por otro lado, el impacto del COVID-19 sobre el crecimiento de las exportaciones peruanas
es inverso, tanto a corto como a largo plazo. Ademas, los parametros estimados resultaron
ser eficientes e insesgados, al superar las pruebas de autocorrelacién, homocedasticidad y
normalidad, con un nivel de confianza del 95%.

2. El tipo de cambio real influye significativamente en el crecimiento de las
exportaciones peruanas en el periodo 1990-2023. A largo plazo, si la variable tipo de
cambio real se incrementa en 1%, el crecimiento de las exportaciones aumenta en 1.19%,
los parametros resultaron ser eficientes e insesgados tras pasar las pruebas de
autocorrelacion, homocedasticidad y normalidad, a un nivel de confianza del 95%.

3. La tasa de crecimiento del PBI de Estados Unidos influye significativamente en el
crecimiento de las exportaciones peruanas en el periodo 1990-2023. A largo plazo es
significativo ya que, si el PBl de Estados Unidos aumenta en 1%, el crecimiento de las
exportaciones peruanas crece en 2.79 %. Por otro lado, a corto plazo, cuando la variable
tasa de crecimiento del PBI de Estados Unidos aumenta en 1%, el crecimiento de las
exportaciones aumenta en 4.62%. Los parametros resultaron ser eficientes e insesgados
tras pasar las pruebas de autocorrelacién, homocedasticidad, y normalidad, a un nivel de
confianza del 95%.

4. La tasa de crecimiento del PBI de China tiene una influencia significativa en el
crecimiento de las exportaciones peruanas durante el periodo 1990-2023. En el corto plazo,
un incremento del 1%, en el PBI de China genera un aumento del 0.89% el crecimiento de

las exportaciones peruanas. Asimismo, en el largo plazo, un aumento del 1%, en el PBI de
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China incrementa el crecimiento de las exportaciones en un 1.35%. Los parametros
resultaron ser eficientes e insesgados tras pasar las pruebas de autocorrelacion,
homocedasticidad y normalidad, a un nivel de confianza del 95%.

5. El Covid-19 tiene una influencia significativa pero inversa en el crecimiento de las
exportaciones peruanas durante el periodo 1990-2023. En el corto plazo si el Covid-19
incrementa en 1%, el crecimiento de las exportaciones disminuye en -13.14% y en el largo
plazo el covid-19 se incrementa en 1%, el crecimiento de las exportaciones disminuye en -
29.38%. Los parametros resultaron ser eficientes e insesgados tras pasar las pruebas de

autocorrelacion, homocedasticidad y normalidad, a un nivel de confianza del 95%.
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VIIL. RECOMENDACIONES

e Se recomienda que entidades como el MINCETUR continuen fortaleciendo las
politicas enfocadas en el comercio exterior, promoviendo activamente las exportaciones del
pais. Asimismo, al Ministerio Relaciones Exteriores (RREE) a fortalecer las relaciones con
los principales socios comerciales, como Estados Unidos y China, ademas de explorar y
promover nuevos destinos para las exportaciones. Esto permitira diversificar los mercados y
mitigar el impacto negativo que podria ocasionar una posible crisis externa en el
desempefio exportador del pais.

e Se recomienda que entidades como la Sociedad de Comercio Exterior del Peru
(ComexPeru) y Asociacion de Exportadores del Pera (ADEX) utilicen los resultados de esta
investigacion como una herramienta estratégica para identificar y priorizar mercados con
alto potencial de crecimiento. Los datos proporcionados serviran de base para ajustar
estrategias orientadas a la diversificacion de mercados. Ademas, los pronésticos y patrones
identificados permitiran a las empresas prepararse de manera anticipada frente a
escenarios futuros, optimizando su capacidad de respuesta frente a posibles desafios o
ventajas comerciales.

o Se sugiere disefar estrategias que maximicen los beneficios a corto plazo del
crecimiento econémico de Estados Unidos para las exportaciones peruanas. Esto incluye
diversificar la oferta exportable hacia ese mercado y enfocarse en sectores con alta
demanda estacional o coyuntural, aprovechando su impacto significativo en el comercio
bilateral en el corto plazo.

e Se recomienda fortalecer las relaciones comerciales y diplomaticas con China,
reconociendo su papel en el crecimiento de las exportaciones peruanas tanto a corto como
a largo plazo. Esto podria incluir la ampliacion de acuerdos comerciales existentes, el
fomento de la inversion en sectores estratégicos y la promocién activa de productos
peruanos que respondan a las demandas especificas del mercado chino, para optimizar el

uso del puerto de Chancay y se maximizar el rendimiento de las exportaciones peruanas.
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e Se plantea realizar estudios sobre el impacto que tendra el nuevo puerto de Chancay
en el crecimiento de las exportaciones, ya que este proyecto genera grandes expectativas
como una oportunidad estratégica para el Peru. Su desarrollo fortalecera la conexion con
mercados internacionales, especialmente en Asia. Ademas, estudiar este tema sera clave
para identificar sectores exportadores que podrian beneficiarse directamente, maximizando

su potencial y contribuyendo al desarrollo econdémico del pais.
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MATRIZ DE CONSISTENCIA

Factores que influyen en el crecimiento de las Exportaciones Peruanas, durante el periodo 1990-2023
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Anexo 2. Base de datos Inicial

ANOS X TCRE PBI EE.UU PBI CHINA covip
1990 4145.69 88.70 5963144.00 360857.91 0
1991 4190.48 93.30 6158129.00 383373.32 0
1992 4500.65 91.40 6520327.00 426915.71 0
1993 4336.83 101.10 6858559.00 444731.28 0
1994 5732.11 93.60 7287236.00 564321.85 0
1995 6717.35 92.60 7639749.00 734484.83 0
1996 7357.70 89.90 8073122.00 863749.31 0
1997 8418.17 90.20 8577552.00 961601.98 0
1998 7605.31 91.60 9062817.00 1029060.75 0
1999 7727.29 100.40 9631172.00 1094003.87 0
2000 8676.75 99.90 10250952.00 1211331.65 0
2001 8637.72 98.10 10581929.00 1339400.90 0
2002 9462.72 95.40 10929108.00 1470557.65 0
2003 11167.51 98.40 11456450.00 1660280.54 0
2004 15298.20 99.50 12217196.00 1955346.77 0
2005 20421.33 100.00 13039197.00 2285961.15 0
2006 27068.65 101.90 13815583.00 2752118.66 0
2007 32206.46 102.60 14474228.00 3550327.80 0
2008 35836.84 99.50 14769862.00 4594336.79 0
2009 31948.08 97.80 14478067.00 5101691.12 0
2010 41051.28 94.40 15048971.00 6087191.75 0
2011 52392.07 96.60 15599732.00 7551545.70 0
2012 52881.69 90.10 16253970.00 8532185.38 0
2013 49908.23 89.40 16880683.00 9570471.11 0
2014 45391.69 90.75 17608138.00 10475624.94 0
2015 40403.98 100.00 18295019.00 11061572.62 0
2016 43369.57 104.20 18804913.00 11233313.73 0
2017 52160.90 101.30 19612102.00 12310491.33 0
2018 56077.05 100.80 20656516.00 13894907.86 0
2019 54892.30 109.70 21521395.00 14279968.51 0
2020 46347.28 115.90 21322950.00 14687744.16 1
2021 65971.77 115.80 23594031.00 17820459.51 1
2022 71246.18 114.50 25744108.00 17881783.39 1
2023 72490.01 114.60 27360935.00 17794781.99 0

X: Millones de dolares.

TCRE: indice, afio base 2005=100.

PBI EE.UU: Millones de ddlares.

PBI CHINA: Millones de ddlares.

COVID: (1:pertenece a los afios de COVID-19)(0: no pertenece a los afios de COVID-19).



Anexo 3. Base de datos utilizados para estimar el modelo ARDL

ANOS TCX TCRE TCEU TCCH CovID
1990 NA 88.70 NA NA 0
1991 1.0688388 93.30 3.1663026 5.8729714 0
1992 6.8916083 91.40 5.5549055 10.1992954 0
1993 -3.7773349 101.10 4.9315315 4.0059178 0
1994 24.3414559 93.60 5.8825733 21.1919087 0
1995 14.6671474 92.60 4.6141961 23.1676642 0
1996 8.7031003 89.90 5.3680968 14.9655089 0
1997 12.5973895 90.20 5.8808154 10.1760051 0
1998 -10.6880104 91.60 5.3544610 6.5553726 0
1999 1.5784907 100.40 5.9012029 5.9362795 0
2000 10.9426506 99.90 6.0460726 9.6858508 0
2001 -0.4518411 98.10 3.1277568 9.5616813 0
2002 8.7183521 95.40 3.1766453 8.9188450 0
2003 15.2656473 98.40 4.6030140 11.4271585 0
2004 27.0011587 99.50 6.2268462 15.0902249 0
2005 25.0871461 100.00 6.3040769 14.4628171 0
2006 24.5572619 101.90 5.6196398 16.9381326 0
2007 15.9527213 102.60 4.5504672 22.4826886 0
2008 10.1303049 99.50 2.0016030 22.7238235 0
2009 -12.1721211 97.80 -2.0154279 9.9448267 0
2010 22.1751987 94.40 3.7936414 16.1897417 0
2011 21.6460031 96.60 3.5305799 19.3914467 0
2012 0.9258744 90.10 4.0250966 11.4934174 0
2013 -5.9578485 89.40 3.7126045 10.8488466 0
2014 -9.9501543 90.75 4.1313568 8.6405712 0
2015 -12.3446047 100.00 3.7544700 5.2971462 0
2016 6.8379660 104.20 2.7114935 1.5288553 0
2017 16.8542515 101.30 4.1157699 8.7500781 0
2018 6.9835098 100.80 5.0560995 11.4028574 0
2019 -2.1583242 109.70 4.0186940 2.6965091 0
2020 -18.4369377 115.90 -0.9306639 2.7762987 1
2021 29.7467988 115.80 9.6256591 17.5793186 1
2022 7.4030848 114.50 8.3517246 0.3429405 1
2023 1.7158683 114.60 5.9092535 -0.4889152 0

TCX: Tasa de crecimiento de las exportaciones peruanas (En porcentaje).
TCRE: Tipo de Cambio Real Efectivo (En porcentaje).
TCEU: Tasa de crecimiento anual del PBI de Estados Unidos (En porcentaje).

TCCH: Tasa de crecimiento anual del PBI de china (En porcentaje).
COVID: COVID-19 (1: si pertenece a los afios del COVID-19 (2020,2021 y 2022); (0: no pertenece a

los afios del COVID-19).
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