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RESUMEN

Después de algunos afios de haber presenciado e! rapido crecimiento del
sector de las empresas y su participacién en la economia de nuestro pais, he
observado algunos comportamientos interesantes, como es el caso de la
Empresa Servitrans Cargo S.A.C., la cual ha obtenido en el transcurso de ios
afios 2011 al 2015, incrementos de su rentabilidad, la cual aumenté gracias a
la utilizacién del instrumento financiero, que fue un facilitador de
financiacion.

El objetivo de la presente investigacion se centra en determinar, con el
andlisis de la informacién, la incidencia del efecto de los instrumentos
financieros en la rentabilidad, es decir, determinar cuanto de activos se ha
logrado conseguir con el propio capital, a su vez el grado de endeudamiento
e independencia financiera, todo esto en relacién con la rentabilidad de ia
empresa Servitrans Cargo S.A.C.

El desarrollo de ésta investigacién se realiza a través de un enfoque
descriptivo, no experimental y cubre las incidencias del periodo 2011 al
2015. Se aplicaron los procedimientos estadisticos correspondientes,
analizando mediante el coeficiente de Correlacién de Pearson y la Regresion
Lineal.

De los resultados obtenidos después del analisis y procesamiento
estadistico, se pudo demostrar que la empresa tiene una tendencia positiva
de sus indicadores y la rentabilidad, con ésta tendencia de crecimiento se
puede concluir que, la empresa esta apta para la adquisicion de un nuevo
instrumento financiero y con elio generar mayores ventas y por ende una
mayor rentabilidad.



ABSTRACT

After having witnessed the quick development of the sector enterprises and
its involvement in the economy of our country for some years, | have
observed some interesting behaviors, such as the case of enterprise
Servitrans Cargo S.A.C., which has achieved, in the course of 2011 to 2015,
profitability increases, that has raised thanks to the use of financial
instrument, that helped to have the funding.

The objective of this research is focused on determining, with the analysis of
the information, the incident of the effect of the financial instruments in the
profitability. In other words, to determine how many assets has been
achieved with its own capital, which, at the same time, the degree of
indebtedness and financial independence, according to the profitability of the
enterprise Servitrans Cargo S.A.C.

The development of this research is made possible through a descriptive
approach, not experimental and covers the incidents of the period 2011 to
20135. 1t has been applied the corresponding statistical procedures, analyzing
by means of Pearson product-moment correlation coefficient and Linear
regression.

On the basis of the results obtained after the analysis and the statistical
procedure, it has shown that the enterprise has a positive tendency of its
indicators and the profitability. Thus, with this increasing tendency, it might be
concluded that, the enterprise is capable for the acquisition of a new financial
instrument, in order to produce bigger sales, therefore, a bigger profitability



I. PLANTEAMIENTO DE LA INVESTIGACION
1.1 ldentificacién del problema.

Cuando un empresario anhela el crecimiento de su negocio, descubre que
necesita inyectar mas recursos para realizar inversiones principalmente de
bienes.

En ocasiones, también descubre que requiere capital de trabajo o la
adquisicion de activos, para continuar sin dificuitades con el ciclo de
operaciones de su negocio; sin embargo, las lineas de financiamiento que
ofrece el mercado provocan desaliento.

Servitrans Cargo SAC es una empresa que se dedica al servicio de
transporte de bienes, de lima a provincia, la cual en la actualidad tiene
problemas para atender la demanda de clientes, imposibilitandolos de dar
atencién 6ptima, por la falta de unidades vehiculares que realizan dicho
servicio de transporte de mercancias. Sin embargo, frente a la incertidumbre
de la actualidad, existe el temor de llevar a cabo mayores inversiones, o cual
no permite a la empresa desarrolle un mayor crecimiento.

Segun Gitman L. y Zutter Ch, 2012 sefialan que, “probablemente ninguna de
las tareas de los gerentes financieros sea mas importante para el éxito a
largo plazo de una empresa que la toma de buenas decisiones de inversién”,
posicibn que comparto, ya que una empresa para que pueda tomar una
buena decisién para invertir, debe conocer en primer lugar los efectos de los
instrumentos financieros, para medir si va a generar una buena rentabiliad,
ademas que con la inversion que realice la empresa podria obtener mayores
recursos para operar, y si poder atender a la demanda de clientes que
actuaimente no abastece.



FIGURA N° 1.1

EMPRESA SERVITRANS CARGO S.A.C.
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1.2 Formulacién del problema.
1.2.1 Problema general.

¢Como los efectos de los instrumentos financieros influyen en la

rentabilidad de la empresa Servitrans Cargo SAC en el periodo 2011 -
20157
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1.2.2 Problemas especificos.

¢ De qué manera la independencia financiera incide en la rentabilidad
de ventas de la empresa Servitrans Cargo SAC en el periodo 2011 -
20157
¢ De qué manera el grado de apalancamiento incide en la rentabilidad
del activo de la empresa Servitrans Cargo SAC en el periodo 2011 -
20157
¢ De qué manera el multiplicador de capital incide en la rentabilidad de
patrimonial de la empresa Servitrans Cargo SAC en el periodo 2011 -
20157

1.3 Objetivos de la investigacién.
1.3.1 Objetivo General.

Determinar la incidencia del efecto de los instrumentos financieros en
la rentabilidad de la empresa Servitrans Cargo SAC en el periodo
2011 - 2015

1.3.2 Objetivo especifico.

Determinar la incidencia de la independencia financiera en la
rentabilidad de ventas de la empresa Servitrans Cargo SAC en el
periodo 2011 — 2015

Determinar la incidencia del grado de apalancamiento en Ia
rentabilidad del activo de la empresa Servitrans Cargo SAC en el
periodo 2011 - 2015

Determinar la incidencia del multiplicador de capital en la rentabilidad
patrimonial de la empresa Servitrans Cargo SAC en el periodo 2011 -
2015

11



1.4 Justificacion.

En fa presente investigacion se realizé el calculo de los ratios para el analisis
en la empresa Servitrans Cargo SAC del periodo 2011 al 2015, para
determinar si éstos influyeron en la rentabilidad, se aplicaron los ratios
necesarios para el analisis

La utilizacién de los instrumentos financieros va a permitir incrementar la
rentabilidad, contribuyendo con esto al crecimiento econémico a su vez de
maximizar las ganancias.

El crecimiento de la empresa genera mas puestos de trabajo, por tanto es
importante investigar ia existencia de una mayor rentabilidad con ia
implementacion de Instrumentos financieros.

1.5 Importancia.

Se ha hecho evidente la importancia que tienen las empresas, en las
economia de nuestro pais, donde contribuyen de forma importante al PBl y
en la generacion de empleo, a la vez que actian como poderosos agentes
para dinamizar la economia y contribuir al desarrolio de la misma.

Sin lugar a dudas, uno de los aspectos fundamentales en todo analisis
financiero, es el que hace referencia al estudio de la rentabilidad, ya que es
uno los objetivos fundamentales de toda empresa con fines de lucro.

Para ello, el andlisis de los ratios constituye, una herramienta no sélo util,
sino indispensable, para la buena toma de decisiones de financiacion, los
ratios son indicadores, que guian a los gerentes hacia una buena direccion
de la empresa, ayuda en su orientacion hacia las estrategias a largo plazo
que van a ser mas beneficiosas.

12



Por estas razones la importancia del presente trabajo de investigacion, se
centra en determinar si con los efectos de la utilizacién de instrumentos
financieros, se obtiene una mayor rentabilidad, por lo que con el analisis de
los indicadores financieros se podra determinar ésta relacion.
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il. MARCO TEORICO
2.1 Antecedentes del Estudio.

Con la finalidad de recopilar informacién relacionada con el tema que
desarroliaré, he citado a los siguientes autores de tesis internacionales y sus
planteamientos son los siguientes:

» Segin Moreno, Deysi, 2010 plantea que, °“La mayorfa de
microempresarios considera que su principal problemética es la falta
de dinero para invertir en un negocio. Sin embargo, la experiencia ha
demostrado que en muchos casos este no tiene identificado
claramente para que necesitan el dinero ni en qué cantidad...”

“Un proyecto de inversién puede llegar a ser rentable o llevar a la
quiebra. De ahl la importancia de estudiar cuidadosamente las
diferentes altemativas de inversién. Para lograr el crecimiento de una
empresa se requieren conocimientos y habilidades para definir
proyectos de inversién. Sin embargo, saber identificar y definir un
proyecto no es suficiente para los empresarios. Es necesario
ejecutarlo, y para hacerlo, generalmente se necesita financiamiento”

‘Las empresas, necesitan del financiamiento en forma permanente
para poder desamollar las actividades propias de su giro, por tanto la
toma de decisiones en cuanto a los instrumentos financieros
relacionados con el endeudamiento y la utilizacién del mismo en las
inversiones que las empresas necesitan, constituye uno de /los
aspectos mas importantes de la gestion empresarial por lo que
requiere del aporte doctrinario y técnico para que pueda llevarse a
cabo ventajosamente”.



“Es necesario que los directivos, funcionarios y trabajadores de las
empresas del sector construccién estén convencidos que la Unica
forma de optimizar la gestién es ordenando la organizacion,
administracién y especialmente las finanzas empresariales y como es
de deducir, esto pasa por identificar y utilizar los instrumentos
financieros que mdas convengan a este tipo de empresas”.

“Las empresas del sector construccién ponderarén el riesgo y la
rentabilidad de sus actividades para gestionar Optimamente sus
inversiones y financiamiento, a través del apalancamiento y anélisis de
los Estados Financieros de la empresa. La diversificacion de la
Administracién financiera facilita obtener mejores resultados y
minimizar el riesgo de incumplimiento de la mision, vision y objetivos;
por tanto podemos concluir que es facilitadora de la 6ptimizacidn de la
gestién integral.”

‘Es necesario identificar los instrumentos financieros y ponderar el
riesgo y la rentabilidad de los mismos, en el marco del planeamiento
tactico y estratégico, de tal modo que las empresas del sector
construccién puedan alcanzar la optimizacién de su gestién. Los
instrumentos de inversién y financiamiento, son facilitadores de la
eficiencia, eficacia y economia de la gestién y competitividad de las
empresas del sector construccién.”

*Para que las empresas del sector construccién puedan alcanzar la
optimizacion de su gestién, es necesario utilizar en forma 6ptima los
instrumentos financieros, que van a permitir disponer de los recursos
financieros para las inversiones y la generacién de la rentabilidad.”

Tanto como para las empresas de construccién, como para la empresa en
estudio, la utilizacion de instrumentos financieros sera una de las mejores
opciones para el incremento de la rentabilidad.



= Segun Lebdn, Javier, 2012 sefala que, “En la reciente crisis financiera
los Instrumentos Financieros fueron llamados con el nombre de:
"Armas de destruccibn masiva” culpandolos como principales
protagonistas de los hechos que acontecieron en el derrumbe de
muchas instituciones financieras, sin embargo, los Instrumentos
Financieros no son daflinos si éstos son gestionados
adecuadamente.”

“En los dltimos tiempos se ha querido demostrar que los Instrumentos
Financieros han tenido mucho que ver con las crisis financieras, sin
embargo a través de este documentos se ha tratado de demostrar que
los Instrumentos Financieros por si solos no son culpables de los
problemas en las empresas, sino més bien son una forma eficaz para
gestionar el riesgo, ya que por medio de los Instrumentos Financieros
se transfieren riesgos a ofras personas que estan dispuestas a
asumirlos.”

"...La mala utilizacién de Instrumentos Financieros, lejos de lograr una
buena gestion del riesgo puede ser dafiino para las empresas...”

Sin embargo para la implementacién adecuada de los instrumentos
financieros en la empresa Servitrans Cargo SAC, se realizard un andlisis
detallado de sus estados financieros para demostrar que dicha
implementacién es adecuada.

“La razén de ser de los derivados financieros es la incertidumbre, sin
ella no tiene sentido su utilizaciéon. En un principio las grandes
corporaciones comerciales utilizaban dichos instrumentos para
cubnrse de las volatilidades que existlan en los subyacentes
(commodities, tipos de cambio y tasas de interés), comenzado a
operar en los mercados organizados, donde existlan Cciertas
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regulaciones de la autoridad financiera. Pero conforme avanzé la
innovacién financiera, los intermediarios financieros se dieron cuenta
de que también podfan utilizarios para incrementar ganancias,
disminuir u ocultar pérdidas...."

s Paniagua, Camila 2013, plantea que: "¢ Por qué es tan importante esta
fuente de financiamiento y porqué es un tema recumrente el que las
empresas de menor tamafio no tengan mayor acceso a éste?.

En este trabajo al igual que muchos estudios empiricos, se ha
demostrado que el financiamiento bancario afecta de forma positiva al
crecimiento de las empresas a través del canal de las inversiones, es
decir; las empresas que poseen crédito bancario invierten mas, y
estas inversiones a su vez promueven el crecimiento de las mismas
empresas. Estos resultados coinciden con aquellos estudios en que se
ha demostrado que las inversiones son el mofor del crecimiento
econémico...”

Las fuentes de financiamiento son impulsadores del crecimiento, facilitadores
de la adquisicién de activos, para una empresa que no tiene suficientes
recursos propios, para autofinanciarse, muchas investigaciones demuestran
que la utilizacién de alguna fuente de financiamiento, ayuda en el crecimiento
y generacién de mayores ventas y rentabilidad.

» Avila, Juan Carlos, 2005, seflala que: “La medicién y control de
riesgos financieros parte del principio de que en toda actividad existe
un niesgo, pero dicho riesgo puede ser controlado, diversificado,
cubjerto y trasladado, entre otros.”
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"El andlisis financiero no se limita exclusivamente a evaluar las
partidas que componen los estados financieros de una empresa, se
trata de una herramienta de poder predictivo de hechos econémicos
en el futuro. A través del analisis de riesgos financieros se pude
identificar, medir, gestionar y en términos generales controlar las
posibles pérdidas que se puedan presentar por la volatilidad de fos
factores de riesgo.”

‘Implementar un modelo de medicién y control de riesgos financieros
es un proceso que requiere integracion de diversos elementos como
son capital humano capacitado, experiencia, conocimiento del
negocio, destreza financiera y capital tecnolégico entre otros, de
acuerdo al tamafio de la empresa, sin perder de vista la relacién costo-
beneficio que debe estar presente en todas las operaciones de la
empresa.”

"Para poder implementar un modelo de medicién y control de riesgos
financieros, es preciso seguir una secuencia légica de procésos los
cuales se describen: Identificar y seleccionar los riesgos que tienen
mayor incidencia en los resultados de la empresa y los factores
asociados a los mismos, observando el principio de importancia o
materialidad, una vez identificados los riesgos, se procede a su
evaluacion y medicién, asociando cada uno de ellos a los
componentes de los estados financieros que son vuinerables a dichos
riesgos y que derivan en los resultados de la empresa, elaborando un
informe detallado”.

Como lo indica el autor mencionado anteriormente, uno de los puntos
principales que una empresa debe tomar en cuenta, para la utilizacién de
una fuente de financiamiento, es la evaluacién de los riesgos que va a
conllevar ésta utilizacion, para ello en el analisis de la informacién de la
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empresa Servitrans Cargo SAC, se vera el comportamiento del grado de
apalancamiento, la independencia financiera, para determinar que el riesgo
no afecte o haya afectado financieramente a la empresa en su rentabilidad.

Adicionalmente recopilé informacién de autores con tesis nacionales y sus
planteamientos son los siguientes:

Segln Navarro R. JeslUs A. 1988, indica que, ‘El sistema financiero
nacional proporciona a la empresa los recursos monetarios necesarios
para sus operaciones, este aporte se denomina también “reflotamiento
financiero” tan importante en éstos dias para la empresa moderna que
debe dinamizar sus gestiones para alcanzar mayor rendimiento y
rentabilidad.”

“El crédito bancario es una de las fuentes de financiamiento para la
empresa, pues a través de ella obtiene los recursos necesarios para el
manejo de su aparato productivo que es empleado en la forma de
capital de trabajo”

Puedo mencionar a su vez que las fuentes de financiamiento, como lo indica
el autor anterior, son necesarias para generar una mayor rentabilidad.

Segun Tuesta, Juan 2014, seiala que, “E/ mercado financiero ofrece
una variedad de alternativas de financiamiento adecuadas a la
necesidad y exigencia del proyecto, con particularidades que permiten
adecuarse a las caracteristicas de repago que ofrece la inversién...”

“Tratdndose de financiamiento de activos fijos, se requieren fondos
que sean reembolsables a mediano y largo plazo.”

“En el Peru, la inversién privada con respecto a las empresas de
servicio de transporte esta tomando mas importancia en cada aflo, por
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ello se ve cada vez mas empresas que salen al mercado a buscar una
oportunidad con nuevas propuestas e ideas innovadoras.”

Este punto es muy importante como lo sefiala el autor anterior, las empresas
de transporte estan teniendo cada vez més incremento en su fiota, como se
muestra en el siguiente cuadro en el &mbito de Remolcadores

CUADRO N° 2.1

PARQUE VEHICULAR DE EMPRESAS DE TRANSPORTE DE CARGA

19.28 PARQUE VEHICULAR DE EMPRESAS DE TRANSPORTE DE CARGA,
SEGUN AMBITO Y CLASE DE VEHICULO, 2005-2013

(Unidades)
Antitoy 205 2006 2007 2008 2009 2000 2011 2012 2013
clase de vehiculo
Total | 73669 83006 98343 128047 145877 148759 STS17 190779 216386
Kacional 71357 60519 96207 124672 142662 145525 153411 185872 210841
Putoméri s 17 1 1 1 1 1 ? 7
Station wagon 0 1© 1 1 10 9 9§ 0 10
Camioneta pick up 2053 2348 2833 3534 4067 3946 43% 5862 7495
Camioneta rural 0 -1 98 % 2 2 A B B
Camioneta pane! 80 102 208 213 32 M8 481- 75 1029
Camien 39722 44637 52992 68637 79831 82336 87172 106025 120217
Remotcador 13812 15854 19314 25045 28410 27475 28487 33366 37247
Remokue y semiremokque | 15674 17551 20908 26440 29998 31382 32825 41002 44808
Internacional 2302 257 2048 3105 35 3B 4106 37 5545
Camioneta pick up . . . . . -3 2 4
Camidn 137 165 28 25 27 151 1583 1% 307
Remotcador 98 1051 768 1250 1281 1403 1835 1745 2470
Remoiqueysemimemolque| 1179 1341 1060 1681 1697 1680 2114 2034 2764
No especificado -0 . a , . . . .

Nota: La informacidn corresponde al padron de transporfistas de carga nadional, conformada por personas juridicas y
personas natwrales, ademas de las empresas de carga intemnacional,
Fuente: Ministerio de Transportes y Comunicaciones - Oficina General de Planificacion y Presupuesto.
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CUADRO N° 2.2
PARQUE AUTOMOTOR EN CIRCULACION A NIVEL NACIONAL

19.22 PARQUE AUTOMOTOR EN CIRCULACION A NIVEL NACIONAL, SEGUN
DEPARTAMENTO, 2005-2013
{Unidades)

Departamento 2005 2008 2007 2008 2008 2010 2011 2012 2013

Total 1440017 1473530 1534303 1640970 1732834 § 849650 1879865 2137 837 2223092
Amaronas 2020 2103 2163 2218 222 2390 2407 2400 2351
Ancash 19382 19757 20354 2100% 21309 22088 23322 25418 2678
Apurimac 3816 3sm 3816 3934 3973 399 396 40 4048
Arequip2 79544 81283 84829 91674 98270 106521 118985 134533 143914
Ayaaucho 3919 39838 4153 5404 552 5716 ST84 5941 5850
Cajamarca 9501 10256 11255 12383 13563 15107 17320 19673 20849
Cusoo 35705 204 37592 39688 42175 45090 48491 53675 57222
Huancavelics 1061 1080 1103 1216 1291 1312 1317 133 1298
Huanuco 10835 10836 10892 11255 11382 11854 12576 1347 13899
ica 2753 284 170 25498 25691 26138 /419 26551 26305
Junin 43648 L8454 4609t 47765 49404 51034 53118 56237 57762

La Libertad 153777 152847 153251 155411 156646 158672 162026 167325 170255
Lambaysque 383263 38744 39930 41920 43683 45881 49440 S3902 S6412
Lima 1/ 885635 912763 957 368 1036850 1106 444 1 195353 1287454 1395576 1453028
Loreto 5286 5215 5154 $132 5089 5029 sa211 5313 5372
Madre de Dios 819 827 870 913 941 36 1027 1062 1099
Moquegua 9622 10394 11448 12202 12692 13348 14003 14608 14772
Pasco 5232 5514 6075 6807 7187 7351 7292 7238 1103
Pura 7M. 31828 32314 33497 34650 3637 39099 42404 44543
Puno 25874 26452 23062 29889 31645 324163 37074 40543 42383
San Marsin 10156 10033 9969 9917- 9977 1015% 10418 10926 11082
Tacna 31119 320%1 33944 35911 3BAST 40485 42318 44430 45247
Tumbes 3009 3025 3042 3040 304 3036 3119 3257 3296
Ucayak 7286 7212 738 TMT T4 7481 7679 7887 8116

Notx irriormecion estizada, considera ba inforzadiin de baja erpal.
¥ inchrye £2 Provinds Carsthaciondl a4l Callaa.
Fuerte: Minlsterio de Transportes y Comunicaciones - Oficins Genersl de Planificacién y Presupuesto.



Del cuadro anterior N° 2.2 pag. 21, se puede apreciar que en la provincia de
Ayacucho hubo incrementos en el franscurso de los afios

Segura, Germén, 2014, sefiala que, "Las - decisiones financieras
facilitan la optimizaci6n de la gestibn de las pequefias y medianas
empresas industriales de Lima Metropolitana; mediante las decisiones
de financiamiento, decisiones de inversién, decisiones de rentabilidad
y decisiones sobre riesgos tomadas con la mayor informacién posible
y en forma oportuna.

“Las decisiones de financiamiento facilitan la economla y eficiencia de
las pequefias y medianas empresas industriales de Lima
Metropolitana; mediante alternativas de financiamiento para capital de
trabajo y financiamiento para bienes de capital al costo, plazos y ofras
condiciones razonables.”

“Las decisiones de inversion facilitan la efectividad de las pequefias y
medianas empresas industriales de Lima Metropolitana; mediante
inversiones en activo corriente y activo no corriente que faciliten la
mayor rentabilidad para hacer frente a ios costos de las deudas”

Las diferentes alternativas de financiacion que existen en la actualidad,

pueden incrementar la rentabilidad de una empresa, por lo que analizaré ef
indice de endeudamiento, para identificar hasta qué punto la empresa puede
financiar sus activos utilizando el instrumento financiero.

2.2 Marco Teérico o conceptual.

El propésito fundamental de la contabilidad es proveer informacién Util, para
la empresa, y asi facilitar la toma de decisiones, es asi, que el analisis
financiero va ser el facilitador, para determinar la situacién actual de una
entidad.
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El analisis financiero es el método, mediante el cual se usan los estados
financieros y se evalda la informacién, tomando para éste analisis el calculo
de los indicadores financieros.

Sin embargo, no solo el anélisis financiero nos permite evaluar el estado
actual, sino también para la toma de decisiones a futuro, como
endeudamiento, inversién, etc. Todo esto, relacionadas con la generacién de
una mayor rentabilidad.

Tal como lo sefiaia, Apaza, Mario, 2014, “En la empresa como en la vida
personal, constantemente se debe tomar decisiones de distinta naturaleza y
relacionadas con el hacer o dejar de hacer. Para tomar una decision es
necesario que el que tome la decisibn disponga de la mayor cantidad de
informacién, conozca los métodos o herramientas que estan relacionados
con el problema de decisién, de tal modo, que la eleccién del curso de accién
a adoptar sea la correcta.”

Chu, Manuel, 2002, sefiala la importancia de la administracion financiera,
indica que: °Las corporaciones miden su rendimiento y controlan sus
progresos con herramientas financieras. Un buen gerente de
comercializacién, debe evaluar la incidencia del costo beneficio de la
campafia de promocién que esta por efectuar, su incidencia en los estados
financieros, y la proyeccion de éstos mismo”, ademas indica que: “En todas
las decisiones existen implicancias financieras, por las que todo ejecutivo
que no esté relacionado directamente con el area de finanzas, debe conocer
lo suficiente de ella para poder trabajar con las implicancias financieras
dentro del propio analisis de su especialidad y poder participar en las tomas
de decisiones de la empresa en su conjunto.

Las tomas de decisiones que de una empresa, son fundamentales ya que
éstas inciden en la situacion financiera, para esto es muy importante realizar
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un buen andlisis de la informacion ya que al final la repercusion podra
reflejarse en la rentabilidad de la empresa.

Es por eso que se explicara algunos puntos més importantes, de las fuentes
de financiamiento, para tener un panorama mas claro al momento de realizar
los respectivos analisis financieros.

2.2.1. Fuentes de Financiamiento

Es el mecanismo mediante el cual, una empresa o una persona, pueden
obtener recursos necesarios para un proyecto especifico, para el
cumplimiento de un objetivo, la adquisicion de un activo, etc.

Se dividira en: Fuentes internas y externas:

» Fuentes internas: Generadas dentro de la empresa, como resultado de
sus operaciones y promocion, entre éstas estan

- Aportaciones de los Socios.- Se refiere a las
aportaciones de los socios, al iniciar la empresa, que
puede ser el capital social 0 mediante nuevas
aportaciones.

- Utilidades reinvertidas.- Esta fuente es muy comin,
sobre todo en las nuevas empresas, cuando los socios
deciden que en los primeros afios, no repartiran
dividendos, sino que estos seran invertidos en la misma
empresa.

- Depreciaciones y Amortizaciones.- Son operaciones
mediante las cuales, y al paso del tiempo, las empresas
recuperan el costo de la inversion, porque las provisiones
para tal fin son aplicados directamente a los gastos de la
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empresa, disminuyendo con esto las utilidades, por lo
tanto, no existe la salida de dinero al pagar.

- Incrementos de Pasivos Acumulados.- Son los
generados integramente en la empresa. Como los
impuestos que deben ser reconocidos mensualmente,
independientemente de su pago, las provisiones.

- Venta de Activos.- Como la venta de terrenos, edificios o
maquinaria en desuso.

» Fuentes externas: Aquellas otorgadas por terceras personas

- Proveedores.- Generada mediante la adquisicion o
compra de bienes y servicios.

- Créditos bancarios.- Que pueden ser a Corto, mediano o
largo plazo

- Leasing.- Este arrendamiento puede ser financiero u
operativo

La importancia de conocer las fuentes de financiamiento nos va a permitir
poder determinar cual va a ser mas beneficiosa para la empresa.

Como lo sefiala Chu R., Manue!, 2002: “La velocidad de los cambios y la
globalizacién cada vez mas de los negdcios que se vienen dando en el
tiempo, han incrementado la importancia de la gestién financiera y
administrativa. “Actualmente, la toma de decisiones es efectuada en mayor
coordinacién con todas las areas de la organizacion”
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GRAFICO 2.1

FUENTES DE FINANCIAMIENTO INTERNAS EXTERNAS
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Fuente; https:/fwww.emaze.com/@alwictriiunidad-5anélisis, Jullo 2015
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CUADRO 2.3
FUENTES DE FINANCIAMIENTO FORMAL - NO FORMAL

FORMAL Bancos Bancos comerciales, de consumo
Entidades no CRAC, CMAC, EDPYME
bancarias Cooperativa de Ahorro y Crédito

ONG, Camara de Comercio
Casa Comercial, Camal,
Privado Agroindustria,
[Semiformal Empresa Comercializadora
Publico Ministerio de Agricultura (MINAG)
NO FORMAL Banco de Materiales (BANMAT)

Transportista Mayorista, Proveedor,
Otro comerciante,

Habilitador Informal, Tienda o
Informal Bodega

Familiar, Amigo o Vecino,
Prestamista Individual, Otros'

Junta o Pandero

Fuente: Alvarado et al, El financiamlento informal en ef Perti: Lecciones desde
tres sectores, 2001,

Existe otra forma de definir las fuentes de financiamiento, como lo indica
Alvarado, Javier, 2001, quien sefala que las fuentes de financiamiento se
dividen en formales y no formales, sefiala ademas que: “El financiamiento no
formales el mas importante para los sectores de bajos ingresos en término de
namero de transacciones realizadas”

Luego de revisar las fuentes de financiamiento y sus variaciones se detallara
a continuacion los principales instrumentos financieros.



2.2.2. Instrumentos Financieros
2.2.2.1. Instrumentos directos de corto plazo

= Sobregiro en cuenta corriente.- Permite disponer desde tu cuenta
corriente de un monto mayor al de tu saldo. Para ello tienes que haber
pactado previamente esta posibilidad con la entidad financiera.

- Ventaja: Tienes la posibilidad de financiarte de inmediato,
mediante e! giro de cheques 0 el uso de una tarjeta de crédito
desde tu propia cuenta.

- Limitacién: Es el producto mas caro. Debes pagar la deuda en
menos de 8 dias

= Tarjeta de crédito.- Se puede comprar en los sitios afiliados a tu tarjeta
sin necesidad de contar con efectivo. Los plazos de pago son, por lo
general, de 30 dias.

—- Ventaja: Se puedes comprar lo que se necesites hasta agotar el
monto de tu linea de crédito. Las tarjetas, ofrecen ahora
mejores condiciones y tasas de interés.

~ Limitacién: Es relativamente caro y el pago debe hacerse en un
plazo muy corto. Ademas, necesitas tener una linea de crédito
aprobada.

» Pagarés.- Documento en el que empefias tu promeéa de pagar una
deuda en un plazo concreto y sumando intereses. La promesa es
respaldada por una entidad financiera.

- Ventaja: Su costo, en términos de intereses, es menor y el
plazo de pago es mayor que en los dos productos anteriores.
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-~ Limitacién: Se debe ser sujeto de crédito.

Descuento.- La entidad financiera ofrece, por adelantado, el monto de
los créditos que la empresa ha otorgado a sus clientes mediante la
firma de letras, pagarés o cheques. Estos documentos no deben estar
vencidos.
-~ Ventaja: No se obliga a esperar el vencimiento del crédito con el
cliente para recibir el importe del crédito.
- Limitacién Si el cliente no paga, la empresa asume la deuda
con la entidad financiera.

Factoring.- Es una nueva modalidad por la que cedes (vendes) tus
cuentas por cobrar a corto plazo (facturas, recibos, letras) a una
empresa especializada en este tipo de operaciones.

Resulta muy atil para negocios que tienen un mercado concentrado en
pocas y grandes empresas. Es una alianza en la que mientras la
empresa produce y vende, la empresa ‘factora’ se dedica a financiarte
y a las cobranzas.

- Ventaja Las cuentas por cobrar se convierten en dinero al
contado (y no representan deuda). Ya no sera al empresa la
que cobre a al cliente, sino la institucion financiera o empresa
especializada.

- Limitacién: Tiene un elevado costo (mayor que el descuento).
No toda cuenta por cobrar puede ser vendida, solo aquélias de
clientes con menor riesgo.

2.2.2.2. Instrumentos indirectos de corto plazo
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« Carta fianza- Es un documento que se solicita a una entidad
financiera para que se comprometa a garantizar el cumplimiento de
una obligacién de la empresa frente a un tercero, generalmente
proveedores.

- Observaciones Usualmente, las pequefias y micro empresas
requieren cartas fianza para garantizar el pago de lineas de
crédito otorgadas por sus proveedores, quienes les
suministraran los insumos o servicios necesarios para atender
una venta conseguida en una licitacion publica o privada, 0
para recibir adelantos de sus clientes.

« Aval bancario: Se da cuando una entidad financiera garantiza que la
empresa cumplird con el pago de una deuda consignada en una letra
de cambio, pagaré u otro titulo valor. Eso le da plena seguridad a
quien te financia.

- Observaciones: El compromiso se concreta a través de ia firma,
por funcionarios de la institucion financiera y autorizados por
ella para tal fin del titulo valor garantizado.

2.2.2.3. Instrumentos de mediano y largo plazo

« Pagarés.- También son promesas de pago que se emiten con cargo a
préstamos por un plazo mayor de un afio y a una tasa de interés
pactada.

- Ventaja: Acceso a recursos de largo plazo.
— Limitacion: Requieres ser sujeto de crédito.

= Arrendamiento financiero (leasing).- A pedido de la empresa, una
institucion financiera adquiere un bien a un tercero y lo “alquila” a la



empresa para que lo use durante un plazo pactado (mayor de 2 afios),
a cambio del pago de cuotas periédicas. Al final, si quieres, puedes
optar por comprar ese bien a un precio simbélico.

- Ventaja Permite comprar todo tipo de bienes como oficinas o
inmuebles para instalacién o expansion de plantas industriales,
entre otros. También se incluyen bienes muebles: maquinaria
industrial, aeronaves, embarcaciones, vehiculos, entre otros.
Los bienes que se adquieren pueden ser nuevos 0 usados.

- Limitacién Su tasa de interés supera a la de operaciones
convencionales. Los equipos sujetos a rapido cambio
tecnolégico corren el riesgo de tornarse obsoletos antes de
completar tus pagos, con lo que puedes perder la oportunidad
de renovar tus activos.

El Arrendamiento.- Segin Stephn A. Ross, 2012, sefala que el
arrendamiento es un acuerdo contractual entre un arrendatario y un
arrendador. Este contrato establece que el arrendatario tiene derecho
de usar un activo y, a cambio debe efectuar pagos periddicos al
arrendador, propietario del Activo. El arrendador puede ser el
fabricante del activo 0 una empresa independiente de arrendamiento.
En su caso esta tiene que comprar el activo del fabricante. Luego el
arrendador entrega el activo al arrendatario y en contrato de
arrendamiento entra en vigor.

El Arrendamiento Financiero.- Segun Pastor, Jorge (1997), Sefiala que
es considerado como una alternativa de financiamiento empresarial a
mediano o largo plazo mediante el cual una empresa denominada
arrendadora compra para un cliente y a su orden un activo
determinado generalmente un bien de capital, a cambio de un
compromiso de pago en cuotas periddicas por parte de un cliente o
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arrendatario; al vencimiento del leasing la empresa arrendadora
recupera su inversion obteniendo un beneficio adicional y el cliente
usualmente adquiere el bien por su valor residual.

Apaza, Mario, 2014 seﬁala adicionalmente que existen los
Arrendamiento Operativos y Financieros:

- Arrendamiento Operativo.- Es una variante el Ddor esel
fabricante, importador o quien tenga disponibilidad juridica
sobre el bien dado en leasing, es decir, que la empresa
produce o importa, el bien y lo entrega en leasing al usuario.

- Arrendamiento Financiero.- Es el procedimiento mediante el
cual una entidad financiera arrendadora o “empresa de leasing’,
a peticibn de un cliente (tomador), compra los bienes al
fabricante, importador o quien tenga disponibilidad juridica
sobre ellos. Estos bienes luego son dados en leasing al cliente
tomador. E! tomador puede reclamar al propietario original del
bien, sin necesidad de cesién de dador, todos los derechos que
emergen del contrato de compra venta.

Retroarrendamiento financiero (lease-back).- Una institucién financiera
adquiere un bien de propiedad de tu empresa (por ejemplo. un carro) y
lo cede a la empresa en uso durante un plazo pactado a cambio de un
pago periddico. Una vez finalizado el plazo, puedes recuperar el bien
vendido por un precio simboélico.

- Ventaja: Accedes a recursos para incrementar el capital de
trabajo que tu empresa necesita valiéndote de los activos fijos
con los que cuentas.

- Limitacién: No otorga ciertos beneficios tributarios, como si
ocurre en el caso del leasing.
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* Forward.- Como instrumento financiero, es un contrato a largo plazo
entre dos partes para comprar 0 vender un activo a precio fijado y en
una fecha determinada.

Los forwards mas comunes negociados en las Tesorerias son sobre
monedas, metaies e instrumentos de renta fija.

Existen dos formas de resolver los contratos de forward de moneda
extranjera:

- Por compensacion: Al vencimiento del contrato se compara el tipo
de cambio contra el tipo de cambio forward, y el diferencial en
contra es pagado por la parte correspondiente.

- Por entrega fisica: Al vencimiento el comprador y el vendedor
intercambian las monedas segin el tipo de cambio pactado.

2.2.3. Ratios

Son indicadores financieros que se calculan en base a diversas cuentas
proporcionadas por los Estados Financieros, que servirAn para entender el
desenvolvimiento financiero de la empresa, a través de sus valores
cuantitativos, la relacidén entre si de éstos valores o datos financieros
permiten analizar el estado actual o pasado de una empresa.

Existen diversos ratios financieros, entre los cuales se sefialard los mas
importantes para el estudio de la presente investigacién, se tiene los
siguientes:

Independencia Financiera.- Llamado Ratio de Endeudamiento Patrimonial,
éste indice mide la intensidad de toda la deuda de la empresa, con relacién a
sus fondos propios o patrimonio.
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Nos muestra fa estructura deuda y capital social que la empresa desea tener,
por o que se puede ver cuan dependiente es financieramente la empresa.

Si:  >1 Mala capacidad de pago
=1 Cubre el pago de sus deudas

<1 Buena capacidad de pago

y
INDEPENDENCIA = PASIVO
FINANCIERA PATRIMONIO

Grado de Apalancamiento.- Indica que por cada sol invertido en activos,
cuanto esta financiado por terceros y qué garantia estad presentando la
empresa a los acreedores.

Este indicador, tiene por objeto medir en qué grado y de qué forma participan
los acreedores dentro de! financiamiento de la empresa. De la misma manera
se trata de establecer ef riesgo que incurren tales acreedores, el riesgo de
los duefos y la conveniencia o inconveniencia de un determinado nivel de
endeudamiento para la empresa.

GRADO = PASIVO
APALANCAMIENTO ACTIVO
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Multiplicador de Capital.- El multiplicador de capital, es el apatancamiento
obtenido con el capital del negocio. Nos dice, cuanto de activos se ha
logrado financiar con el capital aportado por los accionistas.

El Multiplicador de Capital Contable indica la relativa presencia de deuda en
la estructura de capital, y es por lo tanto un indicador del riesgo por
apalancamiento. Mientras mayor sea el valor de este indice, mas
apalancada se considera la empresa

La relacién de éste indicador se establece de ia siguiente manera:

\

MULTIPLICADOR ACTIVO
DE CAPITAL PATRIMONIO

Rentabilidad de las Ventas.- Tal como los demas indicadores de
rentabilidad, este, también conocido como Margen de Utilidad Neta,
cuantifica el aporte de una determinada variable a las utilidades.

En este caso, la variable aportante son las ventas. El ratio, pues, mide qué
porcentaje de cada sol vendido se convierte en ganancia.

Idealmente, cada sol vendido deberia transformarse en un sol de utilidades.
Pero sabemos que eso es imposible, pues las ventas tienen que hacer frente
a una gran diversidad de costos.

Entonces, uno de los objetivos debe ser minimizar los costos, procurando
que la mayor parte posible de los ingresos por ventas se transforme en
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utilidades. Ello implica buscar la maxima eficiencia en el proceso de
produccion, asi como en los de administracion y ventas.

P
RENTABILIDAD = _UTILIDAD NETA !
DE LAS VENTAS VENTAS

Rentabilidad del Activo.- Este ratio, también conocido como ROA (Return
on Assets en inglés), toma en cuenta el aporte de los activos a las utilidades
de la compaiiia. Su notacién es la siguiente.

Cuanto mas alto el ratio, mas rentables son los activos. Un ratio elevado es
sinbnimo de activos muy eficientes y productivos, en tanto que uno bajo se
asocia a la baja productividad o a la ineficiencia en su manejo.

Las instalaciones sobredimensionadas, en las que se convive con una
elevada capacidad instalada ociosa, son un claro ejemplo de esto Gitimo.
Una empresa asi tendra, muy probablemente, un ratio modesto.

La relacion de éste indicador se establece de la siguiente manera:

RENTABILIDAD = _UTILIDAD NETA
DEL ACTIVO ACTIVOS
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Rentabilidad Patrimonial.- También llamado ROE (Return Ons Equity en
inglés), Es la rentabilidad obtenida por los propietarios de la empresa.
Conocida también como rentabilidad financiera, para los accionistas es el
indicador méas importante, pues les revela como seréa retribuida su aporte de
capital.

Tal como se infiere - de la ecuacién, este indicador muestra la cantidad de
utilidad neta generada por cada sol invertido en la empresa como patrimonio.
Evidentemente, la meta es que el indicador sea lo mas alto posible, a través
de la maximizacién de la utilidad.

La refacién de éste indicador se establece de la siguiente manera:

RENTABILIDAD = _UTILIDAD NETA
PATRIMONIAL PATRIMONIO

2.2.4. Marco Normativo Contable
= Norma Internacional de Contabilidad

El objetivo de la NIC 32 es mejorar la comprensién de los usuarios de los
estados financieros sobre la relevancia de los instrumentos financieros en la
posicion financiera, los rendimientos y los flujos de efectivo que ésta espera
obtener.
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Para hacer mas comprensible la informacién, la norma establece principios
basicos de clasificacion de los instrumentos y determina la informacién a
revelar sobre los mismos.

Apaza, Mario, 2014, sefala que: “La NIC 39 hace lo propio en su
reconocimiento y valoracion. No obstante, la aparicibn en las Ultimas
décadas y como consecuencia de ias cambiantes necesidades de los
mercados, de una denominada ingenieria financiera que fuera capaz de
adaptarse a dichas necesidades, ha supuesto multiples y variados
instrumentos financieros asi como de sus derivados 10 que, por otra parte, ha
supuesto una creciente complejidad en la valoracion de estos elementos. Por
tanto, se trata de simplificar y sintetizar al maximo posible los principales
conceptos recogidos en la NIC 39, destacando un método de valoracion
reiterado en la misma que es el del tipo de interés efectivo y sus supuestos
de aplicacién.”

En este sentido, la NIC 39 establece, en primer lugar que un instrumento
financiero es un contrato que da lugar, simultaneamente a:

- Un activo financiero en una empresa y

- Un pasivo financiero o un instrumento de capital 0 patrimonio en
otra

Adicionalmente el autor mencionado sintetiza en el siguiente cuadro:
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CUADRO N° 24

PRINCIPALES DEFINICIONES DE LA NORMA INTERNACIONAL DE
CONTABILIDAD

( A |
financiero

Efectivo

Instrumentos de patrimonio de otra
entidad -

Derecho contractual a recibir efectivo o
alglin activo financiero de otra entidad
Derecho contractual a intercambiar ins-
trumentos financieros con otra entidad
(condiciones favorables)

Contratos que puede ser 0 seré liquidado
en acciones de la propia entidad

Instrumentos

Se puede
presentar
.-"J.
Contratos Pasi
L asivo
= que dan | financiero !
lugara

Se puede
presentar

Entregar efectivo o cualquier otro activo
a otra entidad.

Intercambiar instrumentos financieros
con otra entidad (condiciones desfavo-
rables). )
Contratos que pueden ser o sera liqui-
dado en acciones de la propia enfidad.

Fuente: Finanzas en Excel aplicadas a las NIIF, Apaza Mario 2014

Del cuadro anterior N° 2.3, resumiendo se puede sefalar que los

instrumentos financieros son contratos que van a dar lugar a un activo y

pasivo financiero entre dos empresas.
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= Norma Internacional de Informacién Financiera

Las Normas Internacionales de Informacién Financiera corresponden a un
conjunto de Gnico de normas legalmente exigibles y globalmente aceptadas,
comprensibles y de alta calidad basados en principios claramente
articulados; que requieren que los estados financieros contengan informacién
comparable, transparente y de alta calidad, que ayude a los inversionistas, y
a otros usuarios, a iomar decisiones econémicas.

Apaza Mario, 2015, sefala que, el objetivo de fa NIIF 7 Instrumentos
Financieros es “prescribir revelaciones que les permitan los usuarios de los
estados financieros evaluar la importancia que los instrumentos financieros
tienen para la entidad, la naturaleza y extension de sus riesgos, y como la
entidad administra esos riesgos”.

El autor Apaza, Mario, 2015 realiza también un interesante Resumen que
continuacion comparto:

- Resumen de NIIF 7 Instrumentos Financieros: Informacién a
Revelar

Revelacion de Informacién sobre la importancia que los
instrumentos financieros tienen para la posicién financiera y el
desempefio de la entidad. Incluye:

o Posiciébn financiera de Jla entidad. (activos y pasivos
financieros por categoria, revelaciones especiales cuando
se usa la opcién del valor razonable)

o Desempefio de la entidad en el periodo (Informacién sobre
ingresos, gastos ganancias y pérdidas)

o Otras (Contabilidad de cobertura; y los valores razonables
de cada clase de activo y pasivo financiero)



Revelacién de Informacién sobre naturaleza y extension en los
riesgos que surgen a partir de los instrumentos financieros:

0

O

o

Revelaciones cualitativas sobre las exposiciones de riesgos
y su administracién; y

Revelaciones cuantitativas sobre las exposiciones de
riesgos (incluyendo analisis de sensibilidad):

Riesgo de crédito,

Riesgo de liquidez y

Riesgo de mercado.

Asi mismo el autor, Apaza, Mario, 2015, elabora el siguiente cuadro de
preguntas y respuestas muy interesante para poder comprender la
complejidad de ésta norma internacional de informacién financiera.

CUADRON° 25

PREGUNTAS Y RESPUESTAS NIIF 7 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

NIIF 7 instrumentos Financleros: .lhqumagldn'h:ﬂéifq!ar_ .t s !

——

¢ Cudl es el objetivo de 1a NIF 77

I
Es requerir a las entidades que, en sus Estados
Financieros, revelen informacion que permita a los !
usuarios evaluar cierta informacién.

a los usuarios son:

Las informaciones que permiten evaluar fa NIIF 7 | ¢ La relevancia de los instrumentos financieros

en la situacién financiera y en ¢! rendimiento
de fa entidad.

+ Lanaturaleza y alcance de los riesgos proce-
dentes de los instrumentos financieros a los
que la entidad se haya expuesto durante el
periodo y lo esté al final del periodo sobre el
que se informa, asf como la forma de gestionar
dichos riesgos.

Fuente: PCGE Y NIIF Aplicadas a sectores econémicos, Apaza Marlo 2015
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CUADRON° 2.6

PREGUNTAS Y RESPUESTAS NIIF 7 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

(2 R = LT ol MUD GRS WP e _,‘_ a2 <= ;
M S P e A o Toh

3 | 4Qué pusde describira los usuarios la informacién | Los objetivos, as polficas y 1oc
cualitativa a revelar de acuerdo a la NIIF 72 gerencia para tagas%%n dedi:tgss nm?a ?n?olg
| macién cuantitativa a revelar da informacion sobre
la medida en que la entidad est4 expuesta al riesgo,
basdndose en informacién provista intemamente al
personal clave de la direccién de la entidad.

4 | ¢(La NIIF 7 se aplica a todas las entidades sin | Si, incluyendo a las que tienen pocos instrumentos
exclusiones? financieros (por ejemplo, un tabricante cuyos Gnicos
instrumentos financieros sean partidas por cobrar
y acreedores comerciales) y a las que tienen my-
chos instrumentos financieros (por ejemplo, una
institucion financlera cuyos activos y pasivos son
mayoritariamente instrumentos financieros).

5 | ¢(Qué haré una entidad cuando la NIIF 7 requiera | Los agrupard en clases que sean apropladas:
que fa informacién se suministre por clases de | segin la naturaleza de la informacién a revelar y.

instrumentos financieros? que tengan en cuenta las caracteristicas de dichom
instrumentos financieros. : L Gl

Fuente: PCGE Y NIIF Aplicadas a sectores econémicos, Apaza Marfo 2015

2.3 Definiciones de términos basico, dirigido a fundamentar la
propuesta de la investigacion.

-~ Finanzas.- Las ﬁnaﬁzas tienen como objetivo maximizar el
patrimonio de la entidad, mediante la obtencion de recursos
financieros por aportaciones de capital 0 de deuda. Las
finanzas apoyan a la adecuada toma de decisiones relativas al
capital de trabajo, inversiones, proyectos de inversion,

- adquisiciones de activo fijo, etc. Basadas en financiamientos a
menor costo posible

42



Riesgo.- Es una medida de incertidumbre en torno al
rendimiento que ganard una inversiébn. Es el grado de
variabilidad o contingencia de una inversion

Instrumento Financiero.- Un instrumento financiero es un activo
comerciable de cualquier tipo, ya sea dinero en efectivo;
evidencia de propiedad en alguna entidad, o un derecho
contractual a recibir o entregar o cualquier otro documento
financiero con fuerza legal. Existen diferentes instrumentos de
financiacién, bancarios y no bancarios, que canalizan el ahorro
hacia la inversion, y facilitan el acceso de las empresas, a
recursos financieros necesarios para el desarrollo de proyectos
de inversion.

Rentabilidad.- Dividendos percibidos de un capital invertido en
un negocio o empresa. La rentabilidad puede ser representada
en forma de porcentaje o en forma de valores. La rentabilidad
se considera también como la remuneracién recibida por el
dinero invertido

Préstamo.- Contrato de préstamo es aquel en el que la entidad
financiera entrega al cliente una cantidad de dinero,
obligAndose este ultimo al cabo de un plazo establecido a
restituir dicha cantidad, mas los intereses devengados.

Crédito.- Contrato de crédito de cuenta corriente es aquel en el
que la entidad financiera se obliga a poner a disposicién del
cliente fondos hasta un limite determinado y un plazo prefijado,
percibiéndose periédicamente los intereses sobre las
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cantidades dispuestas, movimientos que se reflejaran en una
cuenta corriente.

Factoring.- Segin Pastor, Jorge1997, seftala que, es un
contrato mediante el cual un empresario cede en exclusiva una
cartera de creditos comerciales que frente a terceros tiene
como 6onsecuencia a sus transacciones mercantiles a un factor
(institucidn financiera o banco), el cual se encargard de la
administracién de tales créditos, pudiendo asumir ef riesgo de la
insolvencia de los deudores de los créditos cedidos, asi como fa
movilizacién de tales créditos mediante el anticipo de os
mismos en favor de su cliente.

Es una operacién que consiste en la cesidn de la "cartera de
cobro a clientes” (facturas, recibos, letras) de un Titular a una
firma especializada en este tipo de transacciones (sociedad
Factor), convirtiendo las ventas a corto plazo en ventas al
contado, asumiendo el riesgo de insolvencia del titular y
encargandose de su contabilizacion y cobro.

Administracién financiera. - Planificacion de los recursos
economicos, para definir y determinar cuales son las fuentes de
dinero mas convenientes, para que dichos recursos sean
aplicados en forma Optima, y asi poder asumir todos los
compromisos econdémicos de corto, mediano y largo plazo;
expresos y latentes, que tenga la empresa, reduciendo riesgos
e incrementando el valor de la organizacién, considerando la
permanencia y el crecimiento en ef mercado, la eficiencia de ios
recursos y la satisfaccion del persona.



Financiamiento.- Implica la manera en que una empresa
adquiere los recursos necesarios para llevar a cabo las
decisiones de inversion.

Activo.- Un activo son bienes o derechos que la empresa
posee. Un activo es un bien que la empresa posee y que
puede convertirse en dinero u ofros medios liquidos
equivalentes.

Activo fijo.- Un activo fijo es un bien de una empresa, ya sea
tangible o intangible, que no puede convertirse en liquido a
corto plazo y que normalmente son necesarios para el
funcionamiento de la empresa y no se destinan a la venta.

Ratios econémicos.- Un ratio es un cociente de dos magnitudes
relacionadas que pueden ser comparadas. Los ratios
financieros se obtienen a partir del balance de situacién y la
cuenta de pérdidas y ganancias de una empresa.

Presupuesto.- ES$ wuna prevision de futuras actividades
econémicas que la empresa realizard regularmente. Es un
documento que refleja una prevision o prediccion de c6mo
seran los resultados y los flujos de dinero que se obtendrén en
un periodo futuro.

Ganancia.- Utilidad o beneficio obtenido fruto de una inversién
o transaccién, que es determinada, por io general, como el
valor del producto vendido, descontando el costo de los
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insumos y la depreciacion, menos el pago de los factores
contratados, tales como gastos, salarios, intereses y arriendos

46



{ll. VARIABLES E HIPOTESIS

3.1 Variables de la Investigacién.

Las variables en la investigacion son las siguientes:

Instrumentos financieros Variable Independiente

Rentabilidad

Variable Dependiente

3.2 Operacionalizacion de variables.

En el trabajo de investigacion se desarrollara las dimensiones e indicadores

relacionados a las variables que son:

VARIABLE X : INSTRUMENTOS FINANCIEROS INDICADORES GENERALES
DIMENSIONES TIPO DE VARIABLE
- Independencia financiera
Financiamiento Independiente - Grado apalancamiento
- Multiplicador de Capital
VARIABLE Y : RENTABILIDAD
DIMENSIONES TIPO DE VARIABLE MDICADORES ESPEGIFICOS
- Rentabilidad de las ventas
Rentabilidad Dependiente - Rentabilidad del activo
- Rentabilidad patrimonial

47



3.3 Hipétesis general e hip6tesis especificas.

3.3.1 Hipétesis General.

El efecto de los instrumentos ﬂnéncieros incide: positivamente en la
rentabilidad de fa empresa Servitrans Cargo SAC en el periodo 2011-
2015

3.3.2 Hip6tesis Especificas.

La independencia financiera incide positivamente en {a rentabilidad de
ventas de la empresa Servitrans Cargo SAC en el periodo 2011 ~
2015

E! grado de apalancamiento incide positivamente en la rentabilidad de!
activo de la empresa Servitrans Cargo SAC en el periodo 2011 - 2015
El multiplicador de capital incide positivamente en la rentabilidad
patrimonial de ia empresa Servitrans Cargo SAC en el periodo 2011 -
2015



V. METODOLOGIA
4.1 Tipo de Investigacién.

El presente trabajo de investigacion es descriptiva - correlacional, por lo que
se partira del conocimiento existente, sera practico en la medida que pueda
ser aplicado para la solucion del problema, asi mismo es aplicada porque
busca dar solucién a problemas practicos.

4.2 Disefio de la Investigacion.

El disefio de la presente investigacion es de tipo no experimental, ya que se
analizara las variables como se muestran y longitudinal porque se analizara
los cambios a través de! tiempo, tomando los afios 2011 al 2015 para la
investigacion.

4.3 Poblacién y muestra.
4.3.1 Poblacién.

La poblacion estara constituida por la empresa Servitrans Cargo S.A.C., con
la finalidad de apreciar su desenvoivimiento y gestion de los aflos 2011 al
2015.

4.3.2 Muestra.

La muestra esta constituida todos los estados financieros béasicos de la
empresa Servitrans Cargo SAC, que comprende el estado Situacién
financiera y de Resultados.

4.4 Técnicas e instrumentos de recolecciéon de datos.
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Para la recoleccion de datos de la investigacion se basé en el uso de libros,
paginas web, revistas especializadas, etc.

La técnica de recoleccion de datos se realizd6 mediante la observacion y
andlisis de la informacién, con el fin de poder recopilar la informacién
adecuada y necesaria para la tesis titulada “Los Instrumentos Financieros y
La Rentabilidad en la Empresa Servitrans Cargo S.A.C”

Luego de realizar el andlisis de la informacién se elabor6é graficos, cuadros y
resumenes.

El andlisis serd de caracter cuantitativo ya que se utilizara los estados
financieros y la interpretacion de los ratios financieros, asi mismo se realizara
comparaciones en los ratios de dichos periodos para medir su efecto.

4.5 Procedimientos de recolecciéon de datos.

Se solicité la autorizacién det Gerente y del Contador para la utilizacion de
los estados financieros.

Se toma los datos de los estados financieros de la empresa en el periodo
2011 al 2015

La recoleccién se realiz6 en el mes de junio del 2016
4.6 Procesamiento estadistico y analisis de datos.

En el 'presente trabajo para el procesamiento estadistico se ha utilizado el
programa SPSS Version 22, y el aplicativo estadistico Coeficiente de
correlacion de Pearson para poder contrastar las hipotesis.

Para el analisis de los datos se ha utilizado el Microsoft Office Excel 2013
realizando cuadros, graficos y los célculos de ratios para su analisis
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V. RESULTADOS

Con el procesamiento estadistico se demuestran y comprueban las hipétesis,
se utiliza la estadistica como una herramienta fundamental para lievar a cabo
la investigacién, porque nos permite analizar comprobar y emitir conclusiones
sobre los resultados, haciendo mas confiable el desarrollo de la presente
investigacion, a su vez hace mas eficientes las investigaciones, por ser una
herramienta en el disefio, en el anélisis de datos, y en la extraccion de
conclusiones.

Para realizar el procesamiento de datos a traves del procedimiento
estadistico y poder demostrar el incremento significativo en la rentabilidad de
la empresa Servitrans Cargo S.A.C., se presenta el siguiente cuadro:

CUADRO N° 6.1
RESUMEN DE INDICADORES ANOS 2011 - 2012 - 2013 - 2014 - 2015

VARIABLES INDICADORES 2011|2012 2013 | 2014 | 2015
3 independencia {Relacidn
Financiera Pasivo/Patrimonio (0.09 ]0.36 |0.37 |{0.54 [0.70
INSTRUMENTOS 5 Grado Relacidon
FINANCIEROS Apalancamiento | Pasivo/Activo 0.08 j0.26 (0.27 {0.35 |0.41
g Multiplicador de | Relacién
Capital Activo/Patrimonio  {1.09 [1.36 |1.37 (1.54 [1.70
Rentabilidad de { Relacién Utilidad
las ventas Neta/Ventas 0.17 10.18 {0.21 |0.31 |0.43
Rentabilidad del | Relacién utilidad
RENTABILIDAD _
activo Neta/Activo 0.07 |0.37 {0.38 |0.39 {0.40
Rentabilidad Relacién utilidad
patrimonial Neta/Patrimonio 0.08 [0.51 [0.52 {0.60 {067

Fuente: Elaboracién propla
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Para el procesamiento estadistico se relacioné los siguientes pares de
indicadores:

= Rentabilidad de las Ventas - Independencia financiera
* Rentabilidad del Activo - Grado de Apalancamiento
¢« Rentabilidad Patrimonial — Multiplicador de Capital

: CUADRO N° 5.2
RELACION DE INDICADORES ANO 2011 AL 2015

VARIABLE VARIABLE JARIABLE ARIABLE VARIABLE VARIABLE
4 DEPENDIENTE | INDEPENDIENTE ;DEPENDIENTEZXINDEPENDIENTE R DEPENDIENTE { INDEPENDIENTE
Rentabilidad | Independencia ERentabllidad Gradorde Rentabilidad | Multiplicador
de las ventas | Financiera el HeIve R Apalancamients; patimonial | de Capital
Y X Y X
0.7 0.09 Y07 ):08 008 | 109
0.18 0.36 0337, 126 051 1.36
0.21 0.37 ' 0 0127, 0.52 1.37
0.31 0.54 03X 0:35 0.60 1.54
0.43 0.70 ¥ )4 067 ° 1.70

Fuente: Elsboracién propla
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Para la demostracion y comprobacion de la hip6tesis, se utilizara la el modelo
de regresion Lineal, analizando con el Coeficiente de Correlacion de
Pearson, mediante el uso del programa estadistico informatico SPSS en su
version 22.0.

De la primera Hip6tesis “La independencia financiera incide positivamente en
la rentabilidad de ventas de la empresa Servitrans Cargo SAC en el periodo
2011 - 2015", se tiene:

GRAFICO N° 5.1
VARIABLE INDEPENDIENTE ~ INDEPENDENCIA FINANCIERA

Fuente: Elaboracion propia
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Del grafico Anterior N° 5.1 de la pagina n°25, se puede apreciar el
incremento de la variable independiente la Independencia Financiera, en
el periodo 2011 al 2015.

GRAFICO N° 5.2
VARIABLE DEPENDIENTE - RENTABILIDAD DE LAS VENTAS

Fuente: Efaboracién propia

Del grafico Anterior N° 5.2, se puede apreciar el incremento de la variable
dependiente Rentabilidad de las Ventas en el periodo 2011 al 2015
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GRAFICO N° 5.3
lEVOLUCION DE LA RENTABILIDAD DE LAS VENTAS E
INDEPENDENCIA FINANCIERA

Fuente: Elaboracion propla

Del gréafico anterior N° 5.3, como se puede observar, la rentabilidad de
ventas (variable dependiente) ha tenido un crecimiento significativo entre el
periodo.de los afios 2011 al 2015, tomando en cuenta que los ratios de la

independencia financiera (variable” independiente) también fueron -

significativos en su incremento, 1o cual nos permite seflalar que existe una
correlacién entre dichas variabies. '
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1. Hipétesis Estadistica

Para probar la siguiente hipétesis se planteé como estrategia la hipotesis
nula que se considera faisa hasta que estadisticamente se demuestra lo
contrario; y la hip6tesis aiterna que contradice a la hipbtesis nula.

Hip6tesis Alterna H4: La independencia financiera incide positivamente en la
rentabilidad de ventas de la empresa Servitrans Cargo SAC en el periodo

2011 - 2015.

Hip6tesis Nula He: La independencia financiera no incide positivamente en la
rentabilidad de ventas de la empresa Servitrans Cargo SAC en el periodo

2011 - 2015.

2. Prueba Estadistica

TABLA N° 5.1
COEFICIENTE DE CORRELACION DE PEARSON - RENTABILIDAD DE

LAS VENTAS E INDEPENDENCIA FINANCIERA

E Indep_Financiera_Vl | Rentab_Ventas_VD
ndep_Fnanciera. Vi comelacion de pearson 1 904
Sig. (bilateral) .035
21;1; :; :uadrados y productos 207 091
Covarianza 052 .023
_ N 5 5
|Rentab_Ventas_VD Comelacién de Pearson 004’ 1
Sig. (bilateral) 035
212:1 :'ea scuadrados y productos 091 048
Covarianza 023 .012
N 5 5

* La correlacion es significativa en el nivel 0,05 (2 colas).

Fuente: Elaboracién propia
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TABLA N° 6.2
COEFICIENTE DE CORRELACION RENTABILIDAD
DE VENTAS E INDEPENDENCIA FINANCIERA

o Error
' R estandar
Modelo R cuadrado
cuadrado de la
ajustado L
estimacién
1 904 | 817 757 | 05428

a. Predictoras: (Constante), Indep_Financiera_V1
Fuente: Elaboracién propla

Para demostrar y comprobar la siguiente hip6tesis, se aplico el procedimiento
estadistico Coeficiente de Correlacibn de Pearson, con la finalidad de
establecer que existe correlacion entre las variables.

El resultado nos indica que:

R= 0,904 La Rentabilidad de las ventas esta relacionada con la
Independencia Financiera en un 80,4 %, es decir a medida que la
independencia financiera aumenta ia rentabilidad de las ventas se
incrementa

R? = 0,817 Coeficiente de determinacién, indica que la rentabilidad de las
ventas esta siendo explicada por la Independencia Financiera en un 81,7 %,
en otras palabras se puede decir que, el 81,7% es el porcentaje de cuanto
cambia una variable cuando lo hace !a ofra.
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En cuanto a la Tabla N° §.1, vemos que el coeficiente R de la Independencia
financiera y rentabilidad de ventas, asciende a 0,904, lo que nos demuestra
que existe una fuerte correlacion positiva entre ambas variables.

Por otro lado para ver si los valores de una variable pueden ser utilizadas
para determinar el efecto en el valor de la otra variable, se utiliza la
Regresion Lineal, por lo que se procesd los datos en el programa SPSS
v22.0, en el cuai se obtuvo el resultado que se muestra en la siguiente tabla:

COEFICIENTES ®- RENTABILIDAD DE VENTAS E INDEPENDENCIA

TABLAN® 5.3

FINANCIERA

95.0% intervalo

Coeficientes no | Coeficientes de confianza
estandarizados | estandarizados para B
Error Limite | Limite
Modelo B |estandar Beta t__| Sig. | inferior | superior
; (Constante) .080 055 1.462|.240! -.004 254
Indep_Financiera_Vi| 437 419 9043.665(.035! .057 816

a. Variable dependiente: Rentab_Ventas_VD

Fuente. Efaboracion propia

Del cuadro anterior se puede obtener el modelo de la Regresion Lineal el

cual se representa con la siguiente ecuacion:

En donde:

Y =0,080 + 0,437 X




Y = Rentabilidad de Ventas / Variable dependiente

X = Independencia Financiera / Variable independiente

A continuacién se mostrara el grafico de Dispersion que es la representacién
grafica de la relacion entre las variables que se ha construido con los ratios.

Rentab_Ventas_VD

GRAFICO N° 5.4

GRAFICO DE DISPERSION DE RENTABILIDAD DE VENTAS E
INDEPENDENCIA FINANCIERA

"R? Lineal = 0,817

45+
404
357
30~
y=0,08+0,44"x
254 ;
20
o
154
T T 1 T
00 .20 © 40 60

Indep_Financiera_Vi
Fuente: Efaboracién propia
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Del grafico anterior N° 5.4, pag. 60, se puede conciuir que ia Independencia
financiera incide positivamente en la Rentabilidad de las ventas, por lo que
se demuestra la hipbtesis, rechazandose asi la hipotesis nula y aceptando la
hipttesis alterna.

De la segunda Hipétesis “El grado de apalancamient incide positivamente
en la rentabilidad del activo de la empresa Servitrans Cargo SAC en el
periodo 2011 - 2015, se tiene:

GRAFICON° 5.5
VARIABLE INDEPENDIENTE GRADO DE APALANCAMIENTO

0.45 "i

040 -

035 -

030 l

; | .

0.5 ! - e o e s g

. ' —¢—=VARIABLE ;

| o3 | INDEPENDIENTE Grado de
(o ' Epalancamiento X

015 - - -
!
010 i /

0.05 .

2011 2012 2013 2014 2015 . .

Fuente: Elaboracién propia
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Del grafico Anterior N° 5.5, (pag.61) se puede apreciar el incremento de la
variable independiente el grado de Apalancamiento, en el periodo 2011 al
2015.

GRAFICON° 5.6
VARIABLE DEPENDIENTE RENTABILIDAD DEL ACTIVO

Fuente: Elaboracién propia

Del grafico Anterior N° 6.6, se puede apreciar el incremento de la variable
dependiente |a Rentabilidad del Activo, en el periodo 2011 al 2015.
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GRAFICO N° 5.7
EVOLUCION DE LA RENTABILIDAD DEL ACTIVO CON EL GRADO DE
APALANCAMIENTO

VARIAB LE_DEPENDIENTEE:;

Elaboracién propla

Del gréfico anterior N° 5.7, como se puede observar, la rentabilidad del
activo (variable dependiente) ha tenido un crecimiento significativo entre el
periodo de los affios 2011 al 2015, tomando en cuenta que los ratios del
grado de apalancamiento (variable independiente) también fueron
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significativos en su incremento, lo cual nos permite sefialar que existe una
correlacién entre dichas variables.

1. Hipétesis Estadistica

Para probar la siguiente hipétesis se planted como estrategia la hipétesis
nula que se considera falsa hasta que estadisticamente se demuestra lo
contrario; y la hip6tesis alterna que contradice a la hipétesis nula.

Hipdtesis Alterna H,: El grado de apalancamierito incide positivamente en la
rentabilidad del activo de la empresa Servitrans Cargo SAC en el periodo
2011 - 2015

Hipotesis Nula Ho: El grado de apalancamiento no incide positivamente en la
rentabilidad del activo de la empresa Servitrans Cargo SAC en el periodo
2011 - 2015

2. Prueba Estadistica

TABLAN° 5.4
COEFICIENTE DE CORRELACION DE PEARSON - RENTABILIDAD DEL
ACTIVO Y EL GRADO DE APALANCAMIENTO

I_ Grado_Apalancam_WV1 | Rentab_Activo_VD
Grado_Apalancam_WVI Correlacion de Pearson 1 0205
Sig. (bilateral) 035
Suma de cuadrados y productos 062 064
vectoriales ) )
Covarianza .016 016
N 5 5
Rentab_Activo_VD Cormrelacién de Pearson 505 1
Sig. (bilateral) .035
Suma.de cuadrados y productos 064 080
vectoriales
Covarianza 016 020
N 5 5
* La comelacion es slniﬁcaﬁva en ol mvel 0,05 (2 colas).

Fuente: Efaboracién propia
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~ TABLAN®55.
COEFICIENTE DE CORRELACION ~ RENTABILIDAD DEL ACTIVO Y EL

GRADO DE APALANCAMIENTO
' Error
Modelo R R:cqadrado estandar de
ajustado . .
) ta estim ac|6n_
1 905 759| 06937

a. Predictores: (Constante), Grado_Apalancam_WM

Fuente: Efaboracién propla

Para demostrar y comprobar la siguiente hip6tesis, se aplico el procedimiento
estadistlco Coeficiente de Correlaciéon de Pearson con la finalidad de
establecer que existe correlacion entre las vanables

Este resultado nos indica que:

R= 0,905 La Rentabilidad del activo esta rel,a'_cionada con el grado de |

apalancamiento en,_ur‘t 90,5 %, es decir a -medida que el grado de
apalancamiento aumenta la rentabilidad del activo se incrementa.

R? = 0,819 Coeficiente de determinacién, indica que la rentabilidad del activo
esta siendo explicada por el grado de apalancamiento en un 81,9 %, en otras
palabras se puede decir que, el 81,9% es el porcentaje de cuanto cambia
una variable cuando lo hace laotra.

En cuanto a la Tabla N° 5.4, vemos que el coeficiente R de Pearson, del
grado de apalancamiento y rentabilidad del activo, asciende a 0,904, lo que
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A continuacién se mostrara el gréafico de Dispersion, que es la

representacion grafica de ia relacién entre las variables que se ha construido
con los ratios.

GRAGICON° 5.8

GRAFICO DE DISPERSION RENTABILIDAD DEL ACTIVO Y EL GRADO

DE APALANCAMIENTO
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Fuente: Elaboracion propla
Del grafico anterior N° 58  se puede concluir que el grado de
apalancamiento incide positivamente en la Rentabilidad del activo, por lo
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que se demuestra la hipbtesis, rechazandose asi la hiptesis nula y
aceptando la hipébtesis alterna.

De la tercera Hipétesis “El multiplicador de capital incide positivamente en la
rentabilidad patrimonial de la empresa Servitrans Cargo SAC en el periodo
2011 - 2015", se tiene:

GRAFICON° 5.9

VARIABLE INDEPENDIENTE EL MULTIPLICADOR DE CAPITAL

{1&0
160 -

120 ; B ﬁ__{fﬂ/
i /

1.00 _ _
'===VARIABLE INDEPENDIENTE
0.80 - Mulitiplicador de Capital X '
. 0.60
I
'
0.40

- 020

2011 2012 2013 2014 2015

Fuente: Elaboracién propla
Del grafico Anterior N° 5.9, se puede apreciar el incremento de la variable

Independiente el multiplicador de capital, en el periodo 2011 al 2015.
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SRAFICO N° 5.10

VARIABLE DEPENDIENTE RENTABILIDAD PATRIMONIAL

Del gréfico Anterior N° 5.10, se puede apreciar el incremento de la variable
dependiente la Rentabilidad Patrimonial, en el periodo 2011 al 2015
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GRAFICO N° 5.11

EVOLUCION DE LA RENTABILIDAD PATRIMONIAL Y EL
MULTIPLICADOR DE CAPITAL

Fuente: Elaboracién propla

Del grafico anterior N° 5.11, como se puede observar, la rentabilidad
patrimonial (variable dependiente) ha tenido un crecimiento significativo entre
el periodo de los afios 2011 al 2015, tomando en cuenta que los ratios del
multiplicador de capital (variable independiente) también fueron significativos
en su incremento, lo cual nos permite sefialar que existe una correlacion
entre dichas variables.
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1. Hipétesis Estadistica

Para probar la siguiente hip6tesis se planteé como estrategia la hipétesis
nula que se considera falsa hasta que estadisticamente se demuestra lo
contrario; y la hipbtesis alterna que contradice a la hipétesis nula.

Hip6tesis Alterna Hj;: El multiplicador de capital incide positivamente en la
rentabilidad patrimonial de la empresa Servitrans Cargo SAC en el periodo
2011 - 2015 '

Hipétesis Nula Ho: El multiplicador de capital no incide positivamente en la
rentabilidad patrimonial de la empresa Servitrans Cargo SAC en el periodo
2011 - 2015

2. Prueba Estadistica
TABLA N° 5.7

COEFICIENTE DE CORRELACION DE PEARSON - RENTABILIDAD
PATRIMONIAL Y EL MULTIPLICADOR DE CAPITAL

Multiplicador_Capital_M| Rentab_Patrim_VD

Multiplicador_capital Comelacion de Pearson 1 ,931=J|
M Sig. (bilateral) 022

Suma de cuadrados y productos

vectoriales 40F 490

Covarianza 052 049

N 5 5
Rentab_Patim_VD  Correlacion de Pearson 931" 1

Sig. (bilateral) 022

Suma de cuadrados y productos

vectoriales s =12

Covarianza 049 053

N 5 5

*.La correlacion es significativa en el nivel 0,05 (2 coias‘)'._
Fuente: Efaboracion propla
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TABLAN° 5.8

COEFICIENTE DE CORRELACION - RENTABILIDAD PATRIMONIAL Y EL
MULTIPLICADOR DE CAPITAL

R cuadrado Emor
Modelo R R cuadrado estandar de

gjustado la estimacion

1 931° 866 822 09737
a. Predictores: (Constante), Muitiplicador_Capital_M f

Fuente: Elaboracion propla

Para demostrar y comprobar la siguiente hip6tesis, se aplicd el procedimiento
estadistico Coeficiente de Correlaciébn de Pearson, con la finalidad de
establecer que existe correlacion entre las variables.

El resuitado nos indica que:

R= 0,931 La rentabilidad patrimonial esta relacionada con el multiplicador de
capital en un 93,1%, es decir a medida que el multiplicador de capital
aumenta la rentabilidad patrimonial se incrementa

R? = 0,868 Coeficiente de determinacién, indica que la rentabilidad
patrimonial esta siendo explicada por el multiplicador de capital en un 86,6%,
en otras palabras se puede decir que, e! 86,6% es el porcentaje de cuanto
cambia una variable cuando lo hace la otra.

En cuanto a la Tabla N° 5.7 (pag. 71), vemos que el coeficiente R del
multiplicador de capital y rentabilidad patrimonial, asciende a 0,931, lo que
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nos demuestra que existe una fuerte correlacion positiva entre ambas

variables.

Por otro lado para ver si los valores de una variable pueden ser utilizadas
para determinar el efecto en el valor de la ofra variable, se utiliza Ia
Regresién Lineal, por lo que se procesd los datos en el programa SPSS
v22.0, en el cual se obtuvo el resultado que se muestra en la siguiente tabla:

TABLAN° 5.9

COEFICIENTES °- RENTABILIDAD PATRIMONIAL Y EL
MULTIPLICADOR DE CAPITAL

Coeficientes no | Coeficientas 95.0% intervalo de
Modelo estandarizados |estandarizados ¢ |sig. confianza para B
Eror Limite Limite
L o estandar Beta inferior | superior
(Eonstante) -855 305 -2.805] .068 -1.828 1158
1 PN T]
Muliplicador_Capital M} g5l 544 9031| 4411 022]  283] 1623

a. Variable depandiente: ﬁen!ab_aau'im_VJD

Fuente: Elaboracién propla

Del cuadro anterior se puede obtener el modelo de la Regresiéon Lineal el
cual se representa con la siguiente ecuacién:

En donde:

Y =-0,855 + 0,943 X

Y = Rentabilidad Patrimonial / Variable dependiente




X= Multiplicédor de Capital / Variable independiente

A continuacién se mostrara el grafico de Dispersién que es la representacion
gréfica de la relacién entre las variables que se ha construido con los ratios.

GRAFICO N° 5.12

GRAFICO DE DISPERSION LA RENTABILIDAD PATRIMONIAL Y EL

—

Rentab_Patrim_VD
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Fuente: Elaboracion propla
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Del grafico anterior N° 5:12: (pag.74) se puede_concluir que el multiplicador
de capital incide positivamente en la rentabilidad patrimonial, por lo que se
demuestra la hipétesis, ‘rechazanddse asi la*hip6tesis nula y aceptando la

hin6tesis alterna
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Finaimente se comprobd que las variables estan relacionadas en un 90,5%,
utilizando para éste andlisis la prueba estadistica del Coeficiente de
Correlacion de Pearson.

* H; “El multiplicador de capital incide positivamente en la rentabilidad
patrimonial de la empresa Servitrans Cargo SAC en el periodo 2011 -
2015"

De la siguiente hipbtesis se pudo comprobar que el multiplicador de capital
tuvo un incremento positivo durante el periodo investigado, alcanzando aslf
distintos indices. Este tuvo incidencia en la rentabilidad patrimonial, la cual
tuvo también un incremento positivo.

Finalmente se comprob6 que las variables estan relacionadas en un 93,1%,
utilizando para éste andlisis la prueba estadistica del Coeficiente de
Correlacion de Pearson.

6.2: Contrastacién de resultados con otros estudios similares

El presente trabajo de investigacion se centra en determinar, los efectos de
la utilizacidn de los instrumentos financieros en la rentabilidad de la empresa,
obteniendo una tendencia positiva, con la cual se puede indicar que la
empresa Servitrans Cargo S.A.C. puede utilizar nuevamente un instrumento
financiero, como el Leasing, para la adquisicion de una nueva unidad
vehicular y con ésta generar mayor incremento en las ventas y por ende en
la rentabilidad.

* En la Tesis de TUESTA CHICOMA, Juan Gabriel (2014), se centra en
determinar, que con la utilizacién de una fuente de financiamiento para
la adquisicion de un activo, se requieren fondos que sean
reemboisables a mediano y iargo plazo, y optaron por la alternativa del
préstamo a mediano plazo y crédito leasing, ya que ambos se
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adecuan a los fiujos del proyecto y en el caso del leasing, tiene la
ventaja de financiar el 100% de la inversién y tener el beneficio del
escudo fiscal

Por otro iado, en el desarrollo de éste trabajo de Investigacién, se analiza los
incrementos de rentabilidad de las ventas, rentabilidad activo y rentabilidad
patrimonial, ya que con éstos indicadores se determind, mediante los
analisis, que la empresa Servitrans Cargo SAC, tuvo buenas decisiones en la
adquisicién de unidades vehiculares mediante la utilizacién del instrumento
financiero.

* En la Tesis de, SEGURA DE LA PENA, German Maximo (2014),
demostré6 que las decisiones de rentabilidad influyen en Ila
competitividad de las pequefas y medianas empresas industriales de
Lima Metropolitana; mediante decisiones de rentabilidad sobre
ventas, decisiones de rentabilidad sobre activos y decisiones de
rentabilidad sobre patrimonio neto.

Finalmente en el desarrollo de la investigacion se evidencié que la empresa
tiene una buena capacidad de pago, por lo que genera a su vez, mayores
indices de rentabilidad en el transcurso de los afios, teniendo una tendencia
positiva.

= En el trabajo de Investigacién de AVILA BUSTOS, juan Carlos, (2005),
sefiala que, optimizar la relacién Riesgo — Rendimiento, es una de las
funciones mas importantes en ta administracién de riesgos financieros,
y se obtiene al generar la mayor rentabilidad con el menor riesgo
asociado posible, demostrando con el analisis que la empresa, puede
mantenerse en direccién de sus objetivos de rentabilidad.
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Vii. CONCLUSIONES

De los resultados obtenidos bajo las condiciones en que se realiz6 la
investigacion permiten concluir lo siguiente:

A)‘ Se demostré y comprobé en la primera hipbtesis, la relacién descriptiva,
correlacional que existe entre las variables depend:ente e mdependaente por
el cual se determiné que existe incidencia posltwa en la rentabmdad de
ventas con el mcremento de la mdependenc:a financiera, de la empresa
Sevitrans Cargo S.A.C. en el periodo de los afios 2011 al 2015.

En el cuadro N° 5.2 se comprobé que el coeficiente R, de las variables
Independencla financiera y rentabmdad de ventas, ascnende a 0,904, lo que
nos demuestra que existe una fuerte correlacién posmva entre ambas
variable, llegando a un 90% de relaclén entra dirhae n!lsm

Por lo tanto se concluye que e! indice de endeudamiento de la relacién entre
en pasivo y patrimonio, ha generado una mayor rentabul:dad en las ventas, y
a su vez ha obtemdo un indice, que mdrca la buena capac:dad de pago que
la empresa esta obtenlendo

B) Se demostré y comprobé en la siguiente hipétesis, la relacidn descriptiva,
correlacional que existe entre las variables dependienié e independiénte, por
el cual se determind que existe incidencia en la rentabilidad del activo con el
incremento del grado de apalancamcento de la empresa Sevitrans Cargo
S.A.C. en el periodo de los aﬁos 2011 al 2015.

En el cuadro N° 5.5 se comprob6 que el coeficiente R, de las variables
Independencia financiera y rentabilidad de ventas, asciende a 0,905, lo que
nos demuestra que existe una fuerte correlacién positiva entre ambas
variable, llegando a un 90% de relacién entre dichas ellas.
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Vill. RECOMENDACIONES

A) Para identificar que los instrumentos financieros sean facilitadores de una
buena gestibn empresarial, se recomienda, conocef, analizar en primer lugar
la incidencia de los efectos de utilizar un instrumento financiero. Habiéndose
comprobado el incremento de la rentabilidad, se recomienda analizar
mediante el indice de la independencia financiera la capacidad de pago que
estd obteniendo la empresa y cuan independiente es la empresa de la
financiacion de terceros. '

B) Es necesario que las empresas para alcanzar una mayor rentabilidad
utilicen fuentes de financiamiento. En éste caso la empresa ha obtenido,
segun el andlisis con los indicadores financieros, una mayor rentabilidad del
activo, por {0 que se recomienda la adquisicibn de una nueva unidad
vehicular, haciendo uso de un instrumento financiero como el leasing ya que
éste trae por un lado el beneficio tributario y por otro lado poder atender a la
demanda de clientes.

C) Uno de los indicadores muy importantes, a analizar, para la toma de una
buena decisibn de financiacion es la rentabilidad patrimonial, ya que es la
rentabilidad obtenida producto de los resultados propios de la empresa,
habiéndose demostrado un incremento de ésta rentabilidad, se puede
recomendar que, adquiriendo una nueva unidad vehicular estar4 generando
la rentabilidad necesaria para cubrir sus pasivos y lo invertido.
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ANEXOS

Anexo N° 01: Matriz de Consistencia

LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS Y LA RENTABILIDAD DE LA EMPRESA SERVITRANS CARGO S.A.C 204- 2015

VARIABLE X :
INSTRUMENTOS INDICADORES METODOS FUENTES ANALISIS DE
PROBLEMA GENERAL OBJETIVO GENERAL HIPOTESIS GENERAL FINANCIEROS GENERALES Y PRIMARIAS Y LA
GINENGIONES TIPO DE TECNICAS | SECUNDARIAS { INFORMAGION
VARIABLE
¢De qué maneralos | Dete[minarjaincidencia El efecto de los - Independencia
efectos de los instrumentos instrumentos financieros an | nstrumentos financieros financiera
financleros influyen en fa i incide positivamente en la - Grado Método:
rentabilidad de la empresa m'mt;g“:}:gnd:é: ‘| rentabilidad de la empresa Finanaiamients | independients apalancamiento Aplicada ~Libms. texios - Procedimientos
Servitrans Cargo SAC en el s;\pc en ol perlodo 201‘?_" Servitrans Cango SAC en el - Muttipticador de -Anélisis de estadisticos
periodo 2011-2015? 2015 periodo 2011-2015 Capital documentacion |
VARIABLE Y : Tablas -Célculo de
PROBLEMAS OBJETIVOS RENTABILIDAD INDICADORES ratios
ESPECIFICOS ESPECIFICOS HIPOTES!S ESPECIFICAS PO DE ESPECIFICOS DiseNo sokeiiliaiady
DIMENSIONES VARIABLE -Gréficos Ratios
<De qué manera la Determinar la incidencia de L'?ni:nd;ep;n:!g;a
independencia financiera | la independencia financiera sitivamente en la
incide en Ia rentabilidad de | en la rentabilkdad de ventas | _  POSCVERENE SA S Disefio: | -Cuadros de
ventas de {a empresa de la empresa Servitrans empresa Servitrans Cargo Descriptivo | Resumen
Servitrans Cargo SAC enel| Cargo SAC en el periodo )
periodo 2011 - 20157 2011 - 2015 SAC en ei periodo 2011 - - Rentabilidad de ias
. 2015 ventas
Determinar la incidencia El grado de “Estados
gzxgrc:gﬁ;' g:g: del grado de apalancamiento incide financieros
en la rentabiilad del activo |  aPalancamierto en la posveTate o 14 - Rentabilidad def .
de la e Servitrans rentabilidad del aclivo de la | rentabilidad del activo dela | Rentabilidad | Dependiente activo Cuantitativo
Camo s:g‘: el perfodo | EMPrEsa Servitrans Cargo | empresa Servitrans Cargo
gl 201 i SAC en el periodo 2011 - | SAC en el periodo 2011 -
2015 2015
= abili
& De qué manera el Determinar la incidencia Et multiplicador de capital pmm&iad
multipficador de capitat del muftiplicador de capital | incide positivamente en la
incide en la rentabilidad de en la rentabfliidad rentabilidad patrimoniat de
patrimonial de la empresa | patrimonial de la empresa ls empresa Servitrans
Servitrans Cargo SAC en el | Servitrans Cargo SAC en el | Camgo SAC en el periodo
periodo 2011 - 20157 periodo 2011 - 2015 2011 - 2015




ANEXO N°2.- Estado de Situacién Financiera Comparativo 2011-2015

SERVITRANS CARGO S.A.C.

RUC: 20545370698

Transporte de Carga en general a nivel Naclonal
Av. 28 de Julio NE. 2405 Int. 2 Lima - La Victoria

** ESTADO DE SITUACION FINANCIERA **
Periodo: 2011 - 2012 - 2013 - 2014 - 2015

(Expresado en soles)
2011 2012 2013 2014 2015
ACTIVO . - « . s
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 2,082 2,100 ) 16 .1,883 8048
Cuentas por Cobrar Comerciales 6,690 7,368 5,368 19,414
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 2,082 8,790 7,384 7251 27462
ACTIVO NO CORRIENTE
Inmuebles, Maquinaria y Equipo 11,000  61,714| 105904 491,532 665,246
Depreclacién, Amortizacién y Agotamiento
Acumulados -835 -13,243 -30,934 -86,215 | -127,775
| Seguros y Otros Contratados por Anticipado 20,487
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 10,165 48471 74970 425804 | 537471
TOTAL ACTIVO 12,247 57,261 82,354 433,056 564,933
PASIVO - -
PASIVO CORRIENTE
s e oSS | s | s en| e
Cuentas por Pagar Comerciales 855 5,860 6,750 12,950 4,775
TOTAL PASIVO CORRIENTE 960 6,352 7446 15,561 11,068
PASIVO NO CORRIENTE
Cuentas por pagar a los Accionistas {Socios), 8717 14.616 18523 16.782
Directores y Gerentes ' ! ’ !
Cuentas por Pagar Comerciales a Largo Plazo 117,543 204,120
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 0 8,717 14616| 136066| 220902
HOTALEASNL) 960 15,069 22062 151627| 231,971
PATRIMONIQ NETO R -
Capital 10,000 10,000 10,000  10,000{ 10,000
Resuitados 1,287 32,192 50,292 271,429 322,962
TOTAL PATRIMONIO NETO 11,287 42,192 60,292 281,429 332,962
TOTAL PASIVO Y PATRIMON?O NETO 12,247 57,261 82,354 | 433,056 564,933




ANEXO N°3.- Estado de Resultados Comparativo 2011-2015

SERVITRANS CARGO 5.A.C.
RUC: 20545370698

Transporte de Carga en general a nivel Nacional
Av. 28 de Jullo N€. 2405 Int. 2 Lima - La Victoria

** ESTADO DE RESULTADOS**

Periodo: 2011 - 2012 - 2013 - 2014 - 2015

(Expresado en soles)
2011 2012 2013 2014 2015
VENTAS NETAS 5,250 122,733 146,815 536,757 513,704
{ -) Costo de ventas 1,835 68,730 75,870 215,733 127,340
Utilidad
Bruta 3,415 54,003 70,945 321,024 386,364
GASTOS OPERACIONALES
{ - ) Gastos de Administracién 11,950 19,047 21,021 71,718 52,135
(-) Gastos de Venta 120 3,682 4,659 3,471 7,008
Utilidad
Operativa 1,345 31,273 45,264 245,835 327,221
OTROS INGRESOS Y GASTOS
( - ) Gastos Financieros 58 368 464 4,698 18,928
Utilidad antes de impuestos e
intereses 1,287 30,905 44,800 241,137 308,293
{ -} Impuesto a la Renta 386 9,272 13,440 72,341 86,322
Utilidad Neta de!
Ejercicio 901 21,634 31,360 168,796 221,971
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ANEXO N°4 - Estados de Situacién Financiera 2011

s SERV NS o
SERVITRANS CARGO S.A.C. W) RvIR# Fugau;
RUC: 20545370698 . CARGAA NIVEL NACIONAL EFICIENCIA GARANTIZADA

Transporte de Carga en general a nivel Nacional O oa  Susar S872 sl 8 82708
Av. 28 de Julio N2. 2405 Int. 2 Lima - La Victoria Nextel: 51°13174589 RPC: 8641256161
** ESTADO DE SITUACION FINANCIERA **
Al 31 de Didembre del 2011
ACTIVO PASIVO'Y P
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Caja y Bancos 2,082 Tributos y aportes al Sist. Pensiones y de Salud por pagar 105
Cuentas por Cobrar Comerciales = Cuentas por Pagar Comerciales 855
TOTAL PASIVO CORRIENTE 960
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 2,082 PASIVO NO CORRIENTE
Préstamos Accionistas Directores Gerentes -
ACTIVO NO CORRIENTE Cuentas por pagar diversas Terceros -
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 0
inmuebles, Maquinaria y Equipo 11,000 TOTAL PASIVO 960
Depreciacién y amortizacién acumulada -835
PATRIMONIO NEYO
Capital 10,000
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 10,165 Resultados 1,287
TOTAL PATRIMONIO NETO 11,287

TOTAL ACTIVO 12,247 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 12,247



ANEXO N°5.- Estado de Resultados 2011

SERVITRANS CARGO S.A.C.

 SERVITRANS CarRGO
RUC: 20545370698 ‘ Sac.

CARGA A NIVEL NACIONAL EFICIENCIA GARANTIZADA

Transporte de Carga en general a nivel Nacional ot. 'g';;'-' Q;:g;; ,J;;g%;gﬁ;;; ok ;;T‘g;;""'
2 . alf.: B
Av. 28 de Julio N2. 2405 Int. 2 Lima - La Victoria Nextel: 51*131°4589 RPC: 9641256161

** ESTADO DE RESULTADOS**
DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE 2011

VENTAS NETAS 5,250
Total de Ingresos Brutos 5,250
( - ) Costo de ventas 1,835
Utilidad Bruta 3,415
GASTOS OPERACIONALES

{ - } Gastos de Administracidn 1,950
{ - } Gastos de Venta 120
Utilidad Operativa 1,345

OTROS INGRESOS Y GASTOS
{ - ) Gastos Financieros 58
Utilidad antes de impuestos e intereses 1,287
{ -} Impuesto a la renta 386

Utilidad Neta del Ejercicio 901




ANEXO N°6.- Estados de Situaciéon Financiera 2012

SERVITRANS CARGO S.A.C.

RUC: 20545370698
Transporte de Carga en general a nivel Nacional
Av. 28 de Julio N2. 2405 int. 2 Lima - La Victoria

ACTIVO CORRIENTE

Caja y Bancos
Cuentas por Cobrar Comerciales

TOTAL ACTIVO CORRIENTE
ACTIVO NO CORRIENTE

Inmuebles, Maquinaria y Equipo
Depreciacién y amortizacién acumulada

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE

TOTAL ACTIVO

 SERVITRENS CarGo

CARGA A NIVEL NACIONAL EFICIENCIA GARANTIZADA

OF. Lima: Av, 28 de Julio N* 2405 Int. 2 - La Vicloria
Telf.: 324-6596 / 836578872 RPM: # 527986
Nextol; 51°131°4589 RPC: 9641256161

** ESTADO DE SITUACION FINANCIERA **
Al 31 de Diciembre del 2012

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE
2,100 Tributos y apartes al Sist. Pensiones y de Salud por pagar 492
6,690 Cuentas por Pagar Comerciales 5,860
TOTAL PASIVO CORRIENTE 6,352
8,790 PASIVO NO CORRIENTE
Préstamos Accionistas Directores Gerentes 8,717
Cuentas por pagar diversas Terceros =
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE ~ am7
61,714 TOTAL PASIVO 15,069
-13,243
PATRIMONIO NETO
Capital 10,000
48,471 Resultados 32,192
TOTAL PATRIMONIO NETO 42,192

57,261 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 57,261



ANEXO N°7.- Estado de Resultados 2012

SERVITRANS CARGO S.A.C.

. SERVITRANS CarGo
sac

RUC: 20545370698

Py, GARGA A NIVEL NACIONAL EFICTENCIA GARANTIZADA

Transporte de Carga en general a nivel Nacional
Ay. 28 de Julio N9. 2405 Int. 2 Lima - La Victoria

** ESTADO DE RESULTADOS**
DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE 2012

VENTAS NETAS
Total de Ingresos Brutos
{ -} Costo de ventas
Utllidad Bruta
GASTOS OPERACIONALES
{ - ) Gastos de Administracién
{ - ) Gastos de Venta
Utllidad Operativa

OTROS INGRESOS Y GASTOS
{ - } Gastos Financieros
Utilidad antes de impuestos e intereses

{ - }impuesto a la renta

Utilidad Neta del Ejercicio

Of. Lima: Av. 28 de Julip N* 2405 Int, 2 - Lo Victoria
Teif.: 324-6536 | 88657-8872 RPM: % 527986
Nextel: 51*13174589% RPC: 96412561581

122,733

122,733

68,730

54,003

19,047
3,682

31,274

368

30,906

9,272

21,634




ANEXO N°8.- Estados de Situacion Financiera 2013

SERVITRANS CARGO S.A.C.

RUC: 20545370698
Transporte de Carga en general a nivel Nacional
Av. 28 de lulio N®. 2405 Int. 2 Lima - La Victorio

Of. Lima: Av. 28 de Jullo N® 2405 Int. 2 - La Victorla
Tetf.; 3246596 / 99657-8072 RPM: & 527080
Nextel: §1°131°4589 RPC: 9641256161

** ESTADO DE SITUACION FINANCIERA **

Al 31 de Diclembre del 2013
ACTIVO PASIVO Y PATRIMONIO

ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Caja y Bancos 16 Tributos y aportes al Sist. Pensiones y de Salud por pagar 696
Cuentas por Cobrar Comerciales 7,368 Cuentas por Pagar Comerciales 6,750
TOTAL PASIVO CORRIENTE 7,445

TOTAL ACTIVO CORRIENTE 7,384 PASIVO NO CORRIENTE
Préstamos Acclonistas Directores Gerentes 14,616
ACTIVO NO CORRIENTE Cuentas por pagar diversas Terceros -
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 14,616
Inmuebles, Maquinaria y Equipo . 105,904 TOTAL PASIVO 22,062
Depreciacién y amortizacién acumulada -30,934
PATRIMONIO NETO

Capital . 10,000
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 74,970 Resultados 50,292
TOTAL PATRIMONIO NETO 60,292

TOTALACTIVO 82,354 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 82,354




ANEXO N°9.- Estado de Resultados 201 3

SERVITRANS CARGO S.A.C. SERVITRANS Carso
. ) = ‘;. 5-3.(‘_
RUC: 20545370698 N ., CARGAA NIVEL NACIONAL EFICIENCIA GARANTIZADA
Transporte de Carga en general o nivel Nacional : or. i Lo iﬁ;’:ﬁ;ﬁ.“é. L ;gsnm 2-La Victoria
Av. 28 de Julio Ne. 2405 Int. 2 Lima - La Victoria “Nextol: 5113144583 RPc: pee. mooil %8
** ESTADO DE RESULTADOS**
DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE 2013
VENTAS NETAS 146,815
Total de Ingresos Brutos 146,815
(- ) Costo de ventas 75,870
Utilidad Bruta 70,945
GASTOS OPERACIONALES
(- ) Gastos de Administracién 21,021
{ - ) Gastos de Venta 4,659
Utilidad Operativa 45,265
OTROS INGRESOS Y GASTOS
( - ) Gastos Financieros 464
Utilidad antes de impuestos e intereses 44,800
{-) Impuesto a la renta 13,440

Utilidad Neta del Ejercicio 31,360




ANEXO N°10.- Estados de Situacién Financiera 2014

SERVITRANS CARGO S.A.C.

By
RUC: 20545370698 iy

7 SERVITRANS CarRE0
S.aLc.

mnmmmemmmmtm

Transporte de Carga en general a nivel Nacional B OF. Lima: Av. 28 de Jufio N° 2405 Int. 2 - 18 Victarla

Teil.: 3246596 | 996578872 RPM: A 527986
Av. 28 de Julio Ne. 2405 Int. 2 Lima - La Victoria Nextel: 51°131°4589 RPC: 9841236161

** gSTADO DE SITUACION FINANCIERA **

Al 31 de Dictembre del 2014
ACTIVO PASIVO Y PATRIMONIO
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Caja y Bancos 1,883 Tributos y aportes al Sist. Pensiones Y de Salud por pagar
Cuentas por Cobrar Comerciales 5,368 Cuentas por Pagar Comerciales
TOTAL PASIVO CORRIENTE
J—
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 7,251 PASIVO NO CORRIENTE
Préstamos Acclonistas Directores Gerentes
ACTIVO NO CORRIENTE Cuentas por pagar diversas Terceros
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE
Inmuebles, Maquinaria y Equipo 491,532 TOTAL PASIVO
Depreciacién y amortizacién acumulada -86,215
Seguros y Otros Contratados por Anticipado 20,487 PATRIMONIO NETO
- Capital
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 425,804 Resultados
TOTAL PATRIMONIO NETO

—_—
TOTAL ACTVO 433,056 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

2,611

12,950

15,561

18,523

_ 7543
136,066

151,627

10,000
271,429

.. e
281,429 ©

e e c——
433,056
#w



ANEXO N°11.- Estado de Resultados 2014

SERVITRANS CARGO S.A.C.

RUC: 20545370698

h

: ﬂ.’ﬁ_& EERVFﬁ"ﬂENS CERECI

mmnmmmmmmm

Transporte de Carga en general a nivel Nacional 0. Lrw: Av. 1@ :;ragé;a; 2008 bt 2. La Viclorte
Av. 28 de Julio N8. 2405 int. 2 Lima - La Victoria Nextel: 51°131°4589 RPC: suizseizu
** ESTADO DE RESULTADOS**
DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE 2014
VENTAS NETAS 536,757
Total de Ingresos Brutos 536,757
{ - ) Costo de ventas 215,733
Utilidad Bruta 321,024
GASTOS OPERACIONALES
(- ) Gastos de Administracion 71,718
(- ) Gastos de Venta 3,471
Utilidad Operativa 245,835
OTROS INGRESOS Y GASTOS
( - ) Gastos Financieros 4,698
Utilidad antes de impuestos e intereses 241,137
{-) Impuesto a larenta 72,341

Utilidad Neta del Ejercicio 168,796




ANEXO N°12.- Estados de Situacion Financiera 2015

SERVITRANS CARGO S.A.C.

RUC: 20545370698
Transporte de Carga en general a nivel Nacional
Av. 28 de Julio N@, 2405 Int. 2 Lima - La Victoria

-f:

¢-ﬁ

SERVITRENS CaRE0

CARGAA NIVEL NACIONAL EFICIENCIA mmm

** ESTADO DE SITUACION FINANCIERA **

Al 31 de Diciembre del 2015
ACTIVO PASIVO Y PATRIMONIO
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Caja y Bancos 8,048 Tributos y aportes al Sist. Pensiones y de Salud por pagar
Cuentas por Cobrar Comerciales 19,414 Cuentas por Pagar Comerciales
TOTAL PASIVO CORRIENTE
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 27,462 PASIVO NO CORRIENTE

Préstamos Accionistas Directores Gerentes
ACTIVO NO CORRIENTE Cuentas por pagar diversas Terceros

TOTAL PASIVO NO CORRIENTE
Inmuebles, Maquinaria y Equipo 665,246 TOTAL PASIVO
Depreciacién y amortizacién acumulada -127,775

Seguros y Otros Contratados por Anticipado

TOTAL ACTIVO NOC CORRIENTE 5374N

TOTALACTIVO 564,933

PATRIMONIO NETO

Capital
Resultados
TOTAL PATRIMONIO NETO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

Of, Lima: Av. 28 de Jufio N° 2405 int. 2 - La Victoria
Tall.: 324-6596 / D9657-8872 RPM: # 527986
Nextel: 51°131°4589 RPC: 9641256181

6,293
4,775
11,068

16,782
204,120

220,902

231,971

10,000

322,962

332,962

564,933



ANEXO N°13.- Estado de Resultados 2015

SERVITRANS CARGO S.A.C.
RUC: 20545370698
Transporte de Carga en general a nivel Nacional

** ESTADO DE RESULTADOS**
DEL 01 DE ENERO At. 31 DE DICIEMBRE 2015

VENTAS NETAS

Total de Ingresos Brutos

(-} Costo de ventas

Utilidad Bruta
GASTOS OPERACIONALES
(-) Gastos de Administracién
{ - ) Gastos de Vents
Utilidad Operativa

OTROS INGRESOS Y GASTOS
(- ) Gastos Financieros
Utilidad antes de impuestos e intereses

{-) Impuesto a Ia renta

Utilidad Neta del Efercicio

J“! SERVITRANS CERSD
o AR R RS e SEE.

2.0
MRGAAMWEMM‘W

Of. UT’I::Z\;:E:;
Telf.: 5
Av. 28 de Julio N2. 2405 Int. 2 Lima - La Victoria Nostet: 817

Julio N® 2405 1nt. 2 - 1.5
190657-8872 RPM: # 527986
3174589 RPC: 9641256161

513,704

513,704

127,340

386,364

52,135
7,008

327221

18,928

308,293

86,322

221,971




