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ABSTRACT

The present work of investigation titled " The System of Derogations of the
IGV and his impact in the liquidity and the profitability in the company San
Agustin E.LR.L. Contractors Generales ", he presents a quantitative
approach, applied, not experimental and longitudinal design that he
understands the year 2014 to 2015, inside his principal aim it is to
determine the impact of the application of the System of Derogations of the
IGV in the liquidity and the profitability of the company.

For the demonstration and contrastacién of the hypotheses in function to
the financial information provided with the company, then to present in
vertical and horizontal analysis, as well as the application of the financial
ratios, across the file Microsoft Excel version 2013.

Between the principal obtained results, | remain fullly demonstrated that
the application of the System of Derogations of the IGV originated a
decrease in the liquidity and the profitability of the company, causing that
the financial expenses increase in S/. 95,689.01 in the period 2014 and S/.
119,041.66 in the period 2015. One concludes that the company San
Agustin E.LR.L. Contractors Generales, can have 96 % of his sales,
because 4 % is in the account of derogation.

Inside the work of investigation; our recommendation is to request the
liberation of funds in the established period; to improve the politics of
collections and to establish negotiations with bank companies who offer
minor financial costs in the rate of interest and period, the same ones that
they should be born in mind as central topic for the future investigations.
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I. PLANTEAMIENTO DE LA INVESTIGACION

1.1 Identificacion del problema

Las empresas constructoras cuentan con la infraestructura y mano de obra
necesaria para edificar cualquier tipo o forma de construccion, sin importar
mucho el tipo de suelo que se tenga (es decir si es fino 0 grueso,
pedregoso, humedo, arenoso, mixto, arcilloso o calizo cuando es
abundante en sales) ademas del manejo de los materiales para

construccién como cemento, varillas, tabiques entre otros.

Segun el Instituto Nacional de Estadisticas e Informaticas (INEI), sefiala
que en la actualidad, la industria de la construccién es uno de los sectores
economicos que generan mas puestos de trabajo, pues es una actividad
intensiva en mano de obra, a tal punto de estimarse que por cada millon
de ddlares invertidos, se generan 90 nuevos puestos de trabajo. Es decir,
en el 2014 se generaron 359,916 puestos de trabajo que representa el
6.33% del PEA, y en el 2015 se generaron 337,413 puestos de trabajo que
representa el 5.93% del PEA. Su capacidad de generar emplieo, es un
aspecto fundamental a tener en cuenta, no sélo porque beneficia al sector

en si, sino porque también beneficia a empresas de actividades conexas.

Sobre el particular, podria afirmarse que en los Ultimos afos, este sector

ha experimentado un rapido crecimiento, el que se explica principalmente
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por los programas gubemamentales de vivienda, la reactivacion de la
autoconstruccion motivada por mayores facilidades de financiamiento, un
entorno de tasas de interés competitivas y la mejora en las expectativas
econdmicas. Por su parte, la inversién publica en infraestructura también
ha contribuido a ese crecimiento, confirmando la frase de que “a mayor
capacidad econdémica del Estado, mayor inversién en infraestructura”. En
sintesis, la importancia del sector construccion dentro de la economia, no

da lugar a dudas.

Actualmente, nos encontramos inmersos ante un sistema tributario que
cuenta con una frondosa normatividad tributaria, la cual lejos de coadyuvar
a una aplicacién justa y clara de las normas, buscan meramente el
aspecto recaudador, creando exceso de formalidades un tanto dificiles de

cumplir.

El 26 de abril del 2001, se crea el Decreto Legislativo N° 917, se crea el
Sistema de Pagos de Obligaciones Tributarias con el Gobiemo Central, al
cual se le conoce también como “SPOT” o también como “Sistema de
Detracciones’, este sistema se crea con la finalidad de asegurar que el
destino final de una parte de los montos que conciernen al pago de una
operacion tenga como destino exclusivo el pago de tributos ante el fisco,

asegurando de por medio la recaudacién tributaria.
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El proceso del Sistema de Pagos de Obligaciones Tributarias con el

Gobierno Central - SPOT — conocido como “Sistema de Detracciones”, el

cual consiste en que el adquiriente (Comprador) en funcidén al tipo de

operacién debe cumplir con depositar una parte de la operacién, en

funcién a una tabla de porcentajes contenida en la norma legal, en la

cuenta que el proveedor (vendedor) debe de haber aperturado en el

Banco de la Nacion. (Véase en el grafico N° 1, pagina 13)

Grafico N° 1: Procedimiento del SPOT.

PROVEEDOR

{Vendedor)

S T . eTIG

Venta de Bicnes, Prestacion de Servicios

CLIENTE

{Comprador)

Emision de Comprobante de Pago

CAIA

Figura 1.1

2000

CTA. SPOT BN

€] monto depositado
serd utilizado en el
paro de impuestos.

Una parte lo efectia
Directamente.

La parte del SPOT es depositada.

El depdsito de 1a Detraccion es
Realizada dentro del plazo
establecdo, de esta manera
se ejerce el derecho det IGV

al Crédito Fiscatl.

Fuente: Detracciones, Retenciones y Percepeiones; Pacifico Editores, | edicion Marzo

La finalidad de este mecanismo es crearle un fondo al proveedor

(Vendedor), para que este pueda cumplir con el pago de sus obligaciones

tributarias.
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El plazo establecido para que el cliente de bienes y servicios realice el
dep6sito es el siguiente:

- Hasta la fecha de pago parcial o total al prestador del servicio, o,

- Dentro del quinto (5°) dia habil del mes siguiente a aquel en que se
efectué la anotacion del comprobante de pago en el Registro de Compras,
lo que ocurra primero.

Uno de los problemas principales de las empresas constructoras es no
contar con el 100% de sus ventas (liquidaciones de obras), debido a que
existe una norma tributaria que atropella al contribuyente, con exigir en
depositar por adelantado un porcentaje de sus ventas, si bien es cierto la
administracion tributaria no esta cumpliendo con formalizar a los
contribuyentes, sino que se preocupan mas en asegurar el pago de los
tributos, restando un porcentaje de la liquidez en nuestro caso en el sector
construccion es el 4% del total del precio de ventas, aumentando los
ingresos en la cuenta de detraccion del proveedor y aumentando el

compromiso de los pasivos (cuentas por pagar).

Referente a que las obligaciones crecen, la empresa se vee la necesidad
de adquirir productos financieros como préstamos financieros, cartas
fianzas, pagarés, etc., dado a que las cuentas de detracciones no generan

intereses ganados sino que se destina Unicamente para realizar los pagos
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de tributos, por otra parte los préstamos bancarios ocasionan un
incremento en los gastos financieros que afectan a la empresa e influyen

negativamente en la liquidez y rentabilidad de la empresa.

Por todo ello, es necesario realizar un anélisis a fin de determinar el
impacto financiero del Sistema de Detracciones del IGV, el cual nos
permitira evaluar si impacta en la disminucién de la liquidez y la
rentabilidad de la empresa. Este analisis se va a realizar por el periodo

comprendido Diciembre 2014 y 2015.

1.2 Formulacién del Problema

1.2.1 Problema principal

s ,En qué medida la aplicacién del Sistema de Detracciones
del IGV impacta en la liquidez y la rentabilidad de la

Empresa San Agustin E.l.LR.L. Contratistas Generales?

1.2.2 Problemas especificos
e ,De qué forma impacta la aplicacion del Sistema de
Detracciones del IGV en la liquidez de la Empresa San

Agustin E.l.LR.L. Contratistas Generales?
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e ;De qué forma implica la aplicacion del Sistema de
Detracciones del IGV en la rentabilidad de la Empresa San

Agustin E.|.R.L. Contratistas Generales?

1.3 Objetivos de la Investigacion

1.3.1 Objetivo Principal
e Determinar el impacto de la aplicacion del Sistema de
Detracciones del IGV en la liquidez y la rentabilidad de la

Empresa San Agustin E.l.R.L. Contratistas Generales.

1.3.2 Objetivos Especificos
e Determinar el impacto de la aplicacion del Sistema de
Detracciones del IGV en la liquidez de la Empresa San

Agustin E.l.R.L. Contratistas Generales.
¢ Determinar la implicancia de la aplicacién del Sistema de

Detracciones del IGV en la rentabilidad de la Empresa San

Agustin E.|.R.L. Contratistas Generales.
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1.4 Justificacion.
El presente trabajo de investigacion busca demostrar el impacto
financiero, con la aplicacion del Sistema de Detracciones del IGV, en la

Empresa San Agustin E.|.R.L. Contratistas Generales.

El presente trabajo de investigacion aporta en poner los conocimientos
necesarios relativos al tema de investigacion, con el propdsito de
determinar si afecta o favorece la liquidez y rentabilidad de la empresa, por
ello consideramos que las empresas constructoras dispongan de liquidez
disponibles, sin que tengan la necesidad de estar sujetos a un porcentaje
y se destine con el cumplimiento de pago de tributos, mediante el SPOT
creado por la administracion tributaria, sino que los contribuyentes lo
puedan hacer conforme se cumpla el principio del devengado, es decir si
el cliente se retrasa en los pagos, no se completaria con el pago de los
tributos, en cambio si el cliente hace los pagos oportunos, si se estaria
realizando los pagos de tributos, precisamos que la administracion
tributaria haga mencion y seguimiento en las operaciones comerciales de
este sector, por ello sabemos que toda constructora poseen diferentes
gastos y costos (ejemplo: personal, servicios, alquileres, suministros, etc.),
y no se puede establecer con un expediente técnico sobre los porcentajes

de cada sector, eso se tiene que investigar muy a fondo.
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1.5 Importancia.

La presente investigacion reviste importancia, porque la aplicacién del
Sistema de Detracciones del IGV, impacta en el aspecto tributario,
financiero, contable y administrativo de las empresas. En lo tributario
porque constituye una obligacion tributaria, cuyo cumplimiento podria
acarrear una serie de consecuencias negativas. En lo financiero, porque

puede favorecer o afectar la liquidez y la rentabilidad de las empresas.

También es importante porque permite poner los conocimientos recibidos,

para contribuir a la solucion de la problemética de las empresas.
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Il. MARCO TEORICO

2.1  Antecedentes del Estudio

Flores (2012) considera que el sistema de detracciones afecta
financieramente a las empresas constructoras, ya que les resta liquidez y
no solo eso sino que también los esta descapitalizando puesto que un
porcentaje de sus ventas estan en el Banco de Nacion como fondos
sujetos a restriccion. Asimismo, con la aplicacién de los ratios financieros,
se observa que existe una disminuciéon en el nivel de liquidez, aplicado a
Estados Financieros con y sin Detracciones, a su vez en este tipo de
analisis existen otros factores externos como: condiciones econdémicas,
situacion del sector, politicas de la empresa y aplicacion de normas
contables y tributarias. Finalmente existe un efecto econémico debido a
que las erhpresas constructoras, para afrontar sus compromisos ante sus
pasivos de corto plazo, tiene que recurrir a préstamos bancarios los cuales
le originan gastos financieros, de tal manera que su rentabilidad se ve

afectado.

Lecca (2008) considera que la realidad econdmica y social del pais
requiere de una legislacién tributaria racional que permita recuperar la
confianza de los contribuyentes y de disminuir la informalidad empresarial.
Finalmente la aplicaciéon del sistema de detracciones le resta liquidez a las

empresas constructoras, al destinarse recursos para cumplir con los
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depositos anticipados del Impuesto General a las Ventas, asi como del
Impuesto a la renta, con lo cual se compromete al capital de trabajo,

liquidez y solvencia de dicha empresa.

Rodriguez (2014) realiz6 un estudio, cuyo objetivo fue analizar el sistema
de detracciones dentro del sector construccion como medida de control
tributario adoptada por el Estado. Para ello se trabajo con la informacion
de los ejercicios econémicos correspondientes a los afos 2009, 2010 y
2011. Entre sus resultados se sefala que el sistema de detracciones,
como medida de control, apoya al fisco, en tanto puede cruzar informacién
en forma mensual, con ayuda de los depdsitos de la cuenta y las
declaraciones mensuales, y notificar al contribuyente las inconsistencias
halladas. Asimismo, el sistema de detracciones ha permitido que las
empresas cuenten con dinero disponible solo para el cumplimiento

mensual del pago de sus tributos.

Romero (2013), concluye que las empresas al tener dificultades
financieras acceden a préstamos bancarios trayendo consigo adicionales,
afectando asi su rentabilidad. Ademas indica que la empresa al no
subsanar en forma voluntaria los errores en los depdsitos de detraccion en
los plazos establecidos de acuerdo a norma, dichos depésitos se dispone
al ingreso de recaudacién de los fondos de detraccién, restringiéndose de

la devolucion de los mismos.
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Alvarez y Dionicio (2008) realizaron un estudio , y concluyeron que, el
sistema de pagos de obligaciones tributarias , atenta contra el principio
de no confiscatoriedad , ya que las empresas sujetas al sistema no
pueden disponer libremente sus fondos , asimismo , ha influido de
manera negativa en la situacién econdmica y financiera .El efecto
negativo se aprecia en la reduccion  significativa de los indicadores de
liguidez general , liquidez absoluta ,capital de trabajo y flujo de caja. Y el
efecto econébmico negativo se verifica en el incremento de gastos

financieros como consecuencia del financiamiento externo.

2.2 Marco Legal
2.2.1 Sistema de pago de obligaciones tributarias con el

Gobierno Central.

El Sistema de Detracciones del IGV, se encuentra regulado
en el Decreto Supremo N° 155-2004-EF, TUO del Decreto
Legislativo N° 940. Mediante el Sistema de Pago de
Obligaciones Tributarias con el Gobierno Central, la empresa
constructora esta obligado en la tabla anexo 3, donde se
consigna el tipo de servicio (030 — contrato de construccion
referente a la tabla I), y el tipo de operacién (01 — venta de
bienes o prestacion de servicios referente a la tabla Il), que
se detrae un porcentaje del 4%. Este monto debera ser

depositado en el Banco de la Nacién en la cuenta aperturada
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" a nombre del proveedor del bien o servicio afecto al sistema,

El CIIU es 7110 relacionado a las actividades de arquitectura

e ingenieria. (Portél web: hitp:/fwww. suhat.gob.g'ei )

Anexo N.° 3 de la R_eso_luci@n de Supe;:intendencia N.° 183-
2004/SUNAT, ésté".‘fefeﬁdp a "la'presitacién de servicios,
siempre q'ue"'.,eill ihppde de‘l'a' o'per_éci%m sea mayor a S/.
700.00 soles, dentro de los cuales -;'_estén sujetos a la

detraccion:los siguientes:

Tabla N° 1: Anexo N° 3 del SPOT.
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Grafico,N° 2: Formato de Deposito dé_ De't'ra_‘ct_:idnes _del IGV.
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2:2.2 Contratos de Construccién.
(Codigo Civil, Art.1771), considera que ! contrato de obra,
por el cual el contratista se obliga hacer una obra

determinada y el cdm_iten_te a pagarle una retribucién. Este
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acapite brinda un marco normativo que regula las obras de
construccién civil y/o de pequefia envergadura, dejando de
lado las complejidades de obras grandes tanto civiles,
industriales y tecnologicas, para regirse ademas de otros
marcos normativos. Cabe indicar que actualmente, ademas
de las normas del Cédigo Civil, existen las que regulan el
contrato de obra, Ley de Contrataciones y adquisiciones del
Estado, Ley N° 26850 y su Reglamento, siempre que los
servicios de obra sean prestados a entidades publicas del

Estado.

2.2.3 Contratos de Construccion- NIC11
(Normas Internacionales de Contabilidad, NIC 11), sefala
textualmente a un contrato de construccién, como un
contrato, especificamente negociado, para la fabricacion
de un activo o un conjunto de activos, que estan
intimamente relacionados entre si o son interdependientes
en términos de su disefio, tecnologia y funcidén, o bien en
relacién con su ultimo destino o utilizacién. E! objetivo de
esta Norma es establecer el tratamiento contable de los
iNngresos ordinérios y los costos relacionados con los
contratos de construccién. Debido a la naturaleza propia de

esta actividad, el tiempo es el factor determinante porque
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mide tanto la fecha de inicio como la fecha de culminacién
del contrato, el mismo que cae normaimente, en diferentes
periodos contables. Por tanto, la cuestion fundamental de
contabilizar los contratos de construccion es la distribucién
de los ingresos y costos que cada uno de ellos genere, entre
los periodos contables a lo largo de los cuales se ejecuta

dicho contrato.

2.2.4 Aplicacion del sistema a los servicios sefialados en el
anexo3

2.2.4.1 Sujetos obligados a efectuar el depésito
Segun el articulo 15° de la resolucion de superintendencia
183, los sujetos obligados a efectuar el depdsito son:
- El usuario del servicio.
- El prestador del servicio, cuando reciba la totalidad del
importe de la operacion sin haberse acreditado el depdsito
respectivo, sin perjuicio de la sancién gue corresponda al
usuario del servicio que omiti6 realizar el deposito habiendo

estado obligado a efectuarlo.

2.2.4.2 Monto del depésito
Segun el articulo 14° de la Resolucion de Superintendencia

183 el monto del depésito resultara de aplicar los porcentajes
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- El importe de la operacién sea igual o menor a S/,
700.00 (Setecientos y 00/100 Soles).

- Se emita comprobante de pago que no permita
sustentar crédito fiscal, saldo a favor del exportador o
cualquier otro beneficio vinculado con la devolucién del IGV,
asi como gasto o costo para efectos tributarios.

Esta excepcién no opera cuando el usuario sea una entidad
del Sector Pablico Nacional a que se refiere el inciso a) del
articulo 18° de la Ley del Impuesto a la Renta.

- Se emita cualquiera de los documentos a que se
refiere el numeral 6.1 del articulo 4° del Reglamento de
Comprobantes de Pago.

El usuario del servicio tenga la condicién de no domiciliado,
de conformidad con lo dispuesto por la Ley del Impuesto a Ia

Renta.

2.2.5 ;Estan sujetas al SPOT los contratos de construccion?
De acuerdo con lo establecido por la Resoluciéon de
Superintendencia N° 183-2004/SUNAT y modificatoria, el
sistema se aplica a las siguientes operaciones gravadas con
el IGV: venta de bienes y prestacion de Servicios, no asi a

los contratos de construccion. Al respecto, el inciso d) del
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_articulo 3 del Texto Unico Ordenad.,ode' la Ley del IGV,
aprobado por el Decreto Supremo N° 055-99-EF
modificatorias, define como construccién a las actividades
. clasificadas como construccion en la Clasificacion
Intemacidhal Industrial Uniforme (ClIIU) de ias Naciones
Unidas.

Por su parte, la Divisién 45 “Construccidon” de la Clasificacién
Industrial Intémacional L_lnifprme (CIIU) de- las Naciones

Unidas, Tercera Revision, incluye las siguientes clases:

Grafico N° 4: Formato del CliU respecto a Ia constrgccién de edificios

os‘- completns
deijngeme : ;‘j

S o sk
WW»

.. d' ql l‘sa ‘eq OO :
T'll? !Lcﬂfa“r;l&g? ti'sig' gN%ngun-J_x AR 73&

o' ‘de ediﬂclos

s ML

5 Fuente: Contadores & empresas

2.2.6 Liberaci6n de Fondos de las cuentas de Detracciones

De acuerdo al articulo 9° numeral 9.2 inciso A. del DL N° 940
el titular podra: Solicitar la libre disposicion de los montos
depositados. Dichos montos seran cohsiderados de libre

disposiciéon por el Banco de la Nacién de acuerdo al

procedimiento que establezca la SUNAT. |

& 32



El vendedor de bienes o prestador de servicios sujetos al

Sistema debera observar el siguiente procedimiento:

1. Procedimiento General

- Los montos depositados en las cuentas que no se
agoten durante 4 meses consecutivos como minimo, luego
que hubieran sido destinados al pago de los tributos, multas,
intereses moratorios, costas o gastos, seran considerados de
libre disposicion.

- La “Solicitud de libre disposicion de los montos
depositados en las cuentas del Banco de la Nacion” podra
presentarse ante la Sunat como maximo 3 veces al afio
dentro de los primeros 5 dias habiles de los meses de enero,

mayo y setiembre.

La libre disposicién de los montos depositados comprende el

saldo acumulado hasta el dltimo dia del mes precedente al

anterior a aquel en el cual se presente la “Solicitud de libre

disposicion de los montos depositados en las cuentas del

Banco de la Naci6n”, debiendo verificarse respecto de dicho

saldo el requisito de los 4 meses consecutivos sefalados

anteriormente. (Portal web: http://www.sunat.qob.pe/ )

33



Procedimiento tratdndose de sujetos que tengan la
calidad de buenos contribuyentes y agentes de

retencion del IGV:

- Los montos depositados en las cuentas que no se
agoten durante 2 meses consecutivos como minimo, siempre
que el titular de la cuenta tenga tal condicién a la fecha en
que solicite a la Sunat la libre disposicion de los montos
depositados en las cuentas del Banco de la Nacién.

- La “Solicitud de libre disposicién de los montos
depositados en las cuentas del Banco de la Nacién” podra
presentarse como maximo 6 veces al afio dentro los
primeros 5 dias habiles de los meses de enero, marzo, mayo,
julio, setiembre y noviembre.

- La libre disposicion de los montos depositados
comprende el saldo acumulado hasta el Gltimo dia del mes
precedente al anterior a aquel en el cual se presente la
“Solicitud de libre disposicion de los montos depositados
en las cuentas del Banco de Ila Nacién’, debiendo
verificarse respecto de dicho saldo el requisito de los 4

meses consecutivos sefnalados anteriormente.

Para tal efecto, el titular de la cuenta debera presentar ante
la SUNAT una “Solicitud de libre disposicion de los

montos depositados en las cuentas del Banco de la
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Nacién” por cualquiera de los medios que sefialaremos en el
siguiente punto. Por su parte, la SUNAT evaluara que el
solicitante no haya incurrido en alguno de los siguientes

supuestos:

- Tener deuda pendiente de pago. La Administracién
Tributaria no considerara en su evaluacién las cuotas de un
aplazamiento y/o fraccionamiento de caracter particular o
general que no hubieran vencido.

- Tener la condicion de domicilio No habido de acuerdo
a las normas vigentes.

- Haber incurrido en la infraccion contemplada en el
numeral 1 del articulo 176 del Cddigo Tributario (No
presentar la declaracién que contenga la determinacion de la

deuda tributaria dentro de los plazos establecidos).

Cabe sefialar que la evaluacion de no haber incurrido en
alguno de los supuestos sefalados anteriormente sera
realizada por la SUNAT, considerando como fecha de
verificacion a la fecha de presentacion de la “Solicitud de
libre disposicion de los montos depositados en las cuentas

del Banco de la Nacion”.
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Una vez que la SUNAT haya verificado si el titular de la
cuenta ha cumplido o no, con los requisitos antes sefalados,

emitird una resolucion:

- Declarando Procedente la “Solicitud de libre
disposicién de los montos depositados en las cuentas del
Banco de la Nacidn® presentada, en caso se hubiera
cumplido con todos los requisitos.

- Declarando Improcedente la “Solicitud de libre
disposicion de los montos depositados en las cuentas del
Banco de la Nacidn” presentada, en caso se hubiera

cumplido con algln requisito.

El resultado del procedimiento sera notificado de
conformidad con lo establecido enel  articulo 104° del
Cédigo Tributario. Para la notificacidn por constancia
administrativa, se requerird que el apoderado cuente con
autorizacion expresa para tal efecto a través de documento
publico o privado con firma legalizada por fedatario de la

SUNAT o notario publico.

Finalmente, la SUNAT comunicara al Banco de la Nacién, a
mas tardar al dia siguiente de resueltas, las solicitudes que

hayan sido aprobadas con la finalidad de que este proceda a
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la liberacibn de los fondos. (Portal web:

http://www.sunat.qob.pe/ )

2.3 Marco Tedrico o conceptual
2.3.1 Sistema de pago de obligaciones tributarias con el

Gobierno Central.

El Sistema de pago de obligaciones tributarias (SPOT) es un
mecanismo administrativo que contribuye con la recaudacion de
determinados tributos y consiste basicamente en la detraccion
(descuento) que efectiia el comprador o usuario de un bien o
servicio afecto al sistema, de un porcentaje del importe a pagar
por estas operaciones, para luego depositario en el Banco de ia
Nacién, en una cuenta corriente a nombre de| vendedor o
prestador de| servicio, el cual, por su parte, utilizaran los fondos
depositado§ en su cuenta de| Banco de la Nacion (BN) para
efectuar el pago de tributos, multas y pégos a cuenta incluidos
sus respectivos intereses y la actualizacién que se efectué de
dichas deudas tributarias de conformidad con el articulo 33° del
Cédigo Tributario, que sean administradas y/o recaudadas por

la SUNAT. (Portal web: http://www.sunat.gob.pe/ )
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2.3.2 La detraccion.

Alva, et al (2013), definen que el vocablo detraccion proviene
del verbo detraer el cual significa ” restar , sustraer , apartar
o desviar “ y consiste en un desi:uento a cargo de la
persona que efectia la compra de un bien o el usuario de
un servicio que se encuentren comprendidos en el sistema ,
para ello se explicara un porcentaje (%). El cual se
encuentra fijado por la norma , considerandose como base
el precio fijado por el proveedor ( vendedor ) , para
posteriormente efectuar el depdsito en el banco de la
nacién .en una cuenta corriente que se encuentra a
nombre del proveedor ( que puede ser el vendedor de
bienes o prestador de servicios ) con la finalidad que los
montos depositados en dicha cuenta Unicamente sean
destinados al cumplimiento de los pagos de tributos del
proveedor (vendedor ) que mantenga con el fisco. Asimismo
los autores advierten que sobre este sistema existen
algunos elementos por definir previamente: el adquiriente
en términos tributarios es aquella persona que considera
como base de célculo de las detracciones el importe total
que paga al vendedor incluidos los impuestos que graven
dicha operacién . El vendedor debera estar inscrito ante la

sunat y contar con un numero de RUC, siendo entonces
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2.3.3

titular de la cuenta corriente que previamente apertura a
su nombre en el Banco de la Nacién. Cumple con cancelar
desde la cuenta corriente del Banco de la Nacion

obligaciones tributarias a cargo de la SUNAT pendiente de

pago.

Liquidez

Gitman (2003), define que la liquidez es el grado de facilidad
con que un activo puede transformarse en dinero en efectivo.
La liquidez puede tener diferentes niveles en funcién a sus
posibilidades Volumen de la organizacion para convertir los
activos en dinero en cualquiera de sus formas: caja, en
banco o en titulos monetarios exigibles a corto plazo. Si una
empresa no posee liquidez, cualquier problema que pueda
tener a no sera tan prioritario, por la simple razén que la falta
de liquidez provocara un nuevo orden de prioridad de las
tareas a llevar a cabo. Es un hecho constatado, que la falta
de liquidez provoca un mayor nuimero de cierres de

empresas que la pérdida de beneficios.

Nufiez (2015), sefala que la liquidez de un determinado
activo mide la capacidad para ser transformado en numerario

(réapidamente y con una reducida pérdida de valor) de modo
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a que pueda ser utilizado como medio de cambio en
transacciones. Los billetes y las monedas constituyen el
activo con mayor liquidez pues pueden ser utilizados
directamente como medio de cambio. Los ingresos en
cuentas corrientes también son activos de elevada liquidez
pues, al movilizarlas por cheque y mediante de tarjetas de
débito, pueden ser utilizados directamente, o0 casi siempre,
como medio de pagamiento, ademas de que pueden ser
transformados en numeraric muy rapidamente y sin

cualquiera pérdida de valor.

2.3.4 Consecuencia por falta de liquidez.

Rubio (2006), considera que una falta de liquidez mas grave
significa que la empresa es incapaz de hacer frente a sus
compromisos de pago actuales.

Esto puede conducir a una disminucion del nivel de
operaciones, a la venta forzada de bienes de activo o, en
altimo término, a la suspension de pagos o a la quiebra. Por
lo tanto, para los propietarios de la empresa, la falta de
liguidez puede suponer: Una disminucién de la rentabilidad;
la imposibilidad de aprovechar oportunidades interesantes
(expansién, compras de oportunidad, etc.); la pérdida de

control de la empresa; la pérdida total o parcial del capital
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invertido. Como es légico, los acreedores de la empresa
también se veran afectados por la falta de liquidez; atrasos
en el cobro de intereses y principal de sus créditos; la
pérdida total o parcial de las cantidades prestadas. Las
importantes implicaciones de todas estas consecuencias
justifican la gran relevancia que se da a las medidas de la

liquidez a corto plazo.

Asimismo Rubio reafirma la importancia de la liquidez, ya que
es un punto muy importante para toda empresa ya que sin el
manejo de una liquidez adecuada, la empresa se veria en la
necesidad de estar inyectando capital o contrayendo deuda
para realizar pagos convirtiéndose en una cadena de nunca
acabar, ocasionando que los proveedores dejan de surtir,
falta de apalancamiento financiero, los inversionistas dejan
de inyectar capital, porque con el solo hecho de que no
existe una recuperacion adecuada en las finanzas, la
empresa no esta generando activo circulante para cumplir

con sus obligaciones a corto plazo.

2.3.5 Ratios de Liquidez
Segun Gitman (2003, pag. 127) los ratios de liquidez

muestran el nivel de solvencia financiera de corto plazo en
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actividad en la que opera la empresa Se calcula de la

siguiente forma:

Indice de Solvencia. = Activo a Corto Plazo

Pasivo a corto Plazo

Liquidez absoluta: Establece con mayor propiedad la
cobertura de las obligaciones de la empresa a corto plazo.
Es una medida mas apropiada para medir la liquidez porque
descarta a las existencias y a los gastos pagados por
anticipados en razén que son desembolsos ya realizados. Se

calcula de la siguiente forma:

Liquidez absoluta = Disponible en caja y bancos

Pasivo a corto Plazo

Prueba Acida o Razén de prueba rapida: Es similar al
indice de solvencia con la excepcidn de que el inventario es
excluido, el cual suele ser activo circulante menos liquido.
Muestra la habilidad de cumplimiento de sus obligaciones a
corto plazo de la empresa suponiendo que el stock o

mercaderia no sea vendida.

Prueba Acida = Activos circulantes- Inventario

Pasivo a corto plazo
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2.3.6 Rentabilidad.

Sanchez (2002), define que la rentabilidad es la relacién que
existe entre la utilidad y la inversion necesaria para lograrla,
ya que mide tanto la efectividad de la gerencia de una
empresa, demostrada por las utilidades obtenidas de las
ventas realizadas y utilizacién de inversiones, su categoria y
regularidad es la tendencia de las utilidades. Estas utilidades
a su vez, son la conclusion de una administracion
competente, una planeacion integral de costos y gastos y en
general de la observancia de cualquier medida tendiente a la

obtencién de utilidades.

La rentabilidad también es entendida como una nocién que
se aplica a toda accién econémica en la que se movilizan los
medios, materiales, humanos y financieros con el fin de

obtener los resultados esperados.

Zugarramurdi, et al (1999), definen que la palabra
“rentabilidad” es un término general que mide la ganancia
que puede obtenerse en una situacién particular. Es el

denominador comin de todas las actividades productivas.

44



2.4. Definicion de Términos

A). Administracién tributaria

Es un componente basico en la aplicacién de cualquier sistema
fiscal. Asi, dependiendo de la valoracién que realicemos de su
actuacion, podremos constatar en qué medida los objetivos
perseguidos inicialmente por el poder politico explicitados en la
legislacion fiscal han sido alcanzados. (Portal web:

http://www.sunat.gob.pe/)

B). Clave sol
La clave SOL es la contrasefia de uso personal que permite a
los contribuyentes a acceder a Sunat para hacer operaciones

en linea. (Portal web: hitp://www.sunat.gob.pe/).

C) Capital de Trabajo
El Capital de Trabajo puede definirse como la diferencia que se
presenta entre los Activos y Pasivos Corrientes de la empresa.
Se puede decir que una empresa tiene un Capital Neto de
Trabajo cuando sus Activos Corrientes sean mayores que sus

Pasivos a Corto Plazo. (Gomez, 2003).
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D) Endeudamiento
E! Analisis del Endeudamiento conduce a la determinacién de
dos aspectos. Por un lado, el riesgo que asume la empresa
tomando deuda y su efecto sobre la rentabilidad del patrimonio.
Por el otro, la capacidad de endeudarse en un determinado
nivel, es decir, la determinaciéon de la capacidad de

endeudamiento. (Ledn, 2009)

E).Flujo de Caja
El flujo de caja es la estimacion de los ingresos y egresos de
efectivo de una empresa en un periodo determinado.
Se refiere a la cantidad de efectivo que se genera mediante las
operaciones, el cual ayuda a determinar la capacidad de la
empresa para hacer frente a sus obligaciones. (Rodriguez,

2014)

F).Gastos Financieros
Son los que reflejan el costo de capital o el costo que
representa para la empresa financiarse con terceros. Son el
costo de los pasivos, es decir de las deudas que tiene la
empresa. El mas importante es el interés que se paga sobre

las deudas con bancos o con terceros, también las comisiones
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G).

que se pagan cuando se formalizan préstamos, algunos
servicios bancarios que tienen que
Ver con financiamiento (Portal web:

http://www.fundapymes.com/cual-es-la-diferencia-entre-un-

gasto-administrativo-y-un-gasto-financiero/)

Ingreso como recaudacion

El ingreso como recaudacion implica el desplazamiento de los
montos depositados en las cuentas habilitadas en el Banco de
la Nacién (cuenta detracciones) hacia la SUNAT. Dicha
recaudacion es destinada al pago de la deuda tributaria del
proveedor, para lo cual se ha previsto que dicha imputacion
podra realizarse incluso respecto de deudas cuyo vencimiento
sea posterior al depésito correspondiente. (Portal web:

http://www.sunat.qgob.pe/).

H). IGV

Impuesto General a las Ventas; es el impuesto indirecto que
grava las transacciones como ventas y servicios realizados en
el pais, asi comola primera venta de inmuebles que realicen

los constructores de este y las importaciones de bienes.

(Portal web: http://www.sunat.gob.pe/).
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). Liquidez
La liquidez es la capacidad de la empresa de hacer frente a
sus obligaciones de corto plazo. Es la proximidad de un activo
a su conversion en dinero.
Para medir la liquidez de una empresa se utiliza el ratio o
razén de liquidez .La cual mide la capacidad de la empresa
para hacer frente a sus obligaciones de corto plazo.
Del analisis de estas razones se puede conocer la solvencia
de efectivo de la empresa y su capacidad de permanecer
solvente en caso de acontecimientos adversos . (Meza,

2011)

J) Obligacién Tributaria
Es el vinculo entre el acreedor y el deudor tributario,
Establecido por ley, que tiene por objeto el cumplimiento de la
prestacion tributaria, siendo exigible coactivamente.

(Portal
web: http://www.sunat.gob.pe/legislacion/codigo/libro1/libro.htm)

K) Ratios Financieros
Son indicadores financieros que se calculan en base a diversas
cuentas proporcionadas por los Estados Financieros, que

serviran para entender el desenvolvimiento financiero de la
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M).

empresa, a través de sus valores cuantitativos. (Actualidad

Empresarial ,2011)

Rentabilidad

Relacion existente entre los beneficios que proporcionan una
determinada operacion o cosa y la inversion o el esfuerzo que
se ha hecho, cuando se trata del rendimiento financiero; se

suele expresar en porcentajes. (Domench et at ,2015)

N). Sistema de pagos de obligaciones tributarias (SPOT)

Es un mecanismo administrativo que coadyuva con Ila
recaudacion de determinados tributos y consiste basicamente
en la detraccién (descuento) que efectia el comprador o
usuario de un bien o servicio afecto al sistema, de un
porcentaje del importe a pagar por estas operaciones, para
luego depositarlo en el Banco de la Nacién, en una cuenta
corriente a nombre del vendedor o prestador del servicio, el
cual, por su parte, utilizara los fondos depositados en su cuenta
del Banco de la Nacién para efectuar el pago de tributos,
multas y pagos a cuenta . (Portal web:

http://www.sunat.gob.pe/).

92



L) Sistema financieros. -
Esta conformado por el conjunto dc Instituciones bancarias,
financieras y demas empresas e instituciones de derecho
publico privado, debidamente  autorizadas por la

Superintendencia de Banca y Seguro, que operan en la

intermediacion financiera. (Portal web:
http://www.sunat.gob.pe/).
O) Sistema tributario. -

Es el conjunto de normas e instituciones que sirven de
instrumento para la transferencia de recursos de las personas
al Estado, con el objeto de sufragar el gasto publico.

(Portal web: http://www.sunat.gob.pe/).
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lil. VARIABLES E HIPOTESIS

3.1 Definicién de las Variables

De acuerdo con las hipdtesis formuladas, las variables de estudio son:
Variable Independiente

X: El Sistema de Detracciones del IGV.
X1: Saldo de la cuenta de detraccion.
X2: Liberacion de fondos.

Variable Dependiente

Y: Liquidez y rentabilidad.

Y1: Ratios de liquidez general.

Y2: Ratios de prueba acida.

Y1: Ratios de capital de ;rabajo.

Y2: Ratios de rentabilidad.

3.2 Operacionalizacion de Variables

Variables Definiciéon Conceptual Indicadores
Es un mecanismo administrativo que | X1: Saldo de la
X: El Sistema de coadyuva con la recaudaciéon de cuenta de
detracciones del | determinados tributos para ‘el pago detraccion
IGV. de los tributos de conformidad con el | X2: Liberacién de

articulo 33° del Codigo Tributario, fondos.
que sean administradas y/o
| recaudadas por la SUNAT.

54




Y: La liquidez vy
rentabilidad.

La liquidez es la capacidad de la
empresa de hacer frente a sus
obligaciones de corto plazo. La
liquidez se define como la capacidad
que tiene una empresa para obtener
dinero en efectivo.

La rentabilidad es la capacidad de
producir o generar un beneficio
sobre la inversion o esfuerzo
realizado.

Y1: Ratios de

liquidez general.

Y2: Ratios de
prueba acida.
Y3: Ratios de
Capital de
Trabajo.

Y4 Ratios de
rentabilidad.

3.3 Hipétesis

3.3.1 Hipétesis Principal:

s La aplicacion del Sistema de Detracciones del IGV

originan la disminucién en la liquidez y rentabilidad de la

empresa San Agustin E.I.R.L. Contratistas Generales.

3.3.2 Hipétesis especificas:

. La aplicacién del Sistema de Detracciones del IGV

causa una disminuciéon en la liquidez de la empresa San

Agustin E.|.LR.L. Contratistas Generales.

s La aplicaciéon del Sistema de Detracciones del IGV

ocasionan una deduccién en la rentabilidad de la empresa

San Agustin E.I.LR.L. Contratistas Generales.
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IV. METODOLOGIA

4.1 Tipo de investigacion

La presente investigacion se fundamenta en el impacto del Sistema de
Detracciones del IGV en la liquidez y rentabilidad de la Empresa San
Agustin E.LR.L. Contratistas Generales, periodos 2014 - 2015. El tipo de

investigacion es aplicada.

Giroux y Tremblay (2004) sefialan que la investigacion aplicada es de
estudiar problemas concretos y aplicar un plan de accion para decidir o
intervenir eficazmente en una situacion dada. Confronta teoria y realidad

obteniendo resultados practicos y aplicativos.

Al respecto Carrasco (2005), considera que trata de unir hechos o
fenémenos que estan conducidas con la realidad practica. Por qué esta
orientada a buscar soluciones a problemas existentes en el area contable,
del sistema de pago de obligaciones tributarias y las variables
dependientes que son la liquidez y la rentabilidad de ia Empresa San

Agustin E.LLR.L. Contratistas Generales.

4.2 Disefio de la investigacion
El presente trabajo corresponde al disefio no experimental, Carrasco

(2005), explica en observar los fendbmenos en su contexto natural; y
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disefio longitudinal, porque se recolectaron los datos en varios momentos
y el trabajo se esta investigando por dos afios de los periodos 2014 y

2015.

Segun Hernandez, Fernandez y Batista (2006) la investigacion no
experimental es aquella que se realiza sin manipular de manera deliberada
las variables, es decir se trata de una investigacién donde no se varian
intencionalmente las variables independientes. Se observen los
fenémenos tal y como se dan en su contexto natural, luego sera analizada
teniendo como objetivo indagar su impacto como se manifiestan en los

demas variables.

4.3 Poblacién y muestra

Poblacion: Se considerd la informacién proporcionada de los Estados
Financieros de la empresa San Agustin E.l.LR.L. Contratistas Generales
del periodo 2014 — 2015.

Muestra: Para este estudio la muestra esté constituida por la informacién

proporcionada y analizada a los Estados Financieros 2014-2015.
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4.6 Procedimiento estadistico y analisis de datos

- La empresa San Agustin E.1.LR.L. Contratistas Generales, no posee
procedimiento estadistico alguno, solo se consideré el uso de la
informacion financiera proporcionada seguidamente con el calculo de los
ratios financieros.
- Para el analisis de los datos se hizo uso del archivo del Microsoft
Excel version 2013, el mismo que se adjuntd y se contrasto la hipotesis,
asi como a la elaboracion de:
¢ Interpretacion de los andlisis mensuales de depdsitos de
detraccion en el periodo 2014-2015, para mostrar los
resultados frente a sus cuentas por pagar.
e |[nterpretacion de los analisis trimestrales de los ratios de
liquidez y rentabilidad.
¢ |Interpretacion de los analisis trimestrales del estado de
situacion financiera del periodo 2014-2015, para mostrar el
comportamiento de los activos y pasivos.
¢ Interpretacion de los analisis trimestrales del estado de
resultado del periodo 2014-2015, para mostrar los ingresos y
gastos que se han incurrido.
» Interpretacion de los analisis trimestrales del flujo de caja del
periodo 2014-2015, para mostrar la disponibilidad de las

operaciones.
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V. RESULTADOS

La informacion obtenida para demostrar la hipétesis de la presente
investigacion fue procesada de acuerdo a la metodologia descrita en el

Capitulo IV, del presente trabajo. De las cuales se detallan a continuacion:

5.1 Tabla.
El presente trabajo de investigacion se adjunta cuadros y gréaficos, que
aportan los resuitados en la variable independiente X, empezando por los

datos de los saldos de la cuenta de detracciones de dos periodos (2014 y

2015).

TablaN°2 .
;Cuenta de Detracclones N° 00-054-07060 Soles ‘
Periodo 2014 Depositos Pagos Saldos
Saldoinicial 87,112.99
Enero 4,800.00] 20,544.00] 71,368.99
Febrero 8,000.00 7,431.00| 71,937.99
Marzo 38,931.00] 32,956.00| 77,912.99
Abril 43,869.00| 15,759.00| 106,022.99
Mayo 79,984.00( 44,566.00| 141,440.99
Junio 58,733.65{ 50,138.00} 150,036.64
Julio 62,414.00| 118,514.99| 93,935.65
|Agosto 11,817.00| 53,348.00| 52,404.65
Setiembre 44,193.40] 33,911.00( 62,687.05
Octubre 35,634.00{ 26,753.00| 71,568.05
Noviembre 13,148.00| 81,227.05 3,489.00
Diciembre 1,135.00 3,489.00 1,135.00
Totales 402,659.05| 488,637.04 1,135.00

Fuente: Informacién proporcionada por la empresa San Agustin E.L.R.L.
Contratistas Generales Periodo 2014-2015. (Elaboracién de los autores).
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Anélisis:

Segun la Tabla N° 3 y el Grafico N° 6, se evidencia que los
depésitos se incrementan considerablemente, con la finalidad de
solicitar nuevamente la liberacién c}e fondos para el periodo 2016,
cabe sefialar que la empresa no cuenta con un sistema contable,
que le permita reducir los costos en la emision de los libros
electronicos, y en los demas libros contables computarizados, para

evitar sanciones administrativas con la SUNAT, en caso de posibles

fiscalizaciones futuras.

TablaN°4 |

Cuadro Comparativo _ _
Periodo 2014 Saldos Cuentas por pagar
Enero 71,368.99 1,375,733.67
Febrero 71,937.99 1,579,323.16
Marzo 77,912,99 862,037.84
Abril 106,022.99 1,156,768.62
Mayo 141,440.95 1,357,643.90
Junio 150,036.64 1,572,788.50
Julio 93,935.65 715,628.47
Agosto 52,404.65 795,046.55
Setiembre 62,687.05 855,377.53
Octubre 71,568.05 731,996.24
Noviembre 3,489.00 825,691.13
Diciembre 1,135.00 1,340,993.47 |

Fuente: Informacidn proporcionada por la empresa San Agustin E.L.R.L.
Contratistas Generales Periodo 2014-2015. (Elaboracién de los autores).
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Grafico N° 7: Cuadro Comparativo periodo 2014.

vo: Periodo 2014

Fuente: Informacion proporcionada por la empresa San Agustin E.L.R.L.
Contratistas Generales Periodo 2014-2015. (Elaboracién de los autores).

Analisis:
Segun la Tabla N° 4 y el Grafico N° 7, se evidencia que los saldos
de la cuenta de detracciones son comparados frente a sus cuentas
por pagar de periodicidad mensual, se visualiza claramente que sus
obligaciones se incrementan en los meses de febrero, junio y
diciembre de 2014, mientras que en los saldos de la cuenta de
detracciones se incrementan en los meses de abril, mayo y junio de
2014. Hemos considerado que en los meses de julio y noviembre de
2014, la empresa tuvo liquidez producto de la devolucion

procedente en los meses de julio y noviembre de 2014, de las



cuales se beneficid, después de 45 dias habiles como sefala la

norma.

TablaN°6 |

Cuadro Comparativo

Periodo 2015 Saldos Cuentas por pagar
Enero 80.00 569,023.49
Febrero 1,068.00 685,165.58
Marzo - 576,464.64
Abril - 458,761.86
Vlayo - 200,018.68
Junio 6,277.00 259,829.34
Julio 821.00 338,777.05
Agosto 821.00 225,170.82
Setiembre 16,013.00 170,180.48
Octubre 29,619.00 149,865.63
Noviembre 53,011.60 230,109.16
Diciembre 48,620.49 196,700.21

Fuente: Informacién proporcionada por ia empresa San Agustin E.L.R.L.
Contratistas Gensarales Periodo 2014-2015. (Elaboracién de los autores).

Grafico N° 8: Cuadro Comparativo periodo 201 5.
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Fuente: Informacién proporcionada por la empresa San Agustin E.LR.L.
Contratistas Generales Periodo 2014-2015. (Elaboracién de los autores).
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Analisis:
Segun la Tabla N° 5 y el Grafico N° 8, se evidencia que los saldos
de la cuenta de detracciones son comparados frente a sus cuentas
por pagar de periodicidad mensual, se visualiza claramente que sus
obligaciones se incrementan en los primeros meses hasta abril de
2015, mientras que en los saldos de la cuenta de detracciones se
incrementan a partir de setiembre hasta diciembre de 2015. Hemos
considerado que las obligaciones disminuyen en los Uitimos meses
del periodo 2015, la empresa tuvo liquidez producto de la
reparticion de los dividendos del consorcio saneamiento pacora, de
las cuales se beneficié en la liquidez y rentabilidad de la empresa,
sin la obtencion de ésta la empresa tendria una pérdida econémica

y tendria deudas con entidades bancarias.

5.2 Resultados de los ratios.
En la variable dependiente Y, muestran los indices de liquidez vy
rentabilidad, de los datos recolectados del estado de situacion financiera

de los periodos comprendidos 2014-2015.

5.2.1 Ratios de Liquidez.

Los ratios de liquidez aplicados a los Estados Financieros
son los siguientes:

- Ratios de Liquidez General.
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- Ratios de Liquidez Absoluta.
- Ratios de Capital de Trabajo.
- Ratios de Liquidez Severa o Prueba Acida.

5.2.1.1 Ratios de Liquidez General.

TABLA N° 6: Indicadores de Liquidez General Trimestral
Periodo 2014-2015 (en soles)

Activo Corriente / Pasivo Cormmiente | ler Trimestre 2014 5.41
Activo Corriente / Pasivo Comriente | 2do Trimestre 2014 3.09
Activo Corriente / Pasivo Corriente | 3er Trimestre 2014 4.78
Activo Corriente / Pasivo Corriente | 4to Trimestre 2014 3.79
Activo Corriente / Pasivo Corriente | ler Trimestre 2015 3.89
Activo Corriente / Pasivo Corriente | 2do Trimestre 2015 430
Activo Corriente / Pasivo Corriente | 3er Trimestre 2015 6.25
Activo Corriente / Pasivo Corriente | 4to Trimestre 2015 23.12

Fuente: Informacién proporcionada por fa empresa San Agustin E.I.R.L.
Contratistas Generales Periodo 2014-2015. (Elaboracién de los
autores).

GRAFICO N° 9: Indicadores de Liquidez General Trimestral
Periodo 2014-2015 (en soles)
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Fuente: Informacién proporcionada por la empresa San Agustin E.I.R.L.
Contratistas Generales Periodo 2014-2015. (Elaboracién de los
autores).
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Andlisis:

Con respecto a la tabla N° 6 y el grafico N° 9, se observa que
el indice de liquidez general en el primer trimestre 2014 y
2015 es de 5.41 y 3.89 respectivamente, los resultados que
se muestran fueron de un decremento del 28.10%,; acto
seguido se observa que el indice de liquidez general en el
segundo trimestre 2014 y 2015 es de 3.08 y 430
respectivamente, los resultados que se muestran fueron de
un incremento del 39.16%, acto seguido se observa que el
indice de liquidez general en el tercer trimestre 2014 y 2015
es de 4.78 y 6.25 respectivamente, los resultados que se
muestran fueron de un incremento del 30.75%, y por Ultimo
se observa que el indice de liquidez general en el cuarto
trimestre 2014 y 2015 es de 3.79 y 23.12 respectivamente,
los resultados que se muestran fueron de un incremento del
510.03%.

5.2.1.2 Ratios de Liquidez absoluta.

TABLA N° 7: Indicadores de Liquidez absoluta Trimestral
Periodo 2014-2015 (en soles)

indices [Beriodol
Efectivo y Equ. / Pasivo Corriente | ler Trimestre 2014 1.34
Efectivo y Equ. / Pasivo Corriente | 2do Trimestre 2014 1.27
Efectivo y Equ. / Pasivo Corriente | 3er Trimestre 2014 1.28
Efectivo y Equ. / Pasivo Corriente | 4to Trimestre 2014 0.76
Efectivo y Equ. / Pasivo Corriente ler Trimestre 2015 1.03
Efectivo y Equ. / Pasivo Commiente | 2do Trimestre 2015 1.58
Efectivo y Equ. / Pasivo Corriente | 3er Trimestre 2015 3.55
Efectivo y Equ. / Pasivo Corriente 4to Trimestre 2015 7.15

Fuente: Informacion proporcionada por la empresa San Agustin E.L.R.L.

Contratistas Generales Periodo 2014-2015. (Elaboracién de los

autores).
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resultados que se muestran fueron. de un incremento del

840.79%.

5.21.3 Ratcos de Capital de- Trabajo

TABLA N° 8 lndscadores de Capital de Trabajo Trimestral
. Periodo 2014-2_015 ‘(en soles)

g it

R Siges

Activo Comente Paswo Corrienté f_. Ier_'Tnmestre 2014

3,829, 671

"Activo Corriente - Pasivo Corriente | 4to Trimestre 201

Activo Corriente - Pasivo Coirienté “{-2do Trimestre 2014 | 3,646,922
Activo Coriente - Pasivo Corrienté ‘| “3er Trimestre 2014 | 3,804,218
Activo Corriente - Pasivo Corriente | 4io Trimestre 2014 | 3,738,433
Activo Corriente - Pasivo Corrienté. .| ‘ler Triméstre 2015 | 3,489,100
Activo Corrienté - Pasivo-Corriente | 2do“Trimestre 2015 | - 2,765,405
Activo Corriente - Pasivo Corriente’ | 3¢r Trimestre 2015 | 3,655,454

5| 4,351,456

Fuente:‘lnforrnacién proporéionada 'por :I'a emprésa San Agustin E.L.R.L.

Contratistas Generales Periodo 2014-2015. (Elaboracién de los

‘autores).

GRAFlCO ‘N° 11: Indlcadores de Capital de- Trabajo Trimestral
Periodo 2014-2015 (en soles)
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Fuente: Informacién propormonada por Ia empresa San Agustrn E.LR.L

Contratistas Generales Periodo 2014-2015. (Elaboracién de los
autores).
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Analisis:

Con respecto a la tabla N° 8 y el grafico N° 11, se observa
gue el indice de capital de trabajo en el primer trimestre 2014
y 2015 es de 3 829,671 y 3 489,100 respectivamente, los
resultados que se muestran fueron de un decremento del
8.89%; acto seguido se observa que el indice de capital de
trabajo en el segundo trimestre 2014 y 2015 es de 3 646,922
y 2 765,405 respectivamente, los resultados que se muestran
fueron de un decremento del 24.17%; acto seguido se
observa que el indice de capital de trabajo en el tercer
trimestre 2014 y 2015 es de 3 804,218 y 3 655454
respectivamente, los resultados que se muestran fueron de
un decremento del 3.91%; y por ultimo se observa gue el
indice de capital de trabajo en el cuarto trimestre 2014 y
2015 es de 3 738,433 y 3 351,456 respectivamente, los
resultados que se muestran fueron de un incrementc del
16.40%.

5.2.1.4 Ratios de Liquidez Severa o Prueba Acida.

TABLA N° 9: Indicadores de Liquidez Severa o Prueba Acida Trimestral
Periodo 2014-2015 (en soles)

AC - IN/ Pasivo Corriente ler Trimestre 2014 2.18
AC - IN / Pasivo Corriente 2do Trimestre 2014 1.43
AC - IN / Pasivo Corriente 3er Trimestre 2014 1.65
AC - IN / Pasivo Corriente 4to Trimestre 2014 1.30
AC - IN / Pasivo Corriente ler Trimestre 2015 3.61
AC - IN / Pasivo Corriente 2do Trimestre 2015 3.83
AC - IN / Pasivo Corriente 3er Trimestre 2015 2.14
AC - IN / Pasivo Corriente 4to Trimestre 2015 413

Fuente: Informacién proporcionada por la empresa San Agustin E.LR.L.
Contratistas Generales Periodo 2014-2015. (Elaboracidn de los
autores).
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GRAFICO N° 12: Indicadores de Liquidez Severa o Prueba Acida Trimestral
Periodo 2014-2015 (en soles)
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Fuente: Informacién proporcionada por la empresa San Agustin E.LR.L.
Contratistas Generales Periodo 2014-2015. (Elaboracién de los
autores).

Analisis:

Con respecto a la tabla N° 9 y el grafico N° 12, se observa
que el indice de prueba &cida en el primer trimestre 2014 y
2015 es de 2.18 y 3.61 respectivamente, los resultados que
se muestran fueron de un incremento del 65.60%; acto
seguido se observa que el indice de prueba acida en el
segundo trimestre 2014 y 2015 es de 143 y 3.83
respectivamente, los resultados que se muestran fueron de
un incremento del 167.83%; acto seguido se observa que el
indice de prueba éacida en el tercer trimestre 2014 y 2015 es
de 165 y 2.14 respectivamente, los resultados que se
muestran fueron de un incremento del 29.70%; y por ultimo
se observa que el indice de prueba Acida en el cuarto
trimestre 2014 y 2015 es de 1.30 y 4.13 respectivamente, los
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los resultados que se muestran fueron de un decremento del

172.73%.

5.2.2.2 Ratios de Margen Operativo

TABLA N° 11: Indicadores de Margen Operativo Trimestral
Periodo 2014-2015 (en soles)

indices) Periodo]
Utilidad Operativa / Ventas ler Trimestre 2014 0.11
Utilidad Operativa / Ventas 2do Trimestre 2014 0.05
Utilidad Operativa / Ventas 3er Trimestre 2014 0.05
Utilidad Operativa / Ventas 4to Trimestre 2014 0.03
Utilidad Operativa / Ventas ler Trimestre 2015 -18.23
Utilidad Operativa / Ventas 2do Trimestre 2015 -4.24
Utilidad Operativa / Ventas 3er Trimestre 2015 -2.84
Utilidad Operativa / Ventas 4to Trimestre 2015 -0.44

Fuente: Informacién proporcionada por la empresa San Agustin E.L.R.L.
Contratistas Generales Periodo 2014-2015. (Elaboracion de los

autores).

GRAFICO N° 14: Indicadores de Margen Operativo Trimestrat
Periodo 2014-2015 (en soles)
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Analisis:

Con respecto a la tabla N 11 y el grafico N° 14, se observa
que el indice de margen operativo en el primer trimestre 2014
y 2015 es de 0.11 y -18.23 respectivamente, los resultados
que se muestran fueron de un decremento del 16,472.73%,
acto seguido se observa que el indice de margen operativo
en el segundo trimestre 2014 y 2015 es de 0.05 y 4.24
respectivamente, los resultados que se muestran fueron de
un decremento del 8,380%; acto seguido se observa que el
indice de margen operativo en el tercer trimestre 2014 y
2015 es de 0.05 y -2.84 respectivamente, los resuitados que
se muestran fueron de un decremento del 5,580%,; y por
Ultimo se observa que el indice de margen operativo en el
cuarto trimestre 2014 y 2015 es de 0.03 y -044
respectivamente, los resultados que se muestran fueron de
un decremento del 1,544.67%.

5.2.2.3 Ratios de Margen de Utilidad Neta

TABLA N° 12: Indicadores de Margen de Utilidad Neta Trimestral
Periodo 2014-2015 (en soles)

Utilidad Neta / Ventas ler Trimestre 2014 0.07
Utilidad Neta / Ventas 2do Trimestre 2014 0.03
Utilidad Neta / Ventas 3er Trimestre 2014 0.02
Utilidad Neta / Ventas 4to Trimestre 2014 0.02
Utilidad Neta / Ventas ler Trimestre 2015 0.60
Utilidad Neta / Ventas 2do Trimestre 2015 0.18
Utilidad Neta / Ventas 3er Trimestre 2015 0.13
Utilidad Neta / Ventas 4to Trimestre 2015 0.06

Fuente: Informacién proporcionada por la empresa San Agustin E.L.R.L.
Contratistas Generales Periodo 2014-2015. (Elaboracién de los
autores).
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GRAFICO N° 15: Indicadores de Margen de Utilidad Neta Trimestral
Periodo 2014-2015 (en soles)
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Fuente: Informacién proporcionada por la empresa San Agustin E.L.R.L.
Contratistas Generales Periodo 2014-2015. (Elaboracién de los
autores).

Analisis:

Con respecto a la tabla N° 12 y el grafico N° 15, se observa
que el indice de margen de utilidad neta en el primer
trimestre 2014 y 2015 es de 0.07 y 0.60 respectivamente, los
resultados que se muestran fueron de un incremento del
757.04%; acto seguido se observa que el indice de margen
de utilidad neta en el segundo trimestre 2014 y 2015 es de
0.03 y 0.18 respectivamente, los resultados que se muestran
fueron de un incremento del 500%; acto seguido se observa
que el indice de margen de utilidad neta en el tercer trimestre
2014 y 2015 es de 0.02 y 0.13 respectivamente, los
resultados que se muestran fueron de un incremento del
550%; y por ultimo se observa que el indice de margen de
utilidad neta en el cuarto trimestre 2014 y 2015 es de 0.02 y
0.06 respectivamente, los resultados que se muestran fueron
de un incremento del 200%.

77



' 5.2.1.4 Ratios de- Rentabzltdad Econémlca (ROA)

‘TABLA N°13: Indlcadores de Rentabllldad Econémica (ROA) annestfal
Penodo 2014-2015 (en soles)

v UuhdadNetalAcu\.rosTo ler Trimestr _ )i0
Utilidad Neta” Activos 'I‘otales 1 2do Tnmestre 2014 - 0.06
Utilidad Neta / ‘Activos Totales . .'-:gq;.TnmeSﬁe,_z._OM_' 1 009

" Utilidad Neta/ Activos Totales | “*4to Trimestre 2014 | . 0.03
Utilidad Netd / Activos Totales  :| ,ier-Trimestre 2015 |. 0.0

| Utilidad Neta / Activos Totales | “2do Trimiestre 2015 . 0.02
| Utilidad Neta/ Activos Totales |- 3ér Trimestre 2015 0.02
‘Utilidad Nem'/‘Acﬁms Totales . '4{0 Tﬁ:ﬁestrezols‘ - 0.04

Fuente: Informacién proporcuonada por Ia empresa San Agustin ELR.L.
Contratistas Generales Penodo 2014 2015 (EIaboracnén de los
autores). '

GRAFICO N° 16: lndlcadores de. Rentabnlldad Econémica (ROA) Trimestral
" Periodo2014-2015 (en soles)
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Fuente: Informacién proporciona_da p,or‘la emprgsa San Agustin E.LR.L.
Contratistas Generales Periodo 2014-2015. (Elaboracion de los
autdres).
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(ROE)

Analisis:

Con respecto a la tabla N° 13 y el gréafico N° 16, se observa
que el indice de rentabilidad econémica en el primer trimestre
2014 y 2015 es de 0.01 y 0.00 respectivamente, los
resultados que se muestran fueron de un incremento del
0.00%; acto seguido se observa que el indice de rentabilidad
econémica en el segundo trimestre 2014 y 2015 es de 0.06 y
0.02 respectivamente, los resultados que se muestran fueron
de un decremento del 66.67%; acto seguido se observa que
el indice de rentabilidad econémica en el tercer trimestre
2014 y 2015 es de 0.09 y 0.02 respectivamente, los
resultados que se muestran fueron de un decremento del
77.78%,; y por uitimo se observa que el indice de rentabilidad
econémica en el cuarto trimestre 2014 y 2015 es de 0.03 y
0.04 respectivamente, los resultados que se muestran fueron
de un incremento del 33.33%.

5.2.1.5 Ratios de Rentabilidad Financiera o Patrimonial.

TABLA N° 14: Indicadores de Rentabilidad Financiera o Patrimonial (ROE)

Trimestral Periodo 2014-2015 (en soles)

: - - Periodo____JL__ ]

Utilidad Neta / Patrimonio ler Trimestre 2014 0.02
Utilidad Neta / Patrimonio 2do Trimestre 2014 0.03
Utjlidad Neta / Patrimonio 3er Trimestre 2014 0.03
UtjJidad Neta / Patrimonio 4to Trimestre 2014 0.04
Utilidad Neta / Patrimonio ler Trimestre 2015 0.01
Utilidad Neta / Patrimonio 2do Trimestre 2015 0.02
Utflidad Neta / Patrimonio 3er Trimestre 2015 0.02

i Utilidad Neta / Patrimonio 4to Trimestre 2015 0.05

Fuente: Informacion proporcionada por la empresa San Agustin E.LR.L.

Contratistas Generales Periodo 2014-2015. (Elaboracién de los autores).
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GRAFICO N° 17 lndlcadores de Renmbllldad F‘nanctem o Patrimonial (ROE)
Tnmestra! Penodo 2014-2015 (en soles)
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Fuente Informac:bn proporcnonada por la empresa San Agust:n E.LR.L.
g Contratuslas Generales Peruodo 2014«2015 (EIaboracnén de los
autores)

Anahsm _ : s . By
Con respecto a la tabla N° 14 y el gréf co N° 17, se observa
'que el md|ce de rentabllldad ﬁnancnera en el pnmer trimestre
2014y 2015 es de O. 02 y o o1 respectlvamente los -
resultados que se muestran fueron de un decremento del
. 50% acto segu;do se observa que el |nd|ce de rentabilidad
fi nanc:eraven eI segundo trlmestre 2014 y 2015 es de 0.03y
- 0. 02 respectlvamente Ios resultados que se muestran fueron
de un decremento del 33. 33% acto seguldo se observa que
el mduce de rentabnhdad ﬁnancsera en eI tercer trimestre 2014
'y 2015 es de 0. 03 y 0 02 respectwamente los resultados que
se muestran fueron de un decremento del 33.33%; y por
- Ultimo se observa que el. mdroe de rentabmdad financiera en
el cuarto tnmestre 2014 y 2015 es de 004 y 0.05
respectwamente los resultados que se muestran fueron de
un incremento del 25%.
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V1. DISCUSION DE RESULTADOS
Generalidades de la Empresa

Aspectos Generales

Razén Social: San Agustin E.L.R.L. Contratistas Generales

Ubicacién geografica: tiene su sede ubicada en la Av. Universitaria N°
4843 Urb. Los Jazmines del Naranjal — Distfito de Los Olivos — Provincia
de Lima — Departamento de Lima.

Registro Unico de Contribuyente: 20205328662

E-mail: sanagustin@sanagustincontratistas.com

Pagina Web: http://www.sanagustin.pe/nosotros.htmi

Registro Nacional de Contrafistas de Obras Publicas N°: 3398
Capacidad de Contratacién Publica: S/. 65 080,567.75

Sector econémico: pertenece al sector construccién.
Breve resefa historica: La Compafia San Agustin EIRL Contratistas
Generales, dedicandose a la ingenieria esbecializada. brinda servicios
integrales de consultoria de proyectos y ejecucién de obras civiles a
empresas publicas y privadas, asesoria en la actualizacion de proyectos,
seleccion dé contratistas de obras y adquisicion de equipo y maquinaria.
Estamos interesados en expandir nuestras operaciones, ampliar la
infraestructura y formular programas de inversién localizadas en un amplio

ambito a escala nacional.
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Hemos realizado un gran nimero de obras de la mas variada indole y
durante estos 35 afios de trabajo, como son: Arquitectura de Ornato
Pulblico, Puentes y Obras de Arte, Arquitectura Habitable y de Servicio,
Obras Hidraulicas, Edificaciones de Servicio Educativo y de Salud, Obras
de Infraestructura Productiva, Sistemas de Agua Potable y Alcantarillado,
Proyectos Viales y de Integracién, Obras de Encauce Fluvial, Obras de
Captacion de Agua e Infraestructura de Riego, Edificaciones que se han

destacado siempre por su calidad y prestigio.

En un medio altamente competitivo, San Agustin EIRL Contratistas
Generales, satisface plenamente requerimientos de sus clientes y logra los
mas altos niveles de calidad. San Agustin EIRL Contratistas Generales, se
constituye en el afio 1980, de la mano de profesionales con amplia
experiencia en el sector de la construccion y desde sus inicios centra su
actividad en el campo de estudio y coordinacién de los trabajos derivados
de la ingenieria.

Estamos en condiciones de brindarle nuestro servicio con responsabilidad,

idoneidad y profesionalismo.

Objetivos de la empresa:
Elaboracion de Proyectos y Ejecucion de Obras Civiles, Obras Viales,
Obras de Irrigacion, Pavimentaciones, eléctricas y sanitarias.

Valores de la empresa: Honestidad, ética, compromiso y puntualidad.
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Misién: Somos un grupo constructor diversificado con amplia trayectoria
que desarrollamos proyectos de iﬁgenieria y construccion, contribuyendo
al progreso del pais, satisfaciendo los requerimienfos de nuestros clientes,
brindando oportunidades para el desarrollo profesional de nuestros
trabajadores y garantizando niveles de rentabilidad atractivos para

nuestros accionistas.

Visién: Ser lider como empresa constructora ofertando servicios en
calidad, tiempo y costo que satisfagan completamente las necesidades y

requerimientos de nuestros clientes.

6.1 Contrastacién de hipotesis con resultados

El presente trabajo de investigacién, hemos observado diagnésticos de la
situacion financiera y econémica de la empresa San Agustin E.LR.L.
Contratistas Generales, haciendo los anélisis respectivo para su posterior

evaluacion y resultados de los periodos 2014-2015.

o Andlisis de la Situacion Financiera
Para realizar el andlisis financiero hemos utilizado el Estado de
Situacién Financiera Comparativo de los afios 2014 y 2015 (Véase
en el anexo N° 2 de la pagina 98); como herramienta de
recoleccién de informaciéon y hemos aplicado los Andlisis Vertical y

Horizontal como instrumento de procesamiento de informacién.
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La empresa al 31 &e diciembre del 2015 mantiene una inversién
total neta de S/. 5 609,266.96, conformada por partidas corrientes
y no corrientes en un 81.08% y 18.92% respectivamente;
financiada con recursos propios en un 96.49% y con recursos de
terceros en un 3.51%; cuya mayor parte corresponde a cuentas

por pagar comerciales - terceros con un 1.90%.

Los rubros mas significativo del ACTIVO CORRIENTE estan
dados por los saldos de las cuentas Efectivos y equivalentes de
efectivo e Inventarios que representan un 25.08% y 33.37%

respectivamente del total activo para el periodo 2015.

En comparacién con el periodo 2014; el saldo de la cuenta
Efectivo y equivalente de efectivo ha aumentado en un 38.25%
debido principalmente a la acumulacién del dinero en efectivo que

fue detraido por el SPOT.

De los depésitos realizados en la cuenta del Banco de la Nacion,
por detracciones, solo el 87% es utilizado éara pagar todos los
tributos que corresponde al periodo 2014, y solo el 74% es
utilizado para pagar todos los tributos que corresponde al periodo

2015. Por consiguiente, el saldo en la cuenta de detracciones
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sigue en acumulacion, significa que hubo mas recaudacioén con
respecto al periodo 2015, por lo tanto para el periodo 2016 se

solicité la liberacién de fondos, para cumplir con sus obligaciones.

El rubro Cuentas por cobrar comerciales - terceros ha
incrementado en un- 58.56%,; lo ;’:ual refleja que no se han
mejorado las politicas de cobranzas con sus clientes, que son
organismos del Estado, y como consecuencia del incremento de la

prestacion del servicio de obras publicas.

En relacion al ACTIVO NO CORRIENTE destaca el rubro
Inmuebles maquinaria y equipo con un importe neto que
representa un 18.90% del total activo lo cﬁal es bajo tratéandose de
una empresai dedicada al rubro de construccién, cuya actividad
demanda brindar proyectos de obras publicas. Debiendo reﬁovar

con nuevas maquinarias para su uso en el sector construccion.

En comparacion al afio 2014 el rubro inmuebles maquinaria y
equipo ha disminuido en 22.41% debido al importe de la
depreciacion.

El pasivo presenta en e! uitimo afio variaciones significativas: Con
respecto al total PASIVO Y PATRIMONIO, las obligaciones con

las Cuentas por pagar comerciales - térceros representan un

85



importe significativo de 1.90%, el mismo que ha sufrido una

disminucion respecto al periodo 2015 en un 27.74%.

El PATRIMONIO NETO pas6 de S/. 5 127,817.70 en el periodo
2014 a S/. 5 412,566.75 en el periodo 2015 lo que significd para el
ultimo periodo un aumento del 5.55% debido a los resultados
acumulados. El Capital social continda invariable para el afio
2015, con una participacion estructural de 74.13% del total
PASIVO Y PATRIMONIO; mientras que la Utilidad obtenida ha
incrementado considerablemente en relacién al periodo 2015 en
25.78% del total PASIVO Y PATRIMONIO; debido principalmente

al incremento de los ingresos financieros.

o Anélisis del Estado de Resultados.
Para realizar el analisis financiero hemos utilizado al Estado de
Resultados Comparativo de los periodos 2014 y 2015 (Véase en el
anexo N° 3 de la pagina N° 99); como herramienta de recoleccién
de informacion y hemos aplicado los Analisis Vertical y Horizontal

como instrumento de procesamiento de informacion.

Los ingresos por Ventas han decrecido significativamente para el
periodo 2015 en 46.59% en relacién al periodo anterior, debido a

que no cuenta con una planificacidn de sus ventas, ademas de
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carecer de estrategias de promocién del servicio a sus clientes,
s6lo se enfocan en los organismos del estado, mas no en el sector

privado donde existe mayor liquidez.

El rubro Costo de ventas de Obras, ha disminuido en un 21.73%,
asi mismo la Utilidad bruta para el afio 2015 ha disminuido en un
240.76% en relacién al periodo anterior, debido a que no hubo
mayor control en los materiales y suminisfros por la ejecucion de

las obras civiles.

En cuanto a los Gastos operativos para el periodo 2015 han
decrecido en un 7.89% en relacién al periodo anterior; lo cual si
guarda relacién con la disminucion de las ventas que es de
46.59%, por lo tanto el 38.70% de diferencia refleja que se ha
incurrido en austeridad de gastos y/o costos que si generan
beneficio a la empresa. Esta situacibn ha traido como
consecuencia que la Utilidad operativa disminuya en mayor

proporcién que las ventas en un 797.22%.
Con respecto a los Gastos financieros, éstos fueron tan sélo de

2.62% y 1.12% para el afno 2015 y 2014 respectivamente, sin

embargo hubo un incremento del 24.40% es debido al devengue
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de los intereses y las nuevas negociaciones con los bancos, que

no fueron las mas apropiadas.

La Utilidad del ejercicio para el periodo 2015 se estuvo por la
representacioén del 6.02% de las ventas y en un 2.48% para el
periodo 2014, ocasionando una variacion positiva de 29.37%

debido principalmente al incremento de los ingresos financieros.

6.2 Contrastacion de resultados con otros estudios similares

Segun Romero Robles Adelina Emperatriz, en su tesis titulada “El
Sistema de pagos de obligaciones tributarias con el gobierno central
- spot en los Contratos de construccion y su incidencia en la liquidez
de la empresa J&A inmobiliaria y constructora SAC, 2012” indica lo

siguiente:

Al analizar trimestraimente los montos detraidos en el ejercicio
2012, demuestra el efecto que tiene las detracciones en la liquidez,
mediante los ratios financieros de liquidez y rentabilidad de los
estados financieros, obteniendo que la aplicacién del sistema de
detracciones en los contratos de construccidn resta la liquidez y

pierde fluidez en sus operaciones econémicas, puesto que el monto
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de| depésito de detraccion es un valor significante por la

envergadura del servicio.

En la investigacion de Alvarez Silva, Mary: y Dionicio Rosario,
Gladys titulado: “influencia de la aplicacion dei Sistema de pago de
Obligaciones Tributarias con el gobierno Central en la situacion
Econémica y financiera de empresa TRANSIALDIR S.A.C,, en el
ano 2006-2007", indica lo siguiente: |
La comparacién de los Estados Financieros con y sin la aplicacién
de la detraccion, permiti® obtener resultados de| efecto financiero
de la aplicacion de| Sistema de detracciones (SPOT), el cual se
visualiza en la disminu‘cién de los indicadores de Liquidez genera|,
Liquidez absoluta, Capital de trabajo y el Flujo de caja, en tanto el
efecto econémico se presenta en el incremento de los gastos
financieros (intereses) como consecuencia de la necesidad de
financiamiento externo; debido a la falta de liquidez de la empresa
para cumplir con sus obligaciones a corto plazq
Por las comparaciones antes expuestas, detall%amos lo siguiente:
- SeevidenciaenlatablaN° 2y 3 (véase" en las paginas N° §7
y 59 respectivamente), podemos aﬂrmafr-QUe los saldos de la
cuenta de detracciones incrementaron én el periodo 2014, de
las cuales la empresa se beneficid con la devolucion
solicitada en los meses de julio y noviembre de 2014 por los

importes de S/. 77,912.99 y S/. 77,568;05, para cumplir con
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sus obligaciones en los meses de julio y noviembre de 2014,
visualizamos que relativamente disminuyen las deudas en
dicho periodo 2014,

Se evidencia en la tabla N° 4 y 5 (véase en las paginas N° 60
y 62 respectivamente), podemos sefialar que los cuadros
comparativos de los saldos de la cuenta de detracciones
frente a sus obligaciones del pasivo, se incrementaron en los
meses de febrero, julio y noviembre de 2014, de las cuales la
empresa solicitara la liberacion de fondos para enero de
2016, a pesar que no cumple en obtener un sistema contable
organizado, y pueda caer en sanciones tributarias, sin contar
con auditoria interna preventiva.

Se evidencia que en el anexo N° 4 (véase en la pagina N°
101), consideramos que los inventarios finales fueron
disminuyendo en el orden de S/. 3 333,780.78 al S/. 1
871,780.65 de los periodos 2014 al 2015, respectivamente, y
que el costo de obras disminuyé de 30% al 18%, y de las
compras del periodo también disminuyeron en 80% al 57%,
por lo tanto notamos que la empresa ha utilizado los
materiales para la obra sin la necesidad de solicitar los
pedidos ni afectar la liquidez de la empresa.

Se evidencia que en el anexo N° 5 (véase en la pagina N°

102), consideramos que las cuentas por cobrar
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incrementaron en el orden de S/ 565,772.23 al S/
897,066.73 de los periodos 2014 y 2015, respectivamente,
por lo tanto hemos notado que la politica de cobranza no es
muy aceptable, por el plazo de 30 a 90 dias que se le otorga
a las entidades del estado.

Se evidencia que en el anexo N° 3 (véase en la pagina N°
99), podemos afiimar que los gastos financieros
incrementaron en el orden de S/. 95,689.01 y S/. 119,041.66
de los periodos 2014 y 2015, respectivamente, lo que hace
referencia en Ia disminucion de la rentabilidad en los estados
de resultados de la empresa, afirmando que la hipétesis fue

demostrada en todos sus ambitos.
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VIl. CONCLUSIONES

Al término del desarrollo de! presente trabajo de investigacién hemos dado

a conocer las siguientes conclusiones a continuacién:

1.- Por el efecto del Sistema de Pago de Obligaciones Tributarias con el
Gobierno Central (SPOT) como medida administrativa en la empresa “San
Agustin E.LR.L. Contratistas Generales” se ha examinado que los saldos
de la cuenta de detracciones tuvieron un incremento considerable entre el
2014 y 2015, dichos saldos no se pueden disponer libremente, sino dentro
de los plazos establecidos por el reglamento.

2.- Que los inventarios se mantienen favorable para la empresa, sin que le
reste la liquidez y rentabilidad, pero todavia la empresa posee con un
inventario alto al finalizar el periodo 2015; también vemos que las politicas
de cobranzas incrementaron en el periodo 2015, debido a que las
entidades del gobiemo retrasan en los pagos de las obras ya avanzadas,
entre otros culminados.

3.- Que las lineas de créditos vigentes con los bancos no estan en las
mejores condiciones para la empresa, considerando que los intereses de
los préstamos y pagarés son altos con el Banco de Crédito del Peru,
tomando en cuenta la posicién de liquidez originado por el Sistema de

Pagos de Obligaciones Tributarias (SPOT).

92



GITMAN, Lawrence J., (2003) "Fundamentos de administracion

financiera", 32 edicién, Editorial. Harla, México.

DIAS MOSTO, Jorge (2004) "Diccionario y Manual De Contabilidad y
Administracion” Editorial Universo S.A., Tomos |, If, Ilf, IV., Edicion 2004,

Lima -Per.

GITMAN, Lawrence J., (2002)"Principios de Finanzas Gerenciales"10?

Edicidn

FUENTES TESIS

FLORES SALAVERRY, J. (2012). “Efecto de la aplicacién del Sistema
de Detracciones en la liquidez de las Empresas constructoras de la
Provincia de Trujillo para el afio 2011”. Proyecto de tesis para optar el

titulo de contador publico. Trujillo, Pert.

LECCA HUAMAN W. (2008). “El Sistema de Detracciones y su
incidencia en la liquidez de las empresas constructoras del Distrito
de Trujillo 2008”. Proyecto de tesis para optar el titulo de contador

publico. Trujillo, Pert.

95



RODRIGUEZ MENDOZA N. (2014). “Analisis del sistema detracciones
de las empresas del sector construccion en el distrito de Trujillo
como medida de control tributario”. Tesis para optar el titulo de
Contador  Publico. Escuela Académico Profesional de Contabilidad y
Finanzas, Facultad de Ciencias Econémicas, Universidad Nacional de

Truijilio.

ROMERO ROBLES, A. (2013). “El Sistema de pagds de obligaciones
tributarias con el gobierno central - spot en los contratos de
construccion y su incidencia en la liquidez de la empresa J&A
inmobiliaria y constructora SAC, 2012.” Proyecto de tesis para optar el

titulo de contador publico. Truijillo, Peru.

ALVAREZ SILVA, M. y DIONICIO ROSARIO, G. (2008) “Influencia de la
aplicacion del sistema de pago de Obligaciones Tributarias con el
gobierno Central en la situacién Econdémica y financiera de empresa
TRANSIALDIR SAC, en el ano 2006-2007. Tesis de titulacion. Truijillo.

Universidad Privada del Norte

96



FUENTES REVISTAS
La Gaceta Juridica (2009), “Criterios vinculados con el Sistema de

Detracciones sobre el IGV”. Primera Edicién (Contadores & Empresas).

Actualidad Empresarial (2011), Primera Quincena de Febrero N° 224

PAGINAS WEB.

® hitps:/iwww.mef.gob.pe/defensoria/boletines/glosaric _tributario.pdf.

. hitp.//www.monografias.com/trabaios11/interdat/interdat.shimi.

. hitp://lwww fundapymes.com/cual-es-la-diferencia-entre-un-gasto-

administrativo-y-un-gasto-financiero/)

FUENTES ELECTRONICAS

GISEL RODRIGUEZ VILLASECA (2014): “Flujo de Caja” Revista VIl
Area de Finanzas y Mercado de Capitales. Disponible

en:http://aempresarial.com/servicios/revista/308 9 AWJQFJMZGTYPJJM

STCWQMFZSGQPMDDQDZAUFJHFQBEGKNSCHVY . pdf

Sanchez Ballesta, Juan Pedro (2002)."Andlisis de Rentabilidad de la

empresa”. Disponible en: http://www.5campus.com/leccion/anarenta

97



Pedro Rubio Dominguez (2007):"Manual del Analisis Financiero’.

Edicion electronica gratuita. Disponible en:

http:/iwww.eumed.net/libros-gratis/2007a/255/9.htm

Geovanny E. GoOmez (2003):Articulo”Administracion del Capital de

Trabajo”. Disponible en:htitp://finanzasbrv.blogspot. pe/p/el-capital-de-

trabajo.htmi

Portal Sunat: http://www.sunat.gob.pe/

FUENTES NORMAS

Disponibles en: http.//www.sunat.gob.pe/legisiacion

Resolucién de Superintendencia Nro. 343-2014/SUNAT - Normas para la
aplicacion del Sistema de Pago de Obligaciones Tributarias con el
Gobierno Central a que se refiere el Decreto Legislativo Nro. 940 a la
modificacion de normas de acuerdo a los porcentajes. (Publicado el
12.11.2014 y Vigente a partir del 01.01.2015).

Decreto Legislativo Nro. 940 — Sunat

98



ANEXOS

99




TITULO: EL SISTEMA DE DETRACCIONES DEL IGV Y SU IMPACTO EN LA LIQUIDEZ Y LA RENTABILIDAD DE LA EMPRESA SAN

Anexo N° 1: MATRIZ DE CONSISTENCIA

AGUSTIN E.L.R.L. CONTRATISTAS GENERALES.

(De qué forma impacta la
aplicaciéon del Sistema -de
Detracciones del IGV en la
liquidez de la Empresa San
Agustin E.LR.L. Contratistas
Generales?

(De qué forma implica la
aplicacién del Sistema de
Detracciones del IGV en la
rentabilidad de la Empresa
San Agustin E.LR.L.
Contratistas Generales?-

Determinar el impacto de la
aplicacién del Sistema de
Detracciones del IGV en la

liquidez de la empresa San

Agustin  ELLR.L. Contratistas
Generales.

Determinar la implicancia de la
aplicaciéon del Sistema de
Detracciones del GV en ha
rentabilidad de la empresa San

| Agustin  E.LR.L. Contratistas |

Generales. .

La aplicacién del Sistema de
Detracciones del IGV causa una
disminucion en la liquidez de Ia

Empresa San Agustin ELR.L
Contratistas Generales.
La aplicacién del Sistema de

Detracciones del IGV ocasiona una
deduccion en la rentabilidad de la
Empresa San Agustin ELRL
Contratistas Generales.

Y: La liquidez y rentabilidad.

FMERTarESE OBJETIVOS HIPOTESIS VARIABLES INDICADORES
Problema General Objeti | is al
¢{En qué medida la aplicacion | Determinar el impacto de la}jla aplicacién del Sistema de| Independiente %
del Sistema de Detracciones | aplicacién  del Sistema  de | Detracciones del IGV origina ta X1: Saldo de la cuenta de detraccion.
del IGV impacta en la fiquidez | Detracciones del IGV en la]disminucién en la liquidez vy| X: El sistema de detracciones | g i :
y rentabilidad de la Empresa | liquidez y rentabilidad de la | rentabilidad de la Emgpresa San|del IGV. X2: Liberacion de depésito.
San Agustin E.LR.L. Empresa San Agustin E.LR.L. | Agustin E.lR.L. Contratistas
Contratistas Generales? Contratistas Generales, Generales.

¥1: Ratios de liquidez general.

Problemas especificos Obictivos cepeiiiicos Hlpétesis es icas Dependiente

Y2 Ratios de prueba acida.
Y3: Ratios de capital de trabajo.

Y4: Ratios de rentabilidad.
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PERIODO 2015-2014 (EN SOLES)

San Agustin E.LR.L. Contratistas Generales
Estado de situacion financiera comparativo
Al 31 de Diciembre de 2015 y 2014

(Expresado en Soles)

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE :
Hectivo y equivalente de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales, neto

Otras cuentas por cobrar, neto
nventario, neto

Gastos pagados por adelantado
Ofros activos corrientes
TOTAL ACTIVO CORRIENTE :

ACTIVO NO CORRIENTE :

Intangibles, neto
Fropiedades de nversién
Propiedades, ptanta y equipo, neto
Activos Diferidos

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE :

TOTAL ACTIVO S.

PASIVO Y PATRIMONIC
PASIVO CORRIENTE :

Cuentas por pagar comerciales
Ofras cuentas por pagar
Obigaciones financieras

TOTAL PASIVO CORRIENTE :
PASIVO NO CORRIENTE :
Cuentas.For Pagar Largo Razo
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE:
TOTAL PASIVO:
PATRIMONIO
Capital social
Resultados Acumuiados
Wtikdad del Bercicio
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONO S/.

Variacion
Periodo 2016  Vertical
1,408,662.87 25.08
897,086.73 1599
260,190.38 517
1871,78065  33.37
- 0.00
62,435.79 147
YT
980.00 0.2
000 000
1,060,15054 1890
- 0.00
1,064,11054 1892
5600,266.96  100.00
106,805.24 180
80,834.97 180
- 0.00
196,700.21 3.61
- 0.00
B 0.00
196,700.21 3.51
415791023 7413
87465898 1559
379,599.54 877
641286675  96.49
T5,600,26696 100,00

Periodo 2014

1,017,451.71
565,772.23
3,333,780.78

162,421.80

960,00

0.00
1,366,309.21
22,115.44

1,389,384.65

6,468,811.17

|

14781433
883,784 B9
300.394.25

1,340,883.47

;
¢

4,157,910.23
067,781.82
302,125.65

6,127 817.70

o
6,468,811.17

Variacién
Vertical

15.73
875
0.00

51.54
.00
251

78.52

o001
0.00
2112
034

21.48

100.00

228
1368
478

000
0.00
20.73

64.28
10.32
467

no

100.00

Anexo N° 2: ESTADO DE SITUACION FINANCIERA COMPARATIVO

Andlisis
Horizontal

389,211.16
331,314.50
290,190.38
-1,462,000.13

-79.985.01
-531,270.10

-306,158.67
-22,115.44

32827411

-859,544.21

-41,009.09
-793889.92
-300,304.25

-1,144,293.26

-1,144,293.26

206,875.16
7787389

284,749.05

-859,544.21

Variacién
Horizontal

3825
3856
0.00
-43,85
0.00
-49.25

-10.46

0.00
0.00
2241
-100.00

-23.63

-13.23

-27.74
-89.83
-100.00

-85.33

0.00

0.00

0.00
3098
%78

5.56

«13.29

Fuente: Informacion proporcionada por la empresa San Agustin E.LR.L.
Contratistas Generales Periodo 2014-2015. (Elaboracién de los

autores).
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Anexo N° 4: CUADRO DE INVENTARIOS COMPARATIVO
PERIODOS 2015 Y 2014 (EN SOLES)

SAN AGUSTIN E.RL. CONTRATISTAS GENERALES

CUADRO DE INVENTARIOS COMPARATIVO

Al 31 de Diciembre de 2015 y 2014

{Expresado en Soles)

| DESCRIPCION Periodo 2015 | % | Periodo2014 | % |  TOTAL

Saldo Inicial del Periodo | S/. 3,333780.78| 0.56} S/. 2,556,551.50| 0.34] S/. 5,890,332.28

(+) Compras del Periodo . [ S/. 3,375,893.15 0.57} S/. 6,023577.23 0.80] S/. 9,399,470.38

(-) Inventario Final del Periodo | S/. -1,871,780.65| -0.32[ S/. -3333780.78| -0.44|S/. -5205,561.43

CostodeObras S/. 1,089,74643|  0.18| S/. 2,301,673.53 0.30| Si 3371 419%

—_COSTODE VENTAS | SF. 590763871 | _100'S), 7,648,02148| 100

Fuente: Informacién proporcionada por la empresa San Agustin E.LR.L. .
Contratistas Generales Periodo 2014-2015. (Elaboracion de los
autores).
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Anexo N° 5: CUENTAS POR COBRAR - POLITICAS DE COBRANZAS

PERIODO 2015 (EN SOLES)
SAN AGUSTIN E.L.R.L. CONTRATISTAS GENERALES |
CUENTAS POR COBRAR - POLITICAS DE COBRANZAS
Al 31 de Diclembre de 2016
{Expresado en Soles)
| e | cummE . | vvam 16V TOTAL PORCOBRAR | Sector |Condicion de Pago.
(20100816511 Conatovicer 153240692 | S 27583324 S/ 160824016 { S/ 133,666.88] ko 30 dias
20565990455 Consorcio Sanearnierts Pacora S 7156084 | S 4888253 s awas217 (s Consorcio Contado
2047563780 Goblero Regonal de Larbayeque S, 2eR13|S 40m8|S 274131 | Fibico 30y 60 dias
20400372248 Gobierno Regioral de b Libertad S 131475625 | 8. 23665612 &1 1551,41237 | &, - | koo 30y 60 dias
20153408191 Marina de Guerra def Feru S 59650679 | 073 @|s TmeeNn |S 281537 | e 30y 60 dias
20536909126 | Modemizacion de la Gestion de los. Recursos Hricos| S/, 1,089.435.00 | &/ 192,498.32{ 1 126193341 &/, 66531662 | Fiibieo 30y 90 dias
20121796857 SedamHancayo SA. §. 3660061|9. 6050305|s 30728866 |9 6992306 | Rivado 30 dias
| IMPORTE TOTAL _ |5 514411042 | 5. 92550987 | & 60700608 | &/, 89706673 1 |

Fuente: Informacion proporcionada por la empresa San Agustin E.L.R.L.
Contratistas Generales Periodo 2014-2015. (Elaboracién de los

autores).
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