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RESUMEN

En el proceso del desarrollo mundial, en el pais, Alas empresas se han vuelto fos
pilares que impulsan el objetivo de mejoramiento. Todas Venfrentan cada vez un
mercaaé mas competitivo, todo ello producto de la globalizacién; asi mismo la
demanda cada vez es més exigente tanto en cantidad y calidad, junto a ello un mayor
control tributario por parte de la SUNAT. Las empresas eﬁ su mayoria, durante
afios han optado por alternativas financieras para lograr lo ya mencionado, entre
ellas el Arrendamiento Financiero.

En ¢l presente trabajo de investigacion se desarrollé el tema “LEASING Y LOS
IMPUESTOS EN LA EMPRESA INDUSTRIAL, FIMA INDUSTRIAL S.A.C.,
PERIODO 2014 — 2016, teniendo como objetivo principal demostrar de qué
manera el leasing influye en la determinacién de los impuesto-s de la empresa Fima
Industrial S.A.C.. Se ha trabajado informacion de la céntabilidad de la empresa,
relacionadas a las variables; entre ellos el estado de situacién financiera y estado de
resultados, demostrando con las prucbas estadisticas ser una investigacién
descriptiv-a correlacionat.

La conclusion mas relevante es que la empresa thiehc q'n mayor crédito fiscal
debido al mismo pago que se realiza segiin las facturas por las cuotas, obtiene mayor
- gasto para pagar menos impuesto a la renta en el corto plazo, dado que hizo uso de

la depreciacion acelerada.



ABSTRACT

In the process of global development, in the country, companies have become the
pillars that drive the goal of improvement. All face a more competitive market each
time, all product of globalization; likewise the demand is increasingly demgnding
in quantity and quality, along with a greater tax control by the SUNAT. Most
companies, for years have opted for financial alternatives to achieve the

aforementioned, including the Financial Leasing.

In the ‘present research work, the theme "LEASING AND TAXES IN THE
INDUSTRIAL COMPANY, FIMA INDUSTRIAL S.A.C., PERIOD 2014 - 2016
", with the main objective of demonstrating how leasing influences the
determination of the taxes of the company Fima Industrial SAC.It has worked
information of the accounting of the company, related fo the variables, émong them

the statement of financial position and income statement, demonstrating with the

statistical tests to be a descriptive correlational investigation.

The most relevant conclusion is that the company obtains a greater tax credit due to
the same payment that is made according to the bills for the instaltments, it obtains
greater expense to pay less income tax in the short term, since it made use of the

accelerated depreciation .
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I. PLANTEAMIENTO DE LA INVESTIGACI()N

1.1 Identificacion del problema

En lo que va del siglo XXI, el pais logré grandes cambios como es el crecimiento
éconémico, obteniendo con el tiempo estabilidad en varios sectores del pais. Se
obtuvo mds empleo y disminuyd la pobreza, siendo este Gltimo a un 60% en el 2004
y disminuyendo a 24% en ¢l 2013. En su gran maybria se debe a los grandes
cambios de politicas econémicas que fueron adaptando las compaiifas. Cabe
mencionar, que a partir del 2014 el crecimiento se desacelerd debido a la crisis
internacional como es el precio del cobre, principal mineral de exportacién para el

pais.

Muchas empresas nacionales, adaptandose a la realidad econ6mica y ya habiéndose
demostrado que son los impulsadores de la economia del pais, optaron diversas
opciones financieras para lograr una gran capacidad productiva. Una gran opcién
que aplicaron muchas compailias fue el uso del arrendamiento financiero; en el pais
desde la década del 80 ya se tenia conocimiento del arreﬁdamiento financiero y de
sus beneficios, empezando con el Decreto Ley 22738. Muchaé compaiiias en los
diversos sectores empresariales adoptaron este tipo de contrato para adquirir sus

activos logrando ser mas productivos y competitivos en el mercado.
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El Arrendamienio Financiero es un contrato de origen anglosajén, el cual fue
reconocido en el Per( de manera oficial segin Decreto Ley 22738 del 23 de Octubre
de 1979, bajo la denominacion de arrendamiento Financiero, esta ley faculta a las
instituciones a adquirir inmuebles, maquinarias, equipos y vehiculos destinados a

este tipo de operaciones.

En la actualidad el arrenidamiento financiero es‘recono'cido en el articulo N° 1677
del Cédigo Civil, asi mismo estd normado especialmente por el Decreto Legislativo
N°® 299, el cual es modificado por la Ley N°® 27394 y este ulltimo por el Decreto
Legislativo N® 915. Hace més de tres décadas muchas compafiias alcanzaron
grandes beneficios adoptando esta modalidad de contrato, del cual obtuvieron
mayor rentabilidad y utilidad; de esta manera resultaba ser una gran alternativa de

disponibilidad de los bienes bajo el uso de este y sin Ia necesidad de ser propietario.

La empresa FIMA INDUSTRIAL S.A.C. es una empresa peruana constituida en el
2011, la cual forma parte del grupo FIMA S.A., dedicada al rubro metalmecanica
en todos los sectores productivos, teniendo el objetivo de producir y suministrar
equipos mecénicos, componentes y servicios complementarios, ofreciendo
soluciones tecnolégicas integrales, dando seguridad en el trabajo encargado y
obteniendo relaciones de largo plazo con clientes que perciben a eficiencia de los

Procesos.



FIMA INDUSTRIAL S.A.C. buenta con activos fijos los cuales han sido adquiridos
en el transcurso del tiempo, lde esta manera ha logrado estar acorde en la
competitividad del sector industrial. FIMA es un ente que eﬁ un principio tuvo
inconvenientes con ia liquidez ante la demanda de sus clientes, los directores de la
compafiia tuvieron que encontrar la forma de acelerar el trabajo de la planta
productora y paralelamente estar acorde con las exigencias en el mercado
competitivo de la industria metalmecdnica, para ello debian dar soluciones
financieras. FIMA para llegar a sus objetivos estableci¢ hace afios optar por el
leasing, con la finalidad de obtener nuevos élctivos fijos, mayor liquidez y
rentabilidad, dado que le permitiria hacer circular su capital de inversién y
recuperarlo en corto plazo; asi mismo aprovecharia los beneficios tributarios que

ofrece este tipo de contrato.

Debido a las circunstancias y necesidades muchas empresas industriales, y sabiendo
que el‘ arrendamiento financiero es una alternativa con caracteres diferentes a otras
opciones financieras como la del arrendamiento operativo, se optd por realizar este
trabajo de investigacion, en el cual se evalué las diferencias de los tipos de leasing
utilizando la informacién financiera de los estados financieros y calculos tributarios

obtenidos del afio 2014 al 2016 de FIMA INDUSTRIAL S.A.C.

13



1.2, Formhlacién’_del problema
1.2.1, Problema geheral
» } De qué manera el Leasing influye en la determinacion de los impuestos
de la empresa industrial, Fima Industrial SAC, periodo 2014 - 2016?
1.2.2, P:;o_blem'as especificos
» (;De.qué manera el Leasing Financiero inﬂuye en la determinacion de
los impuestos de la empresal industrial, Fima Industrial SAC, periodo
2014 - 20162
> (De qué manera el Leasing Operativo influye en la determinacién de los

impuestos de la empresa industrial, Fima Industrial SAC, periodo 2014 -

20167
1.3. Objetivos de la investigacion
'1.3.1. Objétivo general
» Determinar de que mancra el Leasing influye en la determinacion de los

impuestos de la empresa industrial, Fima Industrial SAC, periodo 2014 —

2016..
1.3.2. Objetivos especificos
» Determinar de que manera el Leasing Financiero influye en la

determinacion de los impuestos de la empresa industrial, Fima Industrial -

SAC, periodo 2014 — 2016.

14



» Determinar de que manera el Leasing Operativo influye en la
determinacioén de los impuestos de la empresa industrial, Fima Industrial

SAC, periodo 2014 —2016.

1.4. Jusfiﬁcacién

1.4.1. Conveniencia -

Bésicamente la investigacion se justifica por ser conveniente, porque al evaluar los
resultados que le otorga ell feasing a la empresa Fima Industrial SAC mediante su
aplicacion, se vera la optimizacion de sus activos llevando en si al mejor uso de tos
recursos y tiempos durante su proceso productivo. Lo qﬁe conlleva a que otros
empresarios lo adopten como un método de aplicacion a otras empresas
industriales,

1.4.2. Relevancia social

La relevancia social de esta investigacion se vera reflejada mas aun cuando otras
empresas tomen por e¢jemplo al leasing financiero como una alternativa de
financiamiento conveniente a diferencia de otros tipos de crédito, al ver que la
incidencia en Fimé Industrial SAC podria ser beneficiosa, tal como lo indica la
teorfa.

Al final, la sociedad podria ser beneficiada cuando las industrias, al aplicar el
leasing, generen mayor competitividad y ofrezcan al mercado consumidor

productos de calidad y posiblemente a mejores costos.
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1.4.3. Implicaéion’es practicas

Se evalvara la situacion financiera de la empresa Firﬁa Industrial SAC y analizara
los resultados_obtenidos tras ta adopcion del leasiﬁg, llegando a la posibilidad de
obtener la estrategia modelo para muchas empresas; de ésta ‘manera‘ logren adquirir
sus a;tivos y puedan ser capaces de cubrir su elevado costo en un tiempq
determinado, que a su vez los beneﬁciaré tributariamente.

Asi mismo se justificard con una buena practica de gestion ﬁﬁénciera lo cual
permitird la toma de decisiones &e gran relevancia en la compaiifa.

1.4.4. Valor legal |

El Arrendamiento se encuentra regulado por la NIC 17, de las cuales distinguimos
el Fihanciero y el Operativo. El Leasing Financiero se encuentra regulado por el
Decreto ‘Legislativo N‘° 299, en su articulo N° 18 modificado por la Ley N° 27394
y el Decreto Legisiativo N°915.

Estas regulaciones nos indican la posibilidad de activar o no un bien que se
encuentre ¢n arrendamiento, en caso del financiero de poder depreciarlo por el
naImero de- afios que dure el contrato de arrendamienfo, para bienes muebles son
dos afios y para bienes inmuebles son cinco afios como minifno.

El segundo parrafo del articulo 18° del Decreto Legisiativo N° 299 nos indica que
para efectos tributarios ,los bienes bbje_to de arrendamiento ﬁnan;:iero se consideran
activo fijo del arrendatario y se registrarén contablemente‘de acuerdo a las Normas
Internacionales de Contabilidad. La depreciacién sc efectuara conforme a lo

establecido en la Ley del Impuesto a la Renta.

16



Esto nos posibilita la aplicacion de una mayor tasa de depreciaciéﬁ si-se cumpliera
las siguientes caracteristicas:

» Su objeto exclusivo debe consistir en la cesion en uso de bienes muebles
o inmuebles, que cumplan con el requisitb de ser considerados costo o
gasto bara efectos de .la Ley del Impuesto a la Renta. -

» El arrendatario debe utilizar los bienes arrendados exclusivamente en el
desarrollo de su actividad empresarial.

»  Su duracién minima ha de ser de dos (2) o de cinco (5) afios, segin tengan
por objeto bienes muebles o inmuebles, respectivamente. Este plazo
podra ser variado por decreto supremo.

» La opcié-n de compra sblo podra ser ejercitada al término del contrato.

1.4.5. Economica

La razén implicita de todo ente econdémico es generaf utilidades esto conlleva a
evatuar que tan eficientes han logrado ser los resultados empleados e invertidos.
Es importante decir que la forma en que se financie la empresa incidira en la
rentabilidad y el riesgo financiero, es asi que hay una estrecha correspondencia
entre la estructura financiera y la econdmica.

1.4.6. Viabilidad

Bl trabajo de investigacion serd viable porque es factible tener los recursos
necesarios, asi mismo la implicacion practica sera a través de los resultados de sus

estados financieros, sin dejar de comparar con lo que nos ofrece la teoria;

17



determinando si el leasing financiero es una posible utilidad metodolégica para

otras empresas o €s mejor optar por arrendamiento tipo operativo.

18



Il MARCO TEORICO
2.1 Antecedentes del estudio
Para el desarrollo de nuestro proyecto , fue necesario revisar las investigaciones

anteriores,las cuales nos ayudaron a estructurar de manera formal nuestro poryecto.

2.1.1. Antecedentes internacionales

Dentro de los antecedentes internacionales mencionarerhos:

Ajcip, R (2006) en su tesis sobre el leasing financiero como una alternativa de

financiamiento para la adquisicion de montacargas paré la empresa Plastienvases,

S.A. expone el siguiente objetivo general :
“Establecer que el Leasing Financiero representa una mejor alternativa de
financiamiento para adquisicion de montacargas en la empresa Plastienvases,
S.A”.“p.5”

Para el objetivo en el parrafo anterior , Ajcip tiene la siguiente conclusion:
La compra directa de los montacargas, con lleva a que en un periodo no mayor
de 6 afios la empresa tenga equipo obsoleto con altos costos de mantenimiento y
no aptos para la logistica de carga y descarga de productos que se manejan. Dicha
situacién se presenta con los montacargas adduiridos hace algunos afios, para la

renovacion de dichos equipos se deriva ¢l presente andlisis financiero “p.60”.

De la tesis podemos concluir que el arrendamiento financiero es una alternativa de

financiamiento para obtener activos modernos y competitivos en un corto plazo.

19



Pedro, M (2008) en su tesis El arrendamiento financiero (Leasing) én una empresa

que se dedica a la venta de maquinafia Pesada y Liviana expone- la siguiente

conclusion :
“Al aplicar el arrendamiento financiero en una empresa comercializadora de
maéuinarié pesada y liviana, ée debe de tener clafo que el objetivo principal de
ésta, es ¢l incremento de sus ventas, y para el arrendatario es aprovechar la
financiacion, las ventajas financieras y fiscales que estﬁ operacion conlleva, asi
como también optar por la opcion de compra que le ofrecé el arrendador.” ”p.91”
De la tesis en mencion podemos concluir: El arrendamiento financiero trae
beneficios para todos los participantes teniendo claro el giro del negocio y sus
obejtivos. |

Para la conclusion del parrafo anterior , Raxon tiene la siguiente recomendacion:
“Los responsables de registrar la contabilidad en lz;s empresas que utilizan el
arrendamiento financiero, deben de tener presente que como se identifico en el
capitulo V, existen diferencias entre la Norma Internacional de Contabilidad No.
17 y la Legislacion Tributaria guatemalteca, con relacic’m al tratamiento y
registro contable de dicha operacidn y que no sea por desconocimiento, que en
algin momento determinado, la Administracién Tributaria les formule ajustes o

sanciones por no registrar adecuadamente dicha transaccién.” ”’p.91”

20



De la tesis mencionada podemos concluir : Las normas tributarias y contables
difieren en algunos aspectos, por ende se recomienda un adecuado analisis para su

tratamiento.

Saﬁténa, S (2012) en su tesis efectos contables y tributarios del arrendamiento

mercantil (Lcasingj , mediante la aplicacion de la NIC 17 concluye:
“Para las empresas con mayor facilidad de endeudamieﬁto es recomendable la
utilizacidn de Leésing Financiero se debe tomar en cuenta que los bienes
activados causan un gasto por deﬁreciacién, ademas el _gésto el financiero, que
normalmente se carga en base al plazo del contrato y qué este , habitualmente
es menor al tiempo de depreciacion normal o légal (con lo que se concreta la
depreciacién acelerada  del bien arrendado); con la genercion de un gasto
financiero y un gasto por deprecicién se concreta un Escudo Fiséal ,ya que mis_
deaucciones son mayores comparativamente con un préstamo bancario o

Leasing Operativo.” "p.131”
De la tesis mencionada se puede concluir que la utilizacion del Leasing Finanaciero

brinda un beneficio tributario como es el de la depreciacién acelerada, lo cual

permite depreciar el activo en menos tiempo.
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2.1.2 Antecedentes nacionales

Dentro de los antecedentes nacionales mencionaremos:

Saavedré ,C (2010) en su tesis el arrendamiento financiero (iéasing) en la gestion

financiera de ‘las miéro y pequefias empresas (MYPES) en el distrito de la Victoria

expone la siguiente conclusion :
Ha quedado demostraao qué el arrendamiento financiero constituye una
buena alternativa de financiamiento que pueden utillizar las micro y pequefias
empresas para obtener activos fijos de alta tecnolo'g'ia. Las ventajas que
brindan son relevantes, puesto que no requieren de garantfa en un
ﬁnaﬁciamiento cuyaé tasas dc interés son similares a los préstamos. Los
beneficios tributarios son importantes, ai ;v.er deduqib]es los géstos por interés

y depreciacion. “p.126”

De la tesis mencionada se puede concluir: Que en las MYPES, el arrendamiento
“financiero es una muy buena opcién de fiananciemiento, ya que trae consigo

'

muchas ventajes como la adquision de activos modernos.

De igual forma Saavedra ,C (2010) nos recomienda :
Las entidades financieras deben brindar la informacién del leasing como
alternativa de financiamiento a las MYPES de una manera mas agresiva
porque hasta le fecha el rol que estd desempefiando no es muy notoria.

Ademas, el Estado Peruano debe promover con tasas preferenciales e

22



incentivos tributarios, para el fortalecimiento de ellas logrando un efecto
social en la generacién de puestos de trabajo y la adquisicion de activos fijos

de alta tecnologia para elevar sus niveles de produccion. “p.127”

De la tesis mencionada se puede concluir que es importante dar a conocer la

utilizacion del Leasing Financiero ya que esto promoveria su utilizacion .

Gutiérrez , J. y Serrano , M. (20175) en su tgsis nos recomienda:
La empresa Ingenieria de Sistemas Industriales S.A. precisa continuar 00—1-1 la
politica de inversion en activos fijos implantada en el afio 2014 a través del
Lf‘:asing'ﬁinanciero, esto con la finalidad de que conf[inﬁe su crecimiento
economico y financiero y aumente la cantidad de activos a largo plazo, asi

como para que siga manteniendo sus niveles adecuados de endeudamiento y

de liquidez ¢ incremente los indices de utilidad. “p.115”

De la tesis mencionada se puede comentar que una de las ventajes de la utilizacién

del Leasing Financiero es que aumenta la cantidad de activos fijos a largo plazo.

Sanchez , H (20135) en su tesis contrato de leasing financiero como respaldo del
financiamiento de las MYPES peruanas concluye en:
“Antes de tomar cualquier decision, se deberan analizar todas las posibilidades,

caminos y opciones disponibles, tanto cuantitativa como cualitativamente, ya
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que lo que es adecuado para una empresa, puede no serlo para otras y viceversa”

L“p.132”

De la siguente tesis se puede concluir que la toma de decisiones en una entidad es
importante saber como inteviene el Leasig Financiero, ya que todas las empresas

tienen politicas y gestiones de acuerdo a su giro de negocio.

Reye§ , C. y Valderrama , S. (2014) en su tesis ia utilizacion del leasing financiero
y su influencia en la situacion financiera de la empresa constructora Inversiones
Perez Castillo S.A.C. de la ciudad de Trujillo en el afio 2014 cdncluyen que :
“La comparacion de la situacion financiera de la empresa , antes y después del
leasing ﬁnaﬁciero , nos muestra que ¢l nivel de liquidez del afio 2012 al 2014 se
incrementd de 2.25 a 4.25. Esto debido a que, mediante la adquisicion de los
activos fijos bajo la modalidad de leasig financiero, no es necesario utilizar los
recursos propios de la empresa, situacion que conlleva una lejor inversion de los

fondos liquisos, y por ende mayores niveles de rentabilidad.” “p102”
De la tesis mencionada se puede concluir que la utilizacién del leasing financiero

incrementd la liquidez de los afios en los cuales usaron el financiamiento del

leasing, generando mayores niveles de rentabilidad.
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Saavedra, A,y Mendoza . N (201 6) en su tesis el leasing financiero y su incidencia
en la situacion econdmica y ﬁnanciera de la empresa Transportes Pedrito S.A.C.,
distrito de Trujillo, afio 2016 nos recomienda los siguiente:

“Aprovechar todos los beneficios que brinda la utilizacion del leasing financiero,
debido a.éue mediante este método la empresa siempre tendré acceso a unidades
de transporte nuevas, lo que le | permitird optimizar éu capacidad operativa e

incrementar su rentabilidad.” “p.82”

De la tesis mencionada se concluye que medinte el uso del leasing financicro se

optienen mayores niveles de rentabilidad y activos nuevos.

2.2, Marco teorico

En esta parte del proyecto se detalla algunos conceptos y definiciones necesarios
que contribuirdn al desarrollo de tal; se veran los conceptos histdricos, legales y
definiciones primordiales que serdn utilizados directamente en la investigacion.
Estos permiten tener una visién més completa de la problemética, hipétesis y

objetivos.

2.2.1 Marco histérico
Segun Leyva, J. (1995), sostiene que:
“Por aquellos tiempos, los propietarios de tierras (Dioses, reyes, principes, etc.)

al no contar con los recursos necesarios para cultivarlas ellos mismos, optaron
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por ceﬂer su ﬁéo a cambio del pago de un canon. Asi, en el afio 3.000 a.C., en la
ciudad de Lagash, una gran cantidad de tierra sagrada fue arrendada a los
agricultores, QUieneé, en su. oportunidad, debian pagar un canon consistente en
un séptimo o un octarvo de la cosecha, como contrap'restaci(’)n. Este canon, alla
por el afio 2.000 a.C., fue incrementando a una tercera parte de la cosecha anual”
7 | |
Delo fnencionado en el pérfafo anterior se comenta que'éstas‘ practicas ya se usaban
en las antiguas culturas, como lo que ocurrid en Lagash, ciudad antigua de Sumeria
y luego posesionado por Babilonia. Los duefios de tierras obtenian un ingreso a
través del canon que recibian de los agricultores a cambio del uso de los campos,
asi mismo lo demuestra loé archivos que existe sobre la familia Murashu, quienes
pagaban a soldados por arrendarles sus campos y a su vez cobraban a los
agricultores por uso de estos.
Asi mismo la historia resalta los contratos encontrﬁdos en la Antigua Grecia, dados
entre minas, barcos y fabricas de su época. Incluso, estas practicas se usaron con
esclavos con el fin de garantizar los ingresos que se proyectaban. Otros autores

mencionan que el origen fue en ¢l pueblo egipcio.

Segiin Leyva, J. (1995), sostiene que:
“Las clasicas formas de contratacién utilizadas tanto en el comercio interno
como en el externo, en los afios que siguieron a la culminacion de la Segunda

Guerra Mundial, tuvieron que compartir pronto su enraciné domination con
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- otras formas noveles d¢ negociacion. Entre esas formas contractuales aparece
inclume el leasing, que en opinién de RECZE], «es el negocio que ha obtenido

el mas espéctacular crecimiento en el mundo capitalista»”, “p.13 -14”

“Ese espectacular crecimiento del leasing, al que hace referencia RECZEI, se
inicia tenuemente a partir de la década del cincuenta y alcanza su mayor
esplendor en la década de los 70 y 80. Los afios siguientes le han servido para

expandirse, con singular éxito, por todo el mundo, (-.).” “p.14”

De 1o mencionado en el parrafo anterior se comenta lo siguiente:
El leasing alcanza su esplendor a inicios del 70 en tos Estados Unidos y afios
después en Europa como fue Espaiia principalmente. Asi mismo se promueve mas

aun porque los bancos empiezan a realizar este tipo de operaciones directamente.

Asimismo, Sidney, A. (2011} indica lo siguiente:
“El desarrollo de Leasing en Estados Unidos fue eSpectaqular; los grandes
grupos financieros y, sobre todo los bancos, se sintieron muy pronto atraidos por
esta innovada técnica financiera. De este modo, nacieljon nuevas sociedades de
Leasing, que eran filiales de los bancos (bankers lcssd__rs). Este incremento
apoteosico del Leasing fue tal que arrib6 a 800 el numero de sociedades que se

constituyeron con este objeto, en el plazo de diez afios, hasta que luego, debido
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a la concentracion y la competencia entre estas sociedades, solo han sobrevivido

unas 250.” “p. 309”

Lo indicado en el parrafo anterior hac?: referencia ai rgran impacto y desatrollo

alcan;édo en Nﬁnéamérica durante muchos afios, asi mismo segun LLeyva, 1. (1995)

sefiala lo siguiente:
“Como puede observarse, el amplio desarrollo alcanzado por el teasing en los
Estados Unidos en las tltimas décadas estd marcado por una constante: la
busqueda del beneficio fiscal. Las.motivaciones de fipo contable y fiscal son,
pues, fundamentales para explicar et amplio desarrollo de estél institucion, por
ejemplo: la nb constancia ni en el activo ni en el pasivo del balance, amortizacion
acelerada para el usuario y la transmision del beneficio fiscal (Tax Benefit

Transfer).” “p. 157

Con posterioridad a la Segunda Guerra Mundial, éi leasing tomo un espectacular
impulso, debido en lo fundamental a la intervencién como lessors de tax exempt
institutions (fondos de pensiones, fundaciones universitarias) y, sobre fo_do, de
empresas de seguros. En 1950, mas de 150 Universidades y Colleges estaban
comprometidos en transferencias de inmuebles a través de sale and lease back.
Este uso de privilegios fiscales suscitd prbnto puntuales criticas, dando como
resultado que se establecieran restricciones a la intervencion de tax exempt

institutions en operaciones de leasing. Afios después, con la introduccidn del
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investmeni tax credit y otros beneficios sociales, el leasing es utilizado para

permitir la transmisién del beneficio fiscal al lessor (22). “p. 157

Segun ésto, pues, rc;sultalcorrecto decir que el desarrollo alcanzado por el leasing
en los Estados Unidos tuvo ;:dmo cercanos aliados a: 1) normas fiscales de
amortizacién poco libera]es§ 2)' créditos bancarios a rﬁediano -plazo poco
desarroliados; 3) una ctapa de éconéml;a prospera con lﬂérgenes de beneficios
apreciables, pero cdn empresas com.prometidas en una renovacion acelerada de
bienes de capital. En suma, una época de fuerte demanda de capitales frente a

una rigidez de la oferta de los mismos (23). “p. 15”7

Por los parrafos anteriores, ¢s necesario destacar ell gran avance que alcanzé Estados
‘Unidos en esa época, como muchos autores lo anuncian, ¢ ahi donde nacid el leasing
y se desarroll6 por muchos afios llegando a obtener 10 millones de dolares en el afio
1950. Asi mismo, es necesario destacar que la empresa B_f;ll Telephone System
marco historial al decidir arrendar sus teléfonos y no venderlos, a esta le siguieron
otras compaiiias como la International Business Machines (IBM). En si, con el uso
del leasing se logrd grandes instalaciones de plantas y adquisicion de bienes de

capital de las empresas norteamericanas.

Cabe destacar, que en Europa paralelamente no se llevé el mismo ritmo de

crecimiento que en Estados Unidos, no obstante fo alcanzaron afios después.
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Tal como Sidney, A. (2011) indica lo siguiente:

En Europa, las primerés sociedades‘de Leaging tueron constituidas en Inglaterra.
En 1960, la «United States Cor‘poratioﬁ»-cr‘"ecié conjuntamente con un grupo
financiero inglés, la «Mercantil -Cfedit lCo'mpany Lirrllited'».- ‘En Francia, la
primera sociedad de Leasing fue «Loca France», creada en abril de 1962.

Posteriormente, se crearon en los otros paises de Europa. “p.310™

Una causa importante que gener6 el désarrollo econdmico logrado por algunos
paises europeos como Francia, Alemania y Gran Bretafia, fue la existencia de
una financiacién magna, idem oportuna para las inversiones en bienes y equipos,
posible gracia a la coexistencia de varias técnicas financieras, entre las cuales el
Leasing ha si(io la que ha tenido el crecimiento mas notorio. Este auge demuestra
las especificas ventajas que tiene una técnica financiera en comparacion con los

sistemas tradicionales de financiacion. “p.310”

De lo menéionado en el parrafo anterior se comenta que recién en la década del 60
se promovid con gran intensidad en Europa. Asi mismo, fue en Inglaterra que en
1961 mediante la empresa ELCO se introduce el leasing con similares
caracteristicas que se llevaban en Estados Unidos en esa época; en Francia se
destaca como el primer pais que le dio base legal para las empresas leasing, dandole

desde este punto mayor aceleracion de crecimiento a este tipo de financiacion. En
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si, el crecimiento del leasing fue considerable ddndole una alternativa fuera de lo

tradicional en toda Europa.

Cabé destacar que en Latihoaméricé se siguio el modelo europeo, logrando adoptar
la experiencia de otros pafses y superando incluso la crisis internacional. Como es
¢l caso de Brasil, que al contrato leasing lo incluye en su ordeﬁamiento Juridico en
la déc-ada de los 70. Otros paises a destacar fue Ecuédor ¢l cual le dio una regulacion
dentro del D.S. 3112, Chile que llegd a tener su Asociacion de Empresas de leasing,
Argentina no sélo adopt6 al leasing en empresas privadas sino también en estatales

y Colombia, este vltimo logré desarrollarse mas que todo entre 1980 y 1982.

En el Pera segin Leyva, J. (1995) sefiala que:
“Las operaciones de ieasing en el Perd inician su despegue en los primeros afios
de la década del 80, como lo demuestra el hecho de Sogewiese leasing que
obtuvo utilidades por ¢l doble de su capit\al social (54), y alcanzo su més alto
indice de crecimiento entre los afios de 1984 y 1986, siendo el mayor beneficiado
el sector industrial con un 34% del total de transacciones efectuadas, seguido por
sector comercio con 28.3% y el de servicios con un 20%. El sector transporte ha
tenido el 9%, el minero el 5.2% y el de construcciéon 2%. En cuanto a la
colocacion por el tipo de bienes, el rubro de maquinas obtuvo el 45%, el de
vehiculos 19%, el de inmuebles 18%, el de instalaciones y mobiliario 14%, el de

terrenos 1% y otros 3% (55). Este crecimiento se detuvo en los afios siguientes
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debido, entre otras razones, a que ¢l Dec. Leg. 399 elimind el beneficio tributario
de depreciacion acelerada que establecia el articulo 18 del Dec. Leg. 299”. “p.

30!9

“ En los afios 90 las transacciones de leasing muestran una prometedora
recuperaci;’)n,‘ ;notivade; pof uné mejor situacion economica del pais. Por
ejemplo, segun los datos de la Superintendencia de Banea y Seguros, en el primer
trimestre de 1992 las cn;presas leasi‘ng realizaron opera(-:iones por un total de
169,840 mil délares, siendo la iﬁvcr_sién en bienes muebles del 89%, distribuidos
en un.idades de transporte terréstre 63.%, magquinarias y equipo industrial 18%,
procesadores 5%, maquinas y equipos de oficina 3%; y en inmuebles 5%, en

tanto que a otros tipos de bienes le correspondid s6lo el 3% (57) .“p.30”

De lo mencionado en ¢l parrafo anterior se comenta que el leasing fue de vital
importancia para muchas empresas a partir de los 80 empezando con el Decreto Ley
22738. Con el pasar de los afios en el Perq al leasing se le normé con Decretos y
Resoluciones: El sector bancario y financiero amplié sus estandares dando diversas
opciones y facilidades a muchos entes, y estos fueron beneficiados con las

regulaciones que se ha venido dando afio tras afio.
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2.2.2 Marco legal

» Decreto Ley Ne° 22738 |

Este Decreto Ley data de.t 23 de octubre de 1979. Mediante este decreto se daba el
primeé’ antecedente legislativo del arrendarﬁienté financiero; le permitia a las
empresas poseer activos destinados al arreﬁdamiénto ﬁnanciefo, mediante la

actividad econémica, dando como opcién al final la compra del activo.

Ensu Art  2°- Sustitayase en el inc. n) del Art. 13° del D.L. 18957, por el texto
siguiente:

“n) Poseer inmuebles, con las limitaciones prescritasren él Art. 19° del presente
Decreto Ley, asi como poseer maquinarias, equipos y V(‘a'hic'ulos, destinados al
arrendamiento financiero, consistenté en su entrega a‘ un arrendatario para
empleﬁrlos en una actividad econdmica, con o sin opcién para este Gltimo, de

adquirirlos al término del respectivo contrato™.

» Decreto Legislativo N° 212

Este Decreto Legislativo data del 12 de junio de 1981, en el cual se apreciaba el
tratamiento tributario del arrendamiento financiero. Constaba de 15 articulos en
total. En este se déstaca que las empresas que: brinden este servicio debian ser
autorizadas por la Superintendencia de Banca y Seguros, asi misrﬁo que el plazo
del contrato no podria ser menor a 3 afios y algunos gastos en mencion eran

deducibles para la arrendataria con fines del calculo del Impuesto a la Renta.
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> Decreto Legislativo N° 299
Este Decreto Legislativo data del 26 de jutio de 1984, en el cual se deroga al Decreto

Legislativo 212. Asi mismo segiin Laguna, J. (1987) menciona que:

Porr Decreto Legislativo No. 299 de 26 de julio de 1984, se reestructura la
norméti\-ra- del arrendamiento ‘ﬁn‘anciero., 'permitiendo operar como arrendadora,
adémés de las emprésas financieras, y cualquier otra empresa autorizada por la
Superintendencia de Banca | y Seguros la las erﬁpresas bancarias. Este paso
realmenie és mds trascedente por cﬁanto amplia el panorama de las operacioneé
de leasing a re'e-llizarse en pais. Dicho Decreto Legislativé ha sido reglamentado

por Decreto Supremo No. 559-84-EFC de 28.12.84. “p.17”

De lo mencionado anteriormente, efectivamente el arrendamiento financiero en el
Perq tiene casi cuatro décadas de antigiiedad.

Como puntos a destacar es que los bienes materia de arrendamiento financiero
deberén ser recubiertos mediante pdlizas contra riesgos susceptibles de afectarlos o
destruirlos, asi mismo estos bienes no son susceptibles a embargos, ¢l plazo es
fijado por las partes incluso fijar penalidades por el incumplimiento del mismo y la

afectacion al contrato por el retraso de pago de las cuotas.

Ademas, en el articulo N° 18 del presente Decreto Legislativo se menciona del

REGIMEN TRIBUTARIO:
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Para efectos tributarios los bienes objetos de arrendamiento financiero se
consideran activos fijos y se depreciardn durante el plazo de contrato, siendo el
plaze minimo de depreciacion de tres afios; y se encontraran sujetos a las normas

pertinentes sobre revaluacion periddica de activos fijos.

PoSteriormenfc, el artl’cﬁlo il8 fue derogado por el articulé 7 inciso b) del Decreto
Legislativo 399, publicado. el 30 de diciembre cie 198§; .luego fue restituida su
vigencia por el articulo 3 del Decreto Legislativo N° 625, publicado el 30 de
noviembre de 1990; por altimo, el articulo fue sustituidé polr el articulo 6 de la Ley

27394, publicado el 30 de diciembre del 2000.

» Cédigo Civil — Decreto Legislativo N° 295
En el Perti se redine las bases juridicas en materia civil mediante el Codigo Civil del
Pert, entrando en vigencia et 14 de noviembre de 1984. El arrendamic{nto financiero

es reconocido en su articulo 1677° del Codigo Civil:
El contrato de arrendamiento financiero se rige por su legislacion especial vy,
supletoriamente, por el presente titulo y los articulos 1419 a 1425, en cuanto sean

aplicables.

En conformidad a este articulo, en caso las normas propiamente del arrendamiento

financiero no establezcan disposiciones necesarias, se aplicard aquellas que hacen

35



-referencia al arrendamiento, tales como los articulos del 1666 al 1712 del mismo

Cédigo Civil.

Paralelamente se dio Decretos Supremos como el D.S. N° 559-84-EFC (28.12.84),
D.S.'N° 025-86-TC (09.05.86) siendo este el reglamento del Art. 724°‘del D.L. N°
299 en cuanto se refiere a arrendamiento financiero de naves, asi mismo se decretd
el D.S. N° 026-92-PE (29.12.92) regulando el arrendamiento financiero de
embarcaciones pesqueras, ademas el D.L. N° 770 (28.10.93) donde se otorga
facultades a wmiltiples bancos para realizar como actividad de la empresa

arrendamiento financiero.

> Ley N° 27394
El Poder Legislativo emiti6 la Ley N° 27394, en la que se modifica la Ley del
Impuesto a la Renta y el Decreto Legislativo N° 299. Por lo que en su articulo 6

indica lo siguiente:
Sustitiyase el Articulo 18 del Decreto Legislativo N° 299, por el siguiente texto:

“Articulo 18.- Para efectos tributarios, los bienes objeto de arrendamiento
financiero se consideran - activo fijo del arrendatario y se registraran
contablemente de acuerdo a las Normas Internacionales de Contabilidad. La
depreciapién se efectuara conforme a lo establecido en la Ley del Impuesto a la

Renta.

36



Excepcionalmente se podra aplicar como tasa de depreciacién maxima anual
aquetla que se determine de manera lineal en funcion a la cantidad de afios que

comprende el contrato, siempre que éste relina las siguientes caracteristicas:

1. Su objeto exclusivo debe consistir en la cesién en uso de bienes muebles o
inmuebles, que cumplan con el requisito de ser considerados costo o gasto para

efectos de la Ley del Impuesto a la Renta.

2. El arrendatario debe utilizar los bienes arrendados exclusivamente en el

desarrollo de su actividad empresarial.

3. Su duracién minima ha de ser de dos (2) o de cinco (5) afios, seglin tengan por
objeto bienes muebles o inmuebles, respectivamente. Este plazo podrd ser

variado por decreto supremo.
4. La opcién de compra sélo podra ser ¢jercitada al término del contrato.

Si en el transcurso del contrato se incumpliera con alguno de los requisitos
sefialados en el parrafo anterior, el arrendatario debera rectificar sus
declaraciones juradas anuales det Impuesto a la Renta y reintegrar el impuesto
correSpond.iente mas el interés moratorio, sin sanciones. La resolucion del
contrato por falta de pago no originard la obligacién de reintegrar el impuesto ni

rectificar las declaraciones juradas antes mencionadas.
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El arrendador considerara la operacién de arrendamiento finariciero como una

colocacién de acuerdo a las normas contables pertinentes.

En los casos en que el bien cuyo uso se cede haya sido objeto de una previa
-transmision, directa o indirecta, por parte del cesionario al cedente, el cesionario
debe continuar depreciando ese bien en las mismas condiciones y sobre el mismo

valor anterior a la transmision.

Cabe destaéar que a la fecha, feniendo de anteccdentés reéoluciqnes de parte del
Tribunal Fiscal, el arrendador que no es una entidad financiera y c_elebre un contrato
de arrendamiento con ppcién de compra y a su vez registre sus operaciones
contables bajo la NIC 17, en cuestién de fines tributarios, sélo puede depreciar con
las tasas méximas segin el articulo 22 del Reglamento de la Ley del Impuesto a la

Renta, menos aplicar la depreciacién acelerada.

> Decreto Legislativo N° 915
El Poder Legislativo el 12 de abril de 2001 emiti6 el Decreto Legislativo N° 915,
en la que precisa los alcances del Articulo 18 del Decreto Legislativo N° 299,

modificado por la Ley N°® 27394,
> Decreto Legislativo N° 945

Dentro de las disposiciones de este decreto publicado el 23 de diciembre del 2003,

se menciona el caso de la estabilizacién del régimen tributario. Se menciona que en
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el caso que el arrend'atlario 0 arferidador hubiera estabilizado su régimen tributario,
que imﬁlique los contratos de arrendamiento, antes de la entrada en vigencia de la
Ley N° 27394, el arrendatario o arrendador también deberé aplicar lo que indica el
articulo N° 18 y 19 del Decreto Legislativo N° 299, sin incluir las modificaciones |
posteriores que se dierdn a través de Ié Ley N° 27394 y el Decreto Legislativo N°
915. En el DL N° 299, péra e-'féctés tribﬁtarios, para ¢! érrendaiario se consideraban
a los objetos de arrendamiento ﬁAnanciero como activos tijos teniendo como plazo
minimo de depreciacion 3 afios, el mismo del plazo del contrato; para el arrendador
el gasto por deprelciacic’m no era deducible y tampoco ¢l gasto generado por la

diferencia de cambio.

» NIC 17
Ministerio de Economia y Finanzas (2015). Normas Internacionales de

Contabilidad 17 Arrendamientos, Lima, Per(: Resolucién de Consejo Normativo

de Contabilidad N°059-2015-EF/30).

En el parrafo N°1 Indica:
El objetivo de esta Norma es el de prescribir, para arrendatarios y arrendadores,
las politicas contables adecuadas para contabilizar y revelar la informacion

relativa a los arrendamientos. “p.1”
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Mediante esta Norma _lntémacional de- Contabilidad se esfablece toda la
informacién sobre el arrendaiﬁiehtd due ird pllasmado en los estados financieros del
ente, asi mismo la manera como debe presentarsé. La NIC 17 como las demas
permite la uniformidad y parciélidad enl los tratamientos contables de cada

compaiiia, sin distinguir las clases y origenes de las empresas.

A la fecha se tiene en vigencié ;cl'la NIC i? “Arfeﬁdamicntos”, el cual quedara
derogado a la fecha de entrada ‘en vigencial de la NIIF 16 - Arrendamiento;, siendo
el 01 de enero de 2019. Asi mismo ‘déjan‘do sin efecto a la CINIIF 4 — Determinacién
dé si un Acuerdo contiene arréndamiento, SIC 15 — Arrendamientos Operativos
incentivos y a la SIC 27 — Evaluacion de la Esencia de las Transacciones que

Adoptan la Forma Legal de un Arrendamiento.

La NIIF 16 fue oficializada en su version 2017 mediante la Resolucion de Consejo
Normativo de Contabilidad N°003-2017-EF/30. En dicha NIIF, el arrendamiento
financiero es abarcado desde el articulo N°. 67 hasta el N° 80, haciendo

especificaciones contables exactas del arrendamiento financiero.

Cabe destacar que en su pdrrafo N°1 indica lo siguiente:.
Esta Norma establece los principios para el reconocimiento, medicion,
presentacion e informacion a revelar de los arrendamientos. El objetivo es

asegurar que los arrendatarios y arrendadores proporcionen informacion
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relevante de forma que represente fielmente esas transacciones. Esta
informaci6n proporciona una base a los usuarios de los estados financieros para
evaluar el efecto que los arrendamientos tienen sobre la situacién financiera, el

rendimiento financiero y los flujos de efectivo de una entidad. “p.1”

CUADRO N°2.2.2

COMPARTIVO DE NIC 17 VS NIFF 16

NIIF 18

Partidas
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.Fuente: www.contaone.com
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2.2.3 Marco teérico o conceptual
» Etimologia de Leasing:

Leyva, J. (1995), nos dicv.f::

“La palabra leasing, de origen anglosajén, deriva del verbo inglés <<to lease>>,
que significa arrendar o dar en arriendo, y del sustantivo <<lease>>, que se
traduce como arriendo, escritura de arriendo, locacion, etc. (58). En el ambito
econdmico, no obstante, el término leasing se utiliza no para indicar en s un
contrato de arrendamiento, sino para enunciar un tipico instrumento de

financiacién que, a pesar de sustentarse en el arrendamiento, no se agota en ¢l

(59)',! Cﬂp.3373
Laguna, 1. (1987}, nos dice:

“El vocablo “leasing” se introduce en el lenguaje mercantil de los Estados
Unidos, hacia el afio 1952, para denominar las operaciones de arrendamiento

de bienes que rednen determinadas condiciones.” “p.14”

“La palabra leasing de origen sajon, deriva del verbo “to lease” (arrendar).
Sin embargo, en el campo econémico se utiliza Gnicamente para distinguir un

tipode arrendamiento que reline caracteristicas especiales.” “p.14”

“Cuando el contrato se refiere exclusivamente a un alquiler puro se llama

“Renting”, que deriva de “to rent”.” “p.14”

Se trata de términos sindnimos, ya que ambos verbos tuvieron en un principio

el mismo significado (arrendamiento o alquiler en sentido general), que siguen
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expresando hoy en dia sin mas distincién cunado no se emplea en términos

econdmicos. “p.14”

» Definicién de Leasing:

Arana, D (2010), no-s dice:
“De la definicién brindada por el Decreto Legislativo N° 299, es de apreciarse
que rr_wdia"nte él contrato de leasing, la entidad financiera arrendadora — luego de
adquirir el bien de capital objeto de arrendamiento financiero al proveedor o
fabricante determinado por el arrendatario — otorga a éste el uso o disfrute de}
bien en leasing, fijandose el precio considerando tanto el capital invertido por la
institucion ﬁnanciera, los intereses compensatorios afalicables, comisiones y
seguros aplicables, asi como también el margén de beneficio que necesariamente

debe obtener la arrendadora por dicha colocacion.” “p.8”

“Es del caso sefialar que no resulta poco frecuente que algunos operadores
confundan el contrato de arrendamiento financiero con el contrato de alquiler —
venta, siendo este el contrato a través del cual una parte, denominada arrendador
- vendedor se obliga a entregar un bien a otra, denominada arrendatario -
comprador. Este ultimo contratante podra gozar y disfrutar del mismo y debera
pagar mensualmente (o en periodos distintos, si ello se convinicra asi) a su
contraparte una determinada cantidad de dinero, la misma qie constituira, a la

vez, renta y pago parcial del precio de una compra venta. La transferencia de
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propiedad del bien se producira en el momento que el arrendatario, comprador
pague la (ltima cuota (que comparte al mismo tiempo la naturaleza juridica de

renta y de precios) convenida.” “p.8”

“F inalmeﬁte, desde una perspectiva contable, en las definiciones contenidas
en la Norma Internacional de Contabilidad N°17 (NlC\l?), se conceptualiza al
confrato de arrendamiento financiero como una forma de arrendamiento en el
que se transfieren al arrendatario sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo. La propiedad del mismo puede no ser

transferida.” “p.8”

Ricra, M (2013), nos dice: |
“| leasing es un contrato entre él arrendador (entidad financiera) y el
arrendatario (empresa) que se utiliza para la adquisicion de inmuebles,
magquinarias y equipos, bajo la modalidad de arrendamiento, en el cual se pactan
las cuotas a pagar por la financiacién dentro de un determinado periodo de pago.
Al finalizar el contrato, el cliente puede optar por renovar el contrato, por
comprar ¢l bien utilizado o por no ejercer la opcion de éompra.” “p.1”
Intervienen tres sujetos:
a) La- entidad de leasing: encargada de actuar como intermediaria.
b) El arrendatario: quien necesita disponer del bien.
¢) El proveedor: el cual vende el bien, normalmente seleccionado por el

arrendatario, a la entidad de leasing. "p.1”
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» Caracteristicas del Leasing:
Para Araha, D (2010), el arrendamiento financiero .c-uenta con las siguientes
caracteristicas:
1) Esun contrato mercantil.
2) Es un contrato tipico pues cuenta con norma especifica que lo rige.
3) Tiene por objeto la Iocaci()ﬁ de bienes muebles e inmuebles por una entidad
financiera autorizada (arrendadora) para el uso de una arrendataria a través del
pago de cuotas periddicas incluyendo una opcién de compra al término del
contrato.
4) Es principal, pues no guarda dependencia con otro contréto.
5) Se realiza a titulo oneroso.
6) Es constitutivo porque genera derecho y obligaciones tanto para arrendador
como para arrendatario.
7) Es consensual por perfeccionarse con el acuerdo de arrendador y
arrendatario, debiendo formalizarse a través de escritura pablica.
8) Esun contrato de prestaciones reciprocas toda vez que la entidad financiera
arrendadora es deudora del bien mueble o inmueble que se compromete a
entregar en leasing y a la vez acreedora de las cuotas periédicas convenidas,
mientras que por otra parte, la arrendataria, ademas de ser deudora de tales

cuotas, es también acreedora del bien mueble o inmueble objeto de leasing.
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9) Es de tracto sucesivo y de ejecucion continuada pues la duracién no es
simplemente tolerada sino querida por las partes, de modo tal que su utilidad es
proporcional a ella. La distribucién de la ejecucién esta dada en el tiempo.

10) Normalmente se celebra por adhesion, quedando entonces perfeccionada a-
partir del instante en que el arrendatario suscribe eiw contrato pre impreso
correspondiente, incluyendo el mismo las clausulas generales aplicables a todos
aquellos que deseen obtener un leasing de dicha entidad financiera.

11) Puede ser considerado también como un contrato de administracién y
disposicion de bienes, toda vez que se supone tanto la administracion y disfrute
de fos bienes en leasing, como también la transferencia de la propiedad de los
mismos si los- arrendatarios finalmente hacen uso efectivo de su opcién de

compra. "p.8”

Para Ricra, M (2013) las caracteristicas del arrendamiento financiero son:

* Elbien es adquirido por la entidad financiera, es decir, por la compaiiia que
se dedica a otorgar leasing, basandose en las caracteristicas del bien que han
sido especificadas por la empresa que necesita el financiamiento, pues el
arrendatario debe indicar lo que tiene que comprar,

¢ La duracién del arrendamiento no necesariamente coincide con la vida util
del bien. Ademas, el arrendatario no puede rescindir de su contrato de forma

unilateral antes de la finalizacidn de este. La duracién minima es de dos afios
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para bienés de equipo y de dos afios como minimo para bienes inmobiliarios
0 eétablecimientos industriales.

* Los pagos que realiza el arrendatario deben amortizar la totalidad de la
inversién. Esfos han de cubrir, por tanto, el coste de material, los gastos de
explotacion y financiacion de la entidad financiera y los beneficios
empresariales.

* No hay limitacion en la utilizacion de los productos al'quilados.

» Elleasing permite la financiaci6n total del bien.

e Las cuotas pagadas en concepto de leasing se counsideran gastos deducibles

en la declaracion del impuesto sobre la renta. "p.2”

Para Braﬁo, S. (2011} las caracteristicas del arrendamiento operativo son:

* El contrato se celebra bien sea con un fabricante, distribuidor o importador
de bienes de equipo.

* Los bienes del objeto del contrato son por lo comin de uso corriente, de tal
modo que pueden ser recolocados al término del contrato, si este nos e
renueva o no se compra el bien por el usuario. Esta caracteristica es basica,
puesto que constituye en un elemnto fundamental.

¢ Genralmente esta modalidad de leasing es de corto plazo; tiene una duracién

que no excede de tres afios.
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e La empresa arrendataria pbéee la facultad de resolver unilateralmente el
contrato con un prévio aviso al cedente, cuando las condiciones técnicas no
son las satisfactorias,

* Frecuentemente, este tipo de contrato estd acompafiado de la prestacién de
una serie de servicios remunerados como mantenimiento, reparacion de

material, asistencia técnica, etc.

De esta manera, &l leasing operativo no es un contrato con identidad legal, dado que
a diferencia del arrendamiento ﬁnaﬁciero, carece de su propio decreto y/o Ley.
Ambos transfieren riesgos y beneficios del bien; la eleccion de uno de ellos depende
mucho sin los activos son de mantenimiento fécil o requiere del arrendatario que en
muchos casos especializados o en todo caso si la opcién de compra €s necesario
para la empreéa.
» Ventajas del Leasing:
Las ventajas del arrerdamiento financieo que se detallan é continuacion son en base
a Coello, A (2015):
*» Inexistencia dé inversién inicial. No se necesita realizar un desembolso al
inicio, de esa forma no se sufrira de una disminucién del activo circulante.
* El arrendatario puede utilizar elementos de prodﬁccién sin necesidad de
efectuar la compra o realizar un desembolso inicial fuerte ni recurrir al

endeudamiento.

» Elarrendatario elige libremente del cual desea hacer uso.
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* Beneficios fiscales. Las cuotas del leﬁsing-son dec'lucibles, lo cual permite a
la empresa o arrendatario acelerar la amortizacién fiscal de los bienes bajo
leasing.

* Adquisicién del bien. Al final del contrato, mediante el pago de un valor
residual preestablecido en ‘él contrafo, se puede adquirir la propiedad

definitiva del bien “p.2”

» Desvéntajas del Leasing:
Coello, A (2015), menciona las siguientes desventajasgpara el arrendamiento
financiero:
e El costo es mas ele\'fado que los métodos de financiacién clasicos, esto
debido a los tipos de intereses.
¢ Tiene menor flexibilidad para adquirir equipos modemos por ser contratos

irrevocables “p. 27

Las ventajas para un arrendamiento operativo es que los arrendatarios no
necesariamente son empresas financieras; asi mismo’ la desventaja de un
arrendamiento operativo es que no es comin en bienes restringidos para el mercado.
Un leasing operativo normalmente es a un plazo menor que el financiero (l1a3
afios). Un beneficio del arrendamiento operativo es que su contrato podria ser\

revocable, mientras que en el financiero no es revocable.
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» Clases de Arrendamiento:

Para Arana, D (2010):
“A diferencia de los contratos de arrendamiento financiero, aquellos que son de
naturaleza operativa solamente, teniendo por finalidad la sola éolocacién de
bienes para su utilizacion por los usuarios sin transferir a éstos la propiedad de

los mismos, pudiendo ser resuelto tal contrato en cualquier momento.” “p. 157

“ En efecto, de los sefialado por Eduardo Gordillo Arriaza, se éntiende que el
leasing operativo es’ mayormente utilizado por las empresas multinacionales
sobre un tipo de bines estandarizado y cuya facilidad a caer en obsolescencia
tecnologica configura un riesgo, siendo su plazo mas corto que el de un
arrendamiento  financiero.  Asimismo, debe tenerse en cuenta que el
arrendamiento operativo las cuotas se suelen reconocer como gasto en forma

lineal en el plazo del contrato.” “p. 15

De lo mencionado, y sin perjuicio de la breve diferenciacion realizada en el
cuadro mostrado en el apartado 7 del Capitulo I, es de concluirse en forma
preliminar que el elemento que distingue notoriamente a ambos tipos de contrato
estd dado por la transferencia de los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad, toda vez que la existencia de tal transferencia determinard si nos
encontramos frente a un arrendamfe_nto financiero o ante uno de caricter

operativo. “p. 157
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Para resumir lo antes indicado por el autor en mencidn, un arrendamiento operativo
es todo acuerdo por arrendamiento que difiere del tipo financiero, es decir, s6lo en
¢l arrendamiento financiero se transfiere al arrendatario los riesgos y beneficios
sobre la propiedad del bien, de manera que sélo en el de tipo financiero se permite
la carga por depreciacién al activar el bien, esto liltimo conforme a la NIC 16 para
tratamiento contable, y para el tratamiento tributario segin la Ley del Impuesto a la
Renta y su Reglamento, incluso de cumplir algunos requisitos segun la Ley 27394

optar por la depreciacion acelerada.

TABLA N° 2.2.3

DIFERENCIAS DE CUENTAS CONTABLES POR TIPO DE

ARRENDAMIENTO
[ARRENDAMIENTO FINANCIERD |
DEBE HABER
32 ACTIVOS ADQUIRIDOS EN ARRENDAMIENTO FINANCIERO XKKKX
45 OBLIGACIONES FINANCIERAS X000(
JARRENDAMIENTO OPERATIVO . o
DEBE HABER
63 .GASTOS DE SERVICIOS PRESTADOS POR TERCEROS XXXX
42 CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES - TERCEROS XXXX

Fuente: Las autoras
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» El contrato de Leaseback

Para Arana, D (2010):

“Denominado también por algunos como “Leasing con venta previa”, “Leasing
de retiro” o “Retro arrendamiento financiero™, es un contrato de arrendamiento
financiero que tiene la particutaridad consistente en que el arrendador adquiere,
del propio futuro arrendamiento, ¢l bien a ser entregado en arrendamiento

financiero. “p. 157

Es decir, este tipo de contrato permite que la cmpresa use sus activos fijos

transfiriendo el bien a una entidad financiera, para que esta le otorgue liguidez

mediante un pago previamente pactado y acogiéndose a los beneficios que ofrece

un contrato leasing; de esta manera la empresa puede recuperar su activo. Vale

resaltar que en este tipo de acuerdo no se cuenta con el beneficio tributario de la

depreciacion acelerada.

> Sujetos del contrato:

Se puede determinar que los sujetos que forman parte de este tipo de contrato son:

l.

El arrendador: Es quien da el financiamiento al arrendatario, a través de la
adquisicion del bien mueble o inmueble, entregandolo en uso de este Gltimo.

El arrendatario: Es quien obtiene el financiamiento. Recibe y hace uso del bien
adquirido por el arrendador, obligado a pagar las cuotaé pactadas en el contrato;
de esta manera puede desarrollar su actividad empresafial. Al finalizar es quien

tiene la opcidn de compra de dicho bien.
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3. El vendedor: Es el sujeto que indirectamente forma parte del circuito de

adquisicion del bien, pues este, le vende el bien mediante un contrato de

compraventa, ajeno al contrato posterior del leasing.

CUADRO N°2.2.3

ARRENDADOR VS ARRENDATARIO

#1420 Hasta el 31.de diciembre de 20007 *- .

- R

*."Arfendador:
S A e

‘Arréndatario . .

~Es propietaria do los bienes en
leasing

- Reconoce ingreso por la cuota
incluyendo intereses

- Deprecia ¢l bien en el plazo del

contrato no menos a 3 afios

en leasing

- Activa y deprecia bien el
leasing Segin NIC 17 sin
embargo, la depreciacion no es
deducible

- Deduce gastos de reparacion,

~ mantenimiento y seguros

- Deduce cuotas del leasing en la

determinacién de la renta neta

anual
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i - No deduce diferencia de cambio
del pasivo
- No deduce intereses

devengados

T I .. .-"Hastael 1 de'enero de 2001° ©* - .-

TAmendador | . Amendawio
"l arrendamiento financiero |- Considera al bion en leasing
solo es una colocacion de como activo fijo
capital i - Deduce depreciacién conforme a
- Los intereses representan renta las normas tributarias, puede
gravada depreciar el bien en el término
" del contrato.

Fuente: Las autoras

i
» Tratamiento (liontable del Leasing:
De acuerdo como lo estable Ja NIC 17, aplicable a operaciones a partir del 01.01.01,
se indica el tratamiento contable tanto para el arrendador como para el arrendatario.

i . .
En el caso de un arrendamiento financiero es aquel 'donde se transfieren
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sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo,
pudiendo ser o no transferida la propiedad de tal activo, caso contrario de no
transferirse los riesgos y beneficios se daria lo que se llama arrendamiento

operativo.

El inicio del plazo del arrendamiento es la fecha a partir de la cual el arrendatario
utiliza el activo arrendado, momento en el que se reconoce los activos, pasivos,

gastos e ingresos, segln corresponda.
TABLA N°2.23

CARACTERISTICAS DEL LEASING FINANCIERO

" Arrendamiento Financiéro
rd cro o N ..

“ - ) R [ R iv-ow @ v Losactlvos |

- Sedransfiere la

1 propiedad del *
©°  activoal |
L' arrendatarioal
+ finalizar el plazo -
‘ del” ... §
- drrendamiento. -

: -l'-l.av'raionabie

. certéza degue el
‘arrendatario”.
ejercérdla, " 7 .

opcibr de*

.compradel .

activo,

Fuente: Las autoras

arrendamiento
_ cubre famayor

parte de la vida ,
- econémica del

activa,

Valor actual de
los pagos -,
- minimos es

‘eguivalente; al -
. valor razonable

del activa. -

. Co ‘B arendadosson..,
' - Elplazodel : ’ '

tan
espe;lalizadps
. queel .

- arrendatario ¢

" fiene id
posibilidad de
usarlos sin

© modificarlos. .

Los arrendadores deben reconocer los activos y pasivos en el balance, generados al

optar el arrendamiento financiero, registrandolos por un mismo valor igual al valor

razonable del bien arrendado o en todo caso igual al valor presente de los pagos

minimos por el arrendamiento, si fuese menor.
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Dentro del contrato figura las exigencias, tanto tiempo y costos pactados, asi como

el valor de la opcion de compra, las cuotas a pagar y el interés.

Contablemente, la depreciacion deberd guardar relacion con lo indicado en ta NIC
16 — Propiedades, Planta y Equipos; es importante tener la certeza de que el
arrendatario optara por la opcién de compra, caso contrario el plazo de amortizacion
debe ser en el tiempo estimado de vida {til o eni el plazo que dure ¢l contrato, el que

S€a menor,

Por lo tanto, en caso se cumpla las condiciones siguientes se estaria hablando de un

arrendamiento financiero:

Ejercer la opcién de compra al finalizar el plazo del arrendamiento, otorgamiento

de la propiedad.

El monto a pagar por la compra del activo al final del contrato debe ser muy menor

al valor razonable.

El plazo del arrendamiento financiero debe cubrir gran parte de la vida econdémica

del bien.

» Tratamiento Tributario del Arrendamiento Financiero:
En el caso del Financiero, se debe tener en cuenta que la base legal es el Decreto
Legisiativo N°299 “Ley de Arrendamiento Financiero”, modificada por la Ley N°

27394 (aiio 2000) y a su vez por el Decreto Legislativo N° 915 (afio 2001).
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Para todos aquellos contratos celebrados hasta el 31.12.2000 se aplicaba lo sefialado
en el articulo N° 18 del Decreto Legislativo N° 299, los bienes sujetos al
arrendamiento financiero se consideran activos ﬁjos y se depreciarian durante el
plazo que tiene ¢l contrato, siendo el minimo de 3 afios, encontrandose sujeto a las
normas pertinentes sobre revaluacion periddica de activos fijos; por el lado
tributario, se llegaba a la renta imponible teniendo en cuenta que las cuotas
periddicas eran rentas para el arrendador y gasto deducible para el arrendatario, asi

mismo los gastos de mantenimiento, reparacidn y seguros.

Para los contratos celebrados a partir del 01.01.2001, se ordena se aplique lo
establecido en la Ley 27394, el cual modifica el impuesto a la renta y el decreto
legisltativo 299, sustituyendo el articulo N° 18 de este ultimo. Se sefiala que los
bienes adquiridos via arrendamiento financicro se consideran activo fijo del
arrendatario por el monto del capital financiado y registrados contablemente

conforme a la Normas Internacionales de Contabilidad.
» Depreciacion

La depreciacion se efectuara conforme a lo establecido en la Ley del Impuesto a la
Renta. En ese orden de ideas, ¢l arrendatario puede depreciar el bien, ya haciéndolo
en base a la depreciacion contabilizada del IR. Otra alternativa que tiene el
arrendatario es aplicar como tasa de depreciacion méaxima anual aquella que se
determine de manera lineal en funcidn de la cantidad de afios que comprende el

contrato, siempre que este redna las siguientes caracteristicas:
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a. Su objeto exclusivo debe -c-onsistir en la cesion en uso de bienes muebles

o inmuebles, que cumplan con el requisito de ser considerados costo o
" gasto para efectos de la Ley del Impuestos a la Reﬁta.

b. El arrendatario débe utilizar los bienes arrendados exclusivamente en el
desarrollo de su actividad empresarial.

¢. Suduracién minima ha de ser de dos (2) o de cinco (5) afios, segin tengan
por objeto bienes muebles o inmuebles, respectivamente. Este plazo
podra ser variado por decreto supremo.

d. La opcién de compra sélo podra ser ejercitada al término del contrato.

Si en el transcurso del contrato se incumpliera con algunos de los requisitos
seflatados, el arrendatario deberd rectificar sus declaraciones juradas anuales del
Impuesto a la Renta y debera reintegrar el impuesto correspondiente mas el interés
moratorio. La resolucion del contrato por falta de pago no originara {a obligacion

de reintegrar el impuesto ni rectificar las declaraciones juradas antes mencionadas.

» Implicancia en la Situacion Financiera:

Mencionando al arrendatario, éste debe reconocer el contrato de arrendamiento
financiero como activo y pasivo en su balance general, registrandolos por importes
iguales al inicio del arrendamiento, al valor razonable de la propiedad arrendada o,
si este fuera meﬁor, al valor actual de los pagos minimos de arrendamiento. Para
calcular este ultimo valor, el factor de descuen-to sera la tasa de interés implicita

establecida en el respectivo contrato de arrendamiento financiero, siempre que se
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pueda determinar, en caso contrario, se utilizara la tasa de interés marginal de los

préstamos del arrendatario.

Los pagos de arrendamiento -deben prorratearse enire la carga financiera y la
reduccion del pasivo pendiente. La carga financiera debe ser distribuida entre los
periodos comprendidos en el plazo de arrendamiento de modo que represente la
aplicacion de una tasa de interés periddica y constante sobre el saldo pendiente del
pasivo en cada periodo. Asimismo, debe tenerse en consideracion que, al ser
considerado el bien en feasing como actiQo del arrendatario, éste debe de llevar a
resultados el costo del activo via depreciacion, generandose asi ésta un gasto. Del
mismo modo, otro cargo al gasto originado por leasing se ve verificado en ¢l gasto

financiero producido por ¢l pago de las cuotas a la arrendadora.

Por otro lade de los arrendadores, éstos deben reconocer los activos que mantienen
“en arrendamiento financiero y deben presentarios como cuentas por cobrar en sus
balances generales, por un importe igual a la inversion neta efectuada en el
arrendamiento. El arrendador trasfiere sustancialmente todos fos riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad y, por ende, el arrendamiento a ser cobrado por
el arrendador se trata como una devolucion del capital e ingreso financiero para

reembolsarle su inversion y retribuirle por sus servicios.
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2.3. Definicioﬁes ‘de términos basicos

» Arrendamiento

Segﬁﬁ, Hiracﬂe, L (2011) nos ménciona:
Es un acuerdo de céSi-én de-un bien a cambio de dinero (Gnico pago 0 en cuotas),
el misfno que le otorga el derecho a utilizar dicho activo durante un periodo de
tiempo determinado. Intervienen doé sujetos Arrendador y Arrendatario. “p.2”

» Arrendamiento Financiero

Segin, Hirache, L. ( 2011) nos menciona:
“Es una modalidad de arrendamiento, por el cual se transfieren sustanciaimente
todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo. Pudiendo optar
o no, por adquirir dicho bien sujeto a arrendamiento” . “p.2”

» Comienzo del plazo del arrendamiento

Segun, Hirache, L. ( 2011) nos menciona:
Es la fecha a partir de la cual el arrendatario tiene el derecho de utilizar el activo
arrendado. En esta fecha se realiza el reconocimiento ae los activos y pasivos
generados asi como de cualquier ingreso o gasto derivado del arrendamiento
“p.2”

» Costos directos iniciales

Segun, Hirache, L ( 2011) nos menciona:
“Se refieren a los costos incrementales directamente imputables a la negociacion
y contratacion de un arrendamiento, salvo si tales costos han sido incurridos por

un arrendador que sea a la vez fabricante o distribuidor” “p.2”
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» Cuotas contingentes del arrendamiento

Segiin, Hirache, L ( 2011) nos menciona:
“Se refieren a aquella parte de los pagos por arrendamiento cuyo importe no es
fijo, sino que se basa en el importe futuro de un factor que varia por razones
distintas del paso del tiempo. Ejemplo: porcentaje de ventas futuras, grado de
utilizacion futura, indices de precios futuros, tasas de interés de mercado futuras,
ete”.p.2”

> Inversidn Bruta

Segtin, Hifache, L (2011) nos menciona:
“La Inversién bruta en el arrendamiento representa a: Pagos minimos a recibir
por el arrendamiento financiero (+) Valor residual no garantizado que
corresponda al arrendador”.“p.2”

> Ingresos financieros no devengados

Segun, Hirache, L. ( 2011) nos menciona:
“Son la diferencia entre: Inversion Bruta en el arrendamiento (-) Inversidon Neta
en el arrendamiento.”.“p.2”

¥ Tasa de interés implicita

Segun, Hirache, L ( 201 1) nos menciona:
“Es la tasa de descuento que, al inicio del arrendamiento, produce la igualdad
entre el valor presente total de los pagos minimos por el arrendamiento y ef valor
residual no garantizado, y la suma del valor razonable del activo arrendado y

cualquier costo directo inicial del arrendador” “p.2”
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» Tasa de interés incremental del endeudamiento

Seglin, Hirache, L. ( 2011) nos menciona:
“Es aquella tasa de interés que habria de pagarse en un arrendamiento similar o
la tasa en el que incurriria, en plazos y garantias similares, de solicitar un
préstamo para adquirir dicho activo.” “p.2”

» Valor Razonable

Segun, Hirache, L ( 2011) nos menciona:
“Es el importe por el cual puede ser intercambiado un activo, o cancelado un
pasivo, entre partes interesadas y debidamente informadas, en una transaccion
realizada en condiciones de independencia mutua.” “p.2”

» Vida Econdmica

Segun, Hirache, L ( 201 1) nos menciona:
“Es el periodo durante el cual se espera que un activo sea utilizable
econdémicamente, o la cantidad de unidades de produccién que se espera obtener
del activo, por parte de uno o mas usuarios.” “p.2”

» Valor residual

Segin, Hirache, L ( 201 1) nos menciona:
“Es el importe estimado que la entidad podria obtener actualmente por
desapropiarse del elemento, después de deducir los costos estimados por tal
desapropiacién, si el activo ya hubiera alcanzado la antigﬁedéd y las demas

condiciones esperadas al término de su vida til.
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En el caso de los bienes adquiridos bajo la modalidad de contratos de
arrendamiento, podemos identificar:
1. Valor résidua] garantizado: Es el valor residual garantizado por el
arrendatario o por una parte vinculada con é} (garantia maxima que tendrian
qué pagar); y
2. Valorresidual no garantizado: Es el valor residual del activo arrendado, cuya
realizacion por parte del arrendador no estd asegurada.” .“p.2”
» Vida qtil
Seglin, Hirache, L ( 2011) nos menciona:
“Es el periodo de tiempo estimado que se extiende, desde el inicio del plazo del
arrendamiento, pero sin estar limitado por éste, a lo largo del cual la entidad
espera consumir Jos beneficios econdmicos incorporados al activo
arrendado.”."p.2”

» Amortizacion (depreciacion)

Segun, Rios, D ( 2015) nos menciona:
“Es la distribucion sistematica del importe amortizable de un activo a lo largo de
l-?’ 13

su vida atil.” “p.1”

» Activo Fijo
Segun, Rios, D ( 2015) nos menciona:
“Un activo fijo es un bien, que puede ser tangible o intangible, que no puede

convertirse en liquido a corto plazo también se le denomina activo no corriente,
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estos son estrictamente necesarios para el funcionamiento de la empresa por lo
que no deben destinarse a la venta, si eso ocurre dejarian de ser “activo fijo™ .
- Las indicaciones que se le atribuyen como las caracteristicas y otras

ggneralidadcs lo encontramos en la N‘]C. 16” “p.1”

»  Depreciacion

Segun, ‘Hilrache, I. ( 2010) nos menciona:
“Es la distribucién sistematica de‘l‘importe depreciable de un activo a lo fargo de
su vida atil.” “p.1”

» Valor razonable

Segin, Rios, D (2015) nos menciona:
“Es el importe por el cual podria ser intercambiado un activo, o cancelado un
pasivo, entre partes interesadas y debidamente informadas, en una transaccién

E-INYY

realizada en condiciones de independencia mutua” “p.1”

» Valor residual

Segin, Rios, D (2015) nos menciona:
“Fs el importe estimado que la entidad podria obtener actualmente por
desapropiarse del elemento, después de deducir los éostos estimados por tal
desapropiacion, si el activo ya hubiera alcanzado la antigiiedad y las demas
condiciones esperadas al término de su vida atil.” “p.t”

» Vida qatil

Segln, Rios, D ( 2015) nos menciona:
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“Es el periodo durante el cual se espera utilizar el activo depreciable o
amortizable por parte de la entidad; también se puede definir como el namero de

unidades de produccidn o similares que se espera obtener del mismo por parte

de la entidad.” “p.1”

> Ratios financieros

Segin, Torres, M ( 2011) nos menciona:
“Son indicadores fihancieros que se calculan en base a diversas cuentas
proporcionadas por los Estados Financieros, que serviran para entender el

desenvolvimiento financiero de la empresa, a través de sus valores cuantitativos.

E\’-p.JES
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1II. VARIABLES E HIPOTESIS

En este capitulo se ve las variables de la investigacién del presente proyecto, estas
variables nacen del nombre mismo del proyecto de tesis que en este caso serfan
Leasing e Impuestos, de estas variables se sacarén los indicadores y las‘dimensiones

que permitiran el desarrolio del proyecto y el informe de tesis.

3.1 Variables de la investigacion

Nuestro proyecto esta comprendido por dos variables,una variable independiente y
la otra variable dependiente; segﬁn Carrasco (2007) afirma: “Las variables pueden
definirse como aspectos de los problemas de investigacion que expresan un
conjunto de propiedades, cualidades y caracteristicas observables de las unidades
de anilisis, tales como individuos, grupo sociales,hechos,procesos y fenémenos

sociales o naturales” “p.19”

Namakforoosh, M. (2005) nos comenta que:
“La Vﬁriable que el investigador desea explicar se considera como la variable
dependiente. La variable que se espera que explique el cambio de la variable
dependiente es referida como la variable independiente. Se supone que la
variable independiente causara cambios en los valores de la variable
dependiente; es decir, la variable dependiente es el resultado esperado de las

variables independientes. A las variables dependientes también se les conoce
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como variables de criterio y a las variables indepeﬁdientes, como variables
predictoras™ “p.66” |
Aqui se habla acerca de lo que enfoca las variables, estas pueden ser dependientes,
independientes ¢ intervinientes. En el presente proyecto se utilizara las variables
dependientes ¢ independientes. Vemos que la variable independiente es la que
ocasionara algiin cambio o modificacion al proyecto, mientras que la dependiente

es la que explica dicho cambio o modificacién.

3.1.1 Variable independiente (X)

Leasing (X)

Tenemos al Leasing como variable independiente ya que es la variable que nos
ayudara a evaluar la influencia hacia la variable dependiente, el Leasing seria
nuestro punto de partida en nuestra investigacién y nos ayudara a explicar la

variable dependiente.

3.1.2 Variable dependiente (Y)

Impuestos {Y)
Tenemos al impuesto como variable dependiente ya que es la variable que recibira

el efecto,consecuencia e influencia de la variable indépendicnte.
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3.2 OPERACIONALIZACION DE VARIABLES

La presente investigacion realizada cuenta con la siguiente operacionalizacidn:

Variables Dimensiones Indicadores
» Contratos de
» Normativa Leasing
Variable
‘ Contable e Estados de
independiente:
Situacion
Financiera
Leasing (X)
e [Estado de
Resultados
I t Pago de IR ¢ IGV
Variable dependiente: * mpuesio ¢ Tagodeite
General a las ¢ Liquidacion de
Ventas (IGV). Impuestos PDT621
Impuestos (Y) e Impuestoaa * Renta Anual de
Renta. Jera Categoria
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-3.3. Hipétesis general e hipotesis especificas

3.3.1. Hipotesis general

»

332

La utilizacién del Leasing incide directamente en la determinacién de los

impuestos de la empresa industrial, Fima fndustrial SAC, periodo 2014
—2016.

Hipotesis especificas

Lé utilizacién del Leasing Financiero incide directamente en la
determinacion de los impuestos de 1a empresa industrial, Fima Industrial
SAC, periodo 2014 - 2016.

La utilizacién del Leasing Operativo incide directamente en la

determinacion de los impuestos de la empresa industrial, Fima Industrial

SAC, periodo 2014 —2016.
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IV. METODOLOGIA

4.1 Tipo de investigacion
El presente trabajo se caracteriza por ser una investigaciér; de tipo descriptiva —
correlacional.
Hernandez, Ferndndez y Baptiéta (2010). Seﬁal.;.m: “Investigacion descriptiva
busca especificar propiedades, caracteristicas y rasgos importantes de cualquier

fendmeno que se analice. Describe tendencias de un grupo o poblacion” “p.80”

Hernindez, Fernandez y Baptista (2010), Sefialan: “Investigacion correlacional

Asocia variables mediante un patrén predecible para un grupo o poblacién”

iip‘g ‘l 7

Carrasco, § (2007). Nos dice que la investigacion social descriptiva es : “En este
nivel se conoce, identifica y describe las carateristicas esenciales del fenémeno
social en estudio ,respondiendo las preguntas :;Cémo es?, ;Cuales son 2,

¢Donde estan ?, ;Cuantos son ?, etc.” “p.50”

El presente trabajo de investigacion se basa en relacionar y describir las variables
Leasing e Impuestos , en la empresa Industrial, Fima Industrial S.A.C a fin de
extraer lo significativo y mas impactante del estudio, para que de esta manera

pueda contribuir a la sociedad con un aporte educativo analizado.
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4.2 Disefio de investigacion

En el presente trébajo de invesﬁgaéién se utilizara el disefio No Experimental
Transversal.

Carrasco, S (2007) diée reépecto al disefio No experimental: “Son aquellas cuyas
variables independientes carecen de manipulacién intencional,y no poseen grupo
de control , ni rﬁucﬁé meﬁ:{); experimental, Analizan y' esFudian los hechos y
fenomenos de la'reaidad dcspués de su ocurrencia” “p.71”

Carrasco, S (2007) dice respecto al disefio transversal: “Este disefio se utiliza para
realizar estudios de investigacién de hechos y fendmenos de la realidad, en un

momento determionado del tiempo.” “p.72”

4.3 Poblacion y muestra
4.3.1. Poblacién
La poblacién esta constituida por la empresa Fima Industrial de SAC,que cuenta

con la informacién suficiente para el estudio y analisis de esta investigacion.
Herndndez, Fernandez y Baptista (2010). Sefialan: “Poblacién o universo

Conjunto de todos los casos que concuerdan con determinadas especifi

caciones.” “p.174”
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4.3.2, Muestra

En esta investigacion se obtuvo como muestra a los estados financieros de empresa

Fima Industrial SAC periodo 2014 — 2016.

Carrasco (2007) sefiala:”Es la parte o fragmento representativo de la poblacion,
cuyas caracteristicas esenciales son las de ser objetiva y reflejo fiel de ella, de tal
manera que los resultados obtenios en la muestra puedan generalizarse a todos los

elementos que conforman dicha poblacién.” p.237”

El tipo de muestra que utilizaremos es la No Porbalilistica , segin Carrasco, S
(2007) nos dice:"En este tipo de muestras , no todos los elementos de la poblacién
ticnen la probabilidad de ser elegidos para formar parte de la muestra, por ello no

son representativos.” p.243”

4.4 Técnicas e instrumentos de recoleccion de datos

» Contratos
El arrendamiento financiero usado en la empresa FIMA INDUSTRIAL S.A.C. se
lleva a cabo mediante acuerdos plasmados en los contrafos que se tiene con los

arrendadores, de esta forma ambas partes cumplen con los detalles y condiciones.
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» Estados Financieros

Los Estados Financieros de FIMA INDUSTRIAL S.A.C. permiten tomar los
datos de la empresa y garantiza su situacion financiera como su imagen ficl de
la compaiiia. Son los documéntos de mayor importancia que nos dara la visién
general de la misma tras el uso del leasing.

» Facturas

Son los documentos mercantiles que va reflejar las operaciones de FIMA

INDUSTRIAL S.A.C., considerandose como los justificantes fiscales.
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V. RESULTADOS

5.1 Diagndstico de los activos fijos adquiridos hasta los aiios 2014, 2015y 2016
La empresa Fima Industrial S.A.C. con el transcurso de los afios, para ser exactos
en el 2014, 2015 y 2016 realizaron compras de maquinarias y equipos con sus
propios recursos, de esta manera hacia que su liquidez varie, generando en algunos
casos, como lo detalla sus estados auditados, problemas con el pago a proveedores.
De esta manera se realiza un analisis de los activos adquiridos en estos afios para
evaluar su grado de impacto, sobre todo el valor de la depreciacién generada (largo

plazo).

¥» Impacto de los activos adquiridos en el afio 2014 al 2016 en los EEFF de la

empresa
La empresa industrial Fima Industrial S.A.C. durante el periodo 2014 al 20186, en

sus estados financieros muestra el detalle de sus inmuebles, maquinarias y equipos:

FIMA INDUSTRIAL S.A.C.
{BExpresado en miles de dilares estadounidenses)
INVIUEBLES MAQUINARIA Y EQUIPOS 2016 2015 014
U55{000) Us${oon) us${oon)
32 | Maguinaria en Leasing 5837 5,482 4,992
33 | Activo Fijo 7,578 7,304 8,176
u | mtangbles 352 352 352
39 | Depreciacifn y amortizacion acumutada {8,923) (7,519) (5,818)
Activo Fijo Neto 4.845 5.620 7.703

Fuente: Estados Financieros de la empresa

Elaborado por: Las autoras
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Durante estos 3 afios llegd adquirir activos fijos, no sélo mediante Arrendamiento

Financiero, sino también mediante recursos propios. Se muestra een detalle:

(Expresado en miles de ddlares estadounidenses)

ACTIVOS FE305 2016 2615 2014
ACTIVOS FIJOS ADQUIRIDOS EN EL ANO 35| 4.67% 30 | 0.41% 167 | 2.04%
TOTAL DE INMUEBLE MAQUINARIA Y

EQUIPO EN EL ARO 7.578 | i00% 7,304 | 100% 8,176 | 100%

Fuente: Estados Financieros de la empresa

Elaborado por: Las autoras

Del total de activos que tuvo la empresa acumulado en cada afio evaluado (2016,
2015 y 2014) sélo la empresa adquirié un 5.92%, 7.10% y un 2.04%

respectivamente) del total de activos fijos por afio.

{Expresado en miles de ddlares estadounidenses)

DEPRECIACION ACUMULADA 2016 2015 2014
J

?;}%,‘;RECIACION DE ADQUIRIDOS EN EL 131 024% 2| 0.04% 4] 0.08%

TOTAL DE DEPRECIACION EN EL ANO 5620 | 100%] 5137 100%| 4,307 | 100%

Fuente: Estados Financieros de la empresa

Elaborado por: Las autoras

Del total de depreciacion acumulada por todos los activos de la empresa durante los
afios 2016, 2015 y 2014, aquellos que fueron comprados en estos afios representan

el 0.24%, 0.04% y 0.08% respectivamente del total de la depreciacion de activos

fijos.
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5.2 Analisis del gasto por alquiler, periodo 2014, 2015 y 2016

La empresa Fima Industrial S.A.C durante los afios 2014, 2015 y 2016 en su Estado

de Resultados detalla los gastos generados por servicios prestados por terceros.

Dentro de estos servicios se encuentra los gastos generados por alquiler de

maquinarias y equipos de explotacién, como de equipos diversos formando parte

del costo operacional. A continuacién el detalle por afio:

Petalle de Gastos por alquiler de maquinarias y equipos 2014

Centio Gosto | Cuenta [ Deseripcion Cogmta-Centro . - | * Towa2014 -
9320 6353100 |ALQUILER MAQUINARIAS Y EQUIPOS DE EXPLOTACION 504116
9545 6353100 |ALQUILER MAQUINARIAS Y EQUIPOS DE EXPLOTACION 294262
9360 6356100 |ALQUILER EQUIPOS DIVERSOS 973.07

8,956.85

Fuente: Anglisis de la cuenta 63

Elaborado por: Las autoras

Dealle de Gastos por akquiler de maguinarias y equipos 2015

Centro Costo Cuenta® | . Descriptitn Cuenta«Cemm ' - Total 2015

9360; 6356100|ALQUILER EQUIPOS DIVERSOS 48497
48497

Fuente: Andlisis de la cuenta 63

Elaborado por: Las autoras
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Detalle de Gastos por alquiter de maquinarias y equipos 2016

Fuente: Anélisis de la cuenta 63

Elaborado por: Las autoras

Centro Gosto | Cuenta | DescipdibnCuema-Centro . ¢+ | otal2016
001 6353100 |ALQUILER MAQUINARIAS ¥ EQUIPOS DE EXPLOTACION 3,789.38
9320 6353100 [ALQUILER MAQUINARIAS Y EQUIPOS DE EXPLOTACION 990
9350 6353100 [ALQUILER MAQUINARIAS Y EQUIPOS DE EXPLOTACION 6.485.00
a546 6353100 [ALQUILER MAQUINARIAS Y.EQUIPOS DE EXPLOTACION 4,200.00
2646 6355100 [ALQUILER EQUIPOS DIVERSOS : 483 87

15.948.25

De esta manera se opté por realizar el arrendamiento operativo, es decir alquild

maquinas y equipos de explotacién, como otros equipos diversos, de esta manera

 sea parte de la produccion por afio.

Si durante estos afios no se hubiera optado por realizar gastos por alquiler, los

resultados financieros para la empresa hubiera variado de la siguiente manera:

=1
AETRER
FIMA INDUSTRIAL S.A.C.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
COYN ARRLNDAMIENTO QFERATIVO | STN ARRENDAMIENTO OFIRAIIVO
(Expresado en miles de détares estadounidenses) :
2016 2015 2014 2016 2015 2014
operativos 31486 27122 55044 | 31486 27122 55044
L Cosios Ope-aoioadies oo e oo L - (30,439) . 5 (27,285) W {46,220)] ' (30,423) & (27.283) . " (46.211)
(P&ifa) Uillidad bruta 1,047 (163) 88 1,063 (163) 8833 |
Gastos cperatives
Gastos de administracién (3.993) (4550 (6703 (G093 (4556  (6.703)
Gastos dz ventas [6)) )] a1 ¢ O 1)
Otros ingresos operativos, neto 145 144 595 145 144 595
3851 (4419 (6139)] 3851 (4,419)  (6,139)
(Pérdida) Utilidad operatha JLE04 4582 2688|2788 4532 1,694
Ingresos ¥ gastos financteros ‘
Gastos fmancieros (331) @n 37 (31 n @37
Diferencia en czmitio,neta 9 {534) (53) 9 (534) (53)
A1 - 36 otyl. - 322 ¢ . 760
(Pérdida) Gtilidad antes de fmpnestos a las ganancias 110 s 1 VR 0 <[, 110 Met, 30 3 Wl 104

Fuente: Estado de Resultados
Elaborado por: Las autoras
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De esta manera los gastos que implicaron por alquiler hicieron que la utilidad

aumente para‘el 2014 y en el 2015 y 2016 la pérdida sea menor.

5.3 Anilisis del impacto del arrendamiento financiero, durante los aios 2014,

2015 y 2016
CON ARRENDAMIENTO FINANCIERQ
' DEPRECIACION
COSTO DE - ‘ ‘
PERIODO | 3 o DEPRECIACION | DEPRECIACION | . .
, E CONTABLE - TRIBUTARIA
2014 644,183 © 75,154.70 187,886.76 | RT3 2:22272c])
2015 489,127 218,509.93 546,274.82 |MIE- 275 aT22)
2016 351,069 27410076 | | 426,207.07 |MIFI:ST ee.‘tﬂl
RN 1 404,370 | HERMIEINT 567,765 | ISR 1,160,369 | NSNS

Elaborado por: Las autoras

ANALISIS POR LA DEPRECIACION

Fima Industrial al optar por el Arrendamiento Financiero, durante el 2014 obtuvo

como gasto por depreciacion (tratamiento contable) $ 75,154.70 mientras que para

fines tributarios el gasto permitido (aplicando depreciacion acelerada) es de $

187,886.76, surgiendo en dicho periodo una diferencia de $ 112,732.05; por lo que

via DJ se tuvo que incluir este monto en la casilla de "deducciones", originando un

mayor gasto deducible y menor impuesto por pagar.

De la misma manera sucede en el afio 2015 y 2016, generando mayor pérdida.

A largo plazo, esas diferencias (en positivo) corresponderdn al gasto registrado

contablemente por la continuidad de la depreciacion, tributariamente no podra ser
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deducido por lo que se viene adicionando, sin derecho a ser deducido, es decir

tributariamente se repara (adicionar).

(a) (b) © ) IMP. RENTA

PERIODO DIF PARTIC. x 10% ®)-(c) () x%
2014 11273205 -11,273.21 -101,458.85 -28,408.48
2015 i -327,764.89" -32,776.49 -294,988.40 -82,598.75
2016 : -152,106.31 -15,210.63|  -136,895.68 -38,330.79

Elaborado por: Las ;a.utoras

En el primer cuadro, en su dltima columna, se observa las diferencias entre la
deprectacion contable y tributaria, esto por cada ejercicio. Ello conlleva que cada
afio se genere un impuesto a la renta contable (resultado) distinto al impuesto a la
renta tributaria (pasivo). Esta figura de estos tres afios se regularizard en los

siguientes 7 afios. Generando menos impuestos en ¢l corto plazo.

CON PRESTAMO BANCARIO Y ADQUISICION DEL ACTIVO

DEPRECIACION
PERIODO Aggﬁrsﬁ’c?gN CONTABLE TRIBUTARIA |
20% INFORME 10% LIR
2014 644,083 75,143.04 37,5671.52 37,671.52
2015 489,126 218,489.73 109,244 .87 10924487
2016 350,868 251,127.89 125,563.94 125,563.94
1,484,077 544,761| 272,380

Elaborado por: Las autoras

En el presente trabajo de investigacion, se simulé que en vez de optar por el
arrendamiento financiero, Fima Industrial opt6 por un Préstamo Bancario, durante
el 2014 obtuvo como gasto por depreciacion (tratamiento contable) $ 75,154.70
aplicando como vida util 5 afios para los activos fijos segin informe técnico,

mientras que para fines tributarios el gasto permitido corresponde a lo permitido
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segun el articulo 22 del Reglamento de la Ley del Impuesto a la Renta (10%), siendo
el importe de depreciacién de $ 37,571.52 en el primer afto analizado, surgiendo
una diferencia de $ 37,571.52; pbr lo que via DJ se tendria que incluir en la casilla
de "adiciones", originando un menor gasto deducible del periodo. De la misma
manera sucede en el afio 2015 y 2016. A largo plézo esas diferencias seran
deducciones que corresponderan al gasto ajustado tributariamente con derecho de

ser deducido, es decir tributariamente se deduce.

(@) (b) (c) @ IMP. RENTA

PERIODO DIF PARTIC. x 10% 0)-(c) (d) x %
2014 00 137,671.52 3,757.15 33,814.37 9,468.02
2015 | % .109,244.87, 10,924.49 98,320.38 27,529.71
2016 %, 3125,563.94 12,556.39 113,007.56 31,642.11

Elaborado por: Las autoras

En el cuadro anterior, en su Gitima columna, se observa las diferencias entre la
depreciacion contable y tributaria, esto por céda efercicio. Ello conlleva que cada
afio se genere un impuesto a la renta contable (resultado) distinto al impuesto a la
renta tributaria (pasivo). Esta figura de estos tres afios se regularizard en los

siguientes 7 afios. Generando mayor impuesto en el corto plazo.

ANALISIS POR LOS INTERESES

INTERESES
PERIODO CON CONPRESTAMOY | piFERENCIA
ARRENDAMIENTO | COMPRA DEL
FINANCIERO ACTIVO
2014 19,459.00 23,164.00 -3,705.00
2015 31,687.00 47,421.00]  .-15,734.00
2016 1404900 21,809.00 - -7,760.00
usp -~ 65,195.00] . 92,394.00 -27,199.00

Elaborado por: Las autoras
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En el presente cuadro se visualiza los gastos financieros producto de haber optado
el arrendamiento financiero vs fos ,;gastos generados al haber adquirido un préstamo
bancario para comprar el activo fijo requerido en esos tres periodos de evaluacién.
Se puede observar que los gastos devengados de cada periodo en el arrendamiento
financiero son menores a los generados con el préstamo, lo que significa en mayor
ahorro para la liquidez de la empresa. En cuanto a los gastos deducibles-(intereses
y depreciacion) que se originan, en caso del arrendamiento financiero, serdn mayor

a los gastos financieros del préstamo.

ANALISIS POR IGV
COMPARACION DEL IGV

capmaL | [JGvmEDIANTE |10 GEPR EOU A
BANCO | il Aaﬁﬁqﬁgfgggzro: - MEDIANTE. .
. FINANCIERQ 1" pRESTAMO”
BCP 644183.17] " 123,192.96|.0°"" 1 "115935.00
SCOTIABANK 489,127.06) T - 9143492 R 043,00
SANTANDER 16089182 -~ 31,46713]:7F 2894300
SANTANDER 95076.00] - " -~ 1861730 .0 Y. 17,096.00.
SCOTIABANK 95100000 - . - 17,921:831 . % :17.118.00
1,484379.05 | 28266434 | o 267,135.00.

Elaborado por: Las autoras

El IGV para la empresa es mas que todo un crédito fiscal que para obtenerlo pagas
por ello, ya sea de manera anticipada como es el comprar al contado o en todo caso
conforme el plazo de las cuotas. El beneficio tributario que se obtiene al comprar al

contado y aprovechar todo el IGV, no se puede comparar con el beneficio tributario
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que te da el leasing para pagar menos Impuesto a la Renta, porque si decides pagar
menos IGV lo que se puede hacer es comprar mds a tus proveedores, pero si se
quiere pagar menos impuesto a la renta tienes que buscar otros recursos que
necesariamente tienen que ser via legal. El arrendamiento financiero te permite
aumentar tus gastos con la depreciacion, por consiguiente genera mds gastos sin

que eso represente salida de efectivo.
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V1. DISCUCION DE RESULTADOS

6.1 Contrastacion de la hipétesis con los resultados

Con el fin de contrastar la hipétesis general y las especifcas con los resultados

obtenidos, se explica a continuacion los puntos a resaltar:

7
0’.

El aplicar el arrendamiento en la empresa Fima Industrial S.A.C. ha sido
favorable porque principalmente le ha permitido utilizar activos durante

periodos determinados para alcanzar la demanda de sus cliente. Asi mismo, la

- empresa obté paralelamente por adquirir activos fijos con sus bienes propios

como lo indica la pagina 75. Siendo estos un porcentaje menor a diferencia de
los activos adquiridos mediante leasing. Vale destacar que en él afio 2011 la
empresa llegd a comprar mas de 6 millones de délarés y medio por activos
fijos, en ¢l 2012 compré més de 3 millones de dolares en activos fijos y en el
2013 compré casi 1 miflon de ddlares por activos .ﬁjos, de esta manera fue
disminuyendo a un 2.04% del total de activos al cierre del 2014. Por ende,
como se ve en los estados financieros auditados el monto considerable se
atribuye a los activos adquiridos por Arrendamiento Financiero, y alquilando
aquellos cqu-ipos que por conveniencia de la empresa se prefiri6 arrendar. Todo
ello ocasioné que el Impuesto a la Renta sea menor debido al arrendamiento
optado principalmente.

Asi mismo, cuando se hace referencia a a los alquileres, arrendamiento
operativo, durante el 2014, 2015 y 2016, la empresa generd gastos por alquiler

por § 8,956.85, § 484.97 y $ 15,948.25 respectivamente, generando de esta
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manefa mayor gasto deducible para la empresa, lo que conlleva a menor
impuesto a la renta por pégar. Asi mismo, al optar por un alquiler no sélo
generas ese gasto sino también un IGV que servird como crédito fiscal. A
diferencia de optar por un préstamo y comprar con ese efectivo el activo fijo
necesario.

Los resultados obtenides al momento de analizar lal aplicacién del
arrendamiento financiero, muestran que la empresa Fima Industrial SAC
obtuvo beneficios tributarios del Impuesto a la renta, dado que no solo se
obtuvo gastos por la depreciacion, sino que al obtar por este tipo de contrato,
Fima ha generado gastos por mantenimiento a los équipos, los cuales seglt'm el
Decreto Legislativo N° 299 permite deducirnos ese gasto. Y sobre todo ha
permito que Fima al cumplir los requisitios de lo que establece el articulo 18
del decreto pueda obtar por una depreciacion acelarada, lo que le ha pemﬁto
tener mayor disponibilidad de efectivo a corto plazo y de esta manera hacerlo

circular en una inversion.

6.2 Contrastacion de resultados con otros estudios similares

Segiin , Saavedra ,C (2010) en su tesis , el arrendamiento ﬁnanciero (leasing) en la
gestion financiera de las micro y pequefias empresas (MYPES) en el distrito de la
Victoria , de acuerdo a la tesis antes mencionada se obtuvo que el riesgo crediticio
es un factor que hay que tener en cuenta en toda gestion empresarial. Un

planeamiento adecuado minimiza el riesgo de las operaciones. Conociendo el
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mercado (oferta y demanda) y una adecuada toma de decisiones permitira a toda
empresa crecer y éstar calificada para acceder a un crédito financiero. Soto una mala
gestion podria afectar a las MYPES, lo cual lfmitaria sus posibilidades de poder
obtener los recursos financieros que necesita para adquirir los activos fijos que

necesita.

Gutiérrez, J. y Serrano , M. (2015) en su tesis , el efecto tributario del arrendamiento
financiero en la situacién financiera de la empresa ingenieriﬁ de sistemas
industriales s.a. periodo 2014, concluye que al analizar la compra con leasing frente
@ una proyeccion sin ]eésing, se obtuvo que con la leasing la depreciaron acumulada
anuél obtenida es del S/. 44,847.52 frente a los §/.35,878.02 que se obtendria sin ¢l
leasing; también se reﬂeja ¢l aumento de IGV con el leasing por S/. 45',960 siendo
menor sin el leasing con S/. 32,290.22. Concluyendo que el leasing financiero

otorga mayores ventajas financieras y fiscales.

Sanchez , H (2015) en su tesis contrato de leasing financiero como respaldo del
financiamiento de las MYPES peruanas .Lima.Peri. recomienda que el
apalancamiento confirmado para ﬁnés comprobados de demanda en el mercado
consiguiendo generacién de ventas aseguradas, van a incidir en mejorar su
productividad, desarrollo empresarial, y ejercer competencia en el sector del
negocio. Induce a otras empresas a salir de la informalidad al encontrar mejores

opciones de financiamiento y plantea estas operaciones de respaldo, enfatizando el
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andlisis de factibilidad comercial y econdmica de una micro y pequefia empresa que
realice un contrato de leasing financiero, tomando en consideracién los niveles de

riesgos, una muestra es el cumplimiento y puntualidad mostrado en el pago.
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VIL. CONCLUSIONES

o Se concluye que el leasing ha influido de manera favorable para la empresa Fima
Industrial S.A.C. durante el periodo 2014, 2015 y 2016. Dado que ha podido obtener
gastos, que permitan deducirlos al momento de determinar los impuesto como es el
la Renta Anual. Asi mismo, el arrendamiento se ha convertido en un aspecto vital para
ta empresa, permitiendo acceder a financiamiento de terceros., Cabe destacar, que en
los periodos 2015 y 2016 las pérdidas ocasionadas se debe a que e! costo operacional,
del cual forma parte la depreciacion por leasing, fue muy elevado. Estas causas fueron
terceras, por la falta de entrega de los productos elaborados en planta, debido al
retraso de produccion. |

o Bajo el mecanismo del arrendamiento operativo, la empresa logré la mejora de su
proceso productivo, ya que al usar equipos alquilados le permitié estar acorde a la
competitividad del mercado industrial, y por lo mismo que estos equipos estuvieron
vinculados a Ia.actividad econdmica de al empresa, el monto pagado al arrendador fue
susceptible de ser deducido tributarimente.

o Asimismo, el arrendamiento financiero fue y es un instrumento financiero primordial
para Fima Industrial, que le ha permitido adquirir bienes bajo sus derechos y
obligaciones sustanciales de estos. Primero que todo para mejorar los procesos
productivos y estar acorde a la tecnologia industrial, y lo otro y mas imbortante, por
ser motivo de este trabajo, le ha permitido positivamente que ha un corto plazo Fima
Industrial haga circular su capital de inversién, dado que recupera ese costo del activo
mediante la depret-:iacién acelerada, ocasionando pagar menos impuesto a la renta al

momento de determinar la renta anual.
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VIIL RECOMENDACiON ES

o Se recomienda a la empresa industrial Fima Industrial S.A.C. que evalue e indague el
origen del porgué las utilidades han ido saliendo cada vez mas pérdidas. Efectivamente
el arrendamiento ha sido importante financieramente y un pilar para la determinacién
de los empuestos, pero a la fecha hay un problema de endeudamiento mayor yaseaa
corto plazo y largo plazo.

o Se recomiend a la empresa Fima Industrial S.A.C evaluar si en vez de optar por un
aluiler, arrendamiento operativo, sea mds conveniente optar por arrendamiento
financiero. Siempre y cuando evéliuando puntos importantes como: si el active a
adquirir es de restrinccidn su adquisicién en el mercado, si podran asumir sus
capaéidad técnica para el mantenimiento o seria necesario de un personal tercero y si
es de prioridad obtar por la opcién compra del bien al final.

o Se recomienda a la empresa Fima Industrial 5.A.C., evalde para los proximos afios
como se llevara acabo estas alternativas de financiamiento, ya que contablemente
para el 01 de enero del 2019 regira la Norma Internacional de Informacion financiera
NIIF 186, en el cual el arrendamiento financiero tendra el mismo tratamiehto y beneficio

que el arrendamiento operativo.
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ANEXO 01

f

“LEASING Y LOS IMPUESTOS EN LA EMPRESA INDUSTRIAL, FIMA INDUSTRIAL SAC, PERIODO 2014 - 2016~

Problemas

Objetivos

Hipétesis

Variables

Dimensiones

Indicadores

Método

Problema general

¢ De qué manera el Leasing -

influye en Ja determinacién de
los impuesios de la empresa
industrial, Fima Industria! SAC,
periodo 2014 - 20167

Objetivo general
Determinar de gue manera el
Leasing influye en la
deferminacion  de los
impuestes de la empresa
industrial, Fima Industrial
SAC, periodo 2014 - 2016.

Hipotesis general

La utilizacién del Leasing incide
directamente ¢n ia determinacion
de los impuestos de la empresa
industrial, Fima Industrial SAC,

- periodo 2014 - 2016.

ladependiente:

Leasing (X}

Normativa Contable

Contraios Leasing
Estado de Situacion
Financiera

Estado de Resultados

Problemas especificos

¢ De qué forma el Leasing
Financiero influve en la
determinacion de la liquidez vy
rentgbilidad en la empresa
industrial, Fima Industrial SAC,
periodo 2014 — 2016.7

¢ De qué manera el Leasing
Operative influve en  la
determinacion de los impuestos
| de la empresa industrial, Fima
Industrial SAC, periodo 2014 -
2016?

Objetivos especificos
Determinar de que manera el
Leasing Financiero influye en
la determinacion de ios
impuestos de la empresa
industrial, Fima Industrial
SAC, periodo 2014 - 2016,

Determinar de que manera el
Leasing Operativo influye en
la determinacion  de  los
impuestos de la empresa.
industnial, Fima Industrial
SAC, periodo 2014 - 2016.

Hipétesis especificas

La utilizacion del Leasing
Financiero incide directamente en
la deterrminacion de los impuestos

.de la empresa industrial, Fima

Industrial SAC, periodo 2014 —
2016.

La utilizacion del Leasing
QOperativo incide directamente en
la determinacion de los impuestos
de la empresa indostrial, Fima
Industrial SAC, periodo 2014 —
2016.

Dependiente:

Impuestos (Y}

Impuesto General a las
Ventas (1GV).

Impuesto a la Renta

Pago de Impuesto a‘Ia
‘Renta

Liguidacion de Impuesto
mensual PDT 621

Renta anual tercera

categoria

Tipo de investigacion:
Descriptiva — Corretacional

Existe relacion entre las variables

Diseito de invesﬁégcién:
No experimenfal-, Transversal

Poblacion: Emprésa
FIMA INDUSTRIAL S.A.C.

Muesira:
No probabilistica .

Técnica e imstrumentos de |
recoleccién de datos: '

Contratos -,
Estados financiercs
Ratios :
Facturas

Plan de anslisis estadistit.'o de
datos:

Comparacion de perfodos a analizar
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