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RESUMEN

El trabajo de investigacién, denominado “Financiamiento Externo y la Rentabilidad
en la Empresa Importadora de Bienes Carnicos GRUPO PECUARIO S.A.C. periodo
2014 - 2018”, puesto que el financiamiento externo constituye una forma de obtener
recursos monetarios, en tanto que la rentabilidad son los beneficios ganados por las
inversiones efectuadas. En los periodos 2014 al 2018 el financiamiento externo fue
recurrente en la empresa, es por ello que se planteé la investigaciéon para saber si
influiria positivamente en la rentabilidad.

La investigacion se propuso conocer, como influyd el financiamiento externo en la
rentabilidad de la Empresa Importadora de Bienes Carnicos GRUPO PECUARIO
S.A.C.; se utiliz6 la técnica de la observacion y analisis documentario, mediante
estas técnicas se obtuvo informacién sobre caracteristicas precisas; y en cuanto a
los instrumentos, se utilizaron los estados financieros, como fuente de informacién
para el andlisis correspondiente.

La poblacién fueron los estados financieros de la empresa GRUPO PECUARIO
S.A.C. y la muestra fueron los estados financieros de los periodos 2014 al 2018 de
dicha empresa; la investigacién es cuantitativa, de tipo aplicada y el disefio es no
experimental — longitudinal por corresponder a los anos del 2014 al 2018. La
hipétesis qued6é demostrada a través de la aplicacién de la prueba estadistica del
coeficiente de correlacion de Spearman, del software estadistico SPSS en su
version 25.0 y de los cuales se obtuvo resultados que permitieron concluir que el
financiamiento externo permitié mejorar la rentabilidad de la empresa investigada
en los anos 2014 a 2018.



ABSTRACT

The research work, called "External Financing and Profitability in the Importing
Company of Meat Products GRUPO PECUARIO S.A.C. period 2014 - 2018 ", since
external financing is a way of obtaining monetary resources, while profitability is the
benefits gained from the investments made. In the periods from 2014 to 2018,
external financing was recurrent in the company, which is why the investigation was

raised to see if it would positively influence profitability.

The research was proposed to know, how external financing influenced the
profitability of the Importing Company of Meat Products GRUPO PECUARIO S.A.C,;
the technique of observation and documentary analysis was used, by means of
these techniques information was obtained on precise characteristics; and as for the
instruments, the financial statements were used as a source of information for the

corresponding analysis.

The population were the financial statements of the company GRUPO PECUARIO
S.A.C. and the sample were the financial statements of the periods 2014 to 2018 of
said company; the research is quantitative, of the applied type and the design is non-
experimental - longitudinal because it corresponds to the years 2014 to 2018. The
hypothesis was demonstrated through the application of the statistical test of the
Spearman correlation coefficient, of the statistical software SPSS in its version 25.0
and from which results were obtained that allowed to conclude that external financing
allowed to improve the profitability of the company investigated in the years 2014 to
2018.



INTRODUCCION

El financiamiento externo es una alternativa que las empresas recurren muchas
veces para expandir su negocio, esto cuando los recursos propios no son
suficientes, aprovechando asi el recurso ajeno para invertirlo en adquisicion de
mercaderias o de activos fijos, entre otros.

El presente trabajo de investigacidon tiene por objetivo estudiar el financiamiento
externo, a través de entidades bancarias y proveedores, consideramos que es una
causa determinante en la rentabilidad en la empresa GRUPO PECUARIO S.A.C.
Siendo asi, en la empresa GRUPO PECUARIO. S.A.C., el financiamiento externo
una opcién que brinda recursos monetarios a través de los pagarés, préstamos,
compras de mercaderia al crédito. Con este tipo de financiamiento obtenemos la
rentabilidad, que es el rendimiento de la inversién hecha en la empresa.

El objetivo de esta investigacion es determinar si el financiamiento externo influye
en la rentabilidad en la empresa importadora de bienes carnicos GRUPO
PECUARIO S.A.C. Periodo 2014 —2018.

La hipdtesis fue determinar si el financiamiento influye positivamente en la
rentabilidad de la empresa Grupo Pecuario S.A.C. Periodo 2014 — 2018. Para
comprobar esta hipétesis se recolecto la base de datos de la empresa a través de
los estados financieros, con el cual fue posible obtener nuestros indicadores
financieros, para luego procesarlos a través de Excel y en el programa estadistico
SPSS en su versidon 25.0 para con ello obtener resultados para analizarlos.

A través de los resultados descriptivos se observo que el financiamiento externo y
la rentabilidad fueron de manera creciente, y en las inferenciales se proces6 a través
de la prueba estadistica de correlacién de Spearman, se observd que existe una
correlacion positiva muy fuerte entre el financiamiento externo y la rentabilidad.
Con el desarrollo del presente trabajo de investigacion, propone una herramienta a
las empresas de bienes carnicos y otras, al evaluar al financiamiento externo para

mejorar la rentabilidad.



El proyecto de tesis estuvo dividido en siete capitulos; a saber: I: El Planteamiento
del problema, Il: EI Marco teérico, lll: Hipétesis y variables, I1V: Disefio metodologico,
V: Resultados, VI: Discusion de resultados; y VII: Referencia bibliografica,
culminando asi con los anexos donde se reflej6é la matriz de consistencia, entre otros

documentos.
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1.1.

PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA
Descripcion de la realidad problematica

Hoy en dia el financiamiento es un mecanismo que las empresas recurren
constantemente, debido a que les favorece mucho puesto que pueden
invertir en su negocio y ampliarlo, dandole posibilidades a los empresarios
de expandirse. Las empresas que buscan crecer por lo general estan
indagando las mejores alternativas de financiamiento, para concretar sus
proyectos empresariales y poder aprovecharlas; es por ello que las
empresas han optado por el financiamiento externo como una alternativa de

crecimiento.

Las empresas utilizan el financiamiento externo, debido a que les brinda
recursos para poder desarrollar sus actividades. Ademas, con ello buscar
una mayor rentabilidad para poder seguir expandiéndose y crecer

empresarialmente.

En la empresa materia de investigacion de bienes carnicos, que es un rubro
delicado, debido a que los productos carnicos son perecibles, es necesario
que al momento de importar las mercaderias tengan que ingresar en la
camara frigorifica o camara de frio para poder conservarlas un tiempo
determinado, hasta venderlas en su totalidad; ademas, la cantidad de
productos importados varian segun temporadas; como por ejemplo en
navidad mayor cantidad de importacion en pavos.

Entre los productos mas importados por la empresa son carnes rojas
(higado, corazén, pulmén, entre otras carnes de res) y carnes blancas

(pollo, pavita, pavo, gallina).

Dentro de las empresas importadoras de bienes carnicos encontramos a la
empresa GRUPO PECUARIO S.A.C., que inicid6 sus actividades el 15
septiembre del 2006, ubicada en el distrito de San Juan de Lurigancho, con

su actividad econdémica principal en ventas al por mayor y menor de

11



productos carnicos y menudencias; como toda empresa importadora se
encuentra sujeta a un mercado competitivo, por lo cual al momento de
importar sus bienes carnicos tiene que recurrir al financiamiento externo a
través de las entidades bancarias, utilizando un medio de titulo valor como
los pagarés con un plazo maximo de 60 dias que seran utilizados con la
finalidad de pagar a los proveedores del exterior para poder importar las
mercaderias y pagar los tributos de nacionalizacion en aduanas. Ademas la
empresa también ha optado por un financiamiento externo en la adquisicién
de un terreno, para construir un almacén de camara frigorifica o cdmara de
frio que estd en proceso, esto para no incurrir en mas gastos de
almacenamiento de frio con terceros y poder reducir sus gastos con la
finalidad de obtener mayor rentabilidad.

Para Beltran & cueva (2018a) el financiamiento implica lo siguiente:

La finalidad de esta operacion es financiar proyectos hoy, a cambio de
un compromiso futuro de repago (la cantidad prestada mas una
compensacion por el tiempo transcurrido, durante el cual se utilizé
dicha cantidad, y por el riesgo en el que se incurrié al prestar esos

recursos). (p. 407)

Por su parte Avolio, Stickney, Weil, Schipper y Francis (2012a), afirma sobre
la rentabilidad: “Capacidad de una entidad de ofrecer a los inversionistas
determinada tasa de rendimiento sobre su inversiéon.”(p. 818)

De acuerdo a los conceptos, si una empresa quiere desarrollarse o
progresar € iniciar proyectos de inversiébn y no cuenta con la suficiente
liquidez para invertir en su negocio o ampliarlo, debe recurrir al
financiamiento externo, como mecanismo para poder invertir en mayor
cantidad en compra de mercaderia, activos fijos y otros, que le generen
mayor rentabilidad.

12



1.2.

1.2.1.

1.3.

El presente trabajo de investigacién tuvo como objetivo realizar el estudio
sobre el financiamiento externo a la importacién de bienes carnicos y
eventualmente la compra de activos fijos y que fue un factor que influyé en
la rentabilidad en la Empresa GRUPO PECUARIO S.A.C., que comprende
los periodos 2014 al 2018.

Siendo el financiamiento externo un factor que influyé positivamente en la
rentabilidad en la Empresa GRUPO PECUARIO S.A.C.; planteamos la
siguiente interrogante, ¢ Sera el financiamiento externo un mecanismo que
genera recursos monetarios para el desarrollo de las actividades
comerciales y la rentabilidad en la Empresa Importadora de Bienes Carnicos
GRUPO PECUARIO S.A.C. en los periodos 2014 - 20187

Formulacién del problema
Problema general

¢, Cémo el financiamiento externo influye en la rentabilidad en la empresa
importadora de bienes carnicos GRUPO PECUARIO S.A.C. periodo 2014-
20187

Problemas especificos

¢, Cémo el apalancamiento financiero influye en la rentabilidad de activo en
la empresa importadora de bienes carnicos GRUPO PECUARIO S.A.C.
periodo 2014-20187

¢, Como el endeudamiento patrimonial influye en la rentabilidad patrimonial
en la empresa importadora de bienes carnicos GRUPO PECUARIO S.A.C.
periodo 2014 - 20187

¢, Coémo el endeudamiento de activos fijos influye en la rentabilidad de
ganancia neta sobre activos fijos en la empresa importadora de bienes
carnicos GRUPO PECUARIO S.A.C. periodo 2014 - 20187

Objetivos

13



1.3.1.

1.4.

1.4.1.

1.4.2.

1.4.3.

Objetivo general

Determinar como el financiamiento externo influye en la rentabilidad en la
empresa importadora de bienes carnicos GRUPO PECUARIO S.A.C.
periodo 2014 - 2018.

Objetivos especificos

Determinar como el apalancamiento financiero influye en la rentabilidad de
activo en la empresa importadora de bienes carnicos GRUPO PECUARIO
S.A.C. periodo 2014-2018.

Determinar como el endeudamiento patrimonial influye en la rentabilidad
patrimonial en la empresa importadora de bienes carnicos GRUPO
PECUARIO S.A.C. periodo 2014 - 2018.

Determinar como el endeudamiento de activos fijos influye en la rentabilidad
de ganancia neta sobre activos fijos en la empresa importadora de bienes
carnicos GRUPO PECUARIO S.A.C. periodo 2014 - 2018.

Limitantes de la investigacion
Tedrica

En el financiamiento externo y rentabilidad si se encontraron bases tedricas
que han permitido realizar el desarrollo de la investigacion. Estos soportes
doctrinarios demostrar las hipétesis.

Temporal

La investigacién se realiz6 en los periodos 2014 al 2018, para obtener la
informacioén de los estados financieros hubo un retraso en la obtencion de
la aprobacion en la empresa para revelar la informacion de los estados

financieros.

Espacial

14



No hay limitante espacial debido a que la empresa GRUPO PECUARIO
S.A.C., se encuentra en el distrito de San Juan de Lurigancho — Lima — Peru.

15



2.1.

2.1.1.

MARCO TEORICO
Antecedentes
Antecedentes internacionales

Segun Gradiz, Hodgson & Rocha (2015), en su tesis denominada
“Financiamiento bursatil de los instrumentos de deuda” tuvo como objetivo
“Explicar la valuacion y el reconocimiento de los instrumentos de deuda
como estrategias o alternativas de inversion o financiamiento”. (p. 04); la
cual igualmente demostré a través de su conclusion lo siguiente:
El financiamiento y la inversion a través de instrumentos de deudas
son mecanismos innovadores que pueden ser parte de la estrategia

de una empresa que quiere tener una rentabilidad sostenible. (p. 42)

De lo expuesto se observd que el costo del financiamiento influyo en la
rentabilidad, debido que son mecanismos que ayudaron hacer una
planificacion financiera para que a través del financiamiento logren una

mayor rentabilidad.

Segun Ortiz (2015), en su tesis denominada “Nivel de financiamiento y
rentabilidad econdémica de las asociaciones productivas de la parroquia
Yangana del canton Loja. Estudio de caso en la asociacion de productores
apicolas, afo 2014” tuvo como objetivo “Aplicar estrategias adecuadas para
obtener un buen nivel de financiamiento y rentabilidad econdmica en las
Asociaciones productivas de la parroquia Yangana del cantén Loja, Estudio
de caso en la Asociacion de productores apicolas, afno 2014” (p. 164), y
concluyé lo siguiente:
En la parroquia Yangana existen tres asociaciones dedicadas a
agrupar a las personas que realizan actividades productivas; cuyas
organizaciones requieren de apalancamiento financiero para su
desarrollo, asi como ocuparse de la actividad comercial, para
beneficio de sus asociados. (p. 154)

16



2.1.2.

De lo expuesto se demostrd que las Asociaciones de productos apicolas en
la parroquia Yangana, recurrieron a la financiacion por entidades bancarias
para obtener activos y mercaderias por sus actividades diarias por lo cual
contribuyé a obtener mayor rentabilidad debido al beneficio obtenido.

Segun Amadeo (2013), la tesis denominada “Determinaciéon del
comportamiento de las actividades de financiamiento de las Pequenas y
Medianas Empresas” tuvo como objetivo “Determinar el comportamiento de
las actividades de financiamiento de las pequenas y medianas empresas”
(p. 03); lo cual se demostro6 a traves de su conclusion que dice:
Frente a las necesidades de financiamiento, los entrevistados
coincidieron en que las inversiones en activos fijos y en capital de
trabajo, son los mas requeridos para su subsistencia frente a las
transformaciones que tiene el mercado segun sus experiencias. Estas,
les han permitido cambiar su postura frente a relaciones posteriores e
identificar los problemas de financiacién que han sufrido en los afos
anteriores. (p. 131)
De lo expuesto se demostré6 que el financiamiento les permitié a la
empresas pequenas y medianas, a aprovechar los recursos para invertirlo
en su capital de trabajo y en la compra de activo, la cual son de vital
importancia, porque les permitié estar en competencia con el mercado ante

las nuevas innovaciones permitiéndole asi mantener su rentabilidad.
Antecedentes nacionales

Segun Baca & Diaz (2016), la tesis denominada “Impacto del
financiamiento en la rentabilidad de la Constructora Verastegui S.A.C. —
2015” tuvo como objetivo general “Determinar el impacto del financiamiento
en la rentabilidad de la Constructora Verastegui S.A.C. - 2015.” (p. 10); lo
cual demostré a través de su conclusién, que dice:
Se determind que el impacto del Financiamiento de la Constructora
Verastegui S.A.C. ha tenido un aumento en el volumen de venta de
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12.19% conforme a la fecha en que se adquiri6 el financiamiento pero
el nivel de endeudamiento ha tenido un aumento de 27% en el 2014 y
48.38% en el 2015. (p. 89)

De lo expuesto se demostrd que la empresa Constructora Verastegui S.A.C
en el afno 2015, al optar por financiamiento tuvo incrementos en sus ventas,
esto debido a que al conseguir el financiamiento compran terrenos y
construyen edificios, los cuales posteriormente son vendidos; pero
consecuencia de ello tiene un aumento de endeudamiento con las entidades
bancarias. En su tesis igualmente se hizo comparaciones si el

financiamiento con otra entidad bancaria, podria darle mayor rentabilidad.

Segun Fernandez (2014), la tesis denominada “proyecto de inversién para
la construccidn de una refineria de azlcar blanca mediante financiamiento
bancario de tipo préstamo sindicado y su impacto en la rentabilidad de la
empresa agroindustrial Casa Grande S.A.A. Al afo 2022”, tuvo como
objetivo “Demostrar que la construccion de una refineria de azlcar blanca
mediante financiamiento bancario de tipo Sindicado, mejora la rentabilidad
de la empresa agroindustrial “Casa Grande S.A.A.” al afio 2022”. (p. 08) lo
cual se demostrd a través de su conclusién que dice:
Se comprobd que la construccidon de la refineria de azucar blanca
mediante financiamiento bancario de tipo Sindicato generara un
resultado positivo en la rentabilidad econémica y financiera de la
empresa agroindustrial “Casa Grande S.S.A.” al afio 2021.Evidencia
de ello es el resultado positivo en los indicadores financieros, siendo
el mas importante para los accionistas de la empresa el Ganancia por
Accién las cuales subiran progresivamente de S/.1.15 por accién
comun en el ano 2012 a S/.7.88 por cada accién comun en el afo
2022. (p. 99)
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2.2.

De lo expuesto se observd que la empresa agroindustrial CASA GRANDE
S.A.A. se obtuvo rentabilidad en el proyecto de inversibn al obtener

financiamiento bancario; ya que se hizo un andlisis a través de las ventas.

Ademas se produjo mayor cantidad de azucar rubia dando mayor
rendimiento. También se hizo una evaluacién con los posibles bancos, que
podrian otorgarle financiamiento, optando por el tipo de préstamo sindicado,
la cual se presenta el proyecto en varios bancos para la aprobacion de este
proyecto de inversion para lograr reducir costos e incrementar la
rentabilidad de manera eficiente reduciendo posibles riesgos.
Segun Montes (2013), la tesis denominada “Financiamiento y rentabilidad
en las Empresas de Servicios de Transporte Liviano en Mineria” tuvo como
objetivo “Demostrar como influye el financiamiento en la rentabilidad de las
Empresas de Servicios de Transporte Liviano en Mineria.” (p. 13); lo cual lo
demostro a través de su conclusion que expresa lo siguiente:
Como resultado del trabajo de investigacion, se ha determinado que
el financiamiento es importante para las empresas, llegando a la
conclusion que influye positivamente en la rentabilidad, ya que los
empresarios realizan financiamiento con arrendamiento financiero o
crédito bancario, para invertir en activos fijos y capital de trabajo, lo
que ha permitido obtener rentabilidad y desarrollo empresarial. (p.
113)

De lo expuesto se observé que las empresas de servicios de transporte
liviano en mineria, tienen conocimiento de los tipos de financiamiento que
existen arrendamiento financiero y crédito bancario y la aprovechan al
maximo lo cual se refleja en la rentabilidad, y su resultado fue positivo, esto
debido a que identifican en qué invertir como en los activos fijos y capital de
trabajo, financiados a través de las entidades bancarias, para asi mejorar

su rentabilidad.

Bases teoricas
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2.2.1.

b)

Bases teoricas del financiamiento
Fuentes de financiamiento en el Sistema Financiero en el Peru
El sistema financiero en el Peru esta regularizado por la SBS.

Segun Chavez, Quevedo & Rivero (2016a):
El sistema financiero esta conformado por un conjunto de instituciones
bancarias, financieras y las empresas debidamente autorizadas por la
Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (SBS). Este sistema tiene
por funcién canalizar el dinero de los agentes superavitarios
(ofertantes de fondos) a los agentes deficitarios (demandantes de
fondos), quienes realizan las actividades productivas. (p. 217)

El mercado financiero se divide de la siguiente manera:

Mercado de intermediacion indirecta

Segun Chavez, Quevedo & Rivero (2016b) afirma “Es aquel mercado en
donde participa un ofertante como intermediario, previa captacion de
recursos del publico, para luego colocarlos a un demandante de capital en

forma de préstamo”. (p. 218).
Se divide en dos sectores bancario y no bancario:

Sector bancario:

Segun Chavez, Quevedo & Rivero (2016c) “compuesto por bancos
estatales, como el Banco de la Nacion; asi como por la banca multiple, como
el Banco de Crédito, Scotiabank, entre otros.” (p. 218)

Sector no bancario:

Segun Chavez, Quevedo & Rivero (2016d) “conformado por las empresas
financieras, las cajas municipalidades y rurales, las empresas dedicadas
para la pequefna y mediana empresa, entre otras.” (p. 218)

Mercado de intermediacion directa
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Segun Chavez, Quevedo & Rivero (2016e) afirma “Este mercado esta
relacionado con valores: acciones o bonos. Los inversionistas invierten en
él sobre la base de un rendimiento esperado, y por lo tanto asumen el riesgo
inherente a su rentabilidad”. (p. 218)

Se divide de la siguiente manera:

Mercado primario:

Segun Chavez, Quevedo & Rivero (2016f):
Es el mercado donde las empresas e instituciones privadas y publicas,
nacionales y extranjeras, ofrecen sus valores mobiliarios que crean
por primera vez, captando de esta manera el ahorro de los
inversionistas que son personas nhaturales o institucionales (bancos,
AFP, financieras, etc.), a través de una oferta publica. (pp. 218- 219)

Mercado secundario

Segun Chavez, Quevedo & Rivero (20169) afirma lo siguiente:

Es el mercado donde se realizan transacciones con valores que ya
existen. Esto es posible cuando las empresas ya han inscrito sus
acciones, bonos u otros instrumentos financieros en la Bolsa de
Valores, con la finalidad de que los accionistas u obligacionistas
tengan la posibilidad de vender sus instrumentos financieros cuando
requieran liquidez. Esto genera varias operaciones de compra y venta

de esos valores. (p. 219)

Organismos de supervision

Banco central de Reserva (BCR). Segun Chavez, Quevedo & Rivero
(2016h) “Se encarga de regular la moneda y el crédito del sistema
financiero.”(p. 219)

Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (SBS). Segun Chavez,
Quevedo & Rivero (2016i) “Controla a las empresas bancarias.” (p. 219)

Superintendencia del Mercado de Valores (SMV)
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2.2.2.

Segun Chavez, Quevedo & Rivero (2016j) “Su finalidad es promover el
mercado de valores, velando por a adecuada conduccion de las empresas

y normando la contabilidad de las mismas.”(p. 219).
Tipos de fuentes de financiamiento
Financiamiento interno

Es el mecanismo por cual se utilizan recursos propios para un realizar un
proyecto. Segun Vazquez (s.f.) “La financiacién interna de la empresa es
aquella que aportan y desembolsan los socios de ésta. Se trata de un capital
que forma parte del patrimonio neto de la empresa y se conoce con el

nombre de recursos propios”.
Financiamiento externo

Son los recursos obtenidos por terceros para realizar proyectos, crear
negocios o ampliarlos. Segun Beltran & cueva (2018b) “Su importancia
principal radica en permitirnos realizar mas proyectos de inversién que
aquellos que podriamos llevar a cabo solo mediante el autofinanciamiento,

pues es posible acceder a mayores recursos monetarios”. (p. 409)
Rentabilidad

Analisis de estados financieros

Segun Avolio, Stickney, Weil, Schipper y Francis (2012b) afirman:

El analisis de los estados financieros tiene por objetivo la evaluacion
de la situacion econdémica y financiera de una empresa, a partir de las
condiciones de equilibrio de su estructura financiera y econémica y de
sus flujos financieros. Es definido como el conjunto de técnicas
utilizadas para diagnosticar la situacion y perspectivas de un negocio.
(p. 255)

Técnicas de analisis de estados financieros
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a)

b)

c)

Avolio, Stickney, Weil, Schipper y Francis (2012c) afirman:

El analisis de los estados financieros puede ser realizado de diversas
formas, las cuales no son excluyentes sino mas bien
complementarias. Las modalidades mas utilizadas de analisis estan
conformadas por: el andlisis porcentual, los ratios o indices
financieros, el analisis del flujo de fondos y flujo de efectivo vy,
finalmente, para fines de presentacion, el analisis grafico. (p. 260)

Analisis porcentual vertical

Avolio, Stickney, Weil, Schipper y Francis (2012d) afirman:

La mayoria de los analistas inicia el estudio de los estados financieros
con un examen de las relaciones y cambios generales porcentuales
gue se muestran en los estados financieros. Este analisis consiste en
transferir los valores absolutos mostrados en los estados financieros

a valores relativos. (p. 261)

Analisis porcentual horizontal

Segun Avolio, Stickney, Weil, Schipper y Francis (2012e) afirman:

La segunda forma de analisis porcentual es del analisis horizontal, el
cual tiene por objetivo el mostrar la forma en que las partidas
individuales cambian de un periodo a otro. Para esto, todas las
partidas de un periodo son expresadas como porcentajes del periodo
base, de manera que se calcula un incremento o decremento
porcentual respecto al afo anterior. Tenga en cuenta que el afo base
elegido debe ser un afno que no sea excepcional en sus resultados,
caso contrario, el andlisis horizontal estaria hecho sobre un periodo

gue no representa las operaciones usuales de la empresa. (p. 262)

Ratios o indices financieros
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Segun Avolio, Stickney, Weil, Schipper y Francis (2012f) “Suelen conformar
la parte central del analisis de los estados financieros. Se definen como
coeficientes que vinculan diferentes partes de los estados financieros, en
un intento por encontrar claves sobre ciertos aspectos particulares del

negocio.”(p. 263)
. indice de rentabilidad
Segun palomino (2017a) afirma lo siguiente:

Es un indicador que permite relacionar lo que se genera a través del
estado de resultado, con lo que se precisa de activos y venta para
desarrollar la actividad empresarial, relacionando el beneficio o
utilidad antes de impuesto e intereses con el total de activos, con la

finalidad de evaluar la utilidad con que cuenta la entidad. (p. 215)

Imagen N° 2. 1 indices financieros
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Fuente: Andlisis de estados financieros, Palomino (2017)

2.2.3. Marco legal
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Normas Internacionales De Contabilidad

NIC 32 Instrumentos Financieros: presentacioén vigente a partir 01 de
enero 2005

En esta norma internacional de contabilidad establece los fundamentos
para la presentacion de los instrumentos financieros donde el pasivo
financiero es aquel que brinda obligaciones a la empresa; ya que mediante
este se obtiene dinero o activos, entendiendo asi que un pasivo financiero
puede ser por un financiamiento externo como entidades bancarias,
proveedores, etc.

NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién vigente
a partir 01 de enero 2005

En esta norma internacional de contabilidad establece cuando reconocer y
medir un instrumento financiero, en el caso del pasivo financiero se
reconoce cuando se crea obligaciones. Ademas, estos pasivos financieros
que son a un determinado tiempo, deben ser medidos aun valor razonable.
El medir a un valor razonable ayuda a reconocer los ingresos financieros o
gastos financieros que produce activo financiero o un pasivo financiero en
un tiempo determinado.

Norma Internacional Financiero

NIIF 7 Instrumentos Financieros: Informacion a revelar vigente a partir
01 de enero 2012

En esta norma internacional financiera establece que los instrumentos
financieros tienen que ser informados a los usuarios, de una forma donde
puedan evaluar riesgos y rendimientos que producen estos, en el caso del
pasivo financiero ver si este fue rentable y si los gastos generados tales
como los gastos por intereses hayan sido favorables. Mediante la
informacién otorgada de los pasivos financieros como el financiamiento
externo, a los usuarios les permitiria evaluar, gestionar y tomar decisiones

para su empresa.
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2.3.

2.3.1.

b)

Conceptual
Financiamiento externo

Segun Vazquez (s.f.) “La financiacion externa de una empresa son los
medios con los que cuenta ésta para hacer frente a sus compromisos de
pago o para realizar inversiones productivas para un mayor crecimiento del

negocio de forma sostenida en el tiempo”.

Se clasifica en dos financiamientos de inversiones y financiamiento de

capital de trabajo.
Financiamiento de inversiones
Leasings

El leasing es un medio de financiamiento en la cual se puede adquirir
bienes, mediante las identidades bancarias dentro de un determinado

tiempo pagando en cuotas mensuales.
Segun Chavez, Quevedo & Rivero (2016k) menciona:

Los leasings son operaciones de financiamiento de activos fijos
mediante las cuales un banco adquiere el bien al proveedor de la
empresa, y luego se o alquila a esta. La idea basica es que el banco,
siendo propietario del bien, lo cede en uso a la empresa para que esta
pague la cuota en forma de alquiler. (p. 220)

Préstamo de capital de trabajo con pagare bancario

Segun Chavez, Quevedo & Rivero (2016l) “Este tipo de financiamiento es
un préstamo otorgado por el banco para que la empresa adquiera una
inversién de activo fijo, sin que el banco tenga la propiedad de este bien.”
(p. 221)

Financiamiento de capital de trabajo
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b)

Este tipo de financiamiento consiste en obtener efectivo para la compra de

mercaderias insumos, materias primas, mano de obra o servicios.
Financiamiento de ventas

El Financiamiento de ventas se divide en financiamiento mediante
descuentos de letras, financiamiento mediante factoring y adelanto de

facturas.

Financiamiento mediante descuento de letras
Segun Chavez, Quevedo & Rivero (2016m) “En este caso, se tienen
aceptadas letras de cambio, que son entregadas a un banco, y este
adelanta los fondos, cobrando los intereses por adelantado.”(p. 223)
Financiamiento mediante factoring
Segun Chavez, Quevedo & Rivero (2016n) afirma lo siguiente:
En este caso, las facturas son enviadas al banco y, previa aceptacion
del cliente (quien debe aceptar la operacidén de factoring y confirmar
qgue entregara el dinero de la factura al banco financiador), la empresa
entrega las facturas al banco y la empresa recibe adelantados los
fondos. (p. 223)
Adelanto de facturas: Segun Chavez, Quevedo & Rivero (20160) “Se trata
de entregar facturas de clientes al banco para recibir los correspondientes
adelantos de fondos, sin necesidad de confirmacion de la operacién por
parte del cliente.” (p. 223)

Financiamiento de inventarios

Inventario almacenes : Segun Chavez, Quevedo & Rivero (2016p) “En el
caso de tener los inventarios en los almacenes, se puede solicitar al banco
un financiamiento mediante pagarés; el banco desembolsara los fondos,
tomando como garantia los mismos inventarios, mediante una prenda o un
Warrant.” (p. 224)
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c)

d)

Importacién Inventario Segun Chavez, Quevedo & Rivero (2016q) afirma

lo siguiente:

En el caso de importacién de inventarios, la empresa puede solicitar
al banco la apertura de una carta de crédito de importacion. La carta
de crédito (denominada “letter of credit” — L/C) es el mecanismo
utiizado para garantizar que el importador cancelara el monto
importado y que el exportador exporte los bienes comprometidos”. (p.
224)

Financiamiento mediante lease-back

Para Chavez, Quevedo & Rivero (2016r) define a este financiamiento de la

forma siguiente:

En esta modalidad, se le vende un activo fijo al banco; la empresa le
factura al banco por la venta del bien; el banco le paga la factura a la
empresa, toma la propiedad del bien y lo alquila a la empresa; las
partes alicuotas del pago del alquiler corresponden a la aplicacion del
pago del préstamo (que es el monto que pag6 el banco en el momento
de cancelar la factura por la venta del bien). (p. 224)

Financiamiento de exportaciones

Financiamiento preembarque

Es un tipo de financiamiento en donde existe un pedido de venta de
exportacién, en el cual la entidad bancaria te brinda liquidez para que
cumplas con el pedido, con la obligacién de pagarle una vez realizado el
cobro de la venta.

Segun Chavez, Quevedo & Rivero (2016s) afirma lo siguiente:

En este caso, se solicita al banco una linea de crédito para que brinde
a la empresa una suma de dinero equivalente a un porcentaje de un
pedido de un cliente del exterior, de tal manera que se utilice para la

compra de insumos, pagos de planillas y demas gastos indirectos que
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se requieran, hasta la fecha en que se puedan cobrar las facturas por
las ventas de dicho pedido. (p. 224)

Financiamiento postembarque

Es un tipo de financiamiento en donde existen documentos de venta y de
aduanaje que confirman la exportacion, en el cual la entidad bancaria te
adelanta un porcentaje de efectivo del documento de venta, con la

obligacién de pagarle una vez realice el cobro de la venta.
Segun Chavez, Quevedo & Rivero (2016t) afirma lo siguiente:

“Este tipo de financiamiento lo otorga el banco una vez que se ha
realizado la exportacién. En este caso, la empresa tiene la factura y
los documentos de aduana que confirman la exportacion realizada. En
este momento, el banco puede tomar la factura de exportacion como
medio de pago, y adelantar un monto de esta factura. Para esto, el
cliente debe exterior debe calificar como sujeto de crédito del banco

de la empresa.” (p. 225)

Pagaré de capital de trabajo

Es un documento crediticio mediante el cual se contrae el reconocimiento
de una deuda y el compromiso de pago de la misma, en un tiempo
determinado; por lo general los pagarés son a corto plazo.

Segun Chavez, Quevedo & Rivero (2016u) afirma lo siguiente:

El banco presta un determinado monto, a una tasa y plazo, de tal
manera que se utilice para el pago de los gastos operativos hasta
cobrar las facturas emitidas por las ventas. Normalmente este pagaré
tiene un vencimiento de corto plazo y se establece para sustentar al
banco el plazo de rotacién de los inventarios y de las cuentas por
cobrar. El banco puede solicitar algun tipo de garantia, como

inventarios, por ejemplo. (p. 225)
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indices de endeudamiento
Segun Avolio, Stickney, Weil, Schipper y Francis (2012g) define:

Los indices de solvencia, también llamados de endeudamiento o
apalancamiento, analizan la capacidad de la empresa para responder
por las obligaciones tanto a corto como a largo plazo, satisfaciendo los
pagos de intereses y el pago uniforme de dividendos. En
consecuencia, permiten evaluar la capacidad de endeudamiento de
las empresas, mostrando el respaldo con que cuentan frente a sus
deudas totales. La solvencia de la empresa dependera de la
correspondencia que existe entre el plazo de recuperaciéon de las
inversiones y el plazo de vencimiento de los recursos financieros

propios o de terceros. (p. 227)
Apalancamiento financiero

Segun Flores (2015a) “Se define como la capacidad de la empresa para
emplear los gastos financieros fijos con la finalidad de aumentar a maximo
las ganancias por acciones comunes como consecuencia de los cambios

en las utilidades antes de intereses e impuestos.”(p. 156)

Pasivo Total
Activo Total

Endeudamiento patrimonial

Segun Palomino (2017b) “Indica el grado de utilizacion de capital de
terceros (pasivo) respecto al capital propio .Muestra como se financian los
activos o la estructura de financiamiento de la empresa. Su variacién

modifica la solvencia y liquidez.” (p. 144)

Pasivo Total
Patrimonio neto
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2.3.2.

Endeudamiento de activos fijos

Segun Calderén (2014a) “Se obtiene dividiendo los pasivos no corrientes
por los activos fijos netos. La raz6n indica el porcentaje con que los activos
fijos netos .La razoén indica el porcentaje con que los activos han sido
financiados con obligacion a largo plazo” (p. 195)

Pasivo no corrientes
Activos Fijos Neto

La rentabilidad

Segun Apaza (2011) “El andlisis de la rentabilidad se enfoca en la capacidad
de una empresa para generar utilidades. Se refleja en los resultados de
operacion de la empresa que se reportan en su estado de resultados

integrales.” (p. 483)
Segun Palomino (2017c) afirma lo siguiente:

Es un indicador que permite relacionar lo que se genera a través del
estado de resultado, con lo que se precisa de activos y venta para
desarrollar la actividad empresarial, relacionando el beneficio o
utilidad antes de impuesto e intereses con el total de activos, con la
finalidad de evaluar la utilidad con que cuenta la entidad. (p. 215)

indices de rentabilidad
Estos indices permiten medir el rendimiento de una empresa en un tiempo
determinado. Segun Avolio, Stickney, Weil, Schipper y Francis (2012h)
afirma el siguiente:
Los ratios de rentabilidad evalian los resultados de la gestion
empresarial. Constituyen los indices mas importantes porque reflejan
el poder de generacion de utilidades de la empresa y la capacidad de
obtener un rendimiento sobre los recursos invertidos. La rentabilidad
es el retorno sobre la inversion, es decir, es una relacion de dos

variables: cuanto se obtiene y cuanto se invierte. La variable cuanto
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se obtiene puede ser medida de diferentes formas: utilidad bruta,
utilidad operativa, utilidad operativa después de impuestos, utilidad
neta, utilidad por accién .La variable cuanto se invierte puede ser
medida también de diferentes formas: activo total (toda la inversion del
negocio) o patrimonio (solamente la inversion de los accionistas en la
empresa). (p. 281)

Rentabilidad de activo (ROA)

Segun Avolio, Stickney, Weil, Schipper y Francis (2012i) afirma el siguiente:

La rentabilidad del activo permite mostrar la eficiencia en el uso de los
activos de una empresa, relacionando las utilidades operativas con el
monto de los activos. Al igual que la rentabilidad del patrimonio, los
indices varian segun el tipo de negocio y la industria en la que se
encuentran. Se le llama ROA (Return on Assets) o ROI (Return on
Investment) en inglés .Por ejemplo, en el caso de la industria pesada,
donde se requiere una alta inversion en capital fijo, la rentabilidad del
activo resulta menor que en el caso de sectores como servicios o
agroindustria, donde se requieren menores niveles de inversién en

activos para generar una mayor proporcion de utilidades. (p. 283)

Utilidad Neta

ROA= Activo Total

Rentabilidad patrimonial (ROE)

Es un ratio que mide la ganancia de lo invertido por los accionistas, Para
Beltran & cueva (2018) “Este ratio relaciona el beneficio neto con el capital
propio (patrimonio). Nos indica la rentabilidad que genera la empresa con
respecto a las inversiones efectuadas por los propietarios de esta.” (p.187)

Segun Avolio, Stickney, Weil, Schipper y Francis (2012j) menciona:
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En inglés se le llama ROE(Return on Equity).El ratio debe ser
calculado preferentemente sobre el patrimonio promedio en vez del
patrimonio total, dado que la utilidad neta se ha logrado a través de un
periodo de tiempo , por lo general un ano. (p. 281)

Utilidad Neta

ROE= Patrimonio

Rentabilidad de ganancia neta sobre activos fijos

Segun Calderdn (2014b) afirma lo siguiente:
Esta razon mide la productividad de la empresa en funcién a la
utilizacion de los activos fijos. La razén se obtiene dividendo la
ganancia neta entre los activos fijos. El resultado muestra la ganancia
neta obtenida por el ente por cada nuevo sol invertido en activos fijos.
(p. 199)

Utilidad Neta
Activos Fijos

Imagen N° 2. 2 Analisis de rentabilidad

s e

Rentabilidad

Fuente: Contabilidad financiera, Avolio, Stickney, Weil, Schipper y Francis
(2012)

33



2.4.

Definicion de términos basicos

Activo

Segun Zans (2010a), afirma lo siguiente:
Es el conjunto de bienes y derechos que posee una empresa. Los
bienes pueden ser dinero, mercaderias materias primas, muebles y
enseres, vehiculos, suministros, etc. Los derechos pueden ser
facturas por cobrar, letras por cobrar, etc. Es todo lo que tiene la
empresa. (p. 20)

Activos corrientes

Segun Calderdén (2014c), es “Parte de los activos de una empresa

conformado por partidas que representan efectivo o equivalentes de

efectivo y por aquellas que se espera sean convertidas en efectivos o

absorbidas en el corto plazo.” (p. 23)

Activo no corriente

Segun Avolio, Stickney, Weil, Schipper y Francis (2012k), afirma lo
siguiente: “Activos que se espera se conviertan en efectivo, venderlos o
consumirlos en un periodo mayor a un ano o en el ciclo operativo normal, si
este dura mas de un afo, contados a partir de la fecha del estado
financiero.” (p.792)

Activo fijo

Segun Zans (2010b), “es una parte del activo, conformado por aquellos
bienes duraderos que la empresa compra, no para venderlos sino para
utilizarlos en las operaciones habituales”. (p. 23)

Capital de trabajo

Segun Flores (2015b) “Es el exceso del activo corriente sobre el pasivo

corriente que indica la liquidez relativa de la empresa”. (p. 50)

Existencias
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Segun Zans (2010c), “Son parte del activo. Son bienes que la empresa tiene
para venderlos (mercaderias o productos terminados), para transformarlos
(materias primas y materiales auxiliares) o para consumirlos (suministros).”

(p. 25)
Estado de resultados

Segun Avolio, Stickney, Weil, Schipper y Francis (2012k), afirma lo

siguiente:

Es un estado financiero que muestra ordenada y detalladamente la
forma de cémo se obtuvo el resultado del ejercicio durante un periodo
determinado. El estado financiero es dinamico, ya que abarca un
periodo durante el cual deben identificarse perfectamente los costos
y gastos que dieron origen al ingreso del mismo. Por lo tanto debe
aplicarse al principio del periodo contable para que la informacién que
presenta sea Util y confiable para la toma de decisiones. (p. 803)

Estado de situacion financiera

Segun Calderén (2014d), define lo siguiente:
Estado financiero que presenta a una fecha determinada las fuentes
de los cuales se han obtenido los fondos que se usan en las
operaciones de una entidad (pasivos y patrimonio), asi como los
bienes y derechos en que estan invertidos dichos fondos (activos). (p.
21)

Pasivo

Segun Zans (2010d), “Es el conjunto de todas las obligaciones (deudas)

que debe pagar una empresa. Pueden ser deudas al Estado (SUNAT,

municipalidades), a sus proveedores, a sus trabajadores, etc. Es todo lo que

debe la empresa”. (p. 20)

Pasivo corriente

Segun Calderdn (2014e), “Parte de los pasivos de una empresa conformado

por deudas y obligaciones cuyo pago debe efectuarse en el corto plazo; es
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decir, dentro de los doce meses posteriores a la fecha del estado de
situacién.” (p. 23)

Pasivo no corriente

Segun Avolio, Stickney, Weil, Schipper y Francis (2012l) “Obligaciones
econdmicas de la entidad cuyo vencimiento se realizara después de mas

de un ano, contado a partir de la fecha del estado financiero. (p. 813)
Patrimonio neto

Segun Zans (2010e), “es la cantidad neta que realmente le pertenece a la
empresa (todo lo que tiene menos todo lo que debe)”. (p. 20)

Utilidad neta

Segun Avolio, Stickney, Weil, Schipper y Francis (2012m), “Es el ultimo
rubro del estado financiero y expresa el resultado obtenido por el negocio
después de haber considerado todos los gastos e ingresos de un periodo”.
(p. 821)
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3.1.

3.1.1.

3.1.2.

3.2

HIPOTESIS Y VARIABLES
Hipotesis
Hipotesis general

El financiamiento externo influye positivamente en la rentabilidad en la
empresa importadora de bienes carnicos GRUPO PECUARIO S.A.C.
periodo 2014 - 2018.

Hipotesis especificas

El apalancamiento financiero influye positivamente la rentabilidad de activo
en la empresa importadora de bienes carnicos GRUPO PECUARIO S.A.C.
periodo 2014 -2018.

El endeudamiento patrimonial influye positivamente en la rentabilidad
patrimonial en la empresa importadora de bienes carnicos GRUPO
PECUARIO S.A.C periodo 2014- 2018.

El endeudamiento de activos fijos influye positivamente en la rentabilidad
de ganancia neta sobre activos fijos en la empresa importadora de bienes
carnicos GRUPO PECUARIO S.A.C periodo 2014- 2018.

Definicion conceptual de variables

En la investigacidon se consider6 dos variables:

Consideramos como variable independiente el Financiamiento Externo (X)
y como variable dependiente a la Rentabilidad (Y), esto quiere decir que el
financiamiento externo es la que cambia, y que los datos seran manejados
o manipulados para luego observar su influencia en la rentabilidad en la
empresa Grupo Pecuario S.A.C.

Variable independiente (X)

Segun Bernal (2010a), “Se denomina variable independiente a todo aquel
aspecto, hecho, situacion, rasgo, etcétera, que se considera como la “causa
de” en una relacion entre variables”. (p. 139)
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b) Variable dependiente (Y)
Segun Bernal (2010b), “Se conoce como variable dependiente al

“resultado” o “efecto” producido por la accion de la variable independiente”
(p. 139).
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3.2.1. Operacionalizacidn de variable

VARIABLES DIMENSIONES INDICADORES INDICES METODO TECNICA
% Porcentajes de . Observacion,
APALANCAMIENTO RATIO DE ratio de Descrlp_tlvo- analisis de ratios
FINANCIERO APALANCAMIENTO apalancamiento Correlacional- financieros
(X1) FINANCIERO P financiern Hipotético Deductivo estadisticay
VARIABLE % porcentaje de L Observacion,
(X2) PATRIMONIAL | endeudamiento | oo iico Deductivo | nancierosy
FIN';&(%IQQAJ%NTO patrimonial P estadistica
(X) % porcentaje de Observacion
ENDEUDAMIENTO RATIO DE °P atio d é Descriptivo- analisis de ratios
DE ACTIVOS FIJOS | ENDEUDAMIENTO endeudamiento Correlacional- financieros
(X3) DE ACTIVOS FIJOS L Hipotético Deductivo erosy
de activos fijos estadistica
% Porcentaje de . Observacion,
RENTABILIDAD DE RATIO DE " it dé Descriptivo- analisis de ratios
ACTIVO RENTABILIDAD DE rentabilidad de Correlacional- financieros
(Y1) ACTIVO ctive Hipotético Deductivo estadisticay
. . Observacion,
VARIABLE . RENTABILIDAD RATIO DE % Porcentaje de Descriptivo- analisis de ratios
DEPENDIENTE: PATRIMONIAL RENTABILIDAD ratio rentabilidad Correlacional- financieros y
Y2 . . . 7. .
RENTABILIDAD (Y2) PATRIMONIAL patrimonial Hipotético Deductivo estadistica
Y ;
() RENTABILIDAD DE RATIO DE % Porcentaje de o Observacién
GANANCIA NETA RENTABILIDAD DE ratio de Descriptivo- andlisis de rati(')s
SOBRE ACTIVOS GANANCIA NETA rentabilidad de Correlacional- financieros
FIJOS SOBRE ACTIVOS ganancia neta | Hipotético Deductivo estadisticay
(Y3) FIJOS sobre activos fijos
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4.1.

4.1.1.

4.1.2.

DISENO METODOLOGICO
Tipo y disefo de investigacion
Tipo de investigacion

La investigacién es de tipo aplicada porque se orienta directamente a fines
practicos procurando resultados concretos y de inmediata utilidad, con
capacidad para diagnosticar problemas y proponer soluciones relativas al
bienestar social, igualmente actuar, transformar, modificar, producir
cambios en un determinado sector de la realidad. Segun Behar (2008) la
investigacién aplicada: “Es el estudio y aplicacién de la investigacion a
problemas concretos, en circunstancias y caracteristicas concretas”. (p. 20)

De acuerdo a los propoésitos de la investigacion es de alcance Descriptivo -
Correlacional (describen la relacidén entre variables en funcién de la causa-
efecto). Segun Bernal (2010c) la investigacion correlacional: “tiene como
propdsito mostrar o examinar la relacién entre variables o resultados de

variables.” (p. 114).
Disefo de investigacion:

En cuanto al disefio de la investigacion realizada es no experimental, pues
se basa en la observacién de los hechos en pleno acontecimiento sin alterar
en lo mas minimo el entorno, ni el fenémeno estudiado. Segun Hernandez,
Fernandez y Baptista (2014a), define el disefio no experimental: “estudios
que se realizan sin la manipulacién deliberada de variables y en los que solo
se observan los fenbmenos en su ambiente natural para después
analizarlos.” (p.149).

La investigacién es longitudinal porque nuestra investigacion abarcé los
ejercicios de los anos 2014 al 2018. Segun Hernandez, Fernandez y
Baptista (2014b) define el disefio longitudinal: “Estudios que recaban datos
en diferentes puntos del tiempo, para realizar inferencias acerca de la

evolucién, sus causas y sus efectos.” (p.159).
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4.2.

4.3.

4.3.1.

4.3.2.

4.4.

Método de investigacion

El método de investigacion es método hipotético deductivo, debido a que
esta parte de una afirmacién de una hip6tesis supuesta que luego es
contrastado con los resultados para luego inferir conclusiones. Segun
Bernal (2010d) “Consiste en un procedimiento que parte de unas
aseveraciones en calidad de hipdtesis y busca refutar o falsear tales
hipétesis, deduciendo de ellas conclusiones que deben confrontarse con los
hechos.” (p. 60)

Poblacion y muestra
Poblacion

Esta constituido por la informacién de los estados financieros y los datos de
brindados por la empresa GRUPO PECUARIO S.A.C. para generalizar el
financiamiento externo y la rentabilidad de la empresa de los periodos 2014
- 2018.

Muestra

Esta investigacién estuvo basada por los estados financieros de los
periodos 2014 al 2018, ya que los datos sobre las variables independiente
y dependiente del estudio se encontraron en la empresa GRUPO
PECUARIO S.A.C. y se us6 como referencia para relacionar el

financiamiento externo y su influencia en la rentabilidad de la empresa.
Lugar de estudio y periodo desarrollado

La empresa GRUPO PECUARIO S.A.C. se encuentra ubicada en el distrito
de San Juan de Lurigancho en la ciudad de Lima — Peru; actualmente San
Juan de Lurigancho es considerada como el distrito mas poblado del Peru
de acuerdo los informes de la Institucion Nacional de Estadistica e
Informatica (INEI).
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4.5.

4.5.1.

4.5.2.

4.6.

Técnica e instrumento para la recoleccion de la informacion
Técnicas

La técnica que utilizamos en la investigacién es:

La observacion:

Se obtuvo informacién sobre caracteristicas o informacion precisa vy
establecida; también podemos decir que es el registro visual de lo que
ocurrié en una situacién real, lo que se observo esta determinado por lo que
estuvo investigado.

Analisis documental:

Se utilizé libros, tesis, marcos teéricos y los estados financieros para su
analisis mediante las ratios de rentabilidad de solvencia y rentabilidad en
los periodos 2014 al 2018.

Instrumentos

Los instrumentos que utilizamos son:

La guia de observacion y guia de analisis de documentos.
Analisis y procesamiento de datos

Analisis:

Se analizé los documentos proporcionados por la Empresa para constatar
las hipoétesis.

Procesamiento de datos:

Se realiz6 el procesamiento a través de los datos proporcionados por la
empresa de los estados financieros, los cuales fueron sometidos a las
formulas establecidas de los ratios financieros, los mismos que produjeron
indices para luego ingresarse a la base de software informatico Excel
utilizando el andlisis de prueba estadistica del coeficiente de correlacion
Spearman luego estos datos fueron ingresados en el sistema SPPS versiéon
25.0 para realizar la prueba estadistica Spearman.
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Ademas con los resultados obtenidos se elaboraron las tablas y gréaficos
descriptivos. También se ingresaron los datos al sistema SPSS versién 25.0
para obtener los cuadros estadisticos y graficos de dispersion.

Para la interpretacion de los resultados estadisticos mostramos las
siguientes tablas:

Tabla N° 4. 1 Grado de relacién segun coeficiente de correlacion

Valores Intepretacion

-1.00 Correlacién negativa perfecta
De -0.90a-0.99 Correlacidn negativa muy fuerte
De -0.75a-0.89 Correlacidn negativa considerable
De -0.50 a-0.74 Correlacién negativa media
De -0.25a-0.49 Correlacion negativa débil
De-0.10a-0.24 Correlacidn negativa muy deébil

0.00 No existe correlacion alguna entre las variables

De +0.10 a +0.24 Correlacién positiva muy débil

De +0.25a +0.49 Correlacion positiva débil

De +0.50 a +0.74 Correlacién positiva media

De +0.75a +0.89 Correlacién positiva considerable

De +0.90 a +0.99 Correlacién positiva muy fuerte
1.00 Correlacién positiva perfecta

Fuente: Metodologia de la investigacién Hernandez, Fernandez y Baptista
(2014)
Elaboracion Propia

Tabla N° 4. 2 Nivel de significancia para aceptar hipétesis

Significancia Intepretacion

N se dice que el coeficiente es significativo 95 %
Sig.Bilateral < 0.05 |de confianza en que la correlacion se verdadera
y 5% de probabilidad de error

Fuente: Metodologia de la investigacién Hernandez, Fernandez y Baptista
(2014)
Elaboracién Propia
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V.

5.1.

RESULTADOS

Resultados descriptivos

Consiste en describir la relacion de nuestra variable dependiente respecto

de la variable independiente con datos existentes que han sido aplicados

con los ratios financieros. El analisis de los resultados descriptivos nos

otorga una base de conocimiento para poder interpretarlos, para dar soporte

a nuestras hipoétesis, asi también se describe el comportamiento de las

variables relacionandolas y la cual dio paso a ser utilizado la prueba el

coeficiente de correlacién “SPEARMAN” en Excel version 2013.

Tabla N° 5. 1 Resumen de los ratios en los

VARIABLES INDICADORES

Apalancamiento
Financiero

FORMULA

Pasivo/Activo

0.59

0.60

periodos 2014 al 2018
2014 2015 2016

0.64

2017

0.66

0.61

Financiamiento
externo

(X)

Endeudamiento
patrimonial

Pasivo/Patrimonio

1.47

1.50

1.80

1.95

1.59

Endeudamiento
de Activos Fijos

Rentabilidad de
Activos

Pasivo No
Corriente/Activo
Fijo Neto

Utilidad Neta/Activo

1%

2%

5%

9%

3%

Rentabilidad

Rentabilidad Patrimonial

Utilidad
Neta/Patrimonio

3%

4%

15%

26%

8%

(Y) o
Rentabilidad

Ganancia
Neta Sobre
Activos Fijos

Utilidad Neta/Activo
Fijo Neto

Fuente: Estados Financieros de la empresa.
Elaboracién Propia.

De la tabla N° 5.1 se realiz6 este grafico de barras para poder interpretarlo

de la siguiente manera:
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Grafico N° 5. 1 Cruce de tablas entre la variable (X): Financiamiento

Externo contra la variable (Y): Rentabilidad

1.20
1.00
1.00 0.97
080 e
0.74,..%*"
0.71
I Financiamiento
Externo (X)
0.60 I Rentabilidad (Y)
--------- Lineal (Financiamiento
Externo (X))
0.40
0.20
1%
3% 5%
2014 2015 2016 2017 2018

Elaboracién propia.

Interpretacion:

En el grafico N° 5.1, se observé que el Financiamiento Externo (X) ha tenido
un incremento en los anos 2014, 2015, 2016 y 2017 de 0.74, 0.71, 0.97 y
1.00 respectivamente, mientras en el afio 2018 tuvo un indice de 0.80 con
una disminucién 0.20 con el afio 2017. En cuanto a la Rentabilidad (Y), se
observo un incremento en los en los afos 2014, 2015, 2016 y 2017 de 3%,
5%, 11% y 20% respectivamente, mientras que el afo 2018 tuvo un
porcentaje de 7%, con una disminucion 13% respecto al afio 2017, podemos

decir entonces que existe una correlacion entre las dos variables.
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Tabla N° 5. 2 Resumen de las ratios: Apalancamiento Financiero (X1)
contra la Rentabilidad de Activos (Y1) en los periodos 2014 al 2018

VARIABLES INDICADORES FORMULA 2014 2015|2016 2017 2018

Financiamiento
externo

Apalancamiento . .
P Pasivo/Activo

Financiero
(X)
0.59 | 0.60 | 0.64 | 0.66 | 0.61
ENEJIERM Rentabilidad de Utilidad
(Y) Activos Neta/Activo

1% | 2% | 5% | 9% | 3%

Fuente: Estados financieros de la empresa
Elaboracién propia

De la tabla N° 5.2 se realiz6 este grafico de barras para poder interpretarlo
de la siguiente manera:

Grafico N° 5. 2 Cruce de tablas entre la variable (X1): Apalancamiento
Financiero contra La variable (Y1): Rentabilidad de Activos

0.70 .
0.6
0.59 0.60
0.60
0.50
Em Apalancamiento
- Financiero
I Rentabilidad de
- Activos
....... Lineal (Rentabilidad de
Activos)
0.20
0
0.10 -
5% y
1% 2% M .
2014 2015 2016 2017 2018

Elaboracién propia.
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Interpretacion:

En el grafico N° 5.2, observd que el Apalancamiento Financiero (X1) ha
tenido un incremento constante en los afios 2014 al 2017 y una disminucion
de 0.05 en el ano 2018 y en la Rentabilidad (Y1) se observd un incremento
en los afios 2014 al 2017 y una disminucion en el afio 2018 de 6%, podemos
decir que existe una correlacién entre las dos variables.

Tabla N° 5. 3 Resumen de los ratios: Endeudamiento Patrimonial (X2)

contra La Rentabilidad Patrimonial (Y2) en los periodos 2014 al 2018
VARIABLES INDICADORES FORMULA 2014 2015 2016 2017 2018

Financiamiento .
Externo Endeudamiento Pasivo/Patrimonio
(X) de patrimonial 1.47|150|1.80|1.95|1.59
Rentabilidad (v) RGNS utilidad 1 5o 1 4oc | 15% | 26% | 8%
Patrimonial Neta/Patrimonio

Fuente: Estados financieros de la empresa
Elaboracién propia

Grafico N° 5. 3 Cruce de tablas entre la variable (X2): Endeudamiento
Patrimonial contra la variable (Y2): Rentabilidad Patrimonial

2.50

2.00 1.95
' 1.80
1.59
1.47 1.50 H Endeudamiento
1.50 de patrimonial
I Rentabilidad
Patrimonial
1.00
------- Lineal (Rentabilidad
Patrimonial)
0.50
26%
15%
3% A% e J— I ....... 8%
2014 2015 2016 2017 2018

Elaboracién propia.
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Interpretacion:

En el grafico N° 5.3, se observo que el Endeudamiento Patrimonial (X2) ha
tenido un incremento en los afos 2014, 2015, 2016 y 2017 de 1.47, 1.50,
1.80y 1.95 respectivamente, mientras en el afio 2018 tuvo un indice de 1.59
con una disminucion 0.36 con el afio 2017. En cuanto a la Rentabilidad
Patrimonial (Y2), se observ6 un incremento en los en los afios 2014, 2015,
2016 y 2017 de 3%, 4%, 15% y 26% respectivamente, mientras que el afno
2018 tuvo un porcentaje de 8%, con una disminucion 18% respecto al afo
2017, relacionando los resultados de las variables estudiadas observamos
que a modo que incrementa el endeudamiento patrimonial, la rentabilidad
patrimonial incrementa y a medida que esta disminuye también se relaciona
ambas variables, podemos decir entonces que existe una correlacién entre
las dos variables

Tabla N° 5. 4 Resumen de lo ratios: Endeudamiento de Activos Fijos (X3)

contra la Rentabilidad Ganancia Neta Sobre Activos Fijos (Y3) en los
periodos 2014 al 2018

VARIABLES INDICADORES FORMULA 2014 2015 2016 2017 2018

Financiamiento Pasivo No

Externo Endeudamiento Corriente/Activo
de Activos Fijos N 0.15 | 0.02 | 0.46 | 0.38 | 0.21
(X) Fijo Neto
Rznat::r']"c?:d Utilidad
Rentabilidad (Y) Neta/Activo Fijo | 5% | 8% | 13% | 25% | 10%
Neta Sobre Neto

Activos Fijos

Fuente: Estados financieros de la empresa
Elaboracién propia.

De la tabla N° 5.4 se realiz6 este grafico barras para poder interpretarlo de

la siguiente manera:
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Grafico N° 5. 4 Cruce de tablas entre la variable (X3): Endeudamiento de
Activos Fijos contra la variable (Y3): Rentabilidad Ganancia Neta sobre
Activos Fijos

0.50
0.46
0.45
0.40 0.38
0.35
I Endeudamiento
0.30 de Activos Fijos
0.25 5% I Rentabilidad Ganancia
’ Neta Sobre Activos Fijos
0.21
0200 — A s . ... Lineal (Rentabilidad
Ganancia
0.15 Neta Sobre Activos Fijos)
0.15 3% !
! 0%
0.10 8%
5%
0.05
0.0
2014 2015 2016 2017 2018

Elaboracién propia.

Interpretacion:

En el grafico N° 5.4, se observd que el endeudamiento de Activos Fijos (X3)
ha decreciendo en los afos 2014 y 2015, en 0.15 y 0.02 respectivamente,
teniendo un incremento en el afio 2016 de 0.46 esto debido a un préstamo
para la adquisicion de un terreno y decreciendo en los afos 2017 y 2018
de 0.38 a 0.21, esto debido a la pagos efectuados; en la Rentabilidad
Ganancia Neta Sobre Activos Fijos (Y3) se observd un incremento desde
el ano 2014 al 2017, de 5%, 8%,13% y 25% respectivamente, mientras en
el afno 2018 se obtuvo un porcentaje de 10%, con una disminucion15%
respecto al afo 2017 .
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5.2

Resultados inferenciales

A) HIPOTESIS ESPECIFICA N° 1: El apalancamiento financiero influye
positivamente en la rentabilidad de activo en la empresa importadora de
bienes carnicos GRUPO PECUARIO S.A.C. Periodo 2014 -2018.

Hipotesis Nula HO: El apalancamiento financiero no influye positivamente
en la rentabilidad de activo en la empresa importadora de bienes carnicos
GRUPO PECUARIO S.A.C. Periodo 2014 -2018.

Hipotesis Alterna H1: El apalancamiento financiero influye positivamente
en la rentabilidad de activo en la empresa importadora de bienes carnicos
GRUPO PECUARIO S.A.C. Periodo 2014 -2018.

HO: Se considera falsa hasta que se demuestre lo contrario.
H1: Contradice a la hipétesis nula (HO).

Tabla N° 5. 5 Coeficiente de correlacion SPEARMAN -
Apalancamiento Financiero y La Rentabilidad de Activo

Modelo

1 1,000**

**. La correlacién es significativa en el nivel 0,01 (bilateral).
Elaboracion propia.

Interpretacion:

El anadlisis calculado a través del procedimiento de coeficiente de
correlacion de SPEARMAN que es el sistema que permite determinar si las
variables son correlacionadas o no, se muestra en la tabla N° 5.5 el valor R
=1,000 que significa que el apalancamiento financiero esta relacionada con
la rentabilidad de activo en un 100,0%, se puede interpretar de acuerdo a
su valor tiene una correlacién positiva perfecta, que quiere decir que existe
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relacion entre las variables apalancamiento financiero y la rentabilidad de
Activo.

Grafico N° 5. 5 Grafico de dispersion del Apalancamiento Financiero y
Rentabilidad de Activos

R2 Cubico =0,997

23w+ -0.7375

Rentabilidad de Activos

02+

00

T T T T
62 G4

Apalancamiento Financiero

Elaboracién propia

Este gréafico N°5.5 Dispersién de Apalancamiento Financiero y Rentabilidad
de Activo, confirma la correlacion entre el apalancamiento financiero y la
rentabilidad de activo, esto debido a que los puntos estan mas cerca de la
linea recta siendo los arcos de las curvas pequefa. En este resultado se
evidencia una relacion correlacidon positiva perfecta entre el apalancamiento
financiero y la rentabilidad de activos, a cuanto mayor apalancamiento
financiero mayor rentabilidad obtendra.
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B) HIPOTESIS ESPECIFICA N° 2: El endeudamiento patrimonial influye
positivamente en la rentabilidad de patrimonio en la empresa importadora
de bienes carnicos GRUPO PECUARIO S.A.C. Periodo 2014 -2018.

Hipotesis Alterna HO: EI endeudamiento patrimonial no influye
positivamente en la rentabilidad patrimonial en la empresa importadora de
bienes carnicos GRUPO PECUARIO S.A.C. Periodo 2014 -2018.

Hipotesis Alterna H2: El endeudamiento patrimonial influye positivamente
en la rentabilidad patrimonial en la empresa importadora de bienes carnicos
GRUPO PECUARIO S.A.C. Periodo 2014 -2018.

HO: Se considera falsa hasta que se demuestre lo contrario.

H2: Contradice a la hipétesis nula (HO).

Tabla N° 5. 6 Coeficiente de correlacion SPEARMAN — Endeudamiento
Patrimonial y La Rentabilidad Patrimonial

Modelo

1 1,000**

**. La correlacion es significativa en el nivel 0,01 (bilateral).
Elaboracién propia.

Interpretacion:

El andlisis calculado a través del procedimiento coeficiente de correlacion
de SPEARMAN que es el sistema que permite determinar si las variables
son correlacionadas o no, se muestra en la tabla N° 5.6 el valor R = 1, 000
que significa que el endeudamiento patrimonial esta relacionada con la
rentabilidad patrimonial en un 100,0%, se puede interpretar de acuerdo a su
valor tiene una correlacion positiva perfecta, por lo cual existe relacion entre

las variables endeudamiento patrimonial y la rentabilidad patrimonial.
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Grafico N° 5. 6 Grafico de dispersion de Endeudamiento Patrimonial y
Rentabilidad Patrimonial
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Elaboracion Propia

En el grafico N° 5.6 Dispersidon del endeudamiento patrimonial y la
rentabilidad patrimonial, confirma la correlacién entre el endeudamiento
patrimonial y la rentabilidad de activo, esto debido a que los puntos estan
mas cerca de la linea recta siendo los arcos de las curvas pequefias. Se
puede observar que a mayor endeudamiento patrimonial se tenga la
rentabilidad patrimonial tiende a crecer, se evidencié una relacion positiva
perfecta entre el endeudamiento patrimonial y la rentabilidad patrimonial.
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C) HIPOTESIS ESPECIFICA N° 3: El endeudamiento de activos fijos influye
positivamente en la rentabilidad de ganancia neta sobre activos fijos en la
empresa importadora de bienes carnicos GRUPO PECUARIO S.A.C.
Periodo 2014 -2018.

Hipoétesis Alterna HO: El endeudamiento de activos fijos no influye
positivamente en la rentabilidad de ganancia neta sobre activos fijos en la
empresa importadora de bienes carnicos GRUPO PECUARIO S.A.C.
Periodo 2014 -2018.

Hipotesis Alterna H3: El endeudamiento de activos fijos influye
positivamente en la rentabilidad de ganancia neta sobre activos fijos en la
empresa importadora de bienes carnicos GRUPO PECUARIO S.A.C.
Periodo 2014 -2018.

H3: Contradice a la hipétesis nula (HO).
HO: Se considera falsa hasta que se demuestre lo contrario.

Tabla N° 5. 7 Coeficiente de correlacion SPEARMAN — Endeudamiento de
Activos Fijos y La Rentabilidad de Ganancia Neta de Activos Fijos

R

Modelo

1 ,800

Elaboracién propia.

Interpretacion:

El analisis calculado a través del procedimiento coeficiente de correlacion
de SPEARMAN, que es el sistema que permite determinar si las variables
son correlacionadas o no, se muestra en la tabla N° 5.7 el valor R = 0, 800
que significa que la rentabilidad esta relacionada con el financiamiento
externo en un 80,0%, se puede interpretar de acuerdo a su valor tiene una
Correlacion positiva considerable que quiere decir, que existe relacion de
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entre las variables endeudamiento de activo fijo y la rentabilidad de
ganancia neta sobre Activo fijos.

Grafico N° 5. 7 Grafico de dispersién de Endeudamiento de Activos Fijos y
Rentabilidad de Ganancia Neta sobre Activos Fijos
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Elaboracién propia

En el grafico N° 5.7 Dispersion de endeudamiento de activos fijos y la
rentabilidad de ganancia neta sobre activos fijos, confirma la correlacion es
considerable entre el endeudamiento de activos fijos y la rentabilidad de
ganancia neta sobre activos fijos, esto debido a que los puntos que estan
un poco alejados a la linea recta, siendo los arcos de las curvas grandes.
Se evidencia una relacion positiva considerable entre el endeudamiento de
activos fijos y la rentabilidad de ganancia neta sobre ventas.
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D)

HIPOTESIS GENERAL: El financiamiento externo influye positivamente en
la rentabilidad en la empresa importadora de bienes carnicos GRUPO
PECUARIO S.A.C. Periodo 2014- 2018.

Hipétesis Nula HO: El financiamiento externo no influye positivamente en
la rentabilidad en la empresa importadora de bienes carnicos GRUPO
PECUARIO S.A.C. Periodo 2014- 2018.

Hipétesis alterna H4: El financiamiento externo influye positivamente en la
rentabilidad en la empresa importadora de bienes carnicos GRUPO
PECUARIO S.A.C. Periodo 2014- 2018.

HO: Se considera falsa hasta que se demuestre lo contrario.

H4: Contradice a la hipétesis nula (HO).

Tabla N° 5. 8 Coeficiente de correlacion SPEARMAN -
Financiamiento Externo y la Rentabilidad

1 ,900*

*. La correlacién es significativa en el nivel 0,05 (bilateral).
Elaboracion propia.

Interpretacion:

El andlisis calculado a través del procedimiento coeficiente de correlacion
de SPEARMAN que es el sistema que permite determinar si las variables
son correlacionadas o no, se muestra en la tabla N° 5.8 el valor R = 0, 900
que significa que el financiamiento externo esta relacionada con la
rentabilidad en un 90,0%. Se puede interpretar que de acuerdo a su valor,
tiene una correlaciéon positiva muy fuerte que quiere decir, que existe

relacion de entre las variables financiamiento externo y la rentabilidad.
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Grafico N° 5. 8 Gréfico de dispersion del Financiamiento Externo y la
Rentabilidad
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Elaboracién propia

En el grafico N° 5.8 Dispersion del financiamiento externo y rentabilidad,
confirma la correlacion entre el financiamiento externo y la rentabilidad, esto
debido a que hay cuatro puntos que estan mas cerca de la linea recta,
siendo los arcos de la curva pequenfia y otra grande, lo cual muestra que hay
un punto que esta disperso, lo cual indicaria que existe factores menores
dentro del financiamiento externo que no ha tenido relacion directa con la
rentabilidad, esto tendria relacion con financiamiento de activos fijos. Se
puede concluir que el financiamiento externo influye en la rentabilidad, ya
que se evidencia una relacién positiva considerable entre el financiamiento

externo y la rentabilidad.
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VL.

6.1.

DISCUSION DE RESULTADOS

Contrastacion y demostracion de hipoétesis con los resultados

Después del analisis y los procedimientos de correlacion de “Spearman’
aplicadas en los indicadores, la demostracion y comprobacién de la
hipotesis general y las hipotesis especificas permite plantear los siguientes
resultados.

Hipétesis especifica N° 1

HO: “El apalancamiento financiero no influye positivamente en la
rentabilidad de activo en la empresa importadora de bienes carnicos
GRUPO PECUARIO S.A.C. Periodo 2014 -2018.”

H1: “El apalancamiento financiero influye positivamente en la rentabilidad
de activo en la empresa importadora de bienes carnicos Grupo Pecuario
S.A.C. Periodo 2014 -2018.”

Tabla N° 6. 1 Correlacidén de variables: Apalancamiento Financiero y
Rentabilidad de Activos

Apalancamiento  Rentabilidad
Financiero de Activos
Rho de Apalancamiento  Coeficiente de correlacidn 1,000 1,000**
Spearman  Financiero
Sig.(bilateral) - 0,00
N 5 5
Rentabilidad Coeficiente de correlacion 1,000** 1,000
de Activos
Sig.(bilateral) 0,00 -
N 5 5

** La correlacion es significativa en el nivel 0,01(bilateral)
Elaboracion propia.

En la tabla N° 6.1 se observo que se tiene un nivel de significancia bilateral
de 0,00 el cual es menor al nivel de significacion de 0,05 lo que significa que

las variables tienen asociacion, rechazando la hipétesis nula HO que dice
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que el apalancamiento financiero no influye positivamente en la rentabilidad

de activo.

Finalmente queddé demostrado y comprobado la primera hipotesis
especifica, que existe una relacibn de dependencia y asociacién de
variables con lo que quedaria demostrado la hipétesis especifica H1: el
apalancamiento financiero influye positivamente en la rentabilidad de activo
en la empresa importadora de bienes carnicos Grupo Pecuario S.A.C.
Periodo 2014 -2018.

Por lo tanto, quedo demostrado que existe una relacion de dependencia
positiva entre el apalancamiento financiero y la rentabilidad de activo en la
empresa Grupo Pecuario SAC.

Hipotesis especifica N° 2

HO: “El endeudamiento de patrimonio no influye positivamente en la
rentabilidad patrimonial en la empresa importadora de bienes carnicos
Grupo Pecuario S.A.C. Periodo 2014 -2018”
H2: “El endeudamiento de patrimonio influye positivamente en la
rentabilidad patrimonial en la empresa importadora de bienes carnicos
Grupo Pecuario S.A.C. Periodo 2014 -2018”

Tabla N° 6. 2 Correlacion de variables: Endeudamiento Patrimonial y
Rentabilidad Patrimonial

Endeudamiento Rentabilidad
de patrimonial Patrimonial
Rho de Endeudamiento  Coeficiente de correlacién 1,000 1,000%*
Spearman  de patrimonial
Sig.(bilateral) - 0,00
N 5 5
Rentabilidad Coeficiente de correlaciéon 1,000** 1,000
Patrimonial
Sig.(bilateral) 0,00 -
N 5 5

** La correlacidn es significativa en el nivel 0,01(bilateral)
Fuente: Elaboracién propia
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En la tabla N° 6. 2 se observé que se tiene un nivel de significancia bilateral
de 0,00 el cual es menor al nivel de significacion de 0,05 lo que significa que
las variables endeudamiento patrimonial y rentabilidad patrimonial tienen
asociacion, rechazando la hipétesis nula HO que dice que el endeudamiento
de patrimonio no influye positivamente en la rentabilidad patrimonial en la
empresa importadora de bienes cérnicos Grupo Pecuario S.A.C. Periodo
2014 -2018

Finalmente, al ser la significancia inferior 0.05 quedd demostrado y
comprobado la segunda hipoétesis especifica, que existe una relacion de
dependencia y asociacion de variables con lo que quedaria aceptado la
hipotesis alterna, la cual indica la hipétesis especifica H2: el endeudamiento
de patrimonio influye positivamente en la rentabilidad patrimonial en la
empresa importadora de bienes cérnicos Grupo Pecuario S.A.C. Periodo
2014 -2018.

Por lo tanto, cuanto méas endeudamiento patrimonial existe mayor
rentabilidad patrimonial se produce, quedando demostrado que existe una
relacion de dependencia positiva entre el endeudamiento patrimonial y la
rentabilidad patrimonial en la empresa importadora de bienes carnicos
Grupo Pecuario S.A.C. Periodo 2014 -2018.

Hipotesis especifica N° 3

HO: “El endeudamiento de activos fijos no influye positivamente en la
rentabilidad de ganancia neta sobre activos fijos en la empresa importadora
de bienes carnicos Grupo Pecuario S.A.C. Periodo 2014 -2018”

H3: “El endeudamiento de activos fijos influye positivamente en la
rentabilidad de ganancia neta sobre activos fijos en la empresa importadora
de bienes carnicos Grupo Pecuario S.A.C. Periodo 2014 -2018”
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Tabla N° 6. 3 Correlacién de variables: Endeudamiento de Activos Fijos y
Rentabilidad de Ganancia Neta sobre Activos Fijos

Rentabilidad

Ganancia
Endeudamiento  Neta Sobre
de Activos Fijos  Activos Fijos

Rho de Endeudamiento  Coeficiente de correlacion 1,000 0,800
Spearman de Activos Fijos

Sig.(bilateral) - 0,104

N 5 5
Rentabilidad Coeficiente de correlacion 0,800 1,000
Ganancia
Neta Sobre Sig.(bilateral) 0,104 -
Activos Fijos

N 5 5

Fuente: Elaboracién propia.

En la Tabla N° 6.3 se observo que se tiene un nivel de significancia bilateral
de 0,104 el cual es mayor al nivel de significacion de 0,05 lo que significa
que las variables no tienen asociacién, aceptando la hipétesis nula HO que
dice que el endeudamiento de activos fijos no influye positivamente en la
rentabilidad de ganancia neta sobre activos fijos en la empresa importadora
de bienes carnicos Grupo Pecuario S.A.C. Periodo 2014 -2018.

Sin embargo se ha observado, en el resultado de la tabla 5.11 coeficiente
de correlacion SPEARMAN, que existe una correlacion positiva
considerable, entre las variables de endeudamiento de activos fijos y la

rentabilidad de ganancia neta sobre activos fijos

Finalmente qued6 demostrado y comprobado la tercera hipotesis
especifica, que no existe una relacion de dependencia y asociacién de
variables con lo que quedaria rechazado la hipotesis especifica H3: el
endeudamiento de activos fijos influye positivamente en la rentabilidad de
ganancia neta sobre activos fijos en la empresa importadora de bienes
carnicos Grupo Pecuario S.A.C. Periodo 2014 -2018.

61



Hipoétesis general N° 4

HO: “El financiamiento externo no influye positivamente en la rentabilidad en
la empresa importadora de bienes carnicos Grupo Pecuario S.A.C. Periodo
2014 -2018”
H4: “El financiamiento externo influye positivamente en la rentabilidad en la
empresa importadora de bienes cérnicos Grupo Pecuario S.A.C. Periodo
2014 -2018”

Tabla N° 6. 4 Correlacion de las variables: Rentabilidad y Financiamiento
Externo

Fi iamient
Rentabilidad (Y) thanctamiento
externo(X)
Rho de Rentabilidad (Y)  Coeficiente de correlacién 1,000 0,900
Spearman
Sig.(bilateral) - 0,037
N 5 5
Financiamiento Coeficiente de correlacion 0,900 1,000
externo(X)
Sig.(bilateral) 0,037 -
N 5 5

*. La correlacion es significativa en el nivel 0,05 (bilateral)

Elaboracién propia

Enlatabla N° 6. 4, se observé que se tiene un nivel de significancia bilateral
de 0,037, el cual es menor al nivel de significacién de 0,05 lo que significa
que las variables tiene asociacién, rechazando la hipétesis nula HO que dice
que el financiamiento externo no influye positivamente en la rentabilidad en
la empresa importadora de bienes carnicos Grupo Pecuario S.A.C. Periodo
2014 -2018.

Finalmente qued6 demostrado y comprobado la segunda hipotesis
especifica, que existe una relacibn de dependencia y asociacién de
variables con lo que quedaria demostrado la hipdtesis general H4: El

financiamiento externo influye positivamente en la rentabilidad en la
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6.2.

empresa importadora de bienes cérnicos Grupo Pecuario S.A.C. Periodo
2014 -2018.

Por lo tanto quedo demostrado que existe una relacién de dependencia
positiva entre el financiamiento externo y la rentabilidad en la empresa

Grupo Pecuario SAC
Contrastacion de los resultados con otros estudios similares

La presente investigacién, busca las comparaciones de ideas de autores
que han investigado temas similares, es por ello que se va a proceder a
contrastar los resultados obtenidos.

Internacionales

Segun Amadeo (2013), la tesis denominada “Determinacion del
comportamiento de las actividades de financiamiento de las Pequenas y
Medianas Empresas” en sus resultados de necesidades del financiamiento
muestra que la necesidad de financiarse en la inversion de activos fijos y
capital de trabajo es prioridad para mantenerse en competencia. En la
presente tesis desarrollada en la empresa GRUPO PECUARIO SAC,
cuenta con financiamiento externo, el cual es de vital importancia; ya que
en nuestros resultados, el financiamiento externo fue requerido para invertir
en sus bienes de capital y compras de activos fijos permitiéndole subsistir
en el mercado y asi incrementar su rentabilidad.

Segun Ortiz (2015), en su tesis denominada “Nivel de financiamiento y
rentabilidad econdmica de las asociaciones productivas de la parroquia
Yangana del canton Loja. Estudio de caso en la asociacion de productores
apicolas, ano 2014”, en sus resultados muestra que las Asociaciones de
Apicultores estan en la capacidad del apalancamiento financiero, para que
su actividad comercial crezca y obtengan mayores beneficios. En la
presente tesis desarrollada en la empresa GRUPO PECUARIO SAC,

cuenta con un apalancamiento financiero; en nuestros resultados, el
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6.3.

apalancamiento financiero produce rentabilidad a cuanto mas
apalancamiento tenga la empresa mayor rentabilidad produce teniendo
corroborando asi los resultados de la anterior tesis.

Nacionales

Segun Montes (2013), en su tesis la tesis denominada “Financiamiento y
rentabilidad en las Empresas de Servicios de Transporte Liviano en Mineria”
en sus resultados en su hipétesis general se comprob6é que “El
financiamiento influye positivamente en la rentabilidad de las empresas de
las Empresas de Servicios de Transporte Liviano en Mineria” (p. 109). En la
presente tesis desarrollada en la empresa GRUPO PECUARIO SAC, en
nuestros resultados, se comprobdé la hipotesis general, que el
financiamiento externo influye positivamente en la rentabilidad de modo que
trae beneficios positivos al obtener recursos monetarios  ajenos,
corroborando asi los resultados de la anterior tesis.

Segun Fernandez (2014), la tesis denominada “proyecto de inversion para
la construccidn de una refineria de azlcar blanca mediante financiamiento
bancario de tipo préstamo sindicado y su impacto en la rentabilidad de la
empresa agroindustrial Casa Grande S.A.A. al afo 2022”, en sus resultados
se contrasto que la construccién de un refineria mejoraria, la rentabilidad
econdmica, ademas el financiamiento bancario mejoraria el rendimiento
sobre el patrimonio .En la tesis planteada en la empresa Grupo Pecuario
S.A.C. se demostré y comprobd que el financiamiento externo si influye en
la rentabilidad tanto econémica y financiero, pues le ayuda a la empresa en
posicionarse en el mercado competitivo de la capital, como en provincia al

ofrecer variedad de productos carnicos de buena calidad.
Responsabilidad ética de acuerdo a los reglamentos vigentes

La presente tesis fue elaborada de acuerdo a la DIRECTIVA N° 013-2018-
R PROTOCOLO DE PROYECTOS E |INFORME FINAL DE
INVESTIGACION DE PREGRADO, POSGRADO, DOCENTES, EQUIPOS,
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CENTROS E INSTITUCIONES DE INVESTIGACION de la Universidad
Nacional Del Callao, que norma los protocolos de proyecto e informe final
de investigacion de pregrado, posgrado, docentes, equipos, centros e
institutos de investigacion.

Las informaciones financieras utilizadas en la presente tesis, son datos
fidedignos que fueron proporcionados por la empresa GRUPO PECUARIO
SAC, que para su efecto contamos con la autorizacién correspondiente.
Asimismo en la presente tesis se ha respetado los principios fundamentales
del CODIGO DE ETICA PROFESIONAL DEL CONTADOR PUBLICO
PERUANO, emitido por la junta de decanos de colegios de contadores
publicos del Peru, aprobado por la Resolucion N° 013-2005-JDCCPP, el 4
de agosto del 2005.
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VIl. CONCLUSIONES

Del trabajo de investigacion se obtuvieron resultados los cuales nos permitieron
llegar a las siguientes conclusiones:

A. Se concluy6é en la primera hipétesis especifica que el apalancamiento
financiero influye positivamente en la rentabilidad del activo, se obtuvo un
coeficiente de correlaciéon de 1.000, lo que indica una correlacién positiva
perfecta en un 100% de relacidén entre las variables y se determind que su
significancia bilateral fue de 0.00, dando como conclusién que mientras mas
apalancamiento financiero mayor sera la rentabilidad de activos.

B. Se comprob6é en la segunda hipétesis especifica, el endeudamiento
patrimonial influye positivamente en la rentabilidad patrimonial, se obtuvo
un coeficiente de correlacidén de 1.000, lo que indica una correlacidn positiva
perfecta en un 100% de relacién entre las variables, y se determind que su
significancia bilateral fue de 0.00, dando como conclusién que mientras mas
endeudamiento patrimonial mayor sera la rentabilidad patrimonial.

C. Se demostré en la tercera hipotesis especifica que el endeudamiento activo
fijos no influye positivamente en la rentabilidad de ganancia neta sobre
activos fijos, se obtuvo un coeficiente de correlacion de 0.800, lo que indica
una correlacién positiva considerable en un 80% de relacion entre las
variables y se determind que su significancia bilateral fue de 0.104, dando
como conclusiéon que el endeudamiento de activos fijos, no produce la
rentabilidad que la empresa desea.

D. Se concluyé en la hipétesis general que el financiamiento externo influye
positivamente en la rentabilidad, se obtuvo un coeficiente de correlacién de
0.900, lo que indica una correlacion positiva muy fuerte en un 90% de
relacién entre las variables, y se determiné que su significancia bilateral fue
de 0.037, dando como conclusién que mientras mas financiamiento externo
mayor rentabilidad obtiene la empresa GRUPO PECUARIO S.A.C.
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VIIL.

RECOMENDACIONES

Recomendamos que la empresa siga recurriendo al apalancamiento
financiero por que le esta generando rentabilidad de activos, sin embrago la
empresa debe establecer una politica interna para que el apalancamiento
financiero sea moderada, ya que se evidencio que la empresa GRUPO
PECUARIO S.A.C. importa altas cantidades de mercaderias ya que si bien
es cierto la rentabilidad ha crecido en los ultimos afos, se observa que
existe importes altos en las existencias, lo cual nos indica que hay un sobre
stock en ellos. Teniendo en cuenta que la empresa se dedica a la venta de
productos de bienes carnicos que son perecibles, esto podria llevar a la
empresa a recurrir al remate de productos produciendo gastos y reduciendo
la rentabilidad.

Recomendamos que la empresa siga recurriendo al endeudamiento
patrimonial por que le esta generando rentabilidad patrimonial, no obstante
los socios deben de realizar aportaciones de capital o establecer una
politica interna para reducir el alto indice de endeudamiento patrimonial; ya
gue se evidencio que su endeudamiento patrimonial durante los cinco afios
fue un importe superior al 1.47, que quiere decir que por cada S/ 1.00 de
deuda que tiene la empresa con las entidades bancarias estara
comprometiendo S/ 1.47, pues el exceso de financiamiento en la empresa
es riesgoso porque perjudica a su autonomia financiera comprometiendo su
patrimonio.

Recomendamos que analicen bien el financiamiento de alguna compra de
activo fijo, en el afno 2016 se llegd a tener un 46% de activos fijos financiados
por la entidad bancaria originando una obligacién a largo plazo, por la
compra de un terreno con la finalidad de fabricar una camara de frio, por el
motivo que incurrian en gastos por los servicios prestados por terceros de
almacenamiento de los productos importados; en los afios 2016 y 2017, no
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generd la rentabilidad esperada por que una cuarta parte del terreno se
utilizé para areas administrativas, iniciando el proyecto a fines del afio 2018.
Recomendamos que la empresa sigua recurriendo al financiamiento
externo, ya que este les permite mejorar la rentabilidad de la empresa ,asi
mismo evaluar y analizar el financiamiento externo comparando con otros
bancos comparando y las formas de pago que podrian ser mas ventajosas

para la empresa.
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X. ANEXOS

Anexo 1: Matriz de consistencia

de ganancia neta sobre activos fijos
en la empresa importadora de bienes
carnicos GRUPO PECUARIO S.A.C.
periodo 2014 - 20187

de ganancia neta sobre activos fijos en
la empresa
carmicos GRUPO PECUARIO S.A.C.
periodo 2014 - 2018.

importadora de bienes

rentabilidad de ganancia neta sobre
activos fijos en la empresa
importadora de bienes camicos
GRUPO PECUARIO S.A.C periodo
2014- 2018.

GANANCIA NETA
SOBRE ACTIVOS
FOS
(¥3)

RENTABILIDAD DE
GANANCIA NETA

SOBRE ACTIVOS FIJOS

PROBLEMA GENERAL OBJETIVO GENERAL HIPOTESIS GENERAL TIPO DE VARIABLE DIMENSIONES INDICADORES METODOLOGIA POBLACION
;Cémo el financiamiento externo[Determinar como el financiamiento|El financiamiento externo influye APALANCAMIENTO RATIO DE + TIPO DE
FINANCIERO APALANCAMIENTO m .
, . , . N . (x1) FINANCIERO INVESTIGACION:
influye en la rentabilidad en la|externo influye en la rentabilidad en la|positivamente en la rentabilidad en
INDEPENDIENTE: | ENDEUDAMIENTO RATIO DE Aplicada,
FINANCIAMIENTO PATRIMONIAL ENDEUDAMIENTO Descriptivo -
empresa importadora de bienes|empresa importadora de bienes|la empresa importadora de bienes EXTERNO ) PATRIMONIAL Correlacional
® 2. DISENO DE
camicos GRUPO PECUARIO S.A.C.|camicos GRUPO PECUARIO S.A.C.|camicos GRUPO  PECUARIO ENDEUDAMIENTO DE RATIO DE INVESTIGACION:
ACTIVOS FIJOS ENDEUDAMIENTO DE
3) ACTIVOS FINOS No expetimental 1.POBLACION:
periodo 2014-2018? periodo 2014 -2018. S.A.C. periodo 2014- 2018. longitudinal
i Los estados
PROBLEMAS ESPECIACOS OBJETIVO ESPECIFICOS HIPOTESIS ESPECIFICAS TIPO DE VARIABLE DIMENSIONES INDICADORES 3. METODO DE_ | financieros y los
INVESTIGACION Y datos de la
1. ¢Cémo el apalancamiento|1. Determinar como el apalancamiento|1. El apalancamiento financiero ENFOQUE: empresa GRUPO
financiero influye en la rentabilidad de|financiero influye en la rentabilidad de[Mfluye  positivamente  en  la RENTABILIDAD DE RATIO DE o PECUARIO S.A.C
’ | importadora delacti | importadora d rentabilidad de activo en la empresa ACTIVO RENTABILIDAD DE HlpOt?tICO
activo en la empresa importadora de|activo en la empresa importadora de importadora de bienes _ carmicos (Y1) ACTIVO :j::t?tt;\:i)w; 2.MUESTRA:
bienes camicos GRUPO PECUARIO|bienes camicos GRUPO PECUARIO|gruPO PECUARIO S.AC. Los estados
S.A.C. periodo 2014-2018? S.A.C. periodo 2014-2018. periodo 2014 -2018. 4. TECNICAS: | financieros de los
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Anexo 2: Autorizacion de la Empresa GRUPO PECUARIO S.A.C.

DECLARACION JURADA

o, Mijall Giovannl Villavesde Duefias de Macionalidad Persana con documenio
da denfidad N® 47634248, domiciliada an PJ ARRIBEA PERU MZ. 4 LT, 22
Matural del Depariamento de Lima da & Provincia de Lima gl destribo da San
juen de Lungancho y Edson MAex Cestafieds Wicapoma de Nacmnalided
Persana oon documents de idantidad N® 48123778, domiciada en Av. Santa
rosa 2302 Meiural del Deparamento de Lima de la Provinca de Lima dal
disirito da San jan da Lurigancho.

Deciaramos bajo juramanto qua:

- La informacién presseniads es veraz y que contamos con e autoizeciin da (a
empresa GRUPD PECUARIC SAC jdentficada con AUC N* 20513867234
debidarnenia regresentada por su Gerends General DAMACEN ANGULD
EDUARDOD GONZALD, pars wilizer i mformacion fmancera y obros detos

Mos afirmamos y ratificames en lo expresedo, en sefial de ko cual firmamos &
presenie documeanto en la cludad de Lima, & loa 22 diss dal mes de oclubre,
aifo 2018

;:E:’_-— = P

(Y5 anni Villaverds Dusfas Edmon Alex Castafieda Vilcapoms
DN ATE34240 DMl 48126778
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Anexo 3: Base de datos

Estado de situacion financiera comparativo 2014 al 2018

GRUPO PECUARIO S.A.C.
RUC 20513967234

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO
POR LOS PERIODOS TERMINADO 2014 - 2015 - 2016 - 2017 - 2018

(EXPRESADO EN SOLES)

PERIODOS
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Efectivo y equivalente de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar al personal

Cuentas por cobrar diversas

Existencias

Otros activos

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO NO CORRIENTE

Inmuebles, maquinaria y equipo, neto

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE

TOTAL ACTIVO

PASIVO
PASIVO CORRIENTE

Tributos por pagar

Remuneraciones y participaciones por pagar

Cuentas por pagar comerciales-terceros

Cuentas por pagar a los accionistas

Obligaciones financieras

Cuentas por pagar diversas

TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVO NO CORRIENTE

Cuentas por pagar comerciales-terceros

Obligaciones financieras

TOTAL PASIVO NO CORRIENTE

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO NETO

Capital social

Resultados acumulados

Resultado del ejercicio

TOTAL PATRIMONIO NETO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

2014 2015 2016 2017

789,104 791,637 | 1,018,635 965,794 | 1,489,881
827,007 949,684 913,995 | 1,317,918 928,624
- - 26,484 38,040 40,653
343,549 6,556 267,423 322,787 945,221
4,403,717 | 8,924,454 7,553,438 | 9,837,613 | 12,818,599
1,128,539 | 1,403,403 595,722 | 1,014,885| 1,625,081
7,491,916 | 12,075,734 | 10,375,697 | 13,497,037 | 17,848,059
2,946,868 | 3,433,310 7,147,282| 7,619,892| 8,132,952
2,946,868 | 3,433,310 7,147,282| 7,619,892| 8,132,952
10,438,784 | 15,509,044 | 17,522,979 | 21,116,929 | 25,981,011
33,298 25,523 23,781 27,546 49,748
10,398 39,546 133,858 321,362 231,173
3,253,327 5,779,124 | 4,239,367 | 3,854,434| 7,090,978
- - - 187,101 85,281
2,468,274 | 3,256,442 | 3,281,676 | 5,908,385| 5,986,509
137,362 299,493 768,389 825,077
5,765,297 | 9,237,997 | 7,978,175 11,067,217 | 14,268,765

- - 869,751 839,983 -
442,185 79,236 | 2,416,189 | 2,062,723 | 1,679,773
442,185 79,236 | 3,285,940 2,902,705| 1,679,773
6,207,482 9,317,233 | 11,264,115 | 13,965,922 | 15,948,538
2,000,000| 2,500,000 5,153,411| 5,153,411| 9,186,347
2,097,150 3,430,627 177,329 105,453 -1,023
134,152 261,184 928,124 | 1,888,141 847,149
4,231,302 | 6,191,811 | 6,258,864 7,147,006| 10,032,473
10,438,784 | 15,509,044 | 17,522,979 | 21,116,928 | 25,981,011
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Estado de resultados comparativo 2014 al 2018

GRUPO PECUARIO S.A.C.

RUC 20513967234

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO
POR LOS PERIODOS TERMINADO 2014 - 2015 - 2016 - 2017 - 2018

(EXPRESADO EN SOLES)
PERIODOS 2014 2015 2016 2017 2018

Ventas de bienes 15,349,325| 29,628,809 | 38,308,664 | 54,889,216| 73,359,267
Costo de ventas de bienes -14,139,987 | -26,577,042 | -34,083,806 | -47,309,474 | -65,711,569
Utilidad Bruta 1,209,338 | 3,051,767 | 4,224,858| 7,579,742| 7,647,698
Gastos Operacionales

Gastos de ventay distribucion -862,583 | -1,348,756| -1,967,261| -3,255,766| -4,575,220
Gastos de administracion 113671 -647,124|  -730,609| -1,274,818| -1,222,541
Utilidad Operativa 233,084 | 1,055,887 1,526,988 | 3,049,158 1,849,936
Otros Ingresos y Gastos

Gastos financieros -31,517|  -882,143|  -552,469| -421,968| -1,002,255
Otros Gastos Operativos -13,039 -17,882
Ingresos financieros 16 90,346 54,317 63,691 69,788
Ingresos diversos 109,030 107,458 15,930 325,170
Resultado Antes de Impuesto a las Ganancias 201,583 373,120 1,136,294 2,693,772| 1,224,757
Impuesto ala renta (30%) 67,4311 -111,936| -208,170| -805,631 | -371,608
Utilidad Neta 134,152 261,184 928,124| 1,888,141 | 847,149

75



Estado de situacion financiera ano 2014

GRUPO PECUARIO S.A.C.
RUC 20513967234
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO
POR EL EJERCICIO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(EXPRESADO EN SOLES)

IMPORTE IMPORTE
S/(0,000) S/(0,000)
ACTIVO PASIVO Y PATRIMONIO
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalente de efectivo 789,104 Tributos por pagar 33,298
Cuentas por cobrar comerciales 827,007 Remuneraciones y participaciones por pagar 10,398
Cuentas por cobrar diversas 343,549 Cuentas por pagar comerciales-terceros 3,253,327
Existencias 4,403,717 Obligaciones financieras 2,468,274
Otros activos 1,128,539
Total activo corriente 7,491,916 Total pasivo corriente 5,765,297
ACTIVO NO CORRIENTE PASIVO NO CORRIENTE
Inmuebles, maquinariay equipo, neto 2,946,868 Obligaciones financieras 442,185
Total activo no corriente 2,946,868 Total pasivo no corriente 442,185
Total Pasivo 6,207,482
PATRIMONIO
Capital social 2,000,000
Resultados acumulados 2,097,150
Resultado del ejercicio 134,152
Total patrimonio 4,231,302
TOTALACTIVOS 10,438,784 TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO 10,438,784
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Estado de resultados ano 2014

GRUPO PECUARIO S.A.C.
RUC 20513967234

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL EJERCICIO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(EXPRESADO EN SOLES)

s/
Ventas de bienes 15,349,325
Costo de ventas de bienes -14,139,987
Utilidad Bruta 1,209,338
Gastos Operacionales
Gastos de ventay distribucion -862,583
Gastos de administracion -113,671
Utilidad Operativa 233,084
Otros Ingresos y Gastos
Gastos financieros -31,517
Ingresos financieros 16
Ingresos diversos
Resultado Antes de Impuesto a las Ganancias 201,583
Impuesto a la renta (30%) -67,431

Utilidad Neta 134,152



Estado de situacion financiera ano 2015

GRUPO PECUARIO S.A.C.
RUC 20513967234
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO
POR EL EJERCICIO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(EXPRESADO EN SOLES)

IMPORTE IMPORTE
S/(0,000) S/(0,000)
ACTIVO PASIVO Y PATRIMONIO
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Efectivoy equivalente de efectivo 791,637 Tributos por pagar 25,523
Cuentas por cobrar comerciales 949,684 Remuneraciones y participaciones por pagar 39,546
Cuentas por cobrar diversas 6,556 Cuentas por pagar comerciales-terceros 5,779,124
Existencias 8,924,454 Obligaciones financieras 3,256,442
Otros activos 1,403,403 Cuentas por pagar diversas 137,362
Total activo corriente 12,075,734 Total pasivo corriente 9,237,997
ACTIVO NO CORRIENTE PASIVO NO CORRIENTE
Inmuebles, maquinaria y equipo, neto 3,433,310 Obligaciones financieras 79,236
Total activo no corriente 3,433,310 Total pasivo no corriente 79,236
Total Pasivo 9,317,233
PATRIMONIO
Capital social 2,500,000
Resultados acumulados 3,430,627
Resultado del ejercicio 261,184
Total patrimonio 6,191,811
TOTAL ACTIVOS 15,509,044 TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO 15,509,044
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Estado de resultados ano 2015

GRUPO PECUARIO S.A.C.
RUC 20513967234
ESTADO DE RESULTADOS
POR EL EJERCICIO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(EXPRESADO EN SOLES)
s/
Ventas de bienes 29,628,809
Costo de ventas de bienes -26,577,042
Utilidad Bruta 3,051,767
Gastos Operacionales
Gastos de ventayy distribucion -1,348,756
Gastos de administracion -647,124
Utilidad Operativa 1,055,887
Otros Ingresos y Gastos
Gastos financieros -882,143
Ingresos financieros 90,346
Ingresos diversos 109,030
Resultado Antes de Impuesto a las Ganancias 373,120
Impuesto a larenta (28%) -111,936

Utilidad Neta 261,184



Estado de situacion financiera ano 2016

GRUPO PECUARIO S.A.C.
RUC 20513967234
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO

POR EL EJERCICIO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(EXPRESADO EN SOLES)

IMPORTE IMPORTE
S/(0,000) S/(0,000)
ACTIVO PASIVO Y PATRIMONIO
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalente de efectivo 1,018,635 Tributos por pagar 23,781
Cuentas por cobrar comerciales 913,995 Remuneraciones y participaciones por pagar 133,858
Cuentas por cobrar al personal 26,484 Cuentas por pagar comerciales-terceros 4,239,367
Cuentas por cobrar diversas 267,423 Obligaciones financieras 3,281,676
Existencias 7,553,438 Cuentas por pagar diversas 299,493
Otros activos 595,722
Total activo corriente 10,375,697 Total pasivo corriente 7,978,175
ACTIVO NO CORRIENTE PASIVO NO CORRIENTE
Inmuebles, maquinariay equipo, neto 7,147,282 Cuentas por pagar comerciales-terceros 869,751
Obligaciones financieras 2,416,189
Total activo no corriente 7,147,282 Total pasivo no corriente 3,285,940
Total Pasivo 11,264,115
PATRIMONIO
Capital social 5,153,411
Resultados acumulados 177,329
Resultado del ejercicio 928,124
Total patrimonio 6,258,864
Total Activos 17,522,979 Total Pasivo y Patrimonio 17,522,979
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Estado de resultados ano 2016

GRUPO PECUARIO S.A.C.
RUC 20513967234
ESTADO DE RESULTADOS
POR EL EJERCICIO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(EXPRESADO EN SOLES)

s/

Ventas de bienes 38,308,664
Costo de ventas de bienes -34,083,806
Utilidad Bruta 4,224,858
Gastos Operacionales

Gastos de venta y distribucion -1,967,261
Gastos de administracion -730,609
Utilidad Operativa 1,526,988
Otros Ingresos y Gastos

Gastos financieros -552,469
Ingresos financieros 54,317
Ingresos diversos 107,458
Resultado Antes de Impuesto alas Ganancias 1,136,294
Impuesto alarenta (29.50%) -208,170

Utilidad Neta 928,124



Estado de situacion financiera ano 2017

GRUPO PECUARIO S.A.C.
RUC 20513967234
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO
POR EL EJERCICIO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(EXPRESADO EN SOLES)

IMPORTE IMPORTE
S/(0,000) S/(0,000)
ACTIVO PASIVO Y PATRIMONIO
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalente de efectivo 965,794 Tributos por pagar 27,546
Cuentas por cobrar comerciales 1,317,918 Remuneraciones y participaciones por pagar 321,362
Cuentas por cobrar al personal 38,040 Cuentas por pagar comerciales-terceros 3,854,434
Cuentas por cobrar diversas 322,787 Cuentas por pagar a los accionistas 187,101
Existencias 9,837,613 Obligaciones financieras 5,908,385
Otros activos 1,014,885 Cuentas por pagar diversas 768,389
Total activo corriente 13,497,037 Total pasivo corriente 11,067,217
ACTIVO NO CORRIENTE PASIVO NO CORRIENTE
Inmuebles, maquinariay equipo, neto 7,619,892 Cuentas por pagar comerciales-terceros 839,983
Obligaciones financieras 2,062,723
Total activo no corriente 7,619,892 Total pasivo no corriente 2,902,706
Total Pasivo 13,969,923
PATRIMONIO
Capital social 5,153,411
Resultados acumulados 105,453
Resultado del ejercicio 1,888,141
Total patrimonio 7,147,005

TOTAL ACTIVOS 21,116,929 TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO 21,116,929




Estado de resultados ano 2017

GRUPO PECUARIO S.A.C.
RUC 20513967234

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL EJERCICIO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(EXPRESADO EN SOLES)

s/

Ventas de bienes 54,889,216
Costo de ventas de bienes -47,309,474
Utilidad Bruta 7,579,742
Gastos Operacionales

Gastos de ventay distribucion -3,255,766
Gastos de administracion -1,274,818
Utilidad Operativa 3,049,158
Otros Ingresos y Gastos

Gastos financieros -421,968
Otros Gastos Operativos -13,039
Ingresos financieros 63,691
Ingresos diversos 15,930
Resultado Antes de Impuesto a las Ganancias 2,693,772
Impuesto ala renta (29.50%) -805,631

Utilidad Neta 1,888,141



Estado de situacion financiera ano 2018

GRUPO PECUARIO S.A.C.
RUC 20513967234
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO
POR EL EJERCICIO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(EXPRESADO EN SOLES)

IMPORTE IMPORTE
S/(0,000) S/(0,000)
ACTIVO PASIVO Y PATRIMONIO
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalente de efectivo 1,489,881 Tributos por pagar 49,748
Cuentas por cobrar comerciales 928,624 Remuneracionesy participaciones por pagar 231,173
Cuentas por cobrar al personal 40,653 Cuentas por pagar comerciales-terceros 7,090,978
Cuentas por cobrar diversas 945,221 Cuentas por pagar a los accionistas 85,281
Existencias 12,818,599 Obligaciones financieras 5,986,509
Otros activos 1,625,081 Cuentas por pagar diversas 825,077
Total activo corriente 17,848,059 Total pasivo corriente 14,268,765
ACTIVO NO CORRIENTE PASIVO NO CORRIENTE
Inmuebles, maquinariay equipo, neto 8,132,952 Obligaciones financieras 1,679,773
Total activo no corriente 8,132,952 Total pasivo no corriente 1,679,773
Total Pasivo 15,948,538
PATRIMONIO
Capital social 9,186,347
Resultados acumulados -1023
Resultado del ejercicio 847,149
Total patrimonio 10,032,473
TOTAL ACTIVOS 25,981,011 TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO 25,981,011
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ESTADO DE RESULTADOS
POR EL EJERCICIO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(EXPRESADO EN SOLES)

s/

Ventas de bienes 73,359,267
Costo de ventas de bienes -65,711,569
Utilidad Bruta 7,647,698
Gastos Operacionales

Gastos de ventay distribucién -4,575,220
Gastos de administracion -1,222,541
Utilidad Operativa 1,849,936
Otros Ingresos y Gastos

Gastos financieros -1,002,255
Otros Gastos Operativos -17,882
Ingresos financieros 69,788
Ingresos diversos 325,170
Resultado Antes de Impuesto a las Ganancias 1,224,757
Impuesto a la renta (29.50%) -377,608

UTILIDAD NETA 847,149




