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RESUMEN
La investigacion titulada “Limite del saldo a favor del exportador y la liquidez de
las empresas del sector maderero en el Perq, periodo 2013 - 2017” a través de
los resultados de la investigacion se observé que el limite del Saldo a Favor del
Exportador se relaciona directamente en la liquidez, es decir que se observa la
importancia del tiempo que demora el proceso de recuperacién de los fondos
ya que estos ultimos le brindan a la empresa mayor capacidad para enfrentar
sus obligaciones de corto plazo. La dificultad esté en la indeseable reserva que
se genera cuando el limite sobre las exportaciones realizadas, que originan la
devolucion del saldo a favor materia de beneficio, genera problemas practicos
en el momento que el Saldo a Favor Materia de Beneficio (SFMB) excede al
limite de la tasa del Impuesto General a las Ventas, ya que solamente podra
ser arrastrado como saldo a favor por exportaciéon en los meses siguientes, en
consecuencia genera problemas en el flujo de caja de las empresas

madereras, ya que no puede disponer de la liquidez inmediatamente.

El método de investigacion cientifica, desarrollado para nuestra tesis, tiene
caracteristicas del método descriptivo, con un tipo de investigacion aplicada,
con un nivel descriptivo explicativo y el disefio no experimental. Ademas se
utilizé la muestra por conveniencia, haciendo uso de los datos ex post facto de
la informacion tributaria y financiera de la empresa maderera “PERUVIAN
FLOORING S.A.C".

Finalmente con las pruebas inferenciales ha quedado demostrado que; “el
limite del saldo a favor del exportador se relaciona positivamente en la liquidez

de las empresas del sector maderero en el Pera en el periodo 2013-2017".

Palabras claves:
SALDO A FAVOR DEL EXPORTADOR, LIQUIDEZ, IMPUESTO GENERAL A
LAS VENTAS, INFORMACION TRIBUTARIA Y FINANCIERA



ABSTRACT
The investigation entitled “Limit of the balance in favor of the exporter and the
liquidity of the companies of the timber sector in Peru, period 2013 - 2017”
through the results of the investigation it was observed that the limit of the
Balance in favor of the Exporter is directly related to liquidity, that is, the
importance of the time it takes for the fund recovery process is observed since
The latter give the company greater capacity to meet its short-term obligations.
The difficulty lies in the undesirable reserve that is generated when the limit on
the exports made, which originate the return of the Balance in favor of profit,
generates practical problems at the time that the Balance in Favor Matter of
Benefit (SFMB) exceeds the limit of the rate of the General Sales Tax, since it
can only be carried forward as a Balance in favor of exportation in the following
months, consequently it generates problems in the cash flow of the timber

companies, since it cannot immediately dispose of the liquidity .

The scientific research method, developed for our thesis, has characteristics of
the descriptive method, with a type of applied research, with an explanatory
descriptive level and non-experimental design. In addition, the sample was used
for convenience, using the ex post facto data of the tax and financial information
of the timber company “PERUVIAN FLOORING S.A.C".

Finally with inferential tests it has been shown that; “The limit of the balance in
favor of the exporter is positively related to the liquidity of the companies of the

timber sector in Peru in the years 2013-2017".

Keywords:
BALANCE IN FAVOR OF THE EXPORTER, LIQUIDITY, GENERAL TAX ON
SALES, TAX AND FINANCIAL INFORMATION



INTRODUCCION
La actividad en el sector forestal genera beneficios sociales, ambientales y
econoémicos, y para lograr un desarrollo sostenible se requiere que todas las
instituciones vinculadas al sector coordinen sus actividades con el fin de lograr

sus objetivos.

En enero del afio 2017, el gobierno central; publicé el Decreto Legislativo 1319,
que promueve el comercio responsable de productos forestales y de fauna
silvestre de origen legal y busca promover el principio de Competitividad y
Productividad para establecer una mayor diversificacion de los bienes y
servicios del bosque, a través del manejo, transformacién industrial,
conservacion y ecoturismo, y que debe tender a lograr mayor rentabilidad y
distribucion de beneficios, promoviendo niveles de alta productividad con
valores agregados de alta calidad en el mercado nacional e internacional; ello,
mediante el desarrollo de cadenas productivas sostenibles, desde el bosque

hasta el destino final de los productos.

Para Alfredo Biasevich (2017) presidente del Comité Forestal de la Sociedad
Nacional de Industrias (SNI), considera que en términos generales es positivo,
ademas sefiala que la participacion de la empresa privada habria permitido
mejoras en el Decreto Ley, ademas se hubiera eliminado los “vacios” que

ahora presenta la Ley.

Segun Erik Fischer (2017), presidente del Comité de Madera e Industrias de la
Madera de la Asociacion de Exportadores (ADEX), manifestd que la mala
interpretacion de la normatividad vigente por parte de las autoridades, frena las
exportaciones del sector maderero, poniendo trabas a las empresas formales
que realizan envios de productos elaborados con madera legal. Esta situacion
perjudica seriamente la imagen del sector, que el afio pasado cerré6 con una
caida de -15%. Cabe considerar que los productos madereros; como el cedro,

la caoba y el shihuahuaco son las especies mas demandadas para exportar y

10



entre los principales destinos de esta produccion se encuentran los paises de
EEUU, México y China.

Nuestra investigacion titulada: “Limite del Saldo a Favor del Exportador y la
Liquidez de las empresas del sector maderero en el Perd” tuvo como propdsito
demostrar que la aplicacion del limite del saldo a favor se relaciona
positivamente en la liquidez de las empresas del sector maderero y asi lo
reflejan los resultados de la investigacion.

11



.  PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA

1.1. Descripcion de la realidad problemética
La actividad comercial que desarrolla el sector forestal y especificamente
maderero de nuestro pais, se ha visto favorecido con la suscripcion de los
tratados de Libre Comercio con EEUU, China y México, quienes son
nuestros principales destinos de la produccion maderera, y ello ha traido
diversos beneficios al Pert en términos de crecimiento, eficiencia de la

economia y bienestar de la poblacién.

Cabe resaltar que los acuerdos comerciales han permitido una
flexibilizacién de la actividad en el comercio exterior, teniendo en cuenta
la desgravacién arancelaria, las medidas sanitarias y fitosanitarias,
ademas de la denominacién de origen, generando oportunidades de
exportacion hacia los principales destinos de nuestro productos
madereros, cabe resaltar que la mayor actividad comercial, origina una
mayor inversion en infraestructura, que permitiran alcanzar los niveles

potenciales de crecimiento y diversificacion de nuestros productos.

Se obtiene el saldo a favor del exportador cuando se realiza operaciones
comerciales o productivas, normalmente acumulan crédito fiscal las
empresas que realizan venta local, el Impuesto General a las Ventas
(crédito fiscal) lo compensa con el débito fiscal o se acumula; en el caso
de exportaciones la l6gica es la siguiente: No se puede exportar
impuestos, el Impuesto General a las Ventas acumulado por las
adquisiciones o en la produccion de los productos que se exportan sera
devuelto o compensado con otros impuestos que sean ingresos del tesoro

publico.

La problematica se plantea de la siguiente manera: Todo el crédito fiscal
que se acumula por las adquisiciones se denomina saldo a favor del
exportador, una vez compensado con el débito fiscal en el mes se

denomina saldo a favor materia de beneficio (SFMB), por eso estas siglas

12



lo podemos encontrar en el Reglamento de la Notas de Crédito
Negociables. Este saldo a favor materia de beneficio (SFMB), es el crédito
fiscal que podemos compensar con otros impuestos (pago a cuenta del
impuesto a la renta de tercera categoria, ITAN) o solicitar en devolucion,
pero esta se encuentra sujeta a un procedimiento establecido en el
Reglamento de Notas de Crédito Negociables Decreto supremo N° 126-
94-EF que es en base a las exportaciones embarcadas en el periodo
multiplicado por el 18%, este porcentaje es el que se utiliza para llegar al
limite del Saldo a Favor del Exportador que se puede solicitar en el
periodo, la norma menciona que el exceso de crédito fiscal no solicitado
por que sobrepasa al limite del saldo a favor del exportador calculado,
puede ser arrastrado para el siguiente periodo; pero cuando el limite del
saldo a favor del exportador calculado es mayor al crédito fiscal
acumulado, este no podra ser arrastrado para el siguiente periodo,
generando un menor monto en el limite del saldo a favor del exportador a
solicitar, esto finalmente influye en la liquidez de las empresas del sector

maderero.

Por lo expuesto anteriormente en nuestra investigacion se ha demostrado
que existe una relacion del limite del saldo a favor del exportador con la
liquidez; tomando como base a la empresa PERUVIAN FLOORING.
S.A.C., tal como se ha demostrado en la investigacion que la cantidad de
exportaciones embarcadas, el importe a solicitar en devolucion y/o
compensacion del saldo a favor del exportador influye en la liquidez
debido al volumen monetario que esta representa, y no solo para dicha
empresa sino para todas aquellas empresas del sector maderero

dedicadas a la exportacion.
Creemos que se debe flexibilizar la normativa tributaria de tal manera que

no siga perjudicando al sector maderero, pues debe observarse las

diversas potencialidades en los aspectos de produccién y comerciales,
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1.2.

1.3.

gue puestos en accion generan mucho dinamismo y ello permitiria mas

empleo y un mayor aporte al producto bruto interno de nuestra economia.

La investigacion presentdé como objetivo principal; determinar la relacion
del limite del saldo a favor del exportador y la liquidez de las empresas del
sector maderero en el Pera en el periodo 2013-2017, y para lograrlo se
utilizé el método descriptivo que ha permitido analizar los datos ex post
facto de la investigacion y de esta manera se presentaron las

recomendaciones respectivas.

Formulacion del Problemas

1.2.1. Problema General
¢, Como se relaciona el limite del saldo a favor del exportador y la
liquidez de las empresas del sector maderero en el Peru, en el
periodo 2013-20177

1.2.2. Problemas Especificos

,Como se relaciona la devolucion del Saldo a Favor del
Exportador y los ratios financieros de liquidez de las empresas del
sector maderero en el Perd, en el periodo 2013-2017?

¢, Como se relaciona las facturas embarcadas y el presupuesto de
ingresos y gastos de las empresas del sector maderero en el
Perq, en el periodo 2013-2017?

., Como se relaciona el arrastre de limite del Saldo a Favor del
Exportador y la solicitud de préstamos de las empresas del sector

maderero en el Perd, en el periodo 2013-20177

Objetivos de la investigacion

1.3.1. Objetivo General
Determinar la relacién del limite del saldo a favor del exportador y
la liquidez de las empresas del sector maderero en el Perd, en el
periodo 2013-2017.

14



1.3.2.

Objetivos Especificos

Determinar la relacion de la devolucion del Saldo a Favor del
Exportador y los ratios financieros de liquidez de las empresas del
sector maderero en el Perq, en el periodo 2013-2017.

Determinar la relacion de las facturas embarcadas y el
presupuesto de ingresos y gastos de las empresas del sector
maderero en el Perq, en el periodo 2013-2017.

Determinar la relacion del arrastre de limite del Saldo a Favor del
Exportador y la solicitud de préstamos de las empresas del sector

maderero en el Perd, en el periodo 2013-2017.

1.4. Limitantes de la Investigacién

1.4.1.

1.4.2.

Tedrico
La investigacion se circunscribe dentro de las teorias relacionadas
a la tributacion, produccion y el marco normativo que se

relacionan a la actividad del sector maderero.

Para Stiglitz (2000) sefala que “los impuestos, a diferencia de la
mayoria de la transferencias de dinero de una persona a otra, que

se realizan voluntariamente, son obligatorias” (p. 475)

La investigacién ha demostrado las deficiencias de la normativa
gue se relaciona al limite del saldo a favor del exportador, que
termina afectando la liquidez de las empresas del sector maderero
en el Perd, y este resultado sirve como fuente de informacion para
las empresas que desarrollen esta actividad y las decisiones de
gestion que se deben tomar, para no perjudicar el aspecto

econdmico.
Temporal

El horizonte temporal de la investigacion corresponde al periodo

entre los afos 2013 al 2017, momento en que se evidencia un

15



1.4.3.

mayor impacto del problema para las empresas del sector

maderero.

Espacial

El ambito espacial en el que se desarroll6 la investigacion
corresponde al sector maderero en el Perd y tomando como
muestra por conveniencia a la Empresa “PERUVIAN FLOORING
S.AC

16



Il. MARCO TEORICO

2.1. Antecedentes del estudio

Para el desarrollo de la investigacion se revisé las investigaciones del

ambito

Internacional como nacional, textos y el marco normativo

relacionado al aspecto tributario del Saldo Exportador, toda esta

informacion se convirtié en el soporte tedrico de nuestra investigacion.

2.1.1.

Investigaciones internacionales

Mesias, C. (2015). En la tesis “Devolucién del impuesto al valor
agregado a empresas bananeras de la provincia del Guayas en el
periodo 2010 - 2012”, para optar el grado de Magister en
Tributacion y Finanzas de la Universidad de Guayaquil, presento
como objetivo principal que se debe “Analizar la devolucion del
impuesto al valor agregado de empresas bananeras de la
provincia del Guayas en el periodo, 2010 — 2012” y obtuvo entre

sus principales conclusiones:

Las empresas que solicitan la devolucién de impuestos
tienen dos opciones para la retribucién del impuesto a través
de una nota de crédito desmaterializada que puede ser
usada para el pago de otros impuestos o deposito a cuenta,
pero debido a la falta de flujo de efectivo las empresas
bananeras solicitan exclusivamente la devolucion a través de
la acreditacion a cuenta.

La brecha que existe entre lo solicitado y lo devuelto se debe
principalmente a:

1. Las empresas cuando reciben el comprobante de venta
gue sustenta el gasto no realizan una adecuada clasificacion
de este desembolso y proceden a colocarlo como crédito
tributario cuando en realidad no representa parte del costo
inherente a la produccién de una caja de banano en todas

sus etapas.
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2. Las empresas que al presentar la devolucién del impuesto
al valor agregado los comprobantes de compra de bienes o
servicios que superan los USD 5,000, no adjuntan el
sustento de estas compras, ya sea por el incorrecto manejo
de la informacion financiera o la degradacion de los
documentos de sustento.
3. No cuentan con el sustento fisico de los comprobantes de
venta, ya sea por falta reglamentarias de llenado, falta de
autorizacion o mutilacion. (pp. 62-63).
La investigacién ha permitido identificar los mecanismos que se
practican en la devolucién de los impuestos, en nuestro caso
corresponde especificamente sobre el Impuesto al Valor

Agregado y su aplicacion en el comercio internacional.

Pérez, L. (2015). En la tesis “La Devolucion del LV.A. a
exportadores y la Sistematizacion de los procesos en el Sector
Exportador de bienes, en el Canton Latacunga, Periodo 20137,
para obtener el titulo de ingeniera en contabilidad y auditoria
C.P.A en la Universidad Técnica de Ambato, Ecuador. Presento
como objetivo general de la investigacion sefialando que se debe;
Sistematizar el proceso de devoluciones de IVA a exportadores de
bienes, y presenté entre sus conclusiones mas relevantes las
siguientes:
La satisfaccion de los contribuyentes en cuanto a la
oportunidad de la devolucion del IVA es media ya que
muchos de ellos desearian que la oportunidad en la
devolucion del IVA sea mas rapida.
La administracion Tributaria ha realizado la socializacion a
los contribuyentes del proceso de devolucion de IVA por
medio de su péagina web contando con capacitaciones,
instructivos y guias que facilitaran el procedimiento de

devolucion de IVA.
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Los motivos mas frecuentes para la no recuperacion del IVA
de ciertas facturas son porque las mismas no corresponden
a costos de produccion y comercializacion o por que ciertas
facturas no cuentan con la justificacibn del sistema
financiero. (p. 72).
El uso efectivo de la propuesta de sistematizacion propuesto por
Pérez permiti6 que la devolucion del IVA se realice en forma

oportuna y efectiva.

Escobar C. (2011). Presento la tesis “Analisis de alternativas de
politicas de fomento a las exportaciones, a fin de plantear
medidas para la sustitucion del Drawback en El Salvador”, para
optar el titulo de maestra de Negocios Internacionales de la
Universidad Dr. José Matias Delgado, Antiguo Cuscatlan, El
Salvador. Presenté como objetivo principal de la investigacion, el
de “Analizar las propuestas de planes de incentivos a las
exportaciones en El Salvador, a fin de identificar si los elementos
de la Estrategia Integral de Fomento a la Produccién, son acorde
a los lineamientos de la OMC y son instrumentos que impulsen al
sector exportador, y abordo a las siguientes conclusiones:
Las exportaciones no tradicionales han crecido en
importancia en cuanto a su participacion en el total de las
exportaciones, y han pasado de ser menos del 20% a ser
casi el 40% en los ultimos 20 afios, y junto a la maquila, han
provocado el efecto contrario en las exportaciones
tradicionales.
A pesar de la derogacion de la Ley de Reactivacion de las
Exportaciones en diciembre de 2010, las exportaciones no
tradicionales fuera de Centroamérica han tenido crecimiento
en los primeros cuatro meses del 2011 de 60% en volumen y

22% en valores, a un mejor ritmo que las exportaciones no
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tradicionales totales, que lo hicieron en un 33 y 18%
respectivamente.
El Salvador cuenta con instrumentos que conforman una
base bastante amplia para el apoyo a los exportadores, sin
embargo, muchos de los elementos que pueden constituirse
en un aporte importante para el sector ain no han sido
puestos en marcha.
Otros paises de América Latina cuentan con experiencias
exitosas de implementacion de medidas de apoyo a los
exportadores, sin que esto impligue redir con las
disposiciones de la OMC para sus paises miembros, los
cuales son un insumo importante para cualquier otro pais
gue tenga dentro de sus planes la implementacion de apoyo
para el sector.
En El Salvador existen instituciones tanto publicas como
privadas de apoyo al sector exportador, las que a su vez
cuentan con programas que pueden ser Utiles para el
impulso de este rubro. (pp. 51-52)
La investigacion identifica la importancia de los planes de
incentivos a las exportaciones, ya que lo justifica a través del

crecimiento comercial de sus exportaciones.

Cruz, C., Hernandez, K. y Lopez, S. (2010). Presentaron la tesis
“Tratamiento aduanal, tributario y contable de las operaciones
derivadas de los diferentes regimenes aduaneros aplicables en el
Salvador”, para optar el grado de maestro en Contaduria Publica
de la Universidad del Salvador, San Salvador.
Llegaron entre otras, a las siguientes conclusiones:
El régimen de Depdsito Aduanero brinda varios beneficios a
los usuarios ya que las mercancias que ingresan bajo esta
figura pueden ser sometidas a otro régimen sea éste

definitivo o liberatorio. En caso de destinar las mercancias a
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2.1.2.

un régimen liberatorio los usuarios no incurren en el pago de
derechos arancelarios e impuestos y en el caso de destinar
las mercancias a un régimen definitivo el pago de los
derechos arancelarios e impuestos se realiza solo por las
cantidades que se nacionalizan permitiendo que Ila
disponibilidad de efectivo no se vea afectada debido al
desembolso de grandes cantidades de dinero en concepto
de impuestos, asi como también en gastos para
infraestructuras de almacenamiento y seguridad de sus
productos, la garantia de los impuestos que puedan
generarse es soportada por el depositario autorizado ante la
Administracion Tributaria. (pp. 82 - 83)
Respecto al aporte de esta investigacion se presentdé en el
analisis tributario y la conciliacion de los diferentes mecanismos
gque se desarrollan en el comercio internacional y el proceso
Aduanal, reportando un proceso adecuado de los derechos

arancelarios.

Investigaciones nacionales
Mendoza M. y Rojas, A. (2015). Presento la tesis “Los beneficios
tributarios y su incidencia en el crecimiento de las empresas
exportadoras de la provincia de Lambayeque — 2015” para
obtener el titulo de Contador Publico de la Universidad Sefior de
Sipan. Pimentel — Lambayeque, en la investigacién su objetivo
general fue; determinar la incidencia de los Beneficios Tributarios
en el Crecimiento de las Empresas Exportadoras de la Provincia
de Lambayeque, y llegé a las siguientes conclusiones:
De acuerdo a su primer objetivo; las Empresas Exportadoras
de la Provincia de Lambayeque solo cuentan con un solo
beneficio tributario que es el “Saldo A Favor Del Exportador”
el cual le permite al exportador compensar el crédito fiscal

del IGV generado por sus operaciones de exportacion. Sin
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embargo, se han creado incentivos para promover la
creacion de empresas en provincias y consiguientemente el
desarrollo de la exportacion. El Drawback es el incentivo
més utilizado por los exportadores el cual permite la
devolucion del 5% del valor FOB de la exportacion.

De acuerdo a su segundo objetivo las empresas
exportadoras deben estar acogidas a él régimen general del
iImpuesto a la renta debido a que realizan actividades que
generan rentas gravadas con este impuesto, como las rentas
gue resulten de la realizacion de actividades que constituyan
negocio habitual, tales como las comerciales, industriales y
mineras; la explotacién agropecuaria, forestal, pesquera o de
otros recursos naturales; la prestacion de servicios
comerciales, financieros, industriales, transportes, etc. Y
segun el analisis realizado a los estados financieros de las
empresas, asi como la elaboracion de ratios podemos
concluir que las empresas exportadoras de la regién de
Lambayeque si han crecido rentablemente en el dltimo
periodo puesto que en el Peri se han abierto nuevos
caminos en el exterior por la calidad de sus productos, asi
como los beneficios que el estado le brinda a los
exportadores de poder vender sus productos a otros paises.
(p. 161)

El aporte de la tesis a nuestra investigacion, radicé en el analisis

de los diversos mecanismos de apoyo al rubro exportador y

especificamente cual fue el comportamiento del saldo a favor del

exportador.

De la Cruz, O. (2015). En la tesis “Incidencia del saldo a favor del
exportador de la empresa ADEC PERU SAC de la Ciudad de

Trujillo Periodo 2013” para obtener el titulo de Contador Publico

de la Universidad Nacional de Trujillo. Presentd como objetivo
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general de su investigacion; en determinar la incidencia del saldo
a favor del exportador en la situacion financiera en la empresa
ADEC PERU SAC en la ciudad de Truijillo. Ailo 2013; y entre sus
principales conclusiones tenemos:
El saldo a favor del exportador es un tema de suma
relevancia para las empresas exportadoras, ya que
contribuye de una manera favorable a la situacion financiera
como consecuencia de su realizacion. Dado que antes de la
devolucion del Saldo a Favor del Exportador, ADEC PERU
SAC contaba con efectivo y equivalentes de S/. 49,001 en
tanto que después de la devolucion tiene 279,001, este
incremento logra ser muy alentador para la mejora continua
de ADEC PERU SAC.
El saldo a favor del exportador afecta la situacion financiera
de la empresa, ya que mejora de manera inmediata la
liquidez de la empresa y esto sirve como un mecanismo de
apalancamiento para invertir en sus actividades y llegar a
obtener esa rentabilidad tan esperada.
Con la devolucién del Saldo a Favor del Exportador ADEC
PERU SAC, pudo cumplir con sus obligaciones a corto
plazo, es decir pago de proveedores y remuneraciones, para
gue asi de esta manera evitar recurrir a financiamiento
externo en las cuales las tasas de interés son muy altas, es
por ello que el Saldo a Favor del Exportador constituye un
mecanismo muy esencial en ADEC PERU SAC. (pp 120-
121)
La investigacién de, De la Cruz, sirve como soporte econémico y
los beneficios que otorga el SFE, esta demostrado en esta
investigacion que mejora la posicion de liquidez de las empresas

exportadoras.
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Céceres, D. (2014). Presento la tesis titulada “La aplicacion del
Drawback y el nivel de exportaciones en las empresas de
productos agropecuarios y pesqueros de la regién Tacna, periodo.
2009-2012”, para optar el grado de maestro en Ciencias (Magister
Scientiae) con mencidn en contabilidad: auditoria de la
Universidad Nacional Jorge Basadre Grohmann - Tacnha,
presentd como objetivo general; determinar la relacion que existe
entre la aplicacion del Drawback y el nivel de exportaciones en las
empresas de productos agropecuarios y pesqueros de la region
Tacna, periodo 2009-2012, y presentdé las principales
conclusiones:
La aplicacion del drawback en las empresas de productos
agropecuarios y pesqueros de la region Tacna, periodo
2009-2012, es poco eficaz, pues el 71,5%, de los gerentes
de las empresas de productos agropecuarios y pesqueros de
la region Tacna, refieren una posicidbn negativa respecto a
los criterios para acceder al drawback. Asi como, las
exportadoras desconocen los beneficios y requisitos del
drawback, y mas aun tienen un poco adecuado manejo de la
informacion, procedimientos y estrategias para utilizar el
drawback como un mecanismo que apoya la competitividad
de los negocios.
El nivel de exportaciones de las empresas de productos
agropecuarios y pesqueros de la regiébn Tacna, periodo
2009-2012, regular segun se puede apreciar en la Tabla 11,
con respecto a los productos agropecuarios en el afio 2012,
en cuanto al valor FOB en miles de USS$, figura 2,094 y en el
2013, US$ 3,902, que da como resultado una variacion
positiva porcentual de 86,3%. Asimismo, con respecto a los
productos pesqueros en el afio 2012, registra US$ 3,947 y
en el afio 2013, US$ 2,431, dando una variacion porcentual
negativa de -38,4%. (pp. 150 -151)
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La investigacion de Caceres, permitio observar deficiencias de las
empresas exportadoras y un deficiente conocimiento de
informacién y procedimientos estratégicos para utilizar el
Drawback, y cualquier beneficio que puedan utilizar los

exportadores.

2.2. Bases tedricas
2.2.1. Marco tedrico.

La teoria de la liquidez de Menger.

En su teoria de Liquidez; Menger sefiala (s.f.) que:
“La diferencia que existe en este sentido entre los articulos
de comercio tiene enorme importancia para la teoria del
dinero y del mercado en general. Y el no haber tomado en
cuenta adecuadamente este hecho para explicar los
fendmenos del comercio no soélo constituye una brecha
lamentable en nuestra ciencia sino también una de las
causas esenciales del estado de retraso de la teoria
monetaria” (p. 14).

Segun Menger, un bien econémico (o un activo financiero) es una

entidad de dos dimensiones en el sentido de que puede

caracterizarse (o clasificarse) segun dos variables: valor y

liquidez. De las dos, la segunda es menos conocida y mas

controvertida, si bien su comprension es un requisito previo para

una teoria consistente del dinero y del crédito.

La liquidez, como el valor, no es ante todo un nimero o una

medida, sino un orden o clasificacion. Igual que el valor existe sin

necesidad de precios, en un sistema de trueque, puesto que

dados dos objetos cualesquiera, hay consenso en cual de los dos

es "mas valioso"; igualmente la liquidez puede no ser mensurable,

pero dados dos objetos cualesquiera, siempre es posible decidir

cudl de los dos es "mas liquido".
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2.2.2.

El significado del concepto de liquidez es obvio. No es posible
comprender el atesoramiento, el almacenamiento, o la
especulacion alcista o bajista sin él. Sobre todo, ninguna teoria
coherente del dinero puede construirse sin referirse a él. La
revolucién producida por la invencion del dinero fue, de hecho,
una evolucion de la liquidez. La distincion entre comprar y vender,
existia, también, durante los tiempos del trueque, mucho antes de
la aparicion del dinero. Vender significa, por definicién, cambiar un
bien menos liquido por otro bien mas liquido —preferiblemente por
el mas liquido de todos—, si este existe. EI hecho es que la
apariciéon del maximo de liquidez coincide con la aparicion del

dinero.

Marco Legal

v Texto Unico Ordenado de la Ley del IGV e Impuesto
Selectivo al Consumo aprobado por Decreto Supremo N°
055-99-EF (15.04.1999).

v" Reglamento de Notas de Crédito Negociable (RNCN)
aprobado por Decreto Supremo N° 126-94-EF vy
modificatorias (29.09.1994).

v' Decreto Supremo N° 198-2013-EF: Modifican RNCN para
flexibilizar la devolucion del saldo a favor del exportador
(03.08.2013).

v Resolucion de Superintendencia N° 157-2005/SUNAT
(17.08.2005), mediante el cual se establecen nuevo
procedimiento para la presentacién de informacién a que se
refiere el articulo 8 del RNCN.

v Resolucion de Superintendencia N° 031-2006/SUNAT
(23.02.2006): Aprueban nueva version del Programa de
Declaracion de Beneficios (PDB) exportadores.

v" Resolucion de Superintendencia N° 137-2006/SUNAT
(26.08.2006): Modifican la Resolucion 157-2005/SUNAT
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respecto a la presentacion de informacion a que se refiere el
articulo 8° del reglamento de notas de crédito negociables
presentadas al amparo del Decreto Legislativo N° 919, y
aprueban la version 2.1 del Programa de Declaracion de
Beneficios (PDB) Exportadores de uso obligatorio a partir del
01.09.2006.

Resolucion de Superintendencia N° 103 - 2010/SUNAT
mediante el cual habilita la opcidén de presentar el Programa
de Declaracion de Beneficios (PDB) — Exportadores
utilizando la clave del sistema SUNAT Operaciones en Linea
(SOL) y se aprueba la version 2.2 del PDB (vigente a partir
del 02.04.2010).

Decreto Supremo N° 155-2011-EF: Devolucion de pagos
indebidos o en exceso de deudas tributarias cuya
administracion esta a cargo de la SUNAT, del saldo a favor
materia de beneficio, del reintegro tributario para la region
selva y del reintegro tributario, mediante abono en cuenta
corriente o de ahorros.

Resolucién de Superintendencia N° 210-2013/SUNAT,
mediante el cual se aprueba la nueva version del PDB
(vigente a partir del 05.07.2013) con ocasion de la
incorporacion del supuesto de exportacion de pagquetes
turisticos regulado en el articulo 33 numeral 9 del TUO de la
LIGV.

Comentario del extracto normativo.
El articulo 34° del TUO de la Ley del IGV e ISC sefala que el

monto del IGV que hubiera sido consignado en los comprobantes

de pago correspondientes a las adquisiciones de bienes,

servicios, contratos de construccion y las pélizas de importacion

dara derecho a un Saldo a Favor del Exportador (SFE), conforme

lo disponga el Reglamento.

27



El Saldo a Favor por Exportacion sera determinado de acuerdo a
lo establecido por el numeral 3 del articulo 9 del Reglamento del
Impuesto General a las Ventas e Impuesto Selectivo al Consumo.
Al respecto la citada norma indica que el Saldo a Favor por
Exportacion sera el determinado de acuerdo al procedimiento
establecido su numeral 6 del Articulo 6, del citado cuerpo
normativo. En tal sentido el Saldo a Favor del Exportador se
determina sobre la base del IGV consignado en los comprobantes
de pago correspondiente a las adquisiciones de bienes, servicios,
contratos de construccion y las pélizas de importacion que
otorgan derecho al crédito fiscal.
En el Articulo 34 del T.U.O. de la Ley del IGV, se sefiala que, el
Saldo a Favor Materia de Beneficio (SFMB), resultante de la
diferencia a favor, del Impuesto Bruto del IGV y el Saldo a Favor
del Exportador, puede ser materia de compensacion de acuerdo a
lo siguiente:
. Compensacion automatica con el Impuesto a la Renta: El
SFMB puede ser compensado con la deuda tributaria por pagos a
cuenta, y con el pago de regularizacion del impuesto a la renta.
. Compensacién con la deuda por otros tributos del Tesoro
Publico: Si el contribuyente no tiene impuesto a la renta por pagar
durante el afio, o, en el transcurso de un mes este fuera
insuficiente para absorber el SFMB, podra compensarlo con la
deuda tributaria de cualquier otro tributo que sea ingreso del
Tesoro Publico, siempre que el sujeto que compensa tenga la
calidad de contribuyente de los tributos contra los cuales se haga
la compensacion.
En el Decreto Supremo N° 126-94-EF, Articulo 4 del Reglamento
de Notas de Crédito Negociable, se sefiala que:

La compensacion o devolucion tiene como limite un porcentaje equivalente a la

tasa del Impuesto General a las Ventas incluyendo el Impuesto de Promocion

Municipal, sobre las exportaciones realizadas en el periodo. El Saldo a Favor
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Materia del Beneficio que exceda dicho limite podra ser arrastrado como Saldo

a Favor por Exportacion a los meses siguientes.

2.3. Conceptual.

2.3.1.

Limite del Saldo a Favor del Exportador

El Saldo a Favor del Exportador (SFE) es un mecanismo tributario
que busca compensar al exportador; el Crédito Fiscal del IGV
generado por sus operaciones de exportacion, es decir, consiste
en la recuperacion del IGV que grava las adquisiciones de bienes,
servicios, contratos de construccion y polizas de importacion
destinados a las exportaciones. De acuerdo a la Superintendencia
Nacional de Aduanas y Administracion Tributaria (SUNAT), los
comprobantes de pago, notas de crédito y débito y las
declaraciones de importacion y exportacién, deberan estar
registrados en los libros y registros contables para la posterior
determinacioén del Saldo a Favor.

A. Impuesto.

Para Garcia (1978), Un impuesto es un tributo cuyo hecho
imponible es definido legalmente sin contemplar la realizacion de
una actividad administrativa o el disfrute de alguna facultad
proporcionada por la Administracion publica. Entonces los
impuestos son aquellos tributos cuyo pago no es ordenado por la
Ley como consecuencia juridica del disfrute por el ciudadano de
un servicio o actividad publica (p. 80).

B. Impuesto General a las Ventas.

Segun Luque J. (s.f), “El impuesto general a las ventas (IGV), es
un impuesto indirecto al consumo que adopta la técnica al valor
agregado y que se estructura bajo el método de sustraccién sobre
base financiera y de impuesto contra impuesto; en tal sentido, el

IGV solo deberia incidir sobre el valor agregado en cada una de
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las etapas de la cadena de produccion y distribucion de bienes y
servicios, con el fin de impedir la acumulacién del impuesto y la
piramidacién de los precios de los bienes y servicios gravados” (p.
174).

A través de los impuestos al consumo se busca gravar el
consumo final de bienes y servicios, como manifestacion de
capacidad contributiva. Tal como sefala Fenochietto (2001), “los
impuestos al consumo pueden ser generales o especificos (segun
graven la totalidad de los bienes o servicios, o sélo a algunos de
ellos), monofasicos o plurifasicos (segun se apliquen en una sola
etapa del ciclo productivo o en varias), o acumulativos y no
acumulativos (segun pueda deducirse en cada etapa, o no, el
impuesto pagado en las anteriores)”.

El impuesto al valor agregado (IVA) se constituye, asi como un
impuesto general al consumo, de tipo plurifasico, que busca
gravar el consumo de bienes y servicios finales, pudiendo

estructurarse mediante un sistema acumulativo o no acumulativo
(p. 23).

En el Peru se aplica el Impuesto General a las Ventas (IGV)
adoptando, la técnica del impuesto plurifasico no acumulativo
sobre el valor agregado calculado con el método de sustraccion
sobre base financiera de impuesto contra impuesto, con derecho
a un crédito fiscal con deducciones amplias. Por otro lado, a
efectos de definir el aspecto espacial del IGV respecto a sus
operaciones internas, se ha recogido el principio de territorialidad,
aplicando el impuesto a los bienes o0 servicios prestados o
consumidos en el territorio peruano. Asimismo, en el caso de
operaciones realizadas con domiciliados en el exterior, ha seguido
el principio de imposicion exclusiva en el pais de destino,

desgravando a las exportaciones.
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C. Crédito Fiscal.

El crédito fiscal estad constituido por el Impuesto General a las

Ventas consignado separadamente en el comprobante de pago,

que respalde la adquisicion de bienes, servicios y contratos de

construccion, o el pagado en la importacion del bien o con motivo
de la utilizacion en el pais de servicios prestados por no
domiciliados.

Solo otorgan derecho a crédito fiscal las adquisiciones de bienes,

las prestaciones o utilizaciones de servicios, contratos de

construccion o importaciones que retnan los requisitos siguientes:

1. Que sean permitidos como gasto o costo de la empresa, de
acuerdo a la legislacion del Impuesto a la Renta, aun cuando
el contribuyente no esté afecto a este ultimo impuesto.
Tratdndose de gastos de representacion, el crédito fiscal
mensual se calculara de acuerdo al procedimiento que para
tal efecto establezca el reglamento.

2. Que se destinen a operaciones por las que se debe pagar el
impuesto 0 que se destinen a servicios prestados en el
exterior no gravados con el impuesto.

Estos servicios prestados en el exterior no gravado con el

impuesto que otorgan derecho a crédito fiscal son aquellos

prestados por sujetos generadores de rentas de tercera categoria
para efectos del Impuesto a la Renta.

El procedimiento de prorrata del crédito fiscal es aquél que busca

establecer una relacién de correspondencia entre el débito fiscal

(IGV de ventas) y el crédito fiscal (IGV de compras), al efecto se

pretende buscar un porcentaje siguiendo el procedimiento

regulado en el articulo 6 numeral 6 del Reglamento de la Ley del

IGV, el mismo que aplicado al IGV de las compras comunes en el

mes que realizo operaciones gravadas y no gravadas dard como

resultado el importe de crédito fiscal a deducir en dicho mes.
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D. Aplicacion del Saldo a Favor.

Segun el articulo 35 del decreto legislativo N° 821 se sefiala que:
El saldo a favor establecido en el articulo 34 del mismo decreto
legislativo; se deducira del Impuesto Bruto, si lo hubiere, de cargo
del mismo sujeto. De no ser posible esa deducciéon en el periodo
por no existir operaciones gravadas o ser éstas insuficientes para
absorber dicho saldo, el exportador podra compensarlo
automaticamente con la deuda tributaria por pagos a cuenta y de
regularizacion del Impuesto a la Renta.

Si no tuviera Impuesto a la Renta que pagar durante el afio o en el
transcurso de algin mes o éste fuera insuficiente para absorber
dicho saldo, podra compensarlo con la deuda tributaria
correspondiente a cualquier otro tributo que sea ingreso del
Tesoro Publico respecto de los cuales el sujeto tenga la calidad
de contribuyente.

En el caso que no fuera posible lo sefialado anteriormente,
procedera la devolucion, la misma que se realizara de acuerdo a

lo establecido en la norma reglamentaria pertinente.

E. La determinacion el saldo a favor materia de beneficio

La determinacion el saldo a favor materia de beneficio (SFMB),
debemos remitirnos a las normas del IGV y verificar como es que
se da la conversion de Saldo a favor del exportador (SFE) hasta
llegar al SFMB.

De acuerdo al articulo 35 del TUO de la Ley del IGV:

“El saldo a favor establecido en el articulo anterior “se deducird”
del impuesto bruto, si lo hubiere de cargo del mismo sujeto [...]".
Hasta aqui podemos observar, tal como se refirio, que el saldo a
favor del exportador se comporta como si fuera el mismo crédito
fiscal, deduciendo del impuesto bruto.

La misma norma sigue sefalando que:
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“[...] De no ser posible ésa deduccion en el periodo por no existir
operaciones gravadas 0 ser éstas insuficientes para absorber
dicho saldo, el exportador “podra” compensarlo automaticamente
con la deuda tributaria por pagos a cuenta y de regularizacion del
impuesto a la renta.

Si no tuviera Impuesto a la Renta que pagar durante el afio o en el
transcurso de algun mes o éste fuera insuficiente para absorber
dicho saldo, “podra compensarlo” con la deuda tributaria
correspondiente a cualquier otro tributo que sea ingreso de
Tesoro Publico respecto de los cuales tenga la calidad de
contribuyente.

En el caso que no fuera posible lo sefialado anteriormente,
procedera la devolucién, la misma que se realizara de acuerdo a
lo establecido en la norma reglamentaria pertinente”

En éste punto podemos observar que existe una “obligacion” de la
deduccion del saldo a favor del exportador con el IGV de ventas,
notese que la norma refiere “se deducira” del impuesto bruto, de

ahi su caracter imperativo.

F. Limite del Saldo a Favor.

Previamente hemos podemos decir que el saldo a favor materia
de beneficio mas que un beneficio para el exportador viene ser un
tema de necesidad para evitar que el empresario encarezca sus
costos y por ende los precios de sus productos, al no poder
trasladar el IGV de sus adquisiciones. Sin embargo, por el lado
del Estado para evitar que se distorsione y se abuse de éste
derecho, se crea ciertos limites para que el exportador pueda
solicitar su devolucion o compensacion.

“La compensaciéon o devolucién, tendra como limite un porcentaje
equivalente a la tasa del Impuesto General a las Ventas
incluyendo el Impuesto de Promociéon Municipal, sobre las

exportaciones realizadas en el periodo. El Saldo a Favor Materia
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del Beneficio que exceda dicho limite podra ser arrastrado como
Saldo a Favor por Exportacion a los meses siguientes [...]"

En otras palabras, el exportador debe verificar el limite,
considerando el menor monto que resulte de comparar, el 18% de
lo EMBARCADO, no de lo facturado, y el crédito fiscal (IGV de
compras) acumulado al periodo de la solicitud, ultimo periodo
vencido.

El SFMB que exceda de dicho limite podra ser arrastrado como
Saldo a favor por exportacion a los meses siguientes.

Es importante indicar que el saldo a favor materia de beneficio
que excede del limite se va a arrastrar como saldo a favor por
exportacion, esto implicard que en el mes siguiente, debera
sumarse al saldo a favor materia de beneficio del periodo y
nuevamente volver a verificar y calcular si se encuentra dentro del
limite del 18% de las exportaciones embarcadas del periodo.

El mismo marco normativo sostiene que “El Saldo a Favor Materia
del Beneficio (SFMB) cuya compensacion o devolucién no hubiere
sido aplicada o solicitada, pese a encontrarse incluido en el limite
establecido en el parrafo anterior, podra arrastrarse a los meses
siguientes como Saldo a Favor por Exportacion. El monto del
referido saldo a favor incrementard el limite indicado en el parrafo
anterior de las exportaciones realizadas en el periodo siguiente.”
Resulta importante advertir que, en el SFMB que no se aplica
mediante la compensacion o solicita en devolucion pese a que se

encuentra dentro del limite, conlleva a que:

)] Dicho SFMB que se arrastre de periodos anteriores debe
agregarse al saldo a favor por exportacion del mes
incrementando dicho saldo; vy,

Dicho SFMB del periodo anterior incrementara el limite del SFMB

para ese periodo.

34



2.3.2.

G. Facturas embarcadas o exportacion definitiva:

En la Ley General de Aduanas, articulo 60 define a la exportacion

definitiva: como un “Régimen aduanero que permite la salida del

territorio aduanero de las mercancias nacionales o nacionalizadas
para uso o consumo definitivo en el exterior.

Las caracteristicas fundamentales son:

»  Las mercancias deben salir del territorio aduanero. El salir
del territorio aduanero no solo implica el salir con direccion
hacia un pais extranjero sino también hacia, una Zona
Franca ubicada en nuestro territorio nacional.

» Régimen aplicable a las mercancias nacionales o
nacionalizadas. Significa que las mercancias a destinarse a
este régimen aduanero son las mercancias que estan en
libre circulacion.

» Respecto al uso y consumo definitivo de la mercancia en el
exterior, sefiala que la exportacion definitiva no condiciona a
plazo alguno la permanencia de las mismas en el exterior.

» La exportacion definitiva no estd afecta a ningan tributo.
Sobre el término “tributo” debemos entender que solo se

esta refiriendo a los llamados tributos aduaneros.

Liquidez.

En economia, la liquidez es una cualidad de los activos para ser
convertidos en dinero efectivo de forma inmediata, sin disminuir
su valor. Por definicion, el dinero es el activo con mayor liquidez,
al igual que los depdsitos en bancos. También se emplea con
frecuencia el término “activos liquidos”, para referirse al dineroy a
los activos que pasan a dinero en efectivo rapidamente. Pero para
otros elementos que no son dinero, la liquidez presenta dos
dimensiones. La primera se remite al tiempo necesario para
convertir el activo en dinero; la segunda es el grado de seguridad

relacionado con el precio o la razon de conversion.
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Para Lawrence (2003), indica que la liquidez, es la posesion de la
empresa de efectivo necesario en el momento oportuno que le
permita hacer el pago de los compromisos anteriormente
contraidos. También sefiala que; representa la cualidad de los
activos para ser convertidos en dinero efectivo de forma inmediata
sin pérdida significativa de su valor. De tal manera que cuanto
més facil es convertir un activo en dinero se le considera mas
liquido (p. 49).

A. Importancia de la liquidez.

Ya sea en las finanzas personales o publicas, la falta de liquidez
puede generar atraso en el cumplimiento de los compromisos,
aumento de intereses de mora, embargos y hasta el cierre de un
negocio. En el ambito publico, esta falta trae consecuencias
fiscales y politicas negativas como la imposibilidad de acceder al
financiamiento de programas y proyectos, y elevados costos en
multas e intereses para una nacidén, con el consiguiente costo
politico.

Contar con buenos activos garantiza la tranquilidad de una sélida
solvencia econémica que permite adquirir nuevos compromisos
para alcanzar el desarrollo esperado. La liquidez personal,
empresarial y publica, es la carta de presentacién para cualquier

operacion financiera.

B. Elementos implicitos en el concepto de liquidez.

Prepagos. Pago anticipado parcial o total de las obligaciones a
cargo de la empresa, que pueden generar necesidades de
liquidez.

Expectativas de crecimiento. Justificadas en politicas y estrategias
internas

Acceso al mercado de fondos. Facilidad o dificultad de la empresa

para acceder a recursos inmediatos de liquidez.
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Vencimiento de las obligaciones. Fecha de vencimiento de

Obligaciones financieras y otros pasivos.

C. Factores que inciden en el saldo 6ptimo de activos liquidos:
Costo de insuficiencia o0 escasez. Los costos de escasez pueden
adoptar formas como las siguientes:

> Mayores gastos por pago de intereses en la obtencion de
recursos.

Mayores descuentos en la venta de activos.

Pérdida de descuento por pago en efectivo.

Deterioro de la calificacion de crédito de la compafiia.

YV V V V

Posible insolvencia financiera.
Costo de retencion. Se refiere a la utilidad que dejaria de percibir
una empresa por mantener recursos en activos liquidos en lugar

de colocarlos en otro tipo de activos de mayor rentabilidad.

D. Evaluacion y Medicion de Riesgo de Liquidez.

Para realizar un analisis consistente y adecuado del riesgo de
liquidez, es necesario interrelacionarlo con el riesgo de crédito y
de mercado, los cuales en la mayoria de los casos pueden derivar
en insuficiencia o escasez de los recursos disponibles.

El riesgo de liquidez se controla mediante la correcta planeacion
del plazo de los activos y pasivos, al igual que instituyendo

politicas claras y eficientes de inversion y financiacion.

E. Andlisis de Liquidez.

Una buena imagen y posicion frente a los intermediarios
financieros, requiere: mantener un nivel de capital de trabajo
suficiente para llevar a cabo las operaciones que sean necesarias
para generar un excedente que permita a la empresa continuar

normalmente con su actividad y que produzca el dinero suficiente
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para cancelar las necesidades de los gastos financieros que le
demande su estructura de endeudamiento en el corto plazo.

Los Ratios de liquidez miden la capacidad de pago que tiene la
empresa para hacer frente a sus deudas de corto plazo. Es decir,
el dinero en efectivo de que dispone, para cancelar las deudas.
Expresan no solamente el manejo de las finanzas totales de la
empresa, sino la habilidad gerencial para convertir en efectivo
determinados activos y pasivos corrientes. Ademas; facilitan
examinar la situacién financiera de la compafiia frente a otras, en
este caso las ratios se limitan al analisis del activo y pasivo

corriente.

F. Ratios de Liquidez.

El ratio de liquidez es un indice que mide la capacidad de la
empresa para afrontar los compromisos de pago a corto plazo.
Es, por lo tanto, una relacion entre los Activos corrientes y los
Pasivos Corrientes de una empresa, es lo que le queda a la
empresa después de saldar sus deudas a mas corto plazo.
Entonces se considera como una herramienta que sirve para
controlar la tesoreria y ayuda a prever si se podran atender a esos

pagos con los recursos actuales.

Entre los principales ratios tenemos:

1) Ratio de liquidez general o razon corriente

El ratio de liquidez general lo obtenemos dividiendo el activo
corriente entre el pasivo corriente. El activo corriente incluye
basicamente las cuentas de caja, bancos, cuentas y letras por
cobrar, valores de facil negociacion e inventarios. Este ratio es la
principal medida de liquidez, muestra qué proporcién de deudas

de corto plazo son cubiertas por elementos del activo, cuya
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conversion en dinero corresponde aproximadamente al

vencimiento de las deudas.

2) Ratio prueba &cida

Es aquel indicador que al descartar del activo corriente cuentas
gue no son facilmente realizables, proporciona una medida mas
exigente de la capacidad de pago de una empresa en el corto
plazo. Es algo méas severo que la anterior y es calculado restando
el inventario del activo corriente y dividiendo esta diferencia entre
el pasivo corriente. Los inventarios son excluidos del analisis
porque son los activos menos liquidos y los mas sujetos a
pérdidas en caso de quiebra. A diferencia de la razén anterior,
esta excluye los inventarios por ser considerada la parte menos
liquida en caso de quiebra. Esta razén se concentra en los activos
mas liquidos, por lo que proporciona datos mas correctos al

analista.

3) Ratio prueba defensiva

Permite medir la capacidad efectiva de la empresa en el corto
plazo; considera Unicamente los activos mantenidos en Caja y
Bancos y los valores negociables, descartando la influencia de la
variable tiempo y la incertidumbre de los precios de las demas
cuentas del activo corriente.

Nos indica en términos porcentuales, la capacidad de la empresa
para operar con sus activos mas liquidos, sin recurrir a sus ventas
exclusivamente. Calculamos este ratio dividiendo el total de los

saldos de caja y bancos entre el pasivo corriente.

4) Ratio capital de trabajo
Muestra la relacién entre los Activos Corrientes y los Pasivos
Corrientes. El Capital de Trabajo, es lo que le queda a la firma

después de pagar sus deudas inmediatas, es la diferencia entre
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los Activos Corrientes menos Pasivos Corrientes; algo asi como el

dinero que le queda para poder operar en el dia a dia.

5) Ratios de liquidez de las cuentas por cobrar
Las cuentas por cobrar son activos liquidos so6lo en la medida en
gue puedan cobrarse en un tiempo prudente. Podemos distinguir

dos indicadores.

G. Presupuesto

Un presupuesto es el calculo que se realiza con anticipacion tanto
de los ingresos como de los gastos de una empresa, una entidad
publica, o del Estado.

La realizacion de presupuestos es importante para el correcto uso
de los recursos con los que cuenta la empresa, los cuales pueden
ser eficientemente asignados y empleados si se dispone de este
tipo de planificacién previa. De esta manera resulta mas facil
medir el riesgo relacionado con este tipo de objetivos con la
intencién de disminuirlo todo lo posible y conseguir mejores

resultados.

H. Préstamos de terceros.

Un préstamo es una operacion financiera por la cual una persona
(prestamista) otorga mediante un contrato o acuerdo entre las
partes, un activo (normalmente una cantidad de dinero) a otra
persona (prestatario), a cambio de la obtencion de un interés
(precio del dinero).

Desde el punto de vista civil y mercantil, no existe ningun
inconveniente para que en un contrato de crédito las partes
acuerden que no se generaran intereses. Sin embargo, desde el
angulo de los impuestos se presume que todo préstamo de dinero
los devenga por un monto no inferior al que resulte de aplicar la

tasa activa en moneda nacional (TAMN), si la operacion se realiza
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en moneda nacional, y si se aplica la tasa Libor, corresponde a la

moneda extranjera correspondiente.

2.3.3. El sector maderero en el Peru.

El sector forestal dedicado a la explotacion maderera es uno de
los que mas puestos de trabajo generan en el pais. Por cada
US$1 millon exportado, se da trabajo a 302 peruanos, de acuerdo
con informacién del Banco Central de Reserva del Perd (BCRP).
Asi, el sector dedicado a la madera se convierte en la tercera
actividad agroexportadora que mas empleo genera en el pais,
segun rescata el comité forestal de la Asociacion de Exportadores
(ADEX). En la actualidad, el Estado ha entregado en concesion
7,5 millones de hectareas de bosques de produccion permanente.
Sin embargo, cerca del 43% de ellas han sido revertidas al Estado
debido a la caducidad de la concesion, inoperancia o por
incumplimientos en los planes de manejo, precisa el Servicio
Nacional Forestal y de Fauna Silvestre (SERFOR).

2.4. Definiciones de término basicos.
Abuso impositivo. Se efectia en la declaracion del impuesto sobre la
renta al reclamo de deducciones ilegales o fraudulentas. Tipicamente,
accion de aquella persona que infla el valor de sus actos mas alla de su

precio de mercado. (Glosario SUNAT)

Base tributaria. NUmero de personas naturales y personas juridicas
obligadas al cumplimiento de obligaciones tributarias. Puede también
definirse como base imponible, es decir, el monto sobre el cual se grava

un impuesto. (Glosario BCRP).

Compensacion: Forma de extincion de la deuda tributaria. La deuda
tributaria podra compensarse total o parcialmente con los créditos por
tributos, sanciones, intereses y otros conceptos pagados en exceso 0
indebidamente, que correspondan a periodos no prescritos, que sean

administrados por el mismo 6érgano administrador y cuya recaudacion
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constituya ingreso de una misma entidad. (Articulos 27° y 40° del Codigo
Tributario). (Glosario MEF)

Contribucion. Es el tributo cuya obligacion tiene como hecho generador
beneficios derivados de la realizacién de obras publicas o de actividades

estatales. (Norma Il del Titulo Preliminar del Codigo Tributario).

Dinero. Activos financieros que cumplen las funciones de medio de pago,
reserva de valor y unidad de cuenta. En sentido estricto, se refiere al
circulante y los depoésitos a la vista. Sin embargo, existen una clase
amplia de otros activos que son sustitutos cercanos del dinero, llamado
cuasidinero, que por innovacion financiera pueden cumplir varias de las

funciones del dinero. (Glosario BCRP).

Escala imponible. Conjunto de tramos de la base gravable de un tributo,
afectos a tasas diferentes. La escala imponible puede ser de tipo

progresivo, proporcional o regresivo. (Glosario SUNAT).

Exoneracion tributaria. Liberacion del cumplimiento de una obligacion o
carga tributaria, con caracter temporal y otorgado por ley. Beneficio por el
que un contribuyente sujeto pasivo del tributo es liberado de sus

obligaciones tributarias. (Glosario SUNAT).

Exportacion. Registro de la venta al exterior de bienes 0 servicios
realizada por una empresa residente dando lugar a una transferencia de

la propiedad de los mismos (efectiva o imputada). (Glosario BCRP).

Impuesto indirecto. Grava la produccion, el trafico, el gasto y el consumo.
Es proporcional, y su tipo no depende de las caracteristicas personales
del sujeto pasivo. Los impuestos indirectos mas usuales son los que
gravan las ventas, el valor afiadido, el consumo de articulos considerados
de lujo, las transmisiones de bienes muebles o inmuebles, etc. (Glosario
SUNAT)

Impuestos a la exportacion. Se aplican sobre el valor FOB (free on board)
de los bienes y servicios que se exportan. En el Peru, actualmente la

exportacion de bienes no esta sujeta a derechos de aduana. (Glosario
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BCRP).

Régimen tributario: Es aquella categoria en la cual toda persona natural o
juridica (empresa) que posea 0 vaya a iniciar un negocio debera estar
registrada en la Superintendencia Nacional de Aduanas y de
Administracion Tributaria — SUNAT. En funcién a dicha categoria se
establecen las obligaciones tributarias, asi como los procedimientos de

pago de los impuestos nacionales. (Glosario SUNAT)

Tasa impositiva. Porcentaje que se aplica sobre la base imponible, para el
calculo de un determinado impuesto de acuerdo a dispositivos legales
vigentes. (Glosario SUNAT)

Tributo. El Cédigo Tributario indica que es el tributo cuyo cumplimiento no
origina una contraprestacion directa en favor del contribuyente por parte
del Estado. (Glosario SUNAT)

Unidad Impositiva Tributaria (UIT). El Cédigo Tributario D.S 133-2013-EF
(2013), dice que la UIT es un valor de referencia que puede ser utilizado
en las normas tributarias para determinar las bases imponibles,
deducciones, limites de afectacion y demas aspectos de los tributos que

considere conveniente el legislador. (Glosario SUNAT)
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3.1.

3.2.

. VARIABLES E HIPOTESIS

Sistema de Hipotesis.

Hipdtesis general

El limite del saldo a favor del exportador se relaciona positivamente con la
liquidez de las empresas del sector maderero en el Peru, en el periodo
2013-2017.

Hipotesis especificas

La devolucibn del Saldo a Favor del Exportador se relaciona
positivamente con los ratios financieros de liquidez de las empresas del
sector maderero en el Perq, en el periodo 2013-2017.

Las facturas embarcadas se relacionan positivamente con el presupuesto
de ingresos y gastos de las empresas del sector maderero en el Perd, en
el periodo 2013-2017.

El arrastre de limite del Saldo a Favor del Exportador se relaciona
positivamente con la solicitud de préstamos de las empresas del sector

maderero en el Perd, en el periodo 2013-2017.

Definicion conceptual de las variables.

La investigacion considera dos variables:

Variable independiente (X): - Saldo a Favor del Exportador

El Saldo a Favor del Exportador (SFE) es un mecanismo tributario que
busca compensar al exportador; en los relacionado al Crédito Fiscal del
IGV generado por sus operaciones de exportacion, es decir, consiste en
la recuperacion del IGV que grava las adquisiciones de bienes, servicios,
contratos de construccién y pélizas de importacién destinados a las

exportaciones.
Variable Dependiente (Y): - Liquidez.

La liquidez es una cualidad de los activos para ser convertidos en dinero

efectivo de forma inmediata, sin disminuir su valor.
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Para Flores (2013), la liquidez nos indica la capacidad de pago a corto
plazo de la empresa y se calcula considerando las cuentas que forman
parte del activo y pasivo corriente, la liquidez nos permite conocer los
recursos disponibles con que cuenta la empresa para cumplir con los

compromisos conforme se vayan venciendo.

3.3. Operacionalizacion de las variables.

MATRIZ DE OPERACIONALIZACION
LIMITE DEL SALDO A FAVOR DEL EXPORTADOR Y LA LIQUIDEZ DE LAS EMPRESAS DEL SECTOR MADERERO EN EL PERU.

2013-2017
VARIABLES INDICADORES INDICES TECNICAS | ESTADISTICA | METODO
Varlaple Devallcién SFE Valor monetario de devolucion Saldo a Observguon y Descriptiva | No Probatistico
Independiente Favor del Exportador Registro
- Facturas embarcadas Vel monetario de s e 0bsew§C|on y Descriptiva | No Probabilistico
X. Limite del saldo a embaracadas Registro
favor del exportador i imi i0 . o
P El amastre del limite Vel monetaio del st el it Observguony Descriptiva | No Prababilistico
el SFE Registro
Variable
dependiente

Valor porcentual del ratio financiero del | Ohservacion y

e " ) Descriptiva | No Probabilistico
ratio liquidez, prueba dcida Registro

Ratios financieros de liquidez

Valor monetario del presupuesto de Observacion y

Y. Liquidez  |Presupuesto de ingresos y gastos Descriptiva | No Probabilistico

ingresos y gastos Registro
. ) Valor monetario de los préstamos Observaci6n - o
Solicitud de préstamos . P ) y Descriptiva | No Probabilistico
requeridos por las empresas del sector Registro
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V. DISENO METODOLOGICO

4.1. Tipoy disefo de investigacion.

4.1.1.

4.1.1.

Tipo de Investigacion

El tipo de investigacion es aplicada, con un nivel descriptivo y que
buscé identificar la relacion entre sus variables. Para nuestra
investigacion se determiné la relacion que existe entre el Limite
del Saldo a Favor del exportador y la liquidez de las empresas del
sector Maderero en el Pera.

Para nuestro tipo de investigacion, Sampieri (2010) sostiene que
“Los estudios descriptivos; buscan especificar las propiedades, las
caracteristicas y los perfiles de personas, grupos, comunidades,
procesos, objetos o cualquier otro fenbmeno que se someta a un
analisis” (pp. 85-95).

Para Vara, A. (2015), la investigacién empresarial casi siempre es
aplicada, porque busca solucionar un problema concreto, practico,

de la realidad cotidiana de las empresas. (p. 235).

Disefio de Investigacién

La investigacion presentd un disefio no experimental, al respecto
Hernandez, Ferndndez y Batista (2010) sefialan que: La
investigacion no experimental, es un estudio que se realiza sin
manipular deliberadamente las variables y en los que solo se
observan los fendmenos tal como se dan en su contexto natural,
para después analizarlos. (p. 205)

Debemos considerar que el disefio también presenté
caracteristicas de ser una investigacion longitudinal o evolutiva, ya
gue se recolectaron datos a través del tiempo en puntos o
periodos, para hacer inferencias respecto al cambio, sus
determinantes y consecuencias ademas que caracteristicas de
nivel descriptivo, porque analizé propiedades, caracteristicas y
rasgos importantes de otros fendOmenos que estuvieron

relacionados al tema de investigacion.
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4.2.

4.3.

Método de investigacion.

En Caballero, A. (2011), manifiesta que; el método general de la ciencia, o
simplemente método cientifico, es una mega - orientacion o macro -
estrategia que entrafia la abstracciobn de una serie de actividades que,
segun se entiende, deberia tener un método si se desea que sea
considerado como un método de investigacion cientifica. (p. 136).

Nuestra investigacion se enmarca dentro del método descriptivo, ya que
se buscO encontrar explicaciones relacionados a la préactica contable
tributaria del Limite del Saldo a Favor del Exportador y su efecto en la
Liguidez de las empresas del sector Maderero en el Perd. Al respecto
Caballero, A. (2011) indica que el método descriptivo, es aquella
orientacién que se centra en responder a la pregunta acerca de como es

una determinada parte de la realidad objeto de estudio. (p. 139)

Poblacién y muestra.

4.3.1. Poblacion.
La poblacion estuvo constituida por la informacién financiera y
tributaria de las empresas del sector maderero que realizan
actividades de exportacion, que en promedio son 220 empresas,
segun registros de SIICEX.
Segun; Hernandez, Fernandez y Batista (2010), una poblacion, es
el conjunto de todos los casos que concuerdan con una serie de
especificaciones. Es la totalidad del fenémeno a estudiar, donde
las entidades de la poblacién poseen una caracteristica comun la
cual se estudia y da origen a los datos de la investigacion. (p. 239)

4.3.2. Muestra.
En la investigacion, se utilizo la muestra por conveniencia, y para
ello se ha recurrido al uso de datos ex post facto, obtenido de la
informacion tributaria y financiera de la empresa “PERUVIAN
FLOORING S.A.C”, ya que la misma es la empresa mas

representativa del sector, en el periodo de investigacion.
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4.4.

4.5.

Para Ochoa, C. (2015), manifiesta que la “muestra por
conveniencia es una técnica comunmente usada. Consiste en
seleccionar una muestra de la poblacion por el hecho de que

informacién sea accesible”.

Lugar de estudio y periodo desarrollado.

El lugar de estudio en el que se desarroll6 la investigacion, corresponde al
sector maderero en el Pert y tomando como muestra por conveniencia a
la Empresa “PERUVIAN FLOORING S.A.C” con un horizonte temporal

gue corresponde al periodo entre los afios 2013 al 2017.

Técnica e instrumento para la recoleccion de la informacion.
4.5.1. Técnicas

» Andlisis documental: Mediante esta técnica se realizo la
revision o lectura de la informacion financiera y tributaria
correspondiente a los afios 2013 al 2017 y su respectivo
analisis.

»  Observacion y Registro: Por medio de esta técnica, se
realizaron observaciones para recopilar y registrar la
informacion financiera y tributaria correspondiente a los afios
2013 al 2017 de la empresa “PERUVIAN FLOORING S.A.C".

4.5.2. Instrumentos.

»  Guia de analisis documental: El andlisis documental permitio
desarrollar el contenido de los documentos de acuerdo a los
requerimientos de la investigacion en un sistema explicito,
principalmente identifica los conceptos de los indices que
fueron valorizados y utilizados en el momento que se
necesitaron.

»  Guia de Registro: Fue el instrumento que permitid organizar

la informacién para formalizar la base de datos.
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Para Carrasco (2015) “disefiar un buen instrumento de medicién

es fundamental para cualquier investigador.

4.6. Andlisis y procesamiento de datos.
Para desarrollar el procesamiento estadistico de los datos y su posterior
analisis, se siguieron los siguientes pasos:
En primer lugar, se procedié a elaborar la base de datos; conforme lo
requeria la investigacion, tomando en cuenta la matriz de
operacionalizacion planteada para nuestra investigacion. Entonces se
ubicaron las variables, dimensiones, indicadores e indices que nos guien
con la informacion necesaria y requerida.
En segundo lugar, se procedié a procesar los datos, haciendo uso de los
programas de estadistica SPSS version 24; Minitab versién 18, ademas
se uso el programa de Microsoft Excel a fin de poder obtener resultados
necesarios y explicitos, que representan la estadistica descriptiva e
inferencial.
Y en tercer lugar, hemos organizado los resultados; utilizando cuadros y
graficos de barra y de linea, para luego describir su contenido con el fin
de responder a las preguntas que se formularon en la investigacion y
finalmente se realizaron las pruebas inferenciales que permitieron probar

las hipotesis de la investigacion.
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V. RESULTADOS

5.1. Resultados descriptivos.
A. Resultados descriptivos respecto a la hipétesis especifica N° 1
La devolucion del Saldo a Favor del Exportador se relaciona
positivamente con los ratios financieros de liquidez de las empresas del

sector maderero en el Perq, en el periodo 2013-2017.

TablaN°5.1
Evolucion de la devolucién del saldo a favor del

exportador. Periodo 2013 - 2017. (En soles)
Valor monetario en Valor porcentual

ANOS soles (%) del total
2013 1,020,998.00 5.35
2014 3,666,300.00 19.22
2015 7,652,993.00 40.12
2016 5,877,592.00 30.82
2017 855,880.00 4.49
Total 19,073,763.00 100.00

Fuente: Empresa “PERUVIAN FLOORING S.A.C”

GraficoN® 5.1
Evolucion de la devolucion del saldo a favor del exportador.
Periodo 2013-2017. (En % del total)
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Fuente: Empresa “PERUVIAN FLOORING S.A.C”
En la tabla y grafico N° 5.1 se muestra la evolucion del saldo a favor del
exportador para el periodo 2013 al 2017. La evolucion presenta una

tendencia ascendente desde el afio 2013 hasta el afio 2015, momento

gue alcanza su maximo valor de 40.12% del total que corresponde a la
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devolucion del SFE en el periodo de investigacion. Luego empieza a

descender paulatinamente, alcanzando su minimo valor de 4.49%.

Tabla N° 5.2
Evolucion del valor porcentual de la prueba acida.
Periodo 2013-2017. (En %)

ANOS Valor porcentual (%)
2013 0.054
2014 0.251
2015 0.719
2016 1.354
2017 0.306

Fuente: Empresa “PERUVIAN FLOORING S.A.C”

GraficoN® 5.2
Evolucidn del valor porcentual de la prueba acida. Periodo
2013-2017.(En %)

1.354

1.500

1.000 0.719
<
- 0.500 0.251 0.306

0.054
P '
0.000
2013 2014 2015 2016 2017

Afios

Fuente: Empresa “PERUVIAN FLOORING S.A.C”

En la tabla y grafico N° 5.2 presentamos la evolucion del valor porcentual
del ratio de liquidez (prueba acida) para el periodo 2013 al 2017. La
evolucion presenta una tendencia creciente desde el afio 2013 al 2016,
momento que alcanza su maximo valor de 1.35%, luego desciende
rapidamente hasta alcanzar el 0.306% en el aflo 2017. Ello demuestra
gue la empresa ha presentado problemas en su liquidez inmediata, dado
gue la relacién sefala deficiencias en los afios 2013 al 2015 y también en
el afio 2017.
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Tabla N° 5.3
Evolucion del valor porcentual del ratio de liquidez.
Periodo 2013-2017. (En %)

ANOS Valor porcentual (%)
2013 1.13
2014 5.93
2015 13.83
2016 37.41
2017 57.93

Fuente: Empresa “PERUVIAN FLOORING S.A.C”

GraficoN® 5.3
Evolucion del valor porcentual del ratio de liquidez. Periodo
2013-2017. (En %)

57.93
60.00
50.00 37.41
40.00
=
. 3000 13.83
20.00 113 5.93 -|
10.00 e
0.00
2013 2014 2015 2016 2017

Afos

Fuente: Empresa “PERUVIAN FLOORING S.A.C”

En la tabla y grafico N° 5.3 se presenta la evolucion del valor porcentual
del ratio de liquidez para el periodo 2013 al 2017. La evolucién presenta
una tendencia creciente para todo el periodo de analisis, desde el afio
2013 al 2017, para el afio 2013 presentd un valor de 1.13% para ir
subiendo paulatinamente, a 5.93% en el afio 2014, 13.83% afio 2015,
37.41% afio 2016 y finalmente 57.93% en el afio 2017. El ratio de liquidez
pone en evidencia que la empresa tuvo que gestionar rapidamente y
convertir sus activos menos liquidos para poder afrontar sus compromisos
de corto plazo, ello demuestra una buena politica de rotacidon en las

mercaderias y de cobranza en las obligaciones de corto plazo.
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Tabla N° 5.4
Relacion entre la devolucién del saldo a favor del exportador y el indicador de la prueba
acida. Periodo 2013-2017
Valor monetario de la devolucion Indicador Prueba Acida.

ANOS del SFE (En miles de soles) Valor porcentual (%) del total
2013 1,021 0.054
2014 3,666 0.251
2015 7,653 0.719
2016 5,878 1.354
2017 856 0.306

Fuente: Empresa “PERUVIAN FLOORING S.A.C”

Grafico N° 5.4
Relacién entre la devolucion del saldo a favor del exportador y el indicador de la
prueba acida. Periodo 2013-2017.
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Fuente: Empresa “PERUVIAN FLOORING S.A.C”

La tabla y grafico N° 5.4 se muestra la relacién de la devolucion del saldo
a favor del exportador (DSFE) y el indicador de la liquidez inmediata
(prueba &cida) para el periodo 2013 al 2017.
La relacion entre las variables DSFE y la prueba acida (liquidez
inmediata) presentan un valor de ajuste entre sus datos de 52.28%,
ademas de mostrar una relacion positiva, es decir se observa en el gréafico
5.4 una tendencia creciente entre las variables. Representada en la
ecuacion:

Y1 =0.0588 + 0.000000125 X1
Donde:
Y1 representa al indicador de liquidez inmediata (prueba acida)

X1 representa la devolucion del SFE
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Tabla N° 5.5
Relacion entre la devolucién del saldo a favor del exportador y el ratio de liquidez.
Periodo 2013-2017
Valor monetario de la devolucion Valor porcentual del ratio de

ANOS del SFE (En miles de soles) Liguidez (%) del total
2013 1,021 1.134
2014 3,666 5.927
2015 7,653 13.831
2016 5,878 37.406
2017 856 57.934

Fuente: Empresa “PERUVIAN FLOORING S.A.C”

Grafico N° 5.5
Relacidn entre la devolucién del saldo a favor del exportador y el ratio de
liquidez. Periodo 2013-2017.
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Fuente: Empresa “PERUVIAN FLOORING S.A.C”

La tabla y gréfico N° 5.5 se muestra la relacion de la devolucion del saldo
a favor del exportador (DSFE) y el ratio de la liquidez para el periodo 2013
al 2017.
La relacion entre las variables DSFE y el ratio de liquidez, presentan un
valor de ajuste entre sus datos muy bajo, es decir solamente de 2.52%,
ademas presentd una relacién negativa, tal como se observa en el gréafico
5.5, con una tendencia decreciente leve. La relacion se presenta en la
siguiente ecuacion:

Y1 =28.096 + 0.0013 X1
Donde:
Y1 representa al ratio de liquidez

X1 representa la devolucion del SFE
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B. Resultados descriptivos respecto a la hipotesis especifica N° 2
Las facturas embarcadas se relacionan positivamente con el presupuesto
de ingresos y gastos de las empresas del sector maderero en el Peru, en
el periodo 2013-2017.

Tabla N° 5.6
Evolucion del valor monetario de las facturas embarcadas.

Periodo 2013-2017. (En soles)
Valor monetario de las Facturas ~ Valor porcentual

ANOS Embarcadas (en soles) (%) del total
2013 18,632,662.00 16.64
2014 26,591,986.00 23.76
2015 33,829,936.00 30.22
2016 31,155,158.00 27.83
2017 1,732,933.00 1.55
Total 111,942,675.00 100.00

Fuente: Empresa “PERUVIAN FLOORING S.A.C”

GraficoN° 5.6
Evolucidn del valor monetario de las facturas embarcadas.
Periodo 2013-2017. (En % del total)
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Fuente: Empresa “PERUVIAN FLOORING S.A.C”

En la tabla y grafico N° 5.6 se presenta la evolucion del valor monetario
de la emision de facturas embarcadas para el periodo 2013 al 2017. La
evolucion presenta una tendencia ascendente desde el afio 2013,
empezando con 16.64% y alcanzando su maximo valor de 30.22% en el
afio 2015, del total que corresponde a las facturas embarcadas para el

periodo de investigacion. Luego desciende levemente para el afio 2016,
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con un valor de 27.83% y cae rapidamente en el afio 2017 tomando un
valor de 1.55%.

Tabla N° 5.7
Evolucion del valor monetario de ingresos. Periodo 2013-2017.
(En soles)
< Valor monetario en Valor porcentual
ANOS soles (%) del total
2013 23,732,265.00 13.67
2014 48,421,546.29 27.89
2015 41,982,376.91 24.18
2016 32,706,429.83 18.84
2017 26,766,264.67 15.42
Total 173,608,882.70 100.00

Fuente: Empresa “PERUVIAN FLOORING S.A.C”

GraficoN® 5.7
Evolucion del valor monetario de ingresos. Periodo 2013-
2017.
(En % del total)
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Fuente: Empresa “PERUVIAN FLOORING S.A.C”

En la tabla y grafico N° 5.7 se muestra la evolucién del valor monetario de
los ingresos que ha registrado la empresa PERUVIAN FLOORING SAC
para el periodo 2013 al 2017. La evolucion presenta una tendencia
ascendente en los dos primeros afios; 2013 registro el 13.67% y en el afio
2014 el 27.89% del total de los ingresos para el periodo de la
investigacion. Luego empieza a descender en el aifio 2015 con el 24.18%,
afo 2016 con 18.84% vy finalmente en el afio 2017 con solamente el
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15.42%, la desaceleracion de los ingresos muestra un problema para el

presupuesto de la empresa.

Tabla N° 5.8
Evolucion del valor monetario de los gastos. Periodo 2013-2017.
(En soles)
< Valor monetario en Valor porcentual

ANOS soles (%) del total
2013 22,908,562.70 13.42

2014 46,610,717.41 27.31

2015 38,144,546.96 22.35

2016 33,859,716.49 19.84

2017 29,153,468.54 17.08
Total 170,677,012.10 100.00

Fuente: Empresa “PERUVIAN FLOORING S.A.C”

GraficoN® 5.8
Evolucion del valor monetario de los gastos. Periodo 2013-
2017. (En % del total)
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En la tabla y gréfico N° 5.8 revelamos la evolucion del valor monetario de
los gastos que ha registrado la empresa PERUVIAN FLOORING SAC
para el periodo 2013 al 2017. La evolucidon presenta una tendencia
ascendente en los dos primeros afios; 2013 registro el 13.42% y en el afio
2014 el 27.31% del total de los gastos realizados dentro del periodo de la
investigacion. Luego presenta un descenso en el afio 2015; registrando el
22.35%, en el afio 2016 con 19.84% y en el afio 2017 presentd gastos del

17.08%. Los gastos presentan una simetria respectos a los ingresos para
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los afios 2013 y 2014 y algo similar ocurre en el 2016, en cambio en el
afio 2017 se observa que los gastos superaron en aproximadamente seis

los ingresos, como se aprecia en las tablas N° 5.7 y 5.8.

Tabla N° 5.9
Evolucion del valor monetario del saldo. (Ingresos - Gastos).
Periodo 2013-2017. (En soles)
Valor monetario del Valor porcentual

ANOS Saldo (en soles) (%) del total
2013 823,702.30 28.09
2014 1,810,828.88 61.76
2015 3,837,829.95 130.90
2016 -1,153,286.66 -39.34
2017 -2,387,203.87 -81.42
Total 2,931,870.60 100.00

Fuente: Empresa “PERUVIAN FLOORING S.A.C”

GraficoN° 5.9
Evolucion del valor monetario del saldo. (Ingresos - Gastos).
Periodo 2013-2017. (En % del total)
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Fuente: Empresa “PERUVIAN FLOORING S.A.C”

La tabla y grafico N° 5.9 se muestra la evolucion del valor monetario del
saldo (ingresos gastos) para el periodo 2013 al 2017. A través de ello se
puede observar saldos favorables superavitarios en los afios 2013 al
2015, siendo el mas representativo en el afio 2015 que alcanzé el

130.90% del total del saldo obtenido para el periodo de la investigacion,
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luego desciende presentando saldos deficitarios y en el afio 2016, alcanza
el valor de -39.34% y en el afio 2017 el valor de -81.42%.

Tabla N° 5.10
Relacion entre el valor monetario de las facturas embarcadas y el saldo de presupuesto
(Ingresos - Gastos). Periodo 2013-2017.
VALOR MONETARIO DE LAS VALOR MONETARIO DEL

ANOS FACTURAS EMBARCADAS (En  SALDO DE PRESUPUESTO (En
miles de soles) miles de soles)
2013 18,633 823.70
2014 26,592 1810.83
2015 33,830 3837.83
2016 31,155 -1153.29
2017 1,733 -2387.20

Fuente: Empresa “PERUVIAN FLOORING S.A.C”

GraficoN® 5.10
Relacién entre el valor monetario de las facturas embarcadasy el presupuesto (Ingresos -
Gastos). Periodo 2013-2017.
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Fuente: Empresa “PERUVIAN FLOORING S.A.C”

La tabla y grafico N° 5.10 se muestra la relacion del valor monetario de las
facturas embarcadas y el presupuesto (ingresos — gastos) para el periodo
2013 al 2017. Dicha relacion, presenta un valor de ajuste entre sus datos
del 48.03%, y se observa una relacion positiva entre las variables de
investigacion, tal como se presenta en el grafico 5.10, con una tendencia

creciente. La relacién lineal se presenta en la siguiente ecuacion:

Y2 =2358.5 + 0.1315 X>
Donde:
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Y2 es el saldo del presupuesto (Ingresos — Gastos)

X2 es el valor monetario de las facturas embarcadas

C. Resultados descriptivos respecto a la hipétesis especifica N° 3

El arrastre de limite del Saldo a Favor del Exportador se relaciona
positivamente con la solicitud de préstamos de las empresas del sector

maderero en el Perd, en el periodo 2013-2017.

Tabla N° 5.11
Evolucion del valor monetario del arrastre (real) del limite en el

SFE. Periodo 2013-2017. (En soles)
Valor monetario en Valor porcentual

ANOS

soles (%) del total
2013 18,685,814.00 14.01
2014 37,620,214.25 28.21
2015 40,350,987.84 30.26
2016 30,277,346.84 22.70
2017 6,422,446.84 4.82
Total 133,356,809.77 100.00

Fuente: Empresa “PERUVIAN FLOORING S.A.C”

Grafico N°5.11
Evolucion del valor monetario del arrastre (real) del limite en el SFE.
Periodo 2013-2017.(En % del total)
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Fuente: Empresa “PERUVIAN FLOORING S.A.C”

La tabla y grafico N° 5.11 presentamos la evolucion del valor monetario
del arrastre (real) del limite de saldo a favor del exportador para el periodo
2013 al 2017. Se observa que este indicador presenta una tendencia

creciente para los tres primeros afos, alcanzando el maximo valor en el
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afio 2015 con el 30.26% del total del valor monetario del arrastre (real) del
limite de SFE para el periodo de analisis en la investigacion y luego se
presenta un descenso, que se observa su minimo valor en el afio 2017
con el 4.82%

Tabla N° 5.12
Evolucion del valor monetario del arrastre (estimado) del limite en el
SFE. Periodo 2013-2017. (En soles)
Valor monetario del Valor porcentual

ANOS arrastre. SFE (en soles) (%) del total
2013 8,850,268.80 18.62
2014 7,493,030.16 15.77
2015 16,953,907.80 35.67
2016 11,350,720.62 23.88
2017 2,877,658.04 6.05
Total 47,525,585.42 100.00

Fuente: Empresa “PERUVIAN FLOORING S.A.C”

GraficoN°5.12
Evolucion del valor monetario del arrastre (estimado) del limite en el
SFE. Periodo 2013-2017. (En % del total)
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Fuente: Empresa “PERUVIAN FLOORING S.A.C”

La tabla y grafico N° 5.12 se muestra la evolucion del valor monetario del
arrastre (estimado) para el periodo 2013 al 2017. Se observa en el grafico
N° 5.12 una tendencia ciclica en todo el periodo de la investigacién. En el

afio 2013 presento un valor de 18.62% del total del valor monetario del
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arrastre estimado de limite del SFE, disminuyendo en el afio 2014, hasta
15.77%, y subiendo en el afio 2015, en el que alcanza su maximo valor
con el 35.67% y luego disminuye para los afios 2016 y 2017 con 23.88% y
6.05% respectivamente.

Tabla N° 5.13
Evolucioén del valor monetario de los préstamos requeridos por las
empresas del sector. Periodo 2013-2017. (En soles)
AROS Valor monetario de  Valor porcentual (%) del

préstamos (en soles) total
2013 8,611,680.00 15.27
2014 26,984,270.00 47.83
2015 22,817,649.98 40.45
2016 187,250.02 0.33
2017 -2,186,525.01 -3.88
Total 56,414,324.99 100.00

Fuente: Empresa “PERUVIAN FLOORING S.A.C”

Gréfico N°5.13
Evolucion del valor monetario de los préstamos requeridos por las
empresas del sector. Periodo 2013-2017. (En % del total)
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Fuente: Empresa “PERUVIAN FLOORING S.A.C”

La tabla y grafico N° 5.13 se presenta la evolucion del valor monetario de
los préstamos requeridos por la empresa PERUVIAN FLOORING SAC
para el periodo 2013 al 2017. Se aprecia una tendencia creciente para el
periodo 2013 y 2014, con 15.27% y 47.83% del valor monetario de los
préstamos en relacion al total de todo el periodo de investigacion. Luego

se observa un descenso para los afios 2015, alcanzando en 40.45% y cae
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rapidamente hasta el 0.33% en el afio 2016 y se vuelve negativo en el
afio 2017, con (-3.88%).

Tabla N° 5.14
Relacion entre valor monetario del arrastre (real) del limite en el SFE y valor monetario

de los préstamos requeridos. Periodo 2013-2017.
ARRASTRE LIMITE SFE PRESTAMOS REQUERIDOS

ANOS (En miles de Soles) (En miles de soles)
2013 18,685.81 8,611.68
2014 37,620.21 26,984.27
2015 40,350.99 22,817.65
2016 30,277.35 187.25
2017 6,422.45 -2,186.53

Fuente: Empresa “PERUVIAN FLOORING S.A.C”

Fuente: Empresa “PERUVIAN FLOORING S.A.C”

La tabla y grafico N° 5.14 presentamos la relacion del valor monetario del
arrastre del limite del SFE (real) y los préstamos requeridos para el
periodo 2013 al 2017. La relacién analizada, presenta un valor de ajuste
entre sus datos del 62.0%, y se observa una relacion positiva entre las
variables de investigacion, tal como se aprecia en el grafico 5.14. La
relacion ha generado una funcion lineal que se representa en la siguiente

ecuacion:

Y3=38331.39 + 0.74 X3
Donde:
Y3 es el arrastre del limite del SFE (Real)

X3 es el valor de los préstamos requeridos
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Tabla N° 5.15
Relacion entre valor monetario del arrastre (estimado) del limite en el SFE y valor monetario de

los préstamos requeridos. Periodo 2013-2017.
AROS ARRASTRE LIMITE SFE PRESTAMOS REQUERIDOS. (En
(ESTIMADO) (En Miles de soles) Miles de soles)

2013 8,850.27 8,611.68
2014 7,493.03 26,984.27
2015 16,953.91 22,817.65
2016 11,350.72 187.25

2017 2,877.66 -2,186.53

Fuente: Empresa “PERUVIAN FLOORING S.A.C”

Grafico N° 5.15
Relacion entre valor monetario del arrastre (estimado) del limite en el SFE y valor monetario de los
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Fuente: Empresa “PERUVIAN FLOORING S.A.C”

La tabla y grafico N° 5.15 presentamos la relacion del valor monetario del
arrastre del limite del SFE (estimado) y los préstamos requeridos para el
periodo 2013 al 2017. La relacién analizada, presenta un valor de ajuste
entre sus datos bajo, cuyo valor es 21.02%, pero a pesar de ello, e
observa una relacién positiva entre las variables de investigacion, tal
como se aprecia en el grafico 5.15. La relacion ha generado una funcién

lineal que se representa en la siguiente ecuacion:
Y4=220.72 + 1.1638 X4

Donde:

Y4 es el arrastre del limite del SFE (Estimado)
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X4 es el valor de los préstamos requeridos

5.2. Resultados inferenciales.

5.2.1.

Hipodtesis especifica N° 1

Ho. La devolucién del Saldo a Favor del Exportador se relaciona
negativamente con los ratios financieros de liquidez de las
empresas del sector maderero en el Perd, en el periodo
2013-2017.

Ha. La devolucién del Saldo a Favor del Exportador se relaciona
positivamente con los ratios financieros de liquidez de las
empresas del sector maderero en el Perl, en el periodo
2013-2017

A partir de la informacion estadistica, se desarrollé la prueba de

hipotesis correspondiente, obteniendo los siguientes resultados:

Resumen

Estadisticas de la regresion
Coeficiente de correlacién multiple 0.723066934
Coeficiente de determinacién R"2 0.522825791
RA2 ajustado 0.363767721
Error tipico 0.412383504
Observaciones 5

Coeficientes  Errortipico  Estadisticot Probabilidad
Intercepcidn 0.058802933 0.321850699 0.182702517 0.866680814
Variable X1  0.0000001254 6.91453E-08 2.813011872  0.036748557

ANALISIS DE VARIANZA

Grados de Suma de Promedio de los F Valor critico
libertad cuadrados cuadrados deF
Regresion 1 0.558989775 0.558989775 3.287012046  0.036748557
Residuos 3 0.510180462 0.170060154
Total 4 1.069170237

En primer lugar la correlacion entre los datos, alcanzo el 72.31%
lo que explica una alta relacion entre las variables Saldo a Favor
del Exportador y el ratio financiero de liquidez (prueba acida).

En segundo lugar a partir del desarrollo de la prueba de Minimos
Cuadrados Ordinarios se obtuvo la siguiente ecuacion lineal:

Y1 =0.0588 + 0.0000001254 X1
Donde:
X1 es el Saldo a favor del exportador
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5.2.2.

Y1 es el ratio de liquidez

La ecuacidon muestra una relacion positiva entre el SFE y el ratio
de liquidez.

En tercer lugar, se observa el valor critico “p valor’ obtenido es
0.0367 es decir menor al error de 0.05, con ello sostenemos que
se rechaza la hipotesis nula y queda establecido que la
devolucién del Saldo a Favor del Exportador se relaciona
positivamente con los ratios financieros de liquidez de las

empresas del sector maderero en el Pera.

Hipodtesis especifica N° 2

Ho. Las facturas embarcadas se relacionan negativamente con
el presupuesto de ingresos y gastos de las empresas del
sector maderero en el Peru, en el periodo 2013-2017.

Ha. Las facturas embarcadas se relacionan positivamente con el
presupuesto de ingresos y gastos de las empresas del
sector maderero en el Peru, en el periodo 2013-2017.

A partir de la informacion estadistica, se desarrollé la prueba de

hipotesis correspondiente, obteniendo los siguientes resultados:

Resumen

Estadisticas de la regresion
Coeficiente de correlacion multiple 0.693054975
Coeficiente de determinacién R*2 0.480325198
RA2 ajustado 0.307100265
Error tipico 2038.80702
Observaciones 5

Coeficientes  Error tipico  Estadisticot Probabilidad

Intercepcion -2358.492386 1989.701283 -1.185349985  0.32121779
Variable X 1 0.131534578 0.078990971 2.865184974 0.039446525

ANALISIS DE VARIANZA
Grados de Sumade  Promedio de Valor critico
libertad cuadrados  los cuadrados deF
Regresion 1 11525962.63  11525962.63  2.772840998 0.039446525
Residuos 3 12470202.2  4156734.066
Total 4 23996164.83
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5.2.3.

Primero; la correlacién entre los datos procesados se obtuvo el
69.31% lo que explica una relacién favorable entre las variables
las facturas embarcadas y presupuesto de ingresos y gastos.
Segundo, al desarrollar la prueba de Minimos Cuadrados
Ordinarios se obtuvo la siguiente ecuacion lineal:
Y2 =-2.358.49 + 0.1315 X.2

Donde:

X2 son las facturas embarcadas

Y2 es el presupuesto de ingresos y gastos
La ecuacidn muestra una relacion positiva entre las facturas
embarcadas y el presupuesto de ingresos y gastos.
Finalmente, en el cuadro de andlisis de varianza, se observa el
valor critico “p valor” obtenido es 0.0394, valor que es menor al
error de 0.05, con ello sostenemos que se rechaza la hipétesis
nula y queda establecido que las facturas embarcadas se
relacionan positivamente con el presupuesto de ingresos y gastos

de las empresas del sector maderero en el Pera.

Hipotesis especifica N° 3

Ho. EI arrastre de limite del Saldo a Favor del Exportador se
relaciona negativamente con la solicitud de préstamos de las
empresas del sector maderero en el Perd, en el periodo
2013-2017.

Ha. El arrastre de limite del Saldo a Favor del Exportador se
relaciona positivamente con la solicitud de préstamos de las
empresas del sector maderero en el Perd, en el periodo
2013-2017.

A partir de la informacion estadistica, se desarrollo la prueba de

hipotesis correspondiente, obteniendo los siguientes resultados:
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Resumen

Estadisticas de la regresion

Coeficiente de correlacién multiple 0.788065327
Coeficiente de determinacidn R"2 0.62104696
RA2 ajustado 0.49472928
Error tipico 9344.414137
Observaciones 5

Coeficientes  Errortipico  Estadisticot Probabilidad
Intercepcidn -8331.3901 9783.324266 -0.851590918 0.457021133
Variable X 1 0.735405081 0.331662581 2.217329064 0.033247232

ANALISIS DE VARIANZA
Grados de Suma de Promedio de Valor critico
libertad cuadrados  los cuadrados deF
Regresion 1 429303525.2  429303525.2 4.916548176 0.03324723
Residuos 3 261954226.7  87318075.56
Total 4 691257751.8

En el cuadro de resumen de la estadistica de la regresién, se
observa que la correlacion de los datos procesados se obtuvo el
valor del 78.81% lo que explica una relacién favorable entre las
variables, el arrastre de limite del Saldo a Favor del Exportador y
la solicitud de préstamos.

En el cuadro que obtiene el valor del coeficiente, a partir de la
prueba de Minimos Cuadrados Ordinarios se obtuvo la siguiente
ecuacion lineal:

Y3 =-8331.39 + 0.7354 X.3

Donde:

X3 es el arrastre de limite del Saldo a Favor del

Exportador.

Y3 es la solicitud de préstamos.
La ecuacion muestra una relacién positiva entre el arrastre de
limite del Saldo a Favor del Exportador y la solicitud de
préstamos.
Finalmente, en el cuadro de andlisis de varianza, se observa el

valor critico “p valor” obtenido es 0.0332, valor que es menor al
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5.2.4.

error de 0.05, con ello sostenemos que se rechaza la hipétesis
nula y queda establecido que el arrastre de limite del Saldo a
Favor del Exportador se relaciona positivamente con la solicitud
de préstamos de las empresas del sector maderero en el Pera.

Hipotesis general

En base a las hipétesis especificas que presentan una relacion
positiva entre las sub variables.

Primero; que la devolucién del Saldo a Favor del Exportador se
relaciona positivamente con los ratios financieros de liquidez.
Segundo; que las facturas embarcadas se relacionan
positivamente con el presupuesto de ingresos y gastos de las
empresas del sector maderero, y

Tercero; que el arrastre de limite del Saldo a Favor del Exportador
se relaciona positivamente con la solicitud de préstamos de las
empresas del sector maderero en el Peru.

Por lo tanto en la hipétesis principal; queda demostrado que; “El
limite del saldo a favor del exportador se relaciona positivamente
con la liquidez de las empresas del sector maderero en el Perq,
en el periodo 2013-2017".
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VI. DISCUSION DE RESULTADOS

6.1. Contrastacion y demostracion de la hipotesis con los resultados

Para la Hipétesis Especifica N° 1

A partir del resultado que origind la informacién de la tabla N° 5.4 se
establecio la existencia de la relacion entre la devolucion del Saldo a
Favor del Exportador (DSFE) y el indicador financiero de liquidez
representado en la prueba acida para el periodo de la investigacion 2013
al 2017. Con ello se logro determinar la existencia de una relacion positiva
entre las variables, tal como se representd en la funcion lineal que se
obtuvo al procesar los datos respectivos.

De los resultados inferenciales obtenidos a partir de la informacién de la
tabla N° 5.4, se confirmé la relacion positiva entre la DSFE y el ratio
financiero de liquidez (prueba acida). Ademas de obtener el valor critico “p
valor’ de 0.0367 es decir menor al error de 0.05, con ello se rechazé la
hipétesis nula y se confirm6é que la devolucion del Saldo a Favor del
Exportador se relaciona positivamente con los ratios financieros de

liquidez de las empresas del sector maderero en el Peru.

Para la Hipétesis Especifica N° 2

Con los resultados que origind la informacién de la tabla N° 5.10 se
establecio la relacion del valor monetario de las facturas embarcadas vy el
valor monetario del saldo de presupuesto (Ingresos y Gastos) para el
periodo de la investigacion 2013 al 2017. Se logré determinar la
existencia de una relacion positiva entre las variables de la investigacion,
tal como se representd en la funcion lineal que se obtuvo al procesar los
datos respectivos.

Al procesar la informacion contenida en la tabla N° 5.10, se obtuvieron los
resultados inferenciales y se confirmé la relacién positiva entre el valor
monetario de las facturas embarcadas y el valor monetario del saldo de
presupuesto (Ingresos y Gastos). Y luego se obtuvo el valor critico “p
valor” de 0.0394 es decir menor al error de 0.05, por ello se rechaza la

hipétesis nula y quedo establecido que el valor monetario de las facturas
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embarcadas se relacionan positivamente con el valor monetario del
presupuesto de ingresos y gastos de las empresas del sector maderero

en el Perq, para el periodo de investigacion.

Para la Hipodtesis Especifica N° 3

A partir del resultado que origind la informacion de la tabla N° 5.14 se
estableci6 la existencia de la relacion entre valor monetario del arrastre
del limite del SFE (real) y los préstamos requeridos para el periodo de la
investigacion 2013 al 2017. Con ello se logré determinar la existencia de
una relacién positiva entre las variables analizadas previamente, tal como
se representd en la funcién lineal que se obtuvo al procesar los datos
respectivos.

Al desarrollar los datos presentados en la tabla N° 5.14, estadisticamente
con la prueba de Minimos Cuadrados Ordinarios, se confirmoé una relacion
positiva entre el arrastre de limite del Saldo a Favor del Exportador y la
solicitud de préstamos. Ademas se obtuvieron los resultados
inferenciales, y quedo establecido a partir de la prueba de valor critico “p
valor” del 0.0332, menor al error de 0.05, en rechazar la hipétesis nula y
se confirmé que el arrastre de limite del Saldo a Favor del Exportador se
relacionan positivamente con la solicitud de préstamos de las empresas

del sector maderero en el Perd.

Para la Hipétesis General

Tomando en cuenta los resultados especificos que se obtuvieron a partir
de las tablas N° 5.4: “El limite del saldo a favor del exportador y la liquidez
de las empresas del sector maderero en el Perd, en el periodo 2013-
2017. La tabla 5.10: “Las facturas embarcadas y el presupuesto de
ingresos y gastos de las empresas del sector maderero” y finalmente de la
tabla 5.14: “El arrastre de limite del Saldo a Favor del Exportador y la
solicitud de préstamos de las empresas del sector maderero en el Perd” y
sus respectivos resultados inferenciales que los datos originaron, en los

afios 2013-2017”, podemos sefialar que; “El limite del saldo a favor del
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6.2.

exportador se relaciona positivamente con la liquidez de las empresas del

sector maderero en el Peru en los afos 2013-2017”.

Contrastacion de resultados con otros estudios similares
A. De los resultados descriptivos respecto a la hipotesis especifica N° 1
con otros estudios similares.

En los resultados obtenidos a partir de la tabla y grafico N° 5.4 se
demostrd que existe una relacion positiva entre las variables devolucién
del Saldo a Favor del Exportador (DSFE) y la prueba acida (liquidez
inmediata), ello explica que si los retornos de fondos son mas rapidos
favorecen a la liquidez de la empresa. El problema se presenta cuando la
Superintendencia de  Administracion  Tributaria, demora los
procedimientos y con ello afecta la liquidez de las empresas madereras.
En relacién a nuestro resultado; De la Cruz, O. (2015), sostiene que el
saldo a favor del exportador afecta la situacion financiera de la empresa,
ya que mejora de manera inmediata su liquidez y esto sirve como un
mecanismo de apalancamiento para invertir en sus actividades y llegar a

obtener esa rentabilidad tan esperada.

B. De los resultados descriptivos respecto a la hipétesis especifica N° 2
con otros estudios similares.
A partir de los resultados que se presentan en la tabla y grafico N° 5.6 se
observa una evolucién del valor monetario de la emision de facturas
embarcadas, es decir el valor monetario de las exportaciones de madera,
para el periodo 2013 al 2017. Presentando una tendencia creciente, del
afio 2013 al 2015; momento final en que alcanza su maximo valor de
30.22% del total de las facturas embarcadas (Exportaciones). Lo seialado
en este resultado explica la importancia de promover la produccion y en
consecuencia la exportacion de madera, ello bajo el incentivo de la DSFE,
Al respecto Escobar C. (2011), sefala que se presentan propuestas de
planes de incentivos a las exportaciones en el “El Salvador”, a fin de que

se identifique los elementos de una Estrategia Integral de Fomento a la

72



6.3.

Produccion, para que sirva como instrumentos que impulsen al sector
exportador, valiéndose de resultados que experimenté un crecimiento en
las exportaciones no tradicionales que han pasado de ser menos del 20%
a ser casi el 40% en los ultimos 20 afios.

C. De los resultados descriptivos respecto a la hipétesis especifica N° 3
con otros estudios similares.
Con los resultados obtenidos a partir de la tabla y gréfico N° 5.14 se
presentd relacién positiva entre las variables de investigacion en el
periodo 2013 al 2017; del valor monetario del arrastre del limite del SFE
(real) y los préstamos requeridos. El resultado explica la importancia del
arrastre del limite del SFE para ser sujeto de créditos financieros y
permitir un mejor manejo de las finanzas y cumplimiento de las
obligaciones de la empresa. Al respecto; De la Cruz, O. (2015), manifiesta
que con el arrastre y la devolucién del Saldo a Favor del Exportador;
constituye un mecanismo muy esencial, para cumplir con sus obligaciones

a corto plazo.

Responsabilidad ética.

La responsabilidad ética, se circunscribe en el codigo de ética de
investigacion de la Universidad Nacional del Callao. Resolucion del
Consejo Universitario N° 210-2017-CU del 06 de julio de 2017.

Manifestamos que se ha cumplido con el inciso 5.4, y que “nuestra
investigacion desarrollada respeta la dignidad de las personas, la
confidencialidad y la privacidad de quienes estan implicados en el
desarrollo de la investigacién, ademas se ha respetado la voluntad
informada y el consentimiento notificado para el uso de la informacion
para los fines de la investigacion.

Se ha cumplido con el inciso 5.8, y por ello hemos respetado y cumplido
la normatividad institucional, nacional e internacional que regula los

procesos de investigacion. Ademas manifestamos que hemos actuado
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con rigor cientifico para la validacion, fiabilidad y credibilidad de los
meétodos, fuentes de consulta y datos utilizados en la investigacion cuyo
titulo es: “Limite del saldo a favor del exportador y la liquidez de las
empresas del sector maderero en el Perq, periodo; 2013 - 2017”.

Respecto a los principios éticos de investigacion se ha cumplido con el
acapite 6.2.2 donde se manifiesta la transparencia del investigador,
cumpliendo con los incisos:

a) No se falsificado ni inventado informacion que influya en los resultados
total o parcialmente.

b) No se ha plagiado datos, resultados, tablas, cuadros e informacion de
otros autores o investigadores.

c) se ha realizado las citas, las referencias o fuentes bibliograficas, datos,
resultados e informacion general de otros autores o investigadores.

d) se ha respetado los derechos de autoria y de propiedad intelectual de
otros autores e investigadores.

g) se ha empleado un lenguaje y redaccion claro, objetivo, entendible y

respetuoso.
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A.

CONCLUSIONES.

A partir de la evidencia empirica ha quedado demostrado que la
devoluciéon del Saldo a Favor del Exportador se relaciona positivamente
con el ratio financiero de liquidez (prueba acida). Ademas que existe una
alta correlacion entre los datos relacionados a la variables, cuyo valor es
72.31% y a través de la inferencia estadistica se rechazo la hipétesis nula,
obteniendo un “p valor” de 0.0367. Con ello se destaca la importancia que
presenta la devolucion del SFE, para fortalecer los fondos liquidos de las

empresas madereras.

La evidencia empirica ha demostrado que el valor monetario de las
facturas embarcadas se relacionan positivamente con el valor monetario
del presupuesto (Ingresos y Gastos). También quedd demostrado la
existencia de una alta correlacion entre los datos relacionados a la
variables, cuyo valor es 69.31% ademas la inferencia estadistica permitié
rechazar la hipétesis nula, obteniendo un “p valor” de 0.0394. Entonces
podemos concluir que las facturas embarcadas permiten aumentar los

ingresos y generar saldos favorables en el presupuesto.

La evidencia empirica nos ha permitido demostrar que, el valor monetario
del arrastre del limite del SFE (real) se relaciona positivamente con los
préstamos requeridos. Ademas la serie presentd una alta correlacion
entre los datos relacionados a la variables, cuyo valor es 78.81% vy
aplicando la inferencia estadistica se rechaz6 la hipétesis nula,
obteniendo un “p valor’” de 0.033. Tomando en cuenta la evidencia
empirica observamos que el arrastre del limite del SFE, ha generado un

mayor requerimiento de préstamos a las empresas madereras.

Finalmente, después de haber obtenido las pruebas inferenciales de las
hipotesis especificas, podemos concluir que “El limite del saldo a favor del
exportador se relaciona positivamente con la liquidez de las empresas del

sector maderero en el Peru, en el periodo 2013-2017".
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RECOMENDACIONES.

La Administracion Tributaria debe ser mas eficaz en sus actividades
de fiscalizacién, ya que los documentos probatorios como las
facturas electronicas nos permite poder determinar con precision la
veracidad de la operacion, ya que ello da origen al crédito fiscal,
materia de investigacion para la devolucion del Saldo a Favor del
Exportador. De lo anteriormente manifestado nos permitiria obtener

un mayor flujo de liquidez en las empresas madereras.

Las empresas exportadoras dedicadas a la extraccion de madera en
la Amazonia, deberian ser favorecidos con un mayor dinamismo
para la obtencion del beneficio de Saldo a Favor del Exportador, ya

gue el mismo generaria mas empleo laboral en dicho sector.

La Administracién Tributaria debe regular el procedimiento del
arrastre del Saldo a Favor del Exportador, a través de una norma
legal que determine con certeza, que el procedimiento que en ella se
sefala; seria el correcto conforme a la ley; y no sobre la base

empirica determinada por la administracion tributaria.

Se requiere que el Saldo a Favor del Exportador arrastrable al mes
siguiente sea el que figure como saldo real, y el que figure como
saldo estimado debe conservar su estatus de arrastre. En
consecuencia sugerimos que ambos procedimientos de
determinacién del saldo a Favor del exportador debe conservar el
mismo monto arrastrable para el mes siguiente, para evitar

perjudicarse en liquidez.
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ANEXO 1. Matriz de Consistencia



LIMITE DEL SALDO A FAVOR DEL EXPORTADOR Y LA LIQUIDEZ DE LAS EMPRESAS DEL SECTOR MADERERO EN EL PERU, PERIODO 2013-2017

PROBLEMA OBJETIVOS HIPOTESIS VARIABLES | INDICADORES METODOLOGIA
Problema General Objetivo General Hipétesis General Variable Devolucin SFE Tipo y Disefio
¢Como se relaciona el limite del saldo a|Determinar la relacién del limite del saldo aEl limite del saldo a favor del exportador|__Independiente El tipo de imvestigacion fue aplicada y

favor del exportador con la liquidez de las
empresas del sector maderero en el
Perd, en el periodo 2013-2017?

favor del exportador con la liquidez de las
empresas del sector maderero en el Per(,
en el periodo 2013-2017.

se relaciona positivamente con la liquidez
de las empresas del sector maderero en el
Perd, en el periodo 2013-2017.

Problemas Especificos

Objetivos Especificos

Hipotesis Especificas

a. (Como se relaciona la devolucion del
Saldo a Favor del Exportador con los
ratios financieros de liquidez de las
empresas del sector maderero en el
Per(, en el periodo 2013-2017?

a. Determinar la relacién de la devolucion
del Saldo a Favor del Exportador con los
ratios financieros de liquidez de las
empresas del sector maderero en el Perq,
en el periodo 2013-2017.

a. La devolucion del Saldo a Favor del
Exportador se relaciona positivamente con
los ratios financieros de liquidez de las
empresas del sector maderero en el Perd,
en el periodo 2013-2017.

h. ¢Como se relacionan las facturas
embarcadas con el presupuesto de
ingresos y gastos de las empresas del
sector maderero en el Perd, en el periodo
2013-2017 ?

b. Determinar la relacion de las facturas
embarcadas con el presupuesto de ingresos
y gastos de las empresas del sector
maderero en el Per(, en el periodo 2013-
2017.

b. Las facturas embarcadas se relacionan
positivamente con el presupuesto de
ingresos y gastos de las empresas del
sector maderero en el Perd, en el periodo
2013-2017.

c. ¢Cémo se relaciona el arrastre de
limite del Saldo a Favor del Exportador
con la solicitud de préstamos de las
empresas del sector maderero en el
Perq, en el periodo 2013-2017?

c. Determinar la relacion del arrastre de
limite del Saldo a Favor del Exportador con
la solicitud de préstamos de las empresas
del sector maderero en el Perd, en el
periodo 2013-2017.

c. El arrastre de limite del Saldo a Favor
del Exportador se relaciona positivamente
con la solicitud de préstamos de las
empresas del sector maderero en el Perg,
en el periodo 2013-2017.

Facturas se utiliz6 el disefio descriptivo
X. Limite del saldo embarcadas  |corelacional
a favor del El arrastre del Universo y Muestra
exportador arlljas_tre €l JEM universo estuvo constituido por la
Imite . L .
informacion financiera de las empresas
del sector Maderero en el Perd ,
Variable periodo 2013-2017.y la muestra es por
dependiente conweniencia de la  empresa
Ratios financieros |‘PERUVIAN FLOORING S.A.C"..
de liquidez o
Técnicas
La técnica utilizada fue documental y
Presupuesto de la rgcolecmon de datos. se o‘btuweron a
. partir de los estados financieros de la
V. Liquidez | MY I lEmpresa  “PERUVIAN  FLOORING
S.AC'..
Instrumentos
Solicitudde  |se ytilizaron test estadisticos para el
préstamos andlisis de los resultados y las

pruebas de hipétesis.
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ANEXO 2. Instrumentos validados
UNIVERSIDAD NACIONAL DEL CALLAO
FACULTAD DE CIENCIAS CONTABLES
UNIDAD DE POSGRADO DE LA FCC
MAESTRIA EN TRIBUTACION

CERTIFICADO DE VALIDEZ DE CONTENDO DEL INSTRUMENTO QUE MIDE EL LIMITE DEL SALDO A FAVOR DEL EXPORTADOR

Ne Indicador / indice Pertinencia® | Relevancia® | Claridad® Sugerencias
Devolucion SFE Si No Si No Si No

N

Valor monetario de devolucién Saldo a Favor del Exportador

Facturas embarcadas

N

Valor monetario de las facturas embaracadas
El arrastre del limite

w

Valor monetario del arrastre del limite en el SFE

Observaciones (precisar si hay suficiencia):

Op Aplicable [ ] Aplicable después de corregir [ ] No aplicable [ ]

Apellidos y nombres del juez validador. Dr./ Mgtr./Lic.:

*Pertinencia: B ftem corresponde al concepto teérico formulado.
2Relevancia: E item es apropiado para representar al componente o dimension especffica del constructo

3Claridad: Se entiende sin dificultad alguna el enunciado del tem, es conciso, exacto y directo

Nota: Suficiencia, se dice suficiencia cuando los items planteados son suficientes para medir la dimension

................. 5 «eeee.. de marzo de 2019

Firma del Experto Informante

UNIVERSIDAD NACIONAL DEL CALLAO
FACULTAD DE CIENCIAS CONTABLES
UNIDAD DE POSGRADO DE LA FCC
MAESTRIA EN TRIBUTACION

CERTIFICADO DE VALIDEZ DE CONTENDO DEL INSTRUMENTO QUE MIDE LA LIQUIDEZ

Ne Indicador / indice Pertinencia® | Relevancia? | Claridad® Sugerencias
Ratios financieros de liquidez Si No Si No Si No

N

Valor porcentual del ratio financiero del ratio liquidez, prueba cida

Presupuesto de ingresos y gastos

N

Valor monetario del presupuesto de ingresos y gastos
Solicitud de préstamos

w

Valor monetario de los préstamos requeridos por la empresa.

Observaciones (precisar si hay suficiencia):

Op Aplicable [ ] Aplicable después de corregir [ ] No aplicable [ ]

Apellidos y nombres del juez validador. Dr./ Mgtr./Lic.:

Pertinencia: H ftem corresponde al concepto teérico formulado.
2Relevancia: H item es apropiado para representar al componente o dimensién especffica del constructo

3Claridad: Se entiende sin dificultad alguna el enunciado del item, es conciso, exacto y directo

Nota: Suficiencia, se dice suficiencia cuando los tems planteados son suficientes para medir la dimension

................. 5 «esre. de marzo de 2019

Firma del Experto Informante



ANEXO 3. Consentimiento informado

PERUVIAN FLOORING SAC
RUC: 20550990904

Sres.,/ Unidad de Posgrado de la Facultad de Ciencias
Contables-UNAC

Yo, en mi calidad de representante legal de la empresa PERUVIAN
FLOORING S.A.C., con domicilio en Av. Gran Mariscal Castilla N°
688 Int. 203 — Distrito de Miraflores — Provincia de Lima vy
Departamento de Lima.

AUTORIZO: Al Sr. Jhonny Nelson Osorio Santi, con DNI N°
45496773 para que tome informacion financiera y de gestion
correspondiente al periodo comprendido entre los afios 2013 al
2017, con fines de investigacion y sirva como sustento para
elaborar y exponer su Tesis denominada “LIMITE DEL SALDO A
FAVOR DEL EXPORTADOR Y LA LIQUIDEZ DE LAS EMPRESAS
DEL SECTOR MADERERO EN EL PERU. PERIODO; 2013 - 2017”

Atentamente,

PERUVIAN FLOORING S.A.C.

82 Z2-

WU ZHENGLJANG
GERENTE GENERAL

Av. Gran MAriscal Casfilla N° 688 Int. 203
Miraflores - Lima - Peru

85



ANEXO 4. Base de datos

PERUVIAN FLOORING SAC
RUC 20550990904
AV.BENAVIDES N°2189 MIRAFLORES-LIMA

ESTADO DE RESULTADO COMPARATIVO 2014-2013
EJERCICIO 2014
(Expresado en Nuevos Soles)

INGRESOS OPERACIONALES

Ventas Netas o Ingresos por Servicios

Descuentos Rebajas y Bonificaciones Concedidas

Ventas Netas

Ganancia por la Venta de Inversiones Financieras

Otros Ingresos Operacionales

TOTAL INGRESOS OPERACIONALES

Costo de Ventas

Otros Costos Operacionales
Enajenacion de Activos Fijos

Costo de Enajenacion de Activos Fijos

TOTAL COSTOS OPERACIONALES

GANANCIA/PERDIDA BRUTA

Gastos de Ventas

Gastos de Administracion

Perdida por Venta de Inversiones Financieras
Otros Ingresos Operativos

Otros Gastos Operativos

GANANCIA/PERDIDA OPERATIVA

2013 2014
19197961 27,515,230
0.00 301.62
19,197,961 27,514,928
0.00 0.00
0.00 765,533
19,197,961 28,280,462
(17,509,024)  (25,238,419)

0.00 (532,745)
0.00 505,082
0.00 (495,179)
(17,509,024)  (25,761,260)
1,688,937 | 2519201 |
(1,497,298)  (1,290,803)
(458,250) (930,267)
0.00 0.00
228,765 246,386
(222,108) (237,975)
(259,954) 306,542
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PERUVIAN FLOORING SAC
RUC 20550990904

AV. GRAN MARISCAL CASTILLA N°688 INT 203 URB. AURORA - MIRAFLORES - LIMA

INGRESOS OPERACIONALES

ESTADO DE RESULTADO
Del 01 de Enero 2016 al 31 de Diciembre del 2016

(Expresado en Soles)

Ventas Netas o Ingresos por Servicios
Descuentos Rebajas y Bonificaciones Concedidas

Ventas Netas

Ganancia por la Venta de Inversiones Financieras

Otros Ingresos Operacionales
Enajenacion de Activos Fijos

TOTAL INGRESOS OPERACIONALES

Costo de Ventas
Otros Costos Operacionales

Costo de Enajenacion de Activos Fijos

TOTAL COSTOS OPERACIONALES

GANANCIA/PERDIDA BRUTA

Gastos de Ventas
Gastos de Administracion

Perdida por Venta de Inversiones Financieras

Otros Ingresos Operativos
Otros Gastos Operativos

GANANCIA/PERDIDA OPERATIVA

2016 2015
36,400,281 35,227,503
0.00 0.00
36,400,281 35,227,503
0.00 0.00
1,188,875.00 678,287
29,626.99 17,425
37,627,783 35923216
(33,332,954)  (32,692,514)
(1,391,433) (145,610)
(29,060) (11,691)
(34,753,447)  (32,849,816)
[ 2874336 | 3073400 |
(1,079,797)  (1,581,529)
(727,331) (764,744)
0.00 0.00
45,345 173,625
(344,644) (238,517)
767,909 662,234
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PERUVIAN FLOORING SAC
RUC 20550990904
AV. GRAN MARISCAL CASTILLA N°688 INT 203 URB. AURORA - MIRAFLORES - LIMA

ESTADO DE RESULTADO
Del 01 de Enero 2017 al 31 de Diciembre del 2017
(Expresado en Soles)

INGRESOS OPERACIONALES 2017
Ventas Netas o Ingresos por Servicios 1,993,212
Descuentos Rebajas y Bonificaciones Concedidas

Ventas Netas 1,993,212
Ganancia por la Venta de Inversiones Financieras

Otros Ingresos Operacionales 150,893
Enajenacion de Activos Fijos 14,915
TOTAL INGRESOS OPERACIONALES 2,159,020
Costo de Ventas (2,114,144)
Otros Costos Operacionales

Costo de Enajenacion de Activos Fijos (1,922)
TOTAL COSTOS OPERACIONALES (2,116,067)
GANANCIA/PERDIDA BRUTA 42,954
Gastos de Ventas (154,893)
Gastos de Administracion (553,519)

Perdida por Venta de Inversiones Financieras
Otros Ingresos Operativos
Otros Gastos Operativos (118,677)

GANANCIA/PERDIDA OPERATIVA (784,135)



Limite del Saldo a favor del exportador

a b d C
Valor monetario . Valor monetario | Valor monetario
L, Valor monetario
. de devolucion del arrastre (REAL) del arrastre
ANOS de las facturas o
Saldo a Favor del del limite enel | (ESTIMADO) del
embaracadas -
Exportador SFE limite en el SFE
2013 1,020,998.00 18,632,662.00 18,685,814.00 8,850,268.80
2014 3,666,300.00 26,591,986.00 37,620,214.25 7,493,030.16
2015 7,652,993.00 33,829,936.00 40,350,987.84 16,953,907.80
2016 5,877,592.00 31,155,158.00 30,277,346.84 11,350,720.62
2017 855,880.00 1,732,933.00 6,422,446.84 2,877,658.04
Fuente: PERUVIAN FLOORING SAC
Liquidez
Valor monetario de |Valor porcentual
. . . , . Valor porcentual
Valor monetario | Valor monetario | Valor monetario los préstamos del ratio .
i . : ) del ratio de
de ingresos de gastos del saldo requeridos por las | financiero de la .
- liquidez
empresas del sector | prueba acida
23,732,265.00| -22,908,562.70 823,702.30 8,611,680.00 0.0541 1.13
48,421,546.29| -46,610,717.41 1,810,828.88 26,984,270.00 0.2513 5.93
41,982,376.91| -38,144,546.96 3,837,829.95 22,817,649.98 0.7191 13.83
32,706,429.83| -33,859,716.49 -1,153,286.66 187,250.02 1.3543 37.41
26,766,264.67| -29,153,468.54 -2,387,203.87 -2,186,525.01 0.3063 57.93

Fuente: Area de Finanzas de la empresa Peruvian Flooring SAC.

Elaboracién Propia

PRESUPUESTO DE INGRESOS Y GASTOS PERIODO 2013-2017

EMPRESA PERUVIAN FLOORING SAC

CONCEPTOS 2013 2014 2015 2016 2017
INGRESOS

COBROS 14,099,587 17,254,903 11,260,258 26,567,304 25,858,019
PRESTAMOS 8,611,680 26,984,270 22,817,650 187,250

DEVOLUCION SFE (IGV) 1,020,998 3,666,300 7,652,993 5,877,592 855,880
OTROS 516,074 251,476 74,284 52,365
TOTAL INGRESOS 23,732,265 48,421,546 | 41,982,377 | 32,706,430 | 26,766,265
GASTOS

PAGO A PROVEEDORES 18,628,560 44,923,045 37,678,336 33,613,113 26,738,880
PAGO SUELDO 155,289 310,483 340,028 223,147 228,059
GASTOS DE EXPORTACION 1,534,982 901,459 121,605

CUENTAS A RENDIR 27,625

COMPRA REPUESTOS 67,775 44,339

PAGO COMPRA MAQUINAS 2,491,832 426,339 4,578 17,016

PAGO COMPRA INTANGIBLE 2,500 5,052 1,441

OTROS 5,000

PAGO PRESTAMOS 2,186,530
TOTAL GASTOS 22,908,563 46,610,717 | 38,144,547 | 33,859,716 ( 29,153,469
SALDO 823,702 1,810,829 3,837,830 -1,153,287 -2,387,204

Fuente: Area de Finanzas de la
Elaboracion Propia

empresa Peruvian FloOring SAC
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