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INTRODUCCION

Cuands hace algunos meses nos propusimos la realizacidn de
la presente tesis, precisabamos que nuestro aobjetiva general
era analizar el estado de la economia peruana gque de jaba el
gobierns del Dr. Alan Garcia Pérez vy evaluar las medidas que

el nuevo goblierno adoptd en lo gque restabé del afo 1330,

Mas concretamente nos proponiamas analizar el estado de la
economia & través de un enfogue macroecondmico refiridndose
basicamente el comportamiento de la produccidn y el empleo; de
los  precios y de los ingresos, asi como del sector manetaris y
del sector externo. Y, de otro lado, sintetizar la concepcidén
alobal de la politica econémica del nuevas gobierno, sus
objetivos y  los instrumentos utilizados o propuestos, asi como

sus resultados iniciales.

La idea era demostrar - que la economia peruana se
encontraba en la mds profunda crisis él tdrmina del gobierna
del Dr. Alan Garcia Pérez vy que las medidas del nueva
gobierno, que por demas no eran navedosas, serian incapaces de
resolver la crisis y mas bien profundizarian la miseria de la
mayaria de 1los peruanos, agravands nuestra dependencia del
extranjera y llevando a un  grado mayor de concentracidn de la

riqueza.

Los resultados de nuestra investigacidn los presentamos en

las siguientes  lineas. En el primer> capitulo presentamos el

marco tedrico e histérico de nuestro trabajo. En el segundao
capitula hacemos un  andlisis de la situacidn de la economia
"peruana al términa del gobiernc del Dr. Alan Garcia Pérez. En
el ter;er capitula analizamas la situacidn de la economia
peruan% lueg> de la _asuncidn al gobierna del Ing. Albertao
Fujimori Fujimori. El cuarto capitulo estd reservado para - el
resumen, las conclusicnes vy las recomendaciones Que se

desprenden de nuestra investigacidn.



Antes de terminar la presente introduccidn, qguievro hacer
propicia  la ocasidn para agradecer a mi familia, amistades, vy
en especial A MIS PADRES, a ti MARY, ELVIS mis grandes
compaferos , por apoyarme en los momentos mas dificiles y hay
ver lograda la culminacién de mi  carrera. A la vez, quiero
expresar un agradecimiento muy especial a mi asesor el Econ,
CARLOS CHOQUEHUANEA S. por hacer posible gue la presente tarea

culminara con dxito.



CAPITULO 1
MARCO TEORICO E HISTORICO

1.1 Marco Tedrico

La idea de analizar el estado en que se encontraba la
economia del pais al terminar .su mandato el Dr. Alan Garcia F.
se basa en la posibilidad gue tenemos de reunir en unos pocos

indicadores econdmicos dicho estado.

En ese sentido vy siguiendo 1los trabajos que en muchos
aspectos son antecedentes de este como son las tesis que se
vienen sustentando desde 1987 en la UNAC gue quedan citados en
l1a bibliografia y el trabajo del Dr. Adolfo Figueroa y otros
tambien citados, hemos coincidido en presentar un marco
historico basado en las wvariables de produccion, empleo,
remuneraciones, precios, finanzas publicas, sector monetario vy
sector externo que constituye 1la segunda parte de este
capitulo vy que sintetiza la evolucidn de la situacidn
econdmica del pais entre el 28 de julio de 19835 y el afho 1989.
Con esa misma suposicidén hemos de analizar el periodo Qque
transcurre entre el primero de enero y el 28 de julioc de 1990,
lo cual cﬁnstituye el segundo capitulo de nuestra
investigacidn. La idea es comparar dicho breve periodo de 1990
con lo acontecido en el resto del afo en razon del cambio del
"gobierno presentando la nueva politica econdmica instaurada a
partir del 28 de julio de 1990, su concepcidn filos6dfica, sus
objetivos, las medidas concretas utilizadas y los resultados vy

perspectivas.

1.2 Marco histdérico

En esta parte, vamos a hacer un recuento de lo acontecido
en el quehacer econdmico en el pais desde la asuncidn al poder
del Dr. Alan Barcia €l 28 de julio de 198% hasta el afo 1990,

tal como es nuestro objetivo.
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El Dr. Alan Garcia toma la cohduccion del pais en  un
momento de aguda crisis econdmica caracterizada por: _

— Un proceso de inflacidn creciente (en julio la inflacion
acumulada del afo era 107.1% y se proyectaba una inflacidn de
2487 para todo el afo 19835)

- Un proceso de recesidn econtmica que habia llevado el
FRI percapita a niveles de 1969; el desemplec alcanzd 11.8% vy
el subempleo el 54.1% en 1985.

- Una disminucidn del ingreso real de los trabajadores Y
de su participaciéon en el ingreso nacional sin precedentes.

- Un proceso de dolarizacidn de nuestra economia dada la
persistente devaluacioén del so0l que habia practicamente
desaparecido como medio principal de cambio para la
realizacion de transacciones econdmicas de todo tipo.

- Un déficit crdnico del sector puiblico no financiero que
lo habia llevado practicamente a la insolvencia financiera de
tal modo que en octubre de 1985,1los créditos bancarios de

largo plazo otorgados al sector publico fueron declarados

"walor deteriorado" por el Comité de Agencias. Federalesd{;”

Norteamericanas.

- A la insolvencia financiera se sumaban otros problemas
como los bajos precios de nuestros principales productos de
exportacidn, las altas tasas de interés internacionales, el
proteccionismo de los paises desarrollados y dificil acceso a

los creditos internacionales.

S8in embargo, no todo era negativo para el pais: en médio
de tbdos esos problemas contabamos con elevadas reservas
internacionales netas (a fines de 1985 alcanzaron 138B2.6
millones de US ddlares) y con una capacidad instalada ociosa
cercana al 304 resultado de 1la politica econdmica neoliberal

aplicada por el segundo gobierno belaundista.

Frente a esta situacidon el nuevo gobierno adoptd un
Frograma de Emergencia cuyos objetivos eran combatir la
inflacidn y sentar las bases para la reactivacidn econdmica.
En ese sentido se tratd de disminuir los costos sobre todo los
costos financieros de las empresas a través de la disminucidn

de las tasas de interés y se buscd incrementar la demanda via



incremento de sueldos vy salariocs. Asi mismo se limitd el
servicio de la deuda publica externa a sdlo el 10% del valor
de las euportaciones de cada afo, dando como resultado al
final de 1983 un incremento de la produccion de 2.24 3 se
logrd detener la aceleracidn de la inflacidn alcanzando 158.3%
contra 24SZ que se preveia; hubo también un punto de inflexidn
en la tendencia decreciente del empleo adecuado vy de las
remuneraciones reales.de los trabajadores y se dio un viraje
en el proceso de dolarizacidén de la economia de manera que el
ahorro nacionai que en 1984 se encontraba en un 64% en moneda

extranjera, en 1983 bajo dicha proporcion a 46%.

El Frograma de Emergencia fue ajustado en febrero Yy
octubre de 1986 con medidas complementarias para reforzar los
objetivos de disminuir la inflacién vy reactivar el aparato
productivo con resultados espectaculares. En efecto, el FEI
crecid 2.2% en 19846. La inflacidn acumulada durante el afioc fue
62.9% 3 el desempleo bajd a 8.2% y el subempleo a 51.4% ; la
proporcion del ahorro nacional en moneda extranjera cayd a

stlo el 20% del total.

Junto a estos alentadores cambios, es necesario sefalar
algunas brechas que se iban generando como resultados de la
éplicécién del modelo. Mencionamos la disminucidn de las
reservas. internacionales netas . de US $ 3146.6 millones en el
‘aho 1986, ia persistencia del déficit del sector pablico no
financiero (~2.%3% en 1985 y -6.97% en 1986) y la expansion de
la emisidn primaria (331.4% de incremento en 19853 y 68.8% en

1986) .

Fara el afio l?é?, el gobierno mantuvo como objetivos de su
politicé econtmica el crecimiento econdmico y la reduccién de
la inflacidn. En la practica, sin embargo, wvolvieron a
presentarse resultados positivos y negativos como resultado de
la politica econdmica gue obligarbn al gobierno a tomar una
serie de medidas encaminadas a fomentar el ahorro en moneda
naciocnal de mediano y largo plazo, a restringir el uso de las
divisas, &l aumento de la presion tributaria vy a la

liberalizacidn del sistema de preéios. Todo ello no obstante,
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los aspectos negativos de 1la politica econdmica se hicieron
cada vez: mé&s evidentes. Asi junto a un elevado crecimiento del
FEI de B.3%Z en 1987, hubo un recrudecimiento de la inflacidn
que alcanzd 114.5% como resultado de 1los problemas de balanza

de pagos que obligaron al gobierno a devaluar encubierta vy

directamente, asi como por las presiones de los costos
internos de las empresas. La participacion de las
remuneraciones en el ingreso nacional disminuyd, como

resultado de la desaceleracitn de la recuperacidn del salariol
real yiel aumento del desempleo. No obstante que continud el
proceso -de desddlarizacién de la economia, el ‘ ahorro
financiero en moneda nacional disminuys en términos absolutos.
Asi mismo se dio un aumento en el déficit econdmico tanto del
gobierno central como del SFNF en su conjunto por la poca
recauwdacidn tributaria, debida badsicamente a la caida del
precio promedio de los combustibles que es el principal medio
de recaudacion de impuestos. En cuanto al sector externo, la
balanza de pagos continud deteriordndose con una disminucidn
de US $ 785 millones que llevaron a las RIN a sédlo US ¢ 80.8

millones.

Es decir, que el incremento de la produccidén tenia como
éontrapartida una serie de brechas que se iban acumulando
tanto en el aspecto interno como externo (inflacidn, deéficit vy
escasez de divisas) como resultado del caracter dependiente de
nuestro aparato productivo, del agotamiento de la capacidad
instalada ociosa al inicio del gobierno de Alén Garcia vy la
expanéién de la emisidn primaria para financiar el persistente
déficit del SFNF.

Aunque en 1988 se pretendid seguir con el mismo esquema la
magnitud de los problemas Que se habian acumulado llevaron al
gobierno a cambiar de rumbo tratando vanamente en setiembre de
dicho afio de corregir las distorsiones de los precios con un
paguete de medidas que sin embargo no pudieron impedir gue la
crisis volviera a hacerse presente aunque esta vez con mayor
fuerza. En efecto, dicha crisis tuvo diversas manifestaciones,

contando entre las ma&s saltantes las siguientes:



1. La produccion medida por el FBI tuvo uwna disminucion de
8.3%7 en relacidn con el afo 1987 llevando al FRI percéapita a
niveles de 1965.

2. El1 empleo adécuado alcanzd su mas bajo nivel histdrico
con s6lo 18.6% de la FEA total vy el subempleo alcanzo también
una cifra récord al absorber el 74% de la FEA total.

3. La inflacion acumulada alcanzd también una cifra récord
de 1722.3%.

4. Las remuneraciones que en 1985 habian sido el 38.6% del
ingreso nacional vy que habian alcanzado el 41.1%4 en el ado
1986 vy el 40.774 en 1987, cayeron dramaticamente al 30.3%Z en
1988. ‘

2. No obstante las correcciones de las distorsiones de los
precios en el mes dé setiembre que hicieron qQue en ese mes la
inflacién fuera de 114.1% ., las distorsiones eran tan grandes
que la recaudacién fiscal continué con un déficit elevado del
orden del 7.6% del PEI.

6. La emisidn primaria que en 1983 tuvo un incremento
record de 331.4% y que durante 1986 y 1987 se habian mantenido
con incremento alrededor del nivel de 1la inflacidn, volvid a
tener un incremento espectacular de 438.3% .

7. Nuevamente el proceso de dolarizacion recrudecid en el
pais aumentando 1la liquidez en moneda extranjera que alcanzd
el 31.9% del total vy disminuyendo el ahorro financiero en
moneda nacional en términos relativos aicanzando sdélo el 43.4%
del total.

8. Las RIN tuvieron un saldo negativo de US ¢ 317.4
millones como consecuencia de la pérdida de divisas en 1la

balanza de pagos de US $ 398 millones.

Es decir, todos los indicadores fueron negativos,
configurando una situacidn de inflacidn con recesidn que llevd
a un -empobrecimiento genetralizado a niveles mayores que los
que encontrd el gobierno de Alan Garcia al asumir el poder vy
lo peor.de todo es que las medidas no hicieron sino aumentar
la pobreza lo que se expreséd en los indicadores econdmicos de
1989 que fueron todavia ma&s draméticos que los del afio
anterior. En efecto, en 1989 los resultados fueron los

siguientes:



1. Una caida del FERI de -11.97 gue mantuvo los niveles de

emplesc adecuado en 1B8.6% y el subempleo en 73.5% .

~

2. Una inflacidén récord nuevamente de 2775.3%.

-

. Una caida de la participacidén de las remuneraciones en

el ingreso nacional a sdlo el 27.7%4 ., mientras los empresarios
aumentaron su participacidn a 92.7%4 .

4. El déficit del SFNF continud a un nivel de 6.24 .

3. La expansidn monetaria de la emisidn primaria esta vesz
alcanzd un incremento de 1783.5% .

6. Finalmente 1a& balanza de pagos registrdéo un salto
positivo de US $' B86% millones como consecuencia tanto de 1la
disminucién de las importaciones como del aumento de las
exportaciones que aprovecharon no so6lo el incremento de 1los
precios internacionales (en promedio) como 1la cotizacidn del

dédlar para compensar sus costos internos medidos en intis.

En resumen, en cuatro afos y medio de gobierno del Dr.
Alan Garcia hemos visto uwn ciclo completo de la evolucion de
nuestra economia, de tal suerte que hemos caido & una
depresion mayor que la que encontramos al 28 de julio de 19805
que ha traido como consecuencia que nuestro FBI percéapita
cayera en 1989 a niveles de 1960; gque la participacidn de las
remuneraciones del ingreso nacional sea menor que en 198%5%; que
la inflacidn sea mayor que en 1985, 1lo que significa que la
peor parte de la crisis siempre la lleva sobre sus hombros el
pueblo trabajador, pues la participacion de las utilidades de
las empresas en el ingreso nacional es mayor que antes y como
es sabido la inflacidn afecta mas a quienes viven de un sueldo
o un salario que a quienes tienen sus activos en otras formas
y al final pueden cargar los nuevos costos a 1os precios de
los bienes que producen, lograndose asi apropiarse de una cada

- vesr mayor proporcion del ingreso nacional.



CAPITULO 11

SITUACION DE LA ECONOMIA PERUANA AL TERMINO DEL GOBIERNO DEL
DR. ALAN GARCIA PEREZ

2.1 Andlisis de la produccién y el empleo

2.1.1 Andlisis de la produccidn

En los primeros meses del afo 1990, el gobierno
aprista, a través de su Ministro de Economia no se cansaba de
afirmar gque el nuevo gobierno recibiria una economia en
crecimiento (Ver &6, pd&gs 10 y siguientes). En efecto, como
podemos ver en el cuadro 1, todos los sectores productivos, a
excepcidn de mineria, tuvieron en el primer trimestre del afo
elevadas tasas de crecimiento. A partir de abril, sin embargo,
ya se observa que la situacidn de crecimiento generalizado, se
convierte en recesidn generalizada de sectores, de tal manera
que en ese mes el dnico sector que no disminuyd fue
construccidn. En mayo, crecieron junto al sector construccidn,
aunque en menor medida los sectores minero y manufacturero.
Fara junio, sdlo crecieron manufactura vy construccidn y en
julio sdlo el sector construccidn habia observado algun nivel
todavia elevado de crecimiento, lo cual no cobstante no habia
podido compeﬁsar la caida global del PBI, cuya evolucidn se
volvid negativa desde el mes de abril. Es decir, que hasta
julio de 1990, el unico sector que se mantuvo creciendo fue el
sector construccidn como resultado de la ejecucidn de los
proyectos de Chavimochic ‘y el Tren Eléctrico, tal como 1lo
reconoce el BCR en la memoria de 1990, pag. 10. En cuanto al
sector manufacturero, otro de los rubros que ha explicado el
crecimiento del PEl en los primeros meses de 1990, ha debido
buena pafte de su crecimiento a la wutilizacion de los ddélares
MUC vy ademd&s debemos tener en cuenta que lo que mds crecid fue
la produccion de bienes intermedios como quimica industrial,

plasticos, minerales no metalicos -relacionados con la



construccidn— y material de transporte. 51 bien han crecido
también las industrias relacionadas con el consumo (alimentos)
no se evidencia por la especulacidn que precedit al cambio de
gobierno. La dramatica caida del sector agropecuario se
explica por la baja performance del sector agrario,
principalmente, en razon de la sequia, la falta de apoyo a los
agricultores y el desplazamiento de los cultivos de panllevar
hacia productos m&s rentables, 1o que también se reflejd en la
reduccidén del Area sembrada, asi como también a las

importaciones subsidiadas efectuadas principalmente durante el

primer trimestre. (Ver 23, pdgs. 12-13).

2.1.2 Analisis del empleo

Ya en el afo 1988, los niveles de empleo se habian
detetriorado completamente, con una FEA adecuadamente empleada
que sblo alcanzaba el 18.6%Z del total y un subempleo
genetralizado que llegd al 747 del total, cifras nunca
alcanzadas en la\historia del Ferit y que se repitieron con
ligerisimas variantes en el afo 1989. No obstante la gravedad
y el dramatismo de las cifras para 1989, la situacidn del
empleac parecia no tocar fondo, vy en 1990 fue peor aun, de
manera que en julio de 1990, practicamente no habia
trabajadores adecuadamente empleados 1los que se redujeron a
s6lo el 5.4% del total de la FEA, mientras gue FEA subempleada
habia aumentado a B86.3%4 y el desempleo alcanzaba el 8.3% de 1la
FEA total (Ver anexo 10).

Esta situacidn no hace sino confirmar que el
problema del pais en relacidn con los niveles de empleo ha
dejado de ser desde 1988 el problema desempleo absoluto y esto
no obstante que el desemplea continua teniendo tasas
consideradas elevadas, el subempleo ha aumentado tan
abruptamente que refleja nitidamente que el problema principal
de la estructura del empleo no es ya el desempleo, sino el
subemplec ya que en los tres afios que van de 1987 (junio) a
1990 (julio) pasd de 3I4.9% a B6.3Y del total de la FEA. es

decir, que en tres afos aumentd 147.28%.
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El incremento del subempleo, reflejo directo de 1la
' recesién, es la forma como se expresa el. proceso de
eventualizacion del trabajo vy de la permanente agresidn a los
trabajadores, con el objeto de "flexibilizar" el mercado
laboral para adaptarlo & las necesidades de un mercado que'
requiere mano de obra bérata como condicidn para bajar costos
y alcanzar por esta via vy la proteccidn del estado,

competitividad internacional.

2.2 Andlisis del nivel de precios v los ingresos

2.2.1 Anadlisis del nivel de precios

La inflaciédn acumulada a julio de 1990 alcanzd el
8547 (Ver cuadro 2) cifra no mucho mayor que la alcanzada en
el mismo periodo de 1989, habiéndose registrado durante el
primer trimestre de 1990 un promedioc mensual de 3174 de
inflacidn que €e incrementd un tanto en el segundo trimestre a
37.9% , cifras que reflején una intencionalidad vy un manejo
del fendmeno con fines eminentemente politicos porque la
realidad inflacionaria. era mucho mas dramatica de los que
podian reflejar dichas cifras. (Ver cuadro 3I). En efecto, la
politica antiinflacionaria en el periodo enero—-julio consistid
en la represidn del avance de 1los precios mediante el control
de los precios de los bienes vy servicios comercializados por
el sector bublico que utilizaban divisas provenientes tanto
del BCRP como de las RIN, a un tipo de cambio subsidiado. Esta
situacién; en medio de fuertes desequilibrios fiscales vy
externos, generaron una acentuacion de lag expectativas
inflacionarias que se Treflejd en el acaparamiento vy la‘
especulacidn que ya no pudo ser controlada y que se reflejdéd en
una inflaciédn de &3.2% en el mes de juiio, la mas alta tasa de
inflacidn mensual desde la inflacidn del setiembre '‘negro’ de
1988 que fue de 114.1%4 . De tal manera que la distorsidn de
los precios relativos, acumulada a julioc de 1990, era tan
'grande que el incremento de 1los precios de los productos
controlados sdlo alcanzaba a una tercera parte del incremento
de los no controlados. (Ver 23, p&gs 19 y 20). Frecisamente en
el cuadro cuatro podemos ver como los principales productos
distribuidos por las empresas publicas PETROFERU, ENCI y ECASA

habian tenido urna variacidn porcentual negativa entre julio de
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1990 v diciembre de 1989 que fluctuaba entre -12.3% la mds
baja (el caso del arro:z corrieﬁte) y el -B2.1%4 1la m&s alta (el
caso de la grasa anhidra de leche) lo que no es poco decir en
momentos en que se vivia una inflacidn galopante. For eso es
que el Jefe del Programa Econdmico de Cambio 920, Jorge Chave:z
manifestd entonces que "un shock implicaria aumentar el precio
de la gasclina hasta en 13 veces de un saolo golpe". Y claro
que la lista de retrasos de precios no se limitaba a estas
tres empresas publicas. Algo similar se puede decir de
ElectroFerd que venia operando incluso por debajo de sus
costos operativos 1lo que implicaba que cubrir sé6lo dichos
costos, sin tener utilidades, hubiera significado aumentar la
tarifa industrial en un 170%, {a tarifa comercial en un 178% vy
la tarifa doméstica en un poco mas de 100074 (Ver &6, pags 11 vy
i2).

Es decir, que 1lo que habia al 28 de julio de 1990
era Qna bomba de tiempo para el nuevo gobierno en términos del
sinceramiento de 1los precios relativos tan largamente
atrasados, en el caso de los precios de los bienes y servicios

que en ese momento prestaban las empresas publicas.

2.2.2 Andlisis de los ingresos
No obstante las variaciones en 1la produccidén qgue
hemos analizado y el intento de mantener estadisticas de
inflacidn menores a las que realmente estaban ocurriendo en el
‘pais en el periodo enero-julic de 1990 no sdlo no se aumentd
en el embleo, tal como hemos visto, sino que las
remuneraciones que habian tenido una dréastica caida en 1989,

continuaron cayendo (Ver 6, pag 11).

La politica salarial adoptada por el gobierno entre

enera vy juliao se caracterizd por la indexacidon parcial de

remuneraciones. Esto se tradujo en reajustes mensuales
dispuestos por el gobierno para los trabajadores sin
negociacion  colectiva mientras que para loe trabajadores

sindicalizados se incrementd la frecuencia de los. aumentos
adicionales vy se elevd el tope de dichos aumentos a dos

ingresos minimos. En o cuanto a los trabajadores del sector



publico, sus incremento salariales adoptaron 1la forma de
reajustes mensuales de la remuneracidn principal de acuerdo a

escalas y categorias ocupacionales (Ver 23,pag. 24).

En el cuadro 5, observamos la evolucidn de 1la
FRemuneracidn Minima Vital. Ahi podemos constatar que dicha
remuneracién habia caido en 1989 el S1.7% en relacidn con el
afmo 1988. Y gque no obstante esta grave disminucidn de 1989 vy
las fabulosas variaciones de la RIN en el primer y segundo
trimestre de 1990, ni siquiera se pudo alcanzar la
remuneracion real del aro anterior. M&s grave resulta audn la
caida del salario real promedio del sector privado de Lima que
en el periodo enero-julio de 1990 tuvo una disminucidn de
21.11% tal como podemos ver en el cuadro 6. Aigo eimilar
ocurrid con las remuneraciones reales del gobiernoc central que
en el periodo mencionado tuvieron una caida de 17.7%4Z en
relacidn con el afo 1989 como se puéde cbservar en el cuadro
8. Es decir, que a pesar de los incremento remunerativos
dispuestos por el gobierno en el periodo enero-julio, no se
pudo contrarrestar la caida de las remuneraciones reales 1la
que se hizo mas evidente en el sector privade de Lima y en el

gobierno central.

2.3 Andlisis de las finanzas publicas

En el primer semestre de 1990, el Sector Fublico No
Financiero (SPNF) acumuld un déficit de -8.9% de FEI. La
caracteristica,més saltante de este periodo fue la disminucidn
de la presion tributaria, lo que se debid no solo a las
condiciones hiperinflacionarias de la economia, sino también
al atraso de los precios y tarifas publicas asi como al menor
reajuste del tipo de cambio en relacidn con 1a variacion del
indice de precios. Ello trajo cComo consecuencia, una
sustancial disminucién de la recaudacidn por impuestos a los
combustibles y al comercico exterior (Ver 23, pag. 78). Tal
como se puede ver en ei cuadro 7; la mayor parte de dicho
déficit correspondid al gobierno central (-B.6%), tocandole a
las Empresas Publicas una peguefa porcion (-0.6%), mientras
gue ias Otras Entidades del Sector Fablico tuvieron un

superavit de 0.3% .



Dicho déficit fue financiado principalmente con recursos
ihternos. De hecho el B86.51 por ciento fue financiado de esa
manera, correspondiéndole la mayor parte &l Ranco Central de

Reserva (BCR) y el Banco de la Nacidén (Ver 6, péag. 12).

2.4 Andlisis del sector monetario

Comoc hemos visto, durante los primeros siete meses de
1990 se generd un déficit del SFNF que fue financiado
esencialmente con recursos internocs provenientes en su  mayor
parte del BCR vy del Banco de la Nacidn. En ese mismo periodo
se requirid, sin embargo, altas tasas de encaje Yy bajas
remuneraciones del encaje para evitar el désborde
inflacionario 1lo que redujo la disponibilidad de recursos
financieros para el sector privadof En ese mismo lapso, 1a
caida en US %462 millones de las RIN del, BCR, por la
aplicacioén de Qn tipo de cambio preferencial para las
importaciones atendidas en el Mercado Unicd de Cambios (MUC),
atenud también . la eﬁpansién de la liquidez nominal (Ver 23,

pag. 983).

En el cuadro 9, podemos ver 1la importancia que en
julio de 1990 adquirid el BCR en la Emisidn - Primaria, a través
no solo de los créditos al séctor publico, al BRanco de la
Nacion, a la Banca dé Fomento y por pagos de deuda publica
externa, asi como por la compra de délafes y certificados de

divisas.

En el cuadro 10,podemos ver la evolucidn de la emisidn
primaria, el multiplicador financiero y, por eﬁde, de la
oferta monetaria. En €1 podemos destacar dos cosas: la elevada
expansién de la emisidn primaria (727.77% en julio en
comparacion con diciembre del afo anterior) y de la oferta
monetaria (S570.7%4 en el mismo periodo) vy ia caida del
multiplicador financiero a partir de mayo, pues luego de
permanecer por encima de 2, llega a Jjulio a sdlo 1.73,
habiendo sido en junio teodavia menor (1.71). Esta disminucidn
fue el resultado del aumento de la tasa de encaje medio

efectivo de 498% y de la tasa preferencia por circulante en

31%. Con el fin de aminorar el efecto de la mayor emisidn
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primaria derivada del financiamiento al sector publico y a la
banca de fomento, el BCRF mantuvo hasta junio la tasa de
encaje marginal en 64% y S04 para recursos captados en Lima y
provincias, respectivamente, elevandola y unificandola en B80%
a partir de julio. Estos aumentos 1llevaron la tasa media de
encaje exigible para la banca comercial desde 534 para . el
peribdo enero-junio, hasta 56% para Jjulio. Fero no obstante,
el incremento de 370.7%4 del incrementd de la liquidez en el
periodo enero Jjulioc la liquidez real disminuyd en dicho

periodo de 32.19% como se puede apreciar en el cuadro 12.

De otro lado 1la estructura de los depositos vy los
créditos de la banca comercial refleja la importancia que
volvid a tomar la dolarizacidn en la economia. Asi podemos,
ver en el cuadro 11, que 1los depésitos en moneda extranjera
que en 1989 represehtaron el 42.18% del total, en julio de
1990 alcanzaron el 62.64% y los créditos en moneda extranjera
que habian sido en 1989 el 61.56% del total, en julio de 1990

habian alcanzado el 77.25% del total.

Como bien resume Fablo Sifuentes (Ver 7. pag. 19},
"Fodemos decir que el nueva gobierno se encuentra con sistema
financieroc carente de ligquidez, dGebilitado en su solvencia
ecanamica, pobre en reservas interpacionales v envuelto en una
febril especulacidén. No hay gque perdér de vista que esta
situacicn no es gbra de la fatalidad ni es atribuible sdic =«
la competencia v & la negligencia de las autoridades del
sector: si bien ella refleja, de alguna manera, lo que acurre
en la esrfera de la produccidn, tambien es cierto que 1Ia
especulacidn fipanciera v la Cdesregulacidn del sistema estan
cumpl iendo un papel impartante en el proceso de
reestructuracidén de nuestro aparato productive v en el impulso
de una recrganizacidn del propic sistema financierg, & fin de
adecuarla al nuevo modelo de acumulacidn del capital en
cierpes". A esta conclusidn, llega 1luego de analizar 1la
situacidn de la liquidez del sistema financiero signada por la
dolarizacion, la especulacion y el debilitamiento de las
instituciones financieras en favor de la creacidn de una banca

paralela manejada por los grupos oligopdlicos, como el caso de



Inversiones Centenario del grupo Romeroc—-Raffo, cuyo volumen de
operaciones es similar al de los bancos comerciales vy opera

con la complacencia de la Superintendencia de Banca y Seguros.

2.5 Andlisis del sector externo

Como se puede ver en el cuadro 14, 1la balanza de pagos
acumulés  un deficit de 706 millones de dolares durante el
primer semestre de 19940 como resultado de politicas
expancionistas de la demanda llevadas a cabo desde el dltimo
trimestre de 1989. En efecto, a una pequefa contraccidn de las
exportaciones (Ver cuadro 13) debido basicamente a los menores
precios de los productos de exportacién tradicional, mientras
que las importaciones (Ver cuadro 16) tuvieron una gran
expansion sobre todo en el primer trimestre de 1990. Asi en el
primer trimestre las importaciones ascendieron a US $ 1017
millones, lo que representd el 35% del total importado del
afio, como resultado del mantenimiento de m&s de 60 por ciento
de las importaciones en el MUC. En dicho trimestre rigiénen
dicho mercado un tipo de cambio que representaba el 30% de 1la
cotirzacién del mercado libre. Las importaciones que lograron
el mayor incremento por efecto del tipo de cambio preferencial
fueron los alimentos, cuyo valor en el primer trimestre fue
equivalente al 56% del total de alimentos importados en el afo
1990 y el 68% del valor del afic anterior. A inicio del segundo
trimestre, ante la limitada dispohibilidad de divisas del BCR
y con el fin de restringir las importaciones atendidas por el
MUC, se establecid para las mismas los requisitos de depdsito
previo y autarizacion de pago. Segln el primero, las
importaciones en el MUC debian contar con un depdsito en
moneda nacional, por un mes calendario, eguivalente al 50% del
valor CIF de las importaciones, incluyendo 1los intereses vy
comisiones. fsi mismo, se restablecid el requisito de
autorizacion de pago para las importaciones en el MUC,
erxceptuando a las correspondientes a productos farmacéuticos
auvtorizados por la Comision Nacional de Medicamentos,
Alimentos y Drogas (CONAMAD). No obstante las medidas tomadas,
durante el <egundo trimestre de 1990, las importaciones
atendidas en el MUC representaron el 37%4 del total de

importaciones (Ver 23, pags. 39 y 36).
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Ern el cuadro 17 presentamos la balanza de servicies cuyao
zaldo negativo se debe basicamente a la reduccidn del turismo
receptivo que viene ocurriendo desde 1989 a raiz del deterioro
de las condiciones del pais en seguridad y salubridad vy

también del incremento de inmigrantes del Ferd al extranjero.

En el cuadro 18 se registran los movimientos de capitales
privados que - son positivos pero sumamente pequeros siguiendo
la tendencia de la reducciodn de inversiones directas gque se

viene observando en las dos Ultimas décadas.
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CAPITULD III

LAS MEDIDAS DEL NUEVO GOBIERNO

3.1 La nueva concepcidén econdmica

Todos csabemos, porque eso ya es historia, que el 1Ing.
Alberto Fujimori Fujimori cuando incursiona a la arena
politica peruvana con su agrupacidén "Cambio 0" sbdlo aspiraba a
una Senaduria de la Republica pues junto con postular a la
Fresidencia de la Republica, encabezaba la 1lista de senadores
de su agrupacion, manido recurso utilizado por los lideres de
los partidos o peqguefas agrupaciones politicas para asegurarse
una curul en el Farlamento. Sin embargo, el hastio de los
peruanos por el manejo de los partidos tradicionales le
permitid captar a los llamados sectores independientes con una
propaganda sencilla y austera que repetia a todo el que lo
quisiera oir que con "Honestidad, Tecnologia y Trabajo” iba a
salvar al pais de la c¢risis en que se encontraba. Esta
propaganda diferia mucho del derroche de la derecha y de la
orfandad de planfeamientos de 1la izquierda dividida Y
atomizada. De esta manera alcanza un segundo puesto en la
primera vuelta electoral apoyado por los hombres sin  partido
que temian las propuestas de la derecha representada por Mario
Vargas Liosa v que no veian en la izquierda una alternativa
geria de gobierno. Con €l segundo puesto en la mano, Fujimori
une a su ya clasico lema de "Honestidad, Tecnologia y  Trabajo!
una resuelta oposicién al candidato de la derecha afirmando
que su gobierno no aplicaria un '"shaock", tal era el
planeamiento del FREDEMO, sino que habria promocion de la
pequera industria, tanto formal como informali; gue no habria
recesidn sino reactivacidn del aparato productivo y que no se
venderian las empresas piblicas estratégicas lo cual le alland
el camino a Falacio barriendo literalmente al promocionado

Mario Vargas Llosa en la segunda_vuelta electoral.
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Dezde el punto de vista del andlisis de las relaciones
entre las clases sociales, el triunfo del Ing. Fujimori
representaba a los sectores de la peqguefa burguesia, tanto
formales como informales, con lo que dicha clase se colocaba
en posicion "de liderar un procesa politico de manera
independiente, subordinandoc, tantoc & la burguesia (derecha)
came & 1a clase agbrera (izquierdal) planteando 1a alternativa
independiente & la que hemos hecho referencia” (Ver 24,

pag.3).

Aungque para nadie era una novedad, tampoco, que el nuevo
Fresidente no tenia un Flan de Gobiernoc si resulto totalmente
desconcertante que en lugar de recurrir y convocar a los
sectores que lo habian apoyado para vertebrar una alternativa
indepehdiente, optd por unirse al capital internacional,
buscando el apoyo del FMI y del Banco Mundial, especialmente
de los capitalistas japoneses. Eso fue, naturalmente el camino
que lo llevaba a postular como eje central de su politica la

reinsercion del Ferd a la Comunidad Financiera Internacional.

Esa es la razén por la cual, el nuevo Fresidente se fue
desprendiendo de sucesivos asesores que intentaban vertebrar
uﬁa alternativa independiente, como Oscar Ugarteche, Santiago
Roca, Adolfo Figueroca, Carmen Rosa BRalbi, Javier Nieves, etc.
y =i bien tampbco encontrd ubicacidn en el gabinete, el equipo
de a&asesores del FMI propugnado por Carlos Rodriguez Fastor, el
gabinete liderado por Juan Carlos Hurtado Miller, tenia que
subordinarse al objetivo explicito del Fresidente de llegar a

un acuerdo con el FMI.

El discurso de asuncion de mando del Presidente no
satisfizo a tirios ni troyanos en razén de la indefinicidn de
la politica econdmica, cuvas gréndes lineas se esperaba que
esbozara. En ese sentido se pronunciaron Manuel Moreyra, Fablo
Sifuentes, Isaias Flit, Victor Torres Cuzcano y Custodio Arias
(Vér 24, pag. 4) al referirse al comentario de Manuel Moreyra
en el sentido que el FREDEMO si tenia un planeamiento global
alternative que pasaba por alentar las exportaciones, la

apertura de la economia mediante la baja de aranceles, la
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reforma laboral, de 1la propiedad de la tierra, etc. , expresa
lo siguiente: "lLa verdad de las cosas es que el Dr. foreyra y
sus amigos no tienen porque préocuparse tanto. 51 bien el
Fresidente en su mensaje omitid estos puntos, ellos vienen
implicitos en las politicas fondomaonetaristas: el ‘sendero

expartador’ se viene con todo”.

Tampoco el discurso del Fresidente del Gabinete Juan
Carlos Hurtado Miller, dejo contentos a los analistas peruancs
porque mas que nada discrepaban respecto de si lo que él
presentaba como un Frograma de Estabilizacidn realmente era
tal, pero 1o cierto es que en ¢1 quedaba marcado con toda
claridad la opcidén liberal tal como 1lo seffala Alberto Grana:
"De esta forma, nos encontramos en el epilogo de wun proceso
iniciadoc por la segunda fase el gobierna militar el cusl, con
marchas v cantramarchas, a&avances y retrocesos, & venido
tratandoc de imponerse desde entonces. Sdlc falta el puntillazo
final para dar pasc &l ‘senderoc exportador’'. Este necesita,
ademds de un salaric resal deprimido (el ”cholo-més—baratq”),
la puesta en marcha de cambics institucionales indispensables
para la viabialidad del ‘modelo’': modificacidn de las leyes de
propiedsd de 1la tierra, ‘flexibilizacidn®' de la estabilidad
laborai, regulacidn de ias huelgas, liberalizacidn de 1los
diferentes mercados vy reinsercidn internacicnal. Algunos pasocs
va se han Jdado, tales como el desconoccimiento de los convenics
colectivos de los trabajadores de las empresés del Estado. Es
eso o que habian comprendido las grandes capitales yv HMario
Vargas Llosa —financiado por ellos- que era el encargedo de
Ilevar @ c&bo 1a rerfcorma liberal que permitiera el pasc de un
patran de acumulacidn liderado por el sector expartador. La
paradojs @ actual radica en el hecho gue estas reformas —con
matices— ahaora son llevadas & cabo por aquel candidéto que se
opusc radicalmente a elias durante la campafa electaral" (Ver
10, pag. 5). '

3.2 Los objetivos de la politica econdmica
El Frograma de Estabilizacién expuesto en lineas generales
por el Fresidente del Concejo de Ministros trajo a colacidén

una serie de comentarios de analistas econdmicos del pais.
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El1 Dr. Adolfo Figueroa consideraba al
realidad no se habia elaborado un Frograma
gino mads bien . un Frograma de Ajuste. En efeg

"Tedo programa de Estabiliracidn debe tener

poder cerrar no salamente la Brecha Fiscal vy

S

también la de la Fobrerza; cerrandoc estas tres brec
llevar a la sociedad & una forma de fqncionamiento en daonde el
desarrcllc econdmico puede ser realmente restaurada". Fara
agregar: "En realidad, el Programa que se esta siguiendo en el
pais, asi coma muchos otros que se han aplicado en paises de
América Latina, no son Frograma de Estabilizacidn, sino mas
bien FProgramas de Ajuste Econdmicos o Frogramas de Contraol de
la Inflacidn, porque un Frograma de Estabilizacidn Social no
puecde crear el caos y la desestabilizacidn que estamos

sufriends actuslmente" (Ver 29, pag. 3).

Fara el Dr. Luis Rebolledo Socberdn, "El Frograma de
Estabilizacidn tiene como ocbjetive reducir drasticamente la
inflacidn, buscando equilibrar 1las cuentas fiscales. En ese
sentida, el ajuste de precios tiene una clara intencidn
recaudadora  y ha pretendidoc corregir la distorsidn de preciocs
relativos existentes". 6Sin embargo, consideraba, que "E1l
problema del Frograma es que es incompletoc y ha generado otra
faorms de distarsicdn de precios: Tenemas ahora precicos comg el
de la gasclina muvy paor encima de su hivel internacicnal y
clros precios come los sa&larios v el tipo de cambio
artificialmente bajos. Hemos pasado de una distorsidn de
precios relativos & otra y es imperativo corregir esta
situacion”. Ademas, sostenia que el Frograma era "sumamente
recesiva, con un claro erecto negativao sobre el emplec". En
cuanto al Frograma de Apoyo Scocial, consideraba que tenia una
importancia indiscutible pero gque el problema radicaba en
"eodmo se llege & los millones de peruancs mas pobres v ademas
de manera oportuna"”. En resumen, &1 planteaba gue el Frograma
Econdmico aplicado por el Gobierno requeria complementarse
"ajustando el tipo de cambio & su valor real, aplicandoc una
adecuada politica crediticia, devolviendo & la poblacidn su
poder adqguisitiva; en general, buscando cierta recuperacion de

los niveles de produccidn". Todas estas medidas que proponia



el Dr. Rebolledo tenian cada una un fundamento.

En primer lugar, un tipo de cambio adecuado permitiria "a&al
sector generador de divisas elevar su produccidn expartable v
canvertirse en el sector dindmico del procesc de recuperacian'
For otro lado, <=se gatrantizaria asi "una scumulacidn de
divisas, resultado de 1a produccidn y no comag &hora de la
recesidn que es unx faorma fécil pero perniciosa de liberar

recursgs v acumular reservas'.

En segundo lugar, una politica crediticia seria también
fundamental "tanto péra la expansidn del aparéto productiva,
como para s funcicnamiento. Farte del drama de las empresas
hov en dia es la falta de financiamientoc gque las estrangula v

las lleva al colapsc".

En tercer lugar, consideraba que "una adecuads politica de
tasas de 1interés no sdlog elevard los niveles de a&horro
financiero, Sinc que asignard los recursos & los mejores wusgs"

Finalmente, en relacidn a los salarios, expresaba que "es
clara que si no hay mercado no puede haber produccidn, por lo
que urge definir una politica salarigl que respanda &1 ajuste,
perc permita a su ver, la recuperaciasn del aparato

-

productive”. (Ver 29, pag. 5).

For su parte Mdénica Fernandez Arbuld (Ver 30), considera
que la decisidn del gobierno de eliminar el déficit fiscal vy
de aplicar medidas tributarias de emergencia, es realmente
acertada, pero que "lgcs efe&tos inicicles, evidencian lo lejos
que est& el gobiernc de lagrar estos abjetives v, &adn mds, lo
lejos de lograr la estabiliracidn econdmica v por enge
establecer las bases parsa el desarrallioc del pais". En seguida
sostiene que lo gue venia aplicando el gobierno mas que un
Frograma de Estabilizacién era un Frograma de Ajuste, vya que
no contemplaba aun en forma clara vy precisa '"aspectos
pricritarios caracteristicos de este tipo de programa". En ese
sentido sernalaba que, en primer lugar, el programa no contaba
corn los recursos necesarios para afrontar el Progréma de

Qa0
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Emergencia Social: en segundo lugar, gue estaba adquiriendo un
perfil recesivo generando asi mayor desempleo y, en tercer
lugar, que se habian dejado de lado variables como tipo de
cambio y tasa de interés, asi como una reforma tributaria
coherente vy transparente que contribuyera a eliminar el

deficit fiscal" (3¢, p&g. 14).

Finalmente, consideraba que '"La generacidn de mayores
gastos, como consecuencia del establecimiento de un Frograma
Econdmico de corte tan radical, que necesariamente tendria que
estar acompanado de nivelacion en las remuneraciones vy
pensiones, de un Frograma de Emergencia y Apoyo Social
realista, no fueron suficiente ni oportunamente considerados,
conllevando & la lamentable- - distorsidén social que venimos

experimentando (Ver 20, pag. 16).

Ménice Aparicio Valdéz: (Ver 31, paa. 23), va mas al fondo
de la cuestidn al plantear que "el actuxl gobzernc ha ziniciado
un FPrograms Econdmico cuva intencidn parece ser la retraccidn
dréastica de la demanda y la& rijecidn de los precios de acuerdo

al juego de 1la oferta v la demanda'.

El equipo de "Actuxlidad Econdmica del Fer&", consideraba
que "las consecuencias tragicas de 1a recesidn vy extrema
paobrera del ajuste no sdlo deben medirse por la magnitud de
los resultados, sino también por los elementos centrales que
est&n en juego en 1la ldgica v en la estrategia anti-
inflacicnaria planteada por el gobiernc, incluyendo el tiempo
que demandard tener recesada la economig" (Ver 10, pag. é&). En
ese sentido ellos opinan que wuno de los criterios centrales
del gobierno es que los precios se rijan libremente por la
oferta vy la demanda del mercado, olvidando qué tenemos una
estructura de mercado altamente concentrada en pocas empresas

compradoras de materias primas e insumos (leche, algodén,

etc.), empresas vendedoras de insumos (harina de trigo,
quimicos, etc.) vy de bienes de consumo basico para la
poblacidn (alimentos. vestimenta, medicinas, etc.}. Otro

criterio gubernamental clave seria suponer que los precios

relativos se ordenaran alrededor de un precio clave. "Es asi
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como se  reorganizard lo que quedard de la base productiva y el
sector empresarial v laboral después de la recesidn.
Finalirado el proceso, se rexlirarian 1las rerformss que dari&n
PAso al modelo expartador. El tiempo que tome este
recréenamientc (recesicdn) seria €l requeridoe par los grandes
capitales para adecuarse y tener la posibilidad de relanzar el
nueevo modeilce" (Ver 10, pag. 6). Y afaden que para Hurtado
Miller, el deficit fiscal y la indisciplina monetaria fueron
consagrados como el Drigeﬁ inflacionario e hiperinflacionario
de la economia, amén de la politica de subsidios que seria la
madre de las grandes distorsiones de los precios relativos de
la economia vy aun cuando no se menciona la variable salario
como culpable de la inflacidn, el salario seria el eje de la

estrategia anti-inflacionaria del gobierno.

En resumen, deberiamos decir que el gobierno considera que
la clave de inestabilidad econdmica del pais es la inflacidn.
No es motivo de preocupacion para el gobierno ni la
paralizacidn del aparato productivo ni los pagos al exterior,
que son los elementbs claves de estabilidad. GQue la inflaciodn
se origina en el déficit fiscal y en la’ expansion monetaria
que generd para financiar la politica generalizada de
subsidios del gobierno aprista. Que dichos subsidios generaron
grandes distorsiones de los precios de la economia que hay que
corregir. For lo tanto, se trata de reducir abruptamente la
inflacion llevando & cabo una drastica correccion de 1la
distorsidn de precios previamente, con un manejo estricto de
las finanzas publicas para eliminar el financiamiento
monetario del déficit fiscal. En ese sentido, el Programa de
Esetabilizacidon del 08 de Agoéto, proponia:

—~ l.a eliminacién de subeidios al cambio preferencial.

- La eliminacidén de subsidios a precios vy tarifas
publicas.

~ Unificacidn del mercado de divisas (liberalizacidn del
tipo de cambio).

- Flotacidn cambiaria.

— Reduccion del nivel y dispersidn arancelarios.

- Eliminacién de la mayor parte de las restricciones

cuantitativas a las importaciones para favorecer las
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exportaciones y la sustitucidn eficiente de importaciones.

- Insercidn en el sistema financieroc internacional.

Todo esto, mnaturalmente, en el marco de una economia
liberal en la cual se lleva a cabo el redimencionamiento del
aparato estatal, via reduccidon del aparato 'estatal,. via
reduccion de personal y  venta de las empresas.pudblicas, y en
la cual se deja a las fuerzas del mercado que operen

libremente.

3.3 Las_medidas concretas del nuevo qobierno

Las medidas concretas tomadas en primera instancia por el
nuevo gobierno podemos agruparlas en:

1. Medidas fiscales y tributarias

k3

. Medidas =obre precios

Z. Medidas cambiarias y de comercio exterior

N=

Medidas laborales

3.3.1 Las _medidas fiscales y tributarias

Entre las medidas de este tipo podemos anotar a las
siguientes:

- D.S. OR0-20-PCH del 9 de agosto a traves del cual
se dictan normas de austeridad en el gobierno central,
prohibiéndose nuevos contratos y nombramientos.

- D.&. Q9PP-20-FCM del 9 de agosto a traves del cual
se dictan normas de austeridad para todo el aparato del
Estado, es decir, sector publico, gobiernos regionales,
organismos autonomos vy de poder local; quedando prohibido los
aumentos o bonificaciones sectoriales vy los nombramientos de
todo tipo, edcepto cargos de confianza, también quedaban
prohibidas las subvenciones tanto & personas naturales como
juridicas, asi como los gastos de inversidén no vinculados a
proyectos de inversion. También se desactiva el SINACOSO,
cuyos recursos fueron trasladados al INAP. Igual suerte corrio
el ICE cuyos recursos vy personal fueron trasladados & la
oficina del Frecsidente del Consejo de Ministros.

- D.5. Z223-P0-EF del 9 de agosto a través del cual
se aumenta el Impuesto Seiectivo al Consumo (ISC) que afecta a

los combustibles y derivados del petréleo, de 24% a 1347,

e
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~ D.5. Z25-90-FEF del 9 de agosto a través del cual
se agilizan los pagos a cuenta del 1I8C, para rapida
recaundacion, disponiéndose que dichos pagos se hagan en cuatro
armadas. .

-~ D.S5. 227-90-FF del 9 de agosto a través del cual
se crea un Comité de Caja con el objeto de controlar los '
gastos que realiza el gobierno vy solventar gastos con
ingresos. |

-~ D.§. ZPF6-9P0-EF del 9 de agosto a través del cual
se fija el nuevo Impuesto General a las Ventas (IGV) en '14%.
En ¢l misemo decreto se suspenden las exoneraciones & 1la
produccidn - agraria, agroindustrial, exportaciones no
tradicionales, entre otras, manteniéndose las exoneraciones
sdlo para las empresas localizadas en zonaé de frontera que
hayan realizado Convenios de Estabilidad Tributaria con el
Estado. Asimismo, siguieron gozando de exoneraciones
tributarias las actividades dedicadas hacia algunos proyectos
de inversion publica. El mismo decreto suspende la
participacion de ELECTROFERU en el ISC por energia eléctrica
siendo el Tesoro Fublico el que recibird el 60% de dicho
concepto.

- D.5. Z227-90-EF del 9 de agosto a través del cual
se crea una contribucidn extraordinaria de 1% por udnica vesz
sobre el patrimonio neto contable de las empresas vy de las
personas naturales cuyo monte exceda los I1/. 11,250°000. Los
montos recauvdados tenian como destino el Frograma de
Compensacion Hocial.

- D. 8. 1053-90-FCM del 22 de agosto a través del
cual se aprueban normas complementarias de austeridad para el
ejercicio fiscal de 1990 para las empresas financieras y no
financieras del Estado. Se prohiben a partir de esa fecha,
nuevos contratos a plazo fijo. Se suprime todos los contratos
menores de tres meses que se hayan realizado. Igualmente se
dejan en suspenso todos los préstamos para  vivienda y  se
prohibe el uso de horas estras, entre otros ajustes.

~R.M. I95-90~-EF del 22 de agosto a través de la cual
se establece que los montos correspondientes de los pagos a
cuenta del " Impuesto Fatrimonial Neto Fersonal,

correspondientes a la cuarta cucta del ejercicio gravable 1990



seria equivalente a 1/6 de lo pagado a 1989 ajustado por el
factor 10.32 ‘

- D.5. 1068-°P0—-FCM del 23 de agosto a través del cual
se canstituve wun Comisidn encargada de wviabilizar 1la
adecuacidn del ICE &l portatolioc del Consejo de Ministros, en
el marco del procesc de desburccratiracidn y racionalizacidn
del sector publico.

- D.5. 240-90-EF del 27 de agosto a través del cual
el gobierno peruano firmd un convenio de endeudamiento externo
por US % 10 millones con el gobierno de EE.UU. para que la AID
envié alimentos por ese equivalente, en el marco de la
palitica de obtencidn de recursos y productos para el Frograma
de Compensacidn Social (FSC).

- R.M. 408-90-EF del 29 de agosto a través del cual
se modifica la estructura de precios de venta del kerosene,
del diesel vy dgl petrdlec industrial. Al mismo tiempo se
reduce en 30% el precio de dichos combustibles.

- D.&., 242-90-EF del 29 de agosto a través del cual
se dispone que el Ministerio de Economia y Finanzas refinancie
sus sobregiros con el Banco de la Nacidn desde el iro.. de

enero hasta el 31 de julio. (Ver 10, pags.25% y 28).

3.3.2 Las medidas sobre precios

Entre las principales medidas de este tipo podemos
anotar las siguientes: .
- D.5. 226-90-EF del 9 de agosto a través del cual
se determina que a partir de esa fecha los precios de todos

los bienes y servicios quedaban sujetos a la ley de la oferta

v, la demanda. Sin embargo, se fijan precios maximos
referenciales para algunos productos alimenticios: arroz,
azdcar, aceite compuesto, aceite vegetal, pan, fideos a
granel, leche evaporada, leche ENCI, leche D’'leite y leche

entera cruda. '

- R.M. 381-90-EF del 9 de agostoc a través del cual
se aprueba la estructura de los precios de venta de los
combustibles vy derivados del petroleo. Se aumenta 1la
participacidén del ISC de cero a 37% en promedio.

- D.&. 102-90-FCM del 9 de agosto a través del cual

se constituye €1 Concejo Nacional de Concertacidn. Se integra



por la Fresidencia del Concejo de Ministros, el MEF, Trabajo vy
Fromocidén Social y representantes de los productores: CNA,
ONA, Cooperativas, CONFIEF, Sector informal. '

- D.&5. 2349-90-EF del 15 de agosto a traves del cual
s@ anulan los precios méximoé referenciales aprobados por el

- D.S5. Z26-0-EF, con lo cual los precios de-los
productos basicos quedén sujetos a la ley de la oferta y la

demanda (fideos, pan, leche, arroz, etc.).

- Acuerdo 180 Lima Metropolitana a través del cual
se aumentan las tarifas de transporte urbano de I1/. 7,000 a
I/. 50,000 (4147 de aumento). Igualmente se aprueba que las
tarifas de los <cservicios publicos de electricidad, agua

potable, alcantarillado vy transporte vy -comunicaciones sean
fijadas por la Comisidn Reguladora de Tarifas teniendo en
cuenta la variacidén en sus costos y una rentabilidad de
acuerdo a sus activos.

- Res. de la Comisidn de Tarifas Eléctricas Q(Q20-90-
p/CTE del 16 de agosto & traves de la cual se aumentan las
. tarifas eléctricas y se derogan los dispositivos que indexaton
las mismas de acuerdo al IML y a la UIT.

- Res. varias de la Comisicn de Tarifas del 1& de
agosto a travéds de las cuales se aumentan las tarifas de
servicios diversos que presta la Compafia Feruana de Teléfonos
y la Direccion General de Correos.

- < F:D. 1890-TC del! 18 de agostoc a través del cual se
aumentan las tarifas del servicio postal internacional (Ver

10, pag. Z83.

3.3.3 Las _medidas cambiarias y de comercio exterior

Entre las principales medidas de este tipo podemos
mencionar las siguientes:

- R.C. QIZ9-F90-EF del 9 de agosto a través de la cual
se establece que el tipo de cambio para las operaciones de
compra-venta de moneda extranjera serd determinado por la
oferta v la demanda. También que el BCR emitird CLDs por 180
diase que no podrén ser depositados en el sistema financiero vy
serviran para fipanciar el pago de financiamiento del valor
CIF de sus importaciones. El tipo de cambioc para el pago de

las obligaciones expresadas en moneda extranjera ser& el Tipo



de Cambio Fromedio Fonderado publicado por la SHS.
- D.5. EQB—?O—PCN del 9 de agosto a travése del cual
se dispone la reduccién del CERTEX a 104 a partir del 31 de

diciembre del 90. Las exoneraciones & la importacién y a la

venta de margarinas, harinas de cereales, aceites de soya, de
semillas de algodén, azdcares, velas, etc. Con el proceso de
la liberalizacidn s¢lo 13 partidas arancelarias quedaron

prohibidas. Al mismo tiempo se establecid un arancel minimo de
10% vy otro maximo de S0%, suspendiéndose hasta el 31 de
diciembre de 1990, todas las limitaciones para importaciones
vigentes a la fécha, incluidos los productos alimenticios.

(Ver 10,pag. 2£8).

3.3.4 Las medidas laborales
Entre las principales medidas de este tipo podemos
anotar las siguientes:
- D.&5, 054-20-TR a través del cual ce eleva, a
partir del 01-08-90, €1 haber minimo que se puede pagar a un
trabajador de I/. 4°000,000 & I/. 16°000,000 mensuales o su

equivalente diario. PFara ello se credé wn nuevo concepto

remunerativo llamado "Remuneracidn Minima Legal" compuesto de
tres rubros: el 1ngreso Minimo WVital (I/. 8'000,000), la
Bonificacidn por Movilidad (I/. 4'000,000) vy la PBonificacidn

Complementaria (I/. 47000,000).

- D.&5. @55-90-TR a través del cual se dispone a
partir del 01-08-90, el otorgamiento de una BRonificacion
Eepecial por Costo de Vida no menor al 100% del basico,
bonificaciones suplementarias y especiales por costo de vida
&l J1-07-90 (no incluye gratificaciones), para los
trabajadores de la actividad privada con vinculo laboral
vigente a esa. fecha y cuyos aumentos no provengan de
negociacidn colectiva. También se autorizaba a los empleadores
hasta el 31-12-90, Bonificaciones Especiales por Costo de Vida
con las caracteristicas previstas en este D.S. Se excluia de
log alcances de esta norma & las entidades del Estado con
regimen laboral de la actividad privada.

- D.&., O58-20—-TR a través del cual se disponia el
otorgamiento desde el 01-08-90, de un Anticipo de Incremento

de Remuneraciones que pagaria el empleador en monto no menor

)
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al 100% de las remuneraciones ordinarias percibidas al 31-07-
90, para los trabajadaores de la actividad privada con vinculo
laboral vigente a esa fecha Yy cuyas remuneraciones se
regulaban por negociacién colectiva. También se autorizaba a
los empleadores a otorgar hasta el Z1-12-90, Anticipos
Voluntarios con cargo a los incremento adicionales vy aumentos
convencionales. Se excluia de los alcances devesta norma a las
entidédes del Estado con régimen laboral de la actividad
privada. También " se suspendia hasta el 31-12-90 el
otorgamiento de adelantos, anticipos o prestamos con cargo al
fondo ‘indemnizatorio, provenientes de Ley o Convenio
Colectivo, salvo para fines de vivienda de acuerdo a las
normas legales vigentes sobre el particular.

- D.5. (57-90-TR a través del cual se suspendia
hasta el 31-12-90 el otorgamiento de incremento de
remuneraciones, cualquiera sea su denominacidn, sistema o
modalidad, periodicidad u origen unilateral o convencional, en
las empresas del Estado con regimen laboral de derecho
privado.

~ D.5. @58-9P¢-TR a traves del cual se dejaba sin
efecto, a partir del 01-08-90, los Decretos Supremos 025-88-TR
y 005-90-TR, sobre incremento adicionales de remuneraciones,
para las negociaciones colectivas en tramite (ain no
resueltas) y futuras. En lo sucesivo, las partes fijarian 1los
incremento de remuneraciones, clausulas de salvaguardar y'
condiciones de trabajo. En los casos en que corresponderia al
Ministerio de Trabajo resolver el Fliego, tomaria en cuenta
los criterios establecidos mediante informe de la Direccidn
General de Economia del Trabajo y Froductividad.

- D.&., IQ7-90-FCM a través del cual se disponia a

partir del 01-08-90, el otorgamiento de wun incremento de
remuneraciones equivalente al 100% del haber ordinario
percibido al 31-07-%0 (excluyéndose las gratificaciones), con
urn tope maximo de I1/. 7353°000,000 para los trabajadores de las

empresas del Estado con régimen laboral de derecho privado
sujetos o no & negociacidn colectiva. Se extendia también 1la
suspensidn contenida en el D.S. 097-90-TR° & todas .las
condiciones de trabajo y pagos colaterales, cualquiera fuese
su denominacidn. En las nuevas negociaciones colectivas que se
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iniciaran hasta el %1-12-90, dichas empresas se sujetarian a

los topes establecidos por D.S5. (ver 10, pag. 29).

3.3.5 La principales medidas tonadas hasta diciembre

Fosterior al primer paguete de medidas se tomaron
otras hasta el mes de diciembre que agui reseramos.

En materia fiscal podemos mencionar los siguientes
dispositivos:

- D.§. Z&3-°P0-EF del 2B de setiembre a traveés del
cual se reduce el impuesto a la compra venta de moneda
extranjera de 24 a 0.3% vy el de los deébitos en cuenta
corriente de Z% a 1%. Al mismo tiempo se hirzo extensivo el 1IGY
a las Zonas Francas vy a las Zdnas de Tratamiento Especial de
Tacna. también se hizo extensivo el IGY a las Compafias de
radio y televisidn, empresas publicitarias y empresas editoras
de revistas mientras que se excluia el IGV a las empresas
industriales de exportacidn no tradicional las cuales gozaban
ademas de suspensidn de derechos vy sobigtasa ad vabrem CIF
(Ver 22, pag. 29).

- D.&5. 2924-20-EF 1ro. de noviembre a través del cual
se reducia EE_ISC y & la importacidén de electrodomésticos,
alimentos y automdviles en un rango de 10%; 1574 y S04 vy asi
mismo se anulaba la sobretasa de 1074 (Ver 33, pag. 3I0).

~ D.5. &17-%90 del Z0 de noviembre a través del cual
se reduce el universo tributario a . sélo 7 impuestos = (Ver 24,

p&g. I0).

4 En materia de precios podemos mencionar el siguiente
dispositivo:

- D.&5, S70-P0—EF del 16 de diciembre a \través de la

cual se aumenta el precio de la gasolina de 84 y 93 octanos y

tambien el precioc del kerosene (Ver 25, pag. 30).

En materia cambiaria vy de comercio exterior podemos
mencionar los siguientes dispositivos:

- D.&. QZ7-P0-TC del lro de octubre a través del
cual se inicia el proceso de privatizacion de la actividad
portuaria.

- D.5.298-90-EF del 15 de setiembre a través del

.
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cual se dejaron sin efecto todas las disposiciones que
obligaban &1 Ranco Agrario & otorgar créditos a tasas de
intereés preferenciales (Ver 32, pag. 29).

- Res. Camb. Q3I0-PO-EF/90 del 23 de octubre a traves
de 1la cual., a partir de la fecha,_ se dispone que las
operaciones de combra Yy venta de moneda extranjera seran
efectuadas en el MUC vy serian fijadas por la oferta v la
demanda. ‘

- D.5. 295-90-EF del & de noviembre a través del
cual se establecen las normas para el régimen de admisidn
temporal de bienes al pais, con suspensidn de todo gravamen,
siempre Y cuando estén destinados a procesos de
perfeccionamiento activo para su posterior exportacion (Ver
3T, pAg.30 vy 31).

- D.&5. 294-9C-EF del 5 de noviembre a través del
cual se disponia que cualqguier mercaderia extranjera podia ser
almacenada en los depdsitos aduaneros avtorizados. Dejaba cin
efecto la sobretasa arancelaria de 1074 ad valorem CIF,
dispuesta el 09-08-920 y al mismo tiempo reducia algunos
impuestos Selettivos, de tal manera que quedaron con 10%Z 170
partidas, con Z0% 54 partidas y con 80%, 22 partidas (Ver 34,
pag. 30Q).

~ D.5., 322-PC-EF del 16 de diciembre a través del
cual se aprobaba el cronograma de reduccidn arancelaria de la
siguwiente manera: .

Fartidas con:

15% 25%% SO%
Julio 91 15% 247 435%
Enero 922 18% 237 40%
Julio 92 1954 22%  IE5%
Eneroc 93 13% 217 30%
Julic 93 15% =20% 25%
Enero 94 154 20% 20%
Julio 94 154 184 18%
Enerc 25 13% 13%% 13%

(Ver 35 pag. 30)
En materia laboral podemos mencionar las siguientes

disposiciones:

- D.5. 0s81-90-TR del 9 de setiembre a través del

L
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cual se establecid gue en las nuevas convenciones colectivas
hasta el 31 de diciembre, los vempleadores y trabajadores
podrian pactar el otorgamiento de bonificaciones transitorias,
durante cuya vigencia no  serian computables para la
compensacion por tiempo de servicios.

- D.S5. 246—90—EF del 25 de setiembre a través del
cual se otorgaban bonificaciones de tres vy medioc millones de
intis por costo de vida y de un milldn por movilidad, para los
trabajadores del gobierno. central vy de otras entidades
piblicas, incluyendo a los pensionistas a cargeo del Estado.

- D.5. (83-20-TR del 27 de setiembre a través del
cual se aprobaba el reglamento de Formacidn Laboral Juvenil vy
Fre-Frofesional con el objeto de incorporar a Jjovenes entre 1é
y 21 afos a la actividad 1laboral. Las empresas quedaban
autorizadas a firmar convenios de formacién laboral con dichos
jovenes, con’ una compensacidn minima de una Remuneracidén
Minima Vital.

- D.&5. Q8I-20~TR del 27 de setiembre a traves del
cual se incrementa las remuneraciones a los trabajadores de la
actividad priQada sin negociacidn colectiva, por concepto de
costo de vida, en el 135% del total de lo percibido el 31 de
agosto.

- D.5. (QeZ2-90-TR del 27 de setiembre a través del
cual se fijaban la Remuneracidn Minima Vital a 25 millones de
intis (8 millones de IML, 4 millones de bonificacién por
movilidad y 1% millones de bonificacion suplementaria).

- D.5. I121-9C¢-FCM del 20 de setiembre a través del
cual se aprobaba un aumentoc de 13% para los trabajadores no
sujetos a negociacidn colectiva de empresas y entidades del
Estado por concepto de bonificacidn por costo de vida (Ver 32,
pag. Z29).

= D.&., 72-20-TR del 14 de diciembre a traves del
cual se establecia que 1los trabajadores contratados bajo
regimenes de contrato a plazo fijo o para obras determinadas,
asi como los trabajadores bajo el régimen laboral de Fromocidn
de Exportaciones | no Tradicionales rno se- encuentran
conprendidos en los alcances de los D.S. 020 vy 021 del 17 vy 19
de abril, respectivamente. Dichos decretos dieron estabilidad

laboral a trabajadores eventuales en la industria conservera.



- D.S5. 071-90-TR del 13 de diciembre a través del
cual se disponia que los trabajadores de la actividad privada
cuyas convenciones colectivas se iniciaron durante los meses
de agosto, setiembre y octubre y los que no hubieran llegado a
un  acuerdo con  su  empleador, recibirian un aumento de 30

millones de intis mensuales en sus bdsicos (Ver 35, pag. 20).

Estas son. en apretada sintesis las disposiciones
establecidas por la politica econdmica del nuevo gobierno,
entre agosto y diciembre de 1990. Ahora veamos cuales fueron

sus resultados.

3.4 Evaluacidn de los resultados y sus perspectivas futuras

3.4.1 Evolucidn de la produccidn

Durante el afo 1990, el FERI cayd en I.9%, repitiendo
los resultados negativos de 1989 (-11.2%) vy de 1988 (-7.9%4).
No aobstante, el crecimiento observado en el primer trimestre
del afo motivado como hemos a&analizado en el capitulo segundo
de esta tesis, en la ejecucidn de importantes proyectos de
construccion y en ei'aprovechamiento del dolar MUC, durante el
sequndo trimestre comenzaron a darse variaciones negativas a
partir de abril, llegando el FERI a caer éh julio 7.8%4 . Esta
situacidn se agravé con el pagquete de medidas implementado por
el nuevo gobierno que agudizaron l1a recesién econdmica,
cayendo el FRI en 12% en agosto vy en el 25.3%4 en setiembre,
llegando a diciembre con una variacidn negativa de 11.2% (Ver
cuadro 1).

Los efectos de esta.baja del FERI global, se aprecia
con mayor - nitidex Y preponderancia en los sectores
manufactura, Conétruccién; mineria vy agricultura. Las ramas
mas afectadas del sector manufacturero que caysd en 4.6% en
1990, son bebidas, calzado, papel vy la industrié basica de
hierro vy acero, llegando a caer el sector sdlo en agosto
18.9%, lo que se agravo en setiembre con una caida de 41%, gue
aunque se ha desacelerado en los siguientes meses, ha llegado
a diciembre con una tasa de ~17%. Esto es de suma gravedad
porque el sector manufacturero es el gsector mas productivo y
el mas importante del PRI, representando histéricamente una

proporcién mayor del 20% en los Gltimos 40 afos.



For otra parte el sector construccidn se vio afectado
inmediatamente después del cambion de gobierno. Recordemos que
este sector fue el dnico que tuvo tasas de crecimiento no sdlo
positivas sino sumamente altas durante los siete primeros
meses de 1990, pero apenas en agosto ya habia caido en —46.3%,
para continuar con otra altisima tasa de disminucidn en
setiembre (—432.38%), tasas negativas que continuaron
manteniéndose relativamente altas en octubre, noviembre vy
diciembre; el mes de 1la menor caida desde agosto, fue en -
F.1%.

En éuanto al sector minero, que cayd en 4.6% en 1990,
va venia sufriendo por la elevada presidn tributaria, la baja
cotizacidn de los metales en el mercado internacional vy
enfrentando costos internos crecientes sobre todo de enefgia,
a lo cual se sumd con la asuncidn del nueve gobierno, un tipo
de cambio del délar sumamente subvaluado como recsultado de 1la

recesidn econdmica y la contraccidn-de la liquide:=.

En cuanto a 1la agricultura bha seguido sufriendo
durante los meses del nuevo gobierno la carencia de un
adecuado financiamiento, problemas climaticos a lo que se ha
sumado la depresidn del mercado y el ingreso de . productos
extranjeros como parte del programa de liberalizacion
arancelaria que viene a competir ventajosamente con nuestros
productos por estar subsidiados en los paices de origen. Todo
esto ha hecho gque el sector haya continuado durante este
gobierno con su tendencia de decrecimiento, habiendo caido en
1990 en 4.1%.

En resumen, la recesion econtmica se ha acentuado con
las medidas adaptadas por el nuevo gobierno a partir de agosto
de 1990 vy no tiene visos de recuperacion alaguna porgue el
gobierno persiste en las medidas iniciales en busca de cerrar
la brecha fiscal y combatir la inflacidn gue no permiten.salir
de SQ postracion al aparato productivo, enfrentando no sdlo a
la competencia externa sino a la reduccidn del mercadoe interno

por la drastica caida de las remuneraciones reales.
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3.4.2 Evolucion del empleo

Los ajustes llevaren a la reduccidn del empleo en
lus ecstablecimientos comerciaies registrados en Lima en un 3%
en diciembre de 1990, con respecto al mismo periocdo de 1989.
De igual forma el empleo en la manufactura e contrajo en mas
del 7% para el periodo en mencidn. Estimaciones oficiales nos
indican que la tasa de desempleo a nivel nacional supera el 9%
y que el crecimiento del desempleo en 1los establecimientos
comerciales estaba incrementando los niveles de autoempleo
aumentando la precariedad en las condiciones de subempleo en
las fuerzas de trabajo y atentando contra su estabilidad. De
tal suerte que los niveles de subempleo en 1990 superan el 88%
de la FEA y e1 nivel de empleo adecuado no seria mayor del 328
de la FEA, niveles de subemplec vy empleo adecuado jamas
registrados en el Perd vy que deben ser atribuidos al ajuste

liberal del nuevo gobierno (Ver 36; p&g. 26)

Z.4.3 Evolucisén de los precios

En el primer trimestre de 1990 los precios variaron
a un promedio mensual de F17 vy en el sequndo el promedioc fue
un tanto mayor colocandose en un 37.53% mensual, como va hemos
dicho por una politica econdmica destinada a impedir que ‘la
inflacidn apareciera en toda su magnitud gue mantuvo el
anterior gobierno. Fero en agosto se implementa la nueva
politica anti-inflacionaria. El programa anti—in%lacionario

comprendia dos fases (VYer 37, pags. 12 y 13)

Primera Fase: Aplicar un ajuste de precios relativos

Si se tiene en cuenta la poca flewibiiidad de los
precics para bajar y su formacién diferenciada, este ajuste
sdlo podia hacerse elevando uwnos precios mas que otros vy de
este modo; s genetaria un impacteo inflacionarico. En el caso
del Péru, s elevaron los precios y tarifas publicas en
términos reales, aunque el hecho de dejar que el resto de los
precios (excepto el de 1la fuerza de trabajo) se determinara
por la fuerza del mercado deja traslucir la existencia de un
importante componente enddgeno de la tasa inflacionaria

ccasionada.
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Sequnda fase: Desacelerar la tasa inflacionaria

Esto deberia lograrse por medio de la desindizacidn
o por el congelamiento de algunos precios basicos, tal como se
hizo a partir del mes de octubre, sin embargo, esta fase fue
truncada por el nuevo reajuste de precicos y tarifas publicas

ocurridas en el mes de diciembre.

En efecto., en el mes de agosto en  que se dio el
impacte inflacionario de la primera fase, hubo una variacion
de 397% en los precios de ese mes, respecto del mes anterior,
mes en el cual, inclusive habia sido sumamente alta (&3.2%),
pues como dijimos hacia el final del periodo presidencial
aprista, el gobierno perdid el control del pais y la escase:z vy
la especulacidn estuvieron a l1a ofden del dia en espera del
"shock" que se veia venir. Luego, se desaceleraria en los
meses de setiembre (13.8), octubre (92.6) vy noviembre (5.9),
pero tomaria nueve impulso en diciembre (Z5.7) como una:- clara
expresidn del fracaso de la politica anti-inflacionaria del
nuevo gobierrno. Los incremento de 1los precios y tarifas
piblicas del 16 de diciembre muestran a las claras que no se
han establecido los precios con el "shock" de agosto y la
drastica treduccion de la demanda vy la liquide=z, lo que
generaria nuevas expectativas de los agentes econtdmicos ante
la precariedad del equilibrio fiscal y las amenazas de ~nuevos
incremento para tratar de restablecerlo cadé vez que se
pierden wvia principalmente 1la tributacién indirecta, como
veremos ma&s adelanfe (Ver cuadro 2 vy 4).

"v

3.4.4 Evolucion de las remuneraciones

En cuanto los ingresos o remuneraciones de los
trabajadores, Julio Franco (Ver 38, pag. 24), luego de hacer
un analieis de las medidas tomadas por el nuevo gobierno en el
paquete de medidas de agaosto, llega a las siguientes
conclusiones:

"Noe es NEcCesario insistir en que ia& normas
caomentadas no solo no compensan en modoc slgune el impacto de
las medidas econdmicas aplicadas por‘el gobiernc sinc que, par
el contraric, incorparan dicho impacto negative & la politice

de remuneracichnes. Esta, por lo viste, puede resumirse en 1o



siguiente:

' 1) Reduccidn brutal y compulsiva del costo real de
la mano de obra (remuneracicnes, beneficios sociales v cargas
tributarias).

£) ‘Reardemaniento’ hacia el minimo de los sueldos v
salariocs.

3. Ltogro de pleno control scbre la politica de
remuneracicones por parte del gobiernc vy 1os empresarios, en
desmedre de la negociacicn colectiva v de los sipdicatos.

d) Tratamiento diferenciado v discriminatoric & los
trabajadores de las empresas del Estado con reégimen labaoral
camin' .

"Fara ello, se ha pasadoc por sobre diversos derechos
garantizados por 1 Canstitucidn (remuneracidn justea,
negociacidn colectiva, trato no discriminatorio, entre otros),
pretextando el ejercicio de las atribuciones legislativas del
Fresidente de la Republica (Art. 211, 1inc. 20 de 1l
Constitucidn), ne obstante haberse incumplido con  laos
requisitos exigidos para ellc por la propia Constitucidn. Todo
esto demuestra soberbia v desprecic por los derechos de las

trabajadores v por 1a legalidad".

"Ademds se ha seguido wne estrategia destinada <
generar cenfusidn, con ana demora exesperante para dictar los
dispositivos mencionados; cresngdo, reemplarando, manteniendo ©
getfcrmando varios conceptas remunerativaos, 5in  precissr
nitidamente sus caracteristicas y con declaraciones crientadas
& generar expectativas luego traicicnadas o con  &nuncigs que

ne corresponden & la verdad".

"Toda elic revela no sdlo que los trabajadores son la
wltima pricridad tembién para el gobiernc, sino gque una ves
mé&s s wtilira la politica laboral comc incentive a los

empresarios, quienes ven privilegiadaos sus intereses".

En efecto, Franco estimaba gue la nueva RMV de 16
millones sdlo representaba en agosto el 4%9.7% de lo gue era &
inicio de Jjulico: los aumentos establecidaos como bonifiéacién

colectiva del sector privado (D.S. S5-20-TR) de 100%, pot



concepto de anticipo para los trabajadores con negociacidn
colectiva del sector piivado de 100% (D.5. G56-20-TR) y como
incremento de remuﬁeraciones en el caso de los servidores del
sector piblico con negociacién colectiva o sin ella, también
de 100% (D.S5. 107-F0-PCM), sblo representaban en agosto de
1990 el 24.7% de lo que eran 1los sueldos de todos estos
zsectores en los inicioc de julico de ese afo.

Si nos atenemos a la informacion oficial que
resefiamos en los cuadros. S5, & y 8 de la presente tesis,

podemos decir lo siguiente:

1. Que la FRMV en el cuarto trimestre de 1990 era
15.56% menor que la que se recibié en el segundo trimestre.

2. Que el salario real del <csector privado en Lima
Metropolitana en el mes de diciembre era 40.13% menos de lo
que era en julio de 1990, y agreguemos & esto que en Jjulio ya
era 11.76% menor que en el afo 1989, asi que la caida no se
detuvo sino que se acelerd con las nuevas medidas.

Z. Que las remuneraciones reales del gobierno central
en diciembre de 1990 sdlo representaba el 4% de lo que eran
en julio de ese affioc y ya en julio eran 17.7%4 que en el afo
1989, asi que agqui tambien 1a tendencia decreciente ce

acelerd.

En resumen, podran haber discrepancias en cuanto a la
magnitud de la caida de las remuneraciones, pero estad fuera de
discusion gue han perdido una importante porcidn de su poder

de compra.

3.4.9 Evolucidn de las finanzas ptiblicas

El otro gran objetivo del gobiernc ha sido cetrrar
la brecha fiscal. En ese sentido ha tratado de hacer caja
incrementando sus ingresos  via una mayor participacién del
fisco en el precio de los combustibles, el impuesto
extraordinarioc a la exportacidn y 1la eliminacion de
exoneraciones tributarias. For el lado del gasto, el gobierno
ha tenido una politica contractiva del gasteo corriente via
congelacidn - de sueldos y la negativa de seguir asumiendo

gastos financiados con recursos del EBCR.
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Si bien las medidas de agosto bajaron el ingreso del
gobierno central de 1,293.6 miles de millones de intis en
julio & 881.4 miles de millones de intis en agosto (en intis
de diciembre de 1989) ., s@ recuperatron inmediatamente los
ingresos en los siguientes meses a niveles largamente
superiores a los de Jjulio 1llegando a un tope maximo en
noviembre de 2,236.2 miles de millones de intis (de diciembre
de 1989).

For el 1lado de los gastos, €l gobierno ha logrado
reducir practicamente a la mitad en diciembre de 19920 (1,998
miles de millones) de lo que eran en julio de ese ano (3116.1

miles de millones de diciembre de 1989) (Ver anexo 23).

Si bien el déficit del gobierno central ha
disminuido, como concecuencia del ajuste, drasticamente: de -
8.6% del FRI en el segundo trimestre de 1990 a -IZ.2% en el
tercer trimestre y a s6lo —-1.9% en el cuarto trimestre, se
mantiene una brecha gue sumada a los resultadeos de las
empresas publicas y el resto del gobierno central, alcanza un
resultado econtmico del Sector Fublico No Financiero (SFNF) de

-2.4% (Ver cuadro 7).

Fero eso no es todo. Vemos 1o que opina Alberto
Grara en relacidn con este tdédnico: "Con ello, el gobierno hx
loagrado. reducir el deficit; incluso en‘enero de I9%®CG habria un
superavit de 0.8Z del FEBI. obviamente no se incluyve el dericit
ge lIas  empresas publicas que swuperan el 3% del FEI. 8Sin
embargo, no existe la seguridad de lagrar mantener tassas de
deficit sostenibles en el tiempo (segun datos preliminares, la
recaugdacian de febrero hsbria ceido fuertemente) yva que los
campanentes del ingresao v el gastoc se mantiene scbre bases muy
fragiles scbre todo en el estrangulemiento de 1a produccidn y
laos desequilibrics que puede criginar saobre el sistema

Tinanciera". {(Ver 36, pig. 27).

En efecto, &l observar la estructura tributaria de
1990 podemes deducir lo siguiente:
1. lLos impuestos indirectos representan con el

actual gobiernoc el 79.1% de los ingresos tributarios totales,



que es practicamente la misma proporcién que representaban en
el gobierno anterior.

2. Con el nuevo gobiernco ha habido un incremento de
lo recaudado por produccidn y consumo, inleyendo lo recaudado
por el I8SC de los combustibles, que en el tercer trimestre
representaban el 62.1% del total de impuestos, mientras que en
el segundo trimestre sdlo representaban el 47.8%4 .

Z. Lo recaudado por impuestos a la renta y a la
rigqueza ha disminuido su participacidn de 12.9%4 en el segundo
trimestre, a 6.3%4 en el cuarto trimestre en el caso de la
renta vy en el caso de la riqueza ha disminuido de 6% a 3.1% en

los mismos periodos (Ver anexo 26).

En resumen, de mantenerse - esa estructura de
recaudacion en medio de una actividad productiva sin
percpectiva de recuperacidn y teniendo que continuarse con el
nivel de gastos e incluso aumentarlos por el pago de la deuda,
la compra de renuncias, homologaciones de trabajadores, etc. ,
no podemos MENOS que considerar sumamente precaria la
disminucicn del deficit fiscal, quedando para el futuro
inmediato dos alternativas: o aumenta el déficit o se vuelve a
recurrir al eupediente de incrementar los precios de los
combustibles para captar mads impuestos y &asi poder equilibrar
el presupuesto, perco en cualqgquier caso esos  aumentos tendrian
efectos inflacionarios . imprevisibles por efecto de las

expectativas que generarian.

3.4.6 Evolucion del sector monetario

En el cuadro 9 podemos ver la emisidn primaria, en
millones de ddlares de emisidn csemanal, desagregada segun
fuentes de variacidn. Ahi constatamos que el flujo semanal de
emislidn primaria en el ano 1989 habia sido de U5 $ 18%.26
millones, monto que en el mes de julio sdélo alcanzd UB %
1539.27 wmillones. En el mes de agosto dicho flujo aumento
1?4.2% en relacién con el mes de julio alcanzando la suma de
us ¢ 326.42 millones, para luego ir disminuyendo en Torma
acelerada hasta llegar & diciembre con una emisidn semanal de
Us $ 18.1 millones. La compra de ddélares por el BCR que en

julioc del 20 representd el 27.8Z% de la emisidn, se convirtid
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ern un . componente determinante de la emisidn a partir de agosto
y hasta noviembre, periodo en que fluctud entre 73.02%, la
cifra mas baja, vy 89.34% 1la cifra mas alta, para caer en
diciembre  a sGlo el 4.09 de la emisioén. Toda esta
ipredisposicién a generar reservas a través del BCR ha ido en
deemedro de los créditos del BCR; que inclusive en setiembre
fueron negativoé. Toda esta evolucidn comporta una politica de
restriccion de liquidez del sistema financierao con el objeto
de comprimir la demanda vy poder controlar asi la inflacion.
Asi vemos, gque la oferta monetaria que ha crecido en términos
monetarios de 9126 miles de millones de intis en julio a
17862.9 miles de millones en diciembre, es decir, ha crecido
3.48 veces en ese lapso, en .términos reales ha disminuido.
Asi, la liquidez real que en julio era s6lo el 67.81% de 1la
liquidez del arno 1989, cayd en agosto a siélo 29.09% y aungue
tuvo  luego una recuperacidn ésta sédlo alcanzd al  56.10% de
dicha liquidez en el mes de noviembre para caer en diciembre a
49.81%. For otro lado, la tasa de interes activa que en julio
de 1990 era en promedico en el sistema bancario de 68.40%
mensual comenzo a descender en los siguientes meses
aceleradamente hasta llegar en diciembre a 1Z%. Algo similar
ocurrid con la tasa de interés pasiva gue en julio del 20 era
59.20% mensual y que cayd aln mads rdpidamente que la tasa
éctiva, llegando a diciembre a s6lo el 6.00%. Agui resalta el
hecho gque la diferencia entre ambas tasas se fue haciendo
relativamente cada vezr mas grande: en noviembre la tasa activa
llego a ser Z2.29 veces la tasa pasiva, cerrando diciembre en
una relacion de 2 & 1, cuando en julio habia sido sdlo 15.354%
mayor. La otra cosa qgue hay que destacar es la persistente
subvaluacidn del ddélar cuyo valor real era en diciembre sélo
el B5.86% de lo que valia en julio del 90. (Ver cuadros 9, 10,
11, 12 v 13).

3.4.7 Evoiucién del sector externo

La disminucidn de la produccidon a partir del
segundo semestre de 1990, agravada con el paguete de medidas
del nuevo gobierno, trajo .comu consecuencia la reduccién de
las importaciones obteniéndose una balanza comercial positiva

en el tercer y cuarto trimestre del afo de US $ 248 millones vy
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Us ¢ 269 millones de ddlares, respectivamente, obteniéndose un
total acumulado al  final del afno de US $ 391 millones. Gin
embar o, los elevados pagos de servicios financieros vy no
financieros que se han acumulado en US $ —-693 millones y US
$ —610 millones respectivamente hasta el fin del afo, Han
hecho qué la balanza en cuenta corriente negativa al final del
afmo de US ¥ 665 millones. Este desequilibrio refleja en buena
medida el alto nivel de importaciones ocurrido en el primer
trimestre del aro generado por el MUC. Durante el tercer
trimestre, el desequilibrio externc logrd financiarse con
ingresos de capitales de corto plaso de alrededor de US $ 430
millones producto de la compra de ddlares por parte del ECR,
provenientes del narcotrafico, 1llegando incluso el BCR a
instalar uwna oficina descentralizada en la regidn San Martin
para adquirir cocaddlares que en esa zona tiene una menor
cotizacidn (Ver 36, pag.28). -

En relaciédn con el tema de la reinsercion al Sistema
Financiero Internacional, el analisis que realizd Ariela Ruirxs
Caro es definitivo. Al respecto, ella concsideraba que “"Uno de
los aspectaos de la politica econdmica gel gobiernc que mayar

atencidn ha suscitado en 1la gpinidn pudblica es el que se

refiere & la reincercidn —g reintegracidn— del FPeru en el
s:stems financiero internacion&l. Fresentada par las
autoridades encargadas de las negaciacicnes de la deuda

externa coms €1 requisitc que permitird la arfluencia ode
recuirscs financiergs ‘frescos’ v nuevas inversionés
extranjeras, 1l esperénza de reinsercidn el Ferdt es uno ode
lgs factores determinantes de la capacidad de resistencia del
pueblc peruance & lags drésticas medidas econdmicas adoptadas
par el gobiernc en los meses de agosto v diciembre del aro
pasada. Sin  embargoe, sin dudar de 1a buena. fe de las
autoridades, la estrategia planteada par e1 gobiernc peruanc
na  tiense ninguna posibilidad de éxito. Reinsertarnocs en los
te&rmincs virtualmente aprobados por las representantes de los
OQrganismnas financieraos multilaterales nc traerd nuevos
créegditos v, muy dificilmente, nusvas iLnversicnes extranjeras"
(Ver 39, pag. 16&). Del analisis que ella realiza,se dgsprenden

lag siguientes conclusiones sobre el tema de la reinsercion:
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1) La reinserciodn e=s enviable porque los créditos
requeridos por el Ferd para can;elar los atrasecs can los
organismos internacionales (US % 2,200 millones) no podréh_
conseqguirecse.

= La estrategia de reinsercidn en el sisfeha
financiero no sdlo no es realista, sino inconveniente para el
pais porque las operaciones crediticias’ involucradas implican
una transferencia neta de recursos ante al exterior, cuando lo
que el pais requiere es precisamente lo contrario.

~ 3) La estrategia de reinsersidon es excesivamente
ortodoxa. La capacidad de negociacidn del Ferd con el sistema
financiero podria mejorar utilizando los mecanismos de-
negociacién acordados por el SELA.

4) La reinsercidn del Ferd con el sistema financiero
internaciocnal, deberia en todo caso, conesiderar la realizacidn
de acuerdos parciales con algunos de los =@ acreedores, en
funciédn de la disposicién de estos de desembolsar nuevos

créditos.

) Los lineamientos generales de los programas

econdmicos recomendados por el FMI pueden contribuir a
subsanar los desequilibrios xtermnos vy fiscales del pais,

siempre y cuando su ejecucidn se inserte en el marco de una
estrategia de desarrollo cuya magnitud, tipo de crecimiento
economico vy otros objetivos socio-econdmicos estan claramente
definidos por el propio pais. De lo tontrario, el esfuerzo de
ajuste sdlo servird para ordenarle lés cuentas de los

acreedores (Ver 39, pag. 18).
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CAPITULO IV
RESUMEN, CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES

4.1 Resumen

"En el presente trabajo hemos comenzadec por precisar la
posibilidad de reunir en unos pocos indicadores econdmicos,
globales y sectoriales de pais, el estado de la economia de un
pais para continuar con la redaccidn de un marco histdrico que
reuniera en una breve sintesis el acontecer econdmico en su
evolucidn desde que el Dr. Alan BGarcia Férez asume el gabierno

el 28 de julio de 1985 hasta el afo 1989.

Después de eso hemos analizado la situacidn en que gueda
el estado de la economia al 18 de julio de 1990 para continuar
can el an&lisis de la nueva politica econdmica del gobierno
del Ing. Alberto Fujimori a partir de esa fecha, sus medidas
principales y los efectos gque éstas medidas surtieron en los

primeros cinco meses de gobierno.

4.2 Conclusiones

Las conclusiones que ce desprenden del desarrollo de 1la
investigacidn realizada, son ias siguientes:b

1. El crecimiento del FBI se mantuvo en €l primer
trimestre de 1990, vy de algunos sectores hasta julio de ese
mismo ano . se sustentd principalmente en el sector
construccion por la realizacidn de grandes inQersiones en
proyectos como Chavimochic, el Tren Electrico Yy la
construccidn de carreteras vy, en el sector manufacturero por
la wtilizacidn del ddolar MUC.

2. En Jjulio de 1990 los niveles de empleo habian alcanzado
cifras nunca antes vistos como  fueron 9.4 de la FEA
adecuadamente empleados, B86.3% de subempleo aunque el
desemplen absoluto repetia niveles vya ocurridos en ' otros
procesas recesivos.

S0 En Julio de 1990 se vivie uwuna inflacidn galopante, con



una gran distorsidn de los precios relativos por efecto de los
controles directos de precios y la generalizacion de subsidios
para mantener precios irreales.

4, Q‘pesar de los incremento de sueldos otorgados por el
gobierrno en el periodo enero—julio de 1990, no se pudo
contrarrestar la caida de las remuneraciones reales, la que se
hizo més dramdtica en el sector privado y en el gobierno
central.

) 5. La sustancial reduccidn de la recaudacion por impuestos
a los combustibles y al comercio exterior generados por el
atraso de los precios vy tarifas publicas y el menos reajucste
de tipo de cambio, trajo como consecuencia una caida de la
presion tributaria gue llevd al SPNF a un déficit de -8.9%4 del
FEI en el primer semestre de 19%90.

4. No obstante, la gran expansidn de la emisidn primaria vy
la oferta monetaria en el periocdo enero—-julio, la liquide:z
real disminuyd tanto por el proceso inflacionario cuanto por
el maneo de las tasas de encaje y la utilizacidn de dinero por
parte del BCR para subsidiar el ddélar MUC. Otro aspecto
notable del sector monetario fue el nuevo proceso de
dolarizacidén gque nuevamente tomd fuerza en la economia.

7. No obstante, las medidas tomadas en el segundo
trimestre para atenuar el gasto de divisas, la balanza de
pagos acumnuld en el primer semestre de 1990 un deficit de
Us $ 77 millones.

8. La politica econdmica del nuevo gobierno, del Ing.
Alberto Fujimori, se 'inscribe en una concepcidn econdmica
liberal que prioriza al mercado como asignador de recursos vy
la reinsercidn en el sistema financiero internacional, como
base para la definicidn del nuevo patrédn de acumulacidn gue es
liderado por el sector exportador peruano. |

9. los cbietivos declarados de la .politica econdmica del
Ing. Alberto Fujimori fueron la reduccién abrupta de 1la
inflacion, con una drastica correccidn de las distorsiones de
los précios relativaos previa y con manejo estricto de las
finanzas publicas para eliminar el financiamiento monetario
del deéficit fiscal. Todo esto, dentro del marco de una
economia  liberal en la cual se lleva a cabo el

redimensionamiento del aparato estatal, via reduccion de
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personal y'venta de empresas publicas, dejanQo a la economia
liberada a la s fuerzas de mercado.

10, las medidas de nuevo gobierno agudizaron la recesion
econdmica y llevaron al pais en 1990 a repetir por tercer afo
consecutivo tasas negativas del FEI.

11. La éituacibn de los niveles de empleo empecro can las
medidas del nuevo gobierno, alcanzando la FEA adecuadamente
empleada apenas el 34 de la FEA total, el subempleo el 88% de
la FEA total y el desempleo el 4.

1%, No obstante el ‘"shcock" de agosto que llevdo a la
inflacidn mensual a niveles jamas registrados en el pais, los
incremento de precios vy tarifas publicas del 16 de diciembre
muestran que los precios no se han estabilizado.

1Z. Las remuneraciones treales han continuado cayéndo tanto
en el sector publico como en el sector privado, con o sin
negociacion colectiva, no obstante 1los incremento de csueldos
otorgados por el gobierno.

14. De mantenerce la estructura de recaudacion basada en
los impuestos indirectos, la disminucidn del déficit fiscal
lograda durante el segundo csemestre de 1990, puede
considerafée precaria. Esto se explica por la recesion de la
actividad econdmica vy la evidencia de aque el nivel de gacstos
del Estado tenrnderd a aumentar por el page de la deuda, la
compra de renuncias, homologaciones de trabajadores, etc.

18, La liquidez real ha continuado disminuyendo como
resultade de la nueva politica econdmica, porque se ha
restringide la emisidn primaria vy se bha utilizade gran parte
de la misma para comprar doélares en el mercado libre. El dolar
se ha mantenido en permanente subvaluacidn por la falta de
compradores v la sobre oferta de los cocaddlares y el "dalar
golondrino”". La disminucidn de las tasas de interés ha llevado
a los bancos a establecer una gran diferencia entre las tasas
pasivas y activas pearea poder cubrir sus costos.

14, La recesidn econdmica ha permitido que al final del
ano e alcance un superavit de US $ 391 millones, toda vesr que
sz ha llevado a la disminucidn de las importaciones y de otro
lado la reinsercidn al sistema financiero internacional no

rrinde frutos.

47



4.1 Recomendaciones

Definitivamente uwna politica econdmica liberal como la
llevada a cabo por el Ing. Alberto Fujimori no va a resolver
la crisice de pais, pues cualquier reactivacitdn econdmica que
se pretenda, va a llevar, a un rebrote inflacionario y no hay
visos que el sistema financiero internacional, financiado
principalmente por los paises desarrollados, también en
crisis, pueda ofrecer ddélares "frescos" al pais, sino mas bien

que va a continuar llevandose un saldo neto de divisas

negativo para el pais.
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RELACION DE CUADROS

1. Producto EBruto Interno (Tasas de crecimiento periodo a
periodo).

2. Frecios al consumidor 1981 — 1990 (Variacidn porcentual)

. Variacidn promedio mensual de los precios'al Consumidof.

4. Frincipales precioe de productos distribuidos por empresas
publicas.

5. Remuneracidn Minima Vital (en intis)

6. Nivel de actividad, precios relativos e inflacidn.

7. Resultado Econdmico del sector publico ne financiero (En
parcentajes del FBI).

8. Indicadores fiscales.

9. Fuentes de variacidn de 1la emisidn primaria (En millones
de délares).

10. Determinantes de la oferta monetaria del cistema
financiero (Saldos en miles de millones de intis)

11. Estructura de depdsitos y créditos de la banca comercial
(Millones de dolares).

12, Indicadores monetarios.

13. Inflacidn, devaluacidn, gasolinazos y cantidad de dinero.
Balanza dé pagos (millones de ddélares).

15. Exportaéiones FOR por arupos de productos (Millones de
dolares).

16. Importacién FOB por uso o destino econdmico (Millones de
dbélares).

17. Balanza de servicios (millones de ddélares).

18. Movimiento de capitales privadds (millones de dé&lares).

19. Mivel y estructura arancelaria.

Z0. Restricciones para—arancelarias a las importaciones.
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9.
10,

i1.

1é6.

17.
18.

19.

20.

RELACION DE ANEXOS

Froducto EBruto Interno (millones de intis, de 1979) por

sectores productiycs-l?Bﬁ - 1990,

FEI real por tipo de gasto 1985% - 1990 (millones de intis
de 1979).
FEBI per céapita 1960 — 1990.

Froduccion agropecuéria por principales productos 1985 -
1990 (miles de toneladas métricas).

Froduccidn minera por principales productos 1985 - 1990
(miles de unidades).

Indices de volumen fisico de 1la produccidn del Estrato

Fabril 1985 - 1990 (1979=100).

FEA estimada y proyectada de 15 afos y ma&s al 30 de junio
de cada afo, por actividad econdmica 1970 — 19%90.
Estructura de la FEA por actividades econdmicas 1970 -

1990,

FEA segun niveles de emplec en el Feru 1979 - 1988.

FEA <segun niveles de empleoc en Lima Metropolitana (En
porcentajes).

Indice de empleo por actividad econtdmica en Lima
Metropolitana 1973 - 1989 (1979=100).

Inflacidén acumulada por tipo de producto 1980 -1989.

Ingresos promedico real de los:-trabajadores (intis de
1979) . ‘

Estructura porcentual del ingreso naciornal 1981 — 1990,
Operaciones del gobiernoc central -1981 - 1990 (porcentaje
del FEI).

peraciones del sector publico no finmanciero 1981 - 1990

(porcentajes de FRI).

Coeficiente de presion tributaria 1979 - 1990 (porcentajes)
Determinantes> de la oferta monetaria del sistema
financiero (saldos en miles de millones de intis).

Liquidez del sistema financiero (estructura porcentual).
Ahorro en el sistema financiero, por modalidad y ahorro en
la economia 1980 ~ 1989 (millones de intis de diciembre
de 1979).

Crédito del sistema bancario al sector privado, por tipo

de banca 1980 - 1989 (millones de intis diciembre~1979).
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Crédito neto del sistema bancario al sector publico por
tipo de banca 1980 - 1989 (millones de intis de diciembre
de 1979).

Reservas Internacionales del Sistema Bancario 1981 -1970
(millones de ddélares).

Balanza de Fagos 1981 - 1990 (millones de ddlares).
Indicadores de resultado fiscal ( miles de millones de
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Feri: Estructura Tributaria 1920 (en porcentajes sobre

principales impuestos).



CUADRO 1: FRODUCTO BRUTO INTERMNO (Tasas de crecimiento periodo a periodo

TOTAL AGROP . FESCA MINERIA MANUFAC. CONSTRC.
1987 8.50 6.60 (11.90) (Z.00) 1i2.80 17.70
1988 (7.90) 6.90 21.70 (17.20) (10.40) (3.90)
1989 (11.20) (Z.60) 9.20 1.70 (17.80) (15.90)
1990 3.90) (9.00) (3.90) (4.60) (4.60) 3.30
1990
ENERO 10.60 12.60 8.50 (14.10) 11.60 26.00
FEERRERO 16.80 11.10 71.10 (1.00) 17.00 26.00
MARZO 9.70 1.80 (2.90) 2.20) 13,00 44 .10
ABRIL (0.60) (6£.10) (27.60) F.90) 2.10) 37.00
MAYO (0O.60) 22.80) (11.350) 8.30 13,20 35.20
JUNIO 2.30) (15.90) (15.20) (1.10) 1.50 29.90
JULTIO (7.80) (21.30) (48.10) (Q.60) (2.50) 15.80
AGOSTO (12.00) (2.80) 96. 50 4,30 (18.90) (46.30)
SETIEMERE (25.30) (9.40) (40.70) (10.10)  (41.00) (437.50)
GCTUEBRE (18.70) (12.20) 29.00 (15.20) (30.30) (19.00)
NOVIEMERE (8.60) (5.50) 23.10 (14.80} (10.30) 22.90)
DICIEMBRE (11.Z20) 0.90 (=8.80) (1.00) (17.00) (9.10)
ENERO 91 (9.20) (4.10) (11.20) (1.80) (9.60) (30.50)

Fuente : CEDAL : "Actividad Econdmica del Feru”
Ao XIII, N° 2%, Mar=zo 1991, Pag. 25



CUADRO No 2 : PRECIOS AL CONSUMIDOR 1981 - 1900 (Variacion Porcentusl)

1981

o
Gnere 1.70
Febrero ) 4.70
Marzo .40
Abeil 3.00
Mayo 4.40
Junio 210
Julio 3.70
Agesto 3.0
Setiembre 3.00
Qohubre 4.30
Noviembre 3.00
Divlembre 3.30

Fuante : BCAP, Mamoria 1900, Pag. 148

1981
A
11.70
10.90
24.00
29.40
30.10
30.20
44.60
40.80
84.30
81.00
&7.10

" 1270

1982

M
4.80
3.00
.40
4.20
310
4.60
4.20
4.40
4.70
.90
4.00
4.60

1962
A

4.850

8.60
16.50
£20.60
24.30

1063
L]
7.0
7.80
9.90
7.80
8.30
7.0
8.20
8.00
8.80
4.9
4.00
4.60

1983

7.00
16.00

126.10

7.70

a.00
7.0

740

1004

7.30
16.20

31.30
.20
47.600
84.40

74.30
84.00

111.80

1968

13.90
.00
810

12.20

10.00

11.80

10.30

10.60
3.00
.00
2.7
2.60

1909

8.20
4.20
8.20
4.10
3.3
3.60
4.00
4.00
3.00
4.00
3.00
4.90

1000

620

9.00
16.40
20.00
24.10

.40
.70
44.70

0.40

1967

8.00
8.00

4.70
7.0
7.40

6.40
7.30
9.00

1087

6.00
12.60
18.50
20.30

40.10
50.30
01.40
71.80
92.80

114,60

1908

12.80
11.80

17.90
8.60

30.90
n.70
114.10
40.00
24.40
41.90

12.80
26.10
64.60

a7.90
118.30
1891.90
243.00
3140

1184.00
1722.30

1080

47.30
100.90
198.10
343.10

60120
773.00
992.00
1280.00
1006.30
2040.70

1000

20.80
90.60
124.80
2086.70

484 40
864.00
4641.20
520410

0103.60
7649.00



CUADRD No 3: VARIACION PROMEDIO MENSUAL DE LOS PRECIOS AL CONSUMIDOR

1 INDICE GENERAL
I1 PRECIOS CONTROLRBLES
Alimentos
Combustibles
Transportes
Servicios Pdblicos
II PRECIOS NO CONTROLABLES
R PROD. TRANSABLES
Alimentos
Textil y calzado
Ap. Electrodomesticos
Dtros transables
B PRODO. WO TRANSABLES
Alimentos
Comidas fuera del hogar
Servicios
Alquileres
Otros

Fuente : BCR, memoria 1990, P4q 21

1985

8.20
7.90
7.40
7.70
a.00

~
W
o

QODODLODODDONDO
s s s s e 6 0 s« s .
WUl & WNOWWw

[au)
(4]}
]

DOoOO0DDODOODOD

19686

4.20
1.90
2.80
g.10
1.70
3.60
4.680
4.10
4.10
6.50
2.30
3.20
5.320
4.90
5.60

1987

6. 60

.

.CDLHCD“J.LH:‘J\IEI'U\U'!U\
NANO—= b WWdHOP s
O0000CO0O00000

19688

27.40
28.50
29.00
20.30
29.10
21.60
27.10
29.40
25.80
30. 40
30.10
31.80
25.60
23.30
25.50
24.70

" 10.60

£8.70

1989

32.30
27.70
30.30
22.50
25.50
22.70
33.30
33.80
29.10
31.70
29.60
38.00
32.80
30.70
32.20
32.40
33.90
35.90

1990

43.70
47.10
43.40
58.10
47.30
55.90
42.60
41.70
42.70
40.70
35.10
41.80
43.20
41.80
42.70
43.90
47.00
43.30

1990~-1

31.00
20.00
14.10
23.30
29.50
35.50
33.50
26.20
22.80
28.90
13.40
29.30
38.00
26. 60
34.70
27.60
33.30
63.30

1990~-I1 1990-111

37.50
47.50
-49.60
41.60
44.80
48.50
35.60
38.70
35.70
40.70
41.60
40.30
a3.80
34.90
51.320
33.90
41.20
25.40

109.80
141.80
120.40
230.10
127.20
196.20
100. 10
107.70
116.90

393.70

89.90
111.90
95.50
98. 50
80.30
110.70
75.40
94. 40

13990-1V

12.60
9. 40
12.30
8.40
10.70
(0.90)
14.30
10,80
14,60
11.60
39.10
4.80
16.60
19.20
16.70
15.£0
40.<0
5.€0



CUADRO No 4: FRINCIFALES FRECIONS DE PRODUCTOS DISTRIEIIDOS FOR EMFRESAS FURLIC

EN s DOLARES VOR.PORCENTUAL REAL
DCERELI98T JUL1990 AB01990 JULI0/DIC  AGD/JUL
FETROFERU 2/ '
- BGasolina 84 Octanos 0.33 0.14 1.73 (46.30) 031,70
— BGasolina 24 Octanos 0.48 0.2 2.83 (F0.10) 449,70
- kKerosene Domégstico 0.19 0.12 1.20 (24,50) {422 .00
— Diesel 1 0.19 S 0.12 1.20 (=24.,.590) 422,00
— Diesel 2 .19 0.12 1.27 (23.80) 459.60
- Residual 4 0.17 0,09 1.13 (3D.70) a54.30
- Residual S 0.14 Q.07 1.00 {34.10) &7 70
- Residual & 0.13 0.07 0.8% (32.70) S0R.30
— Bas Licuado 0.12 0.07 0.75 (27.00) 449 (XD
ENCI 3/
- Trigo 48.36 44,539  248.92 14,00 189.10
- Leche en polvo descremada 889.02 945.10 2,688.30 1,40 47.70
— Grasa anhidra de leche 791.79 1,107.49 2,624.16 82.10 22.70
- Leche "ENCI™ 157.41 56.26 4,738.80 (55.80) 4,262.90
- Leche "DELEITE" 1,473.88 1,609.52 5,060.16 4,90 62.80
~ Maiz importado 68.69 91.42 499.41 &4.50 183,00
- Aceite de soya 224,19 90.71 1,104.05 (S0, 00) 30,590
— Aztcar importada Z40.75 178.03 | 716.92 (49.90) 169.00
- Torta de soya 139.70 49.07 268.08 {56.60) 18300
— Fertilizantes 141,17  137.27 496.20 20,20 87.20
ECASA 3/
- Arroz corriente 293.70  208.42 40T 53 (12.30) 0,70

1/ Conversidn empleando el tipo de cambio venta del mercado libre
2/ For galdn
I/ For tonelada metrica

FLENTE : ECRF, Memoria 1970, pag. 22



CUaDRO Mo S REMUNERATCT

OGN OMINMIMA VITELL LS
(Erm Inmtieg)

THRIMESTRES FIM DE PROMED IO INDICE REAL
FERTODO DEL FERIQDO  (1989=100) Z

1HEE
1

11 :
111 PEOE0 L0

| QY ZL070 .00 1906351

O
@]

S.9

ARZ0.0

) 16%.8

1989 : . 100,00
I 4GO00 0 E7ELT7 .0 111,
I7 108000, 0 S4000 .0 : QL.
1T A 7 I 101,

27 .0 Gh.

FR.E
GG,
7.6
a9.7
84.1

I "v‘"

1/ Desde agosto de 1990 la Renuneracidn minima vital esta
constituida por el Ingres Minimo Legal, la Bonificacidn

por movilidad v la bornifilcacidn suplementaria.

Indice Fromedioc del Feriodo. ) '

Fuente « RURPF, Memoris 19%0, Fag. 24
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CUADRO No 7: RESULTADO ECONOMICO

GOBIERNO CENTRAL
Ingresos
Gastos

EMPRESAS PUBLICAS MO FINANCIERAS

DEL SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO (Porcentaje del PBI)

1 9 B 9 1 Q 9
1 11 III v I IT 111
(1.00> <(2.10) <(4.50> <(4.70> (5.80> <(B.60> (3.2M
9.10 7.70 5.50 5.70 4.80 5.40 6.60
10.20 9.80 10.00 10.40 10.60 14,00 9.80
(1.80> (2.10> (1.60) (1.8BO) (1.10> <0.6MD 0.10
0.00

OTRAS ENTIDADES DEL SECTOR PUBLICO ¢0.50> <¢0.20> (€0.20> <0.200 0.10 0.30

RESULTADO ECONOMICO DEL SPNF

(3.40% (4.50) (6.30) (6.7M (6.80) <(B.90) (¢3.10)

FINANCIAMIENTO 3.40 4.50 6.30 6.70 6.80 B8.90
Externo 3.80 1.90 1.30 1.50 0.70 1.20
Interno 0.40 2.60 5.00 5.20 6.10 7.70

INVERSION PUBLICR 2.70 3.40 2.60 2.70 1.60 1.80
Gobierno Central 0.90 1.60 1.30 1.40 0.90 1.20
Empresas Pfblicas no financieras 1.20 1.30 1.00 1.00 0.60 0.60
Otras entidades del SPNF 0.60 0.50 0.30 0.30 0.10 0.00

1/ Preliminar

Fuente : BCRP, Memcria 1990, P&g.

79

3.10
1.30
1.80

1.40

~0.60

0.70
0.10

0 1/
1V
(1.90)

8.60
10.50

0.703)
0.20

(2.40)
2.40
1.10
1.30
2.00
1.20

0.70
0.10



CUADRD No B:

AfRo Previo

Julio 90
Agosto
Setiembre
Octubre
Noviembre
Diciembre
Enero 91
Febrero
Marzo
Abril
Mayo
Junio
Julio
Aqosto
Setiembre
Detubre
Nowviembre
Diciembre

(1> Déficit (=) o superdvit (+) del gobierno central en millones de délares.

lns pagos

del gobierno central
combustible como
publica externa como porcentaje
como

gobiernn

INDICRDORES FISCRLES

Superévit Ingresos Gastos Servicio Servicio Remunerac. /Remunerac.
Fiscal Corrientes Corrientes Imp. Comb./ Deuda/ Gastos Reales del
Gtos. Ctes. Corrientes Gob. Central
1> 2> (3> (4> 9 (6> 7>
(114,40 1n0. 00 100.00 4.39 5.52 36.50 100.00
(100.82) 91.38 106.67 2.43 0.00 34.84 82.30
(28.35> h2.29 62.61 27.46 0.00 26.13 37.52
96.13 120.74 67.64 31.42 0.00 25.01 40.19
(B83.33) 121.12 ?5.11 31.10 4.61 20.59 36.67
139.29 157.88 83.82 24.87 19.64 16,39 34.63
14,45 137.05 82.68 23.11 4.80 27.51 27.99
163.88 147.00 6H8. 86 29.73 14.19 22.16 27.12
(112.92) 105. 2 S8.11 27.73 26.96 19.75 26.87
(16.43) 100. 35 S56.70 26.03 11.60 19.26 31.15
90. 32 143,31 60.91 21.80 31.30 17.25 29. 44
(20. 307 110.17 62.22 28.60 25.95 16.54 27.36
67.89 100.04 52.85 26.57 14.80 19. 26 25.04
17.21 120.86 64. 44 26.11 9.74 22.30 22.95
42.24 107.01 51.61 26.16 24.86 18,082.00 31.43
(140.59) 122.54 61.70 30.54 1198.48 15,067.00 29.76
33.39 120.83 57.90 26.50 10.32 15,082.00 28.61
89.89 119. 49 63.51 25.78 n.d. 15,021.00 30.39
n.d. 124.85 n.d. 23.70 n.d. n.d. 29.30

Inzluye solo
y gastos por deuda externa efectiva. (2) Indice de ingresos corrientes reales
{3) Indice de gqastos reales del gobierno central (4) Ingresos por
porcentaje del total de ingreses corrientes (5) Serwvicio de la deuda
del total de ingresos corrientes. (6} Remuneraciones del

porcentajes de lns gastos corrientes (7) Indice de temuneraciones reales

del gobierno central.

1) y

Fuente :

"A.E.

(5) se han estimado utilizando la tasa de cambio promedio del perfodo

del Perd", Afc XIY, Ndmerc 132, marzo de 1992, Pag. 21



CLIADEIEO Na

Frevio
Qi)

fAro
Julic
fagosto
Setiembre
Ootubre
Naviembire
Diciembre
Enerc %1
Febrero
Marzo
Abril
Mavo
Junic
Julio
Agosto
Setiembre
Ootubre
Noviembre
Diciembre
Enero 22

{1) Flujo
(2)

{(3) Créditos del

voa la
{(4) RIN de

(5)

Fuente: "6

Depbeitos en

G FUIENTES
(En

Emisidn

Frimaria
(1)

1gz.29

20,06
a5s.82
ig.10

F.01
54.65

109.849

E1.96

.86
89.71
53,16
BE.17
46.89
zg8.82
25,68
ShH .34
F0.40

semanal de Emisidn
Compra de ddédlares del BCR mas certificados de divisas
BCR al Sector Fiblico,
de Fomentco més pagos por Deuda Fublica Externa

Eanca
1 BCRF

. del

Feyra

DE VARIACION DE LA
millones de dédlares)

BCR
Compra $

()
r.d.
I8.77
204,41
278059
160.68
47,83
0.74
29,173
?4.74
109.70
104.88
Sl 19
QOO0
g89.41
144 .26

(AT Yw]

X1V,

BCR
Creédito
{3
169 .48
@7 .40
129.21
(21.20)
44 .02
24,924
4,59
(13.50)

{65.65)

T s
S e bl

(98.13)

Frimaria

=]l Exterior del BCRF

Me  1Te,

al Banco

BCR

RIK

(4)
191 .00

(105, 00)

142,00
427 00
DEE .00
S72.00
551,00
451,00
419,00
499 .00
5G9, Q0
HZEL 00
754,00

80T, 00

1.
1,155, 00

1,304.00

1, 355,00

de

Marzo 1992,

EMISION FRIMARIA

Depdsito en
el Exterior
(3)

EBE6 .00
116.00
A7 E.QQ
S572.00
&7 .00
L0646, Q0
GE3.00
478.00
461 .00
8527 .00
772,00
747 .00
G4, 00
LOBZL00
154,00
L0911, 00
A 212,00
« 267 .00
1,59R.00
1,558.00

P R

la Nacidn

o

Fag. 20



CUADRO No 10 : DETERMINANTES DE LA OFERTA MONETARIA DEL
SISTEMA FINANCIERO
(Saldos a miles de millones de intis)
EMISION

MULTIFLICADOR OFERTA

1989

1990

ENERO
FEBRERQ
MARZO
ABRIL
MAYO
JUNIO
JuL1o
AGOSTO
SETIEMERE
OCTUERE
NOVIEMERE
DICIEMERE
ENERO1/
FEERERO
MARZO
ABRIL
MAYO
JUNIO
JULIO
AGOSTO
SETIEMBRE
OCTUEBRE
NOVIEMERE
DICIEMERE

i/ Préliminar
2/ Coeficiente

FUENTE: BCRF,

FRIMARIA FINANCIERO 2/ MONETARIA

496,90
612,10
817.30

1,194.70
1,457.00
1,849.70
2,813.20
,817.10
4,865.80
6,034 .60
b,965.00
7,982.30
9,355.90
10,875.70
15,530.20
18,597.80
25,575.00
41,008.90
58,805, 50

161,108.60

291,790.30

388,428.50

414,357 .70

419 ,246.00

Memoria 1990,

1.64
1.79
1.95
1.78
1.89
1.97
1.82
1.76
1.81
1.90
2.04
2.24
2.09
2.18
2.00
2.04
1.92
1.71
1.73
1.23
1.2

1.28
1.30
1.46

p&g. 60.

814.20
1,096.70
1,890,60
2,122.50
2,75%0.10
3,650.80
$,126.00
6,715.50
8,815.90

11,489.30
14,248.60
17,862.90
19,863.30
23,719.60
31,022.20
37,998.20
42,073.30
70,219.60
101 ,940.70
198,274.30
363,271.70
498 ,612.30
537.815.70
612,961.80

34.70
45,04
33.44
29.57
32.75
40.41
31.01
31.2
30.32
23.76
25.63
9,52
21.25
30.79
22.46
29.15
43,09
45,17
94,50
83.21
37.2
7.86
13.97



CUADRO No 11: Estructura de Depdsitos y Créditos de 1a Banca Comercial
(Millones de ddlares)

Depdsito Depdédsito Dep.ME/ Créditos Creéditos Créditos ME/
e MN ern ME Dep. total M. N. M.E. Créd. totales
(1> (2 (3 4) (S (6)
AfMo Previo ¥05.00 514 .00 42.18 328.00 526.00 &61.56
Julio 9O 223.00 374.00 62.649 130. 00 440.00 °r.25
Agosto 195.00 359. 00 64.84 87 .00 456. 00 823.93
Setiembre 402.00 418. 00 50. 96 136.00 451 .00 6. 89
Octubre 508.00 539.00 51.47 228.00 454 .00 66.55
Nouviembre 570.00 553. 00 53. 40 3z3.00 492.00 60. 37
Diciembre 444 _ 00 v592.00 63. 09 322.00 507 .00 61.17
Enero 91 453.00 853. 00 65. 32 3s59.00 523.00 59.29
Febrero 470. 00 932.00 66.47 359.00 592. 00 62. 26
Marzo 555. 00 1002. 00 64 .34 413.00 614.00 59.79
Abril 547 .00 1138.00 6567.53 422.00 631 .00 62.34
Mayo 492 .00 1309.00 v2.69 434 .00 725.00 62.54
Jurio 559, 00 1441 .00 v2.05 450. 00 821.00 64 .58
Julio 642 .00 1650.00 v1i.98 495,00 926 .00 65.16
Aoosto v02.00 1750.00 71.38 544 .00 999.00 6&4.76
Setiembre 739.00- 1814.00 r1.06 S¥¢.00 1063. 00 64 .82
Octubre 665. 00 1907.00 v4.195 588. 00 1097.00 65.09
Noviembre 654 .00 2057. 00 T5.88 6€20.00 i14€.00 64.93
Diciembre 46 .00 2144 .00 4,18 641 .00 1267.00 66 .42
Ermero 92 v81.00 2256. 00 74,28 &30. 00 1324.00 67.76

(1> Depdsito ern monmeda macional al tipo de cambio del mercado paralelo

(2) Depdsito en moneda extramjera (33 En porcentajes (4) Créditos en
moneda rmaciornal al tipo de cambio del mercado paralelo (3) Creéditos
en moneda extranjera (6) Emn Porcentajes.

Fuermnte : "A. E. del Perda", Ao XIV, N* 132, marzo 1992, Pags. 20,21



CUADRDO No 12: INDICADORES MONETARIOS

Liguidez Emisidn Encaje Ercaje Interées Interéds Tipo de

Real Real Promedio Exigible Rctivo Pasiuvo Cambio
' Real

1> 23 (3> (4> (S5) (6) . [
Ao Previo 100.00 100. 00 0.38 .41 36.60 30.90 100. 00
Julio 90 &7.81 T4.79 0.33 0. 40 68.40 59. 20 121.69
RAgosto 29.09 42.12 0.63 0.57 53.40 42.30 65.71
Setiembre 44,33 °r.22 0.70 0.39 | 23.60 13.60 v8.41
Octubre 53. 46 21 .92 O.74 0. 44 15.30 7v.20 v4.13
Noviembre S56.10 82.19 0.7 O.44 14.00 6.10 68.68
Diciembre 49.81 ©8.00 . 0.49 .43 12.00 6.00 67.98
Enero 91 40.55 5.3 0.59 0.46 19.00 8.50 58.41
Febrero 38.94 57.08 0.62 0. 46 23.00 12.00 53.71
Marzo 45.43 60.10 0.52 0.40 22.00 15.00 51.24
Rbril S50.69 59.01 0.4a1 O.34 18.00 10.00 S4.49
Mayo ‘ 48.17 55.63 0.38 0.33 15.50 8.30 &€3.90
Jurnio 49.53 55.64 0.38 0.32 17.00 8.90 62.87
Julio 49.31 S4.73 0. 36 .27 21.50 | 11.80 55.61
Agosto 48.73 S4.35 0O.41 0.27 16.50 8.80 49.99
Setiembre 50.76 54.28 0.36 o.27v 11.00 . 5.10 47 .63
Octubre 52.02 S4.13 0.33 o.26 . "10.00 4.20 53. 249
Nouviembre 52.31 53.89 0.33 0.26 10.50 4.50 56. 70
Diciembre 56.00 55.78 0.22 0.25 10.50 3.30 53.62
Emero 92 54.87 55. 20 Q.27 0.23 9. 60 4.20 50. 280
(1) Liquidéz real del SF en MN (27 Emisidn primaria real (3) Tasa media
de encaje del sistema barcario (4 Tasa de encaje exigible a la Barmca
Comercial (5) Tasa de interés mominal activa ! promedio mensual del sis
tema barmcario (6) tasa de interés rnomimnal pasiva : promedio mernsual del
zistema barmncario (7)) Indice de tasa de cambio real. No toma en cuenrnta

la inflacidnm externa.

Fuernte : "A.E. del Perd", Affo XIV, Nmero 132, marzo 1992, Pag. 19



CUSDRD Mo 1% INFLACTON, DEVALUACION, GASOLINAZOS Y CANTIDAD DE DINERD

Taza de Tasa de Tasa de Incremento Treremento
Iinflacidn Inflacidn Devaluacidn Freclia de la
Gasnlina Emisidn

(1) {2} (2 (4) {(3)

P

D, 40 QL 00 AELLT
L 20 FELL0 59,59

L E0 168,35
10 SEE.81
=2y b1
. G0 (1.89)
S, 20 B 45
RS 1.22
OO 0, 5y

0,26
40,10
179,90
21,59
3%, 58
b.26
.34
1.15
&.94

vod

aro Frevio
Juliog 9O
oot 51
Setiembre
Octubre
Noviembire
Diciembre
Enerc 91
Febrero

R L]

W S

Lo X
noen o

.
DR

tJ
A
~: <0
[ BN

el B o

| ad
IR
L]
£
on
.

Marza 770 3.00 2.75 41
Ahail B B0 2.90 12,50 .87

Mayo 7 .60 10,50 26.19 L4845
Juriio .30 L AD 7B 4 a1
Julio 10 10 (Z.51) 12.88 st
Agosto L 20 .10 {ZE.64) 10.74 45

)

€0
[S1%}
00
L 70

i le]

40 0,00 G .09
GO 16.25 &a.1l
Gle] 10.75% .68 R
el e] (1.94) 1.01 .54
Fa 20 (1.98) 0,00 B 9

Setiembre
Octubre

Noviembre
Riciembre
Enero 92

.48
.71

e

SRR R N R N R 8 6
dosd o L O D N SD e e

DS I R N N VA

(1) Inmflacidn Fromedio Menswal, medida por el indice de preciocs
al consumidor

{Z) Inflacidn Promedio Mensual., medida por el indice de precios

al por mayor

2Y Devaluacidn Fromedio mermsual

4 Imcremento Fromedio Mernsual del precio de la gasaclina
de 84 occtanos

(H) Incremento mensual de la Emisidn Primaria

—

Fuente  "A.E. del Ferd", Afo ATV, M* 132, Marzo 1992, Fag. 18-19



CUADRO No 14: BALANZA DE PAGOS 1/ , 2/ (Hillones de US dbélaresd

I. BZA. EN CTA. CORRIENTE
A. Bza Comercial
1. Exportaciones F(B
2. Importaciones FUB
B. Serv. Financieros
3. GSector Publico
4. Sector Privado
C. Serv. no Financieros
D. Pagos de transferercia
II. CAPITALES A LARGO PLAZO
E. Sector Pdblico
5. Desenbol sos
6. Refinanciacién I/
a. De amortizacidn
b. De intereses
?. PAmortizacién
8. Otros Capitales 4/
5ector Privado
I1IX. BZH NETA BASICA CI+II>
G. Capital & C/plazo 5/
errores y onisiones

IV. BZA. DE PAGDS CIII+6)

1/ Preliminar

27 Excluye el costo financiero del serv1cxo inpago

1988

¢1,029.00)
€99.00>
2,691.00
¢2,790.00)
(765.00)
€594.00)
¢171.002
€376.00)
211.00
743.00
718.00
350.00
.00
a.00
.00
¢1,492.00)
1,860.00
25.00
€286.00)

C112.00>
398.000

1989-1

118.00
300.00
814.00
(514.002
C168.002
€127.000
¢91.000
€69.00)
55.00
135.00
142.00
?3.00
539.00
6515.00
B4.00
€327.000
€303.000
C?.000
253.00

13.00
266.00

1989-11

107.00
343.00
906 .00
(563.000
(156,002
119,00
38.000
(141.00>
61.00
173.00
165.00
95.00
0.00
0.00
0.00
(295.001
364.00
B.00
280.00

117.00
Igr.on

1989-111

259.00
470.00
929.00
£459.000
C1€0.00)
€125.000
€35.00
<108.000
57.00
132.00
130.00
79.00
0.00
0.00
0.00
281.00>
332.00
2.00
391.00

88.00>
303.00

19891V

C137.000
84.00
839.00
(?55.00)
(1S3.00)
¢113.000
<40.00>
€130.00)
62.00
254.00
200.00
132,00
0.00
0.00
0.00
C303.00
371.00
S4.00
117.00

220.00)
C103.00

3/ Corresporde a las alivios obtenidos en los acuerdos de ronoqoc1ac16n
4/ Registrar ¢l movimiento de retrasos en el pago del servicio de la deuda externs

5/ Incluye asignacién de DEG

Fuente : BCEP, Memorias 1990, P&g 29

1989 1990-1
a47.00 (532.00
1,197.00 ¢238.000
3,488.00 ?79.00
2,291.00> (1,017.00
C637.00 C157.000
483,000 ¢128.00>
C154.00) 29.00>
(443,000 C191.00O
235.00 54.00
694,00 121.00
637.00 112.00
3Je0. o0 56.00
693.00 0.00
615.00 0.00
84.00 0.00
(1,206.000 276.002
764.00 332.00
57.00 9.00
1,041.00 €441.00>
178,000 (218.00)
863.00 (629.00>

1990-11

€163.000
112.00
739.00
627.002
€182.00>
€146.00>
Gr.o0m
C146.002
54.00
117.00
101.00
42.00
0.00
0.00
0.00
(262.00>
321.00
16.00
€46.000

(31.00>
?7.002

1990-111

14.00

(BES. UU)
C179.00
C137.00>
(4z2.00)
C127.002
?2.00
121.00
122.00
63.00
0.00
0n.no
0.n0
C27P8.000
337.00
c1.00m
135.00

430.00
565.00

1990-1V 1931
16.00 C6EBS . N0
269.00 331.00
845.00 3,276.00
(576.003> (2,885.00>
€174.002 (693.00)
€144.00> (555.000
£30.002 C138.00>
C146.00) 610.000
6v.00 247.00
91.00 450.00
135.00 qrn.0o0
84.00 245.00
0.00 0.00
0.00 0.00
0.00 0.00
€327.00> (1,142.00)
378.00 1,368.00
44,002 20,003
107.00 215.00
180.00 361.00
287.00 145,100



CUFDRO No 15: EMPORTACIONES FOB POR GRUPDS DE FROOUCTOS 1/

I. PRODUCTOS TRADICIONALES

~ Mirmeros

- Petréleo y derivados
- Agricolas

~ Pesqueros

~ Dtros

I1. PRODUCTOS NO TRADICIONALES

-~ RAgropecuarios

- Textiles

- Pesqueros

- Metal ~ mecénicos

- Quimicos

- Sider ~ metalurgicos
- Mirerales ro ferro=zos
~ Res=sto 2/

ITI. TOTAL

1/ Prelimirnar

as?

96
257
95
25
71
137
12
54

2691

1

613

330
59
59

134
31

201

27
67
30

5
1?7
34

4
1?

814

Q

-

11
663

243

25
84
29

S
24
49

3
24

06

8
III

673
398
46
a2
125
22

256

32

109
26
8
26
49
5
26

a39

(Millones de délares)

AR
2509

1548
217
239
410

35

979

112
346
118
26
oz
175
17
93

3488

27 Incluye principalmerte articulos de joyeria de oro y platas,

Fuento : BCRP, Memoria 1990, Pag.

m

1 9
1 11
537  S02
370 309
s0 38
25 38
79 107
13 10
242 237
25 24
s 8s
a2 a2
? 4
17 18
40 4e
4 4
28 26
P73 739

madera, papel,

a
III

673

427
74
72
9z
14

234

28
a3
27

?
15
35

S

249

913

v
584

365
101

62
14

261

38
100
26
9
21
48
S
20

84S

ARO
2302

1471

3276

pieles y cueros



CURADRO No 16:

Il.
III.
v,

Y.

BIENES DE CONSUMO
Sector Pdblico
Sector Privado
INSUMOS

Sector Pdblico
Sector Privado
BIENES DE CAPITAL
Sector Pdblico
Sector Privade
DIVERSOS, ¥ AJUSTE
Sector Pdblico
Sector Privado
TOTAL

Sector Pdblico
Sector Privado

MEMO: Principales alimentos

Fuente : BCRP, Memoria 1990, P&ag. 37

Trigo

Maiz y/o Sorgo
Arroz

Azdcar

Lécteos

Soya

Carnes

1988

272
127
145
1586
641
945
729
117
612
203

129 .

74
2790
1014
1776

415
i11

55

5

o0

53

99

42

1
I

42
26
16
269
115

9
II

7?5
60

8
Il

30
14

AR

251
121
130
1089
516
573
666
247
419
285
136
149
2291
1020
1271
358
140
23
68
49
35
33
10

1
1

204
41
163
451
144
307
292
71
221
70
37
33
1017
293
724
244
42
20
85
46
14
20
17

3
I1

46
10
36
291
97
194
213
51
162
77
43
34
627
201
426
€4
24
3

6

0
14
14
3

IMPORTACION FOB POR USO O DESTINO ECONOMICO ¢ Millones de US dSlares)

g
111
34
16
i8
272
96
176
232
64
168
127
84
43
665
260
405
60
21
12

N&EINO

Iy
45

37
289
133
156
181

47
134

61

g

42
576
207
369

BS

32

—
NN =0O0

ARO
329
254
1303

470
833

335



N

CURDRO Hn 17: BALANZA DE SERVICIOS (Hillones de US dblares) 1/

1. SERVICIONS FINANCIEROQS
Fablico=
Privados
1. Ingresos
Puablicos
Privados
2. Egresos
Intereses Pthlicos
- Deuda F£blica a L/P 2/
- BCRP 3¢
Intereses Privados
~ Utilidades y dividendos
~ Ganancias no Distribuidas
- Intereses
I1. SERVICIOS NO FIMNANCIERDS
- Crédito
- Débito
1. Fletes
~ Crédito
~ Débito
2. Transac. del Gobierno
- Crédito
- D&bito
3. Transporte diversos
~ Crédito
~ Débita
q. Viajes
~ Crédito
~ Débito
5. Servicios diversos 4/
- Crédito
- Débito
III. TOTAL

1/ Prelininar

2/ Corresponde al totsl de intereses vencidos y excluye el costo financiero del servicio inpago.

1984

1
I

9
11

8
I11

9
v

(?65.000 C168.000 <156.00> (160.00> C153.000
(594,000 <127.000 (C118.00> (125.000 (113.00>

C171.003
43.00
25.00
18.00

808.00
617.00
526.00
93.00
189.00
3.on
36.00
150.00
3A?6.00)
995.00
€10,371.000
£93.0Mm
107.00
200,00
16,000
81.00
£37.000
€127.00
195.00

CA22.003
65.00

<109.00

344,000

C205.000

203.00
€408.00>
(1, 141.00>

€41.002
8.00
4.00
4.00
176.00
131.00
109.00
£2.00
45.00
0.00
3.00
42.00
C69.000
2%8.00
327.00
5.000
32.00
I7.000
4.00>
20.00
24.00
€19.000
44,00
(€3.000
5.00
103.00
48,000
46,000
$9.00
105,000
237.00

3/ Corresponde a intereses de corto y larqo plazo.
4/ Incluye reaseguros, comunicaciones y servicios de inversién directa, entre otros.

FUENTE: BCRP, Hemoria 1390, pég. 39.

(38.00>
19.00
11.00

8.00

175.00

129.00

109.00
20.00
46.00

0.00
3.00
43.00
(149.00)
229.00
€370.00)
4.000

(36.000

(40.00>
€1.00>
21.00

22.00>

2z2.000
50.00
ve.nox
27.00>
72.00
£99.00>

C87.00>
50.00

C137.00>
C297.00>

(35.00>

22.00
13.00
9.00
182.00
138.00
111.00
2v.00
44.00
0.00
4.00
40.00
€108.00>
268.00
(376.00)
4.00
37.00
(33.000
¢5.00>
21.00
(26.00)
€30.00)
48.00
(78.0M
C15.00
102.00
117.00
€62.00)
60.00
€122.0M
¢268.00)

€40.00>
31.00
24.00
9.00
184.00
137.00
111.00
26.00
47.00
1.00
7.00
39.00
(130.000
227.00
357.00
€20.00>
33.00
€53.00>
2.000
21.00
€23.00>
7.0,
<47.00
r4.00>
€18.,00>
rRS.00
C103.00
63.00>
41.00
€104.00>
2e3.00

ARO

(637,000
483,00
154,00
an. 00
52.00
28.00 -
F17.00
§35.00
- 440,00
95.00
182.00
1.00
17.00
164.00
<448, 00)
Q82.00
€1,430.000
25.00)
138.00
C163.00
€12.00)
83.00
€95.00)
91,002
183.00
2ar.0m
(55.000
362.00
<417.000
258,00
210.00
468.00)
€1,085.0

I

9
I1

‘9
II1

0
Iv

C157.00) C186.00) C179.003 <174.00>
(128,002 <146.00> C137.00> (144.00)

€29.00>
1g8.00
3.00
9.00
1?5.00
137.00
102.00
35.00
38.00
.00
0.00
38.00
(191.00>
2491.00
(432.000
(42.000
31.00
(P3.000
¢5.00>
2n.00
(25.00>
€29.00>
45.00
?4.00>
(60.00>
35.00
(155.00>
55.00
S0.00
€105.00>
(348.00

(37.00)
11.00
5.00
4.00
194,00
151.00
120.00
31.00
43.00
0.00
6.00
3v.00
(146.005
229.00
(35.00>
C16.00>
29.00
45.00>
5.00
21.00
(26.00)
€31.00>
4r.00
(78.003
(59.00
76.00
€135.002
QAS.00
56.00
€91.00)
(329.00>

42,000
10.00
.00
a.no
189.00
144.00
101.00
42.00
45.00
1.00
/.00
36.00
C127.00>
262.00
389,002
€12.00)
36.00
C4g.00)
4,003
21.00
25,00
z.0M
46.00
CeO.Nm
(53.00>
100,00
(153,00
C36.000
S7.00
€93.007
C306.00)

€30.003
35.00
28.00
v.00
£09.00
172.00
142.00
30.00
3v.o0
1.00
1.00
35.00
C146.00D
240.00
(386.00>
.00
34.00
(41.00>
5.00)
22.00
27.00>
(21,000
48.00
(69.002
€46 .00>
g2.00
C128.00>
67.000
54.00
€121.003
€320.00)

ARO

(693.00)
(555.000
(138.00>
74.00
49.00
25.00
767.00
604.00
465.00
139.00
163.00
2.00
15.00
146 .00
610.00)
972.00
€1,582.00)
¢?.00)
130.00
€207.00)
€19.00)
84.00
<103.,000
C103.00>
188,00
291.0M
C218.00
353.00
571.00)
€193.00>
217.00
€410.100>
€1,3032.00>



CURDRO No 18: MOVIMIENTO DE CAPITALES PRIVADOS (Millones de US délares) 1/

1 a 8 < 1 2 3 0
1980 I 11 111 v ARO 1 II IIT v Ao

I. INVERSION DIRECTH 26.00 (1.00> 18.00 15.00 27.00 $9.00 12.00 14.00 14.00 C6.00> 34.00
Aporte,prést. y reinversicnes 103.00 27.00 4S5. 00 53.00 S57.00 182.00 S0.00 45.00 32.00 36.00 163.00

- Petroleros S6.00 21.00 37.00 33.00 40.00 131.00 37.00 33.00 21.00 33.00 124.00

- Mineros y otros 47,00 6. 00 8.00 20.00 17.00 51.00 13.00 12.00 11.00 23.00 39.00
Pago de Préstamos 2/ (P?.00> (28.00> <2?¥.00> (38.00> C20.00> (123.00) (38.00> (31.00) (18.00)> (42.00) (123.00>
I1. PRESTAMOS A CORTO PLAZO €1.007 (¢6.00) ¢10.00> ¢13.00> 27.00 (2.00> €3.00> 2.00 (<15.00> (38.003 (S4.00)
- Desembolosos 55.00 8. 00 5.00 . t.00 <49.00 68. 00 16.00 23.00 31.00 26.00 96.00
-~ Amortizacidn C104.00> (22.00)> (22.00> C19.00> <24.00> (87.00)> €21.00> <23.003 (21.00> <12.00) <84.00)
~ Otras Capitales €48.00 8.00 7.00 0.00 2.00 17.00 2.00 2.00 (¢25.00)> C45.00) ((66.00)

111. CAPITALES PRIVADOS CI+IIN 25.00 C¥. 000 8.00 2.00 Sia. 00 S7.00 9.00 16. 00 €1.00)> (4Q4.00> <¢20.00)

1/ Preliminar .
2/ Inclugye amortizaciorne= y depreciaciones
FUENTE: BCRP, Memoria 1990, pfg. 41,



CUADRO No 19:  NIVEL Y ESTRUCTURA ARANCELARIA

pIC DIC DIC DIC SET DIC
1680 1985 1988 1989 1990 1990

1. Arancel promedio con sobretasa 4 63 70 bb 2 26
2. Desviacidn standar _ ig 24 20 23 17 1=
e Arancel maximo (sin sobretasa) : &0 120 84 84 - 50 20
4., Arancel maximo (con sobretasa) &0 137 108 110 &0 20
5. bobretasa al valor CIF Q 17 24 19 10 0O
6. Namero de partidas con tasa ad—valorem 31 () ‘
a. De 04 21 & 0 10 Q 0
b. De ma&s de O % hasta 107 B3 179 467 6BE o) O
c. De mas de 104 hasta 20% 755 414 Z25 298 2177 2177
d. De mas de 20% hasta 0% 1577 576 574 930 1945 1945
e. De mas de 30/ hasta 407 768 749 736 689 0 Q
f. De mads de 40% hasta S04 4746 1227 1204 1147 1147 1147
g. De méds de 0L hasta &% 1149 =80 &S89 62 0] 0
h. De ma&s de &% hasta 70% 0 130 127 126 0 Q
i. De m&s de 70% hasta 80% O 213 37 85 Q G
j. De ma&s de 8% 0 987 950 940 0 O
TOTAL , S104  SEE7 S294  Seb  TEEY 9269

Fuente : BCRF, Memorias 1990, Fag. S0



CUADRO No 20:

oI1C
. 1980

1. Numeros de partidas arancelarias= NABANDINA
- Libre 4,990.
~ Restringida 107.
- Prohibida V.
- Prohibida temporalmente . Q.
TOTAL 1/ 5, 104.

2. Estructura porcentusal

- Libre av.
- Re=tr-ingida 2.
~ Prohibiida o.
~ Prohibida temporalmente 0.
TOTAL 17 ’ 1003.

1/ Incluye pomiciones y suposiciones arancelarias para

Fuente : BCRP, Memoria 1390, P&g. S1

00
(u]u]
u]u]
n]u)
00

80
10
10
u]u]
8]u)

RESTRICCIONES PARANCELARIAS A LAS IMPORTRCIONES

nic DIC DIC
1985 1988 1989
3,2539.00 0.00 4,192.00
1,557.00 4,724,00 535.00
525.00 $39.00 $39.00
0.00 0.00 0.00
5,337.00 5,2623.00 5,266.00
61,10 o, 00 79.60
29,10 89, 80 10. 20
a.e0 10.20 10.20
0.00 0.00 0.00
100. 00 100. 00 100.00
@l periodo 1980 -~ 1985

JuL
1990

4,721.00
6.00
539.00
0.00
S5,266.00

89.70
0.10
10.20
0.00
100.00

AGO
19390

S,.244. 00
0.00
25.00
Q.0
5,269.00

99._50
0.00
0.50
0.C0

100.00

oIc
1930

S.263.00
0.0
0.00
0.00

5,269.00

100. Q0
0.00
0.00
.00

100.00



ANEXO No 1 :

Agropecuario
Pesca
Mineria
Manufactura
Construccidn
Gobierno
Otros

P.B.1I.

Fuente .

PRODUCTO BRUTO INTERNO (Millones de Intis de 1979)
Por Sectores Productivos 1985 - 1990

1985

414,
,50
495,
794,
178,
279,
1442,

24

3628,

90

40
10
30
00

10

30

1986

431

3960,

.70
31,
475,
936,
221,
302,
1560,

80
80
90
20
50
70

60

BCRP, Memoria 1990, Pag. 138

1987

453,
28,
458,
1065,
256,
313,
1712,

4288,

90
10
10
70
50
30
90

50

1988

480

3930,

.50
36,
1383,
928,
246,
321,
1533,

30
90
50
20
70
80

90

1989

462,90

37.70
395,50
751,40
206,50
290,40

1320,20°

346460

19990

420,90
36,30
377.30
718,00
215,10
282,20
1257,00

3606.80



ANEXO No 2

Gastos de consumo privado
Gastos de consumo publico
- Gobierno
. - Otros institutos
Inversic¢n Bruta Interna
- I. Bruta Fija
. Publica
. Gobierno 1/
. Dtras Instit. 2/
. Privada
- Variacién de existencias
Exportacién de Bs. y Ss.
Importacion de Bs. y Ss.

PRODUCTO BRUTO INTERNO

1/ Comprende
2/ Incluye :

Fuente

1985 1986
2272,40 2496.20
361,00 389,00
308,60 322,00

52,40 67,00
589,90 859,00
608.70  799.89
210,70 207,60
101,30 130,70
109,40 76,90
398,00 592,20
(18,80) ° 59,20
912,40 789,90
507,40 628,20
3628,30 3960.60

. Gobierno General
Empresas Publicas

BCRP, Memoria 1990, P&g. 144

1987

2760,
407,
327,

79.

1062,
924,
204,
128,

7505,
720,
138,
752,
963,

4288,

70
00
50
50
30
30
30
80
00
00
00
30
80

50

1988

2520,
375,
303.

71.
964,
785,
160,

93.

67,
625,
179,
674,
603,

3930.

20
0o
80
20
90
90
60
60
00
30
00
00
20

90

1989

2125

308,

254

54,
712,
652,
160,

99,

61,
492,

60,
834,
516,

3464,

,20
00
.00
00
80

70
40

10
00
70
10

60

80

30

: PBI REAL POR TIPO DE GASTO 1985 - 1990 (Millones de intis de 1979)

1990

2086

314,
262,
51,
724,
704,
126,
81,
45,
578,
20,
768,
587,

3306

.90
00
80
20
80
80
60
60
00
20
00
50
40

.80



ANEXO No 3 PRODUCTO: BRUTO INTERNO per-cdpita 1960 - 1990

PBI POBLACION PBI PER-CAPITA
(millones de (miles) {intis de 1979)
I/. de 1979)

1860 1504.70 9931,00 151.5¢0
1961 1615, 8¢ 10217,5¢0 158,10
1962 1750. 80 10516.50 166 .50
1963 1815.60 10825, 80 167,70
1964 1935.40 11143.50 173,760
1965 2030.,90 11467 .30 177.10
1966 2201.60 11786,40 186,60
1967 ’ 2284.,90 12132.,20 188,30
1968 o 22983.00 12476.00 183.80
1969 2379.30 12829.10 185.50
1970 2518.60 13192.8¢C ' 190,90
1971 2623,90 13568,30 193,40
1972 2699 .20 13954.70 193,40
19732 2844, 30 14350.30 198,20
1974 3107, 40 14753.10 210,60
1975 3213.00 15161.20 211,90
1976 3276,1b. 15573.20 210,40
1977 3289, 30 159060.10 - 205.7¢0
1878 3298.60 15414.40 201.00
1979 3490.10 16848.70 207,10
1280 3661, 20 17295,30 211,70
1981 3849,60 17754.80 216.80
1982 3840.70 18225,70 210,70
1983 3355, 40 18707.00 179.40
1984 3550.50 19197.9%0 184,90
1985 3628,30 19697 ,50 184.20
1986 3960.60 20207.10 196.00
1987 4288,50 20727.,10 206,90
1988 3930,90 2125%, 90 184.90
1989 3464.,60 21791.5¢0 : : 159,00
1890 3306 ,80 22332.,10 148,10

FUENTE: BCRP. Memoria 1990. pag. 137.



ANEX0 No 4 : PRODUCCION AGROPECUARIA POR PRINCIPALES PRODUCTOS 1985 - 1990
(miles de toneladas métricas)

1985 1986 1987 1988 1989 1990

PRODUCCION AGRICOLA
Cerevales: Arroz 1/ 878,30 725,90 1168,60 1129,20 1091,40 966,50
Maiz 2/ 702,40 876,40 909,20 908,40 1009,90 621,10
Sorgo grano 23,10 37,90 23,90 31,80 36,60 13,50
Trigo 92,20 121,00 130,40 152,70 159,30 95,00
Frutales: Limén 71,90 104,10 114,80 56,10 n.d. n.d.
Mango 80,40 68,90 40,80 43,00 n.d. n.d.
Manzana ' 72,40 66,90 70,40 45,50 99,20 n.d.
Naranja 145,60 145,80 136,20 16,20 135,80 n.d.
Palta 34,00 20,10 15,20 8,70 n.d. ‘n.d.
Platano 523,00 557.10 572,20 242,50 656,10 n.d.
Hortalizas: Cebolla 108,40 98,60 118,00 58,70 142,20 n.d.
Choclo n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Tomate 60,60 65,50 78,50 25,30 n.d. n.d,
Industriales:Algodon 3/ 290,60 303.70 202,00 282,40 321,50 239,20
Café 30,60 95,90 98,30 99,30 105,60 806,10
Cafla de azicar 7329,30 6272,70 6073,90 5948,40 ©  6332,70 6082,60
Menestra: Frijol , 46,20 53,90 56,90 52,60 8,00 44,30
Oleaginosos: Soya 2,10 3,90 6,40 6,00 2,70 2,80
Tubérculos y raices: Camote 100,10 143,20 123,30 47,50 141,50 n.d.
Papa 1556, 80 1657,50 1707,10 108,10 1690, 50 1189,90
Yuca 341,50 343,80 466,30 122,10 362,80 n.d.

PRODUCCION PECUARIA
Carnes: Alpaca 7.50 7.50 7,60 7.50 7.60 8.30
Ave 201,00 229,70 281,00 296,70 205,40 242,40
Caprino 8,40 8.30 8,30 8.70 8,90 8.80
Ovino 17,20 16,90 18,60 19,20 20,00 23,80
Porcino 53,50 59,20 65,00 73,50 73,40 66,50
Vacuno 101,40 90,30 107,30 116,50 111,80 115,20
Huevos 77.90 95,10 97,20 118,20 95,80 98,60
Leche (vacuno) 808,80 819,30 830,00 849,50 802,30 775,90
Lana (ovino) 11,30 11,40 11,40 11,40 10,30 9,90
Fibra (alpaca) 2,90 3,00. 30,20 2,90 3.10 3.10

1/ Maiz Amarillo y maiz amil-ceo

Fuente : BCRP, Memoria 1990, P4g. 139



ANEXO No 5: PRODUCCION MINERA POR PRINCIPALES PRODUCTOS 1985 - 1990
(miles de unidades)

1985 1986
MINERIA METALICA
- Cobre (TMF) 401,00 399,00
- Plata (Kg. F) 2011,00  2006,00
- Plomo (TMF) - 241,00 201,00
- Zinc (TMF) 613.00 604,00
- Hierro (TMF) 3421,00 347300
- Oro (Gr. F) 6430,00 8846, 00
MINERIA NO METALICA
- Petréleo crudo 68788.00 6480000

{barr.)

FUENTE: BCRP: Memoria 1990, pag. 141

1987

406,
2001,
204,
619,

3291,

59730,

00

00

00

00

00

00

1988

316,

1650,

161,

499,

2838,

51717

00

00

00

00

00

.00

1989

368,

1932,

203,

621,

2970,

47597,

00

00

00

00

00

00

1390

1762,

188,

584

2181,

47050,

,00

00

00

,00

00

00



ANEXOD No 6: INDICES DE VOLUMEN FISICO DE LA PRODUCCION DEL ESTRATO FABRIL 1985 - 1990
(1979 = 100) '

TIPOS DE BIENES ' 1985 1986 1987 1988 . 1989 1990
I. Ind.may.prod.de bs.de consumo 103,50 122.40 139,00 125,00 101,10 95,40
311-312 Alimentos ’ 86,70 107.50 121,00 114,70 95,30 91,60

313 Bebidas 115,50 171.10 210,40 167,40 117,70 117,20

314 Tabaco 90,30 107,80 98,00 74,30 70,20 77.00

321 Texil 112,40 120,80 133,10 125,50 114,20 100,80

324 Vestido 102,60 112,00 125,40 123,50 103,00 96,60

324 Calzado - 59,80 65,00 38,50 32,30 23,20 17,10

356 Plésticos 99,60 134,20 151,40 113,30 71,50 62,30

342 Imprenta '\ 110,40 114,00 133,10 145,60 122,30 111,20

390 diversos 104,70 136,90 175,50 168,70 105,30 104,40

I1. Ind.may.prod.de bs.int(Sin3iX) 93,40 102,90 116,30 100,00 83.50 79,00
IIA. Ind.may.prod.de bs.int(Con31X) 94,20 105,80 116,50 104,70 89,90 85.50
323 Cuero 77,00 96,20 105,90 89,20 67,20 55,20

331 Madera 56,20 67.70 86.30 84,30 34,00 31,60

341 Papel 65.60 80,10 96,40 94,20 ~ 50,00 56,50

351 Quimica Industrial 102,50 123,20 137,00 124,70 91,00 89,90

352 Quimica diversa 85,20 115,20 150,50 130,80 83.60 84,40

353 Petrdéleo refinado 116,30 119,80 130,80 128,50 109,40 106,80

355 Caucho - 100,00 115,40 126,90 103,60 87.90 85,60

362 Vidrio 77.20 110,40 136,00 125,80 73.80 72,70

369 Minerales no metédlicos 75.20 101,10 137,00 129,20 86,70 86,40

371 Metdlica bésica 92,70 116,30 140,00 111,10 82,10 71,70

372 Metdlica bdsica no ferrosa 98,70 88.60 86,70 67,00 84,50 75,40

31X Harina de pescado 104,20 141,50 119,40 163,70 170,00 167,90

I1II. Ind.may.prod.de bs.de capital 82,60 118,60 151,00 103,70 62.80 66,00
381 Productos metélicos 73,90 ’ 105.50 150,70 94,80 52,10 49,30

382 Maquinaria y equipo 57,50 101,30 110,30 79,90 49,00 55,70

383 Maquinaria y ap. eléctricos 104,80 138,40 171,10 124,50 81,30 84,30

384 Material de transporte 74,20 114,80 146,90 97,20 55,30 65.00
TOTAL ESTRATO FABRIL (Sin 31X) 96,60 113.40 130,40 111,50 88,90 84,80
TOTAL ESTRATO FABRIL (Con 31X) 96,60 114,30 120,00 113,30 91,70 87.60

FUENTE: BCRP: Memoria 1990, pdg. 142.



ANEXO No 7: PEA estinada y proyectada de 15 afios y més al 30 de junio de cada afio, por actividad econémica 1370 - 1990 (Miles)

afo

1970
1971
1972
1973
1974
1975
1976
1977
1978
1979
1980
1981
1982
1983
1964
198S
1986
1987
1988

1989

1990

Fuents :

PEA DE 15 AfOS

INET :

Y MAS

4188,60
4287,50
4398, 10
4528,90
4664,90
4800,00
4941,60
5095, 80
5250,00
5407,50
5586,50
5769, 80
5957,00
6151,60
6351,30
6555,50
6767,90
6989,50
7205,50
7429,90
7661,80

"Peru :

AGRICULTURA

2015.70
2028,80
2043.00
2060,70
2071,40
2078,40
2095,30
2118,9%
2141.00
2173.80
2223.40
2279.10
2335,10
2362,20
2381.70
2399.30
2422.90
2460.30
2507,50
2555.90
2605,08

Compendio Egtadistico 1989 - 1990", Tomo I, P4g 334

MINERIA MANUFACTURA  ELECTRIC.

58,60
60,00
64,10
72,50
74,60
61,60
88,90
91,70
94,50
102.80
111,70
115,40
119,10
123,00
133,40
144,20
162,40
167,70
172,90
178,30
183.90

527,80
540,20
554,20
570,60
592,40
609,60
627,60
642,10

" 656,20

659,70
548,00
646,20
643,40
652,10
666,90
661,80
690,30
719,90
742,20
772,70
804,50

7,50
7,70
8.00
9.10
9,30
9,60
9.80
10,20
12,60
16,20
16,80
17.30
17.90
18,50
19.10
19,70
20,30
21,00
21.60
22.30
23.00

CONSTRUC.

477,50
184,40
189,90
194,70
200,60
201,60
202,60
' 208,90
210,00
210.90
217,90
225.00
232,20
239,90
241,30
242.50
243,70
251,60
259,40
267.50
283.50

ESTABLECIM.

COMERCIO TRANSPORTE FINANCIEROS

477,50
493,10
512,90
534,40
559,80
585,60
612,80
637,00
666,80
697,60
731,80
767,40
810,10
848,90
889,20
937.40
981,30
1034,40
1080,80
1136,80
1195.20

171,70
175,80
184,80
190,20
195,90
206,40
212,50
219,10
231,00
237.90
245,80

248,10

250,20
264,50
273.10
281,90
297,80
307,50
317,10
326.90
337,10

58,60
60.00
61,40
63.40
74.60
86,40
98.80
117,20
126,00
135,20
139.70
138,50
143,00
147,60
152,40
163,90
169,20
174,70
180,10
182,00
183,90

SERVICIOS

695,30
737,50
779,70
833,30
886,30
940,80
993,30
1049,70
1111,90
1173,40
1251,40
1332,80
1405,90
1494,90
1594,20
1684,80
1780,00
1852,40
1923,90
1987,50
2045,70



ANEXO No B: Estructura de la PEA por actividades econdmicas 1970 - 1930

. PEA DE 15 ANOS AGRICUL. . ESTABLEC.

A0 Y MAS TURA MINERIA  MANUFACTURA ELECTRICIDAD CONSTRUC. COMERCIO TRANSPORTE FINANCIEROS SERVICIOS
1970 4188.60 48,10 1,40 12,60 0,20 4,20 11,40 4,10 1,40 16,60
1971 4287,50 47,30 1.40 12,60 0,20 4,30 11,50 4,10 1,40 17.20
1972 - 4398,10 46,50 1,50 12,60 0,20 4,30 11,70 4,20 1,40 17,70
1973 4528,90 45,50 1,60 12,60 0.20 4,30 11,80 4,20 1,40 18,40
1874 4664,90 44,40 1.60 12,70 0,20 4,30 12,00 4,20 1,60 19,00
1975 4800,00 43,30 1,70 12,70 0,20 4,20 12,20 4,30 1,80 19,60
1976 4941,60 42,40 1,80 12,70 0,20 4,10 12,40 4,30 2,00 20,10
1977 5095,80 41,60 1.80 12,60 0,20 4,10 12,50 4,30 2,30 20,60
1978 5250, 00 40,80 1.80 12,50 0,20 4,00 12,70 4,40 2,40 21,20
1979 5407,50 40,20 1,80 12,20 0,30 3,90 12,90 4,40 2,50 21,70
1980 5586,50 39,80 1,90 11,60 0,30 3,90 13,10 4,40 2,50 22,40
1981 5769,80 39,50 2,00 11,20 0,30 3,90 13,30 4,30 2,40 23,10
1982 5957,00 39,20 2,00 10,60 0.30 3,90 13.60 4,20 2,40 23,60
1983 6151,60 38,40 2,00 10,60 0,30 3,90 13.80 4,30 2,40 24,30
1984 6351.30 37,50 2,00 10,50 0,30 3,80 14,00 4,30 2,40 25,10
1385 6555, 50 36,60 2.10 10,40 0,30 3,70 14,30 4,30 2,50 25,70
1986 6767.90 35,80 2,40 10,20 0.30 3,60 14,50 4,40 2,50 26,30
1987 6989,50 35,20 2,40 10,30 0.30 3,60 14,80 4,40 2,50 26,50
1988 7205,50 34,80 2.40 10,30 0,30 3.60 15,00 4,40 2,50 26,70
1989 7429,90 34,40 2.40 10,40 0,30 3,60 15.30 4,40 2,40 26,80
1990 7661.80 34,00 2.40 10,50 0.30 3,70 15,60 4,40 2,40 26,70

FUENTE: ANEXO No 7.



ANEXC 9.

1979
1980
1981
1982
1983
1984
1985
1986
1987
1988

Fuente

PEA segun niveles de empleo en el Perd 1979 -~ 1988

EMPLEOC SUBEMPLEO DESEMPLEO
(tasa) (tasa) (tasa)
41.50 51,40 7.10
41,80 51,20 7.00
45,30 47,90 6,80
43,10 49,90 7.00
37.50 53,30 9,20
34.90 54,20 10.90
34,10 54.10 11.80
40, 40 51.40 8.20
s.1. s.1i. 8.60
18,60 18,60 7.40
BCRP : "“Perud : Indicadores Sociales"

Lima., junio de 1988, Pag. 34
{para los afios 1979 - 1984)
"Analisis de largo plazo del sector externo
de la economia peruana 1975 - 1986 "
Lima, Junio de 1987, Pag. 66
(Para los afios 1985 - 1986)
CEDAL : "A.E. del Peru", Afio X, Especial N° 12
Mayo 1988. PAg. 48 (p. afio 1987)
"A.E. del Peru" Afio XII, N° 113.
Febrero 1990, P&g. 36,37
(Para el afio 1988)



ANEXO No 10: PEA segun niveles de empleo en Lima Metropolitana (En %)

POBLACION ECONOMICAMENTE ACTIVA

1982 1983 1984 1987 1989 1990

(julio) (Dic.) {Ago.) {Junio) (Julio) {Julio)

DESEMPLEO GLOBAL 6.60 9,00 8.90 4,80 7.90 8,30

'SUBEMPLEO 28,00 33,30 36.80 34,90 73.50 86,30
ADECUADAMENTE .

EMPLEADOS 65, 40 57,70 54,30 60,30 18,60 5,40

TOTAL 100.00 100,00 100.00 100,00 100,00 100,00

Fuente : INEI : "Peru Compendio Estadistico 1990 - 1991", mayo 1991, Tomo I. P&g. 411



Anexo No 11: Indice de Empleo por actividad econdmica en
LIMA - METROPOLITANA
1973 - 1989 1~- {1879=100)

MANUFACTURA COMERCIO SERVICIOS
1973 85,70 86,30 89,20
1974 90,80 91.80 92,30
1975 95.60 95.00 85,00
1976 99,90 98,40 97.0¢0C
1977 100.50 100.50 98,60
1978 " 89,90 100,80 100.20
1879 100.00 100,00 100.00
1980 101,90 101.20 101.60
1981 103.00 103.50 102.80
1982 101.60 106.70 105.80
1983 96 .20 100,30 106.90
1984 86.10 91,80 104,90
1885 85,00 90,40 105.9¢0
1986 90,10 93,30 108.10
1987 97.70 95.90 110.70
1988 . _ 95,60 96,90 111,70
1989 85.10 88,90 111.¢90

1 En base a la Encuesta de Establecimientos de 100 y méas
Trabajadores

Fuente : INEI: "Peru : Compendio Estadistico 1989 -~ 1990"
Tomo I Paéag. 337.



ANEXO No 12: INFLACION ACUMULADA POR TIPO DE PRODUCTO 1980-1989

PONDERACION

INDICE GEMERAL 100,00
1. Productos Controlados 21,97
- Alimeotos 9,92

- Combustibles 4,31

- Transportes 5,64

- Servicio Pablico 2,10

2. Productos No Controlados 78,03
2.1 Productos Transables 31,69

- Alimentos 12,97

- Textil y calzados 7.20

- Electrodomésticos 2.46

- Otros transables 9,06

2.2 Productos No Transables 46,34

- Alimentos 13.44

- Comida fuera del hogar 8,69

- Servicios 4,42

- Alquileres 10,82

- Otros 9,92

Fuente : BCRP, Memoria 1983,
BCRP, Memoria 1987,
BCRP, Memoria 1368,
BCRP, Memoria 1989,

Pag 18 (para el afio
Pag 22 (para el afio
Pdg 19 (para sl afio
Pdg 18 (para el afio

1980 1981
60,80 72,70
33,40 99,20
2960 99,90
22,00 130,00
43,90 78,90
47,70 96,80.
68,20 67,00
72,80 61,90
78.80 64,60
78.70 47,70
58,00 54,70
72,20 71,70
$4,90 70,80
61,40 53,20
70,90 87,20

105,80 110,80
45,30 47,50
66,30 78,10

1980)
1981 - 1987)
13988)
1989)

1982

72,90

77.60
6,00
117,80
68.60
82,30
71,70
59.60
62.90
46.40

_ 63,00

65,80
80,20
88,00
80,90
86,40
53,20
87,10

1983

125,10

160,50
160,80
213,80
122,40
115,50
115,80
123,30
133,30

76,60
125,90
138.80
“11,10
122,50
120,10

92.60

67,10
129,90

1984

115,50

129,00
110,90
116,60
152,60
205,70
105,90
122,90
126,40
122,00
105,50
122,00

94,80

70,60

94.30
121,10

66,50
123,10

1985

158,30

148,60
136,70
144,20
182,60
133,60
161,70
160,90
145,30
172,60
160,00
176,80
162,20
1984,00
165,60
157,40
98,60
164,80

1987

114,5

74,2
76,4
34,5
99,9
91,1
124,2
109.8
90,3
100,6
162.8
134,1
133,6
87,6
12,4
176,5
84,2
166, 3

1988

1722,3

1928.3
2028,3
2306,2
2046,5
50,1
1684
2101.8
1468
2320.3
2252.5
2368.8
1439
1140,1
1424,7
1309.9
234.4
195.4

1989

2775.3

1778,25
2297,48
1036.82

1420.3
1069,48
3058,13
3194,75
2041,47
2632,64
2154,42
4690,03
2904.41
2376,08
2738.04

2796.9
3217.85
3858.69



AMEXO No 13: Ingreso Promedio Real de los Trabajadorss (intis de 1979)

1985 1986 1987 1988 1989
Ingreso Promedio 26,64 31,85 34,19 24,67 15,57
Depsndientes 27.67 31,39 36,37 23,34 14,08
- Cbreros . 16,88 20,12 22,35 17,16 9,08
- Empleados 41,81 47,37 56,28 44,25 21,18
Independientes 26,22 32,22 32,41 21,79 16.75

Fuente : BCRP, Memoria 1987. P&g. 24 (para los aflos 1985 - 1986)
BCRP, Memoria 1989, P&g. 19 (para los afios 1987 - 1989)



ANEXO No 14: Estructura Porcentual del Ingreso Nacional (1981 - 1990)

Remuneracion
- Obreros

- Empleados
Indspendient

Renta Predia

Utilidad de
Empresas

. Int. Netos
TOTAL

Fuente

1981

45,
23,
21,

21,

28,

100,

190
50
60

90

,90

90

, 20

00

1982
46.80
24,00
22,80
22,00

2.00

26.60

2,70

100.00

1983

48,
24,
24,

22,

23,

100,

70
60
10

00

.50

90

, 90

00

1984

41,
20,
20,

22,

31,

100.

A partir del anexo XII Pag. 147 de

20
50
70

30

.50

20

.90

00

1985

38

18,
20,

21,

35

100,

.60

50
10

10

.80

.30

.20

00

1986

41,
20.

20,

23,

31.

100,

10
40
70

80

.10

80

.20

00

1987

40,
20,
20,

23,

33,

100,

la Momoria 1990 del BCRP

70
50
20

20

.60

40

.20

00

1988

30.
15,
14,

17,

100,

30
40
90

30

.80

.60

, 00

00

1989

27,
14,
13.

16,

52,

100,

70
40
30

70

.80

70

,00

00

1990

26,
15,
- 11,

15,

54,

100,

80
70
10

90

.50

00



ANEXO No 15 : OPERACIONES DEL GOBIERNO CENTRAL 1981 - 1990 ( Porcentaje del PBI )

1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989 1990

Ingresos Corrientes 14,40 14,40 12,00 13,90 14,80 12,60 9,20 9,20 6,00 7,80
Gastos Corrientes 14,20 142,20 16,20 15.00 14,40 13,30 12,70 10,40 8.20 9,20

&HORRO EN CTA CTE 0,20 0,20 (4.20) (1.10) 0.40 (0,70) (3.50) (1,20) (2,20) (1,40)
Ingresos de Capital --- n.s. --= 0.10 0,10 n.s. n.s. --- - ---
Gastos de Capital 4,20 3.40 3,30 3.40 2,70 3,00 2,40 1,60 2,00 1,20

RESULTADO ECONOMICO (4.00) {3.20) (7.50) (4.40) (2.20) (3,70} (5.90) (2.80) (4.20) (2.60)

FINANCIAMIENTO NETO 4,00 3,20 7.50 4.40 2,20 3,70 5,90 2,80 4,20 2,60

1. Externo 1,20 2,40 4,00 3.40 2,70 1,40 0.90 1,40 1,00 0,70

- Largo Plazo 1,10 2,30 .3.90 3,10 2,60 1,30 6.80 1.40 1,00 0.70

- Corto Plazo 0.10 0.10 0.10 0.30 0.10 0.10 0.10 0.00 0,00 0,00

2. Interno 2.80 0.90 3.50 1,00 (0,50) 2,30 5.00 1,50 3.20 1.90

- Sistema Bancario 3,00 2,60 3.40 1.60 0,30 3.00 4,60 0,40 2,30 0,20

- Otros 0,20 (1,70} 0.10 (0,60) (0.80) (0,70) 0.40 1,10 0.90 1,70

Fuente : BCRP, Memoria 1990 P&g. 184



ANEXO No 16: OPERACIONES DEL SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO 1981 - 1990 (Porcentaje del PBI)

Ingresos Corrientes

Gastos Corrientes

AHORRO EN CTA CIE

Ingresos de Capital

Gastos de Capital

RESULTADG ECONOMICO

FINANCTIAMIENTO NETO

1. Externo
2. Interno

Fuente

1981

38,90
38,50

0.40

0.70
7,90

(6.80)

1,70

’

1982

40,50
40,60

(0.10)

1,20
8,70

(7.60)
7.60

6,00
1,60

: BCRP, Memoria 1990. P4g. 182

1983

44,90
47.20

{2.30)

0,90
8.80

(10.20)
10.20

5,80
4.40

1984

41,40
40,00

1985

45,30
42,00

3,30

(2.50)

2,50
4,20
(1.70)

1986

34,00
33.90

1987

27,20
29,80

(2,60)

0.30
1,60

(6,90)

1988

26,40
30,20

(3.80})

0,20
4,00

(7.60)

»

21

NN~
[ == R |

1989

17,20
20,40

(3.20)

1990

9,80
21,00

" {11,20)



ANEX0 No 17: Coeficiente de Precios Tributarios 1979 - 1990 (Porcentajes)

1979 1980
Ingresos Totales/PBI 18,00 20,50

Ingresos Tributarios/PBI 17,30 20,60
.PRESION TRIBUTARIA

Ing. Tributarios Reales/PBI 16,20 19,00
17 Deducidos los pagos con documentos valorados

Fuente : BCRP, Memoria 1981, Pég. 27 ( Para el
BCRP, Memoria 1982, Pdg. 30 ( Para el
BCRP, Memoria 1983, P4g. 43 ( Para el
BCRP, Memoria 1984, Pdg. 66 ( Para el
BCRP, Memoria 1985, Pdg. 62 ( Para el
BCRP, Memoria 1986, Pdg. 83 ( Para el
BCRP, Memoria 1987, Pdg. 73 ( Para el
BCRP, Memoria 1988, Pdg. 75 ( Para el
BCRP, Memoria 1990, P4g. 82 ( Para el

afio
afio
afio
afio
afio
afio
afio
afio
afio

1981

18,10

17,60

16.40

1979
1980
1981
1982
1983
1984
1985

)

1982

17,50

17,10

15.90

1986-1987 )
1988-1990 )

1983

14,20

13,90

12,80

1964

16,40

14,60

13,50

1985
17.70

16.80

15,50

1986

12,30

12,00

11.20

1987

8.90

9,00

8,30

1988

9,20

9,10

8,50

1989

6.00

6.50

1990

7.80

7.90



ANEXO No 18: Determinantes dé la Oferta Monetaria en el Sistema Financiero
(Saldos en miles de unidades de intis)

EMISION MULTIPLICADOR OFERTA
PRIMARIA FINANCIERO MONETARIA

DIC 1981 0.80 2,20 1.70
DIC 1982 0,90 2,97 2,70
DIC 1983 1,80 2,65 ' 4,80
DIC 1984 3,50 2,79 9.70
DIC 1985 22,10 1.34 ‘ 29,60
DIC 1986 37.30 1.66 62,20
DIC 1987 78,70 1,71 134.20
DIC 1988 1,64 696,60
DIC 1989 7982,30 2,24 ' 17872,90
DIC 1990 419246,00 1.46 612961,80

Fuente : BCRP, Memoria 1990, P4g. 60



ANEXO No 19 : Liquidéz del Sistema Financiero* (Estructura Porcentual)

DINERO CUASI DINERO
MONEDA MONEDA
NACIONAL EXTRANJERA**
1980 38,70 33,20 28,10
1981 32,00 40,60 27,40
1982 24,80 40,20 35,00
1983 24.60 35,50 40, 490
1984 23,70 27.30 49,00
1985 35,00 34,60 30,40
1986 44,20 44,40 11,40
1587 50,60 39,40 10,00
1983 43,60 24,50 31.90
1989 ~34.50 43.60 21,90

* Datos a Fin de Periodo
** La moneda extranjera se valua al tipo de cambio promedio
componente del MUC a fin de periodo

Fuente : BCRP, Memoria 1989, P4g. 25



ANEXO 20 : AHORRO EN EL SISTEMA FINANCIERO POR MODALIDAD Y AHORRO EN LA ECONOMIA 1980 - 1989

1980
1981
1992
1983
1984
1985
1986
1987
1988
1989

(Millones de Intis de diciembre de 1979)

TOTAL

515,90
584,50
661,80
564,00
639,80

469,10

406,80
357,30
153,20
138,10

A HORTR RPO
M 0O NETDA

. TOTAL
MAN

279,50
349,20
353,40
262,00
228,90
250,00
323,70
285,20

66,50

93,70

EN
N

DEPOSITO

PLAZO

69.10
76,10
88.80
78,30
76.90
102,50
133,50
114,78
20,50
39,60

AHORRO

110.00
156,40
171,40
129,20
117,10
117,00
138,70
121,50

37,60

47,30

EL
ACII
CEDULAS

HIPOTECARIOS

DE AHORRO

. 66,10
87.00
66,90
39,00
23,60
18,70
20,40
18,90
3,90
4,30

S
0N

I STEMA
A L MONEDA
OTROS TOTAL  DEPOSITO
VALORES M/E M/E
34,30 236,40 230,90
29.70 235,30 233,70
26,30 308,40 304,90
15,50 302,00 299,50
11,30 410,90 403,50
11,80 219,10 214,30
31,10 83,10 80.50
30,10 72,10 65,80
4,50 86,70 66,50
2,50 44,40 s.d.

F I NANCTIETRYO

EXTRANJERA

CERTIFICADOS

DE
DIVISAS

v .
o O o

.

.

-
o O O o

o

.

o

.

WO U WU e N e
.
S WO N WD WD WL

0]
a -

1/ Bhorro en la economis = Ingreso Nacional Disponible - (Consumo Final+Consumoc de Capital Fijo)

Fuente : INEI, "Peri : Cﬁmpendio Estadistico 1989 - 1990", Tomo II. Pdg. 348

OTROS

LY

L)

)

~

oo ooooaaodD

L)

N O D e e = OO
-
8N QO N U e N

a

AHORRO
EN LA
ECONOMIA 1/

923.5
901.3
872.6
550.3
670.8
729,3
696.5
683,4
277.1
226.,4



ANEXO No 21: Crédito del Sistema Bancario del Sector Privado, por Tipc de Banca 1980 - 1989
(Millones de intis de Diciembre de 1989)

ARO TOTAL  BANCO DE BANCA BANCA DE

LA NACION COMERCIAL ~ FOMENTO
1980 465,90 0,10 256,60 187, 20
1981 571.40 0,30 335,40 215,60
1982 646,70 0,60 352,70 272,60
1983 580. 50 1,00 304,90 255,80
1984 625. 60 1,40 313,50 293.10
1985 487,70 2.30 262,90 207,20
1986 503,50 1,70~ 257,30 234.40
] 1987 471.50 1,20 224,00 235,70
1988 155. 50 0.60 86.10 64,50
1989 106. 00 0

.40 67.60 35.10

Fuente : INEI.: "Peru : Compendio Estadistico 1989 - 1990"., Tomo II. P4g. 361



ANEXO No 22: Crédito Neto del Sistema Bancario al Sector Piblico por Tipo de Cambio 1980 - 1989
(Millones de intis de Diciembre de 1979)

ANO TOTAL BCR/1 BANCO DE  BANCA BANCA DE
LA NACION COMERCIAL FOMENTO
1980 239,90 124,90 83,80 7.30 23,90
1981 278,10 131,50 88,00 10,20 48,40
1982 198,20 112,30 39,40 10,60 35,90
1983 217,30 129,80 57,10 19,80 10,60
1984 142,00 43,20 82,90 12,00 3,90
1985 (3.50)  (38,60) 10,90 9,30 14,90
1986 84,40 13,70 55,70 (6.70) 21,70
1987 203,50 111,10 67,10 7,80 17.50
1988 41,00 (25,60) 49.50 3.70 13,40
1989 29,00 (9,60) 25.40 8,00 5,20

1/ Incluye créditos a FONAPS y a COFIDE

Fuente : INEI : "Perd : Compendio Estadistico 1989 - 1990, Tomo II, P4g. 364



ANEXO No 23 : RESERVAS INTERNACIONALES DEL SISTEMA BANCARIO 1981-1990 (Miilones de US 5)

1981

I. ACTIVOS INTERNACIONALES 1.822,20

- BCRP 1.271,90
- Beco. de la Naciédn 388,40
- Banca de Fomento 28,20
- Banca Comercial 133,70

II. PASIVOS INTERMACIONALES 1.050,80

- BCRP 478,70
- Beo. de la Nacién 458,80
- Banca de Fomento 21,70
- Banca Comercial 93,60

I1I. RESERVAS INTERNACIONALES 771,40
NETAS

Fuente : BCRP, Memoria 1990, Pag. 169

1982

.029.40
.660,10

149,90
57,20
162,20

.133,20

745,90
177,70
116,10

93.50

.962.00

1983

2.076.20
1.746,30
77,60
70,30
182,00

1.120,30
857,00
254,80

37,30
71,10

855,90

1984

2.288,20
1.992,1¢0
94,40
31,90
169,80

1.185,30
212,30
22,60
83,30

1.102,90

1985

2.473,70
283,00
61,00
19,70
110,00

1.091,10
790,20
142,80

42,50
115,60

1.382,60

1986

2.109.10
1.861,00
71.70
9,00
167,40

1.243,10
903.20
157.20

50,30
132.40

866.00

1987

.470,30
.130,00

125,90
41,50
172,80

.389.,50
.086,90

168,80
49,50
84,30

80,80

1938

1.479,40
1.124,80
66,80
42,90
243,90

1.795,80
1.477,00
182,20
58,50
78,10

(317.40)

1989

2047,40
1511,90
26,10
53,30

1501,40
1164,70
208,40

48,20

90,10

546,00

1990

2289,00
1801.30
63.60
60,90

1597.10
1270,30
186,60
75,30
64,90

691.90



Anexo 24 : Balanza de Pagos 1/ 1981 - 1990

A & o s 1981

1.- BZA. EN CTA. CTE. (1.719)

A. Bza. Comercial (553)

1. Exportaciones FOB 3.247

2. Importaciones FOB (3.802)

B. Servicios financieros {1.005)

3. Sector Piblico (456)

4. Sector Privado (549)

C. Servicios no Financisros (318)

D. Pagos de Transferencia 161

11.- CAPITALES A LARGO PLAZO SB4

E. Sector Piblico 305

S. Desembolsos 1.620

6. Refinanciacién 80

a. De amortizacidn 80

b. De intereses 0

7. Amortizacidn (1.394)

8. Otros Capitales (N

F. Sector Privado. 259

I11- BZA. NETA BASICA (I+II) (1.151)
6. Capitales s corto plazo v

errores y omiciones 647

Iv.- BZA. DE PAGOS (III + G) (504)

{Millones de US §)

1982

(1.534)
(429)
3.293

(3.722)

(958)
(548)
(410)
(314)
167

1.221
989
1.934
109
109
0
(1.054)
0
232

(303)
437

124

1/ Excluye el Costo Fipancierc del Servicio Impago

Fuente : BCRP, Memoria 1990, Pég. 148

1983

(780)
293

3.015

(2
(1

b b i ped

.722)
.039)
(636)
(403)
(253)
219

.372
431
.530
.024
842
182

.145)
22

(59)

592
(632)

(40)

1984

(132)
1.007
3.147

(2.140)
{1.076)

(806)

(270)

(221)

158

1.127
1.392
1.026
499
418
81
{1.441)
1.308
(265)

995
(748)

247

1985

198
1.172
2.978

(1.8086)
(938)
(707)
(231)
(170)

134

676
814
693
201
182

19

(1.329)

1.249
(138)

874
(594)

280

1986

(1.018)
(65)
2.531
(2.596)
(760)
(605)
(155)
(343)
150

596

606

495

0

0

0
(1.453)

1.564
(10)

(422)
(95)

(517)

1987

(1.466)
(521)
2.661
(3.182)
(703)
(538)
(165)
(422)
180

723

679

585

0

0

0
(1.591)

1.685

44

(743)
(42)

(785)

1988

1.029
(99)

2.691
(2.790)
(765)
(594)
(171)
(376)

211

743

718

350

0

0

0
(1.492)

1.860

25

(286)
(112)

(398)

1989

347
1.197
3.488

(2.291)
(637)
(483)
(154)
(448)

235

694
637
380
699
615

84

(1.206)

764
57

1.041
(178)

836

1990

(665)
391
3.276
(2.885)
(693)
(555)
(138)
(610)
247

450

470

245

0

0

0
(1.143)

1.368
{20)

(215}
361

146



ANEXO Mo 25: Indicadores de Resultados Fiscales (Miles de Millones de I/ de Dic. de 1989, Millones de US §)

INGRESO GASTO INGRESOQ GASTO DEFICIT DEFICIT Principal
FISCAL FISCAL FISCAL FISCAL EE.PP 1/
(Miles de Millones de [/ ) {Millones de UUS § }

1990
ENE 1.593,30 2.686,30 165,30 279,50 (114.30) (110,30)
FEB 1.159,40 2.936.40 151,10 392,40 (241.30) (111,70)
MAR 1.391.80 3.349.60 174,70 424,50 (249,80) (114,00)
ABR 1.466.70 2.692,80 166,90 310,10 (143,20) {135,00)
MAY 1.365,50 4.209,90 146,80 457,60 (310.80) (139,50)
JUN 1.449,30 3.962,10 124,10 340,56 (216, 40) (145,00)
JUL 1.293,60 3.116.10 111,30 268,20 (156.90) (180,30)
AGO 881. 40 1.916,60 134,10 292,20 (158, 20) (30,20)
SET 1.760,50 1.813,60 219.70 226,40 (6.70) (22,70)
oCT 1.684.60 2.188,00 224,20 296,70 (72.40) (33.70)
NOV 2.236,20 2.380,60 320,10 340,80 (50,70) n.d
DIC 1.783,10 1.998,00 266,90 293,10 (62.20) n.d

1/ Les Empresas Publicas incluidas son : PETROPERU, ENCI, ECASA, SIDERPERU y ELECTROPERU

Fuente : "Actualidad Econdmica del Peri", Afio XIII. N° 123, Marzo 1991, Pag. 27



ANEXO 26: PERU: ESTRUCTURA TRIBUTARIA 1990 (En porcentajes sobre principales impuestos)

y 1990-I 1990-11 1990-I1I 1990-IV
Impuestos Directo 22,00 20,80 19,40 20,990
Ingresos 13.80 12,30 6.70 6.50
Patrimonio 7,20 6.00 2,70 3.10
Exportaciones 0,50 1,10 9.50 11,00
C.V. Mon. Ext. 0.90 0.30 0.50 0.20
Impuestos Indirec 77,80 79,20 80,60 79,10
Importaciones 19.60 16,40 12,10 11.70
Produccién y cons 46,00 47,80 56,90 62.10

Debitos Cta. Cte. 12,20 15,00 11,60 5.30

Fusnte: "Actualidad Econdémica del Perd" , Afio XIII, No 123, Marzo 1991, P4g. 27



