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INTRODUCCIÓN 

:ce lac1onados , 

. ' un elementü det,ernünarrte d.el J.:.··rimerc1. El p&:pel qut;; eurf(f.•le 

segun sea s1.1 grade• de mod.ern1zación, ser.·tt má::; f,l?,_cil 1."9 . 

de 

agentes 

los sectores principales. 

.. , 
t:::J.. 

funciones de 

proveen los recursos para al desarrollo de e~te sector . 

. , 

lo.s 
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Desde e:3·te ptmt-1.) de vista resulta necesario el 

conocimiento de estas relaciones en nuestra economia; tema 

SU>TI~HA lnNMlCIEHO Y EL BECTOR INDUHTHIAL 1970 - 1930 ". 

Con el objeto de exponer la estructura del mercado de 

car,\.tales y :3U relación con el financiamient,o del 

desarrollo industrial, el trabajo se ha dividido en tres 

an.ál1sis .1·elat·i vo de los recursos de las ins titucionee. 

n financieras relacionados con el desarrollo industrial y del 

efecto del capital extranjero en el sector industrial, asi 

como lt"i.:3 principales medidas de poli t-ic a ec:on.:.':•ríJica 

(mc~netaria y crediticia e i:üdu::,trial) fl'ent,e al fenówenc .. 

desarrollo industrial su relación con , .. 
J.<::! 

transfer~ncia de excedentes de unos agentes a otros. 
·\ 

Finalmente, se expc•nen las condicione::.~ mas relevantes 

del ·trabajo. 



En Amériea Lat.i.na te-do prc·ceso de sust,i t.ución de 

ha sido acompanado de polit.icas 

proteccJe:-i:üstas, no sólo para q,ue otros artículos del 

exterior no puedan ingresar al mercado urba~o y competir 

con los bienes nacionales, sino que además los productos no 

t.r.;:'ldicionales para poder v-&.nderse en el exterior, han sido 

y son subsidiados por los Gobiernos Centrales. 

Put.~der1 ocurri.r que ~;,e bajen o anulen determinad<.-<S tasas 

arancelarias para materias primas, bienes inter~edios y de 

capital pa:r·a :eomentar l.a. industJ:·1a11zación de deternünadas 

13270 del 30- 11- 59 ), se controlari las importaciones 

{Rt"~gi:=:;tro Nacional de Manufact.uras) asegurando un mercado 

cautivo :para el sector industrial (LtW General de 

Industrias 13350), como asi mismo de un apo~ro financiBl'O 

y· comercial que estimule su desarrollo. 

Bajo ·t.:.~.ste marco se desarrollaron la mayoria de erilpresas 

. i.ndustriales, estándo en Un momento ligadOS eStl'eeh<.iiYH~nte 

a lO:<:• l'8CU1'30S de BXPül'tac:ió.n aprovec:hando ~.us excedentes, . . 
peí:'(¡ a. medida que se iniciaba la diversificación y 

di.fe.r•enC:iaclón, el capital extl'asiJero comienza a fluir 

Pl'üJ?():i:H.leradamente hac::la el sector secundario (asi üüiiK'> 
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t-ere:ia,J:·io), co:r-1 el cual se inicia un proceso de competencia. 

interna,·· especialme:nte entre la industr'ia nacional y la 
,--

empresa ext.ra:njera (llama también t,.ransnaciünal), del cual 

no estin ausentes cambios estructurales y de los tipos de 

propiedad. 

intimamente ligado con la aceleración del proceso de 

urbanización, t.ie:ne g.ea:ndes necesidades financieras que 

deben at.enderse con recursos pro:pio::::. r~e t-rata de recursos 

plaz.o cort-o, medianü para financiar 

actividades corrientes del sector Privado y grandes 

I-'l'O?I~cto::.; de ilYfraest.ructuras (e inversiones priori tarirts 

para el desarrollo en sectores bésicos) promovidos por el 

sector pfiblico, y que el Sistema Financiero (Banca Privada 

Jt Estatal de Fomento) de. be :p.romociona.r. 

Es decir, el Sistema Financiero debe desarrollar 

bás.icamente las funeiones de; c1·ear c1·édi to, traspasar 

fondos de préstamo, y permitir la diversificación y 

acumulación de los activos. 

Crea:r:-' crédit.os significa permitir que diver:~ws age:rü.e:::. 

·de la economia -empresas, gobierno y familias se endeudan, 

o :3ea, : tengan tUi nivel de gasto superior a su ingreso 

corri~~nte. 

La segunda función el financiamiento de la producción 

corriente es la fundamental de la intermediaclón 
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fi.nanciera, :2.obre todo del Sist.ema Bancario. Es una fu:r-1c:ión 

eonsustancial con su ealidad de int.ermediari{.) ·entre las 

unidades económicas acreedoras y las deudoras. Es decir, es 

un orga:rü:='.mo de enlace que permite la canalización mas 

eficientes de fondo::~ de las u:nidades 

' su¡)eravi tarias a las defici t.arias, asi como la 

multiplicación de las relaciones y crédito de la economia. 

La tercera función el financiamiento del consumo esté mas 

dlrectamente vi:nculada con el r¡Jant,-enimit=.nto o ampliación de 

un nivel d.e derüanda efect.iva. 

F:\.n,;:~1rilente, el Eist.ema Financier(.' puede crear crédit,;:;. 

PD.r··a la ad.qu:L:3ic1ón de t=~ctivo::~ reales o financieros ya 

cuyo caso no tiene relación orgáni.c:a con las co.l:'rientc~; 

reales de producción, consumo e inversión. 

De igual manera, en todo proceso de industrialización, 

la necesidad de cubrir parte de la compre de activos fijos 

asi como la de capital de trabajo, genera una mayor demanda 

de financiamiento (para proyectos nuevos o ampliación de 

plantas en funcionamiento); existiendo varios factores que 

irt(:iden en la determinación de estas necee.idades de cr-édito 

esta mayor demanda de l'BCLU'SOS de inversión, 

esquem¿ticamente pueden tener la si~uiente procedencia: 

a. Propios de la empresa a constituirse o utilidades que 

se reinvierten. 
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b. Inversiones de terceros que a su vez pueden provenir 

de ahorros de personas o de empresas del sector 

indust-rial o de :;:.ectores. 

e. Prf.s tamos para la compl'a de bienes de ca pi t.al o para 

capital de trabajo, que pueden provenir de crédito de 

los proveedo:r·es de L)S baiK:os y orgr·üilsrfJOS financieros 

del pais o del exterior. 

La efectividad de · la transferencia de los recursos 

financieros depender~~ N.:'~sic:ame:nte ent.re i.)t.ros fac·tot'es, de 

la evolucion de los mercados de capitales (Bancarios y no 

Bancarios), de politicas como incentivos tributarios y de 

las relaciones interindustriales. 

D1.?. ahi q_ue, el de:::aJ:T(')llo financ.iero ( y por -tJrH.iü (h,::l 

sistema financiero ) tm pais ctmrple un papel 

trr.i:3ce:üdent.e e:n la moviliz-ación de los recursos de la 

capital requeridos para alcanzar un crecimiento económico 

Y.th:: permi t.B. observal' productir.n::imente la mano de obra 

dh;ponible. 

En los últimos 20 años, de crecinüento de lH Bane:t=t 

.~, comercial come> la Banca de Fornent-o, tienen una poed ti va 

particlpaclón en el c.recüniento económico del país por el 

hecho mismo de facilitar la movilización de los recursos 

financieros; es decir, el Sistema Bancario es el principal 

m~dlo de movilización de .fondos a través de la economia. 

Pero. recaE: sobre la Banca Comercial una ::.ustancial 

·\ 
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l.imi tac.ión que es la de :no poder utilizar cr-éditús .a. largo 

pln:~o. 

Pai'.a el presente t.raha,jo, el Sistema F i:nanciero 

Nacional ", es que realiza la movilización de recursos, 

In;:,t.J.t-uc:ic,w::s Financieras Bancarias ( Sistemas Bancarios ) . 

El pregent-e trabajo tie11e como propósit<.Y an.alizar la 

del cual se movilizan los recursos (capitales) de los entes 

supe1··avi t.ario::; (ahorristas) ente:::. 

(inversionistas); es decir, el l:~(>l del Sist-ema 

Intermediario Financiero (llamado sir¡,~plemente Sie.tema 

FirU.'!n>::ieró) en la movilización de los recursos de capital 

requeridos para satisfacer las necesidades operativas y de 

inver::;-iones de los entes ·productivos e inver:::.iones en la 

.~··· economia nacional; el cual está conformado por la Banca 

Estatal y las instituciones privadas (Banca Comercial). 

Desde el r~unto de vista institucional nos i.nt,eresa analizar 

.. loé sistemas y entidades nacionales que operan alredt2:do1' 

industria, asi como los aportes del capital extranjero a. 

est-e sector P.i'incipalmente los ca pi tales de· riesgo 
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·(i:üversión extra:nje1~a directa). 

El análisis del desarrollo indust.rial lo estudiaremos desde 

doz. aspectos el J~ las fuentes de los recursos 
·l 

financi~ros y el del uso o destino de esos recursos. 

Gon referencia a este úl tim.-:), nue.s t.ro t.rabajo se ce:nt,ra.rá 

en él estudio "Fuentes Externas", prh7ilegiandó el mereado 

de eapi tale::; ya que los créditos btu1carios ( junt·ü con el 

crf.d1 to de proveedores) suelen const.i tuir una importa:nte 

fuente finariciera a las empresas. 

1. 2 l1ETODOI.OGÍA 

deJ. p.t'es~~rrte t.rabajo es del t.ipo " histórico - est-ructural 

- deducti \70 " . HJ.st.óri-c:o, por que análisafiK'lS la evolución 

dent1::o de la es truc:tu:ea S(.'cio-económica del pais. 

Estructural, por que deseamos resaltar uno o dos de los 

elementos fundamentales del sistema financiero y su 

.!~. 

incidencia en el sector productivo má~ dinámica de nuestra 

e cono mi a. Deductivo, por que p.:u·timo::; de conBideraciones 

generales para tratar de encontrar explicaciones 

.particula.res que respondan a las hipó·tesis planteadas. 

·l 
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l. ::.~ HIPÓTESIS 

BusCai'íJC'S respuest-a:::. a las siguient .. es preguntas, que 

con:3ideramos fundament,ales para conocer la estrecha 

relación que existe entre - , eJ. Sistema Financiero y el Sectol' 

1 -· Qu-é rol ctur,plen las inst-ituciones del Sister¡,a 

- ., 
eJ. 

2. -- Como la es·truct.ura del Sistema ~'inanclero ha 

in:::;tituciúnes son las más .import-antes ? 

3.- Qué Fuentes externas (desde el punto de vista 

inst.i tucional son las más i•equeridas por el 

sect.or industrial para la obtencló:n de ·sus 

. créditos '! 

4,- Cuál es la importancia del ahorro externo 

(principalmente. la inversión extranjera directa) 
·\ 

en el desarrollo industrial y a qué actividades 

industriales se orientan ? 
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5.- Secundariamente trataremos de responder ; GólYJO el 

Sistema Financiero ha contribuido al desarrollo 

regional ? 

·\ 

6 -- Las medidas t:•oli ticas eeonómicas (monet.Eü'ia y 

cr1~diticia e industrirü) han contribuido a la 

fluidez de las relacio:nes entre el sisterna 

financiero y el sector industrial ? 

FJnalrnent-e d:eberüo:.=::. :.:;e?.ialar como una de las gra.ndes 

limitaciones de trabajo, el hecho de que dentro del sector 

industrial no se diferencia los tipos de empresas que hacen 

uso comúnment.e el· erédi·to ba:ncal'io, sean est.as; privadas 

dent.:co ,-:k! ellas por su volumen de operación (grandes, 

es un factor importante para la obt.ención de créditos de 

mediano y largo plazo . 

. ~. 

. \ 
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2. l. 1. l:.P__]Jt1ca M~..JL.a.ria Y Credi't;:i~"i; 

Es evident-e que exist-e una est.rec:ha relación entre el 

'bé~nc:al·io. Su adecuada regulación puede llevar a una 

ef .teiente intermediaeLS.n finar.~cierEl., de t,al manera que 

promueva la expansitm de la actividad económica en general . . , 

E~.ta cürX;epci6n es la que explicit.a el Gobierno Militar en 

su Pla:n Inca. Así encontramos que pal'a el sub-sec-'cor 

Régimen No:netario y GrBdit-ic:io s-eriala como ob,jet-ivo el de 

poner las instituciones de crédito a cargo exclusivamente 

del Estado y orientar la politica monetaria y crediticia al 

s-t:.rvicio de1 desarroll<) sociü-econónüeo del paí:e .. Para 

pü-;:ler iÜ·;:::anzar este objet:'t vü, ent:ee fines de 1908 y 197.3 

se da:n una serie de medida::. a fin de adaptar palÜE\t.inamente 

los m-eca:nisríJü~:, de la condlwción monetaria y c::redi tieia a 

y (>Pül~r-!.t1.vt~ del Sistema Fim:~nciexo, :.:;obretialiendo entre 

ella::;, la ce:ntralización d·el planeamiento y direceión de 1a 

Es decir, se opera una 

re-es truc~turacion y ren<)Vación e.n forma ·total de la poli tica 

monetaria y crediticia. 
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La::• I/r·incipales acciones {df.:; acuerd<.:.- a lo:::. objetivos de 

<· nue::;t,ro t.rabajo) se· pueden .resumi:t' como sigue~ 

Esta médida se vino adoptando paulatinament~ de acuerdo a 

las. r.iE!cesidadB:::~ que surgieran como consecuencia de los 

cawblóe:; eetruct.u:r.'ales que se iban imr.•lement-ando en las 

Finanzas Publicas y en los diferentes sect .. ores 

int.egx:·antes de la act-ividad económica propiamente dicha, 

cowo en el sector indust.rial (L€:Y 133!SO). 

La progresivB estatizacd.ón de las i:r1stituciones de crédit-o 

se manif iest.a r.•or la propiedad mayoritaria del Estado del 

capital accionarlo del Banco Central lHp(~tecario y la 

adqu:L:dción, r•or intermedio del Banco de la Na(;ión de casi 

la t.;.Ytalidad del capl tal aecionarh> de lo:=: Bancos 

Comerc1ales ~ Pt>Pular, Internacional, Continental, Regional 

de 1 Centro (fusionado con el Inte.rnacional) y Progreso 

(fu::: . .ionadó co:n el C.ont.lnental), así coríJO del Banco de los 

Andes por COFIDE, dando lugar a la llamada 

As{x:J.Rda" al Banco de la N<wión. 

"Banca 

La estatlzac:ión de las Empresas de Seguro, lo e.nco:nt-ramos 

por )_[t adquie1.ción ma~;·ori t.aria de las empresas "Popular y 
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<> 

Porven.ir, Compa?iia de Seguros" y l.r1 "Empresa Hea:::~-egurado.t'é~ 

de normas legales que prohíben la participación ext..ran.Jera 

f:n el e:_apital de las Emp:r·esas Bancarias, Fina:ncderae, y de 

Seguros (D.L. 18900) que se constituyen en el futuro. Este 

proceso e compleme:nt,o e:ün el D. L. 1B470, donde se -establece 

de las ·modifie:a<..::iones in·troducidas en los Direct,orios de la 

Ba:rK:a E:~.tata1. 

Al crearse el secto~ Economía y Finanza, al Ministerio de 

Economía se le encarga formular y dirigir la política de su 

11inisteriú como de la Banca Est.atal, la Buperintendencia de 

Banca y Seguros y CONASEV; con lo cual se logra una 

relativa integración de la politica crediticia a la 

politica financiera y por ende a la política económica y 

social del Gobierno. 
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Para lograr::;e lo ar1terior se c1·ean fJUevos org.anis:rnos de 

de-::~isiún y coordlnación como~ Junta de politic.a Cl:'edit,leia 

Es·t..atal; Consejo de Pc•litica No:net.arl.a, Consejo Superior de 

la Banca Estatal y Consejo de Goot•dinacdón de la Banca 

Asociada. Junt,o a ellas debemos dest,ac.ar, la f.acul tad que 

ge. ot-orga ·al BGR pa1·a é}4tender la regulación monetar·ia a 

ias pri:r.lcipales inst.i tucio:nes f in.ancieras no bancarias~ 

Empresas.Financieras, Compaftias de Seguros, y Sistema~~ 

i'1utut~'1e::; de Vivienda. 

modifican los Directorios de la Banca Estatal, eliminando 

la presencia del sector privado, con lo cual ~l Gobierno 

asegura la conducción de la politica monetaria, crediticia 

Aqui merece destacarse la transformación de las Empresas 

que contribuyen a descentralizar el desarrollo de la 

econóroia nacional. 

De lgual manera, se dan dispositivos legales que regulan las 

atribuciones de las Empresas Financieras y se les 

eneortliend.an conceder prestamos a mediano y larg;:~ plazo, 



prestar servicios de caja y tomar primeras emisiones de 

valc,r in:3Cl'i tos en Bülsa. Para ello se 1•~'"'- facult-ad 

reclbir depósit-oe; del publico a mas de t-res a?io:3 de plazo, 

a!:',i como Bono::-. Financieros libre de impuest,o:::. a la renta y 

con rendimientos aleatorios especiales que llegaban al 2% 

adiciÓn.<:ü . 
. ' 

A fin de impul::::;ar la poli tica de promoción regional se 

autoriza a la Banca Regional a expedir certificados 

:t'e:¡;-.. re:::.ent-at ... ivos de depósitos a pla~!-o, para aplica.t· dicho!::~ 

:pr>E.~~::;tamos de a 3 años, ~-e ·les permite t.ambién, adquirir 

valore:~ emitidos por emp:rBsas industriales regionales y 

participar en el capital de nuevas empi·esas que COFIDE 

constituye fuera del área metropolitana de Lima y Callao. 

La f'-.::~lit.ica de ci·éditü selectivo lo aplica el BCR. A t-ravés 

de las tasas de redescuento, encaje legal y coeficientes de 

favorables especiales a la Banca Asociada y a los Bancos 

Regionales asi como condiciones favorables generales a todo 

el Sistema Bancario Comercial, para estimularlos a otorgar 

prestamos con tasas infe~iores a las que prevalecen en el 

mercado, destinados a sectores prioritarios y a pequeños y 

medianos Pl'oductores radicadc's fuera de Lima y Callao) 
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especialmente en la zonr1 de :frontera. La . tasa de 

.•. redescue:nt.o fue del 6::>;. para la Banca Regional y del 9 1 /2~i. 

para la Banca Cümercial. 

Pol' mecHo del encaje legal se fijan tasas menores para la 

Banca Region<ü, los Bancos Ee.t.atales de Fomento y las 

instituciones no ba:r·1carias (compa?iías de Seguros, Nutuales 
·\ 

de Vivienda, y Empresas Financieras). La Banca Regional, 

alcanzo el mi.nimo de u;;~ :v los demás Bancos Comerciales el. 

20%, con un encaje adicional del 30% que coloca~an 

ohligatoriament,e en el Bancü de la Nación. 

Con la tfcmica de coef i(::ientt:~s de cartera se ülüiga !1 que 

los Ba.ncos Comerciales con oficina princ:ipal en Lima, 

colocacio.nes a activ.i.dades productivas. 

I.ndu:::,triaJ.) z,e lee:. perm.ite conceder pr-estamos para bienes 

de c:api tal de t1·.abaj() a las· indust.rias de hasta tercera 

de i:rrterés que las vigeútes en e 1 mercado); y e:n general, · 

se seBalo.que los recursos finaricleros del Estado para el 

Fomento Industrial se debian planificar y dedicar en 

PH>porción adecuada a la descent.r.alización y al d-esarrollo 

de las industrias de primera prioridad. 
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Se reorganizo el Banco de la Nación con el fin de darle un 

status de Banca de Fomento y dotarlo de una administración 

adecuada a sus funciones, por lo que se centralizo en el 

todos lü:3 depósit,o::; de las ent,idadB:::. del sect-or publico y 

of:lcl:n.::~ prlncipal e:ü Lima y la Banca Privada de Fomento, 

pagando un interés del 4%. 

As:lml~:~m<>, se crea GOFIDE, como inst,i t,ució.n de apo~ro a la 

actlYidad empresarial del Estado a las empresas de 

Proplr~dad Social, e:o:n vi rt.i éndüos en una iiúport..ante 

capt.ador<:1 de ahül'l'O externo, asi como se le facultad a 

Ir1\1ustrial y otros Bancos de Fomento. 

OtJ...::a medida imp{.>rtant-e es la reorga.ni3ación del Banco 

Industrial a fir1 de reorienta.r.· sus actlvi.dades de manera 

p:cefe·rerJte hacia la pequ..:d.ia industria, el interesado, y lri 
·\ 

l:'BiÜünal. Se le confia el manejo de cuatro nuevos fond6s 

er;)tablecer o ampliar e.IfJJ)ree.as industriales con el descuent,o 

de Bonü:::. de la deuda agraria; cont,ribuir al desarrollo 
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mercado de valores a través dé CONASEV, a fin de facilitar 

la coloc<:·w16n de valc,res, de renta fija (bonos y acciones) 

comercialización de los mismos. 

La~:; medida::~ en este me:t·.::.ado se ha11 .::>rientado pr;i_neipa1mente 

a f.<H:~ili t·éü' las coloc:_=tciorJes de bonos del t,esorc~ }•' de 

vaJ.ore:::; del Banco Cent.t·al Hipoteea.t•io, Banco de la Vivienda 

~1 Caja de Ahc,rros; sob.r.·esalen el establecimiento de encaJes 

.~, en Bonos del Tesoro para los bancos comerciales . y el 

ofrecimiento de garantias de recompra a sus Tenedor~s. 

En res ume:r·1, co:r-1 esta nueva política nKmetar ia y e red i tici.a 

se· tiende .a da::t.· máxima prioridad al desar.r·ollo del mercado 

interno de valores, la creciert1>e participación del BCR en 

·\ 

financl.run.iento de mediano ·}' largo pla:?.-o, asi corisü a la 

l'e'ducción del costv del ürédl to a la Banca Estatal y el 

atHfJe!ü.o del fina:nc:iamlento de las inversiones e:n la 

industria, a través, p.d.nclpalmente, de la banca privada de 

incluso eomel'cial,. con 

complemento del fort.al·ecimient.o del fiJt?.rcado de vr~lores (o 

mercado bursétil). 



de disposiciones 

orgánica y üühere:ntes de protección y e~,timulo a la 

ae:umulaeió:n indust.rial., la llamada I1BY de Promoción 

Industrial 13270. 

En 1Ei década del "70", el Gobierno l'li1it.ar estableció una 

es t..rategia de desarrollo donde la indust.ria de bia 

1970 dicto una nueva Ley General de Industria (D.L. 18350). 

Est.a Ley retNiJO hw polltiC:[--tS de la d-écada anteriol', 

arí.1pllanck> lüs estímuü.'s fiscales y t1·ibutarios, pe:t'o al 

.~-. 
mismo tiempo otf.)l'go el Estado un rol fund.amentrü Y 

excluyente del e.ect.or privado en la indust:r·ia básica 

(industria del papel, quimica básica, siderúrgica, 

metalurgia, fertilizantes ~' cemento). 

Asi mismo, se creo la Comunidad Industrial conformada por 

i~Jdustrla privada se le denoroin(.' sector privado r·ef<.,rmado. 

Los ejes del desarrollo industrial fueron, de un lado, la 

priorización productiva, y de otro, la transición bacia 

nuevas forma:3 de propled.ad. 

LR Ley seüala que todas las actividades industriales 

quedaban clasificados en; 
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a) Primera Prioridad, que comprende las industrias bésicas 

y aquellas productol'as de bienes de üapi tal. 

b) Segunda Pri<.)l'idad, aquella~::; cuyos artículos eran de 

productivas no comprendidas en la anterior. 

e) Tercera Prio:t·idad, abarcaba la gama de prc-duct.os no 

esenciales pero si necesarios al consumo individual y 

d) No prioritarios, las indu:3t.rias de lu.:}ü -:;.· consmfJO 

superfluo. Esta política de priorización se transforman la 

La . RefC<rma industrial propu~.ú molde.ar un nuevo tipo de 

aparato productivo integrado por diversas formas de 

organización industrial, y a partir de la priorizacion se 

deterrüno la magnitud de estímulos fie.cales y tributarios-. 

La polí·tica de prütección al sector industrial fue ab~·üluta 

a través del Registro Nacional de Manufacturas que no es 

·\ t o ra co:3a quE: un listado de 1>:>s 

manufacturados en el pais. 

Asi m:l.smo, la capJ.talizacJón y las reinversiones fueron 

a través de inc:e:nt-i vos 

t.r:ibut,ar.ios ~' c1:··ed.it:icios. 
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prioridad pueden reinvertir, 

lib.t'e de impue~::,t.os, hasta 35% d-e su renta :n-et.a, mientras 

que L:~s no priori t,a:d . .::~s no tuvieron est,-e incent.ivo. 

Los t).rineJr;;:des inc:enti Vú:-:.; trit•utariús :.=:.1? resumen en -el 

Cuadro P... 

Por un lado, la poli tic a crediticia previo t-asas de int,eré::. 

Estas varían entre un 80% para las 

actividades prioritarias y un 12% para aquella~ que no lo 

son (entre estos rangos se puede llegar a tener hasta 25 

tasas de interés diferentes). Asimismo, según el destino 

de .lo:;:. prestawo-g ··s<:.·lici tadr.>z a la Banca de Fomento para la 

adqui:3ic:ión y/o fabl'ica:c:ión de bienes de capit.al o para 

aumento de ;::a:pital del tl:'.abajo, lc•s plazos son cüfú(•. e.e 

sefiala en el Cuadro B. 

Adicionalme:nte a estos incentivos tributarios }7 crediticios 

la Ley otorga incentivos Administrativos y Tecnológicos i 

de Descentralización (rr~foJ:'.Ttados estos últimos co:n l.a L-e}r 

de Deso~ntralizaoión No. 18977 y en 1979 se da una nueva Ley 

No.2263S). En cuanto al capital extranjero en la 

marrufactüra, es obligadü a nacionalizar 2.\JS ca pi tales 

(adecua la legislación industrial a las decisiones 24 y 37 

del Acuerdo de Cartagena Régimen de trat-amie:nto al 

capital extranjero). 



.:_ ... 

Otro aspecto cent.r·al de la politie:a. Industrial e::. el 

mantenimiento de la tasa de cambio fija (de 43.38 hasta 

1974 y ·45.0 en 1975), la cual adquiere primerisima 

importancia a partir de 1973, cuando las presiones 

inflacionarias internas·se aceleran. Esta· actitud implica 

un :'n~b:3 :\.d1(.' :l.mpliei to a l!.i i:ndust,ria, la que f,e t-ül:':na 

creciente a medida que la tasa de inflación se eleva, con 

lo cual se traslada excedentes del resto de la economia 

hacia la industria. 

As1riLL3wo, J.a permarren<.::1a. d lüs estimulos ? subsidios 

det.e.r·mJnü que lt~ industr:i.a lmpol'tase biene::.\ de capit-al mas 

allá de sus necesidades al tener crédito bara:to y una· 

moneda sobrevalo.r·ada, gener.ando una elevada subutill:r,acit.:m 

de capacidad instalada. 

Kn 1977, se modifica la Le:;t ·de Comunidades industriales 

:perdl-en.do su rol innovado.i:' y convert-irse en un mecanitHilO 

mae; de redistribución del ing:re::.o. Al afio siguie:nt,e, Hl7i3, 

se da una :nueva Ley de Export.aclón NO Tradieional, mediante 

el cual se proporciona estimulos impc,rt.ant.es a la 

e·xportación manufacturera (D. L. 22342). De igual manera, se 

i:nüremento la disponibilidad de recursos financiero::. a 

través del FENT· y del Seguro de Créditos de Exportación y 

se.otor~an incentivos comerciales como FOPEX. 



l1r::d:i.ant,e la Ley de Promoción de No 

Tradicionales (22342) se establece incentivos tributarios 

a la reinversión de utilidades y exoneracion del impuesto 

a lé~ rent-a, <:i la reinversión y capit-alización ma:!. l.a 

suspensión del . pago de derechos arancelarios por 

40% de su producción anual (no tradicional). 

·''· Es decir, en COiiJPensación de la crisis de nuestra econoriJia 

(la mas profunda), los empresarios gozaron de protección 

absoluta, tasas de interés negativas, fuertes estimulos a 

.la reinversión, exoneraciones arancel~rias, salarios bajos 

.y un elevado subsidio a la exportación; pero a inicios de 

1979 se pr<.)ducen algunos cambios, sobre t.odo en lz~ 

dee.mont.arse .el Registro Nacional de !'Janufacturas). Se 

estructtn'a un nuevo arancel ~l se unifican laz tasas de 

Asi. ene:ont-.i:'EH!F.):3 que, en ~Tuliü de 1H7.9, mediante el D. It. 

22619 se aprobó un nuevo arancel de Aduanas iniciando el 

.p:eoyee:t,o de adectu.icif•n progree-,1 v.a hacia el arancel 

definitivo de la reforma arancelaria contemplada en el 
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Programa Económico 1979-80. Asi mismo, a fines de dicho 

ario se expidió el D. L. 22836 (Ley de DescentralJ.zac:ión 

Económic<-'l. y Fi:nanciera), é•'• el cual se estableció los 

reducción del 40% del impuesto a las evaluaciones; 

reducción del 60% del impuesto a las remuneraciones por 

servicios personales, y además considera una exoneracion al 

modifica la est:r·b:tegia de desarr-ollo, dándole i.:rüa Ir1ayor 

~lrocrática - estatal en el mercado interno. 

~áximo de 60 % ( D.S. NQ 210 - 80 - EF del 10-09-80 ). 

·\ 

de prod.uet.os muy reducidó. de 
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En' .Hayo de 1H32 se da unEt nueva Ley Ge.ne.r·.a1 de Indust-ria::; 

NQ 23407 con. obJetivos de Pl'NiJove.r', eet,imular y orient,ar de 

manera'adecuada el desarrollo industrial, los mecanismos 

de pl'OfiJoción est.án básicawe:nt.e vinculados al otc,rgamient,o 

de lncentivo::. a la reinversión, .a::.i CNiJO u.r.1 t.r·.at.amJe:nt.c.-

difere:üciado las industriales 

descentralizadas. 

Resi..Hiüdamente, 

crediticia del segundo Gobierno 

politiea 

del Arq. 

Fernando Belaunde T. se pueden sefialar en los siguientes ~ 

- Se dieron facilidades para el ingreso de nuevos bancos 

COliJO PEü't.i que lC'3 ·-::-t.a.ncüs existent;~s, incrementen su 

- Se implemento trna pol.i tic a de tasas de inü:~.r·és Y se 

disnünuyeron las rest.r·icciones respecto al tipo de 

operaciones que podian realizar los bancos. 

- Se auto.r·.iza ·a los intermediarios financieros de poder 

ofrect:~l' periüdos de capitalización más cortos ~' cuentas 

corrientes con intereses. 

- El Cl'édi to i:nterno del BGR -es c~ont.r·ol.ado teniendo como 

nórte evitar presiones ~lcistas sobre el nivel de precios 

1a . liquidez. Est..a r!'Jedida 

rest:.:i:'·it:·tiva hac:e mas d.ifieil obt.ener un (!rédito de una 

in~tituclón financiera organizada, 



26 

Mediante la reducción del erK:aje (er.~caje margi-nal cero) 

~r de la preferencia por el circulante, se aume:r.it,a la 

liqu'ide:?, r.elativa del sisteriJEL 

- Se acelera el ritmo de las minidevaluaciones, inclusive 

a un :r·i t!l'J{) supeJ:'ior al de la inflació:n i1Yterna . 

ParaleL-1m;~~nte se da u:n desarrollo acelerado de la industria 

informal, t.eniendo como origer.t el sub-empleo, la producción 

artesanal, la utilización del poc(.' capital, et1tre otros 

factores. 

La evoluc:ión de las I:nst-i tucíones E'inancieras dura:nte 

la Qltima década ha sido muy significativa. 

1fl80, ap:ceciEiUJOs un notable crecimiento. Nient,ras en 1P68 

existian apenas 1,473 oficinas ( privadas y públicas ) en 

1980 funcionan 4,034 las mismas que repl"eser:tta.n tm 

aumento en cerca de 3 veces (Ver cuadro NQ 1). Entre 1968 

y 1970, el marco institucional se incrementa en un 28% , 

deb1do exclusivamente al aumento de las oficinas de los 

Bancos Estatales. Asi mismo, encontl'amüs que est'2: marco 

~ institucional del mercado de dinero y capitales se 

eneontraba circunscrito casi exclusivame!it-e en Lima, donde 
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en 1968 se ubicaban alrededor del 95% del total de 

oficina~', se debe al increment-o que i'egistran los Bancos 

Estatale:::. (sübre todo desde 1970) de las l'lutuales de 

Crédito, las mismas que se ubican fuera_de Lima y Callao 

alrededor del 60% (1}. Para el caso de los bancos 

Est.atales, Bn este. ül·tii"ilr:::< año de 1930, la existencia de 

sucursales y ·agencias fuera de las Provincias de Lima ~7 

Callao fue del 85.4%, siendo casi en su mayoria del Banco 

de 1a Nw:d.ón. 

1L::;tn -expansión y d:lversificación de la est.r.·uctura 

financiera se ha dado como acción consciente del Gobierno 

Nilitrn' para la cual se ha l'equerido necee.ariament.e de 

ortodoxos la adaptación de 

instl tu(:j_ünes Pl'e - .existentes y ,lo la creación de otras 

nueva:::. encamiti.adas a la movilización del é."-thorro financiero 

interno. 

A:3i mismo, esta diversificación ·de la:'.':'. entidades 

financiei~s implica una alta prioridad al desarrollo del 

mercado de dinero ~' ca.pi tales, para lo cual también se 

implementan nue·vos instruwentos y técnicas de cáptación y 

utiliga6i6n de recurs~s financieros, ofreciendo a $U vez, 

{ 1) Supe.d.ntendencia de Barica y Seguro::;, Hemoria de 1980, pág. 

208 



una gama de al ternat.ivas ele 

usualmente de estímulos selectivos, t .. ales como, el 

ofrecimiento de tasa diferenciales 1~speci.ales de int.erés 

e inclu:::;o exoneración t.ributa1·ia pa:ea la c:apt.ación de 
·\ 

recurso~ destinados & actividades y sectores considerados 

prioritarios en los planes de desarrollo económico y social 

De otro lado, es necesario hacer notar que entre 1969 

y :1.97 O lo:::; Bancos Gowe.t·ci:l.des: Popular, Cont.inent.al, 

Internacional y Regional del Centro (fusionado poco tiempo 

después con el Internacional, asi como el "Banco de l1.)s 

Andes" (adquirldo por COFIDE) han constituido un ed::;tema de 

Bancú5 Af.o(:lados al Ban.ci) de la Nación, pero sin variar en 

lo mínimo ::5u ca.t·ácd:.e.t· espt.~cífico de banca comercial y las 

r1ormas de operación vigBntes en la empresa privada. .,., 
!!,J. 

cc>rYL:t'ü1 del Banco Cont.inenta1 e Int,-ernacional, significa un 

cambio de propiedad en la mayor parte de las acciones de. 

,;·. Sin embargo, por su normatividad privada la Banca Asociada, 

los Bancos Comerciales y de Ahorro en general. 
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De J.gw.d. wanera, debemos ~;ef.iala:e que este proceso de 

est.at.:lz.ación g:c·adual fue complementado con la acción de 

norma;:¡ 1-egrües que prohibian. la part-icipación ~~xt.t•anjera en 

el capital las Empresas Bancarias, Financieras y de 

Seguros, que se constituyeran en el futuro en cualquier 

part-e del terri.t.orio nacional, ~r limitaba la pal't.ieipaeióri 

en las emp1•esas existent-es a sülo 20~{. con la única 

·excepción de las Financieras que podian tener hasta el <19~~ .. 

En cuanto a la partlelp.ación de la Banca Estatal e.n el 

t.o tal de Act-ivos de 1a:3 .:i.nst.i t.ueiones del Sistema 

Fina:nc1+31'o, e:r"wontramos que se ha operadó un cambio de 

Gobier:no eorú<) el Banco C-entral y el Banco de la Nación; 

descendi-endc. significativamente la participaeió:n de los 

bancos .llgadc's direct-amertt-e a las acti v idad-E:s prodücto.t·as 

de bienes, como son: El Banc6 Agrario, el Banco Industrlal 

13.3% al 6.3% entre 1968 y 1980 (ver cuadro NQ 2). Dentro 

del .t..c:ti v<:-' Tot.:ü co.J:'res·pondlente únicamertte a la Banco. 

Es tii t[-d., B:ncü:crt.ramoe. que el Ba:ne:o de la Na e i ón lne:cement.-{' 

1 ., 
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significativamente su participación entre 1963 y 1980 

(13.3~%, y 31.4~~ respect.ivamente), alcanzando en 197f• aport-ar 

más de la mitad (54.2%) del total de activos de las 

in::: t-1 t-u e :!.or¡es (ver cuadro NQ 3). Este 

fortal.-;::_!cimlento del Banco de la NacJ.ón se operó a partir de 

1968 a fin de convertir esta institución financiera en una 

de l.S~s principales del sectür público y podel' alUiJentar su 

ni ve 1 dü :\nve1:'sión públicE1. Pa.ra, ello "se organh.'tó él Banco 

a fin de darle una administración adecuada a la importancia 

i~ecl..n'::';üs financieros .no lnflacionarioe;" (2) a trav'és de la 

obligatoriedad al resto del Sistema Bancario Estatal de 

mantener su::; fc,ndos deposi t-adüs en este Banco y .a los 

Bancos Comerciales con.oficina principal en Lima - Callao 
. .~·. 

Bancos Pl:'i vados de Fomento, de deposi tal:' 

(obliga·toriameiYte) en el Ba.nc-c.' de la Nación, 

inürementos que se :l:'egie.tran er1 los fondos proveni-e:ntes del 

.encaje adicional de 30 % que hasta entonces esas 

h1sti tu.ciones pc,.drüm rúa:rrtener inmovilizado en eaJa y en el 

Banco 1\stat.al de Fort1ento a 3?.{. de interés anual" (3). Por 

(2) De la Nele:na Gei:'mán; "La Reforma F'in.anciel'a" , 1973, pág. f~7 

(3) Ibid, p&g. 57. 
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este depó::d t,o obligatorio, el Bance. de la Nació.n pagará el 

4% de interés anual. 

La movili~ación de recursos financieros por intermedio de 

este banco, son destinados a complementar el financiamiento 

del programa de inversiones del Gdbierno Central. 

Asimismo, este fortalecimiehto del Banco de la Nación se 

venta d~ valores de los Sectores Públicos y Privados y a la 

facul.tad conferida para realizar con el B.C.R. las mismas 

E:::.ta tale:3 de Fomerrtü; que, t.u:üdo a la utiliz.:~;:;ión de lineas 

de c.r.·-&di to extB.Lria y al aumento de su e: a pi tal y reserva, ha 

:¡;.erm1 ti do que e e:• te Bancü no solamente ati~?.nde lás deiuanda::. 

de fin?.:n:K~iawient.o adicio:nal proveni.ent.e del Gobier:tli.) 
.~1. 

Central y otras entidades del sector público , sino también 

mantener l'eserva de liquidez para nuevos proyectos de 

i.nversión inc:or·porados a lüs planos económicos de c:o.l:'·to y 

mediano plazo. 

La ~rioridad dada, entre 1968 y 1975, al fortalecimiento 
·\ 

Fomento a la Ylvlendli. y ét l.a imp1ementa(sión de nuevos 

instrumentos de captación de recursos internos y de la 



modificación de algunos de los pre-existentes, se hizo con 
¿, 

de lüs objt~t-ivoz; de la Plarüficae:ión Nacional dura:nt.--e 

aquella época:: .. 

por el .o_umento del pürcentaje de su participacdón frent-e al 

éH::tlvo t-otal de las i:nsti tuclones pública:::; de crédito (de 

·11. 7~{. t.~n :UJGS al 49. 3~:(. en 1H30), se debe también al fuert-e 

igual wanera esta ma~··or imr•ortanc1a relativa del Banco 

Cent:eal, sig:nifica también qu-e el r-e::.to d-e inst-it-ucion.es 
t; 

públicas de Cl'édi to han recurrido -en mayü.r medida al 

1975. 

Los Bancos de fomento a la Producción manifiestan una 

dec:ent.e _pa1·ticipaci6n relat.Jva -entre 1968 y 1980 (del 24. 8W. 

al 1 O. 6~.) , aunque en valores corr lentes sus activos se 

cuadro NQ 2 ) . 

La menor partieipac:Lón de e~.tos Bancos de Fo:mento, lim.i.tó 

el cumplimiento de uno de los objetivos del Gobierno como 



fin de lograr un adecuado desarrollo socio-económico del 

país.. '.De igual mane1'a, en el campo de la il:J.dust.ria, ello 

con:tríbu~~e a que los recurs~.)s fi:nancieros del E:=.tado par el 

foment·C' indust .. rial (:pür intermedio del BIP) t.iend.an a 

permanecer estancados en términos relativos. 

Di.U'.f> n te - , eJ_ periNlo 1963 so las ln:=. ti tu e lonee. 

participaclón en el Act,ivo Total del Sist.ema E'inanciero t.C:í't 

un 6.6% y en el Banco de la Nación en el 8.3~t .. 

durant.e el pe:t'íodo be-do estudio :::.u pt:u:.·t.icipación en 1.::1 

total activos del Sistema Fi:nanciel'O ha desc·endido 

continur.-üüente, ha:3ta alcanzar en ·E'Jl último ai'io t.an solo el 

30. 4~;, siendo las que mw;:;st.ran constantemente un menor 

(el 23.4% en 1968 y un 13.3% en 1980) (Ver cuadro NQ 2) . 

Por otro 
.l). 

lado, de:ntro del t.otal de activos de las 

Instituciones Privadas, la participación de la Banca 

Privada desciende constantemente, l'egistr.ctndo una menor 

participación del 6. 6%. durante 1968 - 80 (con una leve 

l'ecuperación en el· últlriK) ario) mientl"a::; que 1a· Banca 

1(.>5 Regionales incl'Bmentan. 

signi'fi"cativamente su part.1cipación durante el mismo 

(Ver cuadro NQ 3.) 



Estri modificación de la participación de 

..., .t 

.)~1 

las 

lnstlti.K:iones privada:::• tHi el f1ctivo, asi como la casi 

cone~t-ant.e partlcip<:iCir5·.n relativa de las Asociacic,nes de 

mutuale:3 de V1 vienda, ~~e el+.:: be al aumento de él número de 

oflcd.n!:1:3 de la::, entidades pre-exlst-entes asi C(:<1YJO a sus 

diferentes t.asas de Cl'ecimient<.) anual. 

La disminución de la importancia re la ti va de 

i:nsti t-u·=.::.h:•n•.:::s Pl'i vadas :n<.) implica en modo algunc• que este 

ti pe~ de insU_tucion.-es de crédito (sobre todo de los Banco::. 

Come:r:c1ales) se halla deteriül:'ado desde el ptmt-(~ de vist.a 

fir1anciero , :;ra que, durante el periodo bajo est-udio su~:; 

activos crr=:c:h~l'on en ce re: a de 38 veces. La baj.a de su 

Péü'tic1pac:i6n relativa frente al Activo Total del. Sistema 

Finrinci-ero +2-S consecuencia inevitable de la divel:'sificación 

de la estructura financiera que trajo consigo la Reforma 

Financiera ~'· la reorga:niz,ación del Banco de la Nación 

principalmente. 

{ üapi téi.l, y y otréi.s 



captan alreded<>r del 605'%. de los .l:'ee\.u'sos ut.iJ.iz-ados por el 

sistema financiero en 1970 1979, perc· aumentando 

signJ.f 1cati vame:r"lt .. e en 1P80. 

Debem<>s se~alar que el notable crecimiento que ha mostrado 

instituciones Estatales, se debe a la canalización hacia 

dicho banco de la mayor parte de los depósitos del sector 

público, de las lineas de crédito externo y de los recursos 

como se ha .ind1cado éütter iorment.e) perm1 ti éndole desempef.iar 

un rol importante en lo::, planes de desarrollü· ~' 

Financiero .integrado del Estado. (4) Ese mismo cuadro 

Sector Privado en las instituciones est .. atales han 

.~-- -experimentado cderto incremento (1. 7~~ en 1968 - 80), asi 

como los valores de renta fiJa (registran una significativa 

dism:l.nu<.:d.ó.n du.r·ante 1773 - 79) manteniendo m~w porcentaJe 

. durante 1973 - 79) mant-E:niendo un porcentaJe mu:v superlür 

al de la::"· inst .. l tuc:io:üee. pri v.adas de e:rhU tü, durante 196B -

78, ·,.::videnciando c:on ello que una :poreión de los rectn'soe, 
. e 

utilizados por la Banca Est-atal se han obtenido üompi t .. iendo 

con otras 1nstit.ucio.ne:~• en el mercéH:lü inter:no de dinero y 

(4) Ibid, pág. 31 
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Por su lado, los rectu·sos utilizacfos por las inst.i tuüiones 

priv:.:das se har1 o.r.'garüzado principalment-e en el .aumento de 

los depósitos del Sect-or Privado {y e:ü los valores de l'enta 

fija <::n los dos últimos año:::.), lo que ha pt.:rmitido .a estas 

·''· i:nsti tuciorH::s crecel:' .t'ápid.ament-e (aume:nt-and.o sus pa~üvos y 

capital en más de 50 veces entre 1968 y 1980), a pesar de 

la fuerte disminución de recure;o:::~ captados a través de 

otr.as cuentas del pasivo. Del total de recursos ut-ilizado:::; 

p6r las instituciones privadas, más del 35%, en promedio, 

prc,vierien de los depósltoe. del Sectot' Privado dura.nt-e 197 11 

- 80; 'lr-ts mismas que rep.i:'esentan más de las 3/f.• partes d-el 

t-otal· de depó:3i t,o:;:. realizados por ·dicho sector en ese 

periodo (e:n - , 
e.i últ-imo más de las 

partes). 

La captación de recu1·sos en el J.Ylercado Interno de Dinero y 

Capitales por las instituciones Privadas, se ha sustentado 

básicamente, mediantt?. la ut.ilizació:n de instrumentos y 

técrdcas usuales en el ::.istema eom<:n'ci.al banca.t'io. Los 

rectn·soe-; obtenldos a través del Banco Central son d.,;:, última 

instax;.;;:d.a, todo lo co:rü . .t'a.t'io con lo oeurrldo con las 

ln~"'i t1 t.ucJ.one~-:. ffstat.ales, quienes rec:urren al auxilio del 

B<:~nco Cent,ral cada v,~;_;; en mr1yor m.agn.i tud durante todo el 

periodo de análisis. 

As_i m:h!m<.) es :o.-ecesario señalar que durante los años de 

.1/'. 
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Estatales de Crédito recurren en mayor medida a los 

rectU'E;{>S ext,ernos (deuda extt:ü'na) Cf.:m aval del gobierno y 

así podü:t' .:::ont..rarrest.ar di.:::ha crl::..is, que se evidencia 

también, por la menor di~.ponlbilidad de recursos en l.as 

i:üst-ltuciones privadas provenien·tes del sector privado (sus 

depó:3l tc's e.e reducen al 9. f.·5~ en 1978) {Ver cuadro NQ ¿1). 

Por otro lado, a partir de la Reforma Financiera y 

d~rante. el periodo de crecimiento de la economia (1970 -

· las in:::; ti tuc:io:nes estatales han·- ··- ut.ili:-~ado ., 

signific~tivamente los recursos provenientes de los valores 

de la renta fija, lo cual evidencia que la captación de 

recursos mediante la utilización de instrumento y técnicas 

especiales (como cédulas ~·· bonos) han tenido aceptación del 

interno creado exprofesamente con la finalidad de utilizar 

productivamente algunos fondos de rese.r·v.as que permanecían 

. 
Oül0:":·0~3 ü se cana 1 :lza ha:r-.1 hacia actividades no 

que la::; v.igentes en la Banca Come.t.'clal y de tener el 

ofrecimiento de garantias de recompra que aseguren a los 

tenedores de los valores mencionados la posibilidad de 

(5) Ibid. p¿g, 85. 
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menciü:na.dos la posibilidad de .recuperar rápidamente los 

fondos invertidos de adquisición. 

E~ nuestro periodo de estudio encontramos una 

progresiva reducción de la propo.rcd.ón de efectivo en manos 

del público (del 15.97% en 1968 al 7.93% en 1979), 

det-eniünado principalmente por la exter1sión de la red 

bancar-ia comerc:L:ü (se 1nc.rement.ó en cerca de :~ v-t~ces -en 

dicho periodo) que ref le j.a a su r;ez la ereciente conf lanza 

del públlco en la ventaJa de mantener sus fond•.:'s operativos 

en est-e tipo dt=.: inst:U:.1..wiones (ver cU!\dro NQ ti). 

Esta. reducción se traduJo en un aumento correlativo de la 

prc~por6ió:n c:orrespondient.e ·a lüs depósitos a la vista 

((:~:-;(:epto 1i)80) quienes en el t-otal de obllgaciün-t~~. aleanzan 

una partlcipac:ión :::;uperior al 30~, dt:~sde 1970 (excepto los 

afios 1978 y 1980) alcanzando en 1968 el 27.3% y en 1979 el 

3f¡. f,%, que r+.::p:t(j:::.enta lUí auro1:::nt.o superiol' al 1~¿% en e:;H~ 

periodo . Estos ingresos canblizados a depósitos a la vista 

son absorbidos preferentemente por las instituciones 

públiüt'ls, quienes en 1980 (;aptan el 7 4. 1~~ del total de 

depósitos a lri vista del Sistema Financiero. 

El alto ritmo de creci~iento de las obligaciones del 



Sistema Financiero, se debe, 

principalmente, por el incremento de los Depósitos a la 

vista y en menor medida por los depósitos de ahorro, la 

emisión de valores y del Capital de Reserva. 

moneda extranjera, disminuyen sigrdJ: icati vament-B durant.e 

·'· 1968 - Hí75, lo cual podBrflÓS at.ribuirlü a la conversión de 

dichot3 depósl·tos en moneda nacional ·por mandat.o del Decreto 

Ley 1327E' .que estableció el co:rü.rol del Nercadü dt2. Giros 

_prohibiiS 1<:~ ·tenencia de depósito::. en divisas; 1(:•:3 cuales 

son convertidas en depósitos (a plazos) y e:n mayor 

magnitud en explicándonos 
·\ 

asc~ndentes. Después de 1975 el Gobierno del General 

Fl'élrKd.sc:o Morales Bermúde:!i anula la prohibición d~~ la 

altisimo crecimiento Bn los ültimos afios. 

Por otro 1a.do, . en <.::~:-:.t.-e mismo üUEH.h'o, es int-eresant-e 

obs-ervar que 1.::~ part.h::ipac:ión r1~lativa de los depó::.itos d·e 

Ahorro dBscienden sust.ane:ialment.e, quienes despu-és de 

representar el 11.5% en 1968 alcanzan un valor relativo del 
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y que permanece inalterable hasta 1976 (en 1980 fluctúa 

entre 20% y 30%); mientras que la tasa inflacionaria crece 

signif ic:ati vamente, acent-uándose sobre todo a part-ir de 

1975, lo cual determina que la tasa de interés real sea 

negativa, influyendo en dicho comportamiento descendente 

(6). 

sue. valores übsolutos hayan descendido·· .r;·uest-o que 

ré.gist1'an un creclmlentc• de 33.7 veces entre 1968 y 1980; 

lo cual indica que estos depósitos de ahorro s1guen siendo 

una de las fül'tYl&S mas utillzadas PC'r los pequei'ios y 

medi<:UIOS ahorristas que no tienen acceso a ot-ras formas de 

inversión e:n el mercado financiero (sobre todo en el monto 

limi tadó de sus ahorros). 

Analizando l.a car:-aeidad de financiamiento a rúediano l' 

lar(!,o plazo del Sist,ema Financiero, t-omándolo por eJemplo 

en fu.nción de la capacitac:lór1 de reclu'sos en forma de 

depó:::;i·tos a plazo, · depósl to::. de Ahorro ~~ emisión de valores 

encont-ramos que la cnpacidad global de financiamient-o a 

median<> y largo plazo (por recln'sos internos) ::.e ha 

fortalecido mientras la economia nacional 

{" , y .· r"' . . . "!;~e r - . , B .~ i o o(' _o; e<;t..,e, ;¡,f¡uJ:'Jae• i), .•• ¡), ~.uvl), 

pág. 1.1 'l. 



du:t·nnte lél épocn dü ln. ,C:J:'Ü!.1s (l97'l -- 1D7B) descende.t· 

1/3 ch:.J 

dJ.cha de flnancJnwJ.ento 
.~ . 

sl~nlfioativamente entre 19GB -lOBO (en 6. 1%), determinado 

· ~ · i '· ·· ·1 d r.> 1 r,. • , ·t · r ·-. · 1· •r ·· -· • "' ~- ·t· 1~ "' c~n~·.l.·d .. ~·.0ec.-o tJ. .. ,t:toc. b .. l.·.f .. 1 HGB -- lUSO, el 1G.?% rle 

r6cursos externoe (Vénse cuadro NQ 5). 



financiamiento y del mecanismo de los pagos, contribuyendo 

de esta manera a ln producción, distribución y consumo para 

ln .l'ogJ.ó.n . . v .r1u oomel'(~Jo lntert·e~ionnJ. 

~n e~\0 a06pite la División Heglonal del Pera que se adopta 

Por otro lado siendo el papel del S.lstema Bancario el de 

in Le i'W 1.?.d lé1r, su :funülón con:-:.Js te en c<:i.nallzft.t' e:v.eeden tes de 

.~. 

(. ,. l J ,. ,. ) -- ,.,J ~J 1,) 

colocnclones bancarias, con un alto lndlce de concentracl6n 
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o asrari6) son d~posltados en los Bancos comercJaJes de la 

zona, quienes n su vez, posiblemente no tienen donde 

colocarlo~ o prefieren no colocarlos, por lo qUo lo 

t.t:-anrd:J.ere ~1. otr.-, ~~ona do~Hlo s:í puede haef~J:<lo con menos 

r 1 e:~; r~ ,-_, . 

l~n :e~-~- n t;::!::r• J:;,;, Jr, que olx-~erv<:Hoos es qne lns r·~gJ.oru.~s ü 

d'~P<:ü'Lnmentos con unti !ilrtY(ll:' dlrd,mlea f:Gont•wiea (J, Ill ·Y 

VI, !3ln consldül'éil' L1ma-Ca1lao), ~~c·n lüs que ab~~orben 

mayores recursos. 

prO!ir<.) v el'!:if; 

d..:~r,;c:•:·! )r L t·n .l .\:~.\~)e: .1 ón .f: .i. nrr nc: 1 e rn ( c:on <::réd .l to::: !~.e J. e e: t.J •.ror-; .::1 

tl'a'ló::; de 1H Bnnca H~::glüiH,J), :ée.ta no func:l.onn pc,rque en 

las ~\·.·~nn!'o dondü r:H~ q_u.IJ~.re descent.r.·al.l.zrü' no exl!:.te tm 

proe:e.~>o de acuH,uJ.r:rclón üconó1illea. 

Esta s1tuao16n se dé a pesar de QU0 el Gobierno Central, ~ 

descentralisac1ón económica 

desarrollo regional, dló Jos instfumentos lc~Ales de Rran 

irrsporLartc:.l-a; pd.H1ero fue la daclón del D. L. n:n1 i~n HHl3, 

que oblJga El }l'-t!') empl~é:-Jé.1!3 bRncn.r.·.la!.> cu~~n oJ::I.eli1n pr.\.nclr·rtJ 

se (~rtCIIe:OLl'EI fUü.l'FI dt~ l.~lma-Gall~1ü, fl que e.ff~Ctl\flt'fül Gtl~~ 

üpc~ r.r~c J ('!"!(~::. e lnv l.e-LJ f~l'E1n 1 os ·r."l!:.<.:·:lU':3os q l.lE: pud 1 ü :;,· ¿; ¡·¡ 

pe re 1 bLr ,~n 1n.~1 e.! t'etm::W.t' 1 r•o 1one~'.· te l:T 1 Lü.l:' .1 nJ(=!!'· en qllf! 

tlen¡;:n f:',ndc. 



in ten t.o:3 re::n.ü i~a.t'on moctes t,os y no s.i.gnif icaron una mayol' 

colocación de créditos en las regiones del pais. 

Sin emba.t'tiW, de hemos rezaltar q1.w los Ba:ncc•s Hegionales, e:n 

·"· relación al Total de Colocaciones del Sistema Bancario, 

du:¡;:•lican su participación entre Hl70-30, pero a partir de 

1976 tienden concentrarse en Lima Metropolitana (Ver 

cuadros NQ 10 y 11). En cuanto a los depósito~. en el resto 

del "f.·a~l.s han sido histól'icament-e superiores al v<üor de las 

colocacior1es .realizacl.;:.¡s en ;~::'.tas riJ1:2.mae. zonae., lo cual 

significa que lós excedentes del interior del pais 

financian las actividades de Lima Metropolitana. 

De igual manera, de los préstamo!::, otorgados por el 

Bancü l:r-Jdustr.ial, t-ent.~riH)~' que entl'B 1968 ~l 1979, iY1ás de 62'~ 

se concentran en Lima Metropolitana y el 21% en la Región . ' 

Nürti~ del paí:5 (I y III principl~l-IiH~f!t-e, co:n preferenci.ci a 

la costa), por· lo que, las regiones més deprimidas 

(indust:t·ialwente) se les condena a ::.eguir en es<:1 situación. 

lo que se trata indudablemente de 

incent1.var las inversiones productivas en las regiones, es 
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deüil', fc,ment.a.r el dcsarrüllo d-el sector real de las 

reg:lon.:~[:" y llH?.,'i_i;o permitir un des<U'rollo del sistema 

bancario (y financiero en general) que apoye el desarrollo 

real. 

En EJl .análisis del crecimien·to y distribución del 

ahorro financierü interno encontramos que 

inst,itucio:nes estatales las que captan el mayor .i':Ülül'ro 

financiero durante los aBos 1968 75; tal como se puede 

compr(>bat' e:n e 1 cuadro 1.+6. As 5. mismo se aprecia que todas 

las de püblico l-tumentan 

en 197[, mas del 62~,. Entre 197f, - 80, la captac:ión de 

<.'!horre.- fh1aúciero po1 ... las instituciones de C:l'édi to público 

dec,.ae, alca.nzan.do en el último a?ío m1 valor l'elErtivo del 

Dentro de las instituciones públicas, es el Banco de 

la Nació:fl quien conce:flt.rl~ constantemente un m.:~yor ahor·ro 

f inanciel'o, part,icipando en. los últimos ai'ios con iür-ededül' 

de 1/~~ del total de aho:r·ro del Histema Finaneiel'ü. Esta 

ascendent,e pa:eticipro~ción es. det.erminado e:n gr·an medida por 

la autorización concedida desde 1968 para comprar y vender 
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valül'es c!el secto1· público ~~ privado a t-l'avés ·del cual 

ol:.•t .. iene ·gran part.e del fi:üaneiamient.ü <le las inversiünes 

del gobferno. 

75 las instituciones especializadas en el financiamiento a 

la Vivienda (Banco de Fomento a la Vivienda y Mutuales) han 

ele'.-'ado Si) part .. ic:1pac1ón en la capt.ación del ahorro 

financiero interno, del 24.6% en 1968 al 31% en 1975, lo 

cual ::;ignifie:a. que los lnst1·umentoe. técnicos ut.tlizados 

para la movili~ae:ión de los ahorros financiero han tenido 

resultado positivos teniendo en cuanta que el crecimiento 

de e::>tc!!:; Jn:.::;titucio:nes se basan t:r1 E~:3t.e t.:tpo de rectu•sos. 

De igual manera p¡.">demo:3 sei'ialar que a ello ha contribuido 

la creación de la Comislón Nacional Supervisora de Empresa 

y Valol'es, encargada de proteger los intereses de los 

ahorrlstas que adquieren titulos, valores, mediante el 

establecimiento de requisitos para la emisión , colocación 

y comercialización de los mismos. 

Encc-:rü;:camos también que durante los prirfJE~ros aií~.)s ( 1968 

1970) los Bancos de Fomento de la Vivienda (estatales) 

operan cop un volumen de recursos provenientes de ahorro 

a~os 0)Sterlc-res, ser las instituciones de crédito pQblico 
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Firu:~.ncierü. Muestran dos periodos bien marcados: el 

const,ante c.l:'eci.miento, cüncentrado en 1975 el 22. f,~{ del 

tüti:tl del aho:cro f i:nancierü ·· y el segundo ( 1975 - 30) dc•nde 

se ven restringidos fuertemente sus posibilidad~s de 

i:ncremerit-o ~~n 1930. 

la autorización dada al Banco de la Vivienda (D.L. 17863) 

una alta tasa de interés anual (7% al 10%) y se obliga a 

las Asoci~ciones Mutuales de Crédito para Vivienda y a los 

Segu.t'üE.: Sociale:3, ha adquii·irlos mediante la utllizacd.ón de 

un porcentaJe dé sus encr-des o reservas; a fines de 1fl'l2, 

a este mismo banco, se le designó depositario.de todos los 

fondos de garantia para el cumplimiento de los contratos de 

obras que celebran las entidades del Sector Póblico 

Nach.,nal (7), por lo que el Banec.- de la NaciórJ le 

.~ ... tran~.fil'ió los fondos que mantenia po.t• este concepto. 

Cont.l'ibuyen también a este impulgo los fondos conseguidos 

reqUieren los proyectos de vivienda eri la zona afectada por 

el sismo de Hayo de HríO. 

·l 

· (7) D1:: la Hel.(::na Germán 197:5, f.>"P. cit, ·pág. B.O 
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La ütr.::t i:n:~~tit-u·e.tón pública de Fome:ntc' a la Vivienda (Banco 

Cent.t·al Hipotecarle•) 

principalmente de la colocación de cédulas hipotecarias, 

contrit•uye también al c.r·ecimier1to apreciable de su 

capac:! dad pzu--a capt,ar ahor.t·o · financiero interno (en el 

perü::-do ltic-3 -- 7.5-), media:úte la facultad conct:dida para 

otbrgar préstamos hipotecarios para la ret:structuración de 

inmuebles daliados. por el Sismo de !'layo de 1970. 

Su dinamismo refleja la alta prioridad otorgada al Sector 

Vivienda por el Gobierno Militar de esa época. Atención 

dirigida hacia la adquisición de vi1Jier1das de inte.J:•és 

social. 

Como consecuenc:ia de este alto dinamismo, la partlcipación 

de ¡as insti-t.ucio:nes privadas en gene.l:'<.Ü (y princ:ip.rümente 

de .. lüs bancos corüe.l:'cir-ües) -en la captación del ahorro 

financie1·o :3e redujo de 31. 0~%. a E''l. 3% ent.l'é 19H8 y 1930 

(par-:a 'los Btu-tcos ec-merci.ales del 61. S~l. al 4.3. u_~; f~n los 

uüsu1os · af'ios aunque con un ligel'a recuperación er1 el último 

aBo). Este comportamiento puede atribuirse en gran medida 

a la conversión de depósitos en Iilr.:.'_neda extranJera a mNieda 

nacional (autorizada por el control de cambios de Mayo de 

1970), ante el cual sus tenedores prefirieron invertirlos 
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valores, sobre todo los emitidos por el gobierno central 

para complement.ar el .financiamient,o de las inversione:.:, 

Esta reducción en el porcentaJe de su participación en 

el ahOl'l'ü flnanciero interno pür pa.r.·te de la banea 

comercial (aunque presenta una significativa recuperación 

en .los dos úl t,imos años) no supc.-ne una baja e:r1 el volurí112.n 

total, puesto que ha subido de 12,348 millones de soles en 

·• . 
cierta ~edida las necesidades que, en términos de servicios 

de·Banca Comercial, experimentó la eeonomia nacional en su 

conjunt,ü. 

Teniendo en cuanta que, en promedio cerca del 50% de lüs 

ahorros 'flnancieros son canalizados trav&s de las 

instituciones pfiblicas. durante 1975 - 80, la disminución 

en su partlclpación relativa de los Banco -de FouJent.o y la 

elevad.a captación de aho:t-ro E'inancie:t·o inte.r·nú por el Banco 

de la Nación, implica que el ahor.t'o financiero se esta 

preferentemente a ., 
J.ét flnanciación de las 

actividades del gobierno. 

1C\7Q.· {.•. t._;' la captaclón de Ahorro Financiero por 

intermedio Bonos, Cédulas y Valüres desciende. Al 
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ahorrlstos han preferido convertir esté parte de sus 

BarK~..-:~ de 1.~ Nación, forma preferida de resguardarse .] ... "1 
Ut;J.. 

alto proceso inflacionario desatado a partir de 1976. Este 

elevado proceso inflacionario determinaba que la tasa de 

int.eré:?. real de dichos valores, sea negativa, eon lo cual 

dejaba de tener preferencia en el ahorrador. 

~ De igual manera, entre 1968 

Ahorro Financiero a través de valores de Renta Fija por el 

;:as·tema Financiero aument.ó en rMú3 del 7'X pa.t·a en los a?io:=; 

posteriores (hasta 1H7o) di:3!YJinuir su p::~rti,;:::lpación 

relativ.a. En los últimc-s arios se 

signifieativamente, resalt.and.o sobre tüdü la!3 l:'ealizc-~das 

POl'. ríd.smas quienes en 1980 

superaron el nivel alcanzado en 1968 (6:8%). 

Para este mismo periodo (1968 7 4) , la fíJaYol~ 

participación relativa de los valores de renta fija en el 

int.erés simila:t·es .a la::: vigent-es en la Bolsa de Valo1·es, a 

la concesión de exoneraciones tributarias y al otorgamie:nto 

de gar.antias de re compra (lo cual implica un 

Fort~le0imlen1~ del Mercado de Valores de Renta Fija); pero 

que no conlleva a una desvlac:ión de Jos de·pósitos hacia 



dichú:3 valc.reE., puesto que ambos suben signif ieati vament:e 

con t'elaeión al prc.duct-o B.t'ut.o Interno, ya que el aho.t'ro 

t.amb:l- é:r-1 $t: irlür·;.:-:rilEli··,ta. Lo:::. det-•ó:s :\.t,o;:>, :3ubet1 de 9, 2 en 1968 

a 16.4% en 1974, mientras que los valores lo hacen del 1.7% 

_,_ Ent-ré. 197.b - 1930 el aho.:t'ro financie.r'o en relac:ión .~ü PBI, 

descendió s ignif i cat.i vament.e (recuperándose en 1980), 

periodo du.t'a:üte el cual permanece casi const.ant-e el 

porcentaje de ahorro destinado a la adquisición de valores 

pc~r lo que se reduc:e significativ.amente el pü.t'centaje de 

disponibilidad en las instituciones de crédito (del 20.3% 

en 1915 pasa el 17.1% en 1980) (Véase cuadro NQ 6). 

La .captación de mayor ahorro financiero durante el periodo 

HJ63 - H.ISO {y por endf~ la tUsminución del efectivo en 

rüé.t:rH)e, del públ:h:::o), a hecho po::;ibles neut:ca.lizri.l' el i!iJPactü 

negativo derivado de la tendencia a mantener dicho ahorro 

en su :fül"Wr.-t más liquida pos1b1e en i:n.sti tuciones de crédito 

de corto plazo; permitiendo a su vez, mejorar la capacidad 

competitiva de las instituciones de crédito y fomentar el 

hábito del ahorro er1 el pais. 

reduc.L1:·· rt?.lativamente el üüsto del créditü pueden p1~rmitir 

a lE~ B<;<nca !~stat-al aplieür un.c:~ poli tica de abtu'aüw el 



prioridad de la actividad que lo recibe, en destino social 

ó econórid_co, la ubicación regional v el. nivel de 

product()J:'es), si t.uación que traü1.rewos de estudiar más 

t·. 2. S. Crecimiento del Mercado Bursá.t,il 

Hesul ta necesal:'io l:'esei"iar brevemente sobre el mercado 

Bursátil, por ser éste i:nt.egramente del Sistema ITinanciel:.'O 

de.l pais y cont:d.buil' a dive.t·sifica.t' y ampliar el I1úmerü de 

instrnriJt~nb) a ti:·avés de los cuales se facilita y cont.rola 
\ 

el flujo.del ahorro financiero interno y su aplicación al 

financiamiento de la ir1ve:r..·sió:ü. 

El mercado de Valores y Seguros se realiza a través de la 

Bolsa de Valores de Lima, la misma que es controlada por la 

{CONASEV) y por tanto ajena al control y supervigilancia de 

de las operaciones bursátiles, tal con;ü se riJUestra en él 



partir de 1970, en el que se observa un crecimiento real 

del 3. 6~~, dura:ryte 1970 - 73, res1.üt.andü aún sig:nifJcativo en 

1978' pues el valor comercializado en ese a~o alcanza un 

El dln.z:trrlisrilO del Nercado Bursát.il es el l:'esultadc~ dt.'! 

i\cciones .:> - , 
Ue..1. 

wient.t··r~s que las ohligacio:nes sufren una s ignif lcatlva 

cont~acción desde 1972, registrando para los afios 1970- 79 

.~r .. 
1.m creclmie:nto i'eal nt.~gati vo de (con una 

significa·tiva recuperación en el último t.dio). 

En el· compoi'tawieiito füVül'rible del mercado bu.rsátil 

ev.identemente ha co:ntr.i buido la Cl't~aciói"l de la GONt~SEV, 

asi como los dispositivos de promoción y fomento 

e red i ·ti e ios aplicados en favor, 

principalmente, de los ti tul os emitidos por El Gobierno 

Central ~' por las entidade::3 finaneieras del Se(~:to.t' Públicú 

Nacional, quienes obtienen la mayor parte del ahorro 

financiero durante 1968 - 78. 

e.xp1J.c:a por un lado, pí.)r la 1~xpa:neJón del movimiento de 
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valores, ·principalmente industriales que se incrementaron 

en términos nominales en un 221%, mientras que las mineras 

que se ha dado una migración de capitales del los sectores 

finan<:: ieroe hacia indust.t·iales 

las de. "exportac ~l ón 

industrJal por acceder al control de las empresas. 

Asi mismo, en este último aBo empiezan a participar en el 

mercado bursátil las Acciones Laborales, quienes a ptsar de 

existir notables 

t_-·. 

negociadas en un volumen de 1,606 millones de soles, que 

nüllo:nes de soles ,que elg:nifh::a un 7. 3~~ del t.ot-al tl'aneado 

dec:re tada durante 198:1., hacen sur .. oner un intel'eeant·e 
.\ 

potenc:l.a'! de e~; te zector, en lo que r.~ demandt~ del públic:o 

se refiere. 

---·--------··-~~~--~------·w---·•-.,•-.,,-,....,-~-•••.,.,_•_ .. ______ , ___________ ,,_,.._ __________ .,... ________ _ 

(8) Véase ; "V;:1demeeum Bureát.U 1930; pág. 36. 
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para la buena mar.-::ha de la ee:onomia, debido a que un 

impJ:'e~:~c1nd1b1e Péü'a dar fluidez al proce::,o productivo y 

y con::;iguh:~:n:teme:nt-e, pa.ra el aume.nto de la pr-odut-::ción 5' del 

fines 

aDtividad 

racionalmente. 

~ 

Esto es asi, :porque thu·ante el desarrollo <te la 

actividad económica y r.•or e:üde el sector industrial c. o 
>..•-.! 

siempre imperioso contar con fondos liquidos nacionales y 

extranjeros, susceptibles de contribuir a la obtención de 

la. ·· produc;eión. Este hecho hace if(¡posible que las 

activ 1~1ades eco:nómic:as se puedar1 reali2.al' e.n la prL~ctiea 

.\ 

sin el co~curso de la actividad financiera y determine, por 

lo tanto, que el crec:imie:nto de la economía tenga que estar 

ligada al grado de der:-~r.·üTüllo a1canz.ado por el sector 

financiero, de ahi que fste sect,or hayc~ merecido IfJtüdm.~ 

prioridüd por- parte del Gobierno M.111 t.a:r' dura:nte 1fl68-7 f•. 



En cuanto al secto.r· industrial, encontramos que 

su ~esarrollo depende de las caracteristieas estructurales 

de nuestra economia, cuyas condicione:::., en loe, P.t'imero:::. 

a?ios de la década del setenta, eran acentuadamente 

Estados Unidos de Norte América. Esto conlleva a que toda 

predominante en los primeros afios de la presente década) 

rept:::rcuta prüfundame:nbe en nues t.r-a economü~; hecho que 

lüdust:r-ia asi como el Sector Financiero. 

Du.t'éWtte 19'i'0-7f:,, ül Est-ado r-·¿1rt-icir•a B ignif icati vamente 

manufacturero incrementa su participación relativa en_el 

.:·. tot,al del Producto Bruto Interno (PBI), pasando del 24. 7'7¿ 

en 1968 al 26.0% en 1976. A partir de dicho afio, con el 

cambL) de poli tic a econónüca del nuevo Bquhx~ gobBrna:nte 
.. 

pre.sidido por ül General Ifn:·ü:K:iscü f1or.alee. BeJ:'fiJúdez- y· la 

p_rofunctizac:ión de la crisi3, la part1c:ipación del !~ector 

Hamtfact.urel:'ú e-e reduce hasta alcanzar un v.etlor l'>t:lativo de 

24.6%'en 1979 (igual al de 1968). 

De ot,r-o lado, en el Cuadro NQ 6 tenemos que la 

generac:t6n de Aho1"ro Finane:iero a líJf~(Hano y la1'go plazo {en 



relación al PBI), a p.artil' de 197f• se ha reducido, ·pol~ lo 

que ha t:t·atado de se1' solucionado mediante la Etdopción de 

d:i.ve~':3as políticas, principalment-e r1 través del manejo de 

la tasa de irrterés (fluctúa entre el 7% y 10% hasta 1976, 

para luego pasar del 11.5% en Julio de 1978 al 30.5% en 

Diciembre de 1H79 y finalr1Jei"1te al f,O. E•% en Enero de 1981). 

Sin embargo, arrte la preseneia de u·na acelerada inflación 

(que d·.~te.r:mlr.1a que la tasa de . lnterés real dt: dichos 

sea negativa), lüs aún 

infructuo:3os, por lo qu.e ::.e recurre en mayor medida al 

financiamiento externo. 

análisis la evolució:n del Sistema 

Financiero y del Sector Indust1::ial, heifJ()S ad<~ptado el 

supuesto, de que la demanda por l'éCtU'f:;os financieros es una 

funci<::'n que depende de la intensidétd de cat•i tal en los 

proceso;3 product1vos de la ecNK•rrúa (9). Este aspecto está 

uso de tecnologias 

.~~ 
avanzadas, los cuales son transferidos de los paises 

desa:erollados, Asi mismo, el uso de estas tecr1ologias 

tiende a sustituir mano de obra po1A capital en los Pl'Or::esos 

__ ;... _____ d __ .-..~----·---.. ·--------·----

~--·--------------

(g) Pi~~~D c~·rloo· llt::.t.l<-< .•d . . •.1, "ha Banca y el Desar1'ollo de la Indust.riEt e:n 

CoJ ombia, p~~g. 112 

1 

1 
1 
¡ 



58 
.:·. 

Por t.anto, la Industrialización por Sustitución de 

Importaciones (ISI) adoptado como estrategia de politica 

ih9remento de la relación capital-trabajo. 

lJa priríJera etapa de desar:t'üllo suB ti t.uti vo {hast.a 19f•O) 

supuso iniciar la industrializacióri a partir de la 

fabricación interna de algunos bienes finales importados 

demanda suficiente para just·if iear la 

import.é:tción de maquina:t'1as Y eq1.üpo de los paises 

desan:·ollados. Entonces. se da, el reemplazo de la 

de •, V 

.ta de 

(se consolida una estructura industrial basada en la 

induE•tria al.twe:nta.r..'ia, de bebida;~, textil, cue:t'os y 

mueb1e:3, construcción ramas (10). La 

financiación para adquirir la maquinaria y e4uipo provenia 

de los ca pi tales comerciales pri vadüs ligados a la e• 

exportac1one:3 tradic:iona1e:3. 

Entonces la inicialización del desenvolvimiento de la 

industria, asi eomo su crecirfden:to máximo que puede 
·~·· 

·---... -----··--------------·-·--.. -~-·--·-·-~--·----.. --------------- . 

( 10) INP~ Di.agn6sticc~ de la Iú~alidad Nacional, V(1l. I, Ene:ro 

1980. pág. 43 .. 

·\ 



en f mv.:: i ón de la evolución sector 

exportador y de su capacidad de generación de divisas. 

J:ndu:0tr·Jtt1. rt.::tcJ.o:nal, gen~~ró fuertes expectativas por la 

apertura de una segunda etapa de ISI, donde paulatinamente 

1960, lo único se generó fue acelerada 

diversificación de la demanda fii"1al (Nuevos bienes de 

consumo más sc,fisticados, sujeto a diseños, nol'fiJas de 

consi.UiJO y t.ecnologia de elaboraci6n formuladas en los 

paises des_r:ü·rollados); lo cual det.el~minó un perfil de 

·· d_esarl'ollo i·nctustrlal tot,almente distintA.:.' al e:::.perado (11). 

Por consj_guierrte, el desarrollo indu~.-trial en lugar de 

basa.t's-e. en la .'.Prod Uüc i ó:n de bieneB de capital o iflSI..UI}05 
·\ 

trti 1 i~~ a dos PC.'l' el seetor productor de bienee'. de consl.mK.t 

wasl vo, se limitó al en~ . .::-:trühlaje. de parte o al acabado de 

insumos alt-ament-e pre-elaborados >' comprados en el 

ext .. {~ri~):t'. 

(11) Carboneto, D.:u:d.el y Nart.ínez, D~üü-el ~ El f.•ati:'ón de 

desarrollo de la Eüonomia Peruana; en Sociologia y 

Participación NQ 13, Marzo 1981; Pág. ... " ,. ,. 
~w o 
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la:ego plazo. El mont.o ~"l ·-u e 

operaciones bursát.iles es relativament-e peque}'io. ( 12). 

Esto motivó la inte:r.'vención del Gobierno l"!ili t-ar e:n dichü 

me:r'C:ado · ( 1968), y la creación de algunos mecanismos J,-:;, 

ca~tación de medios financieros, con el propósito de dar 

firH;¡nclac1ón a la indust.-ria. El financiamient-o (>torgado pol~ 

A partir de 1968 la intervención estatal empezó a ser 

industria, (principalmente durante la primera mitad de la 

la Banca Estatal de F'ome:nto coríJí) la Banc<:i 

G<,:.-meJ.:'(d.al; un ejemplo de ello es la :roorgani8ación del 

Banco de la Nación, constituyéndose en una de las 

----.. -------.. ----.. ·-----·-··------------------·-···----.. --·-·----------------------

por el R.M. NQ 351-ef-da, 1970; Pág. 60. 

----------·•-• .. ••--••••,....,., .. ._ ________ ..., __ .. .__,, __ .. ,,.._. _______ ~-----·---.-..,•.---------•-w·---------- ... __ , __ ._ 

(13) Ver cuadr~ NQ 3 
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Asi m1smo, a partir· de 1971, se constituye la Corporación 

Fi:nanciera de Desarrollo (~:.:fJFifJE), 

i:nicicúmente p:rovenian "de un capital autol'Ü~.ado de u:,, 000 

millonB::r; de soles representados por aeciones comunes de 

-~- tipo 11 t 11 ... 111111 

D, representativos de los aportes que 

paulatinamente hal'ian el Tesol'O y los Bancos Estatales y 

acciones de t-ipo "C." no.i:'mativ(.'S y de caráct-er preferencial 

Jm:·idicas .... " (14). 

Su pr:i.:ncipal función es la de p::comovel' la c.i:'eació.n de 

nuevas . J.:ndust.rlas y pa.eticJ.par E1f1 su capit.al como 

pais o en el extranjero, se le amplia su acceso a otras 

fuentes de recursos. La actividad de COFIDE ha sido 

pals (paralelamente el Banco Industrial se reorganiza y 

.• J..·--
'".} t.·J."\.} 1970 a el PBI creci 6, en 

promedio, a razón del 5% anual, lo cual significa que es un 

periodo con relativa prosperidad (en 1969 fue del 3.9%). 

Esta moderada pero sostenida tasa de crecimiento fue 

-----·----·-·--·~·--~··--···--·------------·--··-~·-·----------·--··--··----------------------._. _______ _ 
(14) De la Melena Germán: La Reforma Financiera, HEF 1973; Pág. 

5'i'. 

/J. 
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E-n e:fect,ü, el valo:e de las import-aciones pa:::.ó de 699. 6 

millones de dólares en 1970 a 2,581.6 millones en 1975 (ver 

(1977-78) decaer significativamente . 

La necesidad de financiamiento de estas importaciünes no 

habituales (excepto 1975-76). 

:f'rimera::i etapas de ISI, (hasta 1963) col'J:'e::.pondió un papel 

financiamiento lo cual se debió a su incapacidad de 

la industria requeria financiar su inversión. 

crédito durante el periodo 1960-68, fueron en promedio del 

UJ'TD-80, - ., 
e.L 

financiamiento otorgado por el Sistema Financiero y el PBI, 



63 

se modlfi·c:a ::~1gnifi.cativ<::trl!·c~nte a lü üu'go del periodo de 

10:3 
. .,. 

a.:uos 1974-78 un valor relativo 

superior al 31% (el 35% en 1977, que significa un 

h1cremento del 16. 7'k. en l:'elaci6n r-:t 1968) y decaer 

de 1Et e;.:pansión de la liquidez), restringiendo la 

disponibilidad de volur!Jefl de CI'fdito é:r"1 moneda naciortal. 

Así mi:3mo, el increment.o registrado dunuü.e 1970-Tr, .indica 

que. lé< asignación de un nuevo volumen a la i:ndust.ria va 

aparejado con un aumento en el :nivel de financiamiento por 

part.e del Sistemr-t Fina.nciel'O (ver Cuadl:'O NQ 13). 

Las alta::. tasas de crecimiento del sector Hanufac-turero 

registrados dUt'ante 1970 haerta 1frT6, en los cuales, SU 

participación er1 el PBI aurrJf.:lnta del 23.8% al 26k., coincJ.den 

cQn la ascendente relación de crédito (financiamiento) del 

Sistema financiero al PBI. 

~~vAr financiamiento permitió que ~~ ....... .. ..., 

maqulnad.as y t2.quipo industl:'ial del secb.>r público se 

incl~emental'füi en más de 16 veces dtU:.'iü"tt·e 197 0-7.5 y la 

inversión tot.~l en m.aquinaria y equipo J..ndustri.al (tanto 

públ.ie:o üüTiJü f'ri vado) e:.t'e(.::ie.t'a en 6T?4 durante dicho p-eriodo 

(Ver Cuadro NQ 14). 
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Las altas tasas de crecimiento en el sector manufacturero 

(al igut'tl que en el sector construcció:n), esta.J:··ia indicando 

de recu:r:so:c.:. e~~- wed1ar.~o y largo plazü) hacia -él. De ee.t.a 

forma se generarla una mayor demanda por créditos de este 

sector, el cual es atendido por una mayor disponibilidad de 

dep6s1.tos a plazos y valores incrementan su participación 

en e1 tota1 de- obligacione:3 del S:\.stema FJ.nnncierc' (d-E~l 

17.2% en 1968 al 31.2% en 1975), mientras que la captación 

(Ver Cuadro 

NQ 6) . 

Por tanto, par¿"\lelE1líiente al desarrollo indu:-itrial asi como 

a su modificación estructural (las industrias productoras 

de b:i.e:ü.es de (:apit.al elevaron su part.L:::i.pació:t"l -en ,2:1 PBI ~r 

y-egistr.an las máz al tae tasas P.l."omedio de crec:imiento 

durant~ 1968-77 : 10.7%). 

Ha ;idó -evolucionandc~ el Si::.t.f:~ri,,'=l. Financi.ero, er1 t;•al't.e, como 

respue::.t,a a 1a demanda por financi.ac.iór! provexü,,jnte ele este 

sector-. De igual I1ian0r-a, t1 medida que la industria S(~ 

diversifica hacia la producción de bienes con mayor 
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oferta de recursos de crédito:3 del Sistema Financiero. 

Por otro lado, es necesario sefialar que, si bien es cierto 
.!" ... 

que durante el ·periodo 1976-80, la part-icdpació:r"l de la 

inqus tri-~1 (ya que ésta:3 disminuye) , :3 i:no exclu::d. varúente a 

una elevada disminución de las inversione:3 de lüe. otros 

sectore~ econóroicüs (Ver Cuadro NQ 14). 

Pl'oduc:t-o1'as de bienes intel:'medios ~r de ca pi tal han tenido 

un proceso de fortalecimiento, siendo la rama productora d-e 

bienes de capital la que experimenta las más altas tasas de 

El auge en la producción de bienes de capital y de 
1 

bienes intermedios, asi· como el mayor uso de tecnologias 

intensivas en capital, viene asociado con una mayor demanda 

pcr Cl'Ó{Hto a mediano y la:cgo plazo. 
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la la 

disponibilidad de recursos para estas actividades. 

La Banca Comercial es el canal a través del cual se asigna 

.~. 

sector- Financiero. Así tenemos que, en Hrí O, lo~=· Bancos 

Comerciales y de Ahorro dedicaban a la industria cerca del 

sus colocaciones), canalizando al sector Comercio 1/5 _; ·-u e 

sus colocaciones, (Ver cuadro NQ 15). 

Este proceso implicó i~troducir un mayor grado de orden y 

racionalidad en la estructura institucional del Sistema 

las empresas financieras habian venido operando sin ninguna 

en el mercado interno de dihero y capitales. 

Asi m:i.:3mü, perfeccionamiento · .) -u e 

instrumentos y técnicas (desde 1968), han procurado mejorar 

la capacidad competitiva de las instituciones de crédito, 

con el objetjvo de aumentar la captación de Ahorro 

E3tas (y otra3) medidas permitieron incrementar la oferta 

de re0ursos a la industria, canalizando las instituciones 



.\ 67 

de crédito privado alrededor del 50% de los Ahorros 

Financieros de la economia en los últimos a~os. 

La Banca Come.t'cial y de Ahorro incrernent,a e,us 

colocaciones al sector industrial en 12.5% entre 1970-79 

(sin que sus créditos a los otros sectores disminuyen en 

valores absolut-os). 

Por otro J.a.do, la pre:f·erencda de la Banca Gc,mel'Cial y 

sector industrial (mayores colocaciones) se traduce en un 

fuerte apoyo crediticio a las industrias de Segunda 

Priüridad (H}), ~'dent-ro d:e éetru~. las dedicadas a las 

Sustltución de J.mpoy·tacionE::.:::•, quit:mes demandan -en proHJtHHo, 

más del 43% del total de colocaciones efectuadas por dichos 

Bancos durante 1971-80 (Ver cuadro NQ 16). 

{ 15) Comprende ·a. las Industrias de Apoyo, prc,duct,ores de bier.~es 

· esene.:l..ales para la poblri.ció:n (l:•elativas a la .alimenta('d.ón, 

vestido, vivienda, salud, educación cultura, recreación y 

t-ran:3k'()rte), y de bi<:.nes de insumo par.::1 act,ividades 

e:nerg.ía, industr.ia, t.rar.~sportes 

comurd.cw::j.ones, según D. I.~. 1335\). 
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Sus eolocacione:3 oto.r-gada:3 a l.as i:ndust,l'ias de PJ:'imera 

Prioridad ( 16), disminuyen en su participación durante todo 

el periodo, correspündifndole en 1980, el 23. ¿1 ~;~. de dicha::r; 

colocaciones. 

:predilt.~cción P.ú.l:.' financiar las actividades de las 

de Sust,i t.ución de 

correspondiéndoles el 59.3% y 58% de sus colocaciones en 

1971 y 1980 respectivamente. 

Durante los aüos 1970-80, el apoyo financiero a la 

t1et,l).ll.i.I.' g i ét , F 5.s tea 

'recnc•lc•gia Ind.ust,l'ÜÜ ~ 

183GO. 

No Bb.siea, 
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Go:n el fin de mejorar aún más el pote:rK.:i.al fin.anc:iero 

d~2: las inst.itucionee. de Crédito Püblico, l'ilt.•dia:ote el D.L. 

lf\311' 

adqui:::; i:c: :i_ ó:n e:3 pe e: la les de C-GFIDE, 

reinversiones que se facultó hacer a las personas naturales 

y jurídicas e:r-1 la indust-l'ia, la pesquería y el t.urislY!O, con 

el propósito de estimular e incentivar las inversiones del 

_L,rt \::J:';~c..ción de COFIDE y 

eonsolid.a<:::3.ón de la Banca de Fome:nto prinüipalment-e la 

I:údttst.l'1<:~ ; BIP), como interriH.::diarios especializados -en las 

actividades de créditos industrial a mediano y largo plazo, 

produjo un cambio importante en la estructura del 

financiamiento industrial, sobre todo durante 1970-78 que 

~ lógicamente con lleva a reducir la importancia de la Banca 

C-omel'cial en el total de créditos a dicho sector. A partii:' 

de 197H y sobJ:'e todo en 1980, los CJ:'édi tos de la Banca 

Comércial se recuperan significativamente alcanzando e~ el 

últ:imo a?.ío un.E1 tasa de crecimie:üto real del 24. 4% (Ver 

•\. 
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de medlano ·plazo, 

t.écnJ.ca 

participae:li..:,n en el tot-al de colocaciones al sect-or 

1978 més del 47% (el BIP participa con un 24% y COFIDE con 

aliü:3 decaül' sig:nific.ativamente (sobre todo en 1980), lo 

cual lndic~ la preferencia del Gobierno por otros sectores 

E1 BlP, mantiene una relativa preferencia P<-'l' créditos 

pai'& Activo Fijo (I:.'rincipalmente Haquinaria y E-quipo) 

dedicúndole en 1979, más del f,2~~ de eue Pl'estamos ap.t'obados 

(Ver cuadro NQ 18). 

según su distribución por 

actividades. e(~onómicas, encontramos que duJ:'lmte lt.i63-80, 

están diiigidos a financiar principalmente a las industiias 

m~yormente productoras de bienes de consumo (demandan más 

de la· m:i:tad del erédi to de dicho Banc:o durantB 1979-80), 
•\ 

' dedicand6 a las empresas productoras de bienes de capital . . 

un t.e:t'Ciü (1/3) de sus créditos (Vei:' cuadro tN 19). 

------·-~---....----~-.. ·--------------------------------~------------------

(1'7) Gonside.rarfJOS solnmente los Cl'éditos de CGFIDE- ca:r1alizados 

al Sector Industrial. 
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transportes en el sector productor de bienes de capital 

(Ver cuadro NQ20}. 

Por t.[ü"Jt·o, el crédi -'L-o de BIP se ha orientado wayorm-ent.e a 

la c0mpra de bienes de capital en respuesta a orientaciones 

PB.is. 

Han contribuido la preservación de niveles negativos del 

CI.>St.r.:;. real del. c:rédi t,o y la persi::.t.encia de un t,J:po de 

cambio sobrevaluado. 

COFIDK mayormente ha financiado las necesidades de 

inversión del sector est.atal, ol'ientá:üdüse a financiar la 

com:N'a de activos fijos que fueron concertados para su pago 

mayo1··mente en moneda ext,.t'a:njera. 

En cuanto a· sus desembolsos realiz.ados {C.OF'IDlO al sector 

ind.ust.rial, é~'!itos crecie:c:on sigr-d.f icati vamente dm:·ante 

1972-79; alcanzando en los atos 1978-79, cerca del 50% del 

tota~ de sus desembolsüs Ver cua.d:t'o N~221), las mismas' que 

son, dedicada.s perfectamentE! financiar indust-1·:i.as 

mayormente productoras de bJ.enes intel'ríJedioe. E:t1 Hl80, sus 

créditos se dirigen principalmente al sector energia. 

Por otro lado, durante la década del 70, el Gobierno creó 

algunos fondos Especiales de Fomento como ; el Fondo de 



para la Frornoción de Empresas lndustriale:::: (FOFIPEI), ~~ 

préstamos para Exportaciones No Tradicionales, aliment-adc.'s 

cü:n recursos del BCR y del ext.erior (consider.&rfJOS asi 

HÜSriJü, los c:rfdi tos ap.t•obr·H.ios por COF IDE para el s-ect.-o.t' 

i:ndus t-r lal}. 

A t-ravés d-E: est-os fondos se han movilizado:::~ cada ve3 

mayo.t··e~. .r·ecursos para la i.ndustf'ia. (dedicadüs .a la 

ül'é~K:J.ó:n, ar<LL:::nción o diversificación de su produeciór·I) 

J..a de una poli tic.r~ de 

industriali3aci6n encaminada evi tal' la 

L i fi1li. r•1etropoli t.c~na, sustituir 

importaciones y a generar un mayor volumen de empleo y a 

·tienert mayor lriJPortancia so:n los dt.::dicados a f inancd.J:~.t' las 
.';. 

Exportaciones No Tradicionales, (lo cual demuestrá la 

prioridad que el BCH le da a est-as exportaciones), 

(V~r cuadro NQ 22). 

Estas lineas de crédito permiten atender necesidades de la 
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adquisición de maq_tü:ruü'ia nac:io:nal o impo1'tada; y cuyos 

efec:t.o:3 se ven, g1'oso mod<.-, en el aumento de la capacidad 

inst.alada de la indus·t.ria y en la gt.=::neración de divisas a 

t-ravés de· la::. no 

tradic ion.~ les en 1H70 eran del 6 . .3~~- de l.as 

é-Xpor·tcú:.::iones totales E.;~~ i:nc:L.'efíl'e:rü.an al 17. 7'7¿, en 1978). 

Cabe ag~egar que durante el periodo 1976-80 la Banca de 

Fomento se dedicó a promover el fi:nancir-:tmiento a la pequef'ia 

empresa a t-ra:vf.s de un crédl to s·t:üec·ti vo subsidir-1do y hasta 

el Int.?.diano plazo. Durante el periodo recesivo los Cl'fdi tos 

en la Banca dt::: Fümento se cc,nt.rajeron por est-a1' orie:nt.ados 

a empresa, provird.endo el grueso 

financiamiento al sector industrial de la Banca Comercial. 

De útl'o lado, durante la df.cr.-tda ct~~l 70, el crédito ap.l:'obado 

por la Banca Estatal de Fowe.nto (BIP--COFIDE) ha demostl'ado 

un crf?eim.i.ento real del. 9. 2~i. anual promedio. Durante UH2-

76 ül crédito &f'l'obado ha l't:gistrado una t,asa de 

crecimiento real de 34.?% (Ver cuadro NQ23), que traducido 

a soles corrientes significa el 56%. 

El aBo 1977, es el más critico para el crédito aprobado en 

razón de la restricción del créd1to cowü m-edida anti-

i'n:f lEiCd.on.ar l.a (crédito selectivo). Al M'iü siguiente f!,e 

otol~ga rtmyores recursos f inancif~ros a la industrla de 

e.x.pürtación via el Fo:ndü de E.x.portacü)nes No Trádicionales 

(FENT). 
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descendió a 43 y en 1979 alcanzó sólo el 39%. 

Du:r.·ar1te eet-e último afio ( 1979) , el crédit-o 

- ., 
e.t BIP y CüFIDE al i nd U:3 t-r la l 

mostrado un crecimiento cercano al 14% en valores reales; 

para en 1980 presentar un decrecimiento de 13.3% en valores 

créditos aprobados por el BIP se incrementaron, en términos 

reales, en 18.4% (Ver cuadro NQ23). 

1979, refleja los efectos del apoyo crediticio preferencial 

que recibió del BCR J.a industria de e:-a:.•o.rtació-n, -~1 

De igw:ü Ií1J~nera, un me:no.l:' 

afectado por la disminución del crédito interno concedido 

por el BGR a la Banca de Foment-o y COFIDE, al darle 

prioridad en el financiamiento a otros sect~res. 

La importai1e:i.a de estos fondos durante 1970--76 se evidencia 
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de un lnslgnificante 0.8%, se eleva al 14.84% en 1976 (Ver 

cuadYo NQ ~>!). El año de mayor ine:r'ement(.' fue el de 19'7~i, 

cuando los prést.amos para Export.aeiones No Tradicionales 

operaron con mAs fuerza, representando cerca del triple de 

lo otorgado el año anterior. En 19'77-79, la participación 

de lo:3 Fondos Financieros Especiales descie:r-Iden, pero ~,obre 

todo los dt:=: C.O.E' IDE, recupel'ándose ligerament.e en 1930. Las 

colocacio:nes de los Ba:rK:os Comerciales se incrementar~ 

significa·tivament.e en un 11.5% en 1980. 

Finalmt.=:nte ·analizando las Fuent.es lr Usos de c:api tal del 

S~ctor Industrial, en base a la información estadistlca de 

que este. sec·t.or incremE!ntó el monto de su inversión Bruta ., 

Fija dur~nte 1970-75, alcanzando en el Qltimo año un valor 

de 95% superior al de 1970. Los recursos orientados a la 

adquisición de Maquinaria y Equipo Industrial fueron los 

más importantes, demandando un valor relativo del 53% en 

1970 y 1975 (Ver cuadro N225). 

Pül' su lado, ll1 v<n·i.a~:d.ón. de E;.d.sten6ias registr.a una 

significativa el 

stüchawiento de productos l'egistrados durante 197 4, ario e:n 

el cual obtienen las más altas utilidades. 
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Durant,e 1'd73-75, rectu·ren al financ:iamient.o ext.e.1:'r1o 

por u:n valor que les r.,ermite cubrir casi el t,otal del valo.r-· 

de s~ variación de existencias. 

Dul'a:nte los .a:úos lDT0--72, periodo de carübios t:n la 

·\ 

recur:3os credit.ieios a t:r·av~3 de los Bancos, asi como de 

(privados) no han recurrido al financiamiento externo para 

A partir de 1976, los recursos destinados a la inversión 

descienden siendo 

significativo la reducción de .la Inversión en Maquinaria y 

Equipo lndust.r 1.~; quien a partil' de 1977 resul t.[~ s ü=.~ndo 

menor a los gastos de Nuevas Construcciones. 

Este comportamiento, ási como las roAs altas utilidades que 

repres~ntan en promedio el 60% de los recursos utill~ados 

por el sector industrial. 
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m.les t:r·a ecünomia, el St::ctor industrial c'btiene los más 

quienes cargaron con todo el peso de la crisis económica 

fueJ:'ün los t-rabrdadores, que ver1 reducida su pa:r.'t-icipae:ió:r"l 

en el Ingreso Nacional. 

(Depreciación) y Excedentes de Explotación (Utilidades no 

Industrial y Nuevas Construcciones lo cual nos indica que 

la utilización de los fondos financieros provenientes de 

fuentes externas a la empresas, son pr-u:'a ca pi t.al de ·trabajo 

·~' mantenimientü de su stock de rJ1'oductos. 

En e:3te [-~.cápite veremos suclntamente (y por tanto 

. \ 

Y. las i:rnrersic.-nes de :cer:,osición (:eeinversión) realizadas 

fundamentalmente por el s·e-c:tc.-r p.ei vado, co:n <:ültorización 

del NITI. 

observado un exiguo crecimiento de tan sólo 1 r:rol 
• 1 ·'<>" anual en 
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soles constantes. A lo largo de la década, su magnitud se 

ha elevado en 10 veces su valor de 1971 (acumulado), en 

gran parte debido a su principal componente : la inversión 

por :t'ei:nver:3ión (Ver e:u.c~dro W226). 

De 1971 .a 1976, la inve:r·::dón priv.adr-t aut,o.t'iZ<:-tda ha müstrado 

1980 ha asumido un crecimiento real de 5. 1%. 

Asi mlsrno observamos que, las Inversiones Privadas 

invertido en 1971. 

de 
¡ 
¡· 

los 

Las reinversiones participan, en promedio , con el 70% en 

dicho periodo, mientr.!.'\s que las nuevas lnversiünes 

preserü,an un com:r;.•o.t'tamlentü errático i:'esal tando 1972, dor!de 

~alcanza un valor del 32,8%, de lo invertido en 1971. 

(reirrver~.iones) .t'epresentan en Pl:'ür!Jediü el 80~¿ del total de 

inve.t's iones privadas autorizt~das, alr:anzando en ü>s · dos 

últimos ~dios un valor (absolutt- ~.r relativo) superior. al de 

1978, .siendo en 1980, del 90.9% del total de inversiones. 
·l 

Er.t ·eamb.iü las nueva:3 . i:nve1·siones l'ealizadas por los 

emPl'esad.üs se l'educen significat1va.me.nte a pal:'tir de 1H73 

ante la peis:r;.ectiva negativa de crecimiento del PBI. , y del 
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sect-ü.i:' en ¡_:.articular 

de 47.0% en 1979 y 23.9% en 1980 (en 1979 las industrias 

Pl'üductor~:iS de bienes de üonsumo du.eadero y e:api tal, 

tuvie:r:on uh crecimi-onto de 1. 2~.). 

E:3 decir, ante la di::;udnución del me.t'cado lntel'no 

del PBI), que les l'eporta.i:.'ia un 

:?Obre:3 tocamie·nto en su Pl:'Oducción, los empresarios se ven 

en la r1ecesidad de reducir su~. invet'siones, realizando 

::.ol.amente aquellas que son necesarié1S para reponer el 

capital utiliz-ado. 

' Por tantJ.) du.t'ante la década del setenta, los ernpres.a.rios 

amplla:c de planta (sub-utilizándola), 

a Sl).S 1\t'opios {utilidades no 

distribuidas} y ded.ican·do lU"i valor rt'IUC:I"K~· menor a J. a 

constitución de nuevas empresas (nuevas inversiones), 6uyo 1 
• 1 

1 

,! 

iYJo:nto p.t'OJI'Jedio ·es inferiül' al millón de soles a r•artir de 

de magnitud, mientras que las 
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en la· ot'ie:rü,aeión hacia los t-ipos de bienes. En los 
·\ 

:r•riríJeros· f·di.os de la década, la inversió:n Pl:'lvada atrtoriz.a 

intermedios (Ver cuadro NQ28). 

metélica y maquinarias, que en conjunto conformaron cerca 

del 76~t del tot,<:ü de la i:nversión dUl'ante la década (18). 

Es necesario se~alar asi mismo, que a partir de 1978 estas 

Callao, alcanzando un valor de 82.0% y 98.6% en 1979 y 1960 

industrial a las provincias. 

Finalme:rüe, en cuanto a la hw..::~rsión privada efectuada en 

activo fJ.jo, encontramos que, durant-e los arios de registro 

de la década 1971-79) , ha mostrado· un compor.··tamlent.o 

:cela ti v<:·:tr;,ente dinámico, pues e.:dü be una t.a:?!a de c.t'eclmient.o 

real de 14. E,:;-¿ anual, mayor que la tasa de cl'ecimie:ntü i'eEtl 

anual de la inversión privada autorizada. 

(18) Veáse·: ."Diagnóstico del S-t~ctol:' Industrirü" {Prelimin.tü•) 

tUTJ, 1HB2. 
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De 1971 a 1976 la inversión privada t:~fectuada er1 activo 

fijo ha mostrado un crecimiento de 29% anual en tanto que 

.~ 
de 1976 a 197? ha asumido una tasa de e:recimient.o negativa 

de 6 3 C·~ , . .•(, anual, observada en valol:'es eonst-ante::; {Vel:' -cuadro 

La composición de la inversión efectuada en activos fijos 

mantien.e Utta diS!YJinución a pr-~.rtir de 197 4, ace:ntuftndose e.n 

los tr·es .ú.l timo::r <:di.üs; donde, de 1 t.otal de la l:nvere 1 ón 

privadh efectuada eri ac·ti vo fijo, ha siso realizada en 

ma.quinal'ia y equlr.•o me:nos de 1[-t rnitad (476. 5~{.). 

inversiones (qw,:: en si significa una menor const·i t.ución de 

nuevas empresas), es la respuesta de los empresarios a las 

cambiar la e::.tructura de la Pl:'opledad de lr~s pri:ncipale:3 

empresas; de prlvad~s a estatales. 

disponibilidad de moneda extranjera y su racional 

ut-i1iz¿~ción, pueden contribuir .al fin.aneiami-ento del 
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de::Hn'l'üllo de la ee:onomia nacional. La P81'ticd.pae:ión del 

aho::cJ::o exte:t'no en la mayor dispo:nibílidEtd de divisa:3 se 

puedt: analizar groso ·modo, por la Balanza de Pagos. 

Durante 1970-80, las transacciones internacionales del 

permanent~ de la balanza de pagos (excepto 1971, 1975, 

1976 y 1981) que ha permitido aumentar el nivel de las 

reservas internacionales y fortalecer el respaldo de la 

moneda nacional (ver cuadro No.30) a pesar del saldo 

negativo que se observa en la cuenta corriente. 

Esto se explica por el superávit de capitales a largo 

plazo qUt1 se pre::.ent.a durante todo el :periodo que siendo 

en 197 O de ¿~:~. 7 millones de dólares y · sube a 866 

millones de dólares en 1931 . 

Los deficit de Balanza de Pagos que se presentan ~n 

1975, 1976 Y 1981, ~,e deb-en pri:ncipalmente a lüs 

el~vados · ni•J't~les :negat-ivos de 

borrientes de nuestra eoonomia con el exterior, a pesar 



deficit de 1981 también influye significativamente la 

remesa de dividendos y ·utilidades de las empresas 

extranjeras (renta de inversiones) por un valor de 850 

millones de dólares. 

c. 

lilayo:r· imporÜ'ü1<.::ia est.ár1 constituidos por la Deuda 

Publ lea Ext-eJ:':üa neta a:ütH:ü o Pr-estamos OL!.ci.ale.s, 

quJeD~s r¿presentan un promedio alrededor del 75% del 

durante todo el periodo (ver cuadro No.31). 

As5. ml:3l'üü, de este t-otal de Prestamos oficiale:::. ·~nt.r't~ 

1970 y 1978, alrededor del 40% se orientan hacia 

Proyectos de Inversión, alcanzando un nivel roas 

.t-. 

flujo neto de capitales extranjeros al Sector Indust.l'ial 

a t1·avés del Sector Publico representan menos de 1íb del 

10% del total de la Deuda Publica Externa Neta Anual. 

Es decir, a pesar de que los Prestamos oficiales 

repiesentan un valor importante en el total de ingreso 
·\ 

al sector industrial es poco significativo. 

(19) Veése ; Rese~a Económica, Marzo 1982; BCR; pág. ., . 
1 l. . 
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En ca~bio, la Inversión Extranjera Directa (IED) destina 

a la indu:::-t,ri-~ 

manufacturera, t~a l como se muestra en el cuadro NQ. 32. 

roineria e Hidrocarburo (por la estatización de la IPC, 

Cerro v Marcona), y ganando participación relativa en 

1930 alcanzar el 44.5% y 22.4% del total de la IED. El 

~.igni-ficativo erecimie:nto de este ult:lmo sector se 

explica por la predilección del capital extranjero de 

df~dicarse a acti vidadee cc-mo comel:'cif.:_, {al po:r' mayor y al 

pÓr meno:!') y a las inversiones en BiE:nes Inmueble(:,. Es 

·decir, é.ncünt:t'ariJO~ que el e:api tal ext.r-rtrdel'O <:h::~splt~;~a e• u 

activ~cdad prüducti··;a del ::;,ector pririJ-~J.:-io a la indu~~trü"\ 

ma-nufacturera (y coriJercio y E'inanz.a:::.), cambio al üÜal 

contri bu y e l.fl f'úlitic[~ indu:3 tl'ial dt:l :rhgirrJf:~:n militar-. 

El Capital transnacional aparece asi al fin del periodo 

estudiado con una mayor presencia en el sector 

productivo mas dinéroico de la economi& peruana (sector 

i. 



no:r-ma::; de la Deeisión 24 no han influido n-egativamente 

máxiiiJü J;•:eovecho a lr1. poli t-ic-a industl'ial del Estado 

peruano .. 

- "1 ") -
t~ J. J. L' coherente lt1.!3 tendencias 

i:rü,-:::rnacionales de la inversión extranjera. 

los datos del Cuadro No.32 nos permite 

que e: .a pi t.ales 

pa:tticularme:nte los norteamericanos q_ue representtt:n un 

promedio del 43. 75% de la IED ·total) no sol.rü'fJentt~ 

Perú (y Latinoamérica en general) , sino que se integ.t'Eü'l 

en forwá· c-ada vez mas acentuada en Jo::. sec:t.ores 

· indu~.:;triales. 

Pül" ot-ro lado, teniendo en euenta que dUl'ante la década 

de nuestra economia, con los que la producción comien~a 

a des t:\.rt[i.l:.'t3e en B::wala cada ve:¡; mayür, al mercado 

interno, unido a una [iCCión' pc.-li ti ca del Estado de 
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propietario directo. de ciertas actividades económicas; 

nac::teYon 1r:t~~ espe.t~an:;;a:3 de un cambio del ceiit-ro de 

economia. Pero esta industrialización se basa en gran 

rnedida en el capi t.al extranje:r·o (en 1971 lE~ IED es del 

36. 9~{. y en HiSO del 44. f.,~~) est-e se aduefía del sect-or mas 

Es deei.r', el ear.-1 tal ext-n=tnJero se 

modert1a ~' pasa a dominar el 

ClX<'il implica una nueva -división internacional del 

trabajo entre las naciones capitalistas. 

Esta tendencia de la IED y la politica industrial del 

Estado Peruano permitieron una mayor diversificación a 

favor de· i~:-~pi tales de origen Japonés ~" Eurü:per~~, con lo 

.que disminuye el carácter exclusivo de los capitales· de 

origen no.i:'teamericano. 

De otro lado, el predominio de la IED en el sector 

du1·ant-e una 

diferenciaolón que es indispensable para comprender el 
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Por otro lado _analizando la estructura de la IEP en el 

preferentemente a las industrial de bienes intermedios 

y bienes de consumo; y e·n menor cuantia a la industria 

de b1ene:~· de capitEü. (vel' cuadro Nü. 33). 

las industria::. de bienes 

intermedios son preferidas las de Mineral nü metálico, 

quimicas y cauch6; quienes en 1980 concentran el 84.3% 

(112 millones de dólares) del total de IED orientada a 

dinámicas en su proceso productivo. 

De igual manera las industrias de Alime:nta(::i6n, Bebidas 

y Textil .(principalmente hilados, teJidos y acabados) 

que resultan ser las mas dinám.i.cas de las Industrias 

"-prüduc.:toras de bienes de consumo, cúnr::entl'füi en Pl'NiJt~<.Uo 

mas · de.l 30~~ de la IED tUrig:ldc1 a dichas industri".as 
·\ 

duran té. 1971-30. Este proceso nos indica que el ca pi tal 

extr-anJero 1'efuel:'Z'.a la i:mporta:ncla. r·elati va de su 

presencia en el mercado interior pel'uano (principalmente 

en el periodo que dicho mercado experimento una n.:>table 

mas fueron parcialme:nte 

desplazados por el capital estatal en 1974. 
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Los patrones de consumo y de producción derivados de la 

organización del mercado interno y del predominio del 

Esta :3t'~ da PO.l:' 

medio de la diferenciasen de productos, de la 

publieidad, et.c. a f1n de generalh.:;ar el consumo de 

masas para adecuarlo a la producción en gran escala. 

En el sector de bienes de capital, son las industrias 

productoras de maquinaria eléctrica y no eléctrica las 

qué réci bén mayor IED (ve.r.' cuadro No . .33) , pal't.icipandi:..> 

con el 65%, en promedio, de dicha inversión durante 

1971-80. Estas mismas ramas industriales resultan ser 

las was dinámicas en su producción en dicho pel'iodo. 

. De que el de 

bi-enes de consumo divel'sificado rápidamente a t.ra·•.r-és de 

la produ·cció:n local de "nuevos bienes"; industria 

elt~c:·tric:.a, electr6rü<.::J.:"l., 13.neí"l. blanca, etc. 

Est .. e procesü de indu~.t.t'ialización fue encabezado por el 

este ultimo, el lideraEgo correspondió al montaje de 

material eléctrico y no eléctrico. 



insuficiente como para considerar completamente el 

En ellos predominan las 

filiales ext,:r.'arder.as quienes se adaptan de diversas 

maneras a la si·tuaeión P.t'evalecient-e. 

A ello· · debemos 

· industrial~zación reciente ocurrió una 

inve:t':5ión publica es complementaria de la inver,3ión 

nacional privada (estas se ~en obligados a emprender el 

sider~rgica pasa a servir de apoyo a la expansión de la 

a trav~s de los cuales se transfieren excedentes de un 

::•ect·c.,r productivo a ot-ro, o de una clr1.se, eapa o 

fracción social a otra u otras . 

. ;.. 
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Estas transferencias se pueden dar tanto en la esfe~a de 

la propia" produ<.::e:ión como e:r-1 el proce::.o de circulación 

·y distribución, utilizando para ello diversos medios y 

mec:anis~ilos. Según lüs mecmü;:,r¡,os de tra:nsferer1cla, 

puede~ ser a su vez directos (a través de subsidios, 

impuestos, expi:'O"f.•i.aciones) o indi.r·e,;::tos· ligadüs a la 

manipulación de los precios relr-ttivos (mat.eria de 

nuestro intei:·é~- e1'1 este aeápi te). 

A través de la politlca económica un gobierno tiende a 

capas sociales, asi como [-1_ sectores ,2!conóriüco::,. . Las 

tasas de interés, de redescuento; los tipos de cambio, 

los precios agricolas, los alquileres, las tarifas de 

t-t'ün:~r..-<>:r:·te publlc<:>, electricidad, agua; el st~l~u·lo 

wüümú y lüs !-tUffterü-üs de remuneraciones; las tarifas, 

cü1Yt-:.roles, etc. sobre las import.é~cione::. ~ ·etc; sc•n tf .. •dús 

mecanismos a través de los cuales se transfiere dinero 

i!"ilPlícitamente. El estudio de esta parte es un fn:tremo 

p:r·r.~ 1 iwinar, r.•ero valioso ya que no~~ :r;.•ermit.e tener una 

primera idea de las transf¡¿~.rencias tütales a t-ravés de 

la tasa de i:nter·es (mecanismo de tx·ansferencia indi:t'ee:to 

éf1 el sistéma bancaric-}, y pür tener u:ü efec:t-c• 

reordenador en la estructura productiva. 

·\ 
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re laeionadc's con el 

interés se calculan comparando las tasas reales con los 

nom.inales, que -mult-1plicados por los depósitos 

colocAciones totales nos dan una idea de su magnitud. 

En ülla participan t1·es agente::5; Los Ahorristas que 

ccd.(.:-can en. el sist,Bl'iJa ba:r.tC&l'io su dinero po:t' una 

aceptan el dinero de los ahorristas y lo canalizan hacia 

las empresas, beneficiándose con el diferencial entre 

la t-asa que pagan a los ahorrist,as (ip) y la t-asa que 

re e i ben como pagc.- de las emPl'esas ( ia) , llamadü tasa 

activa; las Empresas que demandan recursos financieros 

a· través de los Bancos, pagando por. 'ellos, ia. 

·\ 

Cada agente es afectadü en el flujo real qMe recibe por 

la i:rrflación, po.1:' lü que se produce una forlYJ.Et de 

transferencia dt.:: e:•rüedent.e e:n ~l sistema financiero, 

siendo la c.-tra, el rdvel de la fi:Jasa monetaria. 

A:3.i J.os r.:~hüi.Tista::;, recibi.l:'án u:na J:'et:eibución .1:'t![Ü ménor 
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(nominal). Por su lado, las empresas se benefician del 

Pl:'oc:eso inflacionario en la medida que el costo· del 

endeudamientü se reduce. Los Bancos también será:n 

fa,vorecidc<s :r;.•or el prüceso i:r"1flaciNUü'iü, puesto que 

paga.:r·an por loe. ahorl'OS -con soles mas barat.os que los 

que iúiq:i.alme!ite debieron pagar (por el lado dt:.~ los 

eg1·esos ) y ant-e lHta mayor deriJanda de crédi t.o, colocaran 

st~::.: ree:u1'sos f 1nancieros dispord.bles a un nivel de 

retribucd.ón real ma:vor com<>; ia(l+ia). 

Tomando Cürilü l'efe1·eneia las tasas de interé~~ activa y 

pas 1 Vti :l relacioná:ndol(~ con la t.asas de inflación 

(cuadro NQ 34), observamos que entre 1969-1973 las tasas 

de int,ert'::s act.ivo ha:ü sick.• positivos, es decir ma}·'Or que 

la inflació.r1 (no se da sub::ddio a las empresas) }' po1' 

t·ariü) favorr1ble a los Banc:oz.; pero a partir d~l 197 4, 

t::stüs Sr~ vue1ven tendef!(:ialment.e negativos {lo cual 

sü?:l:üflc.ri que se subsldia a las eitlJ.H'esas), obligando a 

variarla en forma casi continua a partir de 1976 (lo 

cual no se babia hecho desde 1918) v que a pesar de ello 

se obse:t·va una :¡;:•eJ:·ed.stencia de tasas de interés 

(empresas) increme:ntal' l'el.ativamente sus ganancias P01' 

reducción de su costo de endeudartliento. 



. En cuanto a la mag:ni tud de la transferenc:ias, ~.e pueden 

obser~ar en el cuadro N Q 35 (20). 
·\ 

En dicho cuadro observart1úe- que como producto de la 

diferencial entre la tasa r~al y la nominal de la tasa 

de interés, generada por la inflación y la liquidez de 

la econ<::.,m:ia, se d.a una permanen·te transferencia de 

Empresas beneficiadas con el crédito, con una tendencia 

En <::1 .rdiü 19€-3 ÜÜ'Í-() c'tt::. Cl'il3is eCOi:'!ÓliJic~a ~7 P<>litic:.a) el 

sub:::.:.\d.i.o l'eal hacia las en,presas excede ~:ü d.:I.I'igido a 

los' Bancos, pero er-1 el periodo 196H-'13 se invie.rte dichr-:~ 

situación, recibiendo por ello los Bancos 16,584 

sóles. Por su lado los ahorristas pierden, en este 

periodo, 8,096 millones de soles, proviniendo la 

diferencia de subsidio (21,139 millones de soles) de la 

eY.PB.Y1si6r1 de la rf1aea monetaria. 

--·-----------·--------·----·----·------

(20) V6ase: "Pc-li tica. Econówic:a y conflicto Social", \.Juerg-E:n 

. Schuldt; pág. 94 y siguientes . 

. \ 
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Du:r'ant.fJ los ano::; 19?4-73, la inflación no puede ser 

t1:·ansferencia, sie:ndo en mayür m.ag:ni tud las dirigidas 

a l.riS empresas en relación al sect.o.r· de la Banca; 

perjudicándose a los a·horristas con un ffJ()lÜ·O de 2b, 246 

millone:::; de soles. Asi nüsmo observamos que, eua:r"Jdü las 

ta~as acti~as bancarias son negativas, el gobierno varia 

l~ tasa de interés, . pero coi't un periodo de reüu·do ( a 

partir- d~ 1976). 

En esta etapa observamos una elevación en el nivel de 

pe1~didas de los ahorristas, con ur.ta ·tendencia a 

ac-errtuarse (en 1978 pierden ·r, 500 millones de soles, 

ca;3i similar a la de 1969-73), recibiendo las empresas 

y bancos una mayor transferencia por expansi6ri de la 

masa monetaria (81,783 millones de sol~s). 

acelerada inflación, determina que tienda a ser 

todü en 1<>5 ül'édi tos y ahor·:t'os). 



Evidentemente que esta tl:'a:nsferenci.E~ de excedentes a 1<."1s 

g.l:'upos -económicos que dirigen y /o cc·n·trolan los bancos. 

Segú:n vademec:um Bursát-il 1980, el directorio del Banco 

Gc.-nt1.nent.:.ü y la Financiera San Pedro es int-egrada po:r-

Cadena Llave S. A. :t Fabrica de Tejidos La Unión} y 

iUbert,ü Be:rv:1vldez de la Quintana (vinculado a Cia. , 

tUnera Bue:üa ventura) . 

Fe:tTeyros Gaffron que participa en d.iver:3as E:IYJPl'BS<"~s 

industriales y comerciales (Grupo Ferreyros); la Cia. de 

Raf:fo Uztegui (direct~:.·l· de Industria::: Reunidas S. A.) 

(C.ia !'linera Plilpo y Sindic-ato !'linero Pacococha). Los 

grupos económicos mas import<.uites t~n el sistt.::ma 

financiero (21) son el grupü Romero, el grupo 1tliese y el 

empresas r~a$eguradoras. 
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' i.l"t"ilidad-es n-etas en 1930 (Ver Cuadro No. 37). Asi mismo, 

ha alcanzado el capital dinero en el Perú. 

lJ.gaüo f·-r:lncj_palme:nte a1 B.anco de crédi·to, en el cual 

tamb.i6n subordinadamente -el holding 

{en el l'éifilü inmobiliario, 

rnineria,inmobiliario, mineria, 

seguros), Bentin (Industria cervecera) y Nicolini 

(ligado a la industria alimentaria). 

que, en 1980 genero una utilidad neta de 4,600 millones 

Bancüs Comerciales y de AhO.i:'ros y mont.ü similar a la 

logl'ada por los '7 bancos cont.roladc.-s por· el Estado); 

poseia un patrimonio de mas de 16,000 millones 

·\ 



de :3ü1e:3 (31. 15~ del total del sh:~tema l:.•ancario) y 

millones de soles (24.9% del total). A trav·és de la 

Fi:n.aneiera de Crfdi to, es·te Banco cont-rolaba en 1930 el 

16% de los activos de las empresas financieras y el 18% 

de sus capitales y reservas, A:::.i mismo, est-e grupo 

pa:r··ticipá.del 10~{. del capital del Banco ~üese. 

El grupo v-iles e, . segundo en imJ;•ortancia, es el 

Perú y posee ur1 pr.1.quet .. ·e de acciont::~s del Banco Amazónico. 

Así m1smo, en el ario 1930, este grupo banc.ario 

incursionó en el campo de los seguros al iniciar sus 

operaciones la Cia. El Condor. 

Finalwent .. e, el tercer gr1.rpo import.a.~:·¡-te es el de la 

familia Bertello que en asoci.aci&n con la fariiilia 

As pi llaga cont-rolan el Banco C(.,mercial Y la Cit1 ·de 

~3egur'I)S lt-.alo Peruana. Es posible que, P<'ü'tB de la 

73, hl:·m ed.do rein•.rertidos en la organización de una 

empresa financiera (Financiera Comercial del Perú) y un 

almacén general de depósitos (Almacenera Comercial del 



.~·. 
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En reGumen, lüs banco:=:; co:merciales :3o·n un irl:.=:.trumento de 

ef1cn8 apoyo a la acumulación del sector privado y, en 

espeeüü, a l~1S empresas en las cuales e:.=:. tos- grupüs 



_, 
Qfl 

1. Durante 1fl7ü-1980, se ha dado una expansl(~n dt~ las 

., 
¿_;, 

entidad-e:::. financier·.rts ·existe:rYt.es, asi como la c.r.·eación 

de ü·tras nuevas enc:aminada:::. a la movilización del .<.-1horro 

de una acción cons,.::.ie:rYte del Gobier:no t-1il.1.t.tü', al 

priorizar el desarrollo del mercado de dinero y 

eapi tales, empleando nue•éos instrumerrtos y técnicas de 

captación y utilización de recursos financieros. 

La Banca Estatal ee la que registra un mayor dinamismo 

Banco de la Nación. Este fortalecimiento de la Banca 

IL!itatal :::.e da, tanto E:n la part-icipación de Act-1 vos {del 

5.1. 7~{. en 1970 al 67. S~~ en 19'79) comü en el t.ot.al de 

obligaciones del Sistema Financiero (del 53.2% en 1968 

al 66.1% en 1980). Por su lado, el Banco de la Nación 

como proveedora de recursos financieros al Sector 

Public6 es la principal captadora de Ahorro Financiero 

1980) ' a bsorblendo en 19'18-'fí) la 

. ' 

3. Las insti tuclones Finariciera;~ Privr1das, si bien 

disulinuyen su importancia relativa en el merc:ado de 

dinero y capitales, estas empiezan a ganar importancia 

en los dos Oltimos anos, principalmente en 1980 

'1 
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(P&l'ticipan con el 57. 3W. del total de ahorro fina:ncl-ero) 

4. 

~ partir de 1970 (con la creación de CONASEV} pero su 

Pül' L:;-t exp.B.nsión del movinüe:nt.o de Bonüs tipo C Quinta 
·\ 

Ser.i.e de C()FIDE ~~ a las elev.adas transacciones de 

valores, principalmente industriales. 

5. En los aliü3 de mayor di:flardsmo de la eCO:flüffJÍ& uno--76) 

de (:rédito •2.n moneda nacional en los t.res últimos !dio;;., 

Pl' i:nc ipalmt:?:nte la pol.'i.tica 

a la industria, dedicando en 1970 cerca del 35% de sus 

co:Locac::l.ünes y en 1980 el ~12. E•'¿. (::.iendo en 1979 del 

47.4%), sobre todo a partir de 1976, compatible con la 

mayo:r· captación de Aho1~ros Ii'inanciet•o. Es decd1·, >'21 

sector industrial utiliza como principal fuente de 
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f1nanciami-ento externo el provenient-e de la ·Banca 

Comercial, pero este -crédito se caracteriza por ser 

eminent-emente de cort-o plazo, 

7; Los cr-éi..Ut-os al sector industr-ial de medianc- y largo 

plazo adquieren cada vez maYOl' significaeiórl a partir de 

utilizados preferentemente en Ac~tivos 

Fijos), afio a par·tii:' del cual GOFIDE lnicia sus 

operacione:3, y en lü::. af'íos sJ.guient-(:S adquil:'ir mayor 

imp<.>rtancia contribuyendo en 1977 co:s:·1 cerca de una 

cuarta pbrtt:::: (24. 24~:{.) de las colocacionf~s a este sectoi:', 

3. E1 ::::eet.o:r.' J.n.dustrJ.al, a partir de 197 4 hasta H)78, 

utiliza prioritariamente los recursos de lA Banca de 

Fümento (BIP }7 COFIDE), para destinarlos Bn mayor 

magnitud como capital de trabajo, sübre todo al 

dedica a otras actividades en 1976 y 1978 el 35.4% y 

37.3% respectiv~mente). 

9. El sect.c'r industl'ial t-iene como Pl"irK:ipal fuente de 

f J.n.anc 1amitmto a la Banca Comercial Privada, 

encür.1trándose sin e_mbargo que son la~. industl:'ias de 

Segunda Prioridad las que demanda en Promedio mas del 



.~' 

13. 

b .. 
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65% de los recursos (y dentro de ellos las dedicadas a 

la sustit,ución de iifJPürtaciones } dtn'Eüü.e lr~ década del 

7Ü. 

MITI, ·alrededor ..] - '1 
'l~t? J.. cons ti tuLlas 

(las empresas utilizan sus propios 

fina~ciamiento externo a la empresa con una tendencia a 

presencia e:n el sect,or product-ivo rfJ&S dinám1co de 

nuestra economia (sector manufacturero) durante la 

décaJD del setenta lo cual significa, por un lado, una 

nuestra economia (de mas alta productividad). 

e::.·tf~ comp-ortamiento del sectüx' financ:iero ha 

influidü la reestructuracio:r·1 y renovación de la poLi.tic:a 

monetaria y crediticia, sobresaliendo entre ellos, la 

centrali2aci6n del planeamiento y dirección de la 

politica,financiera en el MEFC, la estatización de la5 
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instituciones de crédito y seguro, la aplicación de un 

sistema ·:::~-el-ectivo. de c-rédito (.e.egún los objetivc•s socio-

ee:onómleos del gobie.t'no) C<}fiJO la técni.ea de cüeficient-es 

de c:.:u~tera y la reestruc-turacion de la banca de fomento 

14. En general, 1a poli t-i ca eeonómica de los gobiel~nos, 

tienden a .. , 
eJ. de y 

concentración en el sector industrial, sobresaliendo 

81, la tasa de interés real negativa . 

. ~. 

1 
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CUADRO No 2 

· ACTIVOS . D.E LAS INSTITUCWNES DEL SISTEM(l FINt'lNCIERO 

·¡ IHSTITUClOMES 
i 
l 

jA. lMSilTUCIOMES ESTATALES: 
¡ 

l 
l 
¡ 
l 
( 

l 
¡ 
¡ 
1 
l 
!E. 
~ 
¡ 
¡ 
l ¡ 
l 

1 
!>" ¡"' 

l 
¡r:. 

2. B~noo d~ li Nacion 

ASOClAClOM, HU!UALES DE UIUIEHDA 
.';'. 

1.12 

i.Bi 

( UALORES - RELAI!UOS ) 

:1.3. 7ft 

:18.17 

ii.U 

1':174 

G.i:\7 

Lü 

1.21 

a.n 
0.Bi 

19?3 

iJ.ia 

2.11 2.1i 

ii.ii 

11.43 

ü.B7 

1.4\:. 

i979 

2.16 

ti. i\'3 

1.6~ 

1.23 

e.n 

LH 

1.n 

Z.M l 
--.-P-s·-i v-t~-da-:-. 

-Publicas (COFIDEl 18.28 2.51 6.22 5.37 5.69 

1 r mL mm A FHIAHmRo 1 ee. ee 1 oo. ee 1 ea. aa 1 oo. ea 100. aa 1 ao. aa 100. oo -1,. 
L--------------------------~-------------------------------------------------~--~ . . . 



í1CTIVOS DE IltS INSiUIJCIONES DEL SISiúiA FINANCIERO 
.!". 

( VALORES RELAIIUOS ) 

lHS!l!\.l(:lüHE'; 1%B 197~ :1374 .lti1'JC' 
.t:J.l\o( !37!i 

1 
l HS! I iUCI üHES. FtlBL!O::AS 10e.e tt\EU~ itl@.tl Hli:l.€.\ iüe.a 
B<~nc•C< ('.Etntr·a1 d;; 'Rt-f.f?·:¡a i;/~69 36112 .. 3 24.{36 lig73 37.13 

1 
' Bance) rlr- ~ il Hi:!c:it•n 18. 7S 35.14 ~1.47 54. :H< ilG.. 3S 
1 ¡ B;nül} 
1 

(:;;rd .. ?·al K i pt~'t.tt.;:: ~.I·i {e 5rS7 7.76 6~b1 f .. 43 3.i~ 
( 

! B ar~t:~.r' A·rr·ari e• d2l hr·u 12.07 ~-&~ 5.4b 1:' •.r ~.Ht .... ,. ~ .... ~,. 
( 

1 
Et\nC:ü I ndu~.ti·i ct! .J-; F'H·u 9.~6 f.~~e? r'J t;"] 7 .~.4 5.34 ¡ t.~ t' i (. l', 

¡ Bi<.f!C•C• Iti fii(['~ 2.34 i.S4 1 "·" 1.23._ Li'H 1 
.s:,Q. 

¡ B ~nc:c( rl~ la 1) i '1 it·nd; 1.3~ Z.f.9 2.06. 2.43 :<.n ¡ 

1 e aja de ilht•r·N•E· 1,.53 1. 34 :1.. 3S 1.31 0.~5 
¡ 

! N S:! I !U(: IONES PR!!Jili.lA:; 10@..0 iüt\.l} :HH'.i.€.1 1tltl.B 1.60.0 ¡ 
¡ -
1 :B.;nc:<:~ Pr·i '~<oda 56.37 4t. .. e~. :<6, a2. n.1z a9.:<~ { 

l B~ne:a A~.{cf: Í ti d.~ 27 .. 1~ 3€.\. i f. 44.98 4~ .. 5t\ 41.91 1 
1 
1 

l Fc<r'¡H;tc• de 
,_ 

=-~e<r}s tr·u{={~ i ~n 1~ 2 •. 4@. 3,1i .-.. J r 
Íu.i.\..f. :L%. 1, 4'J 

¡ 
Et~nc:¡;, Rtt~~i ~na! J. 'j9 1 3r34 :-, rr 

~ .. ,_f.,_t 3.M ~c.3S 

l Suc'l\r·s-.al d~ Banc:a E)~ts·~.n,j€'r·a 4.53 4.136 3..61 2.54 ~L~B ¡ 
¡ t!utuai l)i>Jierda 6,87 7.~1 6..~1 5 .. 54 5" ~.{3 
¡ F i n~n{:i er·a P:fÍ'.i«.t1t! "' r~ 4.t\3 2.48 3.~.3 2.4~ 1 

,_f, : . ..t~· 

l 

:19Stl 

Hlt\.0 
4r• 'PI 
~~ Ul 

31.42 

3.~4 

4; 2~. 

4.f7 

!.54 

4.43 
0.57 

i@e.e 
41.~1 

:59.64 

.a,~~ 

':i.ln 

3.b6. 

~ .. 6-lj 

ft .. 6.1 

·)' 
¡',' 

'¡,• 

i' 

.. 
' . 



CUttDR!) No 4 

Pí!SIVO Y CítPimL DE LAS INSTITUCIONES DEL SISTEMA FINANCU:R!) (1) 

1 INSi1'fU(:Ittl{fS i'Jf~ B7e 1'374 in.,r 1 .~ .. , 1979 :r f .. ~ :!!V 

¡ 

L l H·~T I 'f!.J(: I üNíS ESTATALES: :<1.79 ~e. 77 ~9.42 f.@Jt2~ 66.~~~~ ~:j. @!3 ¡.l.. 
< 
J - (:r..pi t<!l 'j Re!::.n·•;; 7.42 5~~9 2.6~ 2.41 lr73 4.Z~( ' 
1 - P.-f"C:US·E-Ct del B,.·.r, z.'n Z.4~ 

.-, .,,-, "• .,.-1") 4.4'3 4.05 < ~~o.·f'r ,J,c,:r ~..t .. ~G 
1 
' l - RH,UT·S{t~. txi.HT¡C<S ,; 'jli Z.:E 5.23 ~.47 6 'l'l 2lt'jt\ -o..~..:·~ • ~ u 

< - f,! ;d \(f·f' ~- de R;:.r,tt~ .fu ti ~2} ~.S2 10.1'5 f..92 8~§9 2.14 3. f'j 
1 

í 
+Ilf·p;:,<E.i 'Ü<S Si? d.{< Y' Put<l i c:G ( 3) 13.17 2~.2;3 1~.2\l. .t:;;:' ~.:- ,Z' ii·j f<.'9tl ' 1 ..\\.(el.·~ CJ.:: ~-Lr 

¡ 
fiit?ft:.E-i t~s '3t-C:i.C<!·. P:ri ·~e<.d<:. ~ 4) 4.00 3.92 3.18 ~~- '34 3.42 .4rS9 ! 

l -C:t.r·t~!;'. (:u;:. ni..«.;:. d;:-1 p ?.~- i :;.;) ie. 13 16.15 21.~2 Z2 .• iif. 4Li'J -~.o. 3·3 ¡ 
' 1 
1 \ 

! :· lW2-'l.:lil!Oüi4E'; PJi. I lJi-\fii\';. ~ !!~.21 3~.2<3 4El.5S 3'~, 75 32.~3 4@.92 !'" 

1 
- (?,pit?..l ·~ Re~.n·n 8.3~ ?liSO 3.83 3..34 2.42 lj A'"¡ 

1.8cLf.Lt 

1 - R ~ ~::us·r.ü il.f'l B(:F; 0.04 i. ~<9 B.t\7 ~.tla t\.0@. t\.@tl ' ! 

1931} l 
4S.b7 1 
4.43 1 

' 1 
1 

5.iS 
1· 

~ cr 1 
,} . :_(.,_( ¡ 7.10 

S,43 1 
1 
1 

~~73 
1 ' 

i_·¿,i'3 1 

~Ln 
l. 
1 

5.11 ¡ 
tt.@.tt 

1 
l - Rtr\=l~i·~-Ct5 E:.~t;·s·nc.:E. fL 02 \},(l.¡; e.t'i tl.@.'l 0,0\J tl.tl8 ti.t\i 

1 - !) d 1 t<f·t" E· di' Rt-ntt~ FiJ<~ ;: 2) @.tlf. 1.62 e.e5 tl.t\6 4.~1 4.>;_<i ':l.i:\4 
' 1 +I:·t·p~E-i 't.Ct5 Sec!ttti· Pu:t.l ¡(,{< ~~ 3) 0.í13 ecüa tl.\3Z t~.ez \},\}3 \3.00 

1 +f>t-p{t~. j 't.üE- ·~tr{-.t~.r· P!·i ;; rlZ.~.{t .·; 4) f.'3i b.?\J . ·~ .,,.., 13.77 1~,77 4 t" '1 r'J 

1 ! ~ .. ,. ,. .i "4 .. , t 
! 
J -ütr~E· (:u~·nta~. iit-l p ~5 i i,{(l 31~43 2il ü! .-..,¡ .~., 21. ~-1 17. \J4 17.@4 

! 
l:J...tH 

íüiHL ~)i:?.!EHA F l ~4gN( 1 fEü 10'0. \').¡?. i~Gt\, ~@. i\:\t\,§0 iBB.ee iBfJ.0¡} i\3ü.€tl\ 
! 
1 

B.fl@ ¡ 

1 
2'j.47 ¡ 

f.. 3tl 1 
·¡ 

i6'~ t:.; .• t~ 



CIJ@RO ño 5 

OilUGítCWfiES lJEL SlSTEí'il-1 FINfiNCIERO 

( UALORES - RELATIVOS ) 

! 
:t:i:~S 1970 1,-,.,,., 

:rt~ i~7:; 1~7~ i9?'3 1':1813 l-----~~:~ T !~Ll(: I üHE·~----·------·-
1 ·--------------------------------~--------------~--------
i.t, 
tH. PUBLICAS (1) 

1 i. Effcti1~ ~n n~no d@l Publico 
l. ·j " . t ' 'J' ..¡ i '"' d:'f'\<E·l _.{t~. 01 ! él •. 1!;. '.·<! 

¡
1 3. Deposites a Pla2os 

4, n~·pc~~-ltt.{~. dtr ~hüi''f(t~. 

j 5, Il~P!:tE-i te~~- en ~h:cned~ E:,~i..r·~nJ:y{·~. 

1

1 í:-. ih!lo:n:E. 

?. ühligóc.::i()ntrs. EJtt~I·na~. a La:f·g{t Pla:zc( 

j 8. C01pit~l ytl~serv~ 

jB. PRIVADAS (2) 
l 1. Depositos ~ l~ Uisti l Z. Il~P\•~·Í tü~· a Pl ~:i!C<S 
} :!-, i}t·pc(!.ito~: d~ Rho·("r·t~~-

1 :· Depositos en Honeda E~tr~nJ~~a 

!
1 :: ~~i:::: i :'•;: ,:;::'" "', ' L '"' P! "" 

IOIAL SISTEnA FINANCIERO 

53 r if. 

i~. '3? 

ii. ~E~f. 

f..~<B 

0.07 

4.43 

B.€\f. 

~.f.4 

4S.!34 

!S. f.i 

6..:!. ·;¡ 

11.44 

f..64 

0.0':1 

e. ea 
b. ·¿s 

i3tl.üíJ 

S9,f7 67.4.:\ 

13.86 i '• .- '• 
~ ... ~ij 

ZütS~ 
.•,J oiL ..:..s.. ~s.t 

~.fA 13,3g 

€), fli tt~i 

0. e·¿ 

7 .f.! ;, .f. J 
O .. .l..i. 

3.83 a '"~ ,.!,¡ 

4.2) J.iü 

4ü.f.3 32. ~f-
ir¡ .-..-. 

1. (:C. 14.f.4 

7.31 6..f7 

., ·~· J".s-·.1 ~.24 

6..91 ~.08 

i.H 13. t\E. 

0.04 (\.~1 

4.46. 4.4:& 

:HJü. \3(\ 1¡;!3,3ü 

6.7,@.2 74.14 71. f-9 f.f.. B'3 
.1 .. .~. ') ,, •u 7.93 .1~r L·~ ~~~ !".i. 14.71 

17.71 B.·H 23.00 19~33 

14.2~ ·~Ir 72 'i.~q ~.üi 

0. @.i 0.üi 0.\}2 ü.37 
0.1i)4 i~a-~~ 7.3~ iü.i6. 

'3. 97 . '3 ~ ~8 4.e? 4.3f. 

~r3~ 17 k 5'j 1@.6.2 3. ij•j 

a.·n 4.~7 4.6a 2n 77! 

n.·Ja 25.~6. 2~.11 n.·H 
12.:;4 t<.3ü 7.5[1 {.76. 

f..S5 ·~ ,· '7 
Crr'iS-J 

_, 7·J 
..:.. J ~ 3.4€.\ 

6..84 :<.S4 4.17 6,~6 

i.~tl f..üü ~.5~ 3.26 

0.03 B.\34 4.43 C' C'C' ._c,.._c""t 

e.tn 1 r~-3 tl.tl~ ~.4'! 

4.11 ~5.~1 '2..6.7 '3,i4 

:1.130.01:1. 1ee.t~ü H.'u.eo it\t\.0(1 

j 

i 
! 
i 

·1 
1 
1 

i 
l ¡ 

t 
1 
' l 
1 ¡ 
l 
l 

. ¡ 

! 
'l 

1 



CflPI~ClON IIE AHORRO POR EL SISIEH(t FIW'tNCIF.RO (1) 

( CIFRAS - HELAilU~S ) 

i%S :l.'37;} 1974 H7~ 

B.93 4~.~~- d.1'3 ~2.44 

~.~~n 4.~-i H.n &,~-~ 

13.47 1 r, ·'"' '11'0-l 21.0'3 ~'1 r-11 
.C.Lir "(~ 

3. Banco d~ li Mioion 2.64 17.0& 27.4E\ 2'3. 93 

3.5~ 2.}4 0.03 3.1"3 

81.01 ~1. ~2. 3S.~~ '37. '5~ 

fi.~0 Jf.c~5 27.f.~ 2~.1~ 
·\ 

f. BancDs Pr·ivad~s d~ Fo;~~ntG 2z5i 2. :3~ 1.24 i.iS 
J J J lj ii. 2'3 s.a r . . :Jn 
..:i..ir.i!.r o.~:T 

r r.; 
.. e, J."f ir29 :L•l2 :1.~7 

TOTAL SISTEnA FINAMCIERO iB€1.~0 iütt~~ 16@.@ H311.tig 

n.a1 gi,f)f. 'lr .,,, 
i ,.t • ... {\ 7~.15 

17, i':t 13.~q 24.12 z~.B5 

PBl 

TOTAL SISIEnA f!HANCIERO/PBI 3 JI 8~3 t~ .. ¿-~ .·,J l:'li 
C:..i., "~~- 2C.29 

'Lig 12. •Jf if.. :<5 1~.4~ 

L 7ü :L~'J " 
,.,,, 4.B4 ...... (· ~' 

1~7S 1979 

~}.iS 46.~@ 

4.~4 ~.'31 

6.:<13 ~.f.i 

~3.f9 3~.17 

2.i5 1.se· 

4f..n ~-3.~e 

'34,2~ 4L:.4 

ü.üS !.ü0 

? .ü2 f-.01 

4. 73 5.2~ 

1(1€},\}¡j :i0i3. 130 

75,9:!. f.f-.33 

24.03 33.ti1 

12 t €t6 14.% 

9.15 9.62 

2. '30. 4.74 

•\ 

¡}¿,,1"1: l 
i~::; . l 
21),2~ 1 
0.81 ! 

~?.S':! .. l 
q~ .. i2:' ! 

l i. B.i. ¡ 

:&.14 ¡ 
b.n ~· j 

1eo.. e~ · 1 
. ' "" .~ ~ l _,,.. i~ .. 1 

4'l ir11 J 
.1,. OG ·, ¡ 

! 
17.1\3 ¡ l 

i 
';!,{S 1 
'1 r,.1 ... .;. .... : ., 

. l 



CUADRO lfu 7 

( tiiLLOHES DE SGLES ) 

üBL I i3íK! üHE S ~,:·.(:!C<NES 
fiMüS ! ·~llr·::·i ¡:·nt. ·~':!nst. (:c•:rl-1 ¡;r;t., (t:_tr~s-t. 

---1 
t 

19~-B lj·~ ~l3f: '1'l l 10-:l. '" 1 

:1970. r .-.,:¡ 
,_< 0'1 

.. -ry,:o. 
<:). f t_( f..5j1 ¡, ..,;.-.ry 

~.L--1 

' 1'372 ~~~7 5~3 n---,~ 
:r~J.: 1 

1,021 

1973 i; 1'Z<4 270 7 ,~~9 

1 
1,663 

i 97'~ 2,~zq 41~ iB,S9f< 2,6Hl 

197er-79* z,J. 7~3 -5,1~ 4-~. J7 1 i'l.i35 i 
l l ¡ 

FUENIE : - "La ReforMa Financi~~a", para 1968-72 

Iüii'lL 

(t<rdtnt. 

1 
1 :l.?i ! 
1 
l ¡ ,j "n-· 

1 
.!.;l·~b 

1,41'3 ' 1 
J 3,1 113' l 

1 u,nz . 
1 

... ,.,. Zj.l 
~-V e 1t.i 

(c•n; t. 

2:.<3 

1J4~7 

1,~~4 

1,33\3 

2,0SJ 

3.S2 

' ., 



,!". 

-~·· 

¡ 

CU(IJ)RO Ho H 

iHVISIQN REG.IOttAL DEL PERU 

R~::~!fjH 

~ 
¡ 
í ¡ 

l 
l 
1 
1 
l 
1 

1 
1 
¡ 
1 

! 
j 
1 

! 

!l 

' '1 ¡¡¡ 

! iJ 

}) 

IJ 1 

lJll 

l) 1 I I 

'! ~;: 

.~~: 
·\ 

La Libertad y Anoash 

Arequipa, noquegua ~ Iaona 

Cuzco, Apuri~ao ~ nadre d~ Dios 

Pune• 

Loreto y San nartin 

FUEMIE Desarrollo Regional Desigual en el Peru ¡ 

Ef:rain (;¡¡¡uale~. rle üla:r·te, IEP, Ur'!a :1'H1 

): 



HW[GES DE CONCEt:iTRACWt4 REGIONAL : COLOCACIOt~ES 

1'::1~'& 1'370 {" ...... 
_:;tf~ 

tl.t'ü23 ~. t\@.11 -I.:L tli:\7'3 

-0.13'659 -0.01~4 -tl.ti~i0 
ll; n 

tl.tl€.123 -tl.~~i% e. ~-1~2 
-€1.~227 -0.02t\0 -ü.ülü2 

~.1?4:1 3,t\473 3.48?-J 

¡ !H 

1 il.l 

¡ 1,! 

-0.0123 -iUH47 -\}, 0tf.~ 

e. ~:~;ui ü.t>\:.1~0 tlr ~4Z~ 

¡ !JI 
í.' 

iJl i 
t 

-ü.ütl?ü -@. üü;?-2 -ü.üt\€14 

-t~.r.ese -8.0-üf.~ -~r@~f.e 

-e. ouf<·j -;~t 0123 -0.0en 

l . !}I l I 

J n: 
~ X 

l lndi{=t- dt-

1 Ri>hund.t.lrlC:i t1 

1 TOTAL 
¡ 

Luis Albe~to Arias Hina~a, PUC, LiMa, 1981 



CUADRO No 1@ 

COLOCt'!GWN : PAR!ICIPACIOti DE J.A JJHNCA REGlOt1AL A NIVEL DEL PiHS 

< En Millon~s d~ Sol~s d~ 1973 ) 

!tOTAL SISr. EAKeOS ¡ LlnA- tALLAD RESTO DEL PAIS BAMCA REGIONAL 
lt!~}~jÍ~}-----J :0';. ! Hüi!Ht ·l--~~.---+--~~~-q~-r~-) ---,,----~~--+---,-,!ü-H-E-1 ----.--:.~........;~ 

;----¡¡-- ---- r-------r- l ¡ 
i':.l?tl ! 2'3,i;::li~ ! .i@[l,\3 1 24,%9 1 84.27 4,E.51 115.73 1,3t)4 -~.i:)·j 
B71 1 33,48.4 1106,1}. i 27,7f~ j at.:ie ¡ 5,713 j :!.7.1~ Lt.-07 4.lH~ ¡ 

1 n,n.~; l i3t~.e ¡ 3e,n:4 1 :La~ ~~ 7,491 l H.n 1,%7 ~.;n 1 
¡ 42.,%-f: ¡ 1tlu.t\ l 34,2~9 j ""B.4-.,. S,3t1B 1 H.~2 z,:{·:¡~ 5.61 

l 39,303 ! 18~.0 1 31,287 1 71.61 1 8,813 l 28.39 2,~35 6.4~ 
1 cJt\,741 ! iüR.i1 ! n,706 ¡ sª.2s ¡ s,t~3~ ! ü.n 

117''" 1 ,.;,.;, 1 "·"" 1 .u, 1 7,01<7 1 !9.13 1 

1 
:~:::; 1 ::::: 1 :::::: ;:::~ ::;:: 1 :::~: 1 

as,sos ' 10G.e 1¡ a~,7ZJ sa;15 ~.a~~ 1j 17.6~ 
3~,835 160.6 l 29,098 81.18 J 6,74~ 13.~2 

2, 7?0 10.18 

1': 

,J .-,:"'}li 
!:.Jf~ 

FUENTE ! Sup~~int~ndenci~ d~ BanDa y S~gu~os - M~Motias 

·\ 

' : . ~ ~ 

.·· . 

. \· 
;,> 

.··_¡1' ·. . ~ 
· ..... 

.. 1 . 

. ! 



·• 

CUADRO No 11 

T~iDE1iCJ.A DE LAS COLQCACIOt~3 Y DEPOSITOS EN LOS 

DEPARTAMEf{TOS Y EN LA GRAN LIMA (%) 

¡ - l (:üLüCí'J(: l ü!il:S 1 DEPQSITüS 
1 ~tw·~ 

1 
¡ ) 

' Ll~lí\-(:AUM RESTü DH PAJS Iü'fAL L l t!il-Ci1LL40 l RETO DEL ) ) 
¡ i 

1 ! 13~~ 
¡ ,,-. ¡ 22 :Hlt\ 76 24 

1 l 
{~ 

1 ) 1n3 ,-,:-, ¡ . ., 
H'J~ ~§! 2t' ¡ V .J. ' .l.i 1 1 

1 1 ' ' B77 ! !31 ) 
i~ iü@. n ''j.f 

\ ! ' L·'i 
) t 1 
' ' ! BBE' l :38 

1 

iB i@i} 30 2~ ~ 
! l. ¡ ) 

FUENif Strf!t-:ri r~ 1-EtfH.\ent:i a d~ Eanc:a 'J St-':!tiH•E· - !li?i'i(tí•i <~>· 

Pi\lS ¡ TOTAL 

1t\§ 

i~0 

:f0~ 

!ü6 

: ;:. 

, . 
. :¡ 

,.:.., 
''· 

.. : . . ·. 
· .. -~ · .. 

. -·· .. 

· .. :''. 
1 

1 

./ .· 1 

.. -1 

·· .... 

. -... 



i 

AITüS j 
1 
1 

:::: !¡:¡· 

B?J 

1.'~74 J 

J •• "Ji:" J 

i ::t' "' l 
:1976 1 

¡ 
1'377 

i':ln ,¡!; 

i'~?:t \ 

1'3~0 ¡ 
1 -:¡r•J •.. 1 __ C·.i Mi 

J J J 1 .-.. 
:,,J.J..i:..::· 

~ .-,rn t:" 
.! J .:. .... ( :r 6 :5 

PERIJ C011ERGIO FXiERIOR 1970 - 81 

( nillon~s d~ U. S. i ) 

¡ 
14tL6 ' ¡ 

1 95,0 

! 1\:lf .• t't 
1" 

33~.@. 

14f..ü 

4~2.~ 
¡ 

1~4.4 

1 iS~, ·~ 
1 

tJ"ii4,! 

:L 1\H.\) 
1 24~.0 ¡ 1r37i,i 

í 19~,2 11 tl7H. f 

l iB.\J.e i, i l\f...; 

ii6..7 771.2 

170.4 89~.~ 

JS7.S 1;0?5.'3 

'f57 ,6 i,1%.·?. 

.~.UE!HE : HH1{<I·i as <:.if'l Bi\nC•C< (Hst:l'·al d~ Rf'ser·•Ja di?! Pen1 

Ü\t-rsi..a::. !lt~c:iont~Jg df'l FHn 1'35~- i':lBt\¡ IHE- IHP. 

21 ~3 1 \} 

2~4.i\ 

3Si.2 

?3},@ 

95~3:r ~ 

331.7 

f.'H.i 
C'r'J '1 ,: 
e.5 j! 11' 'O 

ro,,.,...., .-. 
(4-f-.1-·'0-

i,tl~.i.3 

i '~-'37. 1 

_] 
i{<t~l J 

6':13.6 l 
::::: 1 

i ,üiB. 7 

1

'

1

¡ 
2;02-B. 7 

' Z.':i~Lf. '¡ 
2,~73.~( 

i 'iH{ "' ¡• 1- -'l.: Ir \,t 

1,463.:!. 

., . 

·.,·. 



.~. 

CU1~DRO tto 13 

RELACION EtURE FINHNGIAMIENTO DEL SISíEltA 

FINANClERO Y PBI. 

( nillones de Sol~s ) 

¡ 

¡ ' l 
l AV% l F'EI (i) FWA!Kií-lt!IEMTü ( 2) 2/i 
J ' ) 
l 

1 1 i~7€t 267 r :ta1 '53;73.1 2~.12 ' ¡ 1 . ' 1 ... • -• ..,J t 2'5~ l 27'~ 73, :14~ 2,4, 77 1 i~iJ. 
1 1 
í . 
l :1'372 

1 

327,249 S'3, S?2 27,37 
1 i973 3n,~~9 117 ,üi4 2';1. f<1 l 
1 
1 i '374 ! 4'34, 4\J6. 1~7 1 ~J·j 31,=36 i .; ¡¡:¡ 1:" S37, ::r3~ 19~ 1 í)jS 31.09 ¡ : .. ;ti._< 1 
¡ J ,-.~ ... l B-:3~,44~ 2..7~ /~77 n.~~ ¡ .i :r t~ 

J r,r;:, i' 14~.,132 404,:\.39 :35.35 1 .i;t.'( 
1 ¡ ¡ i 37~3 1 i·' !342,21! ~'33,B51 32.24 

l 1 1'37'3 3'441,f.4f. ~45,3~2 24.53 
1 1%€'. l ~t' ~<~3,1'37 i' 1?2,11(.. 19.30 ' 1 ! 1 

2. El fir!t~i!diW!ientc• {=OV¡pnnde : 

Colocacion~s e in~'rsiones d!l SisteMa Bancario, 

- CuPntas Naoional's 1950- 88, !ME - !MF' • 

. ~·. 

•¡. 



AITOS 

i'370 

1~71 

i'"•""· :r.•'.L· 

i'~73 

i 'j74 
... -.t'll:' 
.\ :r t ~-' 

¡ 
1.'~?f ¡ 

( 

j ~ .• "'l 
.i:'fl 

¡ 
B?B 1 

i 1'37'3 l 
¡ 

BSti ¡ 

FUEHiE 
·~· 

CUítDHO No H 

HWERSION iOTAL E HiVERSIOtl INDUSTRU1L 

------------------"""<""~ 

lN~ERSIOH * j nAQUlHARIAS V EQUIPO IMDUSIRlAL 
íüTP.L U~) ¡s. Pnhl ií.:i' S. P:r·1•J<~dc• Tc<t.;d ~B) J 

22,f.B ~35 1!,227 

23,~53 'it..·· 
L: .. ~ t'· ii; 0'3? 

22,9fi 5SZ i\J, :{f.4 
¡.-;. 

j'3·~ '• ,~ . .- H.l,4f.f. ~~· ·-=· i ... , ' t' .... t\ 

,.,.-, 'lJ ~ 71 n5 LL460 'i;:; ! i .' 

4~~; ~!i~S 7,%1 ii,f.ü':l 

Jf., .. ,,;.-, 
3,~?4 i4,tl7~ (.i~ 

a~~~ 213 2,2'3if i3,Ziltl 

2~~; :f<4.5 1,3% i1. ".J ,.., 
-; ~.it.t 

24,4Bb i, 2~-0 iL :l.ii 
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CIJtiDRO No 15 

llESHNQ DE LAS COLQCACIOtif)} POR SEC!ORES ECO!~QIHCOS 

I.OS I!AHCOS COtlF.RC íALES Y DE t'iHORP.I) 
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CIJ(lDRI) No 16 

COLOCACIONES DE LOS B1iNCOS COttERGUILES Y AHi)RRO POR PRIORIDAD INDUSTRHlL 

( PARI!CIPACJON % ) 

SECWR liW%íRlí-iL i9?i i.'j72, :1974 :1,-,.,r :r f .... ~ B7~ i'i77 i'HS 1'37~ i9~0 

J PRIHERA PRiüP.IDAn :32. ~ 29.7 i'i. 4 1" .• :¡.; r¡ ·)ll .. • ZS.t\ ZL\3 22.4 1 
.t. -t .. ., .1.: ... , .. t Lr:t.o. ' ¡ 

- E·.~vc•r·tae:i üf! i5.0. i(~d '3.2 ·l r ., ., 
3:r4 ~.f. ,r •) r .-. 

1 
w,._c a!·. f "·'-' ~,.4, ~ 

- '3ud.i tud:~·~~ l i·rp, 
j:-, ., B.'t- p ,- iL8 i~-~ it<.b ¡;:: C' 13t 5 9 r •j l .1i:.·• ( "'" .1:.."'"( 

1 

- Ot.r~r. 'l.~ r 'i 3.2, 3.1 4.0 2.(; 3.3 6.3 !3.2 l ,_!,¡, ¡ 
·i SE~3UHrtA PF.!QRlD'iif\ b'C\, 3 f.';f.t\ 73.4 t:(.e 71.:1 7 ü.il 73.tl 6ll.5 f. f .. e. 

1 
..... 

- E:r..·pc~r·t2~r·. i c'n ·' ., 3. '} 2.7 , r, 3.! 2.4 6. '3 '5.3 
., r, 1 .., ' i ¡j,,l, ¡,~ ·1 
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- '3ü~-i..1i . .JJ{: i ~)f~ ~tYf!,· iJ:<,f. 45.5 r:r J re r 53.:1 ~3.~ ~9.0 46.1 o:J3.2 j ... ~._e • .i ...,e ... ~ , ,.e 
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FUENTE l '3trf'PI·i ntt'r~dPn{~ i a J. Eane:a ':! ·~t'9Uí·CtE.; MH'!Hit~::. 1..\~ 



C1Jí1DRO Ho 17 

CüLOCAClúNES DE LOS Ilt!NCOS COMERC U! LES y Bt'lNC!i DE FOMENTQ A LA IMDUSTRIA 

~ En th llc•ne~. dE- SedE-s dt- ::1.973 l 

i P.!P (üFIDE TOTi!L 
t\Hü·~ l .------¡ 

1 !·I•,"•.)IJf• .. ·. t\'JHTü .... !iüHTü tlü!Hü ¡ ~ ~~~...·.~ ': . ..' j ... 
! 

¡ i i 1 ¡ ' ¡ 1'37\'.\ 1 4,40@ ¡ i2~ij3 291630 87.37 34,tl!i 1tltUJ 
! 

1 

¡ l 1 
¡ 

:1'~7i ~;47'3 11. ?';i l 1i3 06@.~ 33,434 l 3-S.if. a? :331 
1 

18.0. ¡} ¡ 
1 l Jt':T72 ¡ f,,3q7 J r J n ,p·o @r092 37,32~ ;n.':!o 4~, t!Sf. i\10.0 1 

.~. l 
.iL.<,.i:t ¡ . .i ,, 

1 1 
l 

< 

1 
l i97';~ l ii ,107 ¡ 1'3,3S 2,191 ~,'32 42,~b8 76.31] 55,Bf.f. it\@,i} ¡ < 

l 1 

1 

l ' 
1 1'174 1 ii,E.~.,_~ 1 2:5, ~(8 e .. · r,_, 

i€l.t1~ ~~.303 b9, ~~ ~6.~~~2 100.0 l 
¡ ¡ ,_<, t\-;t'J. ¡ ' ¡ 
¡ 1 ' 1 ' 1~75 i2,0~5 i '1 ~ 77 ¡ ;;,ns. 13. ·f.j 4~'<, 741 l ~~,f.@. bi, 174 18.0. B. l 
í ¡ ' 1 

1 ¡ ¡ l 
1971; 

1 

12,8~(~ ·¡ 'ifl ·'e ¡ 12.~17 20.€!5 n.~47 l :e·~, '3~< 1 
E.2,4i':l l iM.\1 

1 
. 1J-. ~ ~ 

' 1977 12,(<'~€) l ·1J nr i4,~t\i 24,24 31;3it\ ~J,9i l ~'3.330. 1 100.\1 ¡ ¡ Ld .• ~,_t ' ¡ < 
1 

1 ¡ 
1 

! 1 
' 1'37S 12,4~3 24.1;\2 13,:131 23,42 27r21? t:'·j r: .• 
1 5i,IS7 ~~0.ü ~.<Ll,._cc 

1 t ' l :!.'3?'3 'f,':lf-3 l 2Z,6j. ¡ 6,4E-3 14.2'3 2~,.Bt\S ! 6.3.~9 L}~,2~4 ! HJ~.@. ' j l 
1'380 l f':; '323 

1 J 'J r' ~· 6, 049 ii.'H 351~3~ ?;:), ~~ ~\}, 3~7 iüt\.0 ¡ .i 1 J ~.\!::'· 
l 

·\ 

FUHHE !·Su~~tintend~ncia dt- B<tn<:=a 'J ·~;;:gl\N•:O· - lli?flü:i·iC\~. 



PRF.SititWS APROBl!flOS POR EI. RANGO HIDUSTRIAL DEL PERU SEGUN SU t~PUCACION 

( PARTICIPACION RELATIVA l 

1Tli i9n 

~1.73 

1:1.14 

44.1':1 

i.L39 

100.0 
'----------·----· 

HPMorias del B~n0o Industrial del P~ru 1971. 

4.34 

47.69 

.., .. 
1 • .1.1. 

r.s ., . ., 
'"'.i 1 L-(· 

41.:!.~ 
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1 
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1 ¡ 
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FUEHTE ; BIP - %1i2l'!t<i'·:i <'-~· 
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CUADRO No 19 

PúRTICíPAClQN DE LOS CREDITOS APROBADOS POR EL BIP 

SE!;UN TIPO DE BIENES (r.) 

i'j~.~~ 1 ;; ..., ·j 
J.;:t!'w 

.J ,-,...,.-, 
~ :r .t ~ 1'374 i37~ i976 1'3?7 1973 

i0f\ 
,., 

iüt\.\3 18\J.i!.l iüt\.0 i Gtl. tl H'rt\, t\ 10\:\.tl 1\:\ü.t\ '3 

~dd 3 ;;.¡ t':'l Ji. J ~· " 46.f\ 45rf 5e.6 ~fl.~ ,JJ:. ~ ':.:_{ 1. ,. 
J ,•) .-,J ' J .•, .·7 '1 S i<U ?~@. i? 5 ')'] n.e .1' !..r! ,'"j C:.ir.i .!.~.~ 

3G~ 
... 

3.3~ 3 6~\ ~~ 4@..~ 26,~ 
.-. J) .-. 27.4 ij¡;,i :• J.~ .. ~-

.\ 

1979 i9S8 ¡ PRüi1Efl I 
¡ ' 

J 
' !00.t\ 100.0 ¡ 

63.~ C:J " 1 .. ~ ,, J 
,_(J.I ( 

l 
'"i>.:':t~.!. 

"-
HU~ 3tl.:; 19.1 < 

17.4 17.!3 l ~-3. 7 < 
J 
' J 



CUADRO No 26 

PARiiCfPACION DE LOS CREDiiOS APROBADOS POR EL DIP 

POR PRINCIPALES AGFMPACIONES INDUSTRIALES 

A•3R!JPAC I üHE S I!JDUS!RliiLE·~ ill'7':i ,,J.: H73 i':i74 1'375 1976 i':i?S 

3-lJ.-312 111 irit-nh~ 10.1 i4.e 10.S !5.2 

ni "' .1"'1 
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3~1 Qu i V;i e: a ~.f. 2\J.t\ S.i B.4 
.-... · r, 

flinEalr-~- Me~ ~~~tti 1 i c-. e~~- 6.€.1 7.2 \.,\~"} 

·j~A h·t~r~~:¡;e<T't.e "" "' ¡:¡ i> "ji.~ 12.1} 14,.; 13.0 (..,_f.. r..~ .,JO, t.t 

'W!AL f3, i ~7.;3 n.e. 52.0 
.¡¡:" .. -
._f.._( .. ~ íi.Ltl 
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it\. 7 

~Z .. 3 

:!;.~ 

...... 

" 1 

.., 
1 
1 

1 ., 
i 



Pgq,uHia 1. 

¡jgr·c·- I ndu.str·i a 

!,! ?.'f'i {<!;'. 

CUADRO No 21 

DESfulHOL.}OS REALIZAIIQS POR CQFIDE A LOS SECTORES 1972 - 1983 

Hn 1"3?3 Ef74 1,,.,., , ,. ._( :1'.37& 1177 :1978 

2~.@ 27r4 !B.i . ...,,. n 
.&:...J.-"' :1.5 ?.0 

·1 ":fr~ i:t.3 ~A.iJ 4~.3 2f., 3 40.0 47.~ 

,r:-1 r :14.4 f-~ e " 
., 

~.t\ 9.2 15.~ ~J..:o. ~.e ... f, t 

13.3 Li 2.3 ~J.S 24.9 H<.i 

i6. 'J ti,4 r,r '• :Lb. " • :<.e f).l\ G;.<r ~ f,J. 

4. ·j S.tl .; r 2..0 i: , ._~ 

1.~ 4.~ 1.4 9."1 

~ .• @l~i) ?,r!(i) 8.9~1) ~.i~2,} 14.1~:2.) 2.:LB/Z) t\,(, 

iD·~. t\ iü{j.fl 10@.\) iiXttl iü!:l,lj 1~ü.0 180.(1 

i9\iü 

0:2 

34.~ 1 . 
;B.1 1 

·! 
iB.4 1 

., ~ 3.4 (,1.' 

7.3 4.G 

9.13 ·J ·) .... .., 
,. " 7, ·~ "' ,. 

i0El.f) Hlt\.3 



CUADRa lto 22 

fONDOS ESPECIALES DE FOilENTO A LA INDUSTRIA 

< nill~n~s d~ Soles dt 1973) 

1 
t i 

·B78 1 >SA ~4 i\30-.e ! 
i [ 1 

' .-..-" ' 1 ,-,., 97 HH'I. f\ • ~)(~ i l 'f - - l 
Jn"~ 1 Jn~ 1 ~Q1 ~·~· 1' ,~ 1ftn 1m~~ J ~-,~~ i l~~ t ~J~ ~- ~~01 ~J~ ób~~ t 

1173 1 1,062 1 267 257 16.30 1,586 1 108.0 1 
1374 ¡ 2,D3ü ! ns L334 33.~tl 3,642 ¡ iüü.e ¡ 
Jnry~ '¡' ~ n~~ ¡' 1n~ ·,_.l,~~2 ~· ~~ r ,~~ ~~a 9 J J.' ,O '.{ 1.• J O l •3 • 'O 'L.( r.,: .i "10 ~ r,,,_{ 1} J ~ f ~ j .1. {.l{.'l, i!~ ~ 

1976 1 3,523 1 1,518 38.36 5,066 
1 

108.@ 1 
1'j77 ¡ '},;Si2.2 1 i,ü24 22.14 4,626 1013.0 J 

1373 i 4,113 l 791 16.13 4,904 188.0 1 
1373 1 3,673 j 885 1g,4z 4,558 100.0 1 

l {·~~n l '~ ''H j i,tm 25.57 4,228 iüe.t.ü ___ -:- ~~---·---·_··--~----~~----~----~------~--~ 

FUENfE : H~Morias d~ BIP y COFIDE 
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FINriNGU1iHENIO DE L(t B{lfH.Xt DE l:'OflENIO AL SEtTOR INDUSTRIAL 
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l 1974 9?2.3 l 1,081.9 ' i q74 2 

¡ 1975 1,003.3 ¡ 1,300.~ ~~~ 2:;~~:~ 
¡' ¡ ~ ~~~ ~ 
J 197~ 807,7 ¡ 1,516,0 ~r~G~rf 

¡ ¡' 1 ¡ 1977 ~q' e 918.5 < 1,697.0 

¡
! 1979 ;;::; 1¡ 5?3.3 1,17ü.ü 

1 1979 818.3 1 35~.6 1.174.9 

l 1988 863.6 1 7~4.0 1.616.7 
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1 

MUEYAS INUERS!OMES 
., ,, 

.,. ,, 

L_ 
... ... 

FUENIE : DSP - niT! 

17.3 

CUADRO No 26 

INVERSIONES PlHVADiiS AUTOR IZt1MS · 

( En Hillones d~ SQles 1973) 

2,740 '1,213 

14.B 

,. 

197S 

l') r¡.-.r 
C:,.•-3-..C 

9,138 8,266 18,984 8,547 18,042 a,599 

-------·--·-----·-----1 
ii,$7B !2.,?48 13r741 11,354 10¡944 13,226 f 

----- 1 
10@.0 100~0 10ez0 100z0 j 
·--------·-----~ 

,. 



CUftDRO No ll 

INVERS l0i4 PR IVAM AUTOR lZAM POR E!1PHE'SftS 

( Millon~s d~ Solis d~ 1973 ) 

1975 

1':177 

l 1'378 

l 1n3 

74~ 

:1,067 2,773 

j 1~_Be_··~ ______ 9?_2 ____ ~~-----2-;0_B_t_~ __ ___ 

FUENTE D.G.I. - HITI 

i0;B:35 

1E,¿oz 

ii; ~1~~ 

·~,9:D 

~1, ~:(9 

ii ,01:~ 

~ 1 €\~.~~ 

3, ·~G.B 

ii;4.:<4 

,. 

~. '1'3f. 

2 ,,'3;1~{ 

.... · .... .-. 
~-.:- ').,G(I. 

~. ~.4~ 

0.f.n 

' '3~6 ~ 

0~ ij•jtj 

¡7/ J'j6 r· .• 

:¿~" ;: .-. -~ 
·.} ;..''-!-

·~· 



Cllt'!DHO t~o 28 

INVERSION ANUAL EH ftCi'IVO riJO SRGUN !IPO DE ll lENES 

TIPO ·.DE BIEHES 1971 1972 1973 1974 197~ i':i?~ 1:~77 

ii}ií\L . 3¡7!37.3 6, 761.4 G, 24e. 2 10, ?3S.~ i7,984.a ~0,~B~I:·~. 41;298.7 . 
BienH. d~ ;:. ü n ~.ur=t·~( 2,tliL2- 3/1t~~B. 'LI}fA.i ~~1~?.1 3,2')~~7 o.:ta~.-:; ii!.,4'B,1 

' 
!BienH ! ntt-n;e-di e·~· ~72.6 i,7?L~ 1,%1.4 2, ':l6:!. ~ 7,21'3.~ :12,?GS.,i iT, 70@.6 

jrif~·nE dt' (:;{¡:.it<sl BD3.5 i,074,~ 1,214.7 2,437.3 2,46.0.~ 4, 79Lt\ ~~,:145,t\ 

FUENiE : DER - OPS - IND 
EHBúF:íi(:I OH : íi!=P - DPP - OPS - I!Hl. 

i97S 

47,366~8 

•j'j ~.11 1 
.L:L.:;l.t.1 ........ 

14, 15';1, 5 

10,'~'35.2 

~1,3'3tl.~ 1 

as,5n.~ l 
12,311.7 ¡ 



•. ,Y 

CUADRO No 29 

INVERSION PUIVADA ANIJAL EN ACTIVO FIJO El't EL 

SECTOR INDUS1'R IAL 

~ Hillones d~ S~les de 1973 l 

.nRQUINARlA V EQUIPO 
AITüS ~ 

r-----~-~J-~l_o_~--4 __ :_~~~---v~_l_~f_·~ 

2,75~ 11¡ ~",:·~ ¡1 

!':171 

19?4 

1977 

i9n 

1979 

4,ni -"'·~ 1 
5,f06 f~.0 1 
~.330 ~?.t f 

7,:!.1~ 

S.!, 

-D.f. 

"" ' l .... (,. ~ ¿ f 

~~.~ 1 
~~·.e 1 

47.5 

1 -
1 

¡ 

FUENTE ~ DER - OSP - HI!I 

S.I. 

~ J U~lor ~ 1 

,,.., 4 1 .. "',;¡¿ 1 i'""' i'l 1\1 
~.:- • .>. ¡ 'ir"!";<> Í t<t<, 1:· ¡ 
'{·1 4 1 ,, tif'" Í ~ '~"P "' 1 
~ -..· z . j t r r :.~ • .( J .l r..<-.:• ~ L1 Í 
·?·j i? l q ., .. ,,~ 1 J.~.-¡. ''1: J 
~o..·l:;: (( '! \:•;·J..·~(.t l i.\)t.!-.t '1.:: i 
4'! r{ t r1 ·)·{{ ( i¡í"t)'"1 ii\ J .ú," \ ~ ¡ 1.1:..- t .1. •• \.1 - l 
,p ~:¡ lp .:\'''' 1 .;,l;¡ 'i\ ¡ .Lrr\. J L.:r .1-.ft'- .it.i..·'"t.; 

:!.'3:4 15,'~(\7 ¡ if\0,0 1 
t l 

5J.~ i5,50S l 108.~ j 
1 . 

- 111,278 1 180.0 1 

52.5 ¡B,EVji l iü\3.0 1· 



CUADRO No 31 

FINMtii\MfEHTO DE LA BANCt1 DE FOf1gNTO 1iL SECTOR INDUSTRIÍlL 

Hillon~s de Soles d~ 1~73) 

1
¡ l !1 ., ~ i l i~?e 37.7 ~3.~ ~1.o j -79.2 a.~ ¡ 

l 1~;1 -28.2 ~~ ~ 1 -11 8 -58.2 . ' 
'"'~ ¡ •. ¡' ¡ '" ' ¡ 1~?2 115.0 121.3 - 7.3 24.2 l -29.5 1 

1 
1~;1 383~8 319.5 ss.s 49.4 1 ·26.1 ! 

I
J 1,,n-~.·~~:·. ~14.9 l11.0 12.1 141.1 1 ~1:1 1 

1~~~ 1,135.1 792.7 -as.4 315.7 l z~.~ j 
~, ~ 675~5 54?~4 -67,7 170.3 1 25.8 ¡ . ! . 1 

1
1 1977 .l 673.8 610.7 - 6.6 54.1 ¡· 15.0 ¡1

1
· 

!97~ 21S.3 19~.7 -1!.2 25.0 13.~ 

1 1Y.Jq 1 475.3 4&:LS -26.2 n.e. l -3L8 ! 
1 1;.~ 1 461.8 11>.0 - 6.0 ''·" ! ;;,.0 1 

¡ 1 %! _·_e_H_._t~_.~.--_4_i_L_e_~_-_L_0 _ __¡__a_._s_e._B_,2_l __ 1 ?_f_. €! _ __¡! 

. ' 



CUADJ!O No 32 

IED· SEGUN SECTOm-:s ECONOMlCOS 

• . .j' 

SfOORES i97i 1972 i973 i974 :1975 i37f. -197? !37B i97'~ .t ·~se ?:1-7~ 
,;: ,·,r.. 
!" J-'(t.r,t n-~e 

gr·q:.t-<:u;,d{• 3:.<,7 34. '· :<5, é ~1~2 H.2 1i.:i "}i,i 3Li ,,, '• 
~J.,L,. 31 ~ ~ -1,e4 0.0 -:1. :i0. 

~~ 4,~ ,:; rl .. J: 4.4 4.1 ~~'3 :{/¿{ ·> .., 3.; '"1.r.- ...., , '1} Jo. ,. 

i"nf"s-i a Í' H i ctr·oc: a:rhui·ü~- 352.7 35~.1 35tL 3 24L0 'i ~;r C' 
¡,LjJ. :..< 

·~.H: '( 
.!.:-~ .. ~. 1 248.~ ~re r 

1.1 .~lo{. 1 .. , 

.·,¡:,·, ... 

.::r,_<t' .. e 36.@c 2 -::<.7 Li7 -3.:52 i 

:¡; .:j'J ., 4L4 4:1.4 :{¡~. ~ 'j4,3 32.~ ~i.f. 
.~.; ... 

30.~ 
.-,,-, '> 

Lo;. 1 ·:.t.i.:J. ~-~ :J 11' ) 

1 ·-----------· ---¡:¡ l . 
~r~u!' t<.vtur·t~:o. 3M.-& S2~~.~~ ~i~-r 7 28~,2 2(-<4 ~ 1 :<"34. 'j 350:2- 34S:4 .-, "':, ~· ' .·,,· •. i .-. -i.':JS f., 72. 2, ?~- 1 

::-ft'·.:.i. JJ"-1.~ . 
l 
• .,. ... 36. 'j 37.1 :1.7 /( z 4L~ 41~.4 44. :' 44,:( 42:~ ~--" r .~ ..... ~ 4~~~ 

:<~'1€'i'{: i Ct ':i F i nt~nz a~. :135,:1 :t4e.~ i 4ft. 2- J ...... .,.· 134.9 13?,~ 141.~ ..tf:'l; l: J •• • ... ·-~ ,J,-,,-, ,-l 
~-ti !j,. !:f. 4)0 3'~ i ~~rO. .l ..S J r :..~ it:·~· .. ~· .i :r-e. t' 

j~ 
J .. - •j 
.it'·•l..: 16.4 if., ~ !9.7 ir. ' :r¡-J. 

J r. r, 
J.'-'. 1:. ~ r. n .... ~.r.' 13.1:\ B, '1 2~,4 

::r·c·!· .~ r, .r .-, 
~ .. 1 -- i/! f..~ .. · " ' "' ~;~ "i .. · e .J r¡J J ·'' ü. ~.4 ~ . ..) ~ .. ~ ~-¡r t.' e" r.~ ~.t.! ~-: ':}¡r;_( -.!..1.:.!. .i ''C·i 

B.i'l tUl e.r 0.13 \).0 e.~ 0.0 e.;:~ (~.o B.\) 1 .... 1 
1 

l 
01'\iL ·• ~'3f.:2 S53c2 S5b.S f·~s. 3 704.f\ 75G.@ 7B.~'.S ~~i 7. 5 ~45~~:5 38f..7 1 

t . 1 

itltl.~ iüü.tl 100.t\ 1 oe., t~ 1~t~ .. tt ii3§.G :tee.e 1B0.3 10.(1,0. iiJE\.0 
¡ 
t 
l 
1 
! 

UEHTE (.ü!lf!f - flEF(:; lii?hOI·i Cl!- 1'37€< - S;j 

,. 



'., 

'-''i 

~ .. 
) . WDU'HRI\1S DE BIENES H 

¡ (:üW~ÜNO~ .. 
·!' 312 iH ii''>úf't.c•!:· 

:.H 3 Bt-:!:d da!. 

'Ji 4 . T t~ht!M 
· :?21 'Ted.i 1 

nz f,lf'f.Ü de· 

· j 324 (:t;lndec 

. j 332 t!ur-h!eE:. 

l
j · 342 ! V!flft-nt.t~s 

354 pI [!!.ti {:C<S 

f..34 

8.24 

1.·n 

IHD. BIENES IMIEHMEDIOS 18.94 

ni 11adu·a 

3Ai Pt!pr-1 

351 Quiriie:t~ 

¡
¡ 352 Quh';ie:<~ 

3"!3 Petr·nlH• 

·l ~~5~ (t!I_I{:}¡C• 
! 

1 ::~ ~.;::.i: PnrH l ~.na 

a.ea 
e.ió 
@,46 

2.19 

4.31 

\ 369 Hin~ralf's Mee HPtil. 1.25 

¡
1 ::~. ::~~~~::. B::i;:m" ::~: 

IMD. ~lENES DE CAPifAL 5.29 
! .! '3\31 P:r:~,d; lkta l i e: e<~. 

1 :~S2 H a·L ¡~ E I'.{U.i }i{t E· 

1 383 Haq .. ~ Apa~atos El. 2.22 ¡ )\34 t!t~t• .de ir·an!.pc·r·tt- L 0~ 

14.32 

0.45 

1.10 

8.16 

8.21 

2.21 

4.311 

@..12 

tU? 

1.12 

CUADRO No 33 

IED EN EL SECTOR INDUSi'flífiL 

14.84 

2.0'3 

@.28 

1.10 

B. t\'j 

0.06 

0.49 

8.16 

0.iS 

15.23 

Lii 

¡:¡ '1'1 
t.~. } 1 

0.59 
·~ •";l''J 
Cu ~.J 

0.:1.2 

1.34 

14.69 

0.81 

8.B 
1.45 

0.14 

0.12 

14.n 
e.t~~ 

0.19 

1.43 

i 'j'l' .¡\) 

0.:1.1 

0. iS 

20.13 

@.e.? 

0.1~ 

1.34 

iL14 

:1
,-,.,., 
;;r,-,. 

@.:H.\ 

(\,1;:\ 

6.1;3. 

20.U 

L2S 

?.43 

tU.4 

1.'3? 

0.:itl 

l!Lf% 
\. 

0.~8 

t\.17 

4 'j., 
.1 r ~ f 

., .B-1 7. n 

0.17 . t\.1\í. 

0.:1,7' 0.@7 

0.07 

a.H 
0.07 

i.H 

•• • .---jo 
t'-.~.L.r 

1.7:!. 

l 

3.74 

2.21 ¡ 
¡ 

~::: 1 
LiS ¡ 

¡ 
0.41 . 

!e.~ ! 
3.24 1 
--1 

3~::: ¡1 

14.1S 

3~~? ¡ 
'l '1' 1 Lu! b 

\ 

0,24 i 
4 ~" í '."- 1 
.- .-.. ; ¡ 
~. J¡;, ! 

0.~2 l 
21.:1\?. j . 

4r 1:~ { 

7 .ii 1 
J.% l 
:l :;;;: J 
t~ l :..' l-;. i 
•L 33 J 

·Lz·j i 
.~ rr ¡' 
~. "'~' i 

';~. TOTAL ·thli!UF't!t!UR;', : 3t;.':l\?< n.':l :n.z 4L\?t 40.4 44.3 '44.'5 42,f. 44,:; 44.:, 2.?f 1 

TüTAt I Hl i t\0. t\ 10t':U3 :\. 0.\3, ~ 1 Y)0. ti i 00., fJ H!f!.l"· 1 1?\f\. \?t E:fU!. i út1, 0 1 tltl. \3 100, !?< j 
~--~~---------------------------------------------------------------¡ 



1,;: 1,:;, 
H 

'\• :1.9f.3 

19?0 

i37i 

CtmDRO ffu }í 

TASAS ItE INTERES EN EL SISTEtíA llANCí1RIO 

U~lores Ba~c~rios ) 

12. 

0.B7 e. u 

iU.\7 iU.Z 

0.12 

0.i2. 

~.iiS ~- i4 

0.11) 

1 

J 
1 
¡ 

1 

1 

1 

1 
L 

1 
l 

1 ¡ 

1 

l 
! 
\ 

J. 
¡ 
¡ 

;j, 4:3.;:.0 J 

~· 



CUt!DRO t{o 35 

VAI.ORES SUHSUHOS: DE AHORRISfliS A EHPRESAS Y BñHCOS 

.. 1¡ SUBS!niCI'~ A SUl\SHlHtS A PERrlHli'4 r)E ·¡¡ l H RE!ln ¡'¡ 
'i1lT\JS 

l~-1-----+---+-----+-~-----l. 1 
,. 

M!!HtS ~:ti E!1PP.ES.AS ) ~"t"'. iH!(IRP. I Si AS ~ t) ~1-a-:~} r¡.Lr,l 

1 

l 
. 1 

: 1 
... t 

i 
,.l 
,:_¡ 

. ' . ·., ¡' 

¡ 

:19?:1 

1';i?f. 

19?7 

74 - 74 

4,3~~.12 

2,474,2~ 

2,6-ez.~z 1 

2,31~.23 

3,93L42. 

t1,'i5~~:{~ 

:..n~.97 

6, 241.47 

5,f.S'3r:1/ 

5,~14.;32 

3,3LJ~.f.f. 

1~,5~~.f<3 

31, n2. ei':l 

4,510.9S :<,M~. e:< ·~ 1 ~f-4 4P 07 

i,7M.H :1,124. 2f) 3, @.~~ri'/. 

1, ~f-4, 47 i,ü4'f. 4f. 3,117 •. 63 

a, 3~a. 7~( 1 r ~2."Jr 22. -~~~~~~, 7~ 

i,B4~.74 1 '94:L3~ 4,ntt. n 
4,i4~.u 'l .l'r"J .-,¡: 

Ll¡'O-..t'¡,J.~.< f-,247 .. 1~ 

6,359,72 4,0~6..42 ~3 r 2~4 .. !:7 

~,/57,4? '-1,561.4S 10;4~7.46 

10, 77L4'3 4,f.34.~! Íi;~·~·iz~<f 

iB.~~3.~a 4, 544.f.9 2\~,J"jizi9 

i4,f',Jf,.3~ ? ,49~. f.4 30;521.f4 

1i 'f. 50. 2@. ª; fl·jf, Et~a 21, 1 ~~~ .. @15 

~1,223.6~ Z~r Z4f .. 2~ ~:1 J ~!!~~~~15 

,. 

1.1' 



CUADHO Mo 36 

ACTIVOS iOTM .. ES DEL SISTEMA FINANCIERO · . 

•3Ji,UPOS 

(<r·t.r~t• Jl.üi'\H"{< 

f;.;r·U[-C• ~ i g~ 

;:<:rupc• Bt-r·ti ll e• 

F <:r'!i l i to. ~lcd ! 

rnrAL 

( En Hilts dt Hill~nts de S~lts) 

t l.Ji'!LüR 
1 

J

I!,,' ·¿.¡Lf. 
3.! 
'7 'i 

~ J .. L-

1 
1 

... ..• 

l 
1 

1 

l 
~. 7 ¡ 

j j 

li00. 01 

i 9 7 9 

lJALM 

.J.' .-. 
! ~·.l.' 

7.1 

1 4f..~.l ¡ lj 'i .~ J 
LJI..r • ~· l 
'3.G l ¡ 
7.i j 

1 ::: 1 .. 
Li 1 

f 0.:5 

')ALOR l ~·~ ! 

FUENTE : Str~r-dntendend<~ dt B~.rl{:i! 'J Stgur-c<~-- EE.ttc.de<:. Fir:?.f:{:i~ -

re·~· i 930. 

'. 



l!li 

( . 

CUttDl10 No 37 

UULIDtiDES NE!I1S DEL SISTEMfl FINf>J~CIEHO 

( En Hil~s d~ Hillones de Solis ) 

1 ! .-. 'J ;-, i ·~ ? 'j 1 ':1 B (\ i 
' :r ' 

, __¡ •:<RUPuS l 
' ¡ i ~-· ! ! IJt;L@ •:' :;ALOR l 

~~ UALüR ¡ ·'• ¡ 
¡-~ ¡ i 

142.1} 
j 

' l E~-tt~iiC< 

1 

·: 'i ¡···o r. ¡;: " 9.4 ¡ i"1 e; 1 
L•z J.: ..:•\.\•'" ,:.,"f.. ¡ ( j ,. "",.e· 

l 

{ ' i 'i•;'¡ r, 
\ 

•3r·upc• RC<Pitor"{< 0.2 3,2. :L7 1 J •j '! l ¡;: r. l 
.S..J..o. ,, '· ~,.{,} ULt-;'1' \ 

'F{·' ¡u.f. 1 
1 

' \ 

! Gr·upc• Ui ~:-E- { ~.~ J " 3.2 1 J ~ .• ~ 

l r~·: 
i 1 ._l 

l i.!.l..rt' 

•3:rupc' Ear·ti! l {• ti. 4 0.3 l C' .-. ¡ "• J l 7.1 ¡ l J I..J. a}" 1 

1 
~ci. 

l ' 
! t 

1 ¡ 
~T·upo E?·e:.c:i t~ e . ., 1 "• " 0, ~t l G.i i ·) 4. ~-... ( J. 11 ~-~ 

1 
( .:..rl.· ¡ 
1 

¡ ¡ 
f ar~i! i;; l~c·ll tU l Le ¡ (U, L5 0.':1 ¡ 3,2 1 

l / ¡' 
F ?J'si l i a PC<hiH· tl-.0. l 0.8 

1 
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