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RESUMEN

Algarrobos Organicos del Perd S.A.C., es una empresa dedicada a la
exportacion de productos de gestion organica con mas de 12 afios de presencia
y trayectoria en el mercado internacional.

La tesis tuvo como objetivo determinar como repercute la devolucién del saldo a
favor del exportador (SFE) en la posicion financiera de la empresa Algarrobos
Organicos del Peru S.A.C., periodo 2017-2018.

El método de investigacion cientifica, desarrollado para nuestra tesis, fue el
descriptivo de tipo aplicada y enfoque cuantitativo, el disefio no experimental de
corte longitudinal; la poblacion estuvo conformada por la informacion financiera,
siendo la muestra la informacion financiera del periodo 2017- 2018 de la empresa
Algarrobos Orgénicos del Peru S.A.C.

La empresa hasta el periodo octubre 2017 no recuper6 el saldo a favor del
exportador mes a mes debido por la falta de una contabilidad saneada ya que le
pudiera generar con una fiscalizacién contingencias tributarias.

De acuerdo con las contrastaciones de las hipétesis especificas comprobamos
la hipétesis general, determinando que efectivamente la devolucion del saldo a
favor materia beneficio (SFMB) repercute positivamente en la liquidez y
rentabilidad.

Por lo tanto, concluimos que la devolucién del saldo a favor del exportador (SFE)
repercute positivamente en la posicidn financiera de la empresa. El analisis de
las razones financieras obtenidas en ambos escenarios, con devolucion parcial
y total del saldo a favor materia de beneficio, permite conocer que existe una
variacion positiva en la liquidez y rentabilidad de la empresa.

Palabras claves: Saldo a favor del exportador, liquidez y rentabilidad.
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ABSTRACT

Algarrobos Orgonicos del Peru S.A.C., is a company dedicated to the export of
organically managed products with more than 12 years of presence and
experience in the international market.

The purpose of the thesis was to determine how the return of the balance in favor
of the exporter (SFE) affects the financial position of the company Algarrobos
Orgonicos del Peru S.A.C., period 2017-2018.

The scientific research method, developed for our thesis, was the descriptive
applied type and quantitative approach, the non-experimental longitudinal cut
design; the population was made up of financial information, the sample being
the financial information for the 2017-2018 period of the company Algarrobos
Orgonicos del Peru S.A.C.

The company until the October 2017 period did not recover the balance in favor
of the exporter month by month due to the lack of sound accounting since it could
generate tax contingencies with an audit.

In accordance with the tests of the specific hypotheses, we check the general
hypothesis, determining that effectively the return of the balance in favor of the
material benefit (SFMB) positively affects liquidity and profitability.

Therefore, we conclude that the return of the balance in favor of the exporter
(SFE) has a positive impact on the financial position of the company. The analysis
of the financial ratios obtained in both scenarios, with partial and total refund of
the balance in favor of profit, reveals that there is a positive variation in the
liquidity and profitability of the company.

Key words: Balance in favor of the exporter, liquidity and profitability.
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INTRODUCCION

En la presente tesis titulada “Saldo favor del exportador y la posicion financiera
de la empresa Algarrobos Organicos del Pert S.A.C., periodo 2017-2018” cuyo
giro de negocio es el rubro de las exportaciones, que consiste en producir y
negociar bienes para el uso o consumo definitivo en otros paises.

Debido a la coyuntura cambiante de los negocios, la competencia global, las
bruscas y repentinas alteraciones econdmico—financieras, generadoras de
fuertes cambios en la cotizacion de las monedas, las tasas de interés, los gastos
excesivos e innecesarios en que las empresas incurren, orillaron a estas
entidades a buscar una solucion para mejorar su posicion financiera (liquidez y
rentabilidad) y de esta manera hacer frente a sus obligaciones a corto plazo.
Muchas de las empresas del sector exportacion no adoptan medidas
preventivas, para recuperar el saldo a favor exportador o si la implementan no
llegan a aplicarlas eficazmente o lo hacen a destiempo, por lo que se han visto
envueltas en una situacion de continuo y progresivo desequilibrio entre sus
ingresos y egresos, ocasionado que el capital de trabajo se vea disminuido y
afecte el pago de sus obligaciones a corto plazo, lo cual genera intereses, multas,
sanciones, etc.

La empresa hasta el periodo octubre 2017 no recuper6 el saldo a favor del
exportador mes a mes debido a la falta de una contabilidad saneada que le
pudiera generar con la fiscalizacién contingencias tributarias.

El objetivo de nuestra tesis fue determinar como repercute la devolucion del
saldo a favor del exportador (SFE) en la posicidn financiera de la empresa.

Los resultados obtenidos permitieron comprobar que la devolucion del saldo a
favor del exportador materia beneficio mes a mes, mejoro la posicion financiera
de la empresa al incrementar la liquidez y resultados a corto plazo por ello
concluimos que la devolucién del saldo a favor del exportador (SFE) repercute
positivamente en la posicion financiera de la empresa Algarrobos Organicos del
Peru SAC.
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. PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA.

1.1. Descripcion de la realidad problematica.
El saldo a favor del exportador tiene como fin devolver o compensar al
exportador el crédito fiscal del Impuesto General a las Ventas (IGV) de sus
compras, que se genera al momento de realizar sus actividades de exportacion,
ya que vuelve competitivos nuestros productos en el entorno global en tanto, en
primera instancia, la ley del IGV da la posibilidad a los exportadores de
compensar el crédito por compras con el pago de cualquier tributo administrado
por la Superintendencia Nacional de Aduanas y en segunda instancia, la opcion
de proceder con la devolucién del saldo a favor del exportador.
La empresa Algarrobos Organicos del Perd S.A.C tuvo operaciones de
exportacion desde abril 2010 generandose el saldo a favor del exportador a
partir de enero 2012, pero no se procedio a tramitar la devolucion por la falta
de una contabilidad saneada, ya que le pudiera generar con una fiscalizacion
contingencias tributarias.
Es asi que en el mes de noviembre del 2017, gerencia indic6 que se tramitara
la solicitud para la devolucién del saldo a favor del exportador debido a la
apremiante falta de liquidez.
En su primer tramite de devolucion, solo solicité una parte del acumulado de su
totalidad, que comprendia los periodos de noviembre 2016 hasta el periodo
octubre 2017; es decir en forma parcial, el monto de 550,000.00 soles, pudiendo
haber solicitado el monto total acumulado que fue de 1°212,640.00 soles, es por
ello que solo se presentd la documentacion por los periodos antes
mencionados, de tal manera que SUNAT no procedié con el tramite para la
devolucion ya que determind que el contribuyente presenté solo la informacion
mediante “Programa de Declaracion de Beneficios (PDB) — Exportadores”
indebidamente por los meses de noviembre 2016 a octubre 2017, debiendo
hacerlo desde el periodo que inicid sus operaciones de exportacion en este
caso abril 2010 y asi conocer donde se originaba el saldo a favor del exportador
para la devolucién que fue a partir de enero 2012 ,de tal manera que la
Superintendencia Nacional de Aduanas y de Administracion Tributaria
(SUNAT), denego a Algarrobos Organicos del Pert S.A.C la primera devolucion
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por no cumplir los requisitos establecidos segun el articulo 2° de la Resolucion
de Superintendencia N°157-2005/SUNAT, donde indica:
gue la informacion a que se refieren los incisos a) y b) del articulo 8° del
Reglamento debera ser presentada por el exportador en disquete(s),
teniendo en cuenta lo siguiente: a) De no haberse efectuado la
compensacion ni solicitado la devolucién en uno o mas meses, se debera
presentar la informacion de los referidos meses. b) En caso que por
primera vez se presente una solicitud de devolucién y/o se efectue la
compensacion, se deberé presentar la informacién correspondiente al
mes solicitado y los meses anteriores desde que se origind el saldo. En
caso el saldo corresponda a mas de doce (12) meses, solo se debera
presentar la informacion de los doce (12) altimos meses. (parr.7).
No solo la empresa perdio en un primer momento la devolucion del saldo a favor
materia beneficio de manera parcial, sino que no aprovechd en solicitar en esa
oportunidad la devolucion total desde enero 2012, periodo donde se originaba
el saldo a favor del exportador, la cual le podria haber generado mayor liquidez.
Como consecuencia la empresa tuvo la necesidad de financiarse y refinanciarse
de préstamos bancarios con tasas de interés (COMEX) para realizar sus
actividades con normalidad y cumplir sus obligaciones a corto plazo, es por ello
gue al tener menor liquidez ocasiona que se exija mayor rentabilidad a los
activos.
Por todo lo antes mencionado fue necesario cuantificar la repercusion que tuvo
el Saldo a favor del exportador en la posicion financiera a través de la medicién

de su liquidez y rentabilidad.
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1.2. Formulacion de problemas

1.2.1. Problema general.
¢, Como la devolucién del Saldo a Favor del Exportador (SFE) repercute en la
posicion financiera de la empresa Algarrobos Organicos del Perd S.A.C.,
periodo 2017-20187

1.2.2 Problemas especificos
e ;Como la devolucion del saldo a favor materia beneficio (SFMB)
repercute en la liquidez de la empresa Algarrobos Orgéanicos del Peru
S.A.C., periodo 2017- 20187
e ;Como la devolucion del saldo a favor materia beneficio (SFMB)
repercute en la rentabilidad de la empresa Algarrobos Organicos del Peru
S.A.C., periodo 2017- 20187

1.3 Obijetivos de la investigacion.

1.3.1 Objetivo general.
Determinar cémo repercute la devolucion del Saldo a Favor del Exportador
(SFE) en la posicion financiera de la empresa Algarrobos Organicos del Peru
S.A.C., periodo 2017-2018.

1.3.2 Objetivos especificos.
e Determinar como repercute la devolucion del saldo a favor materia
beneficio (SFMB) en la liquidez de la empresa Algarrobos Orgénicos del
Pert S.A.C., periodo 2017- 2018.
e Determinar como repercute la devolucion del saldo a favor materia
beneficio (SFMB) en la rentabilidad de la empresa Algarrobos Organicos
del Peru S.A.C., periodo 2017- 2018.
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1.4 Limitantes de la investigacion.

1.4.1 Tedrica:
Esta investigacion analiz la devolucion del saldo a favor del exportador y la

posicion financiera de la empresa Algarrobos organicos del Peru S.A.C.

1.4.2 Temporal.

La investigacion se analizo por los periodos 2017- 2018.
1.4.3 Espacial.

El &mbito en el que se desarrollo la investigacion es la empresa Algarrobos

Organicos del Peru S.A.C. distrito de Barranco - Lima.
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Il. MARCO TEORICO

2.1. Antecedentes:
2.1.1. Internacional
Medina (2017) en su tesis sefiala como objetivo: “Analizar el Impacto que genera
el proceso de devolucidon del IVA en la liquidez de los exportadores de flores
inscritos en la Zonal 3 del Servicio de Rentas Internas, periodo 2015” (p.17).
Asimismo, el autor concluyé que:
Aplicados las ratios financieros correspondientes, se concluye que las
empresas exportadoras de flores pueden presentar problemas para cubrir
sus obligaciones a corto plazo, razon por la cual consideran que el proceso
de devoluciéon de IVA al que acceden ha contribuido para mejorar su
liquidez en los periodos solicitados. (p.119).
La tesis antes mencionada nos indica que la devolucion del IVA hace que el
contribuyente exportador de flores pueda cubrir con sus obligaciones a corto

plazo ya que este mecanismo tributario mejora su liquidez.

Pérez (2015), en su tesis sefiala como objetivo: “Determinar la incidencia que
tiene la sistematizacion de los procesos en la Devolucion de IVA al sector
exportador de bienes y servicios® (p.11).

El autor concluyd que: “La satisfaccion de los contribuyentes en cuanto a la
oportunidad de la devolucién del IVA es media ya que muchos de ellos desearian
que la oportunidad en la devolucién del IVA sea mas rapida” (p.72).

La tesis antes mencionada nos indica que si bien es cierto es beneficioso la
devolucién del IVA no ayuda mucho el tiempo que se demora el proceso de

recuperacion.

2.1.2. Nacional

Torres, Coaquira y Fernandez (2017) en su tesis sefialan como objetivo:
“‘Determinar el efecto del Saldo a Favor del Exportador en la situacion
econdémica-financiera de la empresa de hospedaje Forum Inversiones SAC del
periodo 2013-2016%(p.15).

El autor concluy6 que:
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Existe relacion entre el Saldo a Favor Materia de Beneficio y la situacién
econOmica de la empresa debido a la mejora de| porcentaje de rentabilidad
econdémica que se observa, en el caso hipotético que se hubiera solicitado

la devolucion del Saldo a Favor Materia de Beneficio (p.137).

En la tesis antes mencionada nos indica que si la empresa Forum Inversiones
SAC hubiese solicitado el saldo a favor materia de beneficio, este hubiese

mejorado su situaciéon econémica.

Puma (2016), en su tesis sefiala como objetivo: “Determinar la incidencia del
saldo a favor del exportador en la situacion financiera en la empresa Procesadora
Agroindustrial la joya SAC en la ciudad de Arequipa Afio 2015(p.9).

El autor concluyo que:

Para que Procesadora Agroindustrial la Joya SAC pueda seguir
solicitando y obteniendo la devolucion del SFE se debe tener en cuenta
todo el marco normativo que establezca la ley; ElI SFE impulsa a las
empresas exportadoras a seguir realizando sus transacciones al exterior
y asi contribuyen al crecimiento de ellas mismas generando mayores

ingresos al pais (p.92).

La tesis antes mencionada nos indica que la empresa Procesadora
Agroindustrial la Joya S.A.C. debe tener en cuenta y estudiar bien las normativas
que implica solicitar el saldo a favor del exportador, ya que este pedido generara

crecimiento en si misma y mayores ingresos.

Gbomez (2016) en su tesis sefiala como objetivo: “Determinar cémo incide el
mecanismo del saldo a favor del exportador en la rentabilidad de las empresas
Agroindustriales, Region La Libertad afio 2015%(p.11).

El autor concluy6 que:
El empleo oportuno del saldo a favor del exportador incide positivamente
en la determinacion de la rentabilidad para la empresa Agroexportadora,
con un aumento del 24.68%en la rentabilidad neta prueba de ello el Estado
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de Resultados muestra un alza de S./1184422.00 a S. /. 1476721.00,
siendo su uso un medio de liquidez inmediata y el endeudamiento bajo,
junto con los intereses que conllevan, lo cual es favorable para la obtencién
de la Rentabilidad (p.69).

La tesis antes mencionada analiza que el empleo oportuno del Saldo a Favor del
Exportador ayuda elevando la rentabilidad, ya que aumentd su efectivo y

equivalente de efectivo, usando este monto como liquidez inmediata.

De la Cruz (2015) en su tesis sefala como objetivo “determinar la incidencia del
saldo a favor del exportador en la situacion financiera en la empresa ADEC
PERU S.A.C. en la ciudad de Truijillo afio 2013“ (p.9).

El autor concluyo que:

El saldo a favor del exportador es un tema de suma relevancia para las
empresas exportadoras, ya que contribuye de una manera favorable la
situacién financiera como consecuencia de su realizacion. Dado que antes
de la devoluciéon del Saldo a favor del exportador ADEC PERU S.A.C.
contaba con Efectivos y Equivalentes de Efectivo de S/.49,001.00 en tanto
gue después de la devolucién tiene S/.279,001.00, este incremento logra

ser muy alentador para la mejora continua de ADEC PERU. (p.120).

La tesis antes mencionada nos indica que luego de solicitar la devolucion del
saldo a favor del exportador, la empresa ADEC PERU S.A.C.E.I.R.L lo obtuvo
con lo cual dispuso de mayor efectivo, lo que generdé mejora en su liquidez para

poder enfrentar los gastos en lo que incurria.

2.2. Bases teoricas.

2.2.1. Marco legal

Capitulo IX del D. S. N. °© 055-99-EF TUO de la Ley del Impuesto General a
las Ventas (15.04.99).
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Establece que:

“La exportacion de bienes o servicios, asi como los contratos de construccion
ejecutados en el exterior, no estan afectos al Impuesto General a las Ventas.”

(parr.1).
También nos indica que:

El monto del Impuesto que hubiere sido consignado en los comprobantes
de pago correspondientes a las adquisiciones de bienes, servicios,
contratos de construccion y las polizas de importacion, dara derecho a un
saldo a favor del exportador conforme lo disponga el Reglamento. A fin de
establecer dicho saldo seran de aplicacion las disposiciones referidas al

crédito fiscal contenidas en los Capitulos VIy VII. (parr. 8).

Por tanto, el decreto nos indica las pautas para establecer el saldo a favor del

exportador.

TITULO | del Decreto Supremo N°126-94-EF Reglamento de Notas de
Crédito Negociables (29.09.94)

Nos establece que:

Para determinar el Saldo a Favor del Exportador, los comprobantes de
pago, notas de crédito y débito y las declaraciones de importacién y
exportacion, deberan ser registradas en los libros de contabilidad y en los

registros de compras y ventas.

Para efecto de lo dispuesto en el presente articulo, tratandose de
adquisiciones realizadas en moneda extranjera, el tipo de cambio aplicable
sera el promedio ponderado venta publicado por la Superintendencia de
Banca y Seguros, en la fecha de emision de los comprobantes de pago

correspondientes. (parr.2)
Ley general de aduanas, aprobado con el D.S N.° 1053 (27.06.08)

La presente ley nos indica que:
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Tiene por objeto regular la relacion juridica que se establece entre la
Superintendencia Nacional de Administracion Tributaria - SUNAT vy las
personas naturales y juridicas que intervienen en el ingreso, permanencia,
traslado y salida de las mercancias hacia y desde el territorio aduanero.

(parr.1).
Reglamento de Comprobantes de Pago- Rl 007-99-SUNAT (24.01.99)

Algunos documentos que “El comprobante de pago es un documento que
acredita la transferencia de bienes, la entrega en uso, o la prestacion de

servicios.” (parr.1).

Estos documentos acreditan la accién, pero para ser reconocidos legalmente,

deben cumplir con las caracteristicas y requisitos establecidos en el reglamento.

2.3. Conceptual
2.3.1. Saldo a favor del exportador

Al respecto, Calle (2014) nos dice que:
El denominado saldo a favor del exportador, en adelante SFE, viene a ser
el IGV de las compras o adquisiciones de bienes, servicios y contratos de
construccion que estan destinadas a la exportacién de bienes o servicios,
el cual recibe el mismo tratamiento del crédito fiscal, tales como en sus
requisitos formales y sustanciales, los ajustes al impuesto bruto y al crédito
fiscal, asi como en la aplicacion del procedimiento de prorrata del crédito

fiscal (p.1).

Capitulo IX del D. S. N. © 055-99-EF TUO de la Ley del Impuesto General a las
Ventas e Impuesto Selectivo al Consumo (15.04.99) en el articulo 34 nos dice:

El monto del Impuesto que hubiere sido consignado en los comprobantes
de pago correspondientes a las adquisiciones de bienes, servicios,
contratos de construccion y las polizas de importacion, dara derecho a un

saldo a favor del exportador conforme lo disponga el Reglamento (parr.1).
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» Saldo a Favor materia de beneficio (SFMB)

La Superintendencia Nacional de Aduanas y de Administracion Tributaria —
SUNAT (s. f.) precisa que: “El saldo a favor por exportacion se deducira del
Impuesto Bruto del IGV a cargo del sujeto. De quedar un monto a favor, este se

denominara Saldo a Favor Materia del Beneficio” (parr.2).

Aldea, Benitez, Castillo y Rodriguez (2009) nos dice que:

En caso de que el SFE fuese superior al importe del débito fiscal generado
por las operaciones gravadas del periodo, el monto remanente ya no se
denomina SFE sino que adquiere la denominacién de Saldo a Favor
Materia de Beneficio (SFMB). A partir de la determinacién del SFMB la
restitucion del IGV para los exportadores se aparta de utilizar un
mecanismo de restitucion similar al del crédito fiscal adquiriendo sus

propias particularidades (p.101).

¢ Determinacion del Saldo a Favor materia de beneficio (SFMB)
Capitulo V del D. S. N.° 168-2007-EF TUO de la Ley del Impuesto General a las
Ventas e impuesto selectivo al consumo (31.10.2007) en su numeral 6 del
articulo 6 nos dice:
Se contabilizardn separadamente la adquisicion de bienes, servicios,
contratos de construccion e importaciones destinados exclusivamente a
operaciones gravadas y de exportacion, de aquéllas destinadas a
operaciones no gravadas.
Solo podran utilizar como crédito fiscal el Impuesto que haya gravado la
adquisicibn de bienes, servicios, contratos de construcciébn e
importaciones, destinados a operaciones gravadas y de exportacion”
(parr.2, 3).

¢ Aplicacion del Saldo a Favor materia de beneficio (SFMB)

La Superintendencia Nacional de Aduanas y de Administracion Tributaria —
SUNAT (s. f.) nos indica que:
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El Saldo a Favor Materia de Beneficio (SFMB), resultante de la diferencia a
favor, del Impuesto Bruto del IGV y el Saldo a Favor del Exportador, puede
ser materia de compensacion de acuerdo con lo siguiente:

v' Compensacion automatica con el Impuesto a la Renta: El SFMB puede
ser compensado con la deuda tributaria por pagos a cuenta, y con el
pago de regularizacion del impuesto a la renta.

v' Compensacion con la deuda por otros tributos del Tesoro Publico: Si el
contribuyente no tiene impuesto a la renta por pagar durante el afo, o,
en el transcurso de un mes este fuera insuficiente para absorber el
SFMB, podra compensarlo con la deuda tributaria de cualquier otro
tributo que sea ingreso del Tesoro Publico, siempre que el sujeto que
compensa tenga la calidad de contribuyente de los tributos contra los
cuales se haga la compensacion.

La compensacion o devolucion tiene como limite un porcentaje equivalente

a la tasa del Impuesto General a las Ventas incluyendo el Impuesto de

Promocién Municipal, sobre las exportaciones realizadas en el periodo. El

Saldo a Favor Materia del Beneficio que exceda dicho limite podra ser

arrastrado como Saldo a Favor por Exportacion a los meses siguientes

(parr.1, 2).

e Devolucion del Saldo a Favor Materia de Beneficio (SFMB)

La Superintendencia Nacional de Aduanas y de Administracion Tributaria —

SUNAT (s. f.) nos indica que:
El saldo a favor materia del beneficio cuya compensacion o devolucién no
hubiere sido aplicada o solicitada pese a encontrarse incluido en el limite
establecido en el parrafo anterior podra arrastrarse a los meses siguientes
como Saldo a Favor por Exportacién. El monto del referido saldo a favor
incrementara el limite indicado en el parrafo anterior de las exportaciones
realizadas en el periodo siguiente.

“En el caso que no fuera posible la compensacion sefnalada anteriormente,

procedera la devolucion, la cuales se puede efectuar mediante Cheque no

Negociable o Notas de Crédito Negociables”.
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“El saldo no compensado materia de devolucién se determina del siguiente
modo: Saldo a favor materia de beneficio (SFMB) menos pagos a cuenta del IR,
regularizaciéon de IR, otros son igual a saldo no compensado (Devolucion)”.
La compensacion o devolucion tendra como limite un porcentaje
equivalente a la tasa del Impuesto General a las Ventas incluyendo el
Impuesto de Promocidén Municipal, sobre las exportaciones realizadas en
el periodo. El saldo a favor materia de beneficio que exceda dicho limite
podra ser arrastrado como Saldo a Favor por Exportacion a los meses
siguientes.
El saldo a favor materia de beneficio cuya compensacion o devolucion no
hubiere sido aplicada o solicitada pese a encontrarse incluido en el limite
establecido en el parrafo anterior podra arrastrarse a los meses siguientes
como Saldo a Favor por Exportacion. EI monto del referido saldo a favor
incrementara el limite indicado en el parrafo anterior de las exportaciones

realizadas en el periodo siguiente (parr.1, 2, 3, 4,5).

LIMITES SFMB =EXPORTACIONES REALIZADAS EN EL PERIODO X 18%

¢ Determinacion del limite del monto a compensar o solicitar en devolucién

La Superintendencia Nacional de Aduanas y de Administracion Tributaria —

SUNAT (s. f.) nos indica que:
Tal y como se ha sefialado a efectos de compensar el SFMB o solicitado
en devolucion el articulo 4 del Reglamento de Notas de Crédito Negociable
establece que el monto a compensar o devolver tendrd como limite un
porcentaje equivalente a la tasa del IGV incluyendo la Tasa del Impuesto
de Promocién Municipal quedando determinado de la siguiente manera que

se expresa en la figura 1:

SFMB — Limite SFMB = Se arrastra como Saldo a Favor por Exportacién

Figura N°1 Determinacion del limite del monto a compensar o solicitar en

devolucion.

Fuente: Superintendencia Nacional de Aduanas y Administracién Tributaria, afio 2020
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Asimismo, para efectos de la determinacion del monto de las exportaciones

realizadas en el periodo se tomara en cuenta lo siguiente:

a) Para el caso de Exportacion de Bienes. - El valor FOB de las

b)

declaraciones de exportacion debidamente numeradas que sustenten
las exportaciones embarcadas en el periodo cuya facturacion haya sido
efectuada en el periodo o periodos anteriores al que corresponda la
Declaracion - Pago.

Para tal efecto, a la fecha de comunicada la compensacién o de
solicitada la devolucién, se debera contar con las respectivas
declaraciones de exportacion.

En la exportacion de servicios. - El valor de las facturas que sustenten
el servicio prestado a un no domiciliado y que hayan sido emitidas en
el periodo a que correspondan la Declaracion - Pago.

Las notas de débito o crédito emitidas en el periodo a que corresponde

la Declaracion-Pago (parr.1, 2).

¢ PDB Embarcadas

La Superintendencia Nacional de Aduanas y de Administracion Tributaria —

SUNAT (s. f.) nos indica lo siguiente: “Este aplicativo proporcionado por la

SUNAT a los contribuyentes, permite registrar correctamente el detalle de las

adquisiciones y exportaciones realizadas, a fin de determinar efectivamente los

montos de saldo a favor de aquellos contribuyentes que realizan exportaciones,

entre otros”.

En la figura 2 se puede apreciar un ejemplo del PDB Embarcadas. Para acceder

via Internet, se debe ingresar a la pagina web de SUNAT donde se encontrara

el modulo del Integrador del PDB. Ademas, indica lo siguiente:

Adicionalmente, cabe sefialar que, aquellos exportadores que no solicitan

la devolucion del Saldo a Favor Materia de Beneficio (SFMB) todos los
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meses en forma consecutiva, deben presentar el PDB del periodo por el
cual solicitan la devolucion, incluyendo la informacion de sus adquisiciones
desde el periodo siguiente al ultimo por el cual solicitaron devolucién hasta
el periodo de la solicitud.

Ejemplo: El exportador “A” solicito y obtuvo la devolucién del SFMB del mes
de julio 2018. Posteriormente, en enero 2019 solicita la devolucién del
SFMB del periodo diciembre 2018, el cual comprende el saldo a favor
acumulado desde agosto hasta diciembre 2018.

Antes de presentar la solicitud de devolucion, debe presentar el PDB
correspondiente al mes de diciembre 2018, en el cual debe incluir la
informacion de sus adquisiciones de los periodos agosto, setiembre,
octubre, noviembre y diciembre 2018. Es decir, el mes por el cual solicita la
devolucion y los meses anteriores siguientes a la ultima devolucion

efectuada (pérr.1, 2, 3,4).

Julia 2018 Agasta 2018 setiémare 2018 Octubre 015 howiembne 018 Diciembre 2012

ima Solicita

dEvalucion

devoluciin del

efactuada del

SFME SFMR

& i L] Y
EL PDE Dl PERIDDD DICIEMBRE 2008 COWTIENE
* |INFORMACION DF ADQUISICIOMES DESDE AGOSTO
15 HASTA MCIEMERE (018,

Figura N°2 Ejemplo de la presentacion del PDB Embarcadas del periodo por el

cual solicitan la devolucion

Fuente: Superintendencia Nacional de Aduanas y Administracién Tributaria, afio 2020
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e Solicitud de devolucion del saldo a Favor Materia del Beneficio

La Superintendencia Nacional de Aduanas y de Administracion Tributaria —
SUNAT (s. f.) nos indica que: “El exportador solicita la devolucion mediante
el Formulario Virtual N° 1649 - Solicitud de Devolucion, en SUNAT Virtual
utilizando su Cdédigo de Usuario y Clave SOL”.
Ademas, indica la secuencia a seguir para tener el acceso:

Pasos:

1. Ubicar la opcion de “Otras declaraciones y Solicitudes”.

2. Dar clic en “Presentacion del PDB Exportadores” e ingresar la
informacion que corresponda. De no mediar ninguna de las causales
de rechazo, el sistema generara automaticamente la Constancia de
Presentacion del PDB Exportadores, la que podra ser impresa o
enviada al correo electronico que se indique.

3. Luego de enviar el PDB Exportadores, ingresar al enlace "Presentacion
de Solicitudes SFMB SIN GARANTIA”.

Para tener en cuenta: Para presentar el PDB Exportadores a través de
SUNAT Virtual, previamente el exportador debera ingresar en el referido
PDB la informacion a que se refieren los incisos a) y b) del articulo 8° del
Reglamento de Notas de Crédito Negociables y el segundo parrafo del
articulo 2° de la Resolucion de Superintendencia N° 157-2005/SUNAT.
“‘Una vez presentada la solicitud de devolucion, el sistema validara el
tramite, generando de manera automatica la constancia de presentacion de
la solicitud, la que se podra imprimir o ser grabada como archivo por el

contribuyente”.
Alternativamente, el exportador también puede solicitar la devolucion del Saldo
a Favor Materia de Beneficio (SFMB) de manera presencial en las dependencias

y Centros de Servicios al Contribuyente, presentando:

El Formulario 4949 "Solicitud de devolucion", en original y copia, llenado y

firmado por el titular o el representante legal acreditado en el RUC.
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El medio magnético que contiene la informacion generada por el PDB —
Exportadores, acompafiando el "Resumen de Datos de Exportadores”
firmada por el titular o el representante legal acreditado ante la SUNAT en
dos (2) ejemplares. De no incurrir en causal de rechazo, se otorgara la
Constancia de Presentacion de la informacién y se sellard uno de los
ejemplares del "Resumen de Datos de Exportadores".

Los exportadores pueden presentar el PDB Exportadores a través de
SUNAT Virtual, independientemente de la oportunidad en que vayan a
solicitar la devolucién y del medio que van a utilizar para la misma, sea

SUNAT Virtual o de manera presencial en las dependencias de SUNAT.

En ninguno de esos casos para el tramite de devolucion se requiere exhibir
la Constancia de Presentacion del PDB Exportadores. Debe tenerse en
cuenta que la presentacion del PDB Exportadores debera

realizarse antes de ingresar la solicitud de devolucion.

El exportador podra utilizar SUNAT Virtual para realizar su tramite de
devolucién del SFMB siempre que no medie la presentacion de la garantia
a que se refiere el articulo 12° del Reglamento de Notas de Crédito

Negociables.

Las Notas de Crédito Negociables con que se realiza la devolucion tienen

las siguientes caracteristicas:

» Emitidas a la orden del que solicita la devolucion.

» Sefalan el concepto por el cual se emiten.

» Pueden ser transferidas a terceros por endoso.

» Tienen poder cancelatorio para el pago de impuestos, sanciones,
intereses y recargos que sean ingreso del Tesoro Publico.

» Se pueden utilizar para el pago de una o mas deudas tributarias
contenidas en un solo formulario.

» Tiene vigencia de ciento ochenta (180) dias a partir de la fecha de su

emision.
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» Son suscritas por dos funcionarios debidamente autorizados por la
SUNAT (pérr.1-9)

e Plazo para resolver la solicitud de devolucion del saldo a favor materia
beneficio SFMB
La Superintendencia Nacional de Aduanas y de Administracion Tributaria —
SUNAT (s. f.) nos indica que:
Mediante el D.S. 088-2018-EF, publicado el 04.05.2018, se modificaron
los plazos y condiciones para que la SUNAT atienda las solicitudes de
devolucion del Saldo a Favor del Exportador, la que dependera del tipo de
exportacion que se realice:
1. Para los que Unicamente exportan bienes
El plazo podra ser de 2, 15 o 30 dias dependiendo de las condiciones

gue se indican en el siguiente cuadro:

DEVOLUCION DE SALDO A FAVOR POR EXPORTACION UNICAMENTE DE “BIENES”
CONDICIONES
(%) monto de
las
Enloz 6 teri Al tod
PLAZO . adquisiciones | En los 12 meses anteriores a la 11085 meses in friores a momento ¢e
Garantia . citul2) la presentacién de la presentar la
respaldadas | presentacion de la solicitud it () o
en CDP solicitud solicitud
Electronicos.
Carta Fianza 0 Poliza
de  caucibn  con ® L3 SUNAT ha entregado al | ® No ha tenido condicion de
vigencia de 30 dias exportador por lo menos una | “No Habido™.
. . NCN, un cheque u ofros por |  Ha presentado las DDJJ de No tener la
2dias | calendarios contados | ias del 70% concepto de SFME. 16V yio Renta mensual y i
a partir de Ia fecha de # No ha sido notificado con algin | Anual dentro delos plazs. | SOnCion 68 1O
presentacion  de la acto  administrativo  por | ® Ha generado el RV y RC Hallado 0 No
solicitud“) devoluci% en exceso 0| Efectronicos dentro de los Habido.
. - Indebida /. D|E.ZOS.
15 dias No requiere
30 dias No requiers No requiere No requiere No requiere
_——————————— ———————_

Figura N°3 Devolucion de saldo a favor por exportacion Unicamente de bienes

Fuente: Superintendencia Nacional de Aduanas y Administracion Tributaria, afio 2020.
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Nota: Para la reduccion del plazo de atencion a 15 dias habiles, el monto
de “las adquisiciones” respaldadas en comprobantes de pago
electronicos, asi como en notas de deébito y crédito electrénicas no
incluye a las declaraciones de importacion y en el caso de solicitudes
presentadas por un sujeto parte de sociedades irregulares, comunidad
de bienes, joint ventures, consorcios y demas contratos de colaboracién
empresarial que no lleven contabilidad independiente, el documento de
atribucion entregado por el operador que se presente junto a la solicitud,
podra ser fisico o electrénico.
2. Para los que exportan servicios o bienes y servicios

El plazo podra ser de 2, 20 o 45 dias dependiendo de las condiciones

gue se indican en el siguiente cuadro:

DEVOLUCION DE SALDO A FAVOR POR EXPORTACION DE “SERVICIOS” o “BIENES Y SERVICIOS”
CONDICIONES
(%) monto de
o Enlos 6 meses anteriores a | Al momento de
PLAZO ) adquisiciones | En los 12 meses anteriores a la .
Garantia . . (2) |a presentacion de la presentar la
respaldadas | presentacion de la solicitud . (2)(4) .
golicitud solicitud
en COP
Electronicos.
Carta Fiama ¢
Poliza de caucion o a SUNAT ha entregado al | ® No ha tenido condicion de
ivencia de 45 exportador por lo mencs una | “No Habido”.
, G{,m rgenca e‘ NCN, un cheque u ofros por | * Ha presentado las DDJJ de Nofener I
2 dias | dias cafengfanos Mas del 80% | concepto de SFVB. IGV ylo Renta mensual y diion de N
contados 2 part de |2 ¢ No ha sido nofficado con | Anual dentro de los plazos. | nOOn d¢ A0
fecha de presentacion algin acto administrativo por | ® Ha generado el RV y RC Hallado o No
de lasoliciud ;:1]. de\,folgmo& en exceso 0| Electronicos denfro de los Habido.
, indebida 1*//. plazos.
Jdias |  Norequiers
dhdias|  Norequiere No requiere No requiere No requiere

Figura N°4 Devolucion de saldo a favor por exportacion de “servicios” o

“bienes y servicios”

Fuente: Superintendencia Nacional de Aduanas y Administracién Tributaria, afio 2020.
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Nota: Para la reduccion del plazo de atencién a 20 dias hébiles, el monto
de “las adquisiciones” respaldadas en comprobantes de pago electronicos,
asi como en notas de débito y crédito electrénicas no incluye a las
declaraciones de importacion y en el caso de solicitudes presentadas por
un sujeto parte de sociedades irregulares, comunidad de bienes, joint
ventures, consorcios y demas contratos de colaboracion empresarial que
no lleven contabilidad independiente, el documento de atribucién entregado
por el operador que se presente junto a la solicitud, podra ser fisico o
electrénico.

IMPORTANTE:

Es importante recalcar que si se detectase indicios de evasion tributaria por
parte del solicitante, o en cualquier eslabén de la cadena de
comercializacion del bien materia de exportacién, incluso en la etapa de
produccién o extraccion, o si se hubiera abierto instruccion por delito
tributario al solicitante o a cualquiera de las empresas que hayan
intervenido en la referida cadena de comercializacion, la SUNAT podra
extender en seis (6) meses el plazo para resolver las solicitudes de
devolucién. De comprobarse los hechos referidos, la SUNAT denegara la
devolucién solicitada, hasta por el monto cuyo abono al Fisco no haya sido

debidamente acreditado (parr.1, 2).

e Medios de Devolucion del saldo a favor materia beneficio SFMB
La Superintendencia Nacional de Aduanas y de Administracion Tributaria —
SUNAT (s. f.) nos indica que:
Las Notas de Crédito Negociables con que se realiza la devolucion tienen
las siguientes caracteristicas:
1. Emitidas a la orden del que solicita la devolucion.
2. Senfalan el concepto por el cual se emiten.
3. Pueden ser transferidas a terceros por endoso.
4. Tienen poder cancelatorio para el pago de impuestos, sanciones,

intereses y recargos que sean ingreso del Tesoro Publico.
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5. Se pueden utilizar para el pago de una o mas deudas tributarias
contenidas en un solo formulario.

6. Tiene vigencia de ciento ochenta (180) dias a partir de la fecha de su
emision.

7. Son suscritas por dos funcionarios debidamente autorizados por la
SUNAT (pérr.1).

e Comprobante de pago
La Superintendencia Nacional de Aduanas y de Administracion Tributaria —
SUNAT (s. f.) nos indica que:
El comprobante de pago es el documento que acredita la transferencia de
bienes, la entrega en uso o la prestacion de servicios.
Para ser considerado como tal debe ser emitido y/o impreso conforme a las

normas del Reglamento de Comprobantes de Pago (parr.1).

¢ Requisitos para la devolucion
Capitulo VI del D. L. N. °© 950 TUO de la Ley del Impuesto General a las Ventas
(03.02.04) en el articulo 18° y 19 nos dice: “Que para tener derecho al saldo favor
del exportador se debe cumplir con los requisitos sustanciales y formales del
crédito fiscal”.
Requisitos Formales:
El impuesto general esté consignado por separado en el comprobante de
pago que acredite la compra del bien, el servicio afecto, el contrato de
construccion o, de ser el caso, en la nota de débito, o en la copia
autenticada por el Agente de Aduanas o por el fedatario de la Aduana de
los documentos emitidos por la SUNAT, que acrediten el pago del impuesto
en la importacion de bienes.
Los comprobantes de pago o documentos consignen el nombre y nimero
del RUC del emisor, de forma que no permitan confusién al contrastarlos
con la informacion obtenida a través de los medios de acceso publico de la

SUNAT y que, de acuerdo con la informacion obtenida a través de dichos
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medios, el emisor de los comprobantes de pago o documentos haya estado
habilitado para emitirlos en la fecha de su emision.

Los comprobantes de pago, notas de débito, los documentos emitidos por
la SUNAT, a los que se refiere el inciso a), o el formulario donde conste el
pago del impuesto en la utilizacion de servicios prestados por no
domiciliados, hayan sido anotados en cualquier momento por el sujeto del
impuesto en su Registro de Compras. El mencionado Registro debera estar
legalizado antes de su uso y reunir los requisitos previstos en el
Reglamento.

Requisitos Sustanciales:

Sean permitidos como gasto o costo de la empresa, de acuerdo con la
legislacién del Impuesto a la Renta, aun cuando el contribuyente no esté
afecto a este Ultimo impuesto. Tratandose de gastos de representacion, el
crédito fiscal mensual se calculara de acuerdo con el procedimiento que
para tal efecto establezca el Reglamento.

Que se destinen a operaciones por las que se deba pagar el Impuesto.

Lo antes mencionado, no exime del cumplimiento de los demas requisitos

exigidos por esta Ley para ejercer el derecho al crédito fiscal (parr.1 y 2)

e Declaracion Unica de Aduanas (DUA)
Aldea, Benitez, Castillo y Rodriguez (2009) nos dice que:

La Declaracion Aduanera de Mercancias, es el documento mediante el cual
el declarante indica el régimen aduanero que debera aplicarse a las
mercancias, y suministra los detalles que la Administraciébn Aduanera
requiere para su aplicacion.

Y que el despachador de aduanas (agente de aduanas, despachador oficial
0 consignatario) debera solicitar por medio electronico la destinacion de la
mercancia al exterior, haciendo uso de su clave electronica proporcionada
por la Aduana, con lo cual se producira la enumeracién de la DUA.
Antiguamente las mercancias deben embarcarse dentro del plazo de diez

(10) dias, contados a partir del dia siguiente de la numeracion de la
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declaracion, pudiendo prorrogarse automaticamente por diez (10) dias

adicionales, a solicitud del interesado, pero con la nueva Ley General de

Aduanas, Decreto Legislativo N.° 1053 (27.06.2008), las mercancias

pueden ser embarcadas dentro del plazo de treinta (30) dias calendarios

contados a partir del dia siguiente de la fecha del término del embarque.

En la exportacion, el valor FOB de la mercancia, al igual que el valor del

flete, se declara en dolares de los Estados Unidos de América. Los valores

expresados en otras monedas se convertiran a dolares de los Estados

Unidos de América, utilizando los factores de conversion monetaria

publicados por Resolucién de Superintendencia Adjunta de Aduanas de la

SUNAT vigentes a la fecha de la numeracion de la Declaracion.

El embarque de mercancias de exportacibn puede efectuarse por

intendencia de aduana distinta a aquélla en que se numera la DUA. En

estos casos, se considera como fecha de término del embarque a la fecha

en que se autoriza la salida del territorio aduanero de ultimo bulto verificado

en la aduana de salida.

Las mercancias amparadas en una Declaracién Unica de Aduanas deben

cumplir con los siguientes requisitos:

a) Corresponder a un valor de transaccion.

b) Corresponder a una sola operacion y a un solo destinatario.

c) El nombre del consignaste debe ser de quien haya emitido la factura al
cliente domiciliado en el extranjero.

Los despachos parciales de exportacion deben estar amparados en una

sola DUA, siempre que se embarquen dentro del plazo establecido (p.18).

e Crédito y débito fiscal

Vargas (s. f.) nos dice que:
El crédito fiscal es el monto en dinero a favor del contribuyente, en la
determinacion de la obligacion tributaria, que éste puede deducir del débito
fiscal para determinar el monto de dinero a pagar al fisco. Constituye un

elemento técnico necesario para la determinacion del impuesto, que solo
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es aplicable a los efectos de su deduccién o sustraccién de los débitos

fiscales (pérr.10).

Respecto al débito fiscal, es “la obligacion tributaria derivada de cada una de las

operaciones gravadas, la cual se determina aplicando en cada caso la alicuota

del impuesto sobre la correspondiente base imponible” (parr.1).

La Superintendencia Nacional de Aduanas y de Administracion Tributaria —
SUNAT (s. f.) nos indica que:

El IGV o Impuesto General a las Ventas es un impuesto que grava todas
las fases del ciclo de produccion y distribucion, esta orientado a ser
asumido por el consumidor final, encontrdndose normalmente en el precio
de compra de los productos que adquiere.

Se aplica una tasa de 16% en las operaciones gravadas con el IGV. A esa
tasa se afiade la tasa de 2% del Impuesto de Promocion Municipal (IPM).
De tal modo a cada operaciéon gravada se le aplica un total de 18%: IGV +
IPM (parr.1, 2)

OPERACIONES GRAVADAS IGV

VENTA DE BIENES a) Todo acto por el que se transfieren bienes a titulo oneroso. tales como
MUEBLES EN EL PAIS compraventa. permuta. dacion en pago. expropiacion. adjudicacion por

remate.

b) EIl retiro de bienes. son los autoconsumos realizados por el
contribuyente fuera de sus actividades empresariales, es decir que no
son necesarics para realizar sus actividades gravadas.

PRESTACION O a) Toda prestacion de servicios que una persona realiza para otra y por la
UTILIZACION DE cual percibe un ingreso que se considere renta de tercera categoria
SERVICIOS EN EL para los efectos del Impuesto a Ia Renta. aun cuando no esté afecto a
PAIS este ultimo impuesto.

Entiéndase que el servicio es prestado en el pais cuando el sujeto que lo
presta se encuentra domiciliado en €l para efecto del Impuesto a la
Renta. sea cual fuere el lugar de celebracion del contrato o del pago de la
retribucion.

LOS CONTRATOS DE a) Los contratos de construccion que se ejecuten en el territorio nacional.
CONSTRUCCION cualquiera sea su denominacion. sujeto que lo realice. lugar de
celebracion del contrato o de percepcion de los ingresos.

INMUEBLES QUE territorio nacional que realicen los constructores de los mismos. asi como
REALICEN LOS la posterior venta del inmueble que realicen las empresas vinculadas con
CONTRUCTORES el constructor cuando el inmueble haya sido adquirido directamente de

éste o de otras empresas vinculadas economicamente con el mismo.
salvo cuando se demuestre que la venta se efectud a valor de mercado o
a valor de tasacion. el que resulte mayor.

LA IMPORTACION DE a) La importacion de bienes se encuentra gravada cualquiera sea el
BIENES sujeto que la realice (no se requiere habitualidad).

Tratandose del caso de bienes intangibles provenientes del exterior. el
Impuesto se aplicara de acuerdo a las reglas de utilizacion de servicios
en el pais. En caso que la Superintendencia Nacional de Aduanas -
ADUANAS hubiere efectuado Ia liquidaciéon y el cobro del Impuesto. &€ste

PRIMERA VENTA DE a) Se encuentra gravada la primera venta de inmuebles ubicadcos en el ‘
se considerara como anticipo del Impuesto que en definitiva corresponda. ‘

Figura N°5. Operaciones gravadas IGV

Fuente: Superintendencia Nacional de Aduanas y Administracion Tributaria, afio 2020.
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e Impuesto resultante

Al respecto, Villegas (2002) nos dice que:
El impuesto es el tributo exigido por el Estado a quienes se hallan en las
situaciones consideradas por la ley como generadoras de la obligacion de
tributar hechos imponibles, situaciones estas ajenas a toda concreta accion

gubernamental vinculada a los pagadores (p.157).

¢ Adquisicion
Navarro (2012) nos dice: “que el verbo adquirir es equivalente a otros, como
lograr, obtener o conseguir. El sustantivo adquisicion se emplea para hacer
referencia a la obtencion de algo, como una habilidad manual, un conocimiento

concreto o un objeto de consumo” (parr.1).

2.3.2. Posicién financiera

Pérez (1997) nos refiere:
La posicién financiera representa la capacidad de la empresa para afrontar
sus obligaciones financieras, es decir, su capacidad de pago. Por tanto, la
posicion financiera es como un acumulador que proporciona capacidad de
maniobra y de resistencia.
El Balance da, principalmente, informacion sobre la posicion financiera. (pp.
82y 83).

% Liquidez

Aching (2005) nos dice:
Es el dinero en efectivo de que dispone la empresa, para cancelar las
deudas. Expresan no solamente el manejo de las finanzas totales de la
empresa, sino la habilidad gerencial para convertir en efectivo
determinados activos y pasivos corrientes. Facilitan examinar la situacion
financiera de la compaifiia frente a otras, en este caso los ratios se limitan
al analisis del activo y pasivo corriente. Una buena imagen y posicion frente
a los intermediarios financieros, requiere: mantener un nivel de capital de

trabajo suficiente para llevar a cabo las operaciones que sean necesarias
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para generar un excedente que permita a la empresa continuar
normalmente con su actividad y que produzca el dinero suficiente para
cancelar las necesidades de los gastos financieros que le demande su

estructura de endeudamiento en el corto plazo (p.15).

Ratio de Liquidez

Ricra (2014) indica que el ratio de la liguidez mide la capacidad de la empresa

para cumplir con sus obligaciones de pago a corto plazo. Entre las mas

conocidas tenemos:

Razon de liquidez general
Principal medida de liquidez ya que muestra que proporcion de deuda de
corto plazo son cubiertas por elementos del activo, cuya conversion en

dinero corresponde aproximadamente al vencimiento de las deudas.

LIQUIDEZ GENERAL= (ACTIVO CORRIENTE)
(PASIVO CORRIENTE)

El rango estandar es entre 1.4-1.8. Si el resultado es mayor a 1, la
empresa tiene una muy buena capacidad para hacer frente a sus
obligaciones a corto plazo. Si es menos a 1 significa que la empresa no
tiene activos suficientes para cubrir con sus obligaciones con sus

acreedores.

Prueba acida

Es un indicador mas exigente porque mide la proporcion entre los activos
de mayor liquidez frente a sus obligaciones a corto plazo. No toma en
cuenta los inventarios 0 existencias porque no se pueden facilmente

convertir en efectivo.
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Si el resultado es mayor a 1 significa que la empresa cuenta con activos
liquidos para cubrir con sus obligaciones y de la misma forma, si el
resultado es menor a 1 significa que la empresa no tiene activos liquidos
suficientes para cubrir sus obligaciones, pero esto no significa que para la
empresa sea perjudicial, sino que depende del tipo de sector al que
pertenece y de su capacidad de pago en el tiempo analizado. El rango

estandar es entre 1.2-1.4.

PRUEBA ACIDA= (ACTIVO CORRIENTE-INVENTARIO)

(PASIVO CORRIENTE)

Indicador caja (prueba defensiva)
Nos indica en términos porcentuales la capacidad de la empresa para
operacion con sus activos mas liquidos, sin recurrir a sus ventas

exclusivamente.

INDICADOR CAJA= (EFECTIVO Y EQUIV.)
(PASIVO CORRIENTE)

Por lo general, un valor alrededor de 0.3 se puede considerar aceptable,
aunque el mejor indice siempre estda en correspondencia a las
caracteristicas del sector en que se encuentra la empresa. Sin embargo,
mientras los valores de esa ratio sean mayores implicaria tener efectivo
en exceso lo cual es perjudicial para la empresa porque el dinero esta
siendo improductivo porque no genera interés.

La importancia de las ratios de liquidez es porgue nos muestra en qué
estado se encuentra la empresa para saldar o afrontar deudas de corto
plazo. Este indicador puede convertirse en una herramienta muy util para

gestionar el area de tesoreria.
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e Capital del trabajo
A diferencia de los otros indicadores, este no se expresa como una razon,
sino mas bien como un saldo monetario, equivalente a la diferencia entre
el Activo Corriente y el Pasivo Corriente. Cuanto mas amplia es la
diferencia, mayor es la disponibilidad monetaria de la empresa para llevar
a cabo sus operaciones corrientes, luego de haber cubierto sus deudas

de corto plazo (pp.31, 32).

CAPITAL DE TRABAJO= ACTIVO CORRIENTE - PASIVO CORRIENTE

» Rentabilidad
Diaz (2012) nos dice:

Cualquier persona tiene la idea de lo que es la rentabilidad, pero una
definicion de ella se hace muy dificil hasta el punto de que la inmensa
mayoria de los manuales eluden dar una definicion de este concepto.
Entenderemos por Rentabilidad “la remuneracion que una empresa es
capaz de dar a los distintos elementos puestos a disposicidbn para
desarrollar su actividad econdémica. Es una medida de la eficacia y
eficiencia en el uso de esos elementos tanto financieros, como
productivos como humanos. Con lo cual habria que hablar de
rentabilidades” (p.69).

Rica (2014) indica que “el Ratio de Rentabilidad evalua la capacidad de la
empresa para generar utilidades, a través de los recursos que emplea, sea estos
propios o ajenos, y por el otro, a eficiencia de sus operaciones en un determinado

periodo”.
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Rentabilidad de activos (ROA)
Llamado también rendimiento sobre la inversion. Este indice mide la
capacidad de la empresa para generar utilidades con los recursos que

dispone. Matematicamente se expresa de siguiente forma:

ROA = UTILIDAD NETA
ACTIVOS TOTALES

De lo anterior, se deduce que, si el coeficiente es alto, entonces la
empresa estad empleando eficientemente sus recursos y esta obteniendo
mayores retornos por cada unidad de activos que posee. Caso contrario,
estaria perdiendo la oportunidad de lograr mejores resultados.

También se puede calcular de la siguiente forma:

ROA = MARGEN SOBRE LAS VENTAS X _UTILIDAD NETA

VENTAS

Rendimiento de Capital (rentabilidad sobre los capitales propios)-ROE

Mide la eficiencia de la administracién para generar rendimientos a partir
de los aportes de los socios. En términos sencillos esta ratio implica el
rendimiento obtenido a favor de los accionistas. Mateméticamente se

calcula de la siguiente manera:

ROE = _UTILIDAD NETA
PATRIMONIO NETO

Una ratio alto significa que los accionistas estan consiguiendo mayores
beneficios por cada unidad monetaria invertida. Si el resultado fuese

negativo esto implicaria que la rentabilidad de los costos es baja.

41



Margen de la utilidad operativa
Esta ratio indica la cantidad de ganancias operativas por cada unidad
vendida y se calcula comparando la utilidad operativa con el nivel de

ventas.

MARGEN OPERATIVO = UTILIDAD OPERATIVA
VENTAS NETAS

Margen de utilidad neta

Esta ratio relaciona la utilidad neta con el nivel de ventas y mide los
beneficios que obtiene la empresa por cada unidad monetaria vendida. Es
una medida mas exacta porque considera ademas los gastos

operacionales y financieros de la empresa.

MARGEN UTILIDAD NETA = _UTILIDAD NETA

VENTAS NETAS

Esta razén mide la efectividad de la gerencia de ventas ya que muestra
su capacidad para hacer cumplir la mision de la empresa. Si a los ingresos
operacionales se les compara con el motor de una maquina se dice que
la rentabilidad sobre ingresos es la medida de eficiencia de este motor.

Esta ratio es importante porque permite detectar si tu negocio en rentable
0 no, el resultado te ayudara en la toma de decisiones en cuanto a gastos,
costos e inversiones. También nos permite planear a futuro actividades
gue sostengan la rentabilidad. Las ratios de rentabilidad responden a una
de las preguntas que mas les interesa a las empresas: ¢ Cuanto gano o

puedo ganar con este negocio? (p.36).

Cobertura de gastos financieros
La Razén de cobertura de intereses conocido también como ratio de

cobertura de gastos financieros. Esta ratio mide el nUmero de veces en
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gue las utilidades operativas de la empresa cubren el pago de intereses
provenientes de las obligaciones con sus acreedores. Matematicamente
se calcul6 dividiendo la utilidad operativa entre el monto por intereses

pagados (pp.34-36).

COBERTURA DE INTERES = UTILIDAD OPERATIVA

INTERES

Financiamiento COMEX

BBVA (s. f.) nos indica que: “El financiamiento COMEX es un préstamo

creado para solventar las necesidades del ciclo de tu negocio. En funcion

del momento en que lo necesites, podemos ofrecerte diferentes clases de

financiamiento de exportacion e importacién” (parr.1).

Las ventajas del beneficio del conocimiento COMEX:

v Disponible en soles y délares a distintos plazos.

v Financia hasta el 100% del valor de tus importaciones vy
exportaciones.

v Obtén liquidez inmediata y mejora las condiciones comerciales con
tus clientes.

v Realiza y monitorea tus operaciones en linea. (parr.2).

Intereses COMEX

Ucha (2014) nos dice que:

Interés se denomina a aquella ganancia que resulta del capital que alguien
posee, es decir, el beneficio o la utilidad que ostenta un bien material, por
mencionar un caso.

En el contexto econdmico, asimismo, se utiliza el término para designar al
indice que indica la rentabilidad de un ahorro, de una inversion, o en su
defecto el costo que reviste un crédito que se otorga o toma, 0 sea, en
este sentido, el interés indicara el dinero que se obtendra tras colocar

determinada cantidad de dinero en un plazo fijo, o por el contrario, la suma
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gue habra que desembolsar como consecuencia de haber contraido un
préstamo que presentard tal interés (parr.2, 3).

2.4. Definicion de términos béasicos

e Crédito fiscal
Superintendencia Nacional de Aduanas y de Administracién Tributaria-
SUNAT (s. f.) dice que:

Esta constituido por el IGV consignado separadamente en el comprobante
de pago que respalda la adquisicién de bienes, servicios y contratos de
construccion o el pagado en la importacion del bien. Debera ser utilizado
mes a mes, deduciéndose del impuesto bruto para determinar el impuesto
a pagar. Para que estas adquisiciones otorguen el derecho a deducir
como crédito fiscal el IGV pagado al efectuarlas, deben ser permitidas
como gasto o costo de la empresa, de acuerdo a la legislacion del
Impuesto a la Renta y se deben destinar a operaciones gravadas con el
IGV (parr. 1).
e Exportacion de bienes

En el Decreto Legislativo N° 1053: Ley General de Aduanas (27.06.2008) nos

indica que “la exportacion de bienes es el Régimen aduanero que permite la

salida del territorio aduanero de las mercancias nacionales o nacionalizadas

para su uso o consumo definitivo en el exterior.”(parr.1).

o PDB Exportadores
La Superintendencia Nacional de Aduanas y de Administracion Tributaria —
SUNAT (s. f.) Nos indica que:

Es un aplicativo proporcionado por la SUNAT a los contribuyentes,
permite registrar correctamente el detalle de las adquisiciones vy
exportaciones realizadas, a fin de determinar efectivamente los montos de
saldo a favor de aquellos contribuyentes que realizan exportaciones, entre

otros. (parr. 1).
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e Saldo a favor en materia de beneficio del exportador (SFMB)
El articulo 34° del TUO de la Ley del IGV e ISC (24.01.2007), sefala:

Que el monto del IGV que hubiera sido consignado en los comprobantes
de pago correspondientes a las adquisiciones de bienes, servicios,
contratos de construccion y las polizas de importacion dara derecho a un

Saldo a Favor del Exportador (SFE), conforme lo disponga el Reglamento.

El Saldo a Favor por Exportacion se deducira del Impuesto Bruto del IGV
a cargo del sujeto. De quedar un monto a favor, este se denominara Saldo
a Favor Materia del Beneficio (SFMB). (parr. 1,2).

¢ Flujo de caja
Effio (2012), nos dice que:

Es una proyeccion de los flujos de una empresa en un periodo
determinado. En otras palabras, es el dinero en efectivo que genera la
empresa a través de su actividad ordinaria o mejor dicho es un instrumento
contable que mejor refleja el flujo de recursos liquidos que se generan

internamente en la empresa. (p.3)

e Activo corriente
Guias HBR (2017), nos dice que: “los activos son las existencias, las cuentas
a cobrar, los valores negociables y el efectivo en caja. En términos generales,

el activo circulante puede convertirse en efectivo en menos de un afo”. (p.21)

¢ Pasivo Corriente
Guias HBR (2017), nos dice que:

Los pasivos representan el dinero que debe a acreedores y otros, y que
normalmente deberd abonar en el plazo d un afo. Incluye préstamos a
corto plazo, sueldos devengados impuestos sobre ingresos devengados,
cuentas por pagar, asi como la obligacion actual de reembolso de un

préstamo a largo plazo (p.21)
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e Declaracion Unica de Aduanas (DUA)
Vladik, Benitez,Castillo (2009) nos dice que:

La Declaracion Aduanera de Mercancias, es el documento mediante el
cual el declarante indica el regimen aduanero que debera aplicarse a las
mercancias, y suministra los detalles que la Administracion Aduanera
requiere para su aplicacién. El despachador de aduanas (agente de
aduanas, despachador oficial o consignatario) deber& solicitar por medio
electronico la destinacion de la mercancia al exterior, haciendo uso de su
clave electronica proporcionada por la Aduana, con lo cual se producira la

enumeracion de la DUA. (p.18).

e Débito fiscal
Bustamante (2015) nos dice que:” el impuesto bruto de ventas o también
denominado débito fiscal es generado por las operaciones gravadas del
periodo”. (p.101).

e Exportacion
La Superintendencia Nacional de Aduanas y de Administracion Tributaria —
SUNAT (s. f.) Nos indica que:

Es el régimen aduanero por el cual, se permite la salida del territorio
aduanero de las mercancias nacionales o nacionalizadas para su uso o
consumo definitivo en el exterior. Para ello la transferencia de bienes debe

efectuarse a un cliente domiciliado en el extranjero. (parr. 1).

e Préstamo
Navarro (2016) nos dice:
Si una persona deja temporalmente algo a otra persona para que sea
utilizado esta haciendo un préstamo. De esta manera, entre amigos,
compafieros y vecinos es habitual el préstamo de objetos. La idea de
préstamo también hace referencia al dinero y, en este sentido, alguien
puede solicitar a un banco una cantidad de dinero (propiamente el
préstamo) con algun fin y a cambio el banco cobrara unos intereses. (parr.
1).
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e Financiamiento COMEX
BBVA (s. f.) nos indica que: “El financiamiento COMEX es un préstamo creado
para solventar las necesidades del ciclo de tu negocio. En funcion del
momento en que lo necesites, podemos ofrecerte diferentes clases de
financiamiento de exportacion e importacién” (parr.1).
Las ventajas del beneficio del conocimiento COMEX:
v Disponible en soles y ddlares a distintos plazos.
v' Financia hasta el 100% del valor de tus importaciones y
exportaciones.
v' Obtén liquidez inmediata y mejora las condiciones comerciales con
tus clientes.

v Realiza y monitorea tus operaciones en linea. (parr.2).

e Intereses COMEX
Ucha (2014) nos dice que: “Interés se denomina a aquella ganancia que
resulta del capital que alguien posee, es decir, el beneficio o la utilidad que

ostenta un bien material, por mencionar un caso”.

En el contexto econdémico, asimismo, se utiliza el término para designar al
indice que indica la rentabilidad de un ahorro, de una inversién, o en su
defecto el costo que reviste un crédito que se otorga o toma, 0 sea, en
este sentido, el interés indicara el dinero que se obtendra tras colocar
determinada cantidad de dinero en un plazo fijo, o por el contrario, la suma
gue habra que desembolsar como consecuencia de haber contraido un

préstamo que presentard tal interés (parr.2, 3).
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l1l. HIPOTESIS Y VARIABLES

3.1.
3.1.1.

3.1.2.

3.2.

Hipotesis

Hipoétesis general

La devolucion del saldo a favor del exportador (SFE) repercute
positivamente en la posicién financiera de la empresa Algarrobos
Organicos del Peru S.A.C., periodo 2017- 2018.

Hipotesis especificas

La devolucion del saldo a favor materia beneficio (SFMB) repercute
positivamente en la liquidez de la empresa Algarrobos Organicos del Peru
S.A.C., periodo 2017- 2018.

La devolucion del saldo a favor materia beneficio (SFMB) repercute
positivamente en la rentabilidad de la empresa Algarrobos Organicos del
Peru S.A.C., periodo 2017- 2018.

Definicién conceptual de variables

Saldo a favor del exportador

Aldea, Benitez, Castillo y Rodriguez (2009) nos dice que:

El saldo a favor del exportador (SFE) constituye un mecanismo promotor
de las exportaciones, debido a que se procura el reembolso del IGV
pagado por el exportador en sus adquisiciones previas a dicha operacion,
con la finalidad de que el precio de sus productos acceda al mercado
internacional liberado de tributos y gravamenes que distorsione su costo,
incrementando de esa manera la competitividad de los productos

nacionales en los mercados internacionales (p.99).

Posicion Financiera

Rubio (2007) nos dice:

Se puede definir como un estado que refleja la situacion patrimonial de la
empresa en un momento determinado, en la medida en que dicha

situacion se pueda expresar en términos monetarios. Tiene caracter
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estatico, ya que es un resumen de la situacion de la empresa en un

momento dado (p.6).
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3.2.1. Operacionalizacion de las variables

VARIABLES

DIMENSIONES

INDICADORES

iNDICE

TECNICAS

METODO

VARIABLE: X

SALDO A FAVOR DEL

EXPORTADOR

X1.SALDO A FAVOR

MATERIA BENEFICIO

(SFMB)

Crédito y débito fiscal

Valor monetario

Analisis documental

Descriptivo

Saldo a favor acumulado

Valor monetario

Andlisis documental

Descriptivo

Impuesto resultante

Valor monetario

Analisis documental

Descriptivo

Adquisiciones

Valor monetario

Analisis documental

Descriptivo

INDEPENDIENTE :Y

POSICION FINANCIERA

Y1.LIQUIDEZ

Razdn corriente (liquidez general)

Valor monetario

Andlisis documentall

Descriptivo

Prueba acida

Valor monetario

Andlisis documental

Descriptivo

Prueba defensiva

Valor porcentual

Analisis documental

Descriptivo

Capital de trabajo

Valor monetario

Andlisis documental

Descriptivo

Y2.RENTABILIDAD

Gastos fiancieros COMEX

Valor monetario

Analisis documental

Descriptivo

Rentabilidad sobre la inversion (Rentabilidad de activos)

Valor porcentual

Andlisis documental

Descriptivo

Rentabilidad sobre los capitales propios

Valor porcentual

Analisis documental

Descriptivo

Rentabilidad neta sobre ventas (Margen de utilidad neta)

Valor porcentual

Andlisis documental

Descriptivo

Cobertura de gastos financieros

Valor porcentual

Analisis documental
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IV.DISENO METODOLOGICO

4.1.

Tipo y disefio de investigacion

4.1.1. Tipo de investigacion:

Tam, Vera y Oliveros (2008), sobre la investigacién aplicada indica que:

Tiene como objetivo crear una nueva tecnologia a partir de los
conocimientos adquiridos a través de la investigacion estratégica para
determinar si éstos pueden ser utilmente aplicados con o sin mayor
refinamiento para los propésitos definidos. La informacion obtenida través
de este tipo de investigacion deberia ser también aplicable en cualquier
lugar y por lo tanto ofrece oportunidades significativas para su difusion. La
mayoria de investigaciones promovidas por la industria son de este tipo
(p.147).

Hernandez, Fernandez y Baptista (2014) indican que el enfoque cuantitativo:

Utiliza la recoleccion de datos para probar hipétesis con base en la
medicion numérica y el analisis estadistico, con el fin establecer pautas de
comportamiento y probar teorias. (Que representa, como dijimos, un
conjunto de procesos) es secuencial y probatorio. Cada etapa precede a
la siguiente y no podemos “brincar” o eludir pasos. El orden es riguroso,
aunque desde luego, podemos redefinir alguna fase. Parte de una idea
gue va acotandose y, una vez delimitada, se derivan objetivos y preguntas
de investigacion, se revisa la literatura y se construye un marco o una
perspectiva tedrica. De las preguntas se establecen hipotesis y
determinan variables; se traza un plan para probarlas (disefio); se miden
las variables en un determinado contexto; se analizan las mediciones
obtenidas utilizando métodos estadisticos, y se extrae una serie de

conclusiones (p.4).

El tipo de investigacion fue aplicada y de enfoque cuantitativa.
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4.1.2. Disefo de la investigacion

Hernandez, Fernandez y Baptista (2014) se refieren a la investigacion no
experimental e indican que son: “Estudios que se realizan sin la manipulacion
deliberada de variables y en los que sélo se observan los fendmenos en su

ambiente natural para analizarlos” (p.152).

Hernandez et al. (2014) también sefialan sobre el Disefio longitudinal que: “en
estas investigaciones se llevan a cabo muestreos a lo largo del tiempo,
considerando variables determinadas y sus relaciones entre si, para determinar

evoluciones, tendencias, vinculos, etc. “(p.159).

La presente investigacion fue de disefio no experimental de corte longitudinal.

4.2. Método de investigacion

Hernandez et al. (2014), indican sobre el método descriptivo que este; “busca
especificar propiedades y caracteristicas importantes de cualquier fenébmeno

que se analice. Describe tendencias de un grupo poblacion” (p.92).

El método de investigacion, corresponde al descriptivo ya que busca explicar la
relacion entre el saldo a favor del exportador y la posicion financiera en la
empresa Algarrobos Organicos Del Peru S.A.C., periodo 2017-2018

4.3. Poblacion y Muestra
4.3.1. Poblacién.
Hernandez et al. (2014), indican que una poblacion es el:
“‘Conjunto de todos los casos que concuerdan con determinadas
especificaciones”. (p.174).
En nuestra investigacion, la poblacién estuvo conformada por la informacion

financiera de la empresa Algarrobos Organicos del Pert SAC.
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4.3.2 Muestra
Hernandez et al. (2014), indican sobre la muestra que: “Requiere delimitar la
poblacién para generalizar resultados y establecer parametros”. (p.171).
La informacién financiera de la empresa Algarrobos Orgéanicos del Peru
S.A.C., periodo 2017- 2018.

4.4. Lugar de Estudio y periodo desarrollado
La investigacion se hizo a partir de nuestra unidad de andlisis que es la
informacion financiera de la Empresa Algarrobos Organicos del Perd S.A.C.,

gue esta ubicado en el distrito de Barranco, en Lima Metropolitana.

4.5. Técnicas e instrumentos para la recoleccion de la informacion
4.5.1. Técnicas

Las técnicas que se utilizé son las siguientes:

» Observacion:
Al respecto Behar (2008) nos dice que: “La observacion consiste en el

registro sistematico, valido y confiable del comportamiento o conducta

manifiesta”. (p.68).

Mediante esta técnica, se realizO las observaciones y revision de la
informacién, para registrarlos en la informacion financiera de la empresa
Algarrobos Organicos del Pera S.A.C., periodo 2017-2018.

» Andlisis documental
Gavilan (2009) nos indica que:
El analisis documental se puede definir como el conjunto de operaciones
(unas técnicas y otras intelectuales) que se realizan para representar tanto
la forma como el contenido de documentos primarios, generando de esta

forma otros documentos secundarios cuyo objetivo no es otro que facilitar
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al usuario la identificacion precisa y recuperacion posterior de los
documentos primarios representados. (p.8).

Esta técnica se aplicO para dar lectura, revisar y analizar los estados
financieros de la empresa Algarrobos Organicos del Peru S.A.C., periodo
2017-2018.

4.5.2. Instrumentos

Los instrumentos utilizados para la medicién de las variables fueron:

» Guia de observacion:

Al respecto Campos y Lule (2012) nos dicen que:
La guia de observacién es el instrumento que permite al observador
situarse de manera sistematica en aquello que realmente es objeto de
estudio para la investigacion; también es el medio que conduce la

recoleccion y obtencion de datos e informacion de un hecho o fenébmeno.
(p.56).

Este instrumento fue el primero que se empledé para dar inicio a la

investigacion y fue empleado para el registro y analisis, base del contenido.

» Guia de recoleccion de datos:

Hernandez, Fernandez y Baptista (2014) indican que la recoleccién de datos:
“implica elaborar un plan detallado de procedimientos que nos conduzcan a
reunir datos con un propdsito especifico.”

Este instrumento permitid organizar la informacion para poder conformar una

base de datos idénea.

» Guia de andlisis documental:
Lopez (2002) indica que:
Para conseguirlo se seleccionan determinadas palabras o frases. De esta

forma, serd su frecuencia de aparicion lo que sirve de base para las
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conclusiones. De esta afirmacion se infiere facilmente que el tratamiento
estadistico es decisivo en el método cuantitativo de andlisis de

documentos. (p.172).

Mediante este instrumento se pudo sistematizar la informacién de los

documentos consultados.

4.6. Andlisis y procesamiento de datos

En primer lugar, una vez que obtuvimos la autorizacién respectiva de la
empresa, procedimos a tomar la informacion relevante para lograr los
objetivos de la investigacion.

En segundo lugar, mediante las técnicas de observacion, andlisis
documental y empleo de tratamiento estadistico se procesé la informacion
recolectada de la siguiente manera:

El estudio se realiz6 en dos momentos, el primero fue el desarrollo de los
estados financieros con la devolucion parcial del saldo a favor materia
beneficio (SFMB) y en el segundo momento con la devolucion total del saldo
a favor materia beneficio (SFMB), para ello utilizamos el programa Microsoft
Excel con la finalidad de obtener los calculos de los ratios financieros en
ambos momentos, se organizaron los resultados; utilizando cuadros y
graficos de barra, para luego describirlos con el fin de responder a las
preguntas que se formularon en la investigacion.

Posterior a ello, con el programa estadistico Minitab 17 se grafico el intervalo
de los indicadores financieros para visualizar la oscilacion de los mismos en
los momentos antes mencionado con la devolucion parcial y total del saldo a

favor materia beneficio (SFMB).

55



V. RESULTADOS

5.1. Resultados descriptivos

5.1.1 Hipotesis Especifica 1

La devolucidon del saldo a favor materia beneficio (SFMB) repercute
positivamente en la liquidez de la empresa Algarrobos Organicos del Peru
S.A.C., periodo 2017- 2018.

» Ratios financieros de liquidez.

A continuacion, se calculd los ratios financieros de liquidez con la devolucion
parcial del saldo a favor materia beneficio (SFMB) y también con la devolucién
total del saldo a favor materia beneficio (SFMB), asi mismo se determind la
variacion de estas ratios hallados (parcial Vs total) de la empresa Algarrobos
Organicos del Peru S.A.C periodo 2017-2018.

» Ratio de Liquidez general-Razon corriente:

Tabla N°1

Liquidez general - Razon Corriente con la devolucion parcial del saldo a favor
materia beneficio (SFMB).

Férmula 2017 2018
ACTIVO CORRIENTE 5781635=1.38 6960077=1.29
PASIVO CORRIENTE 4193675 5374872

Fuente: Estados financieros de la empresa Algarrobos Orgénicos del Pert S.A.C.
Elaboracion propia.

De los resultados obtenidos, se elabor6 el siguiente grafico.
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RATIO DE LIQUIDEZ GENERAL CON LA DEVOLUCION
PARCIAL DEL SALDO A FAVOR MATERIA BENEFICIO
{ SFMB )

140

135

130

120

Liquidez

w2017 L2018

Grafico N°1. Ratio de Liquidez general-Razon Corriente con la devolucién
parcial del saldo a favor materia beneficio (SFMB)

Fuente: Estados financieros de la empresa Algarrobos Organicos del Pert S.A.C.
Elaboracion propia

Al interpretar estos resultados, deducimos que por cada sol de obligacion
corriente, la empresa cont6 con un activo de 1.38 para el afio 2017 y 1.29 para

el afio 2018 respectivamente, condicion para afrontar su pasivo a corto plazo.
Tabla N°2

Ratio de liquidez general — Razén Corriente con la devolucion total del saldo a
favor materia beneficio (SFMB)

FORMULA 2017 2018

ACTIVO CORRIENTE 6352712=1.51 7188931 =1.34
PASIVO CORRIENTE 4193675 5374872

Fuente: Estados financieros de la empresa Algarrobos Organicos del Perti S.A.C

Elaboracion propia.

De los resultados obtenidos, se elaboroé el siguiente grafico.
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RATIO DELIQUIDEZ GENERAL CON LA
DEVOLUCION TOTAL DEL SALDO A FAVOR
MATERIA BENEFICIO (SFMB)

w2017 m2018

Gréfico N°2. Ratio de liquidez general —Razoén corriente con la devolucion total
del saldo a favor materia beneficio (SFMB)

Fuente: Estados financieros de la empresa Algarrobos Organicos del Pert S.A.C.

Elaboracion propia.

Al interpretar estos resultados, deducimos que por cada sol de obligacion
corriente la empresa conté con un activo de 1.51 para el afio 2017 y 1.34 para el
afio 2018 respectivamente, condicion para afrontar su pasivo a corto plazo.

Tabla N°3
Variacion del ratio de liquidez con la devolucién parcial y total del saldo a favor
materia beneficio (SFMB).

RATIO DE  SFMB-PARCIAL SFMB-TOTAL VARIACION

LIQUIDEZ
2017 1.38 151 0.13
2018 1.29 1.34 0.05

Fuente: Estados financieros de la empresa Algarrobos Organicos del Pert S.A.C.
Elaboracion propia.

De los resultados obtenidos, se elaboré el siguiente gréfico.
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VARIACION DEL RATIO DE LIQUIDEZ GENERAL CON LA
DEVOLUCION PARCIAL Y TOTAL DEL SALDO A FAVOR
MATERIA BENEFICIO (SFMB).

B SFMB -PARCIAL  m SFMB-TOTAL

Gréfico N°3.Variacion del ratio de liquidez con la devolucion parcial y total del

saldo a favor materia beneficio (SFMB)

Fuente: Estados financieros de la empresa Algarrobos Organicos del Pert S.A.C.
Elaboracion propia.

En el afio 2017, por cada sol de obligacién corriente, la empresa conté con un
activo de 1.38, aplicando la devolucion parcial del saldo a favor materia beneficio
(SFMB) y 1.51, aplicando la devolucion total del saldo a favor materia beneficio

(SFMB), teniendo una variacion de 0.13.

En el afio 2018, por cada sol de obligacién corriente, la empresa conté con un
activo de 1.2, aplicando la devolucién parcial del saldo a favor materia beneficio
(SFMB) y 1.34, aplicando la devolucion total del saldo a favor materia beneficio
(SFMB), teniendo una variacioén de 0.05.
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» Prueba &cida:

Tabla N°4

Prueba &cida con la devolucién parcial del saldo a favor materia beneficio
(SFMB).

Formula 2017 2018

ACTIVO CORRIENTE-INVENTARIO  5781635-1578771=1.00 6960077-2384743=0.85
PASIVO CORRIENTE 4193675 5374872

Fuente: Estados financieros de la empresa Algarrobos Organicos del Pert S.A.C.

Elaboracion propia.

De los resultados obtenidos, se elaboroé el siguiente gréfico.

PRUEBA ACIDA CON LA DEVOLUCION PARCIAL DEL
SALDO A FAVOR MATERIA BENEFICIO (SFMB)

Gréfico N°4. Ratio de prueba acida con la devolucion parcial del saldo a favor

materia beneficio (SFMB).

Fuente: Estados financieros de la empresa Algarrobos Orgéanicos del Pert S.A.C.

Elaboracion propia.
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Se observa que en la empresa Algarrobos Orgénicos Peri SAC se determind
una prueba acida de 1.00 en el afio 2017 y 0.85 en el afio 2018, lo cual nos
muestra que por cada S/1 de deuda cont6 con 1.00 y 0.85 respectivamente, para

su cancelacion.

Tabla N°5

Ratio de prueba &cida con la devolucion total del saldo a favor materia
beneficio (SFMB).

FORMULA 2017 2018
ACTIVO CORRIENTE-INVENTARIO 6352712-1578771=1.14 7188931-2384743=0.89
PASIVO CORRIENTE 4193675 5374872

Fuente: Estados financieros de la empresa Algarrobos Organicos del Perd S.A.C.

Elaboracion propia

De los resultados obtenidos, se elabor6 el siguiente gréfico.

PRUEBA ACIDA CON LA DEVOLUCION TOTAL DEL
SALDO A FAVOR MATERIA BENEFICIO (SFMB)

W 2017 m2018

Gréfico N°5. Ratio de prueba &cida con la devolucion total del saldo a favor
materia beneficio (SFMB)

Fuente: Estados financieros de la empresa Algarrobos Orgéanicos del Pert S.A.C.
Elaboracion propia.
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Se observa que en la empresa Algarrobos Organicos SAC se determiné una
prueba acida de 1.14 en el afio 2017 y 0.89 en el afio 2018, lo cual nos muestra
gue por cada S/1 de deuda, se cont6 con 1.14 y 0.89 respectivamente, para su

cancelacion.

Tabla N°6

Variacion de la prueba acida con la devolucion parcial y total del saldo a favor
materia beneficio (SFMB)

RATIO DE SFMB-PARCIAL SFMB-TOTAL VARIACION
PRUEBA ACIDA

2017 1.00 1.14 0.14
2018 0.85 0.89 0.04

Fuente: Estados financieros de la empresa Algarrobos Organicos del Perd S.A.C.
Elaboracion propia.

De los resultados obtenidos, se elabor6 el siguiente grafico.

VARIACIO!\I DEL RATIO DE PRUEBA ACIDA CON LA
DEVOLUCION PARCIAL Y TOTAL DEL SALDO A FAVOR
MATERIA BENEFICIO (SFMB).

= SFMB -PARCIAL = SFMB-TOTAL

Gréfico N°6. Variacion del ratio de prueba acida con la devolucion parcial y total

del saldo a favor materia beneficio (SFMB)

Fuente: Estados financieros de la empresa Algarrobos Organicos del Pert S.A.C.
Elaboracion propia.
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En el periodo 2017, se observa que con la devolucion parcial del saldo a favor
materia beneficio (SFMB) por cada S/1.00 de pasivo corriente, la empresa conté
con S/ 1.00 y con la devolucion total, conté con S/ 1.14; en consecuencia, existe

una variacion de 0.14.

En el periodo 2018, con la devolucién parcial del saldo a favor materia beneficio
(SFMB) por cada S/1.00 de pasivo corriente, la empresa cont6é con S/ 0.85 y con
la devolucion total, contd con S/ 0.89; en consecuencia, existe una variacion de
0.04.

> Prueba defensiva:

Tabla N°7

Prueba defensiva con la devolucién parcial del saldo a favor materia beneficio
(SFMB).
FORMULA 2017 2018

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO 730673 = 0.17 798023 = 0.15
PASIVO CORRIENTE 4193675 5374872

Fuente: Estados financieros de la empresa Algarrobos Organicos del Pert S.A.C.
Elaboracion propia.

Con los resultados obtenidos, se elaboré el siguiente gréfico.
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PRUEBA DEFENSIVA CON LA DEVOLUCION PARCIAL
DEL SALDO A FAVOR MATERIA BENEFICIO
VIB

m 2017 m2018

Grafico N°7. Ratio de prueba defensiva con la devolucion parcial del saldo a

favor materia beneficio (SFMB)

Fuente: Estados financieros de la empresa Algarrobos Organicos del Pert S.A.C.

Elaboracion propia.

Se observa que en la empresa Algarrobos Organicos SAC se determiné una
prueba defensiva de 0.17 en el afio 2017 y 0.15, en el afio 2018, lo cual nos
demuestra que por cada S/1 de deuda, conté con 0.17 y 0.15 respectivamente,

para su cancelacion.

Tabla N°8

Ratio de prueba defensiva con la devolucién total del saldo a favor materia
beneficio (SFMB)

FORMULA 2017 2018
EEECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO
PASIVO CORRIENTE 1371604 = 0.33 1109485 = 0.21
4193675 5374872

Fuente: Estados financieros de la empresa Algarrobos Organicos del Pert S.A.C.

Elaboracion propia.

De los resultados obtenidos, se elaboroé el siguiente grafico.
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PRUEBA DEFENSIVA CON LA DEVOLUCION
TOTAL DEL SALDO A FAVOR MATERIA BENEFICIO
(SFMB)

i -

Prueba defensiva

0.40

0.20

0.00

m 2017 w2018

Grafico N°8. Ratio de prueba defensiva con la devolucion total del saldo a favor

materia beneficio (SFMB)
Fuente: Estados financieros de la empresa Algarrobos Organicos del Pert S.A.C.
Elaboracion propia.

Se observa que en la empresa Algarrobos Organicos SAC se determiné una
prueba defensiva de 0.33 en el afio 2017 y 0.21 en el afio 2018, lo cual nos

muestra que por cada S/1 de deuda cuenta con 0.33 y 0.21 respectivamente.

Tabla N°9

Variacion de la prueba defensiva con la devolucion parcial y total del saldo a

favor materia beneficio (SFMB).

RATIO DE SFMB-PARCIAL SFMB-TOTAL VARIACION

PRUEBA
DEFENSIVA
2017 0.17 0.33 0.16
2018 0.11 0.21 0.10

Fuente: Estados financieros de la empresa Algarrobos Organicos del Perti S.A.C.

Elaboracion propia.

De los resultados obtenidos, se elaboroé el siguiente grafico.
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VARIACION DE LA PRUEBA DEFENSIVA CON LA
DEVOLUCION PARCIAL Y TOTAL DEL SALDO A FAVOR
MATERIA BENEFICIO (SFMB).

W SFMB -PARCIAL = SFMB-TOTAL

Gréfico N°9. Variacion de la prueba defensiva con la devolucion parcial y total

del saldo a favor materia beneficio (SFMB)

Fuente: Estados financieros de la empresa Algarrobos Organicos del Pert S.A.C.

Elaboracion propia.

En el periodo 2017, se observa que con la devolucion parcial del saldo a favor
materia beneficio (SFMB) por cada S/1.00 de pasivo corriente, la empresa conté
con S/ 0.17 y con la devolucién total, dispuso de S/ 0.33; en consecuencia, existe

una variacion de 0.16.

En el periodo 2018, con la devolucién parcial del saldo a favor materia beneficio
(SFMB) por cada S/1.00 de pasivo corriente, la empresa cont6é con S/ 0.11 y con
la devolucién total, conté con S/ 0.21; en consecuencia, existe una variacion de
0.10.
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» Capital de trabajo:

Tabla N°10

Ratio de capital de trabajo con la devolucion parcial del saldo a favor materia
beneficio (SFMB).

FORMULA 2017 2018
ACTIVO CORRIENTE - 5781635-4193675= 6960077-5374872 =
PASIVO CORRIENTE 1587960 1585205

Fuente: Estados financieros de la empresa Algarrobos Organicos del Pert S.A.C.

Elaboracion propia.

De los resultados obtenidos, se elabor6 el siguiente grafico.

CAPITAL DE TRABAJO CON LA DEVOLUCION PARCIAL
DEL SALDO A FAVOR MATERIA BENEFICIO (SFMB)

w2017 w2018

Gréafico N°10. Ratio de capital de trabajo con la devolucidon parcial del saldo a

favor materia beneficio (SFMB)

Fuente: Estados financieros de la empresa Algarrobos Organicos del Pert S.A.C.
Elaboracion propia.
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Como se observa en el grafico N°10, la empresa Algarrobos Organicos SAC tuvo
como capital de trabajo (que viene a ser el excedente de los activos corrientes),
un importe S/1587960 en el afio 2017 y en el afio 2018, un importe de
S/1585205.

Tabla N°11

Ratio de capital de trabajo con la devolucion total del saldo a favor materia
beneficio (SFMB)

FORMULA 2017 2018
ACTIVO CORRIENTE-PASIVO 6352712-4193675= 7188931-5374872 =
CORRIENTE 2159037 1814059

Fuente: Estados financieros de la empresa Algarrobos Organicos del Pert S.A.C.
Elaboracion propia.

De los resultados obtenidos, se elaboroé el siguiente gréfico.

CAPITAL DE TRABAJO CON LA DEVOLUCION
TOTAL DEL SALDO A FAVOR MATERIA BENEFICIO
(SFMB)

[~ 2159037

1814059

m 2017 w2018

Gréfico N°11. Ratio de capital de trabajo con la devolucion total del saldo a favor

materia beneficio (SFMB)
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Fuente: Estados financieros de la empresa Algarrobos Organicos del Pert S.A.C.

Elaboracion propia

Como se observa en el grafico N°11, la empresa Algarrobos Organicos SAC tuvo
como capital de trabajo (que viene a ser el excedente de los activos corrientes),
en el aflo 2017 un importe S/2159037 y en el afio 2018 un importe de S/1814059.

Tabla N°12

Variacion del ratio de capital de trabajo con la devolucion parcial y total del
saldo a favor materia beneficio (SFMB).

RATIO DE SFMB-PARCIAL SFMB-TOTAL VARIACION

CAPITAL DE
TRABAJO
2017 1587960 2159037 571077
2018 1585205 1814059 228854

Fuente: Estados financieros de la empresa Algarrobos Organicos del Perd S.A.C.

Elaboracion propia.

Con los resultados obtenidos, se elaboroé el siguiente gréfico.

VARIACION DEL RATICO DE CAPITAL DE TRABAID COMN LA
DEVOLUCION PARCIAL ¥ TOTAL DEL SALDO A FAVOR MATERILA
BEMEFICIO [SFMWB).

- SFRMB-PARCLAL - SFRAB-TOTAL

Gréfico N°12. Ratio de capital de trabajo con la variacion entre la devolucion

parcial y total del saldo a favor materia beneficio (SFMB).
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Fuente: Estados financieros de la empresa Algarrobos Organicos del Perti S.A.C.

Elaboracion propia.

Como se observa en el grafico N°12, la empresa Algarrobos Organicos SAC en
su capital de trabajo que viene a ser el excedente de los activos corrientes, en el
afio 2017 con la devolucion parcial del saldo a favor materia beneficio (SFMB )
es de S/1587960 y con la devolucién total ascendié a S/2159037 teniendo una
variacion de S/ 571077, en el afio 2018 con la devolucién parcial del saldo a favor
materia beneficio (SFMB) es de S/ 1585205 y con la devolucién total, ascendié
a S/1814059., teniendo una variacion de S/ 228854.

» Flujo de efectivo:
Tabla N°13

Flujo de efectivo con la devolucién parcial del saldo a favor materia beneficio-
SFMB periodo 2017.

2017 FLUJO DE EFECTIVO CON
DEVOLUCION PARCIAL SFMB
ENERO S/ 344,263.15
FEBRERO S/ 188,051.85
MARZO S/ 717,684.86
ABRIL S/ 191,051.85
MAYO S/ 547,176.27
JUNIO S/ 1,034,117.94
JULIO S/ 994,060.59
AGOSTO S/ 659,736.42
SETIEMBRE S/ 226,433.53
OCTUBRE S/ 198,217.82
NOVIEMBRE S/ 253,776.77
DICIEMBRE S/ 730,673.17

Fuente: Estados financieros de la empresa Algarrobos Orgéanicos del Pert S.A.C.
Elaboracion propia.

De los resultados obtenidos, se elabor6 el siguiente grafico.
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FLUJO DE EFECTIVO CON LA
DEVOLUCION PARCIAL SADO A FAVOR
MATERIA BENEFICIO 2017
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Gréfico N°13. Flujo de efectivo con la devolucion parcial del saldo a favor

materia beneficio-SFMB periodo 2017.

Fuente: Estados financieros de la empresa Algarrobos Orgénicos del Pert S.A.C.

Elaboracion propia.

Como se observa en el grafico N°13, la empresa Algarrobos Organicos SAC en
su flujo de efectivo mensual del 2017 tuvo un efectivo y equivalente de efectivo
alto en el mes de junio que ascendié a 1'034,117.94 y el mas bajo, en febrero
que ascendi6 a 188,051.85, asi mismo, cerré el afio 2017 con 730,673.17.
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Tabla N°14

Flujo de efectivo con la devolucion total del saldo a favor materia beneficio -
SFMB, periodo 2017

2017 FLUJO DE EFECTIVO CON LA
DEVOLUCION TOTAL SFMB
ENERO S/ 344,263.15
FEBRERO S/ 188,051.85
MARZO S/ 1,079,197.86
ABRIL S/ 660,384.85
MAYO S/ 1,210,720.27
JUNIO S/ 1,697,661.94
JULIO S/ 1,758,061.59
AGOSTO S/ 1,508,651.42
SETIEMBRE S/ 1,075,348.53
OCTUBRE S/ 1,278,621.82
NOVIEMBRE S/ 1,444,707.77
DICIEMBRE S/ 1,371,604.17

Fuente: Estados financieros de la empresa Algarrobos Organicos del Pera S.A.C.

Elaboracion propia.

De los resultados obtenidos, se elabor6 el siguiente grafico.
FLUJO DE EFECTIVO CON LA DEVOLUCION
TOTAL SALDO FAVOR MATERIA BENEFICIO 2017
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Grafico N°14. Flujo de efectivo con la devolucion total del saldo a favor materia

beneficio - SFMB, periodo 2017

Fuente: Estados financieros de la empresa Algarrobos Organicos del Perti S.A.C.

Elaboracion propia.
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Como se observa en el grafico N°14, la empresa Algarrobos Organicos SAC en
su flujo de efectivo mensual del 2017 tuvo un efectivo y equivalente de efectivo
alto en el mes de julio que ascendié a 1"'758,061.59 y el mas bajo, en febrero

gue ascendio a 188,051.85, asi mismo cerro el afio 2017 con 1°371,604.17.

Tabla N°15

Flujo de efectivo con la devolucion parcial y total del saldo a favor materia
beneficio-SFMB, periodo 2017.

2017 DEVOLUCION PARCIAL DEVOLUCION TOTAL VARIACION
ENERO S/ 344,263.15 S/ 344,263.15 0.00
FEBRERO S/ 188,051.85 S/ 188,051.85 0.00
MARZO S/ 717,684.86 S/ 1,079,197.86 -361,513.00
ABRIL S/ 191,051.85 S/ 660,384.85 -469,333.00
MAYO S/ 547,176.27 S/ 1,210,720.27 -663,544.00
JUNIO S/ 1,034,117.94 S/ 1,697,661.94 -663,544.00
JULIO S/ 994,060.59 S/ 1,758,061.59 -764,001.00
AGOSTO S/ 659,736.42 S/ 1,508,651.42 -848,915.00
SETIEMBRE S/ 226,433.53 S/ 1,075,348.53 -848,915.00
OCTUBRE S/ 198,217.82 S/ 1,278,621.82 -1,080,404.00
NOVIEMBRE S/ 253,776.77 S/ 1,444,707.77 -1,190,931.00
DICIEMBRE S/ 730,673.17 S/ 1,371,604.17 -640,931.00

Fuente: Estados financieros de la empresa Algarrobos Organicos del Pert S.A.C.
Elaboracion propia.

De los resultados obtenidos, se elaboro el siguiente grafico
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FLUJO DE EFECTIVO 2017
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Grafico N°15. Flujo de efectivo con la devolucién total del saldo a favor materia beneficio - SFMB, periodo 2017.

Fuente: Estados financieros de la empresa Algarrobos Organicos del Perd S.A.C.

Elaboracion propia.
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Como se observa en el grafico N°15, la empresa Algarrobos Organicos SAC en
su flujo de efectivo mensual con la devolucion parcial del 2017 tuvo un efectivo
y equivalente de efectivo alto en el mes de junio que ascendié a 1°034,117.94 y
en febrero el mas bajo, que ascendi6 a 188,051.85; asi mismo, cerro el afio 2017
con 730,673.17. En su flujo de efectivo mensual, con la devolucion total del 2017
tuvo un efectivo y equivalente de efectivo alto en el mes de julio que ascendi6 a
1°758,061.59 y en febrero el mas bajo, que ascendio a 188,051.85, asi mismo,
cerro el afio 2017 con 1°371,604.17.

Tabla N°16

Flujo de efectivo con la devolucion parcial del saldo a favor materia beneficio -
SFMB, periodo 2018.

2018 FLUJO DE EFECTIVO CON LA
DEVOLUCION PARCIAL SFMB

ENERO S/ 587,520.48

FEBRERO S/ 679,713.41

MARZO S/ 700,192.75

ABRIL S/ 500,818.59

MAYO S/ 461,437.27

JUNIO S/ 553,474.32

JULIO S/ 555,992.03

AGOSTO S/ 1,204,320.32

SETIEMBRE S/ 589,926.72

OCTUBRE S/ 423,953.77

NOVIEMBRE S/ 341,091.14

DICIEMBRE S/ 798,023.00

Fuente: Estados financieros de la empresa Algarrobos Orgéanicos del Perd S.A.C.
Elaboracion propia.

Con los resultados obtenidos, se elaboré el siguiente gréfico.
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FLUJO DE EFECTIVO CON LA DEVOLUCION
PARCIAL DEL SALDO A FAVOR MATERIA
BENEFICIO 2018
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Grafico N°16. Flujo de efectivo con la devolucion parcial del saldo a favor

materia beneficio - SFMB, periodo 2018

Fuente: Estados financieros de la empresa Algarrobos Organicos del Pert S.A.C.
Elaboracion propia.

Como se observa en el grafico N°16, en su flujo de efectivo mensual del 2018,

la empresa Algarrobos Organicos SAC tuvo un efectivo y equivalente de efectivo

alto en el mes de agosto que ascendié a 1'204,320.32 y el mas bajo, en

noviembre que ascendié a 341,091.14, asi mismo, cerr6 el afio 2018 con

798,023.00.
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Tabla N°17

Flujo de efectivo con la devolucion total del saldo a favor materia beneficio -

SFMB, periodo 2018.

2018 FLUJO DE EFECTIVO CON LA
DEVOLUCION TOTAL SFMB
ENERO S/ 1,360,204.65
FEBRERO S/ 1,520,633.58
MARZO S/ 1,541,112.92
ABRIL S/ 1,426,773.76
MAYO S/ 1,445,249.44
JUNIO S/ 1,537,286.49
JULIO S/ 1,659,382.20
AGOSTO S/ 1,746,556.49
SETIEMBRE S/ 1,132,162.89
OCTUBRE S/ 1,144,221.94
NOVIEMBRE S/ 1,102,553.31
DICIEMBRE S/ 1,109,485.17

Fuente: Estados financieros de Ia'empresa Algarrobos Organicos del Pera S.A.C.

Elaboracion propia.

De los resultados obtenidos, se elaboré el siguiente gréfico.

FLUJO DE EFECTIVO CON LA DEVOLUCION
TOTAL SALDO A FAVOR MATERIA BENEFICIO
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Grafico N°17. Flujo de efectivo con la devolucion total del saldo a favor materia

beneficio - SFMB, periodo 2018

Fuente: Estados financieros de la empresa Algarrobos Orgéanicos del Pert S.A.C.

Elaboracion propia.
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Como se observa en el grafico N°17, la empresa Algarrobos Organicos SAC en
su flujo de efectivo mensual del 2018 tuvo un efectivo y equivalente de efectivo
alto en el mes de agosto que ascendié a 1°746,556.49 y el mas bajo, en
noviembre que ascendio a 1,102,553.31, asi mismo, cerro el afio 2018 con
1,109,485.17.

Tabla N°18

Flujo de efectivo con la devolucion parcial y total del saldo a favor materia
beneficio-SFMB, periodo 2018.

2018 DEVOLUCION PARCIAL DEVOLUCION TOTAL VARIACION
ENERO S/ 587,520.48 S/ 1,360,204.65 -772,684.17
FEBRERO S/ 679,713.41 S/ 1,520,633.58 -840,920.17
MARZO S/ 700,192.75 S/ 1,541,112.92 -840,920.17
ABRIL S/ 500,818.59 S/ 1,426,773.76 -925,955.17
MAYO S/ 461,437.27 S/ 1,445,249.44 -983,812.17
JUNIO S/ 553,474.32 S/ 1,537,286.49 -983,812.17
JULIO S/ 555,992.03 S/ 1,659,382.20 -1,103,390.17
AGOSTO S/ 1,204,320.32 S/ 1,746,556.49 -542,236.17
SETIEMBRE S/ 589,926.72 S/ 1,132,162.89 -542,236.17
OCTUBRE S/ 423,953.77 S/ 1,144,221.94 -720,268.17
NOVIEMBRE S/ 341,091.14 S/ 1,102,553.31 -761,462.17
DICIEMBRE S/ 798,023.00 S/ 1,109,485.17 -311,462.17

Fuente: Estados financieros de la empresa Algarrobos Organicos del Pert S.A.C.

Elaboracion propia.

De los resultados obtenidos, se elabor6 el siguiente grafico.
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Grafico N°18. Flujo de efectivo con la devolucién parcial y total del saldo a favor materia beneficio - SFMB, periodo 2018

Fuente: Estados financieros de la empresa Algarrobos Orgéanicos del Pert S.A.C.

Elaboracion propia.
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Como se observa en el grafico N°18, la empresa Algarrobos Organicos SAC en
su flujo de efectivo mensual con la devoluciéon parcial del 2018 tuvo un efectivo
y equivalente de efectivo alto en el mes de agosto que ascendié a 1°204,320.32
y el mas bajo, en noviembre que ascendio a 341,091.14, asi mismo, cerré el afio
2018 con 798,023.00.En su flujo de efectivo mensual con la devolucion total del
2018 tuvo un efectivo y equivalente de efectivo alto que ascendié a 1'746,556.49
en el mes de agosto y el mas bajo que ascendi6é a 1°102,553.31 en noviembre,

asi mismo, cerré el afio 2018 con 1°109,485.17.

5.1.1. Hipdtesis especifica 2:

La devoluciéon del saldo a favor materia beneficio (SFMB) repercute
positivamente en la rentabilidad de la empresa Algarrobos Organicos del Peru
S.A.C., periodo 2017- 2018.

> Ratios financieros de rentabilidad

A continuacién, se calcul6 las ratios financieras de rentabilidad sin y con los

gastos financieros COMEX, asi mismo la variacion de los mismos.

» Ratio de rentabilidad sobre el patrimonio neto (ROE):

Tabla N°19

Ratio de rentabilidad sobre el patrimonio neto (ROE) sin gastos financieros
COMEX.

Férmula 2017 2018
UTILIDAD NETA*100 1232976*100=22% 618997*100=11%
PATRIMONIO NETO 5537897 5637602

Fuente: Estados financieros de la empresa Algarrobos Orgéanicos del Pert S.A.C.
Elaboracion propia.

Con los resultados obtenidos, se elaboro el siguiente gréfico.
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Gréfico N°19. Ratio de rentabilidad sobre el patrimonio neto (ROE) sin gastos
financieros COMEX

Fuente: Estados financieros de la empresa Algarrobos Organicos del Pert S.A.C.
Elaboracion propia

Como podemos observar en el grafico N°19, la rentabilidad del patrimonio neto
en el afio 2017 fue de un 22% y en el afio 2018 cae 11%.

Tabla N°20

Ratio de rentabilidad sobre el patrimonio neto (ROE) con gastos financieros
COMEX.

Formula 2017 2018

UTILIDAD NETA*100 1137690*100=21% 465972*100=8%
PATRIMONIO NETO 5537897 5637602

Fuente: Estados financieros de la empresa Algarrobos Orgéanicos del Pert S.A.C.
Elaboracion propia.
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De los resultados obtenidos, se elaboroé el siguiente grafico.

Grafico N°20. Ratio de rentabilidad sobre el patrimonio neto (ROE) con gastos
financieros COMEX.

Fuente: Estados financieros de la empresa Algarrobos Organicos del Pera S.A.C

Elaboracion propia

Como podemos observar en el grafico N°20, la rentabilidad del patrimonio neto

en el afio 2017 fue de un 21% y en el afio 2018, cae 8%.

A continuacion, se calcul6 el indicador de rentabilidad sobre el patrimonio neto

(ROE) con y sin gasto financiero.
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Tabla N°21

Variacion entre la rentabilidad sobre el patrimonio neto (ROE) con y sin gastos
financieros COMEX.

RATIO DE CON GASTOS SIN GASTOS VARIACION
RENTABILIDAD FINANCIEROS FINANCIEROS
SOBRE EL COMEX COMEX
PATRIMONIO
NETO(ROE)
2017 21% 22% 1%
2018 8% 11%

3%

Fuente: Estados financieros de la empresa Algarrobos Organicos del Pert S.A.C.
Elaboracion propia.

De los resultados obtenidos, se elaboro el siguiente grafico.

VARIACION DEL RATIO DE RENTABILIDAD SOBRE EL
PATRIMONIO NETO(ROE) CON Y SIN GASTOS
FINANCIEROS COMEX

25% /u%m\
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0%

2017

2018

 CON GASTOS FINANCIEROS - SIN GASTOS FINANCIEROS

Grafico N°21. Variacion entre la rentabilidad sobre el patrimonio neto (ROE)
con y sin gastos financieros COMEX

Fuente: Estados financieros de la empresa Algarrobos Orgéanicos del Pert S.A.C.
Elaboracion propia.
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Como se observo en el grafico N°21, la empresa Algarrobos Organicos SAC en
su rentabilidad sobre el patrimonio neto en el afilo 2017 con los gastos financieros
COMEX fue de 21% y sin los gastos financieros COMEX fue de 22% teniendo
una variacion de 1% en el afio 2018 con los gastos financieros COMEX fue de
8% y sin los gastos financieros COMEX fue de 11%, teniendo una variacion del
3%.

» Ratio de margen de utilidad neta

Tabla N°22

Margen de Utilidad Neta sin gastos financieros COMEX

Férmula 2017 2018
UTILIDAD NETA*100 1232976*100= 6 618997*100=4
VENTAS 20958242 17348601

Fuente: Estados financieros de la empresa Algarrobos Organicos del Pert S.A.C.
Elaboracion propia.

De los resultados obtenidos, se elaboro el siguiente grafico.

MARGEN DE UTILIDAD NETA SIN GASTOS
FINANCIEROS COMEX

% ———
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Gréfico N°22. Ratio de Margen de Utilidad Neta con gastos financieros
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Fuente: Estados financieros de la empresa Algarrobos Organicos del Perti S.A.C.
Elaboracion propia.

Como podemos observar en el grafico N°22, para el afio 2017 la empresa genero

un margen de utilidad neta del 6% y en el afio 2018, cae en 4%.

Tabla N°23
Margen de Utilidad Neta con gastos financieros COMEX.

Formula 2017 2018
UTILIDAD NETA*100 1137690*100=5 465972*100=3
VENTAS 20958242 17348601

Fuente: Estados financieros de la empresa Algarrobos Organicos del Pert S.A.C.

Elaboracion propia.

De los resultados obtenidos, se elaboroé el siguiente gréfico.

Gréfico N°23. Ratio de Margen de Utilidad Neta con gastos financieros
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Fuente: Estados financieros de la empresa Algarrobos Organicos del Perti S.A.C.
Elaboracion propia.

Como podemos observar en el grafico N°23, para el afio 2017 la empresa genero

un margen de utilidad neta de del 5% y en el afio 2018 cae 3%.

Tabla N°24

Variacion entre Margen de utilidad neta con y sin gastos financieros COMEX.

RATIO DE CON GASTOS  SINGASTOS  VARIACION
MARGENDE  FINANCIEROS  FINANCIEROS
UTILIDAD NETA COMEX COMEX
2017 5% 6% 1%
2018 3% 4% 1%

Fuente: Estados financieros de la empresa Algarrobos Organicos del Pert S.A.C.
Elaboracion propia.

De los resultados obtenidos, se elaboro el siguiente grafico.

VARIACION DEL MARGEN DE UTILIDAD NETA CON
Y SIN GASTOS FINANCIEROS COMEX

6% — % o
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2%
1%
0%

2018

" CON GASTOS FINANCIEROS

- SIN GASTOS FINANCIEROS

Gréfico N°24. Variacion del Ratio de margen de utilidad neta con y sin gastos
financieros COMEX.

Fuente: Estados financieros de la empresa Algarrobos Orgéanicos del Pert S.A.C.
Elaboracion propia.
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Como se observa en el grafico N°24, la empresa Algarrobos Organicos SAC
gener6 en el afio 2017 un margen de utilidad neta con los gastos financieros
COMEX de 5% vy sin los gastos financieros COMEX fue de 6% teniendo una
variacion del 1%, para el afio 2018 con los gastos financieros COMEX fue de 3%

y sin los gastos financieros COMEX es de 4%, teniendo una variacion del 1%
» Ratio de cobertura de gastos financieros

Tabla N°25

Cobertura de gastos financieros sin gastos financieros COMEX.

Férmula 2017 2018
UTILIDAD OPERATIVA 1840271= 5.98% 1227051=4.77%
INTERES 307820 257410

Fuente: Estados financieros de la empresa Algarrobos Organicos del Pert S.A.C.
Elaboracion propia.

De los resultados obtenidos, se elaboré el siguiente gréfico.

COBERTURA DE GASTOS FINANCIEROS SIN
GASTOS FINANCIEROS COMEX
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Grafico N°25. Ratio de cobertura de gastos financieros sin gastos financieros
COMEX.

Fuente: Estados financieros de la empresa Algarrobos Organicos del Pera S.A.C.
Elaboracion propia.
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Como podemos observar en el grafico N°25, la rentabilidad de cobertura de
gastos financieros SIN los gastos financieros COMEX para el afio 2017 fue 5.98
y en el afio 2018, cae 4.77.

Tabla N°26

Cobertura de gastos financieros con gastos financieros COMEX.

Férmula 2017 2018
UTILIDAD OPERATIVA  1840271=4.57 1227051=2.99
INTERES 403106 410436

Fuente: Estados financieros de la empresa Algarrobos Organicos del Pert S.A.C.
Elaboracion propia.

De los resultados obtenidos, se elabor6 el siguiente grafico.

COBERTURA DE GASTOS FINANCIEROS CON GASTOS
FINANCIEROS COMEX

W 2017 m2018

Gréfico N°26. Ratio de cobertura de gastos financieros con gastos financieros
COMEX

Fuente: Estados financieros de la empresa Algarrobos Orgéanicos del Pert S.A.C.

Elaboracion propia
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Como podemos observar en el grafico N°26, la rentabilidad de cobertura de
gastos financieros con los gastos financieros COMEX para el afio 2017 fue 4.57

y en el afio 2018, cae 2.99.

Tabla N°27

Variacion del Ratio de cobertura de gastos financieros con y sin gastos
financieros COMEX.

RATIO DE CON GASTOS SIN GASTOS  VARIACION
COBERTURA FINANCIEROS FINANCIEROS
DE GASTOS COMEX COMEX
FINANCIEROS
2017 4.57% 5.98% 1.41%
2018 2.99% 4.77% 1.78%

Fuente: Estados financieros de la empresa Algarrobos Organicos del Pert S.A.C.
Elaboracion propia.

De los resultados obtenidos, se elaboroé el siguiente gréfico.

VARIACION DE COBERTURA DE GASTOS
FINANCIEROS CON Y SIN GASTOS FINANCIEROS
COMEX

B CON GASTOS FINANCIEROS B SIN GASTOS FINANCIEROS

Gréfico N°27. Variacion del Ratio de cobertura de gastos financieros con y sin

gastos financieros COMEX

Fuente: Estados financieros de la empresa Algarrobos Orgéanicos del Pert S.A.C.

Elaboracion propia.
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Como se observo en el grafico N°27, la empresa Algarrobos Organicos SAC en
el ratio de cobertura de gastos financieros en el afio 2017 con los gastos
financieros COMEX fue de 4.57% vy sin los gastos financieros COMEX fue de
5.98% teniendo una variacion del 1.41%, en el afilo 2018 con los gastos
financieros COMEX fue de 2.99% vy sin los gastos financieros COMEX fue de
4.77%, teniendo una variacion del 1.78%.

» Rentabilidad de Activos (ROA)

Tabla N°28

Rentabilidad de activos (ROA) sin gastos financieros COMEX.

Férmula 2017 2018
UTILIDAD NETA*100 1232976*100= 11 618997*100=5
ACTIVOS TOTALES 11036299 12993802

Fuente: Estados financieros de la empresa Algarrobos Organicos del Pert S.A.C.
Elaboracion propia.

De los resultados obtenidos, se elaboré el siguiente gréfico.

RENTABILIDAD DE ACTIVOS (ROA) SIN GASTOS
FINANCIEROS
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Gréfico N°28. Ratio de rentabilidad de activos sin gastos financieros COMEX

Fuente: Estados financieros de la empresa Algarrobos Organicos del Pert S.A.C.

Elaboracion propia.
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Como podemos observar en el grafico N°28, para el afio 2017 la empresa genero
una rentabilidad de activos del 11% y en el afio 2018 cae a 5%.

Tabla N°29

Rentabilidad de activos con gastos financieros COMEX.

Formula 2017 2018
UTILIDAD NETA*100 1137690*100= 10 465972*100= 4
ACTIVO TOTAL 11036299 12993802

Fuente: Estados financieros de la empresa Algarrobos Organicos del Pert S.A.C.
Elaboracion propia.

Con los resultados obtenidos, se elaboré el siguiente gréfico.

RENTABILIDAD DE ACTIVOS (ROA) CON GASTOS
FINANCIEROS COMEX

m 2017 m2018

Gréfico N°29. Ratio de Rentabilidad de Activos con gastos financieros COMEX

Fuente: Estados financieros de la empresa Algarrobos Organicos del Pert S.A.C.
Elaboracion propia
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Como podemos observar en el grafico N°29, para el afio 2017 la empresa genero

una rentabilidad de activos del 10% y en el afio 2018 cae a 4%.

Tabla N°30

Variacion de Rentabilidad de activos (ROA) con y sin gastos financieros
COMEX.

RATIO DE CON GASTOS SIN GASTOS  VARIACION
RENTABILIDAD  FINANCIEROS FINANCIEROS
DE ACTIVOS COMEX COMEX
2017 10% 11% 1%
2018 4% 5% 1%

Fuente: Estados financieros de la empresa Algarrobos Organicos del Pert S.A.C.
Elaboracion propia.

De los resultados obtenidos, se elaboroé el siguiente gréfico.

VARIACION DE RENTABILIDAD DE ACTIVOS (ROA)
CON Y SIN GASTOS FINANCIEROS COMEX

10% 11%

B CON GASTOS FINANCIEROS  SIN GASTOS FINANCIEROS

Gréfico N°30. Variacion de Rentabilidad de activos (ROA) con y sin gastos
financieros COMEX

Fuente: Estados financieros de la empresa Algarrobos Organicos del Pert S.A.C.
Elaboracion propia
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Como se observo en el grafico N°30, la empresa Algarrobos Organicos SAC en
su rentabilidad de activos en el afio 2017 con los gastos financieros COMEX es
de 10% y sin los gastos financieros COMEX es de 11% teniendo una variacion
del 1%, en el aflo 2018 con los gastos financieros COMEX fue de 4% y sin los
gastos financieros COMEX fue de 5%, teniendo una variacion del 1. %.

5.2. Otros tipos de resultados estadisticos, de acuerdo a la naturaleza del
problema y la hipétesis.
5.2.1. Hipotesis general
La devolucién del saldo a favor del exportador repercute positivamente en la
posicion financiera de la empresa Algarrobos Orgéanicos del Perd S.A.C., periodo
2017- 2018.
e Andlisis de la estructura del activo:
A continuacion, se analizé de forma comparativa la estructura del activo con
la devolucion parcial y total del saldo a favor materia beneficio (SFMB) para

el periodo 2017-2018 de la empresa Algarrobos organicos del Pera SAC.

» La inversion de la empresa Algarrobos organicos del Pera SAC con la
devolucién parcial del saldo a favor materia beneficio (SFMB) al 31 de
diciembre de 2017 en activos totales asciende a 11°036,299.00 soles. La
empresa orientd su inversién al activo corriente en 52%, y al activo no
corriente en 48%. En el activo no corriente destaca el rubro de otras cuentas
por cobrar diversas cuyo monto asciende a 770,977.00 soles que representa
el 7%, ya que es aqui donde se registra el monto de saldo a favor materia
beneficio (SFMB) y posee al final del periodo 2017 en efectivo y equivalente

de efectivo el monto que asciende a 730,673.00 soles (ver anexo 2).
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Estado financiero con la devolucidon parcial del saldo a favor materia beneficio
(SEMB)-periodo 2017

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de diciembre de 2017

% ALGARROBOS ORGANICOS DEL PERU S.A.C.

(Soles)
2017 2017

ACTIO 51 % PASKNO Y PATRIMONIO 51 %
Activo Corriente Pasivo Corriente
Efectivo v Eguivalentes de efectivo F3I0ET3 T Tributos v Aportes por Pagar 51,700 [154
Cuentas por Cobrar Comerciales (neto) 1,954 092 18 Remuneracion v Participaciones Por Pagar 233184 2
Ctras Cuentas por Cobrar Diversas 1,173,428 R Cuertas por Pagar a Accionistas a [154
Existencias (neto) 1,578,771 g5 Cuentss por Pagar Comerciales 1,395,705 13
Gastos Contratados por Anticipado 343,77 =24 Dhligaciones Financietas 2,230,454 20
Auctivo Diferido o o Ctras Cuentas por Pagar Diversas 279 B32 3

Sobregiros Bancarios
Total Activo Corriente 5,781,635 52 Total Pasivo Corriente 193,675 jei=ied
Activo Ho Corriente Pasivo Ho Corriente
Ctras Cuertas por Cobrar Diversas (SFMB) TIOS7F Toa
Inmuekles, Macguinaria v Equipo (neta) 1,827 340 i Dihligacianes Financieras 1,304,727 12z
Activos Intangibles (neta) E1,705 e Pasivo por Impliesto a la refts v Particip. Diferido o (124
Ctros Activos 2,624 640 2
Activo por Impuesto a la renta v Particip. Diferidos a oz Total Pasivo 1,304,727 1222
Total Activo Ho Corriente 5,254,665 485 Total Pasivo Corriente y Ho Corriente 5,498,402 S0

PATRIMOHIO HETO

Capital 3,500,000 32w
Reservas de Reinversion o 0
Reservas Legales a [154
Resultados Acumulados Q00,208 8
Resultado del Ejercicio 1,137,690 1022
Total Patrimonio Heto 5,537,897 S0
TOTAL ACTIVO 11,036,200 10032 TOTAL PASIHO ¥ PATRIMONIO NETO 11,036,299 10032

Gréafico N°31. Andlisis de la estructura del activo con la devolucién parcial del
saldo a favor materia beneficio (SFMB) periodo 2017

Fuente: Estados financieros de la empresa Algarrobos Organicos del Pert S.A.C.

Elaboracion propia.

» La inversion de la empresa Algarrobos organicos del Pera SAC con la
devolucion total del saldo a favor materia beneficio (SFMB) al 31 de diciembre
de 2017 en activos totales asciende a 11°036,299.00 soles. - La empresa
orientd su inversién al activo corriente en 58%, y al activo no corriente en
42%. En el activo no corriente destaca el rubro de otras cuentas por cobrar
diversas cuyo monto asciende a S/199,899.00 que representa el 2%, ya que
es aqui donde se registra el monto de saldo a favor materia beneficio (SFMB)
y posee al final del periodo 2017 en efectivo y equivalente de efectivo el
monto que asciende a 1°371,604.00 soles. (ver anexo 3).
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Estado financiero con la devolucion total del saldo a favor materia beneficio
(SEMB)-periodo 2017

ALGARROBOS ORGANICOS DEL PERU S.A.C.

ALGARROBOS
ORGANICOS ESTADO DE SITQACION FINANCIERA
e Al 31 de diciembre de 2017
(Soles)

ACTIVO SI. PASIVO Y PATRIMONIO Sl.

Activo Corriente Pasivo Corriente

Efectivo y Equivalentes de efectivo 1,371,604 Tributos y Aportes por Pagar 51,700
Cuentas por Cobrar Comerciales (neto) 1,954,992 Remuneracion y Participaciones Por Pagar 233,184
Otras Cuentas por Cobrar Diversas 1,103,575 Cuentas por Pagar a Accionistas 0
Existencias (neto) 1,578,771 Cuentas por Pagar Comerciales 1,398,705
Gastos Contratados por Anticipado 343,771 Obligaciones Financieras 2,230,454
Activo Diferido 0 Otras Cuentas por Pagar Diversas 279,632

Sobregiros Bancarios

Total Activo Corriente 6,552,613 Total Pasivo Corriente 4,193,675

Activo No Corriente Pasivo No Corriente
Otras cuentas por cobrar diversas(SFMB) 199,899

Inmuebles, Maquinaria y Equipo (neto) 1,827,340 Obligaciones Financieras 1,304,727
Activos Intangibles (neto) 31,708 Pasivo por Impuesto a la renta y Particip. Diferic 0
Otros Activos 2,624,640

Activo por Impuesto a la renta y Particip. Diferidos 0

Total Pasivo 1,304,727

Total Activo No Corriente 4,483,687 Total Pasivo Corriente y No Corriente 5,498,402

PATRIMONIO NETO

Capital 3,500,000

Reservas de Reinversion 0

Reservas Legales 0

Resultados Acumulados 900,208

Resultado del Ejercicio 1,137.690
Total Patrimonio Neto 5,537,897

TOTAL ACTIVO 11,036,299 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 11,036,299

Grafico N°32. Analisis de la estructura del activo con la devolucion total del
saldo a favor materia beneficio (SFMB) periodo 2017

Fuente: Estados financieros de la empresa Algarrobos Organicos del Pert S.A.C.

Elaboracion propia.

» La inversion de la empresa Algarrobos organicos del Pera SAC con la
devolucion parcial del saldo a favor materia beneficio (SFMB) al 31 de
diciembre de 2018 asciende en activos totales asciende a 12°993,802.00
soles. La empresa orientd su inversion al activo corriente en 54%, y al activo
no corriente en 46%. En el activo no corriente destaca el rubro de otras
cuentas por cobrar diversas cuyo monto asciende a 519,324.00 soles que
representa el 4%, ya que es aqui donde se registra el monto de saldo a favor
materia beneficio (SFMB) y posee al final del periodo 2018 en efectivo y
equivalente de efectivo el monto que asciende a 798,023.00 soles. (ver anexo
2).
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Estado financiero con la devoluciéon parcial del saldo a favor materia beneficio
(SEMB)-periodo 2018

< ALGARROBOS ORGANICOS DEL PERU S.A.C.

ALGARROBOS
UBUAIS:]]CUS ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 de diciembre de 2018
(En Nuevos Soles)

2018
ACTIVO Sl. PASIVO Y PATRIMONIO

Activo Corriente Pasivo Corriente

Efectivo y Equivalentes de efectivo 798,023 Tributos y Aportes por Pagar

Cuentas por Cobrar Comerciales (neto) 1,747,986 Remuneracion y Participaciones Por Pagar

Otras Cuentas por Cobrar Diversas 1,463,043 Cuentas por Pagar a Accionistas

Existencias (neto) 2,384,743 Cuentas por Pagar Comerciales

Gastos Contratados por Anticipado 526,802 49 Obligaciones financieras

Activo Diferido 39,481 Q Otras Cuentas por Pagar Diversas
Sobregiros Bancarios

Total Activo Corriente 6,960,078 Total Pasivo Corriente 5,374,873

Activo No Corriente Pasivo No Corriente

Otras cuentas por cobrar diversas(SFMB) 519,324

Inmuebles, Maquinaria y Equipo (neto) 1,955,960 1 Obligaciones Financieras 1,976,376
Activos Intangibles (neto) 31,030 Pasivo por Impuesto a la renta y Particip. Diferidos 4,952
Otros Activos 3,527,411

Activo por Impuesto a la renta y Particip. Diferidos 0 Total Pasivo 1,981,328

Total Activo No Corriente 6,033,723 4 Total Pasivo Corriente y No Corriente 7,356,201

PATRIMONIO NETO
Capital 3,529,817
Reservas de Reinversion 0
Reservas Legales 0
Resultados Acumulados 1,641,813
Resultado del Ejercicio 465,972

Total Patrimonio Neto 5,637,602 3

TOTAL ACTIVO 12,993,802 100% TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 12,993,802

Grafico N°33. Analisis de la estructura del activo con la devolucion parcial del
saldo a favor materia beneficio (SFMB) periodo 2018

Fuente: Estados financieros de la empresa Algarrobos Orgénicos del Pert S.A.C.

Elaboracion propia.

» La inversion de la empresa Algarrobos organicos del Pera SAC con la
devolucidn total del saldo a favor materia beneficio (SFMB) al 31 de diciembre
del 2018 en activos totales asciende a 12°993,802.00 soles. - La empresa
orient6é su inversion al activo corriente en 55%, y al activo no corriente en
45%. En el activo no corriente destaca el rubro de otras cuentas por cobrar
diverso cuyo monto asciende a 290,471.00 soles que representa el 2%, ya
gue es aqui donde se registra el monto de saldo a favor materia beneficio

(SFMB) y posee al final del periodo 2018 en efectivo y equivalente de efectivo
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el monto que asciende a 1°109,485.00 soles con un sobregiro bancario de
7,365.00 soles. (ver anexo 3).

Estado financiero con la devolucion total del saldo a favor materia beneficio
(SEMB)-periodo 2018

ESTADO DE SITUACION FIHANCIERA
Al 31 de diciembre de 2018
(En Nuevos Soles)
2018 2018

ACTIVO 51 * PASIVO ¥ PATRIMONIO 51 *
Efectivo y Equivalentes de efectivo 1103485 &= Tributos y Aportes por Pagar 52,966 (73
Cuentas por Cobrar Comerciales (neta) 1747986 1o Remureracion y Partisipaciones Por Pagar 226934
Oitras Cuentas por Cobrar Diversas 1380434 fix Cuentas por Pagar a Accionistas 50,524 0
Existencias (neta) 2384743 1ax Cuentas por Pagar Comerciales 12788 0w
Gastos Contratados por Anticipada G26,802 4 Obligaciones financieras 2,730,171 2
HActiva Diferido 33481 0x Ohtras Cuentas por Pagar Diversas 1039744 &

Sobregiros Bancarios 7,365 13
Total Activo Corriente 1.188,931 55 Total Pasivo Corriente 5,374,872 4ix
Activo No Corri Pasivo No Cori
Otras Cuentas por Cobrar Diverzas [SFME] 290,471
Inmuebles, Maquinaria yEquipo (neta) 1955.960 6% Obligaciones Financieras 19765376 16
Bectivas Intangbles (neta) 0300 o Paziva por Impuesta alarenta y Particip. Diferdos 4952 0
Citras Activas 392741 i
Aotiva par Impuesta alarenta w Particip. Diferidas 0 o= Total Pasivo 1.981.328 i
Total Active No Corrii 5,804 871 45 Total Pasivo Corri y No Corri: 7,356,200 57

PATRIMONIO NETO

Capital 3823817 e

Rezenas de Reinversidn 0 0

Resevaz Legales 1] 174

Pezultados Acumulados 1,641,813 13

Pesultads del Ejercicia 465972 4

Total Patri io Neto 5.637.602  43x%

TOTAL ACTIVO 12,993,802 100 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO HETO 12,993,802 100

Grafico N°34. Andlisis de la estructura del activo con la devolucion total del
saldo a favor materia beneficio (SFMB), periodo 2018

Fuente: Estados financieros de la empresa Algarrobos Orgénicos del Pert S.A.C.

Elaboracion propia.

e Analisis del estado de resultados
A continuacion, se analizo de forma comparativa el estado de resultados sin y
con los gastos financieros COMEX para el periodo 2017-2018 de la empresa

Algarrobos organicos del Pert SAC.
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» En el afio 2017 la empresa Algarrobos organicos del Perd SAC obtuvo como
resultado una utilidad neta de 1°137,690.00 soles, este monto fue el que se

calculé teniendo en cuenta los gastos financieros generados por los
préstamos COMEX. (ver anexo 4).

Estado financiero con los gastos financieros COMEX -periodo 2017

i.- ALGARROBOS ORGANICOS DEL PERU S.A.C.

ROBOS
ORGANICOS

ESTADO DE RESULTADOS
Al 31 de diciembre de 2017
(En nuevo soles)

INGRESOS OPERACIONALES Ejercicio 2017 %
Ventas Netas Internas (Ingresos Operacionales) 1,059,968 5%
Ventas Netas de Exportacion (Ingresos Operacionales) 20,112,786 96%
Otros Ingresos Operacionales 214,512 -1%

TOTAL DE INGRESOS BRUTOS 20,958,242 100%

Costo de Ventas (Operacionales) 15,984,929
Otros Costos Operacionales 218,498
TOTAL COSTOS OPERACIONALES 16,203,427

UTILIDAD BRUTA 4,754,815

Gastos de Ventas 1,709,789
Gastos de Administracion 1,773,184
Ganancia (Pérdida) por Venta de Activos

Otros Ingresos 568,429
Otros Gastos

TOTAL GASTOS OPERATIVOS 2,914,544

UTILIDAD OPERATIVA 1,840,271

Ganancia (Pérdida) por Diferencia de Cambio 32,697
Ganancia (Pérdida) por Venta de Activo Fijo
Gastos Financieros 403,106

Ingresos Financieros 838

RESUL TADOS ANTES DE PARTICIPACIONES E IMPUESTOS 1,470,699

Participacion de los trabajadores 91,111
Impuesto a la Renta (Reparos Ejercicio 2014) -
Impuesto a la Renta Corriente 241,899

Impuesto a la Renta Diferido

UTILIDAD (PERDIDA) NETA DEL EJERCICIO 1,137,690

Grafico N°35. Analisis de la estructura del Pasivo y Patrimonio con los gastos
financieros COMEX periodo 2017

Fuente: Estados financieros de la empresa Algarrobos Orgéanicos del Pert S.A.C.
Elaboracion propia
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» En el afo 2017 la empresa Algarrobos organicos del Peri SAC obtuvo como
resultado una utilidad neta de 1°232,977.00 soles, este monto fue el que se
calculo si la empresa no hubiese incurrido en solventarse econdémicamente

por préstamos ya que estos a su vez generan intereses. (ver anexo 5)

Estado financiero sin los gastos financieros COMEX -periodo 2017

=
ALCARROBOS
L ECS ESTADO DE RESULTADOS
Al 31 de diciembre de 2017

(en nuevos soles)

INGRESOS OPERACIONALES Ejercicio 2017 %
Ventas Netas Internas (Ingresos Operacionales) 931,007 4%
Ventas Netas de Exportacion (Ingresos Operacionales) 20,241,747 97%
Otros Ingresos Operacionales 214,512 -1%
TOTAL DE INGRESOS BRUTOS 20,958,242 100%

Costo de VVentas (Operacionales) 15,984,929 76%
Otros Costos Operacionales 218,498 1%
TOTAL COSTOS OPERACIONALES 16,203,427 77%

UTILIDAD BRUTA 4,754,815 23%

Gastos de Ventas 1,709,789 8%
Gastos de Administracion 1,773,184 8%
Ganancia (Pérdida) por Venta de Activos 0%
Otros Ingresos 568,429 -3%
Otros Gastos 0%
TOTAL GASTOS OPERATIVOS 2,914,544 -14%

UTILIDAD OPERATIVA 1,840,271 9%

Ganancia (Pérdida) por Diferencia de Cambio 32,697 0%
Ganancia (Pérdida) por Venta de Activo Fijo 0%
Gastos Financieros 307,820 1%
Ingresos Financieros 838 0%

RESUL TADOS ANTES DE PARTICIPACIONES EIMPUESTOS 1,565,986 7%

Participacion de los trabajadores 91,111 0%
Impuesto a la Renta (Reparos Ejercicio 2014) - 0%
Impuesto a la Renta Corriente 241,899 1%
Impuesto a la Renta Diferido

UTILIDAD (PERDIDA) NETA DEL EJERCICIO 1,232,977

Grafico N°36. Analisis de la estructura del Pasivo y Patrimonio sin gastos
financieros COMEX periodo 2017

Fuente: Estados financieros de la empresa Algarrobos Organicos del Pert S.A.C.

Elaboracion propia.
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» En el afio 2018 la empresa Algarrobos orgénicos del Perd SAC obtuvo
como resultado una utilidad neta de 465,972.00 soles, este monto fue el
gue se calculo teniendo en cuenta los gastos financieros generados por

los préstamos COMEX. (ver anexo 4)

Estado financiero con los gastos financieros COMEX -periodo 2018

;. ALGARROBOS ORGANICOS DEL PERU S.A.C.

RAOBOS
ORGANICOS

ESTADO DE RESULTADOS
Al 31 de diciembre de 2018
(En nuevo soles)

INGRESOS OPERACIONALES Ejercicio 2018
Ventas Netas Internas (Ingresos Operacionales) 2,058,305
Ventas Netas de Exportacion (Ingresos Operacionales) 15,294,861
Otros Ingresos Operacionales 4,565
TOTAL DE INGRESOS BRUTOS 17,348,601

Costo de Ventas (Operacionales) 12,738,737

Otros Costos Operacionales -
TOTAL COSTOS OPERACIONALES 12,738,737

UTILIDAD BRUTA 4,609,864

Gastos de Ventas 2,517,761
Gastos de Administracion 1,476,623
Ganancia (Pérdida) por VVenta de Activos 2,542
Otros Ingresos 609,029
Otros Gastos -
TOTAL GASTOS OPERATIVOS 3,382,813

UTILIDAD OPERATIVA 1,227,051

Ganancia (Pérdida) por Diferencia de Cambio 160,308

Ganancia (Pérdida) por Venta de Activo Fijo

Gastos Financieros 410,436

Ingresos Financieros 1,231
RESUL TADOS ANTES DE PARTICIPACIONES E IMPUESTOS

657,538

Participacion de los trabajadores 61,859
Impuesto a la Renta (Reparos Ejercicio 2014) -

Impuesto a la Renta Corriente 164,236
Impuesto a la Renta Diferido 34,528

UTILIDAD (PERDIDA) NETA DEL EJERCICIO 465,972

Grafico N°37. Analisis de la estructura del Pasivo y Patrimonio con gastos
Financieros COMEX periodo 2018

Fuente: Estados financieros de la empresa Algarrobos Organicos del Pert S.A.C.

Elaboracion propia.
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» La empresa Algarrobos organicos del Perd SAC obtuvo como resultado una
utilidad neta de 618,997.00 soles, este monto fue el que se calculd si la
empresa no hubiese incurrido en solventarse econdmicamente por

préstamos ya que estos a su vez generan intereses. (Ver anexo 5).

Estado financiero sin gastos financieros COMEX -periodo 2018

=1 ALGARROBOS ORGANICOS DEL PERU S.A.C.
ALGARROBOS
ORGANICOS

ESTADO DE RESULTADOS
Al 31 de diciembre de 2018
(en nuevos soles)

INGRESOS OPERACIONALES Ejercicio 2018 %
Ventas Netas Internas (Ingresos Operacionales) 2,106,183 12%
Ventas Netas de Exportacion (Ingresos Operacionales) 15,246,983 88%
Otros Ingresos Operacionales 4,565 0%
TOTAL DE INGRESOS BRUTOS 17,348,601 100%

Costo de Ventas (Operacionales) 12,738,737 73%
Otros Costos Operacionales - 0%

TOTAL COSTOS OPERACIONALES 12,738,737 73%

UTILIDAD BRUTA 4,609,864 27%

Gastos de Ventas 2,517,761 15%
Gastos de Administracion 1,476,623 9%
Ganancia (Pérdida) por Venta de Activos 2,542 0%
Otros Ingresos 609,029 -4%
Otros Gastos - 0%
TOTAL GASTOS OPERATIVOS 3,382,813 -19%

UTILIDAD OPERATIVA 1,227,051 7%

Ganancia (Pérdida) por Diferencia de Cambio 160,308 1%
Ganancia (Pérdida) por Venta de Activo Fijo 0%
Gastos Financieros 257,410 1%
Ingresos Financieros 1,231 0%

RESUL TADOS ANTES DE PARTICIPACIONES E IMPUESTOS 810,564 5%

Participacion de los trabajadores 61,859 0%
Impuesto a la Renta (Reparos Ejercicio 2014) - 0%
Impuesto a la Renta Corriente 164,236 1%
Impuesto a la Renta Diferido 34,528 0%

UTILIDAD (PERDIDA) NETA DEL EJERCICIO 618,997 4%

Grafico N°38. Analisis de la estructura del Pasivo y Patrimonio sin gastos
financieros COMEX periodo 2018

Fuente: Estados financieros de la empresa Algarrobos Organicos del Pert S.A.C.

Elaboracién propia.
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¢ Analisis de la estructura del estado de flujo de efectivo.

» Al 31 de diciembre del 2017, la empresa Algarrobos organicos del Peri SAC
tiene en su cuenta 10 (efectivo y equivalente de efectivo) 730,673.00 soles,
de los cuales se incluye el monto recuperado de su primera y Unica devolucion
al periodo octubre del afio 2017, el cual ingres6é a cuenta corriente en
diciembre del mismo afio, dicho monto ascendié a 550,000.00 soles. (Ver

anexo 8).

» Al 31 de diciembre del 2018, la empresa Algarrobos organicos del Peru SAC
tiene en su cuenta 10 (efectivo y equivalente de efectivo) 798,023.00 soles,
de los cuales se incluye el monto recuperado de su segunda devolucién de
690,000.00 soles, correspondiente al periodo mayo 2018 y su tercera
devolucion de 450,000.00 soles, correspondiente al periodo octubre 2018,
dichos montos ingresaron a cuenta corriente en agosto y diciembre del mismo

afo respectivamente, en total ascendié a 1°140,000.00 soles. (Ver anexo 9).

» Al 31 de diciembre del 2017, la empresa Algarrobos organicos del Peru SAC
hubiese obtenido en su cuenta 10 (efectivo y equivalente de efectivo)
1"371,604.17 soles, de los cuales incluiria el monto de la devolucion total que
se pudo haber realizado del afio 2017, cuyo monto ingresaria a cuenta

corriente, con un total acumulado de 1°190,931.00. (Ver anexo 10).

» Al 31 de diciembre del 2018, la empresa Algarrobos organicos del Pera SAC
hubiese obtenido en su cuenta 10 (efectivo y equivalente de efectivo)
468,554.00 soles, de los cuales incluiria el monto de la devolucién total que
se pudo haber realizado del afio 2018, cuyo monto ingresaria a cuenta

corriente, con un total acumulado de 810,531.00. (ver anexo 11
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GV VENTAS 16V COMPRAS DETERMINACION DEL IMPUESTO RESULTANTE SFMB
GRAVADAS NO GRAVADAS GRAVADAS NO GRAVADAS 6V RENTA
NACIONALES EXPORTACIONES NACIONALES IMPORTADAS BRVEEE
i DESCUENTOS VENTASNO | OTRASVENTAS I"DESTivaDAA DESTITDESTIVAD onae || SADOA |COMPENSACI| oo | TREVIOA | Importe | Imparte
MES| ANO CONCEDIDOS |FACTURADAS | EMBARCADAS | GRAVADAS(SIN [(INC il NUMERAL| ~ yeas DESTNADAA  [NADA| AA | wrernas | wporraoas | MPUESTO | ok periono | opas  |TREUTOAPAGAR| MPUESTO | FAVORDEL | ONCON |, [PAGRROSADO| maximoa | maximoa
VENTAS NETAS Y0 ENEL ENEL CONSIDERAR | 62-ART.6DEL | GRavADAS |VENTASGRAVADASY| A | VENTAS RESULTANTE ANTERIR | Comoensacon OSALDOAFAVOR|RESULTANTE [ PERIODO | SALDOA oOT AFAVOR | solicitar 18% | solicitar 18%
DEVOLUCION | PERIODO | PERIODO | EXPORTACIONES) | REGLAMENTO | eyoiysivaME | NOGRAVADAS  [VENTA|GRAVADA mJeS ANTERIOR |  FAVOR (Ineres Morabrio)| ~ Exp Emba [ Adquisiones
ES NTE S _[ syNo
1] 2017 35,591 Al 859,654 | 11108639 316,460 563,204 (50,553) (310,960) (361,513) 30,170 825511 29454 716 (825,511) | 199,555 56,963
2| 2017 | 64418 2 1152229 | 955,714 3080 663442 730,865 (107820) | (332,09 (439879) 41106 | 825511 | 40489 617 | (825511) | 172029 | 119420
3| 2017 40,466 25 2556420 | 2432718 568,344 1607517 (95,014) (399,390) (494.404) 38,954 825511 (786,557) | 437,889 | 102302
4 1 2017 60,431 19 2012098 | 2221482 611,542 1,119,399 (99,197) (494 404) (593,601) 31,088 786,557 (755469) | 399867 | 110,078
5| 2017 | 52986 16 2218368 | 2,141,035 611,09 1305218 (100457) | (593601) (694,058) BT | 755469 (720498) | 385386 | 109997
6 | 2017 68,895 13 2528192 | 2132892 540,650 1,467,109 (84914) (694,058) (778,972) 38,956 720498 (681,542) | 383,920 a317
7| 2017 80,024 15 1,562,707 | 2,535,990 705,838 653,333 (112,644) (778,972) (891,616) 24641 681,542 (656,901) | 456478 | 127,061
8 | 2017 | 75212 15 1830876 | 1724641 735476 808,559 (118845) | (891616) (1010461) | 28592 | 656901 (628,309) | 310435 | 132386
9 | 2017 99,702 19 1649983 | 1673344 706,641 7121 1,121,243 (110527) | (1,010461) (1,120,988) 26,246 628,309 (602,063) | 301202 | 128477
10 [ 2017 176,982 14 1,280,111 | 1,226,171 686,175 488,199 (91,652) (1120988) 1550,000| (662640) 21851 602,063 (580.206) | 220,711 123512
12017 | 113433 13 1071825 | 1008227 336,231 46,565 (40101) | (662640) (702,741) 17779 | 580,206 (562427) | 181481 | 60522
12 2017 | 59575 19 1284771 | 1467061 438684 1,146,073 (68236) |  (102741) (770,977) | 19865 | s62427 (542862) | 264071 | 78963

Grafico N°39.

empresa Algarrobos Organicos del Peru S.A.C.

Fuente: Estados financieros de la empresa Algarrobos Organicos del Pert S.A.C.

Elaboracion propia.
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El grafico N°39 muestra el calculo del saldo a favor materia beneficio del periodo 2017. Nétese que la empresa Algarrobos
Orgénicos del Peru S.A.C., inici6 sus actividades en el rubro de exportacion en el afio 2010; sin embargo, el crédito fiscal a
favor empezo desde el afio 2012. La empresa tenia acumulado a octubre 2017 el monto de 1°212,640.00 soles de saldo a favor
materia beneficio, no obstante la recuperacion efectiva que se aprecia en esta tabla es de 550,000.00 soles, porque fue el
monto sugerido por gerencia a solicitar quedando un monto acumulado por solicitar a diciembre del afio 2017 de 770,977.00
soles

IGV VENTAS IGV COMPRAS DETERMINACION DEL IMPUESTO RESULTANTE SFMB
GRAVADAS NO GRAVADAS GRAVADAS NO GRAVADAS IGv RENTA
NACIONALES EXPORTACIONES NACIONALES IMPORTADAS DEVOLUCION
) BESGIENIGS! VENTASNO | OTRASVENTAS [DESTINADAA BESTI|BESTINED] N SALDOA |COMPEMSACI| oo | TRBUTOA | Importe | Importe
MES | ANO CONCEDIDOS |FACTURADAS | EMBARCADAS | GRAVADAS (SIN | (INC i), NUMERAL [~ \/enTas DESTINADAA | NADA| AA | inTeRnas | mpormanas | MPUESTO | “oc oreiono Oras  |TRIBUTOAPAGAR| IMPUESTO | FAVORDEL | ONCON |, oo [PAGAR OSALDO|  maximoa | maximoa
VENTAS NETAS Y0 ENEL ENEL CONSIDERAR | 62-ART.6DEL | GrAVADAS |VENTASGRAVADASY| A | VENTAS RESULTANTE| © L -0or o . |0SALDOAFAVOR [RESULTANTE | PERIODO | SALDOA e AFAVOR | solicitar 18% | solicitar 18%
DEVOLUCION | PERIODO | PERIODO | EXPORTACIONES) | REGLAMENTO |Exciusivame | NOGRAVADAS  |VENTA| GRAVADA o eeen ANTERIOR | FAVOR (neres Moratorio)|  Exp Emba | Adquisiones
ES NTE s_| syno
1| 2018 87451 12 1464425 | 1410597 559,878 688,211 (85,035) (770977) (856,012) 23,278 542,862 (519,584) | 253907 | 100778
2 | 2018 | 208174 13 1,242,269 | 715876 529616 850,046 (57,857) (856,012) (913,869) 21,757 519,584 113520 | (611,347) | 128858 | 95331
3| 2018 84,461 16 1326069 | 1,384,238 440,804 802,174 (64,139) (913,869) (978,008) 21,158 611,347 (500,189) | 249,163 | 79,345
4 | 2018 | 11149 16 1,772,230 | 1,348,355 419,507 547,251 4592 (55,439) (978,008) (1,033447) 28,256 590,189 (561,933) | 242704 | 75511
5 | 2018 | 270548 10 1441434 | 1,378,259 160 986,367 989,485 (128846) | (1033447) | 690,000 | (472,293) 25,682 561933 (5796) | (530455) | 248087 | 177,546
6 | 2018 | 157540 17 748394 | 1325791 605,212 360,936 (80578) (472,293) 5652 (547,219) 13,589 530455 (516,866) | 238642 | 108,938
7 | 2018 | 129985 24 1,350,940 | 1,869,379 671,421 509,080 (97,454) (547,219) (644,673) 22214 516,866 (494652) | 336488 | 120,856
8 | 2018 | 299017 29 1125111 | 968414 527,901 516,563 (@1,194) (644,673) (685,867) 21,362 494,652 (473200) | 174314 | 95022
9 | 2018 | 131583 12 1435606 | 845036 323,364 4343 (34519) (685,867) (720,386) 23508 | 473,290 (449782) | 152107 | 58206
10 | 2018 | 175798 1415265 | 1711232 563,348 278,536 8,866 (69,759) (720,386) 450,000 (340,145) 23866 | 449,782 (425916) | 308022 | 101403
11| 2018 | 226220 8 222236 | 248508 235,775 125,891 (1.719) (340,145) 7014 (334,850) 6,727 425916 (419,189) | 44731 42,440
12| 2018 | 223587 8 1698439 | 73359 1,248 450 442,498 (184,474) (334,850) (519,324) | 28831 419,189 (390,358) | 132047 | 224721

Gréfico N°40. Analisis de la estructura del célculo del saldo a favor materia beneficio (SFMB). Para el periodo 2018 de la
empresa Algarrobos Organicos del Peru S.A.C.

Fuente: Estados financieros de la empresa Algarrobos Orgéanicos del Pert S.A.C.
Elaboracion propia.
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El grafico N°40 muestra el célculo del saldo a favor materia beneficio del periodo
2018. La empresa en el afio antes mencionado obtuvo dos devoluciones, al
periodo de mayo; el monto ascendio a 690,000.00 soles y a octubre el monto fue
de 450,000.00 soles, monto que fue sugerido por gerencia a solicitar, quedando
un saldo a favor acumulado por solicitar a diciembre del afio 2018 de 519,324.00

soles.
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VI.DISCUSION DE RESULTADOS

6.1. Contrastacion y demostracion de la hipotesis con los resultados

» Hipotesis especifica N. °1: La devolucion del saldo a favor materia beneficio
(SFMB) repercute positivamente en la liquidez de la empresa Algarrobos
Organicos del Peru S.A.C., periodo 2017- 2018.

Para poder demostrar esta hipétesis, se analizé los siguientes indicadores:

Ratio de Liquidez general —Razdn corriente, es un ratio de disponibilidad de
efectivo cuya importancia radica en la capacidad que tiene la empresa
Algarrobos Organicos del Peru S.A.C para cumplir con sus obligaciones a corto
plazo. Respecto a este ratio se determind las variaciones entre la devolucién
parcial y total del saldo a favor materia beneficio (SFMB), tal como figura en la
tabla 3 y el grafico 3, se nota un incremento en el ejercicio 2017 y 2018 en: 0.13
y 0.05 respectivamente, esto debido a que se calculé el saldo a favor materia
beneficio total que la empresa podia solicitar, mas no se tramité por decision
gerencial ya que ellos tenian conocimiento que Algarrobos Orgénicos Peru
S.A.C. ,no presentaba una contabilidad saneada, encontrandose asi

contingencias tributarias.

Ratio de Prueba &cida, es un ratio mas exigente, porque mide la proporcion
entre los activos de mayor liquidez; por lo tanto, no toma en cuenta los
inventarios o existencias, porque no se pueden facilmente convertir en efectivo.
Su importancia radica en la capacidad que tiene la empresa Algarrobos
Orgénicos del Pert S.A.C para hacer frente a sus obligaciones a corto plazo.
Respecto a este ratio se determiné las variaciones entre la devolucién parcial y
total del saldo a favor materia beneficio (SFMB), tal como figura en la tabla 6 y el
gréafico 6, se evidencia un incremento en el ejercicio 2017 y 2018 en: 0.14 y 0.04,

respectivamente.

Flujo de efectivo, constituye un indicador esencial para conocer cual es la

liquidez de la empresa en un momento determinado, también representa
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matematicamente la diferencia entre los cobros y los pagos. Al hacer la
determinacion con la devolucion parcial y total del saldo a favor materia
beneficio (SFMB) del periodo 2017 ,tal como figura en la tabla 15 y el grafico 15,
al 31 de diciembre , la empresa tuvo en su efectivo y equivalente de efectivo el
monto de 730,673.00 soles, el cual incluye el monto recuperado de su primera
y Unica devolucion del saldo a favor materia beneficio (SFMB) de manera parcial
que ingres6 a la cuenta corriente en diciembre del mismo afio el monto de
550,000.00 soles ,y si se hubiera recuperado el saldo a favor materia beneficio
(SFMB) de manera total, el monto que hubiera ingresado a la cuenta corriente
seria un total acumulado de 1°190,931.00.

Asimismo al hacer la determinacién con la devolucion parcial y total del saldo a
favor materia beneficio (SFMB) del periodo 2018 ,tal como figura en la tabla 18
y el grafico 18, al 31 de diciembre tiene en su efectivo y equivalente de efectivo
798,023.00 soles, el cual incluye los montos recuperados de su segunda y
tercera devolucion del saldo a favor materia beneficio (SFMB) de manera parcial
los montos de 690,000.00 soles correspondiente al periodo mayo 2018 y
450,000.00 soles correspondiente al periodo octubre 2018 respectivamente,
estos montos ingresaron a la cuenta corriente en agosto y diciembre del mismo
afo respectivamente, en total ascendi6 a 1°140,000.00 soles, pero si se hubiera
solicitado el saldo a favor materia beneficio (SFMB) de manera total, hubiera
ingresado a la cuenta corriente 810,531.00 soles.

Asi podemos demostrar que la devolucion del saldo a favor en materia de
beneficio (SFMB) repercute positivamente en la liquidez.

» Hipotesis especifica N°2: La devolucion del saldo a favor materia beneficio
(SFMB) repercute positivamente en la rentabilidad de la empresa Algarrobos
Organicos del Peru S.A.C., periodo 2017- 2018.

Para poder demostrar esta hipotesis, se analizé los siguientes indicadores:

Ratio de Rentabilidad sobre el Patrimonio Neto (ROE), Al determinar la

variacion con gastos financieros y sin gastos financieros COMEX, tal como figura
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en la tabla 21 y gréafico 21, este ratio incrementa porcentualmente en 1% y 3%
en el periodo 2017 y 2018 respectivamente, ya que el saldo a favor materia
beneficio (SFMB) se esta recuperando de manera total, por lo tanto la empresa
no esta en la necesidad de financiarse de préstamos COMEX, por todo lo antes
expuesto tendria menos gastos financieros lo cual causa un aumento en el

patrimonio de la empresa.

Ratio de Margen de Utilidad Neta, Al determinar la variacion con gastos
financieros y sin gastos financieros COMEX, tal como figura en la tabla 24 y
grafico 24, este ratio aumenta porcentualmente en 1% y 1% en el periodo 2017
y 2018 respectivamente, esto debido a que no hay gastos financieros y esto

también causa un incremento de la utilidad de la empresa.

Ratio de Cobertura de Gastos Financieros, este ratio mide el numero de
veces en que la utilidad operativa de la empresa cubre el pago de intereses
provenientes de las obligaciones con sus acreedores, al determinar la variacion
con gastos financieros y sin gastos financieros COMEX , tal como figura en la
tabla 27 y el grafico 27; este ratio aumenta porcentualmente en 1.41% y 1.78%
en el periodo 2017 y 2018 respectivamente, esto debido a que la devolucién
del saldo a favor en materia de beneficio (SFMB ) se hizo de manera parcial y
por ello, la empresa no podia cubrir sus gastos a corto plazo y tuvo que gestionar

un préstamo llamado COMEX , lo que originé pago de intereses .

» Hipotesis general: La devolucion del saldo a favor del exportador (SFE)
repercute positivamente en la posicion financiera de la empresa Algarrobos
Organicos del Pera S.A.C., periodo 2017- 2018.

De acuerdo con las contrastaciones de las hipétesis especificas comprobamos
la hipotesis general, que efectivamente si repercute positivamente la devolucién
del saldo a favor del exportador (SFE) en la liquidez y rentabilidad.

v' En cuanto a la liquidez, se observa que en la empresa Algarrobos Organicos del

Perd S.A.C., podemos notar una mejora en los indicadores de liquidez general,
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prueba &cida, prueba defensiva y capital de trabajo, si se hubiese solicitado el
saldo a favor materia beneficio total, que se refleja en el activo no corriente (otras
cuentas por cobrar diversas), este monto se utilizara para que la empresa pueda
cumplir con sus obligaciones a corto plazo, ya sea pago a proveedores, planilla

de empleados, entre otros.

Tabla N°31

Variacion de los ratios de liquidez de la empresa Algarrobos Organicos del
Peru S.A.C. periodo 2017-2018

RATIO FINANCIERO SFMB- SFMB- VARIACION
PARCIAL TOTAL
Ratio de liquidez
2017 1.38 1.51 0.13
2018 1.29 1.34 0.05
Ratio de prueba acida
2017 1.00 1.14 0.14
2018 0.85 0.89 0.04
Ratio de prueba defensiva
2017 0.17 0.33 0.16
2018 0.11 0.21 0.1
Ratio de capital de trabajo
2017 1,587,960.00 2,159,037.00 571,077.00
2018 1,585,205.00 1,814,059.00 228,854.00

Fuente: Estados financieros de la empresa Algarrobos Orgénicos del Pert S.A.C.

Elaboracion propia

En cuanto a la rentabilidad, se observa que en la empresa Algarrobos Organicos
del Peru S.A.C., podemos notar una mejora en los indicadores de rentabilidad
sobre los capitales propios (ROE), rentabilidad neta sobre ventas (margen de
utilidad neta), cobertura de gastos financieros y ratio de rentabilidad de activos,
si se hubiese solicitado el saldo a favor materia beneficio total, ya que al tener
efectivo, la empresa no se veria en la necesidad de financiarse a través de
préstamos bancarios como lo es el COMEX , este monto devuelto de manera
total ,se utilizara para que la empresa pueda invertir y lograr que crezca el

negocio de manera sostenible.

109



Tabla N°32

Variacion de los ratios de rentabilidad de la empresa Algarrobos Organicos del
Peru S.A.C. periodo 2017-2018.

RATIO FINANCIERO CON GASTOS SIN GASTOS  VARIACION
FINANCIEROS FINANCIEROS
COMEX COMEX

Ratio de rentabilidad sobre el
patrimonio neto(roe)

2017 21% 22% 1%

2018 8% 11% 3%
Ratio de margen de utilidad

neta

2017 5% 6% 1%

2018 3% 4% 1%
Ratio de cobertura de gastos

financieros
2017 4.57% 5.98% 1.41%
2018 2.99% 4.77% 1.78%
Ratio de rentabilidad de
activos
2017 10% 11% 1%
2018 4% 5% 1%

Fuente: Estados financieros de la empresa Algarrobos Orgénicos del Peru S.A.C.

Elaboracion propia

De tal forma se concluye que la devolucion del saldo a favor del exportador (SFE)
repercute positivamente en la posicién financiera de la empresa Algarrobos
Organicos del Peru S.A.C., periodo 2017- 2018.

6.2. Contrastacion de los resultados con otros estudios similares.

Hipotesis especifica N. °1: La devolucion del saldo a favor materia beneficio
(SFMB) repercute positivamente en la liqguidez de la empresa Algarrobos
Organicos del Pera S.A.C., periodo 2017- 2018.

Al realizar nuestro analisis estadistico se pudo demostrar que en el periodo de
analisis la devolucion del saldo a favor materia de beneficio repercute
positivamente en la liquidez, periodo 2017-2018, se observo un aumento en la

variacion del saldo a favor materia beneficio parcial con el total y a su vez un
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incremento en la liquidez, como se aprecid en el 6.1 relacionado con el resultado
de hipotesis 1. Estos resultados se contrastaron y validaron con la tesis de:
Medina (2017) “Proceso de la devolucion de IVA y su impacto en la liquidez de
los exportadores de flores, inscritos en la Zonal 3 del Servicio de Rentas Internas
del periodo 2015”, donde nos sefialé que el proceso de recuperacion del IVA al
gue acceden ha contribuido en la mejora de su liquidez, ya que las empresas
exportadoras de flores pueden presentar problemas para cubrir sus obligaciones

a corto plazo.

» Hipotesis especifica N. © 2: La devolucion del saldo a favor materia beneficio
(SFMB), repercute positivamente en la rentabilidad de la empresa Algarrobos
Organicos del Peru S.A.C., periodo 2017- 2018.

Al realizar nuestro analisis estadistico se pudo demostrar que en el periodo de
analisis la devolucion del saldo a favor materia de beneficio repercute
positivamente en la rentabilidad, periodo 2017-2018, se observé un aumento en
la variacién de con y sin gastos financieros COMEX y a su vez un incremento en
la rentabilidad, como se aprecié en el 6.1 relacionado con el resultado de
hipétesis 1. Estos resultados se contrastaron y validaron con la tesis de: Gomez
(2016) “Mecanismo tributario del saldo a favor del exportador y su incidencia en
la rentabilidad de las empresas agroindustriales”, donde nos sefialé que el
empleo oportuno del saldo a favor del exportador incide positivamente en la
determinacién de la rentabilidad para la empresa Agroexportadora, teniendo en
cuenta que el uso del saldo a favor como un medio para el bajo endeudamiento,

junto con los intereses que conllevan.

» Hipotesis general: La devolucién del saldo a favor del exportador (SFE)
repercute positivamente en la posiciéon financiera de la empresa Algarrobos
Organicos del Pera S.A.C., periodo 2017- 2018.

Al realizar nuestro analisis de los indicadores determinamos que la devolucién
del saldo a favor del exportador tiene como beneficios una mayor capacidad de
liquidez y resulta favorable en la determinacion de rentabilidad de la empresa.
En efecto, la devolucién oportuna del saldo a favor del exportador repercute

positivamente en el Estado de Situacién Financiera y de Resultados. Estos
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resultados se contrastaron y validaron con la tesis de: Torres, Coaquira y
Fernandez (2017) “Saldo a favor de exportador y la situacion economica -
financiera de la empresa de hospedaje Forum Inversiones S.A.C. 2013-
2016”,nos indico que existe una relacion entre el saldo a favor materia beneficio
y la situacion econémica de la empresa debido a la mejora del porcentaje de
rentabilidad econdmica que se observa, en el caso hipotético que se hubiera

solicitado la devolucién del saldo a favor materia de beneficio.

6.3. Responsabilidad ética de acuerdo a los reglamentos vigentes

Para el desarrollo de esta investigacion, se analid la informacion de los Estados

Financieros brindados por la empresa Algarrobos Organicos del Perd S.A.C que

fue autorizado por el contador (Anexo 14). De igual forma, la informacion

contenida en el presente trabajo ha sido preparada respetando las disposiciones

de normas que rigen para el desarrollo de los trabajos de investigacion en la

Universidad Nacional de Callao, tales como:

eDirectiva de Protocolos del Proyecto e Informe Final de Investigacion de
Pregrado, Posgrado y/o Docentes, Equipos, Centros e Institutos de
Investigacionde la Universidad Nacional del Callao (Res. 1100-2018-R).

¢ Reglamento de propiedad intelectual (Res. 276-2017-CU)

e Cadigo de ética del investigador (Res. 210-2017-CU)

¢RESOLUCION RECTORAL N. © 704-2019-R.- CALLAO, 05 DE JULIO DE
2019.- EL RECTOR DE LA UNIVERSIDAD NACIONAL DEL CALLAO: regulay
norma el uso del Software para la identificacion de la autenticidad de

documentos académicos.
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CONCLUSIONES

A. En base a los resultados proyectados con los indices de liquidez general,
prueba acida, prueba defensiva, capital de trabajo y flujo de efectivo, se pudo
demostrar que la devolucion total del saldo a favor materia beneficio (SFMB)
repercute positivamente en la liquidez de la empresa Algarrobos Organicos
del Pera S.A.C.

B. En base a los resultados proyectados con los indices de rentabilidad sobre los
capitales propios (ROE), rentabilidad neta sobre ventas (margen de utilidad
neta), cobertura de gastos financieros y ratio de rentabilidad de activos, se
pudo demostrar que la devolucion total del saldo a favor materia beneficio
(SFMB) repercute positivamente en la rentabilidad de la empresa Algarrobos

Organicos del Peru S.A.C.

C.En base a los resultados proyectados con los indices de liquidez y
rentabilidad, se pudo demostrar que la devolucion total del saldo a favor del
exportador (SFE) repercute positivamente en la posicién financiera de la
empresa Algarrobos Organicos del Pert S.A.C.
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RECOMENDACIONES

A. Solicitar oportunamente el saldo a favor materia beneficio (SFMB)

cumpliendo con los requisitos establecidos por la administracion tributaria,
dado que esta devolucién generara una mayor capacidad de liquidez para

poder cumplir con nuestras deudas a corto plazo.

. Solicitar oportunamente el saldo a favor materia beneficio (SFMB) para no
recurrir los préstamos COMEX que conlleva el pago de intereses afectando la

rentabilidad.

. Para mejorar la liquidez y rentabilidad se recomienda solicitar oportunamente
la devolucién del saldo a favor del exportador (SFE), para ello se debe llevar
una correcta contabilidad y cumplir con los requisitos estipulados por SUNAT,
para evitar futuras contingencias tributarias y asi poder solicitar futuras
devoluciones sin temor a que la administracion tributaria demande
fiscalizaciones y se tenga la tranquilidad para realizar tramites de devolucion

del saldo a favor del exportador (SFE).
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ANEXO 1 Matriz de Consistencia

PROBLEMAS

OBJETIVOS

HIPOTESIS

Orgénicos del Perd
5402, periodo 2017-
20187

Orgénicos del Per( S.A.C,
petiodo 2017- 2018,

empresa Algarrobos
Organicos del Perd
SAC, perioda 2017-
2015,

Cobertura de gastos financieros,

METODOLOGIA
PROBLEMA PRINCIPAL OBJETIVO GENERAL HIPOTESIS GENERAL VARIABLES DIMENSIONES INDICADORES TIFQ
i La devolucidn del VARIABLE ]
d¢Cc;m0_ ! e;;erlcutala Determinar coma repercute saldo & favar del Crédito y débito fizcal. Aphc;lﬁ:;;;&r;{oque
fevo w[:;oln = Srta do A la devoluion del zaldo g exportador (SFE) INDEPENDIENTE ’
HI GE] Exparianar fawar de exportadar (SFE) repercute DISEHO
(SFE) &n la posicion P "
financicera de en la posicion financiera postivamente en la ¥1.5AL00 A FAVOR Salda a favor acumulada. .
s yarmob de |3 empresa Algarrobos posician financiera de £.SALDO FAVOR MATERIA DE Mo experimentsl de corte
egrgggios%aerlrgeroﬂs Organicas del Perd S.A.C., la empresa Algarrobos DEL BENEFICIO (SFME) st roautart longitucdinal.
i 3 i i Impuesto resultante,
5.4.C, periada 2017- periodo 2017-2018. 80;‘-‘5”'3230‘(‘;30' ;g:”? EXPORTADOR POBLACION
2087 R
, , , 2018, ., Adpuisiciones. Informaciin financisrs de |
PROBLEMAS ESPECIFICAS OBJETIVOS ESPECIFICOS HIFOTESIS ESPECIFICOS VARIABLE empresa Algarrobos Organicos
VARIABLE DEPENDIEHTE Razén carriente (Liouidez general). delPeris.4C.
e La devolucion del .
d;\? ;T; .jrﬁ %E;rlcstggloa a Determinar cOmo repercute saldo a favor materia Prueba s MUESTRA
fawar materia heneficio la devalucidn del saldo a heneficio (SFME) ¥1.LIQUIDEZ .
(SPME) en I icez favor materia beneficio repercute postivamente Pruehe defensiva.
e I emprgsa (SFME) en la liquidez de la enla liquidez de la Informasién financiera de fa
. Al b Al b i i P
Algatros Ongéricos Orgiricos e Per SA.C Orgiricos deiPerd Copte e ek enpress Algaroons Oroiricos
uel Peru SAC, eriodo 2017 2018, 5 .., periodo 2017- ol Perl SAC petiodos 2017-
periodn 2017- 20187 P : Al ”2018 2.
' Gastos financieros COMEX.
) TECHICAS
Y.POSICION Rertabilidad sobre la inversion
i FINAHCIERA (Rertahilidad de activos).
e La devolucion del "
£Cmo repercule la salto & favar materia * Observacion.
devolucion del zaldo & Determinar como repercite - " . . * Andlizis documental.
favor materia beneficio la devolucion del saldo a ben::;’;:éom(LSItI;MB] Y2.RENTABILIDAD Rentahiicad sohre los capitales propios (ROE).
(SFME) en la favor materis beneficio " NSTRUMENTOS
rertabildsd de |s (SFME) en Ia rentabilidad de pf:ﬂgzmjargediﬂf Rentabiidac neta sobre vertas - —
empresa Algatrabos la empresa Algarrobos (Margen de Utildad nets). * Guia e chaervacion,

* Guia e recoleccion de
datos.

* Guias de andlisis
documental.
*Buias de observacion de
estados financieros.

121




Anexo 2: Estado de situacion financiera de la empresa Algarrobos Orgéanicos del Pera S.A.C periodo 2017-2018 con la

devolucion parcial del saldo a favor materia beneficio (SFMB).

2018 2017 2018 2017
ACTIVO SI. % SI. % PASIVO Y PATRIMONIO . SI. % SI. %
Activo Corriente Pasivo Corriente
Efectivo y Equivalentes de efectivo 798,023 6% 730,673 7% Tributos y Aportes por Pagar 52,966 0% 51,700 0%
Cuentas por Cobrar Comerciales (neto) 1,747,986 13% 1,954,992 18% Remuneracion y Participaciones Por Pagar 226,934 2% 233,184 2%
Otras Cuentas por Cobrar Diversas 1,463,043 11% 1,173,428 11% Cuentas por Pagar a Accionistas 50,524 0% 0 0%
Existencias (neto) 2,384,743 18% 1,578,771 14% Cuentas por Pagar Comerciales 1,271,168 10% 1,398,705 13%
Gastos Contratados por Anticipado 526,802 4% 343,771 3% Obligaciones Financieras 2,730,171 21% 2,230,454 20%
Activo Diferido 39,481 0% 0 0% Otras Cuentas por Pagar Diversas 1,035,744 8% 279,632 3%
Sobregiros Bancarios 7,365 0%
Total Activo Corriente 6,960,077  54% 5,781,635 52% Total Pasivo Corriente 5,374,872 41% 4,193,675 38%
Activo No Corriente Pasivo No Corriente
Otras Cuentas por Cobrar Diversas (SFMB) 519,324 4% 770,977 7%
Inmuebles, Maquinaria y Equipo (neto) 1,955,960 15% 1,827,340 17% Obligaciones Financieras 1,976,376 15% 1,304,727 12%
Activos Intangibles (neto) 31,030 0% 31,708 0% Pasivo por Impuesto a la renta y Particip. Diferic 4,952 0% 0 0%
Otros Activos 3,527,411 27% 2,624,640 24%
Activo por Impuesto a la renta y Particip. Diferidos 0 0% 0 0% Total Pasivo 1,981,328  15% 1,304,727 12%
Total Activo No Corriente 6,033,724  46% 5,254,665 48% Total Pasivo Corriente y No Corriente 7,356,200 57% 5,498,402 50%
PATRIMONIO NETO
Capital 3,529,817  27% 3,500,000 32%
Reservas de Reinversion 0 0% 0 0%
Reservas Legales 0 0% 0 0%
Resultados Acumulados 1,641,813 13% 900,208 8%
Resultado del Ejercicio 465,972 4% 1,137,690 10%
Total Patrimonio Neto 5,637,602 43% 5,537,897 50%
TOTAL ACTIVO 12,993,802 100% 11,036,299 100% TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 12,993,802  100% 11,036,299 100%
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Anexo 3: Estado de situacion financiera de la empresa Algarrobos Orgéanicos del Pera S.A.C periodo 2017-2018 con la

devolucion total del saldo a favor materia beneficio (SFMB).

2018 2017 2018 2017
ACTIVO Sl. % Sl. % PASIVO Y PATRIMONIO Sl. % SI.
Activo Corriente Pasivo Corriente
Efectivo y Equivalentes de efectivo 1,109,485 9% 1,371,604 12% Tributos y Aportes por Pagar 52,966 0% 51,700 0%
Cuentas por Cobrar Comerciales (neto) 1,747,986 13% 1,954,992 18% Remuneracion y Participaciones Por Pagar 226,934 2% 233,184 2%
Otras Cuentas por Cobrar Diversas 1,380,434 11% 1,103,575 10% Cuentas por Pagar a Accionistas 50,524 0% 0
Existencias (neto) 2,384,743 18% 1,578,771 14% Cuentas por Pagar Comerciales 1271168  10% 1,398,705 13%
Gastos Contratados por Anticipado 526,802 4% 343,771 3% Obligaciones financieras 2,730,171  21% 2,230,454 20%
Activo Diferido 39,481 0% 0 Otras Cuentas por Pagar Diversas 1,035,744 8% 279,632 3%
Sobregiros Bancarios 7,365 0%
Total Activo Corriente 7,188,931 55% 6,352,712 58% Total Pasivo Corriente 5,374,872 41% 4,193,675  38.00%
Activo No Corriente Pasivo No Corriente
Otras Cuentas por Cobrar Diversas (SFMB) 290,471 2% 199,899 2%
Inmuebles, Maquinaria y Equipo (neto) 1,955,960 15% 1,827,340 17% Obligaciones Financieras 1,976,376  15% 1,304,727 12%
Activos Intangibles (neto) 31,030 0% 31,708 0% Pasivo por Impuesto a la renta y Particip. Diferidos 4,952 0% 0 0%
Otros Activos 3,527,411 27% 2,624,640 24%
Activo por Impuesto a la renta y Particip. Diferidos 0 0% 0 0% Total Pasivo 1,981,328  15% 1,304,727 12%
Total Activo No Corriente 5,804,871 45% 4,683,587 42% Total Pasivo Corriente y No Corriente 7,356,200 57% 5,498,402 50%
PATRIMONIO NETO
Capital 3,529,817 2% 3,500,000 32%
Reservas de Reinversion 0 0% 0 0%
Reservas Legales 0 0% 0 0%
Resultados Acumulados 1641813 13% 900,208 8%
Resultado del Ejercicio 465,972 4% 1,137,690 10%
Total Patrimonio Neto 5,637,602 43% 5,537,897 50%
TOTAL ACTIVO 12,993,802 100% 11,036,299 100% TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 12,993,802 100% 11,036,299 100%
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Anexo 4: Estado de resultados de la empresa Algarrobos Organicos del Pera
S.A.C periodo 2017-2018 con los gastos financieros COMEX.

INGRESOS OPERACIONALES Ejercicio 2018 % Ejercicio 2017 %
Ventas Netas Internas (Ingresos Operacionales) 2,058,305 12% 1,059,968 5%
Ventas Netas de Exportacion (Ingresos Operacionales) 15,294,861  88% 20,112,786 96%
Otros Ingresos Operacionales 4565 0% 214512 -1%
TOTAL DE INGRESOS BRUTOS 17,348,601  100% 20,958,242 100%
Costo de Ventas (Operacionales) 12,738,737  73% 15,984,929 76%
Otros Costos Operacionales - 0% 218,498 1%
TOTAL COSTOS OPERACIONALES 12,738,737  73% 16,203,427 7%
UTILIDAD BRUTA 4,609,864  27% 4,754,815 23%
Gastos de Ventas 2,517,761  15% 1,709,789 8%
Gastos de Administracion 1,476,623 9% 1,773,184 8%
Ganancia (Pérdida) por Venta de Activos 2542 0% 0%
Otros Ingresos 609,029  -4% 568,429 -3%
Otros Gastos - 0% 0%
TOTAL GASTOS OPERATIVOS 3,382,813  -19% 2,914,544 -14%
UTILIDAD OPERATIVA 1,227,051 7% 1,840,271 9%
Ganancia (Pérdida) por Diferencia de Cambio 160,308 1% 32,697 0%
Ganancia (Pérdida) por Venta de Activo Fijo 0% 0%
Gastos Financieros 410,436 2% 403,106 2%
Ingresos Financieros 1,231 0% 838 0%
RESULTADOS ANTES DE PARTICIPACIONES E IMPUESTOS 657,538 4% 1,470,699 7%
Participacion de los trabajadores 61,859 0% 91,111 0%
Impuesto a la Renta (Reparos Ejercicio 2014) - 0% 0%
Impuesto a la Renta Corriente 164,236 1% 241,899 1%
Impuesto a la Renta Diferido 34528 0%
UTILIDAD (PERDIDA) NETA DEL EJERCICIO 465972 3% 1,137,690 5%
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Anexo 5: Estado de resultados de la empresa Algarrobos Organicos del Peru
S.A.C periodo 2017-2018 sin los gastos financieros COMEX.

INGRESOS OPERACIONALES Ejercicio 2018 % Ejercicio 2017 %
Ventas Netas Intemnas (Ingresos Operacionales) 2,106,183  12% 931,007 4%
Ventas Netas de Exportacion (Ingresos Operacionales) 15,246,983  88% 20,241,747 97%
Qtros Ingresos Operacionales 4565 0% 214512 -1%
TOTAL DE INGRESOS BRUTOS 17,348,601  100% 20,958,242 100%
Costo de Ventas (Operacionales) 12,738,737 73% 15,984,929 76%
Otros Costos Operacionales - 0% 218,498 1%
TOTAL COSTOS OPERACIONALES 12,738,737 73% 16,203 427 %
UTILIDAD BRUTA 4,609,864  27% 4,754,815 23%
Gastos de Ventas 2517,761  15% 1,709,789 8%
Gastos de Administracion 1476,623 9% 1,773,184 8%
Ganancia (Pérdida) por Venta de Activos 2542 % 0%
Otros Ingresos 609,029 4% 568,429 -3%
Otros Gastos - 0% 0%
TOTAL GASTOS OPERATIVOS 3382813 -19% - 2914544 -14%
UTILIDAD OPERATIVA 1227051 7% 1,840,271 9%
Ganancia (Pérdida) por Diferencia de Cambio 160,308 1% 32,697 0%
Ganancia (Pérdida) por Venta de Activo Fijo 0% 0%
Gastos Financieros 257410 1% 307,820 1%
Ingresos Financieros 1231 0% 838 0%
RESULTADOS ANTES DE PARTICIPACIONES EIMPUESTOS 8105564 5% 1,565,986 %
Participacion de los trabajadores 61859 0% 91,111 0%
Impuesto a la Renta (Reparos Ejercicio 2014) - 0% - 0%
Impuesto a la Renta Corriente 164236 1% 241,899 1%
Impuesto a la Renta Diferido 34528 (0%
UTILIDAD (PERDIDA) NETA DEL EJERCICIO 618997 4% 1,232,917 6%
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Anexo 6 :Reporte préstamos COMEX de la empresa Algarrobos Orgéanicos del Perd S.A.C periodo 2017

PRESTAMOS COMEX 2017

NUMERO FECHA BANCO TOTAL LIQUIDACION S/ |INTERESES S/ |PORTES BAN. S/ [PORTES BAN. $|TOTAL LIQUIDACION ${INTERESES $|CAPITAL $
1151234915 01/01/17 BBVA CONTINENTAL 1,021,289.27 15,384.28 40.24 12.00 304,588.19 4,588.19 300,000.00
1151268003 31/01/17 BBVA CONTINENTAL 993,606.91 6,606.91 39.48 12.00 302,008.18 2,008.18 300,000.00
1151299103 28/03/17 BBVA CONTINENTAL 987,833.31 13,433.31 38.98 12.00 304,135.87 4,135.87 300,000.00
1151351792 27/06/17 BBVA CONTINENTAL 989,923.20 13,423.20 39.06 12.00 304,123.87 4,123.87 300,000.00
151382442 17/08/17 BBVA CONTINENTAL 827,487.98 16,237.98 38.94 12.00 255,004.00 5,004.00 250,000.00
151389285 28/08/17 BBVA CONTINENTAL 990,183.51 18,783.51 38.86 12.00 305,800.96 5,800.96 300,000.00
1151441260 15/11/17 BBVA CONTINENTAL 816,123.62 5,373.62 38.92 12.00 251,656.99 1,656.99 250,000.00
1151447617 24/11/17 BBVA CONTINENTAL 978,030.22 5,730.22 38.89 12.00 301,768.04 1,768.04 300,000.00
1151460052 14/12/17 BBVA CONTINENTAL 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 250,000.00
1151466409 22/12/17 BBVA CONTINENTAL 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 300,000.00

7,604,478.02 94,973.02 313.36 96.00 2,329,086.10 29,086.10 2,850,000.00
Anexo 7: Reporte de préstamos COMEX de la empresa Algarrobos Orgéanicos del Perd S.A.C periodo 2018
PRESTAMOS COMEX 2018

NUMERO FECHA BANCO TOTAL LIQUIDACION S/ |[INTERESES S/ PORTES BAN. S/ |PORTES BAN. $|TOTAL LIQUIDACION $|INTERESES $|CAPITAL $
1151460052 29/12/17 BBVA CONTINENTAL 827,009.80 15,759.80 38.94 12.00 254,856.64 4,856.64 250,000.00
1151466409 29/12/17 BBVA CONTINENTAL 992,411.73 18,911.73 38.94 12.00 305,827.96 5,827.96 300,000.00
1151513520 14/03/18 BBVA CONTINENTAL 820,338.61 5,338.61 39.12 12.00 251,637.61 1,637.61 250,000.00
1151518824 22/03/18 BBVA CONTINENTAL 985,741.21 6,841.21 39.16 12.00 302,096.60 2,096.60 300,000.00
1151533548 18/04/18 BBVA CONTINENTAL 820,893.24 15,643.24 38.65 12.00 254,856.64 4,856.64 250,000.00
1151535273 20/04/18 BBVA CONTINENTAL 985,071.86 18,771.86 38.65 12.00 305,827.96 5,827.96 300,000.00
1151594849 18/07/18 BBVA CONTINENTAL 822,424.34 5,174.34 39.23 12.00 251,582.85 1,582.85 250,000.00
1151595950 19/07/18 BBVA CONTINENTAL 988,762.17 6,862.17 39.28 12.00 302,096.60 2,096.60 300,000.00
1151615080 16/08/18 BBVA CONTINENTAL 844,340.05 16,090.05 39.76 12.00 254,856.64 4,856.64 250,000.00
1151619965 23/08/18 BBVA CONTINENTAL 1,005,256.50 19,156.50 39.44 12.00 305,827.96 5,827.96 300,000.00
1151687790 21/11/18 BBVA CONTINENTAL 1,021,429.90 6,529.90 40.60 12.00 301,930.21 1,930.21 300,000.00
1151687804 21/11/18 BBVA CONTINENTAL 851,191.59 5,441.59 40.60 12.00 251,608.51 1,608.51 250,000.00
1151712817 24/11/18 BBVA CONTINENTAL 851,985.75 11,991.32 40.32 12.00 253,568.87 3,568.87 250,000.00
1151715417 27/12/18 BBVA CONTINENTAL 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 300,000.00

TOTAL 11,816,856.75 152,512.31 512.68 156.00 3,596,575.05 46,575.05 3,850,000.00
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Anexo 8: Flujo de efectivo de la empresa Algarrobos Organicos del Pert S.A.C periodo 2017 con la devolucién parcial del

saldo a favor materia beneficio (SFMB)

ALGARROBOS ORGANICOS DEL PERU SAC

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO (BANCOS) AL 31 DE DICIEMBRE 2017
(Expresado en Soles)

RUBRO ENERO FEBRERO MARZO ABRIL MAYO JUNIO JuLio AGOSTO SETIEMBRE OCTUBRE NOVIEMBRE DICIEMBRE

Saldo Inicial 321,926.00 344,263.15 188,051.85 717,684.86 191,051.85 547,176.27 1,034,117.94 994,060.59 659,736.42 226,433.53 198,217.82 253,776.77
ACTIVIDADES DE OPERACION
Cobranza (entradas) por:
Venta de Bienes o Servicios (Ingresos Oper.) Oper. Export. 1,286,494.19 1,873,489.07 1,983,480.95 1,394,385.90 2,031,517.57 2,893,273.07 1,385,329.35 2,102,421.42 1,285,040.47 1,718,703.27 1,069,032.65 1,750,127.11
Venta de Bienes o Servicios (Ingresos Oper.) Oper. Locales 67,903.30 91,990.81 51,053.60 41,931.60 58,127.81 62,625.35 74,220.32 76,568.35 64,365.70 83,819.08 67,176.66 52,640.93
Deovolucion Saldo a Favor del Exportador Mat. de B 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 550,000.00
Restitucion de Derechos Arancelarios - Drawback 40,887.87 40,081.66 54,697.44 102,212.57 69,228.97 0.00 33,272.37 0.00 88,140.34 42,183.15
Reclamaciones a Terceros 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Transferencias Corrientes Entre Cuentas Bancarias 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 .00 0.00
Total [[2,352,397.45 1,965,479.88 2,075,422.42 _1,476,399.16 2,144,342.82 _ 3,058,110.99 1,528,778.64 _ 2,178,989.77 _ 1,382,678.54 __ 1,802,522.35 __ 1,224,349.65 2,394,951.19
Menos pagos (salidas) por:
Proveedores de Bienes y Servicios -986391.92 -1,302,994.69 -2,044,699.20 -1,692,407.12 -1,402,460.27 -2,215,541.53 -1,194,395.49 -3,147,107.72 -1,488,895.29 -1,534,542.70 -782,594.75 -1,219,526.30
Honorarios -18,812.00 -23,223.29 -36,105.97 -30,856.73 -41,363.10 -28,603.07 -21,795.68 -16,795.45 -19,349.32 -20,377.10 -29,635.50 -106,297.79
Remuneraciones y Beneficios Sociales -77,225.93 -66,859.32 -64,386.48 -116,973.97 -121,950.61 -79,121.32 -172,662.46 -90,204.48 -92,462.00 -94,418.60 -182,161.61 -712,057.84
Tributos -78,137.00 -28,031.00 -25,587.34 -23,541.68 -23,945.01 -24,786.76 -21,692.29 -26,217.05 -25,932.15 -24,192.06 -57,994.25 -56,119.78
Total -1,160,566.85 -1,421,108.30 -2,170,778.99 -1,863,779.50 -1,589,718.99 -2,348,052.68 -1,410,545.92 -3,280,324.70 -1,626,638.76 -1,673,530.46 -1,052,386.11 -2,094,001.71
Otros Pagos de Efectivos (Operacionales):
Alquileres 0.00 -15,928.28 -9,956.29 -3,200.00 -6,434.44 -3,173.84 0.00 -9727.26 -17,242.80 -3,200.00 -6,512.68 -6,599.90
Servicios Basicos -3,069.40 -15,318.24 -13,327.48 -15,860.85 -16,057.24 -16,388.86 -17,363.47 -18,917.62 -30,916.65 -14,747.19 -552.22 -14,719.08
Seguros
Capacitaciones, Cursos y Seminarios
Servicios Certificaciones 0.00 -7,425.00 -6,235.00 -17,038.00 -2,345.00 -8,393.00 -2,722.00 -6,252.00 -40,382.00 -8,634.00 -10,736.00 -2,334.00
Mantenimiento y Reparacion de Inmueble, Maquinaria
Servicios de Laboratorios -5,926.00
Gastos Aduaneros y Operativos (Exportacion) 52,770.12 63,699.98 43,851.15 36,565.77 74,736.87 90,751.38 26,005.78 97,554.79 43,520.64 67,080.43 3,253.35 60,108.01
Apertura Caja Chica y/o Fondo Fijo h
Entregas a Rendir Cuenta, Viaticos, Gastos de Feri -41,583.10 -20,631.00 -42,569.35 -12,220.58 -36,409.00 -19,544.00 0.00 -3,716.00 -9,654.00 -18,613.55 -16,250.00 -1,640.00
Total [ -97,422.62___-128,928.50 -115,939.27 -84,885.20 -135,982.55 -138,251.08 -46,091.25 -136,167.67 -141,716.09 -112,275.17 -37,304.25 -85,400.99
Aumento (Disminucion) del Efec y Eq De Efec Provenientes de Actividades de Ope! 96,408.02 415,443.08 -211,295.84 -472,265.54 418,641.28 571,807.23 72,141.47 -1,237,502.60 -385,676.31 16,716.72 134,659.29 215,548.49
ACTIVIDADES DE INVERSION
Cobranza (entrada) por:
Menos pagos (salidas) por:
Compra de Inmuebles, Maquinaria y Equipo 0.00 -4,428.00
Total 0.00 -4,428.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Aumento (Disminucion) del Efec y Eq De Efec Provenientes de Actividades de Inve 0.00 -4,428.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Emision y 6n de O 986,960.52 0.00 1,787,489.31 982,460.70 972,330.35 0.00 1,775,015.37 1,782,972.19 1,788,376.95
Prestamos Recibiddos de Vinculadas 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Intereses Ganados por Operaciones de Financiacion 0.16 49.01 841.75 66.54 33.13 42.09 4891 96.32 136.91 268.94 10.96 100.20
Prestamos Otorgados- Terceros 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 311,394.80
Total 986,960.68 49.01 1,788,331.06 66.54 982,493.83 972,372.44 48.91 1,775,111.69 136.91 268.94 1,782,983.15 2,099,872.05
Menos Pagos (salidas) por-

o Pago de O -1,056,225.27 -559,796.85 -1,039,957.96 -53,609.90 -1,045,079.90 -1,049,453.27 -107,325.77 -870,475.93 -45,247.12 -42,671.38 -1,864,298.80 -1,841,781.12
Amortizacion de Prestmos Obtenidos-Terceros
Otros Pagos de Efectivo Relativos a la Actividad 3,641.83 215.49 357.76 784.68 286.05 0.00 356.93 286.42
Total [1.056,225.27 -559,796.85 -1,043,599.79 -53,609.90 -1,045,079.90 _-1,049,668.76 -107,683.53 -871,260.61 -45,533.17 -42,671.38 _-1,864,655.73 -1,842,067.54
Aumento (Disminucién) del Efec y Eq de Efec Provenientes de Actividades de Final -69,264.59 _-559,747.84 744,731.27 -53,543.36 -62,586.07 -77,296.32 -107,634.62 903,851.08 -45,396.26 -42,402.44 -81,672.58 257,804.51
Ganacia (Pérdida) Diferencia de Cambio -4,806.28 -7,478.54 -3,802.42 -824.11 69.21 -7,569.24 -4,564.20 -672.65 -2,230.32 -2,529.99 2,572.24 3,543.40

Aumento (Disminucién) Neto de Efectivo y Equivalente de Efectivo

344,263.15

188,051.85

717,684.86

191,051.85

547,176.27

1,034,117.94

994,060.59

659,736.42

226,433.53
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Anexo 9: Flujo de efectivo de la empresa Algarrobos Organicos del Perd S.A.C periodo 2018 con la devolucion parcial del saldo
a favor materia beneficio (SFMB)

ALGARROBOS ORGANICOS DEL PERU SAC

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO (BANCOS) AL 31 DE DICIEMBRE 2018
(Expresado en Soles)

RUBRO ENERO FEBRERO MARZO ABRIL MAYO JUNIO JuLio AGOSTO SETIEMBRE OCTUBRE NOVIEMBRE DICIEMBRE

Saldo Inicial 730,673.00 587,520.48 679,713.41 700,192.75  500,818.59 461,437.27 553,474.32 555,992.03 1,204,320.32 589,926.72 423,953.77 341,091.14

ACTIVIDADES DE OPERACION
Cobranza (entradas) por:

Venta de Bienes o Servicios (Ingresos Oper.) Oper. Export. 1,130,000.45 1,708,491.98 1,195,007.20 1,936,529.03  1,860,556.31 1,128,337.00 1,244,276.84 1,517,687.93 620,388.45 1,150,755.04 990,508.20 2,070,542.57
Venta de Bienes o Servicios (Ingresos Oper.) Oper. Locales 84,128.67 56,869.61 174,825.30 78,679.03 277,263.78 206,419.24 179,605.26 356,577.07 180,164.64 184,962.34 294,840.23 222,004.28
Deovolucion Saldo a Favor del Exportador Mat. de B 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 690,000.00 0.00 0.00 0.00 450,000.00
Restitucion de Derechos Arancelarios - Drawback 0.00 50,509.63 23,789.46 52,568.63 94,466.93 65,984.25

Reclamaciones a Terceros 0.00 1,000.00

Transferencias Corrientes Entre Cuentas Bancarias 363,596.40

Total 1,577,725.52 _1,815,871.22 1,370,832.50 2,038,997.52 2,190,388.72  1,334,756.24 1,518,349.03  2,564,265.00 800,553.09 1,401,701.63 1,285,348.43 2,742,546.85
Menos pagos (salidas) por:

Proveedores de Bienes y Servicios -990,205.78  -1,376,601.50 -959,474.97 -1,795,599.77  -1,813,067.68 -752,798.91 -899,391.14 -1,147,783.04 -1,046,134.87 -1,187,949.27 -1,229,543.68 -1,702,968.87
Honorarios -22,176.49 -16,940.00 -11,275.48 -9,545.47 -73,212.68 -10,666.00 -23,835.43 -27,307.00 -15,251.00 -18,010.00 -4,889.00 -13,794.00
Remuneraciones y Beneficios Sociales -102,438.49 -104,261.87 -189,708.12 -111,703.27 -121,506.15 -186,966.38 -219,835.57 -200,992.73 -76,849.74 -266,372.31 -163,410.44 -297,232.34
Tributos -55,734.81 -32,925.77 -32,298.27 -69,522.99 -108,049.21 -41,430.12 -38,061.68 -62,273.23 -29,257.95 -41,476.00 -36,009.00 -39,766.83
Reclamaciones de Terceros -48,270.00 -4.30 -9,815.00 -76,632.00

Prestamos Otorgados a Vinculadas
Transferencias Corrientes Entre Cuentas Bancarias

Total [ -1,218,825.57 -1,530,733.44 -1,192,756.84  -1,986,371.50 -2,115,835.72 -1,001,676.41 _ -1,181,123.82 -1,514,988.00  -1,167,493.56 -1,513,807.58 -1,433,852.12 -2,053,762.04
Otros Pagos de Efectivos (Operacionales):
Alquileres -9,955.70 -160.85 -29,831.44 -13,321.48 -23,274.32 -1,078.38 -16,692.91 -16,718.02 -13,342.81 -16,929.89 -6,738.50 -17,078.07
Servicios Basicos -16,523.71 -17,885.12 -18,569.12 -19,283.26 -17,375.74 -17,667.80 -20,597.75 -16,495.88 -16,923.71 -19,945.30 -17,004.73 -21,637.67
Seguros -3,302.81 -1,228.76 -2,719.76 -2,617.92 -1,502.26 -4,175.58 -1,516.14 -643.50 -1,636.69 -2,359.59 -2,254.04
Capacitaciones, Cursos y Seminarios -170.00 0.00 -1,972.06 -432.08 -3,500.00 -6,660.30
Servicios Certificaciones
Mantenimiento y Reparacion de Inmueble, Maquinaria = -1,566.85 -45,006.00 -28,675.00 -27,970.00 -23,290.00 -30,110.00 -55,764.64 -46,702.00 -26,450.00 -26,680.00 -17,477.10 -19,440.00
Servicios de Laboratorios -4,552.22 -2,954.35 -7,224.11 -837.47 -10,610.08 -3,667.91 -1,364.48 -12,955.68 -8,620.00 -5,023.73 -1,019.75
Gastos Aduaneros y Operativos (Exportacion) -348,399.48 -44,702.36 -33,808.93 -80,133.35 -49,139.44 -111,789.46 -100,997.61 -172,075.08 -87,830.04 110,420.91 50,995.05 -115,835.34
Apertura Caja Chica y/o Fondo Fijo =
Entregas a Rendir Cuenta, Viaticos, Gastos de Feri -30,025.16 -4,430.00 -18,650.00 -97,927.20 -15,154.20 -1,325.00 -8,080.00 -11,430.00 -850.00 -21,136.70 -8,000.00
Total [ -414,49593  -116,367.44 -139,478.36 -244,062.74 _-140,778.12 -165,638.55 -207,672.97 _ -281,392.80 -145,190.06 35,759.03 -18,745.30 -191,925.17
Aumento (Disminucion) del Efec y Eq De Efec Provenientes de Actividades de Opel -55,595.98 _ 168,770.34 38,597.30 -191,436.72 __-66,225.12 167,441.28 129,552.24 767,884.20 -512,130.53 -76,346.92 -167,248.99 496,859.64
Cobranza (entrada) por:
Menos pagos (salidas) por.
Compra de Inmuebles, Maquinaria y Equipo -16,533.86 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Total [ -16,533.86 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Aumento (Disminucion) del Efec y Eq De Efec Provenientes de Actlvidades de Inve -16,533.86 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Emision y Aceptacién de Obligaciones Financieras 0.00 0.00 1,853,962.94 200,000.00 1,799,071.99 1,806,579.53 2,110,568.80 1,838,542.26
Prestamos Recibiddos de Vinculadas 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Intereses Ganados por Operaciones de Financiacién 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Prestamos Otorgados- Terceros 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Total 0.00 a.00 0.00  1,853,962.94  200,000.00 0.00 1,799,071.99 1,806,579.53 0.00 0.00  2,110,568.80 1,838,542.26
Menos Pagos (salidas) por.
Amortizacion o Pago de Obligaciones Financieras -58,913.01 -71,302.75 -2,157.00 -1,857,483.45 -163,453.73 -73,378.65 -1,914,799.55 -1,912,620.83 -85,060.50 -80,657.35 -2,018,925.76 -1,934,496.03
Amortizacion de Prestmos Obtenidos-Terceros 0.00 -898.37 -1,428.26 -1,231.19 -855.50 -1,799.09 0.00 -1,476.39 -1,027.63 -1,388.40 -1,567.82 -931.81
Otros Pagos de Efectivo Relativos a la Actividad -1,205.81 -4,961.80 -470.43 -1,750.74 -1,381.67 -320.73 -1,555.97 -447.34 -878.59 -1,128.98 -260.86 -931.54
Total [ -60,118.82 -77,162.92 -4,055.69  -1,860,465.38 -165,690.90 -75,498.47 _ -1,916,355.52 -1,914,544.56 -86,966.72 -83,174.73 -2,020,754.44 -1,936,359.38
Aumento (Disminucién) del Efec y Eq de Efec Provenientes de Actividades de Final -60,118.82 —77,162.92 -4,055.69 -6,502.44 34,309.10 -75,498.47 -117,283.53 __ -107,965.03 -86,066.72 -83,174.73 89,814.36 97,817.12
Ganacia (Pérdida) Diferencia de Cambio -10,903.86 585.51 -14,062.27 -1,435.00 -7,465.30 94.24 -9,751.00 -11,590.88 -15,296.35 -6,451.30 -5,428.00 57,889.34
Aumento (Disminucién) Neto de Efectivo y Equivalente de Efectivo 587,520.48  679,713.41 __ 700,192.75 500,818.55  461,437.27 553,474.32 555,992.03  1,204,320.32 589,926.72 423,953.77 341,091.14 798,023.00
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Anexo 10: Flujo de efectivo de la empresa Algarrobos Organicos del Pert S.A.C periodo 2017 proyectada con la devolucion

total del saldo a favor materia beneficio (SFMB)

ALGARROBOS ORGANICOS DEL PERU SAC

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO (BANCOS) AL 31 DE DICIEMBRE 2017
(Expresado en Soles)

RUBRO ENERO FEBRERO MARZO ABRIL MAYO JUNIO JuLio AGOSTO SETIEMBRE OCTUBRE NOVIEMBRE DICIEMBRE
Saldo Inicial 321,926.00 344,263.15 188,051.85 1,079,197.86 660,384.85 1,210,720.27 1,697,661.94 1,758,061.59 1,508,651.42 1,075,348.53 1,278,621.82 1,444,707.77
ACTIVIDADES DE OPERACION
Cobranza (entradas) por:
Venta de Bienes o Servicios (Ingresos Oper.) Oper. Export. 1,286,494.19 1,873,489.07 1,983,480.95 1,394,385.90 2,031,517.57 2,893,273.07 1,385,329.35 2,102,421.42 1,285,040.47 1,718,703.27 1,069,032.65 1,750,127.11
Venta de Bienes o Servicios (Ingresos Oper.) Oper. Locales 67,903.30 91,990.81 51,053.60 41,931.60 58,127.81 62,625.35 74,220.32 76,568.35 64,365.70 83,819.08 67,176.66 52,640.93
Deovolucion Saldo a Favor del Exportador Mat. de B 361,513.00 107,820.00 194,211.00 100,457.00 84,914.00 231,489.00 110,527.00
Restitucion de Derechos Arancelarios - Drawback 40,887.87 40,081.66 54,697.44 102,212.57 69,228.97 0.00 33,272.37 0.00 88,140.34 42,183.15
Reclamaciones a Terceros 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Transferencias Corrientes Entre Cuentas Bancarias 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

Total [

1,354,397.49

1,965,479.88

2,436,935.42

1,584,219.16

2,338,553.82

3,058,110.99

1,629,235.64

2,263,903.77

1,382,678.54

2,034,011.35

1,334,876.65

1,844,951.19

Menos pagos (salidas) por:
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Proveedores de Bienes y Servicios -986391.92  -1,302,994.69 -2,044,699.20  -1,692,407.12 -1,402,460.27  -2,215,541.53 -1,194,395.49 -3,147,107.72 -1,488,895.29 -1,534,542.70 -782,594.75 -1,219,526.30

Honorarios -18,812.00 -23,223.29 -36,105.97 -30,856.73 -41,363.10 -28,603.07 -21,795.68 -16,795.45 -19,349.32 -20,377.10 -29,635.50 -106,297.79

Remuneraciones y Beneficios Sociales 77,225.93 66,859.32 64,386.48 116,973.97 121,950.61 79,121.32 172,662.46 90,204.48 92,462.00 94,418.60 182,161.61 712,057.84)

Tributos -78,137.00 -28,031.00 -25,587.34 -23,541.68 -23,945.01 -24,786.76 -21,692.29 -26,217.05 -25,932.15 -24,192.06 -57,994.25 -56,119.78

Total [1.160,566.85 -1,421,108.30 _ -2,170,778.99 -1,863,779.50 1,589,718.99  -2,348,052.68  -1,410,545.92 -3,280,324.70 _-1,626,638.76 _-1,673,530.46 _-1,052,386.11 __ -2,094,001.71

Otros Pagos de Efectivos (Operacionales):

Alquileres 0.00 -15,928.28 -9,956.29 -3,200.00 -6,434.44 -3,173.84 0.00 -9727.26 -17,242.80 -3,200.00 6,512.68 -6,599.90

Servicios Basicos -3,069.40 -15,318.24 -13,327.48 -15,860.85 -16,057.24 -16,388.86 -17,363.47 -18,917.62 -30,916.65 -14,747.19 -552.22 -14,719.08

Seguros

Capacitaciones, Cursos y Seminarios

Servicios Certificaciones 0.00 -7,425.00 -6,235.00 -17,038.00 -2,345.00 -8,393.00 -2,722.00 -6,252.00 -40,382.00 -8,634.00 -10,736.00 -2,334.00

Mantenimiento y Reparacion de Inmueble, Maguinaria

Servicios de Laboratorios -5,926.00

Gastos Aduaneros y Operativos (Exportacion) -52,770.12 -63,699.98 -43,851.15 -36,565.77 -74,736.87 -90,751.38 -26,005.78 97,554.79 -43,520.64 -67,080.43 -3,253.35 -60,108.01

Apertura Caja Chica y/o Fondo Fijo h

Entregas a Rendir Cuenta, Viaticos, Gastos de Feri -41,583.10 -20,631.00 -42,569.35 -12,220.58 -36,409.00 -19,544.00 0.00 -3,716.00 -9,654.00 -18,613.55 -16,250.00 -1,640.00

Total [ -97,422.62 _ -128,928.50 -115,939.27 -84,885.20 -135,982.55 _ -138,251.08 -46,091.25 _ -136,167.67 __ -141,716.09 -112,275.17 -37,304.25 -85,400.99

Aumento (Disminucion) del Efec y Eq De Efec Provenientes de Actividades de Ope 96,408.02___415,443.08 150,217.16___-364,445.54 612,852.28 571,807.23 172,598.47 _-1,152,588.60 __ -385,676.31 248,205.72 245,186.29 -334,451.51

ACTIVIDADES DE INVERSION

Cobranza (entrada) por:

Menos pagos (salidas) por:

Compra de Inmuebles, Maquinaria y Equipo 0.00 -4,428.00

Total [ 0.00 -4,428.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 ©0.00 0.00

Aumento (Disminucion) del Efec y Eq De Efec Provenientes de Actividades de Inve 0.00 -4,428.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Emision y Aceptacion de Obligaciones Financieras 986,960.52 000 1,787,489.31 982,460.70 972,330.35 0.00 1,775,015.37 1,782,972.19 1,788,376.95

Prestamos Recibiddos de Vinculadas 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

Intereses Ganados por Operaciones de Financiacién 0.16 49.01 84175 66.54 33.13 42.09 48.91 96.32 136.91 268.94 10.96 100.30

Prestamos Otorgados- Terceros 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 311,394.80

Total [_o86.960.68 49.01 1,788,331.06 66.54 982,493.83 972,372.44 48.91  1,775,111.69 136.91 268.94  1,782,983.15 2,099,872.05

Menos Pagos (salidas) por:

Amortizacion o Pago de Obligaciones Financieras -1,056,225.27 -559,796.85 -1,039,957.96 -53,609.90 -1,045,079.90  -1,049,453.27 -107,325.77 -870,475.93 -45,247.12 -42,67138  -1,864,298.80 -1,841,781.12

Amortizacion de Prestmos Obtenidos-Terceros

Otros Pagos de Efectivo Relativos a la Actividad -3,641.83 -215.49 -357.76 -784.68 -286.05 0.00 -356.93 -286.42

Total [[-1.056,225.27 -559,796.85  -1,043,599.79 -53,609.90 -1,045,079.90 -1,049,668.76 -107,683.53 _ -871,260.61 -45,533.17 -42,671.38 -1,864,655.73 __ -1,842,067.54

Aumento (Disminucién) del Efec y Eq de Efec Provenientes de Actividades de Fina -69,264.59__-559,747.84 744,731.27 -53,543.36 -62,586.07 -77,296.32 -107,634.62 903,851.08 -45,396.26 -42,402.44 -81,672.58 257,804.51

Ganacia (Pérdida) Diferencia de Cambio -4,806.28 7,478.54 -3,802.42 -824.11 69.21 7,569.24 -4,564.20 672.65 -2,230.32 -2,529.99 2,572.24 3,543.40
Aumento (Disminucién) Neto de Efectivo y Equivalente de Efectivo 344,263.15 __ 188,051.85 1,079,197.86 __ 660,384.85 1,210,720.27 _ 1,697,661.94 1,758,061.59  1,508,651.42 _ 1,075,348.53 _ 1,278,621.82 _ 1,444,707.77 1,371,604.17




Anexo 11: Flujo de efectivo de la empresa Algarrobos Organicos del Pert S.A.C periodo 2018 proyectada con la devolucién

total del saldo a favor materia beneficio(SFMB)

ALGARROBOS ORGANICOS DEL PERU SAC

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO (BANCOS) AL 31 DE DICIEMBRE 2018
(Expresado en Soles)

RUBRO ENERO

FEBRERO MARZO ABRIL MAYO JUNIO

JuLio

AGOSTO

SETIEMBRE

OCTUBRE

NOVIEMBRE

DICIEMBRE

Saldo Inicial
ACTIVIDADES DE OPERACION
Cobranza (entradas) por:

Venta de Bienes o Servicios (Ingresos Oper.) Oper. Export

1,371,604.17

1,360,204.65 1,520,633.58 1,541,112.92  1,426,773.76 __ 1,445,249.44

1,537,286.49

1,659,382.20

1,746,556.49

1,132,162.89

1,144,221.94

1,102,553.31

1,130,000.45 1,708,491.98 1,195,007.20 1,936,529.03 1,860,556.31 1,128,337.00 1,244,276.84 1,517,687.93 620,388.45 1,150,755.04 990,508.20 2,070,542.57
Venta de Bienes o Servicios (Ingresos Oper.) Oper. Locales 84,128.67 56,869.61 174,825.30 78,679.03 277,263.78 206,419.24 179,605.26 356,577.07 180,164.64 184,962.34 294,840.23 222,004.28
Deovolucion Saldo a Favor del Exportador Mat. de B 131,753.00 68,236.00 0.00 85,035.00 57,857.00 0.00 119,578.00 128,846.00 0.00 178,032.00 41,194.00

Restitucion de Derechos Arancelarios - Drawback 0.00 50,509.63 23,789.46 52,568.63 94,466.93 65,984.25

Reclamaciones a Terceros 0.00 1,000.00

Transferencias Corrientes Entre Cuentas Bancarias 363,596.40

Total 1,709,478.52 _1,884,107.22 _1,370,832.50 __ 2,124,032.52 _ 2,248,245.72 __ 1,334,756.24 1,637,927.03  2,003,111.00 800,553.09 1,579,733.63 __ 1,326,542.43 2,292,546.85

Menos pagos (salidas) po:

Proveedores de Bienes y Servicios -990,205.78
Honorarios -22,176.49
Remuneraciones y Beneficios Sociales -102,438.49
Tributos -55,734.81
Reclamaciones de Terceros -48,270.00

Prestamos Otorgados a Vinculadas
Transferencias Corrientes Entre Cuentas Bancarias

-1,376,601.50 -959,474.97 -1,795,599.77 -1,813,067.68 -752,798.91

-16,940.00 -11,275.48 -9,545.47 -73,212.68 -10,666.00
-104,261.87 -189,708.12 -111,703.27 -121,506.15 -186,966.38
-32,925.77 -32,298.27 -69,522.99 -108,049.21 -41,430.12
-4.30 -9,815.00

-899,391.14
-23,835.43
-219,835.57
-38,061.68

-1,147,783.04
-27,307.00
-200,992.73
-62,273.23
-76,632.00

-1,046,134.87
-15,251.00
-76,849.74
-29,257.95

-1,187,949.27
-18,010.00
-266,372.31
-41,476.00

-1,229,543.68
-4,889.00
-163,410.44
-36,009.00

-1,702,968.87
-13,794.00
-297,232.34
-39,766.83

Total -1,218,825.57 -1,530,733.44 -1,192,756.84 _ -1,986,371.50 -2,115,835.72 -1,001,676.41 __ -1,181,123.82 -1,514,988.00 _ -1,167,493.56 _ -1,513,807.58 -1,433,852.12 -2,053,762.04
Otros Pagos de Efectivos (Operacionales):
Alquileres -9,955.70 -160.85 -29,831.44 -13,321.48 -23,274.32 -1,078.38 -16,692.91 -16,718.02 -13,342.81 -16,929.89 -6,738.50 -17,078.07
Servicios Basicos -16,523.71 -17,885.12 -18,569.12 -19,283.26 -17,375.74 -17,667.80 -20,597.75 -16,495.88 -16,923.71 -19,945.30 -17,004.73 -21,637.67
Seguros -3,302.81 -1,228.76 -2,719.76 -2,617.92 -1,502.26 -4,175.58 -1,516.14 -643.50 -1,636.69 -2,359.59 -2,254.04
Capacitaciones, Cursos y Seminarios 170.00 0.00 1,972.06 432.08 3,500.00 6,660.30
Servicios Certificaciones
Mantenimiento y Reparacion de Inmueble, Maquinaria = -1,566.85 -45,006.00 -28,675.00 -27,970.00 -23,290.00 -30,110.00 -55,764.64 -46,702.00 -26,450.00 -26,680.00 -17,477.10 -19,440.00
Servicios de Laboratorios. -4,552.22 -2,954.35 -7,224.11 -837.47 -10,610.08 -3,667.91 -1,364.48 -12,955.68 -8,620.00 -5,023.73 -1,019.75
Gastos Aduaneros y Operativos (Exportacién) 348,399.48 44,702.36 33,808.93 80,133.35 49,139.44 111,789.46 100,997.61 172,075.08 87,830.04 110,420.91 50,995.05 115,835.34
Apertura Caja Chica y/o Fondo Fijo =
Entregas a Rendir Cuenta, Viaticos, Gastos de Feri -30,025.16 -4,430.00 -18,650.00 -97,927.20 -15,154.20 -1,325.00 -8,080.00 -11,430.00 -850.00 -21,136.70 -8,000.00
Total [_-414,495.93 -116,367.44 -139,478.36 -244,062.74 -140,778.12 -165,638.55 -207,672.97 __-281,392.80 -145,190.06 35,759.03 -18,745.30 -191,925.17
Aumento (Disminucion) del Efec y Eq De Efec Provenientes de Actividades de Ope 76,157.02___ 237,006.34 38,597.30 -106,401.72 -8,368.12 167,441.28 249,130.24 206,730.20 -512,130.53 101,685.08 -126,054.99 46,859.64
ACTIVIDADES DE INVERSION
Cobranza (entrada) por:
Menos pagos (salidas) por:
Compra de Inmuebles, Maquinaria y Equipo -16,533.86 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Total [ -16,533.86 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Aumento (Disminucion) del Efec y Eq De Efec Provenientes de Actividades de Inve -16,533.86 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Emision y Aceptacién de Obligaciones Financieras 0.00 0.00 1,853,962.94 200,000.00 1,799,071.99 1,806,579.53 2,110,568.80 1,838,542.26
Prestamos Recibiddos de Vinculadas 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 00 0.00
Intereses Ganados por Operaciones de Financiacion 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Prestamos Otorgados- Terceros 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Total [ ©0.00 0.00 0.00 __ 1,853,962.94 200,000.00 0.00 1,799,071.99 1,806.579.53 0.00 000  2,110,568.80 1,838,542.26
Menos Pagos (salidas) por:

© Pago de O -58,913.01 -71,302.75 -2,157.00 -1,857,483.45 -163,453.73 -73,378.65 -1,914,799.55  -1,912,620.83 -85,060.50 -80,657.35 -2,018,925.76 -1,934,496.03
Amortizacion de Prestmos Obtenidos-Terceros 0.00 -898.37 -1,428.26 -1,231.19 -855.50 -1,799.09 0.00 -1,476.39 -1,027.63 -1,388.40 -1,567.82 -931.81
Otros Pagos de Efectivo Relativos a la Actividad -1,205.81 -4,961.80 -470.43 -1,750.74 -1,381.67 -320.73 -1,555.97 -447.34 -878.59 -1,128.98 -260.86 93154
Total [ -60,118.82 -77.162.92 -4,055.69  -1,860,465.38 -165.690.90 -75.498.47 _ -1,916,355.52 -1,914,544.56 -86.966.72 -83.,174.73 _-2,020,754.44 -1,936,359.38
Aumento (Disminucldn) del Efec y Eq de Efec Provenientes de Actividades de Fina -60,118.82 -77,162.92 -4,055.69 -6,502.44 34,309.10 -75,498.47 -117,283.53 __ -107,965.03 -86,966.72 -83,174.73 89,814.36 -97,817.12
Ganacia (Pérdida) Diferencia de Cambio -10,903.86 585.51 -14,062.27 -1,435.00 -7,465.30 94.24 -9,751.00 -11,590.88 -15,296.35 6,451.30 -5,428.00 57,889.34

Aumento (Disminucién) Neto de Efectivo y Equivalente de Efectivo 1,360,204.65

1,520,633.58 1,541,112.92 1,426,773.76 _ 1,445,249.44 __ 1,537,286.49

1,659,382.20

1,746,556.49

1,132,162.89
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Anexo 12: Andlisis de la estructura del célculo del saldo a favor materia beneficio (SFMB) Proyectada. Para el periodo 2017-

2018 de la empresa Algarrobos Organicos del Pert S.A.C.

PERIODO 1GV VENTAS 1GV COMPRAS DETERMINACION DEL IMPUESTO RESULTANTE SFMB
GRAVADAS NO GRAVADAS GRAVADAS NO GRAVADAS 16V RENTA
NACIONALES EXPORTACIONES NACIONALES IMPORTADAS DEVOLUCION
MES | ANO DESCUENTOS () 1 ;R ADAS | EMBARCADAS Ggfy:;:s'q(gw (ﬁ{:ﬁfn‘f;g;i DESTINADA A DESTINADAA | PEST! [DESTINAD| IMPUESTO | SALDOAFAVOR | COBRADAY |1pi5T0 A PAGAR|  IMPUESTO F:\‘I\;I;cl’)éL cog: ing?‘t\cw IMBORTES FA;::: l(‘;Tso»xfno lvlm"::;!n -::;::'n
VENTAS NETAS coN(zﬁg\Dos . :::I ch>0 i ;:l g:;o Exigﬁ?féﬁﬁis. 61'125'5 ﬁ;‘. EGNDTZL s\pﬁuﬁs \/ENJ:Z (R;:CXDA%S Y NAADA VEQ _?As INTERNAS | IMPORTADAS | gesiyLTANTE DE'&?::I'SS ° Cuwoz:;dm OSALDOAFAVOR | RESULTANTE :;2(;:3 s::\Z?RA PAGA:)‘?rCON b i :»:;/::bw s;l)i(:il;’r‘; ua% o quilar 1"3:/;
DEVOLUCION EXCLUSIVAME VENTA | GRAVADA es
1| 2017 35,591 21 850,654 | 1.108639 316,460 563,204 (50,553) (310,960) 361513 30,170 825,511 30170 | (825511) | 199,555 56,963
2 | 2017 64,418 22 1152229 | 955714 3,080 663,442 730,865 (107,820) 107,820 41,108 825,511 41106 | (825511) | 172029 119,420
3 | 2017 40,466 25 2556420 | 2432718 568,344 1,607,517 (95,014) (95,014) 38,954 825,511 (786,557) | 437,889 102,302
4 | 2017 60,431 19 2012008 | 2221482 611,542 1,119,399 (99.197) (95.014) 194,211 31,088 786,557 (755469) | 399,867 110078
5 2017 52,986 16 2,278,368 2,141,035 611,096 1,305,218 (100,457) 100,457 34,971 755,469 (720,498) 385,386 109,997
6 | 2017 68,895 13 2528192 | 2.132,892 540,650 1,467,109 (84.914) 84,914 38,956 720498 (681,542) | 383920 97,317
7 2017 80,024 15 1,562,707 2,535,990 705,838 653,333 (112,644) (112,644) 24,641 681,542 (656,901) 456,478 127,051
8 | 2017 75212 15 1830876 | 1724641 735476 808,559 (118,845) (112,644) 231489 28,502 656,901 (628,309) | 310435 132,386
9 | 2017 99,702 19 1649983 | 1673344 706,641 7,121 1,121,243 (110,527) 110,527 26,246 628,309 (602,063) | 301202 128477
10 | 2017 176,982 14 1,280,111 | 1226171 686,175 488,199 (91,652) (91,652) 21,857 602,063 (580,206) | 220,711 123512
1 | 2017 113433 13 1071825 | 1008227 336,231 46,565 (40,101) (91,652) 131,753 17,779 580,206 (562,427) | 181481 60,522
12 | 2017 59,575 19 1244771 | 1467061 438,684 1,146,073 (68,236) 68,236 19,565 562,427 (542,862) | 264,071 78,963
1| 2018 87,451 12 1464425 | 1410507 550,878 688,211 (85.035) 85035 23278 542,862 (519,584) | 253,907 100,778
2 | 2018 208,174 13 1242269 | 715876 520616 850,046 (57.857) 57,857 21,757 519,584 113520 | (611.347) | 128,858 95331
3 | 2018 84,461 16 1,326,069 | 1,384,238 440,804 802,174 (64,139) (64,139) 21,158 611347 (590,189) | 249,163 79,345
4 | 2018 111496 16 1772230 | 1348355 419,507 547,251 4,592 (55439) (64,139) 119,578 28,256 590,189 (561,933) | 242704 75511
5 | 2018 270548 10 1441434 | 1378259 160 986,367 989,485 (128,846) 128,846 25,682 561933 (5796) | (530455) | 248,087 177,546
6 | 2018 157,540 17 748394 | 1325791 605,212 360,936 (80.578) (80.578) 13,589 530,455 (516,866) | 238,642 108,938
7 2018 129,985 24 1,350,940 1,869,379 671,421 509,080 (97,454) (80,578) 178,032 22,214 516,866 (494,652) 336,488 120,856
8 | 2018 299,017 29 1125111 | 968414 527,901 516,563 (41,194) 41,194 21,362 494,652 (473200) | 174314 95,022
9 | 2018 131583 12 1435606 | 845036 323,364 4,343 (34.519) (34,519) 23,508 473,290 (449,782) | 152,107 58,206
10 | 2018 175,798 1415265 | 1,711,232 563,348 278,536 8,866 (69,759) (34,519) (104,278) 23,866 449,782 (425916) | 308,022 101403
11| 2018 226,220 8 222236 248,508 235,775 125,891 (1.719) (104,278) (105,997) 6,727 425916 (419,189) 44,731 42,440
12 | 2018 223587 8 1698439 | 73359 1,248,450 442,498 (184,474) (105,997) (290471) 28,831 419,189 (390,358) | 132047 | 224721
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ANEXO 13: Solicitud denegada para la primera devolucion del saldo a favor
(SFE), Resolucién N°0241800814012/SUNAT

vl & Wa
o s "oy

INTENDENCIA LIMA
RESOLUCION DE INTENDENCIA
N° D24 1800814012/SUNAT

Lima, 051212017

Vista la soliciiud de devolucidn de Saldo & Fawor Materia de Benefico presentada por el contribuyents
ALGARROBOS ORGANICOS DEL PERU SOCIEDAD ANOMIMA CERRADA con RUC N° 205183T88TE v
domaz ko fizcal en AV, BOLOGMNESI NRO. 937 (ALT. OVALO BALTA), BARRANCO, LIMA

N FECHA
FORM. FORM. PERICDO TRIBUTO MONTO SOLICITADO
484911645 4848/ B49
04 de diceembre de | OCTUBRE ,
arorosz 2017 1T 1011 S 550,000.00
CONSIDERANDO:

CQue, mediante el Decreto Supremo W° 125-B4-EF se aprobd el Nuevo Testo ded Reglamento de Notas de
Crédite Megociables, &l mismo que regula las soliciudes de devolucidn de tributos & ser presentados ante
la Admintatrecidn Tributaria y habiendo adunisde & su soliciud los documentos esteblecidos en el articulo
31* ded citedo reglamenta, procede su sodmissn & ramite;

Que, & nurneral 121 del ariculo 12° del Decreto Supremo N° 126-B4-EF faculta a e exportadores a8
garantizar la devoluciin del Seldo a favor Materla de Benefico solicitado, mediante s presentacion de
alguno de los siguentes documentos: a) Care Fianza, olorgada por una entdad bancara del Sistema
Financkero Macional; b) Poliza de Ceucidn, emitida por wna Compahia de Seguros; v o) Cerificados
Bancarios en moneda extranjera. Los documentos anbes sefalados deberén ser adjuntados a la solciud de
devolucstn o entregados con anterioridad & ésta y tendréan una vigencla de treanta (30) dies calendario
contados a partir de |a fecha de presentacidn de |a solcitud de desolucion;

Cue, el confrbuyente ha garentizado la dewoluckdn solicteda con CARTA FLANZA N 0011-0564-
9800002243-26 emitida por el BANCO BEVA BANCO CONTINENTAL, de fecha 30M1/2017 vigente hasta el
28/01/2018;

Que, e primer pamafo del aticulo 20° del Texto Unico Ordenado del Impuesto General a s Ventas,
aprobado por e Decreto Suprema N 055-99-EF, dispone que los sujetos del Impuesto, sea en cabdad de
contripuyentes coma de responsables, deberdn presentar una declaracidn jureda sobre 185 Operaciones
gravadas y exoneradas realzadas en el periodo trbutano ded mes calendanio aniencd, en la cual dejaran
constancia del Impuesio mensual del crédito fiscal vy, en su caso. del Impuesto retenido. Igualments,
determinaran el saldo del crédito fiscal que haya excedido &l Impuesto del respectivia periodo;

Que, asamismo e articuln 88° ded Texto Unico Ordenado del Cadigo Trbutans aprobedo por el Decreto
Supremao W* 133-2013-EF, sefala que la declaracidn tributara es |a manifestacikin de hechos comunicadaes a
la Administrecion Tributaria en la forma y & lugar establecidos por Ley, Reglamento, Resolucka de
Supenniendenclia o noima de rango similar 13 cusl podrd constibur |3 base para |la determinacidn de |a
obligacian tnibutaria;
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Que, Ios Incisos &), b) y dj del aiculo B° del Reglamento de Motas de Crédito Negoclables - Decreto
Supremao N* 126-84-EF, establece |a documentackin que se aduntard & 13 comunicecion de compensaciin
asi como & |a solicitud de devolucion; asi misma indica que le Informacidn contenida en los documentos a
que se reflieren los inclsos a) y b), &8i como el formulano en que se solicka la devolucidn, sean presentados
en medio Informatico, de acuerdo a ka forma y condiclones que establezca para tal fin;

Ciue, el incumpdimiento de ko dispuesio en el aricule precedente, dard lugar & que la solicitud se tenga por
no presentada, quedands & sako el derecho del exportador a formular nueva soliciud;

Que en el ariculo 2 de la Resolucdn de Superintendencla N* 157-2005/SUNAT, se indica que la
informiacion & gue se refieren s Incisos &) y &) ded articulo B del Regiamento deberd ser presentada por el
exportador en disquete(s), tendendo en cuenta ko sigulene:

a) De no haberse efectuado la compensackin ni soliciado |a devoluckin en uno o més meses. se deberd
presentar 18 informacion de los referidos meses.

b} En caso que por primera vez se presente una sollcited de devolucion o se efectie la compensackn, se
deberd presentsr la informacidn comespondiente &l mes solcitado v los meses anteriores desde gue se
origind &l saldn. En caso ol seldo commesponda & mas de doce (12) meses, sdlo se deberd presentar ka
inforecion de los doce (12) dkimos meses.

COue de la verficacidn efectusda en |os registros de |3 Admanistracidn Trbutana se determing que el
contribuyente presentd stlo la Informacién mediante “Programa de Dedaracidn de Beneficios (PDB) -
Exporiedores” por los meses de NOVIEMBRE 2016 A OCTUBRE 2017, cumpliendo pera efectos de la
presenie soliciud con ko indicado en el purio b) del pamafo anteror. Sin embargo, por ks periodos anteniores a
MNOVIEMBRE 2016, el contnbuyente no presentd L InfoMmackin en 108 meses en que s peneraba & sakdo,
incumpliendo o dispuesho en el inclsa a) del pamato anteniar,

Que, por lo sefialedo en & pamafo antenor, no resuita posible realzer el comecto calculo del Saldo & favor
Materia de Beneficko para resalver el expediente de devolucian;

En uso de |es facultades conferidas por el Decreto Legsiativo N° 501; el Reglamento de Organizacidn y
Funciones de |a Supenniendencia Naclonal de Aduanes y de Administracidn Tributana - SUMAT, aprobado

por Resolucion de Superdniendencia MY 122-20145UNAT y nommas modificetorias; v i3 Resolucon de
Supenniendencia M° 190-201TISUNAT;

SE RESUELVE:

Articulo Unlco. Declarar DEMEGADA la devoluckdn N* S7STOS2, soliclada por el confribuyents
ALGARROBOS ORGAMICOS DEL PERU SOCIEDAD ANONIMA CERRADS, kentficads con RUC W
20516378376, quedando a salvo el derecho ded contnbuyente de presentar nueva aolicibud de devalucion.
Registrese, Notifiquese y Comuniguess’.

BEATZM4/ 2813

" IMFORMACION DE INTERES

LA PRESENTE MOTIFICACION SE CONSIDERARA EFECTUADA ¥ SURTIRA EFECTD AL DIA HABIL SISUIENTE A LA FECHA DE
DEPCSITO DEL COCUMENTD EM 5U BUTON, DE CONFORMIDAD COM LO ESTABLECIDO COM EL INCISO B) DEL SRTICULO
104" ¥ DEL ARTICULD 105" DEL TEXTO UNICO DRDENADD DEL CODKGO TRIBEUTARID Y NORMAS MODIFICATORIAS.
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ANEXO 14: Autorizacion de la empresa Algarrobos Organicos del Pertu S.A.C

o T R
) b\ & .J'r 2
4Ty

15 de enero del 2020

gl s LGARROBOS
Cobtarks Gafsd ORGANICOS

{ PERD )
Algarrobos Orgénicos del Perd S.A.C.

Estimado Sr.

Nos presentamos ante usted la Srta. Elizabeth Ramirez Telles identificado con
DNI 47708737, la Srta, Joselyn Lucero Taype Huamani con DNI 47119422 y la
Srta. Roxana Maria Valenti Moran con DNI 47785725, con la finalidad de solicitar
la informacién econdémica-financiera de la empresa Algarrobos Orgénicos del
Peri S.A.C. Con RUC 20516378876, para realizar el proyecto de investigacion
a ser presentado ante la Universidad Nacional del Callao

Dado que Algarrobos Organicos del Perd S A.C. es una empresa en el rubro de
exportacion el cual permitira completar el informe de tesis de grado el lema de
investigacion relacionada al SALDO A FAVOR DEL EXPORTADOR Y LA
POSICION FINANCIERA EN LA EMPRESA ALGARROBOS ORGANICOS DEL
PERU S A.C., PERIODO 2017-2018,

Sin mas por el momento agradezco la atencién prestada a la presente carta,

Reciba un cordial saludo.
Atentamente.

Elizabeth Ramirez Telles
Joselyn Lucero Taype Huamani

Roxana Maria Valenti Moran

Algarrabos Organicos del Ppru S AC Producton Facility é - @ 0 '° !

Av. Bologresi 937, Lima - 15063, Pery Ay AMz M ilote & Urb

Teif (+451)-1- 252 - BG4 Nuevwo Lurin mJ 823, Fe -

(== s@comroo (@ Ke
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