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RESUMEN

La presente investigacion tuvo como problema que la empresa Acres Sociedad
Titulizadora S.A. dedicada a brindar servicios de administracion de patrimonios
en fideicomisos, reconocia los ingresos de manera incorrecta, ya que habia una
deficiente aplicacion de la normativa, un mal registro y analisis por parte del
personal responsable. En la investigacion se formulé como objetivo determinar
el impacto del reconocimiento de ingresos por fideicomisos en la presentacion
del resultado de la empresa. Para dicho propésito, se realizé una investigacion
de tipo aplicada, con un disefio no experimental, de corte transversal y
correlacional. Se desarroll6 el método cuantitativo y descriptivo, siendo la
empresa objeto de estudio, considerada como la poblacion y muestra,
deviniendo en un estudio de caso. Las técnicas de recoleccion de informacion
fueron la observacion y el analisis documental con instrumentos tales como los

Estados Financieros y fichas bibliograficas.

Respecto del procesamiento de datos, se analizaron los estados financieros
trimestrales mediante tablas y graficos comparativos, ratios financieros y graficas
de cajas, aplicando la estadistica descriptiva y se hallaron las variaciones mas
significativas de los ingresos por cada patrimonio. Se obtuvo asimismo que al
disminuir los ingresos por administracion de patrimonios en fideicomisos también
disminuye el resultado, debido al deficiente analisis en el registro y falta de

capacitacion en el personal contable.

La presente tesis ha evidenciado que en la empresa Acres Sociedad Titulizadora
S.A., un adecuado reconocimiento de ingresos por fideicomisos mejora la
presentacion del resultado del 2018, generando asi ingresos diferidos que se

reconoceran en los proximos afos.

Palabras claves: Fiduciaria, Fideicomisos, Ingresos, Resultado



ABSTRACT

The present investigation had as a problem that the company Acres Sociedad
Titulizadora SA dedicated to providing wealth management services in trusts,
recognized the income incorrectly, since there was a deficient application of the
regulations, a bad registration and analysis by the personnel responsable. The
objective of the investigation was to determine the impact of the recognition of
income by trusts on the presentation of the company's results. For this purpose,
an applied research was carried out, with a non-experimental, cross-sectional
and correlational design. The quantitative and descriptive method was
developed, the company being the object of study, considered as the population
and sample, becoming a case study. The information gathering techniques were
observation and documentary analysis with instruments such as Financial

Statements and bibliographic records.

Regarding data processing, the quarterly financial statements were analyzed
through comparative tables and graphs, financial ratios and cash graphs,
applying descriptive statistics and the most significant variations in income were
found for each asset. It was also found that by decreasing income from
administration of assets in trusts, the result also decreases, due to the deficient

analysis in the registry and lack of training in the accounting personnel.

This thesis has shown that in the company Acres Society Titulizadora S.A., an
adequate recognition of income by trusts improves the presentation of the 2018
results, thus generating deferred income that will be recognized in the coming

years.

Keywords: Fiduciary, Trusts, Income, Result



INTRODUCCION

Hoy en dia vivimos en un mundo donde contar con buenos proyectos y
oportunidades de inversion es clave para la marcha y crecimiento de una
empresa. Igualmente es importante tener la informacion pertinente sobre las
normas respecto al reconocimiento de los ingresos tanto en la venta de bienes
como en la prestacion de servicios, de lo contrario las repercusiones se
mostraran en los estados financieros, mostrando datos no fidedignos, que

conlleven a decisiones que afecten el futuro de la empresa.

La empresa Acres Sociedad Titulizadora S.A. es una sociedad comercial, dedica
a brindar servicios de administracion de patrimonios en fideicomisos. Estos
servicios se realizan segun contrato, en el que se detalla el periodo de

administracion del fideicomiso en titulizacion.

Mediante Resolucion de Superintendencia N° 009-2011-EF/94.01.2 del Mercado
de Valores de fecha 10 agosto de 2011, se dispuso su inscripcion en el Registro

Publico del Mercado de Valores y se autorizé su funcionamiento.

La investigacion tuvo como objetivo determinar la influencia del reconocimiento
de ingresos por fideicomisos en la presentacion del resultado de la empresa
Acres Sociedad Titulizadora S.A., periodo 2018. Al reconocer los ingresos
correctamente en este periodo, permitié6 mejorar la presentacion del resultado de
la empresa Acres Sociedad Titulizadora S.A y asi obtener una informacion

razonable que permita una adecuada toma de decisiones.
La investigacion esta estructurada de la siguiente manera:

En el capitulo I, se desarroll6 la descripcion de la realidad problematica,

formulacion del problema, objetivos, y limitantes de la investigacion.

En el capitulo I, se formularon los antecedentes internacionales y nacionales,

bases tedricas, conceptual y definicion de términos basicos.

En el capitulo I, se estudiaron las hipoétesis y las variables.



En el capitulo 1V, se desarroll6 el tipo y disefio de investigacion, método de
investigacion, poblacion y muestra, lugar de estudio, técnicas e instrumentos

para la recoleccion de la informacién y analisis y procesamiento de datos.

En el capitulo V, se detallaron los resultados del analisis aplicado a lainformacion

disponible

En el capitulo VI, se comprobaron los resultados y se demostraron las hipo6tesis

de investigacion.

Finalmente se mencionaron las conclusiones, recomendaciones, referencias

bibliografias, y los anexos correspondientes.



1.1

PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA
Descripcion de larealidad probleméatica

La experiencia internacional del mecanismo financiero de la titulizacion de
activos aplicada en Estados Unidos y otros paises como Inglaterra,
Francia y Espafia, influy6 en el mercado latinoamericano para que éste se

interese en indagar sus marcadas ventajas.

En Estados Unidos, el sistema se desarroll6 en los mercados secundarios
de titulos hipotecarios y en adelante las empresas cambiaron sus activos

iliquidos en valores mobiliarios que en su mayoria son titulos de crédito.

La titulizacion de activos cuenta con un marco que regula este tipo de
mecanismos en paises latinoamericanos como Chile, Colombia, México y

Venezuela.

En el Perd, la Ley de Mercado de Valores define este producto como la
constitucion de un patrimonio que tiene como propadsito resguardar el pago

de los derechos que se conceden a los titulares de los valores mobiliarios.

Asi mismo, la Ley General del Sistema Financiero y del Sistema de
Seguros y Organica de la Superintendencia de Banca y Seguros - Ley N°
26702, modificada por las Leyes N° 27008 y N° 27102 y su Reglamento
del Fideicomiso y de las Empresas de Servicios Fiduciarios con
Resolucion SBS N° 1010-99, establece las normas generales para la

realizacion de las operaciones del fideicomiso.
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Acres Sociedad Titulizadora S.A., es una empresa que tiene por objetivo
social realizar la funcidon en calidad de fiduciario en los procesos de

titulizacion, la cual se visualiza en la siguiente figura:

Fideicomitente s Fideicomisario
- Patrimonio
Transfiere bienes —— Fideicometido Recibe el beneficio
_@

é € 3)

Fiduciario administrador

Figura 1: Fideicomiso
Elaboracién propia

Asimismo, la administracion de patrimonios en fideicomiso es una
actividad que se caracteriza principalmente porque abarca un plazo largo
de tiempo por lo que genera ingresos que deberan ser devengados en los
proximos periodos, es por ello que se tiene que conocer el correcto
tratamiento contable de los ingresos de acuerdo a lo establecido en la
Norma Internacional de Informacién Financiera (NIIF 15) que a partir del
1 de enero de 2018 establece un modelo de cinco pasos que detallan el
proceso de como reconocer estos ingresos. La NIIF 15 requiere que la
gerencia establezca juicios y considere los hechos y circunstancias

relevantes al momento de la ejecucion de estos pasos.

La citada norma también precisa que los ingresos se miden al valor

razonable del compromiso de pago pactado.

Pese a ello, en el presente gran parte de las empresas peruanas no
cumplen con reconocer acertadamente los ingresos, éstas consideran que
los ingresos se deben de reconocer cuando se emite el comprobante que

respalde la venta de bienes o prestacién de servicios y dejan de reconocer

11



los ingresos por avances de servicios, por lo que corren el riesgo de
presentar un resultado sobrevalorado si no tienen un conocimiento pleno

de las normas contables.

En la empresa Acres Sociedad Titulizadora S.A. existio durante el periodo
2018 un deficiente reconocimiento de ingresos al no contar con personal
capacitado que pueda registrar las operaciones contables de acuerdo a
las normas vigentes, lo que conllevé a que los estados financieros no

reflejen los resultados correctos.

1.2  Formulacién del problema

1.2.1 Problema general

e ;COmo el reconocimiento de ingresos por fideicomisos influye en la
presentacion del resultado de la empresa Acres Sociedad Titulizadora
S.A?

1.2.2 Problemas especificos

e ;CoOmo el reconocimiento de ingresos por fideicomisos influye en la
presentacion del Estado de Resultados de la empresa Acres Sociedad
Titulizadora S.A.?

e ;COmo el reconocimiento de ingresos por fideicomisos influye en la
presentacion del Impuesto a la Renta de la empresa Acres Sociedad

Titulizadora S.A.?

1.3. Objetivos

1.3.1 Objetivo general

e Determinar la influencia del reconocimiento de ingresos por fideicomisos
en la presentacion del resultado de la empresa Acres Sociedad
Titulizadora S.A.

12



1.3.2 Objetivos especificos

e Determinar la influencia del reconocimiento de ingresos por fideicomisos
en la presentacion del Estado de Resultados de la empresa Acres
Sociedad Titulizadora S.A.

e Determinar la influencia del reconocimiento de ingresos por fideicomisos
en la presentacion del Impuesto ala Renta de la empresa Acres Sociedad
Titulizadora S.A.

1.4. Limitantes de la investigacién

1.4.1 Limitante tedrico

e Lainvestigacion si presento limitantes tedricas, porgue no se encontraron
suficientes referencias bibliograficas en relacion a nuestra variable

independiente.

1.4.2 Limitante temporal

e Lainvestigacion si presento limitantes temporales, porque solo se analizé

la informacion correspondiente al afio 2018.

1.4.3 Limitante espacial

e La investigacion no presentd limitantes espaciales, porque el lugar de
estudio se encuentra delimitado a la empresa Acres Sociedad

Titulizadora S.A. ubicada en Av. Los Incas 172, San Isidro.

13



2.1.

MARCO TEORICO
Antecedentes

Para la investigacion, se tomdé como referencia tesis de autores
internacionales como nacionales, los cuales son de suma relevancia,

razén por la cual se convirtieron en el soporte para el desarrollo de la tesis.

2.1.1 Antecedentes internacionales

A. Sani (2019) realizé una investigacién titulada Ingresos de la empresa

Ingenieria y Logistica Maritima S.A.- INLOGMAR vy su incidencia en los
Estados Financieros, que tuvo como objetivo principal “Analizar los
procedimientos aplicados para el reconocimiento de los ingresos por los
servicios prestados de la empresa Ingenieria y Logistica Maritima S.A.-
INLOGMAR” (p.20). Para ello el autor identific6 las principales
caracteristicas de tratamiento contable de los ingresos y su afectacion en
los estados financieros. Asimismo, evalud entrevistas que se hicieron al
personal de la organizacion para identificar las deficiencias en el control

de los ingresos.

El investigador concluy6 que la empresa investigada:

- No consta un manual de politicas y procedimientos para el
control de los ingresos.

- Falta de politicas contables relacionadas con la aplicacién de la
NIIF 15

- Laempresa no aplica estrategias para el control de ingresos.

- Se requiere asesoria externa que permitan actualizar los
conocimientos de los colaboradores.

- No aplican politicas contables de acuerdo a las normativas
vigentes, los estados financieros no presentan valores

razonables.
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- Los servicios prestados no se detallan en la factura de acuerdo
a los contratos firmados por los clientes.

- Desactualizacion del personal a cargo del proceso de
facturacion y del ingreso en los registros contables.

- Inexistencia de una automatizacion en el cruce de pagos, por lo
gue estos se realizan de forma manual.

- Los servicios prestados de los remolques no son cobrados en
su totalidad.

- Las facturas se emiten manualmente lo que ocasiona errores al
momento de la elaboracion y registro. (p. 78)

Al respecto, se coincide con la mencionada investigacion puesto que, para
un mejor control de los ingresos, es necesario mantener manuales de
politicas y procedimientos de acuerdo a las normativas vigentes, los
mismos que permitiran evitar errores en la contabilizacion de éstos.
Asimismo, coincidimos que la desactualizacion del personal encargado de
los registros contables conlleva a que la informacidén que se presenta no

sea razonable.

. Briones & Crespo (2015) realizaron una investigacion titulada
Reconocimiento de Ingresos Ordinarios en la Venta de Pasajes de
Transporte de Personas en una Compafia Aérea del Ecuador que tuvo
como objetivo principal “desarrollar una guia para el reconocimiento
contable de los ingresos ordinarios por la venta de pasajes de personas
por parte de una aerolinea domiciliada en el Ecuador” (p.8). Para ello
desarrollaron el estudio del procesamiento de los ingresos en una
compafia de aviacién, que involucra los servicios de transporte aéreo de
pasajeros y de carga los cuales representan las principales fuentes de

ingreso de las aerolineas.

15



Los investigadores concluyeron que:

Las diferentes etapas o fases que atraviesa el proceso de venta,
ocasionan cierto grado de complejidad al momento de registrar el
ingreso, esto debido a que la transaccionabilidad de sus ingresos
se suscitan en diferentes fechas, que por lo general involucran mas

de un periodo contable. (p.110)

Al respecto, se coincide con los autores que cada empresa tiene su propio
procesamiento de ingresos, unas mas que otras tienen variaciones en
fechas, pero depende de la organizacion tener un mejor control de tales

registros.

. Martinez (2014) realiz6é una investigacion titulada Aplicacion de la Norma
Internacional de Contabilidad (NIC) 18 en una Empresa de Servicios de
Consultoria que tuvo como objetivo principal “Establecer como se deben
contabilizar los ingresos provenientes de las actividades ordinarias”
(p.21); paraello, analiz6 cada una de las partes de la NIC 18 y de la CINIIF
13: Programas de fidelizacion de clientes y determindé en qué momento

deben ser reconocidos los ingresos, segun la NIC 18.

El autor concluy6 que “La aplicacion de la NIC 18 si genera diferencias en
cuanto al proceso de reconocimiento actual (mediante la facturacion).
Aplicando la NIC 18 los ingresos fueron reconocidos en los periodos
correctos evidenciando una afectacion directa en los rendimientos
obtenidos” (p.121).

Este estudio reafirma la importancia de conocer la NIC 18 y su aplicacion
para realizar los registros contables de manera correcta, asi como
también mejorar los analisis de las cuentas relacionadas a los ingresos

para un mejor control.
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2.1.2 Antecedentes nacionales

A. Olaya (2017) en su investigacion titulada Aplicacion de la NIC 18 vy
Estados Financieros en la Empresa Depositos S.A., Lima 2016, tuvo como
objetivo principal “Determinar como la NIC 18 tiene relacion con los

estados financieros en la empresa Depdsitos S.A., Lima 2016” (p.41).

En el desarrollo de su trabajo, el investigador mencion6 que la actividad
principal que presta la empresa son los servicios de almacenaje y que
tiene como politica interna la facturacién anticipada de estos servicios, al

margen de los periodos contables y tributarios.
Olaya (2017) concluyo que:

Depdsitos S.A. no efectua la aplicacion de NIC'S y NIIF'S por la
gue se pudo determinar que el valor razonable de sus ingresos o
facturacion de los clientes no cumple con los parametros exigidos
por la NIC 18, generando incertidumbre e inseguridad al momento
de la toma de decisiones futuras, debido al deficiente
procedimiento de facturacion poniendo en dificultad y riesgo la

gestion de la empresa. (p.103)

B. Gutiérrez, Medina & Zuniga (2017) en su investigacion titulada
Reconocimiento de los ingresos segun la NIC 18 y su incidencia en los
Estados Financieros en la Empresa de servicios A2G S.A.C. 2016, el
objetivo principal fue “el reconocimiento de los ingresos ordinarios segun
la NIC 18, en la prestacion de servicio de A2G S.A.C.” (p.6).

Esta investigaciéon mencion6 que la empresa brinda servicios de asesoria
y consultoria en temas ambientales. Su actividad principal es desarrollar
huellas de carbono en el pais y se realizan segun los criterios del contrato,
estableciendo las fechas de entrega y por tiempo de las armadas. Cuando
finiquita el contrato, realizan la contabilizacion del ingreso,

independientemente si el servicio culmina.
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Los investigadores concluyeron que:

La Empresa A2G S.A.C. no cuenta con personal capacitado y
actualizado para los registros de sus operaciones contables segun
las normas internacionales de contabilidad y esto genera las
inconsistencias de contabilizar un anticipo como ingreso y que los
Estados Financieros no muestran razonablemente los resultados,
debido a que no aplican correctamente las Normas Internacionales.
Por tal motivo el Estado de Resultado muestra una utilidad en
exceso, lo cual fue utilizado para compensar pérdidas de afios
anteriores indebidamente. (p.72)

La investigacion coincidio con el presente trabajo, porque también nos
interesd conocer como aplicar correctamente el reconocimiento de los
ingresos que afectan al resultado de la entidad. Mas aun, considerando
gue esto haria que la empresa cuente con estados financieros confiables

y razonables.

. Angulo (2016) realiz6 una investigacion titulada Ingresos por actividades
ordinarias y su incidencia en la utilidad de la Universidad San Juan afio
2015, tuvo como objetivo principal “analizar la incidencia en la aplicacion
de los ingresos por actividades ordinarias en la Universidad San Juan afio
2015” (p.23).

Esta investigacion mencioné como la Universidad San Juan no solo contd
con ingresos propios del servicio de educacion, sino que tuvo otros tipos
de ingresos como los relacionados a centros de panaderia, cafetines,
canal de television, lo que estaria ocasionando que un cierto porcentaje
de sus ingresos no sean reconocidos en sus estados financieros y esto
puede generar que la institucién genere pérdidas en lugar de utilidades o
gue esté generando mas gastos que ingresos ya que no tienen
identificado los porcentajes de estos ingresos por actividades ordinarias,a
lo cual conlleva a que no se tomen buenas decisiones futuras en beneficio

de la universidad.
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2.2.

2.2.1

El investigador concluy6 que:

La incidencia de los ingresos por actividades ordinarias en la
utilidad de la Universidad San Juan afio 2015, es negativa como se
muestra en los resultados del estado de ganancias y pérdidas,
donde en vez de generar utilidad estan generando pérdidas, a
pesar de que el resultado del ejercicio de la Universidad con todos
los centros productivos es positivo con 7.26% de utilidad, sin
embargo si no se considerara estos ingresos y gastos la
Universidad generaria un incrementos de 1.32% de utilidad lo que
seria una utilidad de 8.58% (p.47)

Al respecto, se comparte con la mencionada investigacion como es que
incide la aplicacion de los ingresos por actividades ordinarias en los
estados financieros, principalmente en los estados de resultados y como

una correcta aplicacion puede generar utilidades en lugar de pérdidas.

Bases tedricas

Debido a la integracion economica, surge la necesidad de aplicar normas
internacionales para uniformizar los estados financieros, de tal manera
gue el mercado pueda manejar informacion financiera que cumpla con

caracteristicas de razonabilidad, comparabilidad y confiabilidad.

Lainformacion financiera

Segun Luna & Mufioz (2011):

En abril del 2001 fue creado el IASB, International Accounting
Standards Board, a través de una reestructura que tuvo. Desde el
afio 2001, el IASB es el tnico organismo profesional que seencarga
de emitir las NIC-NIIF. (p. 27)

Como el IASB pertenece al sector privado, las normas que emite
no tienen caracter vinculante, es decir, que no pueden ser

Impuestas directamente. Por eso, los miembros del IASB son los
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encargados y responsables de difundir las normas, persuadiendo
a los organismos que regulan cada pais para que las adopten y las
apliquen, y de esta manera lograr su aceptacion a nivel nacional e

internacional.

El punto de referencia de las NIIF es el marco conceptual que se
basa en los rasgos y nociones de la informacién que debe reflejarse
en los estados financieros. (p. 28)

Actualmente los mercados de valores son los principales
propulsores de las Normas Internacionales de Contabilidad, ya que
estos al tener muchos requisitos informativos exigidos, necesitan
homogeneizarlos para que la comparabilidad de la informacién

financiera internacional progrese. (p. 30)

2.2.2 Marco Conceptual

IFRS Foundation (2014) define que:

Los estados financieros son preparados bajo la premisa de que una
entidad esta operando y seguira asi dentro de un tiempo razonable,
por lo que se entiende que la misma no tiene el proposito de
finiquitar de manera radical el grado de sus operaciones. Los
elementos que representan la situacion financiera seran los
activos, pasivos y patrimonio; asimismo, los que estan vinculados
con la medida del estado de resultados seran los ingresos y gastos.
La presentacion de estos elementos tanto del estado de situacion
financiera como el estado de resultados, involucra una subdivision.
Por lo mismo, los activos y pasivos podran ser clasificados de
acuerdo a su naturaleza o en relacion al giro del negocio de la
entidad. Con el propdsito de presentar informacion que sea mas
enriquecedora para los usuarios que vayan a analizar esta
informacion y puedan tomar decisiones acertadas en beneficio de
la entidad. (p.18)
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2.2.3 NIC 1 Presentacion de Estados Financieros

IFRS Foundation (2005) define: “Los estados financieros con proposito
general denominados estados financieros son aquellos que pretenden
cubrir las necesidades de usuarios que no estan en condiciones de exigir
informes a la medida de sus necesidades especificas de informacion”

(parr.7)

Los estados financieros constituyen una representacion
estructurada de la situacion financiera y del rendimiento financiero
de una entidad. El objetivo de los estados financieros es suministrar
informacion acerca de la situacion financiera, del rendimiento
financiero y de los flujos de efectivo de una entidad, que sea util a
una amplia variedad de wusuarios para tomar decisiones
economicas. Los estados financieros también muestran los
resultados de la gestion realizada por los administradores con los
recursos que les han sido confiados. Para cumplir este objetivo,los
estados financieros suministraran informacion acerca de los

siguientes elementos de una entidad:
(a) activos;

(b) pasivos;

(c) patrimonio;

(d) ingresos y gastos, en los que se incluyen las ganancias y

pérdidas;

(e) aportaciones de los propietarios y distribuciones a los mismos

en su condicion de tales; y
(f) flujos de efectivo.

Esta informacion, junto con la contenida en las notas, ayuda a los

usuarios a predecir los flujos de efectivo futuros de la entidad y, en
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particular, su distribucién temporal y su grado de certidumbre.
(parr.9)

2.2.4 Reconocimiento de ingresos por administracién de fideicomisos

A partir del 1 de enero de 2018, la NIIF 15 establece un modelo de cinco
pasos que rige el reconocimiento de los ingresos. Dicho modelo requiere
gue Acres reconozca los ingresos por administracion de Patrimonios en

fideicomisos a través de los 5 pasos que establece la Norma.

A. NIIF 15: Ingresos provenientes de Contratos con Clientes

La publicacion definitiva de la NIIF 15 supuso la sustitucion de las

siguientes Normas Internacionales de Contabilidad:
- NIC 11 Contratos de Construccion
- NIC 18 Ingresos de actividades ordinarias

Ademas, precisar que esta Norma es de aplicacion obligatoria en el Peru

a inicios de enero del 2019.
La NIIF 15 tiene como objetivo:
Segun IFRS Foundation (2014):

Precisar cudles son los principios que aplicaran las empresas con
el fin de presentar informaciéon financiera de gran utilidad para
aquellos usuarios que lo vayan a revisar. Esta horma indica como
es que deben de contabilizar los contratos que surjan con los
clientes, cada uno de ellos con aplicaciones diversas, pero con
rasgos similares, para ello precisa al cliente como aquella persona
gue ha solicitado los servicios de una empresa con el propésito de
conseguir bienes o servicios que sean producto de actividades que
regularmente brinda o presta la empresa y como producto de esto,

se realice un pago una retribucion econoémica.
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Sin embargo, existen excepciones para los que no se aplicara esta
norma, como lo son los contratos de arrendamientos las cuales
estan detalladas en la NIC 17, asi como los contratos de seguro
gue se aprecian en la NIIF 4, los Instrumentos financieros y otros
derechos u obligaciones contractuales, que se ven claramente en
la NIIF 9, asimismo esas excepciones también se aplican para las
siguientes normas como la NIIF 10, NIIF 11, NIC 27 y NIC 28. (p.2)

Segun IFRS Foundation (2018) para reconocer los ingresos de una

transaccion se deben seguir 5 pasos:
1.- Identificacion del contrato

Una empresa registrara el contrato que se tenga pactado con un
cliente en la medida que este cumpla con ciertos puntos, como: que
las partes que intervienen en el contrato hayan aceptado el mismo,
por cualquier medio y estos se obliguen a cumplir con los
correspondientes compromisos; la empresa pueda referir los
derechos de cada parte interviniente en relacion a los bienes o
servicios que se iran a trasladar; la empresa pueda reconocer
cuéles seran las escenarios de pago ya sea por los bienes o por
los servicios; y que la empresa logre recaudar el pago a la que tiene
derecho como consecuencia de haber transferido estos productos

a la parte interesada. (parr.9)

De lo anterior se entiende que para que un contrato tenga las condiciones
adecuadas y se pueda aplicar la norma debe cumplir con una serie de
requisitos, ademas incluye pautas sobre cdémo contabilizar las
modificaciones que en su momento fueron aprobados. Acres Sociedad
Titulizadora S.A. llama contrato a la solicitud de los clientes en la
elaboracién de la Modificacion Integral del Fideicomiso y la Administraciéon
del Patrimonio Fideicometido, quienes intervienen en el contrato son el

originador, el fiduciario, el fideicomiso y el fideicomisario.
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2.- Identificacion de las obligaciones de desempefio

Al inicio del contrato, una entidad valuar4 que bienes o servicios
estan implicados en el mismo con un determinado cliente a su vez
determinara como una obligacibn de desempefio a cada

responsabilidad que tenga pactado con el cliente. (parr.22)

En el paso dos, la norma indica que se deben identificar obligaciones
diferenciadas, es decir segregar el contrato, a las cuales se debe asignar
de manera proporcional parte del precio de dicho contrato y para los que
posteriormente se realizara su imputacion al ingreso de manera separada.

Por lo que los ingresos se deberan registrar cuando ocurran.
3.- Determinacion del precio de la transaccion

Para la determinacion de este precio, primero la empresa evaluara
los términos establecidos en el contrato, dicho importe viene a ser
el pago que la empresa espera recibir como resultado de la
transferencia de los bienes o de los servicios que en su momento
se acordo con el cliente, sin embargo, para determinar este precio,
no se considera aquellos ingresos que se hayan recolectado en

beneficio de terceros como el impuesto a las ventas. (parr.47)

De lo anterior se entiende que la empresa debe acordar cual sera la
cantidad que se espera recolectar teniendo en cuenta el contrato. El precio
puede ser un importe por conceptos necesarios para la ejecucion de las
labores descritas en el contrato. En Acres Sociedad Titulizadora

S.A. los conceptos pueden ser por gastos notariales, registrales, de
publicacién, contratacion de terceros, clasificadoras de riesgo,
mejoradores, auditorias, administracion del fideicomiso, comision por

ejecucion del patrimonio, entre otros.
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4.- Asignacion del precio de la transaccion a las obligaciones de

desempeiio

La empresa distribuira el precio que se ha establecido a cada una
de las respectivas obligaciones de desempeiio identificadas, por
una cantidad que sea proporcional a lo que la empresa espera
obtener por la transferencia de aquellos bienes o servicios que se

especifico en el contrato. (parr.73)

La norma menciona que, si un contrato tiene varias obligaciones de
desempefio (mas de uno), le corresponde a la entidad realizar la
respectiva reparticion del precio de transaccion entre las diversas
obligaciones de manera conveniente a los precios de ventas.
Entendiéndose que el precio de ventas viene a ser el precio por el que la
empresa vende el bien o presta el servicio ya sea por separado o de forma

conjunta.
5.- Satisfaccion de las obligaciones de desempefio

Una entidad reconocera los ingresos de actividades ordinarias
cuando (o a medida que) satisfaga una obligacion de desempefio
mediante la transferencia de los bienes o servicios comprometidos
(es decir, uno o varios activos) al cliente. Un activo se transfiere
cuando (o a medida que) el cliente obtiene el control de ese activo
(pérr.31)

De lo anterior se entiende que una obligacion se va a considerar cumplida,
cuando el dominio de estos bienes o servicios hayan sido transferidos al

cliente.
B. Marco Conceptual

Esta norma menciona que los ingresos generan mayores valores en los
activos o menores valores en los pasivos, resultando asi un mayor

patrimonio siempre que no pertenezcan a los aportes de los accionistas.
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C. NIC 18 Ingresos de Actividades Ordinarias

IFRS Foundation (1995) “El objetivo de esta Norma es establecer el
tratamiento contable de los ingresos de actividades ordinarias que surgen

de ciertos tipos de transacciones y otros eventos” (parr. 1).

Esta norma indica cuando deben ser reconocidos los ingresos, para ello

deben ser medidos con fiabilidad.
IFRS Foundation (2014) menciona que:

Ingreso de actividades ordinarias es la entrada bruta de beneficios
economicos, durante el periodo, surgidos en el curso de las
actividades ordinarias de una entidad, siempre que tal entrada dé
lugar a un aumento en el patrimonio que no esté relacionado con

las aportaciones de los propietarios de ese patrimonio. (parr. 7)

Esta norma indica que los ingresos se miden al valor razonable de la
contraprestacion que se recibe, el importe dependera del acuerdo entre el

proveedor y el cliente.

e Prestacion de servicios

Para medir con fiabilidad el resultado de una operacion por
prestacion de servicios, sus ingresos de actividades ordinarias,
deberan de reconocerse teniendo en cuenta el progreso de
terminacion al cese del periodo del cual se estd comunicando. Este
resultado puede ser calculado con fiabilidad en la medida que se
vayan cumpliendo algunas condiciones como, que el importe de
dichos ingresos pueda ser medidos con seguridad, el avance de
estas operaciones al término del periodo también pueda medirse
con certeza al igual que los costos que se suscitaran tanto en las
operaciones como los que se afiadiran para su complementacion.
(pérr. 20)

Asimismo, existen varios métodos para poder medir el progreso de

realizacion de estos servicios, como la vigilancia que se efectué a
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los trabajos realizados, la correspondencia que estos trabajos que
se hicieron hasta la fecha o la correspondencia de los costos
cometidos, calculado de forma que solo se incluiran entre los
costos cometidos aquellos costos que manifiesten servicios ya
culminados hasta la fecha y aquellos costos que manifiesten
servicios por terminar se incluiran en la consideracion de costos

totales. (pérr. 24)

En la empresa Acres Sociedad Titulizadora S.A, la prestacion del servicio

de administracion del patrimonio consiste en:

Ejercer la labor de fiduciario del fideicomiso, segun los términos
determinados en el contrato del fideicomiso y en la legislacion

correspondiente.

Abrir y habilitar las cuentas bancarias con los fondos del fideicomiso, de

ser el caso.

Coordinar las diligencias a fin de que se inscriba el fideicomiso en el

Registro Publico pertinente.

Emitir los valores mobiliarios, en coordinacién con el cliente, una vez por

afno.

De ser requerido, iniciar y proseguir las acciones judiciales vy
extrajudiciales, asi como ejecutar las garantias que hubieran sido

otorgadas, con la finalidad de procurar el pago de los instrumentos.

Mantener la contabilidad del fideicomiso en forma separada a su
contabilidad, o a la de otros patrimonios en fideicomisos que pudieran

estar bajo su dominio fiduciario de forma trimestral.

De ser el caso, contratar los servicios de sociedades auditoras para la

revision anual de los estados financieros del Fideicomiso.
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e Devengado

Los ingresos se devengaran cuando ocurran los hechos sin importar si
estos se cobran o no, y aun cuando no se hubiesen fijado los plazos para

su pago.
SUNAT (2019):

De acuerdo con la regla general de imputacién, establecido en la
normativa del impuesto a la renta, un ingreso se devenga cuando
se han producido los hechos sustanciales para su generacion, el
derecho a obtenerlos no esta sujeto a condicién suspensiva y la
determinacién de la contraprestacion o parte de esta no depende
de un hecho o evento futuro.

El inciso a) del primer péarrafo del articulo 31° del Reglamento
sefala que para efectos de lo dispuesto en el articulo 57° de la LIR,
respecto del devengo de, entre otros, las rentas y gastos de tercera
categoria, cuando el total de la contraprestacion se fije en funcion
de un hecho o evento que se producira en el futuro, el total del

ingreso o gasto se devenga cuando ocurra tal hecho o evento. (p.2)

De acuerdo al informe de SUNAT explicado anteriormente, se establece
gue las rentas provenientes de tercera categoria se rigen bajo el criterio
del devengado, debiéndose reconocer estos ingresos cuando se hayan

producido los hechos.

Valor Razonable

El valor razonable es aquel importe por el cual es vendido un activo o

saldado un pasivo, establecido entre partes interesadas.

IFRS Foundation (2013):

El valor razonable es el precio que se recibiria por la venta de un
activo o se pagaria por la transferencia de un pasivo en una

transaccion ordenada en el mercado principal (0 mas ventajoso) en
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2.2.5.

la fecha de la medicion en condiciones de mercado presentes (es
decir, un precio de salida) independientemente de si ese precio es
observable directamente o estimado utilizando otra técnica de

valoracion. (parr.24)

El objetivo de una medicion del valor razonable es estimar el precio
al que tendria lugar una transaccion ordenada para vender el activo
o transferir el pasivo entre participantes del mercado en la fecha de
la medicién en condiciones de mercado presentes (es decir, un
precio de salida en la fecha de la medicién desde la perspectiva de
un participante de mercado que mantiene el activo o debe el
pasivo). (parr.2)

Ingresos Diferidos

Se entiende como ingresos diferidos a los beneficios econdmicos que
recibird la empresa proveniente por la ejecuciéon de un servicio que
realizard mas adelante o que todavia tenga pendiente las obligaciones
con los clientes. Este concepto se ird regularizando de acuerdo a la

manera que el servicio se venga realizando.

Puede encontrarse en muchas de las operaciones comerciales de las
empresas que contengan ingresos diferidos, depende de ellas darle un

control para evitar confusiones en el reconocimiento de éstos.
Resultado

El resultado es el beneficio o pérdida que genera la entidad en un tiempo
establecido con la finalidad de examinar esta informacidn y en base a esto

tomar decisiones en mejora de la empresa.

IFRS Foundation (2005) define que “El resultado es el total de ingresos

menos gastos, excluyendo los componentes de otro resultado integral”
(p-3).
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IFRS Foundation (2014) define que:

La cifra del resultado es a menudo usada como una medida del
rendimiento en la actividad de la entidad, o bien es la base de otras
evaluaciones, tales como el rendimiento de las inversiones o las
ganancias por accion. Los elementos relacionados directamente
con la medida de la ganancia son los ingresos y los gastos. El
reconocimiento y la medida de los ingresos y gastos, y por tanto
del resultado, dependen en parte de los conceptos de capital y
mantenimiento del capital usados por la entidad al elaborar los
estados financieros. (p.21)

El resultado de la empresa puede ser Utilidad o Pérdida.

A. Utilidad

Es el beneficio de una empresa obtenido en un determinado tiempo.

Segun (Cordova, s.f.) “Es lo que la empresa gana en un periodo de tiempo,
por lo general se hace a un afo. Utilidad contable son las utilidades que

arrojan los libros de contabilidad de una empresa en un ejercicio” (parr. 1).

B. Pérdida
Representa la baja de una parte de bienes y obligaciones que tiene la

empresa en su poder.

C. Utilidad Bruta

Sy Corvo (s.f.) menciona que:
La utilidad bruta, también conocida como utilidad de las ventas o
ingresos brutos, es la ganancia que obtiene una compafia después
de deducir los costos asociados con la fabricacion y ventade sus
productos, o los costos asociados con la prestacion de sus

servicios.
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Se trata de una entrada obligatoria en el estado de resultados, que
refleja los ingresos totales menos el costo de la mercancia vendida.
Es la ganancia de una empresa antes de los gastos operativos,
pagos de intereses e impuestos. Evalla la eficiencia de una
empresa en el uso de su mano de obra directa y suministros. El
indicador solo considera los costos variables, es decir, los costosque

fluctban segun el nivel de produccion (parr.1-3)

D. Utilidad Neta

Economipedia (s.f.)

La utilidad neta es aquella resultante luego de descontar de los
ingresos obtenidos por una empresa u organizacion, todoslos
gastos y tributos correspondientes. La utilidad neta es elbeneficio
economico efectivo que obtienen los duefios de una empresa u
organizacion. En ella se consideran no solo los ingresosobtenidos,
sino también todos los gastos en los que fue necesarioincurrir para
conseguirlos, ademas de las obligaciones con terceros como

tributarias, con los bancos y otras. (parr.1-2)

E. Diferencias entre Utilidad Contable Y Tributaria

La utilidad contable difiere de la utilidad tributaria, ya que para calcular la
primera se utilizan las Normas Internacionales de Contabilidad, asi como
los principios contables, sin embargo, para calcular la utilidad tributaria se
aplica al resultado contable las vigentes normas tributarias contempladas

en el impuesto a la renta.
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2.3.

Conceptual

2.3.1. Reconocimiento de ingresos por administracion de fideicomisos

IFRS Foundation (2014):

Los ingresos de actividades ordinarias se reconoceran solo cuando
sea probable que los beneficios econémicos asociados con la
transaccion fluyan a la entidad. No obstante, cuando surge alguna
incertidumbre sobre el grado de recuperabilidad de un saldo ya
incluido entre los ingresos de actividades ordinarias, la cantidad
incobrable o la cantidad respecto a la cual el cobro ha dejado de
ser probable se procede a reconocerlo como un gasto, en lugar de
ajustar el importe del ingreso originalmente reconocido. (parr. 34)

2.3.2. Estado del Resultado Integral

IFRS Foundation (2005) menciona que:

En la Informacion a presentar en el estado del resultado integral,
se incluiran partidas que presenten importes del periodo tales
como: Ingresos de actividades ordinarias; costos financieros;
participacion en el resultado del periodo de las asociadas y
negocios conjuntos que se contabilicen con el método de la
participacion; gasto por impuestos; resultado después de
impuestos; y la ganancia o pérdida después de impuestos
reconocida por la medicion a valor razonable menos costos de
venta; resultados; cada componente de otro resultado integral
clasificado por naturaleza; participacion en el otro resultado integral
de las asociadas y negocios conjuntos que se contabilicen con el

método de la participacion; y resultado integral total. (parr.81-82)

2.3.3. Ratios de rentabilidad

Nava (2019) destaca que:
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La rentabilidad constituye el resultado de las decisiones
gerenciales, financieras y las politicas implementadas en una
organizacion. Esta reflejada en la proporcion de utilidad o beneficio
gue aporta un activo, dada su utilizacién en el proceso productivo,
durante un periodo de tiempo determinado; aunado a que es un
valor porcentual que mide la eficiencia en las operaciones e

inversiones que se realizan en las empresas.

A través del andlisis financiero se pueden determinar los niveles de
rentabilidad de un negocio los cuales permiten evaluar a través de
la aplicacion de indicadores financieros la gestion de manera
efectiva y eficiente los recursos disponibles, reflejando cifras del
rendimiento de la actividad productiva y determinando si ésta es
rentable o no. (parr. 79-80)

Asi mismo Arcoraci (s.f.) sefialé que los ratios de rentabilidad:

Miden la capacidad de generacion de utilidad por parte de la
empresa. Tienen por objetivo apreciar el resultado neto obtenido a
partir de ciertas decisiones y politicas en la administracion de los

fondos de la empresa.

Evaltan los resultados econémicos de la actividad empresarial.
Expresan el rendimiento de la empresa en relacidén con sus ventas,
activos o capital. Es importante conocer estas cifras, ya que la
empresa necesita producir utilidad para poder existir. Relacionan
directamente la capacidad de generar fondos en operaciones de

corto plazo.

Los ratios de rentabilidad son de mucha utilidad para obtener una
vision general. Es decir, con tan solo un vistazo a uno de estos
ratios podemos obtener informacion muy valiosa sobre la situacion

financiera de la empresa. (p.7)
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Al aplicar ratios de rentabilidad nos permitié obtener una vision general de

la empresa, midiendo los resultados de ésta y analizando los estados

financieros.

Hay varios ratios que miden la rentabilidad de una empresa, pero para el

desarrollo de la investigacion realizada se enfoco en tres, las cuales se

consideran las mas importantes:

Rentabilidad de las ventas

Segun Riguelme (2012):

Esta ratio mide la cabida que tiene la empresa para obtener
ganancias en base a las ventas que realiza, los cuales los expresa
en porcentajes. Se calcula dividiendo la tltima partida del Estado
de Resultados entre las ventas de la empresa, la cual se expresa

de la siguiente manera:

Beneficio Neto

Margen Neto =

Ventas

Este indicador se analiza en funcion del resultado obtenido, una
vez deducido los gastos administrativos, gastos de ventas, gastos
financieros, ingresos financieros e impuesto a la renta, para
determinar cual es el resultado de la compafia. Entendiéndose
gue, por cada sol vendido, la empresa obtendra una % sobre esa
venta como utilidad. Si el porcentaje es mayor, entonces la
empresa estara gestionando eficientemente el incremento de los

ingresos o disminucién de los gastos. (parr. 1-2)

Rentabilidad sobre los Activos

Segun Acciones y valores (2020) indicaron:
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Acronimo del inglés Return On Assets, se trata de uno de los ratios
de rentabilidad mas usados por los gestores que usan el analisis
fundamental. También es llamado Rentabilidad del Activo debido a
gue mide la capacidad de generar beneficios a través de los activos

de la empresa.

Rendimiento sobre los  _ Beneficio Neto
Activos (R.0.A.) -

Activo Total

Cuanto mas alto sea el valor mejor consideracion tendra una
empresa. Indirectamente, adn sin ser un ratio de solvencia, también
es una medida para el andlisis de riesgo a la hora de conseguir
financiacion para las empresas, pues si el ROA no es lo
suficientemente alto, la empresa no podria cubrir los intereses de

financiacion. (parr. 5-9)

Para Ross, Westerfield & Jaffe (2012), el ROA se define como “El

rendimiento sobre los activos (ROA, por las siglas de Return On Assets)

es una medida de la utilidad por dolar de activos. Puede definirse de varias

formas, pero la mas comun es:” (p. 55)

Rendimiento sobre los _ Utilidad Neta
activos

Activos Totales

Este indicador determina si los activos que tiene la empresa estan

aportando utilidad, es decir, la capacidad que tiene el activo para generar
utilidad.

Rentabilidad sobre el Patrimonio Neto:

Segun Acciones y valores (2020) indicaron:

En este caso del acronimo Return On Equity, esta relacionado con

la rentabilidad exigida por los accionistas, pues esta referenciado
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al beneficio que obtiene la compafiia con respecto a sus fondos

propios.

Rendimiento
del
Patrimonio
Neto

Beneficio
Neto

Patrimonio
Neto

Como en el Ratio de Rentabilidad anterior, se compara una de las

partidas del Balance con otra de la cuenta de resultados.

Encontraremos una compaiiia mas atractiva cuanto mayor sea el

rendimiento del Patrimonio Neto (como también se le conoce),

siempre comparandola con firmas del mismo sector. (parr. 10-11)

2.3.4. Impuesto a la Renta de Tercera Categoria

El impuesto a la Renta de Tercera Categoria es un tributo que se aplica

cada afo a cargo de los perceptores domiciliados en el pais. Este

impuesto se determinard aplicando una tasa sobre su renta neta,

gravando la renta obtenida de las actividades empresariales, de las

personas juridicas y naturales. Desde el afio 2017 la tasa del impuesto en

mencion es de 29.5%
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2.4. Definicién de términos béasicos

2.4.1. Activos a ser Titulizados
La Superintendencia de Mercado de Valores (1968):

Permite titulizar activos que son considerados como recursos
iliquidos y toda clase de bienesy derechos, siempre y cuando estos
activos no se encuentren embargados ni tampoco estén sujetos a
litigio por cualquier causa cuando los valores van a ser objeto de

oferta pablica en el Peru. (parr. 32)
2.4.2. Beneficiario o Fideicomisario
Rodriguez & Lopez (s.f.) menciond que:

El fideicomisario es la persona que ha de percibir los beneficios
resultantes de la gestion de los bienes fideicometidosy es
la persona a quien se le trasmitiran esos bienes, terminado el plazo
del fideicomiso o cumplida la condicion que hubiere sido estipulada.
El fideicomisario no participa en el contrato. Hade quedar
vinculado si acepta la estipulaciéon a su favor contenida en el
fideicomiso. El fideicomisario puede coincidir con la personadel
fideicomitente. Puede no indicarse el fideicomisario en el momento
de constituir el fideicomiso y ser sefialado después. Se ha
sostenido, por algunos autores, que, en tal caso y mientras tanto,

el fideicomiso no estaria constituido. (parr. 17)

2.4.3. Fideicomiso

Ramos & Basilio (2019) mencionaron que :

El fideicomiso es una relacion juridica por la cual el fideicomitente
transfiere bienes en fideicomiso a otra persona, denominada

fiduciario, para la constitucion de un patrimonio fideicometido,
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2.4.4.

2.4.5.

2.4.6.

sujeto al dominio fiduciario de este ultimo y afecto al cumplimiento
de un fin especifico en favor del fideicomitente o un tercero

denominado fideicomisario. (p. 9)

Fideicomiso de Titulizacioén:

Al respecto, Alcazar (s.f.) indicd que “si una empresa cuenta con activos
iliquidos o de lenta rotacion (fideicomitente) puede transferir los mismos a
una Sociedad Titulizadora (fiduciario), para constituir un patrimonio
autonomo (patrimonio fideicometido) que pueda estar sujeto a su

administracion” (p.296)

Un fideicomiso de titulizacion es el patrimonio autonomo el cual fue

constituido por la Sociedad Titulizadora.

Fiduciante o Fideicomitente

Rodriguez & Loépez (s.f.) lo definieron de la siguiente manera: “Es la
persona que trasmite la propiedad de un bien al fiduciario para que éste
con dicho bien cumpla determinada finalidad en beneficio de un tercero o

del propio fideicomitente” (parr. 3).

Fiduciario

Segun Cafiete (2012) indic6 que:

Al fiduciario se le transfiere los bienes por lo cual estara obligado a
administrar con prudencia y diligencia propia del buen hombre de
negocios (administrar lo ajeno como propio), debera actuar sobre

la base de la confianza depositada en él. (p.13)

El fiduciario debe ser una entidad autorizada para realizar estos servicios.
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2.4.7. Mercado de Valores:
Ministerio de Economia y Finanzas (s.f.) preciso:

El Mercado de Valores es un mecanismo en el que concurren los
ciudadanos y empresas para invertir en valores negociables
llAmese acciones, bonos, instrumentos de corto plazo, etc. que le
produzcan eventualmente una ganancia 0 para captar recursos
financieros de aquellos que lo tienen disponible. A quienes
concurren a captar recursos se les denomina emisores y a quienes
cuentan con recursos disponibles para financiar se les denomina

inversores. (parr. 1-2)

2.4.8. Pasivo diferido
Segun el Consejo Normativo de Contabilidad (2019):

Incluye los ingresos que se devengan en el futuro, luego de haber
identificado los ingresos del periodo. No incluye la contabilizacion
de ingresos de contratos de construccion, los anticipos recibidos
por venta futura de bienes o servicios, ni los adelantos por venta

de bienes futuros. (p. 152)

2.4.9. Patrimonio Fideicometido

Para Rojas (2007) el patrimonio fideicometido:

Es el patrimonio que se conforma por activos transferidos en
fideicomiso (efectivo, bienes y/o derechos) y por los frutos que
genera, el cual una vez constituido es distinto al patrimonio del
fiduciario, del fideicomitente, o del fideicomisario y en su caso, del
destinatario de los bienes remanentes. Los activos que conforman

el patrimonio autbnomo fideicometido no generan cargos al

patrimonio efectivo del fiduciario. (parr. 8)
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2.4.10. Sociedad Titulizadora:
Alcazar (s.f.) sobre el tema sefial6 lo siguiente:

Se desempefia como administrador fiduciario en procesos de
titulizacion, se dedica a la adquisicion de activos para constituir y
administrar patrimonios autonomos (fideicometidos) que respalden
la emision de valores mobiliarios. Una sociedad Titulizadora puede
administrar a uno o mas patrimonios fideicometidos. (parr.19)

2.4.11. Tipo de cambio
Segun Elias (2013):

La NIC 21 “Efectos de las Variaciones en los Tipos de Cambio de
Moneda Extranjera”, establece que una transaccién en moneda
extranjera debe contabilizarse inicialmente, en la moneda en que
se informa, aplicando el tipo de cambio de la fecha de la
transaccion. La NIC no sefiala qué tipo de cambio debe usarse para
las transacciones de compra o de venta, por ello los profesionales
contables en nuestro pais, siguiendo el principio de prudencia,
hemos adoptado la practica de contabilizar las operaciones que se
refieren al activo, al tipo de cambio promedio ponderado compra y
las operaciones que se refieren al pasivo, al tipo de cambio
promedio ponderado venta, vigente en la fecha de la operacion,

gue es la publicada al dia siguiente por la SBS. (parr.2-3)

De lo antes mencionado, en el reconocimiento de los ingresos
estimados se considero el tipo de cambio promedio ponderado

compra de la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP
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3.1

3.1.1.

3.1.2.

3.2.

HIPOTESIS Y VARIABLES
Hipotesis

Hipotesis general

e Un adecuado reconocimiento de ingresos por fideicomisos mejora la
presentacion del resultado de la empresa Acres Sociedad Titulizadora
S.A.

Hipo6tesis especificas

e Un adecuado reconocimiento de ingresos por fideicomisos mejora la
presentacion del Estado de Resultados de la empresa Acres Sociedad
Titulizadora S.A.

e Un adecuado reconocimiento de ingresos por fideicomisos mejora la
presentacion del Impuesto a la Renta de la empresa Acres Sociedad
Titulizadora S.A.

Definicion conceptual de variables

En la investigacion se aborda dos variables:

Como variable independiente se considerd: Reconocimiento de Ingresos
por fideicomisos y en calidad de variable dependiente: el resultado, los

cuales conceptualizamos a continuacion:

Variable independiente: Reconocimiento de Ingresos por fideicomisos.

Segun IFRS Foundation (2020) expuso:

Una entidad reconocera los ingresos de actividades ordinarias
cuando (o a medida que) satisfaga una obligacion de desempefio
mediante la transferencia de los bienes o servicios comprometidos

(es decir, uno o varios activos) al cliente. Un activo se transfiere
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cuando (o a medida que) el cliente obtiene el control de ese activo.
(pérr. 31)

Variable dependiente: Resultado

Existen varias definiciones que mencionan acerca del resultado, sin
embargo, para la investigacion se consider6 que el resultado es la
variacion de los recursos de una entidad en un cierto periodo que no solo
se presenta en el estado de resultados, sino que se puede presentar en

el activo, pasivo o patrimonio.
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3.2.1. Operacionalizacion de las variables

Tabla 1: Operacionalizacion de variables

Variables Dimensiones Indicadores indice Método Técnicas
Variable
Independiente S:ﬁ?}g?gg;eggor Aplicacion Valor
Reconocimiento |  Fideicomisas NIIF 15 monetario
de Ingresos por
fideicomisos “X”
Resultados | VA"
comparativo monetario -Observacion
Rentabilidad Valor o -Andlisis
IE:;iﬂgc?:s delasventas | numerico | DeSCriptivo- | documental
Variable Rentabilidad Valor Cuantitativo
Dependiente de Patrimonio ndmerico
g Rentabilidad Valor
Resultado "Y del Activo ndmerico
s T v
comparativa monetario
Impuesto a la Base tributaria Valor
Renta comparativa monetario
Impg‘zﬂga la Valor
comparativo monetario
Fuente: Elaboracién propia
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IV. DISENO METODOLOGICO

4.1. Tipoy disefio de investigacion

4.1.1. Tipo de investigacion

En este caso, el trabajo realizado redne las condiciones para una
investigacion de tipo aplicada, porque se buscé que la investigacion se
centre en encontrar mecanismos que permitan lograr un objetivo definido
ya que no se tratd de explicar una amplia variedad de situaciones, sino
mas bien ahondar en un problema en especifico para resolver el problema

a través de los conocimientos adquiridos.

Murillo (2008) citado por Vargas (2009) sostuvo sobre la investigacion

aplicada lo siguiente:

La investigacion aplicada, también conocida como préactica destaca
porque busca la utilizacion de aquellos conocimientos que el
investigador ya cuenta, y a su vez adquiere otros mediante el
desarrollado de la investigacion. Este conocimiento mas lo que se
adquirié producto de lo investigado dan como consecuencia una

manera mas detallada, concreta de comprender la realidad. (p.159)

4.1.2. Disefo de investigacion
Hernandez (2020), comenta que:

El disefio de investigacion establece el mecanismo de solucion que
el investigador adopta con el propdsito de recaudar respuestas a
las preguntas formuladas o para demostrar la hipotesis de la
investigacion. Este disefio contiene estrategias que se usaran para

obtener informacion precisa y ejecutable. (parr.3)

El disefio de la investigacion realizada es no experimental, transversal de

tipo correlacional.
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4.2.

El disefio de esta investigacion es de tipo no experimental, porque no se
manipulan las variables, se observan los datos en su propia naturaleza;
de corte transversal ya que ocurre cuando se mide o se obtiene
informacion del fendmeno en una sola oportunidad y en una fecha
determinada y correlacional porque describen la relaciébn entre las
variables sin definir sentido de causalidad.

Método de investigacion

Canaan (s.f.) refiere que “Los métodos de investigacién son herramientas
gue se usan para obtener datos y absolver cuestionamientos, que
permiten generar conclusiones mediante un estudio sistematico y tedrico

aplicado a algun campo de estudio” (parr. 1).

El método de investigacion empleado fue descriptivo y cuantitativo;
descriptivo porque se describen los hechos que ocurren en la empresa
enfocandonos en las diferencias del estado de resultados Acres con el
estimado originadas a causa del deficiente reconocimiento de ingresos por
parte del personal encargado de registrar y controlar los patrimonios que
administra la empresa. y cuantitativo porque estamos analizando datos
numéricos, cuantificables a través de los estados financieros para
determinar que los ingresos sean registrados de conforme lo establecido
por la NIIF 15, y ver como esto impacta directamente en el resultado de la

empresa para el periodo 2018.

4.3. Poblaciény muestra

4.3.1. Poblacion

Segun Bernal (2010) “La poblacién es la totalidad o el conjunto de todos
los elementos que tienen ciertas caracteristicas similares y a los cuales

se refiere la investigacion” (p.189)

La poblacién estuvo constituida por la empresa Acres Sociedad

Titulizadora S.A. y los Estados Financieros del 2018.
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4.3.2. Muestra

En la investigacion no se trabajé con muestra especifica sino con la
poblacion y los resultados obtenidos seran para la poblacion. Esta

situaciéon también ha sido descrita como un estudio de caso.

4.4. Lugar de estudio y periodo desarrollado
El lugar de estudio de la investigacion tuvo como escenario geografico, la
Empresa Acres Sociedad Titulizadora S.A, ubicada en Av. Los Incas 172,

San Isidro, Provincia de Lima y Departamento de Lima.
El periodo desarrollado corresponde al afio 2018.

4.5. Técnicas e instrumentos paralarecoleccion de lainformacion

451. Técnicas

Para Teran (2020) significa:
Las técnicas de recoleccion de datos, son los procedimientos y
actividades que le dan acceso al investigador a obtener la
informacion necesaria para dar cumplimiento a su objetivo de
investigacion. Ademas, la técnica sefiala como hacer, para lograr
un fin o hechos propuestos; tiene un caracter practico y operativo.
Mientras que un instrumento de recoleccion de datos es cualquier
recurso que usa el investigador para aproximarse a los fenbmenos

y sacar de ellos la informacion para su investigacion. (parr. 3-4)

Las principales técnicas que se utilizaron para el desarrollo del trabajo de

investigacion:
v" La observacién: A través de esta técnica se analizaron los estados
financieros, tanto el Estado de Situacién Financiera como el Estado de

Resultados del periodo 2018.

v Anédlisis documental: A través de esta técnica se realiz6 la revision de

los estados financieros y demas documentos como
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4.5.2.

fuentes para recolectar datos sobre las variables de interés para poder

llegar a conclusiones.

Instrumentos

Teran (2020) menciono que “un instrumento de recoleccion de datos es
cualquier recurso que usa el investigador para aproximarse a los

fendmenos y sacar de ellos la informacidn para su investigacion” (pérr. 4).

El instrumento resume los aportes tedricos al escoger datos relacionados

a los indicadores, variables o conceptos usados. (Sabino, 1992)

Los instrumentos ayudan a obtener informacion para el desarrollo de la

investigacion. Estos fueron:

v Los estados financieros: Se recopilaron estados financieros

trimestrales correspondientes al periodo 2018.

v Ficha bibliografica: Se compilé informacion de las normas legales,
libros, revistas y trabajos en Internet referentes al reconocimiento de

los ingresos.

4.6. Analisis y procesamiento de datos

4.6.1.

Analisis de datos

Segun Llanos (2016) “El andlisis de datos consiste en la realizacion de las
operaciones a las que el investigador sometera los datos con la finalidad

de alcanzar los objetivos del estudio” (parr. 1).

Mediante el andlisis es que se detectaron las variaciones importantes
relacionadas a las variables de investigacion y que permitira verificar las

hipétesis que se formularon.
La informacion que requerimos fue:

Contratos con clientes
Detalle de devengos por patrimonio en fideicomisos

Declaraciones mensuales
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4.6.2.

Declaraciéon anual
Estado de Situacioén financiera

Estado de Resultados

Los cuales se analizaron mediante:

Tablas
Graficos
Ratios Financieros

Procesamiento de datos

Para procesar la informacion se aplicé la prueba estadistica descriptiva

para el procesamiento de datos mediante los programas Microsoft Excel

2016 y Minitab.
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V.

5.1.

RESULTADOS

Resultados descriptivos

5.1.1 Hipotesis especifica N°1: Un adecuado reconocimiento de
ingresos por fideicomisos mejora la presentacion del Estado de

Resultados de la empresa Acres Sociedad Titulizadora S.A.

Para los resultados descriptivos de esta hipotesis se realizd una
comparacion entre el Estado de Resultados Acres y el Estado de
Resultados Estimado, para ello se tom6 en cuenta la NIIF 15; cuyo
proceso de estimacion se realizO a los 47 clientes que adquieren el
servicio de Administracion de Patrimonio en Fideicomiso en la empresa
Acres Sociedad Titulizadora. Para la demostracion se tomo como
referencia a la factura F001-598 emitida al Patrimonio en Fideicomiso D.
L. N° 861 Corporacion de Inversiones Grau S.A, el cual segun contrato
indica que el servicio fue del 30/11/2017 al 13/09/2019. Este patrimonio
muestra errores en el célculo del reconocimiento de los ingresos (véase
figura 2), el cual analizamos y mostramos su correcta aplicacion del

reconocimiento de ingresos (véase figura 3).
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Reconocimiento de ingresos segun NIIF 15 Acres:

" 1. Identificacion del contrato.

Acuerdo con el Patrimonio en Fideicomiso D. L. N° 861 Titulo XI
Inversiones Grau
Factura: FO01-598

2. ldentificacion de las obligaciones de desempefio.

La obligacion de desempefio es solo una, que consiste en la
. administracion del Patrimonio en Fideicomiso Inversiones Grau del
. 14/03/2018 al 13/06/2018

3. Determinacion del precio de latransaccién

El precio es de acuerdo a lo estipulado dentro del Acto constitutivo
. de fideicomiso de titulacion y acto marco de emision de bonos de
. titulizacion via oferta privada.

4. Asignacion del precio de la transaccién a las obligaciones
de desempefio

El precio del servicio es de USD 3,000 mas IGV.

5. Reconocimiento de ingreso

El ingreso se reconoce dentro del periodo que se concluyé con la
obligacion de desemperio.

En la factura N° 001-598, se aprecia que el servicio fue del
14/03/2018 al 13/06/2018, obteniéndose ingresos por S/ 4,897.50
con el tipo de cambio venta 3.265, que corresponde a 45 dias de
marzo; en abril, no reconocieron ingresos; en mayo, los ingresos
fueron por S/ 3,265.00 con el tipo de cambio venta 3.265 y en junio
se reconocié S/1,414.83 proporcional a 13 dias con el tipo de
cambio 3.265

Figura 2: Reconocimiento de ingresos segun NIIF 15 Acres
Fuente propia
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Reconocimiento de ingresos segun NIIF 15 estimado:

1. Identificacién del contrato.

Corporacion de Inversiones Grau S.A. (el originador) transfirié a favor
de Acres Sociedad Titulizadora S.A. (el fiduciario) el Inmueble ubicado
en Av. Gerardo Unger Mz. D, Sub Lote 1-18-19-A, Urb. Panamericana
Norte-Independencia-Lima (el fideicomiso) para que sea invertido por
Cooperativa de Ahorro y Crédito San Miguel LTDA (fideicomisario). El
contrato estara vigente hasta que se haya culminado con los fines de
éste.

2. ldentificacion de las obligaciones de desempefio.
. Hay dos obligaciones de desempefio: A- Modificacion Integral del
Fideicomiso y B- Administracion del Patrimonio Fideicometido.

3. Determinacion del precio de latransaccién

El precio es de acuerdo a lo estipulado dentro del Acto constitutivo de
. fideicomiso de titulacion y acto marco de emision de bonos de
titulizacion via oferta privada.

4. Asignacion del precio de la transaccion a las obligaciones de
. desempefio
El precio del servicio es de USD 3,000 mas IGV.

5. Reconocimiento de ingreso.

El ingreso se reconoce a través del tiempo, devengando
mensualmente los ingresos que corresponden en el periodo que se
presto el servicio.

En la factura N° 001-598, se aprecia que el servicio fue del
14/03/2018 al 13/06/2018, obteniéndose ingresos por S/ 1,850.17 con
el tipo de cambio 3.265, que corresponde a 17 dias de marzo; enabril,
los ingresos fueron S/ 3.248.00 con el tipo de cambio compra SBS
3.248; en mayo, se reconocieron S/ 3,271.00 con el tipo de cambio
compra SBS 3.271y en junio, se reconocen S/1,414.40 con el tipo de
cambio compra SBS 3.264, proporcional de los 13 dias.

Figura 3: Reconocimiento de ingresos segun NIIF 15 estimado
Fuente propia
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De esta manera se obtuvieron los datos que se muestran en las siguientes
tablas:

Tabla 2: Comparacion del Estado de Resultados de Acres y estimado,
trimestre |

ACRES SOCIEDAD TITULIZADORA S.A.
DEL 1 DE ENERO AL 31 DE MARZO DEL 2018
ESTADO DE RESULTADOS
(Expresado en Soles)

ACRES % ESTIMADO %

Ingresos Operacionales 162,372 68.61% 167,869 69.32%
82&22822?2: 74291  31.39% 74291 30.68%
TOTAL, INGRESOS 236,663  100.00% 242,160  100.00%
Costos Operacionales

UTILIDAD BRUTA 236,663 100.00% 242,160 100.00%
Gastos Administrativos (242,547) -102.49% (242,547) -100.16%
Otros Ingresos 32,399 13.69% 32,399 13.38%
UTILIDAD OPERATIVA 26,515 11.20% 32,012 13.22%
Ingresos Financieros 7,128 3.01% 7,128 2.94%
Gastos Financieros (9,484) -4.01% (9,484) -3.92%
SES”\%IF')LE%?(S)SANTES 24,159 10.21% 29,656 12.25%
Impuesto a la renta

UTILIDAD (PERDIDA) 24,159  10.21% 20,656  12.25%

DEL EJERCICIO

Fuente: Estado de Resultados de Acres y Estimado, trimestre |

En la Tabla 2, se observd que los ingresos operacionales del Estado de
Resultados estimado aumentaron en razon de 68.61% a 69.32% del total
de ingresos en comparacion con el Estado de Resultados de Acres.
Asimismo, se observa que los gastos administrativos son mayores a los
ingresos, representando el 102.49% y 100.16% de las ventas de Acres y
estimado respectivamente, pese a ello la empresa obtuvo otros ingresos
gue ayudaron a obtener una utilidad que representa el 10.21% vy el 12.25%

tanto en Estado de Resultados de Acres como en el estimado.
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Tabla 3: Comparacion del Estado de Resultados de Acres y estimado,
trimestre I

ACRES SOCIEDAD TITULIZADORA S.A.
DEL 1 DE ABRIL 30 DE JUNIO DEL 2018
ESTADO DE RESULTADOS
(Expresado en Soles)

ACRES % ESTIMADO %
Ingresos Operacionales 186,835 78.97% 188,590 79.12%

Otros Ingresos
Operacionales

TOTAL, INGRESOS 236,595  100.00% 238,350 100.00%

49,760 21.03% 49,760 20.88%

Costos Operacionales

UTILIDAD BRUTA 236,595  100.00% 238,350 100.00%
Gastos Administrativos (431,602) -182.42%  (431,602) -181.08%
Otros Ingresos 153,850 65.03% 153,850 64.55%
UTILIDAD OPERATIVA  (41,156) -17.40% (39,401) -16.53%
Ingresos Financieros 6,711 2.84% 6,711 2.82%
Gastos Financieros (5,735) -2.42% (5,735) -2.41%
RESULTADOS ANTES

DE IMPUESTOS (40,180) -16.98% (38,425) -16.12%

Impuesto a la renta

UTILIDAD (PERDIDA)

DEL EJERCICIO (40,180)  -16.98% (38,425) -16.12%

Fuente: Estado de Resultados Acres y estimado, trimestre I

En la Tabla 3, se analizo el Estado de Resultados del Trimestre Il, en el
cual se observo que el ingreso por administracion del patrimonio en
fideicomiso fue ligeramente mayor en el Estado de Resultado estimado,
aumentando de 78.97% a 79.12%.

También se puede observar que los gastos administrativos son muy
elevados, representando el 182.42% y 181.08% de las ventas de Acres y

estimado respectivamente, lo cual generd una pérdida operativa.
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Tabla 4: Comparacion del Estado de Resultados de Acres y estimado,

trimestre Il

ACRES SOCIEDAD TITULIZADORA S.A.
DEL 1 DE JULIO AL 30 DE SETIEMBRE DEL 2018

ESTADO DE RESULTADOS

(Expresado en Soles)

Ingresos Operacionales

Otros Ingresos
Operacionales

TOTAL, INGRESOS
Costos Operacionales
UTILIDAD BRUTA
Gastos Administrativos
Otros Ingresos
UTILIDAD OPERATIVA
Ingresos Financieros
Gastos Financieros

RESULTADOS ANTES
DE IMPUESTOS

Impuesto a la renta

UTILIDAD (PERDIDA)
DEL EJERCICIO

ACRES
251,493

98,311

349,804

349,804
(360,819)
33,236
22,221
5,083
(5,426)

21,878

21,878

%
71.90%

28.10%

100.00%

100.00%
-103.15%
9.50%
6.35%
1.45%
-1.55%

6.25%

6.25%

ESTIMADO
238,535

98,311

336,846

336,846
(360,819)
33,236
9,263
5,083
(5,426)

8,920

8,920

%
70.81%

29.19%

100.00%

100.00%
-107.12%
9.87%
2.75%
1.51%
-1.61%

2.65%

2.65%

Fuente: Estado de Resultados Acres y estimado, trimestre 1|

En la Tabla 4, se analiz6 el Estado de Resultados del Trimestre lll, en el

cual se observé una ligera variacion en el ingreso por administracion del

patrimonio en fideicomiso, disminuyendo de 71.90% a 70.81% para el

Estado de Resultado estimado.

Finalmente, se puede observar que los gastos administrativos son

mayores a los ingresos, representando el 103.15% y 107.12% de las

ventas de Acres y estimado respectivamente, sin embargo, obtuvieron

otros ingresos que no corresponden al giro de negocio de la empresa pero

que ayudaron a obtener una utilidad que representa el 6.25% y el 2.65%

en el Estado de Resultado Acres y estimado respectivamente.
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Tabla 5: Comparacion del Estado de Resultados de Acres y estimado,
trimestre 1V

ACRES SOCIEDAD TITULIZADORA S.A.
DEL 1 OCTUBRE AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
(Expresado en Soles)

ACRES % ESTIMADO %

Ingresos Operacionales 321,218 80.58% 304,498 79.73%
Otros Ingresos Operacionales 77,414 19.42% 77,414 20.27%
TOTAL, INGRESOS 398,633 100.009% 381,912 100.00%
Costos Operacionales

UTILIDAD BRUTA 398,633  100.00% 381,912 100.00%
Gastos Administrativos (412,958) 103__59% (412,958) -108.13%
Otros Ingresos 68,119 17.09% 68,119 17.84%
UTILIDAD OPERATIVA 53,794 13.49% 37,073 9.71%
Ingresos Financieros 13,129 3.29% 13,129 3.44%
Gastos Financieros (8,785) -2.20% (8,785) -2.30%
NS ar OO ANTES DE 58,137  14.58% 41,417 10.84%
Impuesto a la renta 34,930 8.76% 28,314 7.41%
UTILIDAD (PERDIDA) DEL 23,207 5.82% 13,103 3.43%

EJERCICIO

Fuente: Estado de Resultados Acres y estimado, trimestre 1V

En la Tabla 5, se observo en el Estado de Resultados en el Trimestre IV,
gue la utilidad neta Acres represent6 el 5.82% de las ventas con relaciéon
al trimestre pasado que fue 6.25%, tuvo una reducciéon debido al aumento
de la participacion de los gastos de administracién en las ventas (de
103.15% pas6 a 103.59%). Sin embargo, para la utilidad neta estimado
representd 3.43% de las ventas con relacion al trimestre pasado que fue
de 2.65%.

Luego de obtener los Estados de Resultados de Acres y estimado
comparativos, se procederd a analizar las siguientes ratios de
rentabilidad, los cuales estan relacionadas a las variables de la

investigacién realizada:
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e Rentabilidad de Ventas

Se mide de la siguiente manera:

Utilidad Neta

X 100%
Ventas

Para el andlisis de éste ratio se utilizaron la Utilidad Neta y las Ventas:

Tabla 6: Comparacion de Utilidad Neta Acres y estimado periodo 2018

Trimestre Acres Estimado
| 24,159 29,656
I -40,180 -38,425
11l 21,878 8,920
v 23,207 13,103

Fuente: Estado de Resultados Acres y estimado del periodo 2018
Elaboracién: Propia

Tabla 7: Comparacion de Ventas Acres y estimado periodo 2018

Trimestre Acres Estimado
I 236,663 242,160
Il 236,595 238,350
1] 349,804 336,846
\Y, 398,633 381,912

Fuente: Estado de Resultados Acres y estimado del periodo 2018
Elaboracién: Propia

Tabla 8: Rentabilidad de Ventas Acres y estimado del periodo 2018

Variacion Variacion

Trimestre Acres Estimado
absoluta relativa
I 10.21% 12.25% 2.04% 19.97%
Il -16.98% -16.12% 0.86% -5.07%
[ 6.25% 2.65% -3.61% -57.66%
\Y, 5.82% 3.43% -2.39% -41.07%

Fuente: Estado de Resultados Acres y estimado del periodo 2018
Elaboracién: Propia
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Gréfico 1: Rentabilidad de Ventas Acres y estimado del periodo 2018
Fuente: Tabla 8

En la Tabla 8, grafico 1 se observa que, en el Trimestre I, la rentabilidad
de ventas estimado fue mayor al de Acres, en el Trimestre I, no hubo
rentabilidad. En el Trimestre Ill, se refleja una ligera recuperacion, asi

como para el Trimestre IV.

Asi también se resumieron los datos con estadisticos descriptivos como
la media y la desviacion estandar de los indicadores, obteniéndose los
siguientes resultados:

Tabla 9: Medidas descriptivas de la Rentabilidad de Ventas Acres y
estimado

Desviacioén
Variable Media Estandar Minimo Maximo
ACRES 1.33% 12.36% -16.98% 10.21%
ESTIMADO 0.55% 11.94% -16.12% 12.25%

Fuente: Rentabilidad de ventas Acres y estimado del periodo 2018
Elaboracién: Propia

En la tabla 9, se observa que el valor minimo es de -16.98% y el maximo
es de 10.21% en el ratio de rentabilidad de venta de Acres siendo su

promedio de 1.33% +-12.36% a comparacion del ratio de la rentabilidad
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de ventas del estimado que su valor minimo es de -16.12% y su maximo
es de 12.25% siendo su promedio de 0.55% +- 11.94%.
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Gréfico 2: Gréfica de Cajas de la Rentabilidad de Ventas Acres y estimado
Fuente: Tabla 9

En el grafico 2 se observa una diferencia entre el ratio de rentabilidad de
venta de Acres y el estimado donde en el primero se observa que la gran
mayoria de datos se encuentran por debajo de la medianay en el segundo

se observa una concentracion mas simétrica.

e Rentabilidad sobre los Activos (ROA)

Se mide de la siguiente manera:

Utilidad Neta
Activo

Para el andlisis de éste ratio se utilizaron la Utilidad Neta y los Activos

Tabla 10: Comparacién de Utilidad Neta Acres y estimado periodo 2018

Trimestre Acres Estimado
I 24,159 29,656
Il -40,180 -38,425
[l 21,878 8,920
A\ 23,207 13,103

Fuente: Estado de Resultados Acres y estimado del periodo 2018
Elaboracién: Propia
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Tabla 11: Comparacion de Activos Acres y estimado periodo 2018

TRIMESTRE ACRES ESTIMADO
I 4,058,676 4,058,676
Il 4,141,072 4,147,579
[l 4,508,228 4,508,228
v 4,577,147 4,577,147

Fuente: Estado de Situacion Financiera ACRES y estimado del periodo 2018
Elaboracién: Propia

Tabla 12: Rentabilidad de activo Acres y estimado del periodo 2018

_ _ Variacion Variacion
Trimestre Acres Estimado _
absoluta relativa
I 0.60% 0.73% 0.14% 22.75%
Il -0.97% -0.93% 0.04% -4.52%
1] 0.49% 0.20% -0.29% -59.23%
\Y, 0.51% 0.29% -0.22% -43.54%

Fuente: Estado de Resultados ACRES y estimado del periodo 2018
Elaboracion: Propia

0.73%

0.60%
0.80% 0.49% 0.51%
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Gréfico 3: Rentabilidad de activos Acres y estimado del periodo 2018
Fuente: Tabla 12

En la Tabla 12, grafico 3 se observa que, en el Trimestre I, la rentabilidad
sobre activos estimado fue mayor al de Acres; en el Trimestre Il, no hubo

rentabilidad sobre activos. En el Trimestre lll, se refleja una ligera
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recuperacion, asi como para el Trimestre 1V, sin embargo, son menores a
la rentabilidad de activos ACRES.

Asi también se resumieron los datos en las siguientes medidas

descriptivas

Tabla 13: Medidas descriptivas de la Rentabilidad sobre Activo Acresy

estimado

Desviacioén
Variable Media Estandar Minimo Méaximo
Acres 0.158 0.753 -0.970 0.600
Estimado 0.072 0.707 -0.930 0.730

Fuente: Rentabilidad sobre el Activo Acres y estimado del periodo 2018
Elaboracién: Propia

En la tabla 13, se observa que el valor minimo es de -0.970% y el maximo
es de 0.600% en el ratio de rentabilidad sobre activos de Acres siendo su
promedio de 0.158% +-0.753% a comparacion del ratio de la rentabilidad
sobre activos del estimado que su valor minimo es de -0.930% y su
maximo es de 0.730% siendo su promedio de 0.072% +- 0.707%.

Grafica de caja de ACRES; ESTIMADO

I

05

0.0

Datos

-0.5

-10
ACRES ESTIMADO

Gréfico 4: Gréfica de Cajas de la Rentabilidad del Activo Acres y estimado
Fuente: Tabla 13

En el gréfico 4 se observa una diferencia entre el ratio de rentabilidad del

Activo de Acres y el estimado donde en el primero se observa que la gran
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mayoria de datos se encuentran por debajo de la medianay en el segundo

se observa una concentracidn mas simétrica.

e Rentabilidad sobre el Patrimonio Neto (ROE)

Se mide de la siguiente manera:

Utilidad Neta
Patrimonio Neto

Para el analisis de éste ratio se utilizaron la Utilidad Neta y el Patrimonio
Neto

Tabla 14: Comparacion de Utilidad Neta Acres y estimado periodo 2018

Trimestre Acres Estimado
I 24,159 29,656
[l -40,180 -38,425
11 21,878 8,920
\V 23,207 13,103

Fuente: Estado de Resultados Acres y estimado del periodo 2018
Elaboracién: Propia

Tabla 15: Comparacion de Patrimonio Neto Acres y estimado periodo
2018

Trimestre Acres Estimado
I 3,950,420 3,959,184
Il 3,913,505 3,920,759
[l 3,935,383 3,929,679
\V 3,963,946 3,948,136

Fuente: Estado de Situacién Financiera Acres y estimado del periodo 2018
Elaboracién: Propia

Tabla 16: Rentabilidad sobre el Patrimonio Neto Acres y estimado del
periodo 2018

Variacion Variaciéon

Trimestre Acres Estimado absoluta relativa
[ 0.61% 0.75% 0.14% 22.48%
Il -0.97% -0.98% -0.01% 1.01%
11 0.56% 0.23% -0.33% -59.17%
v 0.59% 0.33% -0.25% -43.32%

Fuente: Estado de Resultados y Estado de Situacion Financiera Acres y estimado del
periodo 2018
Elaboracién: Propia
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Gréfico 5: Rentabilidad sobre el Patrimonio Neto Acres y estimado del periodo 2018
Fuente: Tabla 16

En la Tabla 16, grafico 5 se observa que, en el Trimestre I, la rentabilidad
sobre el patrimonio estimado fue mayor al de Acres; en el Trimestre I, no
hubo rentabilidad del patrimonio neto. En el Trimestre Ill, se refleja una
ligera recuperacion, asi como para el Trimestre IV, sin embargo, son

menores a la rentabilidad del patrimonio neto Acres.

Asi también se resumieron los datos en las siguientes medidas

descriptivas

Tabla 17: Medidas descriptivas de la Rentabilidad de Patrimonio Neto de
Acres y estimado

Desviacioén
Variable Media Estandar Minimo Maximo
ACRES 0.198 0.779 -0.970 0.610
ESTIMADO 0.083 0.743 -0.980 0.750

Fuente: Rentabilidad sobre el Patrimonio Neto Acres y estimado del periodo 2018
Elaboracién: Propia

En la tabla 17, se observa que el valor minimo es de -0.970% y el maximo
es de 0.610% en la ratio de rentabilidad del Patrimonio Neto de Acres
siendo su promedio de 0.198% +-0.779% a comparacion del ratio de la
rentabilidad del Patrimonio Neto del estimado que su valor minimo es de
-0.980% y su maximo es de 0.750% siendo su promedio de 0.083% +-
0.743.
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Gréfico 6: Gréafica de Cajas de la Rentabilidad del Patrimonio Neto Acres y estimado
Fuente: Tabla 17

En el gréafico 6 se observa una diferencia entre el ratio de rentabilidad del
Patrimonio Neto de Acres y el estimado donde en el primero se observa
gue todos los datos se encuentran por debajo de la mediana y en el

segundo se observa no todos los datos estan por debajo de la mediana.

5.1.2 Hipotesis especifica N°2: Un adecuado reconocimiento de
ingresos por fideicomisos mejora la presentacion del Impuesto a la

Renta de la empresa Acres Sociedad Titulizadora S.A.

La empresa determina el impuesto a la renta anual, ya que es una
obligacion que se grava para el periodo 2018 con la tasa del 29.5% sobre

la utilidad antes de impuestos.
e Utilidad operativa comparativa

Al estimar los ingresos se obtuvieron variaciones en la utilidad operativa,
los cuales se muestran en la siguiente tabla:

Tabla 18: Utilidad operativa comparativa del periodo 2018

TRIMESTRE ACRES ESTIMADO
I 26,515 32,012
Il -41,156 -39,401
[ 22,221 9,263
v 53,794 37,073

Fuente: Estado de Resultados Acres y estimado de la empresa Acres Sociedad
Titulizadora del 2018
Elaboracién: Propia
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Gréfico 7: Utilidad operativa comparativa del periodo 2018
Fuente: Tabla 18

En la Tabla 18, grafico 7 se observa que, en el Trimestre I, la utilidad
operativa estimado fue mayor al de Acres; en el Trimestre Il de igual
manera hubo un ligero incremento a favor del estimado. En el Trimestre
lll, se refleja una ligera disminucién de la utilidad bruta estimado en

comparacion al de Acres, asi como para el Trimestre V.

Asi también se resumieron los datos en las siguientes medidas

descriptivas

Tabla 19: Medidas descriptivas de la Utilidad Operativa de Acres y
estimado

Desviacion
Variable Media Estandar Minimo Maximo
ACRES 15,344 40,178 -41,156 53,794
ESTIMADO 9,737 34,920 -39,401 37,073

Fuente: Estado de Resultados Acres y estimado del periodo 2018
Elaboracién: Propia
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En la tabla 19, se observa que el valor minimo es de -41,156 y el maximo

es de 53,794 en la utilidad operativa de Acres siendo su promedio de

15,344 +-40,178 a comparacion de la utilidad operativa del estimado que

su valor minimo es de -39,401 y su maximo es de 37,073 siendo su

promedio de 9,737 +- 34,920.
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Grafico 8: Grafica de Cajas de la Utilidad Operativa Acres y estimado
Fuente: Tabla 19

En el grafico 8 se observa una leve diferencia entre los ingresos por

fideicomisos de Acres y el estimado donde la mayoria de los datos se

encuentran por debajo de la mediana, en ambos casos.

e Base tributaria comparativa

Se calculd de la siguiente manera:

Tabla 20: Determinacion de la base tributaria comparativa en el periodo

2018
ACRES ESTIMADO

Utilidad antes de Impuestos 63,994 41,568
(+) Adiciones
Adiciones Temporales 16,749 16,749
Adiciones Permanentes 87,440 87,440
(-) Deducciones
Deducciones Temporales -49,020 -49,020

Base Tributaria 119,163 96,737

Fuente: Papeles de trabajo
Elaboracién: Propia
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Tabla 21: Base tributaria comparativa en el periodo 2018

ACRES ESTIMADO

BASE
TRIBUTARIA 119,163 96,737

Fuente: Tabla 20
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Gréfico 9: Base tributaria Acres y estimado en el periodo 2018
Fuente: Tabla 21

En la Tabla 21, grafico 9 se observa que la base tributaria estimado del
2018 fue de S/ 96,737, importe menor a la base tributaria de Acres S/
119,163.00.

e Impuesto alarenta
Se calculd de la siguiente manera:

Tabla 22: Determinacion del Impuesto a la Renta del periodo 2018

ACRES ESTIMADO
Base Tributaria 119,163 96,737
I.R. 29.5% 35,153 28,537
|.R. Diferido -223 -223
I.R. Anual 34,930 28,314

Fuente: Elaboracién: Propia
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Tabla 23: Impuesto a la Renta comparativo en el periodo 2018

ACRES ESTIMADO

IMPUESTO
A LA RENTA
Fuente: Tabla 22
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Grafico 10: Impuesto a la Renta comparativo en el periodo 2018
Fuente: Tabla 23

Enla Tabla 23, grafico 10 se observo que el Impuesto a la Renta estimado
del 2018 fue de S/ 28,314.00, importe menor al Impuesto a la renta de
Acres S/ 34,930.00.

5.1.3 Hipotesis general: Un adecuado reconocimiento de ingresos
por fideicomisos mejora la presentacidon del Resultado de laempresa

Acres Sociedad Titulizadora S.A.

El reconocimiento de ingresos por fideicomisos es la principal fuente de
ingresos, éstos se devengan cuando se satisface la obligacion de
desempefio mediante la prestacion de servicios al cliente. En la tabla 24
se puede observar la comparacion entre los ingresos y los resultados de

Acres y estimado periodo 2018.
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Tabla 24: Comparacion de Ingresos y resultados de Acres y estimados,
periodo 2018

e el
I 162,372 24,159 167,869 29,656
I 186,835 -40,180 188,590 -38,425
11l 251,493 21,878 238,535 8,920
v 321,218 23,207 304,498 13,103

Fuente: Estado de Resultados comparativos de Acres Sociedad Titulizadora del 2018
Elaboracién: Propia
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Grafico 11: Ingresos de Acres e Ingresos estimados del periodo 2018
Fuente: Tabla 24

En la Tabla 24, grafico 11 se observa que los ingresos por administracion
de patrimonios en fideicomisos de Acres y estimados tuvieron un aumento
progresivo en cada trimestre, cabe sefalar que en los dos ultimos
trimestres hubo una disminucion para los ingresos estimados en

comparacion con los ingresos de Acres.
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Gréfico 12: Resultados de Acres y Resultados estimados del periodo 2018
Fuente: Tabla 24

En la Tabla 24, grafico 12 se observa que, en el Trimestre |, el resultado
estimado es mayor al de Acres, en el Trimestre Il se refleja una pérdida
en ambos resultados, en el Trimestre Il el resultado estimado es la utilidad
mas baja del periodo 2018 y en el dltimo trimestre se muestra una leve
recuperacion con el trimestre anterior.
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Gréfico 13: Ingresos y resultados de Acres del periodo 2018
Fuente: Tabla 24

En la Tabla 24, grafico 13 se observa que los ingresos por administracion
de patrimonios en fideicomisos tuvieron un aumento progresivo en cada

trimestre el cual no se reflej6 directamente en los resultados de Acres.
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Gréfico 14: Ingresos y resultados estimados del periodo 2018
Fuente: Tabla 24

En la Tabla 24, grafico 14 se observa que los ingresos por administracion
de patrimonios en fideicomisos estimados tuvieron un aumento progresivo
en cada trimestre el cual no se reflejo directamente en los resultados pese

a la correcta aplicacion de la norma.

Asi también se resumieron los datos en las siguientes medidas

descriptivas

Tabla 25: Medidas descriptivas de los Ingresos por fideicomisos de
Acres y estimado

Desviacion
Variable Media Estandar Minimo Maximo
Ingresos Acres 230,480 71,224 162,372 321,218
Ingresos Estimado 225,123 61,245 167,869 305,498

Fuente: Estado de Resultados Acres y estimado periodo 2018
Elaboracién propia

En la tabla 25, se observa que el valor minimo es de 162,372 y el maximo
es de 321,218 en los Ingresos por fideicomisos de Acres siendo su
promedio de 230,480+-71,224 a comparacion de los Ingresos por
fideicomisos del estimado que su valor minimo es de 167869 y su maximo
es de 305,498 siendo su promedio de 225,123+- 61,245.
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Gréfico 15: Gréfica de Cajas de los Ingresos por fideicomisos Acres y estimado
Fuente: Tabla 25

En el grafico 15 se observa una leve diferencia entre los ingresos por
fideicomisos de Acres y el estimado donde la mayoria de los datos se

encuentran por encima de la mediana, en ambos casos.

Tabla 26: Medidas descriptivas del Resultado de Acres y estimado

Desviacion
Variable Media Estandar Minimo Maximo
Resultado Acres 7,266 31,644 -40,180 24,159
Resultado Estimado 3,314 29,231 -38,425 29,656

Fuente: Estado de Resultados Acres y estimado periodo 2018
Elaboracién propia

En la tabla 26, se observa que el valor minimo es de -40,180 y el maximo
es de 24,159 en el Resultado de Acres siendo su promedio de 7,266+-
31,644 a comparacion del Resultado del estimado que su valor minimo es
de -38,425 y su maximo es de 29,656 siendo su promedio de 3,314+-
29,231.
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Gréfico 16: Gréfica de Cajas de los Resultados Acres y estimado
Fuente: Tabla 26

En el grafico 16 se observa una diferencia entre el resultado de Acres y el
estimado donde en el primero se observa que todos los datos se por
debajo de la mediana y en el segundo se observa que la mayoria se

encuentra por debajo de la mediana.
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5.2.

Resultados Inferenciales

El trabajo de investigacion no presenta resultados inferenciales puesto

gue no se tomd muestra, se trabajo con el total de la poblacion no
realizando inferencias.
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VI.

6.1.

DISCUSION DE RESULTADOS

Contrastacion y demostracion de la hipotesis con los resultados

6.1.1. Hipo6tesis especifica N° 1: Un adecuado reconocimiento de
ingresos por fideicomisos mejora la presentacion del Estado de
Resultados de la empresa Acres Sociedad Titulizadora S.A.

En la tabla 2 (véase pag. 52) se observé que los ingresos en el Estado de
Resultados estimado fueron mayores a los que presento la empresa Acres
en razon de 69.32% y 68.61% respectivamente. La variacidbn mas notoria
fue en el patrimonio Adam Real State, donde no se reconocieron los
ingresos de la factura 0001-533 cuyo servicio culminaba el 16 de marzo
(véase pag. 106), y solo consideraron los ingresos de la factura 0001-596
gue fue emitida en dicho mes, generando una diferencia de ingresos por
S/ 1,600.00 en marzo, la cual si fue reconocida en los datos estimados
(véase pag. 107). También se muestra que los gastos administrativos
fueron mayores a los ingresos, representando el

-102.49%y -100.16% de las ventas de Acres y estimado respectivamente,
por un incremento en los gastos de aperturas de patrimonios y otros para
el inicio de su gestidn. Sin embargo, la empresa obtuvo otros ingresos no
operacionales, como servicios de disefio de estructuracion de patrimonios
y asesoria financiera (véase pag. 118), obteniéndose una utilidad que
representa el 10.21% y el 12.25% tanto en Estado de Resultados Acres

como en el estimado.

En la tabla 3 (véase pag. 53), se observé un mayor ingreso en el Estado
de Resultado estimado, que fue de 79.12%, y en Acres fue de 78.97%
debido a que se reconocieron mayores ingresos en el Patrimonio LDC
Inmobiliario, por ejemplo, en la factura 0001-593 se consideroé el tipo de
cambio SUNAT 3.265 (véase pag.108), sin embargo, en los datos
estimados se corrigi6 al tipo de cambio compra de la SBS 3.228 segun la

fecha de devengue de los ingresos para cada factura (véase pag.109).
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En cuanto al Patrimonio que generé menores ingresos en Acres fue el
Patrimonio Virgo por S/ 1,977.97 (véase pag. 112), sin embargo, en los
ingresos estimados fue el Patrimonio Dicoelsa por S/ 150.33 (véase pag.
115), esto debido a que en éste patrimonio no se reconocieron los
ingresos en el mes en que se inicio el servicio (junio) de la factura 0001-
707 (véase pag. 114), por ello en el detalle de ingresos Acres no se
consideran dichos ingresos en el segundo trimestre. También se observo
gue los gastos administrativos son muy elevados, representando el
182.42% y 181.08% de las ventas de Acres y estimado respectivamente,
lo cual generd una pérdida operativa, puesto que la empresa tenia muchos
gastos de asesoria legal para poder aperturar los patrimonios e iniciar
otros procedimientos para su gestion, asi como también altos gastos en

remuneraciones.

En la tabla 4 (véase pag.54), se observo una ligera variacion en el Estado
de Resultados estimado, disminuyendo en razén de 71.9% a 70.81% esto
debido a que se duplicaron los ingresos del Patrimonio Land Banking en
el mes de agosto y setiembre, porque se provisionaron ingresos por S/
4,913.00 sin verificar que la factura se hubiera emitido y no revertieron la
provision. También se puede observar que los gastos administrativos son
mayores a los ingresos, representando el 103.15% y 107.12% de las
ventas de Acres y estimado respectivamente, sin embargo, obtuvieron
otros ingresos que no corresponden al giro de negocio de la empresa pero
gue ayudaron a obtener una utilidad que representa el 6.25% y el 2.65%

en el Estado de Resultado Acres y estimado respectivamente.

Finalmente, en la tabla 5 (véase pag. 55), se observO una pequefia
variacion en el Estado de Resultados estimado, disminuyendo en razén
de 80.58% a 79.73% esto debido a que la empresa Acres reconocié como
ingreso S/ 7,528.00 en la factura 001-817 y S/7,594.00 en la factura 001-
843 (véase pag. 116) del Patrimonio PHT(Compupalace). Los ingresos de
Acres consideraron un tipo de cambio diferente al que la SBS determina

para cada periodo en el cierre de cada mes obteniendo un total de
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ingresos por S/ 20,131.55 mientras que para los montos estimados

resultaron un total de S/ 13,074.10 (véanse paginas 102 y 103).

También se aplicaron ratios financieros para profundizar el andlisis del
Estado de Resultados, en la tabla 8, grafico 1 (véanse paginas 56 y 57),
se observa que el trimestre con menor rentabilidad de ventas fue el
Trimestre 11, en el cual se muestra una variacién de -16.98% para Acres
y un -16.12% para los datos estimados, a diferencia de los 3 trimestres
restantes del periodo 2018, resumiéndose en graficos descriptivos como
en la tabla 9 y grafico 2 (véanse paginas 57 y 58), estas variaciones se
deben a que los gastos fueron mucho mayores que las ventas, la partida
mas significativa de los gastos en donde se muestra un alto porcentaje de
pérdida es en la estimacion de cuentas de cobranza dudosa, pues
representa un importe estimado para resarcir la posible pérdida resultante

del crédito otorgado que no podra recuperarse.

En la tabla 12, gréfico 3 (véase pagina 59), se observo que se obtuvo una
rentabilidad sobre los activos menor al de Acres, del trimestre I, en el que
se constato un descenso para el trimestre 11, siendo el trimestre mas bajo
con -0.93% de rentabilidad, resumiéndose en graficos descriptivos como
en la tabla 13 y grafico 4 (véase pagina 60), lo que confirma que la
empresa no hizo una buena gestion con el aprovechamiento de sus
activos para generar utilidad, también estuvo influenciado por el resultado
de la empresa, si bien los ingresos estimados fueron mayores respecto a
los ingresos de Acres, se obtuvo pérdida en este trimestre,
especificamente en los meses de abril y junio, por los gastos
administrativos excesivos tales como los gastos de colocacion y castigo
de cuentas por cobrar. En los siguientes trimestres se observa un ligero
aumento para el ratio estimado sin embargo son menores al ratio de Acres

porque la utilidad obtenida fue menor.

En la tabla 16, gréfico 5 (véanse paginas 61 y 62), se observd que el
trimestre con mayor rentabilidad del patrimonio fue el Trimestre I,

aumentando en razon de 0.61 % a 0.75%, siendo esto favorable para los
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inversionistas ya que se comprende que obtuvieron un rendimiento sobre
su inversion del 0.61% y 0.75% respectivamente, resumiéndose en
gréficos descriptivos como en la tabla 17 y grafico 6 (véanse paginas 62 y
63), esto se debié principalmente a que los ingresos estimados
aumentaron, la variaciébn mas representativa se dio en el patrimonio Eco
Acuicola SAC, pasando de reconocer S/ 17,157 a S/ 23,133 esto se debio
a que la empresa aplico un tipo de cambio diferente al que estipula la
norma, es decir, el de la SBS, ademés de considerar los correctos dias a
devengar en cada comprobante emitido ya que en los calculos de la
empresa se consider6 un ciclo de facturacion empezando cada 1 de cada
mes, reconociendo los 30 dias completos, cuando debi6 ser del 3 de cada
mes debiendo reconocer 28 dias y los 2 dias restantes devengarlos al

siguiente mes.

Todos los resultados expuestos contribuyeron a la demostracion de la
hipétesis especifica N°1 corroborandose que un adecuado reconocimiento
de ingresos por fideicomisos mejora la presentacion del Estado de

Resultados de la empresa Acres Sociedad Titulizadora S.A.

6.1.2 Hipotesis especifica N°2: Un adecuado reconocimiento de
ingresos por fideicomisos mejora la presentacion del Impuesto a la

Renta de la empresa Acres Sociedad Titulizadora S.A.

Segun los resultados de la tabla 18, grafico 7 (véanse paginas 63 y 64),
se observa un aumento progresivo en cada trimestre, pero en la utilidad
operativa estimada se visualiza que es menor a la utilidad operativa de
Acres en los dos ultimos trimestres, para confirmar estas variaciones se
aplicaron medidas descriptivas segun tabla 19 y Grafico 8 (véanse
paginas 64 y 65), esto es porque finiquitan algunos contratos con
patrimonios y se realizan ajustes en ingresos que no devengaban en los
ultimos meses. Estos ajustes consistieron en aplicar el tipo de cambio
establecido por la SBS en cada periodo de devengue.

En la tabla 20, grafico 9 (véanse paginas 65 y 66), se analiz6 la base

tributaria para la determinacion del impuesto a la renta, donde se

77



considerd la utilidad antes de impuestos tanto Contable como Tributaria y
se muestra que la utilidad antes de impuestos de Acres es de S/ 63,994
mientras que la utilidad antes de impuestos estimado es de S/ 41,568, esta
diferencia se debié a los nuevos célculos que se hicieron respecto del
reconocimiento de ingresos por fideicomisos. Por otro lado con el fin de
conciliar la utilidad antes de impuestos Contable y Tributaria, se realizaron
adiciones y deducciones tanto temporales como permanentes,en donde
las adiciones suman un total de S/ 104,189, las cuales estan conformadas
por vacaciones (devengadas y no pagadas), sanciones de SUNAT, otros
gastos sin sustento, cuentas por cobrar relacionadas e intereses
moratorios, y las deducciones suman un total de S/ 49,019.50, las cuales
estan conformadas por vacaciones (devengadas y pagadas pero no
provisionadas) e inversiones inmobiliarias, obteniendo una base tributaria
por un total de S/ 119,163 para Acres y un total de S/ 96,687 para los datos
estimados. En la tabla 22, grafico 10 (véanse paginas 66 y67), se
determind el impuesto a la renta anual aplicando una tasa del 29.5%, se
le disminuy6 S/ 223.00 por el impuesto a la renta diferido causado por las
vacaciones (provisionadas y no pagadas), para finalmente dar un total de
Impuesto a la Renta de S/ 34,930 para Acres, mientras que para los datos
estimados fue por un total de S/ 28,314 siendoesto favorable para la
empresa, ya que, al pagar menor impuesto a la renta, podria hacer uso de

ese dinero para cubrir otras obligaciones.

Todos los resultados expuestos contribuyeron a la demostracion de la
hipétesis especifica N°2 corroborandose que un adecuado reconocimiento
de ingresos por fideicomisos mejora la presentacién del Impuesto a la

Renta de la empresa Acres Sociedad Titulizadora S.A.

6.1.3 Hipdtesis General: Un adecuado reconocimiento de ingresos
por fideicomisos mejora la presentacion del resultado de la empresa

Acres Sociedad Titulizadora S.A.

En la tabla 24, graficos 11,12,13 y 14 (véanse paginas 68, 69 y 70), se

observo variaciones notorias en los ingresos por administracion de
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6.2.

patrimonios en fideicomiso, se aplicaron medidas descriptivas, segun
tabla 25 y 26, Gréfico 15 y 16 (véanse paginas 70, 71 y 72), estas
variaciones se deben a que en la correlacién de la emision de los
comprobantes de ventas se dejaban de reconocer ingresos o0 se
reconocian ingresos superiores puesto que las facturas eran emitidas en
distintas fechas, por lo que no se tenia en cuenta el periodo exacto para
devengarlos, esta tarea resultaba muy compleja para el personal contable
ya que solo se contaba con un encargado del registro y control de dichos
patrimonios, generando confusiones que en los datos estimados son
aclarados y reconocidos de la mejor manera. Estos resultados muestran
ser razonables y confiables para la presentacion de los Estados
Financieros. Si bien los ingresos estimados fueron aumentando
progresivamente en cada trimestre éstos resultaron ser menores a los
ingresos de Acres, lo que generd una menor utilidad pese a la correcta

aplicacion de la norma.

Todos los resultados expuestos contribuyeron a la demostracion de la
hipétesis general corroborandose que un adecuado reconocimiento de
ingresos por fideicomisos mejora la presentacion de los resultados de la

empresa Acres Sociedad Titulizadora S.A.

Contrastacion de los resultados con otros estudios similares

Respecto a la contrastacion de los resultados con otros estudios similares,
se asevera que existen diferentes autores internacionales como
nacionales que se relacionan directamente con las variables estudiadas,
por ello se procedi6 a contrastar sus resultados conseguidos en las

siguientes tesis:

6.2.1 Contrastaciéon de los resultados de la hipdtesis especifica 1l con

otros estudios similares

En la primera hipétesis especifica se obtuvo como resultado que la
empresa al reconocer adecuadamente los ingresos mejoré la

presentacion del Estado de Resultados, obteniendo informacién mas real
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como los ratios de rentabilidad, lo que permite que la empresa pueda tener
un panorama mas claro sobre la situacion econémica de la empresa. Se
validé con la tesis de Sani (2019) titulada “Ingresos de la empresa
Ingenieria y Logistica Maritima S.A. Inlogmar y su incidencia en los
Estados Financieros”, quien menciona que el correcto reconocimiento de
ingresos tiene efectos en las variaciones no solo en los ingresos, sino
también en los estados financieros, y que a falta de control de éstos,
ocasiona que los estados financieros presenten valores no razonables, lo
gue afecta la rentabilidad y limita la toma de decisiones de sus altos

directivos (véase pag. 14).

6.2.2 Contrastacion de los resultados de la hipotesis especifica 2 con

otros estudios similares

Se demostr6 a través de los resultados obtenidos de la segunda hipétesis
especifica, que debido a la variacion en los ingresos esto afecto
directamente en la base tributaria para la determinacion del impuesto a la
renta por lo que la empresa en los datos estimados determiné un menor
impuesto a pagar, este resultado se valido con la tesis de Martinez (2015)
titulada “Aplicacion de la norma internacional de contabilidad NIC 18 en
una empresa de servicios de consultoria”, quien menciond que la
diferencia en los ingresos afecta directamente al calculo del impuesto a la
renta causado en el ejercicio econdmico ya que con la aplicacion de la NIC
18 se generaron diferencias en el valor de los ingresos declarados y los

reconocidos en la contabilidad (véase pag. 16).

6.2.3 Contrastacidon de los resultados de la hipotesis general con

otros estudios similares

En la hipotesis general de nuestra investigacion, se obtuvo como resultado
gue, para el registro de los ingresos por fideicomisos, se debe tener en
cuenta el periodo exacto para devengarlos asi como las normas
internacionales, lo que no se daba en la empresa Acres Sociedad
Titulizadora S.A. lo cual generaba que los Estados Financieros no

muestren razonablemente los resultados, se validd con la tesis de
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6.3.

Gutiérrez, Medina, & Zuniga (2017) en su investigacion titulada

“Reconocimiento de los ingresos segun la NIC 18 y su incidencia en los

estados financieros en la empresa de servicios A2G S.A.C. 20167, en

donde se indicé que la empresa brinda servicios de asesoria y consultoria

en temas ambientales realizando los servicios segun los criterios del

contrato, estableciendo las fechas de entrega y por tiempo de las

armadas, realizando la contabilizacibn de los  ingresos,

independientemente si el servicio culmina o no (véase pag. 17 y 18).

Responsabilidad éticade acuerdo a los reglamentos vigentes

En la investigacion se cumplid con las recomendaciones de las normas

vigentes y se dispone de documentos que declaran tanto la autenticidad

como la autorizacion para el tratamiento de la informacion de la empresa

en estudio, que a continuacién se mencionan:

Cadigo de Etica del Investigador (Res 210-2017-CU)

Segun Universidad Nacional del Callao (2017) indica:

Disposiciones generales:

El cddigo de ética de investigacion de la UNAC es un conjunto de
principios que norman la conducta de los docentes, estudiantes,
graduados y de los investigadores en general que desarrollan esta
actividad cientifica y el de las diferentes unidades, institutos y
centros de investigacion en donde se desarrolla, de la Universidad

Nacional del Callao.

La importancia de este documento es: a. Porqué la UNAC fomenta
una cultura de calidad con valores en sus actividades académicas
y administrativas, que incluye la investigacién. b. Porqué, es
politica de la UNAC mejorar permanentemente sus actividades
académicas y administrativas, entre ellas la generacion de
conocimiento y la produccion cientifica, que desarrollan los

integrantes de su comunidad. c. Porqué, el profesionalismo, la
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transparencia, la objetividad, la igualdad, el compromiso, la
honestidad, la confidencialidad son valores institucionales que
promueven nuestras actividades en busqueda de la excelencia. (p.
2)

Con respecto a la transparencia del investigador, comprende:
a) No falsificar o inventar datos o resultados total o parcialmente.

b) No plagiar datos, resultados, tablas, cuadros e informacion de

otros autores o investigadores.

c) Citar las referencias o fuentes bibliogréaficas, datos, resultados e

informacion general de otros autores o investigadores.

d) Respetar los derechos de autoria y de propiedad intelectual de

otros autores e investigadores.

e) La utlizacion de procedimientos, instrumentos y criterios
estandarizados en la emisién de sus resultados, dictamenes,

ponderaciones y evaluaciones.

f) Incluir como autor, coautor o colaborador de la investigacion a
quién verdaderamente ha participado en la investigacion y

contribuido con la formulacién y desarrollo del trabajo realizado.

g) El empleo de un lenguaje y redaccion claro, objetivo, entendible

y respetuoso. (p. 4)
En relacion a las sanciones, indica que:

8.1 El comité de ética de investigacion de la UNAC no esta
facultado para imponer sanciones a las personas incluidas en el
capitulo IV Alcances, del presente codigo de ética de investigacion
de la Universidad Nacional del Callao que incumplan con
cualquiera de los principios éticos contenidos en este. Las
sanciones son aplicadas por el Tribunal de Honor de la UNAC, de

acuerdo al reglamento que corresponda a la falta cometida v,
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segun la gravedad de la misma; sin embargo, podra propone y/o
dictaminar sobre los casos presentados que hayan sido
observados por el comité, derivandolo al consejo de investigacion
de la UNAC.

8.2 Las propuestas de sanciones que el comité de ética de

investigacion de la UNAC se irroga seran:
a. Amonestacion (verbal o escrita).

b. Suspension temporal.

c. Separacion definitiva.

8.3 Otras faltas no contempladas en este reglamento, seran

evaluadas por el comité en pleno, quien decidiria al respecto. (p. 6)
e Codigo de Etica Profesional del Contador Publico.

Segun Junta de Decanos de Colegios de Contadores Publicos del Peru
(2015) indica:

El Codigo de Etica Profesional del Contador Publico Peruano, esta
destinado a servir como norma de conducta a los profesionales de
la Contabilidad, que, como profesion de formacion cientifica y
humanista, deben orientar su practica profesional a la funcion
social que desempefian, promoviendo las condiciones para el
progreso econdémico y bienestar de todos. El Cddigo de Etica
Profesional del Contador Publico Peruano, contiene la
normatividad para nuestra actuacion en todas las labores que
realizamos, y se ocupa de nuestra responsabilidad hacia la
sociedad. El codigo de Etica del Contador Publico Peruano, esta
elaborado por la Junta de Decanos y supervisado por los

respectivos Colegios Regionales para su cumplimiento.

Normas Generales De Etica Profesional:
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Las normas contenidas en el presente codigo de ética profesional,
son aplicables a todos los Contadores Publicos Colegiados del
pais, en forma individual como asociada, tanto en el ejercicio
independiente como en relacién de dependencia, cualquiera que
sea la forma que adopte su actividad profesional y/o la forma o
naturaleza de la retribucion que perciba. Este cédigo, asimismo
norma las relaciones profesionales del Contador Publico Colegiado
con sus colegas de profesién. En el ejercicio profesional, el
Contador Publico Colegiado actuard con probidad y buena fe,
manteniendo el honor, dignidad y capacidad profesional,
observando las normas del Codigo de Etica en todos sus actos.
Ningun miembro de la orden podra hacer declaraciones publicas
en contra de la institucion o de algun colega sin haber presentado
previamente la denuncia respectiva ante el Comité de Etica de su
Colegio. Cuando un Contador Publico Colegiado acepte un cargo
incompatible con el ejercicio independiente de la profesion, debera
dejar en suspenso sus actividades profesionales en tanto dure la
incompatibilidad, dando a conocer por escrito al Colegio de

Contadores Publicos que pertenece, antes de asumir el cargo.
Responsabilidad Profesional:

Los Contadores Publicos Colegiados en el ejercicio de funciones
como miembros del Consejo Directivo de sus respectivos Colegios
profesionales, estardn comprendidos dentro de los alcances del

Presente Cdédigo cuando:
1. Transgredan el Estatuto y Reglamentos Institucionales;

2. No informen al Comité de Etica Profesional sobre procesos
administrativos y procesos penales que tuvieran en curso y/o

sanciones administrativas y penales consentidas vigentes;

3. Cuando se utilice indebidamente los recursos y no salvaguarde

adecuadamente el patrimonio del Colegio. EI Contador Publico
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Colegiado que actué tanto en funcion independiente como en
relacion de dependencia, asumird responsabilidad profesional en
relacion a sus informes, dictamenes, declaraciones juradas, etc.,

que estén refrendados por €l. (parr. 36).

e Protocolo de informe final de investigacion (Directiva N°013-2018)
e Declaracion jurada de ser el Autor de la investigacion (Anexo 2)

e Carta de autorizacién de datos de la empresa. (Anexo 3)
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CONCLUSIONES

A. Un adecuado reconocimiento de ingresos por fideicomisos mejora la
presentacion del Estado de Resultados de la empresa Acres Sociedad
Titulizadora S.A. debido a que se obtuvieron datos mas reales en la
gestion de la empresa. Asimismo, al aplicarse los ratios de rentabilidad,
reflejaron son menores a los que presentd Acres al igual que la utilidad

operativa, por lo cual puede influir en la toma de decisiones de gerencia.

B. Un adecuado reconocimiento de ingresos por fideicomisos mejora la
presentacion del Impuesto a la Renta de la empresa Acres Sociedad
Titulizadora S.A. debido a la variacion en los ingresos de Acres y el
estimado, la cual afectdo directamente en la base tributaria para la
determinacion del impuesto a la renta, resultando ser menor al que

presentoé la empresa.

C. Un adecuado reconocimiento de ingresos por fideicomisos mejora la
presentacion del resultado de la empresa Acres Sociedad Titulizadora
S.A. debido a que sus ingresos se vieron afectados por la falta de
capacitacion del personal, pues el calculo y el andlisis no cumplian con
los parametros de la norma repercutiendo en el resultado obtenido, a
diferencia de los ingresos estimados, los cuales permitieron concluir que

la utilidad neta fue menor al que la empresa determino.
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RECOMENDACIONES

A. Se recomienda realizar proyecciones del Estado de Resultados y demas
estados de manera mensual, dar seguimiento a las partidas que las
comprenden para detectar variaciones que perjudiquen el resultado de la
empresa, aplicar ratios de rentabilidad para prevenir resultados no
favorables. Asi también realizar reuniones con gerencia para tomar
medidas que eviten el déficit de ingresos ya que esto podria ser
sumamente peligroso para la viabilidad de la empresa, a fin de que un
adecuado reconocimiento de ingresos por fideicomisos mejora la
presentacion del Estado de Resultados de la empresa Acres Sociedad
Titulizadora S.A.

B. Se recomienda asignar un area de tributos en el que se pueda validar con
el especialista en el campo la correcta determinacion del impuesto a la
renta, para que no se cometan pagos indebidos o en exceso, los mismos
gue pueden ser aprovechados para cubrir otras obligaciones, a fin de que
un adecuado reconocimiento de ingresos por fideicomisos mejora la
presentacion del Impuesto a la Renta de la empresa Acres Sociedad
Titulizadora S.A.

C. Se recomienda implementar en el area contable una politica de
procedimientos para el adecuado reconocimiento de los ingresos que
incluya los alcances de la NIIF 15 asi como también capacitar al personal
para que pueda realizar registros y analisis de la mejor manera y el
resultado sea mas razonable y confiable. Ademas, convenir en los
contratos con los clientes que después del primer mes la facturacion sea
a 30 dias calendario, para que el ingreso se reconozca en el periodo
adecuado, a fin de que un adecuado reconocimiento de ingresos por
fideicomisos mejora la presentacion del Resultado de la empresa Acres
Sociedad Titulizadora S.A.
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Anexo 1: Matriz de Consistencia
EL RECONOCIMIENTO DE INGRESOS POR FIDEICOMISOS Y EL RESULTADO DE LA EMPRESA ACRES SOCIEDAD
TITULIZADORA S.A., PERIODO 2018

Problemas

Objetivos

Hipotesis

Variables

Problema general

Objetivo general

Hipotesis general

Independiente

Dimensiones

Indicadores

Metodologia

Tipo de Investigacion
;,Como el reconocimiento Determinar la influencia :{ar;onocimienigeggado ° :
¢ ; del reconocimiento de | . )
de ingresos por | . ingresos por Aplicada
. . A ingresos por | .2 ; . -
fideicomisos influye en la | .. 7. . fideicomisos mejora la | Reconocimiento
- fideicomisos en la iyt ; Ingresos por o —— - —
presentacion del Resultado L presentacion del | de ingresos por | .. ~°. . Aplicacion NIIF 15 Disefio de Investigacion
presentacion del T - um fideicomisos
de la empresa Acres Resultado de | Resultado de la | fideicomisos “X
Sociedad Titulizadora esultado de la empresa empresa Acres isef ; iAciG
- Acres Sociedad p o El disefio de la investigacion es no
SA% Titulizadora S.A. Sociedad Titulizadora experimental, transversal de tipo
S.A. correlacional
Problema Especifico Objetivo Especifico Hipotesis Especifico Dependiente DIMENSIONES INDICADORES
Poblacién
. . . Estado de Resultados
Determinar la influencia | Un adecuado comparativo
¢Coémo el reconocimiento | del reconocimiento de | reconocimiento de Empresa Acres Sociedad
de ingresos por | ingresos por | ingresos por Rentabilidad _d I Titulizadora S.A. y los Estados
fideicomisos influye en la | fideicomisos en la | fideicomisos mejora la Estado de enta fioa € 185 |Financieros del 2018
presentacion del Estado de | presentacion del Estado | presentacion del Resultados ventas Muestra
Resultados de la empresa | de Resultados de la | Estado de Resultados Rentabilidad del Acti
i entabilidad del Activo
e SA S(j:'e a tulizadora - Titulizadora S.A. y los Estadod
i i Rentabilidad del |Financieros del 2018
Patrimonio
Resultado “Y” S— .
Técnicas e instrumentos de
) ) ) Utilidad Operativa recoleccion de datos
Determinar la influencia | Un adecuado Comparativa
¢Como el reconocimiento | del reconocimiento de | reconocimiento de b L
de ingresos por | ingresos por | ingresos por 0 servacion
fidei . infl | fidei ; | fidei ; . | -Analisis documental
ideicomisos influye en la | fideicomisos en a | fideicomisos mejora la Impuesto a la Base tributaria
presentacion del Impuesto | presentacion del | presentacion del ti
Renta comparativa Instrumentos
a la Renta de la empresa | Impuesto a la Renta de | Impuesto ala Rentade
Acres Sociedad | la  empresa  Acres | la empresa Acres _ )
Titulizadora S.A.? Sociedad  Titulizadora | Sociedad Titulizadora | -Los estados financierog
SA. SA. Impuesto a la Renta -Ficha bibliografica

comparativo
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Anexo 2: Declaracion jurada de ser el autor de la investigacion

Moszotros, Lindas Alarado Periche identificado con DMI N° 78054025, Mana
Lucero Bazan Huaman identficado con OHI N° 70041822, Karol Yesenia Reyes
Sullcs identficado con DMl M° 43437VE6E  pertenecientes 3 I3 Faculiad de
Ciencias Contables, s=ccion de pregrado de Contabiidad DECLARAMOS BAJD
JURAMENTO QUE a) Somos kos autores del documento academico tiulado “EL
RECOMOCIMIENTD DE INGRESOS POR FIDEICOMISOS Y EL RESULTADD
DE LA EMPRESA ACRES SOCIEDAD TITULEZADORA S.A., PERIODO 2018
b} El trabajo de investigacion =s onginal y no ha sido difundido en ningun medic
academico, por lo tanto, sus resultados son veraces, no es copia de ningun ofro.
¢ El trabsjo 4= investigacion cumplic con 2l analisis del sistema anti plagio d2 la
universidad, respetando normas legales de investigacion institucional, haciendo
uso de Iss reglas, normas legales y administratives gue se derven del
cumgliriento o falsedad de ls presente declaracion, prevists en el artizulo 411
del codigo penal y del articulo 32.3 de |3 ley 27444, ley del procedimiento
administrativo general, consecuentaments, este trabajo es de nuestra autona en
virtud de esta declaracion nos responsabilizames de fodo 2l contenido, veracidad
y alcance cientifico 2 trabajo de investigacion en mencion.

4 de Moviernbre d=l 2020

| ’
L | A 3 _ o~

s 2] s P
ALVARADO PERICHE, Linda BAZAN HUAMAN, Maria Lucero
F) -
REYES SULLCA, Karol Yesenia
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Anexo 3: Autorizacién

A ¢_1_

Sociedad Titulizadora
Lima, 30 de enero de 2020

Sefiores
UNIVERSIDAD NACIONAL DEL CALLAO
Facultad de Ciencias Contables

Yo Martin Valdeiglesias Monzdn, identificado con N° de DN1 70010703, en mi calidad
de Representante Legal de la empresa ACRES Sociedad Titulizadora S.A. , autorizo a
Linda Alvarado Periche, identificada con N® de DNI 76054025, Karol Yesenia Reyes
Sullca, identificada con N° de DNI 48447868 y a Maria Lucero Bazin Huamén,
identificado con N° de DNI 70041922 , estvdiantes del curso de tesis, de la Universidad
Nacional del Callao, a utilizar informacion confidencial de la empresa para su proyecto
de tesis. Como condiciones contractuales, los estudiantes se obligan a (1) no divulgar ai
usar para fines personales la informacién (documentos, expedientes, escrifos, articulos,
contratos, estados de cuenta y demas materiules) que, con objeio de la relacion de trabajo,
le fue suministrada; (2) no proporcionar a terceras personas, verbalmente o por escrito,
directa o indirectamente, informacion alguna de las actividades y/o procesos de cualquier
clase que fuesen observadas en la empresa duraate la duracion del proyecto y (3) no
utilizar completa o parcialmente ninguno de los productos (documentos, metodologia,
procesos y demds) relacionados con el proyecto. El estudiante asume que toda
informacién y el resultado del proyecto serin de uso exclusivamente académico.

El material suministrado por la empresa serd fa base para la construccion de un estudio
de caso. La informacion y resultado que se obtenga del mismo podrian llegar a convértirse
et una herramienta didactica que apoye la formacion de los estudiantes de la Escuela de
Contabilidad.

En caso de que alguna(s) de las condiciones anteriores ea(n) infringida(s), los estudiantes’
quedan sujetos a la responsabilidad civil por dafios ¥ perjuicios que cause a ACRES
Saciedad Titulizadora S.A., asi como a las sanciones de cardcter penal o legal a que se
hiciere acreedor. '

Atentamente,

artin Valdeiglesias Monzin
rente General

AV, LOS INCAS # 172- PISO 8, SAN ISIDRO- LIMA, PERU | T 51-1- 500 6667
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Anexo 4: Instrumentos validados
ACRES SOCIEDAD TITULIZADORA S AL

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 de diciembre de Al 31 de diciembre de
ACTIVO Nota 2018 2017 PASIVO Y PATRIMONIO Nota 2018 2017
s/ s S/ S/

ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes de efectivo (5) 262,595 27,969 Cuentas por pagar comerciales 2222 6,584
Cuentas por cobrar comerciales (6) 144,105 81,040 Cuentas por pagar diversas (10) 484 833 84,474
Cuentas por cobrar diversas ) 99,984 25,875 Impuestos por pagar 126,146 23,026
Cuentas por cobrar a entes relacionados (8) 569,773 523 474 Total pasivo corriente 613,201 114,084
Gastos anticipados 84,078 1,600
Total activo corriente 1,160,534 659,958
ACTIVO NO CORRIENTE PATRIMONIO
Propiedades de inversion (9) 3406,750 3,373,722 Capital social (11) 3909485 3,817,603
Propiedades, mobiliario y equipo 9417 9,710 Reserva legal 10209 -
Impuesto a las ganancias diferido 146 223 Resultados acumulados 44252 111,926
Total activo no corriente 3416613 3,383,655 Total patrimonio 3,963,946 3,929,529
Total activo 4,577,147 4,043 613 Total pasivo y patrimonio 4,577,147 4,043,613
Patrimonios fideicometidos (16) 436,565 818 372,047,507 Patrimonios fideicometidos (16) 436,565,818 372,047,507

Las notas que se acompanan forman parte de los estados financieros.

A

Fuente: Superintendencia del Mercado de Valores (informacion publica).



ACRES SOCIEDAD TITULIZADORA S.A.

ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL

Por los afios terminados
el 31 de diciembre de
Nota 2018 2017
S/ s/

INGRESOS Y COSTOS OPERACIONALES
Ingresos por comisiones y servicios (12) 1,221,694 671,605
GASTO OPERACIONALES
Gastos de administracidn (13) (1,447,925) (617,941)
(Pérdida) Utilidad operativa (226,231) 53,664
OTROS INGRESOS (EGRESOS)
Otros ingresos (14) 287 604 104,840
{Gastos) ingresos financieros, neto (1,144) (26)
Diferencia en cambio, neto (3) 3.764 (12,860)
Utilidad antes del impuesto a las ganancias 63,994 145,618
Impuesto a las ganancias (15) (34,930) (43,527)
Utilidad del afio 29,064 102,09

Las notas que se acompanan forman parte de los estados financieras.

- ’ -
Poetal Vega & Asociados S.C. a member of Kresion Infernational | A global netacek of independent accounting fems \

Fuente: Superintendencia del Mercado de Valores (informacion publica).



Anexo 5: Bases de datos

Anexo 5.1: Estado de situacion financiera trimestral de Acres, periodo 2018

ACRES SOCIEDAD TITULIZADORA S.A.

M:RES ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
. (Expresado en Soles)
ACTIVOS PASIVOS Y PATRIMONIO
AL AL AL AL AL AL AL AL
TRIMESTRE TRIMESTRE TRIMESTRE TRIMESTRE TRIMESTRE TRIMESTRE TRIMESTRE TRIMESTRE
ACTIVOS CORRIENTES |ACRES IIACRES  IIACRES IV ACRES PASIVOS CORRIENTES IACRES IIACRES  IIACRES IV ACRES
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 18,939 77,468 208,808 262,595 Sobregiros bancarios 360
Cuentas por Cobrar Comerciales 82,307 97,784 164,002 152,025 Cuentas por pagar comerciales 982 853 5,934 2,222
Otras Cuentas por Cobrar a Partes Relacionadas 543,664 463,003 542,559 561,853 Tributos por pagar 13,301 32,120 56,642 126,146
Otras Cuentas por Cobrar 21,743 22,000 25,395 30,809 Remuneraciones por Pagar 17,779 19,229 28,895 15,089
Gastos Contratados por Anticipado - 69,000 137,844 84,078 Otras Cuentas por Pagar a Relacionadas -
Otros Activos 6,499 27,013 45,536 69,175 Otras Cuentas por Pagar 76,194 175,005 481,374 469,744
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 673,151 756,268 1,124,144 1,160,534 TOTAL PASIVOS CORRIENTES 108,256 227,567 572,844 613,201
PASIVOS NO CORRIENTES
Pasivo Diferido
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 0 0 0 0
TOTAL PASIVO 108,256 227,567 572,844 613,201
ACTIVOS NO CORRIENTES PATRIMONIO NETO
Activo diferido 223 223.00 223 446 Capital 3,817,603 3,909,485 3,909,485 3,909,485
Inversiones Inmobiliarias 3,373,722 3,373,722 3,373,722 3,406,750 Capital adicional 91,882 - -
Inmuebles, Maquinaria y Equipo (Neto) 11,579 10,859 10,138 9,417 Reserva Legal 10,209 10,209 10,209 10,209
Resultados Acumulados 9,834 9,834 9,834 15,188
Resultado del ejercicio 20,892 -16,023 5,855 29,064
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 3,385,525 3,384,804 3,384,083 3,416,613 TOTAL PATRIMONIO 3,950,420 3,913,505 3,935,383 3,963,946
TOTAL ACTIVOS 4,058,676 4,141,072 4,508,228 4,577,147 TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO 4,058,676 4,141,072 4,508,228 4,577,147
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Anexo 5.2: Estado de situacion financiera trimestral estimado, periodo 2018

ACRES SOCIEDAD TITULIZADORA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
N:RES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
SRR, (Expresado en Soles)
ACTIVOS PASIVOS Y PATRIMONIO
AL AL AL AL AL AL AL AL
TRIMESTRE TRIMESTRE TRIMESTRE TRIMESTRE TRIMESTRE TRIMESTRE TRIMESTRE Il TRIMESTRE
ACTIVOS CORRIENTES | ESTIMADO Il ESTIMADO Il ESTIMADO IV ESTIMADO PASIVOS  CORRIENTES | ESTIMADO Il ESTIMADO  ESTIMADO IV ESTIMADO
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 19,673 99,340 236,270 287,831 Sobregiros bancarios 360
Cuentas por Cobrar Comerciales 82,307 97,784 164,002 152,025 Cuentas por pagar comerciales 982 853 5,934 2,222
Otras Cuentas por Cobrar a Partes Relacionadas 543,664 463,003 542,559 561,853 Tributos por pagar 13,301 32,120 56,642 119,515
Otras Cuentas por Cobrar 21,743 22,000 25,395 30,809 Remuneraciones por Pagar 17,779 19,229 28,895 15,089
Gastos Contratados por Anticipado - 69,000 137,844 84,078 Otras Cuentas por Pagar a Relacionadas -
Otros Activos 5,765 11,648 18,075 43,939 Otras Cuentas por Pagar 10,809 79,928 86,970
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 673,151 762,775 1,124,144 1,160,534 TOTAL PASIVOS CORRIENTES 42,871 52,562 171,399 223,796
PASIVOS NO CORRIENTES
Pasivo Diferido 56,621 174,259 407,150 405,215
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 56,621 174,259 407,150 405,215
TOTAL PASIVO 99,492 226,820 578,549 629,011
ACTIVOS NO CORRIENTES PATRIMONIO NETO
Activo diferido 223 223.00 223 446 Capital 3,817,603 3,909,485 3,909,485 3,909,485
Inversiones Inmobiliarias 3,373,722 3,373,722 3,373,722 3,406,750 Capital adicional 91,882 - -
Inmugbles, Maguinaria y Equipo (Neto) 11,579 10,859 10,138 9,417 Reserva Legal 10,209 10,209 10,209 10,209
Resultados Acumulados 9,834 9,834 9,834 15,188
Resultado del ejercicio 29,656 -8,769 151 13,253
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 3,385,525 3,384,804 3,384,083 3,416,613 TOTAL PATRIMONIO 3,959,184 3,920,759 3,929,679 3,948,136
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TOTAL ACTIVOS

4,058,676 4,147,579

4,508,228

4,577,147

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO

4,058,676 4,147,579

4,508,228

4,577,147

10



Anexo 5.3: Estado de Resultados trimestral Acres, periodo 2018

ACRES SOCIEDAD TITULIZADORA S.A.

ACRES ESTADO DE RESULTADOS

DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en Soles)

titulizadora

TRIMESTRE! ~ TRIMESTREN  TRIMESTRENI  TRIMESTRE IV

ACRES ACRES ACRES ACRES
Ingresos Operacionales 162,372 186,835 251,493 321,218
Otros Ingresos Operacionales 74,291 49,760 98,311 77,414
TOTAL INGRESOS 236,663 236,595 349,804 398,633
Costos Operacionales
UTILIDAD BRUTA 236,663 236,595 349,804 398,633
Gastos Administrativos - 242547 - 431,602 - 360,819 - 412,958
Otros Ingresos 32,399 153,850 33,236 68,119
UTILIDAD OPERATIVA 26,515 - 41,156 22,221 53,794
Ingresos Financieros 7,128 6,711 5,083 13,129
Gastos Financieros - 9484 - 5735 - 5426 - 8,785
RESULTADOS ANTES DE
MPUESTOS 24,159 - 40,180 21,878 58,137
Impuesto ala renta 34,930
UTILIDAD (PERDIDA) DEL

EJERCICIO 24159 - 40,180 21878 23207
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Anexo 5.4: Estado de Resultados trimestral estimado, periodo 2018

ACRES SOCIEDAD TITULIZADORA S.A.
ESTADO DE RESULTADOS
DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en Soles)

ACRES

titulizadora

TRIMESTREI  TRIMESTRENl  TRIMESTRENl  TRIMESTRE IV

ESTIMADO ~ ESTIMADO ~ ESTIMADO ESTIMADO
Ingresos Operacionales 167,868.93  188590.37  238,535.10  304,497.83
Otros Ingresos Operacionales 7429084  49,759.91  98,310.87  77,414.36
TOTAL INGRESOS 242,159.77  238,350.28  336,845.97  381,912.19
Costos Operacionales
UTILIDAD BRUTA 242,159.77  238,350.28  336,845.97  381,912.19
Gastos Administrativos - 24254672 - 43160177 - 360,818.54 - 412,958.43
Otros Ingresos 32,39891 15385042  33,235.56  68,119.37
UTILIDAD OPERATIVA 32,011.96 - 39,401.07 926299  37,073.13
Ingresos Financieros 712792  6,710.84 508319  13,128.74
(astos Financieros 9,484.02 - 573501 - 5426.08 - 8,785.06
RESULTADOS ANTES DE
IMPUESTOS 29,655.86 - 3842524  8,920.10  41,416.81
Impuesto a la renta 28,314.17
UTILIDAD PERDIDA) DEL 29,655.86 - 38,425.24 8,920.10  13,102.64

EJERCICIO
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Anexo 5.5: Detalle de ingresos trimestrales por clientes, segun Acres:2018

Ingresos por administracion de patrimonios en

e ) TRIMESTRE | TRIMESTRE Il TRIMESTRE Ill | TRIMESTRE IV
fideicomisos
Ingresos Operacionales
1 Patrimonio PHT S/ 12,645.10 S/ 12,701.00 S/ 12,841.34 S/ 20,131.55
2 Patrimonio RV Inmob S/ 7,364.00 S/ 9,267.66 S/ 9,341.85 S/ 57,402.75
3 Fideicomiso La Estrella S/ 14,553.00 S/ 14,611.50 S/ 14,728.50 S/ 9,982.50
4 Adam Real Estate S/ 7,500.00 S/ 8,900.00 S/ 9,000.00 S/ 7,600.00
5 GMC Santo Toribio SAC S/ 8,079.21 S/ 7,741.55 S/ 7,831.89 S/ 5,408.44
6 GMC San Juan SAC S/ 21,390.60 S/ 21,454.40 S/ 21,709.60 S/ 22,125.40
7 Inversiones San josé SAC S/ 14,590.50 S/ 14,628.00 S/ 14,788.50 S/ 15,085.50
8 Eco Acuicola SAC S/ 17,156.90 S/ 13,025.94 S/ 16,798.13 S/ 20,383.65
9 Coporacion de Inv. Grau SA S/ 11,365.50 S/ 6,752.21 S/ 9,838.27 S/ 6,656.51
10 Avla Peru Compafiia de Seguros S/ 3,701.85
11 Patrimonio LDC Inmobiliario S/ 22,454.45 S/ 31,870.88 S/ 37,568.11 S/ 30,095.19
12 Patrimonio R&R S/ 4,413.72 S/ 4,413.72 S/ 4,413.72 S/ 2,942.50
13 P.F. Ecosac ICP 2 S/ 5,720.11 S/ 4,34285 S/ 5,600.49 S/ 6,795.91
14 Patrimoni Acelera
15 Patrimonio TRFI
16 Patrimonio Landbanking S/ 13,949.25 S/ 11,238.75 S/ 15,987.59
17 P.F. Ecosac CP 3 S/ 5,720.11 S/ 4,34285 S/ 5,600.49 S/ 6,795.91
18 Patrimonio Alto Negro S/ 7,852.80 S/ 7,852.80 S/ 5,235.20
19 Patrimonio ABA S/ 2,454.32 S/ 5,969.94 S/ 3,979.96
20 P.F. Ecosac ICP 4 S/ 5,716.68 S/ 4,340.24 S/ 5,597.14 S/ 6,791.83
21 Patrimonio Palm Oleo S/ 2,208.26 S/ 5,371.47 S/ 3,580.98
22 Patrimonio Virgo S/ 1,977.97 S/ 4,811.31 S/ 3,207.54
23 Patrimonio Dicoelsa S/ 4,610.23 S/ 3,006.64
24 Pescetto Raffo Alberto S/ 4,912.50
25 Patrimonio Inmobiliaria Paracas S/ 6,675.12 S/ 4,944.52
26 Patrimonio Makro S/ 3,498.14 S/ 2,998.40
27 Patrimonio Hi-Tech S/ 3,013.06 S/ 3,013.06
28 Patrimonio Hanalei S/ 2,011.29 S/ 3,016.72
29 Patrimonio Fenvendrelp S/ 3,299.17 S/ 5,075.66
30 Patrimonio Otoya S/ 2,264.63 S/ 3,019.48
31 Patrimonio Textil Libra S/ 1,616.63 S/ 3,031.40
32 P.F. Decima Emision Tecnicas S/ 1,523.95 S/ 3,047.90
33 P.F. Decimo Sexta Emision Project S/ 1,523.95 S/ 3,047.20
34 P.F. Decima Quinta Emision Oyr S/ 1,621.16 S/ 3,039.64
35 P.F. Octava Emision El Manzano S/ 908.88 S/ 3,029.56
36 Empresa Suminis.stradora del Norte de S/ 2408.42 S| 4,816.84
Productos Industriales S.A.
37 Reactivos & Quimicos Del Norte E.I.R.L. S/ 504.63 S/ 3,027.74
38 My Home Org. Inmb. S.A.C. S/ 198.97 S/ 3,979.52
39 lllusione Constructora e Inmobiliaria Sac S/ 3,668.59
40 Pescetto Raffo, Alberto S/ 2,263.69
41 Cabo Merlin S.A.C. S/ 1,338.27
42 Hexagrama 1l S.A.C. S/ 982.07
Innova Factoring Sociedad Anonima
43 Cerrada - Innova Factoring S.A.C. S/ 4,045.20
44 Kvc Contratistas S.A.C. S/ 2,584.43
a5 Eatrimgnio Fideicometido - D.Leg. N°861, S/ 1.950.08
Titulo Xi, Proyecto Gama
46 Proyecto Cuadrado 01 S.A.C. S/ 995.56
47 Roca - Rey Miro Quesada, Alvaro S/ 955.12

Total

S/162,371.72

S/186,835.39  S/251,493.03

S/321,066.20
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Anexo 5.6: Detalle de ingresos trimestrales por clientes, estimado 2018

Ingresos por administracion de patrimonios en

L X TRIMESTRE | TRIMESTRE Il TRIMESTRE Il TRIMESTRE IV
fideicomisos
Ingresos Operacionales
1 Patrimonio PHT S/ 12,645.10 S/ 12,701.00 S/ 12,841.40 S/ 13,074.10
2 Patrimonio RV Inmob S/ 7,462.18 S/ 9,27453 S/ 9,36250 S/  9,550.67
3 Fideicomiso La Estrella S/ 14,545.50 S/ 14,688.00 S/ 14,793.00 S/ 15,186.00
4 Adam Real Estate S/ 9,000.00 S/ 9,00000 S/ 9,000.00 S/ 7,600.00
5 GMC Santo Toribio SAC S/ 552880 S/ 781968 S/ 7,890.83 S/ 8,076.53
6 GMC San Juan SAC S/ 21,152.27 S/ 21,453.74 S/ 21,707.11 S/ 22,124.74
7 Inversiones San josé SAC S/ 14,590.50 S/ 14,628.00 S/ 14,788.50 S/ 15,085.50
8 Eco Acuicola SAC S/ 23,132.50 S/ 11,872.50 S/ 10,025.00 S/ 11,034.00
9 Coporacion de Inv. Grau SA S/ 973453 S/ 9,788.10 S/ 987750 S/ 10,114.03
10 Avla Peru Compafiia de Seguros
11 Patrimonio LDC Inmobiliario S/ 22,499.45 S/ 32,189.70 S/ 37,431.78 S/ 38,074.68
12 Patrimonio R&R S/ 4,444.46 S/ 4,486.17 S/ 4,520.08 S/ 4,634.21
13 P.F. Ecosac ICP 2 S/ 7,713.00 S/ 395850 S/ 3,342.00 S/  3,679.00
14 Patrimoni Acelera
15 Patrimonio TRFI
16 Patrimonio Landbanking S/ 14,106.70 S/ 15,993.79 S/ 19,123.75
17 P.F. Ecosac CP 3 S/ 7,713.00 S/ 395850 S/ 3,342.00 S/  3,679.00
18 Patrimonio Alto Negro S/ 7,74459 S/ 7,889.60 S/ 8,088.80
19 Patrimonio ABA S/ 251821 S/ 5996.10 S/ 6,147.49
20 P.F.Ecosac ICP 4 S/ 7,708.00 S/ 3,956.00 S/ 3,340.00 S/ 3,677.00
21 Patrimonio Palm Oleo S/ 2,265.77 S/ 5,395.01 S/ 5,5631.22
22 Patrimonio Virgo S/ 2,029.48 S/ 4,832.38 S/ 4,954.39
23 Patrimonio Dicoelsa S/ 150.33 S/ 4,520.05 S/ 4,634.17
24 Pescetto Raffo Alberto S/ -
25 Patrimonio Inmobiliaria Paracas S/ - S/ 6,791.50 S/ 7,637.34
26 Patrimonio Makro S/ 357056 S/  4,633.06
27 Patrimonio Hi-Tech S/ 3,018.10 S/ 4,634.17
28 Patrimonio Hanalei S/ 2,064.65 S/ 4,634.21
29 Patrimonio Fenvendrelp S/ 3,386.85 S/ 7,789.92
30 Patrimonio Otoya S/ 2,316.77 S/ 4,634.17
31 Patrimonio Textil Libra S/ 1,663.14 S/  4,634.17
32 P.F. Decima Emision Tecnicas S/ 152395 S/ 4,634.17
33 P.F. Decimo Sexta Emision Project S/ 152395 S/ 4,634.17
34 P.F. Decima Quinta Emision Oyr S/ 166357 S/ 4,634.21
35 P.F. Octava Emision El Manzano S/ 959.36 S/ 4,634.17
Empresa Suminisstradora del Norte de
36 Pro?juctos Industriales S.A. S/ 240842 S/ 7,365.86
37 Reactivos & Quimicos Del Norte E.I.R.L. S/ 555.09 S/ 4,634.21
38 My Home Org. Inmb. S.A.C. S/ 198.97 S/ 6,090.97
39 lllusione Constructora e Inmobiliaria Sac S/ 3,655.96
40 Pescetto Raffo, Alberto
41 Cabo Merlin S.A.C. S/ 1,202.46
42 Hexagrama 1 S.A.C. S/ 981.49
Innova Factoring Sociedad Anonima
43 Cerrada - Innova Factoring S.A.C. S/ 4,042.80
Kvc Contratistas S.A.C.
15 Raligrg fecometdo -0 ea ool oo
’ S/ 1,965.25
46 Proyecto Cuadrado 01 S.A.C. S/ 995.20
47 Roca - Rey Miro Quesada, Alvaro S/ 954.55

Total

S/167,869.29

S/ 188,589.51 S/ 238,533.51

S/ 304,498.49
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Anexo 5.7: Cuadro de control de reconocimiento de ingresos — Acres, Cliente: Corporacion de Inversiones Grau S.A

Cliente . Importe T.C. Total S/ DIFes €& SEIEIEs Ingres_os
prestados reconocidos
Ene-18 1-Ene
31-Ene FT 001-532  $1,000.00 3.234 S/3,234.00 30 S/3,234.00
Feb-18 1-Feb FT
28-Feb FT 001-532  $1,000.00 3.234 S/3,234.00 30 S/3,234.00
Mar-18 1-Mar FT 001-598 $1,000.00 3.265 S/3,265.00 15 S/1,632.50
31-Mar FT 001-598 $1,000.00 3.265 S/3,265.00 30 S/3,265.00
1-Abr
Abr-18 30-Abr
Mayo-18 1-May
31-May FT 001-598 $1,000.00 3.265 S/3,265.00 30 S/3,265.00
Jun-18 1-Jun FT 001-598 $1,000.00 3.265 S/3,265.00 13 S/1,414.83
30-Jun FT 001-666  $1,000.00 3.273 S/3,273.00 17 S/1,854.70
Corporacion de 1-Jul
Inversiones Jul-18 31-Jul FT 001-666 $1,000.00 3.273 S/3,273.00 30 S/3,273.00
Grau S.A. (FT 1-Ago
Originador) Ago-18 31-Ago | FT 001-666  $1,000.00 3.273  S/3,273.00 30 S/3,273.00
Set-18 1-Set FT 001-666  $1,000.00 3.273 S/3,273.00 13 S/1,418.30
30-Set FT 001-755 $1,000.00 3.307 S/3,307.00 17 S/1,873.97
Oct-18 1-Oct FT
31-Oct FT 001-755 $1,000.00 3.307 S/3,307.00 30 S/3,307.00
Nov-18 1-Nov
30-Nov FT 001-755 $1,000.00 3.307 S/3,307.00 30 S/3,307.00
Dic-18 1-Dic_ FT 001-755 $1,000.00 3.307 S/3,307.00 13 S/1,433.03
31-Dic FT 001-833  $1,000.00 3.382 S/3,382.00 17 S/1,916.47
- Ciclo de facturacién: 14/mm - 13/mm S/ 37,701.80
- Facturacién mensual
- Factura 001-598 del 14/03/18 al 13/06/18
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Anexo 5.8: Cuadro de control de reconocimiento de ingresos — estimado, Cliente: Corporacion de Inversiones Grau S.A

Cliente

Corporacion de
Inversiones Grau
S.A. (FT
Originador)

Desal Ingresos
Importe T.C. Total S/ Servicios )
prestados reconocidos
£ 1-Ene
ne-18 31-Ene |FT 001-532  $1,000.00 3.214  S/3,214.00 30 S/ 3,214.00
1-Feb
Feb-18 28-Feb | FT 001-532  $1,000.00  3.259 S/ 3,259.00 30 S/3,259.00
18 T-Mar | FT 001532 $1,000.00 3057  S/3,257.00 13 S/1.411.37
31-Mar | FT 001-598  $1,000.00 3.265 S/ 3,265.00 17 S/1,850.17
1-Abr
Abr-18 30-Abr | ET 001-598  $1,000.00  3.248 S/ 3,248.00 30 S/3,248.00
May-18 1-May
31-May |FT 001-598  $1,000.00 3271  S/3,271.00 30 S/ 3,271.00
o 1Jun | FT 001598  $1,000.00 3.264 S/ 3,264.00 13 S/ 1,414.40
Jun-1 30-Jun | FT 001-666  $1,000.00 3.273  S/3,273.00 17 S/ 1,854.70
Jul-18 Lul
31-Jul | FT 001-666  $1,000.00 3271  S/3,271.00 30 S/3,271.00
Ago-18 1-Ago
31-Ago | FT 001-666  $1,000.00 3.293  S/3,293.00 30 S/ 3,293.00
1-Set | FT 001-666  $1,000.00 3322 S/3,322.00 13 S/ 1,439.53
Set-18 30-Set | FT 001-755  $1,000.00 3.307  S/3,307.00 17 S/ 1,873.97
1-Oct
Oct-18 31-Oct | FT 001-755  $1,000.00 3.364 S/ 3,364.00 30 S/ 3,364.00
1-Nov
Nov-18 30-Nov | FT 001-755  $1,000.00 3.378  S/3,378.00 30 S/ 3,378.00
i 1-Dic | FT 001-755  $1,000.00 3.359 S/ 3,359.00 13 S/ 1,45557
31-Dic | FT 001-833  $1,000.00 3.382  S/3,382.00 17 S/1,916.47
Ciclo de facturaciéon: 14/mm - 13/mm S/39,514.17

Facturacion trimestral
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Anexo 5.9: Cuadro de control de reconocimiento de ingresos — Acres, Cliente: Adam Real Estate

Cliente

Adam Real Estate
(FT Originador)

Importe

‘ T.C.

’ Total, S/

Dias de servicios

Ingresos

prestados reconocidos

1-Ene

Ene-18 31-Ene  |FT  001-533 S/3,000.00 1.00  S/3,000.00 30 S/3,000.00
1-Feb

Feb-18 28-Feb  |FT  001-533 S/3,000.00 1.00  S/3,000.00 30 S/3,000.00
1-Mar

Mar-18 31-Mar  |FT  001-596 S/3,000.00 1.00  S/3,000.00 15 S/1,500.00
1-Abr

Abr-18 30-Abr FT  001-596 S/3,000.00 1.00  S/3,000.00 30 S/3,000.00

May-18 1-May
31-May |FT  001-596 S/3,000.00 1.00  S/3,000.00 30 S/3,000.00

Jun-18 1-Jun FT  001-596 $/3,000.00 1.00  S/3,000.00 15 S/1,500.00
30-Jun FT  001-665 S/3,000.00 1.00  S/3,000.00 14 S/1,400.00
1-Jul

Jul-18 31-Jul FT  001-665 $/3,000.00 1.00  S/3,000.00 30 S/3,000.00

AGO-18 1-Ago 1.00

go 31-Ago |FT  001-665 $/3,000.00 1.00  S/3,000.00 30 $/3,000.00

Set-18 1-Set FT  001-665 $/3,000.00 1.00  S/3,000.00 16 S/1,600.00
30-Set FT  001-756 S/3.000.00 1.00  S/3.000.00 14 S/1.,400.00
1-Oct 1.00

Oct-18 31-Oct FT  001-756 S/3,000.00 1.00  S/3,000.00 30 S/3,000.00
1-Nov 1.00

Nov-18 30-Nov  |FT  001-756 S/3,000.00 1.00  S/3,000.00 30 S/3,000.00

Dic18 1-Dic FT  001-756 S/3.000.00 1.00  S/3,000.00 16 S/1,600.00
31-Dic

Ciclo de facturacion: 27/mm - 26/mm Total S/33,000.00

FT 001-533 17/12/17 al 16/03/18
FT 001-568 17/03/18 al 16/06/18
Facturacion Trimestral
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Anexo 5.10: Cuadro de control de reconocimiento de ingresos — estimado, Cliente: Adam Real Estate

Cliente Importe ’ T.C. Total, S/ DI £ SEMIEES Ingres_os
prestados reconocidos
1-Ene
Ene-18 131 Ene FT 001-533  $/3,000.00 1.00  S/3,000.00 30 $/3,000.00
1-Feb
Feb-18 |58 Fep FT 001-533  S/3,000.00 1.00  S/3,000.00 30 S/3,000.00
1-Mar FT 001-533  S/3,000.00 100 S/3,000.00 16 S/1,600.00
Mar-18 | 31 Mar FT 001-596  S/3,000.00 1.00  S/3,000.00 14 S/1,400.00
1-Abr
Abr-18 30-Abr FT 001-596  S/3,000.00 1.00  S/3,000.00 30 S/3,000.00
1-May
May-18 131 May FT 001-596  S/3,000.00 1.00  S/3,000.00 30 $/3,000.00
1-Jun FT 001596 S/3,000.00 1.00  S/3,000.00 16 S/1,600.00
Jun-18 30-Jun FT 001-665  S/3,000.00 1.00  S/3,000.00 14 S/1,400.00
-aul 1.00
Adam Real Jul-18 31-Jul FT 001-665  S/3,000.00 1.00  S/3,000.00 30 S/3,000.00
Estate (FT Ago-18 1-Ago FT 1.00
Originador) 31-Ago FT 001-665  S/3,000.00 1.00  S/3,000.00 30 S/3,000.00
1-Set FT 001-665  S/3,000.00 1.00  S/3,000.00 16 S/1,600.00
Set-18 30-Set FT 001-756  S/3,000.00 1.00  S/3,000.00 14 S/1,400.00
1-Oct 1.00
Oct-18 31-Oct FT 001-756  S/3,000.00 1.00  S/3,000.00 30 S/3,000.00
1-Nov 1.00
Nov-18 | 30 Nov FT 001-756  S/3,000.00 1.00  S/3,000.00 30 S/3,000.00
. 1-Dic FT 001-756  S/3,000.00 1.00  S/3,000.00 16 S/1,600.00
Dic-18 31-Dic
Ciclo de facturacion trimestral: 17/mm - 16/mm
FT 001-533 17/12/17 al 16/03/18 Total S/34,600.00
FT 001-596 17/03/18 al 16/06/18
FT 001-665 17/06/18 al 16/09/18
FT 001-756 17/09/18 al 16/12/18
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Anexo 5.11: Cuadro de control de reconocimiento de ingresos — Acres, Cliente: LDC Inmobiliario Cartera 1

Cliente

Patrimonio LDC
Inmobiliario
Cartera 1

D|’a_s_ e Ingresos
Importe Total, S/ Servicios )
prestados reconocidos
1-Ene
Ene-18  131Ene |FT 001555  $2, 000.00 3245  S/6,490.00 15 S/3,245.00
o1 TFeb  |FT 001555  $2, 000.00 3.245  S/6,490.00 15 S/3,245.00
28-Feb |FT  001-576  $2, 000.00 3217  S/6,434.00 15 S/3,217.00
T T-Mar _ |FT 001576 _ $2, 000.00 3217 S/6,434.00 15 S/3,217.00
31-Mar |FT  001-593  $2, 000.00 3265  S/6,530.00 15 S/3,265.00
or1s 1-Abr FT 001593 $2 000.00 3.265  S/6,530.00 15 S/3.265.00
30-Abr  |FT  001-624  $1,849.15 3229  S/5,970.91 15 S/2,985.45
1May |FT  001-624  $1,849.15 3229  S/5,97001 15 S/2,985.45
May-18 |31 may |FT  001-632  $1,849.15 3250  S/6,009.74 15 S/3,004.87
1-Jun FT  001-632  $1,849.15 3250  S/6,000.74 15 S/3,004.87
Jun-18 30-Jun |FT  001-672  $1,849.15 3273 S/6,052.27 15 S/3,026.13
T-aul FT  001-672 $1,849.15 3273 S/6,052.27 15 S/3,026.13
Jul-18 31-Jul |FT  001-697  $1,849.15 3.287  S/6,078.16 15 S/3,039.08
TAgo  |FT  001-697  $1,849.15 3287  S/6,078.16 15 S/3,039.08
Ago-18 |31 ago |FT  001-716  $1,849.15 3274  S/6,054.12 15 S/3,027.06
o1 1-Set FT  001-716  $1,849.15 3274 S/6,054.12 15 S/3,027.06
30-Set |FT  001-752  $1,849.15 3307  S/6,115.14 15 S/3,057.57
1-Oct FT  001-752  $1,849.15 3307  S/6,115.14 15 S/3.057.57
Oct-18 31-Oct |FT 001795  $1,849.15 3314  S/6,128.08 15 S/3,064.04
TNov  |FT _ 001-795  $1,849.15 3314 S/6,128.08 15 S/3,064.04
Nov-18  lsgNov  |FT  001-814  $1,849.15 3361  S/6,214.99 15 S/3.107.50
Cots 1-Dic FT 001814  $1,849.15 3361 S/6,214.99 15 S/3.107.50
31-Dic  |FT  001-835  $1,849.15 3382  S/6,253.83 15 S/3,126.91
Ciclo de facturacion: 01/mm - 30/mm S/71,204.31

Factura 001-584 del 03/02/18 al 19/04/18
Facturacion 75 dias
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Anexo 5.12: Cuadro de control de reconocimiento de ingresos — estimado, Cliente: LDC Inmobiliario Cartera 1

Cliente

Patrimonio LDC
Inmobiliario
Cartera 1

Dl’a_s_ de Ingresos
Importe Total, S/ servicios .
reconocidos
prestados
1-Ene
Ene-18 31-Ene FT 001-555  $2,000.00 3245  S/6,490.00 15 S/3,245.00
o1 1-Feb FT 001555  $2,000.00 3247 S/6,494.00 15 S/3.247.00
28-Feb FT 001-576  $2,000.00 3217  S/6,434.00 15 S/3,217.00
T 1-Mar FT 001576 $2,000.00 3260  S/6,520.00 15 S/3,260.00
31-Mar FT 001-593  $2,000.00 3265  S/6,530.00 15 S/3,265.00
15 1-Abr FT 001593 $2,000.00 3228 S/6,456.00 15 S/3,228.00
30-Abr FT 001-624  $1,849.15 3229  S/5970.91 15 S/2,985.45
Vay-16 1-May FT 001-624  $1,849.15 3268  S/6,043.02 15 S/3,021.51
31-May FT 001-632  $1,849.15 3250  S/6,009.74 15 S/3,004.87
s 1-Jun FT 001-632  $1,849.15 3277 S/6,059.66 15 S/3,029.83
30-Jun FT 001-672  $1,849.15 3273  S/6,052.27 15 S/3,026.13
T-aul FT 001672 $1,849.15 3268 S/6,043.02 15 S/3,021.51
Jul-18 31-Jul FT 001-697  $1,849.15 3.287  S/6,078.16 15 S/3,039.08
1-Ago FT 001697  $1,849.15 3315  S/6,129.93 15 S/3,064.97
Ago-18 31-Ago FT 001-716  $1,849.15 3274  S/6,054.12 15 S/3,027.06
1-Set FT 001716  $1,849.15 3313 S/6,126.23 15 S/3,063.12
Set-18 30-Set FT 001-752  $1,849.15 3307  S/6,115.14 15 S/3,057.57
1-Oct FT 001752 $1,849.15 3334 S/6,165.07 15 S/3,082.53
Oct-18 31-Oct T 001-795  $1,849.15 3314  S/6,128.08 15 S/3,064.04
ov18 1-Nov FT 001795  $1,849.15 3380  S/6,250.13 15 S/3.125.06
30-Nov FT 001-814  $1,849.15 3361  S/6,214.99 15 S/3,107.50
. 1-Dic FT 001814  $1,849.15 3351 S/6,196.50 15 S/3,008.25
Dic-18 31-Dic FT 001-835  $1,849.15 3.382  S/6,253.83 15 S/3,126.91
S/71,407.40
Ciclo de facturacién: 01/mm - 30/mm
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Anexo 5.13: Cuadro de control de reconocimiento de ingresos — Acres, Cliente: LDC Inmobiliario Cartera 2

Cliente

Patrimonio
LDC Inmobiliario
Cartera 2

Dias de Ingresos
Importe Total, S/ Servicios X
reconocidos
prestados
M 1-Mar
ar-18 31-Mar FT 001-613  $1,943.98  3.223 S/6,265.45 30 S/6,265.45
b1 1-Abr NC 001-20 $150.31  3.223 -S/484.45 30 -S/484.45
30-Abr FT 001-627  $1,94451  3.229 S/6,278.82 7 S/1,465.06
May-16 1-May FT 001-627  $1,04451  3.229 S/6,278.82 23 S/4,813.76
31-May FT 001-634  $1,94451  3.250 S/6,319.66 7 S/1,474.59
18 1-Jun FT 001-634  $1,04451  3.250 S/6,319.66 23 S/4,845.07
30-Jun FT 001-673  $1,94451  3.273 S/6,364.38 7 S/1,485.02
ul1e 1-Jul T 001-673  $1,04451  3.273 S76,364.38 23 S/4,879.36
31-Jul FT 001-698  $1,94451  3.287 S/6,391.60 7 S/1,491.37
1-Ago FT 001-698  $1,04451  3.287 S/6,391.60 23 S/4,900.23
Ago-18 31-Ago FT 001-717  $1,94451  3.274 S/6,366.33 7 S/1,485.48
et 18 1-Set FT 001-717  $1,04451 3274 S/6,366.33 23 S/4,880.85
30-Set FT 001-753  $1,944.51  3.307 S/6,430.49 8 S/1,714.80
1-Oct FT 001-753  $1,04451  3.307 S/6,430.49 22 S/4,715.70
Oct-18 31-Oct FT 001-797  $1,04451  3.314 S/6,444.11 8 S/1,718.43
1-Nov FT 001-797  $1,04451  3.314 S/6,444.11 22 S/4,725.68
Nov-18 30-Nov FT 001-815  $1,94451  3.361 $/6,535.50 8 S/1,742.80
. 1-Dic ET 001-815  $1,94451  3.361 S76,535.50 22 S/4,792.70
Dic-18 31-Dic FT 001-836  $1,94451  3.382 S16,576.33 8 S/1,753.69
Ciclo de facturaciéon: 23/mm - 22/mm S/58,665.58

Factura 001-613 del 23/03/18 al 22/04/18
Facturacion mensual
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Anexo 5.14: Cuadro de control de reconocimiento de ingresos — estimado, Cliente: LDC Inmobiliario Cartera 2

Cliente

Patrimonio LDC
Inmobiliario
Cartera 2

D|’a_s_ e Ingresos
Importe Total, S/ servicios )
reconocidos
prestados
1-Mar FT
Mar-18 31-Mar FT 001-613 $1943.98 3.223  S/6,265.45 30 S/6,265.45
Abr-18 1-Abr NC 001-20 $-150.31 3.223  -5/484.45 30 -S/484.45
30-Abr FT 001-627 $1944.51 3.229 S/6,278.82 8 S/1,674.35
May-18 1-May FT 001-627 $1944.51 3.271  S/6,360.49 22 S/4,664.36
31-May FT 001-634 $1944.51 3.25 S/6,319.66 8 S/1,685.24
1-Jun FT 001-634 $1944.51 3.266  S/6,350.77 22 S/4,657.23
Jun-18 30-Jun FT 001-673 $194451 3273 S/6,364.38 8 S/1,697.17
Jul-18 1-Jul FT 001-673 $1944.51 3.272  S/6,362.44 22 S/4,665.79
31-Jul FT 001-698 $1944.51 3.287 S/6,391.60 8 S/1,704.43
Ago-18 1-Ago FT 001-698 $1944.51 3.284 S/6,385.77 22 S/4,682.90
31-Ago FT 001-717 $1944.51 3.274  S/6,366.33 8 S/1,697.69
1-Set FT 001-717 $1944.51 3.291 S/6,399.38 22 S/4,692.88
Set-18 30-Set FT 001-753 $1944.51 3.307 S/6,430.49 8 S/1,714.80
Oct-18 1-Oct FT 001-753 $1944.51 3.331 S/6,477.16 22 S/4,749.92
31-Oct FT 001-797 $ 194451 3.314 S/6,444.11 8 S/1,718.43
1-Nov FT 001-797 $ 194451 3.369 S/6,444.11 22 S/4,725.68
Nov-18 30-Nov FT 001-815 $194451  3.361 S/653550 8 S/1,742.80
Dic-18 1-Di9 FT 001-815 $1944.51 3.352 S/6,518.00 22 S/4,779.86
31-Dic FT 001-836 $1944.51 3.382 S/6,576.33 8 S/1,753.69
Ciclo de facturacion: 23/mm - 22/mm S/58,788.21

Factura 001-613 del 23/03/18 al 22/04/18
Facturacion mensual
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Cliente

Patrimonio
Virgo

Anexo 5.15: Cuadro de control de reconocimiento de ingresos — Acres, Cliente: Patrimonio Virgo

Dias de Ingresos
Importe Total, S/ servicios 9 :
reconocidos
prestados
1-M
May-18 &y
31-May FT 001-680 $490.00 3.273 S/1,603.77 7 S/374.21
1-Jun
Jun-18
30-Jun FT 001-680 $490.00 3.273 S/1,603.77 30 S/1,603.77
Jul-18 L-Jul
31-Jul FT 001-680 $490.00 3.273 S/1,603.77 30 S/1,603.77
1-Ago
Ago-18
31-Ago FT 001-680 $490.00 3.273 S/1,603.77 30 S/1,603.77
1-Set
Set-18
30-Set FT 001-680 $490.00 3.273 S/1,603.77 30 S/1,603.77
Oct-18 1-Oct
31-Oct
1-Nov
Nov-18
30-Nov FT 001-680 $490.00 3.273 S/1,603.77 30 S/1,603.77
. 1-Dic
Dic-18 .
31-Dic FT 001-680 $490.00 3.273 S/1,603.77 30 S/1,603.77
Ciclo de facturaciéon: 23/mm - 23/mm S/ 9,996.83

Factura 001-680 del 23/05/18 al 23/05/19
Facturaciéon anual
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Anexo 5.16: Cuadro de control de reconocimiento de ingresos — estimado, Cliente: Patrimonio Virgo

Cliente

Patrimonio Virgo

Dias de Ingresos
Importe Total, S/ servicios reconocidos
prestados
1-May
May-18
31-May FT 001-680  $490.00 3.273 S/1,603.77 8 S/427.67
1-Jun
Jun-18
30-Jun FT 001-680  $490.00 3.269 S/1,601.81 30 S/1,601.81
1-Jul
Jul-18
31-Jul FT 001-680 $490.00 3.271 S/1,602.79 30 S/1,602.79
1-Ago
Ago-18
31-Ago FT 001-680 $490.00 3.293 S/1,613.57 30 S/1,613.57
1-Set
Set-18
30-Set FT 001-680  $490.00 3.298 S/1,616.02 30 S/1,616.02
1-Oct
Oct-18
31-Oct FT 001-680  $490.00 3.364 S/1,648.36 30 S/1,648.36
1-Nov
Nov-18
30-Nov FT 001-680  $490.00 3.378 S/1,655.22 30 S/1,655.22
) 1-Dic
Dic-18 .
31-Dic FT 001-680  $490.00 3.369 S/1,650.81 30 S/1,650.81
Ciclo de facturaciéon: 23/mm - 22/mm S11,816.25
Factura 001-680 del 23/05/18 al 23/05/19
Facturaciéon anual

113



Anexo 5.17: Cuadro de control de reconocimiento de ingresos — Acres, Cliente: Patrimonio Dicoelsa

Cliente

Patrimonio
Dicoelsa

Dias de Ingresos
Importe Total, S/ servicios 9 :
reconocidos
prestados

1-Jul

Jul-18
31-Jul FT 001-707 $458.33 3.280 S/1,603.54 30 S/1,603.54
1-Ago

Ago-18
31-Ago FT 001-707 $458.33 3.280 S/1,503.32 30 S/1,503.32
1-Set

Set-18
30-Set FT 001-707 $458.33 3.280 S/1,503.32 30 S/1,503.32
1-Oct

Oct-18
31-Oct FT 001-707 $458.33 3.280 S/1,503.32 30 S/1,503.32
1-Nov

Nov-18
30-Nov FT 001-707 $458.33 3.280 S/1,503.32 30 S/1,503.32
1-Dic

Dic-18
31-Dic

Ciclo de facturaciéon: 23/mm - 23/mm S/7,616.83

Factura 001-707 del 28/06/18 al 27/06/19

Facturacion anual
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Anexo 5.18: Cuadro de control de reconocimiento de ingresos — estimado, Cliente: Patrimonio Dicoelsa

Dias de Ingresos
Cliente Importe .C. Total, S/ servicios reconocidos
prestados
1-Jun
Jun-18
30-Jun FT 001-707 $458.33 3.280 S/1,503.32 3 S/150.33
1-Jul
Jul-18
31-Jul FT 001-707 $458.33 3.271 S/1,499.20 30 S/1,499.20
1-Ago
Ago-18
31-Ago FT 001-707 $458.33 3.293 S/1,509.28 30 S/1,509.28
1-Set
Set-18
) ) 30-Set FT 001-707 $458.33 3.298 S/1,511.57 30 S/1,511.57
Patrimonio
1-Oct
Dicoelsa Oct-18
31-Oct FT 001-707 $458.33 3.364 S/1,541.82 30 S/1,541.82
1-Nov
Nov-18
30-Nov FT 001-707 $458.33 3.378 S/1,548.24 30 S/1,548.24
. 1-Dic
Dic-18 .
31-Dic FT 001-707 $458.33 3.369 S/1,544.11 30 S/1,544.11
Ciclo de facturaciéon: 28/mm - 27/mm S/9,304.56
Factura 001-707 del 28/06/18 al 27/06/19
Facturaciéon anual

115



Anexo 5.19: Cuadro de control de reconocimiento de ingresos — Acres, Cliente: Compupalace Peru - Patrimonio PHT

Cliente Doc. Importe T.C. Total S/ DiFes € SEISIES Ingres_os
prestados reconocidos
1-Ene
Ene-l8  31Ene [ FT 001558 $  1,300.00  3.245 S14,218.50 30 S/4,218.50
1-Feb
Feb18  12gFeb | FT 001574  $  1,30000 3217 S/4,182.10 30 $/4,182.10
1-Mar
Mar-18 | 3i-Mar | FT 001-507  $ 1530000  3.265 SI14,244.50 30 S14,244.50
Ab 1-Abr
"8 |30-Abr | FT 001619  $ 130000 3220 S/4,197.70 30 5/4,197.70
1-May
May-18 31-May FT 001-638 $ 1,300.00 3.279 S/4,262.70 30 S/4,262.70
1-Jun
ggrfgpupa'ace U181 s00un | FT 001689 $  1,300.00  3.262 S14,240.60 30 S14,240.60
. : 1-Jul
T (T WH8 1 a1gu | FT 001701 $ 130000  3.287  S/4,273.10 30 $/4,273.10
Originador) Ago-18 1-Ago
31-Ago | FT 001724 $ 1,300.00  3.271 S14,252.30 30 S14,252.30
1-Set
Set18  |30-set | FT 001761  $ 1530000  3.320 S/4,316.00 30 S/4,316.00
1-Oct
Octd8  I31-0ct | FT 001761  $ 130000 3314 $/4,308.20 30 $/5,009.00
1-Nov
Nov-18 | 30-Nov |FT 001817 $ 1,30000  3.361 S/4,369.30 30 S/7,528.00
i 1-Dic
Dic-18 | 31.pic FT 001-843 $ 1,300.00  3.382 S/4,396.60 30 S/7,594.00
Ciclo de facturacion: 01/mm - 30/mm S/58,318.50
Facturacion mensual
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Anexo 5.20: Cuadro de control de reconocimiento de ingresos — estimado, Cliente: Compupalace Peru - Patrimonio PHT

| Dias de Ingresos
Cliente . Importe T.C. Total S/ servicios .
reconocidos
prestados
Ene-18 1-Ene
ne- 31-Ene FT 001-558 $1,300.00 3.245 S/4,218.50 30 S/4,218.50
Feb-18 1-Feb FT
28-Feb FT 001-574 $1,300.00 3.217 S/4,182.10 30 S/4,182.10
Mar-18 1-Mar FT
31-Mar FT 001-597 $1,300.00 3.265 S/4,244.50 30 S/4,244.50
Abr-18 1-Abr FT
30-Abr FT 001-619 $1,300.00 3.229 S/4,197.70 30 S/4,197.70
May-18 1-May FT
31-May FT 001-638 $1,300.00 3.279 S/4,262.70 30 S/4,262.70
1-Jun FT
ggmp“pa'ace Jun-18 24 jun FT 001-689  $1,300.00 3.262 S/4,240.60 30 S/4,240.60
. . 1-Jul FT
ﬁﬂ??ﬁ{“o 8 g ul FT 001-701  $1,300.00 3.287 S/4,273.10 30 S/4,273.10
Originador) Ago-18 1-Ago FT
31-Ago FT 001-724 $1,300.00 3.271 S/4,252.30 30 S/4,252.30
Set-18 1-Set FT
30-Set FT 001-761 $1,300.00 3.320 S/4,316.00 30 S/4,316.00
Oct-18 1-Oct FT
31-Oct FT 001-761 $1,300.00 3.314 S/4,308.20 30 S/4,308.20
Nov-18 1-Nov FT
30-Nov FT 001-817 $1,300.00 3.361 S/4,369.30 30 S/4,369.30
Dic-1g L Dic FT
31-Dic FT 001-843 $1,300.00 3.382 S/4,396.60 30 S/4,396.60
Ciclo de facturaciéon: 01/mm - 30/mm
S/51,261.60
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Anexo 5.21: Otros ingresos operacionales

Otros Ingresos Operacionales:

Servicio de disefio y estructuracion de
patrimonio

Servicios de asesoria financiera

TOTAL

TRIMESTRE

| ACRES

S/74,291.00

S/58,176.00

S/16,115.00

S/236,662.56

TRIMESTRE
I ACRES

S/49,760.00

S/49,760.00

S/236,595.30

TRIMESTRE
I ACRES

S/98,311.00

S/98,311.00

S/349,803.90

TRIMESTRE
IV ACRES

S/77,414.00

S/77,414.00

S/398,632.82
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Anexo 5.21: Registros contables de ingresos, cliente Corporacion de

Inversiones Grau, segun Acres

Registros contables

TC VENTA SUNAT |
F. Emision
14/03/2018 | 25°
1 DEBE HABER
Cuenta Descripcion
Facturas, boletas y otros
comprobantes por
121201 cobrar S/11,558.10
401101 IGV -Cuenta propia S/1,763.10
704101 Prestacién de Servicios S/ 4,897.50
122101 Anticipos de clientes S/ 4,897.50

14/03/2018 Por el servicio de Administracion del Patrimonio en
Fideicomiso D. Leg. N° 861 Corporacion de Inversiones Grau S.A. del

14/03/2018 al 13/06/2018

TC COMPRA SBS |
F. Devengo '
30/04/2018 | S26°
2 DEBE HABER
Cuenta Descripcion
Facturas, boletas y otros
comprobantes por
122101 cobrar S/ 3,265.00
704101 Prestacion de Servicios S/ 3,265.00
30/05/2018 Por el devengo del servicio.
TC COMPRA SBS |
F. Devengo '
13/06/2018 | °26°
3 DEBE HABER
Cuenta Descripcion
Facturas, boletas y otros
comprobantes por
122101 cobrar S/ 1,414.83
704101 Prestacion de Servicios S/1,414.83

13/06/2018 Por el devengo del servicio.
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Anexo 5.22: Registros contables de ingresos, cliente Corporacion de
Inversiones Grau, estimados

Registros contables estimados

TC VENTA SUNAT
F. Emisién
14/03/2018 3.265
1 DEBE HABER
Cuenta Descripcion
Facturas, boletas y otros

121201 comprobantes por cobrar S/ 11,558.10
401101 IGV -Cuenta propia S/1,763.10
704101 Prestacién de Servicios S/1,850.17
496101 Ingresos diferidos S/7,944.83

14/03/2018 Por el servicio de Administracion del Patrimonio en
Fideicomiso D. Leg. N° 861 Corporacion de Inversiones Grau S.A. del
14/03/2018 al 13/06/2018

TC COMPRA SBS

F. Devengo

30/04/2018

3.248

2

DEBE HABER

Cuenta
496101
704101

30/04/2018 Por el devengo del servicio.

Descripcion
Ingresos diferidos
Prestacion de Servicios

TC COMPRA SBS

F. Devengo

30/05/2018

3.271

S/ 3,248.00
S/3,248.00

3

DEBE HABER

Cuenta
496101
704101

30/05/2018 Por el devengo del servicio.

Descripcion
Ingresos diferidos
Prestacion de Servicios

F. Devengo

TC COMPRA SBS

13/06/2018

3.264

S/3,271.00
S/3,271.00
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4 DEBE HABER

Cuenta Descripcion
496101 Ingresos diferidos S/1,414.40
704101 Prestacién de Servicios S/ 1,414.40

13/06/2018 Por el devengo del servicio.

Anexo 5.23: Ajuste contable por los ingresos diferidos

Para llegar a los importes estimados, se realiz6 los siguientes asientos
contables:

5 DEBE HABER

Cuenta Descripcion
704101 Prestacion de Servicios S/ 22,426.37
496101 Ingresos diferidos S/ 22,426.37

31/12//2018 Por el registro de ingresos diferidos del 2018

6 DEBE HABER

Cuenta Descripcion

401701 Impuesto a la renta anual S/ 6,615.78

491201 Impuesto a la renta diferido S/6.615.78

31/12//2018 Por el registro de impuesto a la renta diferido del 2018
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Anexo 5.24: Politica Contable para el reconocimiento de Ingresos

Para reconocer los ingresos, es necesario aplicar los siguientes pasos:

¢ |dentificar el contrato con el cliente

e . ~ D
e [dentificar las obligaciones de desempeiio del
contrato
e Determinar el precio del servicio
J
e Distribuir el precio de transaccion entre las
obligaciones del contrato )
e Reconocer el ingreso a medida que se ejecute el
servicio que presta la compaiiia )

Acres Sociedad Titulizadora realiza dos servicios principales las cuales se

estipulan en el contrato:

1. Modificacion integral del fideicomiso
Este servicio se presta una sola vez al iniciarse el contrato, por lo

gue el ingreso se reconocera en un solo momento.

2. Administracion del patrimonio en fideicomiso
Estos servicios generalmente abarcan mas de 1 afio, siendo el ciclo
de facturacion variable, por meses, trimestres, semestres, etc. En
estos casos se debe tener cuidado con las fechas que indica el
comprobante para reconocer el ingreso a medida que se vaya

realizando el servicio.
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Anexo 5.25: Facturas de Referencia:

-Por el servicio de Administracion del Patrimonio En Fideicomiso - D.
Leg.861, Titulo Xi, Corporacién De Inversiones Grau.

\
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-Por el servicio de Administracion del Patrimonio En Fideicomiso D. Leg.
N°861, Titulo Xi, Landbanking.
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-Por el servicio de Administracion del Patrimonio En Fideicomiso - D. Leg
861, Titulo Xi, Gmc Santo Toribio.
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