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RESUMEN

La identificacion de diferencias temporales y permanentes es una de las tareas que
el contador de hoy debe desarrollar, no solo porque es necesario para la
presentacion de la declaracion jurada anual frente a SUNAT, sino también

representa un punto importante en la contabilidad financiera.

El IASB emitio la Norma Internacional de Contabilidad 12, Impuesto a las
Ganancias, en adelante NIC 12, cuyo objetivo es prescribir el tratamiento contable
del Impuesto a la Renta referente a los puntos divergentes con el tratamiento

financiero.

El principal inconveniente que se suscita al contabilizar este impuesto, esta
relacionado con el tratamiento de las consecuencias actuales y futuras. Asimismo,
la norma remarca la identificacion de diferencias temporales que se puedan
presentar entre la base contable y la base tributaria, debiéndose en tales casos

reconocer el efecto como un activo o pasivo diferido en los estados financieros.

El objetivo de esta tesis fue demostrar que las diferencias temporales no
identificadas generan un efecto en la liquidez de las empresas mineras de Surco;
para ello se revisaron estados financieros de las empresas mas representativas del
sector minero con domicilio fiscal en Surco y se analiz6 el efecto de las diferencias

temporales a través los ratios de liquidez.

Los resultados obtenidos demostraron que las diferencias temporales no
identificadas afectan la determinacion del impuesto a la renta, que ocasiona una

salida de efectivo y, por tanto, afecta directamente la liquidez de la compaiiia.
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ABSTRACT

The identification of permanent and temporary differences is one of the tasks that
must be developed by today's accountant, not only because it is necessary for the
presentation of the annual sworn statement to the National Superintendency of
Customs and Tax Administration, but also represents a point important in financial

accounting.

The IASB issued International Accounting Standard No. 12, Income Tax, hereinafter
IAS 12, whose objective is to prescribe the accounting treatment of Income Tax

relating to divergent points with financial treatment.

The main drawback that arises when accounting for this tax is related to the
treatment of current and future consequences. Likewise, the rule highlights the
identification of temporary differences that may arise between the accounting base
and the tax base, and in such cases the effect should be recognized as a deferred

asset or liability in the financial statements.

The objective of this thesis was to demonstrate that unidentified temporary
differences generate an effect on the liquidity of Surco's mining companies; For this,
financial statements of the most representative companies in the mining sector with
fiscal domicile in Surco were reviewed and the effect of temporary differences

through liquidity ratios was analyzed.

The results obtained showed that unidentified temporary differences affect the
determination of income tax, which causes a cash outflow and, therefore, directly

affects the liquidity of the company.
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INTRODUCCION

El inicio de todo proyecto resulta de un objetivo definido que responde a una
motivacion. Desarrollamos el tema con el entusiasmo de que, pese al transcurrir del
tiempo, tengamos la satisfaccion de haber realizado un buen trabajo de fondo y

forma. Invertimos, de la mejor manera, todos nuestros esfuerzos para que asi sea.

Nos motivo el deseo por desarrollar una tesis que tenga implicancias practicas,
relevancia en la informacion financiera y utilidad para el contador de hoy. En ese
sentido, nos involucramos con la problemética abordada, integramos nuestros
conocimientos tributarios y financieros, asi como la base metodolégica que se

requiere.
Como senala Maslow, “la autorrealizacion es una necesidad en el ser humano”. Con
gratitud y humildad, hoy podemos decir que es parte de nuestra autorrealizacion ver

culminado la tesis.

En consecuencia, la tesis realizada sera de mucha utilidad en las empresas que

estan relacionadas con la problematica planteada.

17



PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA

1.1 Descripcion de larealidad problemética

La mineria en la actualidad es uno de los sectores que viene creciendo a pasos
agigantados, no solo porque el Perl es un pais inminentemente minero, sino que
cada vez mas se va tomando consciencia de los beneficios que genera la mineria
responsable.

Por otro lado, el mundo de la contabilidad continla en constante avance, cuyo
objetivo es reflejar la esencia econdmica de las operaciones del negocio y presentar
una imagen fiel de la situacién financiera de una empresa, es asi como en la
actualidad la adopcion de Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
constituye una obligacion y una necesidad para toda compafiia.

Ademas, el sector presenta peculiaridades que no cuenta con normativa contable
para temas especificos tales como la provision para rehabilitacion de cierre de
mina, los costos diferidos por desmonte, el reconocimiento del precio futuro del
mineral, entre otros. Muchos de estos temas requieren que el contador realice
estimaciones para su reconocimiento y medicién, al no haber una norma que
aborde a detalle estas cuestiones, se realiza en base a politicas de cada empresa.
Esta falta de normativa constituye una problemética pues no hay una
estandarizacion de la informacion de manera global en el sector.

Sin embargo, la normativa contable no es la Unica que deba aplicarse, sino que la
regulacion tributaria también tiene exigencias relacionadas al pago de impuestos.
En ese sentido, surge la necesidad de reconocer cuales son las diferencias entre
la normativa contable y tributaria, de ahi se identificé una problematica de interés
mayor ya que no solo constituye una limitacion la falta de normativa contable para
reconocimiento y medicion de ciertas partidas (base contable) propias de la

industria minera, ademas se debe comparar con la base tributaria.
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El tratamiento contable de las diferencias existentes entre la base contable y
tributaria se encuentra establecido en la NIC 12 Impuesto a las ganancias. La

norma las denomina diferencias temporales y permanentes.

Cada afo las empresas tienen la obligacion de presentar la declaracién de
impuesto a la renta anual, por lo tanto, identificar y reconocer como activo o pasivo
las diferencias temporales que hayan surgido en el periodo. El no reconocer estas
diferencias oportunamente tiene un efecto en la liquidez, ya que de tratarse de un
activo por impuesto a la renta diferido es un crédito que la compafia puede
aprovechar para determinar menos impuesto a la renta a pagar en periodos futuros
0, en su defecto el no reconocer un pasivo diferido, distorsiona la informacion

financiera, alterando el andlisis e interpretacion, que incluye la liquidez.

Las empresas que fueron objeto de estudio son compafiias que desarrollan
actividad extractiva, procesan y comercializan mineral en mediana y gran escala
en unidades mineras peruanas, todas se encuentran en etapa operativa y
principalmente exportan el mineral procesado al exterior. Estas compaiiias son:
Volcan Compafia Minera S.A.A (en adelante Volcan), Southern Pert Copper
Corporation Sucursal del Peru (en adelante Southern Pert) y Compariia Minera la
Poderosa S.A. (en adelante La Poderosa); las tres son compaifiias del sector
minero con domicilio legal en Surco:

Volcan, se dedica a la exploracion, explotacion, extraccion, concentracién,
tratamiento y comercializacion de mineral, principalmente zinc. En el 2017 fue
adquirida por el Grupo Glencore Internacional AG.

Southern Perd, es una sucursal de Southern Copper Corporation (Casa Matriz) de
Estados Unidos de América y Subsidiaria indirecta de Grupo México S.A, su
actividad econémica comprende operaciones de minado, molienda vy flotacion de

mineral para producir concentrados de cobre.
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La Poderosa se dedica a la explotacion, extraccion, precipitacion y fundicion de oro,
solo cuenta con una unidad minera, la cual se encuentra en el departamento de La
Libertad.

Las mencionadas compariias presentan pasivo por impuesto a la renta diferido en
sus estados financieros y dentro de sus politicas sefalan la aplicacion de la NIC 12
Impuesto a las ganancias.

La presente tesis, abordd precisamente el efecto de las diferencias temporales, en
la liquidez de las empresas comercializadoras de mineral de Surco afio 2016.

1.2 Formulacién del problema
1.2.1 Problema general

e ;De gué manera las diferencias temporales no identificadas afectan la
liquidez en las empresas mineras de Surco?
1.2.2 Problemas especificos

e ;De qué manera las diferencias temporales no identificadas afectan el

disponible a largo plazo en las empresas mineras de Surco?

e ;De gué manera las diferencias temporales no identificadas afectan la

determinacién del impuesto a la renta en las empresas mineras de Surco?

1.3 Objetivos
1.3.1 Objetivo general

e Determinar de qué manera las diferencias temporales no identificadas afectan

la liquidez en las empresas mineras de Surco.
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1.3.2

14

141

1.4.2

143

Objetivos especificos

Determinar de qué manera las diferencias temporales no identificadas afectan

el disponible a largo plazo en las empresas mineras de Surco.

Determinar de qué manera las diferencias temporales no identificadas afectan
en la determinacion del impuesto a la renta en las empresas mineras de

Surco.

Limitantes de lainvestigacion
Limitacion tedrica
Constituyd una limitacion teorica el hecho que no haya antecedentes de

investigacion en el Peru relacionado a la aplicacion de la NIC 12 Impuesto a

las ganancias en el sector minero.

Limitacion temporal

La presente tesis se limité al analisis de los Estados Financieros de las

empresas en cuestion por los periodos 2013 — 2017.

Limitacion espacial

Si bien las empresas mineras en el Peru desarrollan sus operaciones en
departamentos como Cuzco, Apurimac, Anchash, Junin, entre otros, se ha
considerado para fines del desarrollo de la tesis los domicilios fiscales de las

compafias mineras, por lo que no hay limitaciones espaciales.
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. MARCO TEORICO

2.1 Antecedentes

Los trabajos de investigaciones antes desarrollados que abordaron temas que se

relacionan con la tesis son los siguientes:

2.1.1 Antecedentes internacionales

Gonzales (2014), mencion6 entre sus objetivos especificos lo siguiente: “Andlisis
del efecto resultante en los estados financieros con la aplicacion y no aplicacion de
la NIC-12". (p. 3)

El autor sefial6 en el analisis de resultados que:

Basados en los resultados obtenidos bajo NIIF en el afio 2013 la empresa
Aerosan S.A. pagaria menos impuesto a las ganancias; sin embargo, luego
de la conciliacién tributaria, existen ciertos gastos que no son considerados
como deducibles para el SRI, lo cual ocasiona que el impuesto suba
US$8.624,00 mas de lo que contablemente se habia registrado. Esto
genera para la empresa una utilidad neta mas baja, ya que a nivel de flujos
los empresarios deberan cancelar la suma considerada legal por el SRI'y
esperar que posteriormente en un futuro se pueda compensar dichos
desembolsos. (p. 82)

Después de desarrollar la tesis, el autor llego a las siguientes conclusiones:

La hipotesis planteada al inicio de esta investigacion, sefala que la empresa
Aerosan S.A. pagard mas impuesto a la renta del que normalmente se
hubiese pagado si no aplicabamos la NIC 12, es real, debido a que las
variaciones que en el afio 1 se consideran como deducibles y posibles de
recuperacion en el futuro, el SRI, detiene e inhabilita hasta el momento la
posibilidad de poder compensarlo, al contrario, obliga nuevamente a pagar
un impuesto mas sobre un gasto no declarado en afios anteriores. (p.86)
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La tesis antes mencionada llego a la conclusion de que las variaciones que surgen
en la aplicacion de la NIC 12 Impuesto a las ganancias en los Estados Financieros
de la empresa AEROSAN S.A. periodo 2013; mostraron una relacion directa entre
las diferencias temporales mencionadas en la NIC 12 y el pago de impuesto.

El objetivo de la NIC 12 Impuesto a las ganancias es prescribir el tratamiento
contable del impuesto a las ganancias. El autor de la tesis antes mencionada
concluy6 que el efecto de la aplicacion de la NIC 12 Impuesto a las ganancias en la
comparfia Aerosan S.A. para el periodo 2013 y de acuerdo con la realidad de la

compainiia, generd un mayor pago de impuesto a la renta.

Molina (2006). En su tesis, abordd las implicancias de la NIC 12 Impuesto a las
ganancias, tales como pasivos por impuestos diferidos, activos por impuestos

diferidos, diferencias temporarias, entre otros.
Entre sus conclusiones sefial6 lo siguiente:

El impuesto sobre la renta diferido es el resultado de aplicar las tasas de
impuesto a la variacion entre la base fiscal y la base financiera o base
contable (transacciones que se incluyen en periodos contables diferentes
en ambas bases), las cuales se denominan diferencias temporarias, estas
dan lugar a la creacion de Activos o Pasivos por impuestos diferidos, las
cuales son liquidadas en afos posteriores, de acuerdo a Normas
Internacionales de Informacion Financieras estas cuentas deben analizarse
y conciliarse periédicamente. (p.131)

Tal como se plante6 la Hipotesis del Plan de Investigacion, se comprobo
gue al no cumplir con la Norma Internacional de Contabilidad 12, Impuesto
a las Ganancias que trata lo del impuesto sobre la renta diferido surge lo
siguiente:

* Los estados financieros no muestran la razonabilidad de transacciones y
eventos econdmicos, por regulaciones de las leyes del pais que en la

mayoria de las situaciones establece porcentajes o montos tope, por
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consiguiente, la informacion contable esta sobre bases fiscales y no de

acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera. (p. 132)
También, en el desarrollo de la tesis de Molina (2006) indicé el:
Ajuste contable por Isr Diferido

A continuacion, se presenta el ajuste por Impuesto Sobre la Renta Diferido.
Para una mejor comprension del lector el mismo esta expuesto en el orden

de las variaciones en montos de Impuesto Sobre la Renta.

Asimismo, en la segunda columna del Estado de Resultados a diciembre
2004 se indica la referencia a la seccion 5.3 Analisis de Transacciones y
Saldos donde estan expuestas en detalle cada una de las diferencias con
Sus respectivas explicaciones.

Ajuste base financiera de acuerdo a Normas Internacionales
de Contabilidad.

CUENTA DEBE HABER

Isr Diferido Activo Venta de Suscripciones 50,571

Isr Diferido Pasivo Venta de Plantas Eléctricas 439,528
Isr Diferido Pasivo Costo Suscripciones 20,228
Isr Diferido Activo Costo Plantas Eléctricas 219,764

Isr Diferido Activo Depreciacién Vehiculos 124,000

Isr Diferido Activo Equipo de Computacion 77,500

Isr Diferido Pasivo Arrendamiento Financiero 2,325
Isr Diferido Activo Diferencial Cambiario 1,822

Isr Diferido Activo Garantias 54,898

Isr Diferido Activo Cuentas Incobrables 30,980

Isr Diferido Active Obsclescencia de Inv. 18,972

Impuesto sobare la Renta Gasto 850,931

Impuesto sobre la Renta por pagar 967,357
Registro del Isr Diferido al 31 de diciembre del

2004 1,429,438 1,429,438

Gréfico 2.1. Ajuste base financiera de acuerdo a Normas
Internacionales de Contabilidad — Afio 2004.
Fuente: Molina, M. (2006). Impuesto sobre la renta diferido. (p.125)

Los aspectos mencionados por el autor hicieron notar que el hecho de no
cumplir con la aplicacion de la NIC 12 Impuesto a las ganancias, produjo un

efecto en la determinacion de renta del periodo siguiente.
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Candelario, Curiel, Diaz, & Trejo (2001). Entre sus conclusiones luego de haber
realizado los métodos de analisis e interpretacion de los estados financieros de la
empresa Artimet S.A. de C.V. por los afios 199X y 199Y, fueron las siguientes: “El
alcance de esta tesis fue cubrir los aspectos de interés sobre el estudio de los
diferentes Métodos de analisis empleado por el analista, generalmente Contador
Publico”. (p.267)
Nuestro objetivo fue alcanzado, ya que mediante el estudio de estos Métodos
se podra determinar si una empresa cuenta con una solvencia adecuada en
el presente, que permita tener una estabilidad hacia el futuro, proveniente de
una productividad bien dirigida, que aporte los rendimientos y frutos de los

cuales los inversionistas esperan ser merecedores y participes. (p. 267)

Cabe sefalar que en la tesis el autor llegé a estas conclusiones como resultado de
su analisis financiero haciendo uso de herramientas como: ratios, analisis de

estabilidad, andlisis de productividad y comparativos.

En el capitulo de Métodos de analisis aplicados a los estados financieros sefialé lo

siguiente:

El funcionamiento de este método esta determinado en la intima relacion que
guardan los conceptos que forman a los estados financieros a otros, por esto

nacen las llamadas:

1. Razones Estaticas. - Por formarse de rubros del Balance General o
Estado de Situacién Financiera, que es un estado estatico.

2. Razén Dinamica. - Por corresponder a cuentas del Estado de
Resultados, que es un estado dinamico.

3. Razones Estéticas-Dinamicas. - En las que intervienen cifras de

conceptos de uno y de otro estado. (p. 94)

Astudillo (2013). Entre sus recomendaciones sefialo que: “Preparar periodicamente
al personal contable en capacitaciones bajo NIIF de acuerdo a los cambios que

realice dicha norma”. (p.94)
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También, “Preparar periodicamente al personal contable en capacitaciones
tributarias de acuerdo a los cambios que realice la Ley Organica de Régimen

Tributario Interno”. (p.94)

Ademas, “Las valoraciones de los Activos deben ser realizados lo mas técnicamente

posible por los peritos valuadores especializados”. (p.94)

Estas recomendaciones se obtuvieron al demostrar que hubo un impacto en los
Estados Financieros tras la aplicacion correcta de la NIC 12 Impuesto a las
ganancias, de esta manera se respaldo la hipétesis de la relacion entre la
determinacion de diferencias temporales (segun lo sefialado por la NIC 12) y la
liquidez.

Carrillo (2015) en su tesis sefialé entre sus objetivos lo siguiente: “Determinar la
incidencia de la gestion financiera en la liquidez de la empresa Azulejos Pelileo para

la toma de decisiones”. (p.15)

Del desarrollo de la tesis, el autor llegé a las siguientes conclusiones: “Se determin6
la incidencia que tiene, el inadecuado manejo de la gestion financiera por parte de
la alta gerencia que maneja la empresa Azulejos Pelileo, sobre la liquidez que posee

la misma”. (p.109).

Ademas, entre sus recomendaciones indico lo siguiente: “La liquidez se puede
manejar de mejor manera al tomar, decisiones adecuadas en base a la informacion

contable veraz y especifica”. (p.111)

La tesis antes mencionada, abord¢ el tema de la liquidez como consecuencia de la
gestion financiera, demostrando en las conclusiones que el adecuado manejo tiene
efecto en la toma de decisiones. Cabe sefialar que, para llegar a las conclusiones
mencionadas en la tesis, el autor utilizé como indicadores de liquidez las razones

corrientes o circulante, prueba acida y capital de trabajo.

26



2.1.2 Antecedentes nacionales

Si bien es cierto, no se logré obtener ningun antecedente nacional que aborde
directamente el tema de diferencias temporales en relacién con la liquidez, pero se
consideré un precedente la tesis mencionada lineas abajo ya que trata de los

efectos de la incorporacion de NIIF en la empresa Morococha S.A:

Gutiérrez & Rodriguez (2013). En su tesis, desarrollé los cambios en la preparacion
y presentacion de Estados Financieros de la Minera Morococha al realizarse bajo
NIIF.

Dentro de sus conclusiones sefiald que:

La incorporacion de las NIIF trae un cambio no sélo a nivel del area
contable, sino también un cambio a nivel de toda la organizacion, ya que
ésta adecuacion involucra a todas y cada una de las personas de la
Compalfiia asi como sus areas, los impactos cualitativos en la Compafiia
producto de la incorporacién de las NIIF se resume en la modificacién y
adecuacion los procesos de sistemas, lo cual implica un seguimiento por
parte del area de Tecnologia de Informacion (TI); el area de impuestos que
tendra que diferenciar entre el tratamiento tributario y financiero, las cuales
presentan divergencias en su aplicacién y el area de procesos las cuales
implican el resto de areas tales como geologia y mineria, quienes tendran
gue informar acerca de las exploraciones, desarrollos, procesamiento del
mineral y concentrados extraidos en forma mensual; mantenimiento
tendra que reportar las horas maquinas trabajadas, repuestos a ser
remplazados, vidas utiles, cambios en componentes Yy nuevas
incorporaciones de equipos, etc. Este cambio permitird que la informacién
financiera reportada por la Compafiia cumpla con los estandares

requeridos por las NIIF. (p. 123)
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Sanchez (2015). Uno de los objetivos especificos de esta tesis fue: “Determinar el
impacto del analisis financiero en la administracién de los recursos de la empresa
INVERSIONES VIALSA S.A.C Afio 2015”. (p. 40)

Desarroll6 la implicancia de cumplir con la obligacién del impuesto sobre la renta y
como se vio afectada la liquidez de las empresas, en este caso del sector

construccion. Entre sus conclusiones sefala:

Con la ayuda del Planeamiento Tributario 2015, se demuestra que
econdémica y financieramente se obtiene resultados positivos traducidos
en liquidez y rentabilidad reflejadas en la utilidad de la mismay en el menor
pago del Impuesto a la Renta sin recurrir a la accion elusiva y evasiva. (p.
71)

La tesis mencionada, establecié un precedente de la relaciobn entre andlisis

financiero en la administracién de recursos, entre ellos la liquidez.

La demostracién de la hipotesis se llevé a cabo a través de la prueba de Spearman;
en la interpretacion final sefiala que: “De acuerdo a la tabla de interpretacion que
pueden tener una variacion de entre -1.00 a + 1.00, por lo que se determina que
existe una correlacion positiva marcada de la Variable Independiente: Planeamiento

Tributario sobre la Variable Dependiente: Gestién Financiera”. (p). 54)

Manchego (2016). Luego del analisis financiero realizado, entre sus conclusiones y

recomendaciones sefialan lo siguiente:

En una empresa es importante tener un analisis financiero para tener un
conocimiento fehaciente de sus ingresos, gastos, efectivos, bienes y otros,
es por eso que es indispensable para una empresa realizar sus estados
financieros. Respecto a la clinica Promedic, pocas tomas de decisiones y

algunas inclusive no fueron acatadas. (p. 73)

28



Cabe precisar que, se llegd a estas conclusiones utilizando el analisis vertical,
analisis horizontal y razones financieras, las cuales también se consideraron en el

desarrollo de la presente tesis.

Franco (2016). Luego del desarrollo de su tesis acerca de las principales diferencias

en el tratamiento contable en el sector minero, concluye lo siguiente:

El Perd, segun lo investigado, es uno de los paises de la region que se
encuentran a la vanguardia en temas de tratamiento contable y adaptacion
de las normas internacionales. Por ejemplo, algunas empresas, antes de la
promulgacion de la Ley 28090, ley que regula el cierre de minas, ya
aplicaban algunos de los principios establecidos en la FAS 1922. Por otro
lado, se puede concluir que las diferencias que existieron en el sector han
disminuido debido al incremento de normativa contable y legal, que ha
permitido la homogeneizacion de ciertos registros. Sin embargo, aun
existen tratamientos que no se encuentran estandarizados, como los
mostrados en el presente trabajo, ya que muchos de ellos aun se realizan
por intermedio del juicio técnico del contador. Por lo tanto, la hipotesis
general planteada para el inicio de la investigacion se cumple hasta cierto
punto, ya que aun existen diferencias que se resuelven por intermedio de
las politicas contables de cada empresa, y no por la normativa
correspondiente. (p. 111)

Existe una tendencia a adaptar las normas de contabilidad de informacion
financiera, las cuales tienen como fin la estandarizacion de la informacion
de manera global. Luego de realizar la investigaciéon, en el sector minero
aun existen diferencias que afectan el analisis que se puede hacer entre las
distintas empresas de la industria, que al final repercute en la decision de
los inversionistas. Por ejemplo, el tratamiento contable de los costos de
exploracion, tal como se explicd en el presente trabajo, cuenta con tres
distintos tratamientos, los cuales tienen un impacto en los distintos estados

financieros. Si bien las mineras analizadas pueden llegar a ser del mismo
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tipo, el tratamiento puede diferir y la comparabilidad en ese aspecto se
limita. Por temas de homogeneizacion de tratamiento contable, aun existen
diferencias que se deben modificar. (p. 112)

La estandarizacion de la informacion entre las empresas permitira que el
Pera logre ubicarse al mismo nivel de paises mineros como Australia o
Sudafrica. Si bien se estima que la inversion no se vera afectada por estas
diferencias contables, ya que existen mecanismos para superarlas, estas
generan costos adicionales a las nuevas empresas, que podrian evitarse.
(p. 112)

En cuanto a la provision por cierre de minas, existe una ley en donde se
homogeneizan ciertos aspectos de registro y tratamiento contable. Sin
embargo, en cuando a las tasas de descuento para la estimacion del monto
de la provision, existen variaciones que deben homogeneizarse. Si la
contabilidad esta en dolares, se descuenta usando la tasa de los bonos del
Tesoro estadounidense; si la contabilidad esta en soles, se usa la tasa de
los bonos soberanos que emite el Estado peruano. Las empresas deben
mostrar informacién a los usuarios externos e internos para que de esta
forma la actualizacion de la provision se estandarice de manera anual. (p.
113)

No existen discrepancias en cuanto a la determinacion del método de
depreciacion de los activos mineros ya que, por practica comuan en el sector,
estos son depreciados bajo el método de unidades producidas. Sin
embargo, no hay normativa vigente que determine este tratamiento comun,
ni que tenga como objetivo uniformar los métodos de depreciacion utilizados

para los activos mineros. (p. 113)

Esta investigacion resultd un gran aporte para la presente tesis, ya que aborda el
tratamiento contable especifico del sector minero, muchos de los cuales

representan también diferencias temporales (una de las variables de la
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investigacion) tal es el caso de la provision por cierre de mina y el célculo de la

depreciacion financiera.

2.2 Bases teoricas

Teoria general de la contabilidad
Es necesario conocer el postulado principal que conceptualiza la
contabilidad para lograr entender la Teoria de la Contabilidad General, la
cual es definida como una ciencia factual aplicada que se ocupa de explicar
y normar las tareas de descripcion, principalmente cuantitativas de la
existencia y circulacién de objetos, hechos y personas diversas en cada
ente en la sociedad humana y de la proyeccion de los mismos, en vista al
cumplimiento de sus metas; a través de sistemas especificos para cada

situacion. (Vasquez & Bongianino, 2008, pag. 15)

Segun lo sefialado por el autor, la teoria general debe basarse de manera
fundamental en la descripcién cualitativa, cuantitativa, proyeccion, modelos
contables, unidades monetarias y no monetarias, plan de cuentas, reglas o normas
contables. Dichas normas, en la actualidad son denominadas a nivel internacional

como “Normas Internacionales de Informacién Financiera”.

Marco conceptual y Normas Internacionales de informacion financiera
Antecedentes de las NIIF
La Junta de Normas Internacionales de Contabilidad, en inglés International
Accounting Standards Board (IASB) es un organismo independiente del
sector privado que desarrolla y aprueba las Normas Internacionales de
Informacién Financiera. El IASB funciona bajo la supervision de la Fundacion
del Comité de Normas Internacionales de Contabilidad (IASCF) y fue

constituido en el afio 2001 para sustituir al Comité de Normas Internacionales
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de Contabilidad (International Accounting Standards Committee). (OICE,
2015).
Adopcion de las Normas Internacionales en el Peru
La Ley General de Sociedades Ley 26887 (1997), emitida por el Congreso de la
Republica del Peru, vigente a partir del 01 de enero de 1998; expresa lo siguiente a
cerca de la preparacion y presentacion se Estados Financieros:
Articulo 223° Preparacion y Presentacion de Estados Financieros
Los estados financieros se preparan y presentan de conformidad con las
disposiciones legales sobre la materia y con principios de contabilidad

generalmente aceptados en el pais.

Asimismo, en el Per( se crea el Sistema Nacional de Contabilidad, que es el
conjunto de politicas, principios, normas y procedimientos contables aplicados en
los sectores publico y privado, mediante Ley 28708 (2006) - Ley General del
Sistema Nacional de Contabilidad determina las funciones, objetivos y estructura de
los organismos componentes del Sistema Nacional de Contabilidad, vigente a partir
del 10 de abril del 2006. Como parte de este sistema, se crea el Consejo Normativo
de Contabilidad, que es el érgano de participacion del Sistema Nacional de
Contabilidad.

Tiene a su cargo el estudio, analisis y emision de normas, en los asuntos para los
cuales son convocados por el Contador General de la Nacion. Es el Consejo
Normativo de Contabilidad quien oficializa mediante resolucion la aplicacion de las
Normas Internacionales de Informacién financiera. A la fecha el Consejo Normativo
de Contabilidad oficializo el Marco Conceptual para la Informacién Financiera, asi
como las NIIF, entre ellas la NIC 12 Impuesto a las ganancias.

Marco Conceptual para la Informacién Financiera

El parrafo OB2 del Marco Conceptual de las NIIF (2010) menciona lo siguiente:

a) Propdésito de la informacién financiera
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El objetivo de la informacion financiera con propésito general es
proporcionar informacion financiera sobre la entidad que informa que sea
atil a los inversores, prestamistas y otros acreedores existentes y
potenciales para tomar decisiones sobre el suministro de recursos a la
entidad. (p. 7)

El parrafo 4.2 del Marco Conceptual de las NIIF (2010) indica lo siguiente:
b) Elementos de los estados financieros

Los estados financieros reflejan los efectos financieros de las transacciones
y otros sucesos, agrupandolos en grandes categorias de acuerdo con sus
caracteristicas econdmicas. Estas grandes categorias son los elementos de
los estados financieros. Los elementos relacionados directamente con la
medida de la situacion financiera en el balance son los activos, los pasivos
y el patrimonio. Los elementos directamente relacionados con la medida del
rendimiento en el estado de resultados son los ingresos y los gastos. El
estado de cambios en la situacion financiera habitualmente refleja
elementos del estado de resultados y cambios en los elementos del
balance; por consiguiente, este Marco Conceptual no identifica elementos

exclusivos de este estado. (p. 18)

La presentacion de los elementos precedentes, tanto en el balance como
en el estado de resultados, implica un proceso de subdivision. Por ejemplo,
los activos y pasivos pueden ser clasificados segun su naturaleza o de
acuerdo con su funcion en el negocio de la entidad, a fin de presentar la
informacion de la forma mas util los usuarios para los propositos de toma

de decisiones econdmicas. (Parr. 4.3, p. 18)

c) Situacion financiera
Los elementos relacionados directamente con la medida de la situacion

financiera son los activos, los pasivos y el patrimonio. Estos se definen
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como sigue: (a) Un activo es un recurso controlado por la entidad como
resultado de sucesos pasados, del que la entidad espera obtener, en el
futuro, beneficios econdmicos. (b) Un pasivo es una obligacién presente de
la entidad, surgida a raiz de sucesos pasados, al vencimiento de la cual, y
para cancelarla, la entidad espera desprenderse de recursos que
incorporan beneficios econémicos. (c) Patrimonio es la parte residual de los
activos de la entidad, una vez deducidos todos sus pasivos. (Parr. 4.4, p.
18)

Al evaluar si una partida cumple la definicion de activo, pasivo o patrimonio,
debe prestarse atencién a las condiciones esenciales y a la realidad
econOmica que subyacen en la misma, y no meramente a su forma legal.
Asi, por ejemplo, en el caso de arrendamientos financieros, la esencia y
realidad economica es que el arrendatario adquiere los beneficios
econdmicos futuros por el uso del activo alquilado, durante la mayor parte
de su vida util, aceptando como contrapartida de tal derecho una obligacién
de pago por un importe aproximado al valor razonable del activo mas una
carga financiera, correspondiente a los aplazamientos en el pago. Por lo
tanto, el arrendamiento financiero da lugar a partidas que satisfacen la
definicion de activo y pasivo, y se reconoceran como tales en el balance del
arrendatario. (Parr. 4.6, p. 18-19)

Los balances elaborados de acuerdo con las actuales NIIF pueden incluir
partidas que no satisfagan las definiciones de activo o de pasivo, y que no
se muestren como parte del patrimonio. (Parr. 4.7, p. 19)

Norma Internacional 12 - Impuesto a las ganancias

Esta norma aborda el término “diferencias temporales”. Dicha norma fue oficializada

en el Peru el 2002; en adelante a sufrido modificaciones las cuales se oficializan a

través del Consejo Normativo de Contabilidad.
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A continuacion, las resoluciones del Consejo Normativo de Contabilidad referentes

a la NIC 12 Impuesto a las ganancias fueron las siguientes:

Tabla 2.1
Resoluciones del consejo normativo de contabilidad
NUMERO 2016 PUBLICACION
N°061- o .
2016- Oficializar I_as modificaciones a la NIC 1_2 Impuestqs a 2/04/2016 (1)
EF/30 las ganancias y a la NIC 7 Estado de flujos de efectivo.
NUMERO 2011 PUBLICACION
Precisa que el reconocimiento de las participaciones
NO046- de los trabajadores en las utilidades determinadas
2011- sobre bases tributarias deberd hacerse de acuerdo 3/02/2011 (2)
EE/94 con la NIC 19 Beneficios a los empleados y no por
analogia con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias o la
NIC 37 Provisiones, pasivos contingentes y Activos
Contingentes.
NUMERO 2002 PUBLICACION
Oficializa las modificaciones de las Normas
N°028- Internacionales de Contabilidad: NIC 12 (modificada el
i 2000) - “Impuesto a la Renta”; NIC 19 (modificada el
ECIJ:(/)QZS 01 2000) - “Beneficios a los Trabajadores”; NIC 39 3/12/2002 (3)
' (modificada el 2000) — “Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicion”.

Fuente: Web del Consejo Normativo de contabilidad/Resoluciones

(1) La vigencia de las modificaciones a la NIC 12 y 7 seran establecidas en cada
una de ellas.

(2) La presente Resolucion entra en vigencia a partir del ejercicio 2011; siendo
opcional la aplicacibn en las empresas, en la presentacidon de sus estados

financieros del ejercicio 2010.
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(3) Las modificaciones oficializadas en la presente resolucion de las Normas
Internacionales de Contabilidad 12 y 19 rigen para los estados financieros que
comienzan el 01 de enero del 2003.
La NIC 12 sefiala como objetivo lo siguiente:
El objetivo de esta norma es prescribir el tratamiento contable del impuesto
a las ganancias. El principal problema al contabilizar el impuesto a las
ganancias es:
(a) la recuperacion (liquidacion) en el futuro del importe en libros de los
activos (pasivos) que se han reconocido en el estado de situacion financiera
de la entidad; y
(b) las transacciones y otros sucesos del periodo corriente que han sido
objeto de reconocimiento en los Estados Financieros.
La norma exige que las entidades contabilicen las consecuencias fiscales
de las transacciones y otros sucesos de la misma manera que contabilizan
las mismas transacciones o sucesos econdmicos. Asi, los efectos fiscales
de transacciones y otros sucesos que se reconocen en el resultado del

periodo se registran también en los resultados. (p.1)

Dado que toda norma tiene como objetivo dar solucion a la probleméatica que se
identifica en el quehacer del contador, especificamente busca solucionar el
problema al contabilizar el impuesto a las ganancias, para ello sefial6 lo siguiente
en los parrafos 16 y 25:
Todo reconocimiento de un activo lleva inherente la suposicién de que su
importe en libros se recuperara, en forma de beneficios econémicos, que la
entidad recibira en periodos futuros. Cuando el importe en libros del activo
exceda a su base fiscal, el importe de los beneficios econdmicos imponibles
excedera al importe fiscalmente deducible de ese activo. Esta diferencia
serad una diferencia temporaria imponible, y la obligacion de pagar los
correspondientes impuestos en futuros periodos sera un pasivo por

impuestos diferidos. A medida que la entidad recupere el importe en libros
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del activo, la diferencia temporaria deducible ira revirtiendo y, por tanto, la
entidad tendrd una ganancia imponible. Esto hace probable que los
beneficios econdmicos salgan de la entidad en forma de pagos de
impuestos. Por lo anterior, esta norma exige el reconocimiento de todos los
pasivos por impuestos diferidos, salvo en determinadas circunstancias que

se describen en los parrafos 15y 39. (p. 4)

Detras del reconocimiento de cualquier pasivo, esta inherente la expectativa
de que la cantidad correspondiente sera liquidada, en futuros periodos, por
medio de una salida de recursos, que incorporen beneficios econdmicos.
Cuando tales recursos salgan efectivamente de la entidad, una parte o la
totalidad de sus importes pueden ser deducibles para la determinacion de
la ganancia fiscal, en periodos posteriores al del reconocimiento del pasivo.
En estos casos se producira una diferencia temporaria entre el importe en
libros del citado pasivo y su base fiscal. Por consiguiente, aparecera un
activo por impuestos diferidos, respecto a los impuestos sobre las
ganancias que se recuperaran en periodos posteriores, cuando sea posible
la deduccidn del pasivo para determinar la ganancia fiscal. De forma similar,
si el importe en libros de un activo es menor que su base fiscal, la diferencia
entre ambos importes dara lugar a un activo por impuestos diferidos
respecto a los impuestos sobre las ganancias que se recuperardn en

periodos posteriores. (p. 8)

Informacién financiera bajo normas tributarias

Cuando se elabora los Estados Financieros bajo la normativa tributaria, se aplican

una serie de reglas contenidas en la Ley del Impuesto a la Renta.

La norma utiliza términos como adiciones y deducciones, las cuales deben ser

aplicadas al resultado contable y asi lograr ubicar la base imponible sobre la cual

se aplicara la tasa de acuerdo a norma, asi, finalmente realizar el pago del Impuesto

a la Renta.
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A continuacién, algunos articulos relevantes para la determinacién de la base
tributaria sobre la que aplica la tasa de Impuesto a la Renta extraidos del Texto

Unico Ordenado de la Ley de Impuesto a la Renta (2004):

Articulo 20°: La renta bruta esta constituida por el conjunto de ingresos

afectos al impuesto que se obtenga en el ejercicio gravable. (Parr.1)
El parrafo 1 antes mencionado de articulo 20, no tuvo posteriores modificatorias.

Articulo 33°.- Diferencias en la determinacion de la renta neta por la
aplicacion de principios de contabilidad generalmente aceptados.

La contabilizacion de operaciones bajo principios de contabilidad
generalmente aceptados, puede determinar, por la aplicacion de las normas
contenidas en la Ley, diferencias temporales y permanentes en la
determinacién de la renta neta. En consecuencia, salvo que la Ley o el
Reglamento condicione la deduccion al registro contable, la forma de

contabilizacién de las operaciones no originara la pérdida de una deduccion.

Reglamento de la Ley del Impuesto a la Renta Decreto Supremo N° 122-94-EF
(1994), vigente a partir de 19 de setiembre de 1994; el articulo antes mencionado

no fue modificado.

Articulo 37° A fin de establecer la renta neta de tercera categoria se
deducira de la renta bruta los gastos necesarios para producirla y mantener
su fuente, asi como los vinculados con la generacion de ganancias de
capital, en tanto la deduccion no esté expresamente prohibida por esta ley,
en consecuencia, son deducibles.
Reglamento de la Ley del Impuesto a la Renta Decreto Supremo N° 122-94-EF
(1994), vigente a partir de 19 de setiembre de 1994; el articulo antes mencionado

no fue modificado.
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Teoria del impuesto a la Renta
Alva (2012), en su blog: articulos vinculados con el derecho tributario, indica lo
siguiente:
Teoria Renta - producto
También conocida como teoria de la fuente, es una de las mas sencilla de
las teorias que intentan explicar los supuestos de afectacion al pago del

Impuesto a la Renta.

Bajo esta teoria, la renta es un producto, el cual debe ser periddico y
provenir de una fuente durable en el tiempo y ser susceptible de generar
ingresos periédicos. En consecuencia, afirmamos que se trata de un
producto porque el mismo es distinto y a la vez se puede diferenciar de la
fuente que lo produce. Ademas, se puede mencionar que la fuente debe

guedar en condiciones de seguir produciendo mayor riqueza.

Al respecto, Fernandez (2004) afirmo que:

La renta se caracteriza por ser una nueva riqueza producida por una fuente
productora, distinta de ella. Dicha fuente es un capital que puede ser
corporal o incorporal. Este capital no se agota en la produccion de la renta,
sino que la sobrevive. (p. 2)

Del mismo modo, es importante resaltar que la renta segun este criterio es
un ingreso periédico, es decir, de repeticion en el tiempo. Sin embargo,
dicha periodicidad no es necesariamente real en la practica, sino que basta
con que exista una potencialidad para ello. Asi, se considera cumplida la
periodicidad si potencialmente existe la posibilidad de que tenga lugar la
repeticion de la ganancia. Dicha posibilidad de reproduccion del ingreso
significa que la fuente productora del rédito o la profesion o actividad de la
persona cuando, en este ultimo caso, es la actividad humana la que genera
la renta; pueden generar los mismos rendimientos, si se vuelven a habilitar

racionalmente para ser destinados a fines generadores de renta. (p. 2)
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Garcia (1967) sefal6 que: “Constituye rédito aquel beneficio que corresponde al fin
a que se destina el bien que lo origind, o que deriva de la actividad habitual del
contribuyente, sin que tenga significacién alguna la frecuencia de ese ingreso”.
(p.122)

Segun Alva (2012) en la publicacién de su articulo sefal6 los siguiente:
El sustento de esta teoria se encuentra reflejada en el texto del literal a) del
articulo 1° de la Ley del Impuesto a la Renta, cuando precisa que el
Impuesto a la Renta grava “las rentas que provengan del capital, del trabajo
y de la aplicacion conjunta de ambos factores, entendiéndose como tales
aquellas que provengan de una fuente durable y susceptible de generar
ingresos periddicos”.

Teoria del flujo de lariqueza

Esta teoria sefiala que se considera renta a todo aumento de la riqueza que
proviene de operaciones con terceros. En este tipo de transacciones afectas
se encontrarian las rentas obtenidas por Ganancias por realizacion de
bienes de capital Ingreso por actividades accidentales, Ingresos eventuales,

Ingresos a titulo gratuito.

En la legislacion de la Ley del Impuesto a la Renta no hay un articulo
especifico que regule esta teoria, ello a diferencia de la Teoria renta —
producto que se ha descrito anteriormente y que si tiene un referente

normativo.

No obstante, la SUNAT también realizé un pronunciamiento acerca del tema
al emitir el Informe N° 252-2005-SUNAT/2B0000, de fecha 06 de octubre de
2005, en el cual precisa que: “En cuanto a la teoria del flujo de riqueza que
asume nuestra legislacion del Impuesto a la Renta, una de sus

caracteristicas es que para que la ganancia o ingreso derivado de
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operaciones con terceros califique como renta gravada debe ser obtenida
en el devenir de la actividad de la empresa en sus relaciones con otros
particulares, en las que los intervinientes participan en igualdad de

condiciones y consienten el nacimiento de obligaciones”.

Base jurisdiccional del Impuesto a la Renta
El capitulo 1l del Texto Unico Ordenado de la Ley de Impuesto a la Renta Decreto
Supremo N.° 179-2004-EF (2004), vigente a partir del 9 de diciembre de 2004,
sefala lo siguiente:
Estan sujetas al impuesto la totalidad de las rentas gravadas que obtengan
los contribuyentes que, conforme a las disposiciones de esta Ley, se
consideran domiciliados en el pais, sin tener en cuenta la nacionalidad de las
personas naturales, el lugar de constitucion de las juridicas, ni la ubicacion
de la fuente productora. (articulo 6°)
En caso de contribuyentes no domiciliados en el pais, de las sucursales,
agencias u otros establecimientos permanentes de empresas unipersonales,
sociedades y entidades de cualquier naturaleza constituidas en el exterior a
gue se refiere el inciso e) del articulo 7°, el impuesto recae solo sobre las

rentas gravadas de fuente peruana. (articulo 6°)

Segun articulo 7° se consideran domiciliadas en el pais:

a) Las personas naturales de nacionalidad peruana que tengan domicilio en
el pais, de acuerdo con las normas de derecho comun.

b) Las personas naturales extranjeras que hayan residido o permanecido en
el pais mas de ciento ochenta y tres (183) dias calendario durante un periodo
cualquiera de doce (12) meses.

c) Las personas que desempeiian en el extranjero funciones de
representacion o cargos oficiales y que hayan sido designadas por el Sector
Puablico Nacional.

d) Las personas juridicas constituidas en el pais.

41



e) Las sucursales, agencias u otros establecimientos permanentes en el Peru
de empresas unipersonales, sociedades y entidades de cualquier naturaleza
constituidas en el exterior, en cuyo caso la condicién de domiciliada alcanza
a la sucursal, agencia u otro establecimiento permanente, en cuanto a su
renta de fuente peruana.

f) Las sucesiones, cuando el causante, a la fecha de su fallecimiento, tuviera
la condicién de domiciliado con arreglo a las disposiciones de esta Ley.

g) Los bancos multinacionales a que se refiere la Décimo Sétima Disposicion
Final y Complementaria de la Ley General del Sistema Financiero y del
Sistema de Seguros y Organica de la Superintendencia de Banca y Seguros-
Ley 26702, respecto de las rentas generadas por sus operaciones en el
mercado interno.

h) Las empresas unipersonales, sociedades de hecho y entidades a que se
refieren el tercer y cuarto parrafos del Articulo 14° de la Ley, constituidas o
establecidas en el pais.

Para efectos del Impuesto a la Renta, las personas naturales, con excepcion
de las comprendidas en el inciso c) de este articulo, perderan su condicion
de domiciliadas cuando adquieran la residencia en otro pais y hayan salido
del Perq, lo que debera acreditarse de acuerdo con las reglas que para el
efecto sefiale el reglamento. En el supuesto que no pueda acreditarse la
condicién de residente en otro pais, las personas naturales, exceptuando las
mencionadas en el inciso ¢) de este articulo, mantendran su condicién de
domiciliadas en tanto no permanezcan ausentes del pais mas de ciento
ochenta y tres (183) dias calendario dentro de un periodo cualquiera de doce
(12) meses. (articulo 7)

Ley de Impuesto a la Renta
De acuerdo con el Articulo 28° de la Ley de Impuesto a la Renta (2004), son
consideradas Rentas de Tercera Categoria las especificadas en la tabla

siguiente:
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Tabla 2.2
Operaciones gravadas renta de tercera categoria

OPFERACIONE SR GRAVADAS RENTA DE TERCERA
COMERCIO (8] a) Las derivadas dal comercio, ks industria o minenz: de ka
explotacion agropecuaria, forestal, pesquera o de ofros recursos

naturales; de la prestacion de servicios comerciales, industriales
o de indole similar, como  fransportes, comunicacionss,
sanatorios, hoteles, depositos, garajes, reparacionss,
consfrecciones, bancos, finsncieras, seguros, fianzas vy
capitalizacion; v, =n general, de cuslgwer ofra actividad que
consfituya negocic habitusl de compra o produccion y wenta,
parmiuta o disposicion de bisnes

AGENITES MELIALMINE 5 Bj C&5 denvadas d= |3 achwidad de (05 Sgeni=s mediadores

(D] de comercio, rematadores y martilleros v de cualquier otra
sctividsd similsr

ML I ARDU S [C] Cf Las que oblengan 05 Moianos

GAMANCIAS LE CAFTIAL dj Las ganancias de capltal y 105 NQIesos por Operaciones,

OIPERACIINE 5 habituales a que se refieren los articulos 2° y 4° de esta Ley,

HABITUALES respecivamantis.

PENSUMA S JUNILIICAO 5 €] Las demas renfas qQue oolengan 135 PErsonas JUngicas a
que se refiere el Arflculo 147 de esta Lay.

AFUCIACION O fl Lac rentas obtensdas por Bl Sjercitio Bn asociacon o e

SOCIEDAD CIVIL sociedad civil de cualquier profesion, ante, dencia u oficio

UIHAS RENIAS ) ‘ualquier ofra renka No MCluida en 135 Jemas calegonas

L SI0N LIE SIENES fj L3 O=nvads d= I3 cesion Os enes mUebles o nmuenles

distintos de predios, cuya depreciacion o amartizacion admite

presente Ley
[l EA QY QT o]l B RLBE T ] 35 rentzss obiEnidas por las shiuciones Egducaings
PARTICULAR Particulares.

A, | PINFLANH.) 17 LaE remias generadas par 105 Pemmonios FIdeicomendos
FIDEICOMETIO de Sociedades Titulizadoras, los Fideicomisos bancanios y los
Fondos de Inwersion Empresaral, cuando provengan ded
desarrollc o ejecucion de un negocio o empresa

Fuente: Pagina SUNAT - http://orientacion.sunat.gob.pe/index.php/empresas-
menu/impuesto-a-la-renta-empresas/regimen-general-del-impuesto-a-la-renta-

empresas/concepto-del-impuesto-a-la-renta-regimen-general

43


http://orientacion.sunat.gob.pe/index.php/empresas-menu/impuesto-a-la-renta-empresas/regimen-general-del-impuesto-a-la-renta-empresas/concepto-del-impuesto-a-la-renta-regimen-general
http://orientacion.sunat.gob.pe/index.php/empresas-menu/impuesto-a-la-renta-empresas/regimen-general-del-impuesto-a-la-renta-empresas/concepto-del-impuesto-a-la-renta-regimen-general
http://orientacion.sunat.gob.pe/index.php/empresas-menu/impuesto-a-la-renta-empresas/regimen-general-del-impuesto-a-la-renta-empresas/concepto-del-impuesto-a-la-renta-regimen-general

En este sentido, el Articulo 55 de la Ley de Impuesto a la renta (2004) modificado
por el articulo 3° del Decreto Legislativo 1261 (2016), vigente a partir del 1 de enero
de 2017, especifica el porcentaje que debe deducirse de la utilidad a los perceptores

de tercera categoria:

Articulo 55°: El impuesto a cargo de los perceptores de rentas de tercera
categoria domiciliados en el pais se determinard aplicando la tasa de

veintinueve comas cincuenta por ciento (29,50%) sobre su renta neta.

El pago de impuesto a la renta de tercera categoria constituye una obligacion
impuesta por parte del fisco que alcanza a las empresas mineras que desarrollen

sus actividades en el Peru.

Evolucién histérica de la moneday de los sistemas monetario

El glosario del Banco Central de Reserva del Pert (2019) define a la moneda de la

siguiente manera: “Pieza de metal, acufiada, con valor propio (denominacion), de

curso legal, en la que se representa la unidad monetaria del pais, utilizada

generalmente en transacciones minoristas. Generalmente emitido por el Banco

Central.”

En la publicacion de Dialogos Revista Electronica de Historia (2008) se indicaron

cuatro funciones béasicas de la moneda:
a. ser un medio de cambio: cuando el dinero no existe, los bienes deben ser
intercambiados por medio del trueque, es decir, mediante el intercambio
directo de un bien por otro, sobre la base de la existencia de una doble
coincidencia de necesidades y de la busqueda de la autosuficiencia. La
funcién del dinero en este sentido es la de separar las dos partes que
intervienen en el trueque, hecho necesario en el sistema capitalista basado

en la especializacion y la division del trabajo. (p. 270)
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b. ser un depdsito de valor: esta funcion hace referencia a la posibilidad que
tiene el dinero para almacenar poder adquisitivo, aunque debe tener un valor

estable en términos de los articulos que se puedan adquirir. (p. 271)

c. ejercer como unidad de cuenta: lo que hace referencia al hecho de que el
dinero puede ser utilizado con fines contables, sin necesidad de tener una
existencia fisica, es decir, mediante el registro de las transacciones en los
libros de contabilidad. (p. 271)

d. actuar como patrén de pagos diferido: esta funcion esta implicita en las
anteriores.

Se refiere a que "...un pago que deba hacerse en el futuro puede fijarse en
términos monetarios exactamente del mismo modo que puede hacerlo un
pago que deba hacerse hoy. Aqui, el dinero est4d actuando como una unidad

de cuenta con una dimension temporal adicional”.9. (p. 271)

La historia del dinero paso6 por muchas etapas. Antiguamente las mercancias o los
bienes eran intercambiadas; no obstante, con el desarrollo del comercio y la
consolidacion de la era industrial surgié la necesidad de dinero metélico. En
Didlogos Revista Electrénica de Historia se mencionan las principales subetapas
desde las primeras formas de moneda:

e la moneda pesada: aparecio en Egipto, dos mil afios antes de nuestra era,
bajo la forma de lingotes que se pesaban en el momento de cada transaccion.
(p. 272)

¢ la moneda-cuenta: se cre6 unos 800 afios antes de nuestra era, cuando los
lingotes fueron divididos en piezas, innovacion que se generaliza en Grecia,

Roma, China, la India y el mundo islamico. (p. 272)
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¢ lamoneda acufiada: son las monedas metalicas en que se fue acufiando una
inscripcion que indicaba el peso de la pieza; el valor de la pieza en unidades
de cuenta se fijo seglin su peso en metal. (p. 272)
La fiabilidad del sistema de pago se garantizaba por el caracter perenne del
metal...El objetivo de los sistemas monetarios metalicos era garantizar la
estabilidad de la moneda contra la arbitrariedad politica que imponia reglas
concernientes a la definicion de su uso. (p. 272)

Es notable que la moneda surgi6 ante una necesidad propia de la sociedad, que fue
evolucionando con el tiempo y que hoy en dia su gestion es trascendental en las

economias nacionales, tanto en el sector publico como en el privado.

La liquidez y su importancia en las compafias
Tanto para las personas como las empresas, es una preocupacion constante
desarrollar herramientas que permiten tener la seguridad de contar con el dinero
suficiente para cumplir con todas las obligaciones.
Son muchas las razones por las que se necesita contar con liquidez, Flores Soria,

describe alguna de ellas:

a) La liquidez es necesaria para realizar las operaciones diarias. Estas
operaciones incluyen compras planeadas de existencias y de inmuebles,
maquinaria y equipo. En este caso, por lo general se provisionan fondos en
inversiones financieras temporales (En vez de saldos de efectivo ocioso) hasta
gue se efectlen las compras planeadas.

b) Como medida preventiva y seguridad, es decir, tener la liqguidez necesaria
para cubrir situaciones en donde las salidas y entradas de efectivo reales
difieran de la combinacion pronosticada o proyectada. Por ejemplo, podria
haber una disminucion en el cobro de las cuentas por cobrar, o demoras en la
produccion debido a escasez de materias primas o desperfectos en las

maquinas productivas, de manera que la empresa necesita mas liquidez. Tales
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incertidumbres hacen necesario provisionar una existencia de seguridad de
liquidez.

c) Con fines especulativos. Se considera que esta razon es la menos
importante de las tres, en ocasiones puede conducir al incremento de las
utilidades. Por ejemplo, un rapido aumento en la oferta de ciertas mercaderias
podria hacer bajar temporalmente el precio de tales mercaderias, y de esta
manera hacer rentable acumular mercaderias adicionales. Los valores
realizables podrian venderse para aprovechar tales situaciones. También de
adquirir inmuebles, maquinarias y equipo. No cabe duda de que la retencién
de efectivo por este tercer motivo sera en forma de valores realizables.

d) Para aprovechar los servicios que brindan los bancos, cabe indicar que
estos servicios incluyen la cobranza, compensacion y transferencia de
efectivo, asi como privilegios de préstamos a corto plazo para las empresas
comerciales. Si bien algunos de estos servicios implican cuotas directas, otros
servicios se pagan de manera indirecta por las empresas que solicitan retener
saldos de reciprocidad, por lo general en la forma de saldos minimos en cuenta
de cheques en los bancos. Tales saldos ganan poco o ningun rendimiento, o
incluso pueden ser prestados por los bancos a otros clientes. Los saldos de
reciprocidad parecen ser la principal razon del porque los negocios continlan

manteniendo grandes saldos de efectivo (Flores, 2013, p. 148).

De lo sefialado anteriormente, se desprende que todas las empresas tienen motivos
para tener liquidez, ya sea para realizar operaciones diarias, por seguridad ante
cualquier eventualidad o para cumplir con los pagos programados. No es necesario
solo tenerla, sino gestionarla, es por ello que existen herramientas que permiten

medir la liquidez y proyectarla en el tiempo.
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2.3 Conceptual

2.3.1 Diferencias temporales

Los estados financieros son elaborados para diferentes usuarios y su preparacion
sera de acuerdo con los requerimientos establecidos por dichos usuarios. Las
Normas Internacionales de informacion financiera establecen bases para una
presentacion estandarizada de informacion financiera; no obstante, la entidad fiscal
en el Perd, a través de su normativa, también establece las bases para preparar

estados financieros con fines de determinacion de impuesto.

En el Perq, la Superintendencia Nacional de Aduanas y de Administracion Tributaria
— SUNAT, de acuerdo a la Ley 24829, Ley General aprobada por Decreto
Legislativo N° 501 y la Ley 29816 de Fortalecimiento de la SUNAT, tiene entre sus

principales funciones:

Tiene como finalidad primordial administrar los tributos del gobierno nacional
y los conceptos tributarios y no tributarios que se le encarguen por Ley o de
acuerdo a los convenios interinstitucionales que se celebren, proporcionando
los recursos requeridos para la solvencia fiscal y la estabilidad
macroecondmica; asegurando la correcta aplicacién de la normatividad que
regula la materia y combatiendo los delitos tributarios y aduaneros conforme

a sus atribuciones.

En el escenario antes mencionado surgen las diferencias temporales, en casos en
los que existe discrepancias entre el tratamiento financiero (de acuerdo a NIIF) y
tributario de una misma transaccion.

Al respecto, Garcia & Hirache sefialan que la preparacion y presentacion de
informacion financiera dependera de los usuarios a los que estos seran presentados

a continuacion:
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Los suministradores de capital-rissgo y sus asesores estan
preccupados por el iesgo inherente y por el rendimiento que
VEn & proporcionar sus inversionss, Meoesitan informacion que
les 3yuds 3 determinar si deben compras, mantensr o vender las
participaciones. Los accionistas estan tambign interesados en la
informacién que les permita evaluar |z capacidad de la entidad
para pagar dividendos.

Los empleados y los sindicatos estan interesados en la
informacicn acerca de su estabilidad v rendimiento de sus

’ empleadores. También estan interesados en |z informadion gue

les permita evaluar a capacidad de la entidad para afrontar las
remuneraciones, los beneficios tras el retiro v otras ventajas
obtenidas de la empresa.

Los provesdores de fondos ajenos estan interesados en lz
Prestamistas ’ informacidn que les permita determinar =i sus préstamos, asi
como el interds asocizdo a los mismos, seran pagados &l

wEnCimiento.

Lo= provesdores y Los demas acreedores comercizles, estan

interesados en la informacion que les parmitz determinar =i lzs
Proveedores y ’ cantidades gue se les adewdan seran pagadas cuando legus su

otros acreedores wencimiento. Probablemente, los acreedores comercizles estan

comerciales interesados, en la emoresa, por pericdos mas cortos que los
prestamistas, & menos que dependan de la continuidad delz
entidad por z=r esta un dients importants

El gobiemo v sus organizmos ploblicos estan interesados en la
EL GOBIERNO y distribucion de los recwrsos y por tanto en la actuacidn de las
entidades. Tambign necaban informacicn para regular L3 actividad
de las entidades, fijar politicas fiscales y utilizara como base para
construccicn de las estadistices de |z renta nadonal y ootras
similares.

Sus organismos
piblicos

Clientes continuidad de la empresa, espacialments cuando tfiznen como

comgromizsos 2 largo plazo, o depanden comercialments de lla.

Cada dudadano esta afectado de muchas formas por |3 existencia
y actividad de las entidades. Por gjemplo, las entidades pusdan
contriluir 3l desarrollo de |2 economia local de varias maneras,
entre las que pusden mencionarse 2l nimero de personas que
emplean o sus compras como clientes de provesdoses locales.
Los estados financieros pusden aywdar &l publico suministrando
informacion acerca de los desarrollos recientes y la tendencia qus
sigue |z prosperidad de |z empresa, asi comao sobre el alcance de
sus actividades.

Piiblico en
general

' Los clisntes estan imteresados en la informacidn acerca de la

Grafico 2.2. Usuarios de la informacion financiera

Fuente: Garcia, J. & Hirache, L. (2011). Todo sobre la NIC
12 y sus implicancias tributarias en el IR — Diferencias
temporales y permanentes.

A los mencionados usuarios de la informacion financiera se les alcanza
informacion preparada en base a las NIIF, siendo una de ellas la presente

norma referida al tratamiento del Impuesto a la Renta de un determinado
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periodo, que también lo mencionaremos, contempla como objetivo central ,

evitar distorsiones en los resultados contables por aplicaciéon de la norma

gue ha de servir para determinar el monto del impuesto a la renta, la misma

gue ha de contabilizarla y por lo tanto presentarlo en el juego de Estados

Financieros a preparar. (Garcia & Hirache, 2011. pp.14-16)
El RESULTADO CONTABLE, previo al resultado del periodo, sera el punto

de partida para llegar a determinar el resultado tributario que puede resaltar

en Renta Neta y/o de corresponder, en pérdida Tributaria. El esquema de

la determinacion del mencionado Resultado Contable, es la siguiente:

Empresa ABC SAC
Estado de Resultado
Deal 01.01.20x1 al 31.12 202

Ventas Metas
Costo de Ventas

Ltilidad Bruta
(Gastos de venta
(astos de Administracien

Utilidad Operacional

Ingresos Financieros

Ingresos Financieros no gravados
Ingresos varios

Gastos financieros

Gastos varios

Resultado antes de Part. e Imptos
Participac. De los trabajadores

Impuestos a la Renta
Resultado del ejercicio

9, 256,002
-6, 162,254

3,093,743
-1, 222 874
-1, 107 529

763,245
202,600
15,000
85,900
-275,823

-34165 /
756,757 #

o

\

Resultado Contable
determinado en
base a las MIIF

Gréfico 2.3. Estado de resultado de la empresa abc sac (A)
Fuente: Garcia, J. & Hirache, L. (2011). Todo sobre la NIC
12 y sus implicancias tributarias en el IR — Diferencias

temporales y permanentes.
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Con fines de llegar al RESULTADO TRIBUTARIO, que ha de servir de base

de célculo del impuesto, se ha de proceder de la siguiente manera:

Descripcidn Trib.

Resulta Contable 756,757
<+xAdiciongs temporales 266,338
<+=Adiciones permanentes 323,433 Reparos Tributarios
<-»Deducciones temporales -28,500
<-»Deducciones permanentes -15,000
Renta Neta T 1305548
Participacion de los trabajadores 130,555
Renta Neta 1,174,993
Impuesto a la renta 30% 352458

Grafico 2.4. Estado de resultado de la empresa abc sac(B)
Fuente: Garcia, J. & Hirache, L. (2011). Todo sobre la NIC
12 y sus implicancias tributarias en el IR — Diferencias
temporales y permanentes.

En base a lo revisado, se llega a la conclusién que es indispensable conocer el
tratamiento contable que debemos darle a las diferencias temporales.
La NIC 12 Impuesto a las ganancias, en el parrafo 5 define las diferencias
temporales o temporarias de la siguiente manera:
Las diferencias temporarias son las que existen entre el importe en libros
de un activo o pasivo en el estado de situacion financiera y su base fiscal.
Las diferencias temporarias pueden ser:
(a) diferencias temporarias imponibles, que son aquellas diferencias
temporarias que dan lugar a cantidades imponibles al determinar la
ganancia (pérdida) fiscal correspondiente a periodos futuros, cuando el

importe en libros del activo sea recuperado o el del pasivo sea liquidado; o
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(b) diferencias temporarias deducibles, que son aquellas diferencias
temporarias que dan lugar a cantidades que son deducibles al determinar
la ganancia (pérdida) fiscal correspondiente a periodos futuros, cuando el
importe en libros del activo sea recuperado o el del pasivo sea liquidado.
Cabe senalar que la NIC 12 (Parrafo IN2), sefiala expresamente que todas las
diferencias temporales, son también diferencias temporarias:
El método del pasivo basado en el estado de resultados, se centra en las
diferencias temporales, mientras que el basado en el balance contempla las
diferencias temporarias surgidas de los activos, asi como de los pasivos.
Las diferencias temporales son diferencias entre la ganancia fiscal y la
contable, que se originan en un periodo y revierten en otro u otros
posteriores. Las diferencias temporarias son las que existen entre la base
fiscal de un activo o pasivo, y su importe en libros en el estado de situacion
financiera. La base fiscal de un activo o pasivo es el importe atribuido, para
fines fiscales, a dicho activo o pasivo.
Todas las diferencias temporales, son también diferencias temporarias.

Las diferencias temporales también son mencionadas por Zans, en su libro
“Estados Financieros”, en el que sefiala que existen discrepancias entre la
informacion financiera presentada a los empresarios y al Estado:
Usted sabe que la empresa tiene que entregar una parte de su utilidad final
al Estado. Es lo que se llama Impuesto a la Renta. Este impuesto solamente
grava la utilidad final del ejercicio. No es como el Impuesto General a las
Ventas (IGV) que grava mecanicamente las ventas, sin ningun analisis o
razonamiento. El impuesto a la renta es mucho mas técnico y justo que el
IGV. El impuesto a la renta grava la utilidad final, calculada después de que
la empresa ha deducido todos sus gastos.
De acuerdo con la ley, el impuesto a la renta no es un gasto, se considera
como la parte que le corresponde al Estado. jEl Estado participa como socio

mas, con una tasa fijada por ley! Pero para los accionistas y para la
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gerencia, el impuesto a la renta funciona como un gasto mas que reduce la
utilidad de la empresa. Contablemente es un gasto.

No es la Unica discrepancia entre las ideas de los empresarios y lo que se
estipula en la Ley del Impuesto a la Renta. Una gran discordancia surge
cuando la ley no acepta algunos gastos que la empresa ha contabilizado o
cuando no grava algunos ingresos que la empresa ha obtenido. Por
ejemplo, si la empresa ha pagado multas a la municipalidad, ministerio o a
la misma autoridad tributaria SUNAT, la ley del Impuesto a la Renta no
aceptara esas multas como gastos porque, segun criterio de los
legisladores, tales erogaciones o salidas de dinero no estan directamente
vinculadas a la fuente productora de ingresos. Dicho en términos sencillos,
la ley no acepta esos gastos porque no son necesarios para el

funcionamiento del negocio. (Zans, 2009, p.321)

Las diferencias temporales una vez que son identificadas, pasan a ser parte de la
determinacién del impuesto a la renta diferido. En los estados financieros, se

reflejan en el rubro de “activo o pasivo por impuesto a la renta diferido:

Saldo de activo / pasivo por impuesto a la renta diferido

Para los activos:

Base contable > Base tributaria = Diferencia temporal imponible (pago a futuro)
Base contable < Base tributaria = Diferencia temporal deducible (deducible en el
futuro)

Para los pasivos:

Base contable >Base tributaria = Diferencia temporal deducible (deducir en el futuro)
Base contable < Base tributaria P= Diferencia temporal imponible (pagar en el
futuro)

La NIC 12 Impuesto a las ganancias menciona en el parrafo 17 y 26 algunos casos

en los que se ocasionan diferencias temporales:
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Ciertas diferencias temporarias surgen cuando los gastos o los ingresos se registran
contablemente en un periodo, mientras que se computan fiscalmente en otro. Tales
diferencias temporarias son conocidas también con el nombre de diferencias
temporales.

La NIC 12 Impuesto a las ganancias, ademas, indica que se debe presentar en las
notas de los Estado Financieros el movimiento del afio de las partidas de activo o
pasivo por impuesto a la renta diferido. Es decir: Saldo inicial +/- activo o pasivo por
impuesto a la renta diferido del periodo = Saldo final. Este Ultimo se mostrara en el
Estado de situacion financiera.

El movimiento del afio, sera reflejado en el Estado de Resultados, como parte del

gasto por impuesto a la renta:

Gasto por impuesto a la renta

Incluye el gasto por impuesto a la renta corriente y diferido.

Para los propdésitos de la NIC 12 Impuesto a las ganancias:
“El término impuesto a las ganancias incluye todos los impuestos, ya sean
nacionales o extranjeros, que se relacionan con las ganancias sujetas a
imposicidon. Ademas, incluye “Otros tributos, tales como las retenciones sobre
dividendos, que se pagan por parte de una entidad subsidiaria, asociada o
negocio conjunto, cuando proceden a distribuir ganancias a la entidad que
informa”. (Parr. 2)

Entre las definiciones citadas en el parrafo 5 de la norma, se define de la siguiente

manera el impuesto a la renta corriente:
Impuesto corriente es la cantidad a pagar (recuperar) por el impuesto a las
ganancias relativo a la ganancia (pérdida) fiscal del periodo. (Parr. 5)

Segun la NIC 12 Impuesto a las ganancias — Parrafo 22 (b)
Si la transaccion afecta a la ganancia contable o a la ganancia fiscal, una
entidad reconocera cualquier pasivo o activo por impuestos diferidos, y
reconocera el correspondiente ingreso o gasto por impuesto diferido, en el

resultado del periodo. (p. 7)
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2.3.2 Liquidez

Flores Soria (2013), en su libro “Analisis e Interpretacion de Estados Financieros”
se refiere a la liquidez como: “La capacidad de pago que tiene una empresa para
afrontar sus obligaciones con forme estas vayan venciendo, es decir, cumplir con
cancelar dichos pasivos” (p. 147).

De lo antes mencionado, es notable que la liquidez consiste en contar con efectivo
oportunamente, de tal manera que se pueda hacer frente a los compromisos o

pasivos.

Posicion de liquidez

La Real Academia Espafiola (2019) define la palabra posicion como “Postura,
actitud o modo en que alguien o algo esta puesto”. Nos referimos a la posicion de
liquidez al modo en que se aprecia la liquidez en el Estado de Situacion Financiera

y puede medirse a través de los indices o ratios de liquidez.

Indicadores para medir la liquidez

. La liquidez corriente.
. La liquidez severa.
. Capital de trabajo.

Flores Soria, define los ratios financieros como: “indices, cocientes, razén o relacion,
expresan el valor de una magnitud en funcion de otra y se obtiene dividiendo un

valor con otro”. (p. 187)

o Liquidez corriente

[Liquidez Corriente=__Activo Corriente }

Pasivo Corriente
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Este Ratio financiero se utiliza para determinar de manera general sobre la
capacidad de pago de la empresa.

Los analistas de créditos en las entidades financieras le dan mucha
importancia a la liquidez corriente. Efectivamente, los acreedores a corto
plazo esperan que se les liquiden sus adeudos con los indices de liquidez
gue posea la empresay con los indices de liquidez que se haya de general

por las operaciones a corto plazo.

o Liquidez severa

Liguidez Severa = Activo cte.- Ext.- Gastos C x Anticipado

Pasivo corriente

Se diferencia de la liquidez corriente tan solo en lo que concierne al
numerador de la razén de esta. Los activos liquidos los podemos explicar
de dos formas: (1) sefialando cuéles partidas se incluyen, o (2) sefialando
cuales partidas del activo corriente se incluyen. El numerador habra de
incluir la suma de los saldos de las partidas de “Efectivo en caja y bancos”,
“Inversiones financieras” (si las hubiera) y “Cuentas por Cobrar
Comerciales”. La segunda forma se explicarlo seria restando al total de los
activos corrientes los saldos de inventarios y de pagos anticipados. Es
evidente que los pasivos a corto plazo no podran liquidarse con papeleria,
accesorios de oficina, e intereses pagados por adelantado a menos de un
afo. Los inventarios se incluyen de la razon porque aun falta venderlos y
existen muchas empresas que no tienen una rotacion de inventario rapida.
Surge la duda, de si habra alguna situacion en que no sea correcto incluir
los saldos de clientes a efectos de calcular la prueba acida. Si la rotaciéon
de cuentas por cobrar a clientes fuese se cuatro veces al afio y la rotacion

de cuentas por pagar a proveedores fuese de cuatro veces, entonces no
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seria correcto incluir los saldos de clientes dentro de los activos liquidos,
porque el plazo promedio de cobranza es de 90 dias (360/4) y el plazo de

pago a proveedores de 60 dias (360/6).

o Capital de trabajo

[ Capital de trabajo= Activo corriente- Pasivo corriente }

Los indices de liquidez se definen como el exceso del activo corriente sobre
el pasivo corriente. La rotaciéon de los indices de liquidez se obtiene
dividiendo las ventas netas entre los indices de liquidez.

Resulta dificil interpretar este ratio a diferencia de otros ratios en que solo
intervienen dos elementos, en este ratio intervienen tres elementos: las
ventas netas, los activos corrientes y los pasivos corrientes. Si la rotacion
de capital de trabajo aumenta porque disminuye el denominar de este
indice, esto se podria considerar desde cierto punto de vista desfavorable.
Una empresa puede tener poco capital de trabajo porgque su pasivo corriente
es demasiado elevado con respecto a los activos corrientes. En ese caso,
la rotacion de capital de trabajo es elevado, pero la situacion financiera a
corto plazo desde el punto de vista de liquidez o solvencia seria
desfavorable. Vista esta situacién desde otro angulo, se podria concluir que
con poco capital de trabajo se estan obteniendo suficientes ventas, si le
restamos el pasivo corriente, se obtendra los indices de liquidez, el cual
reflejara la porcion de los activos corrientes que no estan financiados por
los acreedores a corto plazo, o sea aquellos que estan primordialmente
financiados con el patrimonio. A menos inversion de los accionistas para
financiar los activos corrientes, mas rentable serd su inversion. (Flores,
2013, pp. 157-162)

Las mencionadas herramientas, no son las Unicas, sin embargo, son las

mMAas importantes segun sefala el autor; ya que permite proyectar en cifras
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las entradas y salidas de efectivo, considerando datos que responden a un
comportamiento de la compafia y, los ratios financieros que son
coeficientes que expresan el valor de una magnitud, en este caso a cerca

de la liquidez.
Saldos en el flujo de efectivo

La norma internacional de contabilidad, la NIC 7, Estado de flujo de efectivo
sefala las consideraciones necesarias para elaborar este estado financiero
y su implicancia en la liquidez:

Objetivo

La informacién acerca de los flujos de efectivo es Gtil porque suministra a
los usuarios de los estados financieros las bases para evaluar la capacidad
gue tiene la entidad para generar efectivo y equivalentes al efectivo, asi
como las necesidades de liquidez que ésta tiene. Para tomar decisiones
econdmicas, los usuarios deben evaluar la capacidad que la entidad tiene
de generar efectivo y equivalentes al efectivo, asi como las fechas en que
se producen y el grado de certidumbre relativa de su aparicién. El objetivo
de esta Norma es requerir el suministro de informacién sobre los cambios
histéricos en el efectivo y equivalentes al efectivo de una entidad mediante
un estado de flujos de efectivo en el que los flujos de fondos del periodo se
clasifiquen segun que procedan de actividades de operacion, de inversion

y de financiacion. (p.1)

Actividades de operacién

El importe de los flujos de efectivo procedentes de actividades de operacién
es un indicador clave de la medida en la cual estas actividades han
generado fondos liquidos suficientes para reembolsar los préstamos,
mantener la capacidad de operacién de la entidad, pagar dividendos y
realizar nuevas inversiones sin recurrir a fuentes externas de financiacion.

La informacion acerca de los componentes especificos de los flujos de
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efectivo de las actividades de operacion es util, junto con otra informacion,
para pronosticar los flujos de efectivo futuros de tales actividades.

Los flujos de efectivo procedentes de las actividades de operacion se
derivan fundamentalmente de las transacciones que constituyen la principal
fuente de ingresos de actividades ordinarias de la entidad. Por tanto,
proceden de las operaciones y otros sucesos que entran en la
determinacién de las ganancias o pérdidas netas. Ejemplos de flujos de
efectivo por actividades de operacion son los siguientes:

(a) cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios;
(b) cobros procedentes de regalias, cuotas, comisiones y otros ingresos de
actividades ordinarias;

(c) pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios;

(d) pagos a y por cuenta de los empleados;

(e) cobros y pagos de las entidades de seguros por primas y prestaciones,
anualidades y otras obligaciones derivadas de las pélizas suscritas;

() pagos o devoluciones de impuestos sobre las ganancias, a menos que
éstos puedan clasificarse especificamente dentro de las actividades de
inversioén o financiacion; y

(g) cobros y pagos derivados de contratos que se tienen para intermediacion
0 para negociar con ellos. (p.3-4)

El parrafo 35 de la norma sefala a cerca del Impuesto a las ganancias:
Los flujos de efectivo procedentes de pagos relacionados con el impuesto
a las ganancias deben revelarse por separado, y deben ser clasificados
como flujos de efectivo procedentes de actividades de operacion, a menos
gue puedan ser especificamente asociados con actividades de inversion o
de financiacién. 36 Los impuestos sobre las ganancias que surgen de
transacciones que dan lugar a flujos de efectivo que se clasifican como
actividades de operacion, de inversion o de financiacion en el estado de
flujos de efectivo. Aun cuando el gasto acumulado (o devengado) por

impuestos sobre las ganancias pueda ser facilmente asociable con
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determinadas actividades de inversion o financiacion, los flujos de efectivo
asociados al mismo son, a menudo, imposibles de identificar y pueden
surgir en un periodo diferente del que corresponda a la transaccion
subyacente. Por eso, los impuestos pagados se clasifican normalmente
como flujos de efectivo de actividades de operacion. No obstante, cuando
sea posible identificar el flujo impositivo con operaciones individuales, que
den lugar a cobros y pagos clasificados como actividades de inversién o
financiacion, se clasificara igual que la transaccién a la que se refiere. En
caso de distribuir el pago por impuestos entre mas de un tipo de actividad,
se informara también del importe total de impuestos pagados en el periodo.
(p-11)
Existen diversas razones por las que no es claro identificar las diferencias
temporales en las empresas objetos de estudio, las principales son las
peculiaridades que presenta el sector minero, transacciones complejas,
transacciones no tipificadas en la normativa tributaria o de dificil interpretacion,
estimados contables, entre otros.
Es preciso sefalar que, las diferencias temporales constituyen un dato
indispensable en el célculo del impuesto a la renta, ya que en dicho calculo se deben
adicionar o deducir tanto diferencias temporales como permanentes de acuerdo a
la norma tributaria. Ver Anexo Ill Hoja de trabajo de determinacion de impuesto a la
renta. Como resultado se obtiene el impuesto a pagar al fisco, que genera un
desembolso en el afio siguiente al del ejercicio del cual se calculé el impuesto.
Citando un ejemplo, si el impuesto a la renta a pagar por el ejercicio 2017 es US$150
mil dodlares, debera pagarse en marzo del afilo 2018. El desprendimiento del
disponible que se realiza afecta directamente la liquidez del afio 2018.
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2.4 Definicion de términos béasicos
2.4.1 Respecto a las diferencias temporales:

Las siguientes definiciones han sido extraidas de la NIC 12 Impuesto a las

ganancias, parrafo 5:

a. Activos por impuestos diferidos. — son las cantidades de impuestos sobre las

ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

a.l.Las diferencias temporarias deducibles;

a.2.La compensacion de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia

no hayan sido objeto de deduccion fiscal; y

a.3.La compensacion de créditos no utilizados procedentes de periodos
anteriores. (Parr. 5)

b. Ganancia contable. — es la ganancia neta o la pérdida neta del periodo antes de
deducir el gasto por el impuesto a las ganancias. (Parr. 5)

c. Ganancia (pérdida) fiscal. — es la ganancia (pérdida) de un periodo, calculada
de acuerdo con las reglas establecidas por la autoridad fiscal, sobre la que se
calculan los impuestos a pagar (recuperar). (Parr. 5)

d. Gasto (ingreso). — por el impuesto a las ganancias es el importe total que, por
este concepto, se incluye al determinar la ganancia o pérdida neta del periodo,
conteniendo tanto el impuesto corriente como el diferido. (Parr. 5)

e. Impuesto corriente. — es la cantidad a pagar (recuperar) por el impuesto a las
ganancias relativo a la ganancia (pérdida) fiscal del periodo. (Parr. 5)

f. La base fiscal de un activo o pasivo. — es el importe atribuido, para fines
fiscales, a dicho activo o pasivo. (Parr. 5)

g. Las diferencias temporarias. — son las que existen entre el importe en libros de
un activo o pasivo en el estado de situacién financiera y su base fiscal. Las
diferencias temporarias pueden ser:
g.1.Diferencias temporarias imponibles, que son aquellas diferencias

temporarias que dan lugar a cantidades imponibles al determinar la ganancia
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(pérdida) fiscal correspondiente a periodos futuros, cuando el importe en libros
del activo sea recuperado o el del pasivo sea liquidado; o
g.2.Diferencias temporarias deducibles, que son aquellas diferencias
temporarias que dan lugar a cantidades que son deducibles al determinar la
ganancia (pérdida) fiscal correspondiente a periodos futuros, cuando el importe
en libros del activo sea recuperado o el del pasivo sea liquidado. (Parr. 5)

h. Pasivos por impuestos diferidos. — son las cantidades de impuestos sobre las
ganancias a pagar en periodos futuros, relacionadas con las diferencias

temporarias imponibles. (Parr. 5)

2.4.2 Respecto alaliquidez:

a) Analisis horizontal: Es una herramienta que permite ver la evolucién que ha
tenido las diferentes cuentas del balance como del Estado de Resultado durante

unos ciertos periodos (Herrero, 2013, p.101).

b) Andlisis vertical: Es una herramienta que permite ver cuanto representa una
partida en relacion a su total, ayuda a ver si hay una buena distribucién de sus

necesidades financieras y operativas (Herrero, 2013, p.102).

c) Coeficiente de liquidez. - Razén o indicador financiero que mida la proporcién
de activos liquidos o de facil realizacion con el valor exigible a corto plazo, con
respecto a pasivos de corto plazo. Proporcionan informacién acerca de la capacidad
de una empresa para hacer frente a sus compromisos de pago a corto plazo.

(Glosario de términos econdémicos del Banco Central de reserva, seccién C)

d) Déficit: Insuficiencia de los recursos financieros con respecto a los compromisos

y necesidades de fondos. (Cueva, 2013, p.224)

e) Erogacion: Cantidad de efectivo o de bienes que se entregaran o tendran que
entregarse en pago por un servicio prestado o por un activo adquirido. (Cueva, 2013,
p. 273)
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d) indices de liquidez: Muestra el nivel de solvencia financiera de corto plazo de la
empresa, en funcion de la capacidad que tiene de hacer frente a sus obligaciones

de corto plazo que se derivan del ciclo de produccién. (Flores J., p.193)

f) Moneda. - Pieza de metal, acufiada, con valor propio (denominacion), de curso
legal, en la que se representa la unidad monetaria del pais, utilizada generalmente
en transacciones minoristas. Generalmente emitido por el Banco Central. (Glosario

de términos econdémicos del Banco Central de reserva, seccion M)

g) Plan financiero: Es el conjunto de pautas, actividades y programas elaborados
por la direccion de la compafiia, los cuales estan enfocados al cumplimiento de los

objetivos a largo plazo (Garayoa, 2013, p. 253).

h) Planeamiento presupuestario: Es un proceso donde la empresa determina
como va a obtener los recursos necesarios para cumplir sus objetivos propuestos

para un determinado tiempo (Flores, 2013, p. 43).

i) Rentabilidad. - Capacidad de un activo para generar utilidad. Relacion entre el
importe de determinada inversion y los beneficios obtenidos una vez deducidos
comisiones e impuestos. La rentabilidad, a diferencia de magnitudes como la renta
o el beneficio, se expresa siempre en términos relativos. (Glosario de términos

econdmicos del Banco Central de reserva, seccion R)
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HIPOTESIS Y VARIABLES

3.1 Hipotesis

3.1.1 Hipdtesis general

Las diferencias temporales no identificadas afectan la liquidez en las

empresas mineras de Surco.

3.1.2 Hipotesis especificas

Las diferencias temporales no identificadas afectan el disponible a largo

plazo en las empresas mineras de Surco.

Las diferencias temporales no identificadas afectan la determinacion del

Impuesto a la renta en las empresas mineras de Surco.

3.2 Definicién conceptual de las variables

3.2.1 Variable independiente

Diferencias temporales no identificadas (X)

La NIC 12 Impuesto a las ganancias (2003) sefiala que:

Las diferencias temporarias son las que existen entre el importe en libros
de un activo o pasivo en el estado de situacion financiera y su base fiscal.
Las diferencias temporarias pueden ser: (a) diferencias temporarias
imponibles, (b) que son aquellas diferencias temporarias que dan lugar a
cantidades imponibles al determinar la ganancia (pérdida) fiscal
correspondiente a periodos futuros, cuando el importe en libros del activo
sea recuperado o el del pasivo sea liquidado; o diferencias temporarias
deducibles. (parr.5)
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Diferencias temporales

Son las que existen entre el importe en libros de un activo o pasivo en el estado de
situacioén financiera y su base fiscal y pueden ser diferencias temporarias imponibles

o diferencias temporarias deducibles.

Diferencias temporales no identificadas

No identificar partidas temporales para fines de la presente tesis, hace referencia a
no incluir todas las partidas (integridad de las mismas) para la determinacién del
impuesto a la renta diferido o, no reconocerlas por el importe exacto (exactitud), es
decir no otorgarle el tratamiento tributario/financiero de acuerdo a la normativa

aplicable.

3.2.2 Variable dependiente

Liquidez (Y)

El Banco Central de reserva del Peru (2019), define la liquidez en el glosario de

términos econdémicos de la siguiente manera:

Concepto que expresa la facilidad con que un bien o activo puede ser
convertido en dinero. El bien liquido por excelencia es el propio dinero, en
funcion del cual se mide la iliquidez de los demas bienes, dependiendo ésta
de la prontitud o facilidad con que en cada caso se puede hacer dicha
transformacioén. Se entiende por liquidez también la disponibilidad inmediata
de dinero de un banco, y mide la capacidad de una institucién financiera del

exterior para hacer frente a sus obligaciones de corto plazo. (seccién L)

Es la capacidad de pago que tiene una empresa para afrontar sus obligaciones con

forme estas vayan venciendo, es decir, cumplir con cancelar dichos pasivos.
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3.2.3 Operacionalizacion de variables

Tabla 3.1

Proceso de operacionalizacion de variables

VARIABLE | DIMENSIONES INDICADORES INDICES METODOS TECNICAS
Saldo final de flujo de efectivo Pruebas sustantivas / Analisis documental
Diferencias . . Saldo final fectiv ivalente d
Difer « |Saldo final en efectivo y equivalente de _ _ o o e .
temporales no pereneias efectivo Ordinales monetarios | Cuantitativo Observacion, analisis y discusion de datos
L temporales
identificadas (X)
Gasto por impuesto a la renta Procesamiento manual y computarizado
Ratio de liquidez corriente
Posicién d . . . o
OSICIOR E€ IRatio de liquidez severa Ordinales porcentuales| Cuantitativo

Liquidez (Y)

liquidez

Ratio de capital de trabajo

Impuesto a la
renta a pagar

Gasto por impuesto a la renta corriente

Ordinales monetarios

Cuantitativo

Hoja de trabajo de diferencias temporales
no identificadas

Elaboracion propia.
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V. DISENO METODOLOGICO

En la metodologia de la presente tesis se desarrollo:
4.1 Tipo y disefio de investigacion

4.1.1 Tipo de investigacion

Para los propésitos de la presente tesis, se aplicé el tipo de investigacion aplicada.
Dado que Valderrama (2018) coment6 que:
Es también llamada practica, empirica, activa o dinAmica, y se encuentra
intimamente ligada a la investigacion basica, ya que depende de sus
descubrimientos y aportes tedricos para poder generar beneficios y bienestar
a la sociedad. Se sustenta en la investigacion teorica; su finalidad especifica
es aplicarlas teorias existentes a la produccién de normas y procedimientos

tecnoldgicos para controlar situaciones o procesos de la realidad. (p. 39)

4.1.2 Disefio de la investigacion
Diseilo No experimental — de corte longitudinal

Segun Hernandez, Fernandez y Baptista (2010) indicé que: “La investigacion no
experimental es un estudio que se realiza sin manipular deliberadamente las
variables y en los que solo se observan lo fendmenos tal y como se dan en su

contexto natural, para después analizarlos”. (p.149)

4.2 Método de investigacion

De acuerdo con el caracter de la investigacion, se aplico el método cuantitativo.
Dado que Hernandez, Fernandez y Baptista (2010) indic6 que: “El enfoque
cuantitativo usa la recoleccion de datos para probar hipétesis, con base en la
medicion numérica y el analisis estadistico, para establecer patrones de

comportamiento y probar teorias.” (p. 4)
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4.3 Poblacion y muestra
4.3.1. Poblacion

La poblacion investigada estuvo conformada por las empresas que comercializan
mineral (gran mineria segun clasificacion del Ministerio de energia y minas) con
domicilio fiscal en Surco, = 101, la cual fue extraida del Directorio Minero de la
pagina oficial del Ministerio de Energia y Minas afio 2016 — consulta verificada al

2018. (véase anexo VIII, pag. 175)
4.3.2. Muestra

Se aplico el muestreo no probabilistico, ya que corresponde un procedimiento de
seleccion orientado por las caracteristicas de la investigacion y a conveniencia del

autor, también llamado muestreo intencional.
Se utilizo los siguientes criterios para delimitar la muestra:

a. Se obtuvo el listado de empresas que cotizan en la Bolsa de Valores de Lima
y se identificaron las compafias del sector minero, como resultado obtuvimos
el listado denominado “Sub poblacion 01 — Empresas del sector minero que
cotizan en Bolsa”

b. Se identificaron las coincidencias entre la poblacion definida (expuesta en el
punto 4.3.1 Poblacion) y la “Sub poblaciéon 01 - Empresas del sector minero
que cotizan en Bolsa”

c. Se obtuvo la muestra a revisar M=3 compuesta por tres compaifiias del sector
minero que cotizan en bolsa con domicilio fiscal en Surco: Volcan Compafiia
Minera S.A.A, Southern Pert Copper Corporation Sucursal del Perd,

Compalfiia Minera la Poderosa. (véase anexo IX, pag. 180)
4.4 Lugar de estudio y periodo desarrollado
4.4.1 Lugar de estudio.

Pais: Peru
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Provincia: Lima
Distrito: Surco
4.4.2 Periodo desarrollado

La presente tesis analiza los periodos comprendidos entre los afios 2013-2016 y su

efecto en la liquidez de los periodos posteriores (2014 — 2017).

4.5 Técnicas e instrumentos para recoleccion de la informacion

4.5.1. Técnicas
Las técnicas que se utilizaron en esta tesis fueron las siguientes:

Analisis documental
Pruebas sustantivas
Observacion

Procesamiento manual y computarizado

YV V. V V V

Analisis y discusion de datos
4.5.2. Instrumentos

» Papeles de trabajo del impacto de diferencias temporales no
identificadas
> Papeles de trabajo para determinacién de impuesto a la renta
» Memorandum de documentacion
(véase anexos ILILIV,V,VI Y VII, pags. 165-171)

4.6 Analisis y procesamiento de datos

Se revisO bibliografia, trabajos de grados, revistas, paginas de internet, etc. Asi
mismo también la informacién financiera publica de la Superintendencia del

Mercado de Valores.

Los procedimientos realizados para la obtencién de datos del objeto del problema

son los siguientes:
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vV Vv

YV V V VY

Planificacion y elaboraciéon de estrategias de recoleccion de informacion.

Elaboracion de los instrumentos utilizados para la recolecciéon de
informacion.

Observacion y entendimiento de las actividades del sector minero.
Andlisis y obtencion de informacion financiera de las empresas mineras
Andlisis de los datos recolectados

Interpretacion y discusion de resultados.
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V. RESULTADOS

5.1 Resultados descriptivos

Los resultados presentados en el presente capitulo fueron obtenidos habiendo
desarrollado el instrumento de recoleccion de datos indicado en la seccion 4.5
(véase pag. 68). Se utilizaron cuadros resumen para una mejor compresion, el
andlisis e interpretacion de cada resultado se encuentra documentado en el

presente capitulo.
Leyenda:

Real = Informacion obtenida tomando saldos de estados financieros auditados.

[A] = Informacién obtenida tomando saldos de estados financieros incluyendo
Diferencias temporales imponibles no identificadas.

[B] = Informacién obtenida tomando saldos de estados financieros incluyendo

diferencias temporales deducibles no identificadas.

Trabajo realizado:

e Se obtuvieron los informes auditados de las empresas Volcdn Compafiia
Minera S.A.A (en adelante Volcan), Southern Peri Copper Corporation
Sucursal del Peru (en adelante Southern Pert) y Compafia Minera la
Poderosa S.A. (en adelante La Poderosa), los cuales incluyen los Estados
Financieros de la compafia y sus notas correspondientes por los afios 2013
al 2017.

e Se verificd que, en todos los casos se visualiza en el Estado de Situacién
Financiera, el rubro denominado "Pasivo por impuesto a las ganancias
diferido”.

Asimismo, se evidencié que se encuentra disgregado en una Nota, en la que
se especifica tanto las partidas activas como pasivas, saldo del afio anterior,

movimiento y saldo al cierre del ejercicio.
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e Se verificd, en todos los casos, que las compafiias dentro de la descripcion
de sus politicas contables, sefialan que elaboran Estados Financieros de
Acuerdo a NIIF, mencionando explicitamente la aplicacion de la Norma
Internacional de Contabilidad 12.

e De la inspeccién documental, se determind que las principales partidas que
generan diferencias temporales imponibles o deducibles, son:

Propiedad, planta y equipo, el costo de rehabilitacion y desmantelamiento
(cierre de minas) y el calculo del desbroce.

« Para fines de la presente tesis se determiné el promedio de la variacion de
las partidas mencionadas en el punto anterior por los afios 2013 al 2016 con
efecto en los afios 2014 al 2017. Con el objetivo de tener resultados que
faciliten una sencilla lectura e interpretacion, se establecié un promedio de
variacion por partidas temporales no identificadas del 50%.

e Se determiné el efecto en la posicién de liquidez, de reconocer diferencias
temporales no identificadas en el periodo anterior tomando como indicadores
los ratios financieras aplicables para medir la liquidez (indices).

A continuacion, se muestra la tabla 5.1 Resumen de ratios de liquidez del 2014 al
2017, el cual detalla el resultado de los indices de liquidez por cada empresa
investigada, para efectos de un mejor analisis e interpretacion en la parte inferior de

la tabla se muestra el promedio de estas.

El grafico 5.1.1 Ratios promedio de liquidez corriente y severa del 2014 al 2017 y
grafico 5.1.2 Ratios promedio de capital de trabajo del 2014 al 2017 fueron
referenciadas de acuerdo con el promedio de ratios de liquidez obtenidos por afo

al igual que la interpretacion:
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Tabla 5.1

Resumen de ratios de liquidez del 2014 al 2017

[ 2014 | ] 2015 | 2016 | 2017 |
SOUTHERN PERU [A] Real [B] [A] Real [B] [A] Real [B] [A] Real [B]
Liquidez corriente 2.40 2.48 2.56 1.63 1.78 1.94 1.72 2.05 2.39 1.61 1.90 219
Liquidez severa 148 1.56 164 077 093 1.08 077 111 145 074 103 132
Capital de trabajo 393,554 416,422 439,291 200,066 249,378 298,691 230,115 338,176 445238 276,805 407,394 538,983
VOLCAN
Liquidez corriente 1.27 1.40 1.52 1.7 1.35 1.52 0497 1.07 1.7 0.68 0.82 0.95
Liquidez severa 0.95 1.07 1.19 0.97 1.15 1.32 0.84 0.94 1.04 0.56 0.70 0.83
Capital de trabajo 165,872 240,731 315,590 89 958 185,454 280,950 23935 47940 119815 192,183 - 111158 - 30,133
LA PODEROSA
Liquidez corriente 0.57 0.66 0.74 0.38 0.44 0.50 053 0.58 0.63 053 0.57 0.61
Liquidez severa 0.32 0.41 0.50 0.21 027 0.32 0.37 0.42 0.47 0.36 0.40 0.44
Capital de trabajo 62111 - 49448 - 36,786 131,675 - 119,081 - 106,587 90,948 - 80,829 - 70,710 120,330 - 109,936 99,542
PROMEDIO | 2014 | | 2015 | 2016 | 2017 |
[A] Real [B] [A] Real [B] Al Real [B] Al Real [B]
Liquidez corriente 1.41 1.51 1.61 1.06 1.19 1.32 1.07 1.23 1.40 0.94 1.10 1.25
Liquidez severa 092 101 111 065 078 091 066 082 099 055 071 086
Capital de trabajo 165,772 202,568 239,365 52816 105,250 157,685 38,411 101,762 165,114 11,903 52,267 202,797
Fuente: Estados financieros y hojas de trabajo
Elaboracion propia
Tabla5.1.1 ‘,
Efecto porcentual en lo ratios de liquidez Interpretacion:
Efecto porcentual de El efecto de incorporar diferencias temporales no
raﬁo: de liquidez 2014 2015 2016 2017 Promedio
. L identificadas en los estados financieros 2013 al 2017 afectan:
Liquidez corriente 5% 11% 13% 15% 11%
Liquidez severa 7%  17%  20%  23% 17% Los ratios de liquidez corriente del periodo siguiente en 11%.
Capital de trabajo 18% 50%  62% 119%  62%

Fuente: Estados financieros y hojas de trabajo

Elaboracion propia

Los ratios de liquidez severa del periodo siguiente en 17%.

El capital de trabajo del periodo siguiente en 62%.
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Fuente: Estados financieros y hojas de trabajo
Gréfico 5.1.1. Ratios promedio de liquidez corriente y
severa del 2014 al 2017

Elaboracién propia
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Fuente: Estados financieros y hojas de trabajo
Gréfico 5.1.2. Ratios promedio de capital de trabajo del
2014 al 2017

INTERPRETACION:

Los resultados obtenidos indicaron que, si se reconocen diferencias temporales
imponibles no identificadas en el afio X1, el importe a regularizar en el afio siguiente
(liquidacion del impuesto) aumenta de forma directamente proporcional por lo que
la liquidez se ve afectada negativamente; mientras que, si se reconocen diferencias
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temporales deducibles no identificadas en el afio X1, el importe a regularizar en el
afo siguiente para liquidacion del impuesto es proporcionalmente menor por lo que
se presenta mayor disponible. En ambos casos se ve afectada la liquidez.

A. Ratios Financieros

Los resultados obtenidos indican que, si se reconocen diferencias temporales
imponibles no identificadas en el afio 2013, el importe a regularizar en el 2014
(liquidacion del impuesto) aumenta de forma directamente proporcional por lo que
la liquidez se ve afectada negativamente; mientras que, si se reconocen diferencias
temporales deducibles no identificadas en el 2013, el importe a regularizar en el
2014 para liquidacion del impuesto es proporcionalmente menor por lo que se

presenta mayor disponible. En ambos casos se ve afectada la liquidez del afio 2014.

Indicadores utilizados:

a. Saldos de activo/pasivo diferido
Para la determinacion de los ratios que incluyen las diferencias temporales
deducibles o imponibles se utilizé tanto el saldo segun estados financieros

auditados como los saldos que incluyen diferencias temporales.

b. Ratios de: liquidez corriente, liquidez severa, capital de trabajo

Se utilizaron los indices desarrollados en el marco conceptual.

A continuacion, se muestra el desarrollo del calculo de ratios de liquidez de 2014 al
2017 de cada empresa investigada versus la variacion de las diferencias temporales

deducibles e imponibles, cada una de estas se encuentra graficado e interpretado.
Se desarrollo en el orden siguiente:

e Southern Peru
e Volcan

e La poderosa
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Tabla 5.1.2
Ratios de liquidez corriente de la empresa Southern Pera afio
2014

Ratios Diferencias Real Diferencias
Financieros/Variacion de temporales temporales
Diferencias temporales  imponibles deducibles
(-) 50% (+) 50%
Ligquidez corriente 2014 2.40 2.48 2.56

Fuente: Estados financieros y hojas de trabajo
Elaboracién propia

2.60
2.55
o 2.50
= 245
= 2.40
:
2.30
Diferencias Real Diferencias
temporales temporales
imponibles deducibles
(-) 50% (+) 50%
SENSIBILIDAD

Grafico 5.1.3. Ratios de liquidez corriente de la
empresa Southern Per0 - afio 2014

Fuente: Estados financieros y hojas de trabajo
Elaboracién propia

Interpretacion:

El ratio financiero de liquidez corriente del estado de Situacion Financiera auditado

de la empresa Southern Peru afio 2014 es 2.48; mientras que, si en el 2013 se

reconocen 50% mas de diferencias temporales deducibles no identificadas, el ratio

financiero de liquidez corriente del afio 2015 varia a 2.56, lo cual indica una mejor

liquidez; por el contrario si se reconocen 50% mas de diferencias temporales

imponibles no identificadas en el 2013, el ratio financiero de liquidez corriente del

afno 2014 varia a 2.40, lo que indica un efecto negativo en la liquidez.
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Tabla 5.1.3
Ratios de liquidez severa de la empresa Southern Peru afio 2014

Ratios Diferencias Ratio Diferencias
Financieros/Variacién de temporales Real temporales
Diferencias temporales  imponibles deducibles
(-) 50% (+) 50%
Liquidez severa 2014 1.48 1.56 1.64

Fuente: Estados financieros y hojas de trabajo
Elaboracién propia

1.70
1%
g 155 1.64
< 1.50 1.56
e 1.45
1.40 1.48
1.35
Diferencias Real Diferencias
temporales temporales
imponibles (-) deducibles (+)
50% 50%
SENSIBILIDAD

Gréfico 5.1.4. Ratios de liquidez severa de la
empresa Southern Peru - afio 2014

Fuente: Estados financieros y hojas de trabajo
Elaboracion propia

Interpretacion:

El ratio financiero de liquidez severa del estado de Situacion Financiera auditado de
la empresa Southern Perd afio 2014 es 1.56; mientras que, si en el 2013 se
reconocen 50% mas de diferencias temporales deducibles no identificadas, el ratio
financiero de liquidez corriente del afio 2015 varia a 1.64, lo cual indica una mejor
liquidez; por el contrario si se reconocen 50% mas de diferencias temporales
imponibles no identificadas en el 2013, el ratio financiero de liquidez corriente del

afio 2014 varia a 1.48, lo que indica un efecto negativo en la liquidez.
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Tabla5.1.4
Ratios de capital de trabajo de la empresa Southern Peru afio 2014

Ratios Diferencias Ratio Diferencias

Financieros/Variacién de temporales Real temporales

Diferencias temporales  imponibles deducibles
(-) 50% (+) 50%

Capital de trabajo 2014 393,554 416,422 439,291

Fuente: Estados financieros y hojas de trabajo
Elaboracién propia

450,000
440,000
430,000 439,291
o 420,000
= 410,000
& 400,000 aeaz’
390,000 393,554 -
380,000 )
370,000 || -
Diferencias Real Diferencias
temporales temporales
imponibles deducibles
(-) 50% (+) 50%
SENSIBILIDAD

Gréfico 5.1.5. Ratios de capital de trabajo de la
empresa Southern Peru - afio 2014

Fuente: Estados financieros y hojas de trabajo
Elaboracion propia

Interpretacion:

El ratio financiero de Capital de trabajo del estado de Situacién Financiera auditado
de la empresa Southern Per( afio 2014 es US$ 416,422; mientras que, si en el
2013 se reconocen 50% mas de diferencias temporales deducibles no identificadas,
el ratio financiero de Capital de trabajo del afio 2014 varia a US$ 439,291, lo que
indica una mejora en la liquidez; por el contrario si se reconocen 50% mas de
diferencias temporales imponibles identificadas en el 2013, el ratio financiero de
Capital de trabajo del afio 2014 varia a US$ 393,554, indicando un efecto negativo

en la liquidez del periodo.
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Tabla5.1.5
Ratios de liquidez corriente de la empresa Southern Per( afio 2015

Ratios Diferencias Real Diferencias
Financieros/Variacién de temporales temporales
Diferencias temporales  imponibles deducibles
(-) 50% (+) 50%
Liquidez corriente 2015 1.63 1.78 1.94

Fuente: Estados financieros y hojas de trabajo
Elaboracién propia

2.00

1.90
o 1.80 1.94
2 170 1.78
@ 1.60 _—

1.50 .

o H e
Diferencias Real Diferencias
temporales temporales
imponibles deducibles

(-) 50% (+) 50%

SENSIBILIDAD

Gréfico 5.1.6. Ratios de liquidez corriente
de la empresa Southern Perl - afio 2014
Fuente: Estados financieros y hojas de
trabajo

Elaboracién propia

Interpretacion:

El ratio financiero de liquidez corriente del estado de Situacion Financiera auditado
de la empresa Southern Per( afio 2015 es 1.78; mientras que, si en el 2014 se
reconocen 50% mas de diferencias temporales deducibles no identificadas, el ratio
financiero de liquidez corriente del afio 2015 varia a 1.94, lo cual indica una mejor
liquidez; por el contrario si se reconocen 50% mas de diferencias temporales
imponibles no identificadas en el 2014, el ratio financiero de liquidez corriente del

afno 2015 varia a 1.69, lo que indica un efecto negativo en la liquidez.
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Tabla 5.1.6
Ratios de liquidez severa de la empresa Southern Peru afio 2015

Ratios Diferencias Real Diferencias
Financieros/Variacién de temporales temporales
Diferencias temporales  imponibles deducibles
(-) 50% (+) 50%
Liquidez severa 2015 0.77 0.93 1.08

Fuente: Estados financieros y hojas de trabajo
Elaboracion propia

1.20
1.00
o 0.80
= 0.60
e 0.40
0.20
Diferencias Real Diferencias
temporales temporales
imponibles deducibles
(-) 50% (+) 50%
SENSIBILIDAD

Gréfico 5.1.7. Ratios de liquidez severa de
la empresa Southern Peru - afio 2015
Fuente: Estados financieros y hojas de
trabajo

Elaboracion propia

Interpretacion:

El ratio financiero de liquidez severa del estado de Situacion Financiera auditado de
la empresa Southern Perd afio 2015 es 0.93; mientras que, si en el 2014 se
reconocen 50% mas de diferencias temporales deducibles no identificadas, el ratio
financiero de liquidez corriente del afio 2015 varia a 1.08, lo cual indica una mejor
liquidez; por el contrario si se reconocen 50% mas de diferencias temporales
imponibles no identificadas en el 2014, el ratio financiero de liquidez corriente del

afio 2015 varia a 0.77, lo que indica un efecto negativo en la liquidez.
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Tabla 5.1.7
Ratios de capital de trabajo de la empresa Southern Peru afio 2015

Ratios Diferencias Real Diferencias

Financieros/Variacién de temporales temporales

Diferencias temporales  imponibles deducibles
(-) 50% (+) 50%

Capital de trabajo 2015 200,066 249,378 298,691

Fuente: Estados financieros y hojas de trabajo
Elaboracion propia

350,000
350000
o 200,000 298,691
= 249,378
< 150,000 200,066
e 100,000 ¢
50,000
Diferencias Real Diferencias
temporales temporales
imponibles deducibles
(-) 50% (+) 50%
SENSIBILIDAD

Gréfico 5.1.8 Ratios de capital de trabajo de la
empresa Southern Peru - afio 2015

Fuente: Estados financieros y hojas de trabajo
Elaboracion propia

Interpretacion:

El ratio financiero de Capital de trabajo del estado de Situacién Financiera auditado
de la empresa Southern Peru afio 2015 es US$ 249,378; mientras que, si en el
2014 se reconocen 50% mas de diferencias temporales deducibles no identificadas,
el ratio financiero de Capital de trabajo del afio 2015 varia a US$ 298,691, lo que
indica una mejora en la liquidez; por el contrario si se reconocen 50% mas de
diferencias temporales imponibles no identificadas en el 2014, el ratio financiero de
Capital de trabajo del afio 2015 varia a US$ 200,066, indicando un efecto negativo

en la liquidez del periodo.
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Tabla 5.1.8
Ratios de liquidez corriente de la empresa Southern Peru afio 2016

Ratios Diferencias Real Diferencias
Financieros/Variaciéon temporales temporales
de Diferencias imponibles deducibles
temporales (-) 50% (+) 50%
Liguidez corriente 2016 1.72 2.05 2.391

Fuente: Estados financieros y hojas de trabajo
Elaboracion propia

3.00
2.50
o 2.00
= 1.50
= 1.00
0.50

Diferencias Real Diferencias

temporales temporales

imponibles (-) deducibles (+)

50% 50%
SENSIBILIDAD

Gréfico 5.1.9. Ratios de liquidez corriente de
la empresa Southern Per0 - afio 2016

Fuente: Estados financieros y hojas de trabajo
Elaboracién propia

Interpretacion:

El ratio financiero de liquidez corriente del estado de Situacion Financiera auditado
de la empresa Southern Peru afio 2016 es 2.05; mientras que, si en el 2015 se
reconocen 50% mas de diferencias temporales deducibles no identificadas, el ratio
financiero de liquidez corriente del afio 2016 varia a 2.39, lo cual indica una mejor
liquidez; por el contrario si se reconocen 50% mas de diferencias temporales
imponibles no identificadas en el 2015, el ratio financiero de liquidez corriente del
afno 2016 varia a 1.72, lo que indica un efecto negativo en la liquidez.
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Tabla 5.1.9
Ratios de liquidez severa de la empresa Southern Perd afio 2016

Ratios Diferencias Real Diferencias
Financieros/Variacién de temporales temporales
Diferencias temporales  imponibles deducibles
(-) 50% (+) 50%
Liquidez severa 2016 0.77 1.11 1.45

Fuente: Estados financieros y hojas de trabajo
Elaboracién propia

1.60
1.40
1.20 1.45
o 1.00
= 0.80 1.11
= 060
0.40
0.20
Diferencias Real Diferencias
temporales temporales
imponibles deducibles
(-) 50% (+) 50%
SENSIBILIDAD

Gréfico 5.1.10. Ratios de liquidez severa
de la empresa Southern Peru - afio 2016
Fuente: Estados financieros y hojas de
trabajo

Elaboracién propia

Interpretacion:

El ratio financiero de liquidez severa del estado de Situacion Financiera auditado de
la empresa Southern Perl afio 2016 es 1.11; mientras que, si en el 2015 se
reconocen 50% mas de diferencias temporales deducibles no identificadas, el ratio
financiero de liquidez corriente del afio 2016 varia a 1.45, lo cual indica una mejor
liquidez; por el contrario si se reconocen 50% mas de diferencias temporales
imponibles no identificadas en el 2015, el ratio financiero de liquidez corriente del

afio 2016 varia a 0.77, lo que indica un efecto negativo en la liquidez.
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Tabla 5.1.10
Ratios de capital de trabajo de la empresa Southern Perd afio 2016

Ratios Diferencias Real Diferencias
Financieros/Variaciéon de temporales temporales
Diferencias temporales  imponibles deducibles
(-) 50% (+) 50%
Capital de trabajo 2016 230,115 338,176 446,238

Fuente: Estados financieros y hojas de trabajo
Elaboracién propia
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SENSIBILIDAD

Gréfico 5.1.11. Ratios de capital de trabajo de
la empresa Southern Per0 - afio 2016

Fuente: Estados financieros y hojas de trabajo
Elaboracién propia

Interpretacion:

El ratio financiero de Capital de trabajo del estado de Situacion Financiera auditado
de la empresa Southern Per( afio 2016 es US$ 338,176; mientras que, si en el
2015 se reconocen 50% mas de diferencias temporales deducibles no identificadas,
el ratio financiero de Capital de trabajo del afio 2016 varia a US$ 446,238, lo que
indica una mejora en la liquidez; por el contrario si se reconocen 50% mas de
diferencias temporales imponibles no identificadas en el 2015, el ratio financiero de
Capital de trabajo del afio 2016 varia a US$ 230,115, indicando un efecto negativo

en la liquidez del periodo.
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Tabla 5.1.11
Ratios de liquidez corriente de la empresa Southern Peru afio 2017

Ratios Diferencias Real Diferencias
Financieros/Variacion  temporales temporales
de Diferencias imponibles deducibles
temporales (-) 50% (+) 50%
Ligquidez corriente 2017 1.61 1.903 2.193

Fuente: Estados financieros y hojas de trabajo
Elaboracién propia
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Grafico 5.1.12. Ratios de liquidez corriente de
la empresa Southern Peru - afio 2017
Fuente: Estados financieros y hojas de
trabajo

Elaboracion propia

Interpretacion:

El ratio financiero de liquidez corriente del estado de Situacion Financiera auditado
de la empresa Southern Per( afio 2017 es 1.90; mientras que, si en el 2016 se
reconocen 50% mas de diferencias temporales deducibles no identificadas, el ratio
financiero de liquidez corriente del afio 2017 varia a 2.19, lo cual indica una mejor
liquidez; por el contrario si se reconocen 50% mas de diferencias temporales
imponibles no identificadas en el 2016, el ratio financiero de liquidez corriente del

afio 2017 varia a 1.61, lo que indica un efecto negativo en la liquidez.

85



Tabla 5.1.12
Ratios de liquidez severa de la empresa Southern Peru afio 2017

Ratios Diferencias Real Diferencias
Financieros/Variacibn  temporales temporales
de Diferencias imponibles deducibles
temporales (-) 50% (+) 50%
Liquidez severa 2017 0.74 1.03 1.32

Fuente: Estados financieros y hojas de trabajo
Elaboracion propia
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Graéfico 5.1.13. Ratios de liquidez severa de la
empresa Southern Perl - afio 2017

Fuente: Estados financieros y hojas de
trabajo

Elaboracién propia

Interpretacion:

El ratio financiero de liquidez severa del estado de Situacion Financiera auditado de
la empresa Southern Perd afio 2017 es 1.03; mientras que, si en el 2016 se
reconocen 50% mas de diferencias temporales deducibles no identificadas, el ratio
financiero de liquidez corriente del afio 2017 varia a 1.32, lo cual indica una mejor
liquidez; por el contrario si se reconocen 50% mas de diferencias temporales
imponibles no identificadas en el 2016, el ratio financiero de liquidez corriente del

afno 2017 varia a 0.74, lo que indica un efecto negativo en la liquidez.
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Tabla 5.1.13
Ratios de capital de trabajo de la empresa Southern Peru afio 2017

Ratios Diferencias Real Diferencias

Financieros/Variacion  temporales temporales

de Diferencias imponibles deducibles
temporales (-) 50% (+) 50%

Capital de trabajo 2017 276,805 407,894 538,983

Fuente: Estados financieros y hojas de trabajo
Elaboracién propia
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SENSIBILIDAD

Grafico 5.1.14. Ratios de capital de trabajo de
la empresa Southern Peru - afio 2017

Fuente: Estados financieros y hojas de trabajo
Elaboracién propia

Interpretacion:

El ratio financiero de Capital de trabajo del estado de Situacion Financiera auditado
de la empresa Southern Peru afio afio 2017 es US$ 407,894; mientras que, si en el
2016 se reconocen 50% mas de diferencias temporales deducibles no identificadas,
el ratio financiero de Capital de trabajo del afio 2017 varia a US$ 538,983, lo que
indica una mejora en la liquidez; por el contrario si se reconocen 50% mas de
diferencias temporales imponibles no identificadas en el 2016, el ratio financiero de
Capital de trabajo del afio 2017 varia a US$ 276,805, indicando un efecto negativo

en la liquidez del periodo.
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Tabla5.1.14
Ratios de liquidez corriente de la empresa Volcan afio 2014

Ratios Diferencias Real Diferencias
Financieros/Variaciéon temporales temporales
Diferencias temporales  imponibles deducibles
(-) 50% (+) 50%
Ligquidez corriente 2014 1.27 1.40 1.52

Fuente: Estados financieros y hojas de trabajo
Elaboracion propia
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SENSIBILIDAD

Gréfico 5.1.15. Ratios de liquidez corriente
de la empresa Volcan - afio 2014

Fuente: Estados financieros y hojas de
trabajo

Elaboracién propia

Interpretacion:

El ratio financiero de liquidez corriente del estado de Situacion Financiera auditado
de la empresa Volcan afo 2014 es 1.40; mientras que, si en el 2013 se reconocen
50% mas de diferencias temporales deducibles no identificadas, el ratio financiero
de liquidez corriente del afio 2015 varia a 1.52, lo cual indica una mejor liquidez; por
el contrario si se reconocen 50% mas de diferencias temporales imponibles no
identificadas en el 2013, el ratio financiero de liquidez corriente del afio 2014 varia

a 1.27, lo que indica un efecto negativo en la liquidez.
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Tabla 5.1.15
Ratios de liguidez severa de la empresa Volcan afio 2014

Ratios Diferencias Real Diferencias
Financieros/Variaciéon temporales temporales
Diferencias temporales  imponibles deducibles
(-) 50% (+) 50%
Liquidez severa 2014 0.95 1.07 1.19

Fuente: Estados financieros y hojas de trabajo
Elaboracién propia
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SENSIBILIDAD

Grafico 5.1.16. Ratios de liquidez severa de
la empresa Volcan afio 2014

Fuente: Estados financieros y hojas de
trabajo

Elaboracién propia

Interpretacion:

El ratio financiero de liquidez severa del estado de Situacion Financiera auditado de
la empresa Volcan afio 2014 es 1.07; mientras que, si en el 2013 se reconocen 50%
mas de diferencias temporales deducibles no identificadas, el ratio financiero de
liquidez corriente del afio 2015 varia a 1.19, lo cual indica una mejor liquidez; por el
contrario si se reconocen 50% mas de diferencias temporales imponibles no
identificadas en el 2013, el ratio financiero de liquidez corriente del afio 2014 varia

a 0.95, lo que indica un efecto negativo en la liquidez.
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Tabla 5.1.16
Ratios de capital de trabajo de la empresa Volcan afio 2014

Ratios Diferencias Real Diferencias

Financieros/Variaciéon temporales temporales

Diferencias temporales  imponibles deducibles
(-) 50% (+) 50%

Capital de trabajo 2014 165,872 240,731 315,590

Fuente: Estados financieros y hojas de trabajo
Elaboracién propia
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SENSIBILIDAD

Gréfico 5.1.17. Ratios de capital de trabajo de
la empresa Volcan afio 2014

Fuente: Estados financieros y hojas de trabajo
Elaboracion propia

Interpretacion:

El ratio financiero de capital de trabajo del estado de Situacion Financiera auditado
de la empresa Volcan afio 2014 es US$ 240,731; mientras que, si en el 2013 se
reconocen 50% mas de diferencias temporales deducibles no identificadas, el ratio
financiero de Capital de trabajo del afio 2014 varia a US$ 315,590, lo que indica una
mejora en la liquidez; por el contrario si se reconocen 50% mas de diferencias
temporales imponibles no identificadas en el 2013, el ratio financiero de Capital de
trabajo del afio 2014 varia a US$ 165,872, indicando un efecto negativo en la

liquidez del periodo.
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Tabla 5.1.17
Ratios de liquidez corriente de la empresa Volcan afio 2015

Ratios Diferencias Real Diferencias
Financieros/Variacion  temporales temporales
Diferencias temporales  imponibles deducibles
(-) 50% (+) 50%
Ligquidez corriente 2015 1.17 1.35 1.52

Fuente: Estados financieros y hojas de trabajo
Elaboracién propia
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SENSIBILIDAD

Gréfico 5.1.18. Ratios de liquidez corriente de la
empresa Volcan - afio 2015

Fuente: Estados financieros y hojas de trabajo
Elaboracion propia

Interpretacion:

El ratio financiero de liquidez corriente del estado de Situacion Financiera auditado
de la empresa Volcan afio 2015 es 1.35; mientras que, si en el 2014 se reconocen
50% mas de diferencias temporales deducibles no identificadas, el ratio financiero
de liquidez corriente del afio 2015 varia a 1.52, lo cual indica una mejor liquidez; por
el contrario si se reconocen 50% mas de diferencias temporales imponibles no
identificadas en el 2014, el ratio financiero de liquidez corriente del afio 2015 varia
a 1.17, lo que indica un efecto negativo en la liquidez.
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Tabla 5.1.18
Ratios de liquidez severa de la empresa Volcan afio 2015

Ratios Diferencias Real Diferencias
Financieros/Variacibn  temporales temporales
Diferencias temporales  imponibles deducibles
(-) 50% (+) 50%
Liquidez severa 2015 0.97 1.15 1.32

Fuente: Estados financieros y hojas de trabajo
Elaboracién propia
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Gréfico 5.1.19. Ratios de liquidez severa de la
empresa Volcan - afio 2015

Fuente: Estados financieros y hojas de trabajo
Elaboracién propia

Interpretacion:

El ratio financiero de liquidez severa del estado de Situacion Financiera auditado de
la empresa Volcan afio 2015 es 1.15; mientras que, si en el 2014 se reconocen 50%
mas de diferencias temporales deducibles no identificadas, el ratio financiero de
liquidez corriente del afio 2015 varia a 1.32, lo cual indica una mejor liquidez; por el
contrario si se reconocen 50% mas de diferencias temporales imponibles no
identificadas en el 2014, el ratio financiero de liquidez corriente del afio 2015 varia

a 0.97, lo que indica un efecto negativo en la liquidez.
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Tabla 5.1.19
Ratios de capital de trabajo de la empresa Volcan afio 2015

Ratios Diferencias Real Diferencias
Financieros/Variacibn  temporales temporales
Diferencias temporales  imponibles deducibles
(-) 50% (+) 50%
Capital de trabajo 2015 89,958 185,454 280,950

Fuente: Estados financieros y hojas de trabajo
Elaboracién propia
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SENSIBILIDAD

Grafico 5.1.20. Ratios de capital de trabajo de la
empresa Volcan - afio 2015

Fuente: Estados financieros y hojas de trabajo
Elaboracién propia

Interpretacion:

El ratio financiero de capital de trabajo del estado de Situacion Financiera auditado
de la empresa Volcan afio 2015 es US$ 185,454; mientras que, si en el 2014 se
reconocen 50% mas de diferencias temporales deducibles no identificadas, el ratio
financiero de Capital de trabajo del afio 2015 varia a US$ 280,950, lo que indica una
mejora en la liquidez; por el contrario si se reconocen 50% mas de diferencias
temporales imponibles no identificadas en el 2014, el ratio financiero de Capital de
trabajo del afio 2015 varia a US$ 89,958, indicando un efecto negativo en la liquidez

del periodo.
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Tabla 5.1.20
Ratios de liquidez corriente de la empresa Volcan afio 2016

Ratios Diferencias Real Diferencias
Financieros/Variacibn  temporales temporales
Diferencias temporales  imponibles deducibles
(-) 50% (+) 50%
Liquidez corriente 2016 0.97 1.07 1.17

Fuente: Estados financieros y hojas de trabajo
Elaboracién propia
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Gréfico 5.1.21. Ratios de liquidez corriente de
la empresa Volcan - afio 2016

Fuente: Estados financieros y hojas de trabajo
Elaboracién propia

Interpretacion:

El ratio financiero de liquidez corriente del estado de Situacion Financiera auditado
de la empresa Volcan afio 2016 es 1.07; mientras que, si en el 2015 se reconocen
50% mas de diferencias temporales deducibles no identificadas, el ratio financiero
de liquidez corriente del afio 2016 varia a 1.17, lo cual indica una mejor liquidez; por
el contrario si se reconocen 50% mas de diferencias temporales imponibles no
identificadas en el 2015, el ratio financiero de liquidez corriente del afio 2016 varia

a 0.97, lo que indica un efecto negativo en la liquidez.
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Tabla 5.1.21
Ratios de liquidez severa de la empresa Volcan afio 2016

Ratios Diferencias Real Diferencias
Financieros/Variacibn  temporales temporales
Diferencias temporales  imponibles deducibles
(-) 50% (+) 50%
Liquidez severa 2016 0.84 0.94 1.04

Fuente: Estados financieros y hojas de trabajo
Elaboracién propia
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Gréfico 5.1.22. Ratios de liquidez severa de la
empresa Volcan - afio 2016

Fuente: Estados financieros y hojas de trabajo
Elaboracion propia

Interpretacion:

El ratio financiero de liquidez severa del estado de Situacion Financiera auditado de
la empresa Volcan afio 2016 es 0.94; mientras que, si en el 2015 se reconocen 50%
mas de diferencias temporales deducibles no identificadas, el ratio financiero de
liquidez corriente del afio 2016 varia a 1.04, lo cual indica una mejor liquidez; por el
contrario si se reconocen 50% mas de diferencias temporales imponibles no
identificadas en el 2015, el ratio financiero de liquidez corriente del afio 2016 varia

a 0.84, lo que indica un efecto negativo en la liquidez.
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Tabla 5.1.22
Ratios de capital de trabajo de la empresa Volcan afio 2016

Ratios Diferencias Real Diferencias
Financieros/Variacion =~ temporales temporales
Diferencias temporales  imponibles deducibles
(-) 50% (+) 50%
Capital de trabajo 2016 - 23,935 47,940 119,815

Fuente: Estados financieros y hojas de trabajo
Elaboracién propia
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Grafico 5.1.23. Ratios de capital de trabajo de la
empresa Volcan - afio 2016

Fuente: Estados financieros y hojas de trabajo
Elaboracion propia

Interpretacion:

El ratio financiero de capital de trabajo del estado de Situacion Financiera auditado
de la empresa Volcan afio 2016 es US$ 47,940; mientras que, si en el 2015 se
reconocen 50% mas de diferencias temporales deducibles no identificadas, el ratio
financiero de Capital de trabajo del afio 2016 varia a US$ 119,815, lo que indica una
mejora en la liquidez; por el contrario si se reconocen 50% mas de diferencias
temporales imponibles no identificadas en el 2015, el ratio financiero de Capital de
trabajo del afio 2016 varia a US$ - 23,935, indicando un efecto negativo en la

liquidez del periodo.
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Tabla 5.1.23
Ratios de liquidez corriente de la empresa Volcan afio 2017

Ratios Diferencias Real Diferencias
Financieros/Variacibn  temporales temporales
Diferencias temporales  imponibles deducibles
(-) 50% (+) 50%
Liquidez corriente 2017 0.68 0.82 0.95

Fuente: Estados financieros y hojas de trabajo
Elaboracién propia
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Gréfico 5.1.24. Ratios de liquidez corriente de la
empresa Volcan - afio 2017

Fuente: Estados financieros y hojas de trabajo
Elaboracion propia

Interpretacion:

El ratio financiero de liquidez corriente del estado de Situacion Financiera auditado
de la empresa Volcan afio 2017 es 0.82; mientras que, si en el 2016 se reconocen
50% mas de diferencias temporales deducibles no identificadas, el ratio financiero
de liquidez corriente del afio 2017 varia a 0.95, lo cual indica una mejor liquidez; por
el contrario si se reconocen 50% mas de diferencias temporales imponibles no
identificadas en el 2016, el ratio financiero de liquidez corriente del afio 2017 varia

a 0.68, lo que indica un efecto negativo en la liquidez.
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Tabla 5.1.24
Ratios de liquidez severa de la empresa Volcan afio 2017

Ratios Diferencias Real Diferencias
Financieros/Variacibn  temporales temporales
Diferencias temporales  imponibles deducibles
(-) 50% (+) 50%
Liquidez severa 2017 0.56 0.70 0.83

Fuente: Estados financieros y hojas de trabajo
Elaboracién propia
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Grafico 5.1.25. Ratios de liquidez severa de la
empresa Volcan - afio 2017

Fuente: Estados financieros y hojas de trabajo
Elaboracién propia

Interpretacion:

El ratio financiero de liquidez severa del estado de Situacion Financiera auditado de
la empresa Volcan afio 2017 es 0.70; mientras que, si en el 2016 se reconocen 50%
mas de diferencias temporales deducibles no identificadas, el ratio financiero de
liquidez corriente del afio 2017 varia a 0.83, lo cual indica una mejor liquidez; por el
contrario si se reconocen 50% mas de diferencias temporales imponibles no
identificadas en el 2016, el ratio financiero de liquidez corriente del afio 2017 varia

a 0.56, lo que indica un efecto negativo en la liquidez.
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Tabla 5.1.25
Ratios de capital de trabajo de la empresa Volcan afio 2017

Ratios Diferencias Real Diferencias
Financieros/Variacibn  temporales temporales
Diferencias temporales  imponibles deducibles
(-) 50% (+) 50%
Capital de trabajo 2017 - 192,183 - 111,158 - 30,133

Fuente: Estados financieros y hojas de trabajo
Elaboracién propia
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Grafico 5.1.26. Ratios de capital de trabajo de la
empresa Volcan - afio 2017

Fuente: Estados financieros y hojas de trabajo
Elaboracién propia

Interpretacion:

El ratio financiero de capital de trabajo del estado de Situacion Financiera auditado
de la empresa Volcan afio 2017 es US$ - 111,158; mientras que, si en el 2016 se
reconocen 50% mas de diferencias temporales deducibles no identificadas, el ratio
financiero de Capital de trabajo del afio 2017 varia a US$ - 30,133, lo que indica
una mejora en la liquidez; por el contrario si se reconocen 50% mas de diferencias
temporales imponibles no identificadas en el 2016, el ratio financiero de Capital de
trabajo del afio 2017 varia a US$ - 192,183, indicando un efecto negativo en la

liquidez del periodo.
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Tabla 5.1.26
Ratios de liquidez corriente de la empresa minera La Poderosa afio 2014

Ratios Diferencias Real Diferencias
Financieros/Variacion temporales temporales
Diferencias temporales  imponibles deducibles
(-) 50% (+) 50%
Liquidez corriente 2014 0.57 0.66 0.74

Fuente: Estados financieros y hojas de trabajo
Elaboracion propia
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Gréfico 5.1.27. Ratios de liquidez corriente de
la empresa minera la poderosa - afio 2014
Fuente: Estados financieros y hojas de
trabajo

Elaboracion propia

Interpretacion:

El ratio financiero de liquidez corriente del estado de Situacion Financiera auditado
de la empresa Minera La Poderosa afio 2014 es 0.66; mientras que, si en el 2013
se reconocen 50% mas de diferencias temporales deducibles no identificadas, el
ratio financiero de liquidez corriente del afio 2015 varia a 0.74, lo cual indica una
mejor liquidez; por el contrario si se reconocen 50% mas de diferencias temporales
imponibles no identificadas en el 2013, el ratio financiero de liquidez corriente del
afno 2014 varia a 0.57, lo que indica un efecto negativo en la liquidez.
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Tabla 5.1.27
Ratios de liquidez severa de la empresa minera La Poderosa afio 2014

Ratios Diferencias Real Diferencias
Financieros/Variacién temporales temporales
Diferencias temporales  imponibles deducibles
(-) 50% (+) 50%
Liquidez severa 2014 0.32 0.41 0.50

Fuente: Estados financieros y hojas de trabajo
Elaboracién propia
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Grafico 5.1.28. Ratios de liquidez severa de
la empresa minera La Poderosa - afio 2014
Fuente: Estados financieros y hojas de
trabajo

Elaboracién propia

Interpretacion:

El ratio financiero de liquidez severa del estado de Situacion Financiera auditado de
la empresa Minera La Poderosa afo 2014 es 0.41; mientras que, si en el 2013 se
reconocen 50% mas de diferencias temporales deducibles no identificadas, el ratio
financiero de liquidez corriente del afio 2015 varia a 0.50, lo cual indica una mejor
liquidez; por el contrario si se reconocen 50% mas de diferencias temporales
imponibles no identificadas en el 2013, el ratio financiero de liquidez corriente del

afio 2014 varia a 0.32, lo que indica un efecto negativo en la liquidez.
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Tabla 5.1.28
Ratios de capital de trabajo de la empresa minera La Poderosa afio 2014

Ratios Diferencias Real Diferencias
Financieros/Variacién temporales temporales
Diferencias temporales  imponibles deducibles
(-) 50% (+) 50%
Capital de trabajo 2014 - 62,111 - 49,448 - 36,786

Fuente: Estados financieros y hojas de trabajo
Elaboracion propia
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-70,000 62,111
SENSIBILIDAD

Gréfico 5.1.29. Ratios de capital de trabajo de
la empresa minera La Poderosa - afio 2014
Fuente: Estados financieros y hojas de trabajo
Elaboracién propia

Interpretacion:

El ratio financiero de capital de trabajo del estado de Situacion Financiera auditado
de la empresa Minera La Poderosa afo 2014 es S/ - 49,448; mientras que, si en el
2013 se reconocen 50% mas de diferencias temporales deducibles no identificadas,
el ratio financiero de Capital de trabajo del afio 2014 varia a S/ - 36,786, lo que
indica una mejora en la liquidez; por el contrario si se reconocen 50% mas de
diferencias temporales imponibles no identificadas en el 2013, el ratio financiero de
Capital de trabajo del afio 2014 variaa S/ - 62,111, indicando un efecto negativo en

la liquidez del periodo.
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Tabla 5.1.29
Ratios de liquidez corriente de la empresa minera La Poderosa afio 2015

Ratios Diferencias Real Diferencias
Financieros/Variacion ~ temporales temporales
Diferencias temporales  imponibles deducibles
(-) 50% (+) 50%
Ligquidez corriente 2015 0.38 0.44 0.50

Fuente: Estados financieros y hojas de trabajo
Elaboracién propia
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SENSIBILIDAD

Grafico 5.1.30. Ratios de liquidez corriente de
la empresa minera La Poderosa - afio 2015
Fuente: Estados financieros y hojas de trabajo
Elaboracion propia

Interpretacion:

El ratio financiero de liquidez corriente del estado de Situacion Financiera auditado
de la empresa Minera La Poderosa afo 2015 es 0.44; mientras que, si en el 2014
se reconocen 50% mas de diferencias temporales deducibles no identificadas, el
ratio financiero de liquidez corriente del afio 2015 varia a 0.50, lo cual indica una
mejor liquidez; por el contrario si se reconocen 50% mas de diferencias temporales
imponibles no identificadas en el 2014, el ratio financiero de liquidez corriente del

afno 2015 varia a 0.38, lo que indica un efecto negativo en la liquidez.
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Tabla 5.1.30

Ratios de liquidez severa de la empresa minera la poderosa afio 2015

Ratios Diferencias Real Diferencias
Financieros/Variacibn  temporales temporales
Diferencias temporales  imponibles deducibles
(-) 50% (+) 50%
Liquidez severa 2015 0.21 0.27 0.32

Fuente: Estados financieros y hojas de trabajo
Elaboracién propia

0.40 0.27
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SENSIBILIDAD

Grafico 5.1.31. Ratios de liquidez severa de la
empresa minera La Poderosa - afio 2015
Fuente: Estados financieros y hojas de trabajo
Elaboracién propia

Interpretacion:

El ratio financiero de liquidez severa del estado de Situacion Financiera auditado de

la empresa Minera La Poderosa afo 2015 es 0.27; mientras que, si en el 2014 se

reconocen 50% mas de diferencias temporales deducibles no identificadas, el ratio

financiero de liquidez corriente del afio 2015 varia a 0.32, lo cual indica una mejor

liquidez; por el contrario si se reconocen 50% mas de diferencias temporales

imponibles no identificadas en el 2014, el ratio financiero de liquidez corriente del

afio 2015 varia a 0.21, lo que indica un efecto negativo en la liquidez.
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Tabla 5.1.31
Ratios de capital de trabajo de la empresa minera La Poderosa afio 2015

Ratios Diferencias Real Diferencias
Financieros/Variacibn  temporales temporales
Diferencias temporales  imponibles deducibles

(-) 50% (+) 50%
Capital de trabajo 2015 - 131,575 - 119,081 - 106,587

Fuente: Estados financieros y hojas de trabajo
Elaboracion propia

| i
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temparalgs tempadrales
-50,000 i
o |mp05n EI s dedu; 9%es
E () [ (sd%
= | ‘
-100,000 |
-106,587
-119,081
-150,000 -131,575
SENSIBILIDAD

Gréfico 5.1.32. Ratios de capital de trabajo de la
empresa minera La Poderosa afio 2015

Fuente: Estados financieros y hojas de trabajo
Elaboracion propia

Interpretacion:

El ratio financiero de capital de trabajo del Estado de Situacion Financiera auditado
de la empresa Minera La Poderosa afio 2015 es S/ - 119,081; mientras que, si en
el 2014 se reconocen 50% mas de diferencias temporales deducibles no
identificadas, el ratio financiero de Capital de trabajo del afio 2015 varia a S/ -
106,587, lo que indica una mejora en la liquidez; por el contrario si se reconocen
50% mas de diferencias temporales imponibles no identificadas en el 2014, el ratio
financiero de Capital de trabajo del afio 2015 varia a S/ - 131,575, indicando un

efecto negativo en la liquidez del periodo.
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Tabla 5.1.32
Ratios de liquidez corriente de la empresa minera La Poderosa afio 2016

Ratios Diferencias Real Diferencias
Financieros/Variacibn  temporales temporales
Diferencias temporales  imponibles deducibles
(-) 50% (+) 50%
Liquidez corriente 2016 0.53 0.58 0.63

Fuente: Estados financieros y hojas de trabajo
Elaboracién propia

0.80 0.53 0.58
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SENSIBILIDAD

Grafico 5.1.33. Ratios de liquidez corriente de
la empresa minera La Poderosa - afio 2016
Fuente: Estados financieros y hojas de trabajo
Elaboracion propia

Interpretacion:

El ratio financiero de capital de trabajo del Estado de Situacion Financiera auditado
de la empresa Minera La Poderosa afo 2016 es 0.58; mientras que, si en el 2015
se reconocen 50% mas de diferencias temporales deducibles no identificadas, el
ratio financiero de liquidez corriente del afio 2016 varia a 0.63, lo cual indica una
mejor liquidez; por el contrario si se reconocen 50% mas de diferencias temporales
imponibles no identificadas en el 2015, el ratio financiero de liquidez corriente del

afio 2016 varia a 0.53, lo que indica un efecto negativo en la liquidez.
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Tabla 5.1.33
Ratios de liguidez severa de la empresa minera La Poderosa afio 2016

Ratios Diferencias Real Diferencias
Financieros/Variacibn  temporales temporales
Diferencias temporales  imponibles deducibles
(-) 50% (+) 50%
Liquidez severa 2016 0.37 0.42 0.47

Fuente: Estados financieros y hojas de trabajo
Elaboracién propia

05 037 0.42 647
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SENSIBILIDAD

Graéfico 5.1.34. Ratios de liquidez severa de
la empresa minera La Poderosa - aiio 2016
Fuente: Estados financieros y hojas de
trabajo

Elaboracién propia

Interpretacion:

El ratio financiero de capital de trabajo del Estado de Situ acion Financiera auditado
de la empresa Minera La Poderosa afio 2016 es 0.42; mientras que, si en el 2015
se reconocen 50% mas de diferencias temporales deducibles no identificadas, el
ratio financiero de liquidez corriente del afio 2016 varia a 0.47, lo cual indica una
mejor liquidez; por el contrario si se reconocen 50% mas de diferencias temporales
imponibles no identificadas en el 2015, el ratio financiero de liquidez corriente del

afo 2016 varia a 0.37, lo que indica un efecto negativo en la liquidez.
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Tabla 5.1.34
Ratios de capital de trabajo de la empresa minera La Poderosa afio 2016

Ratios Diferencias Real Diferencias
Financieros/Variacibn  temporales temporales
Diferencias temporales  imponibles deducibles
(-) 50% (+) 50%
Capital de trabajo 2016 - 90,948 - 80,829 - 70,710

Fuente: Estados financieros y hojas de trabajo
Elaboracién propia
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Gréfico 5.1.35. Ratios de capital de trabajo de la
empresa minera La Poderosa - afio 2016
Fuente: Estados financieros y hojas de trabajo
Elaboracion propia

Interpretacion:

El ratio financiero de capital de trabajo del Estado de Situacion Financiera auditado
de la empresa Minera La Poderosa afo 2016 es S/ - 80,829; mientras que, si en el
2015 se reconocen 50% mas de diferencias temporales deducibles no identificadas,
el ratio financiero de Capital de trabajo del afio 2016 varia a S/ - 70,710, lo que
indica una mejora en la liquidez; por el contrario si se reconocen 50% mas de
diferencias temporales imponibles no identificadas en el 2015, el ratio financiero de
Capital de trabajo del afio 2016 varia a S/ - 90,948, indicando un efecto negativo en

la liquidez del periodo.

108



Tabla 5.1.35

Ratios de liquidez corriente de la empresa minera La Poderosa afo 2017

Ratios Diferencias Real Diferencias
Financieros/Variacion  temporales temporales
Diferencias temporales  imponibles deducibles
(-) 50% (+) 50%
Ligquidez corriente 2017 0.53 0.57 0.61

Fuente: Estados financieros y hojas de trabajo
Elaboracién propia

0.65 0.57 0.61
o 0.60 0.53 )
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SENSIBILIDAD

Grafico 5.1.36. Ratios de liquidez corriente de
la empresa minera La Poderosa - afio 2017
Fuente: Estados financieros y hojas de trabajo
Elaboracién propia

Interpretacion:

El ratio financiero de liquidez corriente del Estado de Situacion Financiera auditado

de la empresa Minera La Poderosa afo 2017 es 0.57; mientras que, si en el 2016

se reconocen 50% mas de diferencias temporales deducibles no identificadas, el

ratio financiero de liquidez corriente del afio 2017 varia a 0.61, lo cual indica una

mejor liquidez; por el contrario si se reconocen 50% mas de diferencias temporales

imponibles no identificadas en el 2016, el ratio financiero de liquidez corriente del

afio 2017 varia a 0.53, lo que indica un efecto negativo en la liquidez.
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Tabla 5.1.36
Ratios de liquidez severa de la empresa minera La Poderosa afio 2017

Ratios Diferencias Real Diferencias
Financieros/Variacion  temporales temporales
Diferencias temporales  imponibles deducibles
(-) 50% (+) 50%
Liguidez severa 2017 0.36 0.40 0.44

Fuente: Estados financieros y hojas de trabajo
Elaboracién propia
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Gréfico 5.1.37. Ratios de liquidez severa de la
empresa minera La Poderosa - afio 2017
Fuente: Estados financieros y hojas de trabajo
Elaboracion propia

Interpretacion:

El ratio financiero de liquidez severa del Estado de Situacion Financiera auditado de
la empresa Minera La Poderosa afio 2017 es 0.40; mientras que, si en el 2016 se
reconocen 50% mas de diferencias temporales deducibles no identificadas, el ratio
financiero de liquidez corriente del afio 2017 varia a 0.44, lo cual indica una mejor
liquidez; por el contrario si se reconocen 50% mas de diferencias temporales
imponibles no identificadas en el 2016, el ratio financiero de liquidez corriente del

afio 2017 varia a 0.36, lo que indica un efecto negativo en la liquidez.
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Tabla 5.1.37
Ratios de capital de trabajo de la empresa minera La Poderosa afio 2017

Ratios Diferencias Real Diferencias
Financieros/Variacibn  temporales temporales
Diferencias temporales  imponibles deducibles
(-) 50% (+) 50%
Capital de trabajo 2017 - 120,330 - 109,936 - 99,542

Fuente: Estados financieros y hojas de trabajo
Elaboracién propia
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Grafico 5.1.38. Ratios de capital de trabajo de la
empresa minera La Poderosa - afio 2017
Fuente: Estados financieros y hojas de trabajo
Elaboracién propia

Interpretacion:

El ratio financiero de capital de trabajo del Estado de Situacion Financiera auditado
de la empresa Minera La Poderosa afo 2017 es S/ - 109,936; mientras que, Si en
el 2016 se reconocen 50% mas de diferencias temporales deducibles no
identificadas, el ratio financiero de Capital de trabajo del afio 2017 varia a S/ -
99,542, lo que indica una mejora en la liquidez; por el contrario si se reconocen 50%
mas de diferencias temporales imponibles no identificadas en el 2016, el ratio
financiero de Capital de trabajo del afio 2017 varia a S/ - 120,330, indicando un

efecto negativo en la liquidez del periodo.
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Tabla 5.2

Promedio de saldos de flujo de efectivo por compafiia del 2014 al 2017

2014 2015 2016 2017
[A] Real [B] [A] Real [B] [A] Real [B] [A] Real [B]
SOUTHERN PERU 92,372 115,240 138,109 36,872 12,441 61754 - 101227 6,835 114,897 20,474 110,615 241,704
VOLCAN 99 504 174,363 249,222 96,811 192,307 287,803 131477 203,351 275,226 20,804 101,829 182,854
LA PODEROSA - 34188 - 21525 - 8,863 9,225 21,719 34,213 36,425 46 544 56,663 48 275 58 669 69,063
Fuente: Estados financieros y hojas de trabajo
Elaboracion propia
Tabla: 5.2.1
300,000 Efecto porcentual en el flujo de efectivo
200,000 Southern Peru  Volcan La poderosa
100,000 Ild l L L [IW 2014 3% 33% 57%
) B il 1 _T'] 2015 8% 46% 58%
100,000 gg ) gg ) EE ) gz; ) 2016 32% 29% 229%,
500,000 2017 18% 20% 18%
) 2014 2015 2016 2017 Total 61% 128% 1559
B SOUTHERN PERU M VOLCAN LA PODEROSA Promedio 15% 32% 39%
Grafico 5.2. Saldo de flujo de efectivo de 2014 al 2017 Elaboracion propia
Fuente: Estados financieros y hojas de trabajo
Elaboracion propia
. INTERPRETACION:
INTERPRETACION:
El efecto de incorporar diferencias temporales no

Se observo que los saldos del efectivo y equivalentes de

identificadas en los estados financieros 2013 al 2016

efectivo en el estado de situacion financiera y los saldos

finales en el flujo de efectivo de las empresas mencionadas
fueron afectados al incorporar diferencias temporales no

identificadas en los periodos 2013 al 2016, siendo el efecto

notorio en los periodos 2014 al 2017.

afectan el flujo de actividades de operacion del periodo
siguiente en 15%, 32% y 39% para las compafiias

Southern Perd, Volcan y La Poderosa, respectivamente.
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5.2 Estado de flujo de efectivo real Vs. Estado de flujo de efectivo considerando las

diferencias temporales no identificadas en el afio anterior.
Indicadores utilizados:

a. Saldo del estado de flujo de efectivo: Se utilizo el saldo del estado financiero
auditado y el saldo habiendo incluido diferencias temporales no identificadas.

b. Saldo de activo/pasivo diferido del estado financiero del periodo anterior

Tabla 5.2.2

Resumen de estado de flujo de efectivo de la empresa Southern
Pera - afio 2014

Diferencias temporales
no identificadas - 50%

[a] (o]
Afio 2014 Real Imponibles  Deducibles
(-) 50 (+) 50

Actividades de operacién 840,366 817,498 863,235
Actividades de inversién -700,014 - 700,014 - 700,014
Actividades de -151,708 - 151,708 - 151,708
financiamiento

Saldo inicial 01.01.2014 126,596 126,596 126,596
Saldo final 31.12.2014 115,240 92,372 138,109

Fuente: Estados financieros y hojas de trabajo
Elaboracién propia
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SALDO FINAL AL 31.12.2014

Gréfico 5.2.1. Estado de flujo de efectivo de la
empresa Southern Peru - afio 2014

Fuente: Estados financieros y hojas de trabajo
Elaboracién propia
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Interpretacion:

El saldo de Efectivo y equivalente de efectivo al 31.12.2014 auditado de la empresa
Southern Pert es de US$ 115,240. (véase Grafico 5.2.1, pag. 113) Si en el 2013 se
reconoce 50% mas de diferencias temporales deducibles la liquidez del afio 2014
aumenta a US$ 138,109, debido a que hay un decremento en la salida de efectivo
en actividades de operacion por un menor pago de impuesto a la renta de tercera
categoria, mientras que si en el 2013 se reconoce 50% mas de diferencias
temporales imponibles, en el afio 2014 tendriamos como resultado un déficit de US$
92,372, debido a que se hay un aumento en la salida de efectivo en actividades de
operacion por un mayor pago de impuesto a la renta de tercera categoria.
Tabla 5.2.3

Resumen de estado de flujo de efectivo de la empresa Southern
Peru - afio 2015

Diferencias temporales
no identificadas - 50%

[a] [b]
Afio 2015 Real Imponibles Deducibles
(-) 50 (+) 50

Actividades de operacién 629,436 580,124 678,749
Actividades de inversién - 645,772 - 645,772 - 645,772
Actividades de - 86,463 - 86,463 - 86,463
financiamiento

Saldo inicial 01.01.2015 115,240 115,240 115,240
Saldo final 31.12.2015 12,441 - 36,872 61,754

Fuente: Estados financieros y hojas de trabajo
Elaboracion propia
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Gréfico 5.2.2. Estado de flujo de efectivo de la empresa

Southern Peru - afio 2015

Fuente: Estados financieros y hojas de trabajo
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Interpretacion:

El saldo de Efectivo y equivalente de efectivo al 31.12.2015 auditado de la empresa
Southern Peru es de US$ 12,441. (véase Grafico 5.2.2, pag. 114) Si en el 2014 se
reconoce 50% mas de diferencias temporales deducibles la liquidez del afio 2015
aumenta a US$ 61,754, debido a que hay un decremento en la salida de efectivo en
actividades de operacion por un menor pago de impuesto a la renta de tercera
categoria, mientras que si en el 2014 se reconoce 50% mas de diferencias
temporales imponibles, en el afio 2015 tendriamos como resultado un déficit de US$
- 36,872, debido a que se hay un aumento en la salida de efectivo en actividades de

operacion por un mayor pago de impuesto a la renta de tercera categoria.

Tabla 5.2.4

Resumen de estado de flujo de efectivo de la empresa Southern
Peru - afio 2016

Diferencias temporales
no identificadas - 50%

[a] [b]
Afio 2016 Real Imponibles Deducibles
(-) 50 (+) 50

Actividades de operacién 332,516 224,455 440,578
Actividades de inversién - 307,675 - 307,675 - 307,675
Actividades de -29,838 - 29,838 - 29,838
financiamiento

Saldo inicial 01.01.2016 11,832 11,832 11,832
Saldo final 31.12.2016 6,835 - 101,227 114,897

Fuente: Estados financieros y hojas de trabajo
Elaboracién propia
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Gréfico 5.2.3. Estado de flujo de efectivo de la empresa
Southern Peru - afio 2016
Fuente: Estados financieros y hojas de trabajo
Elaboracion propia
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Interpretacion:

El saldo de efectivo y flujo de Flujo de Efectivo de la empresa Southern Peru afio al
31.12.2016 auditado es de US$ 6,835. (véase Grafico 5.2.3, p4g. 115) Sien el 2015
se reconoce 50% mas de diferencias temporales deducibles la liquidez del afio 2016
aumenta a US$ 114,897, debido a que hay un decremento en la salida de efectivo
en actividades de operacion por un menor pago de impuesto a la renta de tercera
categoria, mientras que si en el 2015 se reconoce 50% mas de diferencias
temporales imponibles, en el afio 2015 tendriamos como resultado un déficit de US$
- 101,227, debido a que se hay un aumento en la salida de efectivo en actividades

de operacion por un mayor pago de impuesto a la renta de tercera categoria.

Tabla 5.2.5

Resumen de estado de flujo de efectivo de la empresa Southern
Peru - afio 2017

Diferencias temporales
no identificadas - 50%

[a] [b]
Afio 2017 Real Imponibles Deducibles
(-) 50 (+) 50

Actividades de operacién 709,587 578,498 840,676
Actividades de inversién -589,706 - 589,706 - 589,706
Actividades de - 16,101 - 16,101 - 16,101
financiamiento

Saldo inicial al 01.01.2017 6,835 6,835 6,835
Saldo final al 31.12.2017 110,615 - 20,474 241,704

Fuente: Estados financieros y hojas de trabajo
Elaboracion propia
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Grafico 5.2.4. Flujo de efectivo de la empresa
Southern Peru - afio 2017

Fuente: Estados financieros y hojas de
trabajo

Elaboracién propia

Interpretacion:

El saldo de Efectivo y equivalente de efectivo al 31.12.2017 auditado de la empresa
Southern Pert es de US$ 110,615. Si en el 2016 se reconoce 50% mas de
diferencias temporales deducibles la liquidez del afio 2017 aumenta a US$ 241,704,
debido a que hay un decremento en la salida de efectivo en actividades de
operacion por un menor pago de impuesto a la renta de tercera categoria, mientras
gue si en el 2016 se reconoce 50% mas de diferencias temporales imponibles, en
el afio 2017 tendriamos como resultado un déficit de US$ - 20,474, debido a que se
hay un aumento en la salida de efectivo en actividades de operacion por un mayor

pago de impuesto a la renta de tercera categoria.

117



Tabla 5.2.6
Resumen de estado de flujo de efectivo de la empresa Volcan afio 2014

Diferencias temporales
no identificadas - 50%

[a] [b]
Afio 2014 Real Imponibles  Deducibles
(-) 50 (+) 50
Actividades de operacion 230,053 155,194 304,912
Actividades de inversion - 415,142  -415,142 - 415,142
Actividades de financiamiento 89,838 89,838 89,838
Saldo inicial 01.01.2014 269,614 269,614 269,614
Saldo final 31.12.2014 174,363 249,222 99,504
Fuente: Estados financieros y hojas de trabajo
Elaboracién propia
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Grafico 5.2.5. Estado de flujo de efectivo de la
empresa Volcan - afio 2014

Fuente: Estados financieros y hojas de trabajo
Elaboracién propia

Interpretacion:

El saldo de Efectivo y equivalente de efectivo al 31.12.2014 auditado de la empresa
Volcan es de US$ 174,363. Si en el 2013 se reconoce 50% mas de diferencias
temporales deducibles la liquidez del afio 2014 aumenta a US$ 249,222, debido a
que hay un decremento en la salida de efectivo en actividades de operacion por un
menor pago de impuesto a la renta de tercera categoria, mientras que si en el 2013
se reconoce 50% mas de diferencias temporales imponibles, en el afio 2014

tendriamos como resultado un déficit de US$ 99,504, debido a que se hay un
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aumento en la salida de efectivo en actividades de operacion por un mayor pago de

impuesto a la renta de tercera categoria.

Tabla 5.2.7
Resumen de estado de flujo de efectivo de la empresa Volcan - afio 2015

Diferencias
temporales no
identificadas - 50%

[a] [b]
Ano 2015 Real Imponibles  Deducibles
(-) 50 (+) 50
Actividades de operacion 208,210 112,714 303,706
Actividades de inversién - 173,639 - 173,639 - 173,639
Actividades de financiamiento - 16,627 - 16,627 - 16,627
Saldo inicial 01.01.2015 174,363 174,363 174,363
Saldo final 31.12.2015 192,307 96,811 287,803

Fuente: Estados financieros y hojas de trabajo
Elaboracién propia
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Graéfico 5.2.6. Estado de flujo de efectivo de la empresa
Volcan - afio 2015

Fuente: Estados financieros y hojas de trabajo
Elaboracion propia

Interpretacion:

El saldo de Efectivo y equivalente de efectivo al 31.12.2015 auditado de la empresa
Volcan es de US$ 192,307.Si en el 2014 se reconoce 50% mas de diferencias
temporales deducibles la liquidez del afio 2015 aumenta a US$ 287,803, debido a
gue hay un decremento en la salida de efectivo en actividades de operacién por un

menor pago de impuesto a la renta de tercera categoria, mientras que si en el 2014
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se reconoce 50% mas de diferencias temporales imponibles, en el afio 2015
tendriamos como resultado un déficit de US$ 96,811, debido a que se hay un
aumento en la salida de efectivo en actividades de operacion por un mayor pago de

impuesto a la renta de tercera categoria.

Tabla 5.2.8
Resumen de estado de flujo de efectivo de la empresa Volcan - afio 2016

Diferencias temporales
no identificadas - 50%

[a] [b]
Afo 2016 Real Imponibles  Deducibles
(-) 50 (+) 50
Actividades de operacién 249,779 177,905 321,654
Actividades de inversion - 154,894 - 154,894 - 154,894
Actividades de financiamiento - 83,841 - 83,841 - 83,841
Saldo inicial 01.01.2016 192,307 192,307 192,307
Saldo final 31.12.2016 203,351 131,477 275,226

Fuente: Estados financieros y hojas de trabajo
Elaboracién propia
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Gréfico 5.2.7. Estado de flujo de efectivo de la
empresa Volcan - afio 2016

Fuente: Estados financieros y hojas de trabajo
Elaboracion propia

Interpretacion:

El saldo de Efectivo y equivalente de efectivo al 31.12.2016 auditado es de US$
203,351. Si en el 2015 se reconoce 50% mas de diferencias temporales deducibles
la liquidez del afio 2016 aumenta a US$ 275,226, debido a que hay un decremento
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en la salida de efectivo en actividades de operacion por un menor pago de impuesto
a la renta de tercera categoria, mientras que si en el 2015 se reconoce 50% mas de
diferencias temporales imponibles, en el afio 2016 tendriamos como resultado un
déficit de US$ 131,477, debido a que se hay un aumento en la salida de efectivo en
actividades de operacion por un mayor pago de impuesto a la renta de tercera

categoria.

Tabla 5.2.9
Resumen de estado de flujo de efectivo de la empresa Volcan - afio 2017

Diferencias temporales
no identificadas - 50%

[a] [b]
Afio 2017 Real Imponibles  Deducibles
(-) 50 (+) 50
Actividades de operacién 395,736 314,711 476,761
Actividades de inversién - 331,317 - 331,317 - 331,317
Actividades de financiamiento - 103,535 - 103,535 - 103,535
Saldo inicial al 01.01.2017 140,945 140,945 140,945
Saldo final al 31.12.2017 101,829 20,804 182,854

Fuente: Estados financieros y hojas de trabajo
Elaboracién propia
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Graéfico 5.2.8. Estado de flujo de efectivo de la
empresa Volcan - afio 2017

Fuente: Estados financieros y hojas de trabajo
Elaboracién propia
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Interpretacion:

El saldo de Efectivo y equivalente de efectivo al 31.12.2017 auditado de la empresa
Volcan es de US$ 101,829. (véase Grafico 5.2.8, pag. 121) Si en el 2016 se
reconoce 50% mas de diferencias temporales deducibles la liquidez del afio 2017
aumenta a US$ 182,854, debido a que hay un decremento en la salida de efectivo
en actividades de operacion por un menor pago de impuesto a la renta de tercera
categoria, mientras que si en el 2016 se reconoce 50% mas de diferencias
temporales imponibles, en el afio 2017 tendriamos como resultado un déficit de US$
20,804, debido a que se hay un aumento en la salida de efectivo en actividades de

operacion por un mayor pago de impuesto a la renta de tercera categoria.

Tabla 5.2.10
Resumen de estado de flujo de efectivo de la empresa minera la
poderosa - afio 2014

Diferencias temporales
no identificadas - 50%

[a] [b]
Ano 2014 Real Imponibles  Deducibles
(-) 50 (+) 50
Actividades de operacién 172,927 160,265 185,590
Actividades de inversién - 154,190 - 154,190 - 154,190
Actividades de financiamiento - 45123 - 45,123 - 45,123
Saldo inicial al 01.01.2014 48,662 48,662 48,662
Saldo final al 31.12.2014 22,276 9,614 34,939

Fuente: Estados financieros y hojas de trabajo
Elaboracion propia
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Grafico 5.2.9. Estado de flujo de efectivo de la empresa
minera la poderosa - afio 2014

Fuente: Estados financieros y hojas de trabajo
Elaboracién propia

Interpretacion:

El saldo de Efectivo y equivalente de efectivo al 31.12.2014 auditado de la empresa
Minera La Poderosa es de S/ 22,276. Si en el 2013 se reconoce 50% mas de
diferencias temporales deducibles la liquidez del afio 2014 aumenta a S/ 34,939,
debido a que hay un decremento en la salida de efectivo en actividades de
operacion por un menor pago de impuesto a la renta de tercera categoria, mientras
que si en el 2013 se reconoce 50% mas de diferencias temporales imponibles, en
el afio 2014 tendriamos como resultado un déficit de S/ 9,614, debido a que se hay
un aumento en la salida de efectivo en actividades de operacion por un mayor pago

de impuesto a la renta de tercera categoria.
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Tabla5.2.11
Resumen de estado de flujo de efectivo de la empresa minera la
poderosa - afio 2015

Diferencias temporales
no identificadas - 50%

[a] [b]
ARo 2015 Real Imponibles  Deducibles
(-) 50 (+) 50
Actividades de operacion 269,272 256,778 281,766
Actividades de inversién - 197,538 - 197,538 - 197,538
Actividades de financiamiento - 72,291 - 72,291 - 72,291
Saldo inicial al 01.01.2015 22,276 22,276 22,276
Saldo final al 31.12.2015 21,719 9,225 34,213

Fuente: Estados financieros y hojas de trabajo
Elaboracién propia
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Grafico 5.2.10. Estado de flujo de efectivo de la
empresa minera La Poderosa - afio 2015
Fuente: Estados financieros y hojas de trabajo
Elaboracion propia

Interpretacion:

El saldo de Efectivo y equivalente de efectivo al 31.12.2015 auditado es de S/
21,719. Si en el 2014 se reconoce 50% mas de diferencias temporales deducibles
la liquidez del afio 2015 aumenta a S/ 34,213, debido a que hay un decremento en
la salida de efectivo en actividades de operacion por un menor pago de impuesto a
la renta de tercera categoria, mientras que si en el 2014 se reconoce 50% mas de

diferencias temporales imponibles, en el afio 2015 tendriamos como resultado un
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déficit de S/ 9,225, debido a que se hay un aumento en la salida de efectivo en
actividades de operacion por un mayor pago de impuesto a la renta de tercera
categoria.

Tabla 5.2.12

Resumen de estado de flujo de efectivo de la empresa minera la
poderosa - afio 2016

Diferencias temporales
no identificadas - 50%

[l [b]
Afo 2016 Real Imponibles Deducibles
(-) 50 (+) 50
Actividades de operacioén 317,175 307,056 327,294
Actividades de inversiéon - 232,724 - 232,724 - 232,724
Actividades de financiamiento - 59,626 - 59,626 - 59,626
Saldo inicial al 01.01.2016 21,719 21,719 21,719
Saldo final al 31.12.2016 46,544 36,425 56,663

Fuente: Estados financieros y hojas de trabajo
Elaboracién propia

60,000
2
< 50,000 56,663
~
: 40,000 46,544
o
3:' 30,000 36,425
2
2 20,000
[T 5
o 10,000
=}
—
= R

Real Imponibles Deducibles
(-) 50 (+) 50
SENSIBILIDAD

Gréfico 5.2.11. Estado de flujo de efectivo de
la empresa La Poderosa - afio 2016

Fuente: Estados financieros y hojas de trabajo
Elaboracion propia

Interpretacion:

El saldo de Efectivo y equivalente de efectivo al 31.12.2016 auditado de la empresa

Minera La Poderosa es de S/ 46,544. Si en el 2015 se reconoce 50% mas de
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diferencias temporales deducibles la liquidez del afio 2016 aumenta a S/ 56,663,
debido a que hay un decremento en la salida de efectivo en actividades de
operacion por un menor pago de impuesto a la renta de tercera categoria, mientras
que si en el 2015 se reconoce 50% méas de diferencias temporales imponibles, en
el afio 2016 tendriamos como resultado un déficit de S/ 36,425, debido a que se hay
un aumento en la salida de efectivo en actividades de operacién por un mayor pago

de impuesto a la renta de tercera categoria.

Tabla 5.2.13

Resumen de estado de flujo de efectivo de la empresa minera la
poderosa - afio 2017

Diferencias temporales
no identificadas - 50%

[a] [b]
Ano 2017 Real Imponibles  Deducibles
(-) 50 (+) 50
Actividades de operacién 369,224 358,830 379,618
Actividades de inversion - 274,361 - 274,361 - 274,361
Actividades de financiamiento - 82,738 - 82,738 - 82,738
Saldo inicial al 01.01.2017 46,544 46,544 46,544
Saldo final al 31.12.2017 58,669 48,275 69,063

Fuente: Estados financieros y hojas de trabajo
Elaboracion propia
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Graéfico 5.2.12. Estado de flujo de efectivo de la
empresa minera La Poderosa - afio 2017
Fuente: Estados financieros y hojas de trabajo
Elaboracién propia
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Interpretacion:

El saldo de Efectivo y equivalente de efectivo al 31.12.2017 auditado de la empresa
Minera La Poderosa es de S/ 58,669. (véase Grafico 5.2.12, pag. 126) Si en el 2016
se reconoce 50% mas de diferencias temporales deducibles la liquidez del afio 2017
aumenta a S/ 69,063, debido a que hay un decremento en la salida de efectivo en
actividades de operacion por un menor pago de impuesto a la renta de tercera
categoria, mientras que si en el 2016 se reconoce 50% mas de diferencias
temporales imponibles, en el afio 2017 tendriamos como resultado un déficit de S/
48,275, debido a que se hay un aumento en la salida de efectivo en actividades de

operacion por un mayor pago de impuesto a la renta de tercera categoria.

A continuacion, se muestra el efecto generado en el gasto por impuesto a la renta
como consecuencia de incorporar las diferencias temporales no identificadas en los
periodos 2013 al 2016 de cada empresa que se investigd. Los indicadores utilizados
fueron los siguientes: Gasto por impuesto a la renta: Incluye el gasto por impuesto

a la renta corriente y diferido.
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Tabla 5.3

Promedio de gasto por impuesto a la renta del 2013 al 2016

Elaboracion propia

2013 2014 2015 2016
Al Real [B] Al Real B] 1A Real 8] Al Real B]
SOUTHERN PERU 494,966 363,966 232,967 431777 382464 333152 464995 356933 248 872 288,539 157 450 26,361
VOLCAN 383240 278747 174255 13216 17720 - 77776 - 105619 - 177.493 - 249 368 130,069 49044 - 31981
LAPODEROSA 68,245 27.806 - 12,633 37,966 25472 12,978 44275 34,156 24,037 86912 76,518 66,124
2013 2014 2015 2016
(Al Real Bl Al Real Bl (A1 Real [B] Al Real Bl
PROMEDIO 315483 223506 131,530 194320 1413885 89451 134560 71.199 7,847 168,507 94337 20,168
Fuente: Estados financieros y hojas de trabajo
Elaboracion propia
350,000 Tabla 5.3.1
200,000 Efecto porcentual en el pago el Impuesto a la Renta
250,000 Southern Peru Volcan La Poderosa
2013 2% 31% 0%
200,000 2014 5% 128% 18%
2015 16% 1% 8%
150,000 2016 3% B1% 4%
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Graéfico 5.3. Gasto por impuesto a la renta del 2013 al 2016

Fuente: Estados financieros y hojas de trabajo

Elaboracion propia
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Interpretacion:

Se observé que la determinacién del impuesto a la renta corriente de las
compafiias se ve afectado al incorporar diferencias temporales no identificadas,
puesto que las diferencias temporales es un dato que se incorpora al célculo. La
integridad y exactitud de dichas diferencias tendra un impacto en el resultado de
la determinacion.

Véase anexo lll: “Hoja de trabajo de determinacion de impuesto a la renta”

El efecto de incorporar diferencias temporales no identificadas en los estados
financieros 2013 al 2016 afectan el pago del impuesto a la renta en 24% (véase
Tabla 5.3.1, pag. 128).

5.2 Resultados Inferenciales
Resultados del T de Student

Se utilizé el software estadistico IBM SPSS Statistics 25 con el objetivo de

verificar la hipotesis general y las especificas.
Leyenda para lectura de tablas:

N: Valores ingresados por periodo

gl: grados de libertad

Sig: nivel de significancia o llamado también el p valor
T: Student

H1: Hipotesis general

H2: Hipotesis especifica 01

Hs: Hipotesis especifica 02

5.2.1 Hipotesis especifica 01

Para contrastar la hipétesis especifica 01 lo primero que se tiene que analizar si
los datos recolectados si son paramétricos o no paramétricos, para saber de ello
se tienen que realizar la prueba de normalidad, una vez aplicada la prueba de
normalidad nos arroja los siguientes:

Que si, p<0,05 mis datos son no paramétricos y utilizamos la prueba de la U de
Mann-Whitney donde se busca la mediana, Asi poder ver el p, valor y contrastar

la hipétesis formulada.
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p>0,05 mis datos son paramétricos y utilizamos prueba T de Student, donde se

busca la media. Asi poder ver el p, valor y contrastar la hipétesis formulada.

Tabla 5.4
Resumen datos procesados en el Ibm Spss Statistics 25

Casos
Vélidos Perdidos Total
N Porcentaje N Porcentaje N Porcentaje
Liquidez corriente real 4 100,0% 0 0,0% 4 100,0%
Liquidez corriente imponibles 4 100,0% 0 0,0% 4 100,0%
Liquidez corriente deducibles 4 100,0% 0 0,0% 4 100,0%
Liquidez severa real 4 100,0% 0 0,0% 4 100,0%
Liquidez severa imponibles 4 100,0% 0 0,0% 4 100,0%
Liquidez severa deducibles 4 100,0% 0 0,0% 4 100,0%

Fuente: Datos procesados en el IBM SPSS Statistics 25

Tabla 5.5

Pruebas de normalidad

Kolmogorov-Smirnov? Shapiro-Wilk
Estadistico Gl Sig. Estadistico Gl Sig.
Liquidez corriente real 312 4 . ,886 4 ,366
Liquidez corriente imponibles ,355 4 . ,848 4 ,218
Liquidez corriente deducibles 237 4 . ,932 4 ,609
Liquidez severa real ,281 4 . ,917 4 ,520
Liquidez severa imponibles ,338 4 . ,875 4 ,316
Liquidez severa deducibles ,201 4 . 961 4 ,783

Fuente: Datos procesados en el IBM SPSS Statistics 25

Teniendo la prueba de normalidad nos acogemos a los resultados obtenidos de
la tabla 5.5, correspondiente a shapiro-wilk puesto que la cantidad de valores
ingresados fueron menores a 50 es por ello que el p, valor es paramétrico por lo

tanto usamos prueba T de Student.
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Prueba T

Tabla 5.6

Prueba t de Student para una muestra

Valor de prueba =0

t Gl Sig. (bilateral) Diferencia de 95% Intervalo de confianza
medias para la diferencia
Inferior Superior
Liquidez corriente real 14,218 3 ,001 1,25750 ,9760 1,5390
Liquidez corriente 10,414 3 ,002 1,12750 , 7829 1,4721
imponibles
Liquidez corriente 17,898 3 ,000 1,39500 1,1470 1,6430
deducibles
Liquidez severa real 12,936 3 ,001 ,83000 ,6258 1,0342
Liquidez severa 8,797 3 ,003 ,69500 ,4436 ,9464
imponibles
Liquidez severa 17,744 3 ,000 ,96750 , 7940 1,1410
deducibles

Fuente: Datos procesados en el IBM SPSS Statistics 25

Por otro lado, con respecto a la hip6tesis especifica 1, en la tabla 5.6 el Sig. 6 p
valor es menor a = 0,05 para todos los casos.

Si p valor (p < 0.05), concluimos que la correlacion es significativa, por lo tanto,
se acepta la siguiente condicion se rechaza la Ho y se acepta la H2: “Las
diferencias temporales no identificadas afecta el disponible a largo plazo en las

empresas mineras de Surco”.

5.2.2 Hipotesis especifica 02

Para contrastar la hipotesis especifica 02 lo primero que se tiene que analizar si
los datos recolectados si son paramétricos o no paramétricos, para saber de ello
se tienen que realizar la prueba de normalidad, una vez aplicada la prueba de
normalidad nos arroja los siguientes:

Que si, p<0,05 mis datos son no paramétricos y utilizamos la prueba de la U de
Mann-Whitney donde se busca la mediana, Asi poder ver el p, valor y contrastar

las hipotesis formuladas.

131



p>0,05 mis datos son paramétricos y utilizamos prueba T de Student donde se

busca la media, Asi poder ver el p, valor y contrastar las hipotesis formuladas.

Tabla 5.7
Resumen datos procesados en el Ibm Spss Statistics 25

Casos
Vélidos Perdidos Total
N Porcentaje N Porcentaje N Porcentaje

Capital de trabajo real 4 100,0% 0 0,0% 4 100,0%
Capital de trabajo 4 100,0% 0 0,0% 4 100,0%
imponibles

Capital de trabajo 4 100,0% 0 0,0% 4 100,0%
deducibles

Fuente: Datos procesados en el IBM SPSS Statistics 25

Tabla 5.8

Pruebas de normalidad

Kolmogorov-Smirnov® Shapiro-Wilk
Estadistico gl Sig. Estadistico gl Sig.
Capital de trabajo real ,334 4 . ,881 4 342
Capital de trabajo ,295 4 . 919 4 ,531
imponibles
Capital de trabajo ,256 4 . 915 4 ,507
deducibles

Fuente: Datos procesados en el IBM SPSS Statistics 25

Teniendo la prueba de normalidad nos acogemos a los resultados obtenidos de
la tabla 5.8, correspondiente a shapiro-wilk puesto que la cantidad de valores
ingresados fueron menores a 50 es por ello que el p, valor es paramétrico por lo

tanto usamos prueba T de Student.
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Prueba T

Tabla 5.9

Prueba t de Student para una muestra

Valor de prueba =0

t g Sig. Diferencia de 95% Intervalo de confianza para
| (bilateral medias la diferencia
) Inferior Superior
Capital de trabajo real 3,953 3 ,029 117961,91500 23001,6744 212922,1556
Capital de trabajo imponibles 1,634 3 ,021 61273,87500 -58046,0316 180593,7816
Capital de trabajo deducibles 10,152 3 ,002 191240,20750 131291,6859 251188,7291

Fuente: Datos procesados en el IBM SPSS Statistics 25

Por otro lado, con respecto a la hipotesis especifica 2, en la tabla 5.9 el Sig. 6 p

valor es menor a = 0,05 para todos los casos.

Si p valor (p < 0.05), concluimos que la correlacion es significativa, por lo tanto,
se acepta la siguiente condicion se rechaza la Ho y se acepta la Hs: “Las
diferencias temporales no identificadas afectan la determinacion del impuesto a

la renta en las empresas mineras de Surco”.

5.2.3 Hipotesis general:
“Las diferencias temporales no identificadas afectan la liquidez de las empresas

mineras de Surco”.

Para contrastar la hipétesis general lo primero que se tiene que analizar si los
datos recolectados si son paramétricos o no paramétricos, para saber de ello se
tienen que realizar la prueba de normalidad, una vez aplicada la prueba de

normalidad nos arroja los siguientes:

Que si, p<0,05 mis datos son no paramétricos y utilizamos la prueba de la U de
Mann-Whitney donde se busca la mediana, Asi poder ver el p, valor y contrastar
las hipotesis formulada.

p>0,05 mis datos son paramétricos y utilizamos prueba T de Student donde se

busca la media, Asi poder ver el p, valor y contrastar la hipétesis formulada.
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Tabla 5.10

Resumen datos procesados en el Ibm Spss Statistics 25

Casos
Vaélidos Perdidos Total
N  Porcentaje N Porcentaje N Porcentaje
Saldo final de flujo de efectivo real 4 100,0% 0 0,0% 4 100,0%
Saldo final de flujo de efectivo imponibles 4 100,0% 0 0,0% 4 100,0%
Saldo final de flujo de efectivo deducibles 4 100,0% 0 0,0% 4 100,0%
efectivo disponible real 4 100,0% 0 0,0% 4 100,0%
efectivo disponible imponibles 4 100,0% 0 0,0% 4 100,0%
efectivo disponible deducibles 4 100,0% 0 0,0% 4 100,0%
pasivo diferido real 4 100,0% 0 0,0% 4 100,0%
pasivo diferido imponibles 4 100,0% 0 0,0% 4 100,0%
pasivo diferido deducibles 4 100,0% 0 0,0% 4 100,0%

Fuente: Datos procesados en el IBM SPSS Statistics 25

Tabla 5.11

Pruebas de normalidad

Kolmogorov-Smirnov?® Shapiro-Wilk
Estadisti Gl Sig. Estadistic gl Sig.
co o
Saldo final de flujo de efectivo real ,285 4 . ,859 4 ,255
Saldo final de flujo de efectivo imponibles ,365 4 . , 758 4 ,066
Saldo final de flujo de efectivo deducibles ,267 4 . ,896 4 413
efectivo disponible real ,285 4 . ,859 4 ,255
efectivo disponible imponibles ,286 4 . ,823 4 ,150
efectivo disponible deducibles ,306 4 . ,852 4 ,233
pasivo diferido real ,251 4 . ,926 4 ,569
pasivo diferido imponibles ,251 4 . ,926 4 ,569
pasivo diferido deducibles ,251 4 . ,926 4 ,569

Fuente: Datos procesados en el IBM SPSS Statistics 25

Teniendo la prueba de normalidad nos acogemos a los resultados obtenidos de
la tabla 5.11, correspondiente a shapiro-wilk puesto que la cantidad de valores
ingresados fueron menores a 50 es por ello que el p, valor es paramétrico por lo

tanto usamos prueba T de Student.
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Prueba T

Tabla 5.12

Prueba t de Student para una muestra

Valor de prueba =0

t Gl Sig. Diferencia de 95% Intervalo de confianza
(bilateral) medias para la diferencia
Inferior Superior

Saldo final de flujo de efectivo 6,894 3 ,006 73597,25000 39623,5484 107570,9516
real
Saldo final de flujo de efectivo 12,523 3 ,001 21230,33250 15835,2114 26625,4536
imponibles
Saldo final de flujo de efectivo 5,609 3 ,011 125964,16500 54497,8907 197430,4393
deducibles
efectivo disponible real 6,894 3 ,006 73597,25000 39623,5484 107570,9516
efectivo disponible imponibles 2,753 3 ,041 15191,25000 -2369,6593 32752,1593
efectivo disponible deducibles 4,250 3 ,024 119925,08250 30113,9865 209736,1785
pasivo diferido real 4,432 3 ,021 104733,83250 29525,9677 179941,6973
pasivo diferido imponibles 4,432 3 ,021 52366,91750 14762,9863 89970,8487
pasivo diferido deducibles 4,432 3 ,021 52366,91750 14762,9863 89970,8487

Fuente: Datos procesados en el IBM SPSS Statistics 25

Por otro lado, con respecto a la hipotesis general, en la tabla 5.12 el Sig. 6 p

valor es menor a = 0,05 para todos los casos.

Si p valor (p < 0.05), concluimos que la correlacion es significativa, por lo tanto,

se acepta la siguiente condicion se rechaza la Ho y se acepta la Hi: “Las

diferencias temporales no identificadas afectan la liquidez en las empresas

mineras de Surco”.
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VI. DISCUSION DE RESULTADOS

6.1 Contrastacion y demostracion de la hip6tesis con los resultados
6.1.1 Hipotesis especifica 01:
La hipétesis especifica 01 probada fue la siguiente:

“Las diferencias temporales no identificadas, afecta el disponible a largo plazo en

las empresas mineras de Surco”.

Esta hipdtesis se demostro a través de resultados descriptivos e inferenciales que

se presentan a continuacion:
Resultados descriptivos
Liquidez corriente

El efecto de incorporar diferencias temporales no identificadas en los estados
financieros 2013 al 2017 afectan los ratios de liquidez corriente del periodo siguiente
en 11% (Véase tabla 5.1.1 pag. 73)

En la tabla 5.1 se observa que, como consecuencia de incorporar las diferencias
temporales deducibles no identificadas entre los afios 2013 y 2016 se obtiene un
incremento en los resultados en los ratios de liquidez corriente de los afos

siguientes. (véase pag. 73).
A continuacion, se muestran los resultados por compafiia que se reviso:
Southern Peru

En 2014, se observé el aumento en el ratio de liquidez corriente de 0.081 délar de
activo corriente por cada délar de pasivo corriente. Obtenidos de la siguiente

comparacion:

Sin considerar el dato de diferencias temporales no identificadas el resultado del

ratio de liquidez fue de 2.48 dolares de activo corriente por cada dolar de pasivo
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corriente; mientras que, incluyendo las diferencias temporales no identificadas el
resultado de liquidez corriente fue de 2.56 dolares de activo corriente por cada dolar

de pasivo corriente. (Véase pag. 76)

En 2015, el incremento del ratio de liquidez corriente fue 0.155 dolares de activo

corriente por cada ddlar de pasivo corriente. Obtenidos de la siguiente comparacion:

Sin considerar el dato de las diferencias temporales no identificadas el resultado fue
de 1.78 délares de activo corriente por cada dolar de pasivo corriente; mientras que,
incluyendo las diferencias temporales no identificadas fue de 1.94 ddlares de activo

corriente por cada ddlar de pasivo corriente. (Véase pag. 79)

En 2016, el incremento en el ratio de liquidez corriente fue 0.341 ddlares de activo

corriente por cada dolar de pasivo corriente. Obtenidos de la siguiente comparacion:

Sin considerar el dato de las diferencias temporales no identificadas el resultado fue
de 2.05 délares de activo corriente por cada ddélar de pasivo corriente; mientras que,
incluyendo las diferencias temporales no identificadas fue de 2.391 d6lares de activo
corriente por cada délar de pasivo corriente. (Véase pag. 82)

En 2017, el incremento en el ratio de liquidez fue 0.29 ddlares de activo corriente

por cada ddlar de pasivo corriente. Obtenidos de la siguiente comparacion:

Sin considerar las diferencias temporales el resultado fue de 1.90 ddlares de activo
corriente por cada dolar de pasivo corriente; mientras que, incluyendo las
diferencias temporales no identificadas fue de 2.19 dolares de activo corriente por
cada dolar de pasivo corriente. (Véase pag. 85)

Se observo una mayor capacidad del activo corriente para cubrir las deudas;
mientras que, al reconocer las diferencias temporales imponibles no identificadas
en los periodos mencionados, por lo tanto, se observé un efecto inverso en el ratio
de liquidez que indica un impacto negativo en la capacidad del activo corriente que

posee la compaiiia para cubrir sus obligaciones.
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Con lo antes expuesto, se demostro la hipotesis especifica 01 para la empresa
Southern Peru, puesto que, la variable liquidez corriente se mostrg afectada por la

variable diferencias temporales no identificadas.
Volcan

Como consecuencia de incluir las diferencias temporales no identificadas en los

periodos comprendidos entre 2013 y 2016, se observaron los siguientes resultados:

En 2014, el incremento en el ratio de liquidez corriente fue de 0.124 délares de
activo corriente por cada dolar de pasivo corriente. Obtenidos de la siguiente

comparacion:

Sin considerar las diferencias temporales el resultado fue de 1.40 ddlares de activo
corriente por cada dolar de pasivo corriente; mientras, que incluyendo las
diferencias temporales no identificadas fue de 1.52 dolares de activo corriente por

cada dolar de pasivo corriente. (Véase pag. 88)

En 2015, el incremento en el ratio de liquidez corriente fue de 0.17 délares de activo

corriente por cada ddlar de pasivo corriente. Obtenidos de la siguiente comparacion:

Sin considerar las diferencias temporales el resultado fue de 1.35 ddlares de activo
corriente por cada délar de pasivo corriente; mientras que incluyendo las diferencias
temporales no identificadas el ratio de liquidez corriente fue de 1.52 délares de

activo corriente por cada délar de pasivo corriente. (Véase pag. 91)

En 2016, el incremento en el ratio de liquidez corriente fue de 0.10 délares de activo
corriente por cada dolares de pasivo corriente. Obtenidos de la siguiente

comparacion:

Sin considerar las diferencias temporales el resultado fue de 1.07 ddlares de activo
corriente por cada délar de pasivo corriente; mientras que incluyendo las diferencias
temporales no identificadas fue de 1.17 dolares de activo corriente por cada dolar

de pasivo corriente. (Véase pag. 94)
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En 2017, el incremento en el ratio de liquidez corriente fue de 0.13 ddlares de activo

corriente por cada dolar de pasivo corriente.

Sin considerar las diferencias temporales el resultado fue de 0.82 ddlares de activo
corriente por cada délar de pasivo corriente; mientras que incluyendo las diferencias
temporales no identificadas fue de 0.95 délares de activo corriente por cada délar

de pasivo corriente.

Dicho incremento mostré que, la compafia en este escenario presentd una mayor
capacidad del activo corriente para cubrir las deudas; mientras que, al reconocer
diferencias temporales imponibles no identificadas en los periodos mencionados, se
observé un efecto inverso en el ratio de liquidez que indica un impacto negativo en
la capacidad del activo corriente que posee la compafila para cubrir sus

obligaciones.

Con lo antes expuesto, se demostrd la hipétesis especifica 01 para la empresa
Volcan, puesto que, la variable liquidez corriente se mostré afectada por la variable

diferencias temporales no identificadas. (véase pag. 73)
La Poderosa

Como consecuencia de incluir las diferencias temporales no identificadas en los

periodos comprendidos entre 2013 y 2016, se observaron los siguientes resultados:

En 2014, el incremento en el ratio de liquidez corriente fue de 0.08 soles de activo

corriente por cada sol de pasivo corriente. Obtenidos de la siguiente comparacion:

Sin considerar las diferencias temporales el resultado fue de 0.66 soles de activo
corriente por cada sol de pasivo corriente; mientras que, incluyendo las diferencias
temporales no identificadas fue de 0.74 soles de activo corriente por cada sol de

pasivo corriente. (Véase pag. 100)

En 2015, el incremento en el ratio de liquidez corriente fue de 0.06 soles de activo

corriente por cada sol de pasivo corriente. Obtenidos de la siguiente comparacion:
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Sin considerar las diferencias temporales el resultado fue de 0.44 soles de activo
corriente por cada sol de pasivo corriente; mientras que, incluyendo las diferencias
temporales no identificadas fue de 0.50 soles de activo corriente por cada sol de
pasivo corriente. (Véase pag. 103)

En 2016, el incremento en el ratio de liquidez corriente fue de 0.05 soles de activo

corriente por cada sol de pasivo corriente. Obtenidos de la siguiente comparacion:

Sin considerar las diferencias temporales el resultado fue de 0.58 soles de activo
corriente por cada sol de pasivo corriente; mientras que, incluyendo las diferencias
temporales no identificadas fue de 0.63 soles de activo corriente por cada sol de
pasivo corriente. (Véase pag. 106)

En 2017, el incremento en el ratio de liquidez corriente fue de 0.04 soles de activo
corriente por cada sol de pasivo corriente. Obtenidos de la siguiente comparacion:

Sin considerar las diferencias temporales el resultado fue de 0.57 soles de activo
corriente por cada sol de pasivo corriente; mientras que, incluyendo las diferencias
temporales no identificadas fue de 0.61 soles de activo corriente por cada sol de

pasivo corriente. (Véase pag. 109)

Dicho incremento mostré que, la compafiia en este escenario presenté una mayor
capacidad del activo corriente para cubrir las deudas; mientras que, si se hubieran
reconocido diferencias temporales deducibles en los periodos mencionados, se
observé un efecto inverso en el ratio de liquidez que indica un impacto negativo en
la capacidad del activo corriente que posee la compafiia para cubrir sus

obligaciones.

Con lo antes expuesto, se demostré la hipétesis especifica 01 para la empresa La
Poderosa, puesto que, la variable liquidez corriente se mostré afectada por la

variable diferencias temporales no identificadas.
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Liquidez severa

El efecto de incorporar diferencias temporales no identificadas en los estados
financieros 2013 al 2016 afectan los ratios de liquidez severa del periodo siguiente
en 17% (véase tabla 5.1.1, pag. 73).

De igual manera, como consecuencia de incorporar las diferencias temporales
deducibles no identificadas en los afios 2013, 2014, 2015 y 2016, los resultados de
los ratios de liquidez severa, mostraron un incremento de la liquidez en el periodo

siguiente:
Southern Peru

En 2014, como consecuencia de incorporar las diferencias temporales deducibles
no identificadas, el incremento en el ratio de liquidez severa fue de 0.081 délares de

activos liquidos por cada dolar de pasivo corriente:

Sin considerar dichas diferencias el resultado fue de 1.557 délares de activos
liqguidos por cada dolar de pasivo corriente; mientras que incluyendo las diferencias
temporales no identificadas fue de 1.639 ddlares de activos liquidos por cada doélar

de pasivo corriente.

En 2015, el incremento en el ratio de liquidez severa fue de 0.155 ddlares de activos

liquidos por cada dolar de pasivo corriente:

Sin considerar las diferencias temporales el resultado fue de 0.93 dolares de activos
liquidos por cada délar de pasivo corriente; mientras que incluyendo las diferencias
temporales no identificadas fue de 1.08 ddlares de activos liquidos por cada délar

de pasivo corriente. (Véase pag. 80)

En 2016, el incremento en el ratio de liquidez severa fue de 0.338 ddlares de activos

liquidos por cada dolar de pasivo corriente:

Sin considerar las diferencias temporales el resultado fue de 1.11 délares de activos

liguidos por cada dolar de pasivo corriente; mientras que incluyendo las diferencias
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temporales no identificadas fue de 1.45 ddlar de activos liquidos por cada ddlar de

pasivo corriente. (Véase pag. 83)

En 2017, el incremento en el ratio de liquidez severa fue de 0.29 ddlares de activos

liquidos por cada dolar de pasivo corriente:

Sin considerar las diferencias temporales el resultado fue de 1.03 dblares de activos
liquidos por cada délar de pasivo corriente; mientras que incluyendo las diferencias
temporales no identificadas fue de 1.32 ddlares de activos liquidos por cada dolar

de pasivo corriente. (Véase pag. 86)

En sentido inverso, hubo un impacto negativo en el resultado de los ratios de

liquidez severa al incluir las diferencias temporales imponibles no identificadas.

Con lo antes expuesto, se demostrd la hipétesis especifica 01 para la empresa
Southern Pera puesto que, la variable liquidez severa se mostré afectada por la

variable diferencias temporales no identificadas. (véase pag. 73)
Volcan

En 2014, el incremento en el ratio de liquidez severa fue de 0.12 dblares de activos
liquidos por cada sol de pasivo corriente:

Sin considerar las diferencias temporales el resultado fue de 1.07 soles de activos
liquidos por cada sol de pasivo corriente; mientras que, incluyendo las diferencias
temporales no identificadas fue de 1.19 soles de activos liquidos por cada sol de

pasivo corriente. (Véase pag. 89)

En 2015, el incremento en el ratio de liquidez severa fue de 0.17 ddlares de activos
liquidos por cada dolar de pasivo corriente:

Sin considerar las diferencias temporales el resultado fue de 1.15 délares de activos
liquidos por cada dolares de pasivo corriente; mientras que incluyendo las
diferencias temporales no identificadas fue de 1.32 ddlares de activos liquidos por

cada dolar de pasivo corriente. (Véase pag. 92)
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En 2016, el incremento en el ratio de liquidez severa fue de 0.10 ddlares de activos

liquidos por cada dolar de pasivo corriente:

Sin considerar las diferencias temporales el resultado fue de 0.94 délares de activos
liquidos por cada délar de pasivo corriente; mientras que incluyendo las diferencias
temporales no identificadas fue de 1.04 ddlares de activos liquidos por cada dolar

de pasivo corriente. (Véase pag. 95)

En 2017, el incremento en el ratio de liquidez severa fue de 0.13 délares de activos

liquidos por cada dolar de pasivo corriente:

Sin considerar las diferencias temporales el resultado fue de 0.70 dolares de activos
liquidos por cada délar de pasivo corriente; mientras que incluyendo las diferencias
temporales no identificadas fue de 0.83 délares de activos liquidos por cada doélar

de pasivo corriente. (Véase pag. 98)

En sentido inverso, hubo un impacto negativo en el resultado de los ratios de

liquidez severa al incluir las diferencias temporales imponibles no identificadas.

Con lo antes expuesto, se demostrd la hipétesis especifica 01 para la empresa
Volcan, puesto que, la variable liquidez severa se mostré afectada por la variable

diferencias temporales no identificadas. (véase pag. 73)
La Poderosa

En 2014, el incremento en el ratio de liquidez severa fue de 0.09 soles de activos

liquidos por cada sol de pasivo corriente:

Sin considerar las diferencias temporales el resultado fue de 0.41 soles de activos
liquidos por cada sol de pasivo corriente; mientras que incluyendo las diferencias
temporales no identificadas fue de 0.5 soles de activos liquidos por cada sol de

pasivo corriente. (Véase pag. 101)

En 2015, el incremento en el ratio de liquidez severa fue de 0.05 soles de activos

liguidos por cada sol de pasivo corriente:
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Sin considerar las diferencias temporales el resultado fue de 0.27 soles de activos
liquidos por cada sol de pasivo corriente; mientras que incluyendo las diferencias
temporales no identificadas fue de 0.32 soles de activos liquidos por cada sol de
pasivo corriente. (Véase pag. 104)

En 2016, el incremento en el ratio de liquidez severa fue de 0.05 soles de activos

liquidos por cada sol de pasivo corriente:

Sin considerar las diferencias temporales el resultado fue de 0.42 soles de activos
liquidos por cada sol de pasivo corriente; mientras que incluyendo las diferencias
temporales no identificadas fue de 0.47 soles de activos liquidos por cada sol de
pasivo corriente. (Véase pag. 107)

En 2017, el incremento en el ratio de liquidez severa fue de 0.04 soles de activos
liquidos por cada sol de pasivo corriente:

Sin considerar las diferencias temporales el resultado fue de 0.40 soles de activos
liquidos por cada sol de pasivo corriente; mientras que incluyendo las diferencias
temporales no identificadas fue de 0.44 soles de activos liquidos por cada sol de

pasivo corriente. (Véase pag. 110)

En sentido inverso, hubo un impacto negativo en el resultado de los ratios de

liquidez severa al incluir las diferencias temporales imponibles no identificadas.

Con lo antes expuesto, se demostré la hipétesis especifica 01 para la empresa La
Poderosa puesto que, la variable liquidez severa se mostro afectada por la variable
diferencias temporales no identificadas. (véase pag. 73)

Capital de trabajo

El efecto de incorporar diferencias temporales no identificadas en los estados
financieros 2013 al 2016 afectan el capital de trabajo del periodo siguiente en 62%

(véase tabla 5.1.1, pag. 73)
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Asimismo, se analizo los estados financieros para los afios 2013 al 2016 al incluir
las diferencias temporales deducibles no identificadas en estos periodos, se

observo un impacto en el capital de trabajo de los afios siguientes:
Southern Peru

En 2014, el capital de trabajo incrementé en 22,869 miles de dolares (sin considerar
las diferencias temporales el resultado fue de 416,422; mientras que incluyendo las

diferencias temporales no identificadas fue de 439,291); (Véase pag. 78)

En 2015, incrementd en 49,313 miles de dolares (sin considerar las diferencias
temporales el resultado fue de 249,378; mientras que incluyendo las diferencias

temporales no identificadas fue de 298,691); (Véase pag. 81)

En 2016, incrementd en 108,062 miles de ddlares (sin considerar las diferencias
temporales el resultado fue de 338,176; mientras que incluyendo las diferencias

temporales no identificadas fue de 446,238); (Véase pag. 84)

En 2017, incrementd en 131,089 miles de ddlares (sin considerar las diferencias
temporales el resultado fue de 407,894; mientras que incluyendo las diferencias

temporales no identificadas fue de 538,983). (Véase pag. 87)

Se notd un efecto inverso, en caso de incluir diferencias temporales imponibles no
identificadas, mostrando que los recursos con los que cuenta la empresa para

operar si se pagan los pasivos se ve mermada.

Con lo antes expuesto, se demostrd la hipétesis especifica 01 para la empresa
Southern Pera puesto que, la variable capital de trabajo se mostré afectada por la

variable diferencias temporales no identificadas. (véase pag. 73)
Volcan

En 2014, el capital de trabajo incremento en 74,859 miles de ddlares (sin considerar
las diferencias temporales el resultado fue de 240,731; mientras que incluyendo las

diferencias temporales no identificadas fue de 315,590) (Véase pag. 90)

145



En 2015, incrementd en 95,496 miles de dolares (sin considerar las diferencias
temporales el resultado fue de 185,454; mientras que incluyendo las diferencias

temporales no identificadas fue de 280,950) (Véase pag. 93)

En 2016, incrementd en 71,875 miles de dolares (sin considerar las diferencias
temporales el resultado fue de 47,940; mientras que incluyendo las diferencias

temporales no identificadas fue de 119,815) (Véase pag. 96)

En 2017 incrementé en 81,025 miles de dolares (sin considerar las diferencias
temporales el resultado fue de -111,158; mientras que incluyendo las diferencias

temporales no identificadas fue de -30,133). (Véase pag. 99)

Se pudo notar un efecto inverso, en caso de incluir diferencias temporales
imponibles no identificadas, mostrando que los recursos con los que cuenta la

empresa para operar si se pagan los pasivos se ve mermada.

Con lo antes expuesto, se demostrd la hipétesis especifica 01 para la empresa
Volcan puesto que, la variable capital de trabajo se mostré afectada por la variable
diferencias temporales no identificadas. (Véase pag. 73)

La Poderosa

En 2014, el capital de trabajo increment6 en 12,662 miles de soles (sin considerar
las diferencias temporales el resultado fue de -49,448; mientras que incluyendo las

diferencias temporales no identificadas fue de -36,786); (Véase pag. 102)

En 2015, incrementé en 12,494 miles de soles (sin considerar las diferencias
temporales el resultado fue de -119,081; mientras que incluyendo las diferencias

temporales no identificadas fue de -106,587); (Véase pag. 105)

En 2016, incrementé en 10,119 miles de soles (sin considerar las diferencias
temporales el resultado fue de -80,829; mientras que incluyendo las diferencias

temporales no identificadas fue de -70,710); (Véase pag. 108)
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En 2017 increment6 en 10,394 miles de soles (sin considerar las diferencias
temporales el resultado fue de -109,936; mientras que incluyendo las diferencias

temporales no identificadas fue de -99,542). (Véase pag. 111)

Se pudo notar un efecto inverso, en caso de incluir diferencias temporales
imponibles no identificadas, mostrando que los recursos con los que cuenta la

empresa para operar si se pagan los pasivos se ve mermada. (véase pag. 67-105)

Con lo antes expuesto, se demostroé la hipétesis especifica 01 para la empresa La
Poderosa puesto que, la variable capital de trabajo se mostr6 afectada por la

variable diferencias temporales no identificadas. (véase pag. 73)
Resultados inferenciales

Los resultados estadisticos presentados en la seccion 5.2 (véase pag. 129)
demostraron a través del Test de shapiro-wilk que los datos utilizados en la presente
tesis son paramétricos, por esta razon se utilizé el analisis estadistico en una
distribucién “t-student” del cual se obtuvo un valor menor que 0.5. Dicho valor indicé
que estadisticamente existe una correlacion significativa entre los datos procesados

y la hipotesis planteada.

La hipétesis planteada se demostr6 a través de resultados descriptivos e
inferenciales. Los resultados descriptivos se probaron a través de los ratios de
liquidez: liquidez corriente, liquidez severay capital de trabajo de las compafiias que
fueron materia de investigacion. Se demostré que los resultados de los ratios
correspondientes a los periodos analizados que las diferencias temporales no
identificadas, afecta el disponible a largo plazo en las empresas mineras de Surco.
Los resultados inferenciales también demostraron estadisticamente la hipétesis

especifica 01.
6.1.2 Hipotesis especifica 02:

La hipotesis especifica 02 probada fue la siguiente:
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“Las diferencias temporales no identificadas afectan la determinacion del impuesto

a la renta en las empresas mineras de Surco”.

El indicador que permitié verificar la hipotesis especifica 02 fue el gasto por
impuesto a la renta del periodo 2013 al 2016. El gasto por impuesto a la renta
corriente esta constituido por el impuesto a la renta corriente y diferido reconocido
en el estado de resultados. Como se aprecia en el Anexo lll: Hoja de trabajo de
determinacion de impuesto a la renta, tanto las diferencias temporales como las

permanentes son insumos determinantes para el célculo del impuesto a pagar.
Resultados descriptivos

El efecto de incorporar diferencias temporales no identificadas en los estados
financieros 2013 al 2016 afectan el pago del impuesto a la renta en 24% (véase
Tabla 5.3.1, pag. 128).

En el Grafico 5.3 (véase pag. 128) como consecuencia de incorporar las diferencias
temporales no identificadas entre los periodos comprendidos entre 2013 y 2016 la
determinacién del impuesto a la renta se vio directamente afectada en el periodo de

liquidacion del impuesto, como se muestra a continuacion:

La compafia Southern Pert, en 2013 al haber incorporado las diferencias
temporales imponibles no identificadas gener6 un aumente en el gasto por impuesto
a la renta de 363,966 miles de dolares a 494,966 miles de délares. El impuesto a la
renta se liquida en el periodo siguiente, es decir 2014, haciendo notorio un efecto
en la liquides de dicho periodo. Sin embargo, al considerarse diferencias temporales
deducibles en 2013, el gasto por impuesto a la renta de ese periodo disminuy6 a
232,967 miles de dodlares, generando un efecto inverso en la liquidez del periodo
2014.

La compaiiia Volcan en el afio 2013 presentd un gasto por impuesto a la renta de
278,747 miles de délares que incrementd al incorporar las diferencias temporales
imponibles no identificadas a 383,240 miles de doélares; ndtese un efecto inverso al
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reconocer diferencias temporales deducibles ya que disminuye a 174,255 miles de

dolares.

La Poderosa en el mismo sentido, reconocié en 2013 un gasto por impuesto a la
renta de 27,806 miles de soles; el cual se vio incrementado a 68,245 miles de soles
al reconocer diferencias temporales imponibles. Sin embargo, considerando

diferencias temporales deducibles, no se gener6 gasto por impuesto a la renta.

Es notable que esta situacion replicé para los periodos 2014, 2015 y 2016, sin
ninguna excepcion. En este sentido, la hipétesis especifica 02 planteada fue

probada.
Resultados inferenciales

Adicionalmente en la seccion 5.2 se demostro a través del Test de shapiro-wilk que
los datos utilizados en la presente tesis son paramétricos, por esta razén se utilizé
el andlisis estadistico en una distribucion “t-student” del cual se obtuvo un valor
menor que 0.5. Dicho valor indica que estadisticamente existe una correlacion
significativa entre los datos procesados y la hipétesis planteada. Como resultado

guedo6 comprobada la hipotesis especifica 02. (Véase pag. 129-135).

La hipétesis planteada se demostr6 a través de resultados descriptivos e
inferenciales. Los resultados descriptivos se probaron a través del gasto por
impuesto a la renta. Se demostré que como consecuencia de incorporar diferencias
temporales se generd una variacion en la determinacién del impuesto a la renta que
es liquidado en el periodo siguiente, afectando el flujo de efectivo dicho periodo. Los
resultados inferenciales también demostraron estadisticamente la hipotesis

especifica 01.
6.1.3 Hipotesis general:

La hipétesis general probada fue la siguiente:

149



“Las diferencias temporales no identificadas afectan la liquidez de las empresas

mineras de Surco”.

Los indicadores utilizados en la demostracion de la hipotesis general fueron los
saldos de activo y/o pasivo diferido / gasto por impuesto a la renta de los afios 2013
al 2016 y el efecto de los mismos en el saldo del flujo de efectivo de los afios 2014
al 2017. Dicho saldo del flujo de efectivo recogié el efecto de reconocer diferencias
temporales no identificadas en el periodo previo y permitid validar la hipotesis

planteada.

Esta hipétesis se demostré a través de resultados descriptivos e inferenciales que

se presentan a continuacion:
Resultados descriptivos

El efecto de incorporar diferencias temporales no identificadas en los estados
financieros 2013 al 2016 afectan el flujo de actividades de operacién del periodo
siguiente en 15%, 32% y 39% para las compafias Southern Peru, Volcan y La
Poderosa, respectivamente. (Véase tabla 5.2.1 pag. 112).

Como se observa en las tablas de graficos 5.2 (Véase pag. 112) como consecuencia
de considerar las diferencias temporales deducibles no identificadas en los periodos
comprendidos entre 2013 y 2016 la liquidez de los afios siguientes de 2014 al 2017
incrementd (promedio de los cuatro periodos para efectos explicativos). A

continuacion, se muestra los resultados por compaiiia:

En el caso de Southern Peru, el saldo de efectivo y equivalentes de efectivo
incrementd de 61,283 miles de délares a 139,116 miles de ddlares; Volcan de
133,157 miles de ddélares a 201,008 miles de ddlares y La Poderosa de 23,352 miles
de soles a 37,769 miles de soles, respectivamente. Esto es debido a que hay un
decremento en la salida de efectivo en actividades de operacion por un menor pago

de impuesto a la renta de tercera categoria correspondiente al periodo previo.
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Mientras que, se demostré que al reconocer diferencias temporales no identificadas
en los periodos comprendidos entre 2013 y 2016, el efecto en los periodos
comprendidos entre 2014 y 2017 sera inverso (promedio de los cuatro periodos para
efectos explicativos):

Southern Peri mostré un decremento en el saldo de efectivo y equivalente de
efectivo de 61,283 miles de ddlares a — 16,550 miles de dolares; Volcan de 133,157
miles de ddlares a 65,307 y La Poderosa de 23,352 miles de soles a 14,394 miles
de soles, respectivamente. Esto debido al hecho que hay un aumento en la salida
de efectivo en actividades de operacion por un mayor pago de impuesto a la renta

de tercera categoria.

Con lo antes expuesto se comprobd la hipétesis general planteada pues se
demostré a través del saldo del flujo de efectivo que hay un efecto en la liquidez,

especificamente en el flujo de actividades de operacién por pago de impuesto.
Resultados inferenciales

Los resultados inferenciales presentados en la seccién 5.2.3 mostraron a través del
Test de shapiro-wilk que los datos utilizados en la presente tesis son paramétricos,
por esta razon se utilizé el analisis estadistico en una distribucion “t-student” del cual
se obtuvo un valor menor que 0.5. Dicho valor indicé que estadisticamente existe
una correlacion significativa entre los datos procesados y la hip6tesis planteada. De

esta manera se demostré la hipétesis general (Véase pag. 133-135).

La hipétesis planteada se demostrO a través de resultados descriptivos e
inferenciales. Los resultados descriptivos se probaron a traves de saldos de activo
y/o pasivo diferido / gasto por impuesto a la renta de los afios 2013 al 2016 y el
efecto de los mismos en el saldo del flujo de efectivo de los afios 2014 al 2017. Se
demostré que, como consecuencia de incorporar las diferencias temporales no
identificadas se generd un impacto en la determinacion del impuesto a la renta.
Asimismo, los resultados inferenciales también demostraron estadisticamente la

hipotesis general.
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6.2 Contrastacion de los resultados con otros estudios similares

En el desarrollo de la tesis se procedio a la recopilacién de informacién de estudios
anteriores tanto a nivel nacional como internacional; permitiendo contrastar los
resultados obtenidos con los de los estudios mencionados. Si bien, los antecedentes
citados no corresponden a empresas del sector minero, entre sus conclusiones se
presenta la relacion establecida entre variables que son congruentes con el
presente trabajo. A continuacién, presentamos los estudios que son similares con

la finalidad de contrastar resultados:

6.2.1 Hipotesis especifica 02:
La hipotesis especifica 02 contrastada fue la siguiente:

“Las diferencias temporales no identificadas afectan la determinacién del impuesto

a la renta en las empresas mineras de Surco”.
La hipotesis especifica 02, también fue demostrada con las siguientes tesis:

Molina (2006) en la tesis titulada “Impuesto sobre la renta diferido”, concluyé que,
de no darse cumplimiento a la NIC 12 los estados financieros no muestran la
razonabilidad de los mismo y, por tanto, al no reconocer la integridad de
activo/pasivo diferido afecta el gasto por impuesto a la renta. (Véase pag. 23 - 24).

La tesis de Molina, mostr6 en sus resultados descriptivos que, como consecuencia
de la aplicacion de la NIC 12 Impuesto a las ganancias las partidas temporales que
generan impuesto a la renta diferido muestran una variacion que tiene un efecto en
el diferido del siguiente o los siguientes afios, dicha variacion da lugar a un ajuste
financiero que debe registrarse en estados financieros y un ajuste fiscal que no se

registra, pero tiene impacto en la determinacion del impuesto a la renta.
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CUENTA DEBE HABER

Isr Diferido Activo Venta de Suscripciones 50.571

Isr Diferido Pasivo Venta de Plantas Eléctricas 439,528
Isr Diferido Pasivo Costo Suscripciones 20,228
Isr Diferido Activo Costo Plantas Eléctricas 219,764

Isr Diferido Activo Depreciacion Vehiculos 124000

Isr Diferido Activo Equipo de Computacion 77,500

Isr Diferido Pasivo Arrendamiento Financiero 2,325
Isr Diferido Activo Diferencial Cambiario 1.822

Isr Diferido Activo Garantias 54,898

Isr Diferido Activo Cuentas Incobrables 30,980

Isr Diferido Activo Obsclescencia de Inv. 18,972

Impuesto sobare la Renta Gasto 850,931

Impuesto sobre la Renta por pagar 967 357
Registro del Isr Diferido al 31 de diciembre del

2004 1,429.438 1,429.438

Grafico 6.1. Ajuste base financiera de acuerdo a Normas
Internacionales de Contabilidad — Afio 2004.

Fuente: Molina, M. (2006). Impuesto sobre la renta
diferido.

De la misma manera, los resultados obtenidos en el Grafico 5.3 como consecuencia
de incorporar las diferencias temporales no identificadas entre los periodos
comprendidos entre 2013 y 2016, la determinacion del impuesto a la renta se vio
directamente afectada en el periodo de liquidacion del impuesto para las compafiias

Southern Perq, Volcan y La Poderosa. (Véase pag. 128)

Por lo tanto, la hipétesis de la presente tesis se validé con los resultados descriptivos

de la tesis de Molina.

Nuestros resultados se validaron también, con la tesis de Gonzales (2014) en su
trabajo de investigacion titulado: “Efecto de la aplicacion de la NIC 12 Impuesto
Diferido en los Estados Financieros al 31 de diciembre del 2013 en las empresas
presentados bajo NIIF” en la se concluyé que como consecuencia de la aplicacion
de la NIC 12 y por ende la identificacion de las diferencias temporales se pagara
mayor impuesto, lo cual impactaria directamente el flujo de efectivo. (Véase pag.
22)

El autor sefald en el analisis de resultados que:
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Basados en los resultados obtenidos bajo NIIF en el afio 2013 la empresa
Aerosan S.A. pagaria menos impuesto a las ganancias; sin embargo, luego de
la conciliacion tributaria, existen ciertos gastos que no son considerados como
deducibles para el SRI, lo cual ocasiona que el impuesto suba US$8.624,00
mas de lo que contablemente se habia registrado. Esto genera para la
empresa una utilidad neta mas baja, ya que a nivel de flujos los empresarios
deberan cancelar la suma considerada legal por el SRI y esperar que
posteriormente en un futuro se pueda compensar dichos desembolsos. (p. 82)

(véase pag. 22)

De la misma manera, los resultados obtenidos en el gréfico 5.3 (véase pag. 128)
como consecuencia de incorporar las diferencias temporales no identificadas entre
los periodos comprendidos entre 2013 y 2016 la determinacion del impuesto a la
renta se vio directamente afectada en el periodo de liquidacion del impuesto para

las compafiias Southern Perq, Volcan y La Poderosa.

Por lo tanto, la hipotesis de la presente tesis se validé con los resultados de la tesis

de Gonzales.

6.2.2 Hipotesis general:

La hip6tesis general contrastada fue la siguiente:

“Las diferencias temporales no identificadas afectan la liquidez de las empresas

mineras de Surco”.
La hipoétesis general también se demostro con la siguiente tesis:

Tesis de Sanchez (2015) titulada “Planeamiento tributario y su influencia en la
gestion financiera de una empresa. Se demostré que existe un efecto del
planeamiento tributario en la gestion financiera, que se refleja, entre otros, en la
liquidez. (Véase pag. 28).

La demostracién de la hipotesis se llevé a cabo a través de la prueba de Spearman;
en la interpretacion final sefiala que: “De acuerdo a la tabla de interpretacion que

pueden tener una variacion de entre -1.00 a + 1.00, por lo que se determina que
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existe una correlacion positiva marcada de la Variable Independiente: Planeamiento
Tributario sobre la Variable Dependiente: Gestion Financiera”. (p. 54) (véase pag.
28)

De la misma manera, los resultados inferenciales presentados en la seccién 5.2.3
tabla 5.9 (véase pag. 133) demostraron a través del analisis estadistico en una
distribucion “t-student”, del cual se obtuvo un valor menor que 0.5, que
estadisticamente existe una correlacion significativa entre los datos procesados y la
hipotesis planteada. Como resultado qued6 comprobada la hipotesis especifica 02.
Por lo tanto, la hipotesis de la presente tesis se validé con los resultados

inferenciales de la tesis de Sanchez.

6.3 Responsabilidad ética de acuerdo a los reglamentos vigentes

Se dio cumplimiento a la ética profesional en todo momento para la elaboracion de
la siguiente evaluacién, con principios morales y sociales, desde el enfoque practico

mediante reglas y normas conductuales.

Al realizar la investigacién se tomaron en cuenta los principios de confiabilidad,

objetividad, propiedad intelectual, competencia profesional y compromiso ético.
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a)

b)

CONCLUSIONES

De acuerdo a los resultados obtenidos a través de los ratios de liquidez, se
verificO que al incorporarse las diferencias temporales imponibles no
identificadas oportunamente se genera un mayor impuesto a la renta a pagar
y, por lo tanto, un impacto negativo en la liquidez del periodo siguiente en el
cual se liquida el impuesto. Por el contrario, como consecuencia de
incorporar las diferencias temporales deducibles en el calculo, el impuesto
determinado es menor y genera un impacto positivo en la liquidez.

No identificar oportunamente las diferencias temporales bajo las
aseveraciones de integridad y exactitud, genera un efecto en la
determinacién del impuesto a la renta a liquidar en los periodos siguientes
debido a que, en la medida en que la partida diferida cumpla con los
requerimientos tributarios el activo por impuesto a la renta diferido genera un
crédito que la compafiia debe aprovechar para determinar menos impuesto
a la renta a pagar en periodos futuros o, en su defecto el no reconocer el
pasivo por impuesto a la renta diferido oportunamente, distorsiona la
informacion financiera, alterando el andlisis e interpretacion, que incluye la
liquidez.

Por ultimo, como consecuencia de no identificar las diferencias temporales
imponibles/deducibles oportunamente, la posicion de liquidez de los periodos
futuros se ve afectada positiva o negativamente reflejandose en el Estado de
Flujo de efectivo, especificamente en las actividades de operacion que

reflejan los desembolsos por impuesto a la renta.
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a)

b)

RECOMENDACIONES

Se verificd que al incorporarse las diferencias temporales imponibles no
identificadas oportunamente se genera un mayor impuesto a la renta a pagar
Y, generando un impacto negativo en la liquidez del periodo siguiente en el
cual se liquida el impuesto, por lo tanto se recomienda que la compafiia debe
capacitar al personal que realiza el calculo del impuesto a la renta corriente
y diferido a fin de que se mantenga actualizado a cerca de la normativa
tributaria y contable, que realizan modificaciones constantemente. Ademas,
se debe involucrar a un especialista en el tratamiento tributario,
principalmente en transacciones nuevas o complejas propias de la industria
minera.

No identificar oportunamente las diferencias temporales bajo las
aseveraciones de integridad y exactitud, genera un efecto en la
determinacion del impuesto a la renta a liquidar en los periodos siguientes,
por lo tanto, la compafiia debe implementar actividades de control que
permitan asegurar la correcta determinacion del calculo del impuesto a la
renta diferido. La actividad de control debe mitigar el riesgo tanto de
integridad de partidas consideradas como de exactitud del calculo, ademas
el ejecutor del control debe contar con las competencias y experiencia
apropiada,

Como consecuencia de no identificar las diferencias temporales
imponibles/deducibles oportunamente, la posicion de liquidez de los periodos
futuros se ve afectada, por lo tanto, se recomienda desarrollar una plantilla
como papel de trabajo que permita llevar un control adecuado de la aplicacién
de diferencias temporales identificadas en afios anteriores y las identificadas
en el periodo corriente. Dicha hoja de trabajo debe incluir las partidas a
detalle y comparar las bases contables con las tributarias; la norma tributaria
gue rige cierta transaccion debe quedar debidamente documentada en caso

de alguna eventual fiscalizacion.
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ANEXO I: Matriz de Consistencia: Las diferencias temporales no identificadas y la liquidez en las empresas

mineras de Surco ano 2016

PROBLEMA GENERAL

OBJETIVO GENERAL

HIPOTESIS GENERAL

VARIABLE INDEPENDIENTE (X):

Diferencias temporales no identificadas

TIPO

POBLACION

TECNICAS

¢De qué manera las
diferencias temporales no

identificadas afectan la

Determinar de qué manera las
diferencias temporales no
identificadas afectan la

Las diferencias temporales no
identificadas afectan la liquidez

en las empresas mineras de

DIMENSIONES INDICADORES
Saldo final de flujo de
efectivo

Diferencias Saldo final de efectivo y
temporales equivalente de efectivo

Aplicada-
Correlacional

La poblacion a investigar
esta conformada por las
empresas de Gran y

mediana Mineria con

Andlisis documental
Pruebas sustantivas
Observacion, analisis
y discusién de datos

Procesamiento

liquidez de las empresas liquidez en las empresas Surco. domicilio fiscal en Surco
mineras de Surco? mineras de Surco. Gasto por impuesto a (= 101). manual y
la renta computarizado
PROBLEMAS OBJETIVOS HIPOTESIS ESPECIFICAS . DISENO INSTRUMENTOS
ESPECIFICOS EPECIFICOS VARIABLE DEPENDIENTE (Y): MUESTRA
Liquidez
DIMENSIONES INDICADORES
¢De qué manera las Determinar de qué manera las Ratio de liquidez
diferencias temporales no diferencias temporales no Las diferencias temporales no corriente La muestra esta
identificadas afecta el identificadas afectan el identificadas afecta el disponible Posicién de Ratio de liquidez constituida por 3
disponible a largo plazo en las | disponible a largo plazo en las alargo plazo en las empresas liquidez severa empresas de acuerdoa | Hoja de trabajo de
empresas mineras de Surco? empresas mineras de Surco. mineras de Surco. Ratio de capital de muestreo no impacto de
No probabilistico de las diferencias

trabajo

¢De qué manera las
diferencias temporales no
identificadas afectan la
determinacioén del impuesto a
la renta en las empresas

mineras de Surco?

Determinar de qué manera las
diferencias temporales no
identificadas afectan en la

determinacién del impuesto a

la renta en las empresas

mineras de Surco.

Las diferencias temporales no
identificadas afectan la
determinacién del impuesto a la
renta en las empresas mineras

de Surco.

Impuesto a la renta
a pagar

Gasto por impuesto a
la renta corriente

experimental -

Longitudinal

empresas mineras de
surco que cotizan en la
bolsa de Valores de
Lima.

temporales no

identificadas

Elaboracion propia
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ANEXO II: Instrumento de recoleccion de datos

. HOJA DE TRABAJO DE IMPACTO DE DIFERENCIAS TEMPORALES NO
Instrumento de recoleccion de datos:

IDENTIFICADAS
Variable independiente (X): Diferencias temporales no identificadas ()
Indicadores: Instrumentos de medicion [A]:
Saldo final de flujo de efectivo Estado de Sitnacion financiera - (Indicador primario)
Saldo final en efectivo y equivalente de efectivo Estado de flyjo de efectivo - (Indicador secundario)
Gasto por impuesto a la renta Estado de resultados integrales
Variable dependiente (Y): Liquidez
Indicadores: Instrumentos de medicion [B]:
Ratio de liquidez corriente Coheficiente determinado
Ratio de liquidez severa Coheficiente determinado
Ratio de capital de trabajo Coheficiente determinado
Gasto por impuesto a la renta corriente Saldos obtenidos

Disefio del instrumento:

Comparacion

Aiios de Saldo_s segln ]?stados Saldos incluyendo diferencias o
prueba financieros auditados y al - dentificabl Variacion
notas (*) temporales no identiticables

(') Fuente: SMV
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ANEXO Ill: Hoja de trabajo de determinacion de impuesto a la renta

Instrumento de recoleccion de datos:

HOJA DE TRABAJO DE DETERMINACION DE
IMPUESTO A LA RENTA (AN©O 01)

ANO 01 USS (000)
Ingresos [A]

Gastos [B]
Resultado financiero [A] - [B]=[C]
Diferencias permanentes D]
Diferencias temporales [E]
Resultado tributario [C] - [D] - [E] = [F]

Tasa de impuesto

Impuesto a pagar

29 5% X [F]

[G]

El desembolso por el impuesto a pagar del afio 01, se realiza en
el afio 02. Por lo tanto, el flujo de efectivo se ve reflejado al

cierre de los estados financieros del siguiente afio (largo plazo).

( Al incorparar diferencias temporales no identificadas al cierre de los
»| estados financieros del afio 01, el efecto se verd reflejado en el pago de
L un mayor o menor impuesto en el afio 02

Elaboracién propia
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ANEXO |V: Estado de resultados integrales

= . ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
Instrumento de recoleccion de datos: Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES
us$000

Ventas de concentrado 1,200,000
Costos de venta de concentradoe (700,000)
Ganancia bruta 500,000
Gastos de venta (30,000)
Gastos de administracién (80,000)
Otros gastos, neto (8,000)
Ganancia operativa 382,000
Ingresos financieros 17,000
Gastos financieros (20,000)
Diferencia de cambio, neta 1,000
Ganancia antes de impuestos a las ganancias 380,000
Gasto por impuesto a las ganandas (100,000)
Gasto por impuestos a la mineria {40,000)
Ganancia neta del ano 240,000
Otros resultados integrales -
Resultados integrales del afio 240,000
Cifras referenciales para fines de la investigacidn

El gasto por impuesto a las ganancias reconocido en el periodo es igual a la suma del gasto
—& | porimpuesto a lo renta corriente + gasto por impuesto a la renta diferido

Elaboracién propia
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ANEXO V: Estado de situacion financiera

Instrumento de recoleccion de datos: ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
us$000 us$000
ACTIVOS PASIVOS Y PATRIMONIO
ACTIVOS CORRIENTES: PASIVOS CORRIENTES:
— Efectivo y equivalentes al efectivo 8,000 | Obligaciones financieras 26,000
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas: Cuentas por pagar comerciales 175,000
Comerciales 124,000 Cuentas por pagar a entidades relacionadas 7,000
Diversas 17,000 Otras cuentas por pagar 3,000
Otras cuentas por cobrar 25,000 Pasivo para beneficio a los trabajadores 40,000
Inventarios, neto 109,000 Provisiones 20,000
Crédito fiscal por impuesto a las ganancias e —{ Pasivos por impuesto a las ganancias 30,000
impuesto general a las ventas 10,000
Gastos pagados por anticipado 5,000 Total pasives corrientes 301,000
Total activos corrientes 298,000 PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones financieras 72,000
ACTIVOS NO CORRIENTES: Provisiones 100,000
Gastos pagados por anticipado 200,000 Pasivo por impuesto a las ganancias diferido, neto 180,000
Derechos mineros, costos de desarrollo, propiedades, Cuentas por pagar a entidades relacionadas -
planta y equipo, neto 2,500,000
Intangibles (neto de amortizacién acumulada 40,000 Total pasivos no corrientes 352,000
Total pasivos 653,000
Total activos no corrientes 2,740,000
[, El saldo de efective y equivalente de efective del afio 02, se ve afectade por las diferencias PATRIMONIO‘:
temporales no identificadas en el afio 01 {Ver anexo "Determinacidn de impuesto a la renta) Capital social emitido 1,400,000
Reserva legal 800,000
Resultados acumulados 185,000
Total patrimonio 2,385,000
TOTAL ACTIVOS 3I038 000 TOTAL PASIVOS ¥ PATRIMONIO 3,038,000
4.[ Las diferencias temporales no identificadas se reflejan en el rubro del activo/pasivo diferide del estado
de situacidn financiera {afio 01)
Cifras referenciales para fines de la investigacion

Elaboracion propia
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ANEXO VI: Impacto en el estado de flujo de efectivo

Instrumento de recoleccion de datos: ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO (:L{TG 0l

USS (000}
ACTIVIDADES DE OPERACIONES

Cobranzas correspondientes a: 2,000,000
Wenta de bienes

Pagos correspondientes a:

Proveedores de bienes y zervicios - 400,000
Pagos a/y por cuenta de empleados - 300,000
—l Impuesto a laz ganancias - 300,000
Impuesto a la mineria - 100,000
Regaliaz mineras - 30,000
Otras actividades de operacion - 30,000
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 600,000
ACTIVIDADES DE INVERSION
Efectivo neto uzado en actividades de inverzion - 300,000

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTOS

Efectivo usado en actividades de financiamiento - 200,000
AUMENTO {DIS!L[L\'ECIG_‘I} NETA EN EFECTIVO 100,000
EFECTIVO AL INICIO DEL ANO 20,000
EFECTIVO AL FINAL DEL ANO 120,000

L J
[ Impuesto a pagar, determinado en el afio 01 ]

Cifras referenciales para fines de lo investigacion

Elaboracion propia
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ANEXO VII: Tabla de juicio de expertos

Experto: Alberto Chaico
Gerente de auditoria externa (sector minero)
Deloitte Pert — 9 afios

Contador Publico Colegiado Certificado con nueve afios de experiencia en
auditoria externa de estados financieros, estudio y evaluacion del control interno,
y 1 afio en contabilidad.

Experiencia en sectores: Mineria, construccién, retail, consumer business,

hoteles, educacién, agricultura, servicios y manufactura.

Experta: Fanny Espinoza Tejada
Contadora Experta en Impuestos y Andlisis Contable Financiero
Bayer S.A — 15 afios

Lider en la planeacion de impuestos, interpretacion y aplicacién de reformas
tributarias, atencion integral en procesos de fiscalizacion, participacion en
procesos de fusiones corporativas, andlisis de cuentas de inventarios y control
de costeos, responsable de la conciliacién con las afiliadas del grupo con reporte
al Head of Accounting & Tax local y participacion en proceso alineacion global
de precios de transferencia, optimizacion de procesos de impuestos locales y

regionales.

Experto: Mario Iman
Senior de auditoria externa (sector minero)
Deloitte Peru - 6 afios

Lider de equipos de auditoria multidisciplinarios para auditorias bajo IFRS y de
cumplimiento con normativa Sarbanes Oxley (SOX).

Responsable de coordinacion y comunicacidon con auditores de grupo en
auditorias integradas, reportes anuales y revisiones de informacion financiera en

periodos intermedios.
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Titulo y/o Grado:

TABLA DE EVALUACION DE EXPERTOS
‘ y v
Apellidos y nombres del experto: -3056] MbEr'{'D Q\D-KO 0‘0“53““3’”

J
|PhD...( ) IDoctor...( ) Magister... () Licenciado... ( ) Otros. Especifique

Fecha: Q%‘/ OLI’ /2 o9

TITULO DE LA TESIS

“LAS DIFERENCIAS TEMPORALES NO IDENTIFICADAS Y LA LIQUIDEZ EN LAS
EMPRESAS MINERAS DE SURCO ANO 2016"

Variable Independiente: Diferencias temporales no identificadas

Mediante |a tabla de evaluacién de expertos, usted tiene la facultad de evaluar cada una de las
preguntas marcando con “x" en las columnas de Sl o NO. Asimismo, le exhortamos en la
correccién de los items indicando sus observaciones y/o sugerencias, con la finalidad de mejorar

la coherencia de las preguntas sobre clima organizacional.

APRECIA
ITEMS PREGUNTAS S| | NO | OBSERVACIONES
1 LE| instrumento de recoleccion de datos tiene relacién /
g con el titulo de la investigacion? "
2 (En el instrumento de recoleccion de datos se /
; mencionan las variables de investigacion? |,
3 LEl instrumento de recoleccion de datos, facilitara el
' logro de los objetivos de la investigacion?
4 LEl instrumento de recoleccién de datos se relaciona /
’ con las variables de estudio?
8 Ll disefio del instrumento de medicion faciltara el /
: andlisis y procesamiento de datos?
6 LElinstrumento de medicién es claro, preciso, y sencillo / Tereren cug\h es
g para obtener los datos necesarios para la investigacion? Ui cola .(,,‘“J‘fﬁo )
7 LEl Instrumento de medicion permite validar la hipdtesis \/ e
: planteada?
TOTAL |
SUGERENCIAS:
Firma del experto:

Anexos:

« Matriz de consistencia
« Instrumento de recoleccion

172






TABLA DE EVALUACION DE EXPERTOS

—1 —

Apellidos y nombres qg experto: 71’_,‘1-;'",\ :}‘\_wlwl“ I np L ..7(1._. &
Titulo ylo Grado: (eud actor Yiiblice Chlvasedks — Fabieila 3 M
|PhD...( ) |Doetor...( ) Magister... ( ) Licenciado... ( ) Otros. Especifique J

Fecha: U e Abnvil 2¢ 19

TITULO DE LA TESIS

"LAS DIFERENCIAS TEMPORALES NO IDENTIFICADAS Y LA LIQUIDEZ EN LAS
EMPRESAS MINERAS DE SURCO ANO 2016

Variable Independiente: Diferencias temporales no identificadas

Mediante la tabla de evaluacién de expertos, usted tiene la facultad de evaluar cada una de las
preguntas marcando con *X" en las columnas de S| o NO. Asimismo, le exhortamos en la
correccién de los items indicando sus observaciones y/o sugerencias, con la finalidad de mejorar
la coherencia de las preguntas sobre clima organizacional,

APRECIA
TTEMS PREGUNTAS SI | NO | OBSERVACIONES
4 LEl instrumento de recoleccion de datos tiene retacién | X
) con el titule de la Investigacién?
2 LEn el instrumento de recoleccién de datos se X
! mencionan las variables de investigacion?
3 ¢E| Instrumento de recoleccién de datos, faciitara el | X
: logro de los objetivos de la Investigacion?
a LEl instrumento de recoleccion de datos se relaciona | X
: con las variables de estudio?
5 LE| disefic del instrumento de medicidn facilitard el X
. andlisis y procesamiento de datos?
8 LEl Instrumento de medicién es claro, preciso, y sencillo | X
' para obtener los datos necesarios para la investigacion?
. LE! instrumento de medicién permite validar la hipdtesis | X
: planteada?
TOTAL[7_
P
SUGERENCIAS: { 'I
f
J L \\,\/,
Firma del experto: Nl
< e = :

Anexos:

* Matriz de consistencia
* Instrumento de recolecciéon
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10

11

12

13

14

15

Empresa Minera

ARIANA OPERACIONES MINERAS S.A.C.

BANYAN BASE METALS S.A.C.
CANDELARIA RESOURCES S.A.C.
CANARIACO COPPER PERU S.A.
CEMENTOS NORTE PACASMAYO S.A.A
CEMENTOS PACASMAYO S.A.A.
CEMENTOS RIOJA S.A.

CERRO LA MINA S.A.

CIA MINERA HUAYCOLORO SOCIEDAD
ANONIMA CERRADA

CIA. MINERA LOS TOLMOS S.A.
COBRIZA METALS PERU S.A.
COMPANIA MINERA ARIANA S.A.C.
COMPARNIA MINERA ANTAMINA S.A.
COMPANIA MINERA ANTAPACCAY S.A.

COMPARNIA MINERA ARCATA S.A.

20543905306

20537964783

20565763394

20304312271

20131742372

20419387658

20404501578

20510542020

20556189685

20101158412

20348817401

20543674908

20330262428

20114915026

20381444997

ANEXO VIII: Base de datos de la poblacién
Directorio Minero

“““W T

AV. MANUEL OLGUIN 501 INT. OFIC 803
JR. EL ESCORIAL 425 INT. 301 URB. LOS OLIVOS

JR. CUMBIBIRA - URB. LA CAPULLANA ENTRE AV
LOS TALLANES Y CALLE LOS FICUS

CA. NELSON GUIA GONZALES . MZ. D LT. 10 URB.
JARDINES DE SURCO

CA. LA COLONIA 150 URB. EL VIVERO

CA. LA COLONIA 150 URB. EL VIVERO
CA. Z CON PASAJE EL CARMEN

CA. LOS ANTARES 320 TORRE B ' DPTO. 805 URB.
ALBORADA
AV. TOMAS MARSANO 2813 INT. 9

CA. MONTEBELLO 170 URB. CHACARILLA DEL
ESTANQUE

CA. NELSON GUIA GONZALES . MZ. D LT. 10 URB.
LOS JARDINES DE SURCO

AV. MANUEL OLGUIN 501 INT. 803 URBANIZACION
HARAS TIBER

AV. EL DERBY 055 TORRE 1 OF.801

PJ. LOS DELFINES 159 URB. LAS GARDENIAS

CA. LA COLONIA 180 URBANIZACION EL VIVERO

SANTIAGO DE SURCO

SANTIAGO DE SURCO

SANTIAGO DE SURCO

SANTIAGO DE SURCO

SANTIAGO DE SURCO

SANTIAGO DE SURCO

SANTIAGO DE SURCO

SANTIAGO DE SURCO

SANTIAGO DE SURCO

SANTIAGO DE SURCO

SANTIAGO DE SURCO

SANTIAGO DE SURCO

SANTIAGO DE SURCO

SANTIAGO DE SURCO

SANTIAGO DE SURCO

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

REG.

REG.

REG.

REG.

REG.

REG.

REG.

REG.

REG.

REG.

REG.

REG.

REG.

REG.

G. GENERAL

GENERAL

GENERAL

GENERAL

GENERAL

GENERAL

GENERAL

GENERAL

GENERAL

GENERAL

GENERAL

GENERAL

GENERAL

GENERAL

GENERAL

Gran y Mediana
Mineria
Gran y Mediana
Mineria
Gran y Mediana
Mineria
Gran y Mediana
Mineria
Gran y Mediana
Mineria
Gran y Mediana
Mineria
Gran y Mediana
Mineria
Gran y Mediana
Mineria
Gran y Mediana
Mineria
Gran y Mediana
Mineria
Gran y Mediana
Mineria
Gran y Mediana
Mineria
Gran y Mediana
Mineria
Gran y Mediana
Mineria
Gran y Mediana
Mineria
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16

17

18

19

20

21

22

23

24

25

26

27

28

29

30

31

32

33

34

35

36

37

COMPARNIA MINERA ARES S.A.C.
COMPANIA MINERA ARGOS S.A.C.
COMPANIA MINERA AURIFERA SANTA

ROSA S.A.
COMPARNIA MINERA CHUNGAR S.A.C.

COMPANIA MINERA CONDESTABLE S.A.

COMPANIA MINERA EL PILAR S.A.
COMPANIA MINERA HUASCARAN S.A.C.
COMPANIA MINERA LOS CHUNCHOS
S.A.C.

COMPANIA MINERA MOHICANO S.A.C.
COMPANIA MINERA PODEROSA S.A.

COMPANIA MINERA RIO SOL S.A.C.

COMPANIA MINERA SAN NICOLAS S.A.

COMPANIA MINERA SAN VALENTIN S.A.

COMPANIA MINERA VICHAYCOCHA
S.A.C.

COMPANIA MINERA ZAHENA S.A.C.
CONSOLIDADA DE HUALGAYOC S.A.
CONSORCIO MINERO ATE S.A.C.
CONSTRUCTORA TRAMEQ S.A.C.

CORDILLERA RESOURCES PERU S.A.C

CORE MINERALS (PERU) S.A.
CORIANTA S.A.

CORPORACION DEL CENTRO S.A.C

20192779333

20514824925

20109989992

20514608041

20100056802

20125909621

20516469596

20503532060

20543285758

20137025354

20544532643

20109968219

20153288519

20504972241

20552751141

20515615467

20507977082

20503788706

20555806265

20513366826

20252810634

20522025071

CA. LA COLONIA 180 URB. EL VIVERO

AV. CERRO SAN FRANCISCO MZ. CLT. 1 (621) URB.

LAS CASUARINAS DE MONTERRICO ( CRUCE DE
AV.ANGAMOS Y AV.ENCALADA )

CA. MONTE ROSA 270 DPTO. 603 URB. CHACARILLA

DEL ESTANQUE
AV. MANUEL OLGUIN 373 - 375 ----

AV. MANUEL OLGUIN 501, OFICINA 803 URB.
HARAS TYBER
AV. MANUEL OLGUIN 375 URB. LOS GRANADOS

AV. MANUEL OLGUIN 375 URB. LOS GRANADOS

CA. OREJUELAS 271 URB. PROLONGACION
BENAVIDES

AV. EL DERBY 055 ---- TORRE I, OFICINA 1001
CENTRO DE NEGOCIOS CRONOS

AV. PRIMAVERA 834 URB. CHACARILLA DEL
ESTANQUE

JR. PARAMONGA 317 URBANIZACION CENTRO
COMERCIAL MONTERRI ( TIENDA 802 ALT. DE
ENCALADA CON PRIMAVER )

CA. FLEMING 127 INT. 203p URB. HIGUERETA
CRUCE DE AVIACION CON VILLARAN

CA. OREJUELAS 271 URB. PROLONGACION
BENAVIDES

AV. MANUEL OLGUIN 375 URB. LOS GRANADOS

AV. CAMINOS DEL INCA 131 URBANIZACION
CHACARILLA DEL ESTANQUE ( OFICINA 303-G )
AV. EL DERBY 055 DPTO. 301 TORRE 1

AV. PRIMAVERA 1796 INT. 202

CA. LA DUQUESA 172

JR. CUMBIBIRA MZ. M LT. 42 URBANIZACION LA
CAPULLANA ( ENTRE AV. LOS TALLANES Y LOS
VICUS )

AV. DEL PINAR 124 INT. 502

CA. LA COLONIA 150 URB. EL VIVERO

AV. LA ENCALADA 1420 URB. POLO HUNT PISO 10

SANTIAGO DE SURCO

SANTIAGO DE SURCO

SANTIAGO DE SURCO

SANTIAGO DE SURCO

SANTIAGO DE SURCO

SANTIAGO DE SURCO

SANTIAGO DE SURCO

SANTIAGO DE SURCO

SANTIAGO DE SURCO

SANTIAGO DE SURCO

SANTIAGO DE SURCO

SANTIAGO DE SURCO

SANTIAGO DE SURCO

SANTIAGO DE SURCO

SANTIAGO DE SURCO

SANTIAGO DE SURCO

SANTIAGO DE SURCO

SANTIAGO DE SURCO

SANTIAGO DE SURCO

SANTIAGO DE SURCO

SANTIAGO DE SURCO

SANTIAGO DE SURCO

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

REG.

REG.

REG.

REG.

REG.

REG.

REG.

REG.

REG.

REG.

REG.

REG.

REG.

REG.

REG.

REG.

REG.

REG.

REG.

REG.

REG.

REG.

GENERAL

GENERAL

GENERAL

GENERAL

GENERAL

GENERAL

GENERAL

GENERAL

GENERAL

GENERAL

GENERAL

GENERAL

GENERAL

GENERAL

GENERAL

GENERAL

GENERAL

GENERAL

GENERAL

GENERAL

GENERAL

GENERAL

Gran y Mediana
Mineria
Gran y Mediana
Mineria

Gran y Mediana
Mineria
Gran y Mediana
Mineria
Gran y Mediana
Mineria
Gran y Mediana
Mineria
Gran y Mediana
Mineria
Gran y Mediana
Mineria
Gran y Mediana
Mineria
Gran y Mediana
Mineria
Gran y Mediana
Mineria

Gran y Mediana
Mineria
Gran y Mediana
Mineria
Gran y Mediana
Mineria
Gran y Mediana
Mineria
Gran y Mediana
Mineria
Gran y Mediana
Mineria
Gran y Mediana
Mineria
Gran y Mediana
Mineria

Gran y Mediana
Mineria
Gran y Mediana
Mineria
Gran y Mediana
Mineria

176



38

39

40

41

42

43

44

45

46

47

48

49

50

51

52

53

54

55

56

57

58

59

ELIDA RESOURCES S.A.C.

EMPRESA ADMINISTRADORA CERRO
S.A.C.

EMPRESA ADMINISTRADORA CHUNGAR
S.A.C.

EMPRESA EXPLOTADORA DE VINCHOS
LTDA. S.A.C.

EMPRESA MINERA LOS QUENUALES S.A.

EMPRESA MINERA PARAGSHA S.A.C.
FISSION ENERGY PERU SAC
FOSFATOS DEL PACIFICO S.A.
GLENCORE PERU HOLDING S.A.
GLOBETROTTERS RESOURCES PERU
S.A.C.

GOLD FIELDS LA CIMA S.A.

HATUN SUNKKU S.A.C.

HUDBAY PERU S.A.C.

ICM PACHAPAQUI S.A.C.

INCA MINERALES S.A.C.
INVERSIONES PACASMAYO S.A.
LUMINA COPPER S.A.C.

MANGAN S.A.C.

MINERA ANDINA DE EXPLORACIONES
S.AA.

MINERA AURIFERA TORUNA S.A.C
MINERA BARRICK MISQUICHILCA S.A.

MINERA CENTENARIO S.A.C

20551513778

20538848060

20100025591

20100539439

20332907990

20347644502

20492321444

20523108574

20554062785

20544582233

20507828915

20493052498

20511165181

20512208119

20392810669

20101099149

20506363480

20492498379

20338426781

20510318227

20209133394

20513328223

JR. CUMBIBIRA MZ. M LT. 42 URBANIZACION LA
CAPULLANA ( ATRAS CUADRA 17 MARISCAL
CASTILLA )

AV. MANUEL OLGUIN 375 URB. LOS GRANADOS

AV. MANUEL OLGUIN 375 URB. LOS GRANADOS
AV. MANUEL OLGUIN 375 URB. LOS GRANADOS

PJ. LOS DELFINES 159 URB. LAS GARDENIAS (PISO
8 ALT CDRA 51 AV BENAVIDES)
AV. MANUEL OLGUIN 375 URB. LOS GRANADOS

CA. DON DIEGO DE DIA 492 DPTO. 202 URB.
HUERTOS DE SAN ANTONIO
CA. LA COLONIA 150 URBANIZACION EL VIVERO

PJ. LOS DELFINES 159 URBANIZACION LAS
GARDENIAS ( AV. BENAVIDES ALTURA DE LA
CUADRA 52 )

JR. CUMBIBIRA M 42 URB. LA CAPULLANA AV.
MARISCAL CATILLA CUADRA 17, ENTRE LOS
TALLANES Y CA. LOS VICUS

AV. EL DERBY 055 TORRE UNO OFC. 301

AV. BENAVIDES 3680 DPTO. 402 URBANIZACION
CHAMA ( ALT. DEL OVALO DE HIGUERETA )

AV. EL DERBY 055 DPTO. 403 (TORRE 3, EDIFICIO
CRONOS)

CA. LOS TULIPANES 147 INT. 701-A - CENTRO
EMPRESARIAL BLU BUILDING

CA. EL BOULEVARD 180 INT. 301 URB. HOGARES DE
MONTERRICO

CA. LA COLONIA 150 URBANIZACION EL VIVERO

AV. EL DERBY 055 TORRE 1 PISO 9, CENTRO DE
NEGOCIOS CRONOS

JR. MORRO SOLAR 1010 INT. OF. 401 URB. JUAN
PABLO DE MONTERRICO

JR. ARNALDO ALVARADO DEGREGORI. 392 URB.
LAS PAMPAS DE STA. TERESA ALT. DEL MUSEO DE
ORO

AV. MANUEL OLGUIN 375 URB. LOS GRANADOS

AV. MANUEL OLGUIN 375. PISO 11 . URB. LOS
GRANADOS
AV. EL DERBY 250 ---- PISO 20

SANTIAGO DE SURCO

SANTIAGO DE SURCO

SANTIAGO DE SURCO

SANTIAGO DE SURCO

SANTIAGO DE SURCO

SANTIAGO DE SURCO

SANTIAGO DE SURCO

SANTIAGO DE SURCO

SANTIAGO DE SURCO

SANTIAGO DE SURCO

SANTIAGO DE SURCO

SANTIAGO DE SURCO

SANTIAGO DE SURCO

SANTIAGO DE SURCO

SANTIAGO DE SURCO

SANTIAGO DE SURCO

SANTIAGO DE SURCO

SANTIAGO DE SURCO

SANTIAGO DE SURCO

SANTIAGO DE SURCO

SANTIAGO DE SURCO

SANTIAGO DE SURCO

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

REG.

REG.

REG.

REG.

REG.

REG.

REG.

REG.

REG.

REG.

REG.

REG.

REG.

REG.

REG.

REG.

REG.

REG.

REG.

REG.

REG.

REG.

GENERAL

GENERAL

GENERAL

GENERAL

GENERAL

GENERAL

GENERAL

GENERAL

GENERAL

GENERAL

GENERAL

GENERAL

GENERAL

GENERAL

GENERAL

GENERAL

GENERAL

GENERAL

GENERAL

GENERAL

GENERAL

GENERAL

Gran y Mediana
Mineria

Gran y Mediana
Mineria
Gran y Mediana
Mineria
Gran y Mediana
Mineria
Gran y Mediana
Mineria
Gran y Mediana
Mineria
Gran y Mediana
Mineria
Gran y Mediana
Mineria
Gran y Mediana
Mineria

Gran y Mediana
Mineria

Gran y Mediana
Mineria
Gran y Mediana
Mineria
Gran y Mediana
Mineria
Gran y Mediana
Mineria
Gran y Mediana
Mineria
Gran y Mediana
Mineria
Gran y Mediana
Mineria
Gran y Mediana
Mineria
Gran y Mediana
Mineria

Gran y Mediana
Mineria
Gran y Mediana
Mineria
Gran y Mediana
Mineria
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60

61

62

63

64

65

66

67

68

69

70

71

72

73

74

75

76

77

78

79

80

81

82

83

MINERA CHINALCO PERU S.A.

MINERA DEL SUROESTE S.A.C.

MINERA FORRESTER S.A.C.

MINERA GOLD FIELDS PERU S.A.

MINERA HAISPE S.A.C.

MINERA LAS BAMBAS S.A.

MINERA LOS RIOS S.R.L.

MINERA PEPE 1 DE HUANUCO S.A.

MINERA SAN SEBASTIAN AMC S.R.L.

MINERA SUYAMARCA S.A.C.
MINERA TANTARA S.A.C.
MINERA TARTISAN PERU S.A.C.
MINERA YUNCAN S.R.L.

MINEX REPRESENTACIONES S.A.C
MONTANA RESOURCES S.A.C.
PEGOCO S.A.C.

PERU MINERALS S.A.C.

PERU MINING EXPLORATION &
DEVELOPMENT COMPANY
PERUBAR S A

PERUVIAN ROYAL MINING
CORPORATION S.A.C.
PETROLERA MONTERRICO S.A
PLACER DOME DEL PERU S.A.C.

QUESTDOR S.A.C.

QUIPPU EXPLORACIONES S.A.C.

20506675457

20154635972

20451718500

20348535685

20456195670

20538428524

20161870201

20343412143

20447348421

20513798611

20524860504

20517630846

20600459431

20342862994

20538853730

20550132096

20523276957

20110200626

20100136237

20545880114

20338598301

20197226944

20451794435

20516646714

AV. EL DERBY 250 URB. EL DERBY PISO 20
CA. LA COLONIA 180 URB. EL VIVERO
JR. MONTERREY 373. PISO 10 INT. 1001

AV. EL DERBY N° 055 - OF. 301 - TORRE 1 - TORRE
1- OF. 301

CA. FORTALEZA DE PARAMONGA 219 URB. TAMBO
DE MONTERRICO

AV. EL DERBY 055 ---- EDIFICIO CRONOS, TORRE
3, PISO 9

CA. LOS GIRASOLES 170 URB. VALLE HERMOSO

JR. MANUEL VICENTE VILLARAN 147 URB. CHAMA
AV. MANUEL OLGUIN 375 URB. LOS GRANADOS

CA. LA COLONIA 180 URB. EL VIVERO DE
MONTERRICO
AV. MANUEL OLGUIN 501 INT. OFIC. 803

JR. BOTONEROS 278 ---- LAS GARDENIAS

CARR. CARRETERA CENTRAL KM. 66 FONDO
POTREROS
JR. ARNALDO ALAVARDO DEGREGORI 392 ----

CA. LOS ANTARES 320 INT. 707 URBANIZACION
ALBORADA ( TORRE B )

CA. MANUEL DE AMAT Y JUNIET 510 OFICINA 201 -
URB. LA VIRREYNA

CA. MANUEL DE AMAT Y JUNIET 510 - OF. 201 A
URB. LA VIRREYNA

CA. MONTE BELLO 170

PJ. LOS DELFINES 159 PISO 9 URB. LAS GARDENIAS
ALT. CDRA. 51 AV. BENAVIDES

JR. MONTE ROSA 271 DPTO. 7-C URBANIZACION
CHACARILLA DEL ESTANQUE

CA. ARICOTA 106 INT. 901 URB. TAMBO DE
MONTERRICO, PISO 9, ESQUINA DELA CDRA. 2 DE
LA AV. CAMINOS DEL INCA

AV. MANUEL OLGUIN 375 PISO 11

AV. EL POLO 131 URB. VALLE HERMOSO

CA. NICCOLO PAGANINI AK-16 . URB. ALAMOS DE
MONTERRICO

SANTIAGO DE SURCO

SANTIAGO DE SURCO

SANTIAGO DE SURCO

SANTIAGO DE SURCO

SANTIAGO DE SURCO

SANTIAGO DE SURCO

SANTIAGO DE SURCO

SANTIAGO DE SURCO

SANTIAGO DE SURCO

SANTIAGO DE SURCO

SANTIAGO DE SURCO

SANTIAGO DE SURCO

SURCO

SANTIAGO DE SURCO

SANTIAGO DE SURCO

SANTIAGO DE SURCO

SANTIAGO DE SURCO

SANTIAGO DE SURCO

SANTIAGO DE SURCO

SANTIAGO DE SURCO

SANTIAGO DE SURCO

SANTIAGO DE SURCO

SANTIAGO DE SURCO

SANTIAGO DE SURCO

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

HUAROCHIRI

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

REG.

REG.

REG.

REG.

REG.

REG.

REG.

REG.

REG.

REG.

REG.

REG.

REG.

REG.

REG.

REG.

REG.

REG.

REG.

REG.

REG.

REG.

REG.

REG.

GENERAL

GENERAL

GENERAL

GENERAL

GENERAL

GENERAL

GENERAL

GENERAL

GENERAL

GENERAL

GENERAL

GENERAL

GENERAL

GENERAL

GENERAL

GENERAL

GENERAL

GENERAL

GENERAL

GENERAL

GENERAL

GENERAL

GENERAL

GENERAL

Gran y Mediana
Mineria
Gran y Mediana
Mineria
Gran y Mediana
Mineria
Gran y Mediana
Mineria
Gran y Mediana
Mineria
Gran y Mediana
Mineria
Gran y Mediana
Mineria
Gran y Mediana
Mineria
Gran y Mediana
Mineria
Gran y Mediana
Mineria
Gran y Mediana
Mineria
Gran y Mediana
Mineria
Gran y Mediana
Mineria
Gran y Mediana
Mineria
Gran y Mediana
Mineria
Gran y Mediana
Mineria
Gran y Mediana
Mineria
Gran y Mediana
Mineria
Gran y Mediana
Mineria
Gran y Mediana
Mineria
Gran y Mediana
Mineria

Gran y Mediana
Mineria
Gran y Mediana
Mineria
Gran y Mediana
Mineria
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84

85

86

87

88

89

90

91

92

93

94

95

96

97

98

99

100

101

RELIANT VENTURES SAC.
REPRESENTACIONES CASASI S.A.
S.M.R.L. ANTUQUITO I

S.M.R.L. EL AMITO PRIMERO
S.M.R.L. MILAGROS 100

S.M.R.L. ROSITA 1 DE AREQUIPA
SALMUERAS SUDAMERICANAS S.A.
SAMCO MINERALS S.A.

SIDERAL COMPANIA MINERA S.A.C.
SOCIEDAD MINERA AUSTRIA DUVAZ

S.A.C.

SOCIEDAD MINERA QUEBEC IN PERU
S.A.C.

SOUTHERN PERU COPPER
CORPORATION SUCURSAL DEL PERU
STELLAR MINING PERU LTD SUCURSAL
DEL PERU

SWISSMIN S.A.C.

TECK PERU S.A.
UNION MINES S.A.
VANACORP PERU SA

VOLCAN COMPANIA MINERA S.A.A.

Fuente: http://www.minem.gob.pe/descripcion.php?idSector=1&idTitular=162&idMenu=sub150&idCateg=162

Ministerio de Energia Minas

20505602952

20168494301

20543453642

20602173802

20510880936

20119950555

20543584313

20523814444

20504880550

20100102171

20538225844

20100147514

20545842701

20508587407

20254300188

20543335950

20600124456

20383045267

CA. MONTE ROSA 280 INT. 402 URB. chacarilla del
estanque
CA. TINTOREROS 295 DPTO. 102

AV. JACARANDA 120 URB. VALLE HERMOSO

CA. LOS ANTARES MZ. A5 LT. 1 DPTO. 707
URBANIZACION ALBORADA ( TORRE B )

AV. SANTIAGO ANTUNEZ DE MAYOLO 837 URB.
VISTA ALEGRE

JR. ARNALDO ALVARADO DEGREGORI 392 URB.
PAMPAS DE SANTA TERESA

CA. LA COLONIA 150 URB. EL VIVERO

JR. EL ESCORIAL 425 INT. 301

CA. EL CORTIJO 182 URB. CC. MONTERRICO (ALT.
CDR 4 AV. EL POLO)

AV. EL DERBY 254 ---- LIMA CENTRAL TOWER -
OFICINA 405

JR. BOLOGNESI 339 DPTO. 302 ( ALT. PLAZA ARMAS

SURCO VIEJO )

AV. CAMINOS DEL INCA 171 URB. CHACARILLA
ESTANQUE

AV. MANUEL OLGUIN 375 INT. 501

AV. PRIMAVERA 1070 402 URB. VALLE HERMOSO
OESTE - PISO 4

PJ. LOS DELFINES 159 INT. 4 URB. LAS GARDENIAS
AV. PRIMAVERA 120 INT. 314A

AV. PRIMAVERA 1796 PISO 2 OFC.202

AV. MANUEL OLGUIN 373 ---- PISO 8

SANTIAGO DE SURCO

SANTIAGO DE SURCO

SANTIAGO DE SURCO

SANTIAGO DE SURCO

SANTIAGO DE SURCO

SANTIAGO DE SURCO

SANTIAGO DE SURCO

SANTIAGO DE SURCO

SANTIAGO DE SURCO

SANTIAGO DE SURCO

SANTIAGO DE SURCO

SANTIAGO DE SURCO

SANTIAGO DE SURCO

SANTIAGO DE SURCO

SANTIAGO DE SURCO

SANTIAGO DE SURCO

SANTIAGO DE SURCO

SANTIAGO DE SURCO

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

LIMA

REG.

REG.

REG.

REG.

REG.

REG.

REG.

REG.

REG.

REG.

REG.

REG.

REG.

REG.

REG.

REG.

REG.

REG.

GENERAL

GENERAL

GENERAL

GENERAL

GENERAL

GENERAL

GENERAL

GENERAL

GENERAL

GENERAL

GENERAL

GENERAL

GENERAL

GENERAL

GENERAL

GENERAL

GENERAL

GENERAL

Gran y Mediana
Mineria
Gran y Mediana
Mineria
Gran y Mediana
Mineria
Gran y Mediana
Mineria
Gran y Mediana
Mineria
Gran y Mediana
Mineria
Gran y Mediana
Mineria
Gran y Mediana
Mineria
Gran y Mediana
Mineria
Gran y Mediana
Mineria
Gran y Mediana
Mineria
Gran y Mediana
Mineria
Gran y Mediana
Mineria
Gran y Mediana
Mineria
Gran y Mediana
Mineria
Gran y Mediana
Mineria
Gran y Mediana
Mineria
Gran y Mediana
Mineria
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ANEXO IX: Base de datos de muestra investigada
Directorio Minero

Empresa Minera RUC Departamento | Estrato/Cal. -

1 | COMPANIA MINERA PODEROSA S.A. 20137025354 | AV. PRIMAVERA 834 URB. CHACARILLA A SANTIAGO DE LIMA LIMA REG. GENERAL
DEL ESTANQUE SURCO

2 | SOUTHERN PERU COPPER CORPORATION 20100147514 | AV. CAMINOS DEL INCA 171 URB. SANTIAGO DE LIMA LIMA REG. GENERAL
SUCURSAL DEL PERU CHACARILLA ESTANQUE SURCO

3 | VOLCAN COMPANIA MINERA S.A.A. 20383045267 | AV. MANUEL OLGUIN 373 ---- PISO 8 SANTIAGO DE LIMA LIMA REG. GENERAL
SURCO

Fuente: http://www.minem.gob.pe/descripcion.php?idSector=1&idTitular=162&idMenu=sub150&idCateg=162
Ministerio de Energia y Minas

Grany SI
Mediana

Mineria

Grany SI
Mediana

Mineria

Grany SI
Mediana

Mineria
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ANEXO X: Ejemplo de determinacion de ratios

Real
Saldos del activo Ratio Saldos: del Ratio
- - efectivo -

incluyendo considerando incluvendo considerand

indice Cifras Ratio diferencias diferencia difer:ncias o diferencia

temporales temporales temporales

. . temporales | . .
deducibles deducibles - . imponibles
imponibles

Liquidez corriente =  Activo corriente 697,532 2.48 720,401 2.56 674,664 2.40
Pasivo carriente 281,110

Liquidez severa =  Activo cte - exist. -Gastos c. x Anticipado 437,736 1.56 460,605 1.64 414,868 1.48
Pasivo corriente 281,110

Capital de trabajo = Activo corriente - pasivo corriente 416,422 416,422 720,401 439,291 674,664 393,554
Pasivo diferido = 98,625
Diferencias temporales no ientificadas en el periodo anterior= 22,869
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ANEXO XI: Diferencias temporales no identificadas — sensibilidad

1. Se obtuvieron los informes auditados de las empresas Volcan Compafiia
Minera S.A.A (en adelante Volcan), Southern Pert Copper Corporation
Sucursal del Peru (en adelante Southern Perd) y Compafia Minera la
Poderosa S.A. (en adelante La Poderosa), los cuales incluyen los Estados
Financieros de la compafia y sus notas correspondientes por los afios 2013
al 2017.

2. Se verifico que, en todos los casos se visualiza en el Estado de Situacion
Financiera, el rubro denominado "Pasivo por impuesto a las ganancias
diferido". Asimismo, se evidencié que se encuentra disgregado en una Nota,
en la que se especifica tanto las partidas activas como pasivas, saldo del afio
anterior, movimiento y saldo al cierre del ejercicio.

3. Se verificd, en todos los casos, que las compafiias dentro de la descripcion
de sus politicas contables sefialan que elaboran Estados Financieros de
acuerdo a NIIF, mencionando explicitamente la aplicaciéon de la Norma
Internacional de Contabilidad 12.

4. De la inspeccién documental, se determind que las principales partidas que
generan diferencias temporales imponibles o deducibles son: Propiedad,
planta y equipo, el costo de rehabilitacion y desmantelamiento (cierre de
minas), el célculo del desbroce, ajuste de precios.

Determinamos el porcentaje de sensibilidad en base a lo siguiente:

1. Revisamos la variacion histérica del gasto por impuesto a la renta diferido
de los afios 2013 al 2016. Obteniendo un promedio de 56%.
2. Se determiné el promedio de la variacién de las partidas mencionadas en

el punto anterior por los afios 2013 al 2016 con efecto en los afios 2013
al 2016, obteniendo variaciones en promedio entre el 15% y 35% en las
bases financieras y 20% en las bases tributarias. Con el objetivo de tener
resultados que faciliten una sencilla lectura e interpretacion, se establecio
un promedio de variacion por partidas temporales no identificadas del
50%.

3. Para fines de la presente investigacion se considerd una sensibilidad del
50%.
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Variacién histérica del Gasto por impuesto a la renta

Compaiiia 2,013 Variacién Variacién Variacién Promedio

SPCC - 18659 |- 55514 298%(- 74,173 43,325 58% 117,498 71,443 -61% 46,055 98%
Volcan Compafiia Minera 7,162 |- 6,895 -96% 267 387 -145% 120 1,766 -1472% 1,646 -571%
Minera La Poderosa 181 |- 518 -286%|- 337 4,413 1309% 4,750 5,300 -112% 550 304%
-56%

Papeles de trabajo de IRD

Promedio Promedio
Compafia de variacién de variacién Promedio

en bases de bases

financieras tributarias
SPCC 34% 20% 54%
Volcan Compafiia Minera 35% 20% 55%
Minera La Poderosa 20% 20% 40%
Promedio general 50%

Fuente: Informe de Estados Financieros de las empresas investigadas (SMV)

Elaboracion Propia.
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ANEXO XII: Papeles de trabajo

Papel de trabajo Southern Pera afio 2013 y efecto en 2014

1.Movimiento de impuesto a la renta diferido 2013

Trabajo realizado

1. Obtuvimos el movimiento de impuesto a la renta diferido del afio 2013

2. Cruzamos el saldo de impuesto a la renta diferido con el estado de situacion financiera.

3. Incorporamos las diferencias temporales no idenfificadas de acuerdo a lo sefiala do en el anexo XL

4. Obtuvimos los saldos del pasivo por impuesto a la renta diferido considerando las diferencias temporales no identificadas.

Adiciones (deducciones)
Pasivo diferido
Diferencias incorporando
ij::li‘:.'ll:s Re:;:::?c‘ilodel Saldos finales temporales no diferencias
identificadas temporales no
identificadas
Al 31 de diciembre de 2013
Activo
Provision por beneficios a los trabajadores 2.590 - 1.166 1,424 - 712 712
Estimacion para deterioro de inventarios 4740 - 2 4738 - 2.369 2.369
Provision para regalias mineras 3.165 - 824 2341 - 1.171 1.171
Provision por impuesto especial a la mineria 2763 - 518 2245 - 1.123 1,123
Provision por cierre ded minas 14,181 - 4,665 9.516 - 4,758 4,758
Provision fondo de jubilacién minera 2.064 - 542 1.522 - 761 761
Otras diferencias temporarias - 954 958 4 - 2 2
Total 28,540 - 6,750 21,790 - 10,895 10,895 <Suma>
Pasivo
Pasivos laborales - - 10,638 - 10,638 5,319 - 5,319
Diferencias temporales en PPE - 12.167 583 - 11,584 5.792 - 5.792
Provision para ajuste de ventas a valor de mercado - 1,201 763 - 438 219 - 219
Capitalizacion de costos por desbroce - 42259 - 2,608 - 44 867 22434 - 22,434
Total - 55,627 - 11,500 - 67,327 33,764 - 33,764 <Suma>
Pasivo diferido, neto - 27078 - 18,659 - 45,737 22,869 - 22.869
Segin Estado de situacién financiero <Conforme> - =Conforme>
Diferencias temporales - 62,197 - 138,425
Segun Nota de Impuesto a la renta diferido <Conforme> - <Conforme>
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2. Efecto en la determinacion del impuesto a pagar

Trabajo realizado

1. Obtuvimos el resultado financiero del ejercicio v las diferencias permanentes de la revelacion de la tasa efectiva del Informe auditado.
2. Cruzamos el saldo de impuesto a la renta diferido con el estado de sitvacién financiera.
3. Incorporamos las diferencias temporales no identificadas de acuerdo a lo sefiala do en el anexo XL
4. Obtuvimos los saldos del pastvo por impuesto a la renta diferido considerando las diferencias temporales no 1dentificadas.

Resultado financiero
Diferencias permanentes

Diferencias temporales

Resulta tributario
Impuesto a pagar

3. Efecto en los ratios de liquidez 2014

Incluyendo
Real diferencias WVariacion
temporales no
identificadas
1,080,283 1,080,283
670 670
- 62,197 138,425
1,018,757 942,528
305,627 282,759 22,869

Trabajo realizado

1. Calculamos los ratios de liquidez del ejercicio 2014

2. Obtuvimos los ratios de liguidez considerando las diferencias temporales no identificadas en el periodo anterior.
3. Comparamos los ratios

4. Identificamos la variacion en los ratios de liquidez al incorporar las diferencias temporales no identificadas.

Saldos incluyendo Diferencia Saldos incluyendo Diferencia
” diferencias diferencias
Tndice 2014 Real . tempo .ra]es temporales tlempml'ales
deducibles deducibles imponibles imponibles
Activo corriente = §97.532 248 720,401 256 674,664 240
Pasivo corriente 281,110
Activo cte - exist. -Gastos . x Anticipado = 437,736 1.56 460,605 1.64 414,868 1.48
Pasivo corriente 281,110
Activo cornente - pasivo corriente = 416,422 416,422 720,401 435,291 674,664 393,554
Segiin Estado de situacién financiero <Conforme:=
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4. Efecto en el flujo del 2014

Trabajo realizado

1.50bre 1a base del cilculo del impuesto a la renta a pagar desarrollado en el "Punto 2" calculamos el efecto en el flujo de efectivo del afio de

liquidacién del impuesto.

2. Obtuvimos el porcentaje del efacto de incorporar las diferencias temporales no identificadas en el cilculo.

Diferencias temporales no

identificadas
Aiio 2014 Real Imponibles Deducibles
Actividades de operacién 840,366 817498 863,235
Actividades de inversion - 700,014 |- 700,014 |- 700,014
Actividades de financiamiento - 151,708 |- 151,708 |- 151,708
Saldo micial 01.01.2014 126,596 126,596 126,596
Saldo final 31.12.2014 115,240 02,372 135,109
Efecto en cantidades 22.869
Efecto porcentual 3%|[a]
Segin Estado de flujo de efectivo <Conforme:-

Porcentaje obtenido del total de flujo de actividades de operacion.
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Papel de trabajo Southern Peri afio 2014 y efecto en 2015

1. Impuesto a la renta diferido 2014

Trabajo realizado

1. Obtuvimos el movimiento de impuesto a la renta diferido del afio 2014
2. Cruzamos el saldo de impuesto a la renta diferido con el estado de situacién financiera.

3. Incorporamos las diferencias temporales no identificadas de acuerdo a lo sefiala do en el anexo X1
4. Obtuvimos los saldos del pasivo por impuesto a la renta diferido considerando las diferencias temporales no identificadas.

Al 31 de diciembre de 2014

Activo

Provision por beneficios a los trabajaderes
Provision para regalias mineras

Provision por impuesto especial a la mineria
Provision por cierre ded minas

Provision fondo de jubilacion minera

Otras diferencias temporarias

Total

Pasivo

Pasivos laborales

Diferencias temporales en inventarios
Diferencias temporales en PPE

Ajustes de ventas con precios provisionales
Capitalizacion de costos por desbroce
Total

Pasivo diferido, neto
Segiin Estado de situacion financiero

Diferencias temporales
Segiin Nota de Impuesto a la renta diferido

Adiciones (deducciones)

Pasivo diferido

Diferencias incorporando

Saldos iniciales m:i'::i‘:udd Saldos finales temporales no diferencias

1 identificadas temporales no

identificadas
1.424 529 1,953 977 977
2341 446 1,895 948 948
2245 310 1,935 968 968
9.516 28 9.488 4,744 4,744
1.522 280 1,242 621 621
4 4,052 4.056 2,028 2028
17.052 3,517 20.569 10,285 10,285
- 10,638 6,726 - 3912 1,956 1,956
4,738 5,143 - 405 203 203
- 11,584 40,892 - 52476 26,238 26,238
- 438 7,180 6742 337 3371
- 44,867 24276 - 69.143 34,572 34,572
- 62,789 56,405 - 119,194 59,597 59,597
- 45,737 52,888 - 08.625 49,313 49,313

<Conforme= - =Conforme:=
176,293 340,668
<Conforme= - =Conforme=

<Suma>

<Suma>
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2. Efecto en la determinacién del impuesto a pagar

Trabajo realizado

1. Obtuvimos el resultado financiero del ejercicio v las diferencias permanentes de la revelacion de la tasa efectiva del Informe auditado.

2. Cruzamos el saldo de impuesto a la renta diferido con el estado de situacidn financiera.

3. Incorporamos las diferencias temporales no identificadas de acuerdo a lo sefiala do en el anexo X1
4. Obtuvimos los saldos del pasivo por impuesto a la renta diferido considerando las diferencias temporales no identificadas.

Resultado financiero
Diferencias permarnentes
Diferencias temporales

Resulta tributario
Impuesto a pagar

3.Efecto en los ratios de liquidez 2015

Incluyendo
Real diferencias Variacién
temporales no
identificadas
949 146 949 1486
562 5262
- 176,253 340,668
773415 609,040
232,024 152,712 49,313

Trabajo realizado

1. Caleulamos los ratios de liquidez del ejercicio 2015
2. Obtuvimos los ratios de liquidez considerando las diferencias temporales no identificadas en el periodo anterior.
3. Comparamos los ratios
4. Identificamos la variacion en los ratios de liquidez al incorporar las diferencias temporales no identificadas.

Saldos Saldos incluyendo

incluyendo Diferencia i ‘ Diferencia

_ 2015 Real diferencias temporales ‘ erenc:;as temporales

Indice temporales deducibles i:nmll;nnli-:l:: imponibles

deducibles P

Activo corriente 567865 1.78 617,178 1.94 518,353 1.63
Pasivo corriente 318,487

Activo cte - exist. -Gastos ¢. X Anticipado 294.645 093 343,958 1.08 245333 0.77
Pasivo corriente 318.487

Activo corriente - pasivo corriente 249378 249378 617,178 298,691 518,553 200,066

Segun Estado de situacién financiero =Conforme=

188



[a

4. Efecto en el flujo del 2015

Trabajo realizado

1.5obre la base del calculo del impuesio a la renta a pagar desarrollado en el "Punto 2" calculamos el efecto en el flujo de efectivo del afio de

liquidacién del impuesto.

2 Obtuvimos el porcentaje del efecto de mcorporar las diferencias temporales no identificadas en el calculo.

Diferencias temporales no

wdentificadas
Afio 2015 Real Imponibles Deducibles
Actividades de operacion 629435 380,124 678749
Actividades de inversion - 645772 645,772 |- 645772
Actividades de financiamiento - 86,463 86,463 |- 86,463
Saldo tnicial 01.01.2015 115,240 115240 115,240
Saldo final 31.12.2015 12.441 36,872 61,754
Efecto en cantidades 49 313
Efecto porcentual 8% [a]
Segan Estado de flujo de efectivo =Conforme>

Porcentaje obtenido del total de flujo de actrvidades de operacion.
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Papel de trabajo Southern Peru afio 2015 y efecto en 2016

1. Impuesto a la renta diferido 2015

Trabajo realizado

1. Obtuvimos el movimiento de impuesto a la renta diferido del afio 2015
2. Cruzamos el saldo de impuesto a la renta diferido con el estado de situacidn financiera.
3. Incorporamos las diferencias temporales no identificadas de acuerdo a lo sefiala do en el anexo X1

4. Obtuvimos los saldos del pasivo por impuesto a la renta difenido considerando las diferencias temporales no identificadas.

Al 31 de diciembre de 2015

Activo

Ajuste de ventas con precios provisionales
Provision por beneficios a los trabajadores
Provision por regalias mineras

Provisidn por impuesto especial a la mineria
Provisidn por cierre de minas

Provision fondo de jubilacion minera

Otras diferencias temporales

Total

Pasivo

Pasivos laborales

Diferencias temporales en mventarios
Diferencias temporales en PPE
Capitalizacion de costos por desbroce
Total

Pasivo diferido, neto
Segun Estado de situacién financiero

Diferencias temporales
Segin Nota de Impuesto a la renta diferido

Adiciones (deducciones)

Pasivo diferido

incorporando
.S.n l.dos Resfﬂtafj? del Saldos finales  Diferencias diferencias
iniciales ejercicio temporales no  temporales no
identificadas identificadas
6,742 - 6,478 264 - 132 132
1,953 - 294 1.659 - 830 830
1,895 - 707 1,188 - 594 594
1,935 - 1,183 752 - 376 376
5,488 1,538 11,026 - 5,513 5.513
1,242 - 232 1.010 - 505 505
4056 - 82 3974 - 1,987 1,987
27,311 - 7,438 19,873 - 9,937 9,937
- 3.912 2,676 1.236 618 - 618
- 405 - 4,634 5.039 2,520 - 2.520
- 32476 - 52,380 144 856 72,428 - 72428
- 69,143 - 15,722 84,865 42 433 - 42,433
- 125,936 - 110,060 235,996 117,998 - 117,998
- 98,625 - 117,498 216,123 108,062 - 108,062
< Conforme> - =Conforme=
- 391,660 - 751,865
=Conforme= - <=Conforme>

<Suma>

<Suma>
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2. Efecto en la determinacién del impuesto a pagar

Trabajo realizado

1. Obtuvimos el resultado financiero del ejercicio v las diferencias permanentes de la revelacion de la tasa efectiva del Informe auditado.

2. Cruzamos el saldo de impuesto a la renta diferido con el estado de situacion financiera.

3. Incorporamos las diferencias temporales no identificadas de acuerdo a lo sefiala do en el anexo XL

4. Obtuvimos los saldos del pasivo por impuesto a la renta diferido considerando las diferencias temporales no identificadas.

Resultado financiero

Diferencias permanentes

Diferencias temporales

Resulta tributario
Impuesto a pagar

3. Efecto en los ratios de liquidez 2016

Incluyendo
Feal tetiie:l::zo Wariacién
identificadas
693 689 593,689
- 561 561
- 391,660 751,865
301,468 58,737
90,440 17,621 108,062

Trabajo realizado

1. Calculamos los ratios de hiquidez del ejercicio 2016

2. Obtuvimos los ratios de hquidez considerando las diferencias temporales no identificadas en el perodo anterior.
3. Comparamos los ratios

4. Identificames la vanacién en los ratios de liquidez al incorporar las diferencias temporales no identificadas.

Saldos Saldos incluvend

incluyendo Diferencia a -rlc": me u,} R0 Diferencia

2016 Real diferencias temporales “:r::::: temporales

Indice temporales deducibles X P bl imponibles

deducibles tmpomibies

Activo corriente 658,891 2.05 766,953 239 550,830 1.72
Pasivo corrente 320,715

Activo cte - exist. -Gastos ¢. x Anticipado 356,223 1.11 464285 1.45 248.162 0.77
Pasivo corriente 320.715

Activo corriente - pasivo corriente 338,176 338,176 766,953 446,238 550,830 230,115

Segiin Estado de situacién financiero <Conforme=>
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4. Efecto en el flujo del 2016

Trabajo realizado

1.50bre la base del calculo del impuesto a la renta a pagar desarrollado en el "Punto 2" calculamos el efecto en el flujo de efectivo del
afio de liquidacién del impuesto.

2. Obtuvimos el porcentaje del efecto de incorporar las diferencias temporales no identificadas en el caleulo.

Diferencias temporales no
identificadas

Aiip 2016 Eeal Imponibles Deducibles
Actividades de operacidén 332,516 224 455 440,578
Actividades de inversidn - 307,675 |- 307,675 |- 307.673
Actividades de financiamiento - 29 838 |- 29 838 |- 29,838
Saldo mmicial 01.01.2016 11,832 11,832 11,832
Saldo final 31.12.2016 6.835 |- 101,227 114,897
Efecto en cantidades 108,062
Efecto porcentual 32%|[a]

Segiin Estado de flujo de efectivo = Conforme:=

Porcentaje obtenido del total de flujo de actividades de operacion.
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Papel de trabajo Southern Peri afio 2016 y efecto en 2017

1. Impuesto a la renta diferido 2016

Trabajo realizado

1. Obtuvimos el movimiento de impuesto a la renta diferido del afio 2016

2. Cruzamos el saldo de impuesto a la renta diferido con el estado de situacién financiera.

3. Incorporamos las diferencias temporales no identificadas de acuerdo a lo sefiala do en el anexo X1

4. Obtuvimos los saldos del pasivo por impuesto a la renta diferido considerando las diferencias temporales no 1dentificadas.

Adiciones (deducciones)

Pasivo diferido

incorporando
Saldos iniciales Restl“afh? del Saldos finales  Diferencias diferencias

ejerciclo temporales no temporales no
Al 31 de diciembre de 2016 identificadas identificadas
Activo
Ajuste de ventas con precios provisionales 264 - 264 - - -
Provision por regalias mineras 1,188 185 1373 - 687 687
Provision por impuesto especial a la mineria 752 300 1,052 - 526 526
Provision por cierre de minas 11.026 3.854 14.880 - 7.440 7.440
Provision fondo de jubilacién minera 1,010 - 555 455 - 228 228
Otras diferencias temporales 3.974 6.836 10,810 - 5.405 5,405
Total 15,214 10,356 28,570 - 14,285 14,285 <Suma>
Pasivo
Ajuste de ventas con precios provisionales - - 1,797 - 1,797 899 - 899
Pasivos laborales 423 - 3,166 - 2.743 1,372 - 1,372
Diferencias temporales en inventarios - 5.039 5,012 - 27 14 - 14
Diferencias temporales en PPE - 144856 - 1.664 - 146,520 73.260 - 73.260
Capitalizacién de costos por desbroce - 84,865 - 54,796 - 139,661 69,831 - 69,831
Total - 234337 - 56,411 - 290,748 145374 - 145,374 <Suma>
Pasivo diferido, neto - 216,123 - 46,055 - 262,178 131,089 - 131,089
Segiin Estado de situacién financiero <Conforme= - =Conforme=
Diferencias temporales - 153,517 - 590,480
Segiin Nota de Impuesto a la renta diferido <Conforme> - =Conforme=
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2. Efecto en la determinacion del impuesto a pagar

Trabajo realizado

1. Obtuvimos el resultado financiero del ejercicio v las diferencias permanentes de la revelacion de la tasa efectiva del Informe auditado.
2. Cruzamos el saldo de impuesto a la renta diferido con el estado de situacion financiera.

3. Incorporamos las diferencias temporales no identificadas de acuerdo a lo sefiala do en el anexo XI.
4

. Obtuvimos los saldos del pasivo por impuesto a la renta difenido considerando las diferencias temporales no identificadas.

Resultado financiero
Diferencias permanentes
Diferencias temporales

Resulta tributario
Impuesto a pagar

3. Efecto en los ratios de liquidez 2017

Incluyendo
Real diferencias Variacion
temporales no
1dentificadas
415,230 419,230
10,618 10,618
- 153,517 580,480
276,331 160,632
82,399 48,190 131,089

Trabajo realizado

1. Calculamos los ratios de liquidez del ejercicio 2017
2. Obtuvimos los ratios de liquidez considerando las diferencias temporales no identificadas en el periodo anterior.
3. Comparamos los ratios
4

. Identificamos la variacidn en los ratios de liquidez al incorporar las diferencias temporales no identificadas.

indice

Activo corriente

Pasivo corriente

Activo cte - exist. -Gastos c. x Anticipado

Pasivo corriente

Activo corriente - pasivo corriente
Segin Estado de situacién financiero

Saldos
incluyendo Diferencia Saldos incluyendo Diferencia
2016 Real diferencias temporales diferencias temporales| temporales
temporales deducibles imponibles imponibles
deducibles
855,673 1.50 990,762 2.19 728,584 1.61
451,779
467,303 1.03 598,392 1.32 336,214 0.74
451,779
407,902 407894 990762 538,983 728,584 276.805
=Conforme>
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4. Efecto en el flujo del 2017

Trabajo realizado

1.Sobre la base del calculo del impuesto a la renta a pagar desarrollado en el "Punto 2" calculamos el efecto en el flujo de efectivo del afio de
liquidacién del impuesto.

2_ Obtuvimos el porcentaje del efecto de incorporar las diferencias temporales no identificadas en el céleulo.

Diferencias temporales no

wdentificadas
Afio 2017 Real Imponibles Deducibles
Actividades de operacion 709,587 578,498 B40. 676
Actividades de inversion - 589,706 |- 589,706 |- 589,706
Actividades de financiamiento - 16,101 |- 16,101 |- 16,101
Saldo mnicial 01.01.2017 6,835 6,835 6,835
Saldo final 31.12.2017 110,615 |- 20,474 241,704
Efecto en cantidades 131,089
Efecto porcentual 18%|[a]

Segniin Estado de flujo de efectivo =Conforme>
[a] Porcentaje obtenido del total de flujo de actividades de operacion.
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Papel de trabajo Volcan afo 2013 vy efecto en 2014

1. Impuesto a la renta diferido 2013

Trabajo realizado

1. Obtuvimos el movimiento de impuesto a la renta difenido del afio 2013
2. Cruzamos el saldo de impuesto a la renta difenido con el estado de situacién financiera.

3. Incorporamos las diferencias temporales no identificadas de acuerdo a lo sefiala do en el anexo X1
4. Obtuvimos los saldos del pasivo por impuesto a la renta diferido considerando las diferencias temporales no identificadas.

Adiciones (deducciones)

Al 31 de diciembre de 2013

Pasivo diferido

Activo

Estimacién por desvalonzacion de suministros
Provision para cierre de mina

Vacaciones pendientes de pago

Provision por contingencias

Pérdida del valor razonable de prims

Pérdida por valor razonable de activos financieros (pot
Ajuste de ventas

Pérdida tributaria

Regalia minera

Pérdida no realizada de instrumentos financieros
Total

Pasivo

Amortizacion de PPE y desbroce

Derivado implicite por venta de concentrados
Intereses por portafolio de bonos

Intereses activados

Otros menores

Pérdida no realizada en instrumentos financieros
Total

Pasivo diferido, neto

Segun Estado de situacion financiero
Diferencias temporales

Segin Nota de Impuesto a la renta diferido

incorporando
Saldos Resultado del Saldos Diferencias diferencias
iniciales ejercicio finales temporales no temporales no
identificadas identificadas
1.346 - 1,346 - 673 673
3.176 299 3475 - 1,738 1.738
2.154 289 1,865 - 933 933
4,993 1,005 3,988 - 1,994 1,994
3,273 3,256 17 - 9 9
36 217 253 - 127 127
535 1,458 1,993 - 997 997
- 1,488 1,488 - 744 744
- 3,172 3172 - 1,586 1.586
- 1,317 1,317 - 659 639
15,513 3,401 18,914 - 9,457 9,457
148,484 6,200 - 142284 71,142 71,142
75 1,552 - 1,627 814 814
945 815 - 130 63 65
- 5,121 - 5,121 2,561 2.561
- 556 - 556 278 278
6,138 6,138 - - -
155,642 5,924 - 149718 74,859 74,859
155,642 5,024 - 149,718 74,859 74,859
=Conforme= - <Conforme=
19,747 - 229783
<Conforme= - =Conforme=

<Suma>

<Suma>
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2. Efecto en la determinacién del impuesto a pagar

Trabajo realizado

1. Obtuvimos el resultado financiero del ejercicio v las diferencias permanentes de la revelacion de la tasa efectiva del Informe auditado.
2. Cruzamos el saldo de impuesto a la renta diferido con el estado de situacion financiera.

3. Incorporamos las diferencias temporales no 1dentificadas de acuerdo a lo sefiala do en el anexo XL
4 Obtuvimos los saldos del pastvo por impuesto a la renta diferido considerando las diferencias temporales no 1dentificadas.

Resultado financiero
Diferencias permanentes
Diferencias temporales
Resulta tributario
Impuesto a pagar

3. Efecto en los ratios de liquidez 2014

Incluyendo
Real tel'f;:l::io Vasiacién
identificadas
237,861 237 861
- 6,857 6,857
15,747 229783
250,751 1,221
75,225 366 74,859

Trabajo realizado

1. Calculamos los ratios de liquidez del ejercicio 2014

2. Obtuvimos los ratios de hiquidez considerando las diferencias temporales no identificadas en el periodo anterior.

3. Comparamos los ratios

4. Identificamos la variacién en los ratios de hiquidez al incorporar las diferencias temporales no identificadas.

Saldos ; §
incluyendo Diferencia Salddo.; mdu? endo Diferencia
2014 Real diferencias temporales te]n:r:-:ll:: temporales
Indice temporales deducibles \ P ible imponibles
deducibles tmponibles
Activo corriente 848,656 1.40 923,515 1.52 T73.797 1.27
Pasivo corrients 607,925
Activo cte - exist. -Gastos . x Anticipado 651,420 1.07 726.279 1.19 576,561 0.935
Pasivo corriente 607.925
Activo cotriente - pasivo cofriente 240,731 240,731 923,515 315,590 773,797 165,872
Segun Estado de situacion financiero = Conforme=
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[a

4. Efecto en el flujo del 2014

Trabajo realizado

1.50bre la base del cilculo del impuesto a la renta a pagar desarrollado en el "Punto 2" calculamos el efecto en el flujo de efectivo del afio de
hquidacién del impuesto.

2. Obtuvimos el porcentaje del efecto de incorporar las diferencias temporales no identificadas en el calculo.

Diferencias temporales no
identificadas

Afio 2014 Real Imponibles Deducibles
Actividades de operacion 230,053 155,194 304912
Actividades de inversion - 415,142 |- 415,142 [- 415,142
Actividades de financiamiento 89 838 89,838 89,838
Saldo inicial 01.01.2014 265,614 269,614 269614
Saldo final 31.12.2014 174363 99,504 240222
Efecto en cantidades 74,859
Efecto porcentual 33%|[a]
Segin Estado de flujo de efectivo <Conforme=

Porcentaje obtenido del total de flujo de actividades de operacidn.

198



Papel de trabajo Volcan Peni aifio 2014 y efecto en 2015

1. Impuesto a la renta diferido 2014

Trabajo realizado

. Obtuvimos el movimiento de impuesto a la renta difenido del afio 2014
. Cruzamos el saldo de impuesto a la renta diferido con el estado de situacién financiera.

1
2
3. Incorporamos las diferencias temporales no identificadas de acuerdo a lo sefiala do en el anexo X1
4

. Obtuvimos los saldos del pasivo por impuesto a la renta diferido considerando las diferencias temporales no identificadas.

Adiciones (deducciones)

Pasivo
diferido
.Sfil.dus R.Esl‘lltﬂfii? del Saldes incorporando
iniciales ejercicio finales Diferencias diferencias
temporales no temporales no
Al 31 de diciembre de 2014 identificadas  identificadas
Activo
Estimacion por desvalorizacién de suministros 1,346 - 1.346 - 673 673
Provisién para cierre de mina 3475 3.077 6,552 - 3,276 3,276
WVacaciones pendientes de pago 1,865 9 1,956 - 978 978
Provisién por contingencias 3,988 327 3661 - 1.831 1.831
Pérdida del valor razonable de prims 17 16 1 - 1 1
Pérdida por valor razonable de activos financieros (pos 253 237 16 - 8 8
Ajuste de ventas 1,893 1,698 3651 - 1,846 1,846
Pérdida tributaria 1,488 34,735 36,223 - 18,112 18,112
Regalia minera 3,172 1 3,173 - 1,587 1,587
Estimacién por desvalorizacién de activos 1,317 25,780 27.097 - 13,549 13,549
Total 15,914 64,502 83,716 - 41,858 41,858 <Suma>
Pasivo
Amortizacion de PPE v desbroce - 142 284 15,231 - 157,515 78,758 - 78,758
Derivado mmplicito por venta de concentrados - 1,627 1,353 - 274 137 - 137
Valorizacién de stockpile - 24,700 - 24700 12350 - 12,350
Estimado de enajenacidn - 2,486 - 2,486 1,243 - 1,243
Coberturas no pagadas - 921 - 921 461 - 461
Activacion de gastos - 795 - 795 398 - 398
Ganancia del valor razonable de coberturas - 4,258 - 4258 2,129 - 2,129
Intereses por portafolio de bonos - 130 130 - - -
Ttereses activados de bonos - 5121 5.121 - - -
Otros menores - 356 513 - 43 22 - 22
Total - 149,718 41,274 - 100,992 05,406 - 05,496 <Suma>
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Pasivo diferido, neto - 149,718 - 41,274 - 190,992 95,496 -
Segiin Estado de situacion financiero <Conforme= - =Conforme:

Diferencias temporales - 137.580 455,900
Segin Nota de Impuesto a la renta diferido <Conforme> -  <Conforme>

2. Efecto en la determinacion del impuesto a pagar

05,496

Trabajo realizado

1. Obtuvimos el resultado financiero del ejercicio v 1as diferencias permanentes de la revelacion de la tasa efectiva del Informe auditado.

. Cruzamos el saldo de impuesto a la renta diferido con el estado de situacion financiera.

a
3. Incorporamos las diferencias temporales no 1dentificadas de acuerdo a lo sefiala do en el anexo X1
4

. Obtuvimos los saldos del pasivo por impuesto a la renta diferido considerando las diferencias temporales no identificadas.

Incluyendo
diferencias
Real temporales o Variacion
identificadas
Resultado financiero 59 456 59 456
Diferencias permanentes - 15,204 |- 15,204
Diferencias temporales - 137,580 |- 455,900
Resulta tibutario - 93,328 |- 411,648
Impuesto a pagar - 27,998 |- 123.494 05,490

3. Efecto en los ratios de liquidez 2015

Trabajo realizado
1. Calculamos los ratios de liquidez del ejercicio 2015

2. Obtuvimos los ratios de liquidez considerando las diferencias temporales no 1dentificadas en el periodo anterior.

3. Comparamos los ratios

4. Identificamos la variacion en los ratios de liquidez al incorporar las diferencias temporales no identificadas.

Saldos Saldos
incluyendo Diferencia incluyendo Diferencia
. 2015 Real diferencias temporales diferencias temporales
Indice temporales deducibles temporales imponibles
deducibles imponibles
Activo corriente = 721,386 135 816882 1.52 625,890 1.17

Pasivo corriente 535,932




Saldes Saldos
incluyendo Diferencia incluyendo Diferencia
Lo 2015 Real diferencias tempaorales diferencias temporales
Indice temporales deducibles temporales imponibles
deducibles imponibles
Activo cte - exist. -Gastos ¢. x Anticipado = 614,418 1.15 709,914 1.32 518,922 0.97
Pasivo corriente 535,932
Activo corriente - pasivo corriente = 185,454 185,454 816,882 280,950 525,890 89,958
Segin Estado de situacion financiero = Conforme=

4. Efecto en el flujo del 2015

Trabajo realizado

del afio de liquidacién del impuesto.

2. Obtuvimos el porcentaje del efecto de incorporar las diferencias temporales no identificadas en el calculo.

1 Sobre la base del cilculo del impuesto a la renta a pagar desarrollado en el "Punto 2" calculamos el efecto en el flujo de efectivo

Drferencias temporales no

identificadas
Afio 2015 Real Imponibles |Deducibles
Actividades de operacién 208.210 112,714 303,706
Actividades de inversidn - 173,639 173,639 |- 173.639
Actividades de financiamiento - 16,627 16,627 |- 16,627
Saldo micial 01.01.2015 174 363 174 363 174363
Saldo final 31.12.2015 192,307 96,811 287.803
Efecto en cantidades 95 496
Efecto porcentual 46%|[a]
Segun Estado de flujo de efectivo <Conforme=

[a] Porcentaje obtenido del total de flujo de actividades de operacidn.
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Papel de trabajo Volcan afio 2015 vy efecto en 2016

1. Impuesto a la renta diferido 2015

Trabajo realizado

1. Obtuvimos el movimiento de impuesto a la renta diferido del afio 2015

2. Cruzamos el saldo de impuesto a la renta diferido con el estado de situacidn financiera.

3. Incorporamos las diferencias temporales no identificadas de acuerdo a lo sefiala do en el anexo X1
4. Obtuvimos los saldos del pasivo por impuesto a la renta difendo considerando las diferencias temporales no identificadas.

Al 31 de diciembre de 2015

Activo

Deterioro de activos no financieros
Estimacion por desvalorizacion de suministros
Provision para cierre de nuna

Derivado implicito por venta de concentrado
Wacariones pendientes de pago

Provision por contingencias

Ajuste de ventas

Pérdida tributaria de subsidiaria

Regalia minera

Total

Pasivo

Amortizacion de PPE y desbroce

Walorizacién de stock pofies de 6xidos v piritas
Estimado de enajenacién de valores
Coberturas no pagadas

Activacién de gastos por emision de bonos
Denvado implicito por venta de concentrado
Ganancia del valor razonable de coberturas v primas
Otros menores

Total

Adiciones (deducciones)

Pasivo
diferido
.S.ﬂ I.d o3 RESIl.Iltﬂji[.I Saldos finales incorporando
iniciales del ejercicio Diferencias diferencias
temporales no temporales no
identificadas  identificadas
23202 157,059 180,261 - 90,131 50,131
1,195 - 111 1,084 - 542 542
16,379 3.179 19558 - 9,779 9,779
- 793 793 - 397 397
1,764 204 1,968 - 984 984
2,995 - 2,599 396 - 198 198
1,336 253 1,589 - 795 795
33,486 19.034 52,520 - 26,260 26,260
921 23 944 - 472 472
58,076 20,776 78,852 - 39,426 39.426
157,515 53,944 - 103,571 51,786 - 51,786
24700 - 11,159 - 35,899 17,950 - 17,950
2,486 684 - 1,802 901 - 901
921 921 - - -
795 184 - 611 306 - 306
273 273 - - -
4,258 2492 - 1,766 883 - 883
44 - 56 - 100 50 - 50
190,992 47,243 - 143,749 71,875 - 71,875

<Suma>

<Suma>
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Pasivo diferido, neto - 190,992 47,243 - 143,749 71,875 - 71,875

Segin Estado de situacion financiero < Conforme= -  =Conforme>
Diferencias temporales 157477 - 82,105
Segiin Nota de Impuesto a la renta diferido =Conforme: - =Conforme>

2. Efecto en la determinacion del impuesto a pagar

Trabajo realizado

1. Obtuvimos el resultado financiero del ejercicio v las diferencias permanentes de la revelacion de la tasa efectiva del Informe auditado.
2. Cruzamos el saldo de impuesto a la renta diferido con el estado de situacién financiera.

3. Incorporamos las diferencias temporales no identificadas de acuerdo a lo sefiala do en el anexo X1

4. Obtuvimos los saldos del pasivo por impuesto a la renta diferido considerando las diferencias temporales no identificadas.

Incluyendo
Real tei:llfi::ll?:;o Variacién
identificadas
Resultado financiero - 043,547 |- 643547
Diferencias permanentes - 9,521 |- 9,521
Diferencias temporales 157,477 |- 82,105
Resulta tributario - 495591 |- 735173
Impuesto a pagar - 148,677 |- 220,352 71.875

3. Efecto en los ratios de liquidez 2016

Trabajo realizado

1. Calculamos los ratios de liquidez del ejercicio 2018

2. Obtuvimos los ratios de liquidez considerando las diferencias temporales no identificadas en el periodo anterior.
3. Comparamos los ratios

4. Identificamos la variacion en los ratios de liquidez al incorporar las diferencias temporales no identificadas.

Saldos Saldos
incluyendo Diferencia incluyendo Diferencia
_ 2016 Real diferencias temporales diferencias temporales
Indice temporales deducibles temporales imponibles
deducibles imponibles
Activo corriente = 756,752 1.07 828.627 1.17 684,878 0.97
Pasivo corriente 708,812
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Saldos Saldos

incluyendo Diferencia incluyendo Diferencia
fuds 2016 Real diferencias temporales diferencias temporales
ndice temporales deducibles temporales imponibles

deducibles imponibles
Activo cte - exist. -Gastos c. x Anticipado = 666,199 0.94 738074 1.04 594325 0.84

Pasivo corriente 708,812
Activo corriente - pasivo corriente = 47.940 47.940 828.627 119,815 584,878 - 23,935
Segnin Estado de situacion financiero <Conforme=

4. Efecto en el flujo del 2016

Trabajo realizado

1.Sobre la base del cilculo del impuesto 2 1a renta a pagar desarrollado en el "Punto 2" calculamos el efecto en el flujo de efectivo del afio
de liquidacién del impuesto.

2. Obtuvimos el porcentaje del efecto de incorporar las diferencias temporales no 1dentificadas en el cilculo.

Diferencias temporales no
Afio 2015 Real Imponibles | Deducibles
Actividades de operacion 249 779 177.905 321,654
Actividades de inversidn - 154,894 |- 154894 |- 154,894
Actividades de financiamento - 83,841 |- 83.841 |- 83.841
Saldo inicial 01.01.2016 152,307 192 307 192 307
Saldo final 31.12.2016 203,351 131,477 275,226
Efecto en cantidades 71.875
Efecto porcentual 29%| [a]
Segin Estado de flujo de efectivo <Conforme=

[a] Porcentaje obtenido del total de flujo de actividades de operacion.
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Papel de trabajo Volcan afio 2016 v efecto en 2017

1. Impuesto a la renta diferido 2016

Trabajo realizado

. Obtuvimos el movimiento de impuesto a la renta diferido del afio 2016

. Cruzamos el saldo de impuesto a la renta diferido con el estado de situacion financiera.

1
2
3. Incorporamos las diferencias temporales no 1dentificadas de acuerdo a lo sefiala do en el anexo X1
4

. Obtuvimos los saldos del pasivo por impuesto a la renta difenido considerando las diferencias temporales no 1dentificadas.

Adiciones (deducciones)

Pasivo diferido

if::lii:s RE:;::.::::E] Saldos finales Diferencias incorporando

temporales no diferencias temporales
Al 31 de diciembre de 2013 identificadas no identificadas
Activo
Deterioro de activos no financieros 180,261 - 27.680 152,581 - 76,291 76,291
Estimacion por desvalonzacion de suministros 1.084 1.429 2,513 - 1.257 1.257
Provision para cierre de Unidades Mineras 19,558 5.172 24,730 - 12,365 12.365
Dertvado mimplicito por venta de concentrado 793 - 793 - - -
Wacaciones pendientes de pago 1.968 615 2,583 - 1.292 1.292
Provisién por contingencias 396 12.552 12,948 - 6,474 6.474
Ajuste de ventas 1.589 - 1.589 - - -
Instrumentos financieros 4,529 4529
Provision de cobranza dudosa - 1,497 1,497
Pérdida tributaria de subsidiaria 52,520 18,115 70,635 - 35,318 35318
Regalia minera 861 392 1253 - 627 627
Pérdida no realizada en instrumentos financieros deriv 10,735 - 9.193 1,542 - 771 771
Total 269,765 5,046 274,811 - 134,303 134,303 <Suma>
Pasivo
Amortizacidn de derechos y concesiones mineras - 103,571 - 50,009 153,580 76,790 - 76,790
Valorizacion de stock piles de éxidos v pririta - 35,899 33,589 2,310 1,155 - 1,155
Estimado de enajenacion de valores - 1,802 218 1,584 792 - 792
Coberturas no pagadas - - 685 685 343 - 343
Activacion de gastos por emision de bonos - 611 611 - -
Denvado mmplicito por venta de concentrado - - 3.891 3,891 1.946 - 1.946
Gamamcias del valor razonable de coberturas v primas - 1.766 1.766 - -
Otros - 100 100 - -
Total - 143,749 - 18.301 162,050 81.025 - 81,025 <Suma>
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81,025

Pasivo diferido, neto - 143,749 - 18,301 - 162,050 81,025 -
Segiin Estado de situacion financiero < Conforme> - <Conforme=

Diferencias temporales - 61,003 - 331,087
Segiin Nota de Impuesto a la renta diferido =Conforme= - <Conforme=

2. Efecto en la determinacion del impuesto a pagar

Trabajo realizado

1. Obtuvimos el resultado financiero del ejercicio v las diferencias permanentes de la revelacion de la tasa efectiva del Informe auditado.
2. Cruzamos el saldo de impuesto a la renta diferido con el estado de situacidn financiera.

3. Incorporamos las diferencias temporales no identificadas de acuerdo a lo sefiala do en el anexo X1

4. Obtuvimos los saldos del pasivo por impuesto a la renta difendo considerando las diferencias temporales no identificadas.

Incluyendo
diferencias
Eeal temporales no Varacion
identificadas
Resultado financiero 133,450 133,450
Diferencias permanentes - 1,988 |- 1.988
Diferencias temporales - 61,003 |- 331,087
Resulta tributanio 70,459 |- 199,625
Impuesto a pagar 21,138 |- 590,887 81,025

3. Efecto en los ratios de liguidez 2017

Trabajo realizado

1. Calculamos los ratios de liquidez del ejercicio 2017

2. Obtuvimos los ratios de liquidez considerando las diferencias temporales no identificadas en el periodo anterior.
3. Comparamos los ratios

4_Identificamos la variacion en los ratios de liquidez al incorporar las diferencias temporales no identificadas.

Saldos incluyendo Diferencia Saldos incluyendo Diferencia
2017 Real diferencias temporales | diferencias temporales | temporales
: temporales deducibles| deducibles imponibles imponibles
Indice
Activo corriente = 494 858 0.82 575,883 0.95 413.833 0.68
Pasivo corriente 606,016
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Saldos incluyendo Diferencia Saldos incluyendo Diferencia
2017 Real diferencias temporales | diferencias temporales | temporales
: temporales deducibles| deducibles imponibles imponibles

Indice
Activo cte - exist. -Gastos c. x Anticipado = 423186 0.70 504.211 0.83 342.161 0.56

Pasivo corriente 606,016
Activo corriente - pasivo corriente = - 111.158 - 111,158 575883 - 30,133 413,833 - 192,183
Segin Estado de situacion financiero = Conforme=

4. Efecto en el flujo del 2017

Trabajo realizado

1.Sobre la base del cilculo del impuesto a la renta a pagar desarrollado en el "Punto 2" calculamos el efecto en el flujo de efectivo del afio de
liquidacidén del impuesto.

2. Obtuvimos el porcentaje del efecto de incorporar las diferencias temporales no identificadas en el calculo.

Diferencias temporales no
Afio 2017 Real Imponibles Deducibles
Actividades de operacidn 395,736 314,711 476,761
Actividades de inversién - 331,317 |- 331,317 |- 331,317
Actividades de financiamiento - 103,535 |- 103,535 |- 103,535
Saldo inicial 01.01.2017 140,945 140,945 140,945
Saldo final 31.12.2017 101,829 20,804 182,854
Efecto en cantidades 81.025
Efecto porcentual 20%|[a]
Segiin Estado de flujo de efective = Conforme=

[a] Porcentaje obtenido del total de flujo de actividades de operacidn.
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Papel de trabajo Compaifiia minera La Poderosa atio 2013 y efecto en 2014

1.Movimiento de impuesto a la renta diferide 2013

Trabajo realizado

1. Obtuvimos el movimiento de impuesto a la renta diferido del afio 2013

2. Cruzamos el saldo de impuesto a la renta diferido con el estado de situacion financiera.

3. Incorporamos las diferencias temporales no identificadas de acuerdo a lo sefiala do en el anexo X1

4. Obtuvimos los saldos del pasivo por impuesto a la renta diferido considerando las diferencias temporales no identificadas.

1. Impuesto a la renta diferido 2013

Adiciones (deducciones)

Pasivo diferido

Resultado del N incorporando
Saldos iniciales o Saldos finales Diferencias diferencias
ejercicio temporales no temporales no

Al 31 de diciembre de 2013 identificadas - 50% identificadas
Activo diferido
Costos por cierre de unidad minera 5.213 71 5,284 - 2,642 2.642
Participacion de trabajadores por pagar - - - - -
Contratos de arrendamiento financiero 274 470 T44 - 3n 372
Provision para obligacidn por cierre de unidad minera 316 980 1,296 - 648 648
Provisidn para vacaciones devengadas 115 - 39 76 - 38 38
Provision para demandas laborales - - - - -
Impuesto especial a la mineria - 1,511 1,511 - 756 756
Desvalorizacién de existencias - 86 86 - 43 43
Total activo diferido 5.918 3.079 8,997 - 4,499 4,499
Pasivo diferido
Exceso de amortizacién de mtangibles - 25,530 - 3.725 - 29,255 14,628 14,628
Inmuebles, maquinaria y equipo - 5,096 506 - 4490 2,245 2.245
Costo de activo en arrendamiento financiero - 207 - 373 - 380 290 290
Fondo de compensacién jubilacién minera - 229 229 - - -
Diferencia en cambio - - - - -
Total pasivo diferido - 31,062 - 3.263 - 34,325 17.163 17,163
Pasivo diferido. neto - 25144 - 184 - 25,328 12,604 12,664
Segin Estado de situacion financiero <Conforme= - <=Conforme=>
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Diferencias temporales - 613 42,827
Segin Nota de Impuesto a la renta diferide <Conforme= -  <Conforme=
2. Efecto en la determinacion del impuesto a pagar
Trabajo realizado
1. Obtuvimos el resultado financiero del gjercicio v las diferencias permanentes de la revelacion de la tasa efectiva del Informe auditado.
2. Cruzamos el saldo de impuesto a la renta diferido con el estado de situacion financiera.
3. Incorporamos las diferencias temporales no identificadas de acuerdo a lo sefiala do en el anexo X1
4. Obtuvimos los saldos del pasivo por impuesto a la renta diferido considerando las diferencias temporales no identificadas.
Sin considerar
Feal diferencias temporales Variacion
no identificadas
Resultado financiero 90.386.795 50,386.795
Diferencias permanentes 2.127.179 |- 2127179
Diferencias temporales 513 |- 42 827
Resulta tributario 88,259,003 88,216,789
Impuesto a pagar 26,477,701 26,465,037 12,664
3.Efecto en los ratios de liguidez 2014
Trabajo realizado
1. Calculameos los ratios de liquidez del ejercicio 2014
2. Obtuvimos los ratios de liquidez considerando las diferencias temporales no identificadas en el periodo anterior.
3. Comparamos los ratios
4. Identificamos la variacion en los ratios de liguidez al incorporar las diferencias temporales no identificadas.
Saldl?s mclu.}'endu Diferencia Saldc?s ml:lu-yendo Diferencia
diferencias diferencias
2014 Real temporales temporales
temporales deducibl temporales . .
deducibles educibles imponibles tmponibles
Activo corriente 94,302 0.66 106,966 0.74 81,638 0.57
Pasivo corriente 143750
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Saldos incluyendo . . Saldos incluyendo . .
. : Diferencia . . Diferencia
diferencias diferencias
i 2014 Real temporales temporales
indice temporales deducibl temporales . bl
deducibles educibles imponibles mponibles
Activo cte - exist. -Gastos ¢. x Anticipado = 59,084 041 71,748 0.50 46,420 0.32
Pasivo corriente 143,750
Activo cofriente - pasivo cofriente = - 49 448 - 49 448 106,965 - 36,786 81.640 - 62,111
Segnn Estado de situacion financiero <Conforme=>

3. Efecto en el flujo del 2014

Trabajo realizado

2. Obtuvimos el porcentaje del efecto de incorporar las diferencias temporales no 1dentificadas en el calculo.

1.Sobre la base del calculo del impuesto a la renta a pagar desarrollado en el "Punto 2" calculamos el efecto en el flujo de efectivo del afio de hiquidacién del impuesto.

Diferencias temporales no identificadas

[a] [b]
Afio 2014 Real Imponibles Deducibles
Actividades de operacion 172,927 160,265 185,590
Actividades de inversion - 154,190 154,190 154,150
Actividades de financiamiento - 45,123 45123 45,123
Saldo inicial al 01.01.2014 48,662 48,662 48,662
Saldo final al 31.12.2014 22,276 9,614 34,939
Efecto en cantidades 12,663
Efecto porcentual 57%
Segin Estado de flujo de efective <Conforme:

[a] Porcentaje obtenido del total de flujo de actividades de operacion.
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Papel de trabajo Compaiiia minera La Poderosa afio 2014 y efecto en 2015

1. Impuesto a la renta diferido 2014

Trabajo realizado

1. Obtuvimos el movimiento de impuesto a la renta diferido del afio 2014

=]

. Cruzamos el saldo de impuesto a la renta diferido con el estado de situacién financiera.

3. Incorporamos las diferencias temporales no 1dentificadas de acuerdo a lo sefiala do en el anexo XT.
4. Obtuvimos los saldos del pasivo por impuesto a la renta diferiddo considerando las diferencias temporales no identificadas.
Adiciones (deducciones)
Pasivo diferido
Resultado del N incorporando
Saldos iniciales ejercicio Saldos finales t Diferencias diferencias
emporales no temporales no
Al 31 de diciembre de 2014 identificadas - 50% identificadas
Activo diferido
Costos por cierre de unidad minera 5.284 - 420 4864 - 2.432 2432
Participacion de trabajadores por pagar - 1,342 1342 - 671 671
Contratos de arrendamuento financiero 744 - 66 678 - 339 339
Provision para obligacion por cierre de umdad minera 1,296 - 2432 - 1,136 568 368
Provision para vacaciones devengadas 76 25 101 - 51 51
Provision para demandas laborales - 155 155 - 78 78
Impuesto especial a la mineria 1511 - 639 872 - 436 436
Deterioro de inventarios 86 68 154 - 77 77
Total active diferido 8,907 - 1,967 7.030 - 3,515 3,515
Pasivo diferide
Exceso de amoriizacion de intangibles - 29.255 227 - 29.028 14,514 14,514
Inmuebles, maquinaria v equipo - 4.490 1,969 - 2.521 1.261 1,261
Costo de activo en arrendamiento financiero - 580 111 - 469 235 235
Total pasivo diferido - 34325 2,307 - 32,018 16,009 16,009
Pasivo diferido, neto - 25,328 340 - 24 988 12,494 12,494
Segiin Estado de situacién financiero <Conforme= - =Conforme=
Diferencias temporales 1.133 - 40,513
Segiin Nota de Impuesto a la renta diferido <Conforme= -  <Conforme=
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2. Efecto en la determinacion del impuesto a pagar

Trabajo realizado

1. Obtuvimos el resultado financiero del ejercicio y las diferencias permanentes de la revelacion de la tasa efectiva del Informe auditado.

(=]

. Cruzamos el saldo de impuesto a la renta diferido con el estado de situacién financiera.

. Incorporamos las diferencias temporales no 1dentificadas de acuerdo a lo sefiala do en el anexo XL

3
4. Obtuvimos los saldos del pasivo por impuesto a la renta diferido considerando las diferencias temporales no identificadas.

Resultadoe financiero
Diferencias permanentes
Diferencias temporales
Resulta tributanie
Impuesto a pagar

3. Efecto en los ratios de liquidez 2015

Sin considerar

Beal diferencias temporales Variacién
no identificadas
68,920 68,920
5.067 5,067
1,133 |- 40,513
75,120 33,474
22,536 10,042 12,494

Trabajo realizado

1. Calculamos los ratios de liquidez del ejercicio 2015

[

. Comparamos los ratios

. Identificamos 1a variacidn en los ratios de liquidez al incorporar las diferencias temporales no identificadas.

. Obtuvimos los ratios de liquidez considerando las diferencias temporales no identificadas en el periodo anterior.

Saldos incluyendo

Saldos incluyendo

. : Diferencia . ; Diferencia
_ diferencias diferencias
o 2015 Real P temporales temporales temporales
ndice . . .
deducibles deducibles imponibles imponibles
Activo corriente 94,323 0.44 106,817 0.50 81,829 0.38
Pasivo corriente 213,404
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Saldos incluyendo

Saldos incluyendo

. : Diferencia . ; Diferencia
~ diferencias diferencias
fnd 2015 Real ¢ Al temporales ¢ 1 temporales
ndice emporales . emporales . .
deducibl bl

deducibles ecueibles imponibles P

Activo cte - exist. -Gastos . x Anticipado = 56,689 027 59,183 032 44,195 021
Pasivo corriente 213,404
Activo corriente - pasivo corriente = 115,081 - 119,081 106,817 - 106,587 81,829 038
Segin Estado de situacion financiero <Conforme=

3. Efecto en el flujo del 2015

Trabajo realizado

2. Obtuvimos el porcentaje del efecto de incorporar las diferencias temporales no identificadas en el calculo.

1.Sobre la base del calculo del impuesto a la renta a pagar desarrollado en el "Punto 2" calculamos el efecto en el flujo de efectivo del afio de liquidacién del impuesto.

Diferencias temporales no identificadas

[a] [b]
Afio 2015 Real Imponibles Deducibles
Actividades de operacion 269,272 256,778 281,768
Actividades de inversion - 197.538 197,538 |- 197,538
Actividades de financiamiento - 72.291 72291 |- 72.291
Saldo inicial al 01.01.2015 22276 22,276 22,276
Saldo final al 31.12.2015 21,719 0225 34,213
Efecto en cantidades 12,494
Efecto porcentual 58%
Segin Estado de flujo de efectivo <Conforme=

[a] Porcentaje obtenido del total de flujo de actividades de operacion.

[a]
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Papel de trabajo Compaiiia minera La Poderosa afio 2015 y efecto en 2016

1. Impuesto a la renta diferido 2015

Trabajo realizado

1. Obtuvimos el movimiento de impuesto a la renta diferido del afio 201

5

. Cruzamos el saldo de impuesto a la renta diferido con el estado de situacidn financiera.

o
3. Incorporamos las diferencias temporales no 1dentificadas de acuerdo a lo sefiala do en el anexo XI.
4

. Obtuvimos los saldos del pasivo por impuesto a la renta difenido considerando las diferencias temporales no identificadas.

Adiciones (deducciones)

Al 31 de diciembre de 2015

Pasivo diferido

Activo diferido

Costos por cierre de unidad minera

Participacion de trabajadores por pagar

Contratos de arrendamiento financiero

Provision para obligacion por cierre de umidad minera -
Provision para vacaciones devengadas

Provision para demandas laborales

Impuesto especial a la mineria

Desvalorizacion de existencias

Total active diferido

Pasivo diferido

Exceso de amortizacion de intangibles -
Inmuebles, maquinaria y equipo -
Costo de activo en arrendamiento financiero -
Total pasivo diferido -

Pasivo diferido, neto -
Segun Estado de situacion financiero
Diferencias temporales

Segun Nota de Impuesto a la renta diferido

Resultado del N incorporands
Saldos iniciales ejercicio Saldos finales t Diferencias diferencias

emporales no temporales no

identificadas - 50% identificadas
4,864 281 4583 - 2,292 2,292
1,342 1,733 3,075 - 1,538 1,538
678 149 529 - 265 265
1.136 2,366 1,230 - 615 615
101 2 103 - 52 32

155 155 - - -
872 17 855 - 428 428

154 11 143
7,030 3,438 10,518 - 5,188 5,188
29028 728 - 28300 14,150 14150
2,521 507 - 2,014 1,007 1,007
469 27 - 442 221 221
32,018 1,262 - 30,756 15,378 15,378
24,088 4,750 20,238 10,191 10,191
<Conforme= - =Conforme=
15,833 - 18,135
<Conforme= -  =Conforme=
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2. Efecto en la determinacion del impuesto a pagar

Trabajo realizado

1. Obtuvimos el resultado financiero del ejercicio v las diferencias permanentes de la revelacion de la tasa efectiva del Informe auditado.

(=]

. Cruzamos el saldo de impuesto a la renta diferido con el estado de situacion financiera.

3. Incorporamos las diferencias temporales no identificadas de acuerdo a lo sefiala do en el anexo X1
4

_ Obtuvimos los saldos del pasivo por impuesto a la renta diferido considerando las diferencias temporales no identificadas.

Sin considerar

Feal diferencias temporales Variacién
no identificadas
Resultado financiero 127,253 127,253
Diferencias permanentes - 3.156 |- 3,156
Diferencias temporales 15,833 |- 18,135
Resulta tributario 135,930 105,962
Impuesto a pagar 41,979 31,789 10,191

Efecto en los ratios de liquidez 2016

Trabajo realizado

1. Calculamos los ratios de liquidez del gjercicio 2016

2

. Comparamos los ratios

. Identificamos la variacién en los ratios de liquidez al incorporar las diferencias temporales no identificadas.

. Obtuvimos los ratios de liquidez considerando las diferencias temporales no identificadas en el periodo anterior.

Saldos incluyendo

Saldos incluyendo

i : Diferencia ) ; Diferencia
diferencias diferencias
fnd 2016 Real P temporales temporales temporales
ndice . . .
deducibles deducibles imponibles imponibles
Activo cofriente = 110,851 0.58 121.042 0.63 100,661 0.53
Pasivo corriente 191680
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Saldos incluyendo . . Saldos incluyendo . )
. Ny Diferencia . : Diferencia
diferencias diferencias
fnd 2016 Real ¢ al temporales ¢ 1 temporales
ndice emporales . emporales i i
deducibl bl
deducibles ecucibles imponibles L
Activo cte - exist. -Gastos ¢. x Anticipado = 80,431 0.42 90,622 0.47 70,241 0.37
Pasivo corriente 191,580
Activo corriente - pasivo corriente = - 80,829 - 80,829 120970 - 70,710 100,732 - 90,948
Segnin Estado de situacion financiero < Conforme>

3. Efecto en el flujo del 2016

Trabajo realizado

2. Obtuvimos el porcentaje del efecto de incorporar las diferencias temporales no identificadas en el calculo.

1.Sobre la base del calculo del impuesto a la renta a pagar desarrollado en el "Punto 2" calculamos el efecto en el flujo de efectivo del afio de liquidacion del impuesto.

Diferencias temporales no identificadas

[a] [b]
Afio 2016 Real Imponibles Deducibles
Actividades de operacidn 317,175 307,056 327254
Actividades de inversion 232,724 232,724 232,724
Actividades de financiamiento 59,626 59,626 59,626
Saldo inicial al 01.01.2016 21,719 21,715 21,719
Saldo final al 31.12.2016 46,544 36,425 56,663
Efecto en cantidades 10,119
Efecto porcentual 22%
Segian Estado de flujo de efectivo =Conforme:-

[a] Porcentaje obtenido del total de flujo de actividades de operacion.
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Papel de trabajo Compaiiia minera La Poderosa afio 2016 y efecto en 2017

1. Impuesto a la renta diferido 2016

Trabajo realizado

1. Obtuvimos el movimiento de impuesto a la renta diferido del afio 2016

2. Cruzamos el saldo de impuesto a la renta diferido con el estado de situacion financiera.

3. Incorporamos las diferencias temporales no identificadas de acuerdo a lo sefiala do en el anexo XT.
4

. Obtuvimos los saldos del pasivo por impuesto a la renta diferido considerando las diferencias temporales no identificadas.

Adiciones (deducciones)

Pasivo diferido

Resultado del . . inc-u rpora-nl:lu
Saldos iniciales ejercicio Saldos finales Diferencias diferencias
temporales no temporales no

Al 31 de diciembre de 2016 identificadas - 50% identificadas
Activo diferido
Costos por cierre de unidad minera 4,583 786 5,369 - 2,685 2,685
Participacién de trabajadores por pagar 3,075 3,017 6,092 - 3,046 3,046
Contratos de arrendamiento financiero 529 390 919 - 460 460
Provision para obligacién por cierre de unidad minera 1,230 - 272 958 - 479 479
Provision para vacaciones devengadas 103 - 13 90 - 45 45
Provision para demandas laborales - 297 297 - 149 149
Impuesto especial a la mineria 855 2,255 3,110 - 1,535 1.355
Desvalornizacién de existencias 143 19 162 - 81 81
Total active diferido 10,518 6,479 16,997 - 5,499 8,499
Pasivo diferido
Exceso de amortizacién de intangibles - 28,300 - 6,144 - 34 444 17,222 - 17,222
Inmuebles, maquinaria v equipo - 2,014 - 476 - 2.490 1.245 - 1.245
Costo de activo en arrendamiento financiero - 442 - 409 - 851 426 - 426
Total pasivo diferido - 30,756 - 7,029 - 37,785 18,893 - 18,893
Pasivo diferido, neto - 20,238 - 550 - 20,788 10,394 - 10,394
Segin Estado de situacion financiero < Conforme> - <Conforme=
Diferencias temporales - 1,833 - 36,430
Segiin Nota de Impuesto a la renta diferido <Conforme=> - <Conforme>
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2. Efecto en la determinacion del impuesto a pagar

Trabajo realizado

1. Obtuvimos el resultado financiero del ejercicio y las diferencias permanentes de la revelacién de la tasa efectiva del Informe auditado.

2. Cruzamos el saldo de impuesto a la renta diferido con el estado de situacion financiera.

. Incorporamos las diferencias temporales no identificadas de acuerdo a lo sefiala do en el anexo XI.

. Obtuvimos los saldos del pasivo por impuesto a la renta diferido considerando las diferencias temporales no identificadas.

Resultado financiero

Diferencias permanentes

Diferencias temporales
Resulta tributanio
Impuesto a pagar

3. Efecto en los ratios de liquidez 2017

Sin considerar

Eeal diferencias temporales Variacion
no identificadas
252,894 252,894
3.520 |- 3.520
1,833 |- 36,480
247,541 212,894
74,262 63.868 10,394

Trabajo realizado

1. Calculamos los ratios de liquidez del ejercicio 2017

2. Obtuvimos los ratios de liquidez considerando las diferencias temporales no identificadas en el periodo anterior.

. Comparamos los ratios

. Identificamos la variacién en los ratios de liguidez al incorporar las diferencias temporales no identificadas.

Saldos incluyendo

diferencias Diferencia Saldes incluyendo Diferencia
. 2017 Real - I temporales diferencias temporales temporales
indice emporales . . . q q
deducibles deducibles imponibles imponibles
Activo corriente 143 587 0.57 153,981 0.61 133,153 0.53
Pasivo corriente 253,523
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Saldos incluyendo

dif : Diferencia Saldos incluyendo Diferencia
fuds 2017 Real t:l:;z::ll:: temporales diferencias temporales temporales
ndice : . . a R

deducibles deducibles imponibles imponibles

Activo cte - exust. -Gastos c. x Anticipado = 100,696 0.40 111,090 044 90,302 0.36
Pastvo corriente 253,523
Activo corriente - pasivo corriente = - 109,936 - 109,936 153,981 - 99 542 133.193 120.330
Segin Estado de situacion financiero <Conforme=

3. Efecto en el flujo del 2017

Trabajo realizado

2. Obtuvimos el porcentaje del efecto de incorporar las diferencias temporales no identificadas en el caleulo.

1.50bre la base del calculo del impuesto a la renta a pagar desarrollado en el "Punto 2" calculamos el efecto en el flujo de efectivo del afio de ligmdacion del impuesto.

Diferencias temporales no identificadas

(a]

[b]

Afio 2017 Real Imponibles Deducibles
Actividades de operacion 369,224 358830 379,618
Actividades de inversion - 274 361 274361 274361
Actividades de financiamiento - 82,738 82.738 82,738
Saldo inicial al 01.01.2017 46,544 46,544 46,544
Saldo final al 31.12.2017 58.669 48,275 69,063
Efecto en cantidades 10394

Efecto porcentual 18%

Segiin Estado de flujo de efectivo <Conforme=

[a] Porcentaje obtenido del total de flujo de actividades de operacion.

[a]

219




ANEXO XIII: Estados financieros auditados extraidos de la superintendencia

del mercado de valores por los afios 2013 al 2017

Compaiiias:
e Southern Per Copper Corporation Sucursal del Peru
¢ Volcdn Compaiiia Minera S.A.A

e Compafiia Minera la Poderosa S.A
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