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RESUMEN

El trabajo de investigacion titulado “Aplicacion estratégica del planeamiento
financiero y la rentabilidad de las empresas industriales de abono”, se realizd
considerando como problematica la carencia de planeamiento financiero que se
presenta en las empresas y que no permite obtener mejores resultados en su
rentabilidad. Por ello el objetivo de la investigacion fue determinar si el
planeamiento financiero influye en la rentabilidad de las empresas industriales

de abono.

Esta investigacion es de tipo descriptiva, aplicada y con disefio de naturaleza
cuantitativo, no experimental, transversal y correlacional. En cuanto a la
poblacion se considerd a las empresas industriales de abono, teniendo como
muestra por conveniencia a la Empresa Inbior S.A.C., pues consideramos que
es representativa en el sector, debido a que en el afio 2019 fue premiada como
una de las mejores empresas de su rubro en el pais por su gestion durante el
periodo 2018.

Se recolectd la informacion financiera de la empresa y para comprobar las
hipoétesis especificas e hipdtesis general se analizaron los ratios de gestion, de
rentabilidad y de liquidez, utilizando las férmulas correspondientes para cada
caso. Con los datos histéricos y proyectados se elaboraron tablas y graficos
donde se pueden apreciar las variaciones correspondientes.

Los resultados obtenidos demuestran que, aplicando estratégicamente el
planeamiento financiero a través de politicas establecidas, capacitacion de
personal y disminucion de los costos de ventas, se logré obtener un mejor
resultado de la rentabilidad en los afios proyectados para la empresa; por lo
que se concluye palmariamente que el planeamiento financiero influye en la

rentabilidad.

Palabras claves: planeamiento financiero, rentabilidad, liquidez.
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ABSTRACT

The research job entitled "Strategic application of financial planning and
profitability of industrial fertilizer companies” was carried out considering as
problematic the lack of financial planning that occurs in companies and that
does not allow better results in their profitability. For this reason, the target

iIs to establish the financial planning influences the profitability of industrial
fertilizer companies.

This research is descriptive, applied and with a non-experimental, cross-
sectional and correlational design. Regarding the population, industrial fertilizer
companies were considered, taking as a convenience sample the Inbior SAC
Company. This company is of greater relevance, because in 2019 it was
awarded as one of the best companies in its field in the country for its

management during the 2018 period.

The financial information of the company was collected and to verify the specific
hypotheses and general hypotheses, the management, profitability and liquidity
ratios were analyzed, using the corresponding formulas for each case. With the
historical and projected data, tables and graphs were elaborated where the
corresponding variations can be appreciated.

The results obtained show that, it is necessary to apply strategically the
financial planning through established policies, training employees and
reduction of sales costs, it is possible to obtain a great result of profitability in
the years projected for the company; Therefore, it is clearly concluded that

financial planning influences to a great extent the profitability.

Keywords: financial planning, profitability, liquidity.
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INTRODUCCION

Las empresas industriales buscan lograr beneficios favorables a través de las
finanzas y para ello, implementan diversos mecanismos de gestion. Una de las
herramientas que estan desarrollando de manera mas frecuente, es el

planeamiento financiero que les permite optimizar su rentabilidad.

En el Perq, las empresas que llevan a cabo el planeamiento financiero son
principalmente las del rubro industrial, mineria, comercio, educacion y logistica.
Es por ello nuestro interés para investigar la aplicacion estratégica y el
desarrollo del planeamiento financiero. Respecto a los resultados reflejados en
la rentabilidad econdmica y financiera, devienen en favorables dado que se

pretende mejorar la gestion a través del planeamiento financiero.

En nuestro pais, las empresas industriales de abono estan dinamizando su
actividad econOmica, pero presentan serias deficiencias en el manejo de sus
finanzas, lo cual restringe su crecimiento econémico y debido a ello no permite
explotar sus recursos al maximo. A través de la presente investigacion se
establece la importancia del planeamiento financiero a las empresas de este

rubro y los resultados que pueden llegar alcanzar.

La investigacién se desarroll6 con el objetivo de demostrar la influencia del
planeamiento financiero en la rentabilidad de la industria de abono, por lo cual
se generalizaron los resultados obtenidos para el sector a través del analisis de
la informacién financiera de la Empresa Inbior S.A.C., puesto que
consideramos que se trata de una de las empresas mas representativas del
rubro, pero que al no tener un planeamiento financiero no ha logrado optimizar
sus objetivos a corto y largo plazo. Por tal motivo la investigacion ha
puntualizado recomendaciones a la Empresa con el propésito de mejorar sus

resultados.
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1.1

PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA

Descripcion de la realidad probleméatica

A partir del primer trimestre del afio en curso, nuestra actividad
econdmica se ha visto afectada con el problema sanitario que azota el
mundo, causado por el COVID 19, que ha frenado el desarrollo normal
de las actividades. El sector agrario no es la excepcion a esta situacion,
gue ha terminado afectando a las empresas industriales y comerciales.
Lo que viene es la reactivacion econdémica propuesta por el gobierno y
para ello se deben tomar decisiones acertadas, lo que involucra también
al ambito del planeamiento financiero que permita generar niveles

aceptables de rentabilidad a las empresas.

En el afio 2019, el BCRP (Banco Central de Reserva del Perl) present6
estadisticas de nuestro pais y en ellas se observa un constante
crecimiento econémico, lo que determina que las empresas se vean en
la necesidad de poner en practica el planeamiento financiero, debido a
gue brinda la capacidad de adaptarse para lograr sus objetivos,
mediante el uso adecuado de los recursos financieros, que permitird

optimizar su rentabilidad.

En efecto, las empresas buscan la racionalidad de los recursos
necesarios para lograr una mayor rentabilidad. La eficacia de una
empresa esta dada por la generacién y recaudacion de efectivo en el
corto plazo; en ese sentido, es conveniente garantizar una correcta

politica de cobranzas para la empresa.
El planeamiento financiero es una herramienta que guia a las empresas

hacia el crecimiento econdémico, y es un medio que se usa para tener un

plan de contingencia financiera ante cualquier inconveniente que se

13



presente en el futuro, basado en una vision antepuesta a la probleméatica
con el fin de determinar la solucibn méas certera. A través del
planeamiento financiero, las empresas logran tener un mejor manejo de
sus operaciones, optan por disponer de métodos de planeamiento
financiero correctamente elaborados para cumplir con cada uno de los
objetivos trazados, los cuales se alcanzan luego de una adecuada toma
de decisiones y con un alto grado de responsabilidad; en razon de ello,
el planeamiento financiero debe ser flexible para que pueda adaptarse a
diversas circunstancias que se iran presentando durante el periodo en el

cual sera aplicado.

La Empresa Inbior S.A.C., ubicada en la ciudad de Lima, tiene como
principal actividad, la fabricacion de abonos y compuesto de nitrdgeno y
cuenta con 15 afios de trayectoria en el sector industrial; sin embargo,
no posee con un planeamiento financiero, no dispone de objetivos
trazados a ese respecto, lo cual limita un mayor crecimiento de su

rentabilidad anual.

Entre las causas que origina la carencia de un planeamiento financiero
dentro de la empresa, tenemos que en primer lugar se establece, la
dispersion de recursos administrativos y la falta de funciones
correctamente distribuidas, lo cual determina por ejemplo, que en un
area se realiza trabajo de facturacion y cobranzas. En segundo lugar, se
atribuye que al no existir una correcta planeacion financiera, por lo tanto,
la empresa no posee objetivos claros. Y por ultimo, hay una gran
cantidad de cuentas por cobrar a clientes, debido a que no cumple con la
politica establecida por la empresa de cobrar sus ventas al crédito en 60

dias.
Como consecuencia de lo sefialado, existe baja rentabilidad que se

refleja en los estados financieros de la empresa, ademas no cuenta con

liquidez necesaria para hacer frente a sus obligaciones con terceros, hay
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una incertidumbre por parte de los proveedores de trabajar con la
empresa y los gerentes no cuentan con una visién definida de sus

objetivos, por lo tanto, la toma de decisiones no es certera.

1.2.Formulacion del problema
1.2.1. Problema general
¢,Como influye el planeamiento financiero en la rentabilidad de las

empresas industriales de abono?

1.2.2. Problemas especificos
a) ¢Como influye el planeamiento financiero en la rentabilidad econémica

de las empresas industriales de abono?

b) ¢Cdmo influye el planeamiento financiero en la rentabilidad financiera de

las empresas industriales de abono?

1.3.0Dbjetivos
1.3.1. Objetivo general
Verificar la influencia del planeamiento financiero en la rentabilidad de

las empresas industriales de abono.

1.3.2. Objetivos especificos

a) Verificar la influencia del planeamiento financiero en la rentabilidad

econdmica de las empresas industriales de abono.

b) Verificar la influencia del planeamiento financiero en la rentabilidad

financiera de las empresas industriales de abono.
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1.4.
1.4.1.

1.4.2.

1.4.3.

Limitantes de la investigacion

Limitante tedrica

La investigacion esté limitada al andlisis de la administracion financiera,
referencia tedrica, bibliografica, revistas especializadas, entre otros; y en
su desarrollo no se ha constatado dificultades relacionadas con la parte

tematica de nuestro trabajo.

Limitante temporal

El horizonte temporal de nuestra investigacion abarca el periodo 2017-
2019. No se ha tenido mayores limitaciones en lo relativo al tiempo en el
desarrollo de la investigacion, que no se derive del ajustado cronograma

para su ejecucion.

Limitante espacial

Esta investigacion se desarrolla para las empresas industriales del
sector materia de estudio. En nuestro caso la limitante espacial se ha
vinculado con la informacion de la Empresa Inbior S.A.C., la cual se

ubica en la Provincia de Lima.
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II. MARCO TEORICO

2.1.

Antecedentes

Consideramos que fue de mucha importancia revisar documentos de
investigacion, asi como material bibliografico relacionados al
planeamiento financiero y la rentabilidad. Toda la informacién recopilada,

fue tomada en cuenta y constituye el soporte de nuestra investigacion.

2.1.1. Antecedentes internacionales

Cruz (2014), en su tesis Acciones para la Planeacion Financiera en la
Empresa de Seguridad y Proteccion Las Tunas (ESPCAP), plantea
como objetivo general “Proponer acciones para la planeacién financiera
que contribuyan con el proceso de toma de decisiones” (p. 2).

Entre sus conclusiones destaca que, “La planeacion financiera como
parte de la administracion financiera es un aspecto esencial en las
organizaciones, porque entre mejor sean las decisiones que se tomen

mayor es el éxito” (p. 46).

Consideramos que esta tesis guarda relacién con la investigacion, su
resultado fue que el uso de la planeacién financiera como un instrumento
sustancial en la administracion financiera de la empresa conlleva a que
se puedan tomar decisiones mas certeras, apreciacién con la cual

coincidimos.

Moyolema (2011), en su tesis titulada La Gestidbn Financiera y su
impacto en la Rentabilidad de la Cooperativa de Ahorro y Crédito
Kurifiam de la ciudad de Ambato afio 2010, destaca en calidad de
conclusién que “No cuenta con un plan financiero que le ayude a mejorar

la rentabilidad de la institucion ya que es una herramienta muy necesaria
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2.1.2.

para poder verificar cuanto seria la proyeccion para un determinado

tiempo” (p. 57).

Esta tesis tiene una ostensible vinculacidbn con nuestra investigacion
debido a que hace referencia a la importancia de crear y ejecutar un
planeamiento financiero con la finalidad de poder tener una vision del
posible panorama de la empresa a futuro, subrayando asimismo la

necesidad de dichos instrumentos de gestion.

Ramirez, Coreas & Gonzales (2014), en su tesis titulada Planeacion
financiera como herramienta para la toma de decisiones en las
empresas dedicadas a la fabricacion de muebles y exhibidores en
acrilicos del Municipio de San Salvador, entre sus conclusiones destaca
que:
La mayoria de las empresas estudiadas no cuentan con
planeacién financiera en la actualidad que les permita el
crecimiento econdémico a través de la orientacion futura,
utilizacion de los recursos, toma de decisiones entre otros;
herramientas indispensables para la expansiéon empresarial y
administracion eficiente (p. 71).
La citada tesis guarda relacion con nuestro trabajo de investigacion. En
efecto, aborda el deficiente crecimiento econ6mico que presentan las
empresas, cuya problematica radica en la inexistencia de planeamiento

financiero.

Antecedentes nacionales

Castillo (2016), en su tesis El planeamiento financiero optimiza la
gestion financiera en grupo Yamaha Motor, destaca como conclusion
que: “Yamaha Motor tuvo una supervision permanente del planeamiento
financiero aplicado, lo cual generd la optimizaciéon de la gestién en la

empresa” (p. 77).
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Consideramos que la referida tesis guarda relacion con nuestra
investigacion, puesto que al mantener una supervision constante del
planeamiento financiero se lograra un 6ptimo desempefio de la gestion

de la empresa, con lo cual coincidimos.

Hurtado, Ventura & Zelada (2019), en su tesis titulada Planeamiento
financiero y la situacion econdémica - financiera en la empresa Ladersam
Consultores S.A. en el afio 2018, destaca la siguiente conclusion
‘Finalmente, el planeamiento financiero incide favorablemente en la
situacién econdmica — financiera en la empresa, porque se demostro
gue al contar con un planeamiento financiero la entidad obtiene
favorables resultados tanto en su situacion econémica como financiera”
(p. 70).

Esta tesis tiene una vinculacion diafana con nuestra investigacion,
puesto que han demostrado que aplicando el planeamiento financiero se
obtiene resultados favorables en la situacién econdmica y financiera de

la empresa, aspecto que igualmente subyace a nuestro trabajo

Rios (2015), en su tesis titulada Evaluacion de la gestion financiera y su

incidencia en la rentabilidad, de la empresa Zapateria Yuly Periodo

2013, en el analisis de su realidad problematica indica que:
La rentabilidad es la relaciébn que existe entre la utilidad y la
inversion, mide la efectividad de la gerencia de una empresa,
demostrada por las utilidades obtenidas de las ventas realizadas
y la utilizacion de las inversiones, su categoria y regularidad es la
tendencia de las utilidades. Dichas utilidades a su vez, son la
conclusion de una administracion competente, una planeacion
inteligente, reduccioén integral de costos y gastos y en general de
cualquier medida tendiente a la obtencion de utilidades (p. 1).

La referida tesis guarda relacion con nuestro proyecto de investigacion,

porque refiere que la rentabilidad mide la efectividad dentro de la gestion
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2.2.
2.2.1.

de la empresa y una forma de evaluarla es a través de sus utilidades,
apreciacion con la que coincidimos.
Bases teodricas

Planeamiento financiero

La planeacion financiera es una herramienta que consiste en definir los
planes de accién que se van a desarrollar y con la finalidad de obtener
los objetivos propuestos durante un periodo establecido.

Al respecto, Ortega (2008) define que:

La planeacion financiera es una técnica que redne un conjunto de
métodos, instrumentos y objetivos con el fin de establecer los
prondsticos y las metas econOmicas y financieras de una
empresa, tomando en cuenta los medios que se tienen y los que
se requieren para lograrlo. Mediante un presupuesto, la
planeacion financiera dara a la empresa una coordinacion general

de funcionamiento (p. 192).

Para Gitman & Zutter (2012), “la planeacion financiera es un aspecto
importante de las operaciones de la empresa porque brinda rutas que
guian, coordinan y controlan las acciones de la empresa para lograr sus
objetivos” (p. 117).

De lo expuesto por los autores, la planeacién financiera indica el camino
gue se debera tomar para lograr los objetivos de la empresa, brindando
una vision economica, financiera y con ello se podra reducir el nivel de
inseguridad a corto o largo plazo.

A. Importancia de la planeacién financiera

La planeacion financiera permite a las personas que participan en la

gestion administrativa puedan tener conocimiento de la visién de la
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empresa, por consiguiente, tendran conocimiento de hacia donde esta
dirigido su esfuerzo.

Ortega (2008) indica que la planeacion es importante y desataca por lo

siguiente:

Propicia el desarrollo de la empresa al establecer métodos para la
utilizacion racional de los recursos. Reduce el nivel de
incertidumbre que se puede presentar en el futuro. Prepara a la
empresa con las mayores garantias de éxito para hacer frente a
lo que se presente. Establece un sistema racional para la toma
de decisiones y evitando las corazonadas o empirismos.
Maximiza el aprovechamiento del tiempo y los recursos en todos
los niveles de la empresa (pp. 6, 7).

Para Flores (2015), la importancia del planeamiento financiero radica en
que “ayuda a establecer objetivos concretos que motiven a los gerentes
financieros y proporcionen estandares para medir los resultados” (p.
149).

De lo expuesto por los autores podemos concluir lo siguiente: el
planeamiento financiero es relevante para las empresas debido a que
permite conocer los procedimientos que se realizaran para cumplir las
metas trazadas con la finalidad de planear un futuro econdémico -
financiero deseado, ademas, ayuda a tener una visibn de posibles
eventualidades y con ello, se podra actuar de una manera eficaz en el

desarrollo de las actividades de la empresa.

B. Elementos de la planeacion financiera

Segun Ortega (2008) los elementos de la planeacién financiera son los

siguientes:
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Identificar problemas y oportunidades. Fijacion de metas y
objetivos. Disefiar un procedimiento para encontrar posibles
soluciones. Escoger la mejor solucién. Tener algunos
procedimientos de control para comprobar los resultados que se
obtuvieron como mejor solucién (p. 196).

Los elementos de la planeacién financiera son imprescindibles para el
desarrollo de nuestra investigacion, pues facilitan el proceso para
obtener los resultados trazados.

C. Objetivo de la planeacién financiera

Flores (2015) indica que los objetivos de la planeacion financiera son los
siguientes:
Tener una mayor comprension de los probables impactos futuros
de decisiones actuales. Estar en posicion de anticipar areas que
requieran futuras decisiones. Tomar decisiones futuras de modo
mas rapido y menos susceptible de riesgos. Estimar la liquidez
futura (p. 142).

De acuerdo con Ortega (2008), los objetivos de la planeacion son:
“‘Minimizar el riesgo y aprovechar las oportunidades y los recursos
financieros, decidir de manera anticipada las necesidades de dinero y su
correcta aplicacion, buscando su mejor rendimiento y su maxima

seguridad financiera” (p. 194).

Ciertamente, los autores otorgan especial importancia a los objetivos y
coincidimos con ellos, debido a que el planeamiento financiero tiene
como finalidad prever posibles acciones futuras, tomando

oportunamente adecuadas decisiones.
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D. El proceso de la planeacion financiera

Para explicar este proceso nos basamos en Gitman & Zutter (2012) que

al respecto indican:

El proceso de planeacion financiera inicia con los planes
financieros a largo plazo o estratégicos. Estos, a la vez, dirigen la
formulacion de los planes y presupuestos a corto plazo u
operativos. Por lo general, los planes y presupuestos a corto
plazo implementan los objetivos estratégicos a largo plazo de la
compafia. Los planes financieros a corto plazo (operativos)
especifican las acciones financieras a corto plazo y el efecto
anticipado de esas acciones. (...) Las entradas clave incluyen el
prondstico de ventas y varias formas de datos operativos y
financieros. Las salidas clave incluyen varios presupuestos
operativos, el presupuesto de caja y los estados financieros
proforma. (...) Los planes financieros a largo plazo (estratégicos)
establecen las acciones financieras planeadas de una empresa y
el efecto anticipado de esas acciones durante periodos que van
de 2 a 10 afios. Los planes estratégicos a 5 afios son comunes y
se revisan a medida que surge informacion significativa. Por lo
regular, las empresas que estan sujetas a un alto grado de
incertidumbre operativa, ciclos de produccion relativamente
cortos, o a ambas situaciones, acostumbran usar horizontes de

planeacién mas cortos (pp. 117,118).
La planeacion financiera a largo plazo es indispensable para las
empresas porque permite formular un éptimo planeamiento financiero a

corto plazo.

E. Métodos de la planeacion financiera
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2.2.2.

De acuerdo con Ortega (2008)

Existen diversos métodos de planeacion financiera se definen
como sigue: Tienen por objetivo aplicar las técnicas o
herramientas para separar, conocer, proyectar, estudiar y evaluar
los conceptos y las cifras financieras prevalecientes en el futuro
que seran basicas para alcanzar los objetivos propuestos
mediante la acertada toma decisiones en épocas normales y de
inflacion (p. 197).

Segun Perdomo (2008) estos son algunos de los métodos de planeacion
financiera, “Del apalancamiento y riesgo financiero, del Cash Flow
proforma, del estado de resultados proforma del estado de situacion
financiera proforma” (p. 132).

Rentabilidad

A. Definicién de Rentabilidad

La rentabilidad es la capacidad que tiene una empresa para generar
suficiente utilidad o ganancia, en ese sentido, la rentabilidad es una
medida del beneficio con la que cuenta una empresa.

Para Sanchez (2002) se define como:

La rentabilidad es una nocidbn que se aplica a toda accién
econdémica en la que se movilizan medios materiales, humanos
y/o financieros con el fin de obtener ciertos resultados. Bajo esta
perspectiva, la rentabilidad de una empresa puede evaluarse
comparando el resultado final y el valor de los medios empleados
para generar dichos beneficios. Sin embargo, la capacidad para
generar las utilidades dependera de los activos que dispone la

empresa en la ejecucién de sus operaciones, financiados por
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medio de recursos propios aportados por los accionistas
(patrimonio) y/o por terceros (deudas) que implican algun costo
de oportunidad, por el principio de la escasez de recursos, y que

se toma en cuenta para su evaluacion (p. 2).

Diaz (2012) manifiesta que:

La remuneraciébn que una empresa (en sentido amplio de la
palabra) es capaz de dar a los distintos elementos puestos a su
disposicion para desarrollar su actividad econdémica. Es una
medida de la eficacia y eficiencia en el uso de esos elementos

tanto financieros, como productivos y como humanos (p. 69).

De lo expuesto por los autores, podemos concluir que la rentabilidad es
un indicador que refleja las ganancias que ha logrado conseguir una
empresa y es una forma de medir los beneficios obtenidos al explotar
adecuadamente los activos, tanto fisicos como humanos que conforma

la empresa.

B. Importancia de la rentabilidad

De acuerdo con Pérez (2010), la rentabilidad es un objetivo empresarial

debido a que:

Mide la productividad del capital para generar un rendimiento y
por lo tanto es un indicador que guia la asignacion de los recursos
a las actividades mas atractivas. Permite retribuir a los inversores
(los accionistas y los prestamistas). Contribuye a financiar el

crecimiento, por ser parte de la autofinanciacion (p. 58).

Sanchez (2002) sostiene que:
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La importancia de la rentabilidad viene determinada porque, aun
partiendo de la multiplicidad de objetivos a que se enfrenta una
empresa, basados unos en la rentabilidad 0 beneficio, otros
en el crecimiento, la estabilidad e incluso en el servicio a la
colectividad, en todo andlisis empresarial el centro de la
discusion tiende a situarse en la polaridad entre rentabilidad y
seguridad o solvencia como variables fundamentales de toda

actividad econdmica (p. 2).

En conclusion, la rentabilidad es un importante indicador que aporta
informacion valiosa acerca de la capacidad que tienen las empresas
para generar beneficios de la mano con la correcta asignacion del uso

de sus recursos.

C. Tipos de rentabilidad

Rentabilidad econémica

Sanchez (2002) define:

La rentabilidad econ6mica o de la inversion es una medida,
referida a un determinado periodo de tiempo, del rendimiento de
los activos de una empresa con independencia de la financiacion
de los mismos. De aqui que, segun la opinion mas extendida, la
rentabilidad econdémica sea considerada como una medida de la
capacidad de los activos de una empresa para generar valor con
independencia de como han sido financiados (p. 5).

Palomares y Peset (2015) indican que:
Se le conoce como ROA, o rendimientos de los activos. Este ratio

centra su atencion en la rentabilidad operativa de la empresa,

independiente de su estructura de financiamiento, por lo tanto,
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pretende medir la eficacia de la gestion del activo sin tener en
cuenta como se ha financiado este activo (p. 357).

Imagen 1. Férmula de ratio de la rentabilidad del Activo

Rentabilidad _ tjlidad Neta
del Activo -
(ROA) Activo Total

Rentabilidad financiera

Sanchez (2002) define que:

La rentabilidad financiera o de los fondos propios, denominada en
la literatura anglosajona return on equity (ROE), es una medida,
referida a un determinado periodo de tiempo, del rendimiento
obtenido por esos capitales propios, generalmente con
independencia de la distribucién del resultado. La rentabilidad
financiera puede considerarse, asi como una medida de
rentabilidad mas cercana a los accionistas o propietarios que la
rentabilidad econdmica, y de ahi que tedricamente, y segun la
opinion mas extendida, sea el indicador de rentabilidad que los

directivos buscan maximizar en interés de los propietarios (p. 10).

Salas (2008) define que:

La rentabilidad financiera, o rentabilidad propiamente dicha, es la
relacion entre el beneficio neto y los fondos propios. Este ratio
también se denomina ROE (del inglés return on equity,
rentabilidad de fondos propios). La rentabilidad financiera es, para
las empresas lucrativas, el ratio mas importante ya que mide el
beneficio neto generado en relacion a la inversion de los

propietarios de la empresa (p. 170).
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Imagen 2. Férmula de ratio de rentabilidad del capital

Rentabilidad .
) _ Utilidad Neta
de capital = Al .
(ROE) atrimonio
D. Ratios financieros

Segun Aching (2006), se define como:

Matematicamente, una ratio es una razon, es decir, la relacion
entre dos numeros. Son un conjunto de indices, resultado de
relacionar dos cuentas del Balance o del estado de Ganancias y
pérdidas. Los ratios proveen informacion que permite tomar
decisiones acertadas a quienes estén interesados en la empresa

(p. 15).
E. Importancia de ratios financieros

Flores (2015) sefiala que los ratios financieros son importantes porque:

Proporcionan informacién sobre si la inversion de los accionistas
o duefios de una empresa es rentable. Proporcionan informacion
sobre la gestion de la empresa. Permiten realizar comparaciones,
que no es posible realizarlas mediante valores absolutos.
Uniformizan la informacién relativa de diversas empresas o de
afos distintos de la empresa, facilitando su comparacion (pp.
65,66).

Clasificacién de ratios financieros

Ratio de liquidez general
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Segun Flores (2015) “Mide la liquidez corriente que mide la empresa,

para afrontar obligaciones a corto plazo” (p. 67).

Imagen 3. Férmula de ratio de liquidez general

Liquidez — _Activo Corriente
General Pasivo Corriente

Ratio de liquidez absoluta

Segun Flores (2015) refiere “Con respecto a los activos, se considera
solo caja y bancos y los valores negociables, este indice nos indica el
periodo durante el cual la empresa puede operar con sus activos

disponibles sin recurrir a su flujo de ventas.” (p. 67).

Imagen 4. Férmula de ratios de liquidez absoluta

Liquidez — Efectivo

absoluta Pasivo Corriente

Ratio de periodo promedio de cobranza

Aching (2006) “Las cuentas por cobrar son activos liquidos solo en la

medida en que puedan cobrarse en un tiempo prudente.” (p.19).

Imagen 5. Ratio de periodo promedio de cobranza

Ratio de periodo
promediode ___
cobranza ~ = Ventas

Cuentas por cobrar x 360 dias

Ratio de capital de trabajo
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Segun Aching (2006) “El Capital de Trabajo, es lo que le queda a la firma
después de pagar sus deudas inmediatas, es la diferencia entre los

Activos Corrientes menos Pasivos Corrientes” (p. 19).

Imagen 6. Férmula de ratio de capital de trabajo

Capltal_de — Activo Corriente - Pasivo Corriente
Trabajo

Ratio de solvencia patrimonial
Segun Flores (2015), “Nos muestra la proporcién de participacion del
capital propio y de terceros en la formacioén de los recursos que ha de

utilizar la empresa para el desarrollo de sus operaciones (p. 68).

Imagen 7. Férmula de ratio de solvencia patrimonial

Ratio de Pasivo Total
solvencia = . -
. . Patrimonio
patrimonial

Ratio de razé6n de endeudamiento

Segun Aching (2006)

Representa el porcentaje de fondos de participacion de los
acreedores, ya sea en el corto o largo plazo, en los activos. En
este caso, el objetivo es medir el nivel global de endeudamiento o

proporcion de fondos aportados por los acreedores (p. 27).

Imagen 8. Férmula de ratio de razon de endeudamiento
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Ratio de raz6n Pasivo Total
de
endeudamiento

Activo Total

Margen de utilidad neta

Segun Flores (2015) “Este indice nos muestre el margen de utilidad neta

gue esperaria la empresa por una venta realizada” (p. 68).

Imagen 9. Formula de margen de utilidad neta

Margen de Utilidad neta

utilidad neta Ventas netas

2.2.3. Aplicacion estratégica

Segun Pérez & Merino (2008) indica que:

“El término Estrategia tiene su origen en el latin strategia que
deriva de las palabras stratos (ejército) y agein (guia) por lo tanto
al inicio esta palabra era empleada en el &mbito militar: arte de
dirigir las operaciones militares. Una estrategia es un plan que
especifica una serie de pasos o0 de conceptos nucleares que
tienen como fin la consecucion de un determinado objetivo” (p.
32).

Segun Moreno (2012) indica que:
‘Las estrategias financieras son decisiones a nivel de
planeamiento y control orientadas a la gestion de recursos a
corto, mediano y largo plazo con el objetivo de que la empresa
obtenga una vida crecientemente saludable. Estas van de la
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mano con la estrategia maestra de la empresa, por lo que la
estrategia financiera es la parte del proceso de planificacion y

gestion estratégica de una organizacion” (s.p).
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2.3.

Bases conceptuales

2.3.1. Planeamiento financiero

Segun Flores (2015) sefala que:

“La planeacion financiera expresa la forma en que se deben
cumplir los objetivos financieros. Por tanto, un plan financiero es
la declaracién de lo que se pretende hacer en el futuro. Casi
todas las decisiones requieren largos periodos de espera, lo que
significa que se requiere mucho tiempo para implementarlas. En
un mundo incierto, esto requiere que las decisiones se tomen con
mucha anticipacion a su puesta en practica. Por ejemplo, si una
empresa quiere construir una fabrica en el 2016, debe comenzar
a identificar contratistas y financiamiento en el 2014 o incluso
antes” (p.141)

2.3.2. Rentabilidad

“"La rentabilidad mide la relacién entre los resultados monetarios
de una actividad -reales o esperados- y los medios empleados
para obtenerlos. La rentabilidad es el objetivo econdmico-

financiero de la empresa” (Aguiar, 2005, p.22.)

2.3.3. Aplicacion estratégica

Segun Mintzberg, H. (1977) en su teoria del pensamiento estratégico,

definio a la estrategia como:

El patrén o plan que integra las principales metas y politicas de
una organizacion y, a la vez, establece la secuencia coherente de
las acciones a realizar. Una estrategia bien formulada ayuda a
poner orden y asignar, con base tanto en sus atributos como en
sus deficiencias internas, los recursos de una organizacion, con el

fin de lograr una situacion viable y original, asi como anticipar los
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2.4.

posibles cambios en el entorno y las acciones imprevistas de los
oponentes inteligentes (p.7).

De lo mencionado por el autor podemos concluir, que una estrategia
adecuadamente planteada es de vital importancia para una
organizacion, debido a que las estrategias contienen las metas y
politicas que van a ser desarrolladas mediante diversas acciones
utilizando los recursos de las organizaciones; por lo que consideramos
que esta teoria guarda relacién con nuestra investigacion , pues las
empresas industriales de abono deben aplicar con una adecuada
estrategia el planeamiento financiero con la finalidad de lograr sus

objetivos.

Definicién de términos basicos

Activo

De acuerdo con la Superintendencia del Mercado de Valores (2008),
indica que “Representa los recursos controlados por la empresa como
resultado de transacciones y otros eventos pasados, de cuya utilizacion
se espera beneficios econdmicos futuros que fluirdn a la empresa” (p.
104).

Anélisis financiero

Segun Prieto (2010) “Un proceso que comprende la recopilacion,
interpretacion, comparacion y estudio de los estados financieros y datos

operacionales de un negocio (p. 13).

Endeudamiento
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Cantidad de obligaciones con las que cuenta una empresa y que han

sido adquiridas a través de terceros.

Liquidez

Segun Rubio (2007) “El grado en que una empresa puede hacer frente a
sus obligaciones corrientes es la medida de su liquidez a corto plazo” (p.
16).

Pasivo

De acuerdo con la Superintendencia del Mercado de Valores (2008),
“‘Representan las obligaciones presentes de la empresa como resultado
de hechos pasados, previéndose que su liquidacion o cancelacion
produzca para la empresa una salida de recursos que involucran
beneficios econémicos, con el fin de satisfacer los requerimientos de la

otra parte” (p. 115).

Ratios

Segun Rubio (2007) “Los ratios son, en muchos casos, numeros
relevantes, proporcionales, que informan sobre la economia y marcha de
la empresa” (p. 4).

Solvencia

Capacidad de una empresa para cumplir con diversas obligaciones.
Estados financieros proforma

Segun Gitman & Zutter (2012) “Los accionistas, los acreedores y la
administracion de la compafia prestan mucha atencion a los estados

financieros pro forma, que son estados de resultados y balances

generales proyectados.” (p. 127).
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l1I. HIPOTESIS Y VARIABLES

3.1. Hipotesis general e hipotesis especificas

3.1.1. Hipotesis general

El planeamiento financiero influye en la rentabilidad de las empresas

industriales de abono.

3.1.2. Hipotesis especificas

a) El planeamiento financiero influye en la rentabilidad econémica de las

empresas industriales de abono.

b) El planeamiento financiero influye en la rentabilidad financiera de las

empresas industriales de abono.

3.2. Definicién conceptual de variables

3.2.1. Variable independiente: Planeamiento financiero (X)

Segun Gitman (2003) “el planeamiento financiero es un aspecto
importante de las operaciones de la empresa porque proporciona una
guia para dirigir, coordinar y controlar las acciones de la empresa para

alcanzar sus objetivos” (p. 107).
Segun Morales & Morales (2014);
La planeacion tiene como objetivo establecer los objetivos que se

desean alcanzar, después de hacer un andlisis de la compaiiia y

su interaccion con el medio ambiente donde se desarrollan los
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3.2.2.

caminos para alcanzar los objetivos, a esas vias se les

denominan estrategias y tacticas (p. 2).

Al respecto Allen, Myers & Brealey (2010) indican que:

Los estados financieros no sélo ayudan a entender el pasado,
también ofrecen un punto de partida para desarrollar un plan
financiero para el futuro. Aqui es donde se requiere que las
finanzas y la estrategia se integren. Un plan financiero coherente
demanda la comprensién de la forma en la que la empresa puede
generar rendimientos superiores en el largo plazo, por la industria

gue ha elegido y por la manera en la que se ubica en ella (p. 804).

De los autores citados podemos concluir que en base a la informacion
financiera de una empresa se llega a conocer el historial financiero y con
ello se puede trazar diferentes tacticas para alcanzar los objetivos

deseados a través de la planeacion financiera.

Variable dependiente: Rentabilidad (Y)

Segun Mora (2008), definen que “la rentabilidad es la capacidad para
generar beneficios. Los indicadores de rentabilidad relacionan
magnitudes de renta o beneficio con magnitudes de inversion

(patrimonio neto, valor del activo)” (p. 194).

Segun Carballo & Sastre (1981), indican que:
Se entiende por rentabilidad de una empresa la tasa con que
remunera a los capitales o recursos que utiliza. Desde un punto
de vista puramente econdmico, uno de los fines primordiales de la
empresa consiste en hacer maxima la rentabilidad de los

capitales invertidos en la misma (p. 215).
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3.3.

Al respecto Cuervo & Rivero (1986), indican que “La rentabilidad mide la
relacion entre los resultados monetarios de una actividad -reales o
esperados- y los medios empleados para obtenerlos. La rentabilidad es

el objetivo econdmico-financiero de la empresa” (s.p).

De los autores citados, la rentabilidad es la capacidad que tiene la
empresa de obtener los resultados trazados en sus objetivos, debido a
gue es la consecuencia de la utilizacion de sus recursos propios y la

inversion de la empresa.

Operacionalizacion de variables

Tabla 1. Operacionalizacién de variables

VARIABLES DIMENSIONES INDICADORES TIPO

Ratio de capital de trabajo Eltipo de investigacion es
descriptiva y aplicada.
Gestion Ratio de periodo promedio de cobranzas

PLANEAMIENTO

Estados financieros proyectados
FINANCIERO (X)

Ratio de liquidez absoluta

i DISENO
Liquidez - —
. - La presente investigacion es
Ratio de liquidez general ) N
considerada cuantitativa, no
- ] experimental, transversal y
_ Rentabilidad del Activo: ROA correlacional.
Economica

Margen de utilidad neta METODO

RENTABILIDAD

" Rentabilidad del Patrimonio: ROE

] ) o El método de investigacion
Financiera Ratio de solvencia patrimonial que se Utilizara en el presente

trabajo es descriptivo.
Ratio razon de endeudamiento

Fuente: Elaboracién propia.
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V. DISENO METODOLOGICO

4.1.

Tipo y disefio de investigacion

El tipo de investigacion, es descriptiva puesto que se describid la
realidad de como las empresas industriales de abono al utilizar el
planeamiento financiero tendrian mayores beneficios los cuales influyen
en la rentabilidad de esta.

Al respecto, Arias (2012) indica que:

La investigacion descriptiva consiste en la caracterizacion de un
hecho, fenémeno, individuo o grupo, con el fin de establecer su
estructura o comportamiento. Los resultados de este tipo de
investigacién se ubican en un nivel intermedio en cuanto a la

profundidad de los conocimientos se refiere (p. 24).

También es de tipo aplicada, debido a que se analizé la informacién
financiera de la empresa y se identificd que la rentabilidad que obtenia
podia mejorar con la aplicacion de un planeamiento financiero.

Con lo que Behar (2008) define a la investigacion aplicada como “el
estudio y aplicacion de la investigacion a problemas concretos, en
circunstancias y caracteristicas concretas. Esta forma de investigacion

se dirige a su aplicaciéon inmediata y no al desarrollo de teorias” (p. 20).

El disefio de la investigacion fue cuantitativa, no experimental,
transversal y correlacional, debido a que no se manipulé la informacién
obtenida del estado de situacion financiera y estado de resultados de los
periodos 2017, 2018 y 2019 ademas se relacion6 la variable
independiente que fue el planeamiento financiero con la variable
dependiente que fue la rentabilidad, para determinar el nivel de

influencia entre ellas.
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4.2.

4.3.

Método de investigacion

El método de investigacion que se utilizé en el trabajo fue descriptivo.

El método de investigacion descriptivo segun Tamayo y Tamayo (2003),
‘comprende la descripcion, registro, analisis e interpretacion de la
naturaleza actual y la composicién o procesos de los fenémenos (p. 46).

Poblacién y muestra

4.3.1. Poblacién

La poblacion estuvo conformada por las empresas industriales de abono
de Lima. Al respecto, Arias (2012) define a la poblacion como “un
conjunto finito o infinito de elementos con caracteristicas comunes para
los cuales seran extensivas las conclusiones de la investigacion. Esta

queda delimitada por el problema y por los objetivos del estudio” (p. 81).

4.3.2. Muestra

4.4.

La muestra del trabajo de investigacién se seleccion6 por conveniencia y
estuvo conformada por la informacion financiera de la empresa Inbior
S.A.C. en los afios 2017, 2018 y 2019.

Al respecto, Otzen & Manterola (2017) indica que:
‘Permite seleccionar aquellos casos accesibles que acepten ser
incluidos. Esto, fundamentado en la conveniente accesibilidad vy

proximidad de los sujetos para el investigador” (p. 230).

Lugar de estudio
El lugar de estudio donde se aplico la investigacion fue en la empresa

Inbior S.A.C, que se encuentra ubicada en Av. Via de Evitamiento 1233
Urb. Parques de Monterrico — Ate - Lima.
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4.5.
4.5.1.

4.5.2.

4.6.

Técnicas e instrumentos para larecoleccion de lainformacién

Técnicas

Al respecto, Arias (2012) indica que las técnicas, “son las distintas

formas o maneras de obtener la informacion.” (p.146).

En la investigacion, se ha utilizado la técnica de analisis documental, al
respecto, Clauso (1993) indica: “Es el conjunto de operaciones
destinadas a representar el contenido y la forma de un documento para
facilitar su consulta o recuperacién, o incluso para generar un producto

que le sirva de sustituto” (p. 11).

Instrumentos

Arias (2012) destaca que “Un instrumento de recoleccién de datos es
cualquier recurso, dispositivo o formato (en papel o digital), que se utiliza

para obtener, registrar o almacenar informacion” (p. 68).

Se utiliz6 como instrumento de la investigacion la guia de analisis

documentario.

Analisis y procesamiento de datos

Para realizar el trabajo de investigacion primero se recopild la
informacion financiera de la empresa. Luego se proyect6 el estado de
situacion financiera y estado de resultados para los periodos 2020, 2021
y 2022, y seguidamente se calcul6 los ratios en Microsoft Excel como
aplicacién de hojas de célculo para el desarrollo de formulas, gréficos y
tablas. Por ultimo para los resultados inferenciales se utilizo el programa
IBM SPSS statistics 25 como programa estadistico para la investigacion

y procesamiento de datos.
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V. RESULTADOS

5.1.

Resultados descriptivos

El planeamiento financiero es una herramienta que influye en la
rentabilidad por lo que se ha tomado la informacion financiera de la
empresa Inbior S.A.C., para el andlisis de los ratios financieros que se
usaron para visualizar la mejora de la rentabilidad aplicAndolo

eficientemente.

Para cada ratio financiero se calculo el valor de acuerdo a su formula, se
elabord una tabla, tanto para los datos histéricos como para los datos
proyectados. De la misma forma se realizaron graficos en el que se
visualizan los resultados, agregando un comentario de la variacién

observada.

Hipdtesis especifica N°1: El planeamiento financiero influye en la
rentabilidad econdmica en las empresas industriales de abono.

Planeamiento financiero

Se estim¢ el ratio de periodo promedio de cobranza y ratio de capital de
trabajo para los afios 2020, 2021 y 2022 a través de variacion porcentual
y método critico para el estado de situacion financiera y estado de
resultados (véase anexo 3, 4, 5 y 6), tomando en cuenta una
disminucién en el rubro de cuentas por cobrar, aumento en el efectivo y
equivalente de efectivo, entre otras variaciones que se tomaron

mediante el método critico, respecto al afio anterior.

Ratio de periodo promedio de cobranza:

Cuentas por cobrar x 360 dias

Ventas
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Tabla 2. Ratio de periodo promedio de cobranza

Periodo Cuentas por cobrar Ventas Resultado

2017 s/ 679,577.00 S/ 2,360,636.00 104 DIAS
2018 S/ 617,721.00 S/ 2,487,669.00 89 DIAS
2019 S/ 677,140.00 S/ 2,494,610.72 98 DIAS

Fuente: Estados financieros de la empresa Inbior S.A.C.
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Gréfico 1. Ratio de periodo promedio de cobranza (Datos historicos)

En la tabla 2 y el grafico 1, se observa que en el afilo 2017 el ratio de

periodo promedio de cobranza alcanzo los 104 dias siendo un resultado

desfavorable para la empresa, disminuyendo su valor para el afio 2018

en 89 dias y nuevamente tuvo un alza en el afio 2019 de 98 dias, lo cual

perjudicaba a la empresa, teniendo resultados irregulares en los afos

analizados.

44



Tabla 3. Ratio de periodo promedio de cobranza (Datos
proyectados)

Periodo Cuentas por cobrar Ventas Resultado

2020 S/ 559,426.00 S/ 2,544,502.93 86 DIAS
2021 S/ 548,483.40 S/ 2,646,283.05 75DIAS
2022 S/ 384,635.06 S/ 2,646,283.05 59 DIAS

Fuente: Estados financieros de la empresa Inbior S.A.C.
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Graéfico 2. Ratio de periodo promedio de cobranza (Datos proyectados)

En la tabla 3 y grafico 2 se observa que al proyectar las cobranzas para
los afios 2020, 2021 y 2022 se establecié que para el afio 2020 se
ubicaria en 85 dias y alcanzaria su minimo valor en el afio 2022 de 59
dias, siendo favorable para la empresa, ya que se observa una
disminucién constante en los resultados, llegando a cumplir con los
objetivos de la empresa.
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Comparacion datos histéricos — proyectados
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Gréfico 3. Comparacion datos histéricos - proyectados (Ratio de periodo
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promedio de cobranza)

En el grafico 3 se observa la diferencia entre los afios historicos 2017,
2018 y 2019 donde no se utilizé6 un planeamiento financiero durante la
gestion de la empresa, es por ello que se visualizé resultados irregulares
y negativos que no permitieron obtener mayor crecimiento de la
rentabilidad, logrando con ello una utilidad menor a lo que la empresa
pueda alcanzar, en comparacién con los afios proyectados 2020, 2021 y
2022 que si se planted la ejecucion del planeamiento financiero, se
visualizé una disminucién favorable para la empresa respecto a su ratio
de periodo promedio de cobranza, siendo esto positivo para el
crecimiento de la rentabilidad y consiguiendo con ello mejores resultados

reflejados en la utilidad anual.
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Ratio de capital de trabajo:
Activo corriente - Pasivo corriente

Tabla 4. Capital de trabajo (Datos historicos)

Periodo Activo corriente Pasivo corriente Resultado

2017  S/1,122,035.00 S/ 471,296.00 S/650,739.00
2018 S/1,014,399.00 S/ 610,488.00 S/403,911.00
2019 S/1,130,614.00 S/ 640,984.00 S/489,630.00

Fuente: Estados financieros de la empresa Inbior S.A.C.
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Gréfico 4. Ratio de capital de trabajo (Datos proyectados)

En la tabla 4 y el grafico 4 se observa que en el afio 2017 el ratio de
capital de trabajo alcanzé la suma de S/ 650,739.00 disminuyendo
significativamente para el afio 2018 con S/ 403,911.00, con una leve
recuperacion en el afio 2019 de S/ 489,630.00, contando la empresa con
resultados no constantes.
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Tabla 5. Capital de trabajo (Datos proyectados)

Periodo Activo corriente Pasivo corriente Resultado

2020 S/1,129,166.00 S/ 625,193.92 S/553,972.00
2021 S/1,246,864.63 S/ 601,148.49 S/645,716.00
2022  S/1,237,121.56 S/ 579,965.35 S/766,156.00

Fuente: Estados financieros de la empresa Inbior S.A.C.
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Gréfico 5. Ratio de capital de trabajo (Datos proyectados)

En la tabla 5 y el grafico 5 se observa que, al proyectar el capital de
trabajo para los afios 2020, 2021 y 2022 se establecié que para el afio
2020 se ubicaria en S/ 553,972.00 y alcanzaria su maximo valor en el
afio 2022 con S/ 766,156.00, siendo favorable para la empresa, ya que

se observa un aumento constante en los resultados.
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Comparacion datos histéricos — proyectados
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Gréafico 6. Comparacion de datos histdricos — proyectados (Ratio de capital de
trabajo)

En el gréfico 6 se observa la diferencia entre los afios historicos 2017,
2018 y 2019 donde no se utilizé6 un planeamiento financiero durante la
gestion de la empresa, por lo que se observé una variacion irregular del
valor del ratio, en comparacién con los afios proyectados 2020, 2021 y
2022 que si se planted la ejecucion del planeamiento financiero, donde
se visualizé un aumento constante y favorable para la empresa ya que el
ratio nos indica que contamos con capacidad econémica para solventar
sus deudas més inmediatas.

Rentabilidad

Se estimaron los ratios de rentabilidad del activo (ROA) y de margen de
utilidad bruta para los afios 2020, 2021 y 2022 a través de la variacién
porcentual y método critico para el estado de situacién financiera y el
estado de resultados, tomando en cuenta politicas para los rubros del

activo, pasivo y las ventas con respecto al afio anterior.
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Rentabilidad del activo (ROA):

Utilidad Neta
Activo total

Tabla 6. Ratio de rentabilidad (ROA) (Datos Histéricos)

Periodo Utilidad neta Activo total Resultado Porcentaje

2017  S/15,797.00 S/2,999,288.00 0.0053 0.53%
2018 S/16,826.00 S/3,213,653.00 0.0052 0.52%
2019 S/10,903.00 S/3,185,632.00 0.0034 0.34%

Fuente: Estados financieros de la empresa Inbior S.A.C.
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Gréfico 7. Ratio rentabilidad del activo (Datos histéricos)

En la tabla 6 y grafico 7 se tiene que para el afio 2017 el ratio de
rentabilidad del activo alcanz6 el 0.53% disminuyendo levemente para el
afio 2018 en 0.52% y en el afio 2019 en 0.34%, teniendo resultados

desfavorables en los afios analizados para la empresa.

50



Tabla 7. Ratio de rentabilidad del activo (ROA) (Datos proyectados)

Periodo Utilidad neta Activo total Resultado Porcentaje

2020 S/22,441.00 S/2,882,618.52 0.0076 0.76%
2021 S/27,194.00 S/2,728,674.34 0.0100 1.00%
2022 S/33,863.00 S/2,475,389.80 0.0132 1.32%

Fuente: Estados financieros de la empresa Inbior S.A.C.
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Gréfico 8. Ratio rentabilidad del activo (Datos proyectados)

En la tabla 7 y grafico 8 se observa que al proyectar los estados
financieros para los afios 2020, 2021 y 2022 tenemos que para el afio
2020 se ubicaria en 0.76%, para el afio 2021 ascendio a 1% y alcanzaria
su maximo valor en el afio 2022 con 1.32% siendo esto favorable para la
empresa, ya que se observa un aumento constante en los resultados.
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Comparacion datos histéricos — proyectados
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Gréfico 9. Comparacion datos historicos - proyectados (Ratio rentabilidad del

activo)

En el grafico 9 se observa la diferencia entre los afios historicos 2017,
2018 y 2019 donde no se utilizé un planeamiento financiero durante la
gestién de la empresa, por lo que se observé que no hubo un correcto
rendimiento sobre el activo, en comparacién con los afios proyectados
2020, 2021 y 2022 que si se plante6 la ejecuciéon del planeamiento
financiero, se visualiz6 un aumento favorable para la empresa respecto a
su ratio de rentabilidad del activo, debido a que el indicador expresa un

mayor rendimiento sobre las ventas y del activo.
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Margen de utilidad Neta:

Utilidad Neta
Ventas Netas

Tabla 8. Margen de utilidad neta (Datos historicos)

Periodo Utilidad neta  Ventas netas Resultado  Porcentaje

2017  S/15,797.00 S/2,360,636.00 0.0067 0.67%
2018 S/16,826.00 S/2,487,669.00 0.0068 0.68%
2019 S/10,903.00 $S/2,494,610.72 0.0044 0.44%

Fuente: Estados financieros de la empresa Inbior S.A.C.
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Graéfico 10. Ratio Margen de utilidad neta (Datos historicos)

En la tabla 8 y el grafico 10, se observa que en el afio 2017 el margen de
utilidad neta alcanz6 a 0,67% siendo un resultado desfavorable para la
empresa, aumentando levemente su valor para el afio 2018 a 0,68%, sin
embargo, disminuyo en el afio 2019 a 0,44%, siendo sus resultados no

constantes y poco favorables para la empresa.
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Tabla 9. Margen de utilidad neta (Datos proyectados)

Periodo Utilidad neta  Ventas netas Resultado  Porcentaje

2020 S/22,441.00 S/2,544,502.93 0.0088 0.88%
2021 S/27,194.00 S/2,646,283.05 0.0103 1.03%
2022  S/33,863.00 S/2,646,283.05 0.0121 1.21%

Fuente: Estados financieros de la empresa Inbior S.A.C.
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Gréfico 11. Ratio Margen de utilidad neta (Datos proyectados)

En la tabla 9 y grafico 11 se observa que al proyectar el estado de
resultados para los afios 2020, 2021 y 2022 se establece que para el
afio 2020 se ubicaria en 0.88%, en el afio 2021 ascendi6 a 1,03% y
alcanzé un valor maximo en el afio 2022 con 1.21% siendo esto
favorable para la empresa, ya que se observa un aumento constante en

los resultados.
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Comparacion datos histéricos - proyectados
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Gréfico 12. Comparacion de datos historicos - proyectados (ratio Margen de
utilidad neta)

En el grafico 12 se observa la diferencia entre los afios histéricos 2017,
2018 y 2019 donde no se utilizé un planeamiento financiero, los valores
del ratio expresaron la irregularidad en la gestiébn de la empresa no
obteniendo los resultados deseados en la utilidad, en comparacién con
los afios proyectados 2020, 2021 y 2022 que si se planted la ejecucién
del planeamiento financiero, se visualizé una aumento favorable para la
empresa respecto al margen de utilidad neta, donde el valor del ratio
expreso la eficiente gestion de la empresa en los afios proyectados.
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Relacion entre el planeamiento financiero y la rentabilidad
econbmica

Se realizd una comparacién entre los datos histéricos y proyectados que
se analizaron de los ratios representativos para cada variable de la

hipotesis especifica N° 01.

Tabla 10. Relacion entre planeamiento financiero y rentabilidad
Econdmica

RELACION ENTRE PLANEAMIENTO FINANCIERO Y
RENTABILIDAD ECONOMICA

Planeamiento Rentabilidad

- Financiero Econdmica
ANOGS Ratio P.Cobranza ROA

Endias %

2017 104 0.53
2018 89 0.52
2019 96 0.34
2020 86 0.76
2021 75 1.00
2022 59 1.32

Fuente: Estados financieros de la empresa Inbior S.A.C.
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Gréfico 13. Relacion entre el planeamiento financiero y la rentabilidad
econdmica
En la tabla 10 y gréfico 13 se observa la relacion inversa que existe entre

el ratio de periodo promedio de cobranza y el ROA, indicadores del
planeamiento financiero y rentabilidad respectivamente, es por ello que
en el aflo 2017 la empresa obtuvo como resultado del ratio de periodo
promedio de cobranza, una cobranza de 104 dias, lo que significaba un
ROA de 0.53%, sin embargo en el afio 2022, donde se proyectaron los
datos, se obtuvo como resultado del ratio de periodo promedio de
cobranza una cobranza de 59 dias, lo que significaba un ROA de 1.32%,
es donde se observa la relacion inversa entre ambos indicadores, esto
quiere decir que la disminucién del valor del ratio de periodo promedio
de cobranza significa un aumento en el valor del (ROA), lo cual es una

relacion inversa positiva para la empresa.

Hipotesis especifica N°2: El planeamiento financiero influye en la

rentabilidad financiera en las empresas industriales de abono.

Planeamiento financiero

Se estimo el ratio de liquidez absoluta para los afios 2020, 2021 y 2022
a través de variacién porcentual y método critico para el estado de
situacién financiera (véase anexo 3 y 5), tomando en cuenta un aumento
en el efectivo y equivalente de efectivo, entre otras variaciones que se

tomaron mediante el método critico, respecto al afio anterior.

Ratio de liquidez absoluta:

Liquidez — Efectivo
absoluta Pasivo Corriente

57



Tabla 11. Ratio de liquidez absoluta (Datos Historicos)
Periodo Cajaybancos Pasivo corriente Resultado Porcentaje

2017  S/108,609.00 S/ 471,296.00 0.2304 23.04%
2018 S/134,429.00 S/ 610,488.00 0.2202 22.02%
2019 S/144,366.00 S/ 640,984.00 0.2252 22.52%

Fuente: Estados financieros de la empresa Inbior S.A.C.
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Gréfico 14. Ratio de liquidez absoluta (Datos histéricos)

En la tabla 11 y el grafico 14 se observa que en el afio 2017 el ratio de
liquidez absoluta alcanzé el 23.04% disminuyendo levemente para el
afio 2018 con 22.02% y teniendo un aumento ligero en el afio 2019 con
22.52%, siendo sus resultados no constantes y poco favorables para la

empresa.
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Tabla 12. Ratio de liquidez absoluta (Datos proyectados)

Periodo Cajaybancos Pasivo corriente Resultado Porcentaje

2020 S/254,450.00 S/ 625,193.92 0.4069 40.69%
2021 S/370,479.63 S/ 601,148.49 0.6163 61.63%
2022 S/504,910.81 S/ 579,965.35 0.8708 87.08%

Fuente: Estados financieros de la empresa Inbior S.A.C.
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Gréfico 15. Ratio de liquidez absoluta (Datos proyectados)

En la tabla 12 y el grafico 15 se observa que al proyectar la liquidez para

los afios 2020, 2021 y 2022 se establece que para el afio 2020

se

ubicaria en 40.69%, en el afio 2021 tendria una valor de 61.63% Yy

alcanzaria su méaximo valor en el afio 2022 con 87.08%.
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Comparacion datos histéricos — proyectados
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Gréafico 16. Comparacion de datos histéricos - proyectados (ratio de liquidez
absoluta)

En el grafico 16 se observa la diferencia entre los afios histéricos 2017,
2018 y 2019 donde no se utilizé un planeamiento financiero durante la
gestion de la empresa y que no contaba con la liquidez ideal , en
comparacién con los afios proyectados 2020, 2021 y 2022 que si se
planteé la ejecucién del planeamiento financiero, se visualiz6 una
aumento favorable para la empresa respecto a su ratio de liquidez
absoluta, consiguiendo con ello la liguidez necesaria para operar sin

recurrir a sus flujos de ventas.

Rentabilidad

Se estimaron las ratios de rentabilidad del patrimonio (ROE) y solvencia
patrimonial para los afios 2020, 2021 y 2022 teniendo en cuenta la
proyeccion de ventas que se realizé y la politica propuesta donde el
costo de venta debe ser maximo el 70% de las ventas netas.
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Rentabilidad del patrimonio (ROE):

Utilida neta
Patrimonio

Tabla 13. Ratio rentabilidad del patrimonio (ROE) (Datos histéricos)
Periodo  Utilidad neta Patrimonio Resultado Porcentaje

2017 S/15,797.00 S/1,455,222.00 0.0109 1.09%
2018 S/16,826.00 S/1,212,048.00 0.0139 1.39%
2019 S/10,903.00 $S/1,242,951.00 0.0088 0.88%

Fuente: Estados financieros de la empresa Inbior S.A.C.
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Gréfico 17. Ratio Rentabilidad del patrimonio (Datos historicos)

En la tabla 13 y grafico 17 se observa que en el afio 2017 el ratio de
rentabilidad del patrimonio alcanz6é en 1.09% aumentando para el afio
2018 en 1.39%, teniendo una caida en el afio 2019 en 0.88%.
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Tabla 14. Ratio rentabilidad del patrimonio (ROE) (Datos
proyectados)
Periodo  Utilidad neta Patrimonio Resultado Porcentaje

2020 S/22,441.00 S/1,266,067.00 0.0176 1.76%
2021 S/27,194.00 S/1,294,439.76  0.0210 2.10%
2022 S/33,863.00 S/1,337,955.59  0.0257 2.57%

Fuente: Estados financieros de la empresa Inbior S.A.C.
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Gréfico 18. Ratio Rentabilidad del patrimonio (Datos proyectados)

En la tabla 14 y el grafico 18 se observa que al proyectar los estados
financieros para los afios 2020, 2021 y 2022 (Véase anexo 5 y 6), se
constata que para el afio 2020 se ubicaria en 1.76%, para el afio 2021
aumenta considerablemente a 2.10% y manteniendo este constante
crecimiento alcanzaria su maximo valor en el afio 2022 de 2.57%,

considerando estos resultados como favorables para la empresa.
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Comparacion datos histéricos — proyectados
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Gréfico 19. Comparacion de datos historicos - proyectados (ratio rentabilidad
del patrimonio)

En el grafico 19 se observa la diferencia entre los afios histéricos 2017,
2018 y 2019 donde no se utilizé un planeamiento financiero durante la
gestion de la empresa, debido a que se muestra que la rentabilidad
sobre el patrimonio no es la ideal, en comparacién con los afios
proyectados 2020, 2021 y 2022 que si se planted la ejecucion del
planeamiento financiero, se visualiz6 un aumento favorable para la
empresa respecto al ratio de rentabilidad del patrimonio, esto significa
gue la empresa cuenta con la capacidad de generar mayores beneficios.
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Ratio de solvencia patrimonial:

Pasivo total
Patrimonio
Tabla 15. Ratio de solvencia patrimonial (Datos historicos)
Periodo Pasivo Total Patrimonio Resultado
2017 S/1,544,066.00 S/1,455,222.00 S/ 1.06
2018 S/2,001,605.00 S/1,212,048.00 S/ 1.65
2019 S/1,942,681.00 S/1,242,951.00 S/ 1.56

Fuente: Estados financieros de la empresa Inbior S.A.C.

$/1.8000

1.65

$/1.6000 1.56

S/1.4000

$/1.2000

$/1.000

S$/.8000

S/.6000

S/.4000

$/.2000

S/-
2017 2018 2019

Gréfico 20. Ratio de solvencia patrimonial (Datos histéricos)

En la tabla 15 y el grafico 20 se observa que en el afio 2017 el ratio de
solvencia  patrimonial alcanz6 a 1.06 soles aumentando
significativamente para el afio 2018 en 1.65 soles y sin embargo
disminuyendo su valor en el afio 2019 a 1.56 soles; ante estos
resultados se observa una variacion no constante durante este periodo

de tiempo en la empresa.
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Tabla 16. Ratio de solvencia patrimonial (Datos proyectados)

Periodo Pasivo Total Patrimonio Resultado
2020 S/1,666,551.52 S/1,266,067.00 S/ 1.31
2021 S/1,666,551.52 S/1,294,439.76 S/ 1.11
2022 S/1,246,434.21 S/1,337,95559 S/ 0.95

Fuente: Estados financieros de la empresa Inbior S.A.C.
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Gréfico 21. Ratio de solvencia patrimonial (Datos proyectados)

En la tabla 16 y grafico 21 se observé que al proyectar los estados
financieros para los afios 2020, 2021 y 2022 el ratio de solvencia
patrimonial (Véase anexo 5y 6); en el afio 2020 se inicia en 1.31 soles,
para el afio 2021 descendi6 a 1.11 soles y mantiene esta constante
disminucion alcanzando en el 2022 el valor de 0.95 soles, estos

resultados se consideran como favorables para la empresa.
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Comparacion datos histéricos — proyectados
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Gréafico 22. Comparacion datos histéricos - proyectados (Ratio de solvencia
patrimonial)

En el grafico 22 se observa la diferencia entre los afios histéricos 2017,
2018 y 2019 donde no se utilizé un planeamiento financiero durante la
gestion de la empresa, este indicador expresa que la empresa estuvo
principalmente financiado por terceros debido a los préstamos bancarios
obtenidos, en comparacion con los afios proyectados 2020, 2021 y 2022
gue si se planted la ejecucion del planeamiento financiero, se visualizo
una disminucion favorable para la empresa respecto al margen de
utilidad neta, ya que el indicador al disminuir expresé que la empresa
esta principalmente financiada por capital propio.
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Relacién entre planeamiento financiero y rentabilidad financiera

Se realiz6é una comparacion entre los datos histéricos y proyectados que
se analizaron de los ratios representativos para cada variable de la

hipbtesis especifica N2 02.

Tabla 17. Relacién entre planeamiento financiero y rentabilidad
financiera

Planeamiento Rentabilidad
~ Financiero Financiera
ANOS L. Absoluta ROE
% %
2017 23.04 1.09
2018 22.02 1.39
2019 22.52 0.88
2020 40.69 1.76
2021 61.63 2.10
2022 87.08 257
Fuente: Elaboracién propia
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§ 1.50
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Ratio de L. absoluta

Gréfico 23. Relacion entre el planeamiento financiero y la rentabilidad
financiera
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En la tabla 17 y grafico 23 se observa la relacidn directa que existe entre
el ratio de liquidez absoluta y el ROE, indicadores del planeamiento
financiero y rentabilidad respectivamente, es por ello que en el afio 2017
la empresa obtuvo como resultado del ratio de liquidez absoluta un valor
de 23.04%, lo que significaba un ROE de 1.09%, sin embargo en el afio
2022, donde se proyectaron los datos, se obtuvo como resultado del
ratio de liquidez absoluta un valor de 87.08%, lo que significaba un ROE
de 2,57%, es donde se observa la relacion directa entre ambos
indicadores, esto quiere decir que el aumento del valor del ratio de
liquidez absoluta significa un aumento en el valor del (ROE).

Hipotesis General: ElI planeamiento financiero influye en la

rentabilidad en las empresas industriales de abono.

Se estimd el ratio de liquidez general y endeudamiento para los afios
2020, 2021 y 2022 a través de variacion porcentual y método critico,
donde se propusieron mejoras en diversos rubros del activo y pasivo.

Planeamiento Financiero

Ratio de liquidez general:

Activo Corriente

Pasivo corriente
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Tabla 18. Ratio de liquidez general (Datos histéricos)
Periodo Activo corriente Pasivo corriente  Resultado

2017 S/1,122,035.00 S/ 471,296.00 S/  2.38
2018 S/1,014,399.00 S/ 610,488.00 S/ 1.66
2019 S/1,130,614.00 S/ 640,984.00 S/ 1.76

Fuente: Estados financieros de la empresa Inbior S.A.C.
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Graéfico 24. Ratio de liquidez General (Datos historicos)

En la tabla 16 y el gréafico 24, se observa que en el afio 2017 el ratio de
liquidez general alcanzé 2.38 soles disminuyendo significativamente
para el afio 2018 con 1.66 soles y sin embargo aumentado nuevamente
su valor en el afio 2019 a 1.76 soles; ante estos resultados se observa

una variacion no constante durante este periodo de tiempo en la
empresa.
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Tabla 19. Ratio de liquidez general (Datos proyectados)
Periodo  Activo corriente Pasivo corriente  Resultado

2020 S/1,129,166.00 S/ 625,193.92 S/  1.89
2021 S/1,246,864.63 S/ 601,148.49 S/  2.07
2022 S/1,237,121.56 S/ 579,965.35 S/ 2.30

Fuente: Estados financieros de la empresa Inbior S.A.C.
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Gréfico 25. Ratio de Liquidez General (Datos proyectos)

En la tabla 19 y grafico 25 se observa que al proyectar la liquidez
general para los afios 2020, 2021 y 2022 se tiene que para el afio 2020
se ubicaria en 1.89 soles, aumentando para el afio 2021 en 2.07 soles y
manteniendo este constante crecimiento, alcanzaria en el afio 2022 el

valor de 2.30 soles, siendo estos resultados favorables para la Empresa.
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Comparacion datos histéricos — proyectados
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Gréafico 26. Comparacion de datos histéricos - proyectados (ratio de liquidez
general)

En el grafico 26 se observa la diferencia entre los afios histéricos 2017,
2018 y 2019 donde no se utilizd6 un planeamiento financiero durante la
gestion de la empresa, observandose que la misma cuenta con liquidez
para pagar sus deudas sin embargo no es un resultado constante que
pueda favorecer a la empresa, en comparacibn con los afos
proyectados 2020, 2021 y 2022 que si se planteé la ejecucion del
planeamiento financiero, se observd que la empresa puede lograr
mantener constante el resultado del ratio de liquidez general y con ello
demuestra que cuenta con la capacidad necesaria para solventar sus
deudas.
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Rentabilidad

Ratio de endeudamiento:

Pasivo total
Activo Total

Tabla 20. Ratio de endeudamiento (Datos historicos)
Periodo Pasivo total Activo total Resultado Porcentaje

2017  S/1,544,066.00 $S/2,999,288.00 0.5148 51.48%
2018 S/2,001,605.00 §S/3,213,653.00 0.6228 62.28%
2019 S/1,942,681.00 $S/3,185,632.00 0.6098  60.98%

Fuente: Estados financieros de la empresa Inbior S.A.C.
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Gréfico 27. Ratio de endeudamiento (Datos histéricos)

En la tabla 18 y el gréfico 27 se observa que en el afio 2017 el ratio de
razon de endeudamiento alcanz6 el valor de 51.48%, aumentando
significativamente para el afio 2018 a 62.28%, sin embargo en el afio
2019 alcanza un valor de 60.98%, por lo que notamos una variacion
poco constante durante el periodo 2017-2019 y considerando estos

resultados poco favorables para la empresa.
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Tabla 21. Ratio de endeudamiento (Datos proyectados)
Periodo Pasivo total Activo total Resultado Porcentaje

2020 S/1,666,551.52 S/2,882,618.52 0.5666  56.66%
2021 S/1,666,551.52 S/2,728,674.34 0.5255  52.55%
2022 S/1,246,434.21 S/2,475,389.80 0.4862  48.62%

Fuente: Estados financieros de la empresa Inbior S.A.C.
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Gréfico 28. Ratio de endeudamiento (Datos proyectados)

En la tabla 21 y el gréfico 28 se observa que, al proyectar los estados
financieros para los afios 2020, 2021 y 2022 el ratio de endeudamiento
obtuvo el valor de 56.66% en el afilo 2020, disminuyendo para el afio
2021 a 52.55% y manteniendo esta constante disminucién alcanza el
valor de 48.62% para el afio 2022, estos resultados son considerados

como favorables para la empresa.
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Comparacion datos histéricos — proyectados
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Grafico 29. Comparacion datos histéricos — proyectados (Ratio de
endeudamiento)

En el grafico 29 se observa la diferencia entre los afios histéricos 2017,
2018 y 2019 donde no se utilizé planeamiento financiero en la gestién de
la empresa frente a los afios proyectados 2020, 2021 y 2022 que si se
planteé la ejecucién del planeamiento financiero, se visualiza una

disminucién favorable para la empresa respecto a su endeudamiento.

Relacion entre el planeamiento financiero y la rentabilidad
Se realizdé una comparacion entre los datos histdricos y proyectados que
se analizaron de los ratios representativos para cada variable de la

hipétesis general.
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Tabla 22. Relacion entre el planeamiento financiero y la rentabilidad

RELACION ENTRE PLANEAMIENTO FINANCIERO Y
RENTABILIDAD
P';?}Zirsi'eernoto Rentabilidad
AN .
0S L. General Endeudamiento
En soles %
2017 2.38 51
2018 1.66 62
2019 1.76 61
2020 1.89 57
2021 2.07 53
2022 2.30 49
Fuente: Elaboracion propia
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Gréfico 30. Relacion entre el planeamiento financiero y la rentabilidad
financiera

En la tabla 22 y gréfico 30 se observa la relacion inversa que existe entre
el ratio de liquidez general y el endeudamiento indicadores del
planeamiento financiero y rentabilidad respectivamente, donde el
aumento del valor del ratio de liquidez general, significa una disminucion

para el endeudamiento, esta relacion inversa es positiva para la empresa
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Resultados inferenciales

Hipotesis especifica N°1: El planeamiento financiero influye en la

rentabilidad econdmica de las empresas industriales de abono.

Los resultados inferenciales se realizaron comparando los datos
histéricos con los datos proyectados con relacion al ratio de periodo
promedio de cobranza y ROA indicadores del planeamiento y

rentabilidad financieros respectivamente.

Para la aplicacion de las pruebas estadisticas inferenciales se probo la
normalidad para el ROA, ratio de periodo promedio de cobranza
mediante la prueba de Shapiro Wilks para muestras pequefias (n<30)
(véase anexo 7). Como los datos provienen de una distribucion normal

se uso la prueba de regresion lineal.

Hipodtesis

Ho: El planeamiento financiero no influye en la rentabilidad econdmica de
las empresas industriales de abono.
H1. El planeamiento financiero influye en la rentabilidad econdémica de las

empresas industriales de abono.

Nivel de Significacion
o = 0.05
Prueba estadistica

Reqgresion Lineal:

Resumen del modelo

Modelo R R/cuadrado R guadrado Error esftandﬁr
‘ ajustado | de la estimacion
1 9412 885~ | 0857 0.13716

a. Predictores: (Constante), Cuentas por cobrar

b. Variable dependiente: ROA
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ANOVA? /N
Modelo ClSJ:::Tch(ijoes gl Media cuadratica F /Sig.
Regresion 0.582 1 0.582 30.911 ||,005"
1 Residuo 0.075 4 0.019
Total 0.657 5 \ /
a. Variable dependiente: ROA -
b. Predictores: (Constante), Cuentas por cobrar
Coeficientes?
Coeficientes no Coeficientes
Modelo estandarizados estandarizados t ig.
B Desv. Error Beta
(Constante) 2.531 0.326 7.762 ][0.001
! cuentas pori 4 ooq 0.004 0941  |-5560 \0.005/
cobrar
a. Variable dependiente: ROA \

X1 es Ratio de periodo promedio de cobranza
Y, es el ROA. Y1 =2.531-0.021 X3

Regla de decisioén

P-Value = 0.005 < 0.05 Se rechaza Hy

Conclusioén

Los resultados inferenciales obtenidos, establecen que se debe rechazar
la hipotesis nula. En consecuencia, se valida la afirmacion que el
planeamiento financiero influye en la rentabilidad econémica de las

empresas industriales de abono.

Hipotesis especifica N°2: El planeamiento financiero influye en la

rentabilidad financiera de las empresas industriales de abono.

Los resultados inferenciales se realizaron comparando los datos
histéricos con los datos proyectados con relacion a la liquidez absoluta y
ROE indicadores del planeamiento financiero y rentabilidad econdmica,

respectivamente.
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Para la aplicacién de las pruebas estadisticas inferenciales se probd la

normalidad para la liquidez absoluta y el ROE mediante la prueba de

Shapiro Wilks para muestras pequefias (n<30) (véase anexo 7).

Como los datos provienen de una distribucion normal se us6 una prueba

de regresion lineal.

Hipotesis

Ho. El planeamiento financiero no influye en la rentabilidad financiera de

las empresas industriales de abono.

Hi. El planeamiento financiero influye en la rentabilidad financiera de las

empresas industriales de abono.

Nivel de Significacion
o = 0.05
Prueba estadistica

Regresién Lineal:

Resumen del modelo

/ R .
Error estandar
Modelo R R cua@ cuadrado . -
: de la estimacion
J__aiustada
1 9547 N0.910”| 0.887 0.21424
a. Predictores: (Constante), Liquidez absoluta
b. Variable dependiente: ROE
ANOVA? I\
Sumade Media .
Modelo cuadrados gl cuadratica F Sig.
Regresion 1.849 1 1.849 40.295| 003"
1 Residuo 0.184 4 0.046
Total 2.033 5 \/
a. Variable dependiente: ROE
b. Predictores: (Constante), Liquidez absoluta

78




Coeficientes?

Coeficientes no Coeficientes
Modelo estandarizados estandarizados t Sig.
B Desv. Error Beta
(Constante)| 0.655 0.177 3.6971 |0.021
1 a 2
Liquidez | ) ) 0.004 0.954 6.348\|0.003
absoluta /

a. Variable dependiente: ROE

X, es Liquidez absoluta

Y, es el ROE. Y, =0.655 + 0.023 X;
Regla de decisién

P-Value = 0.003 < 0.05 Se rechaza Hy,

Conclusioén

Los resultados inferenciales obtenidos establecen que se debe rechazar
la hipotesis nula: En consecuencia, se ha validado la afirmacion que el
planeamiento financiero influye en la rentabilidad financiera de las

empresas industriales de abono.

Hipotesis general: ElI planeamiento financiero influye en la

rentabilidad de las empresas industriales de abono.

Los resultados inferenciales se realizaron comparando los datos
histéricos con los datos proyectados con relacién a la liquidez general y
endeudamiento indicadores del planeamiento financiero y rentabilidad

respectivamente.

Para la aplicacion de las pruebas estadisticas inferenciales se prob¢ la
normalidad para la liquidez general y el endeudamiento mediante la
prueba de Shapiro Wilks para muestras pequefias (n<30) (véase anexo
7).

Como los datos provienen de una distribucion normal se us6 una prueba

de regresion lineal.
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Hipodtesis

Ho. El planeamiento financiero no influye en la rentabilidad de las

empresas industriales de abono.

H. El planeamiento financiero influye en la rentabilidad de las empresas

industriales de abono.

Nivel de Significacion
a = 0.05

Prueba estadistica

Regresién Lineal:

Resumen del modelo”

R cuadrado Error estandar
Modelo R cuadrado . de la
, ajustado estimacion
1 947 | \_0.897 0.872 1.95978
a. Predictores: (Constante), Liguidez general
b. Variable dependiente: Endeudamiento
ANOVA?*
Sumade Media .
Modelo cuadrados gl cuadratica F Sig.
Regresion | 134.148 1 134.148 34.928 | ,004°
1 Residuo 15.363 4 3.841
Total 149.511 5 NS
a. Variable dependiente: Endeudamiento
b. Predictores: (Constante), Liquidez general
Coeficientes®
Coeficientes no Coeficientes
Modelo estandarizados estandarizados t Sig.
B Desv. Error Beta
1 (Constante) 91.181 6.102 14.942 0.000
Liguidez general -17.787 3.010 -0.947 -5.910 0.004

a. Variable dependiente: Endeudamiento

X es el Planeamiento Financiero (Liquidez general)

Y es la Rentabilidad. (Endeudamiento)
Y =91.181-17.787 X

Regla de decision
P-Value =0.004 <0.05 Se rechaza Hq
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Conclusion
Los resultados inferenciales obtenidos, establecen que se debe rechazar

la hipdtesis nula, en consecuencia, el planeamiento financiero influye en

la rentabilidad de las empresas industriales de abono.
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VI.

6.1.

DISCUSION DE RESULTADOS

Contrastacion y demostraciéon de la hipotesis con los resultados.

Hipotesis especifica N°1:

El planeamiento financiero influye en la rentabilidad econdémica de

las empresas industriales de abono.

Con el objetivo de comprobar esta hipétesis se utilizd la prueba de
regresion lineal, donde se observa que las cuentas por cobrar tienen un
nivel de significancia de 0.005 en la rentabilidad del activo (véase pag.
75).

Segun los resultados de las tablas 2, 3 y grafico 3 (véase pag. 44), se
observa que el ratio periodo promedio de cobranza disminuye
considerablemente durante los periodos proyectados 2020,2021 y 2022
a 59 dias, debido a que se implementd el planeamiento financiero en el
cual se establecieron politicas y objetivos, como capacitar
constantemente al personal de cobranzas con la finalidad de cumplir las
politicas ya establecidas por la empresa, como en este caso, realizar las

cobranzas en un periodo de 60 dias como maximo.

Asimismo, se visualizaron los resultados de las tablas 6, 7 y grafico 9
(véase pag. 50), donde se observo la variacion en aumento para el ratio
de rentabilidad del activo (ROA) durante los afos proyectados 2020-
2022, alcanzando un valor méximo de 1.32% en el afio 2022, debido a
gue la politica de las cuentas por cobrar influyé en el rendimiento de la
gestion del activo, teniendo como resultado una mayor productividad a

favor de la empresa viéndose esto reflejado en la rentabilidad.
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De acuerdo con los indicadores analizados y los resultados obtenidos en
la investigacion se cumple que, el planeamiento financiero influye en la

rentabilidad econémica de las empresas industriales de abono.

Hipotesis especifica N°2:

El planeamiento financiero influye en la rentabilidad financiera de

las empresas industriales de abono.

Con el objetivo de comprobar esta hipétesis se utilizé la prueba de
regresion lineal simple, donde se observa que la liquidez absoluta tiene
un nivel de significancia de 0.003 en la rentabilidad del patrimonio (ROE)

(véase pag. 77).

Segun los resultados de las tablas 11, 12 y grafico 16 (véase pag. 58),
se observa que el ratio de liquidez absoluta aumenta considerablemente
durante los periodos proyectados 2020-2022, debido a que se
implementaron politicas, entre ellas, disminuir en 10% las cuentas por
cobrar, aumentar el efectivo en un 10%, 14% y 18% respecto a las
ventas para cada afio proyectado, distribuir correctamente las funciones
en las areas para mejorar la eficacia del personal, disminuir en 6% las
cuentas por pagar; lo que indica que la empresa tiene una mayor

capacidad para solventar sus compromisos a corto plazo.

En los resultados de las tablas 13, 14 y grafico 19 (véase pag. 61), se
observd la variacion en aumento para el ratio de rentabilidad del
patrimonio (ROE) para los afios proyectados 2020,2021 y 2022, debido a
gue se logré cumplir la politica establecida por la empresa, que indica
gue el costo de venta debera ser como maximo el 70% respecto a sus
ventas, lo que indica una mejora en la capacidad de la empresa para

generar utilidad a favor de los accionistas, esto significa que el beneficio
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neto generado frente a la inversion de los propietarios de la empresa

crece anualmente.

Al analizar los indicadores correspondientes y obtener sus resultados, se
confirma que el planeamiento financiero influye en la rentabilidad

financiera de las empresas industriales de abono.

Hipotesis general:

El planeamiento financiero influye en la rentabilidad de las

empresas industriales de abono.

Con el objetivo de comprobar esta hipotesis general se utilizé la prueba
de regresion lineal simple, donde se observo que la liquidez general
tiene un nivel de significancia de 0.004 en el endeudamiento.

Segun los resultados de las tablas 18, 19 y gréfico 25, se observa que el
ratio de liquidez general aumenté considerablemente durante los
periodos proyectados 2020, 2021 y 2022, esto es consecuencia de la
mayor rentabilidad que obtuvo la empresa debido al resultado que tiene
hacer liquidas sus ventas y porque ademas nos indica que esta tiene la
capacidad de cumplir con sus obligaciones a corto plazo.

En los resultados obtenidos de las tablas 20 ,21 y grafica 29 se observé
la variacion en disminucion para el ratio de endeudamiento para los afios
proyectados 2020,2021 y 2022, esto se debi6 a la aplicacion del
planeamiento financiero, donde la empresa evitdé adquirir nuevas
obligaciones financieras con la finalidad de amortizar las deudas con las
gue ya contaba.

De acuerdo con los ratios analizados y los resultados obtenidos en esta
investigacion, damos por cierta la hipétesis planteada, es decir que el
planeamiento financiero influye en la rentabilidad de las empresas

industriales de abono.
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6.2.

La gestion de la empresa Inbior S.A.C. debe implementar el
planeamiento financiero para lograr obtener los mejores resultados
durante sus ejercicios, de esta manera puede aumentar el margen de
utilidad de la empresa y tener mayores ganancias.

Contrastacion de los resultados con otros estudios similares.

En el trabajo de investigacion ha evidenciado, que “el planeamiento
financiero influye en la rentabilidad de las empresas industriales de
abono”, habiéndose comprobado igualmente por el instrumental
estadistico, que las empresas industriales de abono que aplican un

planeamiento financiero influyen positivamente en la rentabilidad.

Respecto a la contratacion de los resultados con otros estudios
similares, se afirma que existen diversos autores que han investigado
temas similares a esta investigacion, debido a ello se procede a

contrastar sus resultados obtenidos con los de esta tesis:

En la tesis realizada por Hurtado, Ventura y Zelada (2019) titulada
Planeamiento financiero y la situacion econdmica -financiera en la
empresa ladersam consultores s.a. en el afio 2018 concluyen que se
logré determinar que el planeamiento financiero incide favorablemente
en la situacién econdmica en la Empresa Ladersam Consultores S.A.,
puesto que al evaluar la comparacion de los resultados obtenidos
mediante los ratios de rentabilidad del afio 2018 a valor histérico y
proyectado, se observdé que al poner en practica un planeamiento
financiero estos arrojaron una ligera mejora haciendo que la empresa
obtenga una mayor utilidad con un importe de S/.125, 502 en su

situacion econémica.
En la investigacion realizada por Hurtado, Ventura y Zelada se lleg6 a

similares resultados dado que ellos también realizaron una comparacion

entre datos historicos y proyectados y se observé que el planeamiento
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6.3.

financiero influye en la rentabilidad de la empresa, obteniendo mejores
resultados en los indicadores.

En la investigacion de Rios (2015) su tesis titulada Evaluacion de la
gestion financiera y su incidencia en la Rentabilidad, de la Empresa
Zapateria Yuly Periodo 2013, concluye que la gestion financiera en la
empresa Zapateria Yuly de la ciudad de Tarapoto, afio 2013, fue
deficiente, estas deficiencias tuvieron un impacto negativo en los
indicadores de rentabilidad.

En la investigacion realizada por Rios se llegd a similares resultados ya
qgque también concluyen que una planeacién eficiente influye
significativamente en la rentabilidad de la empresa que se mide a través

de las utilidades.

Responsabilidad ética de acuerdo a los reglamentos vigentes.

La investigacion se desarrollé considerando lo establecido en el cddigo
de ética profesional que entr6 en vigencia a partir de la fecha de su
aprobacion por la Asamblea General Extraordinaria de la Junta de
Decanos de Colegios de Contadores Publicos del Peru, cumpliendo los
principios fundamentales tales como la integridad, objetividad,
competencia profesional, confidencialidad y comportamiento profesional

durante todo el proceso de investigacion.

El codigo de ética de investigacion de la Universidad Nacional del Callao
aprobado por resolucién del consejo universitario N° 210-2017-CU del 06
de julio de 2017 y que entré0 en vigencia a partir de su aprobacion
mediante resolucion rectoral, también fue considerado durante el
desarrollo de esta investigaciéon, donde se cumplieron todos los

principios éticos del investigador.

Y por ultimo, se uso la informacion financiera de la empresa debido a

gue se conto con la autorizacion de la contadora de la empresa, la cual

86



indica que se puede hacer el respectivo uso para el desarrollo de esta

investigacion.
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A.

CONCLUSIONES

En la investigacion se han establecido las siguientes conclusiones:

A partir de las pruebas inferenciales, qued6 demostrado que el
planeamiento financiero influye en la rentabilidad econémica de las
empresas industriales de abono, debido a que se comprobd que existe
una relacién inversa del indicador de ratio de periodo promedio de
cobranza cobrar con la rentabilidad del activo (ROA), logrando cumplir
con la politica de la empresa en los afios proyectados y obteniendo una

mejor rentabilidad econdmica.

Quedd demostrado a través de las pruebas inferenciales que el
planeamiento financiero influye en la rentabilidad financiera de las
empresas industriales de abono, debido que al comparar la informacion
financiera de los afios historicos con los afios proyectados, resulté que
existe una relacién directa entre el ratio de liquidez absoluta y
rentabilidad del patrimonio (ROE), logrando obtener una mayor liquidez y

obteniendo una mejor rentabilidad financiera.

Como resultado de las pruebas inferenciales, quedé demostrado que el
planeamiento financiero influye en la rentabilidad de las empresas
industriales de abono, debido a que es una herramienta importante para
las empresas porque ayuda a cumplir con los objetivos y permite
plantear un posible futuro, ya que al aplicar estratégicamente el
planeamiento financiero se obtuvo mejores resultados tanto en la

rentabilidad econdmica como en la rentabilidad financiera.
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RECOMENDACIONES

Se recomienda a la empresa que debe contratar personal capacitado
gue guie a las &reas administrativas a mejorar su desempefo, ademas
de capacitar al personal activo para que puedan desempefiar sus
funciones de manera eficiente, y con ello cumplir con lo establecido en el

planeamiento financiero.

La empresa debera implementar politicas que le permitan disminuir sus
obligaciones financieras evitando adquirir financiamientos de terceros, ya
gue con la cobranza efectuada obtendra mayor liquidez y esto le
permitira cumplir con sus compromisos financieros utilizando sus propios

recursos sin necesidad de recurrir a financiamientos.

Finalmente, la empresa deberia ejecutar los criterios establecidos en el
planeamiento financiero tales como, cumplir con su politica de cobranzas
gue consiste en contar con una rotacion de cartera de 60 dias, el costo
de ventas anual debe alcanzar un porcentaje maximo del 70% de sus
ventas, y dar el respectivo seguimiento a este procedimiento con la
finalidad de verificar el cumplimiento de los objetivos y las politicas que

rigen a la empresa.
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ANEXO 1: Matriz de consistencia

“APLICACION ESTRATEGICA DEL PLANEAMIENTO FINANCIERO Y LA RENTABILIDAD DE LAS EMPRESAS INDUSTRIALES DE ABONO”

PROBLEMA GENERAL OBJETIVO GENERAL HIPOTESIS GENERAL VARIABLES
DIMENSIONES INDICADORES TIPO POBLACION
Ratio de capital de trabajo Eltipo de investigacion es Empresas Industriales de abono

¢ Coémo influye el Verificar la influencia del El planeamiento ., descriptiva y aplicada. de Lima

planeamiento financiero enla planeamiento financiero enla  financiero influye enla Gestion Ratio de periodo promedio de
rentabilidad de la empresa  rentabilidad de la empresas rentabilidad de las PLANEAMIENTO cobranzas .
Inbior SAC.? empresas industriales de  empresas industriales de  FINANCIERO (X) DISENO MUESTRA
abono abono i igacio
Ratio de liquidez absoluta La pr_esente |nvest|_ga_c|on es . . .
- considerada cuantitativa, no la informacién financiera de la
Liquidez - 3
experimental, transversal y empresa Inbior S.A.C
Ratio de liquidez general correlacional.
PROBLEMAS OBJETIVOS HIPOTESIS
DIMENSIONES INDICADORES METODO
ESPECIFICOS ESPECIFICOS ESPECIFICOS
¢ Coémo influye el Verificar la influencia del ) El plangamlento ROA El. T“et‘,’d" de investigacion gue se
X X : . " - financiero influye en la utilizara en el presente trabajo es
planeamiento financiero enla planeamiento financiero en la tabilidad ; d it
rentabilidad economica de las rentabilidad economicade la  "€" d ! II ad economica Econémica escriptivo.
empresas industriales de empresas empresas emprezae'ls ?;EE:S:;S de Margen de utilidad Bruta
abono? industriales de abono
abono RENTABILIDAD (Y)
. . . . . . ROE

¢,Cémo influye el Verificar la influencia del El planeamiento
planeamiento financiero enla planeamiento financiero enla  financiero influye en la Ratio de solvencia patrimonial
rentabilidad financiera de las  rentabilidad financiera de la rentabilidad financiera de Financiera

la empresas empresas
industriales de abono

empresas industriales de
abono?

empresas empresas
industriales de abono

Ratio de endeudamiento
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ANEXO 2: Consentimiento informado

Lima, 12 de Tabrdne dal 10205

Safgra. -
Consuels Cristina Cdrdenas dnkdn
Contadora de la empresa NBIDE 5.4.C.

Asunig: Permiso para utdizar imdormacidn contablefinanciera,

La presente es con & motvo de soliciter sy suborizackdn para accadar 3 la inkormasian
comtable y firandera de |s empresa INBIOR 5.0.C con RUC 20513455775 en ls que desempefia

el cange de Contadicra; todo es1e ton el fin de elaboras nuesiro plan de tesis analizando la
situacian finsncikva de ls empresa &n mencdn

Desdit wa, sgradecemas s cslaboracidn v confianes hacis nosotnos.

Atentamente,

Carkas Erick Cardenas Ramires
Mlordn Gesngales Lorens Arthuanette.
YWizcarra &lva Rogarss Mdaria

Por favor coedignar su firma de acceder a la sofcitud,
0
o+
é‘m L3

e M-
Firfmar
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ANEXO 3: Estado de situacion financiera histoérico

INBIOR

INBIORSAC.
Estaidos de Situacion Financlera
Al 31 de Diciembre de 2019, 2018y 2017
(expresado en soles)
BALANCE GENERAL
Cuenta 2019 2018 2017 2019 2018 2017

Activo Pasivo y Patrimonio
Activo Corriente Pasivo Corriente
Efectivo y Equivalentes de efectvo S/ 144366 S/ 134420 S/ 10809 ;:“p::;" Delsistema depensionysald o) 9604 & 23088 & 35316
Cuentas por Cobrar Comerciales (neto) S/ 677140 S/ 617721 S/ 679577 Rem. Y paricpaciones por pagar Y] 0911 8 33367 o 26222
e aeelossensacll S S M. IE 8021 Cuertas por Pagar Comerciales S 57308 S/ 551406 S/ 312372
Otras Cuertas por Cobrar diversas lercercs S/ 12507 S/ 21470 &/ 17648 Cuentas por Pagar diversas 3ercs S/ 483 S/ 2617 S 97 386
Gaslos Contratados por Antidpado S/ 23066 S/ 28826 S 17735 Total Pasivo Corriente s/ 640,984 s/ 610488 s/ 471,296
Productos Terminados S/ 94267 S/ 91413 S/ 59430 Pasivo No corriente
Producios en proceso S/ 34688 S/ 27314 S 57178 Obligaciones Finandieras S/ 1301897 S 13N117 S/ 1072770
Matenas primas S/ 99286 S/ 65320 S/ 65982 Total Pasivo No Corriente _S/ 1301697 S/ 1391117 S 1072770
Materiales awdliares suministros y repuestos S/ 7254 S/ 5485 S/ 8268 Total Pasivo S 1842681 LM S 1 056
Emvases yembalajes S/ 29133 S/ 21880 S/ 24586

Total Activo Corriente /1,130,614  81,014399  §1,122,035
Activo No Corriente Patrimonio Neto
activo adquirido en amendamiento financiero S/ - S/ - S/ 79583 Capital St 513016 S/ 513016 S/ 513,016
hmuebles, Maguinania y Equipo (neto) S/1,989 66 §/2132982 §/1,702,876 Resenas Legales S/ 140,116 S/ 140116 S/ 140,116
Activos biolcgicos S/ - S/ 69297 Resultados Acurmulados s/ 578916 S/ 542090 S/ 766,293
depreciacion de achivos biclogicos s/ - -8/ 28540 Uiilidad oel ejercicio S/ 10,903 S/ 16,826 = 15,797
Impuesto diferido S/ 27694 S/ 308248 SI 2572 Total Patrimonio Neto 8 1242951 S/ 1212048 S/ 1485222
Otros Activos no commientes S/ 37663 S/ 35448 S/ 20208
Total Activo No Corriente §/2,055,018 $/2,189,254 SN 877,253
TOTAL ACTN& §/3,185,632 $/3,213.653 S2,999,288 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO $/3,185,632.00 §/3,213,653.00 §/2,999,288.00

CPC N° 16530
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ANEXO 4: Estado de resultados histéricos

e A
NBion
INBIOR SAC
ESTADO DE RESULTADOS
Por los afos teminados 2l 31 de diciembre de 2019, 2018 y 2017
(Expresaco en soles)
Cuenta 2018 018 2017
Ingresos Operacionales
Ventas Netas (ingresos cperacionales) S24M610.72 S/248766900  S5/2,360,6%.00
Total de Ingresos Brutos S24M61072 S246766900  S/2,360,6%.00
Costo de Ventas (Operacionales) ST%71200 -S/185386600 -S/1,760,598.00
Utilidad Bruta S/ 788672 S 63380300 S 60008700
Gastos de Ventas S 3B36M3 S/ W083/O0 S/ 245956500
Gastos d2 Admmnistracidn S/ 2/BEBOT S/ 2507200 S 27355200
Utilidad Operativa S 7803 S 03\00 S 795800
Ingresos Financiers S AN78ST S/ 9589400 S 16311.00
Gastos Financieros S/ R9WYT S 074700 S 102,191.00
Otros ingresos pe S 124% S 28500 § %4M0
Resultado antes de Participaciones y del Impuesto a la Renta S 18029 S 200470 S 1911800
Participacidn de ks trabsjadores S . S/ - S/ -
Impuesto a la Renta S 7m0 S 32100 & 3320
Utilidad {Perdida) Neta del Ejg S/ 1080600 S/ 1682600 S/ 15797.00
, f /
Ve
Consuelo Cérﬂems A,
CPC N° 16530
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ANEXO 5: Estado de situacion financiera proyectado

Para calcular la informacion del Estado de situacion financiera proyectado

para los afios 2020, 2021 y 2022, se realizo por el método de porcentaje de

ventas y para algunas partidas a través del método critico basado en el

andlisis de los afos histéricos, con estos datos se procedié a elaborar el

estado de situacion financiera proyectado.

A. Para proyectar el total activo se realizo lo siguiente:
Con el método de porcentaje de ventas se calculo las siguientes
partidas

Otras cuentas por cobrar al personal, accionarios, socios, directores
y gerentes / ventas = S/8,907.00 / S/2,494,610.72

Otras cuentas por cobrar al personal accionarios, socios directores y
gerentes =0.36%

Otras Cuentas por Cobrar diversas terceros = S/12,597.00 /
S/2,494,610.72

Otras Cuentas por Cobrar diversas terceros = 0.50%

Gastos Contratados por Anticipado / Ventas = S/23,066.00 /
S/2,494,610.72

Gastos Contratados por Anticipado = 0.92%

Productos Terminados / Ventas = S/ 94,267.00 / S/2,494,610.72
Productos Terminados = 3.78%

Productos en proceso / Ventas = S/ 34,688.00 / S/2,494,610.72
Productos en proceso = 1.39%

Materias primas / Ventas = S/ 99,286.00 / S/2,494,610.72

Materias primas = 3.98%

Materiales auxiliares suministros y repuestos / Ventas = S/ 7,254.00 /
S/2,494,610.72

Materiales auxiliares suministros y repuestos = 0.29%

Envases y embalajes / Ventas = S/ 29,133.00 / S/2,494,610.72
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Envases y embalajes = 1.17%
— Impuesto diferido / Ventas = S/ 27,694.00 / S/2,494,610.72
Impuesto diferido = 1.11%

— Otros Activos no corrientes / Ventas = S/ 37,663.00 / S/2,494,610.72

Otros Activos no corrientes = 1.51%

Para las demas partidas se realizo la proyeccion con el método critico

— Efectivo y equivalente de efectivo se calcul6 con un aumento para el
afio 2020 del 8%, 2021 del 14% y 2022 del 18% de las ventas,

debido a que se le recomendod a la empresa considerar un mayor

efectivo respecto a las ventas.

— Las cuentas por cobrar se calcularon con una disminucién del 10%

respecto al afio anterior, debido a que se le recomendé a la empresa

contratar personal capacitado que pueda realizar las funciones en el

area correspondiente de manera eficaz y con ello reducir el tiempo

de cobranzas y cumplir con su politica ya establecida de cobrar en

60 dias.

— Los inmuebles, maquinaria y equipo se calcul6 considerando su

depreciacion anual.

B. Para proyectar el total pasivo se realiz6 lo siguiente:

Con el método de porcentaje de ventas se calculé las siguientes

partidas:

— Cuentas por Pagar diversas 3eros / Ventas = S/4,831.00 /

S/2,494,610.72

Cuentas por Pagar diversas 3eros = 0.19%
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Para las demas partidas se realizo la proyeccion con el método critico.

— Los tributos por pagar y remuneraciones y participaciones se

calcularon con un aumento del 10% y 40% respectivamente del afio

anterior, debido a que se sugiere contratar personal que pueda guiar

eficazmente a las areas, planteando mejoras y distribuyendo las

funciones adecuadamente, y asi optimizar la gestion de la empresa.

— Las cuentas por pagar comerciales se calcularon con una

disminucién del 6% respecto al afio anterior, debido a que la

empresa obtendrd mayores ingresos por las ventas proyectadas, ya

que la empresa primordialmente fabrica formulaciones especiales de

acuerdo a las necesidades de cada cliente y para ello necesita de

proveedores puntuales que estén satisfechos con el cumplimiento en

la condicién de pago pactada.

— Las obligaciones financieras se calcularon con una disminucion del

20% respecto al afio anterior, debido a que se le recomendé a la

empresa que no adquiera financiamientos de terceros y amortice su

deuda actual
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BALANCE GENERAL
Cuenta

Activo

Activo Corriente

Efectivo y Equivalentes de efectivo

Cuentas por Cobrar Comerciales (neto)
Otras Cuentas por Cobrar al personal accionarios,
socios directores y gerentes
Otras Cuentas por Cobrar diversas terceros
Gastos Contratados por Anticipado
Productos Terminados
Productos en proceso
Materias primas
Materiales auxiliares suministros y repuestos
Envases y embalajes
Total Activo Corriente
Activo No Corriente
activo adquirido en arrendamiento financiero
Inmuebles, Maguinaria y Equipo (neto)
Activos biologicos
depreciacion de activos biologicos
Impuesto diferido
Otros Activos no corrientes
Total Activo No Corriente

TOTAL ACTIVO

INBIOR S.A.C.

Estaidos de Situacién Financiera Proyectados
Al 31 de Diciembre de 2022. 2021 y 2020

(expresado en soles)

2022 2021 2020
S/ 504911 S/ 370,480 S/ 254,450
S/ 493,635 S/ 548,483 S/ 609,426
S/ 10,015 S/ 9,448 S/ 9,085
S/ 14,063 S/ 13,267 S/ 12,757
S/ 25,936 S/ 24,468 S/ 23527
S/ 105,998 S/ 99,998 S/ 96,152
S/ 39,005 S/ 36,797 S/ 35,382
S/ 111,642 S/ 105,323 S/ 101,272
S/ 8,157 S/ 7,695 S/ 7,399
S/ 32,759 S/ 30,905 S/ 29,716
S/1,346,122 S/1,246,865 S/1,179,166
S/ - S/ - S/ -
S/1,164,778 S/1,412,479 S/1,686,789
S/ - S/ - S/ -
S/ - S/ - S/ -
S/ 31,141 S/ 29,378 S/ 28,248
S/ 42,350 S/ 39,953 S/ 38416
S/1,238,268 S/1,481,810 S/1,753,453
S/2,584,390 S/2,728,674 S/2,932,619

Pasivo y Patrimonio

Pasivo Corriente

tribu. Aport. Del sistema de pension y salud
por pagar

Rem. Y participaciones por pagar

Cuentas por Pagar Comerciales

Cuentas por Pagar diversas 3eros
Total Pasivo Corriente

Pasivo No corriente
Obligaciones Financieras

Total Pasivo No Corriente

Total Pasivo

Patrimonio Neto
Capital

Reservas Legales
Resultados Acumulados
Utilidad del ejercicio
Total Patrimonio Neto

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

2022 2021 2020
S/ 28,808 S/ 26,189 S/ 23,808
S/ 69,303 S/ 63,003 S/ 57,275
S/ 476,421 S/ 506,831 S/ 539,182
S/ 5,433 S/ 5,125 S/ 4,928
S/ 579,965 S/ 601,148 S/ 625,194
S/ 666,469 S/ 833,086 S/ 1,041,358
S/ 666,469 S/ 833,086 S/ 1,041,358
S/ 1,246,434 S/ 1,434,235 S/ 1,666,552
S/ 513,016 S/ 513,016 S/ 513,016
S/ 140,116 S/ 140,116 S/ 140,116
S/ 650,961 S/ 614,114 S/ 590,494
S/ 33,863 S/ 27,194 S/ 22,441
S/ 1,337,956 S/ 1,294,440 S/ 1,266,067
S/ 2,584,390 S/ 2,728,674 S/ 2,932,619
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ANEXO 6: Estado de resultados proyectados

Para calcular la informacion del estado de resultados proyectados para los
afios 2020, 2021 y 2022, se calculd las ventas por método critico basado
en el andlisis de los afios anteriores, los demas rubros se calcularon a
través del método porcentaje de ventas, teniendo en cuenta estos datos se

procedi6 a elaborar el estado de resultados proyectados.

Para proyectar las ventas se analizaron los afios historicos 2017, 2018 y
2019 donde se observd que la empresa tiene un crecimiento pausado y no
constante, por lo cual se consider6 aumentar sus ventas en el afio 2020 en
2%, 2021 en 4% y 2022 en 6% respecto al afio anterior y asi tener una
variacion creciente y constante lo cual se vio reflejado en la utilidad de la

empresa.

Para proyectar los costos de ventas se observo que la empresa mantiene
un promedio de 74% de las ventas entre los afios 2017 al 2019, sin
embargo, la empresa tiene como politica de control de costos que sean
como maximo un 70% de las ventas, por ello para los afios proyectados se

consider6 que la empresa cumpla con la politica ya establecida.
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INBIOR
A
INBIOR SAC
ESTADO DE RESULTADOS
Por los afios proyectados al 31 de diciembre de 2022, 2021 y 2020
(Expresado en soles)

Cuenta 2022 2021 2020
Ingresos Operacionales
Ventas Netas (ingresos operacionales) S/2,805,060.03  S/2,646,283.05  S/2,544,502.93
Total de Ingresos Brutos S/2,805,060.03  S/2,646,283.05  S/2,544,502.93
Costo de Ventas (Operacionales) -S/1,963,542.02  -S/1,852,398.14  -S/1,781,152.05

Utilidad Bruta

Gastos de Ventas
Gastos de Administracion

Utilidad Operativa
Ingresos Financieros

Gastos Financieros
Otros ingresos

Resultado antes de Participaciones y del Impuesto a la Renta

Participacion de los trabajadores
Impuesto a la Renta
Utilidad (Perdida) Neta del Ejercicio

S/ 841,518.01

S/ 793,884.92

S/ 763,350.88

-SI 431,795.77
-/ 311,387.84

-/ 407,316.77
-SI 293,762.11

-S/ 391,650.74
-SI 282,463.57

S/ 9837440 S/ 92,806.04 S/ 89,236.57
S/ 3574459 S/ 3372132 S/ 32424.34
-5/ 8753083 -S/ 89,317.17 -S| 91,139.97
S/ 144418 S/ 136244 S/ 131004
S/ 4803235 S/ 3857262 S/ 3183098
S/ 1416954  -S/ 1137892 -S| 9,390.14
S/ 3386300 S/ 2719400 S/ 2244100
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ANEXO 7: Normalidad de datos

Para la aplicacién de las pruebas estadisticas inferenciales se probd la

normalidad de los datos para la liquidez absoluta, ROE, ratio de liquidez en

las cuentas por cobrar, ROA, liquidez general y endeudamiento mediante la

prueba de Shapiro Wilks para muestras pequefias (n<30)

Prueba de Normalidad

HO: Los datos provienen de una distribuciéon normal.

H1: Los datos no provienen de una distribucién normal.

Ratio de Liquidez absoluta

Pruebas de normalidad

Kolmogorov-Smirnov?

Shapiro-Wilk = _—~_

Estadistico

gl

Sig.

Estadistico

gl

Sig.

LIQUIDEZ
ABSOLUTA

0.271

6

0.191

0.832

6

\0.111)

*. Esto es un limite inferior de la significacion verdadera.

a. Correccion de significacion de Lilliefors

Ratio de rentabilidad del patrimonio (ROE)

Pruebas de normalidad

Kolmogorov-Smirnov?

Shapiro-Wilk  _—~_

Estadistico

gl

Sig.

Estadistico

gl

{ Sig. \

ROE

0.148

6

*

,200

0.968

6

*. Esto es un limite inferior de la significacion verdadera.

L 0.878)
N

a. Correccion de significacion de Lilliefors
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Ratio de periodo promedio de cobranza

Pruebas de normalidad
Kolmogorov-Smirnov® Shapiro-Wilk ~ /\
Estadistico gl Sig. Estadistico gl Sig.
Cuentas por .
cobrar 0.187 6 200 0.961 6 \0.828)
* Esto es un limite inferior de la significacion verdadera. N\
a. Correccién de significacién de Lilliefors
Ratio de rentabilidad del activo (ROA)
Pruebas de normalidad . '
Kolmogorov-Smirnov? Shapiro-Wilk /~ \
Estadistico gl Sig. | Estadistico gl Sig.
ROA 0.223 6 200" | 0.939 6 |\0.648/
* Esto es un limite inferior de la significaciéon verdadera. N~

a. Correccioén de significacién de Lilliefors

Ratio de liquidez general

Pruebas de normalidad

Kolmogorov-Smirnov®

Shapiro-Wilk

Estadistico gl Sig. Estadistico gl ( Sig. \
LGENERAL | 0.174 6 200 0.937 6 [\0638/
 —

*. Esto es un limite inferior de la significacion verdadera.

a. Correccion de significacion de Lilliefors

Ratio de endeudamiento

Pruebas de normalidad

Kolmogorov-Smirnov®

Shapiro-Wilk — _—~

Estadistico

gl

Sig.

Estadistico gl

[ Sig. \

ENDEUDAMIENTO

0.201

6

200

0.933 6

0.60

*, Esto es un limite inferior de la significacion verdadera.

a. Correccion de significacion de Lilliefors
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Normalidad indicadores

Liquidez Absoluta = 0.111 > a=0.05
ROE = 0.878 > a=0.05
Cuentas porcobrar = 0.828 > a=0.05
ROA = 0.648 > a=0.05

Conclusion: Los datos se comportan normalmente.
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