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RESUMEN

La presente tesis “El financiamiento de terceros y la situacién econémica en
las empresas industriales de acumuladores: Caso Fabrica Nacional de
Acumuladores ETNA S.A.” tuvo como propdsito determinar las implicancias del
incremento por financiamiento de terceros en la situacion econémica de las
empresas industriales de acumuladores, con la finalidad de demostrar el efecto
que tuvo en la empresa por el incremento de financiamiento de terceros a corto
plazo expresados en factoring con proveedores, cuentas por pagar comerciales,
otras cuentas por pagar, obligaciones financieras a corto plazo y en cuanto al
financiamiento de terceros a largo plazo expresados en obligaciones financieras,
pasivo por impuesto a las ganancias diferido neto; que le permitieron una

tendencia decreciente en la situacién econémica en el estado de resultados.

La tesis es de tipo aplicada de nivel descriptivo y explicativo de disefio no
experimental, cuantitativo y de corte longitudinal, la poblacion estuvo constituida
por la empresa Fabrica Nacional de Acumuladores ETNA S.A., no presenta
muestra al ser un estudio de caso, las técnicas utilizadas fueron la observacion,
el andlisis documental y los instrumentos fueron guia de observacion y la ficha

de analisis documental.

Se comprobaron las hipotesis especificas y la general mediante los resultados
descriptivos como se visualiza en las tablas y figuras, se confirmé la hipétesis
alterna mediante los resultados inferenciales como el coeficiente de correlacion

de -92.80% para la hipétesis general.

En conclusién, en la tesis, hemos demostrado que financiamiento de terceros
tiene un efecto negativo en la situacion econdmica en las empresas industriales

de acumuladores.
Palabras claves:

Financiamiento, Financiamiento de terceros a largo plazo, Situacion Econémica.



ABSTRACT

This thesis "Third party financing and the economic situation in industrial
accumulator companies: Case - Fabrica Nacional de Acumuladores ETNA S.A."
Its purpose was to determine the implications of the increase in third-party
financing in the economic situation of industrial accumulator companies, in order
to demonstrate the effect it had on the company due to the increase in short-term
third-party financing expressed in factoring. with suppliers, commercial accounts
payable, other accounts payable, short-term financial obligations and in terms of
long-term third-party financing expressed in financial obligations, net deferred
income tax liability; that allowed a decreasing trend in the economic situation in

the income statement.

The thesis is of an applied type of descriptive and explanatory level of non-
experimental, quantitative and longitudinal cut design, the population was
constituted by the company Fabrica Nacional de Acumuladores ETNA SA, it does
not present a sample as it is a case study c, the techniques used they were the
observation, the documentary analysis and the instruments were the observation
guide and the document analysis sheet.

The specific and general hypotheses were tested through the descriptive results
as shown in the tables and figures, the alternate hypothesis was confirmed
through the inferential results such as the correlation coefficient of -92.80% for
the general hypothesis.

In conclusion, in the thesis, we have shown that the increase in third-party
financing generates a decreasing trend in the economic situation in industrial

accumulator companies.

Keywords:

Financing, Long-term third party financing, Economic situation.



INTRODUCCION

La presente tesis titulada “El financiamiento de terceros y la situacién
econdmica en las empresas industriales de acumuladores: Caso. - Fabrica
nacional de acumuladores ETNA S.A.” tuvo como objetivo determinar las
implicancias del incremento por financiamiento de terceros en la situacion

econdmica de las empresas industriales de acumuladores.

La empresa Fabrica Nacional De Acumuladores ETNA S.A., tiene como
actividades: Fabricacion y comercializacion de acumuladores y todo lo vinculado
con la industria. Es una empresa peruana con RUC 20100165687 estado activo
y condicién habido a la fecha en los registros de la Superintendencia Nacional
de Aduanas y de Administracion Tributaria - SUNAT, cuya informacion financiera
se encuentra publicada en la pagina web de la Superintendencia de Mercado de

Valores del Perd.

La problematica se originé porque mediante las decisiones de financiamiento la
empresa incremento el financiamiento de terceros para la obtencion de
iInmuebles maquina y equipo, acciones y capital de trabajo generando un efecto
negativo en la situacion econémica expresado en la utilidad neta y el margen de

utilidad neta.

En la tesis se llegd a la conclusion que el financiamiento de terceros tiene un
efecto negativo en la situacidon economica de las empresas industriales de

acumuladores.

Asimismo, la tesis se realizé bajo lo establecido en la Directiva N° 013- 2018- R
llamado Protocolos de proyecto e informe final de investigacion de pregrado,

posgrado, docentes, equipos, centros e institutos de investigacion.
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I. PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA

1.1. Descripcién de la realidad problematica

La globalizacion exige el desarrollo del comercio y distribucion de los bienes
y servicios. Con los afios el sector empresarial aumenta su poder
competitivo, a fin de desarrollar sus objetivos tales como la expansion y
crecimiento econdmico, las empresas obtienen financiamiento para
mantenerse en marcha e incrementar sus activos, tal es asi que, a nivel
mundial, “la deuda neta se disparé hasta una cifra récord de 8,3 billones de
ddlares en 2019 (...)” (Henderson, 2020, como se cité en Rial, 2020).

Una de las decisiones importantes de una empresa en el aspecto
financiero es determinar su estructura de financiamiento (...) que
permita facilitar los activos para su normal funcionamiento,
considerando, ademas maximizar la riqueza de los accionistas
(Andia, 2019, p.209)

En el pais “el 94.9% de las organizaciones son microempresas, el 4.2%
representan la pequefia empresa, mientras que la gran y mediana empresa
solamente el 0,6% del sector empresarial” (Instituto nacional de Estadistica
informatica (INEI), 2019); en cuanto las empresas generalmente obtienen
financiamiento de terceros indistintamente de su tamafio, aunque en su
mayoria son las medianas y grandes empresas quienes realizan el analisis
a sus estados de resultados como la situacién econémica, que servira de
ayuda al gerente para la toma decisiones importantes en la empresa como
las decisiones de financiamiento e inversion en sus activos a corto plazo

y/o activos a largo plazo y asi permitir su desarrollo.

Al respecto, recurrir a una financiacién de terceros, es muy importante,
porque ello permitira el desarrollo empresarial, sin embargo, es necesario
mencionar que el tener un exceso de financiamiento de terceros o también
llamado financiamiento externo genera riesgos para la empresa, por lo cual

genera una tendencia decreciente en la situacién econémica.

El caso a estudiar es la empresa Fabrica Nacional de Acumuladores SA,

compafia peruana que inicio actividad el 1 de julio de 1945.
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La Compafiia tiene por objeto dedicarse a la fabricacion,
importacion, exportacion, y venta de acumuladores de todo tipo y
Sus respectivas partes y piezas, accesorios y repuestos, de
magquinaria y moldes para la industria, asi como la prestacion de
servicios y actividades de comercializacion, comprendiendo la
importacion y adquisicion de residuos soélidos, incluyendo su
recoleccion, acondicionamiento, transporte, transferencia,
tratamientos y disposicién final en beneficio propio o por encargo
de terceros. (Superintendencia del Mercado de Valores, 2019, p.7)

Dentro del andlisis de la empresa se observo en los respectivos dictAmenes
de auditorias publicados en la pagina web de la Superintendencia de
Mercado de Valores que, en los ultimos 10 afios periodos del 2010 al 2019
se incrementd el financiamiento de terceros, como el financiamiento de
terceros a corto plazo expresados en factoring con proveedores, cuentas
por pagar comerciales, otras cuentas por pagar, obligaciones financieras a
corto plazo y el financiamiento de terceros a largo plazo expresados en
obligaciones financieras y pasivos por impuesto a las ganancias diferido,

gue incluyen el costo de la deuda.

Este incremento surge porque las decisiones de financiacion; como
financiamiento de terceros a corto plazo, fueron obtenidos para cubrir
cargos adicionales como las contingencias administrativas, penales,
judiciales relacionadas a las otras cuentas por pagar e intereses financieros
comprendidos en el reverse factoring financiero para cumplir con el plazo
de las cuentas por pagar comerciales con los proveedores ademas se
recurrio a las obligaciones financieras para la compra de materia prima,
estos sucesos relacionados a una inadecuada gestion de capital de
trabajo; en cuanto al financiamiento de terceros a largo plazo, se baso a su
capacidad crediticia con las entidades locales y exteriores, de esta forma
mediante las decisiones de inversion se adquirié acciones, maquinaria,
unidades de transporte, terrenos, capital de trabajo obtenidas mediante

obligaciones financieras manteniendo una no tan buena proporcionalidad

12



para la compafia razon por la cual el costo de la deuda contenido generd cierto riesgo a la compania.

De modo que, el incremento de financiamiento de terceros en el transcurso de los afios aumenta segun el periodo de
investigacion 2010 al 2019 como se observa en la Tabla 1, que inicia en el afio 2010 con s/. 20,733 miles de soles hasta
llegar en el afio 2019 con el importe mas representativo de s/. 231,163 miles de soles, expresados en el financiamiento

de terceros a corto plazo y financiamiento de terceros a largo plazo.

Tabla 1

Evolucioén del financiamiento de terceros de los afios 2010 al 2019

Periodos (S/. 000) 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Financiamiento de terceros 12,578 10,743 11,801 11,112 15,249 41,249 55,648 44,887 41,242 40,809

a corto plazo
Financiamiento de terceros 8,155 6,199 47,246 47,582 69,121 66,298 73,965 127,942 170,500 190,354

a largo plazo
Financiamiento de terceros 20,733 16,942 59,047 58,694 84,370 107,547 129,613 172,829 211,742 231,163

Fuente: Superintendencia de Mercado de Valores

Como consecuencia se genera una tendencia decreciente en la situacion econémica producto de los cargos adicionales
propios del financiamiento de terceros reflejando una disminucién la misma que repercute en la disminucion de la utilidad
neta y la rentabilidad (margen de utilidad neta), como se observa en la tabla 2, obteniendo los menores valores en el afio

2019 con una pérdida de -4,619 miles de soles para la utilidad neta y -2.43% para el margen de utilidad neta.
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Tabla 2

Evolucion de la situacion econdmica de los afios 2010 al 2019

Periodos 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Importe de utilidad neta 17,376 18,256 14,122 12,884 12,755 13,631 14,174 5,226 15,626 -4,619

(miles de soles)

Margen de utilidad neta (%) 20.00% 18.27% 14.21% 13.68% 12.07% 10.65% 10.11% 2.97% 8.03% -2.43%

Fuente: Superintendencia de Mercado de Valores

De lo expuesto concluyo, que el problema materia de investigacion es ¢ Como el financiamiento de terceros incide en la

situacion econdmica de las empresas industriales de acumuladores?

Por ello, esta tesis tuvo como objetivo: Determinar las implicancias del incremento por financiamiento de terceros en la

situacion econdmica de las empresas industriales de acumuladores.
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1.2. Formulacién del problema

1.2.1. Problema general
¢, Como el financiamiento de terceros incide en la situaciéon econémica de

las empresas industriales de acumuladores?

1.2.2. Problemas especificos
a. ¢Como el financiamiento de terceros a corto plazo incide en la situacién
economica de las empresas industriales de acumuladores?
b. ¢Cdmo el financiamiento de terceros a largo plazo incide en la situacion
en la situacion econdmica de las empresas industriales de

acumuladores?

1.3. Objetivos
1.3.1. Objetivo general

Determinar las implicancias del incremento por financiamiento de terceros

en la situacién econémica de las empresas industriales de acumuladores.

1.3.2. Objetivos especificos
a. Determinar las implicancias del incremento por financiamiento de
terceros a corto plazo en la situacibn econémica de las empresas
industriales de acumuladores.
b. Determinar las implicancias del incremento por financiamiento de
terceros a largo plazo en la situacion economica de las empresas

industriales de acumuladores.

1.4. Limitantes de la investigacion

Como explica Saavedra (2017):

Se refiere a la delimitacién del problema de investigacion es de vital
importancia ya que permite al investigador, circunscribirse a un
ambito, espacial, temporal y teérico. Cada uno de estos indicadores
nos guian respecto al espacia territorial donde se realizard la
investigacién, el periodo o fragmento de tiempo, el aspecto teorico

de la investigacion. (p.139)
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1.4.1. Teorico
La limitante tedrica de la presente investigacion se circunscribié en las
variables de estudio ElI Financiamiento de terceros y la Situacion
Econdémica. Motivo por lo cual se indagaron libros, textos, articulos, tesis

referenciales y videos relacionados.

1.4.2. Temporal
La delimitacién se centré en los estados financieros del periodo 2010 al
20109.

1.4.3. Espacial
La presente tesis se llevO a cabo en la empresa Fabrica Nacional
Acumuladores Etna S.A. con domicilio fiscal en la Av. El Derby N° 254 INT
2203 urb. El Derby (Piso 22 - Edificio Lima Central Tower) Lima-Lima-

Santiago De Surco.
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ll. MARCO TEORICO

2.1. Antecedentes
A continuacion, se muestra las antecedentes internaciones y nacionales

que nos seré de referencia y de mucha ayuda para el mejor entendimiento.

2.1.1. Internacional
Garzon (2017), realizdé la investigacion “Analisis de sostenibilidad,
rentabilidad y endeudamiento de SkyNey de Colombia S.A.S a través de
indicadores financieros”, para optar el titulo de economista — Universidad

Catélica de Colombia, Colombia, cuyo objetivo general es:

Evaluar la empresa SkyNet de Colombia S.A.S E.S.P desde una
Optica financiera, la cual permita identificar los niveles de
sostenibilidad, rentabilidad y endeudamiento para los ultimos dos
afos de operaciéon (2015- 2016), una vez obtenidos los resultados
y de ser necesario, plantear estrategias que mejoren la situacion

financiera de la compaiiia. (p.14)
Concluy® lo siguiente:

Al realizar el andlisis con indicadores se encuentra que SkyNet de
Colombia S.A.S presenta unos niveles de liquidez aceptables, en
cuanto a la rentabilidad y el endeudamiento los resultados no
benefician del todo a la compafia a causa de que el capital de los
accionistas se encuentra bastante comprometido con terceros y en
el dltimo afo la situacién tanto externa como interna se ha
complicado, lo que ha conllevado a obtener como resultado
pérdidas. (p.33)

La tesis de Garzon (2017) se vincula con nuestra investigacion ya que, de
acuerdo a lo expuesto por el autor de la investigacion, podemos concluir
gue el emplear financiamiento de terceros en una proporcion que exceda
el limite adecuado compromete a la empresa presentando riesgos e

influyendo de forma inversa a la situacion econémica.
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Gajardo y Saldivia (2013), realizé la investigacion “Analisis financiero del
subsector de alimentos, bebidas y tabaco de chile, a través de indicadores
financieros, afo 2012”, para optar el Grado de Licenciado en

Administracion - Universidad Austral de Chile, Chile, concluy6 lo siguiente:

En la situacibn que se encuentran las sociedades anonimas
abiertas del subsector de alimentos, bebidas y tabaco, en el afo
2012, aumentar el financiamiento externo de largo plazo disminuye
el rendimiento de los activos de las empresas, mostrando una
relacion negativa entre ambos indicadores. Si bien, esto contradice
a la teoria financiera, una posible explicacion seria que, dado que
el nivel de endeudamiento actual del subsector es tal, que los
costos financieros asociados si este nivel aumenta provocara que
el rendimiento alcanzado sea de una proporcion menor, o bien,
estos costos financieros sean superiores a la tasa de rentabilidad
de cada empresa, y no logren cubrirse por la ausencia de utilidades

[sic]. (p.39)

La tesis de Gajardo y Saldivia (2013), se vincula con nuestra investigacion
ya que, de acuerdo a lo expuesto por el autor de la investigacion, podemos
concluir que al incrementarse el financiamiento de terceros a largo plazo
excediento los limites adecuados incrementa el costo de la deuda
generando como consecuencia una disminucién en la rentabilidad y en

utilidades.

Altamirano (2017), realizé la investigacion “Analisis de la estructura de
capital oOptima para las empresas relacion entre endeudamiento y
rentabilidad”, para optar el grado de Ingenieria en Ciencias Empresariales
— Universidad de Especialidades Espiritu Santo, Ecuador, cuyo objetivo
general es: “ldentificar si existe una relacion entre el endeudamiento y la

rentabilidad entre las empresas del Guayas.” concluy6 lo siguiente:

Por otro lado, se mantiene la segunda hipoétesis planteada al
principio de la investigacion, por lo que existe una relacién negativa

entre las variables analizadas;(...). Se sabe que estas empresas
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trabajan con el capital de los proveedores y que la venta es el factor
determinante en la rentabilidad. Por ello, al ser un mercado de
rotacion constante y estar implicitamente vinculado el desalojo de
mercaderia con la venta y la reduccién de cuentas por pagar a
proveedores, un alto nivel de deuda indica que la empresa esta
teniendo dificultades para desalojar inventarios, lo que quiere decir
que no puede cumplir sus obligaciones con sus proveedores,
manteniendo la deuda pero sin obtener ninglin margen porque no

se esta vendiendo.

Por dltimo, al momento de fijar una teoria que describa de mejor
forma al comportamiento de las empresas se escogié a la de
Pecking Order debido a que no se pudo calcular de forma eficiente
el costo impacto de los intereses en la seleccion de deuda como
modelo principal del sector. Adicionalmente, no se cumple el
fundamento esencial de la teoria del Trade Off en donde la relacion
que se presenta entre endeudamiento y rentabilidad es positiva.
(pp.20-21)

La tesis de Altamirano (2017), se vincula con nuestra investigacion ya que,
de acuerdo a lo expuesto por el autor de la investigacion, podemos concluir
que al incrementarse el financiamiento de terceros expresado por las
deudas con los proveedores genera una relaciéon inversa o negativa en la

situacion econdémica expresado en la rentabilidad.

Garcia (2016), realizo la investigacion “Analisis del nivel de endeudamiento
y su efecto en el riesgo financiero del negocio en la empresa Van Service
en el aflo 2014 y su incidencia en la toma de decisiones”, para optar el titulo
de Magister en Gestion y Direccion de Empresas — Universidad de Cuenca,

Ecuador, cuyo objetivo general es:

Determinar la estructura de capital optima, lo que implica
establecer el porcentaje de endeudamiento respecto al capital
financiero de la empresa para maximizar el valor del patrimonio de

los socios. La determinacion de la estructura de capital Optima, se
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realizara a partir del desarrollo de un modelo a partir de las
necesidades de la empresa y la teoria sobre estructura de capital,

costo de capital, asi como riesgo y retorno. (p.14)
Concluyd lo siguiente:

El analisis de los estados financieros también posibilité observar el
crecimiento de los ingresos y las utilidades de la empresa
aumentando también el margen de utilidad. Estos elementos
ofrecen una panoramica favorable para el desenvolvimiento de la

empresa abalado ademas en el analisis de los ratios financieros.

El desarrollo de la investigacion permite identificar cual es la
estructura optima del capital para maximizar el valor de las acciones
de la empresa, obteniéndose como resultado que la estructura
optima es cuando la empresa no tiene deudas y se financia

completamente con su capital. (p. 106)

La tesis de Garcia (2016), se relaciona con nuestra tesis de investigacion
ya que, de acuerdo a lo expuesto por el autor de la investigacion, podemos
concluir que, se incremento la utilidad y el margen de utilidad cuando la
empresa se financié mediante el capital y no con deuda por lo cual se
determina, que a medida que la deuda aumenta la utilidad y el margen de

utilidad neta disminuye.

Macas & Luna (2010), realiz6 la investigacion “Analisis de rentabilidad
econdmica y financiera y propuesta de mejoramiento en la empresa
comercializadora y exportadora de Bioacuaticos “COEXBI S.A” del Canton
Huaquillas en los periodos 2008-2009” para optar el grado de Ingieneria En
Contabilidad y Auditoria, concluyé lo siguiente:

En cuanto a las cuentas por pagar en la Empresa “COEXBI S.A”
se observ6 un alto nivel de endeudamiento sobre todo en el afio
2009, lo cual pone enriesgo la solvencia y rentabilidad, de tal forma

que puede enfrentar dificultades para cubrir con eficiencia las
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obligaciones contraidas con terceros, ya sea a corto plazo o largo
plazo. (p.101)

La tesis de Macas & Luna (2010), se vincula con nuestra investigacion ya
gue, de acuerdo a lo expuesto por el autor de la investigacion, podemos
concluir que al incrementarse el financiamiento de terceros a corto plazo
expresado en este caso por las cuentas por pagar, genera riesgo en la

situacion econdmica expresado en la rentabilidad.

2.1.2. Nacional
Miranda (2020), realizo la investigacion “El endeudamiento y la rentabilidad
de las Empresas de transporte de carga Transportes Mar y Transcruz, de
la ciudad de Arequipa 2016-2018” , para optar el titulo profesional de
Licenciado en Finanzas- Universidad Nacional De San Agustin De
Arequipa, Arequipa, cuyo objetivo es: “Determinar la relacion entre el
endeudamiento y la rentabilidad de las empresas de transporte de carga
Transportes Mar y TransCruz, de la ciudad de Arequipa 2016-2018”,

concluyd lo siguiente:

Con el sustento tedrico (...) afirmamos que existe una relacion
inversa entre el endeudamiento y la rentabilidad de las empresas
de transporte de carga Transportes Mar E.I.RL. y TransCruz S.A.C.
por lo que no se rechaza la hipétesis de la investigacion. Ademas,
podemos confirmar que, a mayor nivel de endeudamiento, las
rentabilidades seran menores; es decir, el uso de la deuda para la
estructura de capital no es favorable para las empresas MYPES de

transporte de carga estudiadas. (p.117)

La tesis de Miranda (2020) se vincula con nuestra investigacion ya que, de
acuerdo a lo expuesto por el autor de la investigacion, en cuanto al mayor
uso proporcional de la deuda a largo plazo en la estructura de capital
podemos concluir que al incrementarse el financiamiento de terceros a
largo plazo genera una menor rentabilidad por ende una relacion inversa

en la situacién econémica expresado en la rentabilidad.
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Acufia y Romero (2021), realizé la investigacion “Financiamiento y su
relacion con la rentabilidad de la empresa Laredo AGRO S.A. periodos
2014-2018”, para optar el Titulo Profesional de contador publico —

Universidad Peruana Unién, Lima, concluyo lo siguiente:

El estudio determina que si existe relacion inversa y negativa entre
el financiamiento y la rentabilidad de la empresa Laredo AGRO
S.A. periodos 2014-2018, y que, por ser significativos
estadisticamente, al trabajar con un 5% de nivel de significancia en
la inferencia realizada, estos resultados, se pueden generalizar en
poblaciones similares. Al respecto del resultado dentro de la
empresa AGRO S.A, se demostr6 que esta financia sus actividades
con préstamos bancarios, los cuales ascienden a miles de soles,
gue son invertidos en proyectos agropecuarios, en beneficio de sus
exportaciones e importaciones, sin embargo, por el tamafio y
experiencia de la empresa, el financiamiento no es un predictor de
su rentabilidad, (...). (p.10)

La tesis de Acufia y Romero (2021), se vincula con nuestra investigacion
ya que, de acuerdo a lo expuesto por el autor de la investigacion, podemos
concluir que al incrementarse el financiamiento de terceros expresados
obligaciones financieras genera una relacién inversa en la situacion

econdmica expresado en la rentabilidad.

Aroni (2019), realizé la investigacion “Endeudamiento y rentabilidad, en
empresas azucareras, que presentan informacion a la Superintendencia del
Mercado de Valores, periodo 2016 — 2018”, para optar el Titulo Profesional
de contador publico — Universidad Cesar Vallejo, Lima, concluyo lo

siguiente:

Se determind la existencia de relaciobn entre razén del
endeudamiento a corto plazo y rentabilidad de operacion sobre las
ventas en las empresas azucareras, que presentan informacion a
la Superintendencia del Mercado de Valores, periodo 2016 — 2018,

comprendida en la tabla 10, con un p-valor = 0.033 < 0.05 y un
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coeficiente de relaciébn = - 0.391 que demuestra una relacién

inversa. (p.50)

La tesis de Aroni (2019), se vincula con nuestra investigacion ya que, de
acuerdo a lo expuesto por el autor de la investigacion, podemos concluir
gue al incrementarse el financiamiento de terceros a corto plazo en este
caso expresado en el endeudamiento a corto plazo genera como
consecuencia una disminucion en la situacion econémica expresado en el

margen de utilidad neta.

Guanilo (2017), realizé la investigacion “Financiamiento del capital de
trabajo en la rentabilidad de la Empresa Fundicion Pisfil S.A.C.”, para optar
el titulo profesional de contadora publica-Universidad San Pedro,
Chimbote, cuyo objetivo es: “Determinar en qué medida el financiamiento
del capital de trabajo contribuye en la rentabilidad de la Empresa Fundicién

y Fabricaciones Pisfil SAC, Chimbote 2016”, concluyo lo siguiente:

Se Analizé que el 43% de los funcionarios encuestados consideran
que el financiamiento del capital de trabajo no beneficia a la
empresa, ya pueda ser por sus altos indices de intereses que
cobran los bancos, cooperativas y cajas municipales, que

obstaculizan el desarrollo de las micro y pequefias empresas.

Referente a la Rentabilidad el 71% de los funcionarios encuestados
consideraron que por la mala administracion de los recursos
obtenidos mediante el financiamiento de capital de trabajo la
empresa no muestra rentabilidad, teniendo asi problemas para
seguir invirtiendo e innovando constantemente a los

requerimientos del mercado local. (p.60)

La tesis de Guanilo (2017), se vincula con nuestra investigacion ya que, de
acuerdo a lo expuesto por el autor de la investigacion, podemos concluir
gue al incrementarse el financiamiento de terceros en este caso para
empleo de obtencion de capital de trabajo da como consecuencia una

relacion inversa a la situacion econémica expresado en la rentabilidad.
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Vasquez (2018), realizé la investigacién “Gestion Financiera para mejorar
la estructura de capital en una empresa de transporte, 2018”, para optar el
titrulo profesional de contador publico — Universidad Norbert Wiener, cuyo
objetivo general es: “Promover un plan de gestién financiera para encontrar

la estructura 6ptima del capital”, concluyd lo siguiente:

De acuerdo al problema identificado en la empresa de transporte
gue no cuenta con su estructura Optima de capital, se consigue
cumplir el objetivo general (...) que consistio en una
reestructuracién de los pasivos y los patrimonios complementando
con el uso adecuado del efectivo para asegurar su crecimiento de
la empresa, esto permitidé en encontrar la estructura Optima de
capital con un porcentaje de deuda de 30% y un patrimonio de 70%

y un wacc minimo de 13.70%.

Se obtuvo como diagnostico que los factores relevantes que
afectaron para la estructura de capital de la empresa fue el sobre
endeudamiento con altos costos de intereses (alcanzando a un
60%), al no contar con lineas de créditos y aceptaban a lo que las
entidades le ofrecian, conseguian que la empresa cada vez se
incrementen sus pasivos sean elevados. Asimismo, la falta de
efectivo disponible para cubrir sus principales actividades primarias
y un minimo porcentaje de capital de la empresa, todo esto generé
la inestabilidad de su estructura de capital y de esta forma no
permitid que la empresa pueda seguir creciendo y obtener la

rentabilidad deseada por los accionistas.(p.135)

La tesis de Vasquez (2018), se vincula con nuestra investigacion puesto que se
genera un mejor rendimiento a los accionistas por ende una mejor situacion
econémica en la empresa cuando esta se financia con una mayor
proporcionalidad del capital y una menor proporcionalidad en deuda, debido a la

obligacion de pago que se genera que incluye intereses propios de la banca.
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2.2. Bases teoricas
2.2.1. Financiamiento de terceros
% Marco historico
Segun la Bolsa Mexicana de Valores [BMV] (2018), en relacién a la historia

del financiamiento terceros sostiene que:

En siglo XVIII se inicia un periodo de profundos cambios, dado el
contexto de la Revolucién Industrial, donde la sociedad en cuanto
a su economia deja de basarse en la agricultura y la artesania, para
depender de la industria. Es asi, que antes de la Revolucion
Industrial, la sociedad se sostenia del autoconsumo y sus ciudades
eran poco desarrolladas, por lo tanto, tres cuartas partes de la
poblacién subsistian con trabajos agropecuarios. Con la llegada de
la Revolucion Industrial, aparecen las maquinas de hilar y tejer, que
consiguen aumentar rapidamente la produccién con poco personal,
también surgen técnicas para el desarrollo del trabajo y la

especializacion de la mano de obra. (parr. 1)

Segun lo manifestado, antes de la revolucion industrial la actividad
econdmica realizada era la primaria basada en agricultura y ganaderia en

cuanto al financiamiento estaba relacionado con los proveedores.

La Revolucion Industrial nace en Gran Bretafia a mediados del
siglo XVIII, la cual fue posible por la existencia de una monarquia
liberal y no absolutista, que consiguié quedar libre de guerras, lo
cual genero una moneda estable y un sistema bancario bien
organizado, que dio origen al Banco de Inglaterra en 1694.
Ademas, produjo cambios tecnolégicos, socioecondmicos Yy
culturales; como lo fue la modernizacién del transporte que dio un
vigoroso impulso en la economia mundial y al surgimiento de

grandes mercados. (BMV, 2018, parr. 2)

En la época de la revolucion industrial uno de los sucesos més importantes
fue la apertura del banco en Inglaterra y el surgimiento de los grandes

mercados.
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Aunado a esto, los cambios econémicos que estaban surgiendo
impulsaron a los pioneros de la industrializacién, que habian
financiado sus empresas con capital familiar, y las nuevas
necesidades los impulsaron a la busqueda de nuevas fuentes de
financiacion. Es el caso del ferrocarril, para cuya implantacion y
desarrollo se necesitaban grandes cantidades de recursos que
desbordaban las posibilidades de los particulares adinerados,
agudizando la necesidad de acumular grandes volumenes de
recursos financieros e intensificando la integracién de capitales
mediante la formacion de sociedades anénimas. Por tal motivo los
empresarios acudieron a la banca en busca de créditos con los
cuales hacer frente a los crecientes desembolsos de inversion.
(BMV, 2018, parr. 3).

En esta época los empresarios recurren al financiamiento de terceros
debido a que los recursos propios no eran suficientes para las grandes

inversiones.

Durante la primera industrializacion los capitales estuvieron
dispersos en pequefias empresas que competian en un mercado
libre y las sociedades anonimas estaban constituidas por socios
propietarios de acciones (participaciones) de la empresa, que se
repartian los beneficios generados proporcionalmente, es asi que
la compra y la venta de acciones tuvo como escenario la Bolsa de
valores, que invirtid para que los empresarios pudiesen juntar el
capital necesario para construir fbricas, repartiendo la propiedad
de las compafiias entre los inversionistas, que recibian la promesa
de beneficios futuros. (BMV, 2018, parr. 4).

En la etapa de la industrializacion de capitales surgié la bolsa de valores

permitiendo el acceso a la venta o compra de acciones y valores.
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< Teoria

Teoria relacionada al financiamiento de terceros:

o Lateoria del trade-off o del 6ptimo financiero

Segun Lopez (2013) en la la teoria hace referencia a la relaciéon de riesgo

y rendimiento, sostiene que:

Esta relacién entre riesgo y rendimiento es como una restriccion
presupuestaria: existe en el mercado la posibilidad de intercambiar
tantas “unidades” de riesgo por tantas “unidades” de rendimiento,
independientemente de como quisiera el individuo que fuera esa

relacion de intercambio.

Un intercambio que se plantea a menudo en las Finanzas
Corporativas es la utilizacion de deuda o acciones para financiar
los activos de la firma. El costo de la deuda es mas “barato” pues
se le asegura un rendimiento al acreedor; no pagar la deuda origina

consecuencias legales. (p.14)

La teoria expuesta por Lopez (2013), se refiere a que existe para la

empresa una relacion positiva entre la deuda y la rentabilidad y como

beneficio se genera la reduccion del pago de impuesto propio del costo de

la deuda, sin embargo si la empresa excede su limite de deuda esta relacion

se convertiria en negativa.

o Teoria de financiamiento de la jerarquia de preferencias (Pecking Order)

Segun Mejia (2013) sostiene que:

La teoria del pecking-order o de la jerarquia de preferencias fue
presentada por Myers y Majluf (1984), quienes partieron de la
consideracion de que no existe un 6ptimo, como lo afirma la teoria
del trade-off, sino mas bien que la estructura de capital se puede
explicar a partir de la asimetria de informacion. En este escenario
las firmas tienen a su disposicién tres fuentes de financiamiento

disponibles sobre las cuales decidir, y debido a la existencia de
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fricciones como la asimetria de informacién, la fuente preferida
serdn las utilidades retenidas; si no existen o no son suficientes, se
recurrird a la deuda financiera, buscando el menor costo en
principio. La siguiente alternativa sera la emision de deuda (bonos)
y solamente como ultimo recurso (y que por lo tanto se evitara a

toda costa) se realizard una emision de acciones.

La teoria expuesta por Mejia(2013), se refiere a que existe una relacion
negativa entre deuda de terceros y rentabilidad,por ello menciona que es

preferible el uso de recursos propios.

2.2.2. Situacion econdmica
% Marco histérico
Segun AC Consultors (s.f.) en relacion a la historia de la situacion

econdmica se muestra:
La evolucioén histérica de las relaciones financieras

Es posible presentar la evolucion histérica del origen de las
relaciones financieras en términos del desarrollo empresarial. La
funciéon principal de las empresas es la produccion de los
satisfactores de las diversas necesidades humanas. La existencia
de las empresas se encuentra condicionada por las formas en que
la humanidad satisface sus necesidades, la manera en que la
sociedad se organiza para resolver el problema de la escasez, el
pensamiento econdémico de la época histérica y los avances
tecnoldgicos, entre otros componentes. En la medida que aumenta
el nimero de empresas como una manera de producir los
satisfactores humanos, se intensifican las relaciones financieras.
(parr. 3-4)

Segun la evolucion historica el estudio se divide en las siguientes etapas:
Los Griegos

La época antigua estaba representada por los pensadores:
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Hesiodo (IX-VIII a.C.), Jenofonte (431-354 a.C.), Platon (427-347
a.C.), Aristételes (384-322 a.C.), en esta época la descripcion de
las relaciones financieras se planteaba en términos de que la
agricultura era la principal actividad econémica, la esclavitud, el

honrar Gnicamente la agricultura, la carencia de una moneda Unica.

Las ideas de rechazo de los pensadores dominantes (Platon y
Aristételes) hacia la posesion de propiedades y operaciones
financieras (usura), la conexidn existente entre el pensamiento
economico y politico y el desdén hacia los bienes materiales
expresados por la corriente de pensamiento estoico, limito el
desarrollo empresarial en ésta época. Se desdefiaba la
acumulacion de riquezas, por ello, no se desarrollo la formacion de
empresas privadas que necesitara el analisis financiero [Sic]. (AC

Consultors, s.f., parr.5-7)

En esta época se destacaba la actividad en agricultura y no hubo mayor
actividad en cuanto al analisis financiero debido a que se primaba los

pensamientos en contra de la riqueza.
Los Romanos

Epoca Antigua Romanos Siglo V, a.C. V d.C., estaba representada
por los pensadores: Catén (234-149 a.C.), Marco Tulio Cicerén
(106-43 a.C.). En esta época en cuanto a las relaciones financieras

se crea el derecho de corporacion o sociedad.

El pensamiento estaba influido por los Estoicos, que
consideraban que la pobreza era el estado ideal del ser humano, y
ademas no tenian capacidad de compra, lo que limité el desarrollo
de los mercados consumidores. El estado controlaba la economia
a través de la incautacion de la mayoria de las empresas; sin
embargo, es un gran defensor de la propiedad limitada, y con sus
grandes aportaciones en aspectos de “derecho”, surgen las

primeras sociedades andnimas constituidas por acciones
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negociables. En esta época existian sistemas de produccién en
pequefia escala, pero no se desarrollan empresas de gran escala.
(AC Consultors, s.f., parr.8-9)

En esta epoca lo mas resaltante es que se inicia o crea el derecho a la
sociedad, aunque por lo pronto en la época existen sociedades pequefas
ello dara paso mas adelante al surgimiento de grandes empresas y en

consecuencia al surgimiento del analisis de la situacion econdmica.
La Edad Media

La Edad Media (Siglo V-XV), estaba representada por los
pensadores: Santo Tomas de Aquino (1225-1274), San Agustin-
Balducci Pegoletti (1335-1343), Weber (1511) y Lucas de Paciolo
Summa (1494). Esta época se caracterizd por que el sistema de
producciéon fue el “Feudo” que proveia los satisfactores que
necesitaba la poblacién. Surgen los gremios que establecieron

sistemas definidos para administrar negocios comerciales.

Con el uso de la fuerza mecénica, se inicia un cambio en los
procesos industriales y surgen ejemplos de empresas de gran
escala. Se comienza a aceptar la actividad del comercio, pero no
se desarroll6 por que existian varias restricciones. Aparecen los
Estados Nacionales que se centran en conseguir riquezas y poder.
Surgen en el siglo XIlI las primeras empresas a gran escala, y se
inicia el primer intento de medir el desempefio financiero de las
empresas, Yy justo en esta época aparece la teoria de Paciolo. (AC

Consultors, s.f., parr.10-11)

En esta epoca se desarrollo el feudalismo ello dio inicio a la administracién
de negocios comerciales y permitié la actividad comercial, dando inicio a la

industrializacion aunque en ella no se desarrollé6 completamente.
El Renacimiento y el mercantilismo
En el Renacimiento (XIV-XVI) y el Mercantilismo (XVIII), se

consolida el Estado-Nacion, se inicia la colonizacion de América y
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surgen las sociedades tipo anonimas. Estos sucesos ayudan a la
formacion y consolidacion de los negocios. El Estado se apropia de
los apuntes de caracter familiar que ensefiaban cémo dirigir los

negocios de manera exitosa. (AC Consultors, s.f., parr.11)

En esta época del renacimiento surgen las sociedades an6nimas y se
encuentran las anotaciones de caracter familiar relacionado a la direccion

de los negocios
La Revolucién Industrial

En la Revolucion Industrial (siglos XVIII 'y XIX), se establecen los
sistemas bancarios y monetarios y se organizan las compafias
comerciales a gran escala y surgen las primeras fabricas. Se
presentan las primeras fusiones de empresas y surge la necesidad
de disponer de herramientas financieras para medirle desempefio
financiero, por lo cual se fundan las primeras Universidades que

estudian los negocios. (AC Consultors, s.f., parr.12)

Segun lo manifestado, en la época de la revolucion industrial nace la
necesidad de las herramientas financieras precisamente porque aqui surge
las empresas de gran escala y fabricas, de esta forma se da inicio a la

creacion de universidades.

< Teoria
Teoria relacionada a la situacion econémica.

Enfoque administrativo financiero.
Segun Apaza & Barrantes (2020), sostiene que:

Se ocupa de la toma de decisiones para el futuro a largo plazo de
la empresa. Implica hacer previsiones para el futuro a largo plazo
y necesita mucha informacion externa (por ejemplo, el
conocimiento de los competidores). El propésito es tomar

decisiones que terminen alcanzar los objetivos de la empresa.
(p.33)
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Tras la cita textual, el administrador financiero emplea informacion
financiera de la empresa e informacion externa para poder determinar las
decisiones a realizar a favor de los objetivos de la empresa, ello se vincula
con la problematica de estudio ya que, gracias al realizar el analisis de la
situacion econOmica, la situacién financiera de la empresa y el analisis de
la competencia se puede establecer decisiones que fortalecera las
debilidades.

Enfoque contable administrativo:
Segun Apaza & Barrantes (2020),sostiene que:

Supone la adopcién de decisiones a corto plazo sobre la forma de
aplicar la estrategia a largo plazo e implica el establecimiento de
un sistema de control para cumplir el grado de cumplimiento de los

objetivos a fin de introducir correcciones en caso necesario. (p.33)

Tras la cita textual, el personal contable administrativo se alinea a las
decisiones del administrativo financiero a fin de mejorar la situacion

econdmica y situacion financiera de la empresa.

2.2.3. Marco legal

Norma Internacional de Contabilidad 1 (NIC1l) - Presentacion de

Estados Financieros.
Informacion a presentar en el estado de situacion financiera

El estado de situacion financiera incluira partidas que presenten los

siguientes importes:

(a) propiedades, planta y equipo;
(b) propiedades de inversion;

(c) activos intangibles;

(d) activos financieros (excluidos los importes mencionados en los
apartados (e), (h) e (i));
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(da) grupos de contratos dentro del alcance de la NIIF 17 que son

activos, desglosados como requiere el parrafo 78 de la NIIF 17;

(e) inversiones contabilizadas utilizando el método de Ila

participacion;

(f) activos bioldgicos dentro del alcance de la NIC 41 Agricultura;
(g) inventarios;

(h) deudores comerciales y otras cuentas por cobrar;

() efectivo y equivalentes al efectivo;

() el total de activos clasificados como mantenidos para la venta y
los activos incluidos en grupos de activos para su disposicion, que
se hayan clasificado como mantenidos para la venta de acuerdo
con la NIIF 5 Activos No corrientes Mantenidos para la Venta y
Operaciones Discontinuadas;

(k) acreedores comerciales y otras cuentas por pagar;
() provisiones;

(m) pasivos financieros [excluyendo los importes mencionados en

los apartados (k) y (I)];

(ma) grupos de contratos dentro del alcance de la NIIF 17 que son
pasivos, desglosados como requiere el parrafo 78 de la NIIF 17;

(n) pasivos y activos por impuestos corrientes, segun se definen en
la NIC 12 Impuesto a las Ganancias;

(0) pasivos y activos por impuestos diferidos, segun se definen en
la NIC 12;

(p) pasivos incluidos en los grupos de activos para su disposicion
clasificados como mantenidos para la venta de acuerdo con la NIIF
S5
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(q) participaciones no controladoras, presentadas dentro del

patrimonio; y

(r) capital emitido y reservas atribuibles a los propietarios de la

controladora.

Una entidad presentard en el estado de situacion financiera
partidas adicionales (incluyendo por desagregacion las partidas
enumeradas en el parrafo 54), encabezados y subtotales, cuando
esa presentacion sea relevante para comprender su situacion

financiera. (p.10)

En resumen, la norma muestra la forma de presentacién que comprende
los activos, pasivo y patrimonio del estado de situacion financiera, que
servira de guia para la presentacion del estado de situacion financiera para
las empresas con la finalidad de que se pueda realizar las respectivas

comparaciones.

Estado del resultado integral

Una entidad presentara todas las partidas de ingresos y gastos

reconocidas en un periodo:
(@) en un unico estado del resultado integral, o

(b) en dos estados: uno que muestre los componentes del
resultado (estado de resultados separado) y un segundo estado
gue comience con el resultado y muestre los componentes del otro

resultado integral (estado del resultado integral). (p.16)
Informacion a presentar en el estado de resultado integral

Como minimo, en el estado del resultado integral se incluiran

partidas que
presenten los siguientes importes del periodo:

(a) ingresos de actividades ordinarias;
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(b) costos financieros;

(c) participacién en el resultado del periodo de las asociadas y
negocios conjuntos que se contabilicen con el método de la

participacion;
(d) gasto por impuestos;
(e) un unico importe que comprenda el total de:

(i) el resultado después de impuestos de las operaciones

discontinuadas; y
(i) la ganancia o pérdida después de impuestos reconocida por la

medicion a valor razonable menos costos de venta, o por la
disposicion de los activos o grupos para su disposicion que

constituyan la operacién discontinuada.
(f) resultados;

(g) cada componente de otro resultado integral clasificado por
naturaleza (excluyendo los importes a los que se hace referencia

en el inciso (h));

(h) participacion en el otro resultado integral de las asociadas y
negocios conjuntos que se contabilicen con el método de la
participacion; y

() resultado integral total (p.17)

En resumen, la norma muestra la forma de presentacion del estado de
resultados que comprende los ingresos y gastos del periodo, que servira
de guia para las empresas con la finalidad de que se pueda realizar las

respectivas comparaciones y ayude a los usuarios a la toma de decisiones.
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Plan Contable General Empresarial Modificado (PCGE). Elemento 4:
Pasivo.2019

Agrupa las cuentas de la 40 hasta la 49. Incluye todas las
obligaciones presentes, de transferir recursos econémicos, que
resultan de hechos pasados. Los pasivos resultan de obligaciones
con terceros, denominadas cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar; obligaciones devengadas, por ejemplo, con los
trabajadores; y, obligaciones de monto u oportunidad inciertos,
denominadas provisiones. Asimismo, incluye cuentas del pasivo
diferido e impuesto a las ganancias.

Las obligaciones pueden ser exigibles legalmente o pueden
originarse en usos o costumbres que llevan a la entidad a actuar

de cierta manera, creando expectativas validas en terceros. (p.126)

Al respecto los pasivos comprenden el financiamiento de terceros pues ello
corresponde las obligaciones que no pertenecen a los accionistas ni a los

recursos generados por la empresa.

Manual para la preparacion de informacién financiera

A continuacién, se muestra las cuentas y/o partidas de los estados

financieras relacionada a la investigacion.
1.302. Obligaciones Financieras

Incluye las obligaciones ante acreedores del sistema financiero,
préstamos bancarios, pagarés, emision de deuda y la parte
corriente de las obligaciones de largo plazo, asi como los pasivos

originados por instrumentos financieros derivados.
1.303. Cuentas por Pagar Comerciales

Incluye los documentos y cuentas por pagar contraidas en la
adquisicién de bienes y recepcion de servicios proveniente de
operaciones relacionadas con la actividad principal del negocio,
debiendo mostrarse separadamente los importes a favor de

terceros y partes relacionadas. Asimismo, se excluyen los anticipos
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recibidos de clientes que deben presentarse en Otras Cuentas por

Pagar.
1.306. Otras Cuentas por Pagar

Incluye cuentas por pagar proveniente de: tributos,
remuneraciones, beneficios sociales, anticipos de clientes,
garantias recibidas, participaciones, dividendos, intereses y otras

cuentas por pagar diversas.

Los tributos estan referidos a los saldos de obligaciones tributarias
del periodo actual y anterior.

Las remuneraciones y beneficios sociales incluyen la obligacion
con los trabajadores por concepto de compensacién por tiempo de
servicios y en su caso, las obligaciones por jubilacion establecidos
por ley (con excepcion de los adeudos al personal clave que se

incluye en el numeral 1.304. del presente MANUAL).

Las participaciones y dividendos por pagar, representan el importe
de las utilidades que hayan sido acordados su distribucion o
reconocidos en favor de los entes que tengan derecho a ellos,
conforme a la ley o a los estatutos y que se encuentren pendientes

de pagar.
1.405. Pasivos por Impuesto a la Renta y Participaciones Diferidos

Incluye el impuesto a la renta y participaciones por pagar en
periodos futuros, relacionadas con las diferencias temporales
imponibles (gravables), que seran pagadas en periodos

posteriores. (pp.13-15)

El manual nos permite delimitar las cuentas y subcuentas que se relacionan

con las partidas de los estados financieros, para que de esta forma el

usuario pueda lograr tener una referencia de los conceptos relacionados a

cada partida sujeta a la investigacion como: Obligaciones financieras,
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cuentas por pagar comerciales, otras cuentas por pagar, pasivo por

impuesto a las ganancias diferido neto.

Norma Internacional de Contabilidad 12 (NIC 12) - Impuesto a las
Ganancias

Objetivo

El objetivo de esta Norma es prescribir el tratamiento contable del

impuesto a las ganancias (...) (p.1).
Alcance

Esta Norma se aplicara en la contabilizacion del impuesto a las
ganancias.

Para los propésitos de esta Norma, el término impuesto a las
ganancias incluye todos los impuestos, ya sean nacionales o
extranjeros, que se relacionan con las ganancias sujetas a
imposicién. El impuesto a las ganancias incluye también otros
tributos, tales como las retenciones sobre dividendos, que se
pagan por parte de una entidad subsidiaria, asociada o acuerdo
conjunto sobre las distribuciones de la entidad que informa. (p.1)

Base fiscal
La base fiscal de un activo es el importe que sera deducible a
efectos fiscales de los beneficios econédmicos imponibles que,
obtenga la entidad en el futuro, cuando recupere el importe en
libros de dicho activo. Si tales beneficios econdmicos no tributan,
la base fiscal del activo sera igual a su importe en libros.

La base fiscal de un pasivo es igual a su importe en libros menos
cualquier importe que, eventualmente, sea deducible fiscalmente
respecto de tal partida en periodos futuros. En el caso de ingresos
de actividades ordinarias que se reciben de forma anticipada, la
base fiscal del pasivo correspondiente es su importe en libros,
menos cualquier eventual importe de ingresos de actividades

ordinarias que no resulte imponible en periodos futuros. (p.2)
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Reconocimiento de pasivos y activos por impuestos corrientes:

El impuesto corriente, correspondiente al periodo presente y a los
anteriores, debe ser reconocido como un pasivo en la medida en
que no haya sido liquidado. si la cantidad ya pagada, que
corresponda al periodo presente y a los anteriores, excede el
importe a pagar por esos periodos, el exceso debe ser reconocido
COmo un activo.

El importe a cobrar que corresponda a una pérdida fiscal, si ésta
puede ser retrotraida para recuperar las cuotas corrientes
satisfechas en periodos anteriores, debe ser reconocido como un
Activo. (p.4)

Reconocimiento de pasivos y activos por impuestos diferidos:

Diferencias temporarias imponibles

Se reconocerd un pasivo de naturaleza fiscal por causa de
cualquier diferencia temporaria imponible, a menos que la
diferencia haya surgido por:

(a) el reconocimiento inicial de una plusvalia; o

(b) El reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una
transaccion que:

(i) no sea una combinacion de negocios; y

(i) en el momento de la transaccion, no afecte ni a la ganancia
contable ni a la ganancia (pérdida) fiscal.

Sin embargo, debe ser reconocido un pasivo diferido de caracter
fiscal, con las precauciones establecidas en el parrafo 39, por

diferencias temporarias imponibles asociadas con inversion (p.4)

En este sentido es necesario tener presente que la utilidad contable es
producto de la aplicacién de normas y principios contables, esta norma
propiamente contable hace referencia al tratamiento para el impuesto a las
ganancias refiriéndose al tratamiento contable de los activos y pasivos,
cuando se reconozca el activo o liqguide el pasivo que genere

consecuencias fiscales futuros se denominara activos por impuesto diferido
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0 pasivos por impuesto diferido, muy distinto a la utilidad tributaria que se

obtiene por aplicacion de las leyes tributarias.

Norma |

nternacional de Contabilidad 19 (NIC 19) - Beneficios a los

Empleados

Objetivo

Alcance

El objetivo de esta Norma es prescribir el tratamiento contable y la
informacion a revelar sobre los beneficios a los empleados. La
Norma requiere que una entidad reconozca:

(a) un pasivo cuando el empleado ha prestado servicios a cambio
de beneficios a los empleados a pagar en el futuro; y

(b) un gasto cuando la entidad consume el beneficio econémico
procedente del servicio prestado por el empleado a cambio de los

beneficios a los empleados. (p.5)

Esta Norma se aplicara por los empleadores al contabilizar todos
los beneficios a los empleados, excepto aquellos a los que sea de
aplicacion la NIIF 2 Pagos Basados en Acciones.

Los beneficios a los empleados a corto plazo, tales como los
siguientes, si se esperan liquidar totalmente antes de los doce
meses posteriores al final del periodo anual sobre el que se informa
en el que los empleados presten los servicios relacionados:

() sueldos, salarios y aportaciones a la seguridad social;

(i) derechos por permisos retribuidos y ausencia retribuida por
enfermedad,

(iii) participacion en ganancias e incentivos; y

(iv) beneficios no monetarios a los empleados actuales (tales como
atenciones médicas, alojamiento, automaoviles y entrega de bienes

servicios gratuitos o parcialmente subvencionados); (p.5)
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En este sentido la norma se refiere al tratamiento contable de los beneficios
de los empleados como pasivo y gasto como remuneraciones, utilidades y

beneficios laborales.

Norma Internacional de Informacién Financiera 16 (NIIF 16)

Arrendamientos
Objetivo:

Esta Norma establece los principios para el reconocimiento,
medicion, presentacion e informacion a revelar de los
arrendamientos. El objetivo es asegurar que los arrendatarios y
arrendadores proporcionen informacion relevante de forma que
represente fielmente esas transacciones. Esta informacion
proporciona una base a los usuarios de los estados financieros
para evaluar el efecto que los arrendamientos tienen sobre la
situacion financiera, el rendimiento financiero y los flujos de

efectivo de una entidad. (p.1)
Identificacion del arrendamiento

Al inicio de un contrato, una entidad evaluard si el contrato es,
contiene, un arrendamiento. Un contrato es, o contiene, un
arrendamiento si transmite el derecho a controlar el uso de un
activo identificado por un periodo de tiempo a cambio de una
contraprestacion. Los péarrafos B9 a B31 establecen guias sobre la

evaluacion de si un contrato es, o contiene, un arrendamiento. (p.2)
Clasificacion de los arrendamientos (B53 a B58)

Un arrendador clasificara cada uno de sus arrendamientos como
un arrendamiento operativo o un arrendamiento financiero.

Un arrendamiento se clasificara como financiero cuando transfiera
sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad de un activo subyacente. Un arrendamiento se

clasificara como operativo si no transfiere sustancialmente todos
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los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un activo

subyacente (p.8)

En resumen, la norma ayuda al tratamiento y presentacion contable del
arrendamiento para ambas partes del acuerdo como el arrendador y el

arrendatario.

2.3. Conceptual
2.3.1. Financiamiento de terceros
% Definicién
“Son las obligaciones que tiene la empresa, con terceras personas, de
pagar dinero o proveer bienes y servicios (...) incluyendo los intereses
correspondientes relacionados con las obligaciones” (Stickney, et. al, 2012,
p.129).

Andia (2019), define al financiamiento de terceros como:

Una obligacion de una empresa de realizar pagos futuros a cambio
de fondos obtenidos en la actualidad; incluyendo los préstamos y
valores de deuda como los bonos u otras promesas de pagos

futuros como las cuentas por pagar, etc. (p. 209)

De esta forma podemos decir que son obligaciones a corto y a largo plazo
a terceros, producto de la actividad econdmica de la empresa, como la
obtencion de recursos para la elaboracion de los productos para la venta,
el servicio realizado por los colaboradores, las obligaciones legales y
haciendo un mayor énfasis a las obligaciones financieras que fueron

captados por la empresa para financiar sus recursos.

Existen diversas formas de financiarse con recursos de terceros tales

como:
% Financiamiento de terceros a corto plazo
Segun Flores (2017) sostiene:

Son las obligaciones contraidas que vencen en un plazo maximo

de un afo. Nace por lo general cuando la gerencia financiera,
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obtiene recursos financieros para aplicarlos en forma inmediata
Esta modalidad de financiamiento se presenta en el Estado de

Situacién Financiera dentro del pasivo corriente (p.249)

De lo expuesto se puede decir que son obligaciones a terceros con un
vencimiento menor o igual al afio, que se genera por el servicio devengado
del personal, por el incumplimiento o cumplimiento inadecuado de las
gestiones administrativas en la compafia, por la obtencion de recursos
para la fabricacion de los productos y por la obligacion financiera obtenida

para adquirir o cumplir el pago del capital de trabajo.
La empresa genera recursos financieros a través de tres medios:
a. Credito comercial

“Es una forma de financiamiento “gratuito” en el sentido de que no se cobra
una tasa de interés explicita sobre las cuentas por pagar pendientes”
(Flores, 2017, p. 225).

A continuacion se mencionan dos costos asociados al crédito comercial

como.

v' Costo de descuentos perdidos, son aquellos “descuentos que el
proveedor menciona, pero no se aprovecha, las cuentas por pagar

tienen un costo muy definido” (Flores, 2017, p. 225).

v Costo del crédito comercial,

Es aquel costo implicito en las cuentas por pagar ocurre cuando
las empresas que ofrecen crédito comercial deben financiar sus
cuentas por cobrar pendientes, y el costo de este financiamiento
eleva el costo de operaciones con respecto al que se incurriria si la
empresa solo vendiera al contado; como el teorema “nada es
gratis” esta bien establecido, los precios fijados por la empresa
experimentan una elevacion correspondiente (Flores, 2017, p.
225).
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De lo anterior mencionado se puede se puede acotar que se refiere al
crédito brindado por el proveedor como la tolerancia de pago mediante un
plazo de dias proporcionados luego de haber entregado el producto o
servicio, por lo general una forma de incentivar al pago antes de la fecha
de vencimiento es mencionar un descuento al total de la factura, pero en el
caso de los proveedores a crédito que no lo mencionan por lo general

incluyen una elevacion al precio.
b. Prestamos de entidades financieras
Flores (2017), define a los préstamos de entidades financieras como:

Préstamos bancarios utilizados por lo general para financiar el
inventario y las cuentas por cobrar. También se pueden utilizar
como fuente de fondos que permitan a la empresa aprovechar
descuentos sobre cuentas por pagar cuando el costo de los
descuentos exceda el costo por intereses de la deuda bancaria. (p.
226)

Por lo regular la deuda a corto plazo tiene las siguientes formas:

v" Documento a plazo fijo: Ocurre cuando “el banco presta dinero a corto
plazo con una tasa de interés fija; cuando termina el plazo del
documento la fecha de vencimiento, se debe pagar el importe del

documento o bien renovar el préstamo” (Flores, 2017, p. 226).

v Linea de Crédito: Es aquel que “se establece por el banco con un limite
superior de la cantidad que como empresa puede solicitar en préstamo
la tasa de interés puede ser fija 0 variable; solo se cobra interés sobre
la cantidad retirada” (Flores, 2017, p. 226).

De lo anterior podemos decir que se refiere al crédito brindado por las
entidades financieras con vencimiento no mayor a un afio, que por lo
general son empleados para la inversion de capital de trabajo expresado

en linea de crédito, o documento a plazo fijo.
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c. Titulos valores

Son valores materializados que representan o incorporan derechos
patrimoniales, por lo cual tienen la calidad y los efectos de titulo
valor, cuando estén destinados a la circulacion, siempre que
retnan los requisitos formales esenciales que, por imperio de la
ley, correspondan segun su naturaleza. (Ley de Titulos Valores,
Ley N° 27287, 2020, p.1)

v Letra de cambio

Es un “titulo valor con orden incondicional de pagar una cantidad
determinada de dinero o una cantidad determinable de este, conforme a los
sistemas de actualizacién o reajuste de capital legalmente admitidos” (Ley
de Titulos Valores, Ley N° 27287, 2020, p.48).

v' Pagaré

Es un “itulo valor con promesa incondicional de pagar una cantidad
determinada de dinero o una cantidad determinable de éste, conforme a los
sistemas de actualizacién o reajuste de capital legalmente admitidos” (Ley
de Titulos Valores, Ley N° 27287, 2020, p.68).

v Certificado de depdésito y el warrant

Se origina cuando “las sociedades andnimas constituidas como almacén
general de depdsito, estan facultadas a emitir el Certificado de Depdsito y
el Warrant a la orden del depositante, contra el recibo de mercaderias y
productos en deposito” (Ley de Titulos Valores, Ley N° 27287, 2020, p.89).

v Crédito hipotecario Negociable.

Se origina cuando es “expedido a peticion expresa del propietario de un
bien susceptible de ser gravado con hipoteca y que esté inscrito en
cualquier Registro Publico, por acto unilateral manifestado mediante
escritura publica” (Ley de Titulos Valores, Ley N° 27287, 2020, p.98).
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De acuerdo a lo manifestado se refiere a documentos que tienen valor legal
gue representan obligacion de pago, expresados en letra de cambio,
pagaré, certificado de deposito y el warrant y crédito hipotecario

Negociable.
e Factoring con proveedores

Es un instrumento de financiacion, pero en este caso no se
perciben los cobros desde el punto de vista de la empresa. En
pocas palabras, si el factoring era un servicio de pago a las
empresas, el confirming es un servicio de pago a los proveedores
de la empresa. (Redaccion APD, 2021, parr.2)

Por ello se puede decir que el factoring con proveedores o también llamado
confirming se refiere a un contrato del emisor con la entidad financiera, por
lo cual el emisor informa a la entidad financiera las facturas de los
proveedores para coordinar y dirigir el pago a fin de poseer mayor plazo de
pago de las facturas o reduccion en gestion para el pago.

v Funcionamiento

La empresa contrata con una entidad financiera el servicio de confirming —
también llamado linea de crédito, con o sin recurso, al igual que en el caso
del factoring— y encomienda a ella la gestion de sus pagos a proveedores
(...). (Redaccion APD, 2021, parr. 4)

v Clasificacion segun el riesgo:

a. Confirming sin recurso: “el proveedor no asume ningun riesgo en caso
de impago por parte del cliente” (Santander, s.f., parr. 6).
b. Confirming con recurso: “El proveedor asume el pago, en el caso de un

impago por parte del cliente” (Santander, s.f., parr. 7).

De este modo se refiere a la consideracion de asumir o no el riesgo en el

caso de que la empresa no le logre pagar a la entidad financiera.
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v' Tipos

Existen varios tipos de acuerdo al pago del cliente:

a. Confirming estandar: Es la modalidad mediante la cual

Fondimex gestiona los pagos de su cliente a sus proveedores,
y les ofrece la opcién de anticipar sus facturas pendientes de
cobro. (Resendiz, 2021, parr.8)

Pronto pago financiado: En esta modalidad el cliente y el
proveedor pactan una fecha de pago anterior a la del
vencimiento de la factura, a cambio se negocia un descuento
por pronto pago de la factura. En esta opcién de Confirming el
cliente envia al banco la factura que tiene que pagar, abonando
al momento al proveedor, financiando asi al cliente hasta el
vencimiento originario de las facturas, fecha en la que carga en
cuenta el importe adelantado, mas comisiones e intereses.

(Santander, s.f., parr. 4)

Pago financiado: El cliente paga la factura a su proveedor en la
fecha de vencimiento, y financia dicho pago a un determinado
plazo. Transcurrido ese plazo, Fondimex le cargara en cuenta
el pago financiado, mas comisiones e intereses. (Resendiz,
2021, parr.10)

Podemos agregar que se refiere a la financiacion de pago por parte de la

entidad financiera al proveedor como el pago antes, durante o después de

la fecha de vencimiento de la factura del proveedor.

v' Ventajas

a. La principal ventaja para la empresa que lo contrata es que

consigue que se agilicen los pagos, facilita la gestion y los
acuerdos, y le permite pactar posibles compensaciones por la
generacion de negocio con el banco. Y es que con el confirming

podemos conseguir acortar los plazos de pago, de manera que
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reducimos las tensiones de liquidez en nuestra caja. Ademas,
como el banco asume esta gestion, liberamos a personal propio

de esta tarea administrativa.

b. Para el proveedor de la empresa, las principales ventajas son
la garantia y la eficacia de cobro, asi como el anticipo, la
puntualidad y la comodidad. Los clientes pueden disponer de
largos periodos de pago, lo que les permite contar con mayor
liquidez. El pago se efectia segun la fecha pactada o como
anticipo. En ese caso de tendrian que aplicar unos intereses y

comisiones.

c. Para los bancos, el confirming supone igualmente un gran
namero de ventajas y oportunidades de negocio. Por un lado,
es verdad que se generan unos costes de gestion, pero estos
se abaratan cuando se amplia el plazo de financiacion dentro
de la operacion. Ademas, al anticipar el pago al proveedor,
podemos financiar la operacion de cobro a través del descuento

de facturas que se le han de abonar. (Valls, 2015, parr. 5-9)

v' Desventajas
a. Para el emisor, el principal inconveniente es que renuncias a
una parte del importe de la factura, que se lo queda el banco. Y
por otro lado, otro inconveniente es que pierdes la iniciativa en

el cobro (...).

b. Para el proveedor, el principal inconveniente es que te obligan
a trabajar con la entidad financiera que quiera el emisor, y te
obligan a abrir una serie de cuentas que tal vez no tengas
interés en tener. Como proveedor, aunque mantienes la

iniciativa en el pago, te quitan capacidad de maniobra.
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c. Para el banco, el inconveniente que hay al operar mediante el
confirming es la concentracion de riesgo que puedes llegar a
tener. Lo importante es saber establecer unos limites para no
comprometer la viabilidad econdmica y financiera de las

operaciones. (Valls, 2015,parr. 10-13)

De este modo las ventajas y desventajas propias del factoring con
proveedores vinculadas al emisor o empresa se refiere como ventaja a la
disminuciéon en funciones de gestion de pago con proveedores y como
desventajas el pago de interés o comisiones al banco por el servicio

brindado y con ello menor trato con los proveedores.

e Cuentas por pagar comerciales
Agrupa las subcuentas que representan obligaciones que contrae
la empresa derivada de la compra de bienes y servicios en
operaciones objeto del negocio. Estas obligaciones se reconoceran
por el monto nominal de las transacciones menos los pagos
efectuados, lo que es igual al costo amortizado. (Tanaka Nakasone,
2015, p.62)

Segun Editorial Grudemi (2019), indica que consiste:

En una obligacion (deuda) que posee una empresa relacionada
con su actividad econOomica. Estos tipos de obligaciones son
créditos por la compra de materiales e insumos, que no estan
vinculados a entidades bancarias.

Las cuentas por pagar se originan cuando se adquieren
materiales, insumos u otros bienes y servicios, que no son
cancelados inmediatamente. Asi, las deudas deberan ser
registradas en los libros contables y canceladas a su acreedor en

el tiempo acordado. (parr.1-2)

De esta forma se puede decir que las cuentas por pagar comerciales se
refieren a los comprobantes pendientes de pago por bienes o servicios ya

entregados o brindados.
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v Incluyen las subcuentas:

Facturas, boletas y otros comprobantes por pagar (421):
Obligaciones por concepto de bienes o servicios adquiridos.
Letras por pagar (423): Obligaciones sustentadas en documentos
de cambios aceptados por la empresa.

Honorarios por pagar (424): Obligaciones con personas
naturales, proveedores de servicios prestados en relacion. (Tanaka
Nakasone, 2015, p.62)

Segun lo mencionado agrupa lo relacionado con las cuentas del PCGE

(421, 423,424) vinculado a los pasivos pendientes de pago por la entrega

de bienes y servicios e incluye el pago por adelanto de un cliente.

v Datos importantes

a.

Nombre del facturador al que se le debe por su suministro de
bienes y servicios.

Numero de cuenta de la empresa para facturacion

Numero de factura. Permite verificar las cifras registradas con la
copia impresa y garantizar una contabilidad precisa.

Tipo de gasto. Hay que especificar la naturaleza de los bienes y
servicios comprados.

Fecha de recibo de la factura. La fecha que debe registrarse es
aquella cuando recibi6 la factura en lugar de la fecha en la factura.
Plazo de pago. Asegurese de hacer un seguimiento de la fecha
limite para evitar incurrir en cargos Yy tarifas que resultan del pago
tardio de las facturas.

Estado. Si ha sido pagada la factura, después de su fecha de

entrega o aun pendiente. (Yaydoo, 2021, parr.6)

En este sentido los datos que se menciona son los que se incluyen en el

documento pendiente de pago.

e Otras Cuentas por Pagar

Segun la SMV, manual para la preparacién de informacion financiera,

2008:

50



Se refiere las cuentas por pagar propias de tributos como ONP,
AFP, Renta e Impuesto general a las ventas, sueldos al personal
del departamento administrativo, venta y produccion, beneficios
sociales como vacaciones, compensacion por tiempo de servicio,
gratificaciones, dividendos a los accionistas, anticipos de clientes,

entre otras cuentas. (p.14)

De lo expuesto podemos decir que las otras cuentas por pagar comprenden
las cuentas pendientes por pagar como: Beneficios sociales,

remuneraciones a los trabajadores y tributos, multas, sanciones.

Incluyen las siguientes cuentas y subcuentas:

v Tributos, contraprestaciones y aportes al sistema de pensiones
y de salud por pagar (40): Agrupa las subcuentas que
representan obligaciones por impuestos, contribuciones y otros
tributos, a cargo de la empresa, por cuenta propia 0 como
agente retenedor, asi como aportes a los sistemas de
pensiones. También incluye el impuesto a las transacciones
financieras que la empresa liquida. (Tanaka Nakasone, 2015,
p.59)

v Remuneraciones y participaciones por pagar (41): Agrupa
subcuenta que representan las obligaciones con los
trabajadores. Estas obligaciones deberan reconocerse al costo
gue normalmente es su valor nominal. (Tanaka Nakasone,
2015, p.61)

v Anticipos de clientes (122): Montos anticipados por clientes a
cuenta de ventas posteriores. Es de naturaleza acreedora.
(Tanaka Nakasone, 2015, p.50)

De lo anterior podemos decir que las otras cuentas por pagar agrupan lo
relacionado con las cuentas del PCGE (40, 41y 122).

e Obligaciones Financieras a corto plazo
Comprende las obligaciones hacia las entidades financieras por la

obtencion de préstamos, pagarés, emision de deuda
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correspondiente a deudas con vencimiento menor o igual al afio,
asi como los pasivos originados por instrumentos financieros
derivados que incluyen intereses y genera una obligacion de pago.
(SMV,2008, p.13)

De esta forma las obligaciones financieras a corto plazo no mayor a un afio,
se refieren a la financiacion mediante la entidad financiera para obtener

recursos y asi poder emplearlo en el capital de trabajo.

v' Formas:

a. Sobregiro bancario: Es una fuente de financiamiento de muy
corto plazo para financiar imprevistos o emergencias de
necesidad de caja. Es una fuente de financiamiento mas caras
gue existen por lo que se debe tratar de utilizarse solo en caso
excepcional. Sin embargo, existen muchas empresas que
utilizan como una fuente de financiamiento normal afectando su
rentabilidad.

b. Crédito en cuenta corriente: Es un préstamo que realiza el
banco o institucion financiera en general abonando una
cantidad de dinero en la cuenta corriente del cliente, la cual es
utilizada para el giro de cheques. Esta modalidad se diferencia
de la anterior (sobregiro) en que aquella el cliente gira los
fondos sin previo acuerdo con el banco, quedando en potestad
del banco el hecho de pagar o no el préstamo.

c. Pagaré bancario: Es un titulo valor por el cual el cliente recibe
del banco un capital a una tasa y un plazo de vencimiento
especificos.

d. Descuento bancario: Operacién en la que el banco otorga un
credito cobrandose los intereses por adelantado contra el giro
0 endoso a su favor de un titulo valor, pudiendo ser este, por

ejemplo, el pagaré.
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e. Por otro lado, el banco también puede intervenir indirectamente
en la obtencion del financiamiento de la empresa. Para ello, se
puede comprometer a cumplir una obligacion con un tercero (el
pago del monto) si el cliente no lo hiciera previamente. Este tipo
de mecanismo de financiamiento se denomina “operaciones
contingentes” (para el banco) y puede ser:

- Através de un aval

- Con carta de crédito

- Por fianza bancaria.

Con letra hipotecaria. (Tanaka Nakasone, 2015)

De lo anterior se puede acotar que las formas de obligaciones financieras
a corto plazo son aquellas que son brindadas por la entidad financiera que
le permite un beneficio mediante intereses a la banca, siendo ello un costo

financiero que incluira ademas en las obligaciones de pago.
A continuacién, se muestra las fuentes de préstamos a corto plazo:
v" Fuentes de préstamos a corto plazo sin garantia

Las empresas obtienen préstamos a corto plazo sin garantia de
dos fuentes principales: Los bancos y la venta de papel comercial.
A diferencia de las fuentes espontaneas de financiamiento a corto
plazo sin garantia, los préstamos bancarios y el papel comercial
son resultado de las negociaciones que lleva a cabo el gerente

financiero de la empresa.

Los préstamos bancarios son mas comunes porque estan
disponibles para compafias de cualquier tamafio; el papel
comercial estd disponible generalmente para las grandes
corporaciones. Ademas, se usan préstamos internacionales para
financiar transacciones internacionales. (Gitman & Zutter, 2012, p.
589)
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v Fuentes de préstamos a corto plazo con garantia

Cuando una empresa ha agotado sus fuentes de financiamiento a
corto plazo sin garantia, puede obtener préstamos adicionales a
corto plazo con garantia. El financiamiento a corto plazo con
garantia mantiene activos especificos como colateral. El colateral
adquiere comunmente la forma de un activo, como cuentas por
cobrar o inventario. El prestamista obtiene una garantia con el
colateral a través de la realizacién de un convenio de garantia con
el prestatario; tal convenio especifica el colateral del préstamo.
Ademas, los términos del préstamo por el que se mantiene la
garantia forman parte del convenio. Se registra una copia del
convenio de garantia en una oficina publica del Estado, por lo
general, una corte distrital o estatal. El registro del convenio brinda
a los prestamistas subsiguientes informacion sobre los activos que
un posible prestatario ya no puede usar como colateral. El requisito
de registro protege al prestamista al establecer legalmente la
garantia de este. (Gitman & Zutter, 2012, p. 597)

De esta forma podemos decir que los préstamos a corto plazo con garantia
son gestionadas por el gerente de la empresa y los préstamos con garantia
se considera como aquel aval que tiene la entidad financiera con la

empresa.

+«+ Financiamiento de terceros a largo plazo

Es aquel que se extiende por mas de un afio y, en la mayoria de
los casos, requiere garantia. Mas alla de atender problemas o
situaciones inesperadas, este financiamiento puede ayudar a la
empresa con nuevos proyectos para impulsar su desarrollo.
(Escuela de Administracion de Negocios para Egresados [ESAN],
2020, parr.1)

De esta forma se puede acotar que son obligaciones a terceros, que genera

la obligacion de pago con un vencimiento mayor al afio, como las
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obligaciones legales y obligaciones financieras siendo este de mayor
éenfasis porque con ello se adquiere recursos que permiten generar

ingresos (activos fijos), que incluye el costo deuda o interes.

Tipos de deudas

a. Pagarés
Segun Corvo (2020) define al pagaré como:

Un acuerdo escrito entre dos partes, que especifica la cantidad de
dinero que una parte esta pidiendo prestado a la otra, la tasa de

interés que pagara y la fecha en que vence el pago del monto total.

Cuando una empresa pide prestado dinero a bancos o
instituciones crediticias, se requiere que firme un documento legal
llamado pagaré. Este es una promesa escrita hecha por el creador
del mismo al beneficiario del pagaré, por una cierta cantidad de

dinero en una fecha especifica.
b. Préstamos

Son una “fuente de financiacion ajena que hay que devolver y remunerar,
con un coste explicito: intereses, comisiones y otros gastos de registro,
notario, impuestos, etc” (Circulantis, s.f., parr 4).

Asi mismo senala que “la condiciébn de largo plazo significa que, la
devolucion del capital y los intereses se realiza a lo largo de varios afios en

forma de cuotas periddicas” (Circulantis, s.f., parr 5).
c. Hipoteca

Valencia y Vargas (2017) define a la hipoteca como, “un traslado de
propiedad condicionado, el cual lo otorga el prestatario (deudor) a favor del

prestamista (acreedor) con la finalidad de garantizar el pago del préstamo”
(p.40).
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d. Bonos

Valencia y Vargas (2017), define al bono como: “Instrumentos escritos en
forma de promesa incondicional. En dicha promesa, el prestatario se
compromete a pagar una suma determinada en una futura fecha especifica.
Esto se realiza conjuntamente con los intereses, a una tasa dada y en

fechas especificas” (p.40).
Santos (2017), define a los bonos como:

Instrumentos financieros de deuda utilizados por entidades
privadas y también por entidades gubernamentales y que sirven
para financiar a las mismas empresas. El bono es una de las
formas de materializarse los titulos de deuda, de renta fija o

variable.

Pueden ser emitidos por una institucién publica, un estado,
un gobierno regional, un municipio o por una institucién privada,
empresa industrial, comercial o de servicios. También pueden ser
emitidos por una institucion supranacional (Banco Europeo de
inversiones, corporacion andina de fomento, etc.), con el objetivo
de obtener fondos directamente de los mercados financieros. Sus
titulos normalmente colocados al nombre del portador y que suelen
ser negociados en algun mercado o bolsa de valores. El emisor se
compromete a devolver el capital principal junto con los intereses,
también llamados cupén. Este interés puede tener caracter fijo o
variable, tomando como base algun indice de referencia como

puede ser el euribor. (p.59)
e. Arrendamiento financiero:

Valencia y Vargas (2017), define al arrendamiento financiero como, “un
contrato mediante el cual negocian el propietario de los bienes, llamado
acreedor, y la empresa, llamada arrendatario. El acreedor le permite usar
los bienes en un periodo especifico, bajo la condicion del pago de una renta

determinada” (p.40).

56



De lo anteriormente mencionado se puede acotar que los tipos de deudas
gue presenta el financiamiento de terceros a largo plazo hace referencia a
las modalidades que se emplea para adquirir financiamiento que por lo

general es empleado para adquirir activos no corrientes.
o Ventajas
A continuacién se mencionan las siguientes ventajas:

Los contratos pueden ser modificados o renegociados.

v

v Permite programar mejor el flujo de efectivo.

v Mayor flexibilidad en la elaboracion de contratos.

v El prestatario evita gastos de agentes de colocacion y
distribucion.

v Responsabilidad de afios de gracia.

v Reduce el peligro de la falta de renovacion de préstamos

(Santos, 2017, p.72).

o Desventajas

A continuacién se mencionan las siguientes ventajas, tales como:
v Avales y garantias: las entidades financieras exigiran avales
0 garantias para cubrirse ante cualquier contingencia, teniendo en
cuenta el largo periodo de devolucion.
4 Més dinero a pagar: a mayor plazo mas cuotas. La ventaja
de diferir el pago en varios afios queda reducida porque la cantidad
final devuelta es muy alta en relacién al capital prestado.
v Gestion mas compleja: una relacion contractual a largo plazo

exige mas requisitos formales y gastos. (Circulantis, s.f., parr. 1-3).
A si mismo Santos (2017), sefiala las siguientes desventajas, tales como:

v Tasas de interés mas altas.
4 Altos estandares de crédito requeridos por el prestamista.

v Los costos (...) pueden ser altos.
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v El prestamista permanece con la compafia durante un
periodo mas controlado; grandes restricciones a empresas
pequefias y medianas, asi como de capital extranjero.

v La salida de efectivo es grande debido a los que requieren

una amortizacion regular. (p.72)

De lo anteriormente mencionado se puede acotar, en cuanto a las ventajas
del financiamiento de terceros a largo plazo permite la obtencion de
recursos para que se pueda financiar los activos de la empresa y con ello
la entidad maneje un cronograma para la devolucién de pagos, sin embargo
como desventaja se puede decir que obtener el financiamiento requiere
muchos requisitos, siendo dificultoso muchas veces para empresas
pequefias y que la suma del total de pago es mucho mas alto al efectivo o

bien brindado inicial.

Obligaciones Financieras

“Incluye las obligaciones ante acreedores del sistema financiero, préstamos
bancarios, pagarés, emision de deuda y la parte corriente de las
obligaciones de largo plazo, asi como los pasivos originados por

instrumentos financieros derivados” (SMV, 2008, p.13).

Agrupa las subcuentas que representan obligaciones por
operaciones de financiacion que contrae la empresa con
instituciones financieras y otras entidades no vinculadas y por
emision de instrumentos financieros de deuda. También se
incluyen las acumulaciones y costos financieros asociados a dicha
financiacion y otras obligaciones relacionadas con derivados

financieros.

Estas obligaciones se reconocen al valor razonable, que es
generalmente igual al costo. Después de su reconocimiento inicial,
se mediran al costo amortizado utilizando la tasa de interés

efectiva. (Tanaka Nakasone, 2015, p.63)
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De lo expuesto se puede mencionar que las obligaciones relacionado al
financiamiento de terceros a largo plazo comprende todo financiamiento
obtenido mediante la entidad financiera cuyo termino de pago es mayor al

afio y que por lo genera incluye costo financiero.
v Caracteristicas de una obligacién

Existe una serie de rasgos que definen este tipo de producto

financiero:

a. En el caso de las empresas y a diferencia de las acciones, no
suponen entrega de parte alicuota de la empresa ni parte de su
control.

b. Cuentan, al igual que otros tipos de titulo, con elementos como
fecha valor, importe, tipo de interés asociado y fecha de
vencimiento. Todos ellos expresados en un documento o titulo
validado y regulado oficialmente.

c. La opcién de obligacion mas comun es la de titulo de renta fijay a

largo plazo. (Sanchez J. , 2018, parr. 7-9)

Se hace referencia a las caracteristicas comunes comprendidas en la
obligacion financiera, como el detalle que menciona el cronograma

establecido al adquirir la obligacion financiera.
e Pasivos por Impuesto a la Renta Diferido, neto

“Se refiere al impuesto a la renta por pagar en periodos futuros,
relacionadas con las diferencias temporales imponibles (gravables) en
cuanto al pasivo, ello sucede porque hay diferencias contables y tributarias
gue en este caso generara pagos en periodos posteriores” (SMV,2008,
p.15).

De acuerdo a lo mencionado se puede acotar que el pasivo por Impuesto a
la Renta Diferido, neto, se relaciona del impuesto a las ganancias diferido,
neto y se obtiene cuando se resta el activo diferido con el pasivo diferido,
cuyo saldo obtenido corresponde propiamente al pasivo diferido, ello
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sucede por las diferencias contables y tributarias para llevar a cabo el pago

a la renta.
v Diferencias temporarias
Diferencias temporarias imponibles

Las diferencias temporarias imponibles son aquellas que causaran
un aumento en el pago del impuesto a la renta, siempre y cuando

en el futuro se revierta.

Los ingresos financieros ordinarios, que se incluyen en la ganancia
contable en proporcién al tiempo transcurrido, pueden -en algunos

regimenes fiscales- ser computados al momento en que se cobran.

Las cuotas de depreciacion, usadas para definir la ganancia fiscal,

pueden ser diferentes a las calculadas para efectos contables.

Los costos de desarrollo pueden ser objeto de capitalizacion y
amortizacién en periodos posteriores, pero deducidos fiscalmente

en el periodo en que se hayan producido. (Esan, 2021,parr.8-11)
Diferencias temporarias deducibles

Son aquellas que generaran una reduccion en el pago del impuesto

a larenta. Segun la NIC 12, se encuentran:

Los beneficios por retiro: pueden deducirse para determinar la
ganancia contable a medida que se reciban los servicios de los
empleados, pero que no se pueden deducir fiscalmente hasta que
la entidad abone el pago a sus trabajadores, o haga las
correspondientes aportaciones a un fondo externo para que los

gestione.

Los costos de investigacion: son tratados como un gasto del
periodo en que se producen al determinar la ganancia contable,

pero su deduccion a efectos fiscales puede no estar permitida
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hasta un periodo posterior a efectos del célculo de la ganancia

fiscal.

El costo de una combinacion de negocios: cuando se reconoce un
pasivo asumido en la fecha de adquisicion, pero los costos
relacionados no se deduzcan fiscalmente hasta un periodo
posterior. Esa diferencia temporaria deducible dara lugar a un
activo por impuesto diferido. (Esan, 2021,parr. 12-15)

De lo anterormente expuesto, se puede decir que se refiere a la diferencia
contable y tributaria del activo y pasivo, con incidencia futura como el tener
un aumento del pago de impuesto en el periodo, pero en el futuro este
impuesto se revierta o también el pagar el impuesto a la renta no en el

periodo sino en los periodos futuro.

Costo de la deuda

Segun Apaza & Barrantes (2020) sostiene :

Es el tipo de interés efectivo que una empresa paga por sus
deudas. Es el costo de la deuda, como bonos y préstamos, entre
otros. El costo de la deuda a menudo se refiere al costo de la deuda
antes de impuestos, que es el costo de la deuda de la empresa
antes de tener en cuenta los impuestos. Sin embargo, la diferencia
en el costo de la deuda antes y después de lo impuestos radica en

el hecho de que los gastos de interés son deducibles. (p.300)

De lo expuesto se refiere a la tasa de interés, que establece la entidad
financiera por la deuda y con ello se determinara el interés o gasto

financiero propio de la deuda.

Segun (Stickney et al., 2012) define:

Este indice busca el costo promedio del endeudamiento de la
empresa. Se mide considerando en el numerador los gastos
financieros generados en un periodo. En el denominador se debe

considerar el pasivo promedio de la empresa para el mismo
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periodo en el que se han generado los gastos financieros, pero
solamente considerando aquellos pasivos que generan interés. Es
decir, hay pasivos como cuentas por pagar comerciales a
proveedores que no estan sujetas a interés y que debieran ser
excluidos para el calculo del indice del costo de la deuda. (p.279)

Se refiere a un ratio financiero cuya division comprende como numerador a
los gastos financieros y como denominador a la obligacion financiera

propiamente.
v' Importancia:

“Es util para comprender la tasa global que paga una empresa para utilizar

estos tipos de financiacién de la deuda” (Apaza & Barrantes, 2020, p.300)

De lo mencionado se puede decir que ayuda a entender la tasa
correspondida de la obligacion financiera para entender cuam alto o bajo

es el costo de la deuda procedente de la entidad financiera.
Segun (CEUPE, 2021)
v/ Ratio de coste de la deuda

Gastos financieros

coste de la deuda =
Deuda con coste

v Riesgo financiero

Es el riesgo de no estar en condiciones de cubrir el pago de la
deuda més los costos financieros. El estudio de apalancamiento
financiero mostré el hecho de que, a medida que aumentan los
gatos financieros, también aumenta el nivel de UAII necesario para
cubrir dichos gastos. Por lo tanto, un incremento en el
apalancamiento financiero genera un mayor riesgo, ya que los
requerimientos de mayores pagos financieros obligan a la empresa
a mantener un alto nivel de UAIl para poder continuar con sus

operaciones.
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Si la empresa no puede cubrir estos pagos, puede verse
obligada a cerrar sus puertas ante las demandas interpuestas por

sus acreedores. (Tanaka, 2015, p.208)

De lo anteriormente mecionado se puede acotar que el riesgo financiero se
refiere al hecho de endeudarse a tal punto que no pueda ser capaz de
cumplir con el cronograma de pagos que se establecio cuando se obtuvo

la financiacion.

2.3.2. Situacion economica

Tanaka (2015), define a la situacion econdmica como “La situacion
econdmica esta compuesta por el analisis de la utilidad y de la rentabilidad
de la empresa. Una empresa esta en una buena situacion econdémica
cuando ha generado beneficios, utilidades y ha utilizado buenas
inversiones — rentables” (p.152)

De lo expuesto se menciona que la situacion econdémica se refiere al
analisis del estado de resultados refiriéndose a la utilidad y a la rentabilidad,
a fin de determinar el estado de la empresa y en base a ello se desarrolle
decisiones para mejorar las debilidades de la empresa y asi pueda mejorar

Su situacion econémica.

v Analisis de utilidad

Decimos que una empresa ha logrado utilidad cuando, al restar del
total de ingresos el total de egresos (gastos y costos), le queda un
saldo remanente por distribuir.

Para ver la utilidad de la empresa debemos revisar el estado de
ganancias y pérdidas, los diversos rubros de utilidad (utilidad bruta,
utilidad operativa, utilidad neta, etc), importdndose sobre todo la
utilidad neta que es lo que efectivamente queda (considerando que
no hubo acciones preferenciales; de lo contrario habria que
considerar utilidades por distribuir, la cual sale de la diferencia de
utilidad neta menos dividendos preferenciales). (Tanaka, 2015,
p.152)
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De lo anteriormente mencionado se destaca el analisis de las distintas
utilidades propias del estado de resultado, ya que ello ayuda a evaluar y
poder controlar los componentes que suman o restan cuando se obtiene el

resultado.

v Andlisis de rentabilidad
Una empresa ha logrado rentabilidad cuando ha realizado buenas
inversiones es decir sus inversiones han generado utilidad. Para
poder ver este punto, debemos comparar la utilidad que se ha
generado del estado de ganancias y pérdidas con el monto
invertido (...). (Tanaka, 2015, p.152)

De lo expuesto se menciona que la rentabilidad es importante porque ayuda

a conocer la productividad o eficiencia de lo invertido.

Para que la empresa logre sus objetivos realiza una serie de decisiones

financieras, tales como:

v Decision de inversién
Se refiere a la decisién que toman los inversores o la gerencia de
alto nivel con respecto al importe de los fondos que se van a
desplegar en las oportunidades de inversion.

La inversion realizada en el activo corriente o en el activo a corto
plazo se denomina “gestién de capital de trabajo”. La gestion del
capital de trabajo se ocupa de la administracion de los activos
corrientes de naturaleza altamente liquida.

La decision de invertir fondos en activos a largo plazo se conoce
como “presupuesto de capital’. Por lo tanto, el presupuesto de
capital es el proceso de seleccion del activo o de una propuesta de
inversion que producird beneficios a largo plazo. (Apaza &
Barrantes, 2020, pp.211-212)

De lo mencionado se puede acotar que las decisiones de inversion se
refiere a la decision de emplear los recursos para el activo a corto plazo o

activo a largo plazo.
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v Decision de financiamiento

La decision financiera es otra decision crucial tomada por el
gerente financiero en relacion con la mezcla de financiacion de una
empresa. Se refiere al préstamo y a la asignacion de los fondos
necesarios para las decisiones de inversion.

La decision financiera implica dos fuentes de donde se pueden
obtener los fondos: Utilizando el dinero propio de la empresa, como
el patrimonio, las utilidades retenidas o pidiendo prestados fondos
del exterior en forma de obligaciones, préstamos, bonos, etc. El
objetivo de la decision financiera es mantener una estructura de
patrimonio Optima, es decir, una combinacion adecuada de deuda
y capital social, para garantizar el equilibrio entre el riesgo y el
rendimiento para los accionistas. (Apaza & Barrantes, 2020, p.289)

De lo anteriormente mencionado se puede acotar que la decision de
financiacion determina de donde se obtiene recursos para financiar el activo

a corto plazo o activo a largo plazo.

++ Estado de resultados:
“El estado de resultados es, también llamada cuenta de resultados o cuenta
de pérdidas y ganancias, recoge los ingresos y gastos que ha tenido una

empresa durante un periodo de tiempo.”. (Sevilla, 2021, parr. 1)

El estado de resultados revela el rendimiento de la empresa en un
periodo de tiempo determinado. Los principales elementos de la
cuenta de resultados son los ingresos obtenidos, los gatos
incurridos y las ganancias y pérdidas netas.

No revela la posicion financiera actual de la compafia, pero
permite conocer las cuentas de resultados. El estado de resultado
te permite conocer hasta que punto se logran los objetivos de la
empresa [sic]. ( Apaza & Barrantes, 2020, p. 124)

De esta forma el estado de resultado ayuda a conocer la situacion y

rendimiento de la empresa en un correspondiente rango de tiempo.
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Elementos del estado de resultados son:
Segun Tanaka (2015) se muestran los siguientes elementos:

a) Ingresos: Son incrementos en los beneficios economicos,
producidos durante el periodo contable, en forma de entradas o
incrementos del valor de los activos o disminucion de las
obligaciones que resultan en aumentos del patrimonio neto.
Estos no estdn relacionados en las aportaciones de los
propietarios y son generados como consecuencia de las
actividades ordinarias realizadas por la empresa.

b) Gastos: Son las salidas de efectivo u otras disminuciones del
activo o aumento de pasivos necesarios para el desarrollo de la
empresa y que ayudan a la generacién de ingresos. Surgen
como consecuencia de las actividades ordinarias de la
empresa.

c) Ganancias: Son los incrementos en el patrimonio de la entidad
derivadas de los hechos extraordinarios ajenos al giro de la
entidad.

d) Pérdidas. Son las disminuciones en el patrimonio neto de la
entidad derivadas de hechos extraordinarios ajenos al giro de
la entidad. (pp.107-108)

De lo anteriormente expuesto se puede acotar que los elementos que se
muestran son componentes del estado de resultados como: Ingresos,
gastos y resultados este ultimé corresponde a las ganancias o pérdidas del
periodo que deviene de la diferencia de ingresos y gastos manteniendo un
nombre propicio por las diferencias de los distintos tipos de ingresos y

gastos.
o Razones de rentabilidad

“Se emplean para medir los resultados econdmicos de la gestion de una
empresa” (Andia,2019, p.53).
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a. Margen de utilidad neta o rentabilidad sobre las ventas

Andia (2019), indica que este margen “mide la rentabilidad generada por la
empresa comparando la utilidad neta respecto a las ventas en el mismo
periodo refleja el desempefio operativo, el riesgo y el efecto del

apalancamiento” (p.53).
Ratio de margen de utilidad

Utilidad neta
Ventas Totales

Margen de utilidad =

b. Rendimiento sobre las inversiones (ROI)

“Mide la efectividad global para generar utilidades con las inversiones o con
los activos disponibles” (Andia,2019, p.54).

Rendimiento sobre la inversion

Utilidad neta
Activos totales

Rendimiento sobre los activos =

c. Rendimiento sobre el capital en acciones comunes (ROE)

“Mide el rendimiento global de la empresa en relacion al capital de
los accionistas” (Andia.,2019, p.55).

Ratio de rendimiento sobre las acciones

Utilidad neta
Capital de los accionistas

Rendimiento sobre acciones =
De lo expuesto se puede mencionar que las razones de rentabilidad nos
permiten saber la productividad de lo que se invierte.
o Ventajas del andlisis econdémico
Edventure (2020), menciona las siguientes ventajas:

v Conocer gué areas contribuyen positiva y negativamente en
los diferentes resultados de la rentabilidad de los recursos

invertidos y los resultados de la empresa, asi como también la
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capacidad que tienen para mejorar la gestion econdmica y crear
riquezas, que es la fuente de los dividendos y de la
autofinanciacion.

v Disponer de la informacion para establecer y planificar
objetivos, controlar la actuacion financiera - econémico de la
empresa y tener el control de los objetivos que se tienen
establecidos.

v Contar con la informacion precisa para estimar la evolucion
futura de la rentabilidad, los resultados y las solvencias de la
empresa.

v Contar con la informacion anterior, la cual permitird y
facilitara la toma de decisiones que estén encaminadas, y a su vez
mejorara la gestion de los recursos de la empresa, de tal forma que
se encuentren resultados, rentables y con fortaleza financiera.
(parr. 1-5)

De esta forma se puede decir que el analisis econémico es importante
porque ayuda a la empresa a evaluar y con ello opte por tomar decisiones
en las diferentes areas de la empresa a fin de mejorar el rendimiento en la

empresa.
Utilidad neta

La Utilidad neta se entiende como la utilidad obtenida al restar y
sumar la Utilidad operacional, los gastos e ingresos no
operacionales, los impuestos y la reserva legal. Es decir seria la

utilidad que se repartiria a los socios.

La ganancia neta, también conocida como utilidad neta o
beneficio neto indica el rendimiento total de la empresa con
relacion a la explotacibn de sus recursos. Suele medirse
anualmente, y a través de la comparacion con la ganancia neta del

afo anterior una compariia diagnostica si es rentable o no.
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En el caso de los accionistas, la ganancia neta es una buena
herramienta para estimar el rendimiento de sus acciones [sic].
(Rankia, 2021, parr. 12-14)

De lo anteriormente expuesto, se puede acotar que la utilidad neta se
refiere al valor monetario que se obtiene como resultado de los ingresos
por venta restando todos los costos de venta, gastos administrativos,
gastos de venta, gastos financieros, otros ingresos Yy gastos,
participaciones e impuesto a la resta, por lo que permite determinar el

rendimiento de la empresa.
v' Representacion

Segun Zevallos (2012) sefala que la utilidad neta esta dada de esta forma:

Utilidad bruta XX
(-) Gastos operativos (XX)
Utilidad operativa XX
(-) Otros ingresos (gastos) (XX)

Resultado antes de la partida extraordinaria XX

(-) Participaciones (XX)
(-) Impuesto a la renta (XX)
Utilidad (Pérdida) neta XX (pp.426 - 427)

e Margen de utilidad neta

Es el margen de utilidad neta (también llamado “margen de
beneficio”) es el ratio de rentabilidad mas béasica que mide el

porcentaje de utilidad neta de una entidad a sus ventas netas.
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Representa la proporcién de ventas que queda después de que se

hayan ajustado todos los gastos relevantes.

El margen de utilidad neta se utiliza para comparar la
rentabilidad de competidores de la misma industria. También se
puede utilizar para determinar el potencial de rentabilidad de

diferentes industrias (...). (Apaza & Barrantes, 2020, p.158)

De lo mencionado se puede acotar que este ratio permite conocer el
rendimiento en las ventas con la utlidad neta comprendidos en el

desempenio de los ingresos, gastos y costos.

v" Importancia

a. (...) Permite entender como esta funcionando tu estrategia de
negocios, ademas de conocer el porcentaje de ganancias que
esta generando y asi poder constatar su rentabilidad. Esta
informacion resulta importantisima a la hora de potenciar tu
negocio o, si es necesario, recuperarlo econémicamente si tus
indicadores no son los mas favorables.

b. (...) Informacién vital para generar analisis estadisticos vy
comparativos que te permitan conocer la evolucion de tu
empresa en el tiempo, y asi poder posicionarla mejor en el
mercado, controlar mas eficientemente tus gastos y costos, y
poder planificar estrategias propicias para mejorar tus

ganancias. (Agendapro, 2021, parr.11-12)

De esta forma se resalta que el conocer el margen de la utilidad
neta, te permite analizar el desempefio de los componentes
involucrados, gestionados por las distintas areas de la empresa y

también, compararlo con compaiiias del mismo giro del negocio.
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2.4. Definicién de términos basicos.

o Actividad econdmica

“Conjunto de acciones que tienen por objeto la produccion distribucion y
consumo de bienes y servicios generados para satisfacer las necesidades

materiales y sociales” (Palomino, 2018, p.9)
o Activo

Todo aquello que una persona o empresa posee o le deben; los
activos por lo tanto forman parte del patrimonio. Los activos
incluyen activos reales y tangibles, como terrenos, edificaciones,
plantas, maquinarias, mobiliario y otros bienes, y activos
financieros: dinero, valores, créditos y cuentas por cobrar, etc.
(Palomino, 2018, p.9)

o Activo circulante

“Efectivo, depdsitos bancarios y otros activos que pueden convertirse en
efectivo rapidamente (en un plazo de un afo), como, por ejemplo, letras,

cuentas a cobrar, acciones, valores negociables” (Palomino, 2018, p.9).
o Activo fijo

También denominado inmovilizado. Estéa integrado por los bienes
y derechos de una empresa que no estan destinados a la venta,
sino asegurar su funcionamiento y continuidad. Este tipo de activo
se caracteriza por su permanencia en la empresa durante un
periodo largo, normalmente a doce meses. Estos activos se

amortizan durante toda la vida del bien. (Palomino, 2018, p.9).
o Auditor

Persona capacitada y experimentada que se designa por una
autoridad competente, para revisar, examinar y evaluar los
resultados de la gestibn administrativa y financiera de una
dependencia o entidad, con el proposito de informar o dictaminar

acerca de ellas, realizando las observaciones y recomendaciones
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pertinentes para mejorar su eficacia y eficiencia en su desempefio.
(Palomino, 2021, p.39)

o Aval financiero

“Una persona que firma por un préstamo o tarjeta de crédito conjuntamente
con el solicitante primario, comprometiéndose a ser responsable por el
pago del préstamo o deuda en caso de no poder pagar el solicitante”
(Palomino, 2018, p.26).

o Aval personal

Garantia mediante la cual una persona, natural o juridica responde
por las obligaciones asumidas por el avalado ya sean estas
referidas el pago de un préstamo a la emision de titulos o al
cumplimiento de otras obligaciones, asumiéndolas personalmente

en el caso de que esté no las satisfaga. (Palomino, 2018, p.26).
o Banca

“Dicese del conjunto de las instituciones bancarias, o sistema bancario. La
banca en sentido general, es una rama de la actividad economica que

pertenece al sector servicios de economia” (Palomino, 2018, p.29).
o Capital

Stock de recursos disponibles en un momento determinado para la
satisfaccion de necesidades futuras. Es decir, es el patrimonio
poseido susceptible de generar una renta. Constituye uno de los
tres principales elementos que se requiere para producir un bien o

servicio. (Palomino, 2021, p.58)
o Capital de trabajo

“‘Cuantitativamente, es el importe del activo circulante. En esta
interpretacion se considera que el activo circulante es el capital bruto de
trabajo y el excedente del activo circulante sobre el pasivo circulante, es el
capital de trabajo neto” (Palomino, 2021, p.59).
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o Cuentas por cobrar

‘Derechos exigibles originados por venta de bienes o0 servicios,
otorgamiento de préstamo o cualquier otro concepto. Es la cantidad que
todavia no se a cobrado a los clientes a quienes se envio mercancias con

anterioridad a su cargo [Sic]” (Palomino, 2021, p.106)
o Cargo

“Accion y efecto de asentar un débito en una cuenta determinada. Implica
un costo o gasto adjudicado a una cuenta especifica” (Palomino, 2018,
p.62).

o Cargo contingente

“Desembolso cuya realizacion depende de algin suceso o condicion”
(Palomino, 2018, p.62).

o Cargos fijos

“Gastos indirectos o generales de fabricacion inevitables, particularmente
los intereses, depreciacion, la amortizacion del descuento sobre la deuda
consolidada y los intangibles y la renta sobre propiedades arrendadas”
(Palomino, 2018, p.62).

o Efectivo

“Es la que se registra los cobros y pagos que se realiza mediante efectivo;

dinero contante, cheques, giros, remesas. Etc” (Palomino, 2021, p.136).
o Efectivo disponible

“Existencia en caja y bancos montos disponibles excluyendo el cheque en
circulacion y en cartera; efectivo que puede utilizarse para fines generales,

pudiendo cubrir obligaciones corrientes” (Palomino, 2021, p.137).
o Gerencia

Nombre que designa el conjunto de empleados especializados, de

alta calificacion que dirigen y gestionan los asuntos de una
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empresa. (...). La gerencia se organiza en un cuerpo coordinado
que incluye por lo regular, general y diversos gerentes de areas o
departamentos particulares: compras, personal, finanzas,

mercadeo, etc. (Palomino, 2018, p.126).

o Globalizacién

O

“‘Es un concepto que alude a la internacionalizacién de las relaciones
economicas. Proceso que define el creciente grado de conexion de las
economias reales y mercados de capitales de todo el mundo” (Palomino,
2018, p.127).

Inventario de produccion

Stock acopio de insumos, materias primas, productos en proceso
y bienes terminados que son mantenidos por una empresa. Las
causas mas importantes que obligan a una empresa mantener
inventarios: El abastecimiento de insumos y materias primas junto

con las ventas de productos terminado. (Palomino, 2021, p.208)

o Liquidez

“Disponibilidad de activos de facil conversion en efectivo” (Palomino, 2018,

o Reserva

Parte de los beneficios netos de una empresa que, en lugar de
distribuirlos a los accionistas en forma de dividendos, los retiene la
sociedad para autofinanciarse, asegurar dividendos estables a
largo plazo, aunque existan menores beneficios futuro, para

prevenir pérdidas eventuales etc. (Palomino, 2021, p.280).

o Tributo

“Prestacion generalmente pecuniaria que el estado exige en ejercicio de su
poder de imperio, en virtud de una ley, para cubrir gastos que le demanda

el cumplimiento de sus fines” (Palomino, 2021, p.137).
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l1l. HIPOTESIS Y VARIABLES
3.1. Hipdtesis

3.1.1. Hipotesis general
El financiamiento de terceros tiene un efecto negativo en la situacion

econdmica de las empresas industriales de acumuladores.

3.1.2. Hipotesis Especificas
a. El financiamiento de terceros a corto plazo tiene un efecto negativo en
la situacién econémica de las empresas industriales de acumuladores.
b. El financiamiento de terceros a largo plazo tiene un efecto negativo en

la situacion econdmica de las empresas industriales de acumuladores.

3.2. Definicion conceptual de variables

La investigacion considera dos variables:
Variable independiente: (X)
Financiamiento de terceros.

Definicién conceptual

“Son las obligaciones que una persona fisica o juridica debe cumplir en el
futuro, debido a que son el resultado de transacciones financieras que

ocurrieron en el pasado” (Editorial Grudemi, 2019).
Variable Dependiente: (Y)

Situacion economica.

Definiciéon conceptual

“La situacion economica es el resultado de la gestidbn comercial,
operativa y administrativa, que finalmente se traduce en la utilidad

operativa.” (Sala , 2016, parr.2).
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3.2.1. Operacionalizacion de variables

MATRIZ DE OPERACIONALIZACION

EL FINANCIAMIENTO DE TERCEROS Y LA SITUACION ECONOMICA EN LAS EMPRESAS INDUSTRIALES DE ACUMULADORES: CASO

FABRICA NACIONAL DE ACUMULADORES ETNA SA

VARIABLES

DIMENSIONES

INDICADORES

INDICE

METODO

TECNICAS

Financiamiento de
Terceros (X)

Situacién econdmica

v)

Financiamiento de

terceros a corto
plazo

Financiamiento de

terceros a largo
plazo

Estado de
resultados

Factoring con proveedores

Cuentas por pagar comerciales

Otras cuentas por pagar

Obligaciones financieras a
corto plazo

Obligaciones financieras

Pasivo por impuesto a las
ganancias diferido, neto

Costo de la deuda

Utilidad Neta

Margen de Utilidad Neta

Valor monetario

Valor monetario

Valor monetario

Valor monetario

Valor monetario

Valor monetario

Variacién
Porcentual

Valor monetario

Variacion
Porcentual

No probabilistico

No probabilistico

No probabilistico

No probabilistico

No probabilistico

No probabilistico

No probabilistico

No probabilistico

No probabilistico

Observacion y analisis
documental

Observacioén y analisis
documental

Observacion y analisis
documental
Observacion y analisis
documental
Observacion y analisis
documental

Observacioén y analisis
documental

Observacion y analisis
documental

Observacion y andlisis
documental

Observacion y analisis
documental
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IV. DISENO METODOLOGICO
4.1. Tipo y disefio de investigacion
4.1.1. Tipo de investigacion

La investigacion es de tipo aplicada:

eAplicada: Sanchez et al. (2018) manifiesta: “Es un tipo de investigacion
pragmatica o utilitaria que aprovecha los conocimientos logrados por la
investigacion basica o tedrica para el conocimiento y solucién de problemas
inmediatos” (p. 79).

Por consiguiente, la investigacion es aplicada porque se preocupa en la
aplicacion de los conocimientos tedricos para solucionar los problemas por

el financiamiento de terceros.

¢ Nivel descriptivo y explicativo:

v Descriptivo: Como explica Tamayo (2018), “La investigacion
descriptiva trabaja sobre realidades de hecho, y su caracteristica
fundamental es la de presentarnos una interpretacién correcta (...) tiene
como etapa (...) descripcion, analisis e interpretacién de datos” (p.52).

Por consiguiente, la investigacion es de nivel descriptivo porque se

describen las variables que se van a desarrollar.

v Explicativo: Como explica Saavedra (2017): “Es aquella que tiene
relacion causal, no solo persigue describir o acercarse a un problema, sino
gue intenta encontrar las causas del mismo.” (p. 195).

Por consiguiente, la investigacion es de nivel explicativo porque el
financiamiento de terceros explica un efecto negativo en la situacién

econdmica de las empresas.

4.1.2. Disefio de investigacion
La investigacién es de disefio no experimental, cuantitativo y de corte

longitudinal.
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eNoO experimental:

Como lo explica Pimienta y Orden (2017):

En esta modalidad, el investigador no tiene control alguno de las
variables que analiza o bien los fendmenos estudiados ocurrieron

con anterioridad.

Por tanto, el investigador se centra en analizarlos e identificar sus
posibles sus posibles causas y consecuencias. Este tipo de
investigacién, por tanto, considera estrategias metodolégicas que
no manipulan las variables, solo las observan o miden para

después analizarlas. (p.60)

Por consiguiente, la investigacion es de disefio no experimental, porque no

se manipulan las variables.

e Cuantitativo:

Como sostiene Tamayo (2018):
Se fundamenta en la construccién y medicion de dimensione,
indicadores e indice de variables, y los datos deben responder a
esos factores, por lo cual tendran validez si son verificables o no,
lo cual quiere decir que deben ser observados y contrastados de
alguna forma. (p.46)

Por consiguiente, la investigacion es de disefio cuantitativo porque

trabajamos con datos cuantitativos.

e Corte longitudinal:

Como lo explica Saavedra (2017), “Su aplicacién implica un periodo largo

de trabajo. El investigador debe ir comparando las observaciones (al cabo

de cierto tiempo ) para determinar el grado de cambio en las variables

motivo de investigacion” (p. 209).

Por consiguiente, la investigacion es de corte longitudinal porque el rango

materia de estudio son los periodos del 2010 al 2019.
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4.2. Método de investigacion

Los métodos de investigacion son:

e Hipotético deductivo: Como menciona Saavedra (2017): “Este llevaa un
proceso de induccién gue remite el problema a una teoria para formular una
hipotesis, que a través de un razonamiento deductivo intente validar la
hipotesis” (p.193).

Por consiguiente, la investigacion es hipotético deductivo porque se
desarrollan hipoétesis de la materia de estudio de finanzas que nos lleva al
estudio de la informacion financiera de la empresa Fabrica Nacional de
Acumuladores Etna S.A. durante el periodo de analisis de investigacion que

permite el desarrollo de resultados.

e Analitico: como lo sefiala Orellana (2020): “Es utilizado en las ciencias
naturales y sociales para el diagnéstico de problemas y la generacion de
hip6tesis que permiten resolverlos” (Parr. 1).

Por consiguiente, la investigacion es analitica porque investiga el problema,

se plantean hipétesis y gracias a ello se dan recomendaciones.

4.3. Poblacion y muestra

4.3.1. Poblacion
Segun Saavedra (2017): “Es el conjunto o suma total de unidades de
investigacion, pudiendo estar referidas a personas, instituciones, hechos,

etc., a los cuales hace referencia la investigacion” (p.211).

En este sentido, la poblacion estd constituida por la Empresa Fabrica
Nacional De Acumuladores Etna S.A. debido a que se trata de un estudio

de caso.

4.3.2. Muestra
Al tratarse de un estudio de caso, el proyecto de investigacion no contiene

muestra.
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4.4. Lugar de estudio y periodo desarrollado

4.4.1 Lugar de estudio
El lugar de estudio donde aplicamos la presente investigacion es la Fabrica
Nacional Acumuladores ETNA S.A. que se encuentra ubicada en la ciudad

de Lima — Peru

4.4.2 Periodo desarrollado
Comprende el periodo 2010 al 2019

4.5. Técnicas e instrumentos para la recoleccién de informacion
4.5.1. Técnicas
Las técnicas que se utilizaron para la investigacion son: Observacion,

analisis documental.

e Observacion
Como lo sefiala Saavedra (2017):

Es aquella en el que el investigador sélo se limita a observar las
variables (hechos: procesos, objetos, conductas, etc.) que han
ocurrido o estan ocurriendo independientemente a su voluntad (...).
Estas suceden en realidad sin necesidad de la intervencién del

observador. (p.236)

En la investigacion se empled la técnica de observacion y con ello se pudo
observar la variable financiamiento de terceros y a ello se logro relacionar

la situacién econdmica, por lo que dio lugar a la descripcion de las variables.

e Andlisis documental

Baena (2017), menciona que:
La investigacién documental y de campo son las técnicas basicas
de la investigacion que nos sirven para recopilar los datos de

nuestra investigacion.

El primer paso del investigador debe ser el acopio de noticias sobre
libros, expedientes, informes de laboratorio o trabajos de campo

publicados en relacién con el tema por estudiar desde dos puntos
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de vista: el general y el particular, muy concreto. Las primeras
obras que se retnan seran aquellas que traten el tema de interés

desde el punto de vista general.

La investigacion bibliografica  puede  ser realizada
independientemente o como parte de la investigacién de campo y
de la de laboratorio. En ambos casos, busca conocer las

contribuciones culturales o cientificas del pasado. (p.69)

De esta forma la investigacion empled la técnica de analisis documental
para la recopilaciéon de datos, a continuacion, se menciona la informacion

empleada:

Los dictamenes de auditores independientes periodo 2010 al 2019 de la
empresa Fabrica Nacional de Acumuladores ETNA S.A., informacién
financiera que recogi del sitio web: Superintendencia De Mercado De
Valores (SMV).

4.5.2. Instrumentos
Los principales instrumentos que se utilizaron para la presente
investigacion para una adecuada medicion de variables son: Guia de
observacion, Ficha de andlisis documental, que fueron previamente

validados por la asesora del curso de tesis.

e Guia de observacion

Serrano (2018), explica que:

Las fichas de registro: Son instrumentos predisefiados donde
vienen disefados los aspectos a observar. Estas fichas deben ser
sencillas y faciles de completar para que el profesional pueda
completarlas sin esfuerzo. Estas fichas de registro facilitan la
observacién estructurada, ya que el observador conoce
previamente los aspectos a observar, solo tiene que completarlas

con sus observaciones. (parr. 1)
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Como instrumento se empled la guia de observacion como las notas que
se encuentran en los dictimenes de la empresa Fabrica Nacional de
Acumuladores ETNA S.A. obtenido de la SMV y con ello se describi6 la

problematica.

e Ficha de analisis documental

Rivera (2016), refiere que:
Esta encaminado a representar un documento y su contenido,
obteniendo un subproducto que sirve como intermediario al
momento de realizar la busqueda del original; por tanto es un
proceso complejo que involucra tres factores primordialmente:
Los procesos que se llevan a cabo son:
Un proceso de comunicacion, ya que posibilita y permite la
recuperacion de informacion para transmitirla.
Un proceso de transformacion, en el que un documento primario
sometido a las operaciones de analisis se convierte en otro
documento secundario de mas facil acceso y difusion
Un proceso analitico-sintético, porque la informacion es estudiada,
interpretada y sintetizada minuciosamente para dar lugar a un
nuevo documento que lo representa de modo abreviado pero

preciso [sic]. (parr. 1-4)

En consecuencia, se selecciond los datos de la informacion financiera
vinculados a la materia de estudio de la empresa Fabrica Nacional de
Acumuladores S.A. y con ello se elaboré la base de datos que se muestra

en los anexos (véase pag. 111).
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4.6 Andlisis y procesamiento de datos:

A continuacion, se menciona los pasos que se llevaron a cabo para la

realizacion de andlisis y el procesamiento de informacion:

En primer lugar, se identifico la informacion financiera que se relaciona con
mis variables de investigacion obtenida de la Superintendencia De Mercado

De Valores.

En segundo lugar, se realizé la elaboracién de la base de datos a partir de
la matriz de operacionalizacion, ubicando los indicadores propios de las

dimensiones que son pertenecientes a las variables.

En tercer lugar, se procedié a organizar la informacién y se represento
mediante tablas y figuras empleando como herramienta el programa de
Microsoft Excel para luego realizar el desarrollo de los resultados

descriptivos.

En cuarto lugar, se ingresaron los datos al sistema SPSS versién 21 para
realizar los resultados inferenciales aplicando los analisis estadisticos

descriptivos y las correlaciones.

Finalmente, luego del desarrollo de tablas, figuras, las pruebas de

normalidad, correlacion y regresion se probaron las hipotesis planteadas.
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V. RESULTADOS

5.1 Resultados descriptivos
5.1.1. Hipétesis especifica N° 1
El financiamiento de terceros a corto plazo tiene un efecto negativo en la

situacién econdémica de las empresas industriales de acumuladores.

Tabla 3
Evolucion del Financiamiento de terceros a corto plazo. Afios 2010 -
2019. (En miles de soles)

Valor monetario

A Valor mo_netario de Valor monetario de Valor monetario de de obligaciones
nos Factoring con Cuentas por pagar Otras cuentas por financieras a
proveedores comerciales pagar corto plazo
2010 - 3,934 8,644 -
2011 - 2,349 8,394 -
2012 - 2,828 8,973 -
2013 - 3,231 7,881 -
2014 - 5,234 10,015 -
2015 - 17,708 20,541 3,000
2016 10,832 10,515 16,272 18,029
2017 13,839 14,651 14,629 1,768
2018 9,899 16,630 12,805 1,908
2019 13,943 14,258 12,410 198

Fuente: SMV (La empresa Fabrica Nacional de Acumuladores Etna S.A.)

Figura l
Evolucion del financiamiento de terceros a corto plazo. Afios 2010 -
2019
25,000
20,541
@ 20,000 0
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“ 15,000
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Valor monetario de Cuentas por pagar comerciales

==0==\/alor monetario de Otras cuentas por pagar

Fuente: SMV (La empresa Fabrica Nacional de Acumuladores Etna S.A.)

En la tabla 3, observamos en la segunda columna el valor monetario de

factoring con proveedores, siendo el valor con mas representatividad
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s/.13,839 miles soles para el afio 2017, observamos en la tercera columna
el valor monetario de cuentas por pagar comerciales siendo el valor con
mas representatividad s/.17,708 miles de soles para el afio 2015,
,observamos en la cuarta columna el valor monetario de otras cuentas por
pagar siendo el valor con mas representatividad s/.20,541 miles de soles
para el afio 2015, observamos en la quinta columna el valor monetario de
obligaciones financieras a corto plazo siendo el valor con mas

representatividad s/.17,435 miles de soles para el afio 2016.

En la tabla 3 y figura 1, presentamos la evolucion del financiamiento de
terceros a corto plazo. Anos 2010 - 2019. En la figura 4, observamos con
mayor representatividad una tendencia creciente en las cuentas por pagar
comerciales.

Tabla 4

Evolucion del total de Financiamiento de terceros a corto plazo.
Anos 2010 -2019. (En miles de soles)

o Total del financiamiento de terceros a
ANos

corto plazo
2010 12,578
2011 10,743
2012 11,801
2013 11,112
2014 15,249
2015 41,249
2016 55,648
2017 44,887
2018 41,242
2019 40,809

Fuente: SMV (La empresa Fabrica Nacional de Acumuladores Etna S.A.)

En la tabla 4, observamos en la segunda columna el total de financiamiento
de terceros a corto plazo, siendo los valores con mayor representatividad
s/. 55,054 y s/. 41,249 miles de soles por los afios 2016 y 2015.
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Figura 2
Evolucion del Total de Financiamiento de terceros a corto
plazo. Afos 2010 - 2019.
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Fuente: SMV (La empresa Fabrica Nacional de Acumuladores Etna SA)
Enlatabla 4y figura 2, presentamos la evolucién del total de financiamiento
de terceros a corto plazo. Afios 2010 - 2019. En la figura 2, observamos

una tendencia creciente en total de financiamiento de terceros a corto

plazo.
Tabla 5
Evolucion de Utilidad Neta. Afios 2010 - 2019. (En miles de soles)
ARos Valor monetario de Utilidad neta
2010 17,376
2011 18,256
2012 14,122
2013 12,884
2014 12,755
2015 13,631
2016 14,174
2017 5,226
2018 15,626
2019 -4,619

Fuente: SMV (La empresa Fabrica Nacional de Acumuladores Etna S.A.)

En la tabla 5 - Evolucion de Utilidad Neta. Afios 2010 - 2019. (En miles de
soles), observamos en la segunda columna el valor monetario de la utilidad
neta siendo los valores con menos representatividad s/. 5.226 miles de
soles y s/. -4,619 miles de soles para los afios 2017 y 2019

respectivamente.
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Figura 3
Evolucién de la Utilidad Neta. Afios 2010 - 2019.
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Fuente: SMV (La empresa Fabrica Nacional de Acumuladores Etna S.A.)

En la tabla 5 y figura 3, presentamos la evolucion de la utilidad neta. Afios
2010 - 2019. En la figura observamos una tendencia ciclica decreciente en

el valor monetario de utilidad neta.

Tabla 6
Evolucion del Margen de utilidad neta. Afios 2010 - 2019.
ARos Variacion Porcentual del Margen de utilidad neta
2010 20.00%
2011 18.27%
2012 14.21%
2013 13.68%
2014 12.07%
2015 10.65%
2016 10.11%
2017 2.97%
2018 8.03%
2019 -2.43%

Fuente: SMV (La empresa Fabrica Nacional de Acumuladores Etna S.A.)

Figura 4
Evolucién del Margen de utilidad neta . Afilos 2010 - 2019.
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Fuente: SMV (La empresa Fabrica Nacional de Acumuladores Etna S.A.)
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En la tabla 6 y figura 4, presentamos la evolucion del margen de la utilidad
neta. Afnos 2010 - 2019. En la figura 4, observamos una tendencia

decreciente en el margen de utilidad neta.

En la tabla 6, observamos en la segunda columna Variacion Porcentual del
Margen de utilidad neta siendo los valores con menor representatividad

2.97%y -2.43%. por los afios 2017 y 2019 respectivamente.

Tabla 7

Comparacién entre el total del financiamiento de terceros a corto plazo
con la situacion econdmica (margen de utilidad neta). Afios 2010 - 2019.
Total del financiamiento de terceros  Variacion Porcentual de

Anos a corto plazo (miles de soles) Margen de utilidad neta (%)
2010 12,578 20.00%
2011 10,743 18.27%
2012 11,801 14.21%
2013 11,112 13.68%
2014 15,249 12.07%
2015 41,249 10.65%
2016 55,648 10.11%
2017 44,887 2.97%
2018 41,242 8.03%
2019 40,809 -2.43%

Fuente: SMV (La empresa Fabrica Nacional de Acumuladores Etna S.A.)

Figura 5

Evolucion de la relacion entre el total del financiamiento de
terceros a corto plazo y la situacion ecomica (margen de la
utilidad neta). Afios 2010 - 2019.

25.00%
20.00%

15.00%

X 10.00%

5.00%

0.00%
10,000 20,000 30,000 40,000 50,000 60,000

Miles de soles

-5.00%

Fuente: SMV (La empresa Fabrica Nacional de Acumuladores Etna S.A.)

En la tabla 7, se presenta la informacion de la comparacién en el total del

financiamiento de terceros a corto plazo y el margen de utilidad neta en
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variacion porcentual. En la columna 2, se observa en el afio 2016 un monto
de S/ 81,640 siendo el valor mas representativo en el total del
financiamiento de terceros de corto plazo. También se observa en el afo
2019 en la columna 3, la variacién porcentual del margen de la utilidad neta

siendo -2.43% el valor mas representativo que expresa la disminucion.

En la figura 5, se observa una tendencia decreciente con respecto a la
evolucion de la relacion entre el total del financiamiento de terceros a corto

plazo y la situacion econdémica mediante el margen de la utilidad neta.

A partir de la tabla 7 y figura 5 concluimos que el financiamiento de terceros
a corto plazo tiene un efecto negativo en la situacion econdmica de las
empresas industriales de acumuladores: Caso Fabrica Nacional de
Acumuladores ETNA S.A., periodo 2010 — 2019.

5.1.2. Hipotesis especifica N° 2

El financiamiento de terceros a largo plazo tiene un efecto negativo en la
la situacion econdmica de las empresas industriales de acumuladores.
Tabla 8

Evolucion del Financiamiento de terceros a largo plazo. Afos 2010 -
2019. (En miles de soles)

Valor monetario del pasivo por

Valor monetario de Obligaciones ) .
impuesto a las ganancias

ARoS

financieras diferido neto

2010 8,155 -

2011 4,230 1,969
2012 24,480 22,766
2013 26,240 21,342
2014 49,592 19,529
2015 46,904 19,394
2016 53,694 20,271
2017 110,079 17,863
2018 151,820 18,680
2019 172,003 18,351

Fuente: SMV (La empresa Fabrica Nacional de Acumuladores Etha S.A.)

En la tabla 8, observamos en la segunda columna el valor mas
representativo del valor monetario de obligaciones financieras de

s/.172,201 miles de soles del afio 2019, en la columna 3 observamos el
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valor mas representativo del valor monetario del pasivo por impuesto a las

ganancias diferido neto s/.22,766 miles de soles del afio 2012.

Figura 6
Evolucién del Financiamiento de terceros a largo plazo.
Afnos 2010 - 2019
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Fuente: SMV (La empresa Fabrica Nacional de Acumuladores Etna S.A.)

En la tabla 8 y figura 6, presentamos la evolucion del financiamiento de
terceros a largo plazo. Afos 2010 - 2019. En la figura 6 observamos una
tendencia creciente en el valor monetario de obligaciones financieras y una

tendencia ciclica en el pasivo por impuesto a las ganancias diferido neto.

Tabla 9
Evolucion del total de Financiamiento de terceros a largo plazo.
Anos 2010 - 2019. (En miles de soles)

Total del financiamiento de terceros a

Afos

largo plazo
2010 8,155
2011 6,199
2012 47,246
2013 47,582
2014 69,121
2015 66,298
2016 73,965
2017 127,942
2018 170,500
2019 190,354

Fuente: SMV (La empresa Fabrica Nacional de Acumuladores Etna S.A.)
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En la tabla 9, observamos en la columna 2 los valores con mayor
representatividad s/. 172,408, s/ 190,552 miles de soles para los afios 2018

y 2019 respectivamente.

Figura 7

Evolucién en el total del financiamiento de terceros a

largo plazo. Afios 2010 - 2019 190,354
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Fuente: SMV (La empresa Fabrica Nacional de Acumuladores Etna S.A.)

En la tabla 9 y figura 7, presentamos la evolucion en el total del
financiamiento de terceros a largo plazo. Afos 2010 - 2019. En la figura 7
observamos una tendencia creciente en el total del financiamiento de

terceros a largo plazo.

Tabla 10
Evolucioén del costo de la deuda. Afios 2010 - 2019.
Afos Variacion Porcentual del Costo de la deuda
2010 3.97%
2011 10.80%
2012 0.95%
2013 4.54%
2014 2.57%
2015 5.25%
2016 3.80%
2017 3.34%
2018 3.24%
2019 4.53%

Fuente: SMV (La empresa Fabrica Nacional de Acumuladores Etna S.A.)
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En la tabla 10, observamos en la columna 2, los valores con mas
representatividad 10.80%, 5.25% para los afios 2011 y 2015

respectivamente.

Figura 8
Evolucién de la variacion porcentual del costo de la
deuda. Afios 2010 - 2019
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Fuente: SMV (La empresa Fabrica Nacional de Acumuladores Etna S.A.)

En la tabla 10 y figura 8, presentamos la evolucion de la variacion

porcentual del costo de la deuda. Afos 2010 - 2019. En la figura

observamos una tendencia ciclica en la variacién porcentual del costo de

la deuda.

Tabla 11

Comparacion entre el total del financiamiento de terceros a
largo plazo con la situacion econémica (margen de utilidad
neta). Ainos 2010 - 2019.

Total del
AfO financiamiento de Variacion P_o_rcentual de
terceros a largo plazo  Margen de utilidad neta (%)
(miles de soles)
2010 8,155 20.00%
2011 6,199 18.27%
2012 47,246 14.21%
2013 47,582 13.68%
2014 69,121 12.07%
2015 66,298 10.65%
2016 73,965 10.11%
2017 127,942 2.97%
2018 170,500 8.03%
2019 190,354 -2.43%

Fuente: SMV (La empresa Fabrica Nacional de Acumuladores Etna S.A.)
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Figura 9

Evolucién de la relacién entre el total del financiamiento
de terceros a largo plazo y la situacion econémica
(margen de la utilidad neta). Afios 2010 - 2019.
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Fuente: SMV (La empresa Fabrica nacional de acumuladores Etna S.A.)

En la tabla 11 se presenta la comparacion en el total del financiamiento de
terceros a largo plazo con la situacion econémica mediante el margen de
la utilidad neta, observamos en la segunda columna el valor mas
representativo del financiamiento de terceros a largo plazo de s/.190,552
miles de soles del afio 2019, seguido de s/.172,408 miles de soles del afio
2018. También observamos en la tercera columna la menor variacion
porcentual del margen de utilidad neta correspondiente a -2.43% del afio

2019 seqguido de 2.97% correspondiente al afio 2017.

En la figura 9 se presenta la evolucion de la relacion en el total del
financiamiento de terceros a largo plazo y la situacion econémica mediante
el margen de la utilidad neta, se observa una tendencia decreciente, debido
a que como se observa mientras asciende el financiamiento de terceros a
largo plazo desciende la situacién econémica expresada en el margen de

la utilidad neta.

A partir de la tabla 11 y figura 9 concluimos que el financiamiento de
terceros a largo plazo tiene un efecto negativo en la situacion econémica
de las empresas industriales de acumuladores: Caso Fabrica Nacional de
Acumuladores ETNA S.A., periodo 2010 — 2019.
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5.1.3. Hipétesis general N° 1

El financiamiento de terceros tiene un efecto negativo en la situacion

econdmica de las empresas industriales de acumuladores.

Tabla 12

Comparacion entre el total del financiamiento de terceros con la
situacion econdmica (margen de utilidad neta). AAos 2010 - 2019.

AROS Total de financiamiento de Variacion Porcentual de
terceros (Miles de soles) Margen de utilidad neta (%)
2010 20,733 20.00%
2011 16,942 18.27%
2012 59,047 14.21%
2013 58,694 13.68%
2014 84,370 12.07%
2015 107,547 10.65%
2016 129,613 10.11%
2017 172,829 2.97%
2018 211,742 8.03%
2019 231,163 -2.43%

Fuente: SMV (La empresa Fabrica Nacional de Acumuladores Etha S.A.)

Figura 10

Evolucion de la relacion entre el total del financiamiento
de terceros y situacion ecomica (margen de la utilidad
neta). Afios 2010 - 2019.
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Fuente: SMV (La empresa Fabrica Nacional de Acumuladores Etna S.A.)

En la tabla 12 se presenta la comparacion del financiamiento de terceros y

la situacion econdmica mediante el margen de la utilidad neta, observamos

en la segunda columna los valores mas representativos del financiamiento
de terceros s/.231,163 y s/.211,742 miles de soles de los afios 2019 y 2018
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respectivamente. También observamos en la tercera columna la menor
variacion porcentual del margen de utilidad neta correspondiente a -2.43%

del afio 2019 seguido de 2.97% correspondiente al afio 2017.

En la figura 10 se presenta la evolucion de la relacion en el total del
financiamiento de terceros y la situacion econémica mediante el margen de
la utilidad neta, se observa una tendencia decreciente, debido a que como
se observa mientras asciende el financiamiento de terceros a largo plazo
desciende la situacion econémica expresada en el margen de la utilidad

neta.

A partir de la tabla 12 y figura 10 concluimos que el incremento por
financiamiento de terceros tiene un efecto negativo en la situacién
econdmica de las empresas industriales de acumuladores: Caso Fabrica
Nacional de Acumuladores ETNA S.A., periodo 2010 — 2019.

5.2 Resultados inferenciales

5.2.1. Hipdtesis especifica N° 1
HO. El financiamiento de terceros a corto plazo tiene un efecto positivo en

la situacién econémica de las empresas industriales de acumuladores.

H1. El financiamiento de terceros a corto plazo tiene un efecto negativo en

la situacion econdmica de las empresas industriales de acumuladores.

Se usaron los datos de la tabla 7 (véase pag. 88), para proceder a realizar

los resultados inferenciales.

e Aplicacion parala prueba de normalidad:
Para datos > = 50 se aplica prueba de normalidad Kolmogrov
Para datos < 50 se aplica prueba de normalidad Shapiro -Wilk
Resulto de datos paramétricos o normales si p (Sig.) > 0.05

Resulto de datos no paramétricos o no normales si p (Sig.) < 0.05
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Tabla 13

Prueba de normalidad para el total del financiamiento de terceros a corto

plazo y la situacion econdémica (margen de utilidad neta)

Shapiro-Wilk
Estadistico gl Sig.
Financiamiento de terceros a 816 10 ,020
corto plazo
Situacién econémica (Margen 957 10 750

de utilidad neta)

* Este es un limite inferior de la significacion verdadera.

a. Correccion de la significacion de Lilliefors

Para llevar a cabo el procesamiento estadistico inferencial, se procedi6 a
realizar la prueba de normalidad de los datos de la serie que corresponde
al financiamiento de terceros a corto plazo y situacion econémica (margen

de utilidad neta), obteniendo los siguientes resultados:

Para los datos del financiamiento de terceros a corto plazo se obtuvo una
significancia de 0.020, valor menor al 0.05 lo que indica que los datos no

son normales.

Para los datos situacién economica (margen de utilidad neta) se obtuvo una
significancia de 0.750, valor mayor al 0.05 lo que indica que los datos son

normales.
Aplicacion para la prueba de hipétesis (correlaciones):

Para datos paramétricos si p (Sig.) > 0.05 segun prueba de normalidad,
aplico correlacion de Pearson

Para datos no paramétricos si p (Sig.) < 0.05 segun prueba de normalidad,

aplico la correlacion de Spearman.
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A patrtir de lo obtenido en la tabla 13 (véase pag.96) procedemos a aplicar

la prueba de correlaciones no paramétricas de Spearman.
Tabla 14

Correlaciones no paramétricas del financiamiento de terceros a corto plazo

y la situacion econdmica (margen de utilidad neta)

Financiamiento de Situacion
terceros a corto econémica
plazo (Margen de

utilidad neta)

Coeficiente de 1,000
Financiamiento de

correlacion
terceros a corto ) )
Sig. (bilateral)
plazo
Rho de N 10 10
Spearman Coeficiente de -, 733" 1,000

Situacion economica »
correlacion

Sig. (bilateral) ,016
N 10 10

(Margen de utilidad

neta)

*. La correlacion es significativa al nivel 0,05 (bilateral).
Regla de decisién

- Si p = Sig (bilateral) > 0.05 Se acepta HO
- Si p = Sig (bilateral)< 0.05 Se rechaza HO

El resultado obtenido en la tabla 14 (véase pag. 97), nos indica que existe
una correlacion entre los datos de las variables de -73.30% demostrando
ser una relacion inversa al ser signo negativo y una significancia bilateral

de 0.016 por lo que se rechaza la hipétesis nula.
Regla de decision:

En consecuencia, se rechaza la hipétesis nula y se acepta la hipétesis
alterna a partir del resultado de la prueba inferencial “p” = 0.024< 0.05, en
consecuencia, el financiamiento de terceros a corto plazo tiene un efecto
negativo en la situacion econOmica de las empresas industriales de
acumuladores: Caso Fabrica Nacional de Acumuladores Etna S.A., durante
el periodo 2010 — 2019.
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5.2.2. Hipétesis especifica N° 2
HO. El financiamiento de terceros a largo plazo tiene un efecto positivo en

la situacion economica de las empresas industriales de acumuladores.

H2. El financiamiento de terceros a largo plazo tiene un efecto negativo en

la situacién econémica de las empresas industriales de acumuladores.

Se usaron los datos de la tabla 11 (véase pag. 92), para proceder a realizar

los resultados inferenciales.

e Aplicacion parala prueba de normalidad:
Para datos > = 50 se aplica prueba de normalidad Kolmogrov
Para datos < 50 se aplica prueba de normalidad Shapiro -Wilk
Resulto de datos paramétricos o normales si p (Sig.) > 0.05
Resulto de datos no paramétricos o no normales si p (Sig.) < 0.05
Tabla 15

Pruebas de normalidad para el total del financiamiento de terceros a largo
plazo y la situacion econémica (margen de utilidad neta)

Shapiro-Wilk
Estadistico gl Sig.
Financiamiento de terceros a ,904 10
largo plazo
Situacion econémica (Margen 957 10 750

de utilidad neta)
*, Este es un limite inferior de la significacion verdadera.

a. Correccion de la significacion de Lilliefors

Para llevar a cabo el procesamiento estadistico inferencial, se procedio a
realizar la prueba de normalidad de los datos de la serie que corresponde
al financiamiento de terceros a largo plazo y la situaciébn econdmica

(margen de utilidad neta), obteniendo los siguientes resultados:
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Para los datos de financiamiento de terceros a largo plazo su significancia

fue de 0.241, valor mayor al 0.05 lo que indica que los datos son normales.

Para los datos situaciéon econdmica (margen de utilidad neta) fue de 0.750,

valor mayor al 0.05 lo que indica que los datos son normales.
Aplicacion para la prueba de hipétesis (correlaciones):

Para datos paramétricos si p (Sig.) > 0.05 segun prueba de normalidad,

aplico correlacion de Pearson

Para datos no paramétricos si p (Sig.) < 0.05 segun prueba de normalidad,

aplico la correlacion de Spearman.

A partir de lo obtenido en la tabla 18 (véase pag.101) procedemos a aplicar

la prueba de correlaciones paramétricas de Pearson.
Tabla 16

Correlaciones paramétricas del financiamiento de terceros a largo plazo y

la situacion econdmica (margen de utilidad neta)

Financiamiento Situacién
de terceros a econdémica
largo plazo (Margen de

utilidad neta)

Correlacion de 1 @
Financiamiento de Pearson
terceros a largo plazo Sig. (bilateral)
N 10 10
Correlacion de -,921" 1
Situacién econémica Pearson
(Margen de utilidad neta)  Sig. (bilateral) ,0001
N 10 10

** La correlacion es significativa al nivel 0,01 (bilateral).
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v" Regla de decisiéon

- Si p = Sig (bilateral) > 0.05 Se acepta HO
- Si p = Sig (bilateral)< 0.05 Se rechaza HO

El resultado obtenido en la tabla 19 (véase pag. 101) nos indica que existe
una correlacion entre los datos de las variables de -92.10% demostrando
ser una relacion inversa al ser signo negativo y una significancia bilateral

de 0.0001 por lo que se rechaza la hipétesis nula.

e Aplicacion para la prueba de hip6tesis (regresion lineal):
Datos:
R= Coeficiente de correlacion

R cuadrado= Coeficiente de determinacion

Tabla 17
Resumen del modelo del financiamiento de terceros a largo plazo y la

situacion econdémica (margen de utilidad neta)

Modelo R R cuadrado R cuadrado Error tip. de la
corregida estimacion

1 C921® (849 830 02772952

a. Variables predictoras: (Constante), Financiamiento de terceros a
largo plazo

Para confirmar nuestra prueba inferencial se procedié a realizar la prueba
de regresion lineal, se observa que el coeficiente de correlacion entre los

datos fue del 92.10% vy el coeficiente de determinacion fue de 84.90%.
v" Regla de decision

- Si p = Sig (bilateral) > 0.05 Se acepta HO
- Si p = Sig (bilateral)< 0.05 Se rechaza HO
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Tabla 18

Andlisis de varianza del financiamiento de terceros a largo plazo y la

situacion econdémica (margen de utilidad neta)

Modelo Suma de Media F Sig.
cuadrados cuadratica
Regresion 034 034 44,852 (000D
1 Residual ,006 ,001
Total ,041
Tabla 19

Coeficiente del financiamiento de terceros a largo plazo y la situacion

economica (margen de utilidad neta)

Modelo Intervalo de confianza de 95,0%
para B

Limite inferior ~ Limite superior

(Constante) ,153 ,221

1 Financiamiento de terceros ,000 ,000
a largo plazo

a. Variable dependiente: Situacion econémica (Margen de utilidad neta)

Regla de decision:

En consecuencia, se rechaza la hipétesis nula y se acepta la hipétesis
alterna a partir del resultado de la prueba inferencial “p” = 0.0001< 0.05, en
consecuencia, el financiamiento de terceros a largo plazo tiene un efecto
negativo en la situacion economica de las empresas industriales de
acumuladores: Caso Fabrica Nacional de Acumuladores Etna S.A., durante
el periodo 2010 — 20109.
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5.2.3. Hipétesis general
HO. El financiamiento de terceros tiene un efecto positivo en la situacion

econdmica de las empresas industriales de acumuladores.

H1. El financiamiento de terceros tiene un efecto negativo en la situacion

economica de las empresas industriales de acumuladores.

Se usaron los datos de la tabla 12 (véase pag. 94), para proceder a realizar

los resultados inferenciales.

Aplicacién para la prueba de normalidad:
Para datos > = 50 se aplica prueba de normalidad Kolmogrov
Para datos < 50 se aplica prueba de normalidad Shapiro -Wilk
Resulto de datos paramétricos o normales si p (Sig.) > 0.05
Resulto de datos no paramétricos o no normales si p (Sig.) < 0.05
Tabla 20

Pruebas de normalidad para el total del financiamiento de terceros y la

situacion econdémica (margen de utilidad neta)

Shapiro-Wilk
Estadistico gl Sig.
Financiamiento de terceros 931 10 46
,957 10 , 750

Situacion economica (Margen
de utilidad neta)

Para llevar a cabo el procesamiento estadistico inferencial, se procedio a
realizar la prueba de normalidad de los datos de la serie que corresponde
al financiamiento de terceros y la situacion econémica (margen de utilidad

neta), obteniendo los siguientes resultados:
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Para los datos de financiamiento de terceros a largo plazo se obtuvo una
significancia de 0.460, valor mayor al 0.05 lo que indica que los datos son

normales.

Para los datos situacién econémica (margen de utilidad neta) se obtuvo una
significancia de 0.750, valor mayor al 0.05 lo que indica que los datos son

normales.
Aplicacién para la prueba de hip6tesis (correlaciones):

Para datos paramétricos si p (Sig.) > 0.05 segln prueba de normalidad,

aplico correlacion de Pearson

Para datos no paramétricos si p (Sig.) < 0.05 segun prueba de normalidad,

aplico la correlacion de Spearman.

A partir de lo obtenido en la tabla 23 (véase pag.82) procedemos a aplicar

la prueba de correlaciones paramétricas de Pearson.
Tabla 21

Correlaciones de Pearson del financiamiento de terceros y la situacion
econdmica (margen de utilidad neta)

Financiamiento Situacién
de terceros econdmica
(Margen de

utilidad neta)

Correlacion de Pearson 1

Financiamiento de terceros Sig. (bilateral)

N 10
Correlacién de Pearson -,928" 1
Situacién econémica 0001

Sig. (bilateral)
N 10 10

(Margen de utilidad neta)

** La correlacion es significativa al nivel 0,01 (bilateral).
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v Decision
- Si p = Sig (bilateral) > 0.05 Se acepta HO
- Si p = Sig (bilateral)< 0.05 Se rechaza HO

El resultado obtenido en la tabla 21 (véase pag. 103) nos indica que existe
una correlacion entre los datos de las variables de -92.80% demostrando
ser una relacion inversa al ser signo negativo y una significancia bilateral

de 0.0001 por lo que se rechaza la hip6tesis nula.
e Aplicacion para la prueba de hipotesis (regresion lineal):
Datos:
R= Coeficiente de correlacion
R cuadrado= Coeficiente de determinacion

Tabla 22
Resumen del modelo del financiamiento de terceros y la situacion

econdmica (margen de utilidad neta)

Modelo R R cuadrado R cuadrado Error tip. de la
corregida estimacion

1 C ,928) C 86D 844 02657376

a. Variables predictoras: (Constante), Financiamiento de terceros

Para confirmar nuestra prueba inferencial se procedio a realizar la prueba
de regresion lineal, se observa que el coeficiente de correlacion entre los
datos fue del 92.80% y el coeficiente de determinacién fue de 86.10%.

v' Decision
- Si p = Sig (bilateral) > 0.05 Se acepta HO
- Si p = Sig (bilateral)< 0.05 Se rechaza HO
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Tabla 23
Andlisis de varianza del financiamiento de terceros y la situacion econémica

(margen de utilidad neta)

Modelo Suma de Media F Sig.
cuadrados cuadratica
Regresion ,035 ,035 49,549 ,000
1 Residual ,006 ,001
Total ,041
Tabla 24

Coeficiente del financiamiento de terceros y la situacion econémica

(margen de utilidad neta)

Modelo Intervalo de confianza de 95,0%
para B
Limite inferior  Limite superior

(Constante) ,162 ,232

1 Financiamiento de terceros ,000 ,000

a. Variable dependiente: Situacion econdémica (Margen de utilidad neta)

Regla de decision:

[{e )

A partir de la prueba inferencial se obtuvo un “p” valor de 0.0001 de sig.
asintotica (bilateral) siendo menor al 0.05, lo que nos lleva una vez mas a
rechazar la hipétesis nula y aceptar la hipétesis alterna, en consecuencia,
el financiamiento de terceros tiene un efecto negativo en la situacién
econdmica de las empresas industriales de acumuladores: Caso Fabrica

Nacional de Acumuladores Etna S.A., durante el periodo 2010 — 2019.

105



5.3 Otro tipo de resultados estadisticos, de acuerdo a la naturaleza del problema

y la hipotesis.

La empresa Fabrica Nacional de Acumuladores Etna S.A. inicio actividad
el aflo 1945 y cuenta con una actividad econdmica relacionada a la
fabricacion, importacion, exportacion y venta de diferentes tipos de
acumuladores y sus correspondientes partes, piezas, accesorios y
repuestos de maquinarias y moldes para la industria. En este sentido la
empresa presenta una amplia cartera de clientes, presentando asi cuentas
por cobrar que en su mayoria corresponde a la adquisicion de

acumuladores.

Por otra parte, es importante destacar que la empresa a lo largo de los afos
esta en un continuo crecimiento, en este sentido se realiz6 un analisis en
los periodos 2010 al 2019, por lo que se determin6é que lo anteriormente
mencionado corresponde en una mayor proporcion, a la capacidad

crediticia de la empresa.

5.3.1. Hipotesis especifica N° 1
El financiamiento de terceros a corto plazo tiene un efecto negativo en la

situacion econémica de las empresas industriales de acumuladores.

Para demostrar esta hipoétesis se analizo la gestion de capital de trabajo
para asi poder entender el motivo del incremento en el financiamiento de
terceros a corto plazo; asi mismo se analizé los indicadores del
financiamiento de terceros a corto plazo los mismos que generaron un
efecto negativo en la situacion econémica de la empresa Fabrica Nacional
de Acumuladores Etna S.A. periodo 2010 al 2019.

% Gestion de capital de trabajo:

La gestidon de capital de trabajo se relaciona a las politicas crediticias y la

gestion de cobranza de las cuentas por cobrar.
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-Politica crediticia, se presenté una inadecuada politica crediticia, debido a
gue dias de cuentas por cobrar fueron mayores a los dias de cuentas por
pagar, en este sentido se muestra que para el afio 2012 se presento 79
dias de cuentas por cobrar versus 18 dias de cuentas por pagar y para el
afo 2017 se present6 109 dias de cuentas por cobrar versus 45 dias de

cuentas por pagar (Véase pag.110).

-Gestién de cobranza en las cuentas por cobrar, dentro del analisis se
observé una inadecuada gestion de cobranza en las cuentas por cobrar por
lo que se mantuvo cuentas por cobrar pasado su fecha de vencimiento
presentando para el afio 2012 un monto 18,639 miles de soles en cuentas
por cobrar vencidas y para el afio 2019 un monto de 16,213 miles de soles
en cuentas por cobrar vencidas, generando también estimacion por
deterioro de cuentas por cobrar siendo 4,409 miles de soles para el afio
2012 y 6,797 miles de soles para el afio 2019 (Véase pag.111- 113).

Como consecuencia de una inadecuada politica crediticia e inadecuada
gestion de cobranzas de las cuentas por cobrar, se optd por recurrir al
financiamiento de terceros a corto plazo a fin de cubrir las obligaciones a

corto plazo.

+ Financiamiento de terceros a corto plazo.

El financiamiento de terceros a corto plazo en el trascurso de los afos
periodo 2010-2019 se incrementd, ocasionado por una inadecuada gestion
de capital de trabajo por lo que recurrié al financiamiento obtenido mediante
las entidades financieras para adquirir activos y cancelar las propias
obligaciones a corto plazo, a continuacion, se menciona los indicadores que

permitieron su desarrollo:
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Factoring con proveedores, se refiere a un contrato con las entidades
financieras para asi cancelar las cuentas por pagar de los proveedores,
generando asi un pasivo financiero, de esta forma permitié6 un mayor
plazo de pago en las cuentas por pagar comerciales, esta obligacion
inicié segun la informacion financiera en el afio 2016 con un valor de
10,832 miles de soles (véase pag. 114), estos valores monetarios
corresponden a la suma de los servicios pagados y brindados de las
diferentes entidades financieras como: BCP, Banco Santander, BBVA

Continental, Banco de crédito del Pert y Banco Internacional del Peru.

En cuanto al factoring con proveedores, incluyen gastos financieros,
mostrandose en las notas de los gastos financieros intereses por las

obligaciones comerciales detalle que se muestra en el Anexo 12.

Cuentas por pagar comerciales, corresponde a las facturas por pagar a
los proveedores por la compra de materia prima y facturas por pagar a
terceros por el servicio de capacitacion y asesoria por laimplementacién
del sistema SAP. Siendo el valor mas representativo 17,708 miles de
soles para el afio como se muestra en la columna 3 de la Tabla 3 (Véase

pag.84) detalle que se muestra en el Anexo 5 (Véase pag.171-174).

Otras cuentas por pagar, siendo el valor mas representativo 20,541
miles de soles para el afio (véase pag. 115), valores que corresponden
a la suma de tributos por pagar, remuneraciones, vacaciones,
participaciones por pagar, dividendos por pagar, provision de beneficios
sociales y por ultimo a la provisién por procesos judiciales propio de las
consecuencias de las contingencias administrativas, judiciales entre
otros, como: Procesos contra la Superintendencia Nacional de Aduanas
y la Direccién de Salud Ocupacional relacionado a las irregularidades
en las importaciones asi mismo procesos laborales.

Asimismo, mencionar que la empresa muestra en sus notas el detalle

de las contingencias mostrandose en el Anexo 8.

108



e Obligaciones financieras a corto plazo, comprende los pagarés
obtenidos para financiar la compra de materia prima, maquinarias y
equipo, asi mismo sobregiros bancarios y letras en descuento, siendo
un valor de 18,029 miles de soles para el afio 2016 detallado en el
Anexo 11.

En cuanto las obligaciones financieras a corto plazo, incluyen gastos
financieros relacionados a los intereses producto de la los pagarés y

préstamos e intereses moratorios como se muestra en el Anexo 12.

Como consecuencia del financiamiento de terceros a corto plazo presento
un efecto negativo en la situacién econdémica expresada en la utilidad neta
y el margen de la utilidad como se muestra en el Anexo 13 y 14
respectivamente producto de los gastos financieros del factoring con
proveedores, obligaciones financieras a corto plazo y la provisién de

procesos judiciales como consecuencia de las contingencias.

Hemos corroborado en el punto 5.2.1 que el financiamiento de terceros a
corto plazo tiene un efecto negativo en la situacion econdmica de las
empresas industriales de acumuladores caso: Fabrica Nacional de
Acumuladores Etna S.A. periodo 2010 al 2019.

A continuacion, se muestra el detalle que sustenta los calculos realizados,
a fin de permitir una adecuada comprension y desarrollo para la hipétesis

especifica 1.
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Dias de cuentas por cobrar:

Periodos 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Cuentas por cobrar 14,335 16,890 21,385 21,537 24,859 26,405 37,101 52,520 53,226 45,240
(S/. 000)

Ventas (S/. 000) 86,894 99,943 99,380 94,208 105,669 28,034 140,167 175,673 194,709 189,735
Dias de cuentas 60 62 79 83 86 75 97 109 100 87
por cobrar
Fuente: Superintendencia de Mercado de valores (La empresa Fabrica Nacional de Acumuladores ETNA S.A.)

Nota: Dias de cuentas por cobrar. — “Cuentas por cobrar/ Ventas) *365” (Herrera et. al, 2016, p. 158).

Dias de cuentas por pagar:

Periodos 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Cuentas por pagar 3,934 2,349 2,828 3,231 5,234 17,708 10,515 14,651 16,630 14,258
(S/. 000)

Costo de ventas 43,710 57,015 58,441 51,850 60,315 74,636 82,931 119,122 126,226 140,609
(S/. 000)

Dias de cuentas 33 15 18 23 32 87 46 45 48 37
por pagar

Fuente: Superintendencia de Mercado de valores (La empresa Fabrica Nacional de Acumuladores ETNA S.A.)

Nota: Dias de cuentas por pagar. — “Cuentas por pagar/Costo de ventas) *365” (Herrera et. al, 2016, p. 158).
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e Detalle de cuentas por cobrar comerciales, neto

a) A continuacion, se muestra la composicion de cuentas por cobrar comerciales, neto:

Detalle 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
S/.(000) S/.(000) S/.(000) S/.(000) S/.(000) S/.(000) S/.(000) S/.(000) S/.(000) S/.(000)

Facturas por cobrar 17,079 19,051 24,680 24,821 28,034 28,816 40,108 51,487 51,938 46,816

Letras por cobrar 739 863 1,114 1,603 1,872 2,818 1,769 1,775 2,308 5,221

Letras en descuento 0 0 0 0 0 0 0 1,678 1,861 0

Cheques devueltos 159 160 150 149 148 149 8 0 0

Sub total 17,977 20,074 25,794 26,574 30,055 31,782 42,026 54,948 56,107 52,037

Estimacion por deterioro

de cuentas por cobrar -3,642 -3,184 -4,409 -5,037 -5,196 -5,377 -4,925 -2,428 -2,881 -6,797

Total 14,335 16,890 21,385 21,537 24,859 26,405 37,101 52,520 53,226 45,240

Fuente: Superintendencia de Mercado de valores (La empresa Fabrica Nacional de Acumuladores ETNA S.A.)

Nota: La informacioén presentada es el resumen del detalle de las notas de las cuentas por cobrar comerciales, neto -Anexo 7

b) A continuacion, se muestra el analisis de la antigliedad de las cuentas por cobrar comerciales

Resumen:

Detalle 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
S/. (000) S/. (000) S/. (000) S/. (000) S/. (000) S/. (000) S/. (000) S/. (000) S/. (000) S/. (000)

Total, de cuentas 17,977 14,045 18,639 17,660 22,079 6,227 5,901 7,017 20,221 16,213

por cobrar vencidas

Fuente: Superintendencia de Mercado de valores (La empresa Fabrica Nacional de Acumuladores ETNA S.A))
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Detalle:

Antigiiedad 2010 2011 2012 2013
S/. (000) S/. (000) S/. (000) S/. (000)
Vigentes
Sub total 0 6,029 7,155 8,914
Vencidos
De 0 a 30 dias 11,702 8,189 8,773 5,366
De 31 a 60 dias 1,914 1,946 3,979 3,366
De 61 a 180 dias 1,595 1,176 2,462 3,890
De 181 a 360 dias 395 283 996 1,152
Mas de 360 dias 2,371 2,451 2,429 3,886
Sub total 17,977 14,045 18,639 17,660
Total 17,977 20,074 25,794 26,574

Fuente: Superintendencia de Mercado de valores (La empresa Fabrica Nacional de
Acumuladores ETNA S.A))

Nota: La informacion presentada es el resumen del detalle de las notas de las cuentas por

cobrar comerciales, neto -Anexo 7

Antigiiedad 2014 2015 2016 2017
S/. (000) S/. (000) S/. (000) S/. (000)
Vigentes
Sub total 7,976 25,555 36,125 47,931
Vencidos
De 31 a 90 dias 10,479 514 645 1,652
De 91 a 180 dias 3,926 91 161 584
De 181 a 365 dias 2,729 287 170 1,205
Mas de 365 dias 4,945 5,335 4,925 3,576
Sub total 22,079 6,227 5,901 7,017
Total 30,055 31,782 42,026 54,948

Fuente: Superintendencia de Mercado de valores (La empresa Fabrica Nacional de
Acumuladores ETNA S.A))

Nota: La informacion presentada es el resumen del detalle de las notas de las cuentas por

cobrar comerciales, neto -Anexo 7
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2018 2019

Antigiliedad

S/. (000) S/. (000)
Vigentes
Sub total 35,886 35,824
Vencidos
De 0 a 30 dias 10,006 3,009
De 31 a 90 dias 1,203 2,514
De 91 a 180 dias 694 714
De 181 a 365 dias 1,397 1,850
Mas de 365 dias 6,921 8,126
Sub total 20,221 16,213
Total 56,107 52,037

Fuente: Superintendencia de Mercado de valores (La empresa Fabrica Nacional de
Acumuladores ETNA S.A))

Nota: La informacion presentada es el resumen del detalle de las notas de las cuentas por

cobrar comerciales, neto -Anexo 7
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e Detalle de factoring con proveedores

A continuacién, se muestra la composicién del factoring con proveedores:

2016 2017 2018 2019

Detalle

S/. (000) S/. (000) S/.(000) S/.(000)
BCP 5,160 4,450 8,342 9,127
Banco Santander 4,202 878 392 4,402
BBVA Continental 1,470 1,511 1,165 0
Banco Internacional 0 0 414
Otros
Total 10,832 6,839 9,899 13,943

Fuente: Superintendencia de Mercado de valores (La empresa Fabrica Nacional de
Acumuladores ETNA S.A))

Nota: La informacién presentada es el resumen del detalle de las notas de factoring con
proveedores -Anexo 5 (Véase pag. 169-170)
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Detalle de otras cuentas por pagar

Otras cuentas por 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
pagar S/.(000) S/.(000) S/.(000) S/.(000) S/.(000) S/.(000) S/.(000) S/.(000) S/.(000) S/.(000)
Tributos por pagar 1,684 1,063 1,075 507 579 2,840 1,398 1,624 1,846 1,736
Remuneraciones,

vacacionesy

participaciones por

pagar 5,093 4,687 4,598 2,732 3,126 5,839 5,998 6,603 5,372 5,356
Dividendos por

pagar 1,605 2,207 2,782 1,921 3,874 2,811 2,504 3,025 2,907 3,071
Provisién de

beneficios sociales 130 132 0 0 0 0 0 0 0 0
Provision por

procesos judiciales 0 0 0 2,450 2,243 2,243 1,596 826 778 603
Otras cuentas por

pagar diversas 132 305 518 271 193 6,808 4,776 2,551 1,902 1,644
Total 8,644 8,394 8,973 7,881 10,015 20,541 16,272 14,629 12,805 12,410

Fuente: Superintendencia de Mercado de valores (La empresa Fabrica Nacional de Acumuladores ETNA S.A.)

Nota: La informacién presentada es el resumen del detalle de las notas de las otras cuentas por pagar -Anexo 5 (Véase pag. 175-181)
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5.3.2. Hipotesis especifica N° 2

El financiamiento de terceros a largo plazo tiene un efecto negativo en la

situacion economica de las empresas industriales de acumuladores.

Para demostrar esta hipétesis se analizé el financiamiento de terceros a

largo plazo que incluyen los gastos financieros, de la empresa Fabrica

Nacional de Acumuladores Etna S.A. periodo 2010 al 2019.

*
o0

Financiamiento de terceros a largo plazo

El financiamiento de terceros a largo plazo incremento en el periodo 2010

al 2019, correspondiente a las obligaciones financieras obtenidas mediante

las entidades financieras y el pasivo por impuesto a la renta diferido, neto,

a continuacion, se menciona los indicadores que permitieron su desarrollo:

Obligaciones financieras, siendo el valor mas representativo 172,003
miles de soles para el afio 2019 como se muestra y detalla en el Anexo
11; importes relacionados a los préstamos, pagares, arrendamientos
financieros adquiridos mediante la entidad financiera para obtener
inmuebles maquinarias y equipos como maquinarias, terrenos entre
otros.

En cuanto a las obligaciones financieras, incluyen gastos financieros
razén por la cual se desarrolla contablemente el costo de la deuda
siendo el valor mas representativo 10.80% para el afio 2011 (véase pag.
118), relacionando asi el interés que se muestra en el Estado de
Resultados con la deuda se muestra en el Estado de Situacion

Financiera.

Pasivo por impuesto a las ganancias diferido, neto, siendo el valor mas
representativo 22,766 miles de soles para el afio 2012 como se muestra
en la tabla 8 (véase pag. 89), correspondiente al registro del impuesto
de renta a pagar futuro relacionada a las diferencias contables y
tributarias detalladas segun Notas Anexo 6 (véase pag. 202-209).
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Como consecuencia el financiamiento de terceros a largo plazo presentd
un efecto negativo en la situacion econdémica expresados en la utilidad neta
y el margen de la utilidad como se muestra en el Anexo 13y 14, relacionado
a los gastos financieros de las obligaciones financieras que se muestra en

el Anexo 12.

Hemos corroborado en el punto 5.2.2 que el financiamiento de terceros a
largo plazo tiene un efecto negativo en la situacion economica de las
empresas industriales de acumuladores caso: Fabrica Nacional de
Acumuladores Etna S.A. periodo 2010 al 2019.

A continuacion, se muestra el detalle que sustenta los calculos realizados,
a fin de permitir una adecuada comprension y desarrollo para la hipotesis

especifica 2.
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e Detalle de célculo del costo de la deuda

Componentes para el célculo del costo de la deuda (Intereses/ obligaciones financieras):

Periodos 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Intereses de las obligaciones

financieras (S/. 000) 324 457 232 1,191 1,273 2,618 2,701 3,675 4,914 7,790
(Préstamos, pagares y

arrendamientos financieros)

Obligaciones financieras 8,155 4,230 24,480 26,240 49,592 49,904 71,129 110,079 151,820 172,003
(S/. 000) (Préstamos,

pagares y arrendamientos

financieros)

Costo de la deuda (%) 3.97% 10.80% 0.95%  4.54% 2.57T% 5.25% 3.80% 3.34% 3.24% 4.53%

Fuente: Superintendencia de Mercado de valores (La empresa Fébrica Nacional de Acumuladores ETNA S.A.)

Nota:

Intereses de las obligaciones financieras. - La informacién presentada corresponde al importe del detalle de gastos financieros del Anexo 12
Obligaciones financieras. -La informacién presentada corresponde al subtotal de las obligaciones financieras a largo plazo del Anexo 11

Costo de la deuda. - Corresponde al calculo de Intereses de las obligaciones financieras / Obligaciones financieras.
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5.3.3. Hipotesis general N° 1
El financiamiento de terceros tiene un efecto negativo en la situacion

econdmica de las empresas industriales de acumuladores.

Para demostrar esta hipotesis se analizé el endeudamiento, asi mismo se
analizd el financiamiento de terceros, para poder entender el efecto

negativo en la situacion econdémica.
< Endeudamiento

El endeudamiento expresado en el ratio de autonomia financiera disminuyé
en el transcurso de los a periodo 2010 al 2019 (Véase pag.122 ), en el
detalle observamos los menores valores de la variacion porcentual de la
autonomia financiera 51.6% para el afio 2018 y 36.5% para el afio 2019,
este hecho basado en las decisiones de financiamiento por lo que se
observo el incremento en proporcion del total pasivos con respecto al
patrimonio, mostrando asi una inadecuada proporcionalidad e

incrementando el riesgo de la empresa.

++ Financiamiento de terceros

El financiamiento de terceros corresponde a la suma del financiamiento de
terceros a corto plazo y el financiamiento de terceros a largo plazo;
previamente explicados en los parrafos anteriores, siendo el valor mas
representativo 231,163 miles de soles para el afio 2019, a continuacion, se
muestra las dimensiones que permiten el desarrollo del financiamiento de

terceros:
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Tabla 25
Evoluciéon del total de Financiamiento de terceros. Afios 2010 -
2019. (En miles de soles)

Total de Total de
. .. . L. Total de
o financiamiento de  financiamiento de . .
Anos financiamiento de
terceros a corto terceros a largo
terceros
plazo plazo
2010 12,578 8,155 20,733
2011 10,743 6,199 16,942
2012 11,801 47,246 59,047
2013 11,112 47,582 58,694
2014 15,249 69,121 84,370
2015 41,249 66,298 107,547
2016 55,648 73,965 129,613
2017 44,887 127,942 172,829
2018 41,242 170,500 211,742
2019 40,809 190,354 231,163

Fuente: Superintendencia de Mercado de valores (La empresa Fabrica Nacional de
Acumuladores ETNA S.A))

« La situacion econdémica

La situacién econdmica en el trascurso de los afios periodo 2010-2019
present6 una disminucién relacionado al financiamiento de terceros a corto
plazo y financiamiento de terceros a largo plazo, como consecuencia de los
gastos financieros de las obligaciones comerciales, préstamos, pagares e
intereses moratorios, entre otros; a continuacion, se menciona los

indicadores que permitieron su desarrollo:

o Utilidad Neta, se refiere al rendimiento de la empresa en cada ejercicio
presentando un valor monetario de 17,736 miles de soles para el afo
2010 y -4,619 miles de soles para el afio 2019 mostrados a detalle en
el Anexo 13, presentando un efecto negativo propios de los gastos

vinculados al financiamiento de terceros.

e Margen de la Utilidad Neta, corresponde el rendimiento de las ventas
con la utilidad neta, por lo que se observo que las ventas incrementaron
en el periodo 2010-2019, siendo 86,894 miles de soles para el afio 2010

y 189,735 miles de soles para el afio 2019, aunque la utilidad neta no
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se muestre tan favorable producto de los gastos incurridos mencionados
en los parrafos anteriores; informacion financiera que se muestra en el
Anexo 14.

Como consecuencia el financiamiento de terceros presenté un efecto
negativo en la utilidad neta y el margen de la utilidad como se muestra en

el Anexo 13y 14 respectivamente.

Hemos corroborado en el punto 5.2.3 que el financiamiento de tiene un
efecto negativo en la situacion econdmica de las empresas industriales de
acumuladores caso: Fabrica Nacional de Acumuladores Etna S.A. periodo
2010 al 2019.

A continuacion, se muestra el detalle que sustenta los calculos realizados,
a fin de permitir una adecuada comprensiéon y desarrollo para la hipotesis

general 1.
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e Detalle de calculo de endeudamiento- ratio de autonomia financiera:

Periodos 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Total, Patrimonio (s/. 000) 122,763 132,791 129,155 129,173 107,847 115,340 111,413 105,961 109,171 86,612

Total, Pasivos (s/. 000) 27,063 22,314 60,792 58,694 84,710 107,547 129,613 172,829 211,742 237,033

Autonomia financiera (%) 453.6% 595.1% 212.5% 220.1% 127.3% 107.2% 86.0% 61.3% 51.6% 36.5%

Fuente: Superintendencia de Mercado de valores (La empresa Fabrica Nacional de Acumuladores ETNA S.A.)
Nota:

Patrimonio. - La informacién presentada corresponde al importe del detalle de utilidad neta (Véase pag.116)
Pasivos. -La informacién presentada es el detalle de los pasivos (Véase pag.116)

Autonomia financiera. — “Fondos propios / Pasivos total” (Carrascosa, s.f., parr. 6).
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Detalle del patrimonio:

Periodos (s/. 000) 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Patrimonio

Capital emitido 10,405 10,405 45,203 45,361 45,361 45,361 45,361 45,361 45361 45,361
Acciones en tesoreria 0 0 0 0O -7,653 -7,653 0 0 0 0
Acciones de inversion 5,203 5,203 22,602 22,680 22,680 22,680 22,680 22,680 22,324 22,183
Mayor valor pagado en re-compra

de acciones 0 0 0 0 0 0 0 0 -177 -248
Reserva legal 2,081 2,081 2,081 3,564 4,926 6,188 7,551 9,072 9,072 9,072
Cuentas por cobrar a accionistas 0 0 0 -48 -48 0 -5466 -4791 -439%6 -3,972
Resultados acumulados 105,074 115,102 59,269 57,893 42,976 50,070 42,271 33,294 38,576 17,503
Resultado por traslacion 0 0 0 -277 -395  -1,306 -984 345 -1589 -3,287
Total, patrimonio neto 122,763 132,791 129,155 129,173 107,847 115,340 111,413 105,961 109,171 86,612

Fuente: Superintendencia de Mercado de valores (La empresa Fabrica Nacional de Acumuladores ETNA S.A.)

Nota: La informacion presentada es el resumen del patrimonio en el estado de situacion financiera -Anexo 4
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Detalle del pasivo:

Periodos (s/. 000) 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Pasivo corriente

Obligaciones financieras 4,677 3,179 3,416 10,068 13,614 15,362 41,387 79,135 128,082 114,854
Pasivo por arrendamiento 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1,578
Factoring con proveedores 0 0 0 0 0 0 10,832 13,839 9,899 13,943
Cuentas por pagar comerciales 3,934 2,349 2,828 3,231 5,234 17,708 10,515 14,651 16,630 14,258
Otras cuentas por pagar 8,644 8,394 8,973 7,881 10,015 20,541 16,272 14,629 12,805 12,410
Cuentas por pagar a vinculadas o

relacionadas 0 2,471 0 0 340 0 0 0 0 0
Impuesto a la renta diferido 2,086 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Ingresos diferidos 0 0 1,745 0 0 0 0 0 0 0
Total, pasivo corriente 19,341 16,393 16,962 21,180 29,203 53,611 79,006 122,254 167,416 157,043
Pasivo no corriente

Obligaciones financieras 3,478 1,051 21,064 16,172 35,978 34,542 30,336 32,712 25,646 57,347
Pasivo por arrendamiento 0 0 0 0 0 0 0 0 0 4,292
Pasivos por impuesto a las ganancias

diferido, neto 0 1,969 22,766 21,342 19,529 19,394 20,271 17,863 18,680 18,351
Ingresos diferidos 4,244 2,901 0 0 0 0 0 0 0 0
Total, pasivo no corriente 7,722 5921 43,830 37,514 55,507 53,936 50,607 50,575 44,326 79,990
Total, pasivo 27,063 22,314 60,792 58,694 84,710 107,547 129,613 172,829 211,742 237,033

Fuente: Superintendencia de Mercado de valores (La empresa Fabrica Nacional de Acumuladores ETNA S.A.)

Nota: La informacioén presentada es el resumen del pasivo mostrado en el estado de situacion financiera -Anexo 4
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VI. DISCUSION DE RESULTADOS

6.1 Contrastacion y demostracion de la hipétesis con los resultados

Para la Hipotesis Especifica 1

H1: El financiamiento de terceros a corto plazo tiene un efecto negativo en

la situacion econdmica de las empresas industriales de acumuladores.

Segun la tabla 4 (véase pag. 85), se observo que el total del financiamiento
de terceros a corto plazo se increment6 en el periodo 2010-2019, siendo el
valor méas representativo s/55,648 miles de soles para el afio 2016, este
financiamiento a corto plazo se elevo por una inadecuada gestion de capital
de trabajo relacionado a las politicas crediticias y a la gestion de cobranza,
debido a que los dias de cuentas por cobrar fueron mayores a lo dias de
cuentas por pagar y se presentd cuentas por cobrar pasado su fecha de
vencimiento (véase pag. 107) por lo cual se establecid decisiones de
financiamiento de terceros a corto plazo expresados en los indicadores,
segun tabla 3 (véase la pag. 84) tales como: La empresa inicio unos
contratos con entidades financieras para que mediante la banca se
coordine y dirija el pago de las facturas de los proveedores mediante el
abono por parte de la entidad financiera, siendo el valor representativo
s/13,943 miles de soles para el afio 2019 (véase pag.114), para que con
ello la empresa aumente su plazo de dias en el cargo de las facturas,
aunque esta modalidad gener6 un interés por los servicios prestados por la
banca. La empresa incrementd la cantidad de cuentas por pagar a
proveedores, siendo el valor mas representativo s/16,630 miles de soles
para el aflo 2018 debido al plazo de los proveedores relacionado al
incremento por pedidos de compras vinculado al aumento de ventas como
se visualiza en el Anexo 14. La empresa elevd sus otras cuentas por pagar,
siendo el valor méas representativo s/ 20,541 miles de soles para el afio
2015 (véase pag.115), no solo por las participaciones de los trabajadores,
vacaciones por pagar, remuneraciones por pagar, dividendos por pagar a
los accionistas, sino también por las contingencias administrativas, penales

y judiciales tales como: Las ocasionadas por irregularidades en las

125



importaciones, demandas laborales, etc. La empresa opt6 por la compra de
materia prima mediante obligaciones financieras como los pagarés
mediante la banca y para cubrir sus gastos se financié mediante sobregiros
bancarios y letras en descuento, siendo el valor mas representativo
s/18,029 miles de soles para el afio 2016, mostrado en el Anexo 11,

presentando obligaciones de pago que incluye interés.

Lo anteriormente mencionado como los cargos adicionales productos de
las consecuencias de las contingencias (véase pag. 115) e intereses
mostrados en el Anexo 12, genero implicancias en la situacion econémica
expresados en los siguientes: La utilidad neta que disminuye en el
transcurso de los afos, a pesar que incrementaron las ventas siendo la
utilidad neta menor -s/4,619 miles de soles en el afio 2019 tal como se
observa en latabla 5y figura 3 (véase pag. 86y 87). El margen de la utilidad
neta que presenta una disminucion en el periodo 2010 al 2019 como se
observa en la tabla 6 y figura 4 (véase pag. 87), siendo el margen menor
de -2.43% para el afio 2019.

A partir de la tabla 7 (véase pag. 88) de los resultados descriptivos se pone
de manifiesto que mientras incrementa el financiamiento de terceros a corto
plazo, disminuye la situacion econdémica (margen de la utilidad neta)
observandose en la figura 5 (véase pag. 88) una tendencia decreciente con
respecto a la relacion en el total del financiamiento de terceros a corto plazo

y la situacion econdmica (margen de la utilidad neta).

En la prueba inferencial de los datos de las variables materia de la
demostracion de la hipotesis 1, se obtuvo que existe un alto nivel de
correlacion entre las variables que alcanzo el -73.33%. segun la tabla 14
(véase pag.96) al ser este valor un signo negativo se establece una relacion
inversa en los datos de las variables de la hipétesis reafirmando los

resultados descriptivos, ademas se obtuvo un “p” valor de 0.016, que fue

menor al 0.05 del error permitido segun la tabla 14 (véase pag. 97).

De esta forma ha quedado demostrado el rechazo de la hipétesis nulay la

validez de la hipétesis alterna.
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Finalmente, se valida la hipotesis planteada que el financiamiento de
terceros a corto plazo tiene un efecto negativo en la situacion econémica

de las empresas industriales de acumuladores.

Para la Hipotesis Especifica N 2

H2: El financiamiento de terceros a largo plazo tiene un efecto negativo en

la situacion econdmica de las empresas industriales de acumuladores.

Segun la tabla 9 (véase pag. 90), tal como se observa el total del
financiamiento de terceros a largo plazo se incremento en el periodo 2010-
2019, siendo el valor mas representativo s/190,354 miles de soles para el
afno 2019, debido al dinamismo de las obligaciones financieras, el pasivo
por impuesto a la renta diferido neto y el costo de la deuda. Tal como se

puede apreciar en la tabla 8 (véase la pag. 89):

Debido a que las decisiones en financiamiento; fueron sostenidas en base
a la capacidad crediticia de la empresa, se opto por incrementar sus activos
mediante obligaciones financieras, siendo el valor mas representativo s/
172,000 miles de soles para el ailo 2019 como se muestra en el Anexo 11,
en este sentido: La empresa optd por el arrendamiento financiero para
adquirir y financiar unidades de transporte, maquinarias industriales,
equipos, servicios de montaje e instalaciéon de las maquinas. Obtuvo
préstamos y pagares para la adquisicion y financiacion de acciones e
inmuebles maquinarias y equipos. En conjunto estas obligaciones
financieras generan una obligaciébn de pago que incluye interés (véase
pag.118), los mismos que se obtuvieron mediante los siguientes bancos:
Banco de Crédito del Pert, Banco Continental, Banco Interbank.

En cuanto al pasivo por impuesto a la renta diferido, siendo el valor mas
representativo s/ 20,271 miles de soles para el afio 2016, frente a ello se
puede decir que debido a que la empresa de estudio es una fabrica
industrial, cuenta con muchos inmuebles maquinarias y equipos por lo que

genera el pasivo por impuesto a la renta diferido debido a las diferencias
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contables y tributarias del activo fijo propio de la depreciacion, surgiendo la

obligacion de pagar el impuesto a la renta en periodos futuros.

Por estas razones observamos que el total de financiamiento de terceros a
largo presenta una tendencia creciente en el periodo de estudio 2010-2019

como se observa en la figura 7 (véase pag. 91).

A partir de la tabla 11 (véase pag. 92) de los resultados descriptivos se
pone de manifiesto que mientras incrementa el total del financiamiento de
terceros a largo plazo, disminuye la situacibn econémica (margen de la
utilidad neta), siendo el menor valor en margen -2.43% en el afio 2019,
observandose en la figura 9 (véase pag. 93) una tendencia decreciente con
respecto a la relacion del total del financiamiento de terceros a largo plazo

y la situacion econémica (margen de la utilidad neta).

En la prueba inferencial de los datos de las variables materia de la
demostracion de la hipotesis 2, se obtuvo que existe un alto nivel de
correlacion entre las variables que alcanzo el -92.10%. segun la tabla 16
(véase pag.98) al ser este valor un signo negativo se establece una relacion
inversa en los datos de las variables de la hipotesis reafirmando los
resultados descriptivos, ademas segun la prueba de hipétesis (regresion
lineal) presenta un coeficiente de determinacion 84.90 % segun la tabla 17
(véase pag. 100) por lo que se explica que estadisticamente el
financiamiento de terceros a largo plazo se expresa en 84.90% en la
situacion econdmica (margen de utilidad neta), continuamente se obtuvo

un “p” valor de 0.0001, que fue menor al 0.05 del error permitido segun la

tabla 18 (véase pag. 101).

De esta forma ha quedado demostrado el rechazo de la hipétesis nulay la

validez de la hipétesis alterna.

Finalmente, se valida la hipotesis planteada que el financiamiento de
terceros a largo plazo tiene un efecto negativo en la situacion econdémica

de las empresas industriales de acumuladores.
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Para la Hipétesis General G1

G1: El financiamiento de terceros tiene un efecto negativo en la situacién

econdmica de las empresas industriales de acumuladores.

Segun la tabla 25 (véase pag. 119), se observGé que el total del
financiamiento de terceros incrementé en el periodo 2010-2019, siendo los
valores mas representativo s/ 231,163 miles de soles y s/ 211,742 miles de
soles para los afios 2018 y 2019 respectivamente, mostrandose un nivel de
endeudamiento inadecuado (véase pag. 122) debido a una proporcién
inadecuada de los pasivos y el patrimonio, relacionado a las decisiones de

financiamiento, que en su mayoria se optd por obligaciones de terceros.

A partir de la tabla 12 (véase pag. 94) de los resultados descriptivos se
pone de manifiesto que mientras incrementa el total del financiamiento de
terceros, disminuye la situacion econémica (margen de la utilidad neta)
observandose en la figura 10 (véase pag. 94) una tendencia decreciente
con respecto a la relaciéon en el total del financiamiento de terceros y la
situacion econOmica (margen de la utilidad neta), debido a los gastos
adicionales incurridos en el financiamiento de terceros a corto plazo y a

largo plazo.

En la prueba inferencial de los datos de las variables materia de la
demostracion de la hipotesis G1, se obtuvo que existe un alto nivel de
correlacion entre las variables que alcanzo el -92.80%. segun la tabla 21
(véase pag.103) al ser este valor un signo negativo se establece una
relacion inversa en los datos de las variables de la hipotesis reafirmando
los resultados descriptivos, ademas segun la prueba de hipétesis (regresion
lineal) presenta un coeficiente de determinacion 86.10 % segun la tabla 22
(véase pag.104) por lo que se explica que estadisticamente el total del
financiamiento de terceros se expresa en 86.10% en la situacion economica
(margen de utilidad neta), continuamente se obtuvo un “p” valor de 0.0001,
gue fue menor al 0.05 del error permitido segun la tabla 23 (véase pag.
105).
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De esta forma ha quedado demostrado el rechazo de la hipétesis nulay la

validez de la hipétesis alterna.

Finalmente, se valida la hipotesis planteada que el financiamiento de
terceros tiene un efecto negativo en la situacion econdmica de las

empresas industriales de acumuladores.

6.2 Contrastacion de los resultados con otros estudios similares
e H1: El financiamiento de terceros a corto plazo tiene un efecto negativo

en la situacion econdmica de las empresas industriales de acumuladores.

De los resultados descriptivos respecto a la hipotesis especifica N° 1 con

otro estudio similar.

Teniendo en cuenta los resultados descriptivos que se presentan en la tabla
7 y figura 5 (véase péag. 88), hemos observado que existe una tendencia
decreciente en la situacién econdmica respecto al incremento en el total del
financiamiento de terceros a corto plazo que se explica por la aplicacién del
factoring con proveedores, las cuentas por pagar comerciales, las otras
cuentas por pagar, las obligaciones financieras a corto plazo como se
muestra en la tabla 3 y figura 1 (véase la pag. 84), casi similar a lo ocurrido
con la situacion econdmica. Para Aroni (2019) en su tesis para obtener el
titulo para contador publico menciona que existe una relacion inversa ello
se evidencia porque a medida que el endeudamiento a corto plazo crece la
rentabilidad de operacion sobre las ventas decrece por ello recomienda la
disminucién del endeudamiento a corto plazo, para mantener los buenos
niveles de rentabilidad mencionada. En consecuencia, nuestros resultados
obtenidos se afirman con los resultados de la investigacion de Aroni, M. en
lo que corresponde al financiamiento de terceros a corto plazo y la situacion

econdémica de las empresas.
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H2: El financiamiento de terceros a largo plazo tiene un efecto negativo

en la situacion econémica de las empresas industriales de acumuladores.

De los resultados descriptivos respecto a la hipotesis especifica N° 2 con

otro estudio similar.

Teniendo en cuenta los resultados descriptivos que se presentan en la tabla
11 y figura 9 (véase pag. 92 y 93), hemos observado que existe una
tendencia decreciente en la situacion econdémica respecto al incremento en
el total del financiamiento de terceros a largo plazo que se explica por la
aplicacion de las obligaciones financieros que incluye el costo de la deuda
segun se muestra en la tabla 10 y figura 8 (véase la pag. 91) y los pasivos
por impuesto a las ganancias diferido neto como se muestran en la tabla 8
y figura 6 (véase pag. 90), casi similar a lo ocurrido con la situacién
economica. Para Vasquez (2018) menciona en su tesis para optar el titulo
de contador publico que, el aumentar el financiamiento de terceros a largo
plazo disminuye la rentabilidad, por los altos costos de interés que genera
un crecimiento en los pasivos. En consecuencia, nuestros resultados
obtenidos se afirman con los resultados de la investigacion de Vasquez en
lo que corresponde al financiamiento de terceros a largo plazo y la situacion

econdmica de las empresas.

HG: El financiamiento de terceros tiene un efecto negativo en la situacion

economica de las empresas industriales de acumuladores.

De los resultados descriptivos respecto a la hipotesis general con otro

estudio similar.

Teniendo en cuenta los resultados descriptivos que se presentan en la tabla
12 y figura 10 (véase pag. 94) se determina que existe una tendencia
decreciente en la situacién econémica respecto al incremento en el total
del financiamiento de terceros que se explica por la suma del
financiamiento de terceros a corto plazo y el financiamiento de terceros a
largo plazo expresado por sus indicadores como: El factoring con
proveedores, cuentas por pagar comerciales, otras cuentas por pagar,
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obligaciones financieras a corto plazo, obligaciones financieras, pasivos por
impuesto a las ganancias diferido neto. Para Garzén (2017), en su
investigacion para obtener el titulo de economista menciona que el
endeudamiento incremento, debido al aumento en contingencias por las
multas, sanciones y costos financieros comprometiendo de manera
significativa al capital con el financiamiento de terceros generando ello la
obtencion de pérdidas en el estado de resultados. En consecuencia,
nuestros resultados obtenidos se afirman con los resultados de la
investigacion de Garzon en lo que corresponde al financiamiento de

terceros y la situacién econémica de las empresas.

6.3. Responsabilidad ética de acuerdo a los reglamentos vigentes.
La presente tesis se desarrolla cumpliendo las normas éticas establecidas
en el reglamento en el cédigo de ética de investigacion de la Universidad
Nacional del Callao. Emitida con resolucion del Consejo Universitario N°
260-2019-CU del 03 de junio de 2019.

Segun lo mencionado la informacion de la empresa se encuentra en la
pagina web de la Superintendencia de Mercado y Valores y los resultados
han sido obtenidos siguiendo el disefio metodoldgico establecido en la

presente investigacion.

Se ha actuado con responsabilidad en los procesos, procedimientos de
disefio, desarrollo y evaluacion de la investigacion en el campo del ejercicio

profesional.

¢ No se ha falsificado ni inventado datos o resultados en la
investigacion

¢ No se ha plagiado datos, resultados, tablas, cuadros e informacion
de otros autores o investigadores (Fueron citados correctamente
en la investigacion)

e Se harespetado los derechos de autoria y de propiedad intelectual
de otros autores e investigadores.

¢ Se ha empleado un lenguaje y redaccion claro, objetivo, entendible

y respetuoso.
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CONCLUSIONES

De acuerdo a la evidencia empirica:

A. Se determiné que las implicancias del incremento por financiamiento de
terceros a corto plazo explicaron la tendencia decreciente en la situaciéon
econdmica de las empresas industriales de acumuladores, debido a que en
base a los resultados descriptivos el financiamiento de terceros a corto plazo
fue incrementando en el periodo 2010 al 2019, siendo el valor mas
significativo s/.55,648 miles de soles para el afilo 2016. Debido a que el
financiamiento de terceros a corto plazo fue empleado no solo para obtener
inversiones de activo a corto plazo sino para solventar obligaciones
adicionales generadas por las otras cuentas por pagar como las
contingencias administrativas, judiciales, penales y para cumplir el plazo de
pago de las cuentas por pagar a los proveedores que involucraron un
desembolso adicional producto de los intereses; generando una disminucion
en la situacion econdmica expresada en el margen de la utilidad neta siendo
el margen menor de -2.43% para el afio 2019 y a partir de los resultados
inferenciales mediante la correlacion de Spearman de -0.733 se determina
una relacion inversa y se obtuvo un "p" valor de 0.016 de esta forma se

demostr6 la significancia y se acepto la hipotesis alterna.

B. Se determiné que las implicancias del incremento por financiamiento de
terceros a largo plazo explicaron la tendencia decreciente en la situacién
economica de las empresas industriales de acumuladores, debido a que, en
base a los resultados descriptivos el financiamiento de terceros a largo plazo
fue incrementando en el periodo 2010 al 2019, siendo el valor mas
significativo s/.190,354 miles de soles para el afio 2019. Originado por un
mayor incremento en las obligaciones financieras que incluyeron un cargo
adicional como el costo de la deuda ocasionando un riesgo financiero para la
empresa y de esta forma gener6 una disminucion en la situacion econémica
expresada en el margen de la utilidad neta siendo el margen con menor valor
-2.43% para el afio 2019 y a partir de los resultados inferenciales mediante
la correlacion de Pearson de -0.921 se determina una relacion inversa y
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mediante la regresion lineal se obtiene un "p" valor de 0.0001 de esta forma

se demostro la significancia y se acepto la hipotesis alterna.

. Se determiné que las implicancias del incremento por financiamiento de
terceros explicd la tendencia decreciente en la situacién econdémica de las
empresas industriales de acumuladores, debido a que, en base a los
resultados descriptivos el financiamiento de terceros fue incrementando en el
periodo 2010 al 2019 propio del aumento por financiamiento de terceros a
corto plazo y a largo plazo adquiridos para la adquisicion de activos y
liquidacion de cargos adicionales producto de una inadecuada gestion de
capital de trabajo e inadecuada decision de financiamiento siendo el valor
mas significativo s/.231,163 miles de soles para el afio 2019; generando una
disminucién en la situacion econdmica expresada en el margen de la utilidad
neta siendo el margen con menor valor -2.43% para el afio 2019 y a partir de
los resultados inferenciales mediante la correlacion de Pearson de -0.928 se
determina una relacién inversa y mediante la regresion lineal se obtiene un
"p" valor de 0.0001 de esta forma se demostro la significancia y se acepto la

hipotesis alterna.
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RECOMENDACIONES
A. Se recomienda a la gerencia de la empresa mejorar las decisiones de
financiamiento a corto plazo; como gestionar el aumento de plazos para las
cuentas por pagar a los proveedores e incentivar el capital de trabajo
mejorando las politicas crediticias y de cobranzas de las cuentas por cobrar,
gestionar el factoring, letras en descuento de las cuentas por cobrar, para que
con ello o parte de ello se liquide el financiamiento a corto plazo, asi mismo
gue el area de auditoria interna supervise las responsabilidades de las areas
respectivas con el fin de reducir las contingencias administrativas y judiciales;
de este modo se pueda disminuir obligaciones adicionales que generen

mayor riesgo, mejorando la situacién econémica.

B. Se recomienda a la gerencia de la empresa mejorar las decisiones de
financiamiento a largo plazo; como evaluar los costos de la deuda de las
entidades financieras para después solicitar la financiacién que incluya el
costo mas conveniente, ademas solventar la compra de inversiones (activos)
no solo mediante deudas por entidades financieras, sino incluir las utilidades
retenidas (reservas), incrementando el efectivo y patrimonio mediante la
oferta de los inversores teniendo en cuenta que la empresa cotiza en bolsa o
mediante el aumento de capital por los propietarios; disminuyendo asi el
financiamiento de terceros a largo plazo a fin de disminuir el riesgo para la

empresa y de esta forma se mejore la situacion econdémica.

C. Se recomienda a la gerencia de la empresa mejorar las decisiones de
financiamiento; disminuyendo el financiamiento de terceros a corto plazo y
financiamiento de terceros a largo plazo, asi como realizar el andlisis de la
situacion econdmica periédicamente para que se evalle y se establezcan las
decisiones de progreso en la gestion de capital de trabajo y mejora en las
decisiones de financiamiento para determinar la adecuada proporcionalidad
del financiamiento de terceros, a fin de disminuir el riesgo y peligro para la

empresa.
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ANEXO 1: Matriz de consistencia

“EL FINANCIAMIENTO DE TERCEROS Y LA SITUACION ECONOMICA EN LAS EMPRESAS INDUSTRIALES DE ACUMULADORES: CASO FABRICA
NACIONAL DE ACUMULADORES ETNA S.A.”

Problemas de Investigacion

Objetivos de Investigacion

Hipétesis de Investigacion

Variables

Dimensiones

Indicadores

Problema General

¢ Cémo el financiamiento de
terceros incide en la situacién
economica de las empresas
industriales de acumuladores?

Problemas especificos

¢, Cémo el financiamiento de
terceros a corto plazo incide en
la situacion econémica de las
empresas industriales de
acumuladores?

¢, Cémo el financiamiento de
terceros a largo plazo incide en
la situacion econémica de las
empresas industriales de
acumuladores?

Objetivo General

Determinar las implicancias del
incremento por financiamiento
de terceros en la situacion
econdémica de las empresas
industriales de acumuladores.

Objetivos especificos

Determinar las implicancias del
incremento por financiamiento
de terceros a corto plazo en la
situacion econémica de las
empresas industriales de
acumuladores.

Determinar las implicancias del
incremento por financiamiento
de terceros a largo plazo en la
situacion econémica de las
empresas industriales de
acumuladores.

Hipotesis General

El financiamiento de terceros tiene
un efecto negativo en la situacion

economica de las empresas
industriales de acumuladores.

Hipdtesis especificas

El financiamiento de terceros a
corto plazo tiene un efecto

negativo en la situacién econémica

de las empresas industriales de
acumuladores.

El financiamiento de terceros a
largo plazo tiene un efecto

negativo en la situacién econémica

de las empresas industriales de
acumuladores.

Financiamiento
de Terceros

X)

Situacién
econémica

)

Financiamiento
de terceros a
corto plazo

Financiamiento
de terceros a
largo plazo

Estado de
resultados

Factoring con
proveedores

Cuentas  por
comerciales

pagar

Otras cuentas por pagar

Obligaciones financieras
a corto plazo

Obligaciones financieras

Pasivo porimpuesto a las
ganancias diferido, neto

Costo de la deuda

Utilidad Neta

Margen de utilidad neta
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ANEXO 2: Instrumentos validados

AMNEXC 1. Instrumentos validados
UNIVERSIDAD MACIONAL DEL CALLAD
FACULTAD DE CIENCIAS CONTABLES
ESCUELA PROFESIONAL DE CONTABILIDAD
CERTIFICADO DE VALIDEZ DE CONTENIDO DEL INSTRUMENTO QUE MIDE EL FINANCIAMIENTO DE TERCEROS

N# D igny/ indi Jindice Pertinencia' Relevancia? Claridad?® Sugerencias
si No si lNo si No.
1 |Financiamiento de terceros a corto plazo
Factoring con proveedores x x x
Valor monetario de factoring con proveedores x x x
Cuentas por pagar comerciales X X X
Valor monetaric de cuentas por pagar comerciales X b x
Otras cuentas por pagar x b x
Valor monetario de otras cuentas por pagar X X X
Obligacionesfinancieras a corto plazo X X X
Valor menetario de obligaciones financieras a corto plazo x x x
2 |Financiamiento de terceros a largo plazo
Obligacionesfinancieras X X X
Valor monetaric de obligaciones financieras x x x
Pasivo por i a las ganancias diferido, neto x X x
Vialor monetario del pasivo por impuesto a las ganancias diferido, neto x x x
Costo de la deuda X X X
Variocion porcentual del costo de la deuda X X X
Aplicable [ x ] Aplicable después de corregir [ 1 Mo aplicable [ 1
Observaciones: Instrumento pertinente
Opinidn de aplicabilidad: Cumple los requisitos para su aplicacidn.
Apellidosy nombres del juez validador: MG CPC. Walter Victor Huertas Niguen DHNI: 06185783
del vali + Maestro en Ce ili Callag, 14 de noviembre de 2021
Perti ia: El indicad: de al tedrico F lad
ia: El indicador es iado para al ifico del 3 ™
*Claridad: Se iende sin dificultad alguna el iado del indicads W"‘"

Firma del Experto Informante

AMEXO 2. Instrumentos validados
UNIVERSIDAD NACIOMNAL DEL CALLAD
FACULTAD DE CIENCIAS CONTABLES
ESCUELA PROFESIOMAL DE CONTABILIDAD
CERTIFICADO DE VALIDEZ DE COMNTENIDO DEL INSTRUMENTO QUE MIDE LA SITUACIGN ECONOMICA

M= Dimensign/ indicador/indice Pertinencia’ Relevancia® Claridad® Sugerancias
si Mo si No si Ho
1 Estado de resultado
Utilidad neta X X X
Valor monetario de Utilidad neta X X X
Margen de utilidad neta x X X
Variacign Porcentual de Margen de utilidad net x X X
Aplicable [ x ] Aplicable después de corregir [ ] MNoaplicable [ 1

Observaciones: Instrumento pertinente

Opinidn de aplicabilidad: Cumple los requisitos para su aplicacidn.

Apellidos y nombres del juez validador: MG. CPC. Walter Victor Huertas Niguen DNI: 06185783

Ezpecialidad del validador: Maestro en Contabilidad Callao, 14 de noviembre de 2021
'Pertinencia: El indicador corresponde al concepto tedrico Formulado.

?Relevancia: El indicador es apropiado para representar al componente especifico del constructo.
- N N - N e
*Claridad: Se entiende =in dificultad alquna el enunciado del indicador \\\

= |

Firma del Experto Informante
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ANEXO 1. Instrumentos validados

UNIVERSIDAD NACIONAL DEL CALLAD

FACULTAD DE CIEMCIAS CONTABLES

ESCUELA PROFESIONAL DE CONTABILIDAD

CERTIFICADD DE VALIDEZ DE CONTEMIDO DEL INSTRUMENTO QUE MIDE EL FINANCIAMIENTO DETERCEROS

e Di Sn/f i Jindice Partinencial Relevancia? Claridag?® Sugerencias
si o si No si No
1 |Financi de terceros a corto plazo
Factoring con proveedores X X X
Valor monetario de factoring con proveedores x ® X
Cuentas por pagar comerciales X X X
Valor monetario de cuentas por pagar comerciales * x *
‘Otras cuentas por pagar X X X
Valor monetario de otras cuentas por pagar x x *
Obligaciones financieras a corto plazo X X X
Valor monetario de obligaciones financieras @ corto plazo x x x
2 Financi de terceros a largo plozo
Obligaciones financieras x x x
Valor monetario de obligaciones financieras * x *
Pasivo por i alas ias diferido, neto X X X
Valor monetario del pasivo por impuesto a las ganancias diferido, neto * x *
Costo de la deuda X X X
Varigcién porcentual del costo de la deuda x x X
Aplicable [ x ] Aplicable despuésde corragir [ ] Noaplicable [ ]
Observaciones: Instrumento pertinente
Opinidn de : Cumple los parasu 5
Apellidosy nombres del juez 1 Dra. Ross Victoria Mesias Ratro DNI: 08192644
Callao, 14 de noviembre de 2021
del : 5
d ponde al pto tedrico lad
dor es iado para al ifico del -
sin alguna el del Rhccmn 57 It lnine Tl
Firma del Experto Informante
ANEXO 2. Instrumentos validades
UNIVERSIDAD NACIONAL DEL CALLAO
FACULTAD DE CIENCIAS CONTABLES
ESCUELA PROFESIONAL DE CONTABILIDAD
CERTIFICADO DE VALIDEZ DE CONTENIDO DEL INSTRUMENTO QUE MIDE LA SITUACIGN ECONOMICA
N® Dimension/ indicador/indice Pertinencia’ Relevancia® Claridad?® Sugerencias
si No si No si No
1 Estado de resultado
Utilidad neta X X X
Valor monetario de Utilidad neta X X X
Margen de utilidad neta X X X
Varigcidn Porcentual de Margen de utilidad neta X X X
Aplicable [ x 1 Aplicable después de corregir [ No aplicable [ 1
Observaciones: Instrumento pertinente
Opinion de aplicabilidad: Cumple los requisitos para su aplicacion.
Apellidos y nombres del juez validador: Dra. Rosa Victoria Mesias Ratto DNI: 08192644

Especialidad del

lidador: Ed

‘Pertinencia: El indicador correspende al concepto tedrice formulade.
2Relevancia: El indicador es apropiade para representar al componente especifico del constructo.

*Claridad: Se entiende sin dificultad alguna el enunciado del indicador

Callao, 14 de noviembre de 2021

Firma del Experto Informante
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AMEXO 1. Instrumentos validados
UNIVERSIDAD NACIONAL DEL CALLAD
FACULTAD DE CIENCIAS CONTABLES
ESCUELA PROFESIOMAL DE CONTABILIDAD

CERTIFICADO DE VALIDEZ DE CONTENIDO DEL INSTRUMENTO QUE MIDE EL FINANCIAMIENTO DETERCEROS

NF D [ indi -Jindice Pertinencia Relevancial Claridad® Sugerencias
si Mo si No si Mo
1 Financiamiy de terceros a corto plozo
Factoring con proveedores x x x
Valor monetario de factoring con proveedores x x x
Cuentas por pagar comerciales X X X
Vialor monetario de cuentas por pagar comerciales x x x
Dtras cuentas por pagar x x x
Valor monetario de otras cuentas por pagar X X X
Obligacionesfinancieras a corto plazo x x x
Valor monetario de cbligaciones financieras a corto plazo x x x
2 Financiamiy de terceros a largo plozo
Obligacionesfinancieras X X X
Valor monstaric de obligaciones financisras x x x
Pasivo pori a las ganancias diferido, neto X X X
Valor monetario del pasive por impuesto a las ganancigs diferido, neto X X X
Costo de |la deuda x X x
Varigcién porcentual del costo de Ia deuda X X X
Aplicable [ x ] Aplicable después de corregir [ ] Noaplicable [ ]
‘Observaciones: Instrumento pertinente
Opinidn de aplicabili Cumple los isitos para su aplicacidn,
Apellidos y nombres del juez validador: MG. CPC. Lourdes Flores Arroyo DMI: 07346860
Callag, 20 de noviembre de 2021
Especialidad del validador: Contador Piblico
Pertii ia: El i p al p
F ia: El indicador es apropiado para rep al p pecifico del
IClaridad: Se iende sin dificultad alguna el iado del indicad
Firma del Experto Informante
ANEXO 2. Instrumentos validades
UNIVERSIDAD NACIONAL DEL CALLAO
FACULTAD DE CIENCIAS CONTABLES
ESCUELA PROFESIONAL DE CONTABILIDAD
CERTIFICADO DE VALIDEZ DE CONTENIDO DEL INSTRUMENTO QUE MIDE LA SITUACION ECONOMICA
N® Dimensién/ indicador/indice Pertinencia’ Relevancia® Claridad® Sugerencias
sl No sl No sl No
1 Estado de resultado
Utilidad neta X X X
Valor monetario de Utilidod neto X X X
Margen de utilidad neta X X X
Variacion Porcentual de Margen de utilidad neta X X X
Aplicable [ x 1] Aplicable después de corregir [ 1 No aplicable [ 1
Observaciones: Instrumento pertinente
Opinion de aplicabilidad: Cumple los requisitos para su aplicacion.
Apellidos y nombres del juez validador: MG. CPC. Lourdes Flores Arroyo DNI: 07346860

Especialidad del validador: Contador pablico

‘Pertinencia: El indicador corresponde al concepto tedrico formulado.
2Relevancia: El indicador es apropiado para representar al componente especifico del constructo.

*Claridad: Se entiende sin dificultad alguna el enunciado del indicader

Callao, 20 de noviembre de 2021

Firma del Experto Informante
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ANEXO 3: Base de datos de la empresa Fabrica Nacional de Acumuladores ETNA SA por los periodos 2010 al 2019

VARIABLE FINANCIAMIENTO DE TERCEROS Situacion econémica
Dimensiones Financiamiento de terceros a corto plazo Financiamiento de terceros alargo plazo Estado de resultados
L Pasivo por
. Factoring con Cuentas por Otras lelgqmoneS Obligaciones | impuesto a las Costo de la Utilidad Margen de
Indicadores pagar cuentas por | financieras a . ; : ~ utilidad neta
proveedores comerciales acar corto plazo financieras ganancias deuda=Interes/Deuda neta = UN/Ventas
Periodos pag P diferido neto
Valor Valor . Valor . Valor . . mc:gtoarrio Valor Variacion
. monetario monetario monetario | Valor monetario . L .
o monetario P s Pasivo por Variacion Porcentual monetario | Porcentual de
Indices - Cuentas por Otras Obligaciones | Obligaciones | . "
Factoring con fi . i : impuesto a las Costo de la deuda de Utilidad Margen de
roveedores pagar cuentas por | financieras a inancieras ganancias neta utilidad neta
P comerciales pagar corto plazo =
diferido neto
2010 - 3,934.00 8,644.00 8,155.00 - 3.97% 17,376.00 20.00%
2011 - 2,349.00 8,394.00 4,230.00 1,969.00 10.80% 18,256.00 18.27%
2012 - 2,828.00 8,973.00 24,480.00 22,766.00 0.95% 14,122.00 14.21%
2013 - 3,231.00 7,881.00 26,240.00 21,342.00 4.54% 12,884.00 13.68%
Resuftad 2014 - 5,234.00 10,015.00 49,592.00 19,529.00 2.57% 12,755.00 12.07%
esultados 2015 - 17,708.00 | 20,541.00 3,000.00 46,904.00 19,394.00 5.25% 13,631.00 10.65%
2016 | 10,832.00 10,515.00 16,272.00 18,029.00 54,288.00 20,271.00 3.80% 14,174.00 10.11%
2017 13,839.00 14,651.00 14,629.00 1,768.00 111,847.00 17,863.00 3.34% 5,226.00 2.97%
2018 9,899.00 16,630.00 12,805.00 1,908.00 153,728.00 18,680.00 3.24% 15,626.00 8.03%
2019 | 13943.00 | 1425800 | 15 410.00 198.00 172,201.00 | 18,351.00 4.53% 4,619.00 | -2.43%

Fuente: Superintendencia de Mercado de valores (La empresa Fabrica Nacional de Acumuladores Etna S.A.)
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ANEXO 4: Estados financieros de la empresa Fabrica Nacional de Acumuladores

ETNA SA por los periodos 2010 al 2019

Fabaira MNackonal de Anemesladores Froa 5% v Sohaafegny

Estado de situacion financiera consolidado

Al 3] de dcembre ded A1 v 2000 v al ] de eneon de 000
[Eapresado en maes de Noevos Soles)

o BT R JL1> i

S0 A0 O Rl

ACTIVOS

Efocnvs L] EI.F.B-.'rﬂL.ﬂI: de & Eernmia L] [T 8] 15 458 15714
Livrerwaraes Mariermlss pues By siegera chdnink = 114 112
Cuenrss peie Ordheras commesreabes, aeemn i 186 S 14 _%%5 15168
(g Cusesras o Db 1977 LI1TS 2%
Cuenres paoet codberar 2 verodades 1051 1] ik
Fox e s i AN A i1l L
Crasnons, prag-ioo. pane semacerado a1 A Sl
Toral corrence TELT2 TN GT TR
Livrersanaies Pesmnaneles = e . 1A% ik
Lrigrie—ns & b sesirn dliferadio 15 e S5 L
L b, s eertes ¥ eraghi,, fes ] Th x>y TAEES T2 vl
L ] R W T e, P 17% T4 T4
TOTAL ACTIVC 155 519 189 5 150 81%
PASIVIDS

Cuenres paoef fragke COremeencziles 14 e ¥ o Brhe BTRER
(0P, Sl g Prlkori 11 = e | FAEY TS
ey, e Prageke 3 virubadas AT L1 ik
Deiwls 3 B plaes pame cosrmerse i 517D A5TT TR
Lrigrie—ns & B sesirn dliferadao 15 F 1% et 13540
Tzl cormience 15,57 19 521 16T,
Dewda o Berpan plaen parme o cofrerEe ] LISl 348TH 4 =R
Logrerenes. daferalos 14 *="Jl11 -:=“'-I'-l 5550
Toveal prasive e v 2T 065 214N
PATRIMONIO

(agmral sl 15 10,3415 10 840 Tk 845
SMccaowes de mreesan o 1 S N0% S0% e
Beserva bepal 17 el -0 | et 18 | el ] .11
Besulrsddos scverobudaos 15 115,102 RS NT 4 TG S
Torxl panrmesis 132791 1L TS 1148 3Tk
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO LT 189 50 150 518

[z n:-usql.u-:e:-}pmun.ﬁm.ﬂ pa==e O b etradind Grvsnarienns

Fuente: Superintendencia de Mercado de valores (La empresa Fabrica

Nacional de Acumuladores ETNA S.A.)
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Fabrma Maoomal de Acemulbdores Eoma 5.4 v Sobsadbans

Estado de resultados integrales consolidado

Por ke afios ermumades all 31 de dhoembee del 3011 ¢ 2000
(Expresado en mules de Muoevos Soles)

Motas 31.1F m0an 311F =000

Vet netEs RS ]
Coiny die venizs 19 (570015 43 T
Leiliciasd Brota P R, 475 154
raoios de admessracon 20 ST " TSH
{amios de veneas e | B TYT X
Uriliciad operativa 25,557 24.TT3
Frmanoserns, neto £l B |
Lirversos, netos LI 325
Heodado PO COIVETSH (19T} {1
Lleilicdod antes de 'F:I:rl:i.l:q:lm- win de lo=s
trabajadores e pmpoesio a la renta 25 SN 2 TR
Impuesio 2 la renta .3 72T 7
18 253 17 306
Uhilidad meta del ejercicio 18,253 17,576
Chirres resaltados mbeprales
Coberbera de apo de cambo 3 i
Total resultados integrales 18,256 17376
L' ol asd brassca por scoon fen Moevos Sokes) >3 (st T A 1. 1568

| as noeas e s adyrnean Eremamn parte die bis siadis fnanoscmms

Fuente: Superintendencia de Mercado de valores (La empresa Fabrica
Nacional de Acumuladores ETNA S.A.)
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Estado de situacion financiera consolidado

Al el 23 2 v 2011
(Expresado en males de Nuevos Soles)

ACTIVOS

Efectng v egqurvalente de efectnos
Inreraones mantersdas para b nepoosoon
Coentas por cobrar comercales, neto de
estmacun de oobranes dodosa

Oiras coengas pror cobiear

Coenias por ooboar a ehoonadas
Exmtencmas

Crastors pagados por anbopado

Total coments

Pheevaha

Irvversomes en asoomdas

lrmnuoehles, m.li.r.u'rn.!:'n.-: ¥ u.r:i:pl::l:-;. ety e
deprensoon acumubda

L Firos actmnoes, rebee

TOTAL ACTIVC

PASIVOS

Obhgaoones imanceras, parte cornente
Coentas por pagar comencles

i Mrus cuenieas POr pagar

Coenias por pagar 2 relaceosda

Total corriente

Obhymcwnes fmanceras, [rarte o CONTETEE
Impuesto 2l renta difersdo

Ingrresos: dhifermdos

Total pasivo

PATRIMOMNMIO
Capatal socml

Accwres de mmreradon
Reserva kegral
Bemltdaors aoamukados

Total patrirmemis
TOTAL PASIVO Y PATRIMONID

L= -

11

SR E LR

HEEE

J1 212 3112 31
D ANES 16,041
62 L

) FFT 16 A0
5,175 1977
360G 1,651
47 558 3R B0
5T 611
BT 323 TGITE
5.8 il
2113 2 656
B3,709 T, 224
1351 173
178,554 155,105
5416 5179
2 TES 2549

H U B 504

(1] >4T1

15, 11iF 16,595
21 nl 1,051
17,624 )
1,745 el )]
55,543 22 314
45 205 1 85
e i 5205
e 4 | ).
53,165 115,102
1230651 132 To1
178,504 155,105

Fuente: Superintendencia de Mercado de valores (La empresa Fabrica

Nacional de Acumuladores ETNA S.A.)
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Fibrica Nacional de Acumuladores ETNA S.A. y Subsiduanas

Estado de resultados integrales consolidados

Por los afnos terminados al 31 de dicembre de 2012 v 2011
-f|".xpt':.':-l;ldu en mules de Nuevos ‘:"suh.':-'-j

Notas 31122012  31.12.2011

Ventas netas 09235 99943
Costo de ventas 22 {58,386) (57,015)
Utilidad Bruta 40,849 42928
Gastos de admimstracion 23 (10,903) 8,574)
(astos de ventas 24 (10,850) (8,797)
Diversos, neto T60 600
Utilidad operativa 19,854 26,157
Fimancieros, neto (45) (457)
Resultado por conversion 0 (197)
Utilidad antes de impuesto a la renta 19 809 25503
Impuesto a la renta 25 (6,335) 247)
Utilidad neta del ejercicio 13,474 18,256
Utihdad basica por accion (en Nuevos Soles) 26 02016 1.2469

Fuente: Superintendencia de Mercado de valores (La empresa Fabrica
Nacional de Acumuladores ETNA S.A.)
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Fabrica Nacional de Acumuladores Etna S.A.

Baterias Etna Chile S.A.
Estado Consolidado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2013 y de 2012
(Expresado en miles de nuevos soles)
Activo 2013 012 Pasivo y patrimonio 213 012
§l. 8. 8l 8.
Activo corriente Pasivo cormiente
Efectivo y equivalentes de efectivo (nota 7) 558 9,025 Obligaciones financieras (nofa 14) 10,068 3416
Inversiones negocables B 62 Cuentas por pagar comerciaes fnota 15) 3% 288
Cuentas por cobrar comerciales, neto (nota 8) 155 1385 Otras cuentas por pagar (nota 16) 185 8973
Cuentas por cobrar a partes relacionadas (nota 9) 3582 3676 Ingrasos diferidos (nota 17) 5% 1,45
Otras cuentas por cobrar, nefo (nota 10) 5458 4m Total del pasivo comente 21,181 16,962
Iventarios nota 11) 4558 8113
(Gastos pagados por anticpado 13 505
Total del activo comente 81852 87,039
Pasivo no corriente
Obligaciones financieras (nota 14) 16,11 21064
Pasivos por impuesto a las ganancias difendo (nola 25 (c)) 255 2,766
Total del pasivo no comente 396% 43830
Total pasivo 60877 60,792
Patrimonio
Activo no corriente Capital (nota 16) 453! 4523
Inversiones en asociadas (nota 12) 24 2476 Acciones de inversion (nota 19) 2680 2,602
Propiedades, planta  equipo, neto nota 13) 102637 100301 Reserva legal (nota 20) 3158 2081
Activos intangibles W1 3 Resultados acumulados (nota 21) 55,386 59269
Total del activo no corrente 106,015 102,908 Total patrimonio 126,990 18.1%
Total activo 167,867 189,947 Total pasivo y patrimonio 187,867 189,47

Las notas a los estados financieros adjuntas, son parte integrante de este estado

Fuente: Superintendencia de Mercado de valores (La empresa Fabrica

Nacional de Acumuladores ETNA S.A.)
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Fabrica Nacional de Acumuladores Etna S.A.

Baterias Etna Chile S.A.

Estado Consolidado del Resultado Integral

Por los afios terminados el 31 de diclembre de 2013 y de 2012

[Espresado en miles de nuevos soles)

M3 22

S 8.

Ingresas de actividades ordinarias
Wentas netas 54208 %4380
Total imgresos de actividades ordinanas B4 208 &5 380
Cosio de ventas |noa Z2) {51,850 (58.441)
Utilidad bruta 42358 40538
Ingresas (gastos) aperativos
(Gastos de venizs (note 23) (14417} (108.553)
(Gastos de sdminstracicn (noa 24) (13,963} (10.504)
(Citros ingresos opersivos. neto T4 &l
Uilidad de operacidn 14705 0248
Perdidas en empresas relacionadas {157} { 130]
Imgresces franciems in k-
(Gasios fnanciems (1.151) (232)
Pérdida {ganancia) por diferencia en cambio. neta (notz &) {1.806) 196
Lilidad antes de impuesto a las ganancias 11,813 410
Impuests a las ganancias (nota 25 (a)) [4.124) (5.308)
Utilidad neta 1708 112
Oitres resultados integrales
Ganancia por fusicn - 5%
Resultado integral total del periodo 1.8 18,448
Llidad bésica y diida por acodn 01133 02510

| == nntas & Ins astardns financisms adiintas snn Rars inleomrds de aste acfardn

Fuente: Superintendencia de Mercado de valores (La empresa Fabrica
Nacional de Acumuladores ETNA S.A.)
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Fabrica Nacional de Acumuladores Etna S.A. y Subsidiaria

Estado consolidado de situacion financiera

Al 31 de giciembre de 2014 y de 2013

Activo
Actives corrieates

Efectivo y equivalente de efective
Inversiones negociables

Cuentas por cobrar comerciales, neto
Cuentas por cobrar a partes relacionadas
Otras cuentas por cobrae, neto
Existencias, neto

Gastos contratados por anticipado

Total activos corrientes

Activos no corrientes

Inversidn en asociada

Inmuebles, maquinaria y equipo, neto
Intangibles, neto

Total activos no corrientes

Total active

2014
§/4000)

4,668

24859
3697
4412

40,498

78,622

2,088
110416

1,431

113,935

192,557

2013
$/4000)

5528

21537
156
5458

45552

e}

81,852

2437
102,637

941

106,015

187,867

Pasivo

Pasives corrientes

Otigacicnes financieras
Cuentas por pagar comer ciaies
Otras cuentas por pagar

Cuentas por pagar 2 relacionadas

Total pasivos corrientes

Pasives no corrientes.

Otfigacicnes financieras

Pasivos por impuesto a las ganancias diferido, neto
Total pasivos no corrientes

Total pasivo

Patrimonio neto

Capitai emitido
Actiones en tesoreria
Acciones de inversién
Reserva legal

Cuentas por cobrar accionistas
Resultados acumulados
Resuitado por trasiacién

Total patrimonio neto
Tolal pasivo y patrimonio neto

2014
5/.4000)

13614

10015

Fuente: Superintendencia de Mercado de valores (La empresa Fabrica

Nacional de Acumuladores ETNA S.A.)

2013
5/.4000)

10,068
iz
7.881

21,180

16172
21342

37514
58,694

45361

155



Fabrica Nacional de Acumuladores Etna S A. y Subsidiaria

Estado consolidado del resultados integrales

For los aflos terminados el 31 de diciemibre de 2014 yde 20013

Ingrezas
Costo de ventas

Ltilidad bruts

Gastas o venkss
Gastos de administracicon
Otros ingresos cperativos, neto

Utilidasd de operacion

GCansnou por compra de vinculsda
Particpacicn en el resuftado de la asociascs

ingresos financieros
Gastas financierces

Deferencia en cambsa, neta
Otros egresos

Litilidasd sntex de impussio 8 Les Janancies

ImpLesto 3 Lys Garsncuss
Ltilidas neta

Otros resultacos integrales
Resultado por trasiacsdn

Total resultados integrales

Llidad por acciom bauca y dilusts (e epresaco en

nuevns soles)

Fromedis poenderacs de scricress en circulacsn

(Eiprewsdo em rrelel)

Fuente: Superintendencia de Mercado de valores (La empresa Fabrica
Nacional de Acumuladores ETNA S.A.)

16

17
18

19
)

28ch

1am

21

21

014 2013
&5 ot 5 4000
10% 529 G 208
(&0, 315y o1 BSOy

L LY 42 3CE
(16, 345) {14 21T)
(129313 (13,587

= T4T

17,058 14, TS

- L2E
355y (45
LTTF e
(L2T1 (L 1%1)
&2y (L811%
(EFe 1] i L5

14 Tl 17,002

(LAIY) (4, LX)

12, Tog 12 EEs

(LI ar

12,637 12921

01921 oL1Es3

&6, a4 G D1
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Fabrica Nacional de Acumuladores Etna S.A.

Estado de situacidn financiera
Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014

Activo
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo

Inversiones negociables

Cuentas por cobrar comerciales, neto
Cuentas por cobrar a partes relacionadas
Otras cuentas por cobrar, neto
Existenclas, neto

Gastos contratados por anticipado

Total activos corrlentes

Activos no corrlentes

Inversidn en asoclada

Inmuebles, maquinaria y equipo, neto
Intanglbles, neto

Total activos no corrientes

Total activo

Nota 2015
§/(000)
4 1421
82
5 26,405
6 4,098
7 4,182
8 63,658
39
100,191
9 1,378
10 1987
1,447
122,69
222881

2014
$/(000)

4,668

2859
3697
a2

40,49

110416

-
=

=
°
=
=

192,551

Pasivo

Pasivos corrientes

Obtigaciones finandieras

Cuentas por pagar comerciales
Otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar 3 relacionadas

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Obligaciones financieras
Pasivos por impuesto a las ganancias diferido, neto

Total pasivos no corrientes
Total pasivo

Patrimonio neto

Capital emitido

Acciones en tesoreria
Acciones de inversion
Reserva legal

Cuentas por cobrar accionistas
Resultados acumulados
Resultado por trastacidn

Total patrimonio neto
Total pasivo y patrimonio neto

Nota 2015
$K000)

1 15362
12 17,708
13 20541

53611

1 45
143) 19,394

5393

107,547

45,361

(1653

22,680
6,188

50,070
(1,306)

115,340

222,881

Fuente: Superintendencia de Mercado de valores (La empresa Fabrica

Nacional de Acumuladores ETNA S.A.)

2014
$K000)

13614
5234
10,015
340

29203

35978
1959

55,507

84710

45,361
(1,653)
22,680
492
(46
297
(395)

107,847

192,567
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Fabrica Nacional de Acumuladores Etna S_A.

Estado de resultados integrales
Por lcs afios terminados e 31 de dictembre die 2015y de 2014

Ingresoz
Comta de ventas 1&

ILtilidasd bruts

Gasios de ventes 17
Gashos de administracidn 18
Otros ingrewrs cperativos, neto

Litilidad de operacion

Particpacicn £n gl resultsdo de la 3sociacs ]

ingresos financieros
Gashos financieros

Deferencia en cambsa, nefa 2Hch
iOtros egresos

Utilidad antex de impueiio 8 las gananoss

Impuesto a k= gananoss 14 (b}

Ltilidas neta

Otros resultacos inftegrales
Resultado por traslacdan

Total resultados imtegrales

Liilicad par accidn basca v dilusda o Epresssa en
solEsh 20

Fromiedio ponder aco 9& SCCCres BN CIrculsocn
{papressdo en mebes) 20

2015 2014
SAO00Y SA000Y
148 038 1, S
(T, B38) &0, 315

53,54 45 35
(18 47a) (15.325)
{14,6581F {12.931)

1,551 1]

rd - 11,058

(T1ay (3255
4la 17T

(2,618} (1273}

S0 (ST
() (EF. 1]

19,54] 14,588

15,9505 (LAY

13,631 13, TeE

(311} (128

12, a0 12 83F

022571 o192l

&0, 388 66,354

Fuente: Superintendencia de Mercado de valores (La empresa Fabrica

Nacional de Acumuladores ETNA S.A.)
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Estado de situacidn financiera
Al 31 de dickembre de 20186 v de 2015

MNota 201% 201%
SADOC S DT

ACthvo
Activos oormemtes
Efpciren v eourval erries. de efectreo a 2z 14T
Inversones negociahie s Br ¥
Csesntas powr cobsrar cosmer clales, neba L aT.101 25 a0
Otras cuertas por cobrar, neto T 20057 -
Exmtencias, neto 5 Ta. 857 &3 eta
Gastox comiratacios powr anbcipusdo 310 ey
Total activos corriertes 118803 Se 3
ACHWOS No CONT lenies
Csesntas por cobrar & parbes rel scioneciss s & 083 & 0
FeEron N a%ocsts o sof 1.3Ta
INMUEDles, MAQUIRSTS Yy SgUDD, et 10 il L e L1987
Intangibles, neto 1357 1.44F
Totsl activos no cormientes a2 By L2 Tos
Total activo 253 gais 2xrEET
Pasiva
PEsivGE CoITHENTES
Obligaciones financerss 11 41387 18 3=
Centes por pagar comerciales 12 21,211 1T T8
Otres cuentas por pagar 13 14 537 20541
Total pazheas corrierntes Tr121 £3&811
Pasivos 0 Corrientes
Obligaciones financeras 1L 30,335 JER
Pamavos por impuesto a las gansnouss diferido, neto 1&ia) 0,211 19 ¥3a
Total pasheas No CormeEnies Lral Nl L e
Total pasien 12T T28 LOF SLF
Patrimorsa neta 15
Capital emikeda 45 351 4% 351
Acriores en Eesareria - T.&a%3%)
Acciores de inuersion 22 a80 ]
Reserua legal F.553 6, 18
Cesntas powr coberar 8 acciorests i 55k -
Resultadcs acumidacas s TTE LT T E]
Aesultado por traslacan 984y {1, 3083
Total patrimanio ko 124 518 L1530
Tofal pasivg y QELTEMOND Reta 2L BaE 2FxBET

Lax reptas & los esiados Frusnosesroa adpunt sz, son parte mbsgranis de este el ado

Fuente: Superintendencia de Mercado de valores (La empresa Fabrica
Nacional de Acumuladores ETNA S.A.)
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Fabrica Nacional de Acumuladores Etna S.A.

Estado de resultados integrales

Prr lrm afire termirusdine @l 11 Ae diriembre: de 20106 e 015

Nota

Ingre=ox
Costo de venias 18
Litilidasd bruta
Gashos oo ventss 1F
Gashos o8 administracidn 18
Otros ingresos cperativos, neto
Utilidad de operacion
Particapscicn en el resultado de la asociscks )
ingresos financieros
Gashas financieros 11igy
Dof erercia en cambwa, neta 2
Otros egrescs
Utilidad antes de impuesio a sz ganancies
Impuesto 8 L garunouss 14083
Utilidasd neta
Otros resultacos integrales
Resultado por trasiacian
Total resultades integrales
Lilidad par accicn basica v dilusda (8 zpresssa en

solEs) 20
Fromiedic ponoer 300 08 SCCIorEs Bn CIrculsosn

{papressdo e mekes) 20

Fuente: Superintendencia de Mercado de valores (La empresa Fabrica

Nacional de Acumuladores ETNA S.A.)

2016 201%
S0 SO0
1480, 18F 128 05
(82 0Ty (T4 838
ST &80 Ly TeE
20, £52 {18 27
(1%.214) (14,5810

4,550 1.E51
26,644 il

(S133 (g lin]
£51 418
2, Taxy 2 618)
(B3} B
(LEH) (A

X3 034 19 58]

(F.553) 15,9500

15471 13,831

g SLL¥

15, 53 12, T
(1l 5 (1
&8, 041 &0, 18l
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FABRICA NACIONAL DE ACUMULADORES ETNA SA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

ACTIVO

Activo corriente

Efectivoy equivalenta de efectivo
Inversiones negociables

Cuentas por cobrar comerciales, neto
Olras cuentas por cobear, neto
Existencias, neto

Gastos contratados por anticipado
Total activo coente

Activo no corriente

Cuentas por cobrar @ partes relacionadas
Inversién en asociada

Inmuebles, maquinaria v equipo, neto
Intangibles, neto

Total activo no corriente

TOTAL ACTIVO

o

A1 31 de diciembre de Al1 de enero de
2007 2016 2018
SI000 /000 5000

(Resstructurado)  (Reestructurado)

4501 685 142

[ 82 82

52520 7101 26405

5963 2067 4182

62812 57138 51,896

363 310 39

26,547 EET B33

4000 4080 4008

%8 865 1378

164,663 197321 120217

1,355 1,367 1447

170,986 143,642 121,140

s ___onme ____anan

PASIVO Y PATRIMONIO
Pasivo corriente
(Obligaciones financieras
Factoring con proveedores
Cuentas por pagar comerciaies
Otras cuentas por pagar

Total pasivo comients

Pasivo no corriente
financieras

Oblgaciones
Pasivos por impuesto a las ganancias déerdo, neto

Total pasivo 1o comente
Tolal pasivo

Patrimonio

Capital emitido
Acciones en tesoreria
Acciones de inversion
Reserva legal
Cuentas por cobrar a accionista
Resultados acumulados
Resutado por trasiacion

Total patimonio neto

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

B

Al 3 de diciembre de Al 1 de enero de
1 a0 1
$/000 /000 $1000
(Reestructurado)  (Reestructurado)
79,135 41387 15362
13839 10832 8,400
14,651 10515 8444
1368 16212 2,167
121,308 79,008 55403
M 303% 34542
20815 2021 19394
83621 50,607 53,83
174 836 129613 109.339
45361 45361 45361
o . (7.653)
2880 2600 22680
9,012 7551 6,188
4781 (5.466)
499 am 36,862
.- I ) N .}
—ie N4 10132
RN /N 11 N 117 /i

Fuente: Superintendencia de Mercado de valores (La empresa Fabrica
Nacional de Acumuladores ETNA S.A.)
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FABRICA NACIONAL DE ACUMULADORES ETNA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

Venta de bienes y servicios
Costo de ventas
Utilidad bruta

Gastos de ventas
Gastos de administracién
Otros ingresos

Otros gastos

Utilidad de operacion

Participacidn en el resultado de la asociada
Ingrasos financieros

Gastos financieros

Diferencia en cambio, neta

Utilidad antes de impuestos a las ganancias

Impuesto a las ganancias
Utilidad neta

Otros resultados integrales
Resultado por traslacion
Total resultados infegrales

Utilidad por accién basica y diluida (expresado en soles)

B

T

Por el afio terminado
el 31 de diciembre de

2017

S/000

{Reestructurada)

175,673 140,167
(109,035) (82,931)
86,638 57,236
{22,329) (20.492)
{16,458) (15,146)
1,777 4,090
(384) (415)
29,244 25273
42 (514)

422 491
{4,007) (2,782)
{745) (731)
24,955 21737
{7.306) {7.563)
17,649 14,174
1,329 322
18,978 14,498
0.2584 0.2315

Las notas que se acompaiian de la pagina 8 a la 47 forman parte de los estados financieros.

Fuente: Superintendencia de Mercado de valores (La empresa Fabrica
Nacional de Acumuladores ETNA S.A.)
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FABRICA NACIONAL DE ACUMULADORES ETNA S A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de diclembre de Al 1 de enero de Al 31 de diciembre de Al 1 de enero de
Nota 208 2017 217 Nota 2018 F 21
$1000 $1000 1000 $1000 $1000 $/000
(Reestructurado)  (Reestructurado) (Reestructurado)  (Reestructurado)
ACTIVO PASIVO Y PATRIMONIO
Activo corriente Pasivo corriente
Efectivo y equivalente de efectivo 7 1484 4807 686  Obligaciones financieras 14 128,082 79,135 41387
Inversiones negociables 8 8 82 Factoring con provesdores 1] 989 13839 10832
Cuentas por cobrar comerciales, nelo 8 53,226 52520 31101 Cuentas por pagar comerciales 16 16630 14651 10515
Qtras cuentas por cobrar, neta 9 12,657 5589 2016 Otras cuentas por pagar 1 12,805 14,620 16212
Existencias, nelo 10 51049 “6n 49084 Tolal pasivo conente 167416 122254 79,006
Gaslos contratados por anticipado 689 363 310
Total activo corriente 119.487 108,032 89219 Pasivo no corriente
Obligaciones financieras 14 25646 ’m 30,336
Activo no corriente Pasivos por impuesto a las ganancias dilerido, nelo 18 18,680 17,863 16.218
Cuenlas por cobrar a parte relacionada 1 4583 4,000 4089 Total pasivo no coments 44326 50575 46,554
Inversion en asociada 1? 535 948 865  Tolal pasivo 211.742 172829 125.560
Inmuebles, maquinaria v equipo, nelo 19 195,562 164,683 137321
Intangibles, neto 1,026 1,127 1.206
Tolal activo no comiente 201,726 170,758 143481 Patrimonio
Captal emitdo 19 45361 45351 45361
Acciones de inversion 234 2,680 22680
Mayor valor pagado en re-comgra de acciones um .
Reserva legal 90m 9072 7561
Cuentas por cobrar a acclonista (4,299) 4791) (5.466)
Resultados acumutados 38576 12 38,058
Resultado por traslacion (1.589) s (984)
Total patrimanio neto 109171 105,961 107,200
TOTAL ACTIVO 320913 2187%0 232760 0013 7010 22100

Fuente: Superintendencia de Mercado de valores (La empresa Fabrica
Nacional de Acumuladores ETNA S.A.)
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FABRICA NACIONAL DE ACUMULADORES ETNA SA.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

Por el aiio terminade

el 31 de diciembre de

Nota 2018 017
51000 §/000
{Reestructurado)

Venta de bienes y senvicios 21 194,709 175,673
Costo de ventas 2 {126.226) (119,122)
Utilidad bruta 68,483 56.551
(Gastos de ventas 33 (24,981) {22 396)
Gastos de adminisiracion 24 {16,892) {16.781)
Oftros ingresos 1,728 177
Ofros gastos {453) {384)
Utilidad de operacion 21875 18,767
Participacion an el resultado de la asociada 12 {352) 42
Ingresos financieros 562 422
Gastos financieros 2 {6.008) (4,007
Diferencia en cambio, neta 3-a 732 (745)
Utilidad antes de impuestos a as ganancias 22809 14,479
Impuesio a las ganancias 20 {7.183) (9.253)
Utilidad neta 15,626 5,226
Otros resultados integrales
Resultada por fraslacién {1,934 1328
Total resultados integrales 13, B6.555
Utilidad por accion basica y diluida (expresado en soles) ] 0.2309 0.0768

Las nolas que se acompafian de la pagina 8 a la 55 forman parte de los estados financieros.

Fuente: Superintendencia de Mercado de valores (La empresa Fabrica
Nacional de Acumuladores ETNA S.A.)
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FABRICA NACIONAL DE ACUMULADORES ETNA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

ACTIVO

Activo corriente

Efectivo y equivalentes de efectivo
Inversiones negociables

Cuentas por cobrar comerciales, neto
Otras cuentas por cobrar, neto
Exislencias, neto

Gastos confratados por anlicipado
Total aclivo coriente

Activo no corriente

Cuentas por cobrar a parle relacionada
Inversian en asoclada

Inmuebles, maquinaria y equipo, neto
Activos por derecho de uso
Intangibles, neto

Total activo no corriente

TOTAL ACTIVO

Al 31 de diciembre de

Mota 2515 i)

8i000
6 2243 1484
-3 82
7 45240 53226
8 15410 12,657
9 38,12 51,048
881 689
100,588 119.187
10 168 4,583
1 4254 535
12 223765 195,582

13 5839 -

925 1,026
234951 201,728
335519 320‘913

Las notas que se acompafian de la pagina 7 a la 55 forman parte de los estados financieros.

PASIVO Y PATRIMONIO

Pasivo por arrendamienlo

Pasivos por impuesto a las ganancias diferido, neto
Total pasivo no comiente

Total pasivo

Patrimonio

Capital emitido

Acciones de inversion

Mayor valor pagado en re-compra de accionss
Reserva legal

Cuentas por cobrar a accionista

Resultados acumulados

Resultado por fraslacion

Total patrimonio nelo

Nota

14
16

17
18

20

Al 31 de diciembre de
2018 2018
Si000 5/000
114,854 128,082
1578 -
13,043 9,899
14,258 16,630
12,410 12,805
157,043 167,418
57,347 25,646
4,202 -
18.499 18,680
80,138 44,325
237,181 21742
45,361 45361
22,183 22,324
(248) (177)
9,072 9,072
(3.872) 4,396)
20220 38,576
(3.287) 1.589)
§8,338 109,171
335510 320913
S |

Fuente: Superintendencia de Mercado de valores (La empresa Fabrica
Nacional de Acumuladores ETNA S.A.)
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FABRICA NACIONAL DE ACUMULADORES ETNA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

Venta de bienas y servicios
Costo de ventas
Liilidad bruta

Gastos de ventas
Gastos de administracion
Otros ingresos

Otros gastos

Utilidad de operacién

Participacidn en el resultado de la asociada

Ingresos financieros

Gastos financieros

Diferencia en cambio, neta

(Pérdida) utilidad antes de impuestos a las ganancias

Impuasto a las ganancias
(Pérdida) utilidad neta

Otros resultados integrales
Resultado por traslacion
Total resultados integrales

(Pérdida) utilidad por accitn basica y diluida (expresado en soles)

Por el afio terminado
el 31 de diciembre de

Nota 2019 2018
S/000 S/000

22 189,735 194,709
23 {140,098) {126,226)
49,637 68,483
24 (23,064) (24,901)
25 (19,607) {16,882)
as0 1,728
(380) (453)
6,866 27,875
11(c) (388) (352)
422 562
28 (8,564) {6,008)
3(a) {165) 732
(1.829) 22,809
21 (2.279) (7.183)
{4,108) 15,626
1,688 (1.934)
5,806 13,682
29 {0.0608) 0.2309

Las notas que se acompanan de la pagina 7 a |a 55 forman parte de los estados financieros.

Fuente: Superintendencia de Mercado de valores (La empresa Fabrica

Nacional de Acumuladores ETNA S.A.)
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Fabrica Nacional de Acumuladores ETMA S.A.
Estado de Situacion Financiera
31 de diciemnbre de 2020 y de 2019y al 1 de enero 2019

3de Al de
3de diciembre eneno 31de diciembre enero
diciembre de 2013 de 2019 diciembre de 2019 de 2019

En mikes da zolas Nota de 2020 [reexpresader el En milss de solas Nots  de2020  reewpresado] s |
Activos Pasivos
Activos corrlentes Pasivos corrlentes
Efectivay equivalentes sl efectvo 7 B,0E 2,243 1,484 Obligaciones financieras 15 112,774 114,854 128,082
Inversiones negociables 82 82 82 Pasivo por amendamisnto 16 985 1678 -
Cuentas por cobrar comearciales &8 42,124 45,240 53,228 Factoring con provesdorss 17 - 13,943 9,899
Otras cuentas por cobrar 4 6,256 18,410 12,687 Cuentas por pagar comerciales 8 16,584 14,268 16,630
Existencias w 38,762 36,M2 51,049 (JHras cuenias por pagar 12 14,564 12,410 12,805
Gastog contratados por anticipado 949 881 E89 Total pasivos corrientes 145,507 157.043 167416
Total activos corrientes 86,272 100,568 118,187

Pasivos no corrientes
Activos no corrlentes Obligaciones financieras 15 69,802 57,347 25,646
Cuentas pof cobrar a partes relacionadas m 194 168 4,583 Pasivo por amendamients 16 2,689 4292
Imversibn en asociada - 4,362 4,254 535 Pasrvos por inpuesio a las
Inmusebies, maguinaria y equipo 13 241,785 211,891 184,219 ganancias diferido 20 27,708 18361 18,552
Activos per derecho de uso 14 3,255 6.839 - Total pasives no eorrientes 80,100 79.8950 44,178
Activos Intangibles 1,004 906 1,026 Taotal pasivos 235,607 237,033 211,584
Total activos no corrientes 250,600 223,077 190,363

Patrimonio

Capital emitido 2 45,361 45,361

Acciones de inversién 22,183 22,183

Iayor valor pagado en recompra de (228 (2480

BCCiOnNes

Aeserva legsl 8,072 8,072

Cuentas por oobfar 3 accionistas 14,262) 3,972

Excedente de revaluacin 20,004 -

Resuftados acumulados 20,582 17.503

Aesultado por tranasccian 11.437) [3.267) 11,589

Total patrimonio 111,265 B6.612 87,956
Total sctivos 346,872 323,645 308,550 Total pasives y patrimonio 346,872 323,645 309,550

Las noras adiuntas de s pdging 5@ i &) forrman perte integral de estos ssfados financieros.

Fuente: Superintendencia de Mercado de valores (La empresa Fabrica

Nacional de Acumuladores ETNA S.A.)
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Fabrica Nacional de Acumuladores ETNA S.A.
Estado de Resultados Integrales
Por los anos terminados el 31 de diciembre de 2020 y de 2019

2019
En miles de soles Nota 2020 (reexpresado)
Venta de bienes y servicios 22 170,204 189,735
Costo de ventas 23 (125,946) (140,609
Ganancia bruta 44 758 49,126
(Gastos de ventas 29 (16,019) (23,084)
Gastos de administracion 25 (11,551) (15,778)
Pérdida crediticia esperada Bic) (2 467) (3.919)
Otros ingresos 1,034 350
Otros gastos (269) (360)
Resultados de actividades de operacion 14,986 6,355
Ingresos financieros 624 422
Gastos financieros 29 (8,431) (8,564)
Diferencias en cambio, neto (663 (165)
Costo financiero, neto {8.470) (8,307)
Participacion en el resultado de la asociada 12 (466) (388)
Utilidad (pérdida) antes de impuestos a las
ganancias 6,050 (2:340)
Impuesto a las ganancias 31 (2,812) (2,279
Utilidad (Pérdida) neta 3,238 (4,619)
Otros resultados integrales
Excedente de revaluacion, neto de impuestos 13 20,004 -
Resultado por transaccion 1,850 (1,698
Total resultados integrales 25,092 (6,317)
Utilidad (Pérdida) por accion basica y diluida 0 0.0479 (0.0684)

|expresado en soles)

Fuente: Superintendencia de Mercado de valores (La empresa Fabrica

Nacional de Acumuladores ETNA S.A.)
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ANEXO 5: Notas vinculadas a la investigacion, de los Estados Financieros y
Dictamen — Indicadores del financiamiento de terceros a corto plazo (factoring
con proveedores, cuentas por pagar comerciales, otras cuentas por pagar,

obligaciones financieras).

Notas, de los Estados Financieros y Dictamen - Factoring con proveedores

Factoring con proveedores al 31 de diciembre 2017, 31 de diciembre 2016

15 FACTORING CON PROVEEDORES

Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016 y al 1 de enero de 2016 incluye facturas por pagar con
vencimiento corriente por compra de materia prima. Dicha obligacion se generé mediante la
modalidad de "reverse factoring” (modalidad en la que la Compafiia asume el riesgo financiero).

Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016 incluye facturas por pagar al BCP, Banco Santander y BBVA
Continental por S/4,450,000, S/7,878,000 y S/1,511,000, respectivamente (3/5,160,000, S/4,202,000 y
$/1,470,000 al 31 de diciembre de 2016, respectivamente). Al 1 de enero de 2016 incluye facturas
por pagar al BBVA Continental por 5/8,400,000.

Fuente: Superintendencia de Mercado de valores (La empresa Fabrica
Nacional de Acumuladores ETNA S.A))

Factoring con proveedores al 31 de diciembre 2018, 31 de diciembre 2017

15 FACTORING CON PROVEEDORES

Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017 y al 1 de enero de 2017, incluye facturas por pagar con
vencimiento corriente por compra de materia prima. Dicha obligacién se generdé mediante la
modalidad de “reverse factoring” (modalidad en la que la Compaiiia asume el riesgo financiero).

Al 31 de diciembre de 2018, incluye facturas por pagar al BCP, Banco Santander y BBVA Continental

por S/8,342,000, $/392,000 y S/1,165,000, respectivamente (S/4,450,000, S/7,878,000 y S/1,511,000
al 31 de diciembre de 2017 y $/5,160,000, S/4,202,000 y S/1,470,000 al 1 de enero de 2017.

Fuente: Superintendencia de Mercado de valores (La empresa Fabrica
Nacional de Acumuladores ETNA S.A.)
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Factoring con proveedores al 31 de diciembre 2019, 31 de diciembre 2018

16 FACTORING CON PROVEEDORES
Al 31 de diciembre 2019 y de 2018 incluye facturas por pagar con vencimiento corriente por compra
de materia prima. Dicha obligacion se generé mediante la modalidad de “reverse factoring”
(modalidad en la que la Compariia asume el riesgo financiero).

A continuacion, se presentan los totales de las facturas por pagar segun el banco al 31 de diciembre

de 2019 y de 2018:

2019 2018

S/000 S/000
Banco de Crédito del Peru 9,127 8,342
Banco Santander 4,402 392
BBVA Banco Continental - 1,165
Banco Internacional del Pera 414 -
Total 13,943 9,899

Fuente: Superintendencia de Mercado de valores (La empresa Fabrica
Nacional de Acumuladores ETNA S.A.)

Factoring con proveedores al 31 de diciembre 2020, 31 de diciembre 2019

17. Factoring con Proveedores

Al 31 de diciembre 2020, se cancelaron las obligaciones con las entidades financieras por la
modalidad de "reverse factoring” (modalidad en la que la Compania asume el riesgo financiero). Al
31 de diciembre 2019 y al 1 de enero 2019 incluye facturas por pagar con vencimientao corriente por
compra de materia prima respectivamente.

A continuacion, se presentan los totales de las facturas por pagar segin el banco al 31 de diciembre
de 2020 v de 2019 v al 1 de enero de 2019:

Al 1 de enero
2019 de 2019

En milas de soles 2020 (reaxpresado) (reexprasado)
Banco de Crédito del Perd . 8127 B.342
Banco Santander - 4,402 392
BBVA Banco Continantal - . 1,165
Banco Internacional del Pard . 414 -
. 13,943 9,899

Fuente: Superintendencia de Mercado de valores (La empresa Fabrica
Nacional de Acumuladores ETNA S.A.)
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Notas, de los Estados Financieros y Dictamen - Cuentas por pagar

comerciales
Cuentas por pagar comerciales al 31 de diciembre 2011, 31 de diciembre 2010

10. Cuentas por pagar comerciales

Este rubro comprende lo siguiente (expresado en miles de Nuevos Soles):

3112.2011 31.12.2010 01.01.2010

Facturas por pagar 2,307 2645 3,060
Letras por pagar 0 1,289 672
Otras obligaciones comerciales 42 0 0

2,349 3,934 3,732

Total

Las cuentas por pagar comerciales se originan principalmente por la adquisicion de materias
primas v auxiliares, suministros diversos para la elaboracion de barerias y servicios generales que
contrata para el desarrollo normal de sus actividades. Dichas cuentas se encouentran denominadas
en moneda nacional y extranjera, tienen vencimiento corriente v no se han otorgado garantias

especificas.

Fuente: Superintendencia de Mercado de valores (La empresa Fabrica
Nacional de Acumuladores ETNA S.A.)

Cuentas por pagar comerciales al 31 de diciembre 2012, 31 de diciembre 2011

14. Cuentas por pagar comerciales

Este rubro comprende lo siguiente (expresado en miles de Nuevos Soles):
31.12.2012  31.12.2011

Facturas (terceros) 2,785 2,349
Total 2,785 2,349

Las cuentas esrin denominadas en moneda nacional v extranjera, poseen vencimiento corriente y

o Feneran INEreses.

Fuente: Superintendencia de Mercado de valores (La empresa Fabrica
Nacional de Acumuladores ETNA S.A.)
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Cuentas por pagar comerciales al 31 de diciembre 2013, 31 de diciembre 2012

15.  Cuentas por pagar comerciales

Al 31 de diciembre, este rubro comprende (expresado en miles nuevos soles):

2013 2012
Facturas por pagar a terceros (a) 3,232 2,828
Total 3,232 2,828

(a) Las cuentas por pagar comerciales estan referidas a facturas por pagar a proveedores locales y del
exterior, estan denominadas en nuevos soles y en dolares estadounidenses, se originan
principalmente por la adquisicion de servicios de capacitacién al personal por implemento del sistema
SAP y por servicio de asesorias, tienen vencimiento corriente, no devengan intereses y no cuentan
con garantia especifica.

Fuente: Superintendencia de Mercado de valores (La empresa Fabrica
Nacional de Acumuladores ETNA S.A.)

Cuentas por pagar comerciales al 31 de diciembre 2014, 31 de diciembre 2013

12. Cuentas por pagar comerciales
Las cuentas por pagar comerciales estan referidas a facturas por pagar a proveedores locales y del
exterior, estan denominadas en Nuevos Soles y en délares estadounidenses, se originan principalmente
por la adquisicién de servicios de capacitacién al personal por implemento del sistema SAP y por servicio
de asesorias, tienen vencimiento corriente, no devengan intereses y no cuentan con garantia especifica.

Fuente: Superintendencia de Mercado de valores (La empresa Fabrica
Nacional de Acumuladores ETNA S.A.)

Cuentas por pagar comerciales al 31 de diciembre 2015, 31 de diciembre 2014

12. Cuentas por pagar comerciales
Las cuentas por pagar comerciales estan referidas a facturas por pagar a proveedores locales y del
exterior, estdan denominadas en soles y délares Estadounidenses, se originan principalmente por la
compra de materia prima, tienen vencimiento corriente, no devengan intereses y no cuentan con
garantia especifica.

Fuente: Superintendencia de Mercado de valores (La empresa Fabrica
Nacional de Acumuladores ETNA S.A.)
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Cuentas por pagar comerciales al 31 de diciembre 2016, 31 de diciembre 2015

12. Cuentas por pagar comerciales
Las cuentas por pagar comerciales estan referidas a facturas por pagar a proveedores locales y del
exterior, estan denominadas en soles y délares estadounidenses, se originan principalmente por la
compra de materia prima, tienen vencimiento corriente, no devengan intereses y no cuentan con

garantia especifica.

Al 31 de diciembre de 2016, las facturas por pagar incluyen $/4,202,000 que estan bajo cesién de
derechos de cobro con una entidad financiera, las transacciones de cesién de derechos de cobro
referidas no han implicado un cambio en los términos comerciales acordados con los proveedores y la
Compafiia, por lo que se mantiene su clasificaciéon como cuentas por pagar comerciales.

Fuente: Superintendencia de Mercado de valores (La empresa Fabrica
Nacional de Acumuladores ETNA S.A.)

Cuentas por pagar comerciales al 31 de diciembre 2017, 31 de diciembre 2016

16 CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Las cuentas por pagar comerciales estan referidas a facturas por pagar a proveedores locales y del
exterior, estan denominadas en soles y délares estadounidenses, se originan principaimente por la
compra de materia prima, tienen vencimiento corriente, no devengan intereses y no cuentan con
garantias especificas.

Fuente: Superintendencia de Mercado de valores (La empresa Fabrica
Nacional de Acumuladores ETNA S.A))

Cuentas por pagar comerciales al 31 de diciembre 2018, 31 de diciembre 2017

16 CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Las cuentas por pagar comerciales estan referidas a facturas por pagar a proveedores locales y del
exterior, estan denominadas en soles y délares estadounidenses, se originan principaimente por la
compra de materia prima, tienen vencimiento corriente, no devengan intereses y no cuentan con
garantias especificas.

Fuente: Superintendencia de Mercado de valores (La empresa Fabrica
Nacional de Acumuladores ETNA S.A.)
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Cuentas por pagar comerciales al 31 de diciembre 2019, 31 de diciembre 2018

17 CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Las cuentas por pagar comerciales estan referidas a facturas por pagar a proveedores locales y del
exterior, estan denominadas en soles y délares estadounidenses, se originan principalmente por la
compra de materia prima, tienen vencimiento corriente, no devengan intereses y no cuentan con
garantias especificas.

Fuente: Superintendencia de Mercado de valores (La empresa Fabrica
Nacional de Acumuladores ETNA S.A.)

Cuentas por pagar comerciales al 31 de diciembre 2020, 31 de diciembre 2019

18. Cuentas por Pagar Comerciales

Las cuentas por pagar comerciales estéan referidas a facturas por pagar a proveedores locales y del
exterior, estan denominadas en soles y dolares estadounidenses, se originan principalmente por la
compra de materia prima, tienen vencimiento corriente, no devengan intereses y no cuentan con
garantias especificas.

Fuente: Superintendencia de Mercado de valores (La empresa Fabrica
Nacional de Acumuladores ETNA S.A))
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Notas, de los Estados Financieros y Dictamen - Otras cuentas por pagar

Otras cuentas por pagar al 31 de diciembre 2011, 31 de diciembre 2010

11.

Otras cuentas por pagar

Este rubro comprende lo siguiente (expresado en miles de Nuevos Soles):

31.12.2011  31.12.2010 01.01.2010
Impuestos por pagar 1,063 1,684 1,169
Remuneraciones, vacaciones y participaciones por
pagar a 4,687 5,093 5,104
Dividendos por pagar 2,207 1,605 1,010
Provision de beneficios sociales 132 130 121
Diversos 305 132 246
Total 8,394 8,644 7,650

a. Corresponde principalmente a participacion de trabajadores por S/. 2,751 mil, participacion

del directorio por S/. 1,763 mil, vacaciones por S/. 151 mil, otros S/. 22 mil.

Fuente: Superintendencia de Mercado de valores (La empresa Fabrica
Nacional de Acumuladores ETNA S.A.)

Otras cuentas por pagar comerciales al 31 de diciembre 2012, 31 de diciembre
2011

15. Otras cuentas por pagar

Este rubro comprende lo siguiente (expresado en miles de Nuevos Soles):

31.12.2012  31.12.2011
Remuneraciones, vacaciones y participaciones a 4,790 4,687
Dividendos 1.732 2,207
Impuesto por pagar C 2,006 1,063
Diversos 381 437
Total 8,909 8,394

a. Corresponde principalmente a participacion de trabajadores de la Compania por S/.2,643 mil

(8/.2,751 mil en 2011) y participacion del directorio de la Compania por S/.1,800 mil

(S/.1,763 mil en 2011).

b. Corresponde principalmente a dividendos por pagar de periodos anteriores al 2012 por

S/.1,487 mil.

c.  Corresponde principalmente a Impuesto general a las ventas de la Compania por S/.596 mil

(8/.251 mil en 2011), impuesto a la renta de quinta categoria de la Compania por S/.98 mil
(5/.213 mil en 2011), retenciones del impuesto general a las ventas de la Compania por

S/.94 mil (§/.95 mil en 2011) y otras contribuciones laborales de la Compania por S/.106 mil

(58/.217 mil en 2011).

Fuente: Superintendencia de Mercado de valores (La empresa Fabrica
Nacional de Acumuladores ETNA S.A.)
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Otras cuentas por pagar comerciales al 31 de diciembre 2013, 31 de diciembre

2012

16.  Otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre, este rubro comprende (expresado en miles nuevos soles):

2013 2012
Tributos por pagar (a) 507 1,075
Remuneraciones por pagar (b) 2,732 4,598
Dividendos por pagar (c) 1,921 2,782
Provision por procesos judiciales 2450 -
Otras cuentas por pagar diversas 215 518
Total 7,825 8,973

(@) Los tributos por pagar estan referidos al Impuesto de Cuarta y Quinta Categoria, contribuciones a

ESSALUD, y otros estan denominados en nuevos soles y tienen vencimiento corriente.

(b) Corresponde a las vacaciones, compensacion por tiempo de servicio y gratificaciones pendientes de

pago, estan denominados en nuevos soles y tienen vencimiento corriente.

(c) Son dividendos por pagar de periodos anteriores (ver nota 16).

Fuente: Superintendencia de Mercado de valores (La empresa Fabrica

Nacional de Acumuladores ETNA S.A.)

Otras cuentas por pagar comerciales al 31 de diciembre 2014, 31 de diciembre

2013

13. Otras cuentas por pagar

(a) A continuacion se presenta la composicién del rubro:

Dividendos por pagar
Remuneraciones por pagar (b)
Provision por procesos judiciales (c)
Tributos por pagar (d)

Otras cuentas por pagar diversas

Total

2014
$/.(000)

3,874
3,126
2,243
579
193

10,015

2013
$/.(000)

1,921
2,732
2,450
507
271

7,881
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(b)

©)

(D

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, corresponde principalmente a las participaciones de
trabajadores en las utilidades, remuneracién anual de directorio y los bonos por pagar, estan
denominados en nuevos soles y tienen vencimiento corriente.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, corresponde principalmente al proceso contra
Superintendencia Nacional de Aduanas relacionado a importaciones de baterias en desuso por
aproximadamente S/.1,410,000 y el proceso laboral con el Sefior Edgar Ravillet por
aproximadamente S/.600,000. En opinién de la Gerencia de la Compafiia y de sus asesores
legales, las provisiones registradas son suficientes para cubrir los riesgos que afectan al negocio
al 31 de diciembre de 2014 y 2013.

Los tributos por pagar estan referidos al impuesto a las ganancias de cuarta y quinta categoria,
contribuciones a ESSALUD y otros, estdn denominados en Nuevos Soles y tienen vencimiento
corriente.

Fuente: Superintendencia de Mercado de valores (La empresa Fabrica

Nacional

de Acumuladores ETNA S.A))

Otras cuentas por pagar comerciales al 31 de diciembre 2015, 31 de diciembre

2014

13.  Otras cuentas por pagar

(a)

(b)

©

A continuacién se presenta la composicidn del rubro:

2015 2014
S/(000) S/(000)
Remuneraciones por pagar (b) 5,839 3,126
Tributos por pagar (d) 2,840 579
Dividendos por pagar 2,811 3,874
Provisién por procesos judiciales (c) 2,243 2,243
Otras cuentas por pagar diversas (e) 6,808 193

Tatal 20,541 10,015

Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014, corresponde principalmente a la participacion de los
trabajadores en las utilidades de la Compaifiia, remuneracidn anual de directorio y los bonos por

pagar, dichas cuentas estdn denominadas en soles y tienen vencimiento corriente.

Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014, corresponde principalmente al proceso contra
Superintendencia Nacional de Aduanas relacionado a importaciones de baterias en desuso por
aproximadamente S/1,410,000 y el proceso laboral con el Sefior Edgar Ravillet por
aproximadamente S$/600,000. En opinién de la Gerencia de la Compaiiia y de sus asesores
legales, las provisiones registradas son suficientes para cubrir los riesgos que afectan al negocio
al 31 de diciembre de 2015 y de 2014,

Fuente: Superintendencia de Mercado de valores (La empresa Fabrica
Nacional de Acumuladores ETNA S.A.)
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(d) Los tributos por pagar corresponden principalmente a los pagos a cuenta del impuesto a la renta
por S/4,084,000, netos del pasivo generado por el impuesto a la renta corriente ascendente a
aproximadamente S/6,427,000.

(e) Las otras cuentas por pagar diversas estan conformadas principalmente por el saldo adeudado
por la compra del terreno en Chilca por $/6,275,000.

Fuente: Superintendencia de Mercado de valores (La empresa Fabrica
Nacional de Acumuladores ETNA S.A.)

Otras cuentas por pagar comerciales al 31 de diciembre 2016, 31 de diciembre
2015

13. Otras cuentas por pagar
@ A continuacion se presenta la composicion del rubro:

2016 2015
S/(000) S/(000)
Remuneraciones por pagar (b) 4,599 5,839
Dividendos por pagar 3,903 2,811
Provisién por procesos judiciales (c) 1,596 2,243
Tributos por pagar (d) 1,398 2,840
Otras cuentas por pagar diversas (e) 3,027 6,808
Total 14,523 20,541

(b) Al 31 de diciembre de 2016 y de 2015, corresponde principalmente a la participacion de los
trabajadores en las utilidades de la Compafiia, remuneracién anual de directorio y los bonos por
pagar, dichas cuentas estan denominadas en soles y tienen vencimiento corriente.

©) Al 31 de diciembre de 2016 y de 2015, corresponde principalmente al proceso contra Direccién
de Salud Ocupacional (DIGESA) relacionado a irregularidades en los requisitos de las
importaciones por aproximadamente $/450,000, el proceso laboral con un trabajador por
aproximadamente S/360,000 y la demanda por obligacién de otorgar una suma de dinero a la
heredera de uno de los directores del ejercicio por el monto aproximado de $/320,000. En
opinién de la Gerencia de la Compaiiia y de sus asesores legales, las provisiones registradas son
suficientes para cubrir los riesgos que afectan al negocio al 31 de diciembre de 2016 y de 2015.

(d) Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los tributos por pagar corresponden principalmente a los
pagos a cuenta del impuesto a las ganancias por S/5,758,639, S/4,084,000, respectivamente,
netos del pasivo generado por el impuesto a la renta corriente ascendente a aproximadamente
S/6,686,000 y $/6,427,000, respectivamente.

(e) Las otras cuentas por pagar diversas estan conformadas principalmente por el saldo adeudado
por la compra del terreno en Chilca por S/1,370,256.

Fuente: Superintendencia de Mercado de valores (La empresa Fabrica
Nacional de Acumuladores ETNA S.A.)
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Otras cuentas por pagar comerciales al 31 de diciembre 2017, 31 de diciembre

2016

17 OTRAS CUENTAS POR PAGAR

a)

b)

c)

A continuacién, se presenta la composicion del rubro:

Al 31 de diciembre de Al 1 de enero

2017 2016 de 2016

S/000 S/000 S/000

(Reestructurado) (Reestructurado)

Remuneraciones por pagar (b) 6,344 5,998 5,838
Dividendos por pagar 3,025 2,504 2,811
Provisién por procesos judiciales (c) 826 1,596 2,301
Tributos por pagar (d) 937 1,398 2,840
Otras cuentas por pagar diversas (e) 2,551 4,776 8.407
Total 13,683 16,272 22,197

Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016 y al 1 de enero de 2016, corresponde principalmente a la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia, remuneracion anual de
directorio y los bonos por pagar, dichas cuentas estan denominadas en soles y tienen vencimiento
corriente.

Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016 y al 1 de enero de 2016, corresponde principalmente al
proceso contra Direccién de Salud Ocupacional (DIGESA) relacionado a irregularidades en los
requisitos de las importaciones por aproximadamente S$/450,000. En opinion de la Gerencia de la
Compaiifa y de sus asesores legales, las provisiones registradas son suficientes para cubrir los
riesgos que afectan al negocio al 31 de diciembre de 2017 y de 2016 y 1 de enero de 2016.

Al 31 de diciembre de 2017 los tributos por pagar corresponden principalmente a los aportes y
contribuciones sociales. Al 31 de diciembre de 2016 y al 1 de enero de 2016 los tributos por
pagar corresponden principalmente al pasivo generado por el impuesto a la renta corriente por
$/6,686,000 y S/6,427,000, respectivamente, neto de los pagos a cuenta del impuesto a las
ganancias por S/5,758,639 y S/4,084,000, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016 y al 1 de enero de 2016, las otras cuentas por pagar
diversas estan conformadas principalmente a los anticipos de diversos clientes. Asimismo, al 31
de diciembre de 2016 y al 1 de enero de 2016 las otras cuentas por pagar incluyen S/1,370,000 y
$/6,275,000, respectivamente relacionado a la compra del terreno en Chilca.

Fuente: Superintendencia de Mercado de valores (La empresa Fabrica
Nacional de Acumuladores ETNA S.A.)

Otras cuentas por pagar comerciales al 31 de diciembre 2018, 31 de diciembre

2017

17 OTRAS CUENTAS POR PAGAR

a) A continuacién, se presenta la composicion del rubro:

Al 31 de diciembre de Al 1 de enero

2018 2017 de 2017

S/000 S/000 S$/000

(Reestructurado) (Reestructurado)

Remuneraciones por pagar (b) 5372 6,603 5,998
Dividendos por pagar 2,907 3,025 2,504
Provision por procesos judiciales (c) 778 826 1,696
Tributos por pagar 1,846 1,624 1,398
Otras cuentas por pagar diversas (d) 1.902 2551 4,776
Total 12,805 14,629 16,272
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b) Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017 y al 1 de enero 2017, corresponde principalmente a la

participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia, remuneracion anual de
directorio y los bonos por pagar, dichas cuentas estan denominadas en soles y tienen vencimiento
corriente.

c) Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017 y al 1 de enero de 2017, corresponde principalmente a
contingencias administrativas, judiciales y penales, que en opinién de la Gerencia de la Compaiiia
y de sus asesores legales, las provisiones registradas son suficientes para cubrir los riesgos que
afectan al negocio al 31 de diciembre de 2018 y de 2017 y 1 al de enero de 2017
aproximadamente.

d) Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017 y al 1 de enero 2017, las otras cuentas por pagar diversas
estan conformadas principalmente por anticipos de clientes.

Fuente: Superintendencia de Mercado de valores (La empresa Fabrica
Nacional de Acumuladores ETNA S.A))

Otras cuentas por pagar comerciales al 31 de diciembre 2019, 31 de diciembre

2018

18 OTRAS CUENTAS POR PAGAR

a) A continuacion, se presenta la composicion del rubro:

b)

c)

d)

Al 31 de diciembre de

2019 2018

S/000 S/000
Remuneraciones por pagar (b) 5,356 5372
Dividendos por pagar 3,071 2,907
Provisién por procesos judiciales (c) 603 778
Tributos por pagar (d) 1,736 1,846
Otras cuentas por pagar diversas 1,644 1,902
Total 12,410 12,805

Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, corresponde principalmente a la participacion de los
trabajadores en las utilidades de la Compafiia, vacaciones por pagar, remuneracion anual de
directorio y beneficios sociales, dichas cuentas estan denominadas en soles y tienen vencimiento
corriente.

Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, corresponde principalmente a contingencias
administrativas, judiciales y penales, que en opinién de la Gerencia de la Compaiiia y de sus
asesores legales, las provisiones registradas son suficientes para cubrir los riesgos que afectan al
negocio.

Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, los tributos por pagar corresponden principalmente a los
aportes y contribuciones sociales.

Fuente: Superintendencia de Mercado de valores (La empresa Fabrica
Nacional de Acumuladores ETNA S.A))
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Otras cuentas por pagar comerciales al 31 de diciembre 2020, 31 de diciembre

2019

19. Otras Cuentas por Pagar
Comprende lo siguiente:

Al 1 de enero
2019 de 2019

En miles de soles (reexpresado)  (reexpresado)
Remuneraciones por pagar (a) 5,356 5,372
Dividendos por pagar (b) 3.0n 2,907
Provision por procesos judiciales (c) 603 778
Tributos por pagar (d) 1,736 1,846
Reclamos de clientes ie) 166 188
Ingresos diferidos (f) 236 127
Descuento a clientes (g) 691 1,088
Otras cuentas por pagar diversas (h) 551 529
12,410 12805

{a) Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019 y al 1 de enero 2019, corresponde principalmente a la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compania, vacaciones por pagar,

remuneracion anual de directorio y beneficios sociales, dichas cuentas estan denominadas en

soles y tienen vencimiento corriente.

(b) Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019y al 1 de enero 2019, corresponde principalmente a

dividendos de accionistas de inversién que no han sido cobrados, correspondientes al periodo

acumulado del 2014 a la fecha.

(c) Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019 vy al 1 de enero 2019, corresponde principalmente a
contingencias administrativas, judiciales y penales, que en opinién de la Gerencia de la
Compania y de sus asesores legales, las provisiones registradas son suficientes para cubrir

los riesgos que afectan al negocio.

(d) Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019 y al 1 de enero 2020, los tributos por pagar
corresponden principalmente a los aportes y contribuciones sociales.

(&) Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019 y al 1 de enero 2020, corresponde a saldos de

depositos de dinero pendientes por aplicar.

Fuente: Superintendencia de Mercado de valores (La empresa Fabrica

Nacional de Acumuladores ETNA S.A.)
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Notas, de los Estados Financieros y Dictamen — Obligaciones financieras

Obligaciones financieras 31 de diciembre 2015, 31 de diciembre 2014

11,

Obligaciones financieras

(a)

A continuacién se presenta la compasicién del rubro:
Moneda oe Tasade
Numero origen Interés Vencimiento
L

Préstamos y Pagaré
Banco de Crédito del Perd (B) 19301465080 s/ 595 21/11/2019
BBVA Banco Continental §.4. (€} 9600089664 uss 355 13f11/2007
BBVA Banco Continental §.4. () 9600115355 s/ 608 15/04/2019
BBVA Banco Continental 5.A. (<) 9600134864 s/ 45 13/11/2017
BBVA Banco Continental 5.4 (b) 9600140848 s/ 488 30/06/2020
Banco de Crédito del Perd (e) D19301562112 s/ 525 03/02/2016
Total préstamas y pagaré
Arrendamientos financieros
BEBVA Banco Continental 5.A. 554215AFB uss 345 03/10/2016
BEVA Banco Continental 5.A. 554517AFB uss 345 19/09/2016
BBVA Banco Continental 5.4, 543949AFB s/ 680 06/06/2016
BBVA Banco Continental S.A. 541393AFB uss 370 20/06/2016
BEVA Banco Continental S.A. 552816AFB uss 680 25/10/2016
BEVA Banco Continental 5.A. 8100501863 s/ 495 20/07/2015
BEBVA Banca Continental $.A 5T9358AFB s/ 565 02/10/2017
Banco de Crédito del Perd I9304AFB uss 450 02/11/2015
Banco de Crédito del Perd ATT94AFR uss 490 04/01/2016
Banco de Crédito del Perd 421324F8 uss 4.69 01/07/2016
Banco de Crédito del Perd IE546AFB s/ 7.00 04/01/2016
Banco de Crédito del Perd I5T16AFB uss 4.80 01/04/2014
Banco de Crédito del Perd 41501AF8 uss 5.00 01/02/2016
Banco de Crédito del Perd 41500AF8 uss 500 03/08/2015
Banco de Crédito del Perd ATTAFE uss 490 01/07/2015
Banco de Crédito del Perd A1BA1AFB uss 435 01/09/2015
Banco de Crédito del Perd 23125AF8 uss T.08 01/01/2015
Banco de Crédito del Peri 39937AFE uss 5.00 03/08/2015
Banco de Crédito del Perd 453224F8 uss 10.00 01/02/2015
Banco de Crédito del Perd J9531AFB uss 537 02/03/2015
Banco de Crédito del Peri 3955148 uss 537 02/03/2015
Banca de Crédito del Peri 609548 uss 4.80 02/01/2014
Banco de Crédito el Perd 451174F8 uss 335 01/05/2017
Banco de Crédito del Perd 45116AF8 uss 335 01/06/2017
Banco de Crédito el Perd 451074F8 uss 335 01/06/2017
Banco de Crédito el Perd 47928F8 uss 3.49 02/01/2018
Banco de Crédito el Perd AT646AFR us$ 322 01/02/2017
Banco de Crédito del Perd A6045AFB s/ 625 01/02/2017
Banco de Crédito del Perd 41B69AFB s/ 6.85 01/06/2016
Total de arrendamientos financieros
Total

()] Corresponde al préstamo obtenido del Banco de Crédito del Peru, para financiar la compra de
7,653,216 acciones de clase A de la Compaiia (3,826,608 acciones de clase A de propiedad de
Maria Rosanna Peyon Giribaldi y las 3,826,608 acciones de clase A de propiedad de Liliana
Victoria Peyén Giribaldi). a un valor de S$/3.1964 por accion. Durante el afio 2015, esta deuda
fue comprada por el BBVA Banco Continental, S.A. Asimismo, durante el afio 2015, la Compaiiia
amortiz6 S/476,183 de la deuda, manteniendo por pagar el importe de $/22,328,400.

(© Corresponde al préstamo obtenido del BBVA Banco Continental S.A., para financiar la adquisicion
de las acciones de Molding Peru S.A., realizado en el mes de diciembre de 2012, en el cual se
adquirié el 100% de las acciones de dicha compafiia por un importe de US$8,500,000. Durante el
afo 2015, la Compaiiia efectud el cambio de moneda de este pagaré de ddlares estadounidenses
a soles y amortizo parte del capital adeudado en S/3,557,801, quedando pendiente por pagar
$/10,937,907.

(d) Corresponde al préstamo obtenido del BBVA Banco Continental S.A. para financiar la compra por
la compra del terreno ubicado en Chilca en el 2014, manteniendo como deuda pendiente al 31 de
diciembre de 2015, $/11,057,765.

(e) Al 31 de diciembre de 2015, corr aun pagaré del Banco de Crédito del Peru,
para financiar la compra de materia prima, por un importe total de S/3,000,000.

() Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014, el saldo estd referido a contratos de arrendamiento
financiero suscritos con entidades financieras locales para adquirir unidades de transporte y
maquinarias y equipos; estan denominados en soles y en ddlares estadounidenses. Las cuotas de
los arrendamientos financieros son pagadas en forma mensual.

(@ A continuacién se detalla el vencimiento de |a porcién no corriente al 31 de diciembre de 2015y
2014:

2015 2014
S/(000) $/(000)

2016 = 12,140
2017 12,763 11,369
2018 9,694 6,803
2019 8,077 5,666
2020 4,008

Total

35,978
_—

24,643

11,058
10938
22328

3,000

2014

3.089
5590
1117
3,000

13.396

No

corriente
5/(000)

7.969
5.348
20,611

33,927

157

Corriente
$/(a00)

4,058
5.046
1,249

10,753

256
2,861

13,614

comiente
5/(000)

20,185
10,180
4,744

35,109
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Fuente: Superintendencia de Mercado de valores (La empresa Fabrica

h)

(0]

(0]

Los pagos minimos futuros para los arrendamientos financieros descritos en el acdpite (a) de la

presente nota, netos de los cargos financieros futuros son los siguientes:

2015 2014
Valor presente Valor presente
de los pagos de de los pagos de
Pagos arrendamientos Pagos arrendamientos
minimos financieros minimos financieros
S/(000) S/(000) S/000) S/(000)
Hasta 1 afio 2,028 1,965 2,970 2,861
Entre 1 y 4 afios 625 614 884 869
Pagos minimos por arrendamientos
futuros 2,653 2,579 3,854 3,730
Menos - importes que representan
cargos financieros (74) . (124) .
Valor presente de los pagos
minimos futuros 2,579 2,579 3,730 3,730

Durante el 2015 y 2014 los gastos financieros registrados en los resultados integrales ascienden
a aproximadamente S/2,618,000 y S/1,273,000, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014, estas obligaciones financieras no presentan covenants o

restriccion de tipo administrativo y financiero que la Compafiia deba cumplir.

Nacional de Acumuladores ETNA S.A.)

Obligaciones financieras 31 de diciembre 2016, 31 de diciembre 2015

11.

Obligaciones financieras

(@)

(b)

()

()

(O]

A continuacidn se presenta la compasicién del rubro:

2016

Moneda de Tasa de Salda en moneda
origen interés Vencimientos de arigen Corriente
i (000) /000y

Préstamos y Pagaré
BBVA Banco Continental 5.4 (b) st Entre 488y 5.90  Entre 2017 y 2020 34118 12,826
Banca de Crédito del Perd (¢) s/ Entre 6.00y6.20  Entre 2017y 2018 6173 6,120
Banca Scotiabank de Peru S.4.(€) s/ 6.50 2017 2,000 2,000
Banca Scotiabank de Peru 5.4.(¢) us$ 5.50 2017 1,290 4,335
Banca Interbank S.A.(c) s/ 150 2017 11,100 11,100
Total préstamos y pagaré 36,381
Arrendamientos financieros ()
Banca de Crédito del Perd s/ Entre 6.25y7.10  Entre 2017y 2018 1110 526
Banca de Crédito del Perd uss Entre 3.22y3.63  Entre 2017y 2020 539 810
BBV A Banco Continental 5.4 s/ 5.65 2017 2,164 864
Banca Scotiabank de Peru S.A, st - Entre 2017y 2020 6,691 1,672
Banca Interbank 5.A. s/ Entre 2017 y 2020 1,618 540
Total de arrendamientos financieras 4,412
Sobregiras bancarios 594 534
Total 41,387
Al 31 de diciembre de 20186, los on el BBVA C , incluyen: i) el ref de la deuda

No
corriente
S/000)

21,292
53

21,345

1,009
1,300
5.019
1,079

8,991

30,336

Corriente
SHO00)

10,396
3,000

1,966

15,362

No
corriente
SKO0O)

33,928

614

34,542

con Banco de Crédito del Perd, ii) el financiamiento para la adquisicién de las

acciones de Molding Perd S.A., realizada en el mes de diciembre de 2012, en el cual se adquiri el LOO% de las acciones de dicha compafifa por un importe de US$8,500,000 ; il el financiamiento para la compra del

terreno ubicado en Chilca en el 2014, Durante el afio 2016, la Compahia amortizé 5/1,526,667 de la deuda mantenida con esta institucion financiera,

Corresponde a pagarés obtenidos, para financiar la compra de equipos, materia prima y diversas operaciones de importacin,

Al 31 de diclembre de 2016 y de 2015, el saldo estd referido a contratos de arrendamiento financiero suscritos con entidades financieras locales para adquirir unidades de transporte y maquinarias y equipos; estdn

denominados en soles y en délares Estos arr
Compafila.

Las cuotas de los arrendamientos financieros son pagadas en forma mensual.

A continuacidn se detalla el vencimiento de la porcién no corriente al 31 de diciembre de 2016 y 2015:

2016 2015
5/(000) 5/000)
2017 . 12,763
2018 505 9,694
2019 4,857 8,077
2020 24,974 4,008
Total 30336 34,542

incluyen contratos de financiamiento por 5/10,259,000, asociades a activas que no han sido dispuestos en su totalidad para el uso de la
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(L] Los pagos minimas futuros para los arrendamientos financieros descritos en el acdpite (a) de la
presente nota, netos de los cargos financieros futuros son los siguientes:

2016 2015
Valor presente Valor presente
de los pagos de de los pagos de
Pages arrendamientos Pagos arrendamientos
minimos financieros minimos financieros
$/(000) S/(000) $/000) S/(000)
Hasta 1 afio 4,524 4412 2,028 1,966

Entre 1y 4 afies 9,059 8,991 625 614

Pagas minimos por arrendamientos

futuros 13,583 13,403 2,653 2,580
Menas - impartes que representan

cargos financieros (180) . T3)

Valor presente de los pagos
minimos futuros 13,403 13,403 2,580 2,580

Q) Durante el 2016 y 2015, los gastos financieros registrados en el estado de resultados integrales
ascienden aproximadamente a $/2,782,000 y §/2,618,000, respectivamente,

(h)  Al31 de diclembre de 2016 y de 2015, estas obligaciones financieras no presentan covenants o
restriccidn de tipo administrativo y financiero que la Compafiia deba cumplir

Fuente: Superintendencia de Mercado de valores (La empresa Fabrica
Nacional de Acumuladores ETNA S.A.)

Obligaciones financieras 31 de diciembre 2017, 31 de diciembre 2016

14 OBLIGACIONES FINANCIERAS

a) A continuacion, se presenta la composicion del rubro:

Al 31 de diciembre de Al 1 de enero de
2017 2016 2016
(Reestructurado) (Reestructurado)
Corriente No corriente Corriente No corriente  Corriente No corriente
S/000 S/000 Si000 S$/000 $/000 $/000
Sobregiros bancarios 90 - 594 - - -
Letras en descuento, Nota 8 1,678 - - 5 & %
Préstamos y pagarés (b) 67,240 13,772 36,381 21,345 13,396 33,928
Arrendamientos financieros (c) 10,127 18,941 4412 8,991 1,966 814
Total 79,135 32712 41387 ____ 30336 15.362 34,542
b) Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016 y 1 de enero de 2016, la Compafiia mantiene préstamos y pagarés con instituciones financieras locales, los cuales
se encuentran denominados en soles y dolares, y poseen vencimiento corriente y no corriente. Estos préstamos y pagarés fueron obtenidos como capital
de trabajo y para financiar la compra de inmuebles, maquinaria y equipos, no poseen garantias especificas (excepto por los arrendamientos financieros) y
generan intereses a una tasa anual de acuerdo a las condiciones libres de mercado.
En opinion de la Gerencia los valores razonables de las obligaciones financieras se aproximan a sus valores en libros, debido a que las obligaciones
financieras no poseen antigiiedad significativa y el impacto del descuento no es significativo.
c) Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016 y al 1 de enero de 2016, el saldo de arrendamientos

financieros suscritos con entidades financieras locales, han sido para la adquisicién de inmuebles,
unidades de transporte y maquinarias y equipos, estan denominados en soles y en délares
estadounidenses. Estos arrendamientos, incluyen confratos de financiamiento por $/18,408,000
al 31 de diciembre de 2017, asociados a la construccién de una planta industrial {$/10,258,000 al
31 de diciembre de 2018).

Las cuotas de los arrendamientos financieros son pagadas en forma mensual.

Los pagos minimos futuros para los arrendamientos financieros descritos en el acapite (a) de |a
presente nota, netos de los cargos financieros futures son los siguientes:

AL31 do diciembra de 2017 Al31 de diciembrede 2016
{Reestructurado)
Valor presente Valor presente
de los pagos de de los pagos de
Pagos arrendamientos  Pagos arendamientos
minimos ___ financieros  minimos _ financieros
Hasta 1 afio 10,677 10,127 4,524 4,412
Entre 1y 4 afios 19,287 18,641 2,059 8,901
Pagos minimos por
arrendamientas futuros 20,984 29,068 13,583 13,403
Menos - impories que representan
cargos financieros [ #86) = { 180) :
Valor presente de los pagos
minimos futuros - 29,068 13,403 13,403
Valor presente
de los pagos de
Pagos arrendamientos
financieros
Hasta 1 afio 2,028 1,966
Entre 1y 4 afios 625 614
Pagos minimas por
arrendamientos fuluros 2,653 2,580
Menas - importes que representan
cargos financieros { 73) =
Valor presente de los pagos
minimos futuros 2 580 L2580
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d) A continuacion, se detalla el vencimiento de la porcidn no corriente de las obligaciones financieras
al 31 de diciembre de 2017 y de 2016 y al 1 de enero de 2016:

Al 31 de diciembre de

2017
2018
2018
2020
2021
Total

Al 1de enero

2017 2016 de 2016
/000 §/000 SI000
{Reest jo) (Reestr fo)
i - 12,763
. 506 9,694
1,846 4,857 8,077
17,278 24,974 4,008
13,588 - -
32.712 30,336 34,542

ascienden aproximadamente a 5/4,007,000 y §/2,782,000, respectivamente (Nota 27).

Durante el 2017 y 2016, los gastos financieros registrados en el estado de resultados Integrales

Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, estas obligaciones financieras no presentan covenants o
restriccion de tipo administrativo y financiero que la Compariia deba cumplir.

Fuente: Superintendencia de Mercado de valores (La empresa Fabrica
Nacional de Acumuladores ETNA S.A.)

Obligaciones financieras 31 de diciembre 2018, 31 de diciembre 2017

14

OBLIGACIONES FINANCIERAS

a) A continuacion, se presenta la composicion del rubro:

‘Sobregiros bancarios

Letras en descuento, Nota 8

Préstamos y pagarés (b)

Arrendamientos financieros (c)

Total

Al 31 de diciembre de

Al 1 de enero de

2018 2017 2017
(Reestructurado) Reestructurado!
Corriente No corriente Corriente No corriente Corriente No corriente
$/000 $/000 $/000 $/000 $/000 $/000
47 - 90 - 594 -
1,861 - 1,678 - - -
112,125 4,890 67,240 13,772 36,381 21,345
14,049 20,756 10,127 18,940 4412 8,991
128082 79.135 32712 41387 30,336

b) Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017 y al 1 de enero 2017, la Compafiia mantiene préstamos y pagarés con instituciones financieras locales, los cuales se
encuentran denominados en soles y délares, y poseen vencimiento corriente y no corriente. Estos préstamos y pagarés fueron obtenidos como capital de
trabajo y para financiar la compra de inmuebles, maquinaria y equipo, no poseen garantias especificas (excepto por los arrendamientos financieros) y
generan intereses a una tasa anual de acuerdo a las condiciones libres de mercado.

En opinién de la Gerencia, los valores razonables de las obligaciones financieras se aproximan a sus valores en libros, debido a que las tasas de interés
pactadas contractualmente se asemejan a las tasas de interés vigentes en el mercado y que estéan disponibles para la Compaiiia para instrumentos
financieros similares.

¢) La reconciliacién entre los saldos iniciales y finales de los pasivos derivados de las actividades de

financiamiento es la siguiente:

Sobregiros bancarios
Faclaring con proveedores
Acciones de inversion
Dividendos pagados
Letras en descuento
Préstamos y pagarés
Arrendamientos
Financieros

Total

Sobregiros bancarios
Facloring con proveedores
Acciones de inversion
Dividendes pagados
Letras en descuento
Préstamos y pagarés
Arrendamientos
financieros

Tatal

Al 31 de
diclembre de
2017

/000

Al de
enero do
2017
1000
504
10,832
22,680
2,504
57,726
13,403

07738

Flujos

Flujos

de caja
Slo00

( 504)
3,007

( 6,481)
1,678

23,253

(. 2,150)

Cambios que no generan flujos Al 31 de
Otros cargos y diclembre de
Incrementos  Compensacién _ abonos, neto 2018
S/000 $i000 Si S$1000
- - - 47
- - - 9,899
- - - 22,147
9.266 ( 395) ( 853) 2,807
- - 1,861
- - 117,015
. 34,805
20518 ( (. 653) 168.681
Camblos que no generan fiujos AlI31 de
diclembre
Otros cargos y de 2017
Incrementos Comp abonos, neto Restructurado]
1000 S1000 81000 $1000
. - 90
- - 13,838
- 22,680
8370 ( 675) ( 713) 3,025
- - - 1678
33 - - 81,012
14,659 - 3185 29,067
B Y- S — 875) . 2442 151,391

d) Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017 y al 1 de enero 2017, el saldo de arrendamientos
financieros suscritos con entidades financieras locales, han sido para la adquisicién de inmuebles,
unidades de transporte y maquinarias y equipos; estan denominados en soles y en dolares

estadounidenses.

Los pagos minimos futuros para los arrendamientos financieros descritos en el acapite (a) de la
presente nota, netos de los cargos financieros futuros son los siguientes:
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Al 31 de diciembre de 2018

Al 31 de diciembre de 2017

{Reestructurado)
Valor presente Valor presente
de los pagos de de los pagos de
Pagos arrendamientos  Pagos arrendamientos
minimos_______ financieros minimos financieros
Hasta 1 afio 14,755 14,049 10,677 10,127
Entre 1y 4 afios 21,072 20,756 19,287 18,941
Pagos minimaos por
arrendamientes futuros 35,827 34,805 29,964 29,068
Menos - importes que representan
cargos financieros 1,022) { 896)
Valor presente de los pagos
minimos futuros 34,805 24805 _ 29 068 29,068
Al1 2017 (Reestructurado

Hasta 1 afio

Entre 1y 4 aflos

Pagos minimos por
arrendamientos futuros

Menos - importes que representan
cargos financieros

Valor presente de los pagos
minimos futuros

Valor presente
de los pagos de

Pagos arrendamientos
minimos financieros
4,524 4,412
9,059 8,991
13,583 13,403
( 180)
13,403 13,403

e) A continuacion, se detalla el vencimiento de la porcion no corriente de las obligaciones financieras

al 31 de diciembre de 2018 y de 2017 y al 1 de enero 2017:

Al 31 de diciembre de

Al 1 de enero

2018 2017 de 2017
S/000 S/000 S/000
(Reestructurado) (Reestructurado)

2018 - - 505
2019 - 1,846 4,857
2020 7,024 17,278 24,974
2021 3,853 13,588 -
2022 14,769 - -
Total 25,646 32,712 30,336

f) Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, estas obligaciones financieras no presentan covenants o
restriccion de tipo administrativo y financiero que la Compariia deba cumplir.

Fuente: Superintendencia de Mercado de valores (La empresa Fabrica

Nacional de Acumuladores ETNA S.A))

Obligaciones financieras 31 de diciembre 2019, 31 de diciembre 2018

14 OBLIGACIONES FINANCIERAS

a) A continuacién, se presenta la composicion del rubro:

Al 31 de diciembre de

2019 2018

Corriente  No corriente Corriente  No corriente

$/000 S/000 S/000 S/000
Sobregiros bancarios 198 - 47 -
Letras en descuento, Nota 7 - - 1,861 -
Pagarés (b) 42 653 - 96,577 -
Préstamos (b) 59,942 21,472 15,548 4,890
Arrendamientos financieros (c) 12,061 35,875 14,049 20,756
Total 114,854 57,347 128,082 25,646
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b) Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, la Compafiia mantiene préstamos y pagarés con
instituciones financieras locales, los cuales se encuentran denominados en soles y délares, y
poseen vencimiento corriente y no corriente. Estos préstamos y pagarés fueron obtenidos para
capital de trabajo y para financiar la compra de inmuebles, maquinaria y equipos, no poseen
garantias especificas (excepto por los arrendamientos financieros) y generan intereses a una tasa
anual de acuerdo a las condiciones libres de mercado.

En opinién de la Gerencia, los valores razonables de las obligaciones financieras a corto plazo se
aproximan a sus valores en libros, debido a que las tasas de interés pactadas contractualmente
se asemejan a las tasas de interés vigentes en el mercado y que estan disponibles para la
Compaiila para instrumentos financieros similares.

Al 31 de diciembre de 2019, la Compairiia se encuentra obligada a cumplir con diversos
indicadores financieros relacionados con préstamos por pagar mantenidos con Interbank. Dichos
indicadores financieros son como sigue:

- Ratio de cobertura de servicio de deuda no menor a 1.20. La Compaiiia presenta al 31 de
diciembre de 2019 un ratio de 0.80.

- Ratio Deuda a EBITDA no mayor a 6. La Compaiiia presenta al 31 de diciembre de 2019 un
ratio de 10.7.

A la fecha del presente informe, la Compaiiia se encuentra gestionando con el Interbank el
"waiver” correspondiente al incumplimiento de covenants; en este sentido reclasificé su deuda de
$/56,431,000 de largo plazo a corto plazo.

c) Lareconciliacién entre los saldos iniciales y finales de los pasivos derivados de las actividades de

financiamiento es la siguiente:

Al 31 de Flujos de Caja Cambios que no generan flujos Al 31 de
diciembre de Otros cargosy  diciembre de
Entradas __ (Salidas)  Incrementos Compensacién abonos.neto 2019
S/000 $/000 S/000 S/000 S/000 S/000 S/000
Sobregiros bancarios 47 151 - - - -
Factoring con proveedores 9,899 - ( 9,899) 13,844 - ( 1) 13,943
Acciones de inversion 22,147 - ( 212) - - - 21,935
Dividendos por pagar 2,907 - ( 4,329) 5,500 ( 424) ( 583) 3,071
Letras en descuento 1,861 - ( 1,861) - - - -
Préstamos y pagarés 117,015 7.052 . . - - 124,067
Pasivos por arrendamientos
de activos en uso - - ( 1,934) 7617 . 187 5870
Arrendamientos financieros _____ 34,805 - (_98657) 21462 . 1,326 47,938
Total e 188681 7203 (_27.892) ___48523 ( 424) (. 928) 217,020

d) Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, el saldo de arrendamientos financieros suscritos con

entidades financieras locales, han sido para la adquisicién de inmuebles, unidades de transporte y

maquinarias y equipos; estan denominados en soles y en délares estadounidenses.

Los pagos minimos futuros para los arrendamientos financieros descritos en el acépite (a) de la
presente nota, netos de los cargos financieros futuros son los siguientes:

Al 31 de diciembre de 2019 Al 31 de diciembre de 2018
Valor presente Valor presente
de los pagos de de los pagos de
Pagos arrendamientos  Pagos arrendamientos
minimos ______ financieros minimos financieros
S/000 S/000 $/000 $/000
Hasta 1 afio 13,048 12,061 14,755 14,049
Entre 1y 4 afios 36,708 35875 21,072 20,756
Pagos minimos por
arrendamientos futuros 49,756 47 936 35,827 34,805
Menos - importes que representan
cargos financieros 1.820 - ( 1.022) -
Valor presente de los pagos
minimos futuros 47,9368 47,936 34,805 34,805

e) A continuacion, se detalla el vencimiento de la porcién no corriente de las obligaciones financieras
al 31 de diciembre de 2019 y de 2018:

2019 2018

S/000 S/000
2020 - 7,024
2021 13,338 3,853
2022 12,321 14,769
2023 9,387 -
2024 6,702 -
2025 5457 -
2026 10,142 -
Total 57,347 25,646
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f) Durante el 2019, los gastos financieros registrados en el estado de resultados integrales
ascienden aproximadamente a S/ 8,578,000 y S/ 6,008,000 en el 2018 (Nota 28).

g) Al 31 de diciembre de 2019, el valor razonable de las obligaciones financieras asciende a
§/166,325,000, el cual fue determinado utilizando |as tasas de interés promedio disponibles en el
mercado para instrumentos de similares caracteristicas, estas tasas fueron de 3.57% para
obligaciones financieras denominadas en soles y 3.01% para obligaciones financieras
denominadas en dolares.

Fuente: Superintendencia de Mercado de valores (La empresa Fabrica
Nacional de Acumuladores ETNA S.A.)

Obligaciones financieras 31 de diciembre 2020, 31 de diciembre 2019

15. Obligaciones Financieras
Comprende lo siguiente:
Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre de 2019 Al 1 de enero de 2019
de 2020 (reexpresado) (reexpresado)

En miles de soles Nota Corri No corriente Corriente No corriente Corriente No corriente
Sobregiros bancarios 58 - 198 - 47
Letras en descuento 7 - - - - 1,861
Pagarés (a) 41,274 - 42,653 - 96,577 -
Préstamos (a) 61,184 27,302 59,942 21,472 15,548 4,890
Arrendamientos (2018:
Arrendamientos financieros) (c) 10,258 32,500 12,061 35,875 14,049 20,756

112,774 59,802 114,854 57,347 128,082 25,646
(a) Pagarés y préstamos

(b}

Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019y al 1 de enero 2018, la Compania mantiene préstamos y pagarés con instituciones financieras locales, las cuales
se encuentran denominados en soles y délares estadounidenses, y poseen vencimiento corriente y no corriente. Estos préstamos y pagares fueron
obtenidos para capital de trabajo y para financiar la compra de inmuebles, maquinaria y equipos, no poseen garantias especificas (excepto por los
arrendamientos y financiamientos de largo plazo) y generan intereses a una tasa anual de acuerdo a las condiciones libres de mercado.

En mayo 2020, la Compania obtuvo un préstamo como subsidio de Reactiva aproximadamente S/ 10,000,000 por 36 meses con 12 meses es de gracia
y se establecié una TEA de 0.95% para cumplimiento de obligaciones durante el Covid 19. Al 31 de diciembre de 2020, los gastos financieros
ascendieron a S/ 321,000.

En opinién de la Gerencia, los valores razonables de las obligaciones financieras a corto plazo se aproximan a sus valores en libros, debido a que las
tasas de interés pactadas contractualmente se asemejan a las tasas de interés vigentes en el mercado y que estan disponibles para la Compania para
instrumentos financieros similares.

Al 31 de diciembre de 2020, la Compania se encuentra obligada a cumplir con diversos indicadores financieros relacionados con préstamos por pagar
mantenidos con Interbank. Dichos indicadores financieros son como sigue:

. Ratio de cobertura de servicio de deuda no menor a 1.20. La Compania presenta al 31 de diciembre de 2020 un ratio de 0.93.
. Ratio Deuda a EBITDA no mayor a 5.5. La Compania presenta al 31 de diciembre de 2020 un ratio de 6.52.

Al 31 de diciembre de 2019, la Compania se encontraba obligada a cumplir con diversos
indicadores financieros relacionados con préstamos por pagar mantenidos con Interbank.
Dichos indicadores financieros son como sigue:

. Ratio de cobertura de servicio de deuda no menor a 1.20. La Compania presenta al
31 de diciembre de 2020 un ratio de 0.80.
. Ratio Deuda a EBITDA no mayor a 5.5. La Compania presenta al 31 de diciembre de

2020 un ratio de 10.7.

A la fecha del presente informe, la Compania se encuentra gestionando con el Interbank el
“waiver” correspondiente al incumplimiento de covenants, antes indicados. En este sentido, al
31 de diciembre de 2020 y de 2019, la Compania reclasificd su deuda de S/ 54,720,000 y

S/ 56,431,000 de largo plazo a corto plazo.

La reconciliacion entre las saldos iniciales y finales de los pasivos derivados de las actividades
de financiamiento es la siguiente:

Fuente: Superintendencia de Mercado de valores (La empresa Fabrica
Nacional de Acumuladores ETNA S.A.)
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ANEXO 6: Notas vinculadas a la investigacion, de los Estados Financieros y
Dictamen — Indicadores del financiamiento de terceros a largo plazo

(obligaciones financieras y pasivo por impuesto a la renta diferido, neto).

Notas, de los Estados Financieros y Dictamen - Obligaciones financieras
Obligaciones financieras 31 de diciembre 2011, 31 de diciembre 2010

12. Deuda a largo plazo
Este rubro comprende lo siguiente (expresado en miles de Nuevos Soles):
31.12.2011 31.12.2010 01.01.2010

Parte Parte no Parte Parte no Parte Parte no

corriente  corriente  corriente  corriente  corriente  corriente

Al 31 de diciembre de del 2011 y 2010 corresponde a
56 contratos de arrendamiento financiero con el Banco
de Credito del Peru por la compra de maquinarias
pagaderos en 26 y 49 cuotas mensuales hasta el 2013 a

tasa de interes de 6.95% vy 9.65% anual 3,077 1,009 4,462 3,365 3,694 4,858

02 contratos con ¢l Banco Continental por la compra

del servico de montaje ¢ nstalacion para la plnta

pagaderos en 24 cuotas mensuales hasta el 2013 a tasas

de 4.73% 102 42 215 113 0 0
3179 1,051 4677 3,478 3,694 4,858

LLas operaciones de arrendamiento financiero se encuentran garantizadas con los mismos bienes
materia de arrendamiento.

Fin relacion a los arrendamientos financieros, la Compania ha celebrado un contrato de
intercambio (swap) con vigencia hasta diciembre del 2013, cuyo importe referencial o nacional es
de USS 579,588.

Fuente: Superintendencia de Mercado de valores (La empresa Fabrica
Nacional de Acumuladores ETNA S.A.)

Obligaciones financieras 31 de diciembre 2012, 31 de diciembre 2011

13. Obligaciones financieras

Este rubro comprende lo siguiente (expresado en miles de Nuevos Soles):
31.12.2012 31.12.2011

Parte Parte no Parte Parte no
corriente corriente corriente corriente

Préstamo

01 contrato de préstamo con el

BBVA Banco Contnenral para

la adguisicion de las acciones de

Molding Perti S.A. pagadero en

60 cuoras mensuales a partir de

julio 2013 hasta junio de 2018 a

una tasa de intereses de 3.55%

anual, sin garantias. 2,004 19,685 ] 0
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A i i i
Al 31 de diciembre del 2012y

2011, corresponde a 20 y 56

contratos de arrendamiento

financieros respectivamente,

con ¢l Banco de Crédito del

Pert por la compra de

magquinaria, pagaderos en cuotas

mensuales hasta enero de 2015 a

una tasa de interés promedio de

5.39% anual 1,065

01 contratos con ¢l BBVA

Banco Continental, por un

arrendamiento financiero

correspondiente a servicio de

montaje ¢ instalacion para la

planta de produccion pagadero

en 24 cuotas mensuales hasta

junio de 2013 a una tasa de

interés de 4.73% anual 39

Al 31 de diciembre de 2012,

corresponde a 01 contrato de

arrendamiento financiero, con el

Banco de Crédito del Peri, por

la compra de un camion marca

Mercedes Benz y un furgon de

gaviota marca Ampuero,

pagaderos en cuotas mensuales

hasta setiembre de 2013, a una

tasa de intereses de 4.75% anual. 70

Al 31 de diciembre de 2012,

corresponde a 01 contrato de

arrendamiento financiero, con el

Banco de Crédito del Peri, por

la compra de una extrusora de

pasticos, pagaderos en cuotas

mensuales hasta enero de 2013,

a una tasa de intereses de 4.50%

anual. 9

Al 31 de diciembre de 2012, 128

1,330

0

0

0

3,077

102

0

0

0

1,009

42

0

corresponde a (01 contrato de
arrendamiento financiero, con el
Banco de Crédito del Pera, por
la compra de un juego molde e
mnsertos adictonales, y un juego
de calada calientes para molde,
pagaderos en cuntas mensuales
hasta diciembre de 2013, a una
tasa de intereses de 4.60% anual.

Al 31 de diciembre de 2012,
corresponde a 01 contrato de
arrendamiento financiero, con el
Banco de Crédito del Perg, por
el financiamiento de
construccion de una red
subterrinea v montaje
electromecinico, pagaderos en
cuotas mensuales hasta enero de
2013, a una tasa de intereses de
T7.00% anual. 8

0
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Al 31 de diciembre de 2012,

corresponde a 01 contrato de

arrendamiento financiero, con el

Banco de Crédito del Peru, por

la compra de una camioneta

marca Toyota, pagaderos en

cuotas mensuales hasta marzo

de 2014, a una tasa de intereses

de 4.90% anual. 30

Al 31 de diciembre de 2012,

corresponde a 01 contrato de

arrendamiento financiero, con el

Banco de Crédito del Peru, por

la compra de una fresadora,

pagaderos en cuotas mensuales

hasta julio de 2014, a una tasa de

intereses de 6.00% anual. 67

42

Total 3,416

21,064

3,179

1,051

Las operaciones de arrendamiento financiero se encuentran garantizadas con los mismos bienes

materia del arrendamiento.

Ein relacion a los arrendamientos financieros, la Compania ha celebrado un contrato de

intercambio (swap) con vigencia hasta diciembre del 2013,

Fuente: Superintendencia de Mercado de valores (La empresa Fabrica
Nacional de Acumuladores ETNA S.A))

Obligaciones financieras 31 de diciembre 2013, 31 de diciembre 2012

14,

Obligaciones financieras

Al 31 de diciembre, este rubro comprende (expresado en miles nuevos soles):

2013 2012
. Moneda de Tasa de . Deuda en moneda . No . No
Nimero origen interés Vencimiento de origen Corriente Comiank Corriente Comriante
Pagarés (aj
BBVA Banco Confinental uss 3.55% 13men7 6,722 4,551 14,242 2,000 19,684
BBVA Banco Confinental uss 1.10% 20/03/2014 1,000 2,7% - - -
Arrendamiento financiero (b)
Banco Confnental Leasing 8100501863 8l 6.35% 2000712015 192 19 73 32 49
Banco Confnental Leasing 429097AFB 8l 7.95% 210712014 42 42 - - -
Banco Confinental Leasing 810038780711 Uss 4.95% 03/062013 15 . 39
Banco de Crédilo del Per(l Leasing 23455AFB Uss 6.25% 01/0212013 5 14 -
Banco de Crédilo del Peri Leasing 25160AFB uss 325% 01/0212013 54 93 45
Bancode Crédibo del Perl Leasing 26805AFB Uss 350% 01/0412013 1 2 -
Banco de Crédito del Per( Leasing 28680AFB Uss 4.35% 01/0212013 7 18
Banco de Crédilo del Per( Leasing 29225AFB Uss 4.30% 01/0312013 2 5
Banco de Crédito del Per() Leasing 29493AFB Uss 4.75% 01/03/2013 4 - 9
Banco de Crédito del Per( Leasing J1541AFB Us§ 4.75% 01/0912013 1 3 . - -
Banco de Crédito del Per( Leasing 23125AFB Uss 7.08% 01/0112015 84 216 19 100 299
Banco de Crédito del Per( Leasing 30720AFB Us§ 4.35% 01/01/2014 5 16 . 129 60
Banco de Crédilo del Per( Leasing 35037AFB Uss 4.95% 01/0612014 18 50 55 41
Banco de Crédilo del Per() Leasing 35567AFB Uss 4.80% 01/05/2014 6 17 - 40 13
Banco de Crédito del Per( Leasing 35716AFB Us§ 480% 010412015 90 187 64 ] 238
Banco de Crédito del Per( Leasing 36095AFB USs§ 4.80% 020012015 17 44 4 38 41
Banco de Crédito del Per( Leasing 36106AFB Us§ 4.80% 01/06/2014 37 104 . 68 127
Banco de Crédito del Peri Leasing 36718AFB Us§ 4.90% 01/06/2014 26 74 . 121 9%
Banco de Crédito del Per( Leasing 3731TAFB Us§ 4.90% 010712015 23 39 24 35 35
Banco de Crédilo del Per( Leasing 39531AFB Us§ 5.37% 02/0312015 10 2 6 . -
Banco de Crédilo del Per( Leasing 39551AFB Uss 537% 02/0312015 10 23 6
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2013 2012

Nimero M%“.'d:ﬂd' T::r:: Vencimiento DE“';:T."‘;‘" eda Corriente No Corriente Corriente Cor’l";nb
Banco de Crédib del Peri Leasing 39937AFB Us$ 5.00% 03/08/2015 13 22 15 - -
Banco de Crédit del Peri Leasing 41500AFB uss 5.00% 03/08/2015 25 41 28 - -
Banco de Crédii del Peri Leasing 39304AFB us$ 450% 02/11/2015 656 937 897 - -
Banco de Crédib del Peri Leasing 3T794AFB us$ 490% 04/01/2016 157 214 225 17 m
Banco de Crédito del Perl Leasing 20480AFB uss 4.90% 01/03/2014 2 8 - - -
Banco de Crédiio del Perl Leasing 41501AFB us$ 5.00% 25 35 35 - -
Banco de Crédito del Peri Leasing 41841AFB us$ 4.35% 01/09/2015 15 23 18 - -
Banco de Crédito del Perl Leasing 42132AFB uss 4.69% 118 164 165 - -
Banco de Crédito del Peri Leasing I6546AFB sl 7.00% 322 7 79 - -
Banco de Crédito del Peri Leasing 41869AFB 8!, 6.85% 32 243 244 - -
Banco de Crédiio del Per( Leasing 14434AFB 8!, 715% 01/04/2013 2 - - 2 -
Banco de Crédiio del Perl Leasing 14990AFB gl. 7.20% 01/01/2013 2 - - 2 -
Banco de Crédit del Peru Leasing 15508AFB S/, 720% 01/05/2013 42 - - 42 -
Banco de Crédib del Pert Leasing 19010AFB Sl 769% 01/12/2013 14 - - 49 65
Diferencia de cambio - 27 - -
Total 10,068 16,171 3416 21,064

(a) Elpagaré de largo plazo fue destinado para financiar la adquisicion de las acciones de Molding Per(i S.A., la cual se realizd en diciembre de 2012 se adquiri6 el 100% de las acciones de
Molding Perd S.A. (empresa domiciliada en el pais) por un importe de US$ 8,500 mil, esta adquisicion se realizé con los fondos del préstamo recibido del BBVA Banco Continental, son de
vencimiento corriente y no corriente, devengan intereses a tasas de mercado. Pagaré a corto plazo por un importe original de US$ 1 millon obtenido para el pago adelantado de cinco
cuotas mensuales del pagaré de US$ 8.5 millones.

(b

Al 31 de diciembre de 2013 y de 2012, el saldo esta referido a contratos de arrendamiento financiero suscritos con entidades financieras locales para adquirir unidades de transporte y
equipos; estan denominados en nuevos soles y en dolares estadounidenses. Las cuotas de los arrendamientos financieros son pagados en forma mensual.

(c) Los pagos minimos futuros para las obligaciones financieras son los siguientes:

Leasing Pagaré
Sl. Sl.
2014 2,721 7375
2015 1,882 4,720
2016 19 4,888
2017 4,635
Total 4,622 21,618

Fuente: Superintendencia de Mercado de valores (La empresa Fabrica
Nacional de Acumuladores ETNA S.A.)

Obligaciones financieras 31 de diciembre 2014, 31 de diciembre 2013

11, Obligaciones financieras
@ A continuacion se presenta la composicion def rubro:

2014 2013
Moneda de Tasa de Saido en moneda No No
Nomero origen interés Vencimiento de origen Corriente corriente Corriente corriente
% 5/.(000) 5/.000) 510000 5/.0000) 5/.4000)

Pagarés
Banco de Crédito del Perd (b) 19301465080 sl. 595 21/11/2019 24,643 4,458 20.185 - -
88VA Banco Continental S.A. () 9600089664 uss 3ss 13/11/2017 5.094 5.046 10.180 4551 14242
88VA Banco Continental S.A. (@) 9600115355 st. 608 15/04/2019 5993 1,249 4744 - -
88VA Banco Continental S.A. uss 110 20/03/2014 1,000 - - 2,79
Total de Pagarés 10753 35,109 7.347 14242
Arrendamiento financiero
Banco Continental 5.4 554215AF8 uss 345 03/10/2016 139 223 192
Banco Continental 5. 554517AF8 uss 345 19/09/2016 128 215 166
Banco Continental 5.A. 543949AF8 sl. 680 06/06/2016 257 169 89
Banco Continental 5.4 541393AF8 uss 370 20/06/2016 2 144 7
Banco Continental 5.4 552816AF8 uss 680 25/10/2016 s2 84 7 - -
Banco Continental 5.A 8100501863 sl. 495 20/07/2015 7 73 - 19 73
Banco Continental 5.4 429097AF8 sl. 795 21/07/2014 a2 - - 42 -
Banco de Crédito del Perd 3930448 uss 450 02/11/2015 321 959 - 937 897
Banco de Crédito del Perd 41869478 sl. 685 01/06/2016 390 256 134 243 272
Banco de Crédito del Perd 3779448 uss 490 04/01/2016 88 240 21 214 225
Banco de Crédito del Perd 42132478 uss 469 01/07/2016 94 174 107 164 165
Banco de Crédito del Perd 36546478 st. 7.00 04/01/2016 88 81 7 79 79
Banco de Crédito del Perd 35716478 uss 480 01/04/2014 2 6 - 187 64
Banco de Crédito del Perd 41501478 uss 500 01/02/2016 15 a7 7 35 3
Banco de Crédito del Perd 41500478 uss 500 03/08/2015 10 0 - a 28
Banco de Crédito del Perd 37317478 uss 490 01/07/2015 9 25 - 39 24
Banco de Crédito del Perd 41841478 uss 435 01/09/2015 7 20 - 23 18
Banco de Crédito del Perd 23125478 uss 7.08 01/01/2015 7 20 . 216 19
Banco de Crédito del Perd 3993748 uss 500 03/08/2015 s 16 - 22 15
Banco de Crédito del Perd 4532248 uss 10.00 01/02/2015 4 1
Banco de Crédito del Perd 3953178 uss 537 02/03/2015 2 6 21 6
Banco de Crédito dei Perd 39551478 uss 537 02/03/2015 2 6 23 6
Banco de Crédito del Perd 36095478 uss 480 02/01/2014 1 3 . a4 4
Banco de Crédito del Perd 3610678 uss 480 01/06/2014 a7 - - 104
Banco de Crédito del Perd 3671878 uss 490 01/06/2014 2 - 74
Banco de Crédito del Perd 3503748 uss 495 01/06/2014 18 - - 50
8anco de Crédito del Perd 35567AF8 uss 480 01/05/2014 6 - - 17
Banco de Crédito del Perd 30720478 uss 435 01/01/2014 5 - . 16
Banco de Crédito del Perd 29480478 uss 490 01/03/2014 2 - 8
Banco de Crédito def Perd 31541478 uss a7s 01/09/2013 1 3
Total de Arrendamiento financiero 2.861 869 2721 1.930
Total 13,614 35,978 10,068 16,172
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Fuente: Superintendencia de Mercado de valores (La empresa Fabrica

Al 31 de diciembre de 2014, corresponde al pagaré obtenido del Banco de Crédito del Perd
destinado para financiar la compra de 7,653,216 acciones de clase A de la Compafiia (3,826,608
acciones de clase A de propiedad de Maria Rosanna Peyon Giribaldi y las 3,826,608 acciones de
clase A de propiedad de Liliana Victoria Peyén Giribaldi), a un valor de S/.3.1964 por accién.

Al 31 de diciembre de 2013, corresponde al pagaré obtenido con el Banco Continental S.A., para
financiar la adquisicién de las acciones de Molding Per( S.A., realizado en el mes de diciembre de
2012 en el cual se adquirié el 100% de las acciones de dicha compafiia por un importe de
US$8,500,000.

Al 31 de diciembre de 2014, corresponde al pagaré obtenido con el Banco Continental S.A. de
aproximadamente por $/.5,993,000 para financiar la compra del terreno ubicado en Chilca.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, el saldo estd referido a contratos de arrendamiento
financiero suscritos con entidades financieras locales para adquirir unidades de transporte y
maquinarias y equipos; estan denominados en Nuevos Soles y en délares estadounidenses. Las
cuotas de los arrendamientos financieros son pagados en forma mensual.

A continuacién se detalla el vencimiento de la porcién no corriente al 31 de diciembre de 2014y
2013:

2014 2013
$/.(000) $/.(000)

2015 - 6,649
2016 12,140 4,888
2017 11,369 4,635
2018 6,803

2019 5,666

Total 35,978 16,172

Los pagos minimos futuros para el arrendamiento financiero descritos en el acapite (a) de la
presente nota, netos de los cargos financieros futuros son los siguientes:

2014 2013
Valor presente Valor presente
de los pagos de de los pagos de
Pagos arrendamientos Pagos arrendamientos
os 0s
$/.(000) $/.(000) $/.(000) $/.(000)
Hasta 1 afio 2,970 2,861 2877 2,721
Entre 1y 4 aflos 884 869 1,993 1,930
Pagos minimos por arrendamientos
futuros 3,854 3,730 4,870 4,651
Menos - importes que representan
cargos financieros (124) . (219)
Valor presente de los pagos
minimos futuros 3,730 3,730 4,651 4,651

Durante el 2014 y 2013 los gastos financieros registrados en los resultados integrales ascienden
a aproximadamente $/.285,000 y $/.476,000, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, estas obligaciones financieras no presentan covenants o
restriccion de tipo administrativo y financiero que la Compafiia deba cumplir.

Nacional de Acumuladores ETNA S.A.)

193



Obligaciones financieras 31 de diciembre 2015, 31 de diciembre 2014

11,

Obligaciones financieras

(@

A continuacion se presenta la compasicién del rubro:

2014

Moneda de Tasade Saldo en moneda

Nimero origen Interés Vencimiento de origen Corriente
5 ©00) 5/000)

Préstamos y Pagaré

Banco de Crédita del Perd () 19301465080 st 595 21/11/2019 24,643

BBVA Banco Continental S.4. (€) 9600069664 uss 355 13/11/2017 5.094 -

BBVA Banco Continental 5.4 (d) 9600115355 s/ 608 15/04/2019 11,058 3,089

BBVA Banco Continental S.4. (€) 9600134864 st 45 13/11/2017 10938 5590

BBVA Banco Continental 5.4 () 9600140848 st 488 30/06/2020 22328 1n?

Banco de Crédito el Pend (e) 019301562112 st 525 03/02/2016 1,000 3,000

Total préstamas y pagaré 13,396

Arrendamientos financieros

BBVA Banco Continental 5.A. 554215478 uss 3.45 03/10/2016 64 219

BBVA Banco Continental 5.4. 55451748 uss 3.45 19/09/2016 56 190

BBVA Banco Continental 5.A. 5439494F8 B 680 06/06/2016 89 89

BBVA Banco Continental 5.A. 541393478 uss 370 20/06/2016 25 B4

BBVA Banco Continental 5.4. 552816478 uss 680 25/10/2016 24 83

BBVA Banco Continental 5.4. 8100501863 st 495 20/07/2015 73

BBVA Banco Continental 5.4 5793584F8 st 565 02/10/2017 as7 244

Banco de Crédita del Peri 39304478 uss 450 02/11/2015 - -

Banco de Crédito del Per 37794478 uss 490 04/01/2016 7 25

Banco de Crédito del Perd 4213288 uss 469 01/07/2016 36 122

Banco de Crédito del Perd 36546AF8 st 7.00 04/01/2016 - -

Banco de Crédito del Per I5716AF8 uss 480 01/04/2014

Banco de Crédito del Perd 41501478 uss 5.00 01/02/2016 2 7

Banco de Crédita del Perd 41500478 uss 5.00 03/08/2015 - -

Banco de Crédita del Perd 37317488 uss 490 01/07/2015

Banco de Crédito del Per 41841478 uss 435 01/09/2015

Banco de Crédito del Perd 23125488 uss 7.08 01/01/2015

Banco de Crécito del Perd 3993TAFE uss 5.00 03/08/2015

Banco de Crédita del Perd 45322488 uss 10.00 01/02/2015

Banco de Crédito del Perd 19531478 uss 5.a7 02/03/2015

Banco de Crédita del Perd 39551478 uss 537 02/03/2015

Banco de Crédito del Peri I6OUSAFE uss 480 02/01/2014 - .

Banco de Crédito del Pend 4511778 uss 3.35 01/05/2017 s 108

Banco de Crédito el Pend 45116478 uss 335 01/06/2017 136 306

Banco de Crédito del Perd 4510778 uss 3.35 01/06/2017 60 128

Banco de Crédito el Peni 47928488 uss 3.49 02/01/2018 61 101

Banco de Crédito del Perd 47646478 uss 3.22 01/02/2017 29 91

Banco de Crédito el Pend 46045478 st 6.26 01/02/2017 a0 34

Banco de Crédito el Pend 41869478 st 6485 01/06/2016 135 135

Total de arrendamientos financieros 1966

Total 15,362

(b)  Corresponde al préstamo obtenido del Banco de Crédito del Peru, para financiar la compra de
7,653,216 acciones de clase A de la Compaia (3,826,608 acciones de clase A de propiedad de
Maria Rosanna Peyon Giribaldi y las 3,826,608 acciones de clase A de propiedad de Liliana
Victoria Peyon Giribaldi). a un valor de S/3.1964 por accion. Durante el afio 2015, esta deuda
fue comprada por el BBVA Banco Continental, S.A. Asimismo, durante el afio 2015, la Compaiiia
amortizé S/476,183 de la deuda, manteniendo por pagar el importe de $/22,328,400.

© Corresponde al préstamo obtenido del BBVA Banco Continental S.A., para financiar la adquisicién
de las acciones de Molding Peru S.A., realizado en el mes de diciembre de 2012, en el cual se
adquirié el 100% de las acciones de dicha compafiia por un importe de US$8,500,000. Durante el
afo 2015, la Compaiiia efectud el cambio de moneda de este pagaré de ddlares estadounidenses
a soles y amortizé parte del capital adeudado en S/3,557,801, quedando pendiente por pagar
$/10,937,907.

(d) Corresponde al préstamo obtenido del BBVA Banco Continental S.A. para financiar la compra por
|a compra del terreno ubicado en Chilca en el 2014, manteniendo como deuda pendiente al 31 de
diciembre de 2015, S/11,057,765.

(e)  Al31de diciembre de 2015, corr aun pagaré ido del Banco de Crédito del Peru,
para financiar la compra de materia prima, por un importe total de S/3,000,000.

) Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014, el saldo esta referido a contratos de arrendamiento
financiero suscritos con entidades financieras locales para adquirir unidades de transporte y
inarias y ; estan i en soles y en délares estadounidenses. Las cuotas de
los arrendamientos financieros son pagadas en forma mensual.

(@) A continuacién se detalla el vencimiento de |a porcién no corriente al 31 de diciembre de 2015y

2014;
2015 2014
S/(000) $/(000)

2016 = 12,140
2017 12,763 11,369
2018 9,694 6,803
2019 8,077 5,666
2020 4,008

Total 34,542 35,978

corriente
S/000)

7969
5348
20,611

33,927

157
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Fuente: Superintendencia de Mercado de valores (La empresa Fabrica

h)

(0]

(0]

Los pagos minimos futuros para los arrendamientos financieros descritos en el acdpite (a) de la

presente nota, netos de los cargos financieros futuros son los siguientes:

2015 2014
Valor presente Valor presente
de los pagos de de los pagos de
Pagos arrendamientos Pagos arrendamientos
minimos financieros minimos financieros
S/(000) S/(000) S/000) S/(000)
Hasta 1 afio 2,028 1,965 2,970 2,861
Entre 1 y 4 afios 625 614 884 869
Pagos minimos por arrendamientos
futuros 2,653 2,579 3,854 3,730
Menos - importes que representan
cargos financieros (74) . (124) .
Valor presente de los pagos
minimos futuros 2,579 2,579 3,730 3,730

Durante el 2015 y 2014 los gastos financieros registrados en los resultados integrales ascienden
a aproximadamente S/2,618,000 y S/1,273,000, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014, estas obligaciones financieras no presentan covenants o

restriccion de tipo administrativo y financiero que la Compafiia deba cumplir.

Nacional de Acumuladores ETNA S.A.)

Obligaciones financieras 31 de diciembre 2016, 31 de diciembre

11.

Obligaciones financieras

(@)

(b)

()

()

(O]

A continuacidn se presenta la compasicién del rubro:

2016

2015

Moneda de Tasa de Salda en moneda
origen interés Vencimientos de arigen Corriente
i (000) /000y

Préstamos y Pagaré
BBVA Banco Continental 5.4 (b) st Entre 488y 5.90  Entre 2017 y 2020 34118 12,826
Banca de Crédito del Perd (¢) s/ Entre 6.00y6.20  Entre 2017y 2018 6173 6,120
Banca Scotiabank de Peru S.4.(€) s/ 6.50 2017 2,000 2,000
Banca Scotiabank de Peru 5.4.(¢) us$ 5.50 2017 1,290 4,335
Banca Interbank S.A.(c) s/ 150 2017 11,100 11,100
Total préstamos y pagaré 36,381
Arrendamientos financieros ()
Banca de Crédito del Perd s/ Entre 6.25y7.10  Entre 2017y 2018 1110 526
Banca de Crédito del Perd uss Entre 3.22y3.63  Entre 2017y 2020 539 810
BBV A Banco Continental 5.4 s/ 5.65 2017 2,164 864
Banca Scotiabank de Peru S.A, st - Entre 2017y 2020 6,691 1,672
Banca Interbank 5.A. s/ Entre 2017 y 2020 1,618 540
Total de arrendamientos financieras 4,412
Sobregiras bancarios 594 534
Total 41,387
Al 31 de diciembre de 20186, los on el BBVA C , incluyen: i) el ref de la deuda

No
corriente
S/000)

21,292
53

21,345

1,009
1,300
5.019
1,079

8,991

30,336

Corriente
SHO00)

10,396
3,000

1,966

15,362

No
corriente
SKO0O)

33,928

614

34,542

con Banco de Crédito del Perd, ii) el financiamiento para la adquisicién de las

acciones de Molding Perd S.A., realizada en el mes de diciembre de 2012, en el cual se adquiri el LOO% de las acciones de dicha compafifa por un importe de US$8,500,000 ; il el financiamiento para la compra del

terreno ubicado en Chilca en el 2014, Durante el afio 2016, la Compahia amortizé 5/1,526,667 de la deuda mantenida con esta institucion financiera,

Corresponde a pagarés obtenidos, para financiar la compra de equipos, materia prima y diversas operaciones de importacin,

Al 31 de diclembre de 2016 y de 2015, el saldo estd referido a contratos de arrendamiento financiero suscritos con entidades financieras locales para adquirir unidades de transporte y maquinarias y equipos; estdn

denominados en soles y en délares Estos arr
Compafila.

Las cuotas de los arrendamientos financieros son pagadas en forma mensual.

A continuacidn se detalla el vencimiento de la porcién no corriente al 31 de diciembre de 2016 y 2015:

2016 2015
5/(000) 5/000)
2017 . 12,763
2018 505 9,694
2019 4,857 8,077
2020 24,974 4,008
Total 30336 34,542

incluyen contratos de financiamiento por 5/10,259,000, asociades a activas que no han sido dispuestos en su totalidad para el uso de la
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(L] Los pagos minimas futuros para los arrendamientos financieros descritos en el acdpite (a) de la
presente nota, netos de los cargos financieros futuros son los siguientes:

2016 2015
Valor presente Valor presente
de los pagos de de los pagos de
Pages arrendamientos Pagos arrendamientos
minimos financieros minimos financieros
$/(000) S/(000) $/000) S/(000)
Hasta 1 afio 4,524 4412 2,028 1,966

Entre 1y 4 afies 9,059 8,991 625 614

Pagas minimos por arrendamientos

futuros 13,583 13,403 2,653 2,580
Menas - impartes que representan

cargos financieros (180) . T3)

Valor presente de los pagos
minimos futuros 13,403 13,403 2,580 2,580

Q) Durante el 2016 y 2015, los gastos financieros registrados en el estado de resultados integrales
ascienden aproximadamente a $/2,782,000 y §/2,618,000, respectivamente,

(h)  Al31 de diclembre de 2016 y de 2015, estas obligaciones financieras no presentan covenants o
restriccidn de tipo administrativo y financiero que la Compafiia deba cumplir

Fuente: Superintendencia de Mercado de valores (La empresa Fabrica
Nacional de Acumuladores ETNA S.A.)

Obligaciones financieras 31 de diciembre 2017, 31 de diciembre 2016

14 OBLIGACIONES FINANCIERAS

a) A continuacion, se presenta la composicion del rubro:

Al 31 de diciembre de Al 1 de enero de
2017 2016 2016
(Reestructurado) (Reestructurado)
Corriente No corriente Corriente No corriente  Corriente No corriente
S/000 S/000 Si000 S$/000 $/000 $/000
Sobregiros bancarios 90 - 594 - - -
Letras en descuento, Nota 8 1,678 - - 5 & %
Préstamos y pagarés (b) 67,240 13,772 36,381 21,345 13,396 33,928
Arrendamientos financieros (c) 10,127 18,941 4412 8,991 1,966 814
Total 79,135 32712 41387 ____ 30336 15.362 34,542
b) Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016 y 1 de enero de 2016, la Compafiia mantiene préstamos y pagarés con instituciones financieras locales, los cuales
se encuentran denominados en soles y dolares, y poseen vencimiento corriente y no corriente. Estos préstamos y pagarés fueron obtenidos como capital
de trabajo y para financiar la compra de inmuebles, maquinaria y equipos, no poseen garantias especificas (excepto por los arrendamientos financieros) y
generan intereses a una tasa anual de acuerdo a las condiciones libres de mercado.
En opinion de la Gerencia los valores razonables de las obligaciones financieras se aproximan a sus valores en libros, debido a que las obligaciones
financieras no poseen antigiiedad significativa y el impacto del descuento no es significativo.
c) Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016 y al 1 de enero de 2016, el saldo de arrendamientos

financieros suscritos con entidades financieras locales, han sido para la adquisicién de inmuebles,
unidades de transporte y maquinarias y equipos, estan denominados en soles y en délares
estadounidenses. Estos arrendamientos, incluyen confratos de financiamiento por $/18,408,000
al 31 de diciembre de 2017, asociados a la construccién de una planta industrial {$/10,258,000 al
31 de diciembre de 2018).

Las cuotas de los arrendamientos financieros son pagadas en forma mensual.

Los pagos minimos futuros para los arrendamientos financieros descritos en el acapite (a) de |a
presente nota, netos de los cargos financieros futures son los siguientes:

AL31 do diciembra de 2017 Al31 de diciembrede 2016
{Reestructurado)
Valor presente Valor presente
de los pagos de de los pagos de
Pagos arrendamientos  Pagos arendamientos
minimos ___ financieros  minimos _ financieros
Hasta 1 afio 10,677 10,127 4,524 4,412
Entre 1y 4 afios 19,287 18,641 2,059 8,901
Pagos minimos por
arrendamientas futuros 20,984 29,068 13,583 13,403
Menos - impories que representan
cargos financieros [ #86) = { 180) :
Valor presente de los pagos
minimos futuros - 29,068 13,403 13,403
Valor presente
de los pagos de
Pagos arrendamientos
financieros
Hasta 1 afio 2,028 1,966
Entre 1y 4 afios 625 614
Pagos minimas por
arrendamientos fuluros 2,653 2,580
Menas - importes que representan
cargos financieros { 73) =
Valor presente de los pagos
minimos futuros 2 580 L2580
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d) A continuacion, se detalla el vencimiento de la porcidn no corriente de las obligaciones financieras
al 31 de diciembre de 2017 y de 2016 y al 1 de enero de 2016:

Al 31 de diciembre de

2017
2018
2018
2020
2021
Total

Al 1de enero

2017 2016 de 2016
/000 §/000 SI000
{Reest jo) (Reestr fo)
i - 12,763
. 506 9,694
1,846 4,857 8,077
17,278 24,974 4,008
13,588 - -
32.712 30,336 34,542

ascienden aproximadamente a 5/4,007,000 y §/2,782,000, respectivamente (Nota 27).

Durante el 2017 y 2016, los gastos financieros registrados en el estado de resultados Integrales

Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, estas obligaciones financieras no presentan covenants o
restriccion de tipo administrativo y financiero que la Compariia deba cumplir.

Fuente: Superintendencia de Mercado de valores (La empresa Fabrica
Nacional de Acumuladores ETNA S.A.)

Obligaciones financieras 31 de diciembre 2018, 31 de diciembre 2017

14

OBLIGACIONES FINANCIERAS

a) A continuacion, se presenta la composicion del rubro:

‘Sobregiros bancarios

Letras en descuento, Nota 8

Préstamos y pagarés (b)

Arrendamientos financieros (c)

Total

Al 31 de diciembre de

Al 1 de enero de

2018 2017 2017
(Reestructurado) Reestructurado!
Corriente No corriente Corriente No corriente Corriente No corriente
$/000 $/000 $/000 $/000 $/000 $/000
47 - 90 - 594 -
1,861 - 1,678 - - -
112,125 4,890 67,240 13,772 36,381 21,345
14,049 20,756 10,127 18,940 4412 8,991
128082 79.135 32712 41387 30,336

b) Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017 y al 1 de enero 2017, la Compafiia mantiene préstamos y pagarés con instituciones financieras locales, los cuales se
encuentran denominados en soles y délares, y poseen vencimiento corriente y no corriente. Estos préstamos y pagarés fueron obtenidos como capital de
trabajo y para financiar la compra de inmuebles, maquinaria y equipo, no poseen garantias especificas (excepto por los arrendamientos financieros) y
generan intereses a una tasa anual de acuerdo a las condiciones libres de mercado.

En opinién de la Gerencia, los valores razonables de las obligaciones financieras se aproximan a sus valores en libros, debido a que las tasas de interés
pactadas contractualmente se asemejan a las tasas de interés vigentes en el mercado y que estéan disponibles para la Compaiiia para instrumentos
financieros similares.

¢) La reconciliacién entre los saldos iniciales y finales de los pasivos derivados de las actividades de

financiamiento es la siguiente:

Sobregiros bancarios
Faclaring con proveedores
Acciones de inversion
Dividendos pagados
Letras en descuento
Préstamos y pagarés
Arrendamientos
Financieros

Total

Sobregiros bancarios
Facloring con proveedores
Acciones de inversion
Dividendes pagados
Letras en descuento
Préstamos y pagarés
Arrendamientos
financieros

Tatal

Al 31 de
diclembre de
2017

/000

Al de
enero do
2017
1000
504
10,832
22,680
2,504
57,726
13,403

07738

Flujos

Flujos

de caja
Slo00

( 504)
3,007

( 6,481)
1,678

23,253

(. 2,150)

Cambios que no generan flujos Al 31 de
Otros cargos y diclembre de
Incrementos  Compensacién _ abonos, neto 2018
S/000 $i000 Si S$1000
- - - 47
- - - 9,899
- - - 22,147
9.266 ( 395) ( 853) 2,807
- - 1,861
- - 117,015
. 34,805
20518 ( (. 653) 168.681
Camblos que no generan fiujos AlI31 de
diclembre
Otros cargos y de 2017
Incrementos Comp abonos, neto Restructurado]
1000 S1000 81000 $1000
. - 90
- - 13,838
- 22,680
8370 ( 675) ( 713) 3,025
- - - 1678
33 - - 81,012
14,659 - 3185 29,067
B Y- S — 875) . 2442 151,391

d) Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017 y al 1 de enero 2017, el saldo de arrendamientos
financieros suscritos con entidades financieras locales, han sido para la adquisicién de inmuebles,
unidades de transporte y maquinarias y equipos; estan denominados en soles y en dolares

estadounidenses.

Los pagos minimos futuros para los arrendamientos financieros descritos en el acapite (a) de la
presente nota, netos de los cargos financieros futuros son los siguientes:
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Al 31 de diciembre de 2018

Al 31 de diciembre de 2017

{Reestructurado)
Valor presente Valor presente
de los pagos de de los pagos de
Pagos arrendamientos  Pagos arrendamientos
minimos_______ financieros minimos financieros
Hasta 1 afio 14,755 14,049 10,677 10,127
Entre 1y 4 afios 21,072 20,756 19,287 18,941
Pagos minimaos por
arrendamientes futuros 35,827 34,805 29,964 29,068
Menos - importes que representan
cargos financieros 1,022) { 896)
Valor presente de los pagos
minimos futuros 34,805 24805 _ 29 068 29,068
Al1 2017 (Reestructurado

Hasta 1 afio

Entre 1y 4 aflos

Pagos minimos por
arrendamientos futuros

Menos - importes que representan
cargos financieros

Valor presente de los pagos
minimos futuros

Valor presente
de los pagos de

Pagos arrendamientos
minimos financieros
4,524 4,412
9,059 8,991
13,583 13,403
( 180)
13,403 13,403

e) A continuacion, se detalla el vencimiento de la porcion no corriente de las obligaciones financieras

al 31 de diciembre de 2018 y de 2017 y al 1 de enero 2017:

Al 31 de diciembre de

Al 1 de enero

2018 2017 de 2017
S/000 S/000 S/000
(Reestructurado) (Reestructurado)

2018 - - 505
2019 - 1,846 4,857
2020 7,024 17,278 24,974
2021 3,853 13,588 -
2022 14,769 - -
Total 25,646 32,712 30,336

f) Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, estas obligaciones financieras no presentan covenants o
restriccion de tipo administrativo y financiero que la Compariia deba cumplir.

Fuente: Superintendencia de Mercado de valores (La empresa Fabrica

Nacional de Acumuladores ETNA S.A))

Obligaciones financieras 31 de diciembre 2019, 31 de diciembre 2018

14 OBLIGACIONES FINANCIERAS

a) A continuacién, se presenta la composicion del rubro:

Al 31 de diciembre de

2019 2018

Corriente  No corriente Corriente  No corriente

$/000 S/000 S/000 S/000
Sobregiros bancarios 198 - 47 -
Letras en descuento, Nota 7 - - 1,861 -
Pagarés (b) 42 653 - 96,577 -
Préstamos (b) 59,942 21,472 15,548 4,890
Arrendamientos financieros (c) 12,061 35,875 14,049 20,756
Total 114,854 57,347 128,082 25,646
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b) Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, la Compafiia mantiene préstamos y pagarés con
instituciones financieras locales, los cuales se encuentran denominados en soles y délares, y
poseen vencimiento corriente y no corriente. Estos préstamos y pagarés fueron obtenidos para
capital de trabajo y para financiar la compra de inmuebles, maquinaria y equipos, no poseen
garantias especificas (excepto por los arrendamientos financieros) y generan intereses a una tasa
anual de acuerdo a las condiciones libres de mercado.

En opinién de la Gerencia, los valores razonables de las obligaciones financieras a corto plazo se
aproximan a sus valores en libros, debido a que las tasas de interés pactadas contractualmente
se asemejan a las tasas de interés vigentes en el mercado y que estan disponibles para la
Compaiila para instrumentos financieros similares.

Al 31 de diciembre de 2019, la Compairiia se encuentra obligada a cumplir con diversos
indicadores financieros relacionados con préstamos por pagar mantenidos con Interbank. Dichos
indicadores financieros son como sigue:

- Ratio de cobertura de servicio de deuda no menor a 1.20. La Compaiiia presenta al 31 de
diciembre de 2019 un ratio de 0.80.

- Ratio Deuda a EBITDA no mayor a 6. La Compaiiia presenta al 31 de diciembre de 2019 un
ratio de 10.7.

A la fecha del presente informe, la Compaiiia se encuentra gestionando con el Interbank el
"waiver” correspondiente al incumplimiento de covenants; en este sentido reclasificé su deuda de
$/56,431,000 de largo plazo a corto plazo.

c) Lareconciliacién entre los saldos iniciales y finales de los pasivos derivados de las actividades de

financiamiento es la siguiente:

Al 31 de Flujos de Caja Cambios que no generan flujos Al 31 de
diciembre de Otros cargosy  diciembre de
Entradas __ (Salidas)  Incrementos Compensacién abonos.neto 2019
S/000 $/000 S/000 S/000 S/000 S/000 S/000
Sobregiros bancarios 47 151 - - - -
Factoring con proveedores 9,899 - ( 9,899) 13,844 - ( 1) 13,943
Acciones de inversion 22,147 - ( 212) - - - 21,935
Dividendos por pagar 2,907 - ( 4,329) 5,500 ( 424) ( 583) 3,071
Letras en descuento 1,861 - ( 1,861) - - - -
Préstamos y pagarés 117,015 7.052 . . - - 124,067
Pasivos por arrendamientos
de activos en uso - - ( 1,934) 7617 . 187 5870
Arrendamientos financieros _____ 34,805 - (_98657) 21462 . 1,326 47,938
Total e 188681 7203 (_27.892) ___48523 ( 424) (. 928) 217,020

d) Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, el saldo de arrendamientos financieros suscritos con

entidades financieras locales, han sido para la adquisicién de inmuebles, unidades de transporte y

maquinarias y equipos; estan denominados en soles y en délares estadounidenses.

Los pagos minimos futuros para los arrendamientos financieros descritos en el acépite (a) de la
presente nota, netos de los cargos financieros futuros son los siguientes:

Al 31 de diciembre de 2019 Al 31 de diciembre de 2018
Valor presente Valor presente
de los pagos de de los pagos de
Pagos arrendamientos  Pagos arrendamientos
minimos ______ financieros minimos financieros
S/000 S/000 $/000 $/000
Hasta 1 afio 13,048 12,061 14,755 14,049
Entre 1y 4 afios 36,708 35875 21,072 20,756
Pagos minimos por
arrendamientos futuros 49,756 47 936 35,827 34,805
Menos - importes que representan
cargos financieros 1.820 - ( 1.022) -
Valor presente de los pagos
minimos futuros 47,9368 47,936 34,805 34,805

e) A continuacion, se detalla el vencimiento de la porcién no corriente de las obligaciones financieras
al 31 de diciembre de 2019 y de 2018:

2019 2018

S/000 S/000
2020 - 7,024
2021 13,338 3,853
2022 12,321 14,769
2023 9,387 -
2024 6,702 -
2025 5457 -
2026 10,142 -
Total 57,347 25,646
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f) Durante el 2019, los gastos financieros registrados en el estado de resultados integrales
ascienden aproximadamente a S/ 8,578,000 y S/ 6,008,000 en el 2018 (Nota 28).

g) Al 31 de diciembre de 2019, el valor razonable de las obligaciones financieras asciende a
§/166,325,000, el cual fue determinado utilizando |as tasas de interés promedio disponibles en el
mercado para instrumentos de similares caracteristicas, estas tasas fueron de 3.57% para
obligaciones financieras denominadas en soles y 3.01% para obligaciones financieras
denominadas en dolares.

Fuente: Superintendencia de Mercado de valores (La empresa Fabrica
Nacional de Acumuladores ETNA S.A.)

Obligaciones financieras 31 de diciembre 2020, 31 de diciembre 2019

15. Obligaciones Financieras
Comprende lo siguiente:
Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre de 2019 Al 1 de enero de 2019
de 2020 (reexpresado) (reexpresado)

En miles de soles Nota Corri No corriente Corriente No corriente Corriente No corriente
Sobregiros bancarios 58 - 198 - 47
Letras en descuento 7 - - - - 1,861
Pagarés (a) 41,274 - 42,653 - 96,577 -
Préstamos (a) 61,184 27,302 59,942 21,472 15,548 4,890
Arrendamientos (2018:
Arrendamientos financieros) (c) 10,258 32,500 12,061 35,875 14,049 20,756

112,774 59,802 114,854 57,347 128,082 25,646
(a) Pagarés y préstamos

(b}

Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019y al 1 de enero 2018, la Compania mantiene préstamos y pagarés con instituciones financieras locales, las cuales
se encuentran denominados en soles y délares estadounidenses, y poseen vencimiento corriente y no corriente. Estos préstamos y pagares fueron
obtenidos para capital de trabajo y para financiar la compra de inmuebles, maquinaria y equipos, no poseen garantias especificas (excepto por los
arrendamientos y financiamientos de largo plazo) y generan intereses a una tasa anual de acuerdo a las condiciones libres de mercado.

En mayo 2020, la Compania obtuvo un préstamo como subsidio de Reactiva aproximadamente S/ 10,000,000 por 36 meses con 12 meses es de gracia
y se establecié una TEA de 0.95% para cumplimiento de obligaciones durante el Covid 19. Al 31 de diciembre de 2020, los gastos financieros
ascendieron a S/ 321,000.

En opinién de la Gerencia, los valores razonables de las obligaciones financieras a corto plazo se aproximan a sus valores en libros, debido a que las
tasas de interés pactadas contractualmente se asemejan a las tasas de interés vigentes en el mercado y que estan disponibles para la Compania para
instrumentos financieros similares.

Al 31 de diciembre de 2020, la Compania se encuentra obligada a cumplir con diversos indicadores financieros relacionados con préstamos por pagar
mantenidos con Interbank. Dichos indicadores financieros son como sigue:

. Ratio de cobertura de servicio de deuda no menor a 1.20. La Compania presenta al 31 de diciembre de 2020 un ratio de 0.93.
. Ratio Deuda a EBITDA no mayor a 5.5. La Compania presenta al 31 de diciembre de 2020 un ratio de 6.52.

Al 31 de diciembre de 2019, la Compania se encontraba obligada a cumplir con diversos
indicadores financieros relacionados con préstamos por pagar mantenidos con Interbank.
Dichos indicadores financieros son como sigue:

. Ratio de cobertura de servicio de deuda no menor a 1.20. La Compania presenta al
31 de diciembre de 2020 un ratio de 0.80.
. Ratio Deuda a EBITDA no mayor a 5.5. La Compania presenta al 31 de diciembre de

2020 un ratio de 10.7.

A la fecha del presente informe, la Compania se encuentra gestionando con el Interbank el
“waiver” correspondiente al incumplimiento de covenants, antes indicados. En este sentido, al
31 de diciembre de 2020 y de 2019, la Compania reclasificd su deuda de S/ 54,720,000 y

S/ 56,431,000 de largo plazo a corto plazo.

La reconciliacion entre las saldos iniciales y finales de los pasivos derivados de las actividades
de financiamiento es la siguiente:

Fuente: Superintendencia de Mercado de valores (La empresa Fabrica
Nacional de Acumuladores ETNA S.A.)
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Préstamos

Ohbligaciones Pasivo por recibidos de
¥

En miles de soles 2] de uso Total
Salde al 1 de enero de 2020 172.201.00 5,870.00 = 2080034 JBEA24.34
Cambios por flujos de efectivo de
financiacin :
Préstamaos 44 EOE 34 - - - 44 535 34
Pagas
Dradendos pagadas - - . - -
Pagos de préstamos a relacionadas - - - - -
Pagos de pasivos por derecho de uso - 12.296.00) - - (2,208 000
Factonng con Provesdares 13,342,330 - - - 11384230
Lansing 8,043.43) . . - 8,049.43)
Papgos de prestamos bancasios (38,9820 - - - 138, 962 03
Yertal samblo par Sujos de sieetivo de 16776154 35M . 20,800 51,608
Cambios gue na fluje de efective -
Total resultados intsgrales - c - - -
Saldo sl 31 de diciembre de 2020 75.056 23,869.00 10,603 00 548.017.00 557 548
Saldo al 1 de enero de 2018 (183 E2T) 27,381 .00 180 98800
Cambios por flujos de efective de
financiacion
Prdstamaos 248 E11) 24851100
Pasivo par derecho de uso B.870) E8T0000
Pagas
Dévidendos pagadas 3,14 {33741
Pagos de pasivos por derecho de uso
Factorng con Provesdores 5. E980 (5.B85
Lensing (11,681 (11,681)
Pagos de préstamos bancasios 12431880 1243, 1880
Totsl eambio por llujos de slectivo de 14748 5870 ) 24,087 177438
financiamienio
Total resultados integrales : : . (3.287) 150,882
Saldo sl 31 de diclembre de 2019 147,479 5,870 . 20,800 308,424

lel Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019, el saldo de arrendarmientos (2018: arendamientos
financieros) suscritos con entidades financieras locales, han sido para la adquisicion de
inmuebles, unidades de transporte y maquinarias y equipos; estan denominados en soles y en
ddlares estadounidenses.

Los pagos minimos futuros para los arrendamientos descritos en el acépite (a) de la presente nota, netos de los cargos financieros futuros son los siguientes:

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre de 2019 Al'1 de enero de 2019
de (reexpresado) (reexpresado)
Valor presente de Valor presente de Valor presente de

Pagos los pagos de Pagos los pagos de Pagos los pagos de
En miles de soles minimos arrendamientos minimos arrendamientos minimos arrendamientos
Hasta 1 afo 10,879 10,258 13,048 12,081 14,755 14,755
Entre 1y 4 afos 32,865 32,500 36,708 35,875 21,072 20,756
Pagos minimos por arrendamientos futuros 43,744 42,758 49,756 47,926 35,827 34,805
Menos - Importes que cargos (988) - (1,820) - (1,022) -
Valor presente de los pagos minimos futuros 42,758 42,758 47,936 47,936 34,805 34,805

(d) A continuacién, se detalla el vencimiento de la porcién no corriente de las obligaciones financieras al 31 de diciembre de 2020 y de 2019 y al 01 de

enero 2019.
Al 1 de enero
2019 de 2019
En miles de soles ree: ado) _(reexpresado)
2020 - - 7,024
2021 - 13,338 3,853
2022 17,539 12,321 14,769
2023 15,136 9,387 -
2024 8271 6,702
2025 6,450 5,457
2026 12,407 10,142 -
59,802 57,347 25,646

(e) Durante el 2020 y 2019, los gastos financieros registrados en el estado de resultados y otros resultados integrales ascienden aproximadamente a
$/7,366,000 y S/ 7,481,000 (nota 29)

f) Al 31 de diciembre del 2020 y de 2019, el valor de las financieras a S/169,022,000 y S/ 166,325,000, respectivamente;
los cuales fueron determinados utilizando las tasas de interés promedio disponibles en el mercado para instrumentos de similares caracteristicas, estas
tasas fueron para obligaciones en soles 2.61% y 3.57% , ¥ para es en dolares 2.03% y 3.01% respectivamente.

Fuente: Superintendencia de Mercado de valores (La empresa Fabrica
Nacional de Acumuladores ETNA S.A.)
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Notas, de los Estados Financieros y Dictamen - Pasivo por impuesto ala
renta diferido, neto

Pasivo por impuesto a la renta diferido, neto 31 de diciembre 2012, 31 de
diciembre 2011

16. Impuesto a la renta diferido

Este rubro comprende lo siguiente (expresado en miles de Nuevos Soles):
31.12.2012  31.12.2011

Activo diferido

Saldo inicial 214 59
Pérdida tributaria y provision de vacaciones 329 155
543 214
Pasivo diferido
Saldo 1nicial 2,183 2,086
Incremento y/o disminucion en el impuesto a la renta
diferido del ano 1,046 355
Cargo a resultados acumulados 14,938 0
Ajuste NIIF pasivo y activo diferido 0 (258)
Total 18,167 2,183
Impuesto a la renta diferido neto 17,624 1,969

El movimiento de la cuenta del impuesto a la renta diferido y conciliacion con estado de
resultados fue el siguiente (expresado en miles de Nuevos Soles):

31.12.2012  31.12.2011

Incremento y/o disminucion en el impuesto a la renta

diferido del ano de la Compania 406 355

Incremento y/o disminucion en el impuesto a la renta

diferido del ano de la Subsidiaria (210) (155)

Ajuste NIIF pasivo y activo diferido 14,938 (258)
15,134 (58)

Fuente: Superintendencia de Mercado de valores (La empresa Fabrica
Nacional de Acumuladores ETNA S.A.)
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Pasivo por impuesto a la renta diferido, neto 31 de diciembre 2013, 31 de
diciembre 2012

c) A confinuacion se presenta el movimiento del activo y pasivo diferido por impuesto a las ganancias al
31 de diciembre de 2013 (expresado en miles de nuevos soles):

Gald sl 3 e Abono jcargo)  Abona (eargnl gy g de

desmbes S demedmes
integral patrimonic

Acthvo d ferida:

Cosio por degreciacion leesing 2 - 13 132
[Participaciin ulldades - - Ird T
Sarvicios de audioria - » Lt T
acacknes k]| B k]
Diferencia de cambao imentarios - 13 13
[Diferencia Bsa de amorizaciin inEngibles 2 2 4
Flucluiaodn de valores 6 - [
Cobemnza dudosa kg -1 - it
Pérdida mibutria 412 7 a7 B2
Tolal activo diferido B50 13 1= 107
Paziva dilerda:

Salda nicial -2 183 - - -2 183
Ventas netas diendag - -3 - =10
Revaluacitn de acivos fios 10,573 -58 -T8 -2, 104
Deprecacitn ecebmda -1.327 -458 4 1,744
Valor razonshle inventarios - 1 - 1
Diferencia de cambo imentaria -13 - - -13
Coslo por degreciacion leasing - -2 - -2
Inferés. impliciio -1 = o -1
Augke 8 valor rezonable -118 ol a2 -157
Total paskodilerida 23616 -EiT 420 -24542
Total -22 766 B4 a5 23525

Fuente: Superintendencia de Mercado de valores (La empresa Fabrica
Nacional de Acumuladores ETNA S.A.)
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Pasivo por impuesto a la renta diferido, neto 31 de diciembre 2014, 31 de
diciembre 2013

14. Impuesto a las ganancias diferido, neto
(@  Acontinuacion se presenta la composicion del rubro segun las partidas que lo originaron:

Abono (cargo) al Abono (cargo) al
estado de Saldo al 31 de estado del Saldo al 31 de
Saldo al 1 de resultado diciembre de resultado diciembre de
enero de 2013 integral 2013 integral 2014
$/.000) $/.(000) $/.(000) $/.000) 5/.000)

Activo diferido
Cobranza dudosa 370 82) 288 - 288
Costo por depreciacién leasing 122 06 106 2 17
Participacion utilidades 77 - 7 @8 49
Servicios de auditoria 44 32 76 32 a4
Vacaclones 39 e} 38 @) 35
Diferencia de cambio inventarios . 13 13 a3
Amortizacién de intangibles 12 2 14 2 16
Fluctuacién de valores 6 - 6 - 6
Pérdida tributaria 410 (101 309 366 675
Total activo diferido 1,090 (163) 927 318 1,245
Pasivo diferido:
Diferencias entre bases contables y tributarias de activos

fijos (20,112) (58) (20,170) 2,307 (17,863)
Depreciacion (1,286) sn (1,743) 326) (2,069)
Ventas netas diferidas - @1y a1 - @311
Valor razonable inventarios (202) 1 @on - (@01
Diferencia de cambio inventario a3 - a3 - 13)
Interés implicito s%) - [¢8) - i)
Otros 170 170 (486) (316)
Total pasivo diferido (21,614) (655) (22,269) 1,495 (20,774)
Total (20,524) (818) (21,342) 1,813 (19,529)

(b) El gasto (beneficio) por impuesto a las ganancias por los afios 2014 y 2013 comprende:

2014 2013
5/.000) 5/.(000)
Corriente (3,646) 3,310
Diferido 1,813 (818)
Total (1,833) (4,128

(©) La conciliacién de la tasa efectiva del impuesto a las ganancias por los afios 2014y 2013 es

como sigue:
2014 2013
S/.(000) % $/.(000) %

Utilidad antes de impuesto a las

ganancias 14,588 100.00 17,012 100.00
Gastos tedrico (tasa efectiva) (4,376) (30.00) (5,104) (30.00)
Gastos no deducibles 236 1.62 976 5.74
Efecto de cambio de tasa 2,307 15.81
Impuesto a las ganancias (1,833) (1257 (4,128) (24.26)

De acuerdo con lo establecido por la Ley N®30296 en Perd, el impuesto a |a renta diferido al 31
de diciembre de 2014 ha sido actualizado aplicando las tasas que se encontrardn vigentes a
partir del 1 de enero de 2015, ver nota 20(a). El efecto de la aplicacién de las nuevas tasas de
impuesto a la renta ascendié a $/.2,307,000, y fue registrado como una ganancia en el estado
consolidado de resultados integrales.

Fuente: Superintendencia de Mercado de valores (La empresa Fabrica Nacional de
Acumuladores ETNA S.A))
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Pasivo por impuesto a la renta diferido, neto 31 de diciembre 2015, 31 de
diciembre 2014

14.  Impuesto a las ganancias diferido, neto
(a) A continuacién se presenta la composicién del rubro segun |as partidas que lo originaron:

Abona (cargo) al Abono (cargo)al  Abono (cargo) al
estado de Saldo al 31 de estado del estado del Saldo al 31 de
Saldo al 1 de resultado diciembre de resultado resultado diciembre de
enero de 2014 integral 2014 integral integral 2015
$/(000) 5/(000) 5/(000) 5/(000) /(000 5/(000)
Activo diferido
Cabranza dudosa 288 - 288 51 - 339
Costo por depreciacion leasing 106 26 132 - - 132
Participacin utilidades 77 @28) 49 - - 49
Servicios de auditoria 76 @32) 44 19 - 63
Vacaciones 38 @) 35 154 - 189
Diferencia de cambio inventarios 13 13) -
Amortizacién de intangibles 14 2 16 2 - 18
Fluctuacion de valores 6 6 - - &
Pérdida tributaria 309 366 675 49 - 724
Total activo diferido 927 318 1,245 275 = 1,520
Pasivo diferida:
Diferencias entre bases contables y tributarias de activos
fijos (20,170) 2,307 (17,863) - - (17,863)
Depreciacion (1,743) (326) (2,069 202 = (1,867
Ventas netas diferidas 311 - (311) = - (31D
Valor razonable inventarios 201y - (201) - - 201
Diferencia de cambio Inventario ay . 13 - - a3
Otros 169 (486) 317 202 (342) (659)
Total pasivo diferide (22,269) 1,495 (20,774) 202 (342) (20,914)
Total (21,342) 1,813 (19,529) 477 (342) (19,394)

(b) El gasto por impuesto a las ganancias por los afios 2015 y de 2014 comprende:

2015 2014
S/(000) 5/(000)
Corriente, nota 13(a) (6,427) (3,646)
Diferido 477 1,813
Total (5,950) (1,833)

(c) La conciliacién de la tasa efectiva del impuesto a las ganancias por los afios 2015y 2014 es
como sigue:

2015 2014
S/(000) % S/(000) %

Utilidad antes de impuesto a las

ganancias 19,581 100.00 14,588 100.00
Gastos tedrico (tasa efectiva) (5,483) (28.00) (4,376) (30.00)
Partidas permanentes (467) (2.39) 236 1.62
Efecto de cambio de tasa d % 2,307 15.81
Impuesto a las ganancias (5,950) (30.39) (1,833) (12.57)

De acuerdo con lo establecido por la Ley N°30296 en Per(, el impuesto a la renta diferido al 31
de diciembre de 2014 ha sido actualizado aplicando las tasas que se encontrardn vigentes a
partir del 1 de enero de 2015, ver nota 19(a). El efecto de la aplicacién de las nuevas tasas de
impuesto a la renta ascendié a $/2,307,000, y fue registrado como una ganancia en el estado
consolidado de resultados integrales al 31 de diciembre de 2014.

Fuente: Superintendencia de Mercado de valores (La empresa Fabrica
Nacional de Acumuladores ETNA S.A.)
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Pasivo por impuesto a la renta diferido, neto 31 de diciembre 2015, 31 de

diciembre 2014

14.  Impuesto a las ganancias diferido, neto
(@  Acontinuacion se presenta la composicion del rubro segun las partidas que lo originaron:

Abano (cargoy al

estado de Abono (cargo) a
Saldo al 1 de resultado otros resultados
enero de 2015 Integral integrales
5/(000) 5/(000) 5/(000)
Activo diferido
Pérdida tributaria 675 49
Costo por depreciacion leasing 132
Provisién para contingencias
Cobranza dudosa 288 51
Vacaciones 35 154
Participacidn utilidades 49
Otros 66 21 -
Total activo diferido 1,245 215 .
Pasivo diferido:
Diferencias entre bases contables y tributarias de activos
fijos 19,992) 202 .
Otros (782) - (342)
Total pasivo diferido 20,774) 202 (342)
Total (19,529) ar? (342)

(b)  Elgasto por impuesto a las ganancias por los afios 2016 y de 2015 comprende:

2016 2015
S/(000) S/(000)
Corriente (6,686) (6,427)
Diferido (877 477
Total (7.563) (5,950)

Saldo al 31 de
diciembre de
2015
$/(000)

(19,790)
1,124

(20,914)

(19,394)

Efecto de cambio  Abona (cargo) al

de tasas de estado del
Impuesto a las resultado

gananclas Integral
5/(000) 5/(000)
348

223

19
8
- 18

- 524

(1,495)

- 94

(1,495) 94
(1,495) 618

© La conciliacién de la tasa efectiva del impuesto a las ganancias por los afios 2016 y 2015 es

como sigue:

2016 2015
S/(000) % S/(000) %

Utilidad antes de impuesto a las

ganancias 23,034 100.00 19,581 100.00
Gastos tedrico (tasa efectiva) (6,450) (28.00) (5,483) (28.00)
Partidas permanentes 382 0.01 (467) (2.39)
Efecto de cambio de tasa (1,495) 0.60 - -
Impuesto a las ganancias (7,563) (27.40) (5,950) (30.39)

De acuerdo con lo establecido en el Decreto Legislativo N°1261, el impuesto a la renta diferido al
31 de diciembre de 2016 ha sido actualizado aplicando las tasas que se encontraran vigentes a
partir del 1 de enero de 2017, ver nota 19(a). El efecto de la aplicacién de las nuevas tasas de
impuesto a la renta ascendié a S/1,495,000, y fue registrado como una ganancia en el estado de

resultados integrales al 31 de diciembre de 2016.

Fuente: Superintendencia de Mercado de valores (La empresa Fabrica

Nacional de Acumuladores ETNA S.A.)

Saldo al 31 de
diciembre de
2016
5/(000)

2,044

(21,285)
1,030)

122,315)

(20,271)
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Pasivo por impuesto a la renta diferido, neto 31 de diciembre 2017, 31 de
diciembre 2016

18 IMPUESTO A LAS GANANCIAS DIFERIDO, NETO

a) A continuacién se presenta la composicion del rubro segun las partidas que lo originaron:

Abono (cargo) Efecto de Abono (cargo)
al estado cambio tasas de Saldoal 31 de al estado Saldo al 31 de

Saldoa 1de de dei a ici de de resultado diciembre de

enero de 2016 integral las ganancias 2016 integral

$/000 $/000 $/000 $/000 /000 $/000

( L ( (
Activo diferido -
Pérdida tributaria 724 - - 724 - 724
Costo por depreciacion leasing 132 348 - 480 205 685
Provisién para contingencias - 223 - 223 ( 77) 146
Cobranza dudosa 339 19 - 358 731 ( 373)
Vacaciones 189 ( 48) - 141 202 343
Desvalorizacién de existencias - - - - 110 110
Participacién utilidades 49 - - 49 - 49

tros 87 (. _18) ) 69 138 207

Total active diferido 1,520 524 = 2,044 153) 1,891
Pasivo diferido -
Diferencias entre bases contables y
tributarias de activos fijos ( 19,730) - ( 1.495) ( 21,285) ( 21,285)
Intereses capitalizados en activo fijo - - - ( 330) ( 330)
Otros ( 1,184) 94 = ( 1.030) ( 161) ( 1,191
Total pasivo diferido ( 20,914) 94 1495) ( 22315) ( 491 ( 22,806)
Total ( 19,384) 618 ( 1495 ( 20271) ¢ 64d) | 20,916)

b) El pasivo por impuesto a la renta diferido se discrimina por su plazo estimado de reversién como

sigue:
2017 2016
$/000 S/000
(Reestructurado)
Impuesto a la renta diferido
Activo
Dentro de los 12 meses ( 182) ( 43)
Después de los 12 meses ( 1.710) ( 2.001)
( 1,891) ( 2,044)
Impuesto a la renta diferido
Pasivo
Dentro de los 12 meses 324 -
Después de los 12 meses 22,482 22,316
22,806 22,316
20,915 20,271

Fuente: Superintendencia de Mercado de valores (La empresa Fabrica
Nacional de Acumuladores ETNA S.A.)

Pasivo por impuesto a la renta diferido, neto 31 de diciembre 2018, 31 de
diciembre 2017

18 IMPUESTO A LAS GANANCIAS DIFERIDO, NETO

a) A continuacién se presenta la composicién del rubro segin las partidas que lo originaron:

Abono (cargo) Abono (cargo)
al estado Saldo al 31 de al estado Abono (cargo) Saldo al 31 de

Saldo a 1de de resultado diciembre de de Itad a os ici e de

enero de 2017 __ integral 2017 integral acumulados 2018

Si000 S/000 S/000 $/000 $/000 $/000

(Restructurado) (Reestructurado)
Activo diferido -
Provision para contingencias 471 ( 228) 243 ( 13) - 230
Efecto de la adopcion inicial de NIIF 9 - - - 145 482 627
Vacaciones 342 10 352 ( 310) - 42
Desvalorizacion de existencias 56 110 166 ( 56) - 110
Servicios de auditoria - 29 29 5 - 34
Amortizacién de intangibles 4 ( 1) 3 22 - 25
Otros = ( 38) ( 38) 107 - 69
Total activo diferido 873 ( 118) 755 100) 482 1137
Pasivo diferido -
Diferencias entre bases contables y
tributarias de activos fijos { 17,091) ( 1,190) ( 18,281) ( 373) - ( 18,654)
Intereses capitalizados en activo fijo - ( 337) ( 337) ( 826) - ( 1,163)
Total pasivo diferido { 17.091) ( 1.827) ( 18618) ( 1.199) - ( 19.817)
Total ( 16,218) ( 1.645) ( 17.863) ( 1,299) — 18.,680)
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b) El pasivo por impuesto a la renta diferido se discrimina por su plazo estimado de reversién como

sigue:
2018 2017
$/000 $/000
(Reestructurado)
Impuesto a la renta diferido
Activo
Dentro de los 12 meses ( 280) ( 512)
Después de los 12 meses ( 857) ( 243)
( 1,137) ( 755)
Impuesto a la renta diferido
Pasivo
Dentro de los 12 meses 512 580
Después de los 12 meses 19,305 18,038
19,817 18,618
_....18,680 17,863

Fuente: Superintendencia de Mercado de valores (La empresa Fabrica
Nacional de Acumuladores ETNA S.A.)

Pasivo por impuesto a la renta diferido, neto 31 de diciembre 2019, 31 de
diciembre 2018

19 IMPUESTO A LAS GANANCIAS DIFERIDO, NETO
a) A continuacion, se presenta la composicion del rubro seguin las partidas que lo originaron:

Abono (carge)

Saldo al 1 de al estado Abono (cargo) Saldo al 31 de Abono (cargo) Abono (cargo)  Saldo al 31 de

enero de de a ici de a ici de

2018 integrales acumulados 2018 acumulados 2018

S/000 $/000 $/000 $/000 $/000 S/000 /000
Activo diferido -
Provision para contingencias 243 ( 13) - 230 ( 53) - 177
Deteriero de cuentas por cobrar - 145 482 627 1,118 - 1.746
Efecto de la adopcion inicial de NIIF 16 - - - - 2,017 - 2,017
Vacaciones 352 310) - 42 820 - 862
Desvalorizacion de existencias 166 ( 56) - 10 ( 110) - -
Servicios de auditoria 29 5 - 34 1 - 35
Amortizacién de intangibles 3 22 - 25 85 - 110
Otros ( 38) 107 - 89 _14) 160 215
Total activo diferido 755 ( 100) 482 1,137 3,865 160 5,162
Pasivo diferido -
Diferencias entre bases contables y
tributarias de activos fijos { 18.281) ( 373) - ( 18,654) ( 776) ( 19,430)
Intereses capitalizados en activa fijo 337 | 826) - ( 1.163) ( 1.096) ( 2,259)
Activos por derecho de uso NIIF 16 - - - ({ 1.723) ( 1.723)
Reconocimiento de intereses NIIF 16 - - - - ( 249) ( 249)
Total pasivo diferido ( 18618) ( 1,199) = ( 19.817) ( 3,844) B ( 23,661)
Total . 17.863) ¢ 1.299) 482 (. 18.680) 21 160 18.499)

b) El pasivo por impuesto a la renta diferido, neto se discrimina por su plazo estimado de reversion

como sigue:
2019 2018
S/000 S/000
Impuesto a la renta diferido Activo
Dentro de los 12 meses ( 1,122) ( 280)
Después de los 12 meses ( 3.940) ( 857)
( 5162) ( 1,137)
Impuesto a la renta diferido Pasivo
Dentro de los 12 meses 628 512
Después de los 12 meses 23,033 19,305
23,661 19.817
18,499 18.680

Fuente: Superintendencia de Mercado de valores (La empresa Fabrica
Nacional de Acumuladores ETNA S.A))
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Pasivo por impuesto a la renta diferido, neto 31 de diciembre 2020, 31 de

diciembre 2019

20. Impuestos a las Ganancias Diferido

Comprenden lo siguiente:

Saldo al 1 de Abono (cargo) Saldo al 31 de Abono (cargo)
enero al estado Abono (cargo) diciembre Abono (cargo) a otros resultados Saldo al 31
de 2019 de resultado a resultados de 2019 Itad, i 1! de dici
En miles de soles ( do) integrales lad [{ Xp do) ! (notas 13y 21) de 2020
Activo diferido
Provisién para contingencias 230 {53) 177 83) - 94
Provisién cobranza dudosa - 704 704 152 856
Efecto NIIF 8 627 415 1,042 (109) 933
Efecto de la adopcion inicial de NIIF 16 - 2017 2,017 - 2,017
Vacaciones 42 820 862 (230 632
Desvalorizacion de existencias 110 (110 - 19 19
Servicios de auditoria 34 1 35 12) 23
Armortizacion de intangibles 25 85 110 2 112
Indemnizacién por cese estimada - - - 77 77
Inversiones - - - - o - 77
Otros 69 14 160 215 42 26 282
Total activo diferido 1,137 3,865 160 5,162 (65) 25 5,122
Pasivo diferido
Diferencias entre bases contables y
tributarias de activos fijos 18,506) (776) 19,282 (280) (8,370 (27,932)
Intereses capitalizados en activo fijo (1,163) (1,096) (2,259) (1,529) - (3,788)
Activos por derecho de uso NIIF 16 - (1,723) 1,723) 762 {961)
Recenocimiento de intereses NIIF 16 (249) (249) a3 (156)
Reactiva - - - [] - 6
Total pasivo diferido (19,669) (3,844) (23,513) (948) (8,370) (32,831)
Total (18,532) 21 160 (18,351) (1,013) (8,345) (27,709)

Fuente: Superintendencia de Mercado de valores (La empresa Fabrica

Nacional de Acumuladores ETNA S.A.)
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ANEXO 7: Notas, de los Estados Financieros y Dictamen - Cuentas por cobrar

comerciales, neto:

Cuentas por cobrar comerciales, neto al 31 de diciembre 2011, 31 de
diciembre 2010

6.

Cuentas por cobrar comerciales, neto

Este rubro comprende lo siguiente (expresado en miles de Nuevos Soles):

31122011 31.12.2010  01.01.2010
Facturas por cobrar 19,051 17,079 15,275
Letras por cobrar 863 739 743
Cheques devueltos 160 159 156
a 20,074 17977 16,174
Estimacion para cuentas de cobranza dudosa b (3.184) 3,642) (3,006)
Total 16,890 14,335 13,168

a. Las cuentas por cobrar comerciales se originan por la venta de baterias a clientes locales y

extranjeros. Estan denominadas en moneda nacional y extranjera, poseen vencimiento

corriente y no generan intereses.

Al 31 de dictembre del 2011 v 2010, el sado de las cuentas por cobrar fue el siguiente:

31.12.2011 31.12.2010
Vencidos:
De 0a 30 dias 7,538 11,702
De 31 a 60 dias 5,440 1,914
De 61 a 180 dias 4,362 1,595
De 181 a 360 dias 283 395
Mas de 360 dias 2,451 2,371
Total 20,074 17,977

y 2010 fue el siguiente (expresado en miles de Nuevos Soles):

. El movimiento de la estimacion para cuentas de cobranza dudosa al 31 de diciembre del 2011

31.12.201 31.12.2010
Saldo inicial 3,643 3,004
Estimacion del ejercicio 1,777 2,218
Recuperos del ejercicio (2,200 (1,538)
Castigos del ejercicio (36) (42)
Saldo final 3,184 3,642

Fuente: Superintendencia de Mercado de valores (La empresa Fabrica
Nacional de Acumuladores ETNA S.A.)
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Cuentas por cobrar comerciales, neto al 31 de diciembre 2012, 31 de

diciembre 2011

6. Cuentas por cobrar comerciales, neto
Este rubro comprende lo siguniente {expresado en miles de Nuevos Soles):
31.12.2012  31.12.2011
Facturas 24,700 19,051
Letras 1,114 863
Cheques devueltos 156 160
2 25,970 20,074
Estimacion para cuentas de cobranza dudosa b (4,743) (3,184)
Total 21,227 16,890
a. Las cuentas estin denominadas en moneda nacional v extranjera, poseen vencimiento
COCHIENLE ¥ N0 ZEeneran infereses.
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la annigiiedad de las cuenras por cobrar comerciales fue el
siguiente (expresado en miles de Nuevos Soles):
31.12.2012  31.12.2011
Por vencer 7,155 6,029
Vencidos:
De (0 a 30 dias 8,773 8,189
De 31 a 60 dias 3,979 1,946
De 61 a 180 dias 2462 1,176
De 181 a 360 dias 996 283
Mais de 360 dias 2,605 2451
Total 25,970 20,074
b. El movimiento de la estimacion para cuenta de cobranza dudosa al 31 de diciembre de 2012y

2011 fue el siguiente (expresado en miles de Nuevos Soles):

31.12.2012 31.12.2011

Saldo inicial
Estmacion
Recupero
Castigos

Saldo final

3,184 1,473
1,621 1765
(18) (19)
(44) (35)
4,743 3,184

Fuente: Superintendencia de Mercado de valores (La empresa Fabrica

Nacional de Acumuladores ETNA S.A))
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Cuentas por cobrar comerciales, neto al 31 de diciembre 2013, 31 de

diciembre 2012

8. Cuentas por cobrar comerciales, neto

Al 31 de diciembre, este rubro comprende (expresado en miles de nuevos soles):

Facturas por cobrar (a)
Letras por cobrar (a)
Cheques devueltos

Sub total
Menos:
Estimacion por deterioro de cuentas por cobrar (b)

Total

2013 2012
24,821 24,680
1,603 1,114
150 -
26,574 25,794
(5,037) (4,409)
21,537 21,385

(a) Las cuentas por cobrar comerciales estan denominadas principalmente en moneda nacional, tienen

vencimiento corriente, no devengan intereses y se originan principalmente por la comercializacion de

baterias para autos.

Al 31 de diciembre de 2013 y de 2012, |a antigiedad de las cuentas por cobrar comerciales fue el

siguiente (expresado en miles de nuevos soles):

Vigentes

Vencidas hasta 30 dias
Vencidas hasta 60 dias
Vencidas hasta 180 dias
Vencidas hasta 360 dias
Vencidas mas de 360 dias

Total (a)

2013 2012
8,914 7,155
5,366 8,173
3,366 3,979
3,890 2,462
1,152 996
3,886 2,429

26,574 25,194

(b) El movimiento de la estimacion acumulada por incobrabilidad de cuentas por cobrar comerciales al 31

de diciembre de 2013 y de 2012 fue el siguiente (expresado en miles de nuevas soles):

Saldos Iniciales
Adiciones
Recuperos
Castigos

Saldos finales

2013 2012
(4.409) (3.184)
(636) (1.287)
8 18
- 44
(5,037) (4,409)

En opinion de la Gerencia de la Compaiiia, la estimacion para las cuentas de cobranza dudosa cubre

adecuadamente el riesgo de incobrabilidad al 31 de diciembre de 2013 y de 2012.

Fuente: Superintendencia de Mercado de valores (La empresa Fabrica

Nacional de Acumuladores ETNA S.A))
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Cuentas por cobrar comerciales, neto al 31 de diciembre 2014, 31 de
diciembre 2013

5.

Cuentas por cobrar comerciales, neto
A continuacién se presenta la composicién del rubro:

(a)

(b)

©

Facturas por cobrar
Letras por cobrar

Cheques devueltos
Sub total
Menos:

Estimacién por deterioro de cuentas por cobrar (d)

Total

2014
S/.(000)

28,034
1,872
149

30,055

(5,196)

24,859

2013
$/.(000)

24,821
1,603
150

26,574

(5,037)

21,537

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, las cuentas por cobrar comerciales estan denominadas
principalmente en Nuevos Soles, tienen vencimiento corriente, no devengan intereses y se
originan principalmente por la comercializacién de baterias para autos.

A continuacién se presenta el andlisis de la antigiiedad de las cuentas por cobrar comerciales
considerando la fecha de emisi6n de las facturas al 31 de diciembre de 2014 y de 2013:

Vigentes

De 31 a 90 dias
De 91 a 180 dias
De 181 a 365 dias
Mds de 365 dias

Vigentes

De 31 a 90 dias
De 91 a 180 dias
De 181 a 365 dias
Mds de 365 dlas

31.12.2014
No Deteriorado Deteriorado Total
$/.(000) $/.(000) $/.(000)
7,976 7976
10,479 10,479
3,926 3,926
2,478 251 2,729
- 4,945 4,945
24,859 5,196 30,055
31.12.2013
No Deteriorado Deteriorado Total
S/.(000) S/.(000) S/.(000)
8,914 = 8,914
8,732 - 8,732
3,891 < 3,891
. 1,151 1351
. 3,886 3,886
21,537 5,037 26,574

De acuerdo con el andlisis efectuado por la Gerencia, una cuenta por cobrar se encuentra
deteriorada cuando, a consecuencia de un andlisis especifico de su recuperacién, se tenga

indicios de un riesgo alto de incobrabilidad.
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(d)  Elmovimiento de la estimacién por deterioro de las cuentas por cobrar comerciales durante el

2014y 2013 fue como sigue:

Saldos Iniclales
Adiciones, nota 18
Recuperos

Saldos finales

En opinién de la Gerencia de la Compafiia y su Subsidiaria, la estimacion por deterioro de las

2014
§/.(000)

5,037
161
(2)

5,196

2013
5/.(000)

4,409
636
(8)

5,037

cuentas por cobrar comerciales cubre adecuadamente el riesgo de incobrabilidad al 31 de

diciembre de 2014 y de 2013.

Fuente: Superintendencia de Mercado de valores (La empresa Fabrica
Nacional de Acumuladores ETNA S.A))

Cuentas por cobrar comerciales, neto al 31 de diciembre 2015, 31 de

diciembre 2014

5. Cuentas por cobrar comerciales, neto

(a) A continuacidn se presenta la composicién del rubro:

Facturas por cobrar
Letras por cobrar

Cheques devueltos
Sub total
Menos:

Estimacién por deterioro de cuentas por cobrar (d)

Total

2015
SA(000)

28,816
2,818
148

31,782

(5,377)

26,405

2014
S(000)

28,034
1,872
149

30,055

(5,196)

24,859

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, |as cuentas por cobrar comerciales estan denominadas
principaimente en soles, tienen vencimiento corriente, no devengan intereses y se originan
principalmente por la comercializacién de baterias para autos.

Vigentes

De 31 a 90 dias
De 91 a 180 dias
De 181 a 365 dias
Mas de 365 dias

31.12.2015
No deteriorado Deteriorado Total
S/(000) Sf(000) 5/(000)
25,555 25,555
514 514
a1 91
245 42 287
5,335 5,335
26,405 5377

31,782
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Vigentes

De 31 a 90 dias
De 91 a 180 dias
De 181 a 365 dlas
Mas de 365 dias

31.12.2014

No deteriorado
S/(000)
7,976
10,479
3,926
2,478

24,859

Deteriorado Total

S/(000) S/(000)
7976
10,479
3,926
251 2,729
4945 4,945
5,196 30,055

©) De acuerdo con el andlisis efectuado por la Gerencia, una cuenta por cobrar se encuentra
deteriorada cuando, a consecuencia de un andlisis especifico de su recuperacion, se tenga

indicios de un riesgo alto de incobrabilidad.

(d)  El movimiento de la estimacion por deterioro de las cuentas por cobrar comerciales durante el

2015 y de 2014 fue como sigue:

Saldos iniclales
Adiciones, nota 18
Recuperos

Saldos finales

2015
$/(000)

5,196
181

5377

2014
$/(000)

5,037
161
2)

5,196

En opinién de la Gerencia de la Compaliia, la estimacién por deterloro de las cuentas por cobrar
comerciales cubre adecuadamente el riesgo de incobrabilidad al 31 de diciembre de 2015 y de

2014,

Fuente: Superintendencia de Mercado de valores (La empresa Fabrica

Nacional de Acumuladores ETNA S.A.)

Cuentas por cobrar comerciales, neto al 31 de diciembre 2016, 31 de

diciembre 2015

5. Cuentas por cobrar comerciales, neto

(@ A continuacién se presenta la composicién del rubro:

Facturas por cobrar
Letras por cobrar
Cheques devueltos

Sub total

Menos:
Estimacidn por deterioro de cuentas por cobrar (d)

Total

2016
S/(000)

40,108
1,769
149

42,026

(4,925)

37,101

2015
S/(000)

28,816
2,818
148

31,782

5,377

26,405
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Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las cuentas por cobrar comerciales estan denominadas
principalmente en soles, tienen vencimiento corriente, no devengan intereses y se originan
principalmente por la comercializacién de baterfas.

(b) A continuacién se presenta el andlisis de la antigiedad de las cuentas por cobrar comerciales
considerando la fecha de emisién de las facturas al 31 de diciembre de 2016 y de 2015:

2016
No deteriorado Deteriorado Total
S/(000) S/(000) S/(000)
Vigentes 36,125 2 36,125
De 31 a 90 dfas 645 - 645
De 91 a 180 dfas 161 » 161
De 181 a 365 dias 170 . 170
Mas de 365 dlas . 4,925 4,925
37,101 4,925 42,026
2015
No deteriorado Deteriorado Total
S/(000) S/(000) S/(000)
Vigentes 25,555 » 25,555
De 31 a 90 dias 514 . 514
De 91 a 180 dfas 91 . 91
De 181 a 365 dfas 245 42 287
Mds de 365 dias - 5,335 5,335
26,405 5,377 31,782

(c) De acuerdo con el andlisis efectuado por la Gerencia, una cuenta por cobrar se encuentra
deteriorada cuando, a consecuencia de un andlisis especifico de su recuperacion, se tenga
indicios de un riesgo alto de incobrabilidad.

(d) El movimiento de la estimacién por deterioro de las cuentas por cobrar comerciales durante el
2016 y de 2015 fue como sigue:

2016 2015
S/(000) S/(000)
Saldos Iniciales 5,377 5,196
Adiciones, nota 18 68 181
Recuperos (191) =
Castigos (329) 2
Saldos finales 4,925 5,377

En opinién de la Gerencia de la Compaiiia, la estimacién por deterioro de las cuentas por cobrar
comerciales cubre adecuadamente el riesgo de incobrabilidad al 31 de diciembre de 2016 y de
2015.

Fuente: Superintendencia de Mercado de valores (La empresa Fabrica
Nacional de Acumuladores ETNA S.A))
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Cuentas por cobrar comerciales, neto al 31 de diciembre 2017, 31 de
diciembre 2016

8 CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES, NETO

a) A continuacion, se presenta la composicion del rubro:

Al 31 de diciembre de Al 1 de enero

2017 2016 de 2016

S/000 S/000 $/000

(Reestructurado) (Reestructurado)

Facturas por cobrar 51,487 40,108 28,816
Letras por cobrar 1,775 1,769 2,818
Letras en descuento, Nota 14 1,678 - -
Cheques devueltos 8 149 148
Sub total 54,948 42 026 31,782
Menos:
Estimacion por deterioro de cuentas
por cobrar (d) ( 2,428) ( 4.925) ( 5377)
Total 52.520 37,101 26,405

Al 31 de diciembre de 2017 y de 20186, las cuentas por cobrar comerciales estan denominadas
principalmente en soles, tienen vencimiento corriente, no devengan intereses y se originan
principalmente por la comercializacién de baterias.

b) A continuacion, se presenta el analisis de la antigliedad de las cuentas por cobrar comerciales
considerando la fecha de emision de las facturas al 31 de diciembre de 2017 y de 2016 y al 1 de
enero de 2016:

No deteriorado Deteriorado Total
$/000 S/000 S/000

Al 31 de diciembre de 2017
Vigentes 47,931 - 47,931
De 31 a 90 dias 1,652 - 1,652
De 91 a 180 dias 584 - 584
De 181 a 365 dias 1,205 - 1,205
Méas de 365 dlas 1,148 2428 3.576

52,5620 2.428 54,948
Al 31 de diciembre de
2016 (Reestructurado)
Vigentes 36,125 - 36,125
De 31 a 90 dias 645 - 645
De 91 a 180 dias 161 - 161
De 181 a 365 dias 170 - 170
Mas de 365 dias - 4925 4,925

37,101 4925 ____ 42,026
Al 1 de enero de
2016 (Reestructurado)
Vigentes 25,555 - 25,555
De 31 a 90 dias 514 - 514
De 91 a 180 dias 91 - 91
De 181 a 365 dias 245 42 287
Més de 365 dias - 5,335 5335

26,405 5377 31,782

c) De acuerdo con el andlisis efectuado por la Gerencia, una cuenta por cobrar se encuentra
deteriorada cuando, a consecuencia de un analisis especifico de su recuperacion, se tenga
indicios de un riesgo alto de incobrabilidad.
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d)

Fuente:

El movimiento de la estimacion por deterioro de las cuentas por cobrar comerciales fue como
sigue:

2017 2016
S/000 S/000
(Reestructurado)

Saldos iniciales 4,925 5,377
Adiciones, Nota 24 109 68
Recuperos ( 15) ( 191)
Castigos ( 2,587) ( 329)
Otros ( 4) =
Saldos finales 2,428 4,925

En opinién de la Gerencia de la Compaiiia, la estimacion por deterioro de las cuentas por cobrar
comerciales cubre adecuadamente el riesgo de incobrabilidad al 31 de diciembre de 2017 y de
2016 y al 1 de enero de 2016.

Superintendencia de Mercado de valores (La empresa Fabrica

Nacional de Acumuladores ETNA S.A))

Cuentas por cobrar comerciales, neto al 31 de diciembre 2018, 31 de
diciembre 2017

8 CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES, NETO

a)

b)

A continuacion, se presenta la composicion del rubro:

Al 31 de diciembre de Al 1 de enero

2018 2017 de 2017

$/000 S/000 S/000

(Reestructurado) (Reestructurado)

Facturas por cobrar 51,938 51,487 40,108
Letras por cobrar 2,308 1,775 1,769
Letras en descuento, Nota 14 1,861 1,678 -
Cheques devueltos - 8 149
Sub total 56,107 54,048 42,026
Menos:
Estimacion por deterioro de cuentas
por cobrar (b) ( 2,881) ( 2428) ( 4,925)
Total 53,226 52,520 _37,101

Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017 y al 1 de enero 2017, las cuentas por cobrar comerciales
estan denominadas principalmente en soles, tienen vencimiento corriente, no devengan intereses
y se originan principalmente por la comercializacién de baterias.

Detericro de cuentas por cobrar comerciales -

La Compariia aplica el enfoque simplificado de la NIIF 9 para medir las pérdidas crediticias
esperadas utilizando una provisién de pérdidas esperadas sobre la vida del instrumento para
todas las cuentas por cobrar.

Para medir las pérdidas crediticias esperadas, las cuentas por cobrar se han agrupado en funcién
de las caracteristicas de riesgo de crédito compartidas y los dias vencidos.

Las tasas de pérdida esperada se basan en los perfiles de pago de las ventas en un periodo de
36 meses antes del 31 de diciembre de 2018 o 1 de enero de 2018, y las pérdidas crediticias
historicas correspondientes experimentadas dentro de este periodo. Las tasas de pérdidas
histéricas se ajustan para reflejar la informacion actual y prospectiva de factores
macroeconomicos que afectan la capacidad de los clientes para liquidar las cuentas por cobrar
comerciales.

Sobre esa base, la provision para pérdidas al 31 de diciembre de 2018 y al 1 de enero de 2018

(tras la adopcion de la NIIF 9) se determind de la siguiente manera para las cuentas por cobrar
comerciales:

218



Al 31 de diciembre de 2018 -
Vigentes

Vencidas hasta 30 dias
Vencidas entre 31 y 60 dias
Vencidas entre 61 y 90 dias
Vencidas entre 91 y 180 dias
Vencidas mayores a 180 dias

Al 1 de enero de 2018 -
(Reestructurado)

Vigentes

Vencidas hasta 30 dias
Vencidas entre 31 y 60 dias
Vencidas entre 61 y 90 dias
Vencidas entre 91 y 180 dias
Vencidas mayores a 180 dias

Tasa de pérdida
esperada

%

Hasta 0.17%
Hasta 1.756%
Hasta 5.70%
Hasta 10.28%
Hasta 24.67%
Hasta 100%

Tasa de pérdida
esperada

%

Hasta 0.17%
Hasta 1.75%
Hasta 5.70%
Hasta 10.28%
Hasta 24.67%
Hasta 100%

Cuentas Provisién por
por cobrar deterioro
S/000 S/000
35,886 26
10,006 60
1,203 38
694 - 34
1,397 135
6,921 2,580
56,107 2,881
Cuentas Provision por
por cobrar deterioro
S/000 S/000
38,388 28
7,275 30
2,798 43
648 10
591 39
5,248 3.913
54,948 4,063

El movimiento anual de la estimacion por deterioro de las cuentas por cobrar comerciales por el
afio terminado el 31 de diciembre fue como sigue:

Saldo inicial

Incremento por adopcién NIIF 9 al 1 de enero de 2018

Saldo inicial (reestructurado y después de cambio de

politica contable - NIIF 9)
Adiciones, Nota 24
Recuperos

Castigos

Otros

Saldos finales

2018 2017
S$/000 S/000
(Reestructurado)
2,428 4,925
1,635 -
4,063 4,925
592 109
( 4) 15)
( 1,774) ( 2,587)
4 4)
2,881 2,428

En opinién de la Gerencia de la Compaifiia, la estimacion por deterioro de las cuentas por cobrar
comerciales cubre adecuadamente el riesgo de incobrabilidad al 31 de diciembre de 2018 y de

2017 y al 1 de enero de 2017.

Fuente: Superintendencia de Mercado de valores (La empresa Fabrica
Nacional de Acumuladores ETNA S.A.)

Cuentas por cobrar comerciales, neto al 31 de diciembre 2019, 31 de
diciembre 2018

7

Facturas por cobrar

Letras por cobrar

Letras en descuento, Nota 14
Subtotales

Menos:
Estimacion por deterioro de cuentas por cobrar
Totales

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES, NETO

a) A continuacién, se presenta la composicion del rubro:

Al 31 de diciembre de

2019 2018

$/000 $/000
46,816 51,938

5,221 2,308
- 1,861

52,037 56,107

( 6,797) ( 2,881)
45,240 53,226
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Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, las cuentas por cobrar comerciales estan denominadas
principalmente en soles, tienen vencimiento corriente, no devengan intereses y se originan
principalmente por la comercializacion de baterias.

b) Deterioro de cuentas por cobrar comerciales -

La Compaiiia aplica el enfoque simplificado de la NIIF 9 para medir las pérdidas crediticias esperadas
utilizando una provision de pérdidas esperadas sobre la vida del instrumento para todas las cuentas
por cobrar.

Para medir las pérdidas crediticias esperadas, las cuentas por cobrar se han agrupado en funcién de
las caracteristicas de riesgo de crédito compartidas y los dias vencidos.

Las tasas de pérdida esperada se basan en los perfiles de pago de las ventas en un periodo de 36
meses antes del 31 de diciembre de 2019 y de 2018, y las pérdidas crediticias historicas
correspondientes experimentadas dentro de este periodo. Las tasas de pérdidas histéricas se ajustan
para reflejar la informacion actual y prospectiva de factores macroeconémicos que afectan la
capacidad de |os clientes para liquidar las cuentas por cobrar comerciales.

c) A continuacion, se presenta el analisis de la antigiedad de las cuentas por cobrar comerciales
considerando la fecha de emision de las facturas al 31 de diciembre 2019 y de 2018.

Al 31 de diciembre de

2019 2018
S/000 S$/000
Vigentes 35,824 35,886
Vencidas:
Hasta 30 dias 3,009 10,006
De 31 a 90 dias 2,514 1,203
De 91 a 180 dias 714 694
De 181 a 365 dias 1,850 1,397
Mas de 365 dias 8,126 6.921
52,037 56,107
d) El movimiento de la estimacion por deterioro de las cuentas por cobrar comerciales fue como
sigue:
2019 2018
S/000 S/000
Saldos iniciales 2,881 4,063
Adiciones, Nota 25 3,919 592
Recuperos - ( 4)
Castigos - ( 1,774)
Otros ( 3) 4
Saldos Finales 86797 2,881

En opinién de la Gerencia de la Compaiiia, la estimacion por pérdida crediticia esperada de las
cuentas por cobrar comerciales cubre adecuadamente el riesgo de incobrabilidad al 31 de diciembre
de 2019 y de 2018

Provisién por
Tasa de pérdida Cuentas pérdida crediti-
esperada __ porcobrar _ ciaesperada
%o S/000 S$/000
Al 31 de diciembre de 2019 -
Vigentes Hasta 3.78% 35,824 1,353
Vencidas hasta 30 dias Hasta 5.15% 3,009 155
Vencidas entre 31y 80 dias Hasta 7.39% 2,514 178
Vencidas entre 61 y 90 dias Hasta 21.29% 714 152
Vencidas entre 91 y 180 dias Hasta 34.01% 1,850 629
Vencidas mayores a 180 dias Hasta 100% 8,126 4,330
e B.797
Al 31 de diciembre de 2018 -
Vigentes Hasta 0.17% 35,886 26
Vencidas hasta 30 dias Hasta 1.75% 10,006 60
Vencidas entre 31y 60 dias Hasta 5.70% 1,203 38
Vencidas entre 61 y 90 dias Hasta 10.28% 694 34
Vencidas entre 91 y 180 dias Hasta 24.67% 1,397 135
Vencidas mayores a 180 dias Hasta 100% 6,921 2,588
56,107 2,881

Fuente: Superintendencia de Mercado de valores (La empresa Fabrica
Nacional de Acumuladores ETNA S.A))
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Cuentas por cobrar comerciales, neto al 31 de diciembre 2020, 31 de
diciembre 2019

Cuentas por Cobrar Comerciales

Comprende lo siguiente:

Al 1 de enero

2019 de 2019
En miles de soles 2020 (reexpresado) (reexpresado)
Facturas por cobrar 47,316 46,816 51,938
Letras por cobrar 4,128 5,221 2,308
Letra en descuento - - 1,861
51,444 52,037 56,107
Menos
Pérdida crediticia esperada (c) (9,320) (6,797) (2,881)
42,124 45,240 53,226

Al 31 de diciembre de 2020 y de 2019 y al 01 de enero 2019, las cuentas por cobrar comerciales
estan denominadas principalmente en soles, tienen vencimiento corriente, no devengan intereses y
se originan principalmente por la comercializacion de baterias.

(a)

(b}

Deterioro de cuentas por cobrar comerciales.

La Compania aplica el enfoque simplificado de la NIIF 9 para medir las pérdidas crediticias
esperadas utilizando una provision de pérdidas esperadas sabre la vida del instrumento para
todas las cuentas por cobrar.

Para medir las pérdidas crediticias esperadas, las cuentas por cobrar se han agrupado en
funcién de las caracteristicas de riesgo de crédito compartidas y los dias vencidos.

Las tasas de pérdida esperada se basan en los perfiles de pago de las ventas en un periodo
de 36 meses antes del 31 de diciembre de 2020 y de 2019 y al 01 de enero 2019, y las
pérdidas crediticias historicas correspondientes experimentadas dentro de este periodo. Las
tasas de pérdidas histdricas se ajustan para reflejar la informacién actual y prospectiva de
factores macroeconémicos que afectan la capacidad de las clientes para liquidar las cuentas
por cobrar comerciales.

A continuacién, se presenta el analisis de la antigliedad de las cuentas por cobrar comerciales
considerando la fecha de emision de las facturas al 31 de diciembre 2020, de 2019y al 01 de
enero de 2019:

Al 1 de enero
En miles de soles 2020 2019 de 2019
Vigentes 29,339 36,824 35,886
Vencidas
Hasta 30 dias 4,818 3,009 10,006
De 31 a 90 dias 3,410 2514 1,203
De 91 a 180 dias 1,330 714 694
De 181 a 365 dias 3,555 1,850 1,397
Mas de 365 dias 8,992 8,126 6,921
51,444 52,037 56,107
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(c) El movimiento de la estimacion por deterioro de las cuentas por cobrar comerciales fue como

sigue:

Al 1 de enero

2019 de 2019
En miles de soles Nota 2020 (reexpresado) (reexpresado)
Saldos iniciales 6,797 2,881 4 063
Adicion: Pérdida crediticia esperada 2467 3,919 562
Recuperas 4) - (4)
Castigos - = 1,774)
Otros B0 13) 4
Saldos finales 9,320 6,797 2,881

En opinion de la Gerencia de la Compania, la estimacion por pérdida crediticia esperada de las
cuentas por cobrar comerciales cubre adecuadamente el riesgo de incobrabilidad al 31 de diciembre

de 2020, de 2019 y al 1 de enero de 2019:

Provision para
Tasa de pérdida Cuentas por pérdida crediticia

En miles de soles esperada % cobrar esperada
Al 31 de diciembre de 2020
Vigentes Hasta 0.11% 29,339 30
encidas hasta 30 dias Hasta 1.02% 4,818 49
Vencidas entre 31 y 60 dias Hasta 3.19% 1,666 50
Vencidas entre 81 v 90 dias Hasta 5.53% 1,844 102
Vencidas entre 91 y 180 dias Hasta 6.32% 1,330 84
Vencidas mayores a 180 dias Hasta 71.76% 12,647 9,008

51,444 9,320
Al 31 de diciembre de 2019
Vigentes Hasta 3.78% 35,824 1,363
\encidas hasta 30 dias Hasta 5.15% 3,009 168
Vencidas entre 31 y 60 dias Hasta 7.08% 2,514 178
Vencidas entre 61 y 90 dias Hasta 21.29% 714 162
Vencidas entre 91 y 180 dias Hasta 34.00% 1,850 629
Vencidas mayores a 180 dias Hasta 53.29% 8,126 4,330

52,037 6,797
Al 1 de enero de 2019
Vigentes Hasta 0.07 % 35,886 26
Vencidas hasta 30 dias Hasta 0.60% 10,006 60
Vencidas entre 31 y 60 dias Hasta 3.16% 1,208 38
Vencidas entre 61 y 90 dias Hasta 4.90% 694 34
Vencidas entre 91 v 180 dias Hasta 9.66% 1,397 135
Vencidas mayares a 180 dias Hasta 37.39% 6,921 2,588

56,107 2,881

Fuente: Superintendencia de Mercado de valores (La empresa Fabrica
Nacional de Acumuladores ETNA S.A))
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ANEXO 8: Notas, de los Estados Financieros y Dictamen - Contingencias:

Contingencias al 31 de diciembre 2011, 31 de diciembre 2010

26. Contingencias

a. Procesos cviles
Los accionistas Maria Rosario Peyon Casaretto v Maria Luisa Peyon Casaretto demandan a la
Compariia y a Manuel Antonio Cueto Miranda ante el 15° juzgado cwil, el 21 de julio del
20110, las demandantes solicitaron al Poder Judical se les declare propeetanas de un paguete de
acciones que figuran a nombre del demandado en el libro matricula de acciones de la
Comparnia, mediante resolucidn N® 26 del 26 de diciembre del 201 1el juegado declaro como
legimas propietarias a las demandantes, ordenando a la Compariia anote el derecho de
propiedad en el ibro matricula de acciones. Habiéndose levantado una medida cautelar de
embargo por parte del juzgado, la Compania el 17 de febrero del 2012 consigno 5/.313 mul v
5/, 648 mil correspondientes a las utibdades que generaron las acciones en litigio, en los
perindos del 2000 v 2010, debiendo entregarlo el juex al vencedor del juicio.

b. Procesos arbitrales

El accionista Manual Cueto Miranda demando el 28 de febrero del 2001 ala Compariia ante el
15% juzgado avil, solicitando se declare la invalidex del acuerdo de junta general de accionistas
por la cual se anoto conflicto de tiularidad que sostiene con las sefioras Pevon Casaretto en el
libro de matricula de acciones, adicionalmente solicito el pago de unlidades del ano 2009
correspondientes a las acciones en itigio. Medante Resoluaion N® 16 del 13 de septiembre de
2011 se declara fundada la pretensiin del demandante estando supeditado el pago a la medida
cautelar del embargo dictado en el proceso que mantiene con las sefioras Pevon.

c. Proceso laboral
La Comparia mantiene procesos laborales por 5/. 1,332 mil. La Gerencia V 5US ASeS0res
legales sefialan que se viene agotando todos los medios para que el resultado de los procesos
puedan ser favorables para los intereses de la Compariia.

Fuente: Superintendencia de Mercado de valores (La empresa Fabrica
Nacional de Acumuladores ETNA S.A))

Contingencias al 31 de diciembre 2012, 31 de diciembre 2011

27. Contingencias

2. Procesos mbutanios
En el perindo 2012 la Administracion Tributaria efectud una revision del Impuesto a la Renta
por el periodo 2010, dando como resultado una diferencia por pagar a la Administracion
Tubutaa por 5/.958 unl nndwde milereses v wia wulla por supucstas ousiones e las
declaraciones del impuesto a la renta del periodo mencionado por 5/.531 mil incluido
intereses. Adicionalmente, solicita el pago de supuestos dividendos presuntos por 5/.102 mil.

La Compania interpondra el correspondiente recurso de reclamacion contra las resoluciones
de determinacidn v de multa notificadas por la Administracion Tobutara.

b. Procesos cviles
Los accionistas Maria Rosarnio Peyon Casaretto y Maria Lucia Peyon Casaretto demandan a la
Compania y a Manuel Antomo Cueto Miranda ante el 15° juzgado cwvil, en julio del 2010, las
demandantes solicitaron al Poder Judicial se les declare propietarias de un paguete de acciones
que figuran a nombre del demandado en el libro matricula de acciones de la Comparia,
mediante resolucion N¥ 26 de diciembre de 2011 el juzgado declard como legitimas
propietarias a las demandantes, ordenando a la Compania anote el derecho de propiedad en el
libro matrocula de acciones.
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En octubre de 2012 la Primera Sala Civil de Lima mediante resolucion N® 16 confirma la
sentencia de ponimera instancia, declarando que las demandantes son las legitimas propietarias
de 1,241,625 acciones que aparecen registradas a nombre de Manuel Antonio Cuento
Miranda correspondiendo a Maria Rosarnio Peyon Casaretto 620,813 acciones v a Maria Lucia
Peyin Casaretto 620,812 ordenando a la Compadida anote el derecho de propiedad en el libro
matricula de acciones.

c. Procesos arbitrales

El 5r. Manuel Cueto Miranda demandd en febrero de 2011 a la Compaifiia ante el 157 juzgado
civil, solicitando se declare la invalidez del acuerdo de junta general de accionistas por la cual

Fuente: Superintendencia de Mercado de valores (La empresa Fabrica
Nacional de Acumuladores ETNA S.A.)

Contingencias al 31 de diciembre 2013, 31 de diciembre 2012

28. Contingencias

Fabrica Nacional de Acumuladores Etna S.A.
En opinién de la Gerencia General de la Compainiia y segun su Asesor Legal, la Compariia no presenta
juicios y eventos de importancia pendientes de resolver u otras contingencias al 31 de diciembre de 2013.

Procesos tributarios
v Al 31 de diciembre 2013 la empresa presenta los siguiente procesos tributarios:

Expediente | Salas | Rectamo Estado
1.-  16226-202 Sala de Aduanas del Tribural Fiscal USE 86mil  Pendiente de resolucion
2.- 178972012 Sala de Aduanas del Tribunal Fiscal US$ 51mil  Pendiente de resolucion
3.- 177392012 Sala de Aduanas del Tribunal Fiscal US$ 67mil  Pendiente de resolucion
4.-  16226-2012 Sala de Aduanas del Tribunal Fiscal USE 58mil  Pendiente de resolucién
5.-  16081-2012 Sala de Aduanas del Tribunal Fiscal US$ 14mil  Pendiente de resolucién
6.-  16081-2012 Sala de Aduanas del Tribunal Fiscal USE 13mil  Pendiente de resolucion
T- 169312012 Sala de Aduanas del Tribunal Fiscal US$ 32mil  Pendiente de resolucion
8- 177392012 Sala de Aduanas del Tribunal Fiscal US$ 30mil  Pendiente de resolucion
9- 118-0114-2012-075100 Infendencia de AduanaMariima del Callao de la SUNAT USE 22mil  Pendiente de resolucién
10.-  118-0114-2012-075098 Infendencia de AduanaMariima del Callao de la SUNAT USE 67 mil  Pendiente de resolucién
11.-  118-0114-2012-075103-1 Infendencia de Aduana Mariima del Callao de la SUNAT USE 46mil  Pendiente de resolucion
12.-  118-0114-2012-075096-9 Intendencia de Aduana Mariima del Callao de la SUNAT USE 48 mil Pendiente de resolucion

Dichos procesos son producto de reclamos, por el pago indebido de tributos derivados de la importacion de
baterias en deshuso, desperdicios y desechos de acumuladores realizada por la Compania.

v Expediente N° 000-ASODT-2013-474906-8 (Intendencia Nacional de Prevencion del Contrabando y
Fiscalizacion Aduanera de la SUMAT). La Compania fue notificada con la Resolucion N® 000-
3X4100/2013-000248 de fecha 13 de junio de 2013, mediante la cual se dispone la cobranza de
US$ 834,942 por concepto de tributos dejados de pagar en las Declaraciones Aduaneras de
Mercancias (DAM). Con fecha 19 de julio la Compaiiia interpuso recurso de reclamacion contra la
Resolucion 000-3X4100/2013-000248. Actualmente se encuentra pendiente de resolucion y de
acuerdo a la respuesta del abogado la posible contingencia es de S/. 2,334 mil (US$ 835 mil), en
opinion de la Gerencia y Directorio han creido conveniente estimar S/.1,410 mil.
Procesos laborales
v"  Proceso iniciado por José Elias Zuiiiga Chumbile contra Fabrica Macional de Acumuladores Etna
S.A., por Indemnizacion por dafios y perjuicios por incumplimiento de normas laborales, ante el 2do
Juzgado Especializado de Trabajo de Lima Morte, expediente 00271-2013, importe demandado §/.90
mil, de acuerdo con la respuesta de abogados, dicho pasivo sera cubierto por Pacifico Peruano Suiza
Compariia de Sequros v Reaseguros S.A

v Proceso iniciado por Jesis Edgar Ravillet Gutémrez contra Fabrica Nacional de Acumuladores Etna
S.A., por Cese de actos de hostilizacion ante el Juzgado especializado de Trabajo Transitorio de la
Corte Superior de Justicia Lima Norte, expediente 0515-2010, importe demandado S/.1,532 mil, de
acuerdo con la respuesta de los abogados la posible contingencia es de S/.600 mil.

Fuente: Superintendencia de Mercado de valores (La empresa Fabrica
Nacional de Acumuladores ETNA S.A))
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Contingencias al 31 de diciembre 2014, 31 de diciembre 2013

22. Contingencias
En opinion de la Gerencia y sus asesores legales, la Compafia y su Subsidiaria no mantienen

juicios y eventos materiales pendientes de resolver u ofras contingencias al 31 de diciembre de 2014 y
de 2013.

Fuente: Superintendencia de Mercado de valores (La empresa Fabrica
Nacional de Acumuladores ETNA S.A.)

Contingencias al 31 de diciembre 2015, 31 de diciembre 2014

21. Contingencias
En opinidn de la Gerencia y sus asesores legales, la Compafifa no mantiene juicios y eventos materiales
pendientes de resolver u ofras contingencias al 31 de diciembre de 2015 y de 2014,

Fuente: Superintendencia de Mercado de valores (La empresa Fabrica
Nacional de Acumuladores ETNA S.A.)

Contingencias al 31 de diciembre 2016, 31 de diciembre 2015

21. Contingencias
Al 31 de diciembre de 2016, la Compafiia mantiene contingencias calificadas como probables por un
total de 5/1,596,000, las cuales se encuentran totalmente provisionadas. En opinidn de la Gerencia y
sus asesores legales, la Compafiia no mantiene juicios y eventos adicicnales no reconocidos. {(Ver nota
13(an.

Fuente: Superintendencia de Mercado de valores (La empresa Fébrica
Nacional de Acumuladores ETNA S.A.)

Contingencias al 31 de diciembre 2017, 31 de diciembre 2016

d) Contingencias -

Al 31 de diciembre de 2017, la Compafiia ha entablado descargos ante sanciones notificadas por
parte de la Superintendencia de Transporte Terrestre de Personas, Carga y Mercanclas (SUTRAN)
por $/42,350. Al respecto, la gerencia y sus asesores legales estiman que no surgirén pasivos de
importancia que deben ser registrados a dicha fecha. Asimismo, tiene demandas laborales por
5/350,000 que seglin sus asesores legales consideran una probabilidad posible de ser resueltas en
contra de la Compaiiia.

Fuente: Superintendencia de Mercado de valores (La empresa Fébrica
Nacional de Acumuladores ETNA S.A))
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Contingencias al 31 de diciembre 2018, 31 de diciembre 2017

e) Contingencias -
Al 31 de diciembre de 2018, la Compafia no mantiene demandas o litigios que segln sus asesores
legailes consideran una probabilidad posible de ser resueltas en contra de la Compariia.

Fuente: Superintendencia de Mercado de valores (La empresa Fabrica
Nacional de Acumuladores ETNA S.A))

Contingencias al 31 de diciembre 2019, 31 de diciembre 2018

g) Contingencias -

Al 31 de diciembre de 2019, la Compafila no mantiene demandas o litigios que segun sus asesores

legales consideran una probabilidad pesible de ser resueltas en contra de la Compafiia.

Fuente: Superintendencia de Mercado de valores (La empresa Fabrica
Nacional de Acumuladores ETNA S.A.)
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ANEXO 9: Notas vinculadas a la investigacion, de los Estados Financieros y

Dictamen — Gastos financieros.

Gastos financieros al 31 de diciembre 2017, 31 de diciembre 2016

27 GASTOS FINANCIEROS

Intereses por préstamos y pagarés bancarios
Intereses por arrendamientos financieros
Otros

2017 2016
§/000 S/000
(Reestructurado)
3,448 2,597
227 104
332 81
4,007 2,782

Fuente: Superintendencia de Mercado de valores (La empresa Fabrica

Nacional de Acumuladores ETNA S.A.)

Gastos financieros al 31 de diciembre 2018,

27 GASTOS FINANCIEROS

Intereses por préstamos y pagarés bancarios
Intereses por arrendamientos financieros
Intereses por obligaciones comerciales
Intereses moratorios

Otros

31 de diciembre 2017

2018 2017
5/000 S/000
{Reestructurado)
4,187 3,448
717 227
689 204
4085 128
56.008 4,007

Fuente: Superintendencia de Mercado de valores (La empresa Fabrica

Nacional de Acumuladores ETNA S.A.)

Gastos financieros al 31 de diciembre 2019,

GASTOS FINANCIEROS

A continuacion, se presenta la composicion del rubro:

28

Intereses por préstamos y pagarés bancarios
Intereses por arrendamientos

Intereses por obligaciones comerciales
Intereses moratorios

Otros

Fuente: Superintendencia de Mercado de
Nacional de Acumuladores ETNA S.A))

31 de diciembre 2017

2019 2018
S/000 S/000
8,597 4,197
1,192 717
651 689
86 405
38 -
8.564 6.008

valores (La empresa Fabrica
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Gastos financieros al 31 de diciembre 2020, 31 de diciembre 2019

29. @Gastos Financieros
Comprenda lo siguienta:

En miles de soies Nota 2020 2019
Intereses por préstamaos y pagares bancarios 150al 6,303 6,597
Intereses por amendamisnios 15a) 1,063 284
Intereses por amendamisnto MIF 16 i4 250 308
Intereses por ocbligaciones comerciales 580 B51
Intereses moratorios 76 BB
Oiros 1459 37
8431 8.564

Fuente: Superintendencia de Mercado de valores (La empresa Fabrica
Nacional de Acumuladores ETNA S.A))
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ANEXO 10: Notas vinculadas a la investigacion, de los Estados Financieros y

Dictamen — Ventas.

Venta de bienes y servicios al 31 de diciembre 2017, 31 de diciembre

2016

21

VENTAS DE BIENES Y SERVICIOS

A continuacion, se presenta la composicion del rubro:

2017 2016
S$/000 S/000
(Reestructurado)
Bateria automotriz 147,219 122,580
Bateria industrial 5,686 3,231
Plomo 9,991 8,009
Inyeccian y servicio (caja, tapon, cubierta) 6,549 5,841
Sulfato plambico 5,825 -
Otros 402 508
175,673 140,167

Fuente: Superintendencia de Mercado de valores (La empresa Fabrica
Nacional de Acumuladores ETNA S.A.)

Venta de bienes y servicios al 31 de diciembre 2018, 31 de diciembre

2017

21

VENTAS DE BIENES Y SERVICIOS

A continuacion, se presenta la composicion del rubro:

2018 2017

S/000 S/000
Bateria automotriz 161,843 147,219
Bateria industrial 6,255 5,686
Plomeo 13,521 9,991
Inyeccion y servicio (caja, tapon, cubierta) 5992 6,949
Sulfato plimbico 6,138 5,825
Otros 1,160 402
194,709 175,673

Fuente: Superintendencia de Mercado de valores (La empresa Fabrica
Nacional de Acumuladores ETNA S.A.)
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Venta de bienes y servicios al 31 de diciembre 2019, 31 de diciembre

2018
22 VENTAS DE BIENES Y SERVICIOS

A continuacion, se presenta la composicion del rubro:

Bateria automotriz

Bateria industrial

Flomo

Inyeccion y servicio (caja, tapon, cubierta)
Sulfato plumbico

Dross (Antimonio, Calcio, Estafio, Selenio)
Cargador industrial

Ofros (*)

(*} Ofras Ventas: Jabas, etiguetas, chatarra.

2018 2018
S/000 5/000
169,711 161,643
7,201 6,255
7,523 13,521
1,974 5,902
781 6,138
1,682 -
346 -
617 1,160
- 189,735 194,709

Fuente: Superintendencia de Mercado de valores (La empresa Fabrica

Nacional de Acumuladores ETNA S.A.)

Venta de bienes y servicios al 31 de diciembre 2020, 31 de diciembre

2019

22, Ventas de Bienes y Servicios
Comprende o siguiente:

En miles de solas 2020 2018
Bateria automotriz 160,040 168,711
Bateria industria 5,065 7.2
Plom 3,164 7,543
Inyecciin y servicio (o, tapdn, cubiertal 1,762 1,874
Sulfato plimbico 1
Crrosa (Antimonio, Calco, Eatano, Seleniol 1,582
Cargador industrial 346
Oiros (*) 1493 617
170,204 189,735

{*1 Otras Ventas: Gabes afustas chefard.

Fuente: Superintendencia de Mercado de valores (La empresa Fabrica

Nacional de Acumuladores ETNA S.A))
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ANEXO 11: Detalle de las obligaciones financieras

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
S/. (000) S/. (000) S/.(000) S/.(000) S/ (000) S/ (000) S/.(000) S/ (000)  SI. (000) S/. (000)

Detalle

Obligaciones
financieras a corto

plazo

Sobregiros 0 0 0 0 0 0 594 90 a7 198
Letras en descuento 0 0 0 0 0 0 0 1,678 1,861 0
Préstamos y Pagares 0 0 0 0 0 3,000 17,435 0 0 0
Sub total 0 0 0 0 0 3,000 18,029 1,768 1,908 198
Obligaciones

financieras alargo

plazo

Arrendamiento 8,155 4,230 2,796 4,651 3,730 2,580 13,403 29,067 34,805 47,936
Préstamos y Pagares 0 0 21,684 21,589 45,862 44,324 40,291 81,012 117,015 124,067
Sub total 8,155 4,230 24,480 26,240 49,592 46,904 53,694 110,079 151,820 172,003
Total 8,155 4,230 24,480 26,240 49,592 49,904 71,723 111,847 153,728 172,201

Fuente: Superintendencia de Mercado de valores (La empresa Fabrica Nacional de Acumuladores ETNA S.A.)

Nota: La informacién presentada es el detalle resumen de las obligaciones financieras-Anexo 4

231



ANEXO 12: Detalle de los gastos financieros

2016 2017 2018 2019
S/.(000)  S/.(000) S/.(000) S/.(000)

Detalle

Intereses por préstamos y pagares

bancarios 2,597 3,448 4,197 6,597
Intereses por arrendamientos

financieros 104 227 717 1,192
Intereses por obligaciones

comerciales 0 204 689 651
Intereses moratorios 0 128 405 86
Otros 81 0 0 38
Total 2,782 4,007 6,008 8,564

Fuente: Superintendencia de Mercado de valores (La empresa Fabrica Nacional de
Acumuladores ETNA S.A.)

Nota: La informaciéon presentada es el detalle resumen de Notas de gastos financieros

Anexo 9
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ANEXO 13: Detalle de la utilidad neta

Periodos (S/. 000) 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Venta de bienes y servicios 86,894 99,943 99,380 94,208 105,669 128,034 140,167 175,673 194,709 189,735
Costo de ventas -43,710  -57,015  -58,441  -51,850 -60,315 -74,636 -82,931 -119,122 -126,226 -140,609
Utilidad bruta 43,184 42,928 40,939 42,358 45,354 53,398 57,236 56,551 68,483 49,126
Gastos de venta -8,653 -8,797  -10,553  -14,417 -16,345 -18,476 -20,492 -22,396 -24,991 -23,064
Gastos de administracion -9,758 -8,574  -10,904 -13,983 -12,931 -14,661 -15,146 -16,781 -16,892 -15,778
Perdida crediticia esperada 0 0 0 0 0 0 0 0 0 -3,919
Otros ingresos 0 600 760 747 980 1,691 4,090 1,777 1,728 350
Otros gastos 0 0 0 0 0 0 -415 -384 -453 -360
Utilidad de operacion 24,773 26,157 20,242 14,705 17,058 21,952 25,273 18,767 27,875 6,355
Ganancia por compra de vinculada 0 0 0 5,216 0 0 0 0 0
Participacion en el resultado de la asociada 0 0 0 -39 -349 -710 -514 42 -352 -388
Ingresos financieros 0 0 354 322 177 416 491 422 562 422
Gastos financieros -324 -457 -232 -1,191 -1,273 -2,618 -2,782 -4,007 -6,008 -8,564
Perdidas en empresas relacionadas 0 0 -130 0 0 0 0 0 0
Diversos, neto 325 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Resultado por conversién 10 -197 0 0 0 0 0 0 0 0
Diferencia en cambio, neta 0 0 196 -1,811 -697 850 -731 -745 732 -165
Otros egresos 0 0 0 -190 -328 -309 0 0 0 0
(Pérdida) utilidad antes de impuestos a las

ganancias 24,784 25,503 20,430 17,012 14,588 19,581 21,737 14,479 22,809 -2,340
Impuesto a las ganancias -7,408 -7,247 -6,308 -4,128 -1,833 -5,950 -7,563 -9,253 -7,183 -2,279
(Pérdida) utilidad neta 17,376 18,256 14,122 12,884 12,755 13,631 14,174 5,226 15,626 -4,619

Fuente: Superintendencia de Mercado de valores (La empresa Fabrica Nacional de Acumuladores ETNA S.A.)

Nota: La informacién presentada es el resumen del estado de resultados -Anexo 4
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ANEXO 14: Resumen del margen de la utilidad neta

A continuacién, se muestra la informacién relacionada a la utilidad neta y el margen de la utilidad neta.

Periodos 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Utilidad Neta (S/. 000) 17,376 18,256 14,122 12,884 12,755 13,631 14,174 5,226 15,626 -4,619
Ventas (S/. 000) 86,894 99,943 99,380 94,208 105,669 128,034 140,167 175,673 194,709 189,735

Margen de utilidad neta (%) 20.00% 18.27% 14.21% 13.68% 12.07% 10.65% 10.11% 2.97% 8.03% -2.43%

Fuente: Superintendencia de Mercado de valores (La empresa Fabrica Nacional de Acumuladores ETNA S.A.)

Nota:
Utilidad Neta. - La informacién presentada corresponde al importe del detalle resumen de la utilidad neta -Anexo 13
Ventas. -La informacion presentada es el resumen del Anexo 10

Margen de utilidad neta. - Corresponde al calculo de Utilidad neta / Ventas
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ANEXO 15: Ficha Ruc de la empresa Fabrica Nacional de Acumuladores ETNA
S.A.

Resuliado do ka Basouada

Mimero de RUC: 20100155687 - FCA NAC DE ACUMULADORES ETNAS A

Tipo Contribuyents: SOCIEDAD ANCMBAL

Nombre Comercial: ETHA

Fecha de Inscripoion: CEvini1aaz Fecha de Inicie de Actividades: CHIOTIDL5

Estado del Contribuyente: ACTRD

Condicicn del Contribuyente: HAEIDD

Dormicilio Fiseal: A EL DERBY MRO. 254 INT. 2203 URE. EL DERBY (P50 22 - EDIFICIO LIMA CENTRAL TOWER)

LIMA - LIRS - SANTEAGO DE SURCO

Cistema Emision de MANLALCOMPUTARIZADD Actividad Comercio Exterior: MFORTADCRENFORTADOR
Comprobante:
Sistema Contabilidizd: COMPUTARLZADD

. \ T
AC[NIdEdI:ES‘_, EDDF{II'I"IIG:L.;_I. Principal - 2720 - FABRICACION DE PILAS, BATERIAS Y ACUMULADORES

gnfpprabar1e5 de Pago cfaut. de impresicn (F. 208 u
E

1N

ACTURA
BOLETA DE VENTA
LIDUIDACION DE COMPRA
MOTA DE CREDNTO
MOTA DE DEBITD
FUIA DE REMISION - REMITENTE
COMPROEBANTE DE RETEMCION

Sistzma de Emisidn Electranica: DESDE LOS SISTEMAS DEL COMTRIEUYENTE. ALUTORIZ DESDE 230S70E

Emisor electrdnics desde: M 5
Comprobantes Electronicos: FACTURA {desda 23052 5, BOLETA [desde 2B0W2015)
Afiliado 3l PLE desde: Ol 201 3

zdrones:

ncorporado o Rigimen de Agentes de Retencidm de W3 [R.5.037-2002) & parfr dal 01062002

Fuchs comesile DR A0 D44
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