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RESUMEN

La presente investigacion titulada “La gestion financiera y la rentabilidad en las
empresas constructoras” tuvo como propdésito determinar si la gestién financiera
ocasiono6 una menor rentabilidad en la empresa De Vicente Constructora S.A.C,

mediante la aplicacion, andlisis e interpretacién de indicadores financieros.

Esta investigacion fue de tipo aplicada, de nivel descriptiva y disefio no
experimental longitudinal. Para la obtencion de datos se utilizé las técnicas de
observacion y andlisis documental, donde la poblacién estuvo comprendida por
la empresa De Vicente Constructora S.A.C y la muestra representada por la
informacion contable, financiera y los Estados Financieros por los periodos 2017
al 2021.

Se concluyo, que la gestion de capital de trabajo fue relevante en la rentabilidad
econdomica y que con la inadecuada gestion de la liquidez se tuvo un impacto
negativo en la rentabilidad financiera por lo que la gestion financiera ocasiono la

disminucién de la rentabilidad en la empresa De Vicente Constructora S.A.C.

Palabras claves: Gestion financiera, gestion de capital de trabajo, liquidez,

rentabilidad econdmica y rentabilidad financiera.



ABSTRACT

The present investigation entitled "Financial management and profitability in
construction companies" had the purpose of determining if financial management
caused a lower profitability in the company De Vicente Constructora S.A.C,
through the application, analysis and interpretation of financial indicators.

This research was applied type, descriptive level and non-experimental
longitudinal design. To obtain data, observation and documentary analysis
techniques were used, where the population was comprised of the company De
Vicente Constructora S.A.C and the sample represented by the accounting,
financial information and the Financial Statements for the periods 2017 to 2021.

It is concluded that the management of working capital was relevant in the
economic profitability and that with the inadequate management of liquidity there
was a hegative impact on the financial profitability, so that the financial
management caused the decrease in profitability in the company De Vicente
Constructora S.A.C.

Keywords: Financial management, working capital management, liquidity,

economic profitability and financial profitability.



INTRODUCCION

El presente trabajo de investigacion titulado “La gestion financiera y la
rentabilidad en las empresas constructoras” cuyo objetivo general fue determinar
si la gestion financiera ocasiond la disminucién de la rentabilidad en las

empresas constructoras.

En esta investigacion se mostré como la empresa De Vicente Constructora S.A.C
ha venido reflejando la disminucién de su rentabilidad durante los periodos 2017
al 2021 como consecuencia del capital de trabajo deficitario y de sus bajos
niveles de liquidez. Ello ocasionaria que la empresa entre en causal de disolucion
por contar con pérdidas que reduzcan su patrimonio neto a un monto inferior a

la tercera parte de su capital.

El aporte de esta tesis consistio en proponer recomendaciones y sugerencias en
torno a la gestion financiera de la empresa De Vicente Constructora S.A.C que
ayuden a mejorar su rentabilidad y por consiguiente restablecer su patrimonio.
La presente investigacion se realiz6 utilizando la metodologia de tipo aplicada y
de nivel descriptivo aplicando la técnica de observacion y analisis documental,

con lo cual se pudo obtener informacién relevante para probar las hipétesis.

Esta investigacion estuvo estructurada en puntos que permitieron comprender
todos los aspectos que motivaron la eleccion del tema y se desarrollé de la

siguiente manera:

I. Planteamiento del problema, se realiz6 la descripcion de la realidad
problematica sobre que tanto la deficiente gestion financiera ocasiono la
disminucion de la rentabilidad en la empresa De Vicente Constructora
S.A.C.; también se formul6 el problema general y los especificos, ademas
se planteod el objetivo general y los especificos, asi como la justificacion y
delimitantes de la investigacion.

[I. Marco tedrico, se mostraron algunos antecedentes internacionales y

nacionales con temas relacionados a la gestion financiera y a la



VI.

rentabilidad, asi como las bases tedricas, conceptuales y definicion de
términos basicos.

Hipotesis y variables,

Disefio metodoldgico, en este punto se traté el disefio metodoldgico,
método de la investigacion, poblacibn y muestra, las técnicas e
instrumentos para la recoleccion de datos, andlisis y procesamiento de
datos.

Resultados, donde se hizo las contrastaciones de hipotesis a nivel
descriptiva e inferencial.

Discusion de resultados, el cual abarco la contrastacion y demostracion de

las hipoétesis con los resultados.

Se termino con la conclusion, recomendaciones, referencias bibliograficas y los

anexos correspondientes como la matriz de consistencia, autorizacion de la

entidad, instrumentos validados y base de datos.

Finalmente, esta investigacion se realizé de acuerdo con lo establecido por la

Directiva N° 004-2022-R, directiva para la elaboracion de proyecto e informe final

de investigacion de pregrado, posgrado, equipos, centros e institutos de

investigacion de la universidad nacional del callao.
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. PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA

1.1. Descripcion de la realidad problemética

El sector de la construccion juega un rol muy importante en el dinamismo de toda
la economia mundial, por su gran injerencia en la generacion de empleo y por su

impacto en el desarrollo de otras actividades econdmicas. (Castillo Tavera, 2021)

Segun un estudio realizado por la transnacional Marsh, principal agente de
segurosy asesor de riesgos del mundo, la construccion se convertird en un motor
global para el crecimiento econémico en la etapa de postpandemia dado que el
afio pasado, este sector generd 10.7 billones de ddlares y se espera que crezca
alrededor de 42% o 4.5 billones de dolares entre el 2020 y el 2030. Por todo este
panorama alentador segun el informe de Marsh el mercado latinoamericano
registrard una expansion de casi dos digitos (9.6%, especificamente); superior
inclusive a lo proyectado para las regiones emergentes en general (7.2% en el
2021). (Lozano, 2022)

Por otro lado, en nuestro pais el notable comportamiento del rubro de la
construccion se evidencio por la mayor ejecucion de obras de los sectores
publico y privado, lo que genera una mayor demanda de mano de obra. De
acuerdo con el Instituto Nacional de Estadistica e Informatica (INEI), en el afio
2020 se gener6 937,578 puestos de trabajo en el sector construccion, con lo cual
se reportd un retroceso de 11.1% respecto al 2019 esto como consecuencia de
la paralizacion de las actividades econdémicas a causa de la pandemia.
(Ninahuanca Abregu, 2021)

Asimismo, Ninahuanca, (2021) sefiala que segun el Ministerio de Economia y
Finanzas la inversion publica a abril del 2021 marco6 un récord histérico en los

ultimos 20 afios al registrar un nivel de ejecucion de 9,556 millones de soles.

Por lo mencionado esta investigacion se centrd en la problemética de la empresa
De Vicente Constructora S.A.C. conocida por sus siglas DVC, empresa lider en
el rubro de la construccion el cual forma parte del Grupo Flesan fundada en 1981
en Chile y que se expandi6 el afio 2007 a Peru, dedicada a entregar servicios

expertos y de excelencia a las industrias de ambos paises gracias a la sinergia
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de sus mudltiples empresas especialistas en ingenieria, construccion e

inmobiliaria.

Ante panoramas adversos y ante probleméticas del dia a dia que se puedan dar
en una entidad a causa tanto de factores externos como internos, la gestion
financiera se convirti6 en una herramienta importante que permite tener las

estrategias y los controles necesarios para la consecucion de objetivos.

Dicho esto, Murillo (2018) afirm6é que la gestién financiera debemos de
entenderla como una herramienta muy importante al servicio de la gestion
integral de la organizacion y, como tal, esta debe ayudar a que sus propdésitos y

fines se alcancen.

Es por ello que una adecuada gestion financiera realizada por una entidad es

clave para la consecucion de una rentabilidad optima y duradera.

En ese sentido Lizcano (2004) indico que la rentabilidad es el excedente que

genera una empresa en el desarrollo de sus actividades econdémicas.

Por consiguiente, el problema de la empresa se empez6 a evidenciar con mayor
notoriedad a partir del afio 2017 donde la entidad presentd bajos niveles de
liquidez como consecuencia principalmente por el aumento de sus cuentas por

cobrar a proveedores y a sus relacionadas.

Ademas, mostré un capital de trabajo deficitario originado principalmente por el
incremento de sus obligaciones financiera mostrando altos niveles de
endeudamiento dando cuenta de una alarmante insolvencia donde mas del 90%

de su patrimonio estaba financiado por terceros.

Estas obligaciones financieras como préstamos bancarios y el crédito reactiva
Perua otorgado en el afio 2020, generaron aumento de gastos financieros lo que

ocasiond la disminucién de su rentabilidad

Si esta situacion continua De Vicente Constructora S.A.C podria entrar en causal
de disolucion y en situacién de empresa irregular debido a que cuenta con
pérdidas que reducen su patrimonio neto a una cantidad inferior a la tercera parte

del capital.
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Para que esta situacion no se dé sera necesario reforzar la gestion financiera
elaborando una estrategia que permita analizar el entorno, establecer objetivos
y fijar mecanismos de control, para ello sera importante analizar bien la gestion

financiera que se viene realizado y la rentabilidad que se viene obteniendo.

1.2. Formulacion del problema
1.2.1. Problema General

¢La gestion financiera ocasion6 la disminucién de la rentabilidad en las

empresas constructoras?

1.2.2. Problemas Especificos

¢La gestion de capital de trabajo ocasion¢ la disminucion de la rentabilidad

economica en las empresas constructoras?

¢La gestion de la liquidez ocasiond la disminucion de la rentabilidad financiera

en las empresas constructoras?

1.3. Objetivos
1.3.1. Objetivo General

Determinar si la gestion financiera ocasiono la disminucion de la rentabilidad en

las em presas constructoras.

1.3.2. Objetivos Especificos

Establecer si la gestion de capital de trabajo ocasiond la disminucién de la

rentabilidad econdmica en las empresas constructoras.

Determinar si la gestidn de la liquidez ocasiond la disminucion de la rentabilidad

financiera en las empresas constructoras.

1.4 Justificacion

1.4.1. Justificacion legal

La presente investigacion se justifico en base al Reglamento de Grados y Titulos
de la Universidad Nacional del Callao aprobado por resolucién N° 099-2021-CU
del 30 de junio de 2021 el cual indica en el capitulo Il, articulo 10, inciso b, que

para la obtencién del titulo profesional se requiere la aprobacion de una tesis.

13



Por otro lado, cabe precisar que esta investigacion se respaldé en normas como
la Norma Internacional de Contabilidad 1: Presentacion de Estados Financieros
y el Marco conceptual.

1.4.2. Justificacion econémica

La investigacion justifica su realizacibn porque se pretendié proponer
recomendaciones y sugerencias en torno a la gestion financiera de la empresa
De Vicente Constructora S.A.C para que ayuden a mejorar su rentabilidad y por

consiguiente restablecer su patrimonio.

1.4.3 Justificacion tedrica
La presente investigacion incremento la teoria existente acerca de este problema

recurrente en las empresas y sirvi6 como apoyo a futuras investigaciones.

1.4.Delimitantes de la investigacion
1.4.1. Tedrico

Esta tesis se desarrollé sobre las bases tedricas de la gestion financiera y sobre

la base teodrica de la rentabilidad.
1.4.2. Temporal

El trabajo de investigacion correspondio a los periodos 2017-2021.

1.4.3. Espacial

La investigacion se llevé a cabo en la empresa De Vicente Constructora SAC,
ubicada en la Av. Javier Prado oeste Nro. 757 Urb. San Felipe (Oficinal201)

Lima - Lima - Magdalena del Mar.

14



. MARCO TEORICO

2.1. Antecedentes:

Para realizar esta investigacion se hizo la consulta a tesis relacionadas al tema

de estudio, los que se detallan a continuacion:

2.1.1. Internacional

Carrillo (2015) en su trabajo de investigacion tuvo como objetivo general:
“Determinar la incidencia de la gestion financiera en la liquidez de la empresa

Azulejos Pelileo para la toma de decisiones” (p. 15).
La autora concluyo que:

El inadecuado manejo de la gestion financiera por parte de la alta gerencia
gue maneja la empresa Azulejos Pelileo tiene incidencia sobre la liquidez
gue posee la misma, esto tiene relacion directa en la toma de decisiones
gue es parte de las responsabilidades de la gerente.

Al diagnosticar la gestion que se aplica para el manejo de los recursos
financieros de la empresa ,Azulejos Pelileo®, se pudo definir que los
informes y estados financieros son realizados por el personal
administrativo y contable de la empresa, sin embargo, se suscitan
inconvenientes, debido a la inadecuada organizacion en la presentacion
de dicha informacion financiera, puesto que no existen periodos
determinados de realizacibn y entrega, sino que se las realiza

esporadicamente. (p. 109)

En esta investigacion el autor considero lo importante que es la existencia de un
cronograma para la presentaciéon de informacion financiera evitando asi la

desorganizacién, caracteristica de una mala gestién financiera.

Por otro lado, Martinez (2016) en su trabajo de investigacion tuvo como objetivo:
construir un modelo de gestion financiera que permita, a partir de la simulacién
de distintas alternativas de optimizacién y gestion de las necesidades operativas
de fondos, la toma de decisiones por parte de la Direccién para corregir una

situacion de ausencia de liquidez, teniendo en cuenta el efecto de dichas

15



alternativas sobre la solvencia, la liquidez, la rentabilidad y el valor de una

empresa. (p. 10)
El autor concluy6 que:

Las necesidades operativas de fondos son las inversiones netas
necesarias que realiza la empresa para poder llevar a cabo las
operaciones corrientes de su ciclo de explotacion. Las dimensiones de las
necesidades operativas de fondos dependen de la naturaleza del negocio,
de la estacionalidad y el nivel de actividad, de las caracteristicas del
mercado y de las condiciones de aprovisionamiento.

El concepto esta relacionado con los flujos de la tesoreria de la empresa
y con las decisiones de inversion. Para A. Cuadrado (1983) los flujos de
tesoreria tienen su origen en el capital de los accionistas, los préstamos
de terceros, el beneficio retenido y la amortizacion, que, en el proceso de
decision, se invierten en elementos de activo fijo o en elementos del
capital circulante, en las necesidades operativas de fondos, para generar
nuevos flujos de tesoreria a través de la amortizacion de los primeros y el
beneficio generado por los segundos. Los flujos invertidos tienen un coste

y los flujos obtenidos deben satisfacer ese coste. (p. 320)

Asi mismo el autor en esta investigacion informa sobre la importancia de tener
mecanismos que permitan una mejor gestion financiera el cual tiene gran

impacto en la rentabilidad de una empresa.

Por su parte Chicaiza (2017) en su trabajo de investigacion plantea como
objetivo: “Desarrollar un modelo de gestion financiera en la Cooperativa de
Transportes Nifia Maria del Canton Santiago de Pillaro para la adecuada toma

de decisiones” (p. 5).
La autora concluy6 que:

La cooperativa de transporte no cuenta con un eficiente manejo de la
gestion financiera provocando el mal manejo de los recursos recaudados

por los socios.
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Ademas, no cuenta con una planificacion estratégica eficiente y sus

objetivos planteados no son claros. (p. 74)

En esta tesis el autor considerd la importancia de contar con herramientas
financieras como el analisis vertical y horizontal para mejorar la gestion financiera

y de esa manera manejar adecuadamente los recursos de la empresa.

De la misma forma Garcés (2019) en su trabajo de investigacién tuvo como
objetivo general: “Evaluar la Gestion Financiera y la rentabilidad de la empresa
de servicios turisticos Hosteria Arrayan y Piedra de la ciudad de Macas —
Ecuador periodo 2015 — 2018” (p. 3).

La autora concluyo que:

El diagnostico de la situacion econdmica y financiera de la Hosteria
Arrayan y Piedra deja al descubierto importantes problemas, empezando
con desequilibrios en la estructura de inversién y financiamiento, que
segun el andlisis vertical al Balance General existe una alta concentracion
en activos no corrientes, financiados en su gran mayoria por deuda, y el
analisis vertical al Estado de Resultados denota una alta concentracion
de gastos no operacionales; agravado con bajos niveles de liquidez, baja
efectividad en la utilizacion de los activos y altos niveles de
endeudamiento, evidenciando que, las utilidades percibidas por la
empresa en el periodo 2015 — 2018 en comparaciéon con la inversion no
son suficientes para considerarla rentable; y ademas, estos altos niveles
de endeudamiento han provocado que gran parte de las utilidades se

hayan destinado para cubrir intereses de obligaciones con terceros.

En el andlisis de la rentabilidad de la empresa se puede destacar que la
Hosteria Arrayan y Piedra, posee una ventaja competitiva frente a sus
competidores directos en lo que tiene que ver con la rentabilidad en
ventas, o dicho de otra manera, la generacion de utilidades en funcion del
giro del negocio; pero, uno de los factores claves que influyen en la
rentabilidad de la empresa es la poca efectividad en la utilizacion de sus

activos, lo que provoca que los buenos niveles de rentabilidad en
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operaciones disminuyan y se conviertan en una debilidad; situacion que
se revierte gracias al agresivo endeudamiento o apalancamiento
financiero, que recupera los margenes de rentabilidad para el
inversionista pero que no alcanzan los niveles promedios que generan las

demas empresas del sector. (p. 80)

En esta tesis la autora demostré la gran relevancia de contar con politicas de
gestion que permitan mantener un equilibrio en los niveles de liquidez y de esa

manera la empresa tenga con que hacer frente a sus obligaciones a corto plazo.

2.1.2. Nacional

Sumalave (2020) en su trabajo de investigacion tuvo como objetivo general:
“Analizar la relacion de la gestion financiera con la rentabilidad en una empresa

bajo régimen general”’ (p. 14).
Por lo mencionado el autor concluy6 que:

La gestion financiera fue favorable para las actividades gravadas porque
se encuentra acorde a la normativa fiscal del régimen general, sin
embargo en los afios 2016 y 2017 tuvo un efecto positivo como resultado
de que el ROE fue superior que el ROA, es decir la financiacion de parte
del activo con deuda ha posibilitado el crecimiento de la rentabilidad
financiera, no obstante en los afios 2018 y 2019 fue negativa dado que el
costo medio de los pasivos es superior a la rentabilidad econdémica
(ROE<ROA). Por tanto, la planificacion de la gestion financiera se
encuentra acorde a los lineamientos estratégicos de la organizacion,
debido a que esta inmersa en la proyeccion de actividades que
contribuyeron a optimizar los niveles de rentabilidad en los afios
estudiados. (p. 62)

Se pudo notar que en esta investigacion el autor hizo hincapié a la mejora de la
planificacion de la gestion financiera como una herramienta para que puedan

lograr la rentabilidad deseada en dicha empresa.
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Asi mismo Llempen (2018) en su trabajo de investigacion planteo como objetivo
general: “Determinar la Gestion Financiera y su incidencia en la Rentabilidad de
la empresa Inversiones Aquario’s SAC, Chiclayo — 2018” (p. 34).

La autora lleg6 a las siguientes conclusiones:

De las ratios obtenidas, para analizar la rentabilidad de la empresa
Aquario’s S.A.C, esta excediéndose en gastos, perjudicando los
margenes de ganancia por las ventas realizadas, obteniendo un margen
de rendimiento del patrimonio del 0.28% por cada S/. 1.00 de aporte por
parte de los accionistas, lo que representa un porcentaje minimo lo cual

influye claramente en la rentabilidad del negocio.

Entre los factores que influyen en la rentabilidad de la empresa Aquario’s
S.A.C., se puede mencionar la pérdida de oportunidades en el mercado
turistico local, equivocacion en el foco de potenciales clientes donde se

centra el negocio, que al final no le resulta rentable. (p. 71)

En esta tesis la autora hizo referencia que la empresa debiéo evaluar
correctamente los costes y gastos operativos del negocio ya que son estas las

inciden significativamente en los objetivos que el negocio se plantea.

Por su parte Salazar (2017) en su trabajo de investigacion planteo como objetivo
general: “Mejorar la gestion financiera para incrementar la liquidez en la ONG
Socios en Salud Sucursal Pert 20177 (p. 24).

Por lo mencionado la autora llego a las siguientes conclusiones:

A través del modelo de mejora se busca solucionar parte de los
problemas, ademas de obtener un control y consolidacion de movimientos
gue permita reducir errores e incorporar mejoras que logren captar
ingresos a través de los proyectos de investigacion e intervencion, para
ello se planteé un plan de mejora para optimizar la gestion financiera e
incrementar la liquidez en la Organizacion No Gubernamental Socios en
Salud Sucursal Pert 2017, con la finalidad de mejorar los procedimientos
financieros y los procedimientos contables a través de los proyectos

financiados, solventar los gastos administrativos de la ONG, optimizar la
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liquidez e incentivar a que la ONG genere sus propios proyectos logrando

eficiencia y eficacia.

La Organizacion No Gubernamental Socios en Salud Sucursal Peru
cuenta con diversos procedimientos para la ejecucion del gasto del
presupuesto estructurado en los diversos proyectos de investigacion e
intervencion que la ONG cuenta actualmente, cuenta con procedimientos
de contabilidad, logistica, administrativos y legales para desarrollar las
funciones y gestiones de manera eficiente aunque, a pesar de ello la
gestion financiera a través de los proyectos no se estaba ejecutando
adecuadamente y a consecuencia de ello, durante los ultimos afos, se
produjo el recorte de presupuesto de su matriz principal, Partners In
Health, ubicada en Boston ocasionando problemas de liquidez; asimismo,
provoco recorte de personal administrativo, venta de un inmueble y
retrasos con el pago a los proveedores, denegando la linea de crédito. (p.
145)

Esta tesis la autora demostr6 que las empresas necesitan revisar
constantemente los procesos de las areas que tengan establecidas con el fin de
mejorarlas si es necesario ya que, si ello no se hace, las entidades aun contando

con un esquema de gestion podrian no llegar a los objetivos planteados.

Por ultimo, Barrios (2019) tuvo como objetivo general en su trabajo de
investigacion: “Determinar que la Gestion financiera mejora la toma de
decisiones gerenciales en el sector transporte de carga del distrito de Paucarpata

en Arequipa” (p. 3).
En tal sentido el autor llego a las siguientes conclusiones:

Muchos de los gerentes de las empresas del sector transporte de carga
no reciben la informacion financiera debida, que les permita conocer y
evaluar la situacion financiera de sus empresas para mejorar la toma de

decisiones gerenciales.

Muchas empresas no realizan un correcto analisis financiero, o no lo

aplican de forma periddica, entonces eso significa no contar con
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indicadores, proyecciones y presupuestos de utilidad para la gerencia. (p.
104)

De esta investigacion el autor rescaté la gran importancia que tienen los informes
gue se brindan a gerencia para una correcta toma de decisiones con el fin de

obtener los resultados esperados.

2.2. Bases tedricas
2.2.1. Gestién Financiera

a. Marco Historico
Cordoba (2012) menciona que:

Las finanzas, consideradas durante mucho tiempo como parte de la
economia, surgieron como un campo de estudio independiente a
principios del siglo pasado. En su origen se relacionaron solamente con
los documentos, instituciones y aspectos de procedimiento de los
mercados de capital. Con el desarrollo de las innovaciones tecnolégicas
y las nuevas industrias provocaron la necesidad de mayor cantidad de
fondos, impulsando el estudio de las finanzas para destacar la liquidez y
el financiamiento de las empresas. La atencion se centr6 mas bien en el
funcionamiento externo que en la administracion interna. Hacia fines de la
década se intensifico el interés en los valores, en especial las acciones
comunes, convirtiendo al banquero inversionista en una figura de especial
importancia para el estudio de las finanzas corporativas del periodo. (p.
18)

La evolucion historica de la gestion financiera esta identificada con tres
periodos, como son: Hasta la Segunda Guerra Mundial, desde mediados
de la década de los cuarenta hasta la cimentacion de la moderna teoria
de las finanzas empresariales y la expansion y profundizacion de las

finanzas hasta nuestros dias. (p. 20)

De lo mencionado se pudo evidenciar que el proceso de transicién desde el

surgimiento hasta el empoderamiento de la gestion financiera en las empresas.
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En un inicio solo se consideré como una disciplina académica pero pasada la
segunda guerra mundial, especificamente a partir de la década de los setenta
hasta la actualidad la gestion financiera paso a ser una parte fundamental de la

empresa.
b. Teorias de la gestion Financiera

Con el pasar de los afios han existido diversas teorias de la gestion financiera

las cuales se menciona a continuacion:
= El principio de valoracion
Azofra & Fernandez (1992) afirman que:

Para determinar en qué medida un proyecto de inversion contribuye a la
creacion de riqueza en la empresa, ésta debe valorar todos los costes y
beneficios actuales y potenciales, que supondra y combinarlos en una

medida del “valor” del proyecto. La evaluacién de un proyecto de
inversion no depende exclusivamente de los parametros rentabilidad y
riesgo, sino que requiere también la consideracion de otros factores como
la interrelacion entre financiacion e inversion, liquidez y riesgo, asi como
Su aportacion a la diversificacion, al crecimiento o a la estrategia general

de la empresa. (p. 115)

De lo expuesto se determind que evaluar un proyecto de inversion con el fin de
obtener recursos no debe limitarnos a fijar nuestra atencion solo en la
rentabilidad o posibles riesgos sino también darle un mayor enfoque a la
financiacion y al como generar nuevos recursos siendo estos puntos clave para

una buena gestion financiera en una empresa.
= El valor, la estructura financiera y el coste de capital
Azofra & Fernandez (1992) hacen mencion lo siguiente:

En este discurrir la moderna teoria financiera de la empresa se ha visto
notablemente enriqguecida por diversas contribuciones analiticas,
desarrolladas en su mayor parte durante los ultimos afios. Entre estos

estudios destacan aquellos que han intentado conciliar e integrar el
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andlisis de los procesos de asignacion de recursos desde el lado de la
oferta de activos financieros “decisiones financieras de la empresa” con el
analisis desde el lado de la demanda “decisiones financieras individuales”.
Desde una perspectiva empirica, sobresalen los estudios economeétricos
encaminados a sefialar la incidencia de determinados factores sobre las
decisiones financieras cuando, como consecuencia de las imperfecciones

del mercado, el ajuste deseado produce tan solo en forma parcial.

Tales estudios parecen confirmar la influencia en que sobre las decisiones
financieras ejercen una serie de variables como dimension y estructura de
los activos de la empresa, riesgo econdémico- financiero, crecimiento de
las ventas, politica de autofinanciacion, etc. Igualmente, pone de
manifiesto como las decisiones financieras de la empresa parecen ser
adoptadas en funcion de ratios-objetivo de endeudamiento a largo plazo,
si bien en el corto plazo pudieran desviarse de estos en respuesta a

consideraciones temporales y a las condiciones del mercado. (p. 120)

Con lo afirmado se compendié que las decisiones financieras estan altamente
influenciadas por una serie de variables como el riesgo financiero, dimension y

estructura de activos.

2.2.2. Rentabilidad

a. Teorias de la rentabilidad
= Teoria de trade off
Segun Contreras & Diaz (2015):

Esta teoria también llamada teoria estatica presenta un intercambio de los
elementos tanto positivos y negativos de la deuda, lo cual se interpreta
gue la estructura financiera esta definida por el Trade off existente. Por lo
gue, el nivel de deuda va a depender del equilibrio éptimo entre las
ventajas tributarias de la deuda y de los costos relacionados con el

financiamiento o también llamados costos de insolvencia financiera.
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= Teoria de peckign order
Contreras & Diaz (2015) sefiala:

La teoria del pecking order, también referida como la teoria de jerarquia
de preferencia segun Stewart C. Myers se basa en que no existe una
estructura 6ptima de capital. Esta teoria se determina que las empresas
en necesidad de financiamiento, prefieren financiarse de manera interna
siempre que tengan los recursos disponibles y optarian por el
financiamiento externo como la emision de deuda y acciones, siempre y
cuando sea sumamente necesario. Esto ayuda a evidenciar que existe

una jerarquia de preferencia.
2.2.3 Marco legal

a. Gestion Financiera

El Marco Conceptual emitido en septiembre del 2010 y revisado en el 2018 hace
mencion que el objetivo de la informacion financiera con propdsito general es
proporcionar informacién financiera util a todos los usuarios de una entidad con
el fin de tomar correctas decisiones sobre los recursos de esta, teniendo en
cuenta que todo esta directamente ligado a una buena gestion financiera.

(Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad, 2010)

Por lo mencionado, la International Accounting Standards Board (1997) a través
de la NIC 1 Presentacion de Estados Financieros establece en su parrafo 1 lo

siguiente:

Esta Norma establece las bases para la presentacion de los estados
financieros de propésito general, para asegurar que los mismos sean
comparables, tanto con los estados financieros de la misma entidad
correspondientes a periodos anteriores, como con los de otras entidades.
Esta Norma establece requerimientos generales para la presentacion de
los estados financieros, guias para determinar su estructura y requisitos

minimos sobre su contenido. (p. 1)
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En relacién a lo mencionado por la NIC 1 Presentacion de Estados Financieros,
norma que establece las bases para presentar de manera idonea los Estados
Financieros el cual ayudd a que la presentacion de los Estados Financieros de
la empresa De Vicente Constructora SAC, periodo 2017-2021, sea de manera

fiable en todos los periodos a estudiar.
b. Rentabilidad

Segun el Marco Conceptual en su parrafo 4.24 hace mencién que el resultado a
menudo es usado como una medida del rendimiento en la actividad de la
empresa. (Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad, 2010)

Por otro lado, en el parrafo 1.15 puntualiza que los cambios en los recursos
economicos proceden directamente del rendimiento financiero. Por

consecuencia el parrafo 1.17 del Marco Conceptual afirma lo siguiente:

La contabilidad de acumulacion (o devengo) describe los efectos de las
transacciones y otros sucesos Yy circunstancias sobre los recursos
economicos y los derechos de los acreedores de la entidad que informa
en los periodos en que esos efectos tienen lugar, incluso si los cobros y
pagos resultantes se producen en un periodo diferente. Esto es
importante porque la informacion sobre los recursos econdmicos y los
derechos de los acreedores de la entidad que informa y sus cambios
durante un periodo proporciona una mejor base para evaluar el
rendimiento pasado y futuro de la entidad que la informacion Unicamente

sobre cobros y pagos del periodo. (p. 9)

2.3. Marco conceptual
2.3.1 Gestion Financiera

a. Concepto
Codrdoba (2012) define lo siguiente:

La gestion financiera es la disciplina que va a determinar el valor y tomar

decisiones. La funcién principal de las finanzas es asignar recursos, lo
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gue incluye adquirirlos, invertirlos y administrarlos. La gestion financiera
se interesa en la adquisicion, financiamiento y administracion de activos
con alguna meta global en mente. La gestion financiera es la encargada
de analizar las decisiones y acciones que tienen que ver con los medios
financieros necesarios en las tareas de dicha organizacion, incluyendo su
logro, utilizacién y control. La gestion financiera es quien convierte a la

misién y visién en operaciones monetarias. (p. 3)
Asi mismo Begofia & Beitia (2008) sefialan que:

La gestién financiera es un conjunto de procesos independientes con
miras a planificar, organizar, controlar y evaluar los recursos financieros
disponibles en la organizacion, de cara a garantizar la consecucion de

objetivos ya fijados y siendo coherentes con su mision. (p. 7)
Por otro lado, Terrazas (2009) afirma lo siguiente:

La gestion financiera es la actividad que se encarga de realizar en una
empresa la planificacion, organizacion, direccion, control, monitoreo y
coordinacion de todos los recursos financieros con el fin de generar
mayores beneficios y/o resultados. El objetivo es que la organizacion se
desenvuelva con efectividad, apoyar a la mejora en la toma de decisiones
financieras y generar oportunidades de inversion para la organizacion. (p.
57)

De todo lo expuesto se pudo definir a la gestion financiera como el proceso de
administrar los recursos de una entidad con el fin de obtener una adecuada

rentabilidad.
b. Objetivo

Certus (2021) indica que el objetivo que tiene la gestidn financiera en términos
practicos es que desea robustecer el valor de la empresa y, por consiguiente, se

debe hacer uso apropiado de los recursos financieros.
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Por su parte el Centro Europeo de PostGrado (2020) afirma que:

Los objetivos de la gestion financiera se determinan como el resultado
deseado de la actividad financiera de la empresa, asegurando el logro de
sus objetivos (empresariales) e incluyen: mejorar el bienestar de los
accionistas de la empresa o aumentar el capital invertido por ellos, por
otro lado, el desarrollo y aplicacion de métodos, medios e instrumentos de
apoyo financiero para lograr los objetivos de la empresa en su conjunto,

asi como sus vinculos productivos y econémicos por separado.

Entonces el objetivo de la gestidn financiera es mantener un equilibrio entre los
gastos e ingresos de la empresa con la finalidad de obtener una rentabilidad

optima.
c. Importancia
Cordoba (2012) menciona que:

La gestion financiera es de gran importancia para cualquier entidad,
teniendo que ver con el control de sus operaciones, la consecucion de
nuevas fuentes de financiacion, la efectividad y eficiencia operacional, la
contabilidad de la informacion financiera y el cumplimiento de las leyes y

regulaciones aplicables. (p. 6)

Por su parte Begofia & Beitia (2008) sefialan que la gestion financiera es una
herramienta mas al servicio de la gestion integral de la entidad y, como tal, debe

ayudar a que los objetivos y fines de la organizacion se sigan alcanzando.

La importancia de la gestién financiera radica en ser esta la encargada de
supervisar y controlar los procesos que realizan en la entidad con el objetivo de

mantener un equilibrio y estabilidad econémica.
d. Estructura de la gestion financiera de una constructora
Cavero (1975) indica lo siguiente:

Uno de los aspectos mas importantes dentro en la gerencia de una

empresa al servicio de la construccion es su estructura financiera. Este es
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el elemento fundamental de gestion con el cual se haran los programes
de inversion, el pago de equipos, servicios y financiamientos de las obras,
etc. Ningun objeto tiene tratar de aplicar técnicas administrativas y
gerenciales modernas tales como la planificacion a largo plazo, el
desarrollo organizacional, politica de inversiones en bienes de capital,
motivacion de personal, sistema de informacion gerencial, etc., cuando no
se ha podido lograr el objetivo fundamental y primario de cualquier
compafiia, el cual es la supervivencia, fundamento, razén de ser y objetivo
del cual va a partir todo el desarrollo empresarial posterior de una
compafia constructora. El factor decisivo en la supervivencia y sana
economia de una compafia constructora es la adecuada gerencia
financiera que se haga de los recursos econdémicos de la misma y
particularmente importante dentro de esta problematico financiera se
encuentra el aspecto de liquidez y capital de trabajo de una compafia.
Son muchos los fracasos experimentados en empresas constructoras, en
las cuales tanto el desarrollo de la misma como la conclusion acertada de
los planes previstos y capitalizacion de utilidades no se pudieron lograr
por haber existido fallas en la liquidez durante el transcurso de los
proyectos, por causas internas o externas a la empresay que no pudieron
corregirse a tiempo. Y es que la responsabilidad de la gerencia financiera
y administrativa no se reduce solo a la provision de fondos, sino también

a la utilizacién optima de fondos y otros recursos en los negocios.

Como se pudo observar, para que una empresa tenga una adecuada gestion
financiera pues sera fundamental mantener un control de las areas involucradas,
tener la informacion financiera actualizada a través de sus indicadores, tener un
adecuado nivel gastos y tener mapeado sus obligaciones con terceros y ver que

tan significativa es esta con la entidad.

Con lo expuesto se consider6 necesario analizar la gestién financiera ya que con
esta dimension se podra demostrar si los componentes de la gestion de capital
de capital de trabajo han sido empleados por la empresa eficientemente para
lograr sus objetivos. A su vez se debe determinar de qué manera la entidad

gestionara sus fondos para no caer en un déficit de liquidez por una mala gestion.
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Por tal motivo he tomado como dimensiones a la gestién de capital de trabajo y

la liquidez.
= Gestidn de capital de trabajo:

Conexion ESAN (2016) indica que, sobre el concepto de administracién
financiera, la gestién del capital de trabajo es una funcidon que consiste en
planear, ejecutar y controlar el manejo de los componentes del capital de trabajo

y sus adecuados niveles y calidad.
Por su parte Angulo (2016) afirma lo siguiente:

La gestion efectiva del capital de trabajo genera la liquidez requerida por
la empresa para cumplir con solvencia las obligaciones con proveedores
y los beneficios laborales evitando a la empresa caer en la insolvencia
técnica. La determinacion de un capital de trabajo Optimo permite
mantener y equilibrar la rentabilidad y el riesgo con la finalidad de
maximizar el valor de la empresa. El capital de trabajo debe ser calculado
en funcion de la actividad y tamafo de la empresa, de esta forma el flujo
de efectivo esta acorde a las exigencias que el mercado le hace a ella. Un
manejo efectivo del capital de trabajo hace que la empresa tenga un
crecimiento sostenido permite participar en escenarios dinamicos,

turbulentos y competitivos sin dificultad.

Por consiguiente, la gestion de capital de trabajo consiste en planificar y ejecutar
correctamente los componentes del capital de trabajo para obtener una liquidez

adecuada.

+ Indicadores de la gestion de capital de trabajo

- Capital de trabajo
Martinez (2021) afirma que:

El capital de trabajo es la cantidad de dinero real y libre de compromisos
en otras palabras es el activo corriente con la que cuenta
una empresa para realizar todas las actividades de acuerdo a su

naturaleza, tales como: compra de insumos, costos de operacion, gastos
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de mantenimiento, pago de planilla, obligaciones tributarias, en general

todos los compromisos a corto plazo.

Por otra parte los pasivos corrientes abarcan: pago a proveedores, pagos
de créditos, pago de impuestos, entre otros.

Entonces el capital de trabajo (CT)es una operaciébn matematica
correspondiente al total de activos corrientes menos el total de pasivos

corrientes.

La expresion matematica seria:

Capital de trabajo = Activos corrientes - Pasivos corrientes

- Ratio de solvencia
Trenza (2018) nos menciona lo siguiente:

Esta ratio mide la capacidad de pago de una empresa ante sus
compromisos de pago a largo plazo. La entidad es solvente si el valor de
todos sus bienes y derechos cubren todas sus deudas y obligaciones. Los
datos utilizados para esta ratio provienen del estado de situacion

financiera.

La formula es la siguiente:

Ratio de Activo total

Solvencia = Pasivo total

La escala de valores que se obtienen de este calculo son los siguientes:
< 1.00 quiebra

< 1.50 delicada

= 1.50 equilibrado

> 1.50 activos improductivos
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» Liquidez

Sevilla (2015) indica que la liquidez se es la capacidad que tiene un activo de

convertirse en dinero en el corto plazo sin necesidad de reducir el precio.

Paralelamente Perez (2019) nos dice que la liquidez en su definicion hace
referencia a la facilidad con la que es posible transformar en efectivo los activos

de una empresa.

En consecuencia la liquidez es la capacidad de transformar cualquier bien en

efectivo inmediato.

% Indicadores de la liquidez
- Prueba acida

Peiro (2015) afirma que:

La prueba acida, test acido o ratio corriente es una ratio contable que
indica como es la liquidez de una empresa a corto plazo. Cuando se
calcula esta ratio es porque nos estamos preguntando, ¢puede la
empresa asumir el pago de sus deudas a corto plazo? También se utiliza

el nombre en inglés current ratio o quick ratio.

Se calcula de la siguiente manera:

(Activo corriente-Inventarios)

Prueba acida = : :
Pasivo corriente

Test acido >1 Indica buena capacidad de hacer frente pagos a corto plazo.

Test &cido <1 Indica situacion de debilidad para hacer frente a pagos a

corto plazo.
- Razobn corriente
Instituto Nacional de Estadistica e Informéatica (2008) menciona que:

La razon corriente relaciona los activos mas liquidos de una empresa con
las obligaciones que vencen en el corto plazo. Esta ratio mide, de forma

muy general, la relacidon entre la disponibilidad de liquidez a corto plazo y
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la necesidad de tesoreria para responder las deudas a corto plazo. La
falta de liquidez puede implicar un freno a la capacidad de maniobra de la
empresa. (p. 293)

La formula es:

Razén Total, activo corriente

corriente =  Total, pasivo corriente

El valor deseable de este indicador es entre 1.50 a 2.00. Mayor a 2.00 se

considera alto.

2.3.2 Rentabilidad

a. Concepto

Contreras & Diaz (2015) afirman que la rentabilidad es la diferencia entre los
ingresos y gastos como también es el retorno sobre la inversion, siendo una
evaluacion para la gestion empresarial, medida a través de las ventas, activos y

capital.

Paralelamente Pedrosa (2016) menciona que este concepto es aquel beneficio

econdmico obtenido a partir de los recursos propios e inversiones realizadas.
Por su parte Sevilla (2015) indica lo siguiente:

La rentabilidad hace referencia a los beneficios que se han obtenido o se
pueden obtener de una inversion. Tanto en el @&mbito de las inversiones
como en el ambito empresarial es un concepto muy importante porque es
un buen indicador del desarrollo de una inversion y de la capacidad de la

empresa para remunerar los recursos financieros utilizados.

Por todo lo expuesto se pudo precisar que la rentabilidad es la capacidad que
tiene una empresa de manejar y aprovechar adecuadamente sus recursos para

generar ganancias.

Con lo mencionado se tomdé como dimensiones de la rentabilidad a la

rentabilidad econémica y a la rentabilidad financiera.
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= Rentabilidad econémica
Pranagroup (2020) nos dice que:

La rentabilidad econdémica analiza la capacidad que tienen los activos de
la estructura productiva: sus inmuebles, sus maquinas para generar
beneficios brutos, es decir, beneficios en los que no se descuentan los
intereses y los impuestos. En esta se incluyen los préstamos monetarios,

ya que se toman en cuenta todos los activos.
% Indicadores de la rentabilidad econémica
-Ratio de rentabilidad de activo (ROA)
Al respecto Dobafio (2022) sefiala que:

Es una ratio que indica la rentabilidad sobre los activos (Return On
Assets). Este indicador, es fundamental, porque calcula la rentabilidad
total de los activos de la empresa, es decir, es una ratio de rendimiento.
Generalmente, para poder valorar una empresa como “rentable”, el ROA

debe superar el 5%.

El ROA se calcula de la siguiente manera:

Ingresos netos

ROA = .
Activos totales

- Ratio de margen bruto
Segun Sevilla, Andrés (2017)

El margen bruto es el beneficio directo que obtiene una empresa por un
bien o servicio, es decir, la diferencia entre el precio de venta
(sin Impuesto al Valor Afadido) de un producto y su coste de
produccién. Por ello también se conoce como margen de beneficio. Lo

mas comun es calcularlo como un porcentaje sobre las ventas.
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La féormula es:

_ Venta - coste de los bienes
Ratio de margen bruto = _
vendidos

Rentabilidad financiera

Dobario (2022) indica lo siguiente:

Es una ratio que mide la rentabilidad de la compafia sobre sus fondos
propios, es decir, mide la relacién entre el beneficio neto de la empresa y

su cifra de fondos propios.

Esta ratio es de gran importancia, ya que, da una informacion fundamental
para los inversores. El calculo de esta ratio en una compaiiia, nos indica
la capacidad de esa empresa para generar beneficio para sus accionistas.
Es decir, es el indicador que mide el rendimiento que logra el inversor del
capital que ha invertido en una determinada empresa. De esta forma, el
inversor puede tener toda la informacion para analizar la viabilidad de su
inversidn en esa empresa Yy, por consiguiente, incluso aumentar su

inversion.

Esta ratio se calcula de la siguiente manera:

Beneficios netos

ROE = '
Fondos propios

Paralelamente Pedrosa (2016) afirma lo siguiente:

La rentabilidad financiera son aquellos beneficios econdmicos obtenidos
a partir de los recursos propios e inversiones realizadas. Puede verse
como una medida para valorar la ganancia obtenida sobre los recursos
empleados, y se suele presentar como porcentaje. Aunque rentabilidad
financiera normalmente se suele utilizar con datos de mercado y el ROE

con datos contables realmente se suelen utilizar como sindnimos.
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Por consiguiente, la rentabilidad financiera es en otras palabras el resultado

obtenido en una inversion usando los recursos financieros necesarios.

++ Indicadores de la rentabilidad financiera

- Ratio de rentabilidad del patrimonio (ROE)
Alltos Empresarios (2020) nos dicen que:

La rentabilidad del patrimonio conocida por sus siglas ROE es uno de
los indicadores financieros y de gestibn mas importante para determinar
las ganancias de una compafiia, especificamente la realizada por la
inversion de los accionistas. Por lo general, se utiliza para evaluar los

beneficios futuros esperados de una empresa antes de consolidarse.

Se calcula de la siguiente manera:

o ) _ Utilidad neta
Rentabilidad del patrimonio = . .
Patrimonio total

- Rentabilidad del capital propio
Paralelamente Area de PYMES (s.f.) nos dice que:

La ratio de rentabilidad del capital propio es la ratio que mide la
rentabilidad de los capitales propios invertidos en la empresa en relacion

con el beneficio neto obtenido.

La formula es:

Rentabilidad del Beneficio neto

capital propio Capitales propios

2.4. Definicion de términos basicos

= Activo circulante

Lizcano (2004) afirma que esta formado por aquellos activos que por lo
general permanecen un corto periodo de tiempo en el patrimonio de las

empresas, dado que estan vinculados directa o indirectamente al ciclo
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corriente o periddico de la actividad empresarial, y es por lo que tienen un
cierto grado de rotacion, es decir, circulan con cierta frecuencia dentro del
patrimonio empresarial, de ahi el nombre de Activo circulante. (p. 107)

= Anédlisis vertical

Lizcano (2004) afirma que es el andlisis de las partidas contables a través
del cual se vinculan los importes monetarios que aparecen en los estados
financieros en términos de porcentaje sobre un concepto, que se toma
como referencia, a fin de mostrar la importancia relativa que mantienen

las distintas cifras y magnitudes, y facilitar asi su comparacion. (p. 107)
= Empresas constructoras

Las empresas constructoras son unidades de produccion, que
basicamente estan integradas por el capital y el trabajo, y cuyas

actividades estan centradas en ofrecer un servicio en pro del bien comun.

En estas compaiiias, los beneficios son el resultado de una 6ptima
administracion, un indice de la marcha de la empresa, asi como los
reguladores de vida de la entidad, sin embargo, este no es el tnico factor
gue se debe resaltar o considerarse, sino también el ejercicio humano y

moral, que son determinantes a largo plazo. (SPC Constructora, 2016)
» Endeudamiento

Sanchez (2017) indica que la capacidad de endeudamiento es la cantidad
de deuda maxima que puede asumir un individuo o empresa sin llegar a
tener problemas de solvencia. Se suele establecer como un porcentaje

sobre los ingresos.
= Fondo de maniobra

Segun Lizcano (2004) es la magnitud que representa la parte del Activo
circulante financiado con recursos financieros a largo plazo, y que tiene
estrecha realizacién con los conceptos de liquidez de los activos y de
exigibilidad de los recursos financieros. Desde la Optica de la financiacion

a corto plazo se calcula por diferencia entre Activo circulante y Pasivo
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circulante; desde la perspectiva de la financiacion a largo plazo, se calcula
como diferencia entre el Pasivo fijo y el Activo fijo. También se le conoce

como capital circulante. (p. 108)
= Fondos propios

También llamados recursos propios, capitales propios, o Pasivo no
exigible segun Lizcano (2004). Ademas, son aquellos pasivos o recursos
de caracter no exigible, que reflejan la participacion de los propietarios en
la empresa, o el importe que de todo aquello que posee la misma, en

principio les corresponde. (p. 108)
= Gestion

Vilcarromero (2017) nos dice que es la accidon de gestionar y administrar
una actividad profesional destinado a establecer los objetivos y medios
para su realizacion, a precisar la organizacion de sistemas, con el fin de
elaborar la estrategia del desarrollo y a ejecutar la gestion del personal.
Asimismo, en la gestion es muy importante la accion, porque es la

expresion de interés capaz de influir en una situacion dada. (p. 13)
= Periodo promedio de cobro

Es el plazo expresado en dias que tarda una entidad en cobrar a sus
clientes. Se calcula dividiendo las cuentas por cobrar entre las ventas

netas, todo multiplicado por 365. (Peiro Ucha, 2015)
» Ratio

Es una relacion matematica (cociente) entre dos cantidades o cifras, que
viene a definir una relacibn o proporcion entre dos magnitudes
relacionadas a fin de obtener una perspectiva relativizada de su situacion
econdmica, financiera, o de cualquier otro aspecto. Lizcano (2004, pag.
110)
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= Razon de endeudamiento

Es un indicador que muestra que parte de los activos de la empresa esta
financiado con fondos ajenos. Ademas, indica que es recomendable que
el valor oscile entre 40% a 60% y si tiende a cero significa que la empresa

tiene mas solidez. (Instituto Nacional de Estadistica e Informatica, 2008)
» Resultado neto

“Es el resultado final que viene recogido en el saldo de la cuenta de
Pérdidas y Ganancias, y que es el resultante de comparar todos los
componentes positivos y los componentes negativos, incluidos los

impuestos” Lizcano (2004, pag. 111).
= Utilidad

Se refiere al interés o provecho obtenido por el uso de un bien o un
servicio recibido. En el ambito econdmico esta satisfaccion se denomina

como beneficio o ganancia segun lo manifestado por Sanchez (2016).
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lIl. HIPOTESIS Y VARIABLES

3.1 Hipotesis

3.1.1 Hipdtesis general

La gestion financiera ocasion6 una menor rentabilidad en las empresas

constructoras.

3.1.2 Hipdtesis especifica

La gestidn de capital de trabajo ocasiond una menor rentabilidad econémica en

las empresas constructoras.

La gestion de la liguidez ocasion6 una menor rentabilidad financiera en las

empresas constructoras.

3.1.3 Operacionalizacion de variables
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Tabla 1: Operacionalizacion de variables

VARIABLES DEFINICION CONCEPTUAL DEFINICION OPERACIONAL DIMENSIONES INDICADORES INDICES METODO TECNICA

Observacion

Capital de Valor  Hipotético- slis:
Gestién de trabajo monetario deductivo Y ANISIS
Fajardo (2018) afirma que capital de documental
, la gestion es el conjunto Esta variable pretende trabajo Ratio de Valor  Hipotético- Obserygc_|on
Variable de acciones que una . . : : y analisis
: . analizar el grado de solvencia  monetario deductivo
Independiente persona efectla ficienci | i6n d documental
(X): Gestibn con el fin de administrar ~ ©clenclaenia gestion de } C Observacion
fin-anciera un negocio 0 una empresa los componentes del Razon Valor  Hipotetico- analisis
9 haci P capital de trabajo corriente monetario deductivo Y
acia Liquidez documental
un fin” (p.45). “ S Observacion
L Valor  Hipotético- v
Prueba &cida , : y analisis
monetario deductivo
documental
Ratio de Observacion
rentabilidad Valor  Hipotético- e
) . ) y analisis
- de activo monetario deductivo
Rentabilidad (ROA) documental
o : . economica L
Gutiérrez & Tapia (2016) Esta variable pretende Ratio d Val Hinotéti Observacion
Variable afirma que “la rentabilidad analizar el rendimiento que atio de alor. Ipotetico- y analisis
: . : margen bruto monetario deductivo
Dependiente es una medida de ha obtenido la empresa documental
(Y): eficiencia que permite desde dos perspectivas Ratio de Observacion
Rentabilidad conocer el rendimiento de distintas, tanto econémica rentabilidad Valor Hipotético- S
) o ) ; . . . . y analisis
lo invertido” (p.15) como financiera. - del patrimonio monetario deductivo
Rentabilidad (ROE) documental
financiera Rentabilidad . Observacion
) Valor  Hipotético- i
de capital , . y analisis
: monetario deductivo
propio documental

Fuente: Elaboracién propia
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IV. METODOLOGIA DEL PROYECTO

4.1.Disefio metodoldgico

La tesis titulada “La gestion financiera y la rentabilidad en las empresas
constructoras” fue de tipo aplicada y nivel descriptivo porque se utilizé teorias y
conceptos de la gestidn financiera y la rentabilidad para su aplicacién practica
dentro de la entidad. Asimismo, fue una investigacion correlacional porque se

analizaron la relacién de dos variables.
a. Tipo

= |nvestigacion aplicada

Lozada (2014) nos sefiala que:

La investigacion aplicada tiene por objetivo la generacion de conocimiento
con aplicacion directa y a mediano plazo en la sociedad o en el sector
productivo. Este tipo de estudios presenta un gran valor agregado por la
utilizacion del conocimiento que proviene de la investigacion basica. (p.
35)

= |nvestigacion descriptiva

De acuerdo a Hernandez, Fernandez & Baptista (2014): “Los estudios
descriptivos buscan especificar las propiedades, las caracteristicas y los perfiles
de grupos, personas, procesos, comunidades, objetos o cualquier otro fenbmeno

gue se sometan a un analisis” (p. 92).
= |nvestigacion correlacional

Hernandez, Roberto et al. (2014) afirman que: “La investigacion correlacional
tiene, en alguna medida, un valor explicativo, aunque parcial, ya que el hecho de
saber que dos conceptos o variables se relacionan aporta cierta informacién

explicativa” (p. 94).
b. Disefio

El disefio de esta investigacion fue no experimental - longitudinal, ya que se limité

a observar y analizar los indicadores planteados.
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» |nvestigacion no experimental — longitudinal
Hernandez, Roberto et al. (2014) sefialan lo siguiente:

Estudio no experimental no se genera ninguna situacién, sino que se
observan situaciones ya existentes, no provocadas intencionalmente en
la investigacion por quien la realiza. En la investigacion no experimental
las variables independientes ocurren y no es posible manipularlas, no se
tiene control directo sobre dichas variables ni se puede influir en ellas,

porque ya sucedieron, al igual que sus efectos. (p. 152)

Es de corte de corte longitudinal, porque en ocasiones, el interés del
investigador es analizar cambios al paso del tiempo en determinadas
categorias, conceptos, sucesos, variables, contextos o comunidades, 0
bien, de las relaciones entre éstas. Aun mas, a veces ambos tipos de
cambios. Entonces disponemos de los disefios longitudinales, los cuales
recolectan datos en diferentes momentos o periodos para hacer
inferencias respecto al cambio, sus determinantes y consecuencias. Tales
puntos o periodos generalmente se especifican de antemano porque es

una investigacion donde se recopilan datos en varios momentos. (p.159)
4.2.Método de investigacion

El método de investigacion de esta tesis fue hipotético-deductivo, procedimiento
metodoldgico que consistié en tomar unas aseveraciones en calidad de hipétesis
y en comprobar tales hipotesis deduciendo de ellas, junto con conocimientos de
gue ya disponemos, conclusiones que confrontamos con los hechos. Este
procedimiento formd parte importante de la metodologia de la ciencia; su
aplicacién se halla vinculada a varias operaciones metodologicas: confrontacion
de hechos, revision de conceptos existentes, formacion de nuevos conceptos,

conciliacién de hipétesis con otras proposiciones teoricas, etc.
a. Hipotético - deductivo

Segun Avila (2010): “Este método parte de la observacién del fenémeno de

estudio, ante el cual se formula una hipétesis que permita dar la explicacion al
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mismo, para luego observar, verificar o comprobar este enunciado mediante la

experiencia” (p.93).
4.3. Poblacion y muestra

Para Hernandez, Roberto et al. (2014) “Una poblacién es el conjunto de todos
los casos que concuerdan con una serie de especificaciones” (p.174). “Mientras
gue la muestra es, en esencia, un subgrupo de la poblacién” (p.175).

a. Poblacion

La poblacion fue conformada por la documentacién contable y financiera, los
registros y los Estados Financieros de la empresa De Vicente Constructora SAC

b. Muestra

Constituida por la documentacion contable y financiera, los registros y los
Estados Financieros de la empresa De Vicente Constructora S.A.C., periodo
2017 al 2021. Por lo tanto, la muestra es no probabilistica ya que la seleccion
esta orientada en base a las caracteristicas de la investigacion mas que por un

criterio estadistico de generalizacion.
a. Muestra no probabilistica

“Las muestras no probabilisticas, también llamadas muestras dirigidas, suponen
un procedimiento de seleccion orientado por las caracteristicas de la
investigacion, mas que por un criterio estadistico de generalizacion” Hernandez,
Roberto et al. (2014, pag. 189)

4.4. Lugar de estudio y periodo desarrollado

El lugar de estudio de la investigacion se realizé en las instalaciones de la
empresa De Vicente Constructora SAC, Av. Javier Prado oeste Nro. 757 Urb.
San Felipe (Oficina1201) Lima - Lima - Magdalena del Mar. Se analizaron los

periodos anuales del 2017 al 2021.
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4.5. Técnicas e instrumentos para recolectar informacién
a. Técnicas

En la presente investigacion se utilizo las técnicas de observacion y analisis

documental.

Al respecto se menciona lo siguiente:
= Observacion

Segun Bernal (2010):

La observacion cada dia cobra mayor credibilidad y su uso tiende a
generalizarse, debido a que permite obtener informacion directa y
confiable, siempre y cuando se haga mediante un procedimiento
sistematizado y muy controlado, para lo cual hoy estan utilizandose
medios audiovisuales muy completos, especialmente en estudios del

comportamiento de las personas en sus sitios de trabajo. (p.194)

En esta investigacion se utilizo la observacion para la recoleccion de datos con

el propésito de obtener informacion fidedigna.
= Analisis documental
Segun Arias (2020) se define como:

El analisis de documentos o también llamado analisis documental es un
proceso de revision que se realiza para obtener datos del contenido de
dicho documento; en este caso, los documentos deben ser fuentes
primarias y principales que facultan al investigador obtener datos y le

permitan presentar sus resultados para concluir el estudio. (p.52)
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b. Instrumentos
Los instrumentos utilizados para materializar los indicadores son:

» Guia o ficha para el andlisis documental
Al respecto Arias (2020) nos dice:
Si bien, la ficha de registro puede ser un instrumento alineado a la técnica
de observacién, es menester indicar que el analisis es un proceso de
observacion con caracteristicas cognitivas por parte del investigador. La
ficha de registro permite recolectar datos e informacién de las fuentes que
se estan consultando, las fichas se elaboran y disefian teniendo en cuenta
la informacion que se desea obtener para el estudio; es decir, no existe
un modelo estable. (p. 57)

= Guia o ficha de observacion
Paralelamente Arias (2020) afirma que:

La ficha de observacion se utiliza cuando el investigador quiere medir,
analizar o evaluar un objetivo en especifico; es decir, obtener informacion
de dicho objeto. Se puede aplicar para medir situaciones extrinsecas e
intrinsecas de las personas; actividades, emociones. También se puede

aplicar para evaluar las redes sociales o indicadores de gestion. (p.14)

4.6. Andlisis y procesamiento de datos

Los datos se recolectaran, describiran, ordenaran y analizaran a través de
Microsoft Excel y Word, con la ayuda de gréficos y mediciones, para poder
obtener una mejor compresion de los resultados y teniendo todo relacionado con
las variables de investigacion. También se tiene la bibliografia como desarrollo
para el analisis y comparacién con documentos pasados y obtener un amplio
conocimiento del tema. Ademas, se utilizara el SPSS 25 para llevar a cabo las

pruebas inferenciales.

4.7 Aspectos Eticos en Investigacion
Segun el Cédigo de ética de Investigacion de la Universidad Nacional del Callao
aprobado por la Resolucién del Consejo Universitario N° 260-2019-CU del 16 de

julio del 2019, en el articulo 4° sefiala que: “El cumplimiento del presente cédigo
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es obligatorio por todos los docentes, estudiantes, graduados, investigadores en
general, autoridades y personal administrativo de la UNAC; asi como, de sus

diferentes unidades, institutos y centros de investigacion”.

Adicionalmente, el articulo 8° menciona lo siguiente: “Los principios éticos de

investigador de la UNAC, son:

= Probidad,

= El profesionalismo,
= La transparencia,

= La objetividad,

= Laigualdad,

= El compromiso,

» La honestidad,

» La confidencialidad,
* Independencia,

= Diligencia,

= Dedicacion.
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V. RESULTADOS

5.1 Resultados descriptivos
a. Hipotesis especifica N°1: La gestion de capital de trabajo ocasioné una menor

rentabilidad econémica en las empresas constructoras.

Una adecuada gestién de capital de trabajo basicamente tiene como objetivo
gestionar correctamente los componentes del capital de trabajo. Teniendo
conocimiento que la realidad es otra, se analiz6 la gestion de capital de trabajo
a través del indicador ratio de solvencia y la rentabilidad econdmica a través del
indicador ROA por los periodos anuales de 2017 a 2021.

Tabla 2. Ratio de solvencia del periodo 2017 al 2021.

Periodo Ratio de solvencia
2017 1.17
2018 1.09
2019 1.00
2020 0.96
2021 1.09

Fuente: Tabla 25.

Figura 1. Ratio de solvencia del periodo

(Expresado en soles)

Nota: Tabla 2, variacion de la ratio de solvencia, periodo 2017 al 2021.

En la Tabla 2 y en la figura 1 se observa que para el afio 2017 la empresa
muestra el nivel de solvencia mas alto con 1.17, sin embargo, no esta dentro del

valor 6ptimo encontrandose en una situacion delicada. En los siguientes afios
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este indicador fue disminuyendo llegando a su pico mas bajo en el afio 2020 con
0.96 estando muy por debajo del valor 6ptimo encontrdndose en situacion de

quiebra.

Tabla 3. Ratio de rentabilidad de activo (ROA) del periodo 2017 al 2021.

Periodo Ratio de rentabilidad de activo (ROA)
2017 0.01
2018 0.00
2019 (0.08)
2020 (0.01)
2021 0.02

Fuente: Tabla 26.

Figura 2. Ratio de rentabilidad de activo (ROA)

(Expresado en soles)

Nota: Tabla 3, variacién de la ratio de rentabilidad de activo (ROA), periodo 2017 al
2021.

En la tabla 3 y en la figura 2 se observa que el rendimiento de la empresa De
Vicente Constructora S.A.C sobre sus activos ha ido disminuyendo a lo largo de
los afios entre el 2017 y el 2021. A su vez el grafico muestra que el nivel mas
bajo del ROA se muestra en el afio 2019 por el contrario el nivel mas alto se

muestra en el afio 2021.
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Tabla 4. Ratio de solvencia y Ratio de rentabilidad de activo (ROA) del periodo
2017 al 2021.

Periodo Ratio de solvencia Ratio de rentabilidad de activo (ROA)
2017 1.17 0.01
2018 1.09 0.00
2019 1.00 (0.08)
2020 0.96 (0.01)
2021 1.09 0.02

Fuente: Tablas 25y 26.

Figura 3. Ratio de solvencia y ratio rentabilidad de activo (ROA)

(Expresado en soles)

Nota: Tabla 4, variacion de la ratio de solvencia y ratio de rentabilidad de activo (ROA),
periodo 2017 al 2021.

En la tabla 4 y en la figura 3 se determina que en la mayoria de los afios
estudiados existe una relacion directa entre los indicadores pues mientras que,
en los afios 2017, 2018 y 2019 la ratio de solvencia va disminuyendo la ratio de
rentabilidad de activo (ROA) también disminuye y para el afio 2021 mientras la
ratio de solvencia aumenta la ratio de rentabilidad de activo (ROA) también
aumenta. Sin embargo, damos cuenta que para el afio 2020 existe una relacién
indirecta ya que mientras la ratio de solvencia disminuye la ratio de rentabilidad

de activo (ROA) aumenta con relacion al afio anterior.
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Por tanto, de lo mostrado se determina la relacion directa entre la dimension
gestion de capital de trabajo y la dimension rentabilidad econdmica ya que al
haber una deficiente gestién de la primera dimension hay una disminucion en la

segunda respectivamente.

b. Hipdtesis especifica N°2: La gestion de la liquidez ocasion6 una menor

rentabilidad financiera en las empresas constructoras.

La liquidez es fundamental para una empresa ya que esto les permitira continuar
sus operaciones con normalidad y poder hacer frente a sus obligaciones. Es por
ello que a continuacion se analizara la liquidez a través del indicador de razén
corriente y se analizara la rentabilidad financiera a través del indicador de
rentabilidad de capital propio.

Tabla 5. Razon corriente del periodo 2017 al 2021.

Periodo Razén corriente
2017 1.11
2018 1.06
2019 0.92
2020 0.92
2021 1.09

Fuente: Tabla 28.

Figura 4. Razon corriente

(Expresado en soles)

Fuente: Tabla 5, variacion de la razon corriente, periodo 2017 al 2021.
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En la tabla 5y figura 4, se observa que en todos los afios la empresa no cuenta
con activos corrientes suficientes para poder cubrir sus pasivos a corto plazo
pues en los 5 afios de estudio presenta una capacidad de cobertura menor al
valor ideal tendiendo en el afio 2017 una razon corriente de 1.11 luego en el afio
2018 cae con una cobertura de 1.06, en los afios 2019 y 2020 se mantienen con

una razoén de 0.92 y finalmente en el afio 2021 asciende a 1.09.

Tabla 6. Rentabilidad de capital propio del periodo 2017 al 2021

Periodo Rentabilidad del capital propio
2017 0.09
2018 0.06
2019 (1.06)
2020 (0.05)
2021 0.13

Fuente: Tabla 31.

Figura 5. Rentabilidad de capital propio

(Expresado en soles)

Nota: Tabla 6, variacion de la rentabilidad de capital propio, periodo 2017 al 2021.

En la tabla 6 y figura 5 se observa que la rentabilidad de capital propio en los
afios 2017, 2018, 2019 y 2020 ha ido mostrando un desmejoramiento con valores
de 0.09, 0.06, -1.06 y -0.05 respectivamente lo que demuestra el poco valor

productivo de la inversion de los accionistas. Para el afio 2021 se muestra una
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leve mejora con un valor de 0.13, esto producto de la inyeccién de capital que se

hizo en ese afo.

Tabla 7. Razon corriente y rentabilidad de capital propio del periodo 2017 al
2021

Periodo Razon corriente Rentabilidad de capital propio
2017 1.11 0.09
2018 1.06 0.06
2019 0.92 (1.06)
2020 0.92 (0.05)
2021 1.09 0.13

Fuente: Tablas 28 y 31.

Figura 6. Razon corriente y rentabilidad de capital propio

(Expresado en soles)

Nota: Tabla 7, Variacion de la razén corriente y variacion de la rentabilidad de capital
propio, periodo 2017 al 2021.

En la tabla 7 y figura 6 se determina que en los afios estudiados existe una
relacion directa entre los indicadores, se observa que, en los afios 2017, 2018 y
2019 la razén corriente va disminuyendo y paralelamente la rentabilidad de
capital propio también disminuye. De esta manera damos cuenta como ante la
falta de activos circulantes hay una disminucién en la capacidad de la empresa

para remunerar a sus accionistas como parte del retorno por lo invertido.
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Por tanto, de lo mostrado se determina que mientras haya una mala gestion de
la liquidez la razén corriente va disminuyendo por ende la empresa no contara
con suficientes activos corrientes para hacer frente sus obligaciones y como
consecuencia de esto contraerd la empresa tendr4 una disminucion en su

rentabilidad.

c. Hipotesis general: La gestion financiera ocasioné una menor rentabilidad en

las empresas constructoras.

La gestion financiera de la empresa De Vicente Constructora S.A.C no ha sido
la correcta por el contrario ha sido deficiente. Esto se puede deducir observando
los resultados que obtuvo la entidad en los ultimos cinco afios 2017-2021. Como
consecuencia de ello, la rentabilidad de la empresa en mencién ha venido
disminuyendo, puesto que cuenta con altos niveles de insolvencia, lo que se
traduce en que De Vicente Constructora S.A.C. no es capaz de asumir sus

obligaciones a corto y largo plazo.

Por lo mencionado se analizara la gestion financiera a través de los indicadores
de capital de trabajo y prueba acida y se analizara la rentabilidad a través de los

indicadores de ratio de margen bruto y ratio de rentabilidad del patrimonio (ROE).

Tabla 8. Capital de trabajo del periodo 2017 al 2021.

Periodo Capital de trabajo
2017 5,514,000.00
2018 6,012,000.00
2019 (8,716,000.00)
2020 (5,133,000.00)
2021 8,079,000.00

Fuente: Tabla 24.
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Figura 7. Capital de trabajo

(Expresado en soles)
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Nota: Tabla 8, Variacion del capital de trabajo, periodo 2017 al 2021.

Se observa en la Tabla 8 y en la figura 7 que existe una intermitencia en la
variacion del capital de trabajo, mostrando sus momentos mas algidos en los
afios 2019 y 2020 con -8,716,000.00 y -5,133,000.00 respectivamente. Estas
cifras indican claramente que De Vicente Constructora S.A.C. no tiene los

recursos necesarios para cubrir sus gastos de operacion.

Tabla 9. Ratio de margen bruto del periodo 2017 al 2021.

Periodo Ratio de margen bruto
2017 8,470,000.00
2018 13,880,000.00
2019 8,357,000.00
2020 10,332,000.00
2021 13,375,000.00

Fuente: Tabla 27.
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Figura 8. Ratio de margen bruto

(Expresado en soles)
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Fuente: Tabla 9, Variacion de la ratio de margen bruto, periodo 2017 al 2021.

De la Tabla 9y la figura 8 se observa que la variacion de la ratio de margen bruto
no es constante ni se mantiene al alza, mostrando en los afios 2017 y 2019 sus
picos mas bajos de 8,470,000.00 y 8,357,000.00 respectivamente. Esta
intermitencia nos da cuenta que hay una mala gestion de costos por ende la

rentabilidad de la produccion no es la ideal para la empresa.

Tabla 10. Capital de trabajo y Ratio de margen bruto del periodo 2017 al 2021.

Periodo Capital de trabajo Ratio de margen bruto
2017 5,514,000.00 8,470,000.00
2018 6,012,000.00 13,880,000.00
2019 (8,716,000.00) 8,357,000.00
2020 (5,133,000.00) 10,332,000.00
2021 8,079,000.00 13,375,000.00

Fuente: Tablas 24 y 27.
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Figura 9. Capital de trabajo y ratio de margen bruto

(Expresado en soles)
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Nota: Tabla 10, variacién del capital de trabajo y variacion de la ratio de margen bruto,
periodo 2017 al 2021.

En latabla 10y en la figura 9 se determina que en el quinquenio estudiado existe
una relacion directa entre los indicadores pues mientras que el capital de trabajo
aumenta la ratio de margen bruto también aumenta y viceversa, corroborando
gue ante una deficiente gestion de los componentes del capital de trabajo hay

una disminucion en la rentabilidad.

Tabla 11. Prueba acida del periodo 2017 al 2021

Periodo Prueba acida
2017 1.11
2018 1.06
2019 0.92
2020 0.91
2021 1.07

Fuente: Tabla 29.
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Figura 10. Ratio de prueba &cida

(Expresado en soles)

Nota: Tabla 11, variacién de la ratio de prueba acida, periodo 2017 al 2021.

Se observa en la Tabla 11 y en la figura 10 una linea decreciente con el valor de
la prueba acida mostrando un 1.11 en el afio 2017 y luego cayendo en el afio
2018 con 1.06, en el afio 2019 con 0.92 y en el afio 2020 con 0.91. adicional a
ello se observa un ligero aumento en el afio 2021 con una prueba acida de 1.07.
Sin embargo, aun mostrando un alza muy ligera en el Gltimo afio de estudio se
muestra que para el afio 2019 y 2020 la prueba acida ha estado por debajo de 1
lo cual significa que la empresa no ha sido capaz de afrontar sus deudas a corto
plazo y los demas afios han estado al limite de estar por debajo del rango

permitido.

Tabla 12. Ratio de rentabilidad del patrimonio (ROE) del periodo 2017 al 2021

Periodo Ratio de rentabilidad del patrimonio (ROE)
2017 0.08
2018 0.05
2019 (72.93)
2020 0.13
2021 0.27

Fuente: Tablas 30.
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Figura 11. Ratio de rentabilidad del patrimonio (ROE)

(Expresado en soles)
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Nota: Tabla 12, Variacién de ratio de rentabilidad del patrimonio (ROE), periodo 2017 al
2021.

Enlatabla 12 y figura 11 se observa que el rendimiento de la empresa De Vicente
Constructora sobre sus inversiones ha ido disminuyendo a lo largo de los afios
entre el 2017 y el 2021. A su vez el grafico nos da cuenta que el nivel mas bajo
del ROE se muestra en el afio 2019 con -72.93 un indicativo que muestra que la
empresa no es rentable en relacién a los recursos propios que emplea para
financiarse, por el contrario, el nivel mas alto se muestra en el afio 2021 con 0.27
gue si bien es cierto es un indicativo positivo pues este al igual que los otros afios
de estudios se encuentran al limite del valor 6ptimo.

Tabla 13. Prueba acida y ratio de rentabilidad del patrimonio (ROE) del periodo
2017 al 2021

Periodo Prueba acida Ratio de rentabilidad del patrimonio (ROE)
2017 1.11 0.08
2018 1.06 0.05
2019 0.92 (72.93)
2020 0.91 0.13
2021 1.07 0.27

Fuente: Tablas 29 y 30.
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Figura 12. Prueba &cida y ratio de rentabilidad del patrimonio (ROE)

(Expresado en soles)
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Nota: Tabla 12, Variacion de la prueba acida y variacion de la ratio de rentabilidad del
patrimonio (ROE), periodo 2017 al 2021.

En la tabla 13y figura 12 se determina que en la mayoria de los afios estudiados
existe una relacion directa entre los indicadores pues mientras que, en los afios
2017, 2018, 2019 y 2020 la prueba acida va disminuyendo, la ratio de
rentabilidad del patrimonio (ROE) también disminuye y para el afio 2021 mientras
la razon corriente aumenta, la ratio de rentabilidad del patrimonio (ROE) también

aumenta.

Finalmente, de lo mostrado se determina la relacion directa entre las variables
de gestion financiera y rentabilidad ya que al haber una deficiente gestion de la

primera dimensién hay una disminucion en la segunda respectivamente.

5.2Resultados inferenciales

a. Hipotesis especifica N°1: La gestion de capital de trabajo ocasion6 una menor

rentabilidad econémica en las empresas constructoras.
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* Prueba de normalidad
En primer lugar, se realiz6 la prueba de normalidad de los datos, verificandose

gue los datos provienen de una distribucion normal.

Tabla 14. Prueba de normalidad Shapiro-Wilk del capital de trabajo y la ratio de
rentabilidad de activo (ROA)

Kolmogorov-Smirnov? Shapiro-Wilk
Estadistico gl Sig. Estadistico gl Sig.
Capital de | 519 5 0.108 0.843 5  0.75
trabajo
ROA 0.320 5 0.104 0.809 5 0.096

Fuente: Estados Financieros de la empresa De Vicente Constructora SAC, periodo 2017
al 2021

Se observa para el capital de trabajo el valor de P=sig. = 0,175 > 0.05 y para la
ratio de prueba acida el valor de P= sig.= 0,096 > 0.05 por lo tanto los datos

provienen de una poblacion normal. Por ello, se utilizara una prueba paramétrica.
= Hipotesis

Ho= La gestion de capital de trabajo no ocasiondé una menor rentabilidad

econdmica en las empresas constructoras.

H,= La gestion de capital de trabajo ocasioné una menor rentabilidad econémica

en las empresas constructoras.
= Nivel de significancia (a)

a=0.05
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» Estadistico de prueba

Coeficiente de correlacion de Pearson

Tabla 15. Coeficiente de correlacion de Pearson del capital de trabajo y la ratio
de rentabilidad de activo (ROA)

Capital de trabajo ROA
Correlacion de 1 0.865
_ ~ Pearson '
Capital de trabajo ;1\ *pijateral) 0.058
N 5 5
Correlacion de 0.865 1
Pearson '
ROA Sig. (bilateral) 0.058
N 5 5

Fuente: Estados Financieros de la empresa De Vicente Constructora SAC, periodo 2017

al 2021

Grafico de dispersion

Figura 13. Grafico de dispersion del Capital de trabajo y la ratio de rentabilidad

de activo (ROA)

(Expresado en soles)
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» Regla de decision

Si P = Sig > 0.05 se acepta H,

Si P = Sig < 0.05 se rechaza H,

P = Sig = 0.058 > 0.05, por lo tanto, se acepta Hy.
= Conclusién

Se determina que los datos obtenidos tienen una correlacién positiva de 0.865 y
son no significativos, siendo 0.058 mayor que el nivel de significancia de 0.05.
Esto concluye que, aunque la muestra no permite generalizar a la poblacion, la
relacion entre el capital de trabajo y la ratio de rentabilidad de activo (ROA) tienen
una correlacion positiva y alta por lo tanto la gestion del capital de trabajo
ocasiono la disminucion de la rentabilidad econdémica en el quinquenio

estudiado.

b. Hipotesis especifica N°2: La gestion de la liquidez ocasion6 una menor

rentabilidad financiera en las empresas constructoras.

* Prueba de normalidad
En primer lugar, se realizo la prueba de normalidad de los datos, verificandose

gue los datos no provienen de una distribucién normal.

Tabla 16. Prueba de normalidad Shapiro-Wilk de la razén corriente y la
rentabilidad de capital propio

Kolmogorov-Smirnov2 Shapiro-Wilk
Estadistico gl Sig. Estadistico gl Sig.
Razon corriente 0.266 5 .200" 0.809 5 0.096
Rentabilidad de | 5 39, 5 0012 | 0.669 5  0.004
capital propio

Fuente: Estados Financieros de la empresa De Vicente Constructora SAC, periodo 2017
al 2021

62



Se observa para la razon corriente el valor de P= sig. = 0,096 >0.05 y para la
rentabilidad de capital propio P= sig.= 0,004 < 0.05 por lo tanto los datos no
provienen de una poblacion normal. Por ello, se utilizara una prueba no

paramétrica.
= Hipétesis

Ho= La gestion de la liquidez no ocasiond una menor rentabilidad financiera en

las empresas constructoras.

H,= La gestion de la liquidez ocasion6 una menor rentabilidad financiera en las

empresas constructoras.

= Nivel de significancia (a)

a=0.05

= Estadistico de prueba

Coeficiente de correlacion de Spearman

Tabla 17. Coeficiente de correlacion de Spearman de la razdn corriente y la
rentabilidad de capital propio

Razén Rentabilidad de
corriente | capital propio
Coeficiente de 1.000 0.872
Razdn correlacion
corriente Sig. (bilateral) 0.054
Rho de N S 3
Spearman Coeficiente de
Rentabilidad correlaciéon 0.872 1.000
de capital  gjg_(bilateral) 0.054
propio
N 5 5

Fuente: Estados Financieros de la empresa De Vicente Constructora SAC, periodo 2017
al 2021
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Gréfico de dispersion
Figura 14. Gréfico de dispersion de la razon corriente la rentabilidad de capital
propio

(Expresado en soles)
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Fuente: Estados Financieros de la empresa De Vicente Constructora SAC, periodo 2017
al 2021

= Regla de decision

Si P = Sig > 0.05 se acepta Hy

Si P = Sig < 0.05 se rechaza H,

P = Sig = 0.054 > 0.05, por lo tanto, se acepta Hy.
= Conclusion

Se determina que los datos obtenidos tienen una correlacion positiva de 0.872 y
son no significativos, siendo 0.054 mayor que el nivel de significancia de 0.05.
Esto concluye que, aunque la muestra no permite generalizar a la poblacion, la
relacion entre la razén corriente y la rentabilidad de capital propio tienen una
correlacién positiva y alta por lo tanto la deficiente gestion de la liquidez ocasiona

la disminucidn de la rentabilidad financiera en el quinquenio estudiado.
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c. Hipotesis general: La gestion financiera ocasioné una menor rentabilidad en

las empresas constructoras.

Prueba de normalidad
En primer lugar, se realizé la prueba de normalidad de los datos, verificAndose

gue los datos no provienen de una distribucion normal.

Tabla 18. Prueba de normalidad Shapiro-Wilk del capital de trabajo y rentabilidad
de capital propio

Kolmogorov-Smirnov? Shapiro-Wilk
Estadistico al Sig. Estadistico gl Sig.
Capital de
trabajo 0.319 5 0.108 0.843 5 0.175
Rentabilidad
de capital 0.391 5 0.012 0.669 5 0.004
propio

Fuente: Estados Financieros de la empresa De Vicente Constructora SAC, periodo 2017
al 2021

Se observa que para el capital de trabajo el valor de P=sig. =0,175 >0.05 y para
la rentabilidad de capital propio P= sig.= 0,004 < 0.05 por lo tanto los datos no
provienen de una poblacion normal. Por ello, se utlizard una prueba no

paramétrica.
= Hipotesis

Hy= La gestion financiera no ocasiond una menor rentabilidad en las empresas

constructoras.

H,= La gestion financiera ocasiond una menor rentabilidad en las empresas

constructoras.
= Nivel de significancia (a)

a=0.05
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» Estadistico de prueba

Coeficiente de correlacion de Spearman

Tabla 19. Coeficiente de correlacion de Spearman del capital de trabajo y

rentabilidad de capital propio

Capital de | Rentabilidad de
trabajo capital propio
Coeficiente
. de 1.000 .900°
Caplt_al de correlacién
trabajo Sig. (bilateral) 0.037
Rho de N 5 5
Spearman Coeficiente
Rentabilidad de .900° 1.000
de capital correlacion
propio Sig. (bilateral) 0.037
N 5 5

Fuente: Estados Financieros de la empresa De Vicente Constructora SAC, periodo 2017

al 2021

Grafico de dispersion

Figura 15. Gréfico de dispersion del capital de trabajo y rentabilidad de capital

propio
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» Regla de decision

Si P = Sig > 0.05 se acepta H,

Si P = Sig < 0.05 se rechaza H,

P = Sig = 0.037 < 0.05, por lo tanto, se rechaza H,.

= Conclusién

Se determina que los datos obtenidos tienen una correlacién positiva de 0.900 y
son significativos, siendo 0.037 menor que el nivel de significancia de 0.05. De
manera que la hipétesis general es aceptada, concluyendo asi que, la relacion
entre el capital de trabajo y la rentabilidad de capital propio tienen una correlacién
positiva y alta por lo tanto la deficiente gestion financiera ocasiona la disminucion

de la rentabilidad.

5.3. Otro tipo de resultados

a. Hipotesis especifica N°1: La gestion de capital de trabajo ocasion6 una menor

rentabilidad econdmica en las empresas constructoras.

Durante el periodo analizado se verifico que la empresa De Vicente Constructora
tenia un capital de trabajo deficitario (Tabla 8), esto debido al aumento de sus
obligaciones financieras. Es por ello que a través de la tabla 20 se demuestra
como la razon de endeudamiento de la empresa investigada durante el
guinquenio estudiado ha ido en aumento teniendo en el afio 2020 su pico mas
alto con 103.96 %. Se debe considerar que es recomendable tener un valor que
oscile entre 40% a 60% sin embargo segun la tabla mostrada los valores estan

muy lejos de estar en los parametros normales.

Tabla 20. Raz6én de endeudamiento

Periodo  Pasivo total Activo total Razon de endeudamiento (%)
2017  49,027,000.00 57,595,000.00 85.12
2018  98,163,000.00 106,665,000.00 92.03
2019 110,284,000.00 110,399,000.00 99.90
2020  73,039,000.00  70,255,000.00 103.96
2021  97,930,000.00 106,663,000.00 91.81

Fuente: Estados Financieros de la empresa De Vicente Constructora, periodo 2017 al
2021
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b. Hipétesis especifica N°2: La gestion de la liquidez ocasion6 una menor

rentabilidad financiera en las empresas constructoras.

Se observo a través del indicador de razon corriente (Tabla 5) la baja capacidad
de cobertura que tiene la empresa investigada. Es por ello que analizando las
carteras de cuentas por cobrar (Tabla 24) se observo como la cuentas por cobrar
comerciales y cuentas por cobrar relacionadas han ido en aumento, es decir la

capacidad de cobranza ha tenido falencias lo que conlleva a una menor liquidez.

Tabla 21. Periodo promedio de cobro de las cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar Periodo promedio

Ventas netas

Periodo comerciales (b) de cobro
(a) (a/b) *365
2017 20,788,000.00 148,739,000.00 51.01
2018 53,659,000.00 210,040,000.00 93.25
2019 39,690,000.00 164,530,000.00 88.05
2020 14,764,000.00 76,241,000.00 70.68
2021 29,889,000.00 109,492,000.00 99.64

Fuente: Estados Financieros de la empresa De Vicente Constructora, periodo 2017 al
2021

En la tabla 21 se puede observar como el periodo promedio de cobro afio a

afio va en aumento superando los 60 dias.

Tabla 22. Periodo promedio de cobro de las cuentas por cobrar relacionadas

Cuentas por cobrar Periodo promedio

Ventas netas

Periodo relacionadas (b) de cobro
(a) (a/b) * 365
2017 13,821,000.00 148,739,000.00 33.92
2018 30,269,000.00 210,040,000.00 52.60
2019 27,665,000.00 164,530,000.00 61.37
2020 21,945,000.00 76,241,000.00 105.06
2021 42,100,000.00 109,492,000.00 140.34

Fuente: Estados Financieros de la empresa De Vicente Constructora, periodo 2017 al
2021

En la tabla 22 se puede observar como el periodo promedio de cobro en la
cartera de relacionadas afio a afio va en aumento llegando a los 138 dias en
el afo 2021.
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c. Hipotesis general: La gestion financiera ocasion6 una menor rentabilidad en las empresas constructoras.

Tabla 23. Analisis vertical del Estado de Resultados

ANO 2017 ANO 2018 ANO 2019 ANO 2020 ANO 2021
L’Lgr{setfﬁscf’g; servicios de 148,739,000.00 100.00%  210,040,000.00 100.00%  164,530,000.00 100.00%  76,241,000.00 100.00%  109,492,000.00 100.00%
fé’nsst?ri gfl ;f""c'os de -140,269,000.00 | -94.31% - 196,160,000.00 = -93.39% - 156,173,000.00 = -94.92% - 65,909,000.00 = -86.45% - 96,117,000.00 = -87.78%
Utilidad bruta 8,470,000.00  5.69% 13,880,000.00 ~ 6.61% 8,357,000.00 5.08%  10,332,000.00 13.55% 13,375,000.00 ~ 12.22%
Gastos de administracion - 9,087,000.00 = -6.11% - 11,735,000.00 -559% - 15739,000.00 -9.57% - 7,877,000.00 -10.33% - 9,218,000.00 = -8.42%
Otros ingresos 117,000.00 ~ 0.08% 175,000.00  0.08% 21,000.00 = 0.01% 172,000.00 =~ 0.23% 814,000.00  0.74%
gi‘i’f{;gi?n“t”'dad de - 500,000.00 | -0.34% 2,320,000.00  1.10% - 7,361,000.00 -447%  2,627,000.00 = 3.45% 4,971,000.00  4.54%
Participacion en los
resultados de negocios 1,579,000.00 ~ 1.06% 352,000.00 = 0.17% - 1,864,000.00 -1.13% -  70,000.00 = -0.09% 772,000.00  0.71%
conjuntos
Gastos financieros - 715,000.00 @ -0.48% - 3,476,00000 @ -165% - 3,422,000.00 -2.08% - 1,522,000.00 -2.00% - 2,054,000.00 = -1.88%
Ingresos financieros 1,557,000.00 0.74% 1,498,000.00 0.91% - 29,000.00 0.03%
Diferencia en cambio, neta -  156,000.00 ~ -0.10% -  146,000.00 = -0.07% 222,000.00 = 0.13% - 698,000.00 -0.92% -  580,000.00 -0.53%
frf]’f)rgé‘ii)) ‘;t:gdr‘;ﬂ t";”tes del 208,000.00  0.14% 607,000.00 = 0.29% - 10,927,000.00  -6.64% 337,000.00  0.44% 3,138,000.00 = 2.87%
Impuesto a la renta 481,000.00 0.32% -  148,000.00 = -0.07% 2,540,000.00 154% - 710,000.00 -093% -  761,000.00  -0.70%
(Pérdida) utilidad y 689,000.00  0.46% 459,000.00 = 0.22% - 8,387,000.00 -510% - 373,000.00 = -0.49% 2,377,000.00  2.17%

resultado integral del afio

Fuente: Estados Financieros de la empresa De Vicente Constructora, periodo 2017 al 2021.
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En la tabla 23 se observa que existe una caida en la variacion porcentual
respecto a los valores de (pérdida) utilidad neta, mostrando para el afio 2017 un
valor de 0.46% pero cayendo progresivamente en el afio 2018 con un valor de
0.22%, el afio 2019 con un valor de -5.10% y en el afio 2020 con un valor de -
0.49%. Para el afio 2021 dicho valor muestra un ligero aumento llegando al valor
de 2.17%

Comparando dichos valores con el activo total reflejado cado afio revelamos que
el rendimiento de la empresa De Vicente Constructora sobre sus activos (Tabla
4) ha ido disminuyendo a lo largo del quinquenio de estudio, estando por debajo

del 5% el cual no seria un valor 6éptimo para la empresa.

También se refleja como el margen bruto tiene una variacion en linea
decreciente, lo que hace notar que la gestion de sus costos operativos no es la

adecuada.

Si comparamos tanto el rendimiento como el margen bruto con los pocos activos
circulantes que tiene la empresa (Tabla 5) se aprecia como estos indicadores

tienen relacion entre si.

Entonces por lo expuesto se resalta como una mala gestion de la liquidez esta

relacionada con la disminucion de la rentabilidad financiera.
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Tabla 24. Andlisis vertical del Estado de Situacidon Financiera

Activo

Activo corriente
Efectivo y
equivalente de
efectivo

Cuentas por cobrar
comerciales
Cuentas por cobrar a
partes relacionadas
Otras cuentas por
cobrar

Inventarios

Total, activo
corriente

Activo no corriente
Cuentas por cobrar
comerciales
Unidades de
transporte y equipos
diversos

Activos intangibles
Impuesto a la renta
diferido

Inversiones en
negocios conjuntos
Activos por derecho
de uso

Otras cuentas por
cobrar

Total, activo no
corriente

Total, activo

Pasivo y patrimonio
Pasivo corriente

ANO 2017 ANO 2018 ANO 2019 ANO 2020 ANO 2021
3,234,000.00 5.62% 6,919,000.00 6.49% 13,128,000.00 = 11.89% 2,785,000.00  3.96% 2,348,000.00 2.20%
20,788,000.00  36.09% 53,659,000.00  50.31% 39,690,000.00  35.95% 14,764,000.00  21.01% 29,889,000.00  28.02%
13,821,000.00 ~ 24.00% 30,269,000.00  28.38% 27,665,000.00  25.06% 21,945,000.00  31.24% 42,100,000.00  39.47%
16,516,000.00  28.68% 13,328,000.00  12.50% 20,348,000.00  18.43% 21,803,000.00  31.03% 24,048,000.00  22.55%

- - - - - - 1,176,000.00 1.67% 1,292,000.00 1.21%
54,359,000.00 94.38% 104,175,000.00 97.67% 100,831,000.00 91.33% 62,473,000.00  88.92% 99,677,000.00  93.45%
- - - - - - 1,806,000.00  2.57% 2,649,000.00 2.48%

130,000.00 0.23% 96,000.00 0.09% 65,000.00 0.06% 33,000.00 0.05% 9,000.00 0.01%
33,000.00 0.06% 29,000.00 0.03% 26,000.00 0.02% 235,000.00 0.33% 240,000.00 0.23%
883,000.00 1.53% 925,000.00 0.87% 3,465,000.00 3.14% 1,616,000.00  2.30% 1,643,000.00 1.54%
1,589,000.00 2.76% 1,440,000.00 1.35% 4,696,000.00 4.25% 2,999,000.00  4.27% 1,496,000.00 1.40%
- - - - 1,316,000.00 1.19% 1,093,000.00 1.56% 949,000.00 0.89%

601,000.00 1.04% - - - - - - - -
3,236,000.00 5.62% 2,490,000.00 2.33% 9,568,000.00 8.67% 7,782,000.00 11.08% 6,986,000.00  6.55%
57,595,000.00 100.00%  106,665,000.00 100% 110,399,000.00 100% 70,255,000.00 100% 106,663,000.00 100%
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Obligaciones
financieras

Cuentas por pagar
comerciales
Cuentas por pagar a
partes relacionadas
Anticipo de clientes
Otras cuentas por
pagar

Otras provisiones
Pasivo por
arrendamientos
Total, pasivo
corriente

Pasivo no corriente
Pasivo por
arrendamientos
Obligaciones
financieras

Otras cuentas por
pagar

Total, pasivo no
corriente
Patrimonio

Capital

Reserva legal
Resultados
acumulados

Total, patrimonio
Total, pasivo y
patrimonio

11,304,000.00 = 19.62% 15,899,000.00 = 14.91% 20,777,000.00 18.82% 21,993,000.00 = 31.30% 17,658,000.00  16.55%
26,571,000.00  46.13% 47,451,000.00  44.49% 46,487,000.00 = 42.11% 23,276,000.00 = 33.13% 34,000,000.00  31.88%
2,661,000.00 4.62% 15,506,000.00 = 14.54% 17,833,000.00 16.15% 15,480,000.00 = 22.03% 16,233,000.00 = 15.22%
5,641,000.00 9.79% 10,008,000.00 9.38% 17,018,000.00 15.41% 4,615,000.00 6.57% 20,969,000.00  19.66%

2,668,000.00 4.63% 8,747,000.00 8.20% 6,548,000.00 5.93% 1,198,000.00 1.71% 2,438,000.00 2.29%
- = 552,000.00 0.52% 281,000.00 0.25% 857,000.00 1.22% 79,000.00 0.07%

- = - = 603,000.00 0.55% 187,000.00 0.27% 221,000.00 0.20%
48,845,000.00 84.80% 98,163,000.00 92.03% 109,547,000.00 99.23% 67,606,000.00 96.23% 91,598,000.00 85.87%
- = - = 737,000.00 0.67 906,000.00 1.29% 727,000.00 0.68%

182,000.00 0.32% - = - = 2,918,000.00 4.15% 4,563,000.00 4.28%

- = - = - = 1,609,000.00 2.29% 1,042,000.00 0.98%

182,000.00 0.32% - = 737,000.00 0.67% 5,433,000.00 7.73% 6,332,000.00 5.94%
7,377,000.00  12.81% 7,377,000.00 6.92% 7,377,000.00 6.68 7,377,000.00  10.50% 17,377,000.00  16.29%
502,000.00 0.87% 502,000.00 0.47% 548,000.00 0.50 548,000.00 0.78% 548,000.00 0.51%
689,000.00 1.20% 623,000.00 0.58% - 7,810,000.00 - 7.07 -10,709,000.00 @ -15.24% - 95,192,000.00 -8.62%
8,568,000.00 14.88% 8,502,000.00 7.97% 115,000.00 0.10% - 2,784,000.00 -3.96% 8,733,000.00 8.19%

57,595,000.00 100.00% 106,665,000.00 100.00% 110,399,000.00 100.00% 70,255,000.00 100.00% 106,663,000.00 100.00%

Fuente: Estados Financieros de la empresa De Vicente Constructora, periodo 2017 al 2021
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En la tabla 24 podemos apreciar la variacion anual del analisis vertical del Estado
de Situacién Financiera de la empresa De Vicente Constructora S.A.C. En este
se observa las variaciones porcentuales, las mismas que proporcionan una
medicién vertical de cada uno de los items con el total del activo y el total del

pasivo y patrimonio.

En la tabla en mencion damos cuenta como el activo corriente muestra una
intermitencia a lo largo de los cinco afos de estudio, para el afio 2017 nos
muestra una variacion porcentual de 94.38%, para el afio 2018 muestra un ligero
aumento ascendiendo a 97.67% sin embargo para los afios 2019 y 2020 nos
muestran una disminucion en sus valores llegando a sus picos mas bajos con
una variacion de 91.33% y 88.92% respectivamente. Ya para el afio 2021

nuevamente vuelve a subir con un valor de 93.45%. (véase pag. 71)

Asi mismo, el pasivo corriente a lo largo del quinquenio estudiado nos muestra
un aumento en la mayoria de afios. Para el afio 2017 nos muestra su valor mas
bajo con 84.80% pero a partir del afio 2018, pasando por el afio 2019 hasta el
afo 2020 muestra el aumento de sus valores reflejando una variacion porcentual
de 92.03%, 99.23% y 96.23% respectivamente, cayendo levemente en el afio

2021 a un 85.87% respecto a los afos anteriores. (véase pag. 72)

Lo que ello demuestra es que la empresa no cuenta con suficiente capital de
trabajo especialmente si comparamos los afios 2019 y 2020, periodos donde la
empresa muestra valores negativos no teniendo fondo de maniobra para hacer
frente a sus obligaciones, esto como consecuencia de la mala gestion de sus

componentes de capital de trabajo
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VI. DISCUSION DE RESULTADOS

6.1 Contrastacion y demostracion de la hipétesis con los resultados

a. Hipotesis especifica N°1: La gestion de capital de trabajo ocasioné una menor

rentabilidad econémica en las empresas constructoras.

Segun los resultados descriptivos, se puede observar en la figura 3 y tabla 4,
gue para el periodo 2017-2021 la gestidn de capital de trabajo estaba relacionado
directamente a la rentabilidad econdémica, ya que la variacion afio tras afio del

primero se da de la misma forma que la variacion anual del segundo.

De acuerdo con la tabla 3 el ROA en De Vicente Constructora en los afios 2019
y 2020 tuvo valores negativos de -0.08 y -0.01 respectivamente, este bajo
rendimiento sobre los activos de la empresa se debe a que en dichos afios la
solvencia no era la mas adecuada teniendo un estado de “delicada” en el afo
2019 al ser menor a 1.50 y el estado de “quiebra” en el afio 2020 al ser menor a

1.00, segun los valores mostrados en la tabla 2.

Para analizar la solvencia de la empresa investigada se vio la relacion entre su
activo y pasivo, en ese caso de determina que la insolvencia en De Vicente
constructora se traduce al aumento de su pasivo a traves del incremento de sus
obligaciones financieras mostrando altos niveles de endeudamiento (Tabla 20)
donde lejos de estar dentro de los parametros aceptable de endeudamiento que
son entre 40% a 60%, los resultados arrojan que las cifras estan por encima 80%

llegando al afio 2020 con un valor de 103.96%.

Esto nos indica que, a mayor endeudamiento, mayor gasto financiero por ende

menor rentabilidad.

A nivel inferencial se tomé como indicador mas importante de la gestién de
capital de trabajo al capital de trabajo y por parte de la rentabilidad econémica al
ROA. Al comprobarse la normalidad de los datos, se utilizdé la prueba de
correlacién de Pearson, obteniéndose un coeficiente positivo de 0.865 y una
significancia de 0.058, por lo que se concluyd que aunque la muestra no permite

generalizar a la poblacion, la relacién entre el capital de trabajo y la ratio de
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rentabilidad de activo (ROA) tienen una correlacion positiva y alta por lo tanto la
deficiente gestion del capital de trabajo ocasiona la disminucion de la rentabilidad
econdémica en el quinquenio estudiado. (véase pag.62)

Con lo mencionado se interpreta finalmente que hubo una deficiente gestién de
los recursos del capital de trabajo de la compafiia ocasionando de esta manera

la disminucién en su rentabilidad.

b. Hipotesis especifica N°2: La gestion de la liquidez ocasion6 una menor

rentabilidad financiera en las empresas constructoras.

Segun los resultados descriptivos, se puede observar en la figura 6 y tabla 7,
que para el periodo 2017-2021 la gestion de la liquidez esta relacionando
directamente a la rentabilidad financiera, ya que la variacion que tiene el primero

se da de la misma forma en el segundo.

De acuerdo con la tabla 7 la rentabilidad de capital propio ha ido mostrando una
linea decreciente en el quinquenio estudiado mostrando valores preocupantes
en los afos 2019 y 2020 con -1.06 y -0.05 respectivamente. En este analisis se
observo la relacion entre la utilidad neta y el capital propio mostrados en el
analisis vertical del Estado de Resultados (Tabla 23) reflejados en otro tipo de
resultados, donde se divisa como la pérdida que hubo en los afios 2019 y 2020

influye directamente en el nulo valor productivo de la inversidn de los accionistas.

Esta situacion tiene mucha concordancia con la falta de activos corrientes con
los que la empresa investigada cuenta, reflejada en el indicador de razén
corriente (Tabla 5). Este indicador afio a afilo nos muestra como sus valores han
ido disminuyendo mostrando en los afios 2019 y 2020 una capacidad de

cobertura menor a 1 es decir por debajo de los rangos éptimos.

Se observo que esta falencia deriva de la poca capacidad de cobro que tiene De
Vicente Constructora donde se observd como el periodo promedio de cobro de
las cuentas por cobrar comerciales (Tabla 21) afio a afio han ido en aumento
llegando a superar los 90 dias. También se vio reflejada la misma situacion en el

periodo promedio de cobro de las cuentas por cobrar a relacionadas (Tabla 22)
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llegando alrededor de los 138 dias esto producto de los servicios de

gerenciamiento y outsourcing.

Ahora si bien es cierto la disponibilidad de dinero reflejada en las carteras de
cuentas por cobrar comerciales y relacionadas (Tabla 24) son altas, esto lo que
ocasiona es que haya una menor rentabilidad ya que al no poder convertir el
activo en efectivo no se puede generar recursos adicionales por ende no se

generan retornos por dichas inmovilizaciones

A nivel inferencial se tom6 como indicador mas importante de la gestion de la
liquidez a la razén corriente y por parte de la rentabilidad financiera a la
rentabilidad de capital propio. Al comprobarse que los datos no provienen de una
distribucion normal, se utiliz6 la prueba de correlacion de Spearman,
obteniéndose un coeficiente positivo de 0.872 y una significancia de 0.054, por
lo que se concluy6 que aunque la muestra no permite generalizar a la poblacion,
la relacion entre la razdn corriente y la rentabilidad de capital propio tienen una
correlacién positiva y alta por lo tanto la deficiente gestion de la liquidez ocasiona
la disminucion de la rentabilidad financiera en el quinquenio estudiado. (véase
pag.64)

Por lo tanto, nuevamente caemos en cuenta como la falta de liquidez proveniente
de una deficiente gestion de la liquidez ocasiona la disminucion de la rentabilidad

financiera.

c. Hipdtesis general: La gestion financiera ocasioné una menor rentabilidad en

las em presas constructoras.

Como se puede observar en las figuras 9y 12 y las tablas 10 y 13, para el
periodo 2017-2021 la gestidn financiera estaba relacionando directamente a la
rentabilidad de la empresa De Vicente Constructora, ya que la variacion que tiene

la primera también la tiene la segunda.

En la tabla 8 podemos notar que, al analizar el capital de trabajo, en los afios
2019 y 2020 la empresa investigada no cuenta con los recursos necesarios para
cubrir sus operaciones con valores de -8,716,000.00 y -5,133,000.00

respectivamente mientras que, si analizamos la variacion de la ratio de margen
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bruto es intermitente. Por otro lado, si observamos el analisis vertical del Estado
de Resultados (Tabla 23) podemos evidenciar como el margen bruto no es

constante y tampoco se mantiene al alza.

A su vez, en la tabla 13 la ratio de rentabilidad del patrimonio (ROE) también
muestra una linea decreciente evidenciando su punto més algido en el afio 2019
con -72.93 derivandose directamente de las pérdidas que en ese afio la empresa
refleja en su Estado de Resultados (Tabla 22) mostrando asi el nulo rendimiento
de la empresa De Vicente Constructora sobre sus acciones. Paralelamente a
través de otro indicador de liquidez como es la prueba é&cida (Tabla 11) se
reafirma la falta de activos circulantes con los que la empresa investigada cuenta.
Este indicador afio a afio nos muestra como sus valores han ido disminuyendo
mostrando en los afios 2019 y 2020 una capacidad de cobertura menor a 1 es

decir por debajo de los rangos Optimos.

Entonces claramente se muestra como De Vicente Constructora al no tener
capital de trabajo o al tener inmovilizado su liquidez va a generar que estos
recursos no puedan ser invertidos en otros aspectos lo que contraeria una baja

rentabilidad.

A nivel inferencial se tom6 como indicador mas importante de la gestion
financiera al capital de trabajo y por parte de la rentabilidad a la rentabilidad de
capital propio. Al comprobarse que los datos no provienen de una distribucion
normal, se utilizé la prueba de correlacion de Spearman, obteniéndose un
coeficiente positivo de 0.900 y una significancia de 0.037, por lo que se concluyé
gue la deficiente gestion financiera ocasiono la disminucion de la rentabilidad de

la empresa De Vicente Constructora. (véase pag.67)

En ambos casos la problematica radica en la pésima gestion de sus
componentes lo que se traduce a la disminucion de la rentabilidad de la empresa

investigada.
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6.2 Contrastacion de los resultados con estudios similares
Diversos autores han realizado investigaciones de temas similares al de la
presente investigacion, llegando a resultados y conclusiones parecidas. A

continuacién, se muestra alguno de ellos.

a. Hipotesis especifica N°1: La gestion de capital de trabajo ocasioné una menor

rentabilidad econémica en las empresas constructoras.

Salazar (2017) en su trabajo de investigacion titulado “Gestion financiera para
incrementar la liquidez en la ONG Socios en Salud Sucursal Peru, Lima 2017”7
sefialo que la gestion financiera de la empresa no se estuvo ejecutando de
manera eficiente generando asi la reduccidbn de su presupuesto. En los
resultados del estudio en mencidn se observa como el capital de trabajo para los
3 afios analizados muestran valores con tendencia a la baja, empezando el 2014
con 3,658,228.00 y terminando el 2016 con 1,866,606.00. Similar resultado se
obtuvo en esta investigacion puesto que el capital de trabajo (Tabla 8) en el
primer afio de estudio fue 5,514,000.00 pero ya para los afios 2019 y 2020 fue
de -8,716,000.00 y -5,133,000.00 respectivamente. Puedo concluir entonces
como la deficiente gestion de capital de trabajo ocasiona la disminucion de la

rentabilidad econémica.

b. Hipotesis especifica N°2: La gestion de la liquidez ocasion6 una menor

rentabilidad financiera en las empresas constructoras.

Carrillo, Gabriela (2015) en su trabajo de investigacion titulado “La gestion
financiera y la liquidez de la empresa Azulejos Pelileo” senala que la empresa al
no contar con un departamento financiero que desemperie la gestion financiera
adecuadamente ocasiona que la capacidad de pago o endeudamiento sea
inestable y por ende se produzca una iliquidez. Los resultados del estudio en
mencion se elaboraron teniendo un enfoque mixto es decir vincularon datos
cuantitativos y cualitativos de tal manera que los resultados se reflejaron a través
de una serie de cuestionarios donde se refleja como el inadecuado manejo de la
gestion financiera por parte de los directivos esta ligado a una precaria liquidez,
ya que esta en los tres ultimos periodos ha sido inestable. Paralelamente, similar

resultado se obtuvo al analizar como la gestiébn de la liquidez a través del
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indicador de razdn corriente tiene una relacién directa con la rentabilidad a través
del indicador de rentabilidad de capital propio (Tabla 6) mostrando una linea
decreciente afio a afio determinando que ante la falta de activo circulante
disminuye la rentabilidad del capital de la empresa, concluyendo de esta manera
gue ante una deficiente gestion de la liquidez se ocasiona la disminucion de la

rentabilidad.

c. Hipotesis general: La gestion financiera ocasioné una menor rentabilidad en

las empresas constructoras.

Sumalave, Wiliam (2020) en su trabajo de investigacion titulado “Gestion
financiera y rentabilidad en una empresa bajo régimen general” sefala que la
rentabilidad de la empresa se pudo ver afectada al ejecutar una gestion
financiera estrictamente alineada a la normativa fiscal del régimen en el que se
encuentra. En los resultados del estudio en mencion se observa como el ROE
afo a afo sufre una disminucién, presentando para los afios 2016, 2017, 2018 y
2019 valores de 0.86, 0.73, 0.46 y 0.40 respectivamente. Asi mismo, similar
resultado se obtuvo en esta investigacion ya que el ROE (Tabla 12) para el
primer afio de estudio presento un valor de 0.08 pero ya para el tercer afio
mostraba un valor de -72.93 mostrando de esta manera la caida de la
rentabilidad sobre sus inversiones. Entonces se puede concluir como la

deficiente gestion financiera ocasiona la disminucion de la rentabilidad.
6.3 Responsabilidad ética de acuerdo a los reglamentos vigentes.

En la presente investigacion se usaron los siguientes reglamentos:

a. Codigo de Etica del Investigador:

Segun el Cédigo de ética de Investigacion de la Universidad Nacional del Callao
aprobado por la Resolucién del Consejo Universitario N° 260-2019-CU del 16 de
julio del 2019, en el articulo 4° sefiala que: “El cumplimiento del presente codigo
es obligatorio por todos los docentes, estudiantes, graduados, investigadores en
general, autoridades y personal administrativo de la UNAC; asi como, de sus

diferentes unidades, institutos y centros de investigacion”.
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Adicionalmente, durante el desarrollo de la presente investigacion se ha tenido
consideraciéon fielmente los principios éticos del investigador de la UNAC

mencionados en el articulo 8° los cuales son los siguientes:

= Probidad,

= El profesionalismo,
= La transparencia,

= La objetividad,

= Laigualdad,

= El compromiso,

» La honestidad,

» La confidencialidad,
* Independencia,

= Diligencia,

= Dedicacion.

b. Protocolo de proyecto e informe final de investigacion de pregrado, posgrado,

docentes, equipos, centros e institutos de investigacion.

La presente investigacion siguié los lineamientos establecidos en la Directiva N°
004-2022-R, aprobado por Resolucién Rectoral N° 319-2022-R del 22 de abril
del 2022, el cual estandariza la estructura y forma de presentacion de los
Proyectos e Informes de Investigacion en todos los niveles de la Universidad

Nacional del Callao.

c. Carta de autorizacién de datos de la empresa (véase Anexo 3)
d. Esta tesis fue desarrollada bajo las normas APA 2019 — Edicion 6, establecido

por la Asociacion Americana de Psicologia.
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A)

B)

C)

CONCLUSIONES

Se establecio que la gestion de capital de trabajo ocasiono la disminucion de
la rentabilidad econdémica porque se observé como la disminucion del fondo
de maniobra como consecuencia del aumento de sus obligaciones
financieras ocasion6 el bajo rendimiento de la empresa De Vicente
Constructora S.A.C. sobre sus activos.

Se observo también que su endeudamiento supero el 80% en el quinquenio
estudiado llegando al 103.96% en el afio 2020 esto a causa del déficit de
capital de trabajo lo que contrajo al aumento de sus gastos financieros

ocasionando la disminucion de su rentabilidad.

Se determino que la gestion de la liquidez ocasioné una menor rentabilidad
financiera en la empresa De Vicente Constructora S.A.C. esto debido a un
menor activo circulante lo que ocasiono una disminucion en la rentabilidad
de la empresa sobe sus inversiones.

También se determin6 que sus cuentas por cobrar relacionadas rotan de 61
dias en el afio 2019 a 140 dias en el afio 2021 lo que ocasiona que al no
haber efectivo no se pueda invertir y por ende no se puedan generar otros

recursos que ayuden a mejorar la rentabilidad.

Se concluy6 que la gestidn financiera ocasiono el descenso de la rentabilidad
financiera en la empresa De Vicente Constructora S.A.C. debido a una
inadecuada gestion del capital de trabajo y de la liquidez reduciendo asi su
rentabilidad.

Ademas, se observé que el capital de trabajo fue deficitario mostrando en el
afio 2019 -8,716,000.00 y en el afio 2020 -5,133,000.00 trayendo como
consecuencia el aumento de préstamos financieros incurriendo asi al
incremento de gastos financieros lo que ocasion6 la disminucién de su

rentabilidad.
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RECOMENDACIONES

A) Se recomienda implementar medidas que mejoren el capital de trabajo
reduciendo su endeudamiento de tal manera que se pueda optimizar la
rentabilidad econdémica. En ese sentido, se sugiere como medida
extraordinaria que la gerencia organice un comité de pagos semanal
designando a las é&reas competentes a participar como son finanzas,
tesoreria, area de control pagos y gerentes de obra para que tomen las

decisiones necesarias en relacion a los cobros y pagos.

B) Se recomienda que la empresa analice y sepa cOmo gestionar el riesgo de no
tener liquidez de manera que pueda establecer planes de contingencia como
la realizacion de proyeccion de flujo de efectivo de esta manera puedan
asegurar que haya suficiente efectivo para alcanzar las necesidades

operacionales con terceros.

C)Optimizar la gestion financiera de manera que se pueda incrementar la
rentabilidad, por lo tanto, se recomienda como medida a largo plazo
establecer lineamientos de cobranzas y créditos asi mismo sera indispensable
gue se designe el area responsable quien gestione las cobranzas y puedan

ellos darle seguimiento.
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Anexo 1: Matriz de consistencia

ANEXOS

“LA GESTION FINANCIERA Y LA RENTABILIDAD EN LAS EMPRESAS CONSTRUCTORAS”

PROBLEMA DE OBJETIVOS DE P
INVESTIGACION INVESTIGACION HIPOTESIS VARIABLES DIMENSIONES | INDICADORES METODOLOGIA
PROBLEMA GENERAL | OBJETIVO GENERAL | HIPOTESIS GENERAL Gestion de | C2P1al de Tipo de investigacion:
L trabajo Aplicada
capital de .
Determinar si la gestion Variable trabajo Ratio de Nivel de investigacion:
_ e RS ges La gestion financiera . solvencia estig :
¢ La gestion financiera financiera ocasiono la o Independiente Descriptiva
! C T L T ocasion6 una menor -
ocasiono la disminucion de disminucion de la o (X) GESTION Razén
. o rentabilidad en las azo o . L
la rentabilidad en las rentabilidad en las empresas FINANCIERA Liuid corriente Disefio de investigacion: No
? iquidez : - o
empresas constructoras? Co(ar;t?l:its;z . constructoras. q experimental - Longitudinal
. Prueba acida - . .
Poblacién: La poblacion esta
PROBLEMAS OBJETIVO HIPOTESIS Ratio de conformada por la
ESPECIFICOS ESPECIFICOS ESPECIFICAS rentabilidad [documentacion contable y
d . financiera, los registros y los
_ 9 , Establecer si la gestion . . Rentabilidad | 9€ activo Estados Financieros de la
¢Lagestion de papﬂal de de capital de trabajo La gestion de_capltal de econémica | (ROA) empresa De Vicente
trabajo ocasioné la L trabajo ocasion6 una C
L ocasiono la - . onstructora.
disminucion de la R menor rentabilidad Ratio de
rentabilidad econémica en dlsm'muuon de, Ia_ econdmica en las Margen bruto . 2
las emDresas rentabilidad econémica eMDresas Muestra: La muestra esta
construgtoras? en las empresas const?uctoras Ratio de constituida por fa
' constructoras. ' Variable rentabilidad documentacion contable y
Dependiente (Y) del patrimonio f|rl1za?c<|jera,FIps regstrozy :OS
RENTABILIDAD (ROE) stados Financieros de la
empresa De Vicente
; ; I ‘2 Constructora, periodo 2017 al
) . - Determinar si la gestion La gestion de la . ' e
¢La_ge§tlon (_je Ig Ilq_urldez de la liquidez ocasion6 | liquidez ocasion6 una Rgntab[hdad 2021. Es no probabilistica.
ocasiono la disminucion de financiera

la rentabilidad financiera
en las empresas
constructoras?

la disminucién de la
rentabilidad financiera
en las empresas
constructoras.

menor rentabilidad
financiera en las
empresas
constructoras.

Rentabilidad
de capital
propio

Técnica: Observaciony
analisis documental

Instrumentos: Guia o ficha
para el analisis documental y
de observacion
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Anexo 2: Instrumentos validados

UNIVERSIDAD NACIONAL DEL CALLAD

FACULTAD DE CIENCIAS CONTABLES

ESCUELA PROFESIOMAL DE CONTABILIDAD

CERTIFICADO DE VALIDEZ DE CONTENIDO DEL INSTRUMENTO QUE MIDE LA
RENTABILIDAD

N®

Dimensidn/ indicador/indice

Pertinencia’

Relevancia®

Claridad®

sl

si | No

Rentabilidad econdmica

Raotio de rentabilided de octivo (ROA)

Valor Monetario de la ratio de rentobilidad de octive [ROA)

Ratio de margen bruto

Valar Monetario de la ratio de margen bruto

LR NN

LR

Rentabilidod financiera

Ratio de rentabilidad del patrimonio [ROE)

Valer Manetario de la rotio de rentabilidad del patrimonio (ROE)

Rentabilidod de capital propio

Volor Monetario de lo rentobilidod de copital propio

A

== = =

o[ | =

Aplicable [x]

Observaciones: 50 hay suficiencia

Aplicable después de corregir [ ]

Mo aplicable [ ]

Opinién de aplicabilidad: EL INSTRUMENTO CUMPLE CON LOS REQUISITOS TEMATICOS ¥ METODOLOGICOS PARA 5U APLICACION:

Si

Apellidos y nombres del juez validador: Karina Castillo Valdiviezo

Especialidad del validador: Contador piblico colegiado

'Pertinencia: El indicador corresponde al concepto tedrico formulade.

*Relevancia: El indicador es apropiado para representar al componente especifico del

constructo.
IClaridad: 5e entiende sin dificultad alguna el enunciado del Indicador

DMI: 45810038

Callao, 11 de octubre del

2022

Firma del Experto Infarmante
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UNIVERSIDAD NACIONAL DEL CALLAO

FACULTAD DE CIENCIAS CONTABLES

ESCUELA PROFESIONAL DE CONTABILIDAD

CERTIFICADO DE VALIDEZ DE CONTENIDO DEL INSTRUMENTO QUE MIDE LA GESTION FINANCIERA

N® Dimensién/ indicador/indice Pertinencia’ Relevancia® Claridad® Sugerencias
si No sl No | S| No

1 | Gestidn de capital de trabajo
Capital de trabajo X X X
Valor monetario del capital de trabajo X X X
Ratio de solvencia X X X
Valor monetario de la ratio de solvencia X X X

2 | Liquidez

Razon corriente X X X
Valor Monetario de la razon corriente X X X
Prueba dcida X X X
Valor Monetario de lo prueba dcido X X X
Aplicable [x] Aplicable después de corregir [ ] No aplicable [ ]

Observaciones: Si hay suficiencia

Opinién de aplicabilidad: EL INSTRUMENTO CUMPLE CON LOS REQUISITOS TEMATICOS Y METODOLOGICOS PARA SU APLICACION: Si
Apellidos y nombres del juez validador: Karina Castillo Valdiviezo DNI: 45810038
Especialidad del validador: Contador publico colegiado

'Pertinencia: El indicador corresponde al concepto teérico formulado.
Relevancia: El indicador es apropiado para representar al componente especifico del constructo.
IClaridad: Se entiende sin dificultad alguna el enunciado del indicador

Callao, 11 de octubre del 2022

Ll

Firma del Experto Informante
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UNIVERSIDAD NACIONAL DEL CALLAO

FACULTAD DE CIENCIAS CONTABLES

ESCUELA PROFESIONAL DE CONTABILIDAD

CERTIFICADO DE VALIDEZ DE CONTENIDO DEL INSTRUMENTO QUE MIDE LA GESTION FINANCIERA

N® Dimensién/ indicador/indice Pertinencia' Relevancia® Claridad® Sugerencias
si No sl No | Si| No
1 | Gestion de capital de trabojo
Capital de trabajo X X X
Valor monetario del capital de trabajo X X X
Ratio de solvencia X X X
Valor monetario de la ratio de solvencia X X X
2 | Liquidez
Razon corriente X X X
Valor Monetario de la rozdn corriente X X X
Prueba dcida X X X
Valor Monetario de lo prueba dcida X X X

Aplicable [x] Aplicable después de corregir [ ]
Observaciones: Si hay suficiencia

Opinién de aplicabilidad: EL INSTRUMENTO CUMPLE CON LOS REQUISITOS TEMATICOS Y METODOLOGICOS PARA SU APLICACION: Si
Apellidos y nombres del juez validador: Gianina Tito Santa Cruz DNI: 41322038
Especialidad del validador: Auditoria - Controller

'Pertinencia: El indicador corresponde al concepto tedrico formulado.
?Relevancia: El indicador es apropiado para representar al componente especifico del constructo.
YClaridad: Se entiende sin dificultad alguna el enunciado del indicador

No aplicable [ ]

Callao, 11 d

|
ubr, de, 2022

Fin‘a de|%o Informante
/

93



UNIVERSIDAD NACIONAL DEL CALLAD

FACULTAD DE CIENCIAS CONTABLES

ESCUELA PROFESIONAL DE CONTABILIDAD

CERTIFICADO DE VALIDEZ DE CONTENIDO DEL INSTRUMENTO QUE MIDE LA
RENTABILIDAD

N*

Dimensidn/ indicador/indice

Pertinencia'

Relevancia®

Claridad®

Sugerencias

si

No

sl

No

si | No

Rentabilidad econdmica

Ratio de rentabilidad de activo (ROA)

Valor Maonetario de lo rotio de rentabilidad de activa (ROA)

Ratio de margen bruto

Valor Monetario de lo rotio de margen bruto

LA E e

o (|

Rentobilidad finonciero

Ratio de rentabilidad del patrimonio {ROE)

Valor Manetario de la ratio de rentabilided del patrimonio (ROE)

Rentabilidad de capital propio

Valor Monetario de lo rentabilided de copital propio

L A

o | m |

ERE R NE

Aplicable [x]

Observaciones: 5i hay suficiencia

Aplicable después de corregir [ ]

No aplicable [ ]

Opinién de aplicabilidad: EL INSTRUMENTO CUMPLE CON LOS REQUISITOS TEMATICOS Y METODOLOGICOS PARA SU APLICACIGN:

S

Apellidos y nombres del juez validador: Gianina Tito Santa Cruz

Especialidad del validador: Auditoria - Controller

'Pertinencia: El indicador corresponde al concepto tedrico formulado.

*Relevancia: El indicador es apropiado para representar al componente especifico del

constructo.
Claridad: Se entiende sin dificultad alguna el enunciado del indicador

DNI:41322038

Callao, 11 de getubre

,Jl
Firma del B:pgptﬁﬁ]?}-ﬁnante
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UNIVERSIDAD NACIONAL DEL CALLAO

FACULTAD DE CIENCIAS CONTABLES

ESCUELA PROFESIONAL DE CONTABILIDAD

CERTIFICADO DE VALIDEZ DE CONTENIDO DEL INSTRUMENTO QUE MIDE LA
RENTABILIDAD

N

Dimensién/ Indicador/indice Pertinencia* Relevancia’ Claridad” Sugerencias

3
g
2
B
2
g

1

Rentabilidod econdmica

Ratio de rentabllidod de activo (ROA)

Valor Monetario de fo ratio de rentobilidad de activo (ROA)

Rotio de margen bruto

Volor Monetario de lo ratio de margen bruto

Rentabilidad financlera

Rotio de rentabilided del patrimonio (ROE)

Valor Manetario de la ratio de rentabilidad del patrimonio (ROE)

Rentabilidod de capital propio

Valor Monetario de o rentabidod de capital proplo

Aplicable [x] Aplicable después de corregir [ | No aplicable [ ]
Observaciones: Si hay suficlencla

Opinién de aplicabilidad: EL INSTRUMENTO CUMPLE CON LOS REQUISITOS TEMATICOS ¥ METODOLOGICOS PARA SU APLICACION:
si
Apellidos y nombres del juez validador; Manuel Huapaya Cuzcano DN fo 276362

Callao, 11 de octubre del
Especialidad del validador: Contador piblico coleglado 2022

‘Pertinencia: El indicador corresponde al concepto tedrico formulado.
"Relevancia: £l indicador es apropiado para representar al componente especifico del

*Claridad: Se entiende sin dificultad alguna el enunciado del indicador £
Firma del Experto Informante
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Anexo 3: Consentimiento informado en caso de ser necesario.

Lima, 1 de Julio de 2022

SENORES:
DE VICENTE CONSTRUCTORA S.A C.

ASUNTO: SOLICITO
FACILIDADES PARA EL
DESARROLLC DE PROYECTO
DE TESIS.

Es muy grato dirigirme a ustedes para saludarlos y ademas informarles que en
la escuela profesiconal de Contabilidad de la Universidad MNacional del Callao
estoy desarrollando un proyecto de investigacion relacionado con la Gestion
financiera y la rentabilidad de la empresa De Vicente Constructora S.A.C.
realizado por mipersona bajo el asesoramiento de la Mg. Ana Cecilia Ordofiez
Fermmo.

Considerando que los procesos que se vienen manejando hoy en dia en el area
de contabilidad son deficientes, en ese sentido seriade gran relevancia para
este trabajo de investigacidn obtener informacidn oportuna que me permita
analizaria y detectar las falencias a mejorar o los procesos a implementar.

Agradecida de antemano la atencion a la presente y respuesta favorable, los

saluda atentamente:

Koraly Milena Michue Sacsara
Bachiller de la Facultad de Ciencias Contables
Universidad Nacional del Callao

EEADDEB11-5BCS-4D42-9462-DC458F39EQEC

PER 004757227 Identificador unico de firma:

orf@flesan.com.pe DEAFCATE-COAE-4277-EB9BE-S2EBD9D1DAR2
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Anexo 4: Base de datos

a. Capital de trabajo

Capital de trabajo = Activo corriente - Pasivo corriente

Tabla 25. Capital de trabajo, periodo 2017 al 2021

Periodo Activo corriente Pasivo corriente Capital de trabajo
2017 54,359,000.00 48,845,000.00 5,514,000.00
2018 104,175,000.00 98,163,000.00 6,012,000.00
2019 100,831,000.00 109,547,000.00 8,716,000.00
2020 62,473,000.00 67,606,000.00 5,133,000.00
2021 99,677,000.00 91,598,000.00 8,079,000.00

Fuente: Estados Financieros de la empresa De Vicente Constructora, periodo 2017 al

2021

b. Ratio de solvencia

Ratio de Activo total

Solvencia = .
Pasivo total

Tabla 26. Ratio de solvencia, periodo 2017 al 2021

Periodo Activo total Pasivo total Ratio de solvencia
2017 57,595,000.00 49,027,000.00 1.17
2018 106,665,000.00 98,163,000.00 1.09
2019 110,399,000.00 110,284,000.00 1.00
2020 70,255,000.00 73,039,000.00 0.96
2021 106,663,000.00 97,930,000.00 1.09

Fuente: Estados Financieros de la empresa De Vicente Constructora, periodo 2017 al

2021
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c. Ratio de rentabilidad de activo (ROA)

ROA =

Beneficio neto

Activo total

Tabla 27. Ratio de rentabilidad de activo (ROA), periodo 2017 al 2021

Periodo Beneficio neto Activo total ROA
2017 689,000.00 57,595,000.00 0.01
2018 459,000.00 106,665,000.00 0.00
2019 - 8,387,000.00 110,399,000.00 - 0.08
2020 - 373,000.00 70,255,000.00 - 0.01
2021 2,377,000.00 106,663,000.00 0.02

Fuente: Estados Financieros de la empresa De Vicente Constructora, periodo 2017 al

2021

d. Ratio de margen bruto

Ratio de margen bruto =

Ventas - Coste de ventas

Tabla 28. Ratio de margen bruto, periodo 2017 al 2021

Coste de ventas

Ratio de margen bruto

Periodo Ventas
2017 148,739,000.00
2018 210,040,000.00
2019 164,530,000.00
2020 76,241,000.00
2021 109,492,000.00

140,269,000.00
196,160,000.00
156,173,000.00
65,909,000.00
96,117,000.00

8,470,000.00
13,880,000.00
8,357,000.00
10,332,000.00
13,375,000.00

Fuente: Estados Financieros de la empresa De Vicente Constructora, periodo 2017 al

2021
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e. Raz6n corriente

Total, activo corriente
Total, pasivo corriente

Razdn corriente =

Tabla 29. Razon corriente, periodo 2017 al 2021

Periodo Total, activo corriente Total, pasivo corriente Razdn corriente
2017 54,359,000.00 48,845,000.00 1.11
2018 104,175,000.00 98,163,000.00 1.06
2019 100,831,000.00 109,547,000.00 0.92
2020 62,473,000.00 67,606,000.00 0.92
2021 99,677,000.00 91,598,000.00 1.09

Fuente: Estados Financieros de la empresa De Vicente Constructora, periodo 2017 al
2021

f. Prueba acida

(Activo corriente-Inventarios)

Prueba acida : :
Pasivo corriente

Tabla 30. Prueba acida, periodo 2017 al 2021

) Activo corriente - . . Prueba
Periodo . Pasivo corriente L,
Inventarios acida

2017 54,359,000.00 48,845,000.00 1.11
2018 104,175,000.00 98,163,000.00 1.06
2019 100,831,000.00 109,547,000.00 0.92
2020 61,297,000.00 67,606,000.00 0.91
2021 98,385,000.00 91,598,000.00 1.07

Fuente: Estados Financieros de la empresa De Vicente Constructora, periodo 2017 al
2021

100



g. Ratio de rentabilidad del patrimonio (ROE)

Utilidad neta
Patrimonio

ROE =

Tabla 31. Ratio de rentabilidad del patrimonio (ROE), periodo 2017 al 2021

Periodo Utilidad neta Fondos propios ROE
2017 689,000.00 8,568,000.00 0.08
2018 459,000.00 8,502,000.00 0.05
2019 - 8,387,000.00 115,000.00 -72.93
2020 - 373,000.00 - 2,784,000.00 0.13
2021 2,377,000.00 8,733,000.00 0.27

Fuente: Estados Financieros de la empresa De Vicente Constructora, periodo 2017 al
2021

h. Rentabilidad de capital propio

Rentabilidad de Utilidad neta
capital propio Capital propio

Tabla 32. Rentabilidad de capital propio, periodo 2017 al 2021

Periodo Utilidad neta Capital propio Rentabilidad de capital propio
2017 689,000.00 7,879,000.00 0.09
2018 459,000.00 7,879,000.00 0.06
2019 - 8,387,000.00 7,925,000.00 -1.06
2020 - 373,000.00 7,925,000.00 -0.05
2021 2,377,000.00 17,925,000.00 0.13

Fuente: Estados Financieros de la empresa De Vicente Constructora, periodo 2017 al
2021
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Anexo 5: Estados Financieros, periodo 2017-2021

a. Estado de Situacion financiera de la empresa De Vicente Constructora, periodo 2017

DE VICENTE CONSTRUCTORA S.A.C.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

ACTIVO

Nota

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y equivalente de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobvar a partes relacionadas
Otras cuentas por cobrar

Total del activo cornente

Cao~N®

ACTIVO NO CORRIENTE

Unidades de transporte y equipos divarsos

Activas intangibles

Impuesto a la renta dilerido aclivo

Inversion en negocio conjunio

Otras cuentas por cobrar 9
Total ded active no corriente

TOTAL ACTIVO

Al 31 de diciembre de

2017 2016
S/000 'Siooo
3234 11,554
20,788 34,222
13 821 11,265
16,516 12,175
54,350 69,216
130 1689
33 26
883 402
1,589 =
601 £
3,236 587
37,585 $9.813

Las notas que se acompahan de la paging 7 a la 29 lorman pane de ks eslados financieros,

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE

Obligaciones linancieras

Cuentas por pagar comerciales

Cuentas por pagar a partes relacionadas
Anticipo de clientes

Otras cuantas por pagar

Total del pasivo corrlenta

PASIVO NO CORRIENTE
Obligaciones financieras y tolal pasivo no carriente

PATRIMONIO

Capital

Reserva legal
Resultados acumulados
Total del patrimonio

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Al 31 de diciembre de

Nota 2017 201
s &5

10 11,304 20317
1" 26,571 28,040
8 2,661 2,735
12 55641 6,702
13 2,668 4.088
43,945 81 IBB?
10 182 72
14 7.377 5,324
502 500
£89 2,055

8,568 7879

575 CIER

|

/

‘_'___(.-_\ ',“/://
i 5

José Alende Mfing. /}w((ru\_
DE VICENTE CONSTRUCTORASAC.  VUNAM.CASTILLO
CPrC. 41573

.......
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b. Estado de Resultados Integrales de la empresa De Vicente Constructora,

periodo 2017
- /}ﬂ_w %

.....ﬁ...
C.PC. 41573

ande Marino S
DE VICENTE CONSTRUCTORA S.A.C. m:‘p:dmdo
DE VICENTE CONSTRUCTORA SAC.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

Por el afo terminado

Nota el 31 de diciembre de

2017 2016

S/000 $/000
Ingresos por servicios de construccién 15 148,739 167,415
Costo por servicios de construccion 16 (140,269) (156,138)
Utilidad bruta 8,470 11,277
Gastos de administracion 16 (9,087) (7,478)
Otros ingresos 117 102
(Pérdida) utilidad de operacién (500) 3,901
Otros ingresos (gastos):
Valor de participacion patrimonial en negocio conjunto 1,579 -
Gastos financieros, neto (715) (485)
Diferencia en cambio, neta 3.ia) (156) (69)
Utllidad antes del impuesto a la renta 208 3,347
Impuesto a la renta 17 481 (954)
Utilidad y resultado integral del afio —— 080 2,393

Las notas que se acompanan de la pagina 7 a la 29 forman parte de los estados financieros.
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c. Estado de Situacion financiera de la empresa De Vicente Constructora, periodo 2018-2019

DE VICENTE CONSTRUCTORA S.A.C.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y aquivaienie de edectivo
Cuenias por cobrar comerciales

Cuenias por cobrar a panes relacionadss
Otras cuenlas por cobrar

Total activa corrents

ACTIVO NO CORRIENTE
Unidades de Iransporte y equipos diversos
Activos niangibles
Impuesio a la renta difendo
s 0N neg: )
Actvos por deracho de uso
Tolal activo no corriente

TOTAL ACTIVO

Ot

10

Al 31 de diciembre de

2018 2018
SI000 Si00a
13,128 6919
29,650 53,659
27,665 30.269
20,348 13328
100,831 104.175
65 st
2 20
3,465 925
4,656 1,440
1,316 %
9,568 2480
110399, 106,865,

Las notas que se acompafian de Ia pagina 7 a 13 39 forman parle de loa estados financieras.

PASIVO Y PATRIMONIO

Cuentas por pagar comerciales

Cuentas por pagar a paries relacionadas
Anlicipo de clientes

Olras cuenas por pagar

Olras provisiones

Pasivo par arendamienios

Total pasivo comriente

PASIVO NO CORRIENTE
Pasivo por arrendamisnt

y tolal

PATRIMONIO
Capital

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

no cormanie

dots,

"
12

13
14
10

15

Al 31 de diciembre do

2018 2018
5/000 51000
20,777 15,8689
A5 487 47 451
17,833 15,508
17,018 10,008
5,548 8,747
- 552
[Fak) -
109,547 98,163
737 -
7,377 73
548 s02
(7810} 623
15 8 502
110399 106 565

DE VICENTE

STRUCTORASAC.

C.PC. 41573

........
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d. Estado de Resultados Integrales de la
2018-2019

DE VICENTE CONSTRUCTORA S.A.C.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

Ingresos por senvicios de construccion
Coslos de servicios de construceién
Utilidad bruta

Gastos de administracién
Otros Ingreses
(Pérdida) utilidad de operacién

Participacitn en los resultados de negocios conjuntos
Gastos financieros

Ingresos financieros

Diferencia en cambéo, neta

(Pérdida) utilidad antes del impuesto a la renta
Impuesto a la renta

(Pérdida) utilidad y resultado integral del afo

o
-
& w
A LE
L-__-- et |§§ #
o 3
-+ =
Cle =
\
W £ §
=]
Por el afio terminado
el 31 de diciembre de
Nota 2013 2018
S/000 S/000
16 164,530 210,040
17 (156,173) (196,160)
8,357 13,880
17 {15,739) (11,735)
21 175
(7,361) 2,320
10 (1.864) 352
(3,422) (3,476)
1,498 1,557
3.i.8) 222 (146)
(10,927) 607
18 2,540 (148)
‘algn ﬁ

Las notas que se acompafian de |a pagina 7 a la 39 forman parte de los estados financieros,

KARINA M. CASTILLO VALDWEZO
CPC. 41573

empresa De Vicente Constructora, periodo
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e. Estado de Situacion financiera de la empresa De Vicente Constructora, periodo 2020-2021

DE VICENTE CONSTRUCTORA S.AC,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y equwalente de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar a paries relacionadas
Olras cuentas por cobrar

Inventanos

Tolad activo comente

ACTIVO NO CORRIENTE

Cuantas por cobrar comerciaies

Unidades de transpocte y equipos diversos
Activos intanglblas

Impuesto s |a renta diferdo

Inversiones en negocios conjunlos
Activos por derecho de uso

Total activo no cornente

TOTAL ACTIVO

o~

10

Al 31 de diciembre de
2021 2020
51000 51000
2,348 2,785
29,889 14,764
42,100 21,845
24,048 21,803
1,262 1,176
89,677 52,473
2,649 1,806
a 33
240 235
1,643 1,616
1,456 2,989
949 1,003
6,985 7.782
& M

Las notas que se acompafian de |a paging 7 a Ia 44 forman pane de los estados financieros.

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE

Oblgaciones financieras

Cuentas por pagar comerciaies

Cuentas por pagar a paries relacionadas
Anlicipo de clientes

Otras cuentas por pagar

Otras provisiones

Pasivo par arendamientos

Tolal pasivo cocriente

PASIVO NO CORRIENTE
Obligacicnes financleras
Otras cuentas por pagar
Pasivo por arendamientos
Total pasive no comente
Tolal pasivo

PATRIMONIO

Capltal

Reserva legal
Resultados acumulados
Totat patrimonio

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

n
12

13
14
10

1
14

15

Al 31 de diciembre de
al

0 2020
SN00 S/000

17,658 21,983
34,000 23278
16,233 15,480
20,968 4615
2438 1.198
79 B57
221 187
91,508 57 606
4,583 2018
1,042 1,600
727 206
6,232 5433
87,830 73,039
17,317 7377
548 548

019 10
8,733 {2,784)
1m|683 72 gg

CARINAM,. CASTILLO VALDWEZ0

CPC. 41573
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f. Estado de Resultados Integrales de la empresa De Vicente Constructora,
periodo 2020-2021

DE VICENTE CONSTRUCTORA S.A.C.

Hol ol
. H‘|. m}ua-'ﬁi cLEL L LR L L
C.P.C. 41573

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

Por el ano terminado
el 31 de diciembre de
Nota 20 2020

51000 /000

Ingresos por servicios de construccidn 16 108,452 76,241

Costos de servicios de construccitn 17 (96,117} {65,909)
Utilidad bruta 13,375 10,332

(Gastos de administracion 17 {9,218) (7877}
Otros ingrasos 814 172
Utilidad de operacian 4,971 2627

Parlicipacidn en los resultados de negocios conjuntos 10 72 (70)
Gastos financieros 11 (2,054) (1,522)
Ingresos financieros 29

Diferencia en cambio, neta 3.1-a) {580) (B9E)
\tilidad antes del impuesta a la renta 3138 37

Impuesto a la renta 18 (781} (710}
Utilidad (pérdida) y resultada integral del afio 2317 (373)

Las notas que se acomparian de la pagina 7 a la 44 forman parte de los estados financeros.
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