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RESUMEN

La presente tesis titulada “Planeacion Financiera y la Inversion Inmobiliaria en las
Cooperativas De Servicios Especiales” periodo 2016-2021, tiene por propdsito
determinar si la planeacion Financiera influye en la inversion inmobiliaria de la

cooperativa de servicios especiales — Mercado Central LTDA.

El desarrollo de esta investigacion se realiz6 mediante recopilacién de diversos
textos de autores que tratan sobre las variables presentadas: planeacién financiera

e inversion inmobiliaria.

El andlisis de datos se presentd a través de tablas y figuras, logrando realizar una
comparacion entre la aplicacion de la planeacién financiera y el actual manejo de la
contabilidad en la empresa. Para lo cual se evalué una empresa que no aplica la

planeacion financiera y se realiz6 una aplicacion de la planeacion financiera.

El desarrollo de esta investigacion se realiza a través de un enfoque cuantitativo de
tipo aplicada, el disefio se circunscribe en una investigacion no experimental y

segun el nivel de investigacion es descriptiva y correlacional.

Finalmente, se llegd a la siguiente conclusion: La planeacion financiera influye
positivamente en la inversién inmobiliaria de la cooperativa de servicios especiales
— Mercado Central LTDA.



ABSTRACT

This thesis entitled "Financial Planning and Real Estate Investment in
Special Services Cooperatives" period 2016-2021, has the purpose of
determining if Financial planning influences the real estate investment
of the special services cooperative - Mercado Central LTDA.

The development of this research was carried out through the
compilation of various texts by authors that deal with the variables
presented: financial planning and real estate investment.

The data analysis was presented through tables and figures, achieving
a comparison between the application of financial planning and the
current management of accounting in the company. For which a
company that does not apply financial planning was evaluated and an
application of financial planning was carried out.

The development of this research is carried out through a quantitative
approach of an applied type, the design is limited to a non-experimental
research and, depending on the level of research, it is descriptive and
correlational.

Finally, the following conclusion was reached: Financial planning
positively influences the real estate investment of the special services
cooperative - Mercado Central LTDA.



INTRODUCCION

En el presente trabajo de investigacion titulado “PLANEACION FINANCIERA Y LA
INVERSION INMOBILIARIA EN LA COOPERATIVAS DE SERVICIOS
ESPECIALES”, tuvo como objetivo principal determinar si la planeacion financiera

influye en la inversion inmobiliaria de la cooperativa de servicios especiales.

La problematica surgié debido a la falta de un planeamiento financiero en la

cooperativa ya que los recursos de esta no se estaban utilizando correctamente.

Los resultados a alcanzar nos permitiran demostrar que la inversion sin un
adecuado planeamiento financiero impactaria en la rentabilidad y funcionamiento

de la empresa.

La presente investigacion fue elaborada siguiendo la Directiva N.° 004-2022-R
“Directiva para la elaboracion de Proyecto e Informe Final de Investigacion de
pregrado, posgrado, equipos, centros e Institutos de Investigacion de la Universidad

Nacional del Callao”.

La investigacidn esta estructurada en los siguientes puntos que permitiran

comprender todos los aspectos que motivaron la eleccion del tema.

En el Punto |, se realizara la descripcion de la realidad problemética sobre el
planeamiento financiero en la construccion del inmueble en la cooperativa de
servicios especiales, formularemos el problema general y los especificos,
estableceremos el objetivo general y los especificos, asi como la justificacion de la

investigacion.

En el punto Il, mostraremos algunas investigaciones nacionales e internacionales
con temas relacionados al planeamiento financiero, estudios que nos permitiran

comprender a mayor profundidad el tema y la incidencia de este.



En el punto Il plantearemos las hipo tesis y variables de la investigacion; teniendo
como variable independiente (X): El Planeamiento Financiero y variables
dependientes (Y): Inversion Inmobiliaria y como hipd tesis: La falta de planeacion
financiera afecta la adecuada inversion inmobiliaria de la cooperativa de servicios

especiales.

En el punto IV, desarrollaremos el disefio metodologico, siendo el tipo de

investigacion aplicada, de nivel descriptivo y el disefio no experimental.

En el punto V, se desarrollaran los resultados descriptivos con el objetivo de

contrastar el hipo tesis con la estadistica descriptiva.

En el punto VI mostraremos la discusién de resultados donde se demostrar y
contrastaran los resultados descriptivos y sus resultados con otros estudios

similares

Y como por ultimo punto VII, VIII y IX presentaremos las conclusiones,
recomendaciones y referencias bibliograficas que nos ayudara en el desarrollo de

la investigacion para obtener mas informacion referente a nuestras variables.



l. PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA

1.1. Descripcion de la realidad problematica

En el ambito internacional, Reisdorf et al. (2005) nos menciona que el correcto
planeamiento financiero en las cooperativas se basa en que los socios actlien de
forma responsable y coherente ya que con ello aumentaran los niveles de empleos

y rentabilidad para la cooperativa.

Por ejemplo, no todas las cooperativas de produccion en Argentina tienen
conocimiento adecuado de un planeamiento financiero que es de suma

importancias para la toma de decisiones y trazar objetivos a corto o largo plazo.

En el &mbito nacional, Valle (2020) realizo una entrevista al gerente de una empresa
dedicada a la venta de ropa donde se conoci6 que la planeacion financiera que se

realiza a la empresa es muy limitada porque no tienen una visién a largo plazo.

El contador de la empresa que también fue entrevistado junto al gerente menciona
que falta un control de los presupuestos a largo plazo con el fin de poder crear una
proyeccion financiera que los ayude a cumplir sus objetivos y metas reales a largo

plazo.

Gracias a esos andlisis se pudo demostrar que las pequefias empresas en el Peru
no suelen tener un plan financiero por tiempo y falta de experiencia de los
administradores y gerentes ya que no tiene la informacién suficiente de como

realizar una adecuada planeacion financiera.

En el caso de la Cooperativa de Servicios Especiales Mercado Central — LTDA que
tiene 1482 socios ubicado en Av. Nicolas de Piérola N.° 1451 Cercado de Lima
fundada en 1983 que se dedica a proporcionar servicios especiales y beneficios a

los socios; y que tiene como ingresos propios , alquileres de puestos ubicados en la

10



avenida principal aparte de eso cuentan con un comité de ayuda mutua donde los
Socios se prestan entre si y estos préstamos generan intereses que también cuenta
como ingresos y que son utilizados para la modernizacion y actualizacion de la

cooperativa.

Por medio de asamblea general de delegados se decidié que la cooperativa iba a
pedir un préstamo a la caja Trujillo para la compra de un terreno en el distrito de
Puente Piedra, donde se acordd que la cooperativa se hacia cargo del 30% del

préstamo dejando el 70% a cargo de los socios.

La cooperativa mantenia su compromiso cumpliendo las cuotas con la Caja Trujillo
mientras los socios no lo cumplian con la cooperativa, cuando la pandemia del
COVID 19 ocurri6 agravo la situacion ya que muchos socios se encontraban en una
dificil situaciébn econémica que hizo imposible cumplir puntualmente los pagos sin

embargo la cooperativa seguia cumpliendo los pagos.

La cooperativa tomo la decision de utilizar sus fondos para cancelar el préstamo a
la caja Trujillo en el afio 2021, quedandose asi sin financiamiento e iniciar con el

proyecto de inversion pronosticado inicialmente para este afio 2022

Si no se realiza el proyecto de inversién, posiblemente el establecimiento ubicado
en Av. Nicolas de Piérola N.° 1451 Cercado de Lima deje de operar debido a que la

cooperativa solo tiene licencia de funcionamiento con extension hasta abril 2023.

1.2. Formulacién del problema

1.2.1 Problema General
¢, Como la falta de Planeacion Financiera afecta la inversion inmobiliaria

de la cooperativa de servicios especiales?

1.2.2 Problemas especificos

¢, Como la falta de Planeacion financiera afecta la rentabilidad financiera

de la cooperativa de servicios especiales?
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¢,Como la falta de planeacion financiera afecta la rentabilidad econémica

de la cooperativa de servicios especiales?

1.3. Objetivos

1.3.1. Objetivo General

Determinar si la falta de Planeacion Financiera afecta la inversién inmobiliaria

de la cooperativa de servicios especiales

1.3.2. Objetivos Especificos

Determinar si la falta de planeacion financiera afecta la rentabilidad financiera
de la cooperativa de servicios especiales

Determinar si la falta de planeacion financiera afecta la rentabilidad
econdémica de la cooperativa de servicios especiales

1.4. Justificacion

Esta investigacion se realizé porque se busca una planeacion financiera adecuada
para de la cooperativa de servicios especiales — Mercado Central LTDA en una
inversion inmobiliaria
1.4.1. Justificaciéon Legal
Ley N° 28411 Ley General del Sistema Nacional de Presupuesto
Ley N° 28693, Ley General del Sistema Nacional de Tesoreria.

Decreto Legislativo N.° 1362, Decreto Legislativo que regula la Promocion
de la Inversion Privada mediante Asociaciones Publico-Privadas y
Proyectos en Activos
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1.5.

1.4.2. Justificacion Tedrico
La presente investigacion busco aportar conocimientos y antecedentes para
mejorar la calidad de las futuras investigaciones en relacibn con la
Planeacion Financiera en las Inversiones Inmobiliarias.

1.4.3. Justificacion Econdmica
La presente investigacion busco mejorar y aportar conocimientos de
planeacién financiera a las cooperativas de tal manera que puedan orientar
a una mejor Inversion Inmobiliaria.

Delimitantes de la investigacion

1.5.1. Tedrica

Para el desarrollo de la investigacion se delimito a los alcances de la Teoria
de Administracion Financiera con respecto a la variable Planeacion
Financieray la Teoria General de Keynes con respecto a la variable Inversion

Inmobiliaria.

1.5.2. Temporal
Para el desarrollo de la investigacion se uso la informacion contable y
E.E.F.F. de la cooperativa comprendida en los periodos del 2016 — 2021.

1.5.3. Espacial

Para el desarrollo de la investigacion se delimité a la “Cooperativa de
Servicios Especiales Mercado Central — LTDA” ubicado en “Av. Nicolas de
Piérola N.° 1451 Cercado de Lima”.
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II. MARCO TEORICO

2.1. Antecedentes

2.1.1. Internacional

Segun Castro (2014)en su tesis “La gestion Financiera y su incidencia en la
Planificacion de inversiones de la Cooperativa de Ahorro y Credito Ambato
LTDA” tiene como objetivo de estudio determinar la incidencia de la gestion
financiera en la planificacion de inversiones de la cooperativa de ahorro y
credito Ambato LTDA ,esta investigacion fue de caracter exploratoria y
descriptiva para lo cual utilizo como instrumentos a los cuestionarios y como

tecnicas a la observacion y la entrevista.(p.15)
El autor concluyo que:

Si hay diferencia significativa entre la gestion financiera y la planificacion de
inversiones de la cooperativa de ahorro y credito Ambato LTDA asi como la
cooperativa debe contar con un buen plan financiero para que ayude a
mejorar la rentabilidad de la institucion ya que es una herramienta muy
necesaria para poder verificar cuanto seria la proyeccion para un

determinado tiempo.(p.105)

Sarango Torres (2015) nos presenta en su tesis “Propuesta de un plan
Financiero para incrementar la Rentabilidad de la constructora Andrade -
Rodas VIP S.A. ubicada en la ciudad de Quito,Provincia de Pichincha” tiene
como obijetivo principal “Incrementar la rentabilidad y generar fortalezas de
planificacion en terminos financieros a traves del analisis historico de sus

estados financieros en base a los anos 2013 y 2014.” (p.7)
El autor concluyo que:

La unica fuente financiamiento a mediano y largo plazo que posee la
constructir para la ejecucion de los proyectos que lleva a cabo es por medio
de los anticipio de clientes y que su principal debilidad es la falta de liquidez

temporal, la misma que al término del afio 2014 se encuentra en 0,50 veces
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para atender sus obligaciones de corto plazo, esto basicamente se da ya que
la constructora mantiene endeudamiento con proveedores a corto plazo y

obligaciones bancarias

Chocho (2017)en su tesis “Planeacion Financiera a la empresa comercial su
comisariato del canton catamayo de la provincia de Loja periodo 2017-2021
y propuesta de mejoramiento” que tiene como objetivo determinar la
problemética central de su comisariato teniendo como evidencia que en la
empresa no se han efectuado diagnosticos financieros y los recursos
economicos son utilizados arbitrariamente en virtud que no se planifica su

uso.” (p.2)
El autor concluyo que:

La propuesta de mejoramiento recopial medidas correctivas para reducir la
liquidez , las politicas de cobro y pago , calculo de depreciaciones y salarios
, mismas que son puestas a consideracion del propietario de la empresa
conjuntamente con la planeacion financiera con el fin de garantizar el uso

eficiente de los recursos.

2.1.2. Nacional

Hernandez&Pinedo (2022) en su tesis “Planeamiento Financiero y su
incidencia en la rentabilidad de la empresa IPSYCOM Ingenieros S.A.C.
Cajamarca 2019-2020” tuvo como objetivo determinar la incidencia del
planeamiento financiero en la rentabilidad de la entidad financiera.Se utilizo
como disefio de investigacion no expermiental y de corte transversal para

ello se empleo como instrumento el analisis documental y el cuestionario.”
(p.7)

El autor concluyo que :

El planeamiento financiero incide en la rentabilidad de la empresa, porque se

demostro a traves de una proyeccion de estados de resultados y analisis de
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razones financieras de rentabilidad que se ve reflejado los resultados

positivos.(p.76)

Quispe (2021) en su tesis “Reconocimiento de Costo e Ingreso de Acuerdo
al Nuevo Devengado y la Venta de Inmuebles en la Empresa MY HOME
organizacion mobiliaria S.A.C. en el afio 2019” tiene como obijetivo
determinar de que manera influye el reconocimiento de costo e ingreso de
acuerdo al nuevo devengado en la venta de inmuebles de la entidad.Se utilizo
como disefio de investigacion no experimental transversal explicativo con un
enfoque cuantitativo y para la recoleccion de datos se uso la encuesta y el

cuestionario. (p.4)
El autor concluyo que:

El reconocimiento de costo e ingreso de acuerdo al nuevo devengado influye
significativamente en la venta de inmuebles en la empresa MY HOME

organizacion mobiliaria S.A.C. en el afio 2019.(p.82)

Conde(2020) en su tesis “La planificacion financiera y la viabilizacion de la
inversion en la empresa Inversiones y Asesorias MV SAC - Santiago de
Surco 2019” tiene como objetivo explicar como la planificacion financiera
incide en la viabilizacion de la inversion en la empresa Inversiones y
Asesorias MV. El enfoque que uso fue de tipo no experimental y transversal

y tiene como disefio empleado correlacional. (p.7)
El autor concluyo que:

La planificacion financiera permite la viabilizacion de la inversion en la
empresa y que al emplearla obtiene un mejor control de sus recursos y pone

en practica la mejor decision frente a una inversion.(p.77)
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2.2. Bases teoricas

2.2.1. Planeamiento Financiero

a. Teoria de Administracion Financiera

Onitcanschi (1971) nos menciona que las actividades bancarias y
financieras y el consiguiente uso de la moneda son instrumento de cambio
y acumulador de valor, son tan antiguas como las primeras civilizaciones

humanas de las que tenemos referencias.

En el desarrollo del capitalismo comercial y financiero de los siglos XV 'y
XVI se inici6 con el estudio sistematico de los problemas econémicos y
financieros. A partir de ese momento, las ideas siguieron un curso paralelo
al de los acontecimientos y fue asi como los problemas monetarios dieron

relevancia que precedieron en el tiempo a la teoria monetaria.

Con la teoria monetaria, la difusion y perfeccionamiento del calculo
algebraico, dio lugar a una formalizacién de los problemas del crédito
llamado también matematica financiera. Esta disciplina ampliada mediante
el uso de las técnicas del célculo diferencial e integral no se aparté como la
teoria monetaria, sino que se difundié progresivamente hasta convertirse en

auxiliar de los comerciantes, banqueros y financistas.

Del cruce de ambos antecedentes surge el estudio de finanzas de la
empresa cuya evolucién emergio en la revolucion industrial y que dieron

lugar a problemas financieros de la empresa.

Los primeros textos de finanzas enfatizaban el analisis de las operaciones
crediticias considerando como fendbmenos a la emisién y colocacion de los
diferentes tipos de valores mobiliarios que se ofrecian al publico. Las
normas legales que regulaban las operaciones solo consideraban los
aspectos de interés desde el punto de vista interno de la empresa. Era clara

la forma de realizar los célculos de interés, descuento, amortizacion, etc
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pero no indicaban ningun tipo de criterio operativo de financiacion ni la

determinacién de la estructura optima de capitalizacion

2.2.2. Inversiéon Inmobiliaria

a. Teoria de la Inversion
Brealey & Myers (1991) sostiene que la inversion es el monto de gasto
destinado a la adquisicion de nuevos equipos de produccion y nuevas
construcciones productivas, medido en forma apropiada a precios
constantes. La explicacion de por qué la inversion alcanza un nivel
determinado y no otro ha sido fuente de distintas hipé tesis en la teoria

econdmica.

Una de las hipé tesis correspondientes es al principio de aceleracion. De
acuerdo con este principio, la inversion responde a las cambiantes
condiciones de la demanda. Si esta aumenta habra un exceso de demanda
de bienes. En tal situacion la empresa tiene dos opciones: elevar los
precios o satisfacer la demanda elevando la oferta. Segun la versiéon de
Keynes, los ajustes por cantidad tienen precedencia, la empresa aumenta
su capacidad de produccién invirtiendo en maquinaria, equipo y mano de
obra; pero en el mundo real, las empresas no aumentan de forma inmediata
aguello sino gradualmente siempre y cuando este es adecuado contra la

competencia en el mercado.
b. Teoria General de Keynes

Levy (2017) nos menciona que Keynes tiene dos explicaciones del
financiamiento que son la Teoria General, donde resalta los atributos del
stock de dinero ligado a la demanda, y la Teoria de la preferencia por la
liquidez, donde explica todo lo relacionado a la Teoria General. Keynes
llega a la conclusion dentro de la explicacion de la teoria General, que

existen periodos de sobre y subinversion explicados por los cambios en el
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valor financiero actualizado de los bienes de capital. En el capitulo Xl de la
teoria General, en este planteamiento esta presente la hipotesis de que la
inversion crea su propio ahorro y que el financiamiento es la condicion
necesaria para realizar la inversion. Keynes también afirma que los bancos
pueden crear liquidez como respuesta a la demanda de las empresas sin
modificar la tasa de interés, trasladando asi la capacidad del financiamiento
y la estabilidad econdémica hacia el comportamiento de los bancos. De este
modo, el financiamiento proviene de los bancos via la creacion de depositos
contra si mismos y asi los mercados de capital pueden adelantar liquidez,
por ende, no existe diferencia alguna entre ambas formas de crear liquidez.
De esta manera, Keynes retoma la importancia de la banca, pero sin lograr

ofrecer una version terminada del circuito monetario.

2.3. Marco Conceptual

2.3.1. Planeamiento Financiero
a. Definicion
Segun Reisdorfer, et al. (2005) es como la entidad puede alcanzar sus objetivos
financieros a corto y a largo plazo, teniendo en cuenta que la organizacién prima

como base fundamental para establecer estrategias y presupuestos

dependiendo de sus necesidades.

Afirma Morales & Morales (2014) que, para lograr una planeacion financiera, se
hace un andlisis FODA donde se estableceran los objetivos y los métodos que
seran utilizados para llegar a la meta de corto o largo plazo, a esos métodos se
les llama estrategias y tacticas.

En mi opinién la planeaciéon o planeamiento financiero es el analisis actual de la
empresa y como organizarse para alcanzar los objetivos a corto y/o a largo
plazo. Toda empresa deberia considerarlo como primordial antes de tener una

crisis o falta de liquidez.
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b. Origen de la Planeacién Financiera

Morales & Morales (2014) sostiene que en la crisis de 1929 en Estados Unidos
de Norteamérica cuando muchas empresas quebraron, era necesario hacer
una evaluacion del desempefio financiero de las empresas y con esa base
formular una planeacion financiera que ayude a resolver los problemas
concernientes en la obtencion de recursos, asi como los relacionados a la

aplicacion de recursos en activos de la empresa, es decir, las inversiones.

Las decisiones de financiamiento e inversion combinadas se enfocan a
aumentar los beneficios de la empresa. De 1950 a 1959 la direccion financiera
ha ido creciendo a como es ahora, el director financiero ya no solamente
obtiene fondos, sino que también los aplica. Los departamentos técnicos tienen
en proporciéon menos influencia que antes a la hora de invertir, se da ahora
menos importancia al balance que a la cuenta de pérdidas y ganancias y se da
mas importancia al flujo de caja que al beneficio por accion.

c. Clasificacion de Planes Financieros
Para establecer los objetivos existen dos proyecciones
A largo plazo — Financiamiento e Inversion

El planeamiento a largo plazo tiene como caracteristica proyectarse en el
intervalo de 2 a 10 afios donde se analizan los recursos estratégicamente y sus
aplicaciones para establecer presupuestos por afo. Este financiamiento puede
ser modificable ya que el futuro es incierto y los precios cambiantes.

A corto plazo — Planes de Flujo de Efectivo

El planeamiento a largo plazo tiene como caracteristica proyectarse en el
intervalo de 1 a 2 afos. Al ser de corto plazo los flujos son estéticos y permite la
utilizacién adecuada, establecen como base de los flujos de caja a las fechas de

vencimiento de los cobros y pagos.

d. Administracion Financiera
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Ramirez (2017)menciona que la empresa es una entidad que tiene como
propésito obtener rendimiento sobre el capital invertido, como resultado de la
produccién de sus bienes o prestacion de servicios. Esta también satisface las
necesidades de la demanda en el mercado y como resultado de esa actividad
emplean recursos de su capital para obtener mas ganancias que el costo

incurrido.

Las técnicas que usa la empresa para tomar las mejores decisiones de
inversion con el fin de crecimiento econémico se llama proceso administrativo.
Las etapas del proceso administrativo son indispensables para asegurar el

rendimiento éptimo sobre los recursos de la empresa

En la actualidad, sin una adecuada administracion financiera no existiria una
planeacién y control ante el crecimiento de las empresas en tecnologia y

presién competitiva.
e. Objetivos

Morales & Morales (2014) nos menciona que la planeacion financiera establece
los objetivos que desean alcanzar, después de hacer un analisis de la empresa
y su interaccion con el medio ambiente donde se desarrollan, a esas vias se le

denomina estrategias y tacticas. También nos presentan las fases siguientes:
f. Fases de la planeacion
Fase 1 — Desarrollo de la misién y objetivos

A partir del analisis de las amenazas, oportunidades, fortalezas y debilidades

de la empresa pone como 4 objetivos principales

Seguir un esquema solido
Aumentar el nimero de productos

Ampliar el nUmero de clientes

w0 NP

Tener mayor presencia en distintos lugares
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Fase 2 - Diagnostico de Amenazas, oportunidades, fortalezas y debilidades

La planeacion empresarial necesita una evaluacion de estos aspectos.
Diversas variables influyen a solidez de la empresa y entre esos factores se
encuentran competidores, clientes, proveedores, bienes o0 servicios sustitutos,
requisitos que el gobierno establece a la empresa y la tecnologia en el
proceso. El analisis de la empresa y su relacion con estos elementos permite
identificar cuéles son los aspectos débiles y las posibles amenazas.

Fase 3 — Desarrollo de estrategias

El desarrollo de estrategias debe evaluarse en términos de oportunidades y
amenazas, asi como fortalezas y debilidades. De modo que se determina los
objetivos de la empresa y establecer los mecanismos necesarios para llegar a

cumplirlos.

Fase 4 — Preparacion del plan estratégico

Un plan estratégico contiene varios elementos entre ellos,

e La mision y los objetivos

e La oferta de bienes, servicios o0 ambos

e Un andlisis y estrategias de mercado

e Las estrategias para obtener recursos tecnoldgicos

e Las estrategias para emplear competencias organizacionales
¢ Informes financieros e Indicadores Financieros

Fase 5 — Preparaciones de planes Tacticos

La formulacion de las actividades que contribuyan a conseguir los objetivos de
la empresa es necesaria para el desarrollo de los planes estratégicos para
conseguir los objetivos a corto plazo.

Fase 6 — Control y diagnostico de resultados

Los controles ayudan a reducir las desviaciones de los planes y proporcionan
informacion util para el proceso de planeacion financiera.

Fase 7 — Planeacion continua
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Después de determinar los objetivos designados en la etapa de desarrollo de
mision y objetivos, identifican porque no se consiguieron y se realiza
nuevamente el proceso de planeacion.

Fase 4b y 5b - Planeacion Financiera

Para desarrollar las actividades de corto y largo plazo es necesario
proporcionar a los activos de maquinaria, capital de trabajo y equipo
fundamentalmente de tal manera que dos actividades se desarrollen:
financiamiento e inversion.

Figura 1

Fases de la Planeacion

Fase 2:
Diagnéstico de
Amenazas
Oportunidades
Fortalezas
Debilidades
Fase 1. Fase 3: Fase 4a:
Desarrollo de la 1 Desarrollo de Planeacion del
mision y > estrategias plan estratégico
obietivos
FaseT: Fase 6: Fase 5a:
. Control y s
Plane_amon <— diagnéstico de Preparacion de
continua resultados planes tacticos

Planeaciéon
Financiera:

Fases 4b,5b

Fuente: Elaboracion Propia con base en Morales & Morales
Planeacion Financiera,2014
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2.3.2. Inversiéon Inmobiliaria
a. Definicion
Segun Lawrence & Joehnk (2009),“Una inversion es esencialmente cualquier

instrumento en el que se depositan fondos con la expectativa de que genere

ingresos positivos y/o conserve o aumente su valor.” (p.3).

Segun Pérez (2009), “Las inversiones financieras representan a los activos
financieros poseidos por las empresas normalmente a través de contratos o
negocios en el mercado de capitales. Tienen como finalidad aumentar las

riquezas de la empresa ya que aumentaran la rentabilidad futura”. (p.80)
Segun Maza (2010):

La NIC 40 define a la inversién inmobiliaria como todo inmueble, sea terreno
o edificio, poseido por la empresa para ganar alquileres, y/o aumentar el valor
de dicho inmueble, y no para ser usado en la produccion, ya sea como
suministro de bienes o servicios, 0 para propdsitos administrativos, o para

ser vendidos en el curso ordinario de los negocios.

La inversién inmobiliaria debe reconocerse como un activo, cuando es
probable que los beneficios econdmicos futuros asociados con la inversion
fluiran a la empresa; y el costo de dicha inversion inmobiliaria, pueda ser

medido confiablemente.
b. Estrategia Financiera

La estrategia financiera esta conformada por la inversion, estructura de capital,

los riesgos financieros, la rentabilidad, capital de trabajo y gestion del efectivo

Dentro de la estrategia financiera de inversién financiera se clasifica como

ofensiva, defensiva, reorientacién y supervivencia.
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Las empresas cuando desean invertir en crecimiento se utiliza la estrategia
ofensiva, reorientacion o defensiva y en este caso se debe precisar las clases

de crecimiento ya sea interno o externo
Crecimiento Interno

Este crecimiento se da porque el negocio tiene més demanda por los
compradores al comparar los precios y productos con otros establecimientos, en
este caso se plantea la necesidad de ampliar el negocio, implementando o

reemplazando los activos existentes mas modernos

Crecimiento Externo

Este crecimiento propone través de fusiones o alianzas estratégicas atraer mas
a los clientes y proveedores buscando una mayor rentabilidad y que asegure un

crecimiento econémico
c. Estructura Financiera

La estructura financiera de las empresas esta conformada por las inversiones y
las fuentes de financiamiento que utiliza. En el caso de las inversiones se integra
por los activos que posee para trabajar y se encuentran del lado izquierdo
del balance, los activos se clasifican en activos de corto plazo y activos de largo
plazo. En los activos de corto plazo se registran los derechos que posee y que
se convierten en efectivo en un periodo maximo de un afio, aqui se encuentran
registrados los inventarios, las cuentas por cobrar, los pagos anticipados por
servicios. En los activos de largo plazo se registran los derechos que la
comparfiia posee y que se convierten en efectivo en un periodo mayora un afio,
tal es el caso de maquinaria, equipo de transporte, equipo diverso, edificios,
terrenos, patentes, marcas, etc. Los activos son utilizados para el desarrollo de

las operaciones de laempresa en susciclos operativos de compra-
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transformacién-venta de productos. Por otra parte, las fuentes de financiamiento
gue las empresas usan se encuentran registradas en el lado derecho del balance
general y se componen de tres fuentes: pasivos de corto plazo; pasivos a largo
plazo, y capital contable.

Por tanto, la estructura financiera incluye los pasivos circulantes mas las deudas
a corto y mediano plazos y los fondos del capital de la empresa todo lo cual se

usa para financiar los activos de ella”.

Por otra parte, se denomina estructura de capital a la combinacion de fuentes de
financiamiento que proporcionan fondos provenientes de pasivos a mediano
y largo plazo, asi como los fondos provenientes del capital contable. La
estructura de capital se define como la composiciébn en términos absolutos
(valores monetarios) o relativos (porcentajes) de las distintas fuentes de

financiamiento con vencimientos mayores a un afo, que utilizan las compafias.
d. Financiamiento en Diferentes Ambientes econdmicos

La economia tiene un comportamiento ciclico, los ciclos o fluctuaciones
econdmicos son oscilaciones en la produccion, el ingreso y el empleo de un pais
determinado, en el que las variables econdmicas cambian de valores segun la
etapa en que se presenta del ciclo econdmico asi, por ejemplo, las tasas de
interés pueden variar, principalmente por la politica gubernamental para decidir
el destino que habra de seguir el comportamiento de la economia. Las diferentes
etapas de un ciclo econdmico son: estado de recuperacién o0 expansion; un
estado de declive o recesion, y un cambio en la direccién general de la economia
o del mercado. Si la economia se encuentra en un estado de recesion
caracterizada con actividad econémica en sus niveles minimos, el gobierno
puede aplicar una politica econémica en la que las tasas de interés se ubiquen
en niveles bajos comparadas a como se encontraban antes, con la finalidad de
estimular la compra a crédito de la poblacion para estimular la actividad

econdmica
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e. Fuentes de Financiamiento

Por lo general, las fuentes de financiamiento externas que las empresas usan

son los créditos de los bancos o emitir acciones en la bolsa de valores.

A causa de la pandemia del COVID 19, el gobierno otorgo el crédito de Reactiva
Perl que lo podian solicitar las empresas y cooperativas después de una

evaluacion crediticia y que servia como financiamiento ante la crisis.

2.4. Definicion de Términos Basicos

Financiamiento

El Equipo Editorial Etecé (2020) Lo define como el proceso de viabilizar y
mantener en marcha un proyecto o negocio mediante la asignacion de recursos

capitales.
Fondos

Yirda (2021) alude a un conformado por los aportes de inversionistas que pueden

ser de distinta naturaleza como individuales, grupales o institucionales
Cooperativa

El Ministerio de la Produccion lo define a como (2022) Es una organizacion que
agrupa a varias personas con la finalidad de realizar una actividad empresarial, su

funcionamiento se basa en el cooperativismo para beneficiarse en forma directa.
Servicios

Yanelys (2019) define que es un servicio es una actividad llevada a cabo por un

proveedor con el propdsito satisfacer la necesidad del cliente
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Liquidez

Sevilla (2015)define a la liquidez a la capacidad de un activo de convertirse en

dinero en el corto plazo sin necesidad de reducir el precio.

Concesion

Coll (2020) define a la concesion como el proceso mediante la Administracion
publica o una empresa otorga el derecho de explotacion sobre determinados

bienes y servicios a otra empresa, habitualmente de gestion privada.

lIl. HIPOTESIS Y VARIABLES

3.1. Hipotesis

Hipotesis General

La falta de planeacion financiera afecta la adecuada inversion inmobiliaria de

la cooperativa de servicios especiales
Hipotesis Especificas

La falta de planeacion financiera afecta la adecuada rentabilidad financiera

de la cooperativa de servicios especiales

La falta de planeacion financiera afecta la adecuada rentabilidad economica

de la cooperativa de servicios especiales

3.1.1. Operacionalizacion de variable

Tabla 1 Operacionalizacion de la variable
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Variables Definicion Definicion Dimensiones | Indicadores indices Método Técnica
Conceptual operacional
Liquidez Valor Hipotético | Observacion
] _ _ Corriente Monetario | deductivo Andlisis
_ Segun Morales | Esta variable Ratios de Documental
Variable Castro & Morales | pretende Liquidez Razon Capital Valor Hipotético | Observacion
Independiente (X) | Castro (2014), analizar si la de Trabajo Monetario deductivo Andlisis
La planeacion tiene | cooperativa se Documental
como propoésito | encuentra en
PLANEAMIENTO | mejorar la | 6ptimas Ratio de Valor Hipotético | Observacion
FINANCIERO | rentabilidad, condiciones Endeudamiento | Monetario | deductivo Andlisis
establecer las | econdmicas o o Documental
fuentes de | para afrontar Igdllces de Patrimonial
financiamiento, fijar | una deuda a olvencia Ratio Valor Hipotético | Observacion
el nivel de ventas, | largo plazo. Endeudamiento | Monetario | deductivo Andlisis
etcetera. _ Documental
del Activo
Apalancamiento Valor Hipotético | Observacion
Einanciero Monetario deductivo Analisis
Documental
Segun Lawrence & Rendimiento | Porcentaje | Hipotético | Observacion
Joehnk (2009) Esta variable N sobre Activos deductivo Andlisis
_ Una inversion es Rentabilidad ROA Documental
Variable ialment pretende Financiera — —
_ esenclaimente analizar el Margen de Valor Hipotético | Observacion
Dependiente (Y) | cualquier grado de Utilidad Neta | Monetario | deductivo Andlisis
instrumento en el | S~ " Documental
q . eficiencia de _ : S -
INVERSION que se depositan | . - ecuada Rendimiento | Porcentaje | Hipotético | Observacion
INMOBILIARIA | €xpectativa de que financiera patrimonio ROE Documental
genere ingresos Rentabilidad
positivos ylo Econdmica Margen de Valor Hipotético | Observacion
conserve 0 aumente Utilidad Monetario deductivo Andlisis
su valor. Operativa Documental
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INTERNAL

IV. METODOLOGIA DEL PROYECTO

4.1. Disefio metodologico

Hernandez et al. (2014) define a la investigacién no experimental cuantitativa; “A la
investigacion que se realiza sin manipular deliberadamente variables, se trata de
estudios donde se observan a las variables en su contexto natural para analizarlos.”
(p.152)

Para este proyecto de investigacion se eligio el tipo de investigacion cuantitativa
aplicada con disefio no experimental porque se evaluara la situacion de la variable

independiente y cual es la relacién con la variable dependiente.

4.2. Método de investigacion
Segun Naupas et al. (2014) nos explican que el método hipotético-deductivo
consiste; “en ir de la hip6 tesis a la deduccion para determinar la verdad o falsedad

de los hechos, procesos o conocimientos mediante el principio de falsacion” (p.136)

Para este proyecto de investigacion se utilizé el método hipotético-deductivo ya que
a través de la observacion podremos obtener posibles soluciones a los problemas

planteados para posteriormente comprobarlos.

4.3. Poblacién y muestra

4.3.1. Poblacion

Segun Naupas et al. (2014) considera que “La poblacion es el conjunto de
individuos o personas o instituciones que son motivo de investigacion”
(p.246)

Para el presente estudio se tomard como poblacién a los documentos
contables, y estados financieros obtenidos de la Cooperativa de Servicios

Especiales



4.3.2. Muestra
Segun Naupas et al. (2014) nos menciona que “La muestra es el subconjunto
0 parte de la poblacion seleccionado por métodos diversos, pero siempre

teniendo en cuenta la representatividad del universo” (p.246)

Para la investigacion se considera como muestra no probabilistica a los
documentos contables y estados financieros de los afios 2016 al 2021 de la
Cooperativa de Servicios Especiales — Mercado Central LTDA.

4.4. Lugar de estudio y periodo desarrollado
4.4.1. Lugar de Estudio

Las oficinas administrativas se ubican en Av. Nicolas de Piérola 1451 en el

distrito de cercado de lima, provincia y departamento de Lima
4.4.2. Periodo Desarrollado

Esta investigacion se desarrollé en los periodos conformados del 2016 al
2021

4.5. Técnicas e instrumentos para la recoleccion de la informacion

4.5.1. Técnicas
Segun Rios (2017) “Las técnicas representan la parte abstracta de la
recoleccion de datos, es como el investigador lo emplea para la obtencién de

datos, por lo tanto, determinan el instrumento que se usara”. (p.101)

Las principales técnicas que se utilizaran para desarrollar el proyecto de
investigacion es la observacion y analisis documental de los estados
financieros de la Cooperativa de Servicios Especiales — Mercado Central
LTDA por los periodos 2016 al 2021.

4.5.2. Instrumentos para la recoleccion de la informacion

Segun Rios (2017) “Es una herramienta concreta en la cual el investigador

registra datos provenientes de las unidades de andlisis.”. (p.103)
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Los instrumentos para desarrollar el proyecto de investigacion seran la guia
de observacion porque permite analizar la informacion financiera que tiene la
cooperativa de Servicios Especiales — Mercado Central LTDA y el Analisis de
contenido porque nos permitira examinar los ratios financieros obtenidos de

la cooperativa de Servicios Especiales — Mercado Central LTDA.

4.6. Andlisis y procesamiento de datos

Se realizard un analisis minucioso de los estados financieros correspondientes a los
periodos 2016 al 2021 con el programa Microsoft Excel y SPSS, los resultados seran
mostrados en tablas y gréficos que permitan la demostracion de las hipotesis

propuestas.

4.7. Aspectos Eticos en Investigacion

Segun el Cédigo de Etica de la Universidad Nacional del Callao (2019) expedido
de la resolucién de consejo universitario n° 260-2019-cu , nos menciona que es el
conjunto de principios que norman la conducta de los investigadores en general
gue desarrollan una actividad cientifica.

Conforme a los principios eticos que debe desarrollar el investigador de la UNAC
son:

Probidad

El profesionalismo

La transparencia

La objetividad

La igualdad

El compromiso

La honestidad

La confidencialidad

© © N o g A~ wDdPRE

Independencia
10.Diligencia

11.Dedicacion
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V. RESULTADOS
5.1. Resultados Descriptivos
Hipotesis Especifica 1.:

La falta de planeacion financiera afecta la adecuada rentabilidad financiera de la

cooperativa de servicios especiales.

DIMENSION VARIABLE INDEPENDIENTE — RATIOS DE LIQUIDEZ

INDICADORES: Liquidez Corriente y Razon de Capital de Trabajo

Tabla 1

Evolucion de la Liquidez corriente

Afio Liquidez Corriente
2016 3.61
2017 451
2018 3.74
2019 3.60
2020 1.45
2021 2.70

Fuente: Estados Financieros
Elaboracion propia
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Figura 2

Evolucion de la Liquidez corriente

5.00
4.00 3.61
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Fuente Tabla 1
Elaboracién Propia

INTERPRETACION:

Liquidez Corriente

4.51

2017

3.74 3.60
2.70
1.45

2018 2019 2020 2021

H Liquidez Corriente

Segun la Tabla 1 y Figura 2, el ratio de liquidez corriente el afio 2016 presento 3.61
para el afio 2017 fue 4.51, para el afio 2018 fue 3.74, para el afio 2019 fue 3.60,

para el afio 2020 fue 1.45 y para el afio 2021 fue 2.70 lo que significa una tendencia

decreciente a través de los afos.

Tabla 2

Evolucion de la Razon de Capital de Trabajo

Afio Razén de Capital de Trabajo
2016 S/.9,151,362
2017 S/.13,609,817
2018 S/.13,265,518
2019 S/.12,407,499
2020 S/.3,337,748
2021 S/.8,896,188

Fuente: Estados Financieros

Elaboracién propia
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Figura 3
Evolucion de la Razon de Capital de Trabajo
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Fuente Tabla 2
Elaboracién Propia

INTERPRETACION

Segun la Tabla 2 y Figura 3, la razén de capital de trabajo el afio 2016 presento
S/.9,151,362 para el afio 2017 S/.13,609,817 , para el afio 2018 S/.13,265,518, para
el afio 2019 S/.12,407,499 ,para el afio 2020 S/.3,337,748 y para el afio 2021
S/.8,896,188 lo que demuestra que la cooperativa en el rango 2016 al 2021 tiene la
capacidad de cubrir sus deudas y que puede operar dptimamente sus operaciones
al obtener en todos los afios un resultado positivo lo que con lleva un crecimiento a

futuro con una posible inversion.

DIMENSION VARIABLE INDEPENDIENTE — RENTABILIDAD FINANCIERA

INDICADORES: Rendimiento sobre Activos y Margen de Utilidad Neta
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Tabla 3

Evolucion del Rendimiento sobre Activos — ROA

Ao Rendimiento sobre Activos
2016 2%

2017 1%

2018 0.2%

2019 1%

2020 0.6%

2021 0.5%

Fuente: Estados Financieros

Elaboracién propia

Figura 4

Evolucién del Rendimiento sobre Activos - ROA
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Fuente Tabla 9
Elaboracién Propia

INTERPRETACION

Rendimiento sobre Activos-ROA

2%

1% 1%

0.6% 0.5%

2016 2017 2018 2019 2020 2021

B Retorno Sobre Activos - ROA

Segun la Tabla 3 y Figura 4, el retorno sobre activos en el afio 2016 fue 2%, para

el afio 2017 1%, para el afio 2018 fue 0.2% , para el afio 2019 fue 1% , para el afio
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2020 fue 0.6% y para el afio 2021 fue 0.5% , por consiguiente tiene una tendencia

decreciente .
Tabla 4

Evolucion del Margen de Utilidad Neta

Afo Margen de Utilidad Neta
2016 45%
2017 51%
2018 11%
2019 49%
2020 21%
2021 22%

Fuente: Estados Financieros
Elaboracion propia

Figura5

Evolucion del Margen de Utilidad neta

Margen de Utilidad Neta
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Fuente Tabla 4
Elaboracién Propia
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INTERPRETACION

Segun la Tabla 4 y Figura 5, el margen de utilidad neta en el afio 2016 fue 45%,
para el afio 2017 fue 51%, para el aflo 2018 fue 11%, para el afio 2019 fue 49%,
para el afio 2020 fue 21% y para el afio 2021 fue 22% lo que demuestra que el
Margen de Utilidad Neta de los afios comprendidos entre el 2016 al 2021 opera
Optimamente y que obtiene mas ganancias de lo que gasta lo cual permitiria el

avance del negocio para los afos futuros.

Evolucién de larelacidn entre Liquidez Corriente y Rendimiento sobre Activos
ROA

Tabla b

Evolucion de la relaciéon entre Liquidez Corriente y Rendimiento sobre Activos -

ROA

Afo Liquidez Corriente Rendimiento

sobre Activos

ROA
2016 3.61 2.01%
2017 4.51 1.07%
2018 3.74 0.26%
2019 3.60 1.18%
2020 1.45 0.58%
2021 2.70 0.54%

Fuente: Estados Financieros
Elaboracién propia
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Figura 6

Evolucion de la relacion entre Liquidez Corriente y Rendimiento sobre Activos

Evolucion de la relacién entre Liquidez Corriente y
Rendimiento sobre Activos
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Fuente Tabla 5
Elaboracién Propia

INTERPRETACION

Segun la Tabla 5 y Figura 6, se presenta la evolucién de la relacion entre Liquidez
Corriente y Rendimiento sobre Activos ROA se observa una tendencia
directamente proporcional debido a que como se observa mientras desciende la
liquidez Corriente a través de los afios también desciende el Rendimiento sobre

Activos.

Evolucién de la relacion entre Razon de Capital Trabajo y Rendimiento sobre
Activos ROA

39



Tabla 6

Evolucion de la relacion entre Razon de Capital Trabajo y Rendimiento sobre

Activos - ROA
Afo Razdon de Capital Rendimiento
Trabajo sobre Activos
2016 9,151,361 2.01%
2017 13,609,817 1.07%
2018 13,265,517 0.26%
2019 12,407,498 1.18%
2020 3,337,747 0.58%
2021 8,896,188 0.54%

Fuente: Estados Financieros
Elaboracién propia

Figura 7
Evolucion de la relacion entre Razon de Capital de Trabajo y Rendimiento sobre

Activos - ROA
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INTERPRETACION

Segun la Tabla 6 y Figura 7, se presenta la evolucion relacion entre Razon de
Capital de Trabajo y Rendimiento sobre Activos ROA se observa una tendencia
directamente proporcional debido a que como se observa mientras desciende la
Razdn de Capital de Trabajo a través de los afios también desciende el Rendimiento

sobre Activos.

Evolucién de larelacion entre Liquidez Corriente y Margen de Utilidad Neta
Tabla 7

Evolucion de la Relacion entre Liquidez Corriente y Margen de Utilidad Neta

Afo Liquidez Corriente Margen de
Utilidad Neta
2016 3.61 45%
2017 451 51%
2018 3.74 11%
2019 3.60 49%
2020 1.45 21%
2021 2.70 22%

Fuente: Estados Financieros
Elaboracién propia
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Figura 8

Evolucion de la relacion entre Liquidez Corriente y Margen de Utilidad Neta
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Elaboracion Propia

INTERPRETACION

Segun la Tabla 7 y Figura 8, se presenta la evolucion de la relacién entre Liquidez
Corriente y Margen de Utilidad Neta se observa una tendencia aleatoria debido a
gue como se observa la Liquidez Corriente desciende y el Margen de Utilidad Neta

mantiene una postura ascendente y descendiente a través de los afios.
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Evolucién de la relacion entre Razén Capital de Trabajo y Margen de Utilidad

Neta

Tabla 8

Evolucion de la relacion entre Razon Capital de Trabajo y Margen de Utilidad Neta

Afo Razon Capital de Margen de
Trabajo Utilidad Neta
2016 9,151,362 45%
2017 13,609,817 51%
2018 13,265,518 11%
2019 12,407,499 49%
2020 3,337,748 21%
2021 8,896,188 22%

Fuente: Estados Financieros
Elaboracién propia
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Figura 9

Evolucion de la relacién entre Razon Capital Trabajo y Margen de Utilidad Neta
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INTERPRETACION

Segun la Tabla 8 y Figura 9, se presenta la evolucién de la relacién entre la Razén
de Capital de Trabajo y Margen de Utilidad Neta, se observa una tendencia aleatoria
debido a que como se observa el Capital de Trabajo desciende y el Margen de

Utilidad Neta mantiene una postura ascendente y descendiente a través de los afios.
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5.2. Hipo tesis Especifica 2:

La falta de planeacion financiera afecta la adecuada rentabilidad economica de la

cooperativa de servicios especiales

DIMENSION VARIABLE INDEPENDIENTE — INDICE DE SOLVENCIA

INDICADORES: Ratio de Endeudamiento Patrimonial, Ratio Endeudamiento del

Activo y Apalancamiento Financiero

Tabla 9

Evolucion del Ratio de Endeudamiento Patrimonial

Ao Ratio de Endeudamiento Patrimonial
2016 0.04
2017 0.02
2018 0.02
2019 0.02
2020 0.04
2021 0.03

Fuente: Estados Financieros

Elaboracién propia
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Figura 10

Evolucion del Ratio de Endeudamiento Patrimonial

Ratio de Endeudamiento Patrimonial

0.04

0.04 0.04
0.03
0.03
0.02 0.02 0.02
0.02
0.01

2016 2017 2018 2019 2020 2021

H Ratio de Endeudamiento

Fuente Tabla 9
Elaboracion Propia

INTERPRETACION:

Segun la Tabla 9 y Figura 10, el ratio de endeudamiento patrimonial en el afio
2016 fue 0.04, para el afio 2017 ,2018 y 2019 fue 0.02, para el afio 2020 fue 0.04
y para el afio 2021 fue 0.03 lo que demuestra que la cooperativa a lo largo de los
afios nos demuestra que no tiene una dependencia financiera de la financiacion

externa al mostrar los datos menores a 0,40.

Tabla 10

Evoluciéon del Ratio endeudamiento del Activo

Afio Ratio Endeudamiento del Activo
2016 0.14
2017 0.05
2018 0.04
2019 0.03
2020 0.04
2021 0.029
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Fuente: Estados Financieros
Elaboracién propia
Figura 11

Evolucion del Ratio Endeudamiento del Activo
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Elaboracion Propia

INTERPRETACION:

Segun la Tabla 10 y Figura 11, el ratio de endeudamiento del activo en el afio

2016 fue 0.14, para el afio 2017 fue 0.05 , para el afio 2018 fue 0.04 , para él afios

2019 fue 0.03, para el afio 2020 fue 0.04 y para el afio 2021 fue 0.029 lo que

demuestra que la cooperativa tiene mas activos que deuda como muestra la ratio

de deuda inferior a 1.
Tabla 11

Evolucion del Apalancamiento Financiero

Afio Apalancamiento Financiero
2016 1.16
2017 1.05
2018 1.05
2019 1.03
2020 1.04
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2021 1.03

Fuente: Estados Financieros
Elaboracién propia

Figura 12
Evolucion del Apalancamiento Financiero
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INTERPRETACION:

Segun la Tabla 11 y Figura 12, el apalancamiento financiero en el afio 2016 fue
1.16, para el afio 2017 y 2018 fue 1.05, para el afio 2019 fue 1.03, para el afio
2020 fue 1.04 y para el afio fue 1.03, lo que demuestra que el apalancamiento
financiero en el rango del 2016 al 2021 son mayores a 1 lo que indica que es
rentable para la cooperativa recurrir a la financiacion ajena y que puede invertir

mas de lo que tiene como total de activos.
DIMENSION VARIABLE INDEPENDIENTE — RENTABILIDAD ECONOMICA

INDICADORES: Rendimiento sobre el Patrimonio y Margen de Utilidad Operativa
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Tabla 12

Evolucion de la Rendimiento sobre el Patrimonio - ROE

Ao Rendimiento sobre el
Patrimonio
2016 2.34%
2017 1.13%
2018 0.27%
2019 1.22%
2020 0.61%
2021 0.55%

Fuente: Estados Financieros
Elaboracién propia

Figura 13

Evolucion del Rendimiento sobre el Patrimonio - ROE
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Elaboracion Propia

INTERPRETACION

Segun la Tabla 12 y Figura 13, el rendimiento sobre el patrimonio en el afio 2016
fue 2.34% ,para el afio 2017 1.13% , para el afio 2018 fue 0.27% , para el afio



2019 1.22% , para el afio 2020 fue 0.61% y para el afio 2021 fue 0.55% , lo que
demuestra que obtiene la cooperativa por sus ventas totales, podemos apreciar
que del afio 2019 al 2020 hubo un declive por la pandemia de la COVID 19y en el
2021 iba aumentando en relacion al 2020 lo que en proyeccion demostraria que

en los siguientes afos estara en aumento, asi como el 2016 y 2017.

Tabla 13

Evolucion de Margen de Utilidad Operativa

Afo Margen de Utilidad Operativa
2016 30.79%
2017 17.59%
2018 26.31%
2019 18.19%
2020 25.77%
2021 39.30%

Fuente: Estados Financieros
Elaboracion propia

Figura 14
Evolucion de Margen de Utilidad Operativa
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INTERPRETACION

Segun la Tabla 13 y Figura 14, el margen de utilidad operativa en el afio 2016 fue
30.79%, para el afio 2017 fue 17.59%, para el aiflo 2018 fue 26.31%, para el afio
2019 fue 18.19%, para el afio 2020 fue 25.77% y para el afio 2021 fue 39.30% ,

manteniendo una postura ascendente a través de los afios.

Evolucién de larelacion entre el Rendimiento sobre el Patrimonio ROE y

Ratio de Endeudamiento Patrimonial

Tabla 14
Evolucion de la relacion entre el Rendimiento sobre el Patrimonio ROE y Ratio de

Endeudamiento Patrimonial

Afio Rendimiento sobre Ratio de
el Patrimonio Endeudamiento
ROE Patrimonial
2016 2.34% 0.04
2017 1.13% 0.02
2018 0.27% 0.02
2019 1.22% 0.02
2020 0.61% 0.04
2021 0.55% 0.03

Fuente: Estados Financieros
Elaboracion propia
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Figura 15
Evolucion de la relacion entre el Rendimiento sobre el Patrimonio ROE y Ratio de

Endeudamiento Patrimonial
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Elaboracién Propia

INTERPRETACION

Segun la Tabla 14 y Figura 15, la evolucion de la relacién entre el Rendimiento sobre
el Patrimonio ROE y Ratio de Endeudamiento Patrimonial se observa una tendencia
inversamente proporcional en los siguientes afios debido a que como se observa
mientras desciende el Rendimiento sobre el Patrimonio asciende el Ratio de

Endeudamiento.

Evolucién de larelacion entre el Rendimiento sobre el Patrimonio ROE y Ratio

de Endeudamiento del Activo
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Tabla 15

Evolucion de la relacion entre el Rendimiento sobre el Patrimonio ROE y Ratio de

Endeudamiento del Activo

Afo Rendimiento sobre

el Patrimonio

Endeudamiento

Ratio

ROE del Activo
2016 2.34% 0.14
2017 1.13% 0.05
2018 0.27% 0.04
2019 1.22% 0.03
2020 0.61% 0.04
2021 0.55% 0.03

Fuente: Estados Financieros
Elaboracién propia

Figura 16
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Fuente Tabla 15
Elaboracion Propia

INTERPRETACION

Segun la Tabla 15 y Figura 16, la evolucion de la relacién entre el Rendimiento sobre
el Patrimonio ROE y Ratio de Endeudamiento del Activo se observa una tendencia
directamente proporcional debido a que mientras el Rendimiento sobre el

Patrimonio desciende el Ratio de endeudamiento del Activo también desciende.

Evolucion de la relacién entre el Rendimiento sobre el Patrimonio ROE y

Apalancamiento Financiero
Tabla 16
Evolucién de la relacion entre el Rendimiento sobre el Patrimonio ROE y

Apalancamiento Financiero

Afo Rendimiento sobre  Apalancamiento
el Patrimonio Financiero
ROE
2016 2.34% 1.16%
2017 1.13% 1.05%
2018 0.27% 1.05%
2019 1.22% 1.03%
2020 0.61% 1.04%
2021 0.55% 1.03%

Fuente: Estados Financieros
Elaboracion propia
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Figura 17

Evolucion de la relacion entre el Rendimiento sobre el Patrimonio ROE y

Apalancamiento Financiero
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Fuente Tabla 16
Elaboracién Propia

INTERPRETACION
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Segun la Tabla 16 y Figura 17, la evolucion de la relacién entre el Rendimiento sobre

el Patrimonio ROE y Apalancamiento Financiero se observa una tendencia

directamente proporcional debido a que mientras el Rendimiento sobre el

Patrimonio desciende el Apalancamiento Financiero también desciende.

Evolucién delarelacion entre el Ratio de endeudamiento Patrimonial y Margen

de Utilidad Operativa
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Tabla 17

Evolucion de la relaciéon entre el Ratio de Endeudamiento Patrimonial y Margen de

Utilidad Operativa

Fuente: Estados Financieros

Afo Ratio de Margen de
Endeudamiento Utilidad

Patrimonial Operativa
2016 0.04 30.79%
2017 0.02 17.59%
2018 0.02 26.31%
2019 0.02 18.19%
2020 0.04 25.77%
2021 0.03 39.30%

Elaboracion propia

Figura 18

Evolucion de la relacion entre el Ratio de Endeudamiento Patrimonial y Margen de

Utilidad Operativa
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Elaboracion Propia
INTERPRETACION

Segun la Tabla 17 y Figura 18, la evolucién de la relaciéon entre el Ratio de
endeudamiento Patrimonial y Margen de Utilidad Operativa se observa una
tendencia directamente proporcional debido a que mientras el Ratio de
endeudamiento Patrimonial asciende el Margen de Utilidad Operativa asciende.

Evolucién de la relacion entre el Ratio de endeudamiento del activo y Margen
de Utilidad Operativa

Tabla 18
Evolucion de la relacion entre el Ratio de endeudamiento del activo y Margen de

Utilidad Operativa

Afo Ratio de Margen de
Endeudamiento Utilidad

del Activo Operativa
2016 0.14 30.79%
2017 0.05 17.59%
2018 0.04 26.31%
2019 0.03 18.19%
2020 0.04 25.77%
2021 0.03 39.30%

Fuente: Estados Financieros
Elaboracion propia
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Figura 19
Evolucion de la relacion entre el Ratio de Endeudamiento del Activo y Margen de

Utilidad Operativa
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Fuente Tabla 18
Elaboracién Propia

INTERPRETACION

Segun la Tabla 18 y Figura 19, la evolucion de la relacion entre el Ratio de
endeudamiento del Activo y Margen de Utilidad Operativa se observa una
tendencia inversamente proporcional debido a que mientras el Ratio de
endeudamiento desciende el Margen de Utilidad Operativa asciende a través de

los afos.

Evolucién de la relacion entre el Apalancamiento Financiero y Margen de

Utilidad Operativa
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Tabla 19

Evolucion de la relacion entre el Apalancamiento Financiero y Margen de Utilidad

Operativa

Afo Apalancamiento Margen de

Financiero Utilidad
Operativa

2016 1.16 30.79%

2017 1.05 17.59%

2018 1.05 26.31%

2019 1.03 18.19%

2020 1.04 25.77%

2021 1.03 39.30%

Fuente: Estados Financieros
Elaboracién propia

Figura 20

Evolucion de la relacion entre el Apalancamiento Financiero y Margen de Utilidad
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Fuente Tabla 19
Elaboracion Propia

INTERPRETACION

Segun la Tabla 19 y Figura 20, la evolucion de la relacion entre el Apalancamiento
Financiero y Margen de Utilidad Operativa se observa una tendencia inversamente
proporcional debido a que mientras el Apalancamiento Financiero desciende el

Margen de Utilidad Operativa asciende a través de los afios.

5.3. Hip6 tesis General:

La falta de planeacion financiera afecta la adecuada inversion inmobiliaria de la
cooperativa de servicios especiales
Tabla 20

Evolucion de la relacion entre Planeacion Financiera e Inversion Inmobiliaria

Ao Planeacion Inversion
Financiera Inmobiliaria
2016 S/.9,151,367 0.80
2017 S/.13,609,823 0.71
2018 S/.13,265,522 0.38
2019 S/.12,407,504 0.70
2020 S/.3,337,751 0.48
2021 S/.8,896,192 0.62

Fuente: Estados Financieros
Elaboracién propia
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Figura 21

Evolucion de la relacion entre Planeacion Financiera e Inversion Inmobiliaria
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Fuente Tabla 20
Elaboracion Propia

INTERPRETACION

Segun la Tabla 20 y Figura 21, la evolucion de la relacion entre Planeacion
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Financiera e Inversién Inmobiliaria se observa una tendencia aleatoria debido a

que como se observa la Planeacion Financiera e desciende y la Inversion

Inmobiliaria mantiene una postura ascendente y descendiente a través de los

afnos.
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5.2. Resultados inferenciales

5.2.1. Hipotesis Especifica N°1

La falta de planeacion financiera afecta la adecuada rentabilidad financiera de la

cooperativa de servicios especiales.

Para la demostracion de la hip6tesis se uso la tabla 5

Tabla 21

Prueba de normalidad de Liquidez Corriente y Rendimiento sobre Activos

Kolmogorov-Smirnov? Shapiro-Wilk
Estadistico gl Sig. Estadistico gl Sig.
Liquidez Corriente ,289 6 ,127 ,909 6 ,430
Rendimiento sobre Activos ,217 6 ,200° ,922 6 ,519

*, Este es un limite inferior de la significacién verdadera.

Fuente: Analisis de la Tabla 5 en SPSS
Elaboracion propia

Se observa en la tabla 21, prueba de normalidad Shapiro Wilk que la variable Ratios
de Liquidez tiene el valor P=sig=0,430>0.05=a y en la variable Rentabilidad
Econdmicatiene el valor P=sig=0,519>0.05=a. Por lo tanto, estos resultados indican
que los datos provienen de una distribucion normal y por lo tanto se aplicara una

prueba paramétrica “Correlacién de Pearson”
Tabla 22

Correlacién de Pearson entre Liquidez Corriente y Rendimiento sobre Activos

Liquidez Rendimiento
Corriente Sobre Activos
Liquidez Corriente Correlaciéon de Pearson 1 ,351"
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Sig. (bilateral) ,000
Rendimiento sobre Correlacion de Pearson ,351" 1
Activos Sig. (bilateral) ,000

** La correlacion es significativa al nivel 0,01 (bilateral).
Fuente: Analisis de la Tabla 20 en SPSS
Elaboracién propia

Se tiene lo siguiente:

Ho: La falta de planeacion financiera no afecta la adecuada rentabilidad financiera
de la cooperativa de servicios especiales

H 1: La falta de planeacion financiera afecta la adecuada rentabilidad financiera de
la cooperativa de servicios especiales

Decision
Si p = Sig (bilateral) < 0.05 Se rechaza HO

Si p = Sig (bilateral) < 0.05 Se acepta H1

Interpretacion

Se observa en la tabla 22, se observa que el Ratio de Liquidez Corriente a través
de los Ratios de Liquidez se correlaciona de forma directa positiva y baja en un
0,351 en el Rendimientos Sobre Activos (Rentabilidad Financiera) de la Cooperativa

de Servicios Especiales Mercado Central LTDA.

También se observo en la tabla 22 que el p valor obtenido es 0,001que es menor al
0.05 por lo tanto se rechaza la hipétesis nula y se acepta la hipotesis alterna.

5.2.2. Hipotesis Especifica N°2

La falta de planeacion financiera afecta la adecuada situacion econémica de la

cooperativa de servicios especiales.

Para la demostracion de la hipotesis se usé la tabla 17
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Tabla 23

Prueba de normalidad de Margen de Utilidad Operativa y Ratio de Endeudamiento

Patrimonial
Kolmogorov-Smirnov? Shapiro-Wilk
Estadistico al Sig. Estadistico al Sig.
Margen de Utilidad 175 6 200" ,930 6 577
Operativa
Ratio de Endeudamiento 302 6 ,094 775 6 ,035
Patrimonial

*, Este es un limite inferior de la significacién verdadera.

Fuente: Andlisis de la Tabla 17 en SPSS
Elaboracién propia

Se observa en la tabla 23, prueba de normalidad Shapiro Wilk que la variable
Margen de Utilidad Operativa tiene el valor P=sig=0,577>0.05=a y en la variable
Ratio de Endeudamiento Patrimonial tiene el valor P=sig=0,035<0.05=a. Por lo
tanto, estos resultados indican que los datos no provienen de una distribucién
normal. Por lo tanto, se aplicara la prueba paramétrica “Correlacion de Rho de

Spearman”, ya que todos los datos no provienen de una distribucién normal.
Tabla 24
Correlacion Rho de Spearman entre Ratio de Endeudamiento Patrimonial y

Margen de Utilidad Operativa

Ratio de Margen de
Endeudamiento Utilidad Operativa
Patrimonial
Coeficiente de correlacion 1,000 ,525™
Rho de Sig. (bilateral) . ,000
Spearman Coeficiente de correlacion ,525" 1,000
Sig. (bilateral) ,000

**_La correlacion es significativa al nivel 0,01 (bilateral).
Fuente: Analisis de la Tabla 22 en SPSS
Elaboracion propia
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Se tiene lo siguiente:

Ho: La falta de planeacion financiera no afecta la adecuada situacion econémica de
la cooperativa de servicios especiales

H1: La falta de planeacion financiera afecta la adecuada situacion econémica de la
cooperativa de servicios especiales

Decisién
Si p = Sig (bilateral) < 0.05 Se rechaza HO
Si p = Sig (bilateral) < 0.05 Se acepta H1

Interpretacion

Segun la Tabla 24, se observa que el Ratio de Endeudamiento Patrimonial a través
del indices de solvencia se correlaciona de forma directa positiva y moderada en un
0,525 en el Margen de Utilidad Operativa (Rentabilidad Econdémica) de la

Cooperativa de Servicios Especiales Mercado Central LTDA.

También se observo en la tabla 24 que el p valor obtenido es 0,001 que es menor

al 0.05 por lo tanto se rechaza la hipotesis nula y se acepta la hipotesis alterna.

5.2.3. Hipotesis General

La falta de planeacion financiera afecta la adecuada inversion inmobiliaria de la
cooperativa de servicios especiales

Para la demostracion de la hip6tesis se usé la tabla 20

Tabla 25

Prueba de normalidad de Planeacién Financiera e Inversién Inmobiliaria

Kolmogorov-Smirnov? Shapiro-Wilk

Estadistico gl Sig. Estadistico gl Sig.
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Planeacion financiera,222 6 ,200" ,870 6 227
Inversion Inmobiliaria ,197 6 ,200" ,943 6 ,685

*. Este es un limite inferior de la significacion verdadera.

Fuente: Analisis de la Tabla 20 en SPSS
Elaboracion propia

Se observa en la tabla 25 prueba de normalidad Shapiro Wilk que la variable
Planeacion Financiera tiene el valor P=sig=0,227>0.05=a y en la variable Inversion
Inmobiliaria tiene el valor P=sig=0,685>0.05=a. Por lo tanto, estos resultados
indican que los datos provienen de una distribucién normal y por lo tanto se aplicara

una prueba paramétrica.

Tabla 26

Correlacién de Pearson entre Planeacién Financiera e Inversion Inmobiliaria

Planeacion Inversién
Financiera Inmobiliaria
., Correlacion de Pearson 1 160
Planeacion
., Correlaciéon de Pearson ,160 1
Inversion
Inmobiliaria  Sig. (bilateral) ,038

*, La correlacion es significante al nivel 0,05 (bilateral).
Fuente: Analisis de la Tabla 25 en SPSS
Elaboracién propia

Se tiene lo siguiente:

Ho: La falta de planeacion financiera no afecta la adecuada inversion inmobiliaria de
la cooperativa de servicios especiales

H 1: La falta de planeacion financiera afecta la adecuada inversion inmobiliaria de la
cooperativa de servicios especiales
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Decision
Si p = Sig (bilateral) < 0.05 Se acepta HO
Si p = Sig (bilateral) < 0.05 Se rechaza H1

Interpretacion

Segun la Tabla 26, se observa que la Planeacion Financiera se correlaciona de
forma directa positiva y muy baja en un 0,160 en la Inversion Inmobiliaria de la

Cooperativa de Servicios Especiales Mercado Central LTDA.

También se observo en la tabla 25 que el p valor obtenido es 0,038 que es menor

al 0.05 por lo tanto se rechaza la hipétesis nula y se acepta la hipotesis alterna.
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VI. DISCUSION DE RESULTADOS

6.1. Contrastacion y demostracion de la Hipotesis con los resultados
a. Hipdtesis Especifica N°1

La falta de planeacion financiera afecta la adecuada rentabilidad financiera de la

cooperativa de servicios especiales.

La primera hipotesis especifica se demostr6 a través de los resultados

descriptivos obtenidos de los siguientes datos;

Los datos obtenidos utilizando la evolucion de Liquidez Corriente y Rendimiento
sobre activos. En la Tabla 1 muestran que la liquidez corriente de la cooperativa
es suficiente para afrontar sus deudas a corto plazo. En cambio

el retorno sobre activos mas conocido como ROA (Tabla 3) en el rango del 2016
se observa que no se esta usando eficientemente sus activos ya que a través de
los afios ha ido decreciendo y es menor a 5%. Por tanto, en la relacion de la
evolucion de las ratios de Liquidez Corriente y Rendimiento sobre activos (Tabla
5) se observa una tendencia decreciente debido a que como se observa mientras
asciende la liquidez Corriente a través de los afios desciende el Rendimiento

sobre Activos.
En su demostracion a través de los resultados inferenciales tenemos que:

A través de la prueba estadistica de Pearson se estableci6 el grado de relacion
de los indicadores Liquidez Corriente (Ratios de Liquidez) y Rendimiento sobre
activos (Rentabilidad econémica) visualizado a través de la Tabla 22 donde se
encontré que se correlacionan de forma directa positiva y baja en un 35% lo que
demostraria que la falta de planeacion financiera si afecta la adecuada

rentabilidad financiera de la cooperativa de servicios especiales.
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a. Hipotesis Especifica N2

La falta de planeacion financiera afecta la adecuada rentabilidad economica de

la cooperativa de servicios especiales

La primera hipdtesis especifica se demostr6 a través de los resultados

descriptivos obtenidos de los siguientes datos;

Los datos obtenidos utilizando la evolucion de Ratio de endeudamiento
Patrimonial y Margen de Utilidad Operativa. En el Ratio de endeudamiento
(Tabla 9) muestran que la cooperativa es estable financieramente porque sus
activos son de propiedad propia.

En cambio, en Margen de Utilidad Operativa (Tabla 13) se muestra que en la
medida que los ingresos crecen en una mayor proporcion que los costos y gastos
de la empresa, mayor es el margen operacional.

Por tanto, en la relacion de la evolucion de la ratio de Endeudamiento Patrimonial
y Margen de Utilidad Operativa (Tabla 17) es directamente proporcional debido
a que mientras el Ratio de endeudamiento Patrimonial asciende, el Margen de
Utilidad Operativa asciende.

En su demostracion a través de los resultados inferenciales tenemos que:

A través de la prueba estadistica de Rho de Spearman se estableci6 el grado de
relacion de los indicadores Ratio de Endeudamiento Patrimonial (indices de
Solvencia) y Margen de Utilidad Operativa (Rentabilidad financiera) visualizado
a través de la Tabla 24 donde se encontré que se correlacionan de forma directa
positiva y moderada en un 53% lo que demostraria que la falta de planeacion
financiera si afecta la adecuada rentabilidad econdémica de la cooperativa de

servicios especiales
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a) Hipotesis General

La falta de planeacion financiera afecta la adecuada inversion inmobiliaria de la

cooperativa de servicios especiales.

La primera hipdtesis especifica se demostré a través de los resultados
descriptivos obtenidos de los siguientes datos;

Los datos obtenidos utilizando la relaciéon de la evolucion de la planeacion
Financiera y la inversion Inmobiliaria (Tabla 20) es de tendencia aleatoria debido
a que mientras la Planeacion Financiera ascienden y descienden la Inversion
Inmobiliaria ascienden y descienden.

En su demostracion a través de los resultados inferenciales tenemos que:

A través de la prueba estadistica de Pearson se establecio el grado de relacion
de las variables planeacion Financiera e inversion Inmobiliaria visualizado a
través de la Tabla 26 donde se encontré que se correlacionan de forma directa
positiva y muy baja en un 16% lo que demostraria que la falta de planeacién
financiera si afecta la adecuada inversion inmobiliaria de la cooperativa de

servicios especiales

6.2. Contrastacion de los Resultados con Otros estudios Similares
6.2.1 Hipotesis Especifical
La falta de planeacién financiera afecta la adecuada rentabilidad financiera de la

cooperativa de servicios especiales.

Los resultados del estudio demostraron que si afecta la adecuada rentabilidad

financiera de la cooperativa de servicios especiales.

En el trabajo de investigacion de Solano (2013) se sostiene que, si ho realizan un
analisis financiero a los estados financieros de la cooperativa, impediria conocer la

liquidez, rentabilidad o endeudamiento que ha tenido la cooperativa en el afio.

Se concuerda con el autor que un mal analisis conlleva a un deficiente planeamiento

lo que como resultado se desconoce la rentabilidad financiera de la cooperativa.
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6.2.2. Hipotesis Especifica 2
La falta de planeacion financiera afecta la adecuada rentabilidad econémica de la

cooperativa de servicios especiales

Los resultados del estudio demostraron que si afecta la adecuada rentabilidad

econdmica de la cooperativa de servicios especiales.

En el trabajo de investigacion de Gonzalez & Jamanca (2019), la planificacion
financiera optimiza a la rentabilidad econdmica de las empresas comercializadoras
de combustibles de la provincia de Huari; segun el modelo de Pearson; sin embargo,
se observo que el alcance de la planificacion financiera en la rentabilidad econémica
es relativa causado en parte por activos fijos ociosos e inadecuada politica de

cobranzas, reflejandose en bajo nivel de rentabilidad econémica.

Se concuerda con el autor que la planeacion financiera que el alcance es relativo a
la rentabilidad econdmica porque mientras mayor sea el rendimiento sobre el
patrimonio mayor sera la rentabilidad que una empresa puede generar en relacion

con los recursos propios que emplea para financiarse.

6.2.3. Hipotesis General
La falta de planeacion financiera afecta la adecuada inversion inmobiliaria de la

cooperativa de servicios especiales.

Los resultados del estudio demostraron que si afecta la adecuada inversion

inmobiliaria de la cooperativa de servicios especiales.

En el trabajo de investigacion Lopez (2018) sostiene que al disefiar e implementar
el planeamiento financiero para la empresa COESTI S.A. durante el afio 2017,
involucrando todas las politicas necesarias para obtener una Optima gestién se
obtendria como resultados financieros proyectados un indice de 35.48% de
rentabilidad financiera (indicador sistema Dupont). La empresa lograria vender 5.28
soles por cada sol de capital invertido, logrando producir 1.68 soles por cada sol

invertido por sus fuentes internas generando asi una utilidad neta del 4%.
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Se concuerda con el autor en que implementar un buen planeamiento financiero se
obtendria unos mejores resultados financieros proyectados y asi la cooperativa

pueda acudir a la financiacion externa para la inversion del inmueble.

6.3. Responsabilidad Etica de acuerdo con los reglamentos vigentes

El presente trabajo de investigacion se desarrolld bajo los principios y reglas del
codigo de ética profesional del Contador Publico Resolucion (260-2019-CU) y el
Reglamento de propiedad intelectual (Res. 1206-2019-R). Se tomaré en cuenta la
transparencia en los datos utilizados, la objetividad en las propuestas a solucion,
el compromiso y honestidad en el desarrollo de los resultados. El trabajo también
presenta el permiso correspondiente de la Cooperativa para el uso fiable de los

datos de investigacion (Anexo 2)

Asi como la declaracion jurada de la responsabilidad por parte del autor. (Anexo 3)
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VII. CONCLUSIONES

A. Se concluyo que una adecuada planeacion brindard mas informacién con
respecto a los aportes de los socios a la cooperativa o que generaria una
mayor rentabilidad financiera y eso traeria mas beneficios a los socios ya que
la cooperativa de servicios especiales — Mercado Central LTDA no posee una
planeacion financiera y a través de los resultados obtenidos mediante el
proceso estadistico de la Hipotesis 1 se determiné que la falta de planeacion

financiera si afecta a la rentabilidad financiera donde se concluye

B. Se concluyo que para la cooperativa es beneficioso obtener mas bienes a
futuro de acuerdo con una adecuada planeacion financiera para asi ellos
puedan tener mas activos y poder financiarse con entidades privadas, esto
tendria como resultado que la rentabilidad econémica crezca en beneficio de
todos los socios.

C. Se evidencio que la relacién de una inadecuada planeacion financiera daria
como resultado un mal uso de los activos de la cooperativa y por ende no
se realizaria una inversion inmobiliaria. A partir de la evidencia obtenida de
los resultados descriptivos e inferenciales de la investigacion de la Hipétesis
general donde la prueba la correlacion demostré ser positiva pero muy baja
de un 16%.
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VIill. RECOMENDACIONES

A. Se recomienda a la Cooperativa de Servicios Especiales — Mercado Central
LTDA que realice un adecuado analisis financiero actual para asi obtener
una clara planeacion financiera y proponerse un objetivo a corto plazo de
un nuevo crédito para la construccion del inmueble también se sugiere
permitir que cadenas grandes de establecimientos como cines, bancos y

supermercados sean accionistas capitalistas.

B. Se sugiere a la Cooperativa de Servicios Especiales — Mercado Central
LTDA, dar en concesion la cochera a empresas privadas por un tiempo
determinado asi la cooperativa no perderia el control absoluto de una parte
del inmueble. La concesion brindaria ingresos fijos para pagar la inversion

propuesta por una planeacion financiera adecuada

C. También se recomienda a la Cooperativa de Servicios Especiales —
Mercado Central LTDA invertir en la construccién por etapas. Pedir un
préstamo pequefio para construir un porcentaje pequefo de la construccién
y una vez esté terminada proceder a los alquileres para obtener ganancias
que solventen el resto de construccion hasta concluir con el total del

establecimiento
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PLANEACION FINANCIERA'Y LA INVERSION INMOBILIARIA EN LAS COOPERATIVA DE SERVICIOS ESPECIALES

Problema Objetivos Hipo tesis Variables Dimensiones Indicadores Metodologia
Problema Objetivos General Hipo tesis General | Variable Tipo de Investigacion
General Independiente Liquidez Corriente Descriptiva Aplicada
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documental

82




ANEXO 2 Instrumentos Validados

UNIVERSIDAD NACIONAL DEL CALLAO
FACULTAD DE CIENCIAS CONTABLESD
UNIDAD DE INVESTIGACION DE LA FCC

CERTIFICADO DE VALIDEZ DE CONTENIDO DEL INSTRUMENTO QUE MIDE PLANEACION FINANCIERA

| o ] o Pertinen| Relevanci| Claridad® ]
Ne° Dimension/ Indicador / Indice cla a Sugerencias
Si No| Si No Si No

1 |Ratios de Liquidez
a |[Liquidez corriente X X X

Liquidez Corriente de Tos afios 2016-2021 X X X
b [Capital de Trabajo X X X

Ratio de Capital de Trabajo de los afios 2016-2021 X X X
2 [Indices de solvencia
a |Ratio de Endeudamiento Patrimonial X X X

Ratio de Endeudamiento Patrimonial de Tos afios 2016 -2021 X X X
b [Ratio de Endeudamiento del Activo X X X

Ratio de Endeudamiento del Activo de Tos afios 2016-2021 X X X
c [Apalancamiento Financiero X X X

Apalancamiento Financiero de los afios 2016-2021 X X X

Observaciones (precisar si hay suficiencia): EL INSTRUMENTO CUMPLE CON EL CONTENIDO

METODOLOGICO DE LAS VARIABLES

Op Aplicable [ x ] Aplicable después de corregir [ ] No aplicable [ ]

Apellidos y nombres del juez validador Dr/Mgtr/ Lic: Dra. Catalina Lopez Flores

DNI:08777831

Especialidad del validador:

1Pertinencia: El item corresponde al concepto teérico formulado.

2Relevancia: El item es apropiado para representar al componente o dimensién especifica del constructo
3Claridad: Se entiende sin dificultad alguna el enunciado del item, es conciso, exacto y directo

Nota: Suficiencia, se dice suficiencia cuando los items planteados son suficientes para medir la
dimension

Callao, 12 de octubre del 2022

(e )

Firma del Experto Informante
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UNIVERSIDAD NACIONAL DEL CALLAO
FACULTAD DE CIENCIAS CONTABLES
UNIDAD DE INVESTIGACION DE LA FCC

CERTIFICADO DE VALIDEZ DE CONTENIDO DEL INSTRUMENTO QUE MIDE INVERSION INMOBILIARIA

Pertinen| Relevan|Claridad?3
cial cia®

Ne° Dimensién/ Indicador / indice Sugerencias
Si No| Si No| Si No

1 |Rentabilidad Financiera

a [Rendimiento sobre Activos - ROA X X X
Rendimiento sobre Activos — ROA de Tos afios 2016-2021 X X X

b [Margen de Utilidad Neta X X X
Margen de Utilidad Neta de los afios 2026-2021 X X X

2 |Rentabilidad Econémica

a |[Rendimiento sobre el patrimonio - ROE X X X
Rendimiento sobre el patrimonio — ROE de los afios 2016-2021 X X X

b [Margen de Utilidad Operativa X X X
Margen de Utilidad Operativa de los afios 2016-2021 X X X

Observaciones (precisar si hay suficiencia): EL INSTRUMENTO CUMPLE CON EL CONTENIDO

METODOLOGICO DE LAS VARIABLES

Op. Aplicable [ x ] Aplicable después de corregir [ ] No aplicable [ ]

Apellidos y nombres del juez validador Dr/Mgtr/ Lic: Dra. Catalina Lopez Flores
DNI:08777831
Especialidad del validador:

Pertinencia: El item corresponde al concepto tedérico formulado.

2Relevancia: El item es apropiado para representar al componente o dimensién especifica del constructo

3Claridad: Se entiende sin dificultad alguna el enunciado del item, es conciso, exacto y directo

Nota: Suficiencia, se dice suficiencia cuando los items planteados son suficientes para medir la
dimension

Callao, 12 de octubre del 2022

(g

Firma del Experto Informante
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UNIVERSIDAD NACIONAL DEL CALLAO
FACULTAD DE CIENCIAS CONTABLESD
UNIDAD DE INVESTIGACION DE LA FCC

CERTIFICADO DE VALIDEZ DE CONTENIDO DEL INSTRUMENTO QUE MIDE PLANEACION FINANCIERA

J Pertinen| Relevan|[Claridad3
Ne Dimension/ Indicador / indice ciat cia? Sugerencias
Si No|[ Si No| Si | No
1 |Ratios de Liquidez
a |[Liquidez corriente X X X
Liquidez Corriente de Tos afios 2016-2021 X X X
b [Capital de Trabajo X X X
Ratio de Capital de Trabajo de los afios 2016-2021 X X X
2 [Indices de solvencia
a |Ratio de Endeudamiento Patrimonial X X X
Ratio de Endeudamiento Patrimonial de Tos afios 2016 -2021 X X X
b [Ratio de Endeudamiento del Activo X X X
Ratio de Endeudamiento del Activo de Tos afios 2016-2021 X X X
¢ [Apalancamiento Financiero X X X
Apalancamiento Financiero de los afios 2016-2021 X X X

Observaciones (precisar si hay suficiencia): EL INSTRUMENTO CUMPLE CON EL CONTENIDO

METODOLOGICO DE LAS VARIABLES

Op Aplicable [ x ] Aplicable después de corregir [ ] No aplicable [ ]

Apellidos y Nombre del Juez Validador Dr/Mgtr/Lic: VERASTEGUI MATTOS LUIS ENRIQUE
DNI:10286915

Especialidad del validador: CONTADOR PUBLICO COLEGIADO

1Pertinencia: El item corresponde al concepto teérico formulado.

2Relevancia: El item es apropiado para representar al componente o dimension especifica del constructo
3Claridad: Se entiende sin dificultad alguna el enunciado del item, es conciso, exacto y directo

Nota: Suficiencia, se dice suficiencia cuando los items planteados son suficientes para medir la
dimension

Callao, 10 de octubre del 2022

Firma del Experto Informante
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UNIVERSIDAD NACIONAL DEL CALLAO
FACULTAD DE CIENCIAS CONTABLES
UNIDAD DE INVESTIGACION DE LA FCC

CERTIFICADO DE VALIDEZ DE CONTENIDO DEL INSTRUMENTO QUE MIDE INVERSION INMOBILIARIA

Pertinen| Relevan|[Claridad?3
cial cia®

Ne° Dimensién/ Indicador / indice Sugerencias
Si No| Si No| Si No

1 |Rentabilidad Financiera

a [Rendimiento sobre Activos - ROA X X X
Rendimiento sobre Activos — ROA de los afios 2016-2021 X X X

b [Margen de Utilidad Neta X X X
Margen de Utilidad Neta de los afios 2026-2021 X X X

2 |Rentabilidad Econémica

a |[Rendimiento sobre el patrimonio - ROE X X X
Rendimiento sobre el patrimonio — ROE de los afios 2016-2021 X X X

b [Margen de Utilidad Operativa X X X
Margen de Utilidad Operativa de Tos afios 2016-2021 X X X

Observaciones (precisar si hay suficiencia): EL INSTRUMENTO CUMPLE CON EL CONTENIDO

METODOLOGICO DE LAS VARIABLES

Op. Aplicable [ x ] Aplicable después de corregir [ ] No aplicable [ ]

Apellidos y Nombre del Juez Validador Dr/Mgtr/Lic: VERASTEGUI MATTOS LUIS ENRIQUE
DNI:10286915

Especialidad del validador: CONTADOR PUBLICO COLEGIADO

2Relevancia: El item es apropiado para representar al componente o dimensién especifica del constructo

3Claridad: Se entiende sin dificultad alguna el enunciado del item, es conciso, exacto y directo

Nota: Suficiencia, se dice suficiencia cuando los items planteados son suficientes para medir la
dimension

Callao, 10 de octubre del 2022

Firma del Experto Informante
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UNIVERSIDAD NACIONAL DEL CALLAO
FACULTAD DE CIENCIAS CONTABLESD
UNIDAD DE INVESTIGACION DE LA FCC

CERTIFICADO DE VALIDEZ DE CONTENIDO DEL INSTRUMENTO QUE MIDE PLANEACION FINANCIERA

J Pertinen| Relevan|[Claridad3
Ne° Dimension/ Indicador / indice ciat cia? Sugerencias
Si No|[ Si No| Si | No
1 |Ratios de Liquidez
a [Liquidez corriente X X X
Liquidez Corriente de los afios 2016-2021 X X X
b [Capital de Trabajo X X X
Ratio de Capital de Trabajo de los afios 2016-2021 X X X
2 [Indices de solvencia
a [Ratio de Endeudamiento Patrimonial X X X
Ratio de Endeudamiento Patrimonial de los afios 2016 -2021 X X X
b [Ratio de Endeudamiento del Activo X X X
Ratio de Endeudamiento del Activo de Tos afios 2016-2021 X X X
¢ |Apalancamiento Financiero X X X
Apalancamiento Financiero de los afios 2016-2021 X X X

Observaciones (precisar si hay suficiencia): EL INSTRUMENTO CUMPLE CON EL CONTENIDO

METODOLOGICO DE LAS VARIABLES

Op Aplicable [ x ] Aplicable después de corregir [ ] No aplicable [ ]

Apellidos y nombres del Juez Validador Dr. /Mgtr/Lic.: WILMER ARTURO VILELA JIMENEZ
DNI:25614820
Especialidad del validador: MAESTRIA EN TRIBUTACION

1Pertinencia: El item corresponde al concepto teérico formulado.

2Relevancia: El item es apropiado para representar al componente o dimensién especifica del constructo

3Claridad: Se entiende sin dificultad alguna el enunciado del item, es conciso, exacto y directo

Nota: Suficiencia, se dice suficiencia cuando los items planteados son suficientes para medir la
dimension

Callao, 12 de octubre

Firma del Experto Informante

del 2022
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UNIVERSIDAD NACIONAL DEL CALLAO
FACULTAD DE CIENCIAS CONTABLES
UNIDAD DE INVESTIGACION DE LA FCC

CERTIFICADO DE VALIDEZ DE CONTENIDO DEL INSTRUMENTO QUE MIDE INVERSION INMOBILIARIA

Pertinen| Relevan|[Claridad?3
cial cia®

Ne° Dimensién/ Indicador / indice Sugerencias
Si No| Si No| Si No

1 |Rentabilidad Financiera

a [Rendimiento sobre Activos - ROA X X X
Rendimiento sobre Activos — ROA de los afios 2016-2021 X X X

b [Margen de Utilidad Neta X X X
Margen de Utilidad Neta de los afios 2026-2021 X X X

2 |Rentabilidad Econémica

a |[Rendimiento sobre el patrimonio - ROE X X X
Rendimiento sobre el patrimonio — ROE de los afios 2016-2021 X X X

b [Margen de Utilidad Operativa X X X
Margen de Utilidad Operativa de Tos afios 2016-2021 X X X

Observaciones (precisar si hay suficiencia): EL INSTRUMENTO CUMPLE CON EL CONTENIDO

METODOLOGICO DE LAS VARIABLES

Op. Aplicable [ x ] Aplicable después de corregir [ ] No aplicable [ ]

Apellidos y nombres del Juez Validador Dr. /Mgtr/Lic: WILMER ARTURO VILELA JIMENEZ
DNI:25614820
Especialidad del validador: MAESTRIA EN TRIBUTACION

1Pertinencia: El item corresponde al concepto teérico formulado.

2Relevancia: El item es apropiado para representar al componente o dimension especifica del constructo

3Claridad: Se entiende sin dificultad alguna el enunciado del item, es conciso, exacto y directo

Nota: Suficiencia, se dice suficiencia cuando los items planteados son suficientes para medir la

dimension
Callao, 12 de 00272 del 22?2,
)
E

Firma del Experto Informante
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INTERNAL

ANEXO 3 Consentimiento de la Empresa

QE SERVIc,O
,\\q# § &

R.U.C. 20122093981
Fund. el 24 de Agosto de 1983 Registrado por Resolucion CONASEV 068-93 EF/94 N° 21800153
el 12 - 06 - 95, Reconoc. Jurid. el 26 de Enero de 1984, Asiento 1-A ficha 6298

“Afio del Fortalecimiento de la Soberania nacional”

ima, 08 de abril del 2022

Seiiorita

ICOLE SAORI LOPEZ ALARCON

Presente. -

Estimada Nicole:

Me es grato dirigirme a usted, a fin de expresarte mi saludo en representaciéon de la
Cooperativa de Servicios Especiales Mercado Central Ltda., y a la vez comunicarte que
de acuerdo a vuestro requerimiento formulado en su carta de fecha 04ABRR2022 en la
ual solicita se le brinde las facilidades de obtener informacion con el fin de desarrollar
su tesis para obtener su grado académico de licenciada en contabilidad.

Al respecto, tomando en consideracion los motivos expuestos en su carta y siendo
requisito para que obtenga su licenciatura en contabilidad; se autoriza a bridarle todas
las facilidades a efectos que pueda tener informacion que le permita desarrollar su tesis.
Sin otro particular, quedo de Usted.

Atentamente,

{ 5 ESPECIALE
MERCADO CENTRAL LTDA.

Av. Nicolas de Pierola 1451 - Lima - Peru - Telf.: 01 - 426-6958
www.coopsemc.com / www.elhueco.com.pe / E-mail: coopsemc@hotmail.com



ANEXO 4 Ratios Financieros

Liquidez Corriente =

2016

2017

2018

2019

2020

2021

Activo Corriente

Pasivos Corrientes

12,658,360

3,506,998

=3.61
17,484,422 —4
3,874,604
18,100,006 — 374
4,834,489
17,175,376
4,767,877
10,801,136 — 145
7,463,389
14,131,982 — 270
5,235,793

Razon de Capital de Trabajo = Activo Corriente — Pasivo Corriente

2016

2017

2018

2019

2020

2021

12,658,360 — 3,506,998 = 9,151,362

17,484,422 — 3,874,604 = 13,609,817

18,100,006 — 4,834,489 = 13,265,518

17,175,376 — 4,767,877 = 12,407,499

10,801,136 — 7,463,389 = 3,337,748

14,131,982 — 5,235,793 = 8,896,188
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Ratio Endeudamiento Patrimonial =

2016

2017

2018

2019

2020

2021

Ratio Endeudamiento del Activo =

2016

2017

2018

2019

2020

2021

Pasivo Total

Patrimonio Neto

3,506,998 0.04
87,435,127
3,874,604 0.02
202,827,164
4,834,489 0.02
205,105,502
4,767,877 0.02
207,338,758
7,463,389 0.04
198,862,989
5235793 0.03
205.188,762

Pasivo Total

Activo Total

13,979,770 _ 0.14
101,432,897
10,732,869 0.05
213,215,275
9,489,859 0.04
214,591,777
6,348,408 0.03
213,680,034
8,672,262 0.04
207,535,251
6,188,164 003
211,376,926
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Apalancamiento Financiero =

2016

2017

2018

2019

2020

2021

Rendimiento sobre Activos =

2016

2017

2018

2019

2020

2021

Activo Total

101,432,897

87,453,127

213,215,275
202,827,164

214,591,777 _
205,105,502

213,680,034
207,338,758

207,535,521
211,376,926

211,376,926
205,188,762

Utilidad Neta

1.05
1.05

1.03

1.03

X
Activos Totales

Patrimonio Neto

16

2,043,212 _, 019
101,432,897 7
2,288,722 o7,
213215275 70
554,957 0269
214,591,777 07
2,520,082 189
213,680,034 0
1,209,395 189
207535251 0
1,133,616 0549
211,376,926 0
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Margen de Utilidad Neta =

2016

2017

2018

2019

2020

2021

Rendimiento sobre Patrimonio =

2016

2017

2018

2019

2020

2021

Utilidad Neta

100
Ventas
2,043,212 250,
4,495,077 7
2,288,722 c1
4513928
554,957 o
5012,158 ~ °
2,520,082
- = 4_ 0
5106,780
1,209,395 Lo
5805612 ~ °
1,133,616 _ 2o
5188470 - °7°
Utilidad Neta 100
Patrimonio x
2,043,212 _ 24,
87,453,127 77
2288722 _ 139,
202,827,164 0
554,957 0279
205,105,502 70
2,520,082 L92,
207338758  °°7°
1,209,395 0619
198862989 0
1133616 _ S5
205188762 070
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Margen de Utilidad Operativa =

2016

2017

2018

2019

2020

2021

Utilidad Operativa

Ventas
1,384,213 30,79
4,495,077 =~ 77

793860 _ S0
4513928 77
1,318,606 2631
5012,158 7

928,925 18,190
5106780 0
1,496,964 25,779
5805612 7
2,039,006 39.30%
5188470 0

X

100
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ANEXO 5 Estados Financieros

INTERNAL

COOPERATIVA DE SERVICIOS ESPECIALES MERCADO CENTRAL LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

ACTIVO

CORRIENTE

Efeclivo y Equivalentes de Efectivo (Nota 03)
Cuentas por Cobrar Comerciales-Terceros (Nota 04)
Ctas por Cobrar al Personal,a los

Accionistas(socios),Directores y Gerentes (Nota 05)
Cuentas por Cobrar Diversas - Terceros (Nota 08)
Servicios y otros Contratos (Nota 07)
Materiales Aux. Suministros y Repuestos  (Nota 08)
Inversiones Mobiliarias(Compra de particip) (Nota 09)
Credito Fiscal( IGV) (Nota 10)

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO NO CORRIENTE
Inmuebles Maguinaria y Equipo (Neto) (Nota 11)

Intangibles (Neto) (Nota 12)
Impuesto Diferido (Nota 13)

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE
TOTAL ACTIVO
intereses caja trujilio

Corto Plazo S/ 986,719.67
Largo Plazo $/1,042,398.24

(Expresado en soles)

Dic-17 Dic-16
1,500,948 51 2,080,027 40
402,879,687 358,160.22
13.228,303.56 9,081,829.88
970,245.05 968,937.48

990,252 63

17,642,868 14,794.02
134,360.00 134,360.00
239,549.26 20,251.00
17,484,181.54 12,658 380.00
195,677,650.80 88,721,455.26
40,540.31 4125512
12,661.91 1182875
195,730,853.02 88,774,537.13

PASIVO
CORRIENTE

Trib,Contrapres.y Aportes al Sist  (Nota 14)

Remuneraciones y Partic. x Pagar (Nota 15)
Cuentas Por Pagar Comerciales (Nota 16)

Clas por pagar a los socios (Nota 17)
Obligaciones Financieras (Nota 18)
Cuentas por Pagar Diversas (Nota 19)
TOTAL PASIVO CORRIENTE
PASIVO NO CORRIENTE

Ingresos Diferidos (Nota 20)

Obligaciones Financieras L Plazo (Nola 18)
TOTAL PASIVO

PATRIMONIO NETO
Capital (Nota 21)
Capltal Adicional (Nota 22)

Excedentes de Revaluacion (Nota 23)

Reservas (Nota 24)
Resultado Acumulados (Nota 25)
Resultado del Ejercicio (Nota 26)
TOTAL PATRIMONIO

213,215,034.55_101,432,897.13 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO
“

59

se 2cdo. Central Lada

Dic-17 Dic-16
162,033.74 160,865.66
53,383.31 51,659.91
934,05 624,63
223,565.00 247,313.43
2,258,727.13 1,910,077.93
1,180,386.07 1,136,456.86
3,879,029.30 3,506,998.42
341,445.53 997,510.84
6,516,819.16 9,475,260.78
6,858,264.69 10472,771.62
30,261,038.44 27,468,441.40
9,923,795.65 5,356,462.27
150,750,419.68 45,930,734 86
6,008,822 23 5,005,438.96
3,688,774.72 1,648,837.87
1,844,889.85 2,043,211.73
202,477,740.57 87,453,127.09
101,432,897.13

213,215,034.56



FORMATO 3.20: "LIBRO DE INVENTARIOS Y BALANCES - ESTADO DE
GANANCIAS Y PERDIDAS POR FUNCION DEL 01.01.17 AL 31.12.17

EJERCICIO: 2017
RUC: 20122093981
COOPERATIVA DE SERVICIOS ESPECIALES MERCADO CENTRAL LTDA

[ DESCRIPCION EJERCICIO O
2017
Ventas Netas (ingresos operacionales) s 4,086,248 .50
Otros Ingresos Operacionales
Total de Ingresos Brutos 4,086,248.50
Costo de ventas -843,964.93
Utilidad Bruta 3,242 283.57
Gastos Operacionales -
Gastos de Administracion -2,393,603.99
Gastos de Venta -54 819.30
Utilidad Operativa 793,860.28
Otros Ingresos (gastos)
Ingresos Diversos 1,863,136.67
Ingresos Financieros -
Diferencia de Cambio 2,699,763.21
Gastos Financieros -1,272,453.20
Diferencia de Cambio -1,780,584.53
Otros Ingresos
Otros Gastos -
Resultados por Exposicion a la Inflacion -
Resultados antes de Participaciones, 2,303,722 43
Impuesto a la Renta y Partidas Extraordinarias
Participaciones
Impuesto a la Renta -458.832.58

Resultados antes de Partidas Extraordinarias
Ingresos Extraordinarios
Gastos Extraordinarios

Resuiltado Antes de Interés Minoritario

Interés Minoritario

Utilidad (Pérdida) Neta del Ejercicio 1,844,889.85

" Dividendos de Acciones Preferentes

Utilidad (pérdida) Neta atribuible a los Accionistas

Utilidad (pérdida) Bésica por Accién Comdn

Utilidad (pérdida) Basica por Accién de Inversion

Utilidad (pérdida) Diluida por Accién Comdn

Utllidad (pérdida) Diluida por Accién de Inversién

1) Se podré hacer uso del formato aprobado por la CONASEYV, en tanto se cumpla con registrar la
informacién minima requerida para este Formato.
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COOPERATIVA DE SERVICIOS ESPECIALES MERCADO CENTRAL LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresado en soles)
ACTIVO PASIVO.
CORRIENTE Dic-18 Dic-17 CORRIENTE Dic-18 Dic-17
Efectivo y Equivalentes de Efectivo (Nota 03) 253732473 1,500,948 .51
Cuentas por Cobrar Comerciales-Terceros  (Nota 04) 43781757 402,87967 Trib.Contrapres y Aportes al Sist  (Nota 11) 57.524 81 157,608 74
Ctas por Cobrar al Personal.a los
Accionistas(socios) Directores y Gerentes  (Nota 05) 11.877.57490  13.228,303.56 Remuneraciones y Partic. x Pagar (Nota 12) 49,802 .80 5338331
Cuentas por Cobrar Diversas - Terceros  (Nota 06) 996,480 47 970,245.05 Cuentas Por Pagar Comerciales  (Nota 13) 56,893 60 93405
Servicios y otros Contratos (Nota 6-1) 1,168,498 16 Ctas por pagar a los s0cios (Nota 14) 145,384 91 223,565.00
Intereses caja trujiio (Nota 06-2) 686,910 81 1,168,498.16 Obligaciones Financieras (Nota 15) 3,245,446 80 2,258,727 13
Matenales Aux. Suministros y Repuestos  (Nota 07) 18,063 69 17,642.86 Cuentas por Pagar Diversas (Nota 16) 1,279,435 79 1,180,386 07
Inversiones Mobilianas(Compra de particip) (Nota 07-1) 134,360.00 134,360.00 TOTAL PASIVO CORRIENTE 4,834,488.71 3,874,604.30
Pagos a cta Renta - [TAN (Nota 07-2) 242976 .00 61,303.73
PASIVO NO CORRIENTE
T C CORRIE 18,100,006.33 17,484,181.54 Ingresos Difendos 340,764.29 341,44553
Obligaciones Financieras L Plazo (Nola 15) 4,314,605 50 6,516,819.16
ACTIVO NO CORRIENTE TOTAL PASIVO 4,655,369.79 6,858,264.69
Interese Caja Trujillo (Nota 06-2) 355,644 62 -
Inmuebles Maquinania y Equipo (Neto)  (Nota 08) 106,087,226 67 «.195 662,648 80 ~PATRIMONIO NETO
Intangibles (Neto) (Nota 09) 39,825 51 40,540.31
Impuesto Difendo (Nota 10) 907382 12,661.91 Capital (Nota 17) 3323661994 30,261,038 44
Capital Adicional (Nota 18) 9.022,869.53 992379565
Excedentes de Revaluacion (Nota 19 150,750,41968 151,756,801 43
Reservas (Nota 20) 6,008,822.23 5,002,438 48
Resultado Acumulados (Nota 21) 5.528,230.11 3,688,774 72
- Resultado del Ejercicio (Nota 22) 554 956 96 1,834,314 85
TOTAL AC NO CORRI 196,491,770.62 195,715,851.02 TOTAL PATRIMONIO 205,101,918.45 202,467,163.57
TOTAL ACTIVO 214,591,776.95 ~ 213,200,032.56 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO T P14,591,776.95 213,200,032.56
B aMEEN D
Joel Ferndndez

GERENTE GENERAL b
COOPERATVA DE SERAO0S ESPECIALES
@ MERCADO CENTRAL LTDA. ’
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FORMATO 3.20: "LIBRO DE INVENTARIOS Y BALANCES - ESTADO DE

GANANCIAS Y PERDIDAS POR FUNCION DEL 01.01.18 AL 31.12.18

EJERCICIO: 2018
RUC: 20122093981

COOPERATIVA DE SERVICIOS ESPECIALES MERCADO CENTRAL LTDA

DESCRIPCION EJERCICIO O
2018
Ventas Netas (ingresos operacionales) 4,177,784.34
Otros Ingresos Operacionales
Total de Ingresos Brutos 4,177,784.34
Costo de ventas -1,094,030.05
Utilidad Bruta 3,083,754.29
Gastos Operacionales %
Gastos de Administracién -1,683,084.04
Gastos de Venta -82 083.64
Utilidad Operativa 1,318,606.61
Otros Ingresos (gastos)
Ingresos Diversos 1,494 424,65
Ingresos Financieros 2
Diferencia de Cambio 1,448,856.26
Gastos Financieros -986,798.33
Diferencia de Cambio -2,720,132.23
Otros Ingresos
Otros Gastos e
Resultados por Exposicion a la Inflacién -
Resultados antes de Participaciones, 554,056.96
Impuesto a la Renta y Partidas Extraordinarias
Participaciones
Impuesto a la Renta
Resultados antes de Partidas Extraordinarias 554 956.96
Ingresos Extraordinarios
Gastos Extraordinarios
Resultado Antes de Interés Minoritario
Interés Minoritario
Utilidad (Pérdida) Neta del Ejercicio 554,956.96

Dividendos de Acciones Preferentes

Utilidad (pérdida) Neta atribuible a los Accionistas

Utilidad (pérdida) Basica por Accién Comun

Utllidad (pérdida) Basica por Acci6n de inversién

Utilidad (pérdida) Diluida por Accién Comun

Utilidad (pérdida) Diluida por Accién de Inversién

(1) Se podra hacer uso del formato aprobado por la CONASEV, en tanto se cumpla con registrar la

informacién minima requerida para este Formato.

4

P i - % .................
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COOPERATIVA DE SERVICIOS ESPECIALES MERCADO CENTRAL LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en soles)

ACTIVO PASIVO
CORRIENTE Dic-19 Dic-18 CORRIENTE Dic29 i
Efectivo y Equivalentes de Efectivo (Nota 03) 1,574 922.35 2,537,324.73 Sobregiros : -
Cuentas por Cobrar Comerciales-Terceros  (Nota 04) 490,364 36 43781757  Trib,Contrapres.y Aportes al Sist (Nota 11) 15,599.95 57,524.81
Ctas por Cobrar al Personal,a los Accionistas(socios) Directores y
Gerentes (Nota 05) 11,870,377.75  11,877.574.90 Remuneraciones y Partic. x Pagar (Nota 12) 44,128.09 49,802.80
Cuentas por Cobrar Diversas - Terceros  (Nota 08) 2,153,488 .91 996,480.47 Cuentas Por Pagar Comerciales  (Nota 13) 27,557.23 56,893.60
Intereses caja trujillo (Nota 06-1) 336,959 64 686,910.81 Ctas por pagar a los socios (Nota 14) 126,561.22 145,384.91
Servicios y otros Contratos - 1,168 498.16 Obligaciones Financieras (Nota 15) 3,245,446 .80 3,245,446.80
Estimacion De Cuentas Cobranza Dudosa (Nota 6-2) 48,953.70 - Cuentas por Pagar Diversas (Nota 16) 1,308,583.85 1.279,435.79
Mercaderias (Nota7) 538468 - TOTAL PASIVO CORRIENTE 4,767,877.14 4,834,488.71
Materiales Aux. Suministros y Repuestos  (Nota 07-1) 2147499 18 063.69
Existencias Por Recibir (Nota 7-2) 1,747.63 - PASIVO NO CORRIENTE
Inversiones Mobiliarias(Compra de particip) (Nota 07-3) 134,360.00 134,360.00 Ingresos Diferidos 511,372.14 340,764.29
Pagos a cta Renta- (TAN (Nota 07-4) 544 476.00 242 976.00 Obligaciones Financieras L Plazo (Nola 15) 1,069,158.70 4,314,605.50
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 17.182,508.01  18,100,006.33  TOTAL PASIVO 1,580,530.84  4,655,369.79
ACTIVO NO PATRIMONIO NETO
Interese Caja Trujllio (Nota 06-1) 27,457 .51 355,644 62
Inmuebles Maquinaria y Equipo (Neto) (Nota 08) 196,428,73563 196,087,226.67 Capital (Nota 17) 3327161970  33,236,619.94
Intangibles (Neto) (Nota 09) 39,110.66 39.825.51 Capital Adicional (Nota 18) 8,707,079.73 9,022,869.53
Impuesto Diferido (Nota 10) 9,354.07 1265757  Excedentes de Revaluacion (Nota19  150,750,419.68 150,750,419.68

Reservas (Nota 20) 6,008,822.23 6,008,822.23

Resultado Acumulados (Nota 21) 6,080,734.37 5,531,813.86

Resultado del Ejercicio (Nota 22) 2,520,082.19 554,956.96

TAL AC Ci 196,504,657.87 196,495,354.37 TOTAL PATRIMONIO 207,338,757.90  205,105,502.20

TOTAL ACTIVO 213,687,165.68 _ 214,595,360.70 (o) oYP ONI 213,687,165.88__214,595,360.70




g?\:MATO 3.20: "LIBRO DE INVENTARIOS Y BALANCES - ESTADO DE
ANCIAS Y PERDIDAS POR FUNCION DEL 01.01.19 AL 31.12.19

EJERCICIO: 2019

RUC: 20122093981
COOPERATIVA DE SERVICIOS ESPECIALES MERCADO CENTRAL LTDA

D EJERCICIO O
l ESCRIPCION / .
Ventas Netas (ingresos operacionales) s 4,410,06%
Otros Ingresos Operacionales
Total de Ingresos Brutos 4,410_05@
Costo de ventas -1,050,982.31
Utilidad Bruta 3,350,078.96
Gastos Operacionales —
Gastos de Administracién 2,361, /63.3&63
Gastos de Venta -106,258
Utilidad Operativa 882,057.22 |
Otros Ingresos (gastos) 5
Ingresos Diversos 1,712.622.4
Ingresos Financieros . -
Diferencia de Cambio 4.474,139.26
Gastos Financieros 581,878.55
Diferencia de Cambio -3.886,758.14
Otros Ingresos P
Otros Gastos E
Resultados por Exposicién a la Inflacién =

Resultados antes de Participaciones, 2.520,082.19

Impuesto a la Renta y Partidas Extraordinarias

Participaciones
Impuesto a la Renta -492.020.00

Resultados antes de Partidas Extraordinarias 2.027.892.18

Ingresos Extraordinarios

Gastos Extraordinarios

Resultado Antes de Interés Minoritario
Interés Minoritario

Utilidad (Pérdida) Neta del Ejercicio 2,027,992.19

Dividendos de Acciones Preferentes
Utilidad (pérdida) Neta atribuible a los Accionistas

Utilidad (pérdida) Basica por Accién Comun
Utilidad (pérdida) Basica por Accién de Inversién
1 Utilidad (pérdida) Diluida por Accién Comin
Utilidad (pérdida) Diluida por Accién de Inversion

(1) Se podré hacer uso del formato aprobado por la CONASEV, en tanto se cumpla co i
informacién minima requerida para este Formato. : . e

VLADIMIR ABANTO MORALE{
Centador|Piblico Colegiack

ERAL
COOPERATIVA DE SEVICION EVPRCIALED
MERCADO CENTRAL LTOA
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] LM QUISPE Y ASOCIADOS SOCIEDAD CIVIL

Firma mienbro de AG » ¢y

“'Edge

COOPERATIVA DE SERVICIOS ESPECIALES MERCADO CENTRAL LTDA

— Sociedad de Audiioria
URRUN I CETREN

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Electivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales, neto

Cuenias por cobras § parsonal ace, soc, direciores
Cuantas por cobrar diversss

Suministros

Inversiones negociaties

Gastos pagagos por anbcipado

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO NO CORRIENTE

Inmueble, maguinarie y equipo, nelo
Otros activos

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE

TOTAL ACTIVO

(NOTA S)
(NOTA &)
(NOTAT)
(NOTA 8)
(NOTA 8)
(NOTA 10)
(NOTA 11)

(NOTA 12)

Las notas que se acompahan forman parte de los Estados Finandieros.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DICIEMBRE DEL 2020 Y 2018
NOTAS 1,2Y2
(Expresado on Soles)
EERIODO
AL 31 DE DICIEMBRE
020 2018
(NOTA ) PASIVO Y PATRIMONIO
PABIVO CORRIENTE
2,012,007 1574922 Tridutos por pager (NOTA 12)
512,230 53038 R cl y ip por pagar (NOTA 14)
5,792,600 11,870,376  Cuentas por pagar comerciales (NOTA 15)
227581 2400447  Cuentas por pagar o los socics (NOTA 18)
21,258 28608  Obigaciones financieras (NOTA 17)
134,350 134,360  Olros pasvos financieros (NOTA 18)
53 600 78528  TOTAL PASIVO CORRIENTE
10,801,138 18,710,856
BASIVO CORRIENTE
Obligacionas financieras (NOTA 1T)
Ingrescs diferdos (NOTA '®)
TOTAL PASIVO CORRIENTE
TOTAL PASIVO
198,632,120 19642073  PATRIMONIO NETO
50,117 76918  Capital Ematido (NOTA 20y
196,702,237 196604664  Reserva Legal (NOTA 20)
Excedente de Revaluacion (NOTA 20)
Resultados Acumulados (NOTA 20)
Resultado del Ejerricio (NOTA 20)
TOTAL PATRIMONIO NETO
207,803,373 213,221,210 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

7

MBA Kelly K. Puredes Gomez

BERIODQ
AL 21 OE DICIEMBRE
2020 a1
(NOTA Y)
82,240 EIAF
51463 45 728
10,127 7 .587
187538 126,581
1,004 070 3245447
3,708,748 1,308 584
7,564,990 4794013
508 400 1,080,159
478,904 §11.372
1078384 1,589,831
8.640384 $74,544
40,000,081 41,079 606
0,008,822 6,008 822
150,750,420 150.750 420
4620 8.080,734
1,200,395 2,027.901
198,882,980 208,046,060
207,503,373 213,221,210
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FORMATO 3.20: "LIBRO DE INVENTARIOS Y BALANCES - ESTADO DE
GANANCIAS Y PERDIDAS POR FUNCION DEL 01.01.2020 AL 31.12.2020

EJERCICIO: 2020
RUC: 20122093981
COOPERATIVA DE SERVICIOS ESPECIALES MERCADO CENTRAL LTDA

DESCRIPCION EJERCICIO O
2020
Ventas Netas (ingresos operacionales) “ 2,738,488 46
Otros Ingresos Operacionales
Total de Ingresos Brutos 2,738,488.46
Costo de ventas -818,523.91
Utilidad Bruta 1,919,964.55
Gastos Operacionales =
Gastos de Administracién -1,393,988.69
Gastos de Venta -203,031.75
Utilidad Operativa 322,944.11
Otros Ingresos (gastos)
Ingresos Diversos 1,172,375.85
Ingresos Financieros -
Diferencia de Cambio 590,967.77
Gastos Financieros -300,093.34
Diferencia de Cambio -306,479.90
Otros Ingresos
Otros Gastos

Resultados por Exposicién a |a Inflacién

Resultados antes de Participaci BN 1,479,714 49
Impuesto a la Renta y Partidas Extraordinarias
Participaciones
Impuesto a la Renta -270,319.56
Resultados antes de Partidas Extraordinarias 1,209,394.93

Ingresos Extraordinarios
Gastos Extraordinarios

Itado Antes de Interés Minoritario

Interés Minoritario

Utilidad (Pérdida) Neta del Ejercicio 1,209,394.93

Dividendos de Acciones Preferentes

Utllidad (pérdida) Neta atribuible a los Accionistas
Utilidad (pérdida) Basica por Accién Comun

Utilidad (pérdida) Basica por Accion de Inversién
Utilidad (pérdida) Diluida por Accion Coman

Utilidad (pérdida) Diluida por Accién de Inversién

informacién minima requerida para este Formato.

(1) Se podré hacer uso del formato aprobado por la CONASEYV, en tanto se cumpla con regiyar la

& ~

T T e .
Abanto Horales
GERENTE CENERAL N Mllmm“
RATIVA D SERVIOTS ESPFCIALFS COOPERATIVA DE SERVICIOS
MERCALU CENTRAL LTDA

s
MERCADO CENTRAL {TDA.
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COOPERATIVA DE’SERVICIOS ESPECIALES MERCADO CENTRAL LTDJA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2021
(Expresado en soles)

ACTIVO PASIVO

CORRIENTE Dic-21 Dic-20 CORBIENTE " Dic-21 Dic-20

Efectivo y Equivalentes de Efectivo (Nota 03) 1,654,458.85 2,012,007.46 Sobregiros - -

Cuentas por Cobrar Comerciales-Terceros  (Nota 04) 385,330.00 512,229.79 Trib,Contrapres.y Aportes al Sist (Nota 11) 60,820.94 67,161.84

gt:fsesgc?:‘graaol;ersonal 8 los-Acolonjstes(sogios) RieatorgEy - 9,400,956.71 5,702,500.04 Remuneraciones y Partic. x Pagar (Nota 12) 67,935.96 46,548.59

Cuentas por Cobrar Diversas - Terceros (Nota 06) 2,326,987.31 2,254,049.06 Cuentas Por Pagar Comerciales  (Nota 13) 375,147.82 16,127.20

Intereses caja trujillo (Nota 06-1) 9,259,07 21,131.28 Ctas por pagar a los socios (Nota 14) 413,119.21 1,675,333.93

Servicios y otros Contratos - 213.35 Obligaciones Financieras (Nota 15) 335,461.50 1,862,469.85

Estimacion de Cuentas Cobranza Dudosa (Nota 6-2) 83,408.55 - Cuentas por Pagar Diversas (Nota 16) 3,983,307.90 3,795,747.12

Materiales Aux. Suministros y Repuestos (Nota 07) 31,627.34 21,258.48 TOTAL PASIVO CORRIENTE 5,235,793.33 7,463,388.53

Inversiones Mobiliarias(Compra de particip) (Nota 07-1) 134,360.00 134,360.00 :

Pagos a cta Renta - ITAN (Nota 07-2) 105,593.87 53,386.88 EAQNO NO CORRIENTE

TOTAL ACTIVO CORRIENTE 14,131,981.70 10,801,136.34 Ingresos Diferidos (Nota 16-1) 677,903.01 476,994.41
Obligaciones Financieras L.Plazo (Nola 15) 274,467.60 731,879.10

ACTIVO NO CORRIENTE TOTAL PASIVO 952,370.61 1,208,873.51

Interese Caja Trujillo (Nota 06-1) 2,563.13 31,879.10

Inmuebles Magquinaria y Equipo (Neto) (Nota 08) 197,186,902.93 196,652,120.33 PATRIMONIO NETO

Intangibles (Neto) (Nota 09) 37,679.01 38,393.86

Impuesto Diferido (Nota 10) 17,799.58 11,721.21 Capital (Nota 17) 38,999,533.07 37,755,060.29
Capital Adicional (Nota 18) 7,070,223.06 3,145,920.42
Excedentes de Revaluacion (Nota 19) 150,750,419.68  150,750,419.68
Reservas (Nota 20) 6,008,822.23 6,008,822.23
Resultado Acumulados (Nota 21) 1,226,147.98 -6,628.75
Resultado del Ejercicio {Nota 22) 1,133,616.39 1,209,394.93

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 197,244,944.65 196,734,114.50 TOTAL PATRIMONIO 77 205,188,762.41  198,862,988.80

TOTAL ACTIVO 211,376,926.35 207,535,250.84 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 211,376,926.35  207,535,250.84

R y ek correr e @do Inga
1./ktian S anites Rojas GERENTE GENERAL
CpUitiana dtaRdg; tes Roj COOPERATIVA DE SERVICIOS ESPECIALES

MERCADD CENTRAL LIDA.
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FORMATO 3.20: "LIBRO DE INVENTARIOS Y BALANCES - ESTADO DE
GANANCIAS Y PERDIDAS POR FUNCION DEL 01.01.2021 AL 31.12.2021

EJERCICIO: 2021
RUC: 20122093981

COOPERATIVA DE SERVICIOS ESPECIALES MERCADO CENTRAL LTDA

DESCRIPCION EJERCICIO O
2021
Ventas Netas (ingresos operacionales) 3,655,976.93
Otros Ingresos Operacionales
Total de Ingresos Brutos 3,655,976.93
Costo de ventas -984,934.36
Utilidad Bruta 2,671,042.57
Gastos Op ional -
Gastos de Administracion -1,622,922.19
Gastos de Venta -296.737.30
Utilidad Operativa 751,383.08
Otros Ingresos (gastos)
Ingresos Diversos 1,287,621 90
Ingresos Financieros -
Diferencia de Cambio 244,871.39
Gastos Financieros -44,966.50
Diferencia de Cambio -892,819.91
Otros Ingresos
Otros Gastos 2
Resultados por Exposicién a la Inflacion -
Resultados antes de Participaciones, 1,346,089.96
a la Renta y Partidas Extraordinarias
Participaciones
Impuesto a la Renta -212,473.57
Resultados antes de Partidas Extraordinarias 1,133,616.39
Ingresos Extraordinarios
Gastos Extraordinarios
Resultado Antes de Interés Minoritario
Interés Minoritario
Utilidad (Pérdida) Neta del Ejercicio 1,133,616.39

Dividendos de Acciones Preferentes

Utilidad (pérdida) Neta atribuible a los Accionistas

Utilidad (pérdida) Basica por Accién Comun

Utilidad (pérdida) Basica por Accién de Inversion

Utilidad (pérdida) Diluida por Accién Comun

Utilidad (pérdida) Diluida por Accién de Inversion

(1) Se podra hacer uso del formato aprobado por la CONASEV, en tanto se cumpla con registrar la

informacién minima requerida para este Formato.

,,,,,, Tontes ROIES
O sqmissrie
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