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RESUMEN

La investigacion analiza basicamente la determinacion del Estado de
situacién financiera de la empresa FICHTNER GMBH & CO. KG SUCURSAL
DEL PERU con la finalidad de adquirir créditos de entidades financieras en sus

diversas clasificaciones y tipos.

Con el desarrollo de la investigacion, se presentdé como objetivo principal
verificar si la determinacion del Estado de situacién financiera; repercute en la
obtencion del crédito financiero de la empresa de consultoria técnica e ingenieria
FICHTNER GMBH & CO. KG SUCURSAL DEL PERU del periodo 2017 al 2021.
Los procedimientos mas apropiados para explorar y evaluar el comportamiento
del Estado de situacion financiera de la empresa al final del ejercicio fiscal o
tiempo, a ver si crecen sus beneficios favorables o desfavorables, en relacién
con los intereses deseados como empresa de servicios, con esto, se quiere que
la sucursal pueda solventarse econdmicamente de forma autonoma, debido a
que la gerencia de la casa matriz; viene evaluando la posibilidad de cerrar la

empresa si ésta no puede mantenerse en el rubro por si misma.

Se concluyd, que el Estado de situacion financiera repercutié en la
obtencion del crédito financiero de la empresa FICHTNER GMBH & CO. KG
SUCURSAL DEL PERU, y ello se demostré6 mediante los ratios financieros
empleados en los resultados descriptivos, reflejando que en el ano 2017 la
liquidez fue de S/ 268,127.72 y que obtuvimos un indice de linea de crédito de
0.03, para el afio 2018 fue de S/ 380,827.95 y se obtuvo un indice de 0.04, para
el afo 2019 fue de S/ 873,202.84, obteniendo un indice de 0.07, demostrando
un favorecimiento para la obtenciéon en la linea de crédito por las entidades
financieras. Asimismo, se aplico la prueba estadistica R de Pearson, mostrando

un grado de correlacién positivo y alto de 93.7% entre ambas variables.
Palabras claves:

Estado de situacion financiera, liquidez, capital de trabajo, crédito
financiero, linea de crédito y riesgo de crédito.



ABSTRACT

The investigation basically analyzes the determination of the Statement of
financial position of the company FICHTNER GMBH & CO. KG SUCURSAL DEL
PERU in order to acquire credits from financial entities in their various

classifications and types.

With the development of the investigation, the main objective was to verify
if the determination of the Statement of financial position; affects the obtaining of
the financial credit of the technical consulting and engineering company
FICHTNER GMBH & CO. KG Branch of Peru from the period 2017 to 2021. The
most appropriate procedures to explore and evaluate the behavior of the State of
financial position of the company at the end of the fiscal year or time, to see if its
favorable or unfavorable benefits grow, in relation to the Desired interests as a
service company, with this, it is wanted that the branch can be economically
solved autonomously, due to the fact that the management of the parent
company; It has been evaluating the possibility of closing the company if it cannot

maintain itself in the business.

It was concluded that the Statement of Financial Position had an impact on
obtaining the financial credit of the company FICHTNER GMBH & CO. KG
SUCURSAL DEL PERU, this was demonstrated through the financial ratios used
in the descriptive results, reflecting that in the year 2017 the liquidity was
S/268,127.72 and we obtained a credit line index of 0.03, for the year 2018 was
S/380,827.95 and an index of 0.04 was obtained, for the year 2019 was
S/873,202.84, obtaining an index of 0.07, demonstrating a favoring for obtaining
in the credit line by the financial entities. Likewise, Pearson’s R statistical test was
applied, showing a positive and high degree of correlation of 93.7% between both

variables.
Key words:

Statement of financial position, liquidity, working capital, financial credit, line
of credit and credit risk.



INTRODUCCION

La investigacion se centrd en la repercusion que tiene el Estado de situacion
financiera para la obtencion del crédito financiero, es decir, optar por un
financiamiento externo de las entidades bancarias, ya que este se ha convertido
en su problema principal, de no lograrse el propdsito; es posible el cierre
temporal o hasta definitivo de la empresa FICHTNER GMBH & CO. KG
SUCURSAL DEL PERU, que viene siendo evaluado por la gerencia de la casa
matriz ubicado en Alemania, en consecuencia se busca que la empresa pueda

subsistir con sus propios recursos economicos y financieros.

La investigacion ha demostrado que la empresa se beneficiaria con el
financiamiento, y con ello puede repotenciar su capital de trabajo, ademas de
tener una suficiente liquidez para el crecimiento en el sector de servicios de
consultoria técnica e ingenieria y con esto poder ejecutar nuevos proyectos que
generen utilidad a la empresa. El financiamiento que necesita la empresa se
toma como un préstamo o pasivo a largo plazo y pueda pagarse de manera

oportuna, asi no generaria un impacto negativo a la empresa.
Consideramos muy relevante los capitulos de nuestra investigacion:

En el capitulo | se determind la realidad problematica, el problema de
investigacion, siendo el problema general ; Como repercutié la determinacién del
Estado de situacion financiera en la obtencion del crédito financiero en la
empresa de consultoria técnica e ingenieria?, asimismo planteamos los
problemas especificos que son una consecuencia de las dimensiones

conceptuales de la variable independiente con la variable dependiente.

También se identific el objetivo general, siendo el planteamiento: Verificar
si la determinacion del Estado de situacion financiera repercutié en la obtencion
del crédito financiero de la empresa de consultoria técnica e ingenieria, y los
objetivos especificos correspondientes. Se abordd la justificacion del porqué

hemos elegido esta investigacion, asi como los delimitantes.

10



En el capitulo Il se analizé el marco tedrico, identificando los antecedentes
de estudio internacional y nacional, bases tedricas, conceptos y definicion de

términos basicos.

En el capitulo 1l se plante¢ la hipotesis general, la determinacién del Estado
de situacion financiera repercutié en la obtencion del crédito financiero para la
empresa de consultoria técnica e ingenieria, y las hipotesis especificas
correspondientes, la definicidn conceptual de las variables, y por ultimo la

operacionalizacion de variables.

Para el capitulo IV se describié la metodologia empleada para el trabajo,
definiendo tipo, disefio y método de investigacién, poblacién y muestra, lugar de
estudio, técnicas e instrumentos para la recoleccién de la informacion, el analisis

y procesamiento de datos y aspectos éticos de informacién.

En el capitulo V se mostré los resultados descriptivos y resultados
inferenciales, obtenidos en el desarrollo de la investigacion realizando tablas de
contenidos y graficos mediante los programas Excel y el SPSS 25 que

sustentaron nuestras hipétesis.

En el capitulo VI se realizé la discusion de los resultados contrastandolos
con las hipdtesis, contrastacion con otros estudios similares y las

responsabilidades éticas de acuerdo con el reglamento vigente.

En el capitulo VII, se presentan las conclusiones, donde se sintetiza los
resultados y las consideraciones correspondientes; y finalmente en el apartado

VIII, sugerimos alternativas de solucion mediante las recomendaciones.

Se concluye con las referencias bibliograficas y los anexos
correspondientes; como son la matriz de consistencia, los Estados Financieros
y otros documentos que se necesitaron para sustentar el trabajo de

investigacion.

Dada la caracteristica de la investigacién, sugerimos sus resultados y el
aspecto tedrico para su aplicacién en empresas similares, estudiantes y publico
en general que deseen ahondar como documento de consulta en toma de

decisiones.
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. PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA

1.1. Descripcidn de la realidad problematica.

El sector financiero es una de las areas mas afectadas a nivel mundial, de
hecho, existe una amplia variedad de paises que actualmente cuentan con
problemas econdmicos y necesitan de la intervencion del sistema financiero para
subsistir. Por lo tanto, es necesario promover la inversion y el financiamiento
comercial en el sector privado. Para el Southern New Hampshire University
SNHU (2022), sostuvieron que el sistema financiero global tiene una fuerte
injerencia en lo que tiene que ver con el apoyo econémico a diferentes paises,
sobre todo, a aquellos que se encuentran atravesando una profunda crisis y
precisan de un respaldo econdmico para poder mejorar su situacion. Creemos
que existe una amplia variedad de instituciones que tiene como principal objetivo
proporcionar una financiacion externa a paises que lo necesiten, por ejemplo: el
Fondo Monetario Internacional, este organismo se ocupa de estabilizar el
sistema monetario internacional y actua como una autoridad dentro del mismo.
Ademas, intenta promover la cooperacién econdmica, garantizar la estabilidad
financiera, facilitar el comercio internacional y promover un crecimiento

econdmico sostenible.

Segun, Echavarria (2020) manifiesta que, tras un cambio repentino y no
anticipado de las condiciones macroecondémicas en el afo 2020 por la pandemia,
ha ocasionado la aparicidon de vulnerabilidades para la estabilidad financiera en
el corto plazo. La principal de ellas es la respuesta del crédito y la calidad de la
cartera, en un contexto de alta exposicidon reciente de algunas entidades a la
cartera de empresas, que ha llevado a una disminuciéon de la rentabilidad del
negocio bancario en el pasado mas reciente. En ese sentido, creemos que las
diferentes asociaciones bancarias han recurrido a una serie de normas y
procedimientos estrictos para un correcto funcionamiento en las solicitudes ante
la demanda de créditos por parte de las empresas, considerando vital el analisis
integral del Estado de situacion financiera del solicitante, con el fin de gestionar
y analizar los casos individuales de cada una de ellas y garantizar asi los

requerimientos realizados. Al respecto, piden no solo el Estado de situacion
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financiera actual, sino ademas de tres o cuatro ejercicios anteriores para
compararlos posteriormente; es necesario adjuntar un informe de ingresos
financieros, gastos financieros, cuentas por cobrar comerciales y cuentas por
pagar comerciales, y asi demostrar la solvencia, estabilidad y productividad de
la empresa, como el desarrollo de la gestion. Muchas empresas para su
crecimiento requieren de un préstamo para invertir, de alli que los analistas
financieros seran los primeros en descubrir y utilizar un analisis técnico de los

estados financieros.

Para las empresas en el Peru, la proyeccion indica un apropiado ambiente
de negocios y se preserva la estabilidad macroeconémica y financiera, para
estimular la ejecucién de proyectos privados de inversion y la creacion de nuevas
fuentes de trabajo (Banco Central de Reserva del Peru 2022). La permanencia
de las empresas en el mercado; muchas veces requieren que su estado de
situacion financiera cuente con créditos para su fortalecimiento y asi mantener
mayores niveles competitivos que les permita subsistir, logrando que el capital
de trabajo sea solido y estable, por lo que se necesita identificar la situacion
actual de la liquidez y el capital de trabajo en el Estado de situacién financiera
de la empresa FICHTNER GMBH & CO. KG SUCURSAL DEL PERU del periodo
2017 al 2021.

La empresa FICHTNER GMBH & CO. KG SUCURSAL DEL PERU,
presenta una falta de dinero; debido a que el unico capital que mantiene a flote
la empresa esta basado en los préstamos que otorga la casa matriz. Cabe
destacar que las ventas no han sido suficientes para cubrir los gastos operativos
de la sucursal; sin embargo, la gerencia viene evaluando el cierre de la empresa
si ésta no puede mantenerse por sus propios recursos, ademas el préstamo de
la casa matriz no es suficiente para lograr alcanzar el objetivo de ganar
licitaciones de mayor envergadura en sector publico o poder atender los
requerimientos del sector privado. También debemos considerar que los costos
elevados que enfrenta el rubro de consultoria técnica e ingenieria obligan a la
empresa a requerir mayor financiamiento externo del sector bancario peruano,

ello le permitiria mayor liquidez y capital de trabajo propio, siendo un escenario
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ideal para mantenerse en el transcurso del proceso de operaciones que

conllevan los proyectos de ingenieria.

Ha quedado demostrado que los elementos de analisis en la investigacion
relacionados a la empresa FICHTNER GMBH & CO. KG SUCURSAL DEL PERU
han permitido observar las caracteristicas basicas; para analizar Ia
determinacién del estado de situacién financiera que le permitan la obtencién del
crédito financiero necesario para lograr sus objetivos y la aceptacién de sus

requerimientos de lo solicitado por parte de las instituciones bancarias.
1.2. Formulacion del problema.
1.2.1. Problema general.

¢, Como repercute la determinacion del Estado de situacion financiera en la
obtencion del crédito financiero en la empresa de consultoria técnica e
ingenieria FICHTNER GMBH & CO. KG SUCURSAL DEL PERU del
periodo 2017 al 20217

1.2.2. Problemas especificos.

1. ¢Cbomo trasciende la determinacion del Estado de situacion financiera
en el rubro de la liquidez para alcanzar la linea de crédito que requiere
la empresa de consultoria técnica e ingenieria FICHTNER GMBH & CO.
KG SUCURSAL DEL PERU del periodo 2017 al 2021?

2. ;Cobmo trasciende la determinacion del Estado de situacién financiera
en el rubro del capital de trabajo para disminuir el riesgo de crédito en la
empresa de consultoria técnica e ingenieria FICHTNER GMBH & CO.
KG SUCURSAL DEL PERU del periodo 2017 al 2021?

1.3. Objetivos.
1.3.1. Objetivo general.

Verificar si la determinacién del Estado de situacion financiera repercute en
la obtencion del crédito financiero de la empresa de consultoria e ingenieria
FICHTNER GMBH & CO. KG SUCURSAL DEL PERU del periodo 2017 al
2021.
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1.3.2. Objetivos especificos.

1. Evaluar la relacion de la liquidez con la linea de crédito de la empresa
de consultoria e ingenieria FICHTNER GMBH & CO. KG Sucursal del
Peru, periodo 2017-2021.

2. Examinar la relacion del capital de trabajo en el riesgo de créditos de la
empresa de consultoria e ingenieria FICHTNER GMBH & CO. KG
Sucursal del Peru, periodo 2017-2021.

1.4. Justificacion.

Esta investigacion fue necesaria para la situacion financiera de la empresa,
porque permite lograr su permanencia en el mercado y que mantenga un mayor
nivel competitivo a través de créditos financieros, logrando su fortalecimiento,
solidez y estabilidad en el capital de trabajo; asimismo, complementariamente es
conveniente para las empresas del rubro y organismos financiadores ya que

pueden adoptar el resultado tedrico de la investigacion.
1.4.1. Legal.

La investigacion se sustentd de acuerdo con la base normativa

sefnalada en:

e LEY N° 26702 - Ley General del Sistema Financiero y del Sistema de

Seguros y Organica de la Superintendencia de Banca y Seguros.
1.4.2. Teérico.

Desde el punto de vista tedrico se justificd, porque se apoya en teorias
relacionadas con la economia y la gestion de empresas, para evaluar su
posicion desde la perspectiva tedrica de las ciencias contables, las finanzas
y los procesos administrativos, lo que contribuy6 en aportes importantes al
presente estudio y su empleo en investigaciones relacionadas; que conllevé
al control, recopilacion, registro, analisis y supervision que presento la
empresa FICHTNER GMBH & CO. KG SUCURSAL DEL PERU en la cual

pueda hacer uso de sus recursos y compromisos que posee.
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1.5.

1.4.3. Practico.

Desde el punto de vista practico, ha permitido determinar el efecto de
la situacién financiera y el crédito financiero de la empresa, pues ello se
evidencié a través del trabajo, con estrategias financieras mediante el
analisis de politicas de créditos de una entidad bancaria para una empresa,
determinando el control y proceso del manejo de sus recursos, de alli es
esencial disefar propuestas financieras para contrastar la realidad que
enfrenta su tasa de interés, el flujo de caja, el estado contable, los ratios
financieros, entre otros, que va a permitir el analisis y la proyeccién para
otras investigaciones que presenten caracteristicas similares a la

investigacion, mediante el manejo de informacion veraz al respecto.
1.4.4. Metodolégica.

La investigacion presentd justificacion metodoldgica; ya que buscd
soluciones practicas a través de los diversos mecanismos para obtener
financiamiento y permitan la subsistencia de las empresas. En nuestra
investigacion para lograr este objetivo se ha analizado la informacion
contable y documental de la empresa FICHTNER GMBH & CO. KG
SUCURSAL DEL PERU. La investigacion presenté una serie de formas,
politicas, procesos y procedimientos factibles que permitan dar respuestas,

aportando nuevos conocimientos que mejoren sus condiciones actuales.
Delimitantes de la investigacion.
1.5.1. Teérico.

La investigacion presento delimitacion tedrica ya que se fundamento

en las siguientes normas contables:

e NIIF 9 Instrumentos Financieros.

e NIC 1 Presentacion de los Estados Financieros.
1.5.2. Temporal.

El periodo en que se desarroll6 la investigacidn estuvo limitado entre
los afios 2017 al 2021.
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1.5.3. Espacial.

La investigacion es un estudio de caso, el cual se ha llevado a cabo
en la empresa de consultoria técnica e ingenieria FICHTNER GMBH & CO.
KG SUCURSAL DEL PERU, ubicada en Av. Del Pinar 110 Urb. Chacarilla

del Estanque, distrito de Santiago de Surco, departamento de Lima.
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Il. MARCO TEORICO

2.1. Antecedentes.
2.1.1 Internacionales.

Berrezueta y Serrano (2018), tiene como objetivo establecer el impulso
de la mejoria en la situacion financiera respecto a los indicadores de liquidez
y solvencia, dicho estudio fue desarrollado bajo un enfoque cuantitativo lo
cual le permite realizar un analisis comparativo en la gestion de capital de
trabajo que posee la empresa, con ello concluyé que, la importancia
principal del capital de trabajo es la gestion del flujo de caja, es decir de
mantener un menor plazo de cobro a los clientes, al igual que disminuir los
dias de reposicion de los inventarios y que la suma de estos dos sean
menores que los plazos de pago a proveedores, puesto que una rotacion
lenta del plazo de pago a los proveedores indica una negociacion de alto
poder y brinda a las empresas mayor tiempo para poder enfrentar sus

obligaciones y poseer mayor liquidez (p. 45),

De lo anterior se comprende que una 6ptima gestion del capital de
trabajo es beneficiosa ya que permite que la empresa pueda afrontar sus
obligaciones y asi aumentar su liquidez, para ello se debe gestionar bien el
pasivo y el activo para que el capital de trabajo refleje la realidad de la

empresa.

Chonillo y Sanchez (2018) indicaron que el objetivo de la investigacion
fue: “Disefiar un modelo de gestion financiera para mejorar la rentabilidad
de un restaurant gourmet”. De acuerdo con la justificacion metodolégica
indicaron; que este trabajo de investigacion ha sido desarrollado mediante
la investigacion cientifica, y los resultados seran analizados apoyandose en
técnicas de investigacion directa, tales como la observacion, la encuesta y
la entrevista hecha a los miembros de un restaurant gourmet, con el fin de
poder lograr los objetivos del estudio y recopilar informacién sobre las
deficiencias en el desarrollo financiero (pp. 4, 5). Ademas, el apoyo de estas
técnicas de investigacion permitira también medir el manejo operativo de un

Restaurant y conocer el nivel y grado en que se encuentra la administracion
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financiera de acuerdo con los objetivos de la empresa, su control financiero
y la toma de decisiones. Entre sus principales conclusiones tenemos que:
Los Estados Financieros no son presentados a tiempo; algunos periodos
presentan errores y por lo tanto dificulta a la Gerencia la toma de decisiones
oportunamente. Se detecta que las ventas han disminuido en los tres
periodos de analisis; sin embargo, se ha realizado compras de mobiliarios;
computadoras entre otros las cuales no se han podido optimizar frente a las
ventas, tal como lo demuestra el indicador de rentabilidad sobre los activos
que en el periodo de analisis disminuye. La empresa presenta una baja
continua en sus ventas y fue debido a una mala gestiéon y toma de
decisiones dentro de la empresa, como consecuencia se incumplen las
obligaciones sobre las presentaciones correctas de estados financieros

afectando a la rentabilidad (p. 93).

Cardozo y Torres (2018), en su investigacion tienen como objetivo
describir la administracion del capital de trabajo en la empresa, con ello
concluyo que la empresa atraviesa un periodo de adversidad y de riesgo de
insolvencia latente ya que los pasivos corrientes superan los activos totales
en un 29%, lo cual, a su vez, significa un capital de trabajo neto negativo lo
que dificulta la gestion del capital de trabajo. Adicional a lo anterior, la
empresa muestra una liquidez desfavorable, experimentando dificultad con
los acreedores y proveedores, lo que es desventajoso en la prestacion del

servicio (p.80).

De lo anterior se comprende que la mala gestién de los activos y
pasivos corrientes pueden producir liquidez y capital de trabajo
desfavorable, lo que refleja que no es capaz de afrontar a los acreedores y
genera desventajas en la prestacion del servicio de la empresa, mostrando

un riesgo en sus indicadores financieros.

Laiton y Lopez (2018), realizaron una investigacion a través del
enfoque cualitativo en una revision bibliografica con el propédsito de
identificar los problemas financieros mas fundamentales que enfrentan la

pequefias y medianas empresas con un tipo descriptivo, que a partir del
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analisis de la informacién contenida en el documento, formularon tres temas
basicos: estructura de capital, acceso a financiacion y gestion vy
planificacion estratégica. Existe una gran proporcion de estas empresas
ecuatorianas que tienen similitudes en término de la administracion de sus
recursos, de las decisiones de financiamiento y los desafios que enfrentan
todos los dias. Entre sus conclusiones refiere que, al realizar la clasificacion
segun el numero de trabajadores, determinando que los bancos de mayor
tamafo tienen una tendencia a aumentar su cantidad, mientras que los
bancos de menor tamafo fueron disminuyendo a lo largo del tiempo, se
emplearon estrategias organicas de crecimiento, se clasificaron el tipo de
negocio, servicios bancario y segmento de cliente. Se determinaron un
efecto entre las estrategias de crecimientos por los bancos y la estructura

organizacional (p.19).
2.1.2. Nacionales.

Mendoza (2020) en su investigacion, tuvo como objetivo principal;
analizar la situacion financiera en la empresa AQUAMISTI S.A.C, aplicando
a los Estados Financieros un analisis de tipo vertical y horizontal, derivando
objetivos especificos relacionados a la determinacién de la liquidez,
solvencia y rentabilidad, aplicando ratios financieros; la metodologia
utilizada es el enfoque cuantitativo y la técnica para la recoleccion de datos
fue el analisis documental, aplicando fichas de recoleccion de datos del
estado de situacion financiera y el estado de resultados integrales
proporcionados por la gerencia de la empresa, se encontré en el estudio de
analisis que los insumos que se compra para la elaboracién del producto
final no son reflejados en el rubro del activo corriente, también se pudo ver
que las cuentas por cobrar representan aproximadamente el 30% del total
del activo en ambos periodos, la rotacion de los inventarios
porcentualmente se encuentra en un rango adecuado, segun los indices de
liquidez la empresa tiene una posicion financiera saludable lo que le permite

cumplir con sus obligaciones financieras (p. 2).
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Pariona et al. (2022), presentan como objetivo; analizar si la decision
financiera repercute en la rentabilidad de la empresa AC Servicentro Aedo
S.A.C, esta investigacion tiene un disefio no experimental longitudinal ya
que se limita a observar y analizar los indicadores obtenidos, con ello
concluye que la decision de financiamiento a través del capital de trabajo
repercute directamente en la rentabilidad econdmica de la empresa AC
Servicentro Aedo S.A.C., ya que asi lo demuestran nuestros resultados
descriptivos a través de la aplicacion de los ratios financieros, observando
que para el afo 2016 la empresa tuvo un capital de trabajo de S/ 88,288 y
una rentabilidad de activos de 9.68 % la misma que ha ido incrementandose
afio tras ano, siendo su pico mas alto en el afio 2021, donde el capital de
trabajo fue de S/ 448,173 y la rentabilidad de activos de 23.79%, esto debido
a la inyeccion de capital externo, lo que generé una mejora en la rentabilidad
economica demostrando que el capital de trabajo tuvo una repercusion

directa en la rentabilidad de la empresa AC Servicentro Aedo SAC (p.101).

De lo anterior, podemos decir que el capital de trabajo repercute en la
rentabilidad de la empresa y se ve beneficiada por el financiamiento

externo, aumentando de esta manera la liquidez de la empresa.

Poma et al. (2020), consideran como objetivo principal; evaluar como
la gestion financiera errada repercute en la liquidez de la empresa, esta
investigacion utiliza un método de investigacién cuantitativo ya que se
buscdé medir numéricamente la relacion entre sus variables de estudio, con
ello se concluyéo que la gestion de financiamiento errada repercute
negativamente en liquidez de la empresa, demostrando que al solo contar
con préstamos de accionistas para continuar en el mercado produjo una
falta de liquidez en la empresa, representando asi una deuda material de
S/ 2,092,529 al 31 de diciembre del 2019. Esto se produjo porque compania
no pudo acceder a otras fuentes de financiamiento, como por ejemplo
préstamos bancarios, debido a la presentacion de sus estados financieros,
ya que, su capital social es un importe infimo comparado con sus pérdidas
acumuladas de afos anteriores (p.88-89).

21



2.2,

De lo anterior, podemos decir que la falta de créditos financieros
dificulta el crecimiento econémico de la empresa lo cual afecta a la liquidez,
lo cual no permite a las empresas poder invertir en nuevos proyectos y no

presentar estados financieros favorables para las entidades financieras.

Arroyo y Del Rio (2019) en su investigacién tuvieron como objetivo
principal, establecer de qué manera las decisiones financieras incide en la
rentabilidad en las empresas de servicio de transporte de carga en Lima
Metropolitana afo 2017, a través de una investigacion de método
descriptivo, estadistico y de analisis. Llegando a las siguientes
conclusiones: Las decisiones de “financiamiento” influyen en los ratios de
rentabilidad sobre ventas en las empresas ya que con el ratio de
rentabilidad se realiza el calculo de utilidad neta que las empresas obtienen
entre las ventas netas. Las decisiones de inversion inciden en los ratios de
rentabilidad sobre activos en las empresas, se calcula ventas netas entre
total de activos y mide la capacidad que la empresa tiene de generar ventas
usando eficientemente sus activos. Asimismo, manifiestan que las
decisiones de dividendos influyen en los ratios de utilidad sobre capital ya
que permiten conocer el dividendo por acciones de cada accionista. Las
tres decisiones financieras inciden en la rentabilidad en las empresas de
servicio de transporte de carga en Lima Metropolitana afo 2017, ya que las
empresas dependen de estas decisiones para generar los recursos
financieros y con este poder ampliar sus servicios, satisfacer a sus clientes,
cumpliendo sus objetivos, ademas de crear valor en la empresa que es su

maximo propdsito (p.77).
Bases teoricas.

Para el desarrollo de la investigacion citamos teorias de autores que

sirvieron de guia en el entendimiento de nuestras variables: Estado de situacion

financiera y créditos financieros.

a. Teoria del Estado de situacion financiera. El Ministerio de Economia
y Finanzas (2001), explica que la situacion financiera de una entidad se ve

afectada por los recursos econdmicos que controla, por su estructura
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financiera, por su liquidez y solvencia, asi como por la capacidad para
adaptarse a los cambios habidos en el medio ambiente en el que opera. La
informacion acerca de los recursos econdmicos controlados por la empresa,
y de su capacidad en el pasado para modificar tales recursos, es util al
evaluar la posibilidad que la entidad tiene para generar efectivo y demas
equivalentes al efectivo en el futuro. La informacién acerca de la estructura
financiera es util al predecir las necesidades futuras de préstamos, asi como
para entender cdmo las ganancias y flujos de efectivo futuros seran objeto
de reparto entre los que tienen intereses en la propiedad; también es util al
predecir si la entidad tendra éxito para obtener nuevas fuentes de
financiacion. La informacion acerca de la liquidez y solvencia es util al
predecir la capacidad de la entidad para cumplir sus compromisos
financieros segun vayan venciendo. El término liquidez hace referencia a la
disponibilidad de efectivo en un futuro préximo, después de haber tenido en
cuenta los compromisos financieros del periodo. El término solvencia hace
referencia a la disponibilidad de efectivo con una perspectiva a largo plazo,
para cumplir con los compromisos financieros segun vayan venciendo las
deudas (p. 10).

b. Teoria del crédito financiero. El Banco Central de Reserva del Peru
(2002), sefiala que la estructura de un mercado crediticio se determina por
el comportamiento estratégico simultaneo de las entidades participantes. La
estrategia competitiva se formula dentro de un entorno que esta
caracterizado por: (i) barreras a la entrada de nuevos competidores, (ii)
amenaza de productos sustitutos, (iii) poder de negociacidon de los
prestatarios y depositantes; y, (iv) rivalidad entre los actuales competidores.
Todos esos aspectos (plan estratégico y entorno) determinan la intensidad
de la competencia y, por consiguiente, el nivel de linea de crédito y riesgo.

(p.2).
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2.3. Marco conceptual.
2.3.1. Estado de situacion financiera.

Estupifian (2012), define el Estado de situacion financiera de una
entidad como la relacién entre los activos, pasivos y patrimonio en una
fecha concreta. Presenta al activo como el recurso controlado por la entidad
como resultado de sucesos pasados de que la entidad espera obtener; en
el futuro, beneficios econdmicos. Asimismo, un pasivo es una obligacién
presente en la entidad, surgida a raiz de sucesos pasados, al vencimiento
de la cual, y para cancelarla, la entidad espera desprenderse de recursos
que incorporan beneficios econdémicos. Por su parte, el patrimonio es la
parte residual de los activos de la entidad, una vez deducidos todos sus

pasivos (p. 42).
2.3.2. Crédito financiero.

Pérez y Titelman (2018) define el crédito como la posibilidad de
comprar en el momento y pagar en una fecha futura, y actualmente es un
moderno sistema de comercializacibn mediante el cual una persona u
organizacion asume una obligacion de pago futuro (deudor) para aceptar
un bien o servicio frente a otra persona o entidad (acreedor), en el que se
difiere el pago de los bienes mediante el uso extensivo de papel comercial,
tales como: giro, carta de crédito, factura de confirmacion, entre otros. El
crédito intenta flexibilizar los términos de la transaccion (condicion, monto,
tasa de interés, etc.), facilitando el acuerdo comercial, al satisfacer las
necesidades de venta tanto del vendedor como las necesidades de compra
del consumidor, segun la disponibilidad de pago que se hace. Es sujeto del
préstamo la persona natural o juridica que cumple las condiciones a ser
evaluadas y luego se le incentiva a otorgar un préstamo, ya sea en efectivo
o en la venta de bienes a través de la devolucion. Estos requisitos estan
incluidos en la politica de créditodelas lineas de crédito antes

mencionadas.
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Acosta (2017) sefiala que, desde el punto de vista comercial, el
principal objetivo de la creacion de un sistema de crédito es aumentar el
volumen de ventas al proporcionar medios de pago a los clientes, que
pueden ser comerciantes, industriales o consumidores, que  no estan
disponibles para comprar bienes o servicios en efectivo. De esta forma se
logra el principal objetivo de la  organizacién que es lograr mayores

ingresos y utilidades para la empresa.

R/

+ Clasificacion de los Créditos Bancarios. Una entidad bancaria
otorga dos tipos de créditos bien definidos en funcién a la
naturaleza juridica de las operaciones de crédito y del contrato, que
le implican riesgos particulares. Esta clasificacion de los créditos es

la siguiente:
1. Por su Exigibilidad y Plazos de Pago.

¢ Créditos a corto plazo. Este tipo de financiamiento se utiliza
para conseguir liquidez inmediata y solventar operaciones
relacionadas directamente a los ingresos, se lleva a cabo en un
periodo no mayor a 12 meses.

o Créditos a largo plazo. Aqui se encuentran los créditos de

consumo, los créditos de inversion, créditos bancarios.
2. Por su Naturaleza

e Con Garantia. El crédito con letra de cambio avalada es un titulo
valor que garantiza el cumplimiento de la obligacion.

e El crédito con letra simple no avalada: Es un titulo valor que
carece de la seguridad que da el aval.

e El crédito respaldado por Pagaré: Es un contrato de
reconocimiento de deuda con garantia solidaria para darle mayor
solidez.

¢ Sin Garantia: Aqui se encuentran los créditos que se otorgan
sin alguna garantia de por medio solo con la buena reputacion del
cliente. Este tipo de crédito es excepcional, no es muy comun en el

mercado.

25



2.4. Definicion de términos basicos.

1.

Activo. Recurso econdmico propiedad de una entidad, que se espera
rinda beneficios en el futuro.

Capital. El derecho de los propietarios sobre los activos netos que surge
por aportaciones de los duefios, por transacciones y otros eventos o
circunstancias que afectan una entidad, el cual se ejerce mediante
reembolso o distribucion (IMCPBCS, 2016).

Capital de trabajo. El capital de trabajo muestra el equilibrio que tiene
una empresa entre activos y pasivos (deudas o compromisos de pago),
por ende, es un indicador de si tiene lo suficiente para operar antes de
obtener ganancia.

Costo. Se define como coste o costo al valor que se da a un consumo de
factores de produccion dentro de la realizacién de un bien o un servicio
como actividad econémica (Sanchez, 2016).

Crédito bancario Es el monto monetario que una entidad financiera pone
a disposicion de su cliente, particular o empresa, acordando unas
condiciones de devolucion de las cantidades dispuestas sobre el total
(Rus, 2020).

Crédito financiero. Este concepto hace referencia a un préstamo de
dinero que realiza una entidad financiera, por lo general los bancos, para
que una persona natural o juridica pueda comprar un producto o servicio.
Por supuesto, esta se debe comprometer en un futuro a devolver la
cantidad de dinero solicitada. Mas alla de pensar sobre lo que es un
crédito financiero, este resulta un compromiso y una herramienta para que
puedas cumplir algun objetivo a corto, mediano o largo plazo. Sin duda,
es la solucion que necesitaras si no dispones del dinero necesario en el
momento que lo necesitas (EUROINNOVA, 2022).

Empresas. Es una organizacién, de mas o menos duracién, cuyo objetivo
es obtener beneficios satisfaciendo necesidades de mercado, alcanzando
las necesidades definidas por el mercado (Carrasco, 2021).

Ingresos. Son activos que se han usado o consumido en el negocio, con

el fin de obtener ingresos (Burgos, 2017).
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9. Inversion en crecimiento. Consiste en comprar empresas que tengan
una fuente potencial de crecimiento de sus beneficios tiene como
proposito conseguir el crecimiento de capital (Sevilla, 2017).

10.Inversiones en renta fija. Son aquellos recursos invertidos en
instrumentos de deuda, entre ellas principalmente en los depdsitos de
ahorro y los depdsitos a plazo, inversiones que ofrecen una ganancia,
aunque miseras, pero casi segura, y por lo tanto son de menor riesgo
(Educacion Financiera, 2022).

11.Linea de crédito. Facilidad que se otorga a un cliente hasta por un limite
determinado y que le permite, durante el periodo de vigencia de la
facilidad, solicitar el financiamiento de varias operaciones de naturalezas
semejantes e independientes entre si (CAF, 2022).

12.Liquidez. Representa la facilidad, velocidad y el grado de merma para
convertir los activos circulantes en tesoreria (Ibarra, 2001).

13.0rganizacién. Una organizacion es un conjunto de elementos,
compuesto principalmente por personas, que actuan e interactuan entre
si bajo una estructura pensada y disefiada para que los recursos
humanos, financieros, fisicos, de informacion y otros (Porras, 2017).

14.Pasivo. Obligaciones que la empresa debe a otras personas o entidades
conocidas como acreedores.

15.Persona Juridica. Son todas aquellas personas que estan organizadas
bajo una forma societaria, entidades privadas, publicas y también aquellas
conformadas por un grupo de personas para desarrollar alguna actividad
economica con o sin fines de lucro (Porras, 2017).

16.Planeacion. En el sentido mas universal implica tener uno o varios
objetivos a realizar junto con las acciones requeridas para concluirse
exitosamente. Va de lo mas simple a lo complejo, dependiendo el medio
a aplicarse. La accion de planear en la gestion se refiere a planes y

proyectos en sus diferentes, ambito, niveles y actitudes (Porras, 2017).
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17.Politicas de entidades financieras. Marco referencial para el

otorgamiento de préstamos. Ademas, constituyen una guia para las
actividades destinadas a garantizar el cumplimiento del pago de dicho
crédito (ESAN, 2016).

18.Riesgo de crédito. Probabilidad de impago por parte del prestatario y el

incumplimiento de las condiciones que se pactaron (Garcia, 2014).

19.Riesgo de liquidez: Se considera aquellas contingencias en que las

organizaciones cometen, esto a veces conlleva a pérdidas por excesos
de descuentos en sus ventas de productos o servicios, su finalidad es
obtener el efectivo de forma rapida para poder quedar bien con sus
deudores. El grado en la medicion y en la gestion que se genera en cuanto
a la liquidez es fundamental para poder anticipar posibles crisis a causa
del mal manejo de sus recursos y compromisos, COmo consecuencia no
puede cancelar sus deudas contractuales de la empresa (Sanchez y
Millan, 2012).

20.Sistema Bancario: Conjunto de instituciones financieras de depésito de

21.

un pais, incluye los bancos comerciales, de negocios, banca oficial, cajas
de ahorros, cooperativas de crédito y banco emisor (Porras, 2017).
Sistema Financiero del Peru. Dentro del sistema financiero del Perd,
encontramos a las empresas bancarias, financieras, cajas municipales
ahorro y crédito, cajas rurales de ahorro y crédito, Entidades de desarrollo
de la pequena y medianas empresas, cooperativas de ahorro y crédito
autorizadas por la Superintendencia de banca y seguros. Sin embargo, en
el mercado existen también otros prestamistas tanto formales
(prestamistas constituidas) como informales (personas naturales
dedicadas a ese negocio). En el presente trabajo nos ocuparemos de la
intermediacion financiera a cargo de instituciones autorizadas por la SBS
(Machuca, 2018).

22.Solvencia. La solvencia es la capacidad que posee una organizacion para

realizar sus pagos y cumplir con sus deudas financieras, para tal motivo
es de suma importancia con recursos suficientes para poder cumplir con

las obligaciones de la organizacion (Gutierrez y Zena, 2019).
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23. Tasa de Interés. En las inversiones la tasa de interés juega un papel
importante, por lo tanto, las principales tasas de interés que van a
constituir como materia de investigacion sera las tasas promedias tanto
activas como pasivas del sistema financiero peruano y que son publicadas
por la SBS (Pérez y Titelman, 2018).
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3.1.

3.2.

3.3.

IIl. HIPOTESIS Y VARIABLES
Hipoétesis
3.1.1. General.

La determinacion del Estado de situacién financiera repercute en la
obtencién del crédito financiero para la empresa de consultoria técnica e
ingenieria FICHTNER GMBH & CO. KG SUCURSAL DEL PERU, periodo
2017-2021.

3.1.2. Especificas.

1. La liquidez se relaciona directamente con la linea de crédito de la
empresa FICHTNER GMBH & CO. KG SUCURSAL DEL PERU,
periodo 2017-2021.

2. El capital de trabajo se relaciona inversamente con el riesgo de
crédito de la empresa FICHTNER GMBH & CO. KG SUCURSAL DEL
PERU, periodo 2017-2021.

Definiciéon conceptual de variables.

e Estado de situacion financiera. Estupifian (2012), define el Estado de
situacion financiera de una entidad como la relaciéon entre los activos,

pasivos y patrimonio en una fecha concreta.

e Crédito financiero. Pérez y Titelman (2018) define como la posibilidad
de comprar en el momento y pagar en una fecha futura, y actualmente es
un moderno sistema de comercializacion mediante el cual una persona u
organizacion asume una obligacion de pago futuro (deudor) para aceptar
un bien o servicio frente a otra persona o entidad (acreedor), en el que se
difiere el pago de los bienes mediante el uso extensivo de papel comercial,

tales como: giro, carta de crédito, factura de confirmacion, entre otros.
Operacionalizacion de variables.

A. Estado de situaciéon financiera. Para operacionalizar la variable
independiente se ha desagregado en las siguientes dimensiones: Liquidez

y capital de trabajo.
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Para medir la liquidez se va a utilizar los indicadores: Efectivo y

equivalente de efectivo, y el activo fijo.

Para medir el capital de trabajo se va a utilizar los indicadores: Ratio

deuda y Ratio capital de trabajo.

B. Crédito financiero. Para operacionalizar la variable dependiente se ha

desagregado en las siguientes dimensiones: Linea de crédito y riesgo de

crédito.

Para medir la linea de crédito se va a utilizar los indicadores: Ratio

prueba defensiva y ratio disponibilidad.

Para medir el riesgo de crédito se va a utilizar los indicadores: Ratio

prueba acida y pasivo corriente.

3.3.1. Operacionalizacion de variables.

Tabla 1 Operacionalizacion de variables.

Variable Dimensiones

Independiente: Liquidez
Estado de
situacion
financiera

Capital de
trabajo

Dependiente: Linea de

Crédito crédito
financiero
Riesgo de
crédito

NOTA. Elaboracion propia.

Indicadores

- Efectivo y
equivalente
de efectivo
- Activo fijo

- Ratio Deuda
- Ratio Capital
de trabajo

- Ratio Prueba
Defensiva

- Ratio
Disponibilidad
- Ratio Prueba
Acida

- Pasivo
corriente

Indice

Valor
numérico

Valor
numérico

Valor
numérico

Valor
numérico

Método

No
probabilistico

Técnica e
Instrumento

Observacion
y registro,
analisis
documental
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IV. METODOLOGIA DEL PROYECTO

4.1. Diseio metodolégico.

El disefio de la investigacion fue no experimental, debido a que la misma se
realizd sin manipular premeditadamente las variables de la investigacion y
también longitudinal porque se establecio como periodo de analisis desde el afio
2017 y terminando en el 2021.

Hernandez et al. (2010) sefalan que la investigacion no experimental, es
un estudio que se efectua para observar o medir fendbmenos y variables tal como

se dan en su contexto natural, para analizarlas. (p. 154).

La investigacion longitudinal tal como lo indica Hernandez et al. (2010)
sefalan que los datos se recolectan y se encarga de emplear medidas continuas
o repetidas para dar seguimiento a individuos particulares durante un periodo

prolongado de tiempo, en este caso de cinco afos.
4.2. Método de investigacion.

El método de investigacion fue el hipotético deductivo. Rodriguez y Pérez
(2017) en este método, sefalan que las hipotesis son puntos de partida para
nuevas deducciones. Se parte de una hipoétesis inferida de principios, leyes o
sugerida por los datos empiricos, y aplicando las reglas de la deduccion, se arriba
a predicciones que se someten a verificacion empirica, y si hay correspondencia
con los hechos, se comprueba la veracidad o no de la hipétesis de partida (p.
12).

El tipo de investigacion es descriptiva, porque se observa hechos reales,
propone resolver un problema concreto y practico de la realidad, generando

conocimientos.

Lozada (2014), muestra que los resultados del trabajo se centran en el
proceso de vinculacion de ideas para integrar aspectos relacionados con la

proteccion intelectual en el proceso de construccion para su analisis, difusion y
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datos de las variables segun las caracteristicas técnicas del objeto de

investigacion.
4.3. Poblaciéon y muestra.
4.3.1. Poblacioén.

La poblacién de la investigacion esta conformada por la informacién
que se obtuvo de las areas de contabilidad, finanzas y gerencia de la
empresa de servicio de consultoria técnica e ingenieria FICHTNER GMBH
& CO. KG SUCURSAL DEL PERU.

4.3.2. Muestra.

La muestra se obtuvo a partir de los Estados Financieros e informacién
complementaria del periodo 2017 al 2021. El periodo fue tomado a
conveniencia, por lo tanto, la muestra es no probabilistica, es decir los datos

no han sido tomados de manera aleatoria, sino para el periodo investigado.
4.4. Lugar de estudio y periodo desarrollado.

La investigacion tuvo como lugar de estudio las oficinas e instalaciones de
la empresa FICHTNER GMBH & CO. KG SUCURSAL DEL PERU ubicada en
Av. Del Pinar 110 Urb. Chacarilla del Estanque, Santiago de Surco, Lima-Peru.
Periodo 2017 al 2021.

4.5. Técnicas e instrumentos para la recoleccion de la informacion.

Para el desarrollo del estudio, la técnica de la investigacion fue la
observacion y registro, y se empleé como instrumento el analisis documental, la

cual permitié obtener los datos que se requirieron.

Analisis de informacidbn documentaria: Se analizd la informacion
documentaria y los Estados Financieros de la empresa FICHTNER GMBH & CO.
KG SUCURSAL DEL PERU del periodo 2017 al 2021.
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4.6. Analisis y procesamiento de datos.

El proceso que se llevd a cabo para el analisis y procesamiento de datos,
fue la estadistica descriptiva e inferencial debido a que hemos recolectado y
analizado los datos de los Estados Financieros, con la finalidad de describir lo

acontecido y lo que se encuentra plasmado en la investigacion.

Se presentd mediante tablas estadisticas, graficos y figuras respectivas. El
procedimiento a seguir para el procesamiento de datos fue de la siguiente

manera:

Primero, se evalué la informacién que se obtuvo de libros, tesis de autores
nacionales e internacionales, revistas especializadas, articulos cientificos y

normativa contable vigente.

Segundo, se realizd andlisis de los diferentes ratios financieros para

comprobar nuestras hipoétesis.

Tercero, se utilizé hojas de Excel y el sistema estadistico SPSS version 25
para la preparacion de las tablas y graficos que ayudaron a demostrar nuestra
hipotesis.

4.7. Aspectos éticos en investigacion.

La investigacion tuvo en cuenta el codigo de ética de investigacion de la
Universidad Nacional del Callao (Resolucién N° 260 - 2019-CU).

El estudio se apoyo en principios éticos como el respeto de autoria de los
investigadores, cuyas fuentes estan en referencias con su nombre, afio, numero
de pagina y enlace que son las normas de citas, asi como las Normas APA 7ma.
Edicion.

Se utilizé el consentimiento informado, ademas de contar con la
autorizacion de la gerencia de la empresa FICHTNER GMBH & CO. KG
SUCURSAL DEL PERU, para los fines de no vulnerar sus derechos.
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V. RESULTADOS

5.1 Resultados descriptivos

Se evalud los datos y resultados obtenidos del proceso de recoleccion
de informacion conseguida de los estados financieros de los periodos 2017 al
2021, haciendo uso de ratios financieros e indicadores mediante el cual

obtuvimos los siguientes resultados:
A. Hipotesis especifica 1.

La liquidez se relaciona directamente con la linea de crédito de la
empresa FICHTNER GMBH & CO. KG SUCURSAL DEL PERU, periodo
2017-2021.

Para medir la liquidez hemos utilizado como indicadores: El efectivo

y equivalente de efectivo y el activo fijo.

La tabla 2 y figura 1 muestra el efectivo y equivalentes del efectivo 2017-
2021.

Tabla 2

Efectivo y equivalente de efectivo 2017-2021 expresado en S/

Periodo Efectivo y equivalente de
efectivo
2017 268,127.72
2018 380,827.95
2019 873,202.84
2020 160,950.92
2021 619,921.20

Nota. Tomado de los Estados Financieros de FICHTNER
GMBH & CO. KG SUCURSAL DEL PERU.
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Figura 1

Efectivo y equivalente de efectivo

2017-2021
900,000.00 873,202.84
800,000.00
700,000.00 619,921.20
600,000.00
% 500,000.00 380,827.95
w»v 400,000.00 268,127.72
300,000.00 160,950.92
200,000.00
100,000.00 D - n
2017 2018 2019 2020 2021

Nota. Resultado obtenido a partir de la tabla 2, respecto al efectivo y
equivalente de efectivo de FICHTNER GMBH & CO. KG
SUCURSAL DEL PERU.

¢ Interpretacion:

Segun la tabla 2 y figura 1, el efectivo y equivalente de efectivo
de la empresa para el afio 2017 fue de S/268,127.72, para el 2018 fue
de S/ 380,827.95, para el 2019 fue de S/ 873,202.84, para el 2020 fue
de S/160,950.92 y para el ano 2021 fue de S/ 619,921.20, teniendo su
pico mas alto en el 2019, sin embargo evidencia que la empresa no ha
mantenido una liquidez continua y que conlleva a un financiamiento
para permanecer en el mercado, inversion para nuevos proyectos y

afrontar deudas a corto plazo.
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La tabla 3 y figura 2 muestra el activo fijo 2017-2021.

Tabla 3

Activo fijo 2017-2021 expresado en S/

Periodo Activo fijo
2017 300,884.57
2018 224,182.90
2019 154,502.32
2020 150,209.20
2021 169,282.47

Nota. Tomado de los Estados Financieros de FICHTNER
GMBH & CO. KG SUCURSAL DEL PERU.

Figura 2
Activo fijo 2017-2021
350,000.00
300,884.57
300,000.00
250,000.00 224,182.90
» 200,000.00
3 154,502.32 150,200.20 1o
¥ 150,000.00
100,000.00
50,000.00

2017 2018 2019 2020 2021

Nota. Resultado obtenido a partir de la tabla 3, respecto al Activo fijo
de FICHTNER GMBH & CO. KG SUCURSAL DEL PERU.



¢ Interpretacion:

Segun la tabla 3 y figura 2, el activo fijo de la empresa para el afio
2017 fue de S/ 300,884.57, para el 2018 fue de S/ 224,182.90, para el
2019 fue de S/ 154,502.32, para el 2020 fue de S/ 150,209.20 y para el
afo 2021 fue de S/ 169,282.47, se evidencia una tendencia de
disminucién de activos fijos, debido a que la empresa dejo de adquirir y
renovar estos equipos de alta gama, cabe destacar que estos activos
son equipos de primera tecnologia que requiere el rubro de consultoria
técnica e ingenieria y que la empresa se encuentra en la obligacion de
tenerlos; con esto podemos interpretar que el aumento de liquidez
mediante un financiamiento externo es necesaria para adquirir estos

equipos e implementarlo en nuevos proyectos.

Para medir la linea de crédito hemos utilizado como indicadores: Ratio

prueba defensiva y el ratio disponibilidad.

e Variacién: Prueba Defensiva
Se calculo el ratio de prueba defensiva de acuerdo a la siguiente
férmula:

PD = Caja y Bancos

Pasivo corriente
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La tabla 4 y figura 3 muestra el Ratio Prueba Defensiva 2017-2021.
Tabla 4

Ratio Prueba Defensiva 2017-2021

Periodo Ratio Prueba Defensiva
2017 0.03
2018 0.04
2019 0.07
2020 0.01
2021 0.04

Nota. Calculado a partir de los Estados Financieros de
FICHTNER GMBH & CO. KG SUCURSAL DEL PERU.

Figura 3

Ratio Prueba Defensiva 2017-2021

S 0.07

0.06

0.05
A =
S 0.04 0.04 : 0.04
(75] r -

N 0.03 |

0.02

0.01
=
2017 2018 2019 2020 2021

Nota. Resultado obtenido a partir de la tabla 4, respecto al ratio prueba
defensiva de FICHTNER GMBH & CO. KG SUCURSAL DEL PERU.



e Interpretacion:

Segun la tabla 4 y figura 3, el ratio de prueba defensiva de la

empresa para el afno 2017 fue de 0.03, para el 2018 fue de 0.04, para
el 2019 fue de 0.07, para el 2020 fue de 0.01 y para el afio 2021 fue

de 0.04, se evidencia una tendencia menor a 1 lo cual significa que por

cada sol que debe la empresa, solo dispone de un promedio menor a

0.5 de pagarlos en un corto plazo, es decir la empresa no cuenta con

liquidez suficiente para cubrir y pagar sus obligaciones.

e Variacion: Ratio Disponibilidad

Se calculé el ratio de Disponibilidad de acuerdo a la siguiente formula:

D= Efectivo y equivalente de efectivo

La tabla 5 y figura 4 muestra el ratio de disponibilidad 2017-2021.

Tabla 5

Ratio Disponibilidad 2017-2021

Cuentas por cobrar comerciales

Periodo Ratio Disponibilidad
2017 0.98
2018 0.33
2019 0.35
2020 0.03
2021 0.18

Nota. Calculado a partir de los Estados Financieros — FICHTNER
GMBH & CO. KG SUCURSAL DEL PERU.
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Figura 4

Ratio Disponibilidad

1.00 0.98
0.90
0.80
0.70
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0.40 0.33 0:35
0.30 0.18
0.20
010 i,
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Nota. Resultado obtenido a partir de la tabla 5, respecto al ratio de

disponibilidad de FICHTNER GMBH & CO. KG SUCURSAL DEL

PERU.

¢ Interpretacion:

Segun latabla 5y figura 4, el ratio de disponibilidad de la empresa

para el afio 2017 fue de 0.98, para el 2018 fue de 0.33, para el 2019
fue de 0.35, para el 2020 fue de 0.03 y para el afio 2021 fue de 0.18,
se evidencia una tendencia negativa menor a 1 lo cual significa que el
efectivo al cierre de cada afo es menor a las cuentas por cobrar
pendientes, es decir que existe un amplio plazo de cobro que hace que
la empresa no cuente con liquidez continua, solo dispone de un
promedio menor a 0.5 de pagarlos las obligaciones relacionadas en un
corto plazo, por lo que es viable el financiamiento externo.
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Figura 5

Comparacion del Efectivo y equivalente
de efectivo y el Ratio Prueba Defensiva

900,000.00
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M Efectivo y equivalente de efectivo

873,202.84
619,921.20
380,827.95
268,127.72
= i 160,950.92
03 .04 0.07 0.01 0.04
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[ Ratio Prueba Defensiva

Nota. Tomando en cuenta la tabla 6 que compara el efectivo y equivalente
de efectivo con el ratio prueba defensiva de FICHTNER GMBH & CO. KG
SUCURSAL DEL PERU.

¢ Interpretacion:

Segun la tabla 6 y figura 5, presentamos la comparacién entre el

Efectivo y equivalente de efectivo y el Ratio Prueba Defensiva.

Podemos evidenciar que existe un pico alto en el 2019, sin embargo,

el indice del Ratio en todos los afios es menor a 1, esto quiere decir

que a medida que el ratio esta por debajo del equilibrio, la liquidez de

la empresa es insuficiente para cubrir sus obligaciones de pago a corto

plazo y se ve en la necesidad de optar por un financiamiento externo.
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B. Hipoétesis especifica 2.

El capital de trabajo se relaciona inversamente con el riesgo de
créditos de la empresa FICHTNER GMBH & CO. KG SUCURSAL DEL
PERU, periodo 2017-2021.

Para medir el capital de trabajo hemos utilizado como indicadores:

El ratio de deuda y el ratio de capital de trabajo.
e Variacion: Ratio Deuda.
Se calcul6 el ratio de deuda mediante la siguiente formula:
D = PASIVO TOTAL / ACTIVO TOTAL

La tabla 7 y figura 6 se muestra el efectivo y equivalentes del efectivo 2017-
2021.

Tabla 7

Ratio Deuda 2017-2021

Periodo Ratio Deuda
2017 1.44
2018 3.30
2019 2.64
2020 2.36
2021 342

Nota. Calculado a partir de los Estados Financieros de FICHTNER
GMBH & CO. KG SUCURSAL DEL PERU.
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Figura 6

Ratio Deuda 2017-2021
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Nota. Obtenido a partir de la tabla 7 sobre el ratio deuda de
FICHTNER GMBH & CO. KG SUCURSAL DEL PERU.

¢ Interpretacion:

Segun la tabla 7 y figura 6, el ratio de deuda de la empresa para el
afo 2017 fue de 1.44, para el 2018 fue de 3.30, para el 2019 fue de 2.64,
para el 2020 fue de 2.36 y para el ano 2021 fue de 3.42, se muestra que
la empresa tuvo un menor ratio de deuda en el 2017 lo que significa que
en este afo el nivel de deuda fue la mas baja en el periodo, para el ano
2018 tuvo un incremento superior al 100% en comparacion con el ratio
de deuda del 2017 esto se debe a que el activo corriente disminuyo un
44% , para los anos 2019 y 2020 hubo una tendencia de disminucion del
nivel de deuda hasta que en el 2021 donde hubo nuevamente un
incremento de deuda esto demuestra que la empresa en el transcurso
del afio 2021 el pasivo total aumento mas que el activo total,
evidenciando que la empresa tiene un problema de liquidez al no contar

con créditos financieros.
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e Variacion: Ratio Capital de Trabajo.
Se calculd, el ratio de capital de trabajo mediante la siguiente formula:
CT = ACTIVO CORRIENTE-PASIVO CORRIENTE

La tabla 8 y figura 7 muestra el Ratio Capital de Trabajo 2017-2021.

Tabla 8

Ratio Capital de Trabajo 2017-2021 expresado en S/

Periodo Ratio Capital de Trabajo
2017 -3,453,942.24
2018 -7,355,179.96
2019 -7,955,650.29
2020 -10,624,877.60
2021 -12,620,488.16

Nota. Calculado a partir de los Estados Financieros de
FICHTNER GMBH & CO. KG SUCURSAL DEL PERU.

Figura 7

Ratio Capital de Trabajo 2017-2021
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Nota. Obtenido a partir de la tabla 8, sobre el capital de trabajo de
FICHTNER GMBH & CO. KG SUCURSAL DEL PERU.
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Interpretacion:

Segun la tabla 8 y figura 7 el ratio de capital de trabajo de la
empresa para el aio 2017 fue de S/-3,453,942, para el 2018 fue de
S/-7,355,180, para el 2019 fue de S/-7,955,650, para el 2020 fue
de S/-10,624,878 y para el ano 2021 fue de S/-12,620,488,
observamos que en el 2017 tiene el valor mas alto de ratio de
capital de trabajo, observamos una tendencia descendente para
los posteriores anos del periodo 2017 al 2021, evidenciando que la
empresa sufre de una incapacidad de pago que va incrementando
constantemente, al presentar resultados negativos mostramos que

la empresa va incrementando su pasivo y no aumenta su activo

proporcionalmente.

Para medir la dimension del riesgo de crédito hemos utilizado como

indicadores: El Ratio de prueba acida y el pasivo corriente.

e Variacion en soles: Ratio Prueba Acida

Se calculé el ratio de prueba acida mediante la siguiente formula:

PA = (ACTIVO TOTAL-EXISTENCIA) / PASIVO CORRIENTE
La tabla 9 y figura 8 muestra el Ratio Prueba Acida 2017-2021.
Tabla 9

Ratio Prueba Acida 2017-2021

Periodo Ratio Prueba Acida
2017 0.66
2018 0.28
2019 0.36
2020 0.42
2021 0.28

Nota. Calculado a partir de los Estados Financieros de FICHTNER

GMBH & CO. KG SUCURSAL DEL PERU.
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Figura 8

Ratio Prueba Acida 2017-2021
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Nota. Obtenido a partir de la tabla 9 respecto al ratio prueba acida

de FICHTNER GMBH & CO. KG SUCURSAL DEL PERU.

¢ Interpretacion:

Segun la tabla 9 y figura 8, el Ratio Prueba Acida de la empresa

para el ano 2017 fue de 0.66, para el 2018 fue de 0.28, para el 2019
fue de 0.36, para el 2020 fue de 0.42 y para el ano 2021 fue de 0.28,
teniendo su pico mas alto en el 2017, y su pico mas bajo en el 2021, se
interpreta que en el aio 2017 teniamos un mayor capacidad de pago
que en los siguientes afos dentro del periodo del 2017 al 2021, siendo
de todas maneras un indicador desfavorable para la empresa ya que
muestra que posee 0.66 soles para cubrir 1 sol de deuda, evidenciando
que la empresa muestra una falta de liquidez para cubrir sus
obligaciones y mostrando un riesgo para las entidades financieras, este
riesgo es mayor en el afo 2021 ya que de 0.66 soles caemos a 0.28

soles por 1 sol de deuda, aproximadamente un 42% de caida.
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La tabla 10 y figura 9 muestra el Pasivo Corriente 2017-2021.
Tabla 10

Pasivo Corriente 2017-2021

Periodo Pasivo Corriente
2017 10,121,653.76
2018 10,183,300.90
2019 12,503,272.09
2020 18,155,650.88
2021 17,560,464.23

Nota. Obtenido de los Estados Financieros de FICHTNER
GMBH & CO. KG SUCURSAL DEL PERU.

Figura 9

PASIVO CORRIENTE 2017 - 2021
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Nota. Tomado de la tabla 10, que revela el pasivo corriente de
FICHTNER GMBH & CO. KG SUCURSAL DEL PERU.



¢ Interpretacion:

Segun la tabla 10 y figura 9, el pasivo corriente de la empresa
para el afno 2017 fue de S/10,121,653.76, para el 2018 fue de
S/10,183,300.90, para el 2019 fue de S/12,503,272.09, para el 2020
fue de S/18,155,650.88 y para el afio 2021 fue de S/17,560,464.23,
teniendo su pico mas alto en el 2019, se muestra que en el 2017 la
empresa tenia un pasivo corriente menor a los siguientes afos en el
periodo 2017 al 2021 teniendo una tendencia ascendente hasta el
2021, evidenciando que las obligaciones fueron aumentando
periddicamente, se muestra también que en los afios 2020 y 2021 tuvo
un incremento superior a los demas anos, evidenciando un riesgo para
las entidades financieras al querer otorgarnos un crédito financiero ya

que este crédito aumentaria aun mas las obligaciones de la empresa.
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Figura 10

Comparacion Ratio Deuda y el Ratio Prueba
Acida 2017-2021
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Nota. Tomado de la tabla 11, respecto a la comparacion del ratio deuda y
el ratio prueba &cida de FICHTNER GMBH & CO. KG SUCURSAL DEL
PERU

e Interpretacion:

Segun la tabla 11 y figura 10, el Ratio deuda y el Ratio prueba
acida tiene una relacién inversa ya que se ve un pico mas alto en el
ratio de deuda en el 2021 en el periodo del 2017 al 2021, sin embargo
en el ratio prueba acida se ve un pico mas bajo en el afio 2021 en el
periodo del 2017 al 2021; demostrando que si el nivel de deuda
aumenta, la capacidad de pago disminuye ya que el ratio de deuda nos
muestra que el pasivo u obligaciones han aumentado y el ratio de
prueba acida nos muestra que nuestra capacidad de pago ha
disminuido, para el afio 2021 la empresa se encuentra con una falta

de liquidez superior a los afios posteriores.
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Figura 11

Ratio Capital de Trabajo y Pasivo Corriente
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Nota. Tomado de la tabla 12 que compara el Capital de Trabajo con el
Pasivo Corriente (riesgo de crédito) de FICHTNER GMBH & CO. KG
SUCURSAL DEL PERU.

¢ Interpretacion:

Segun latabla 12 y figura 11, podemos observar en la grafica que
en el 2017 el ratio de capital de trabajo tiene el valor mas alto en el
periodo, mientras que el pasivo corriente muestra el valor mas bajo en
el periodo; el capital de trabajo va disminuyendo en el transcurso del
periodo 2017 al 2021 demostrando que la empresa esta atravesando
un desequilibrio en la relacion de su activo y pasivo corriente por ello
la grafica también demuestra que el pasivo corriente ha aumentado en
el periodo del 2017 al 2021.

C. Hipétesis general.

La determinaciéon del Estado de situacidn financiera si repercute en la
obtencion del crédito financiero para la empresa FICHTNER GMBH & CO.
KG SUCURSAL DEL PERU, periodo 2017-2021.

Para medir el Estado de situacion financiera hemos utilizado como

indicadores: Activo fijo.
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La tabla 13 y figura 12 muestra el efectivo y equivalentes del efectivo 2017-
2021.

Tabla 13

Activo fijo 2017-2021 expresado en soles.

Periodo Activo Fijo
2017 300,884.57
2018 224,182.90
2019 154,502.32
2020 150,209.20
2021 169,282.47

Nota. Obtenido de los Estados Financieros de FICHTNER
GMBH & CO. KG SUCURSAL DEL PERU.

Figura 12
Activo fijo
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Nota. Tomado de la tabla 13, respecto al Activo Fijo de FICHTNER
GMBH & CO. KG SUCURSAL DEL PERU.
¢ Interpretacion:
Segun la tabla 13 y figura 12 el Activo Fijo de la empresa para el afio
2017 fue de 300,885, para el 2018 fue de 224,183, para el 2019 fue de
154,502, para el 2020 fue de 150,209 y para el afio 2021 fue de 169,282,

observamos que en el 2017 tiene el valor mas alto en su activo corriente
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con una tendencia descendente para los posteriores afnos hasta el ano
2021 que se ve un leve incremento, evidenciando que la empresa sufre de
una incapacidad de poder invertir en activos y evidenciando que los activos
que le pertenecen a la empresa se han depreciado en el periodo y no se

han actualizado lo cual es desfavorable para el rubro de la empresa.

Para medir la dimension del riesgo de crédito hemos utilizado como

indicadores: El Ratio de disponibilidad.
e Variacién: Disponibilidad
Se calculo el Ratio de Disponibilidad de acuerdo a la siguiente férmula:

D= Efectivo y equivalente de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales

La tabla 14 y figura 13 muestra el Ratio Disponibilidad 2017-2021.
Tabla 14

Ratio Disponibilidad 2017-2021

Periodo Ratio Disponibilidad
2017 0.98
2018 0.33
2019 0.35
2020 0.03
2021 0.18

Nota. Calculado a partir de los Estados Financieros de
FICHTNER GMBH & CO. KG SUCURSAL DEL PERU.
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Figura 13

Ratio de Disponibilidad
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Nota. Obtenido de la tabla 14, respecto al ratio de disponibilidad de
FICHTNER GMBH & CO. KG SUCURSAL DEL PERU.
Interpretacion:
Segun la tabla 14 y figura 13, el ratio disponibilidad de la empresa
para el ano 2017 fue de 0.98, para el 2018 fue de 0.33, para el 2019
fue de 0.35, para el 2020 fue de 0.03 y para el afio 2021 fue de 0.18,
se evidencia una tendencia negativa menor a 1 lo cual significa que el
efectivo al cierre de cada ano es menor a las cuentas por cobrar
pendientes, es decir que existe un amplio plazo de cobro que hace
que la empresa no cuente con liquidez continua, solo dispone de un
promedio menor a 0.5 de pagar las obligaciones en un corto plazo, por

lo que es viable el financiamiento externo.
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Figura 14

Comparacion activo fijo y ratio de disponibilidad
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Nota. Obtenido de la tabla 15, respecto a la comparacion del activo fijo
con el ratio disponibilidad de los Estados Financieros de FICHTNER
GMBH & CO. KG SUCURSAL DEL PERU.

Interpretacion:

Segun la tabla 15 y figura 14, presentamos la comparacion entre
el Activo fijo y el Ratio disponibilidad, observamos que estos
indicadores tienen una relacion directa ya que comparten el pico mas
alto en el ano 2017 y el pico mas bajo en el afo 2020, la relacién con
respecto a la liquidez es que cuando el activo fijo aumenta, refleja que
la empresa tiene la capacidad de mejorar la calidad en sus servicios y
llegar a obtener la liquidez mediante la implementacion de estos
activos de alta tecnologia en proyectos pequefios y el ratio
disponibilidad es la relacién de efectivo que tiene la empresa con el
efectivo que tiene por cobrar a corto plazo, lo cual muestra también
que la empresa atraviesa por un problema de liquidez para poder
invertir en nuevos proyectos y en nuevos equipos o instrumentos para
poder estar a la altura de las necesidades del mercado, con ello
observamos que el estado de situacion financiera refleja la necesidad
de un financiamiento externo para poder competir en el mercado actual

y generar ganancias a corto plazo.
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5.2 Resultados inferenciales.

Teniendo en cuenta que los datos son cuantitativos y continuos hemos
utilizado la Correlacion R de Pearson para contrastar las hipotesis, lo que
requiere que, previamente, se pruebe la normalidad de los datos para lo cual
hemos utilizado la Prueba de Shapiro-Wilk porque el nUmero de datos es

menor a 50.
5.2.1 Planteamiento de hipétesis.

A. Hipoétesis especifica 1.

HO: La liquidez NO se relaciona directamente con la linea de crédito
de la empresa FICHTNER GMBH & CO. KG SUCURSAL DEL PERU,
periodo 2017-2021.

H1: La liquidez se relaciona directamente con la linea de crédito de la
empresa FICHTNER GMBH & CO. KG SUCURSAL DEL PERU,
periodo 2017-2021.

¢ Nivel de confianza. El nivel de confianza para medir nuestros

indicadores es la siguiente:
Nivel de confianza: 1-a=95% =0.95

Nivel de significancia a = 5% = 0.05
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¢ Prueba estadistica.

Tabla 16

Pruebas de Normalidad del Efectivo y equivalente de efectivo y
el Ratio Prueba Defensiva

Kolmogorov-Smirnov Shapiro-Wilk
Estadistico gl Sig. Estadistico gl Sig.
EFECTIVO Y 210 5 .200 0.948 5 0.722
EQUIVALENTE
DE EFECTIVO
RATIO PRUEBA .263 5 .200 0.951 5 0.747
DEFENSIVA

Nota. Data tomada de la tabla 6, para la prueba de normalidad y
procesado por el SPSS.

Se observa en la tabla 16, el p-valor para Efectivo y equivalente
de efectivo y Ratio prueba defensiva es mayor que el nivel de
significancia (0.722>0.05 y 0.747>0.05). Los datos tienen una
distribucion normal, por lo que utilizamos la prueba estadistica

parameétrica Pearson para la prueba de hipotesis correspondiente.
Tabla 17

Prueba de correlacion entre el Efectivo y equivalente de efectivo y
el Ratio Prueba Defensiva

RATIO PRUEBA DEFENSIVA

EFECTIVO Y Correlacién de Pearson 0.937
EQUIVALENTE DE Sig. (bilateral) 0.019
EFECTIVO

N 5

Nota. Data tomada de la tabla 6, para la prueba correspondiente y
procesado por el SPSS.

En la tabla 17, se observa que el coeficiente de correlacion entre
efectivo y equivalente de efectivo y ratio prueba defensiva es 0.937, lo
que indica que existe una relacion directa entre las dos dimensiones en
estudio, es decir, a medida que aumenta la liquidez, aumenta la

obtencién de linea de crédito.
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Tabla 18

Resumen de modelo entre Efectivo y equivalente de efectivo y Ratio
Prueba Defensiva

Modelo R R cuadrado R cuadrado ajustado Sig. Cambio en F.

1 0.937 0.878 0.837 0.019

Nota. Data tomada de la tabla 6, para la prueba correspondiente y
procesado por el SPSS.

En la tabla 18, se observa un coeficiente de determinacion (R2) de
0.878 lo que significa que la dimensién independiente liquidez explica
la variabilidad de la dimension dependiente linea de crédito en un
87.80%

Tabla 19

Andlisis de varianza entre Efectivo y equivalente de efectivo y Ratio
Prueba Defensiva

ANOVA
Modelo Suma de gl Media F Sig.
cuadrados cuadratica
Regresion .002 1 .002 21.514 0.019
Residuo .000 3 .000

Total .002 4
Nota. Data tomada de la tabla 6, para la prueba correspondiente y
procesado por el SPSS.

En la tabla 19, analisis de varianza (ANOVA) se observa un p-
valor de 0.019 que es menor al nivel de significancia planteada
(0.019<0.05), lo que significa damos por rechazada la hipétesis nula
(HO), y, por consiguiente, aceptar la hipétesis alterna (H1), con lo que
se prueba la hipotesis especifica 1. Es decir: “La liquidez se relaciona
directamente con la obtencién de linea de crédito de la empresa
FICHTNER GMBH & CO. KG SUCURSAL DEL PERU’.
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B. Hipdtesis especifica 2.

HO: El capital de trabajo NO se relaciona inversamente con el riesgo de
crédito de la empresa FICHTNER GMBH & CO. KG SUCURSAL DEL

PERU, periodo 2017-2021.

H1: El capital de trabajo se relaciona inversamente con el riesgo de
crédito de la empresa FICHTNER GMBH & CO. KG SUCURSAL DEL

PERU, periodo 2017-2021.

e Nivel de confianza. El nivel de confianza para medir nuestros

indicadores es la siguiente:
Nivel de confianza: 1-a=95% =0.95
Nivel de significancia a = 5% = 0.05

e Prueba estadistica.

a. Comprobacion 1.

Tabla 20
Pruebas de Normalidad del Ratio Deuda y Ratio Prueba Acida

Kolmogorov-Smirnov Shapiro-Wilk

Estadistico gl Sig. Estadistico gl Sig.
RATIO DEUDA .198 5 .200° .929 5 0.590
RATIO PRUEBA .269 5 .200° .822 5 0.121

ACIDA

Nota. Data tomada de la tabla 11, para la prueba de normalidad y

procesado por el SPSS.

Se observa en la tabla 20, el p-valor para el Ratio deuda y Ratio

prueba acida es mayor que el nivel de significancia (0.590>0.05 y

0.121>0.05). Los datos tienen una distribucion normal, por lo que

utilizamos la prueba estadistica paramétrica Pearson.
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Tabla 21

Prueba de correlacion entre el Ratio Deuda y el Ratio Prueba Acida

RATIO PRUEBA ACIDA

RATIO DEUDA Correlacién de Pearson -0.973
Sig. (bilateral) 0.005
N 5

Nota. Data tomada de la tabla 11, para la prueba correspondiente
y procesado por el SPSS.

En la tabla 21, se observa que el coeficiente de correlacion entre el
Ratio deuda y el Ratio prueba acida es -0.973, lo que indica que existe
una relacion inversa entre las dos dimensiones en estudio, es decir, a

medida que aumenta el capital de trabajo, disminuye el riesgo de crédito.
Tabla 22

Resumen de modelo entre el Ratio Deuda y Ratio Prueba Acida

Modelo R R cuadrado R cuadrado ajustado Sig. Cambio en F.

1 0.973 0.946 0.929 0.005

Nota. Data tomada de la tabla 11, para la prueba correspondiente
y procesado por el SPSS.

En la tabla 22, se observa un coeficiente de determinacion (R2) de
0.946 lo que significa que la dimension independiente capital de trabajo
explica la variabilidad de la dimension dependiente riesgo de crédito en
un 94.6%.
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Tabla 23

Anélisis de varianza entre el Ratio Deuda y Ratio Prueba Acida

ANOVA
Modelo Suma de gl Media F Sig.
cuadrados cuadratica
Regresioén .093 1 .093 53.020 0.005
Residuo .005 3 .002

Total .098 4

Nota. Data tomada de la tabla 11, para la prueba correspondiente

y procesado por el SPSS.

En la tabla 23, analisis de varianza (ANOVA) se observa un p-valor

de 0.005 que es menor al nivel de significancia planteada (0.005<0.05),

lo que significa damos por rechazada la hipétesis nula (HO), y, por

consiguiente, aceptar la hipotesis alterna (H1), con lo que se prueba la

hipotesis especifica 2. Es decir: “El capital de trabajo se relaciona

inversamente con el riesgo de crédito de la empresa FICHTNER GMBH

& CO. KG SUCURSAL DEL PERU".
b. Comprobacién 2.

Tabla 24

Pruebas de Normalidad del Ratio Capital de Trabajo y el Pasivo
Corriente

Kolmogorov-Smirnov Shapiro-Wilk
Estadistico gl Sig. Estadistico gl Sig.
RATIO CAPITALDE  .182 5 .200 .976 5 0.913
TRABAJO
PASIVO .238 5 .200 .826 5 0.130
CORRIENTE

Nota. Data tomada de la tabla 12, para la prueba de normalidad y
procesado por el SPSS.
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Se observa en la tabla 24, el p-valor para el Ratio capital de
trabajo y el Pasivo corriente es mayor que el nivel de significancia
(0.913>0.05 y 0.130>0.05). Los datos tienen una distribucion normal,

por lo que utilizamos la prueba estadistica paramétrica Pearson.
Tabla 25

Prueba de correlacion entre el Ratio Capital de trabajo y el Pasivo
Corriente

PASIVO CORRIENTE

RATIO CAPITAL DE Correlacion de -0.882
TRABAJO Pearson
Sig. (bilateral) 0.048
N 5

Nota. Data tomada de la tabla 12, para la prueba correspondiente
y procesado por el SPSS.

En la tabla 25, se observa que el coeficiente de correlacion entre
el Ratio capital de trabajo y el Pasivo corriente es -0.882, lo que indica
que existe una relacion inversa entre las dos dimensiones en estudio,
es decir, a medida que aumenta el capital de trabajo, disminuye el

riesgo de crédito.
Tabla 26

Resumen de modelo entre el Ratio Capital de trabajo y Pasivo
Corriente

Modelo R R cuadrado R cuadrado ajustado Sig. Cambio en
F.
1 0.882 0.778 0.703 0.048

Nota. Data tomada de la tabla 12, para la prueba correspondiente
y procesado por el SPSS.

Enlatabla 26, se observa un coeficiente de determinacion (R2) de 0.778
lo que significa que la dimension independiente capital de trabajo
explica la variabilidad de la dimension dependiente riesgo de crédito en
un 77.80%.
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Tabla 27

Andlisis de varianza entre el Ratio Capital de trabajo y Pasivo
Corriente

ANOVA
Modelo Suma de o] Media F Sig.
cuadrados cuadratica
Regresion  477.300 1 477.300 10.486 0.048
Residuo 136.200 3 136.200

Total 613.500 4
Nota. Data tomada de la tabla 12, para la prueba correspondiente
y procesado por el SPSS.

En latabla 27, analisis de varianza (ANOVA) se observa un p-valor
de 0.005 que es menor al nivel de significancia planteada (0.048<0.05),
lo que significa damos por rechazada la hipétesis nula (HO), y, por
consiguiente, aceptar la hipotesis alterna (H1), con lo que se prueba la
hipotesis especifica 2. Es decir: “El capital de trabajo se relaciona
inversamente con el riesgo de crédito de la empresa FICHTNER GMBH
& CO. KG SUCURSAL DEL PERU”.

C. Hipétesis general.

HO: La determinacion del Estado de situacion financiera NO repercute en
la obtencion del crédito financiero para la empresa FICHTNER GMBH &
CO. KG SUCURSAL DEL PERU, periodo 2017-2021.

H1: La determinacion del Estado de situacion financiera repercute en la
obtencidn del crédito financiero para la empresa FICHTNER GMBH & CO.
KG SUCURSAL DEL PERU, periodo 2017-2021.

o Nivel de confianza. El nivel de confianza para medir nuestros

indicadores es la siguiente:
Nivel de confianza: 1-a =95% =0.95

Nivel de significancia a = 5% = 0.05
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¢ Prueba estadistica.

Tabla 28
Pruebas de Normalidad del Activo fijo y Ratio Disponibilidad

Kolmogorov-Smirnov Shapiro-Wilk

Estadistico gl Sig. Estadistico gl Sig.
ACTIVO FIJO .284 5 .200 .842 5 0.169
RATIO .326 5 .200 .860 5 0.229

DISPONIBILIDAD
Nota. Data tomada de la tabla 15, para la prueba de normalidad y
procesado por el SPSS.

Se observa en la tabla 28, el p-valor para el Activo fijo y Ratio
Disponibilidad es mayor que el nivel de significancia (0.169>0.05 y
0.229>0.05). Los datos tienen una distribucion normal, por lo que

utilizamos la prueba estadistica paramétrica Pearson.
Tabla 29

Prueba de correlacion entre el Activo fijo y el Ratio Disponibilidad

RATIO DISPONIBILIDAD

ACTIVO FIJO Correlacion de Pearson 0.911
Sig. (bilateral) 0.031
N 5

Nota. Data tomada de la tabla 15, para la prueba correspondiente
y procesado por el SPSS.

En la tabla 29, se observa que el coeficiente de correlacion entre
el Activo fijo y el Ratio Disponibilidad es 0.911, lo que indica que existe
una relacion directa entre las dos dimensiones en estudio, es decir, a
medida que aumenta la liquidez, aumenta la obtencion de linea de

crédito.
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Tabla 30

Resumen de modelo entre el Activo fijo y Ratio Disponibilidad

Modelo R R cuadrado R cuadrado ajustado Sig. Cambio en F.

1 0.911 0.831 0.774 0.031

Nota. Data tomada de la tabla 15, para la prueba correspondiente y
procesado por el SPSS.

En la tabla 30, se observa un coeficiente de determinacion (R2) de
0.831 lo que significa que la dimensién independiente liquidez explica
la variabilidad de la dimension dependiente linea de crédito en un
83.1%

Tabla 31

Anadlisis de varianza entre el Activo fijo y Ratio Disponibilidad

ANOVA
Modelo Suma de gl Media F Sig.
cuadrados cuadratica
Regresion 437 1 437 14.713 0.031
Residuo .089 3 .030

Total 526 4
Nota. Data tomada de la tabla 15, para la prueba correspondiente
y procesado por el SPSS.

En la tabla 31, analisis de varianza (ANOVA) se observa un p-
valor de 0.031 que es menor al nivel de significancia planteada
(0.031<0.05), lo que significa damos por rechazada la hipoétesis nula
(HO), y, por consiguiente, aceptar la hipotesis alterna (H1), con lo que
se prueba la hipotesis general. Es decir: “La determinacion del Estado
de situacion financiera si repercute en la obtenciéon del crédito
financiero para la empresa FICHTNER GMBH & CO. KG SUCURSAL
DEL PERU, periodo 2017-2021".
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V1. DISCUSION DE RESULTADOS

6.1. Contrastacion y demostracion de la hipotesis con los resultados.
6.1.1. Hipétesis especifica 1.

La liquidez se relaciona directamente con la linea de crédito de la
empresa FICHTNER GMBH & CO. KG SUCURSAL DEL PERU, periodo
2017-2021.

A partir del resultado descriptivo que se refiere en la tabla 2 respecto
al Efectivo y equivalente de efectivo, la tabla 4 que expresa el Ratio Prueba
Defensiva y la tabla 6 que es la comparacion entre ambos indicadores para
el periodo de andlisis de la investigacion, luego de procesar los datos
respectivos se obtuvo una relacion directa entre las variables que permite
sostener la hipoétesis tedrica descrita previamente. Se revela que a medida
que la empresa mantenga un efectivo y equivalente de efectivo regular o

incremente, se beneficiaria de un crédito financiero alto y positivo.

Ademas, al existir la prueba de normalidad de Shapiro Wilk, con los
datos de las variables relacionadas, se desarroll6 la prueba estadistica de
correlacion de Pearson para la hipotesis en mencién, evidenciando sus
resultados en la tabla 14, obteniendo un nivel de correlacion entre las
variables de 93.70% que expresa un alto nivel de correlacidon entre el
Efectivo y equivalente de efectivo y el Ratio Prueba Defensiva. Es asi, que
en la prueba inferencial correspondiente presentada en la tabla 14, se
obtuvo un “p” valor menor al 5% de error permitido, generando que se
rechace la hipotesis nula y estadisticamente que el Efectivo y equivalente

de efectivo se relaciona directamente con el Ratio Prueba Defensiva.

En consecuencia, quedé demostrado que la liquidez favorece
positivamente a través del estado de situacion financiera, la linea de crédito
de la empresa FICHTNER GMBH & CO. KG SUCURSAL DEL PERU,
periodo 2017-2021.
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6.1.2. Hipétesis especifica 2.

El capital de trabajo se relaciona inversamente con el riesgo de crédito
de la empresa FICHTNER GMBH & CO. KG SUCURSAL DEL PERU,
periodo 2017-2021.

A partir del resultado descriptivo que se refiere en la tabla 7 respecto
al Ratio Deuda, la tabla 9 que expresa el Ratio Prueba Acida y la tabla 11
que es la comparacién entre ambos indicadores para el periodo de analisis
de la investigacion, luego de procesar los datos respectivos se obtuvo una
relacion inversa entre las variables que permite sostener la hipdtesis tedrica
descrita previamente. Se demuestra que a medida que la empresa
mantenga un alto nivel de capital de trabajo, disminuiria la no probabilidad
de pagar el crédito obtenido conocido como el riesgo de crédito de las

entidades financieras.

Ademas, al existir la prueba de normalidad de Shapiro Wilk, con los
datos de las variables relacionadas, se desarrolld la prueba estadistica de
correlacion de Pearson para la hipotesis en mencién, evidenciando sus
resultados en la tabla 18, obteniendo un nivel de correlacion entre las
variables de -97.30% que expresa un alto nivel de correlacion entre el Ratio
Deuda y el Ratio Prueba Acida. Es asi, que en la prueba inferencial
correspondiente presentada en la tabla 18, se obtuvo un “p” valor menor al
5% de error permitido, generando que se rechace la hipdtesis nula y
estadisticamente que el Ratio Deuda se relaciona inversamente con el

Ratio Prueba Acida.

En consecuencia, quedd demostrado que el capital de trabajo favorece
a través del estado de situacion financiera la disminucion del riesgo de
crédito de la empresa FICHTNER GMBH & CO. KG SUCURSAL DEL
PERU, periodo 2017-2021.

6.1.3. Hipé6tesis general.

La determinacién del Estado de situacion financiera si repercute en la
obtencion del crédito financiero para la empresa FICHTNER GMBH & CO.
KG SUCURSAL DEL PERU, periodo 2017-2021.
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A partir del resultado descriptivo que se refiere en la tabla 13 respecto
al Activo Fijo, la tabla 14 que expresa el Ratio Disponibilidad y la tabla 15
que es la comparacién entre ambos indicadores para el periodo de analisis
de la investigacion, luego de procesar los datos respectivos se obtuvo una
relacion directa entre las variables que permite sostener la hipotesis teodrica
descrita previamente. Se demuestra que si repercute favorablemente en la
empresa el estado de situacion financiera con la obtencion del crédito

financiero.

Ademas, al existir la prueba de normalidad de Shapiro Wilk, con los
datos de las variables relacionadas, se desarroll6 la prueba estadistica de
correlacion de Pearson para la hipdtesis general, evidenciando sus
resultados en la tabla 25, obteniendo un nivel de correlacién entre las
variables de 91.10% que expresa un alto nivel de correlacion entre el Activo
Fijo y el Ratio Disponibilidad. Es asi, que en la prueba inferencial
correspondiente presentada en la tabla 25, se obtuvo un “p” valor menor al
5% de error permitido, generando que se rechace la hipdtesis nula y
estadisticamente que el Activo Fijo se relaciona directamente con el Ratio

Disponibilidad.
Finalmente, quedd demostrado que el estado de situacion financiera

si repercute en la obtencion del crédito financiero de la empresa FICHTNER
GMBH & CO. KG SUCURSAL DEL PERU, periodo 2017-2021.

6.2. Contrastacion de los resultados con otros estudios similares.

Se realizé la validacion de los resultados obtenidos de la investigacion con

otros estudios similares que ayudaron a reafirmar nuestras hipotesis.
6.2.1. Hipétesis especifica 1.

La liquidez se relaciona directamente con la linea de crédito de la
empresa FICHTNER GMBH & CO. KG SUCURSAL DEL PERU. Los
resultados del estudio demostraron segun la tabla 6 y figura 5 que la liquidez
a través del efectivo y equivalente de efecto repercute directamente en la
linea de crédito de las empresas de servicios de consultoria técnica e

ingenieria.
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e En la investigacion de Berrezueta y Serrano (2018), quien tiene como
objetivo mejorar la administracion financiera respecto a los indicadores
de liquidez y solvencia, concluye que para esto se requiere una Optima
gestion del flujo de caja logrando mantener menor plazo de cobro a los
clientes y la reposicion de los inventarios a comparacion del plazo de

pago de proveedores.

A partir de los hallazgos obtenidos y analizados previamente
consideramos que nuestro resultado descriptivo se apoya en la

investigacion de Berrezueta y Serrano (2018).

e En la investigacion de Poma et al. (2020), quien tuvo como objetivo
evaluar como la gestion financiera errada repercute en la liquidez de la
empresa, concluye que la mala gestidon financiera repercute
negativamente en la liquidez de la empresa, se llega a esta conclusion
ya que la empresa solo cuenta con un financiamiento por parte de los
accionistas lo cual no fue suficiente para la gestion de la empresa
aumentando su deuda sin generar ganancias, también se demuestra que
la presentacion ineficiente de los estados financieros no han permitido
que la empresa pueda recurrir a financiamiento externo por parte de
entidades financieras ya que en estas muestra pérdidas acumuladas de

anos anteriores.

Teniendo en cuenta nuestros hallazgos descritos y analizados
previamente consideramos que nuestro resultado descriptivo se afirma

en la investigacion de Poma et al. (2020).
6.2.2. Hipétesis especifica 2.

El capital de trabajo se relaciona inversamente con el riesgo de crédito
de la empresa FICHTNER GMBH & CO. KG SUCURSAL DEL PERU Los
resultados del estudio demostraron segun la tabla 11 y figura 10 que el
capital de trabajo a través del ratio de capital de trabajo repercute
inversamente en el riesgo de crédito de empresa FICHTNER GMBH & CO.
KG SUCURSAL DEL PERU en el periodo de investigacion.
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En la investigacion de Pariona et al. (2022) quien tuvo como objetivo
analizar si la decisién financiera repercute en la rentabilidad de la
empresa, concluye que la decision de financiamiento a través del capital
de trabajo repercute directamente en la rentabilidad econdmica de la
empresa AC Servicentro Aedo SAC, su investigacion fue demostrado
con los resultados que obtuvo al comparar en los afios que cuenta con
un nivel mayor de capital de trabajo, aumenta el porcentaje de
rentabilidad de la empresa, esto quiere decir la situacidn econémica
tiene una tendencia a aumentar, por lo que la posibilidad de incumplir
con el pago del financiamiento de manera oportuna y en los plazos
establecidos tiende a reducir porque cuenta con liquidez para cubrir el

préstamo.

Considerando los hallazgos descritos y analizados previamente
consideramos que el resultado descriptivo de nuestra investigacion se

afirma en la investigacion de Pariona et al. (2022).

En la investigacion de Cardozo y Torres (2018) que tuvo como objetivo
describir la administracion del capital de trabajo en la empresa, concluye
que la empresa atraviesa un periodo de adversidad y de riesgo de
insolvencia latente ya que los pasivos corrientes superan los activos
totales en un 29%, lo cual, a su vez, significa un capital de trabajo neto
negativo lo que dificulta la gestion del capital de trabajo, también la
empresa muestra una liquidez desfavorable, ocasionando una dificultad
con los acreedores y proveedores, siendo esto desventajoso en la
prestacion del servicio y mostrando un riesgo en sus indicadores

financieros.

Teniendo en cuenta los hallazgos descritos y analizados
previamente se considera que el resultado descriptivo de nuestra

investigacion se apoya en la investigacion de Cardozo y Torres (2018).
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6.3.

6.2.3. Hipétesis general.

La determinacion del Estado de situacién financiera repercute en la
obtencion del crédito financiero para la empresa FICHTNER GMBH & CO.
KG SUCURSAL DEL PERU, periodo 2017-2021. Los resultados del estudio
demostraron segun la tabla 15 y figura 14 que el Estado de situacion
financiera a través del activo fijo repercute directamente en la obtencion del
crédito financiero para la empresa FICHTNER GMBH & CO. KG
SUCURSAL DEL PERU.

En la investigacion de Chonillo y Sanchez (2018) que tuvo como
objetivo disefiar un modelo de gestién financiera para mejorar la
rentabilidad de la empresa, concluye que los estados financieros no son
presentados correctamente lo que dificulta a la gerencia a tomar decisiones
oportunas como en las compras de mobiliarios a pesar de no contar con
liquidez, esto se ve reflejado en sus indicadores de rentabilidad vy
provocando el incumplimiento de sus obligaciones. La deficiente gestion se
ve reflejado en los resultados de la empresa mostrando indicadores
desfavorables para la obtencién de crédito de empresas financieras.

Los hallazgos que fueron descritos y analizados previamente se considera
que el resultado descriptivo de nuestra investigacion se afirma en la

investigacion de Chonillo y Sanchez (2018).
Responsabilidad ética de acuerdo con los reglamentos vigentes.

La investigacion fue disefiada de acuerdo con el reglamento vigente
N° 004-2022-R “Directiva para la elaboracion de proyecto e informe final de
investigacion de pregrado, postgrado, equipos, centros e institutos de
investigacion de la Universidad Nacional del Callao”. Asimismo, bajo los

principios y lineamientos de la Ley Universitaria N° 30220.

La Universidad Nacional del Callao a través de la Resolucion N°260-
2019-CU del 03 de junio de 2019, establece el Codigo de Etica de
Investigacion, por ello se ha cumplido principalmente con el Articulo 8, y se
ha respetado los principios éticos del investigador de la UNAC, que a

continuacion se detallan:
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1. Probidad. Se ha actuado siguiendo los principios morales y honradez en
todas las acciones de la investigacion.

2. Profesionalismo. Se ha realizado con responsabilidad en los procesos,
procedimientos de disefio, desarrollo y evaluacion de la investigacion en el
campo del ejercicio profesional.

3. Transparencia. No se ha falsificado ni inventado datos o resultados en
la investigacion, no se ha plagiado datos, resultados, tablas, cuadros e
informacion de otros autores o investigadores, se ha realizado las citas,
llevando a cabo las referencias respectivas con sus fuentes bibliograficas
de los autores o investigadores mencionados en la investigacion, se ha
respetado los derechos de autoria y de propiedad intelectual de otros
autores e investigadores, se ha empleado un lenguaje y redaccion claro,
objetivo, entendible y respetuoso.

4. Objetividad. Se ha mantenido la objetividad y actitud para fundamentar
los estudios, evaluaciones y analisis, eliminando todo tipo de sesgo
académico, econdmico, politico, laboral, familiar, sus aprehensiones y
prejuicios.

5. Igualdad. Se fundamenta en el principio del pluralismo para la
investigacion, las propuestas son propositivas y toleran la divergencia y
diversidad.

6. Compromiso. Se fundamenta en el respeto y la confianza de las
investigaciones, su experiencia y su predisposicion con el desarrollo de la
ciencia y tecnologia para el beneficio de la sociedad.

7. Independencia. Se actua en total prescindencia de cualquier indicacién
o mandato externo sobre la naturaleza o resultados de su investigacion.

8. Dedicacion. La investigacion cientifica se ha convirtio en la actividad
principal y se empled en ella el tiempo suficiente para cumplir la labor con

eficiencia y eficacia.

La responsabilidad ética esta comprometida para la presente
investigacion, que servira de material de consulta para los interesados en

temas educativos, estudiantes y publico en general.
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La investigacién se ha realizado respetando el Cédigo de Etica
Profesional del Colegio de Contadores, que dice: EI Contador publico
colegiado, debera cumplir obligatoriamente los Principios fundamentales
siguientes: Integridad, objetividad, competencia profesional y debido

cuidado, confidencialidad y comportamiento profesional.
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VII. CONCLUSIONES

A. Se concluye que, luego de haber analizado la evidencia empirica obtenida en

los resultados descriptivos de la investigacion, la liquidez se relaciona
directamente con la linea de crédito en la empresa FICHTNER GMBH & CO.
KG SUCURSAL DEL PERU, para el periodo 2017- 2021.
Se demostrd que a medida que el efectivo y equivalente de efectivo aumenta
en la empresa, el indice de crédito financiero que se obtendria también
aumentaria, puesto que la empresa tiende a verse atractiva para las
entidades financieras.

B. Se concluye que, a partir de la informacién econémica presentada en los
resultados descriptivos, el capital de trabajo se relaciona inversamente con el
riesgo de crédito en la empresa FICHTNER GMBH & CO. KG SUCURSAL
DEL PERU, para el periodo 2017- 2021.

Para el periodo de investigacion, se demostré que la empresa no logra
mantener el capital de trabajo asignado por casa matriz lo que ha ocasionado
que su capital de trabajo muestre numeros negativos los cuales reflejan un
alto riesgo de incumplir con el pago a las entidades financieras al otorgarle

algun tipo o clasificacion de crédito.

C. Se concluye que, tomando en cuenta la liquidez y el capital de trabajo
mencionado en las conclusiones anteriores debemos concluir sefialando que
existe una relacion significativa con la linea de crédito y el riesgo de crédito,
periodo 2017 - 2021. Ello ha quedado demostrado a partir de los resultados
descriptivos y la informacion econémica correspondientes a la investigacion.
Se observa en la investigacion que el estado de situacion financiera repercute
en el crédito financiero que toda empresa necesita para resurgir y poder darle
un mayor aprovechamiento como la inversion en nuevos proyectos, asi se
mantenga y subsista autbnomamente en el ambito empresarial, con esto

generando mayores beneficios en el futuro.
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VIIl. RECOMENDACIONES

A. Se recomienda incrementar las actividades de inversion de proyectos
pequefios solicitando adelantos para poder cubrir los gastos iniciales y asi
generar ganancias para incrementar la liquidez de la empresa, lo cual
ayudara a incrementar la linea de crédito que les proporcionen las entidades

financieras permitiendo a la empresa entrar a licitaciones mas grandes.

B. Se recomienda fortalecer el capital de trabajo utilizando el activo disponible y
asi disminuir las obligaciones a corto plazo, tener en cuenta al momento de
recurrir al financiamiento externo la opcién del Leasing financiero que
beneficia a la empresa sin perjudicar la liquidez que posee, con esto adquirir
activos de ultima tecnologia, los intereses son deducibles del Impuesto a la
Renta y se obtendria crédito fiscal del IGV para los efectos tributarios, con

esto enfrentar nuevas inversiones que generen ganancias para la empresa.

C. Se recomienda mejorar la estructura del Estado de situacion financiera
mediante la aplicacion de las normas internacionales contables y financieras
como la NIC 1 Presentacién de Estados Financieros y NIIF 9 Instrumentos
Financieros, con el objetivo de favorecer el acercamiento de las entidades
financieras y asi obtener un crédito financiero que sirva como fuente de
inversion para adquirir activos fijos, aumentar la liquidez y capital de trabajo
en el balance general que es base para la oferta en licitaciones o concursos
de proveedores del rubro de servicios de consultoria técnica e ingenieria para
competir en el mercado y aplicar a proyectos mas grandes y rentables como
lo son principalmente las del sector publico y en segundo las del sector

privado.
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X. ANEXOS

Anexo 1. Matriz de Consistencia.

“EL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA Y EL CREDITO FINANCIERO EN LAS
EMPRESAS DE SERVICIOS DE CONSULTORIA TECNICA E INGENIERIA, CASO DE
LA EMPRESA FICHTNER GMBH & CO. KG SUCURSAL DEL PERU, PERIODO 2017-

20217

Problemas A -
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nvestigacién investigacion nstrumentos
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Anexo 2. Instrumentos validados.

UNIVERSIDAD NACIONAL DE CALLAO
FACULTAD DE CIENCIAS CONTABLES

ESCUELA PROFESIONAL DE CONTABILIDAD
CERTIFICADO DE VALIDEZ DE CONTENIDO DEL INSTRUMENTO QUE MIDE LA
APLICACION DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

N° | Dimensidn/Indicador/Indice Pertinencia* Relevancia* | Claridad* | Sugerencias
SI NO Si NO | SI | NO
1 | LIQUIDEZ
Efectivo y equivalente de efectivo X X X
Valor numérico X X X
Activo fijo X X X
Valor numérico X X X
2 | CAPITAL DE TRABAJO
Ratio Deuda X X X
Valor numérico X X X
Ratio Capital de trabajo X X X
Valor numérico X X X

Aplicable ( X)

Observaciones:
Opinién de aplicabilidad:

Aplicable después de corregir (

)

No aplicable (

Apellidos y nombres del juez validador: Mg. Tafur Alegria Esther Elen

Especialidad del validador: Auditor Financiero

*Pertenencia: Indicador corresponde al concepto tedrico formulado.
*Relevancia: El item es apropiado para representar al componente o dimension especifica del

constructo.

)

*Claridad: Se entiende sin dificultad alguna el enunciado del item, es conciso, exacto y directo.

Mg. Esther Elen Tafur Alegria
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UNIVERSIDAD NACIONAL DE CALLAO
FACULTAD DE CIENCIAS CONTABLES

ESCUELA PROFESIONAL DECONTABILIDAD
CERTIFICADO DE VALIDEZ DE CONTENIDO DEL INSTRUMENTO QUE MIDE
LA APLICACION DEL CREDITO FINANCIERO

N° | Dimension/Indicador/Indice Pertinencia*® Relevancia* | Claridad* | Sugerencias
Si NO Si NO | SI | NO

1 | LINEA DE CREDITO
Ratio Prueba Defensiva X X X
Valor numeérico X X X
Ratio Disponibilidad
Valor numérico X X X

2 | RIESGO DE CREDITO
Ratio Prueba Acida X X X
Valor numérico
Pasivo Corriente X X X
Valor numérico X X X
Aplicable ( X)) Aplicable después de corregir () No aplicable ()

Observaciones:

Opinién de aplicabilidad:

Apellidos y nombres del juez validador: Mg. Tafur Alegria Esther Elen
Especialidad del validador: Auditor Financiero

*Pertenencia: Indicador corresponde al concepto tedrico formulado.

*Relevancia: El indicador es apropiado para representar al componente o dimensioén especifico del
constructo.

*Claridad: Se entiende sin dificultad alguna el enunciado del item, es conciso, exacto y directo.

Mg. Esther Elen Tafur Alegria

[
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Validacion de instrumentos por juicio de expertos (metodolégico y tematico).

TITULO DE LA INVESTIGACION: EL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA Y EL CREDITO
FINANCIERO EN LAS EMPRESAS DE SERVICIOS DE CONSULTORIA TECNICA E INGENIERIA,
CASO DE LA EMPRESA FICHTNER GMBH & CO. KG SUCURSAL DEL PERU, PERIODO 2017-

2021.

|I. DATOS GENERALES
Informante: Esther Elen Tafur Alegria

Grado Académico del Informante: Magister
Cargo e Institucion donde labora: Universidad Nacional del Callao
Nombre del Instrumento sujeto a validacién: Ficha bibliografica, tablas y graficos
Autores de Instrumento:

1. Karen Daniela Gomez Arrunategui

2. Brandon Jhordi Nieto Solis
Il. OPINION DE APLICABILIDAD (marcar el porcentaje)

INDICADORES

CRITERIOS

DEFICIENCIA
DEL 0 -20%

BAJA DEL 21 -

40%

REGULAR DEL
41 -60%

BUENA DEL 61
-80%

MUY BUENA
DEL 81 -100%

5[(10[15(20

25

30|35

40

45150 |55 |60

65]70|75|80

85190 |95 | 100

1.CLARIDAD

Esta formulado con
lenguaje apropiado

X

2.0BJETIVIDAD

Esta expresada en
conductas
observables

3.ACTUALIDAD

Esta adecuada al
avance de ciencia 'y
tecnologia

4.ORGANIZACION

Esta organizado en
forma Idgica

5.SUFICIENCIA

Comprende
aspectos
cuantitativos y
cualitativos

6.INTENCIONALIDAD

Es adecuado para
valorar la
imparcialidad

7.CONSISTENCIA

Esta basado en los
aspectos teoricos y
cientificos

8.COHERENCIA

Evidencia
coherencia entre
variables
dimensiones e
indicadores

9.METODOLOGIA

Responde al
proposito de la
investigacion, sobre
los objetivos a
lograr

10.PERTINENCIA

El instrumento es
pertinente de ser
aplicado

I1l. PROMEDIO DE VALORACION:
Validacion cuantitativa: 90%

Validacion cualitativa: Muy buena

Callao, 07 de diciembre de 2022

[

Mg. Esther Elen Tafur Alegria
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UNIVERSIDAD NACIONAL DE CALLAO
FACULTAD DE CIENCIAS CONTABLES

ESCUELA PROFESIONAL DE CONTABILIDAD
CERTIFICADO DE VALIDEZ DE CONTENIDO DEL INSTRUMENTO QUE MIDE LA
APLICACION DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

N° | Dimensién/Indicador/Indice Pertinencia* Relevancia* Claridad* | Sugerencias
Sl NO Sl NO Sl | NO

1 | LIQUIDEZ
Efectivo y equivalente de efectivo X X X
Valor numérico X X X
Activo fijo X X X
Valor numérico X X X

2 | CAPITAL DE TRABAJO
Ratio Deuda X X X
Valor numérico X X X
Ratio Capital de trabajo X X X
Valor numérico X X X
Aplicable ( X)) Aplicable después de corregir () No aplicable ()

Observaciones:

Opinién de aplicabilidad:

Apellidos y nombres del juez validador: Dra. Catalina del Carmen Lépez Flores
Especialidad del validador: Contabilidad

*Pertenencia: Indicador corresponde al concepto tedrico formulado

*Relevancia: El indicador es apropiado para representar al componente o dimension especifico del
constructo.

*Claridad: Se entiende sin dificultad alguna el enunciado del item, es conciso, exacto y directo.

U@l&é%ﬂ)

Dra. Catalina del Carmen Lépez Flores
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UNIVERSIDAD NACIONAL DE CALLAO
FACULTAD DE CIENCIAS CONTABLES

ESCUELA PROFESIONAL DE CONTABILIDAD

CERTIFICADO DE VALIDEZ DE CONTENIDO DEL INSTRUMENTO QUE MIDE

LA APLICACION DEL CREDITO FINANCIERO

N° | Dimension/Iindicador/Indice Pertinencia* | Relevancia* | Claridad* | Sugerencias
Si NO Sl NO | SI | NO
1 | LINEA DE CREDITO
Ratio Prueba Defensiva X X X
Valor numérico X X X
Ratio Disponibilidad X X X
Valor numérico X X X
2 | RIESGO DE CREDITO
Ratio Prueba Acida X X X
Valor numérico X X X
Pasivo Corriente X X X
Valor numérico X X X

Aplicable ( X))

Observaciones:
Opinién de aplicabilidad:

Aplicable después de corregir (

)

No aplicable ()

Apellidos y nombres del juez validador: Dra. CPC Catalina del Carmen Lépez Flores

Especialidad del validador: Contabilidad

*Pertenencia: Indicador corresponde al concepto tedrico formulado.
*Relevancia: El indicador es apropiado para representar al componente o dimension especifico del

constructo.

*Claridad Se entiende sin dificultad alguna el enunciado del item, es conciso, exacto y directo.

U@l&é%ﬂ)

Dra. Catalina del Carmen Lépez Flores
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Validacion de instrumentos por juicio de expertos (metodolégico y tematico).

TITULO DE LA INVESTIGACION: EL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA Y EL CREDITO
FINANCIERO EN LAS EMPRESAS DE SERVICIOS DE CONSULTORIA TECNICA E INGENIERIA,
CASO DE LA EMPRESA FICHTNER GMBH & CO. KG SUCURSAL DEL PERU, PERIODO 2017-2021.

I. DATOS GENERALES.

Informante: Catalina del Carmen Lépez Flores
Grado Académico del Informante: Doctora

Cargo e Institucion donde labora: Universidad Nacional del Callao
Nombre del Instrumento sujeto a validacién: Ficha bibliografica, tablas y graficos

Autores de Instrumento:
1. Karen Daniela Gomez Arrunategui

2. Brandon Jhordi Nieto Solis
Il. OPINION DE APLICABILIDAD

INDICADORES CRITERIOS

DEFICIENCIA
DEL 0 -20%

BAJA DEL 21 -

40%

REGULAR DEL | BUENA DEL 61

41 -60% -80%

MUY BUENA
DEL 81 -100%

5[10[15]20

25

30|35

40

45

50[55[60(65[70|75]|80

85 (90 (95100

Esta formulado con
1.CLARIDAD lenguaje apropiado

Esta expresada en
conductas
2.0BJETIVIDAD observables

Esta adecuada al
avance de ciencia y
3.ACTUALIDAD tecnologia

Esta organizado en
4.0RGANIZACION forma légica

Comprende aspectos
cuantitativos y
5.SUFICIENCIA cualitativos

Es adecuado para
valorar la
6.INTENCIONALIDAD | imparcialidad

Esta basado en los
aspectos teoricos y
7.CONSISTENCIA cientificos

Evidencia coherencia
entre variables
dimensiones e
8.COHERENCIA indicadores

Responde al
propésito de la
investigacion, sobre
9.METODOLOGIA los objetivos a lograr

El instrumento es
pertinente de ser
10.PERTINENCIA aplicado

Il. PROMEDIO DE VALORACION:
Validacion cuantitativa: 90%

Validacion cualitativa: Muy buena

Callao, 07 de diciembre de 2022

‘\CM@%/}

Dra. Catalina del Carmen Lépez Flores
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UNIVERSIDAD NACIONAL DE CALLAO

FACULTAD DE CIENCIAS CONTABLES

ESCUELA PROFESIONAL DE CONTABILIDAD

CERTIFICADO DE VALIDEZ DE CONTENIDO DEL INSTRUMENTO QUE MIDE LA
APLICACION DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

N° | Dimensidn/Indicador/Indice Pertinencia* Relevancia* | Claridad* | Sugerencias
Sl NO Sl NO | SI | NO

1 | LIQUIDEZ
Efectivo y equivalente de efectivo X X X
Valor numérico X X X
Activo fijo X X X
Valor numérico X X X

2 | CAPITAL DE TRABAJO
Ratio Deuda X X X
Valor numérico X X X
Ratio Capital de trabajo X X X
Valor numérico X X X
Aplicable ( X) Aplicable después de corregir () No aplicable ()

Observaciones:

Opinion de aplicabilidad:

Apellidos y nombres del juez validador: Mg. Walter Victor Huertas Niquen
Especialidad del validador: Contabilidad

*Pertenencia: Indicador corresponde al concepto tedrico formulado.

*Relevancia: El item es apropiado para representar al componente o dimension especifica del
constructo.

*Claridad: Se entiende sin dificultad alguna el enunciado del item, es conciso, exacto y directo.

\\\b A\

Mg. Walter Victor Huertas Niquen
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UNIVERSIDAD NACIONAL DE CALLAO
FACULTAD DE CIENCIAS CONTABLES

ESCUELA PROFESIONAL DECONTABILIDAD
CERTIFICADO DE VALIDEZ DE CONTENIDO DEL INSTRUMENTO QUE MIDE
LA APLICACION DEL CREDITO FINANCIERO

N° | Dimension/Indicador/Indice Pertinencia* Relevancia* | Claridad* | Sugerencias
Sl NO Sl NO | SI | NO

1 | LINEA DE CREDITO
Ratio Prueba Defensiva X X X
Valor numérico X X X
Ratio Disponibilidad
Valor numérico X X X

2 | RIESGO DE CREDITO
Ratio Prueba Acida X X X
Valor numérico
Pasivo Corriente X X X
Valor numérico X X X
Aplicable ( X) Aplicable después de corregir () No aplicable ()

Observaciones:

Opinion de aplicabilidad:

Apellidos y nombres del juez validador: Mg. Walter Victor Huertas Niquen
Especialidad del validador:

*Pertenencia: Indicador corresponde al concepto tedrico formulado.

*Relevancia: El indicador es apropiado para representar al componente o dimension especifico del
constructo.

*Claridad: Se entiende sin dificultad alguna el enunciado del item, es conciso, exacto y directo.

‘\\L\,

Mg. Walter Victor Huertas Niquen
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Validacion de instrumentos por juicio de expertos (metodolégico y tematico).

TITULO DE LA INVESTIGACION: EL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA Y EL CREDITO
FINANCIERO EN LAS EMPRESAS DE SERVICIOS DE CONSULTORIA TECNICA E INGENIERIA,
CASO DE LA EMPRESA FICHTNER GMBH & CO. KG SUCURSAL DEL PERU, PERIODO 2017-2021.
I. DATOS GENERALES
Informante: Walter Victor Huertas Niquen

Grado Académico del Informante: Magister
Cargo e Institucion donde labora: Universidad Nacional del Callao
Nombre del Instrumento sujeto a validacion: Ficha bibliografica, tablas y graficos
Autores de Instrumento:

1. Karen Daniela Gémez Arrunategui

2. Brandon Jhordi Nieto Solis
Il. OPINION DE APLICABILIDAD (marcar el porcentaje)

INDICADORES

CRITERIOS

DEFICIENCIA
DEL 0 -20%

BAJA DEL 21 -
40%

REGULAR DEL

41-60%

BUENA DEL 61
-80%

MUY BUENA
DEL 81 -100%

5/10]15]20

25

30

35

40

45|50 | 55

60

65|70 75|80

8590 (95| 100

1.CLARIDAD

Esta formulado
con lenguaje
apropiado

2.0BJETIVIDAD

Esta expresada
en conductas
observables

3.ACTUALIDAD

Esta adecuada al
avance de ciencia
y tecnologia

4.ORGANIZACION

Esta organizado
en forma légica

5.SUFICIENCIA

Comprende
aspectos
cuantitativos y
cualitativos

6.INTENCIONALIDAD

Es adecuado para
valorar la
imparcialidad

7.CONSISTENCIA

Esta basado en
los aspectos
tedricos y
cientificos

8.COHERENCIA

Evidencia
coherencia entre
variables
dimensiones e
indicadores

9.METODOLOGIA

Responde al
propdsito de la
investigacion,
sobre los
objetivos a lograr

10.PERTINENCIA

El instrumento es
pertinente de ser
aplicado

lll. PROMEDIO DE VALORACION:

Validacion cuantitativa: 90%
Validacion cualitativa: Muy buena

Callao, 07 de diciembre de 2022

N\

Mg. Walter Victor Huertas Niquen
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Anexo 3. Consentimiento informado de la empresa.

Lima, 05 de Setiembre de 2022

Fichtner GmbH & Co. KG
Sucursal del Perd

Av. Del Pinar 110, Oficina 503
Santiago de Surco

Lima 33

Perd

Senores:
UNIVERSIDAD NACIONAL DEL CALLAO
Facultad de Ciencias Contables

Yo Richard Heimel, identificado con C.E. 000444777, en mi calidad de
Representante Legal de la empresa FICHTNER GMBH & CO. KG SUCURSAL
DEL PERU, autorizo a Brandon Jhordi Nieto Solis con DNI 73112886 y Karen
Daniela Gomez Arrunategui con DNI 46920361 del curso de tesis de la
Universidad Nacional del Callao, a utilizar informacién confidencial de la empresa

para su proyecto de tesis.
Como condiciones contractuales, los estudiantes se obligan a:

1. No divulgar ni usar para fines personales la informacion (documentos,
expedientes, articulos, contratos, estados de cuenta y demas materiales) que,

con objeto de relacion de trabajo, le fue suministrada,

2. No proporcionar a terceras personas, verbalmente o por escrito, directa o
indirectamente, informacion alguna de las actividades y/o proceso de cualquier

clase que fuesen observadas por la empresa durante la duracion del proyecto,

3. El estudiante asume que toda informacién y el resultado del proyecto seran de

uso exclusivamente académico.

El material suministrado por la empresa sera la base para la construccion de un

estudio de caso. La informacion y resultado que se obtenga del mismo podrian

95



llegar a convertirse en una herramienta didactica que apoye la formacion de los

estudiantes de la Escuela de Contabilidad.

Atentamente.

L]

Richard Heimel
Representante Legal
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FICHTNER

FICHTNER GMBH & CO. KG SUCURSAL DEL PERU

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL PERIODO COMPRENDIDO DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Expresado en soles y délares americanos)

VENTAS
MARGEN COMERCIAL

GASTOS DE OPERACION
COSTO DE PRODUCCION
GASTOS DE ADMINISTRACION
GASTOS DE VENTAS

TOTAL GASTOS DE OPERACION

UTILIDAD OPERATIVA

OTROS INGRESOS Y EGRES0S
INGRESOS FINANCIEROS
GASTOS FINANCIEROS

DIFERENCIA DE CAMBIO NETA
OTROS INGRESOS

OTROS GASTOS

INGRESOS EXTRAORDINARIOS
GASTOS EXTRAORDINARIOS

AJUSTE POR TRASLACION

TOTAL OTROS INGRESOS Y EGRESOS

UTILIDAD(PERDIDA) ANTES DE IMPUESTOS

EleAlE‘rﬁ_cﬁAvé‘l&novA

/

Sl o o
A LA g
+ ;

CPCW-34747

S S/
488,374 1,580,989
488,374 1,580,989
(62,555) (202,511)

(584,159) (1,891,070)

(3,472) (11,240)
(650,187) (2,104,821)
(161,813) (523,832)

- (12,350)

- 131,428
6,084 22,609
9,353 -

16,337 141,687
(145,476) (382,145)
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FICHTNER

FICHTNER GMBH & CO. KG SUCURSAL DEL PERU

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL PERIODO COMPRENDIDO DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresado en soles y délares americanos)

VENTAS
MARGEN COMERCIAL

GASTOS DE OPERACION
COSTO DE PRODUCCION
GASTOS DE ADMINISTRACION
GASTOS DE VENTAS

TOTAL GASTOS DE OPERACION

UTILIDAD OPERATIVA

OTROS INGRESOS Y EGRES0S
INGRESOS FINANCIEROS
GASTOS FINANCIEROS

DIFERENCIA DE CAMBIO NETA
OTROS INGRESOS

OTROS GASTOS

INGRESOS EXTRAORDINARIOS
GASTOS EXTRAORDINARIOS
AJUSTE POR TRASLACION

TOTAL OTROS INGRESOS Y EGRESOS
UTILIDAD(PERDIDA) ANTES DE IMPUESTOS

4 Uq'..".ﬁn.hﬂ ?

ELIZAHEI;,GﬁAVE
CPCH34747

S s/
1,228,253 4,143,203
1,228,253 4,143,203

(1,298,165) (4,379,034)
(1,038,127) (3,501,862)
(14,822) (49,998)
(2,351,114) (7,930,894)
(1,122,861) (3,787,691)
7 23
(2,817) (9,504)
- (293,497)
31,647 106,755
(39,933) -
(11,096) (196,223)
(1,133,957) (3,983,914)

OYA
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FICHTNER

FICHTNER GMBH & CO. KG SUCURSAL DEL PERU

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL PERIODO COMPRENDIDO DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

(Expresado en soles y délares americanos)

VENTAS
MARGEN COMERCIAL

GASTOS DE OPERACION
COSTO DE PRODUCCION
GASTOS DE ADMINISTRACION
GASTOS DE VENTAS

TOTAL GASTOS DE OPERACION

UTILIDAD OPERATIVA

OTROS INGRESOS Y EGRESOS
INGRESOS FINANCIEROS
GASTOS FINANCIEROS

DIFERENCIA DE CAMBIO NETA
OTROS INGRESOS

OTROS GASTOS

INGRESOS EXTRAORDINARIOS
GASTOS EXTRAORDINARIOS
AJUSTE POR TRASLACION

TOTAL OTROS INGRESOS Y EGRESOS
UTILIDAD(PERDIDA) ANTES DE IMPUESTOS

4 Uq\. ".!'f.:._z-{‘ 2

ELIZABETH CHAVE

CPON34747

5 s/
977,865 3,280,981
977,865 3,280,981
(564,926) (1,895,470)
(624,608) (2,095,715)
(19,993) (67,082)

(1,209,527) (4,058,266)
(231,662) (777,285)
239 803
(4,107) (13,781)
- 114,561

(9,753) -
(13,621) 101,583
(245,283) (675,702)

OYA
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FICHTNER

FICHTNER GMBH & CO. KG SUCURSAL DEL PERU

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL PERIODO COMPRENDIDO DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020

(Expresado en soles y délares americanos)

VENTAS
MARGEN COMERCIAL

GASTOS DE OPERACION
COSTO DE PRODUCCION
GASTOS DE ADMINISTRACION
GASTOS DE VENTAS

TOTAL GASTOS DE OPERACION

UTILIDAD OPERATIVA

OTROS INGRESOS Y EGRESOS
INGRESOS FINANCIEROS
GASTOS FINANCIEROS
DIFERENCIA DE CAMBIO NETA
OTROS INGRESOS

OTROS GASTOS

INGRES0OS EXTRAORDINARIOS
GASTOS EXTRAORDINARIOS
AJUSTE POR TRASLACION

TOTAL OTROS INGRESOS Y EGRESOS

UTILIDAD(PERDIDA) ANTES DE IMPUESTOS

5 Inks i =
=19 Lings E-gid
)

- =
!LI!AI!T&CHAV!}"&DO!’A

CPCW-34747

S S/
651,734 2,319,029
651,734 2,319,029

(426,026) (1,506,024)
(604,632) (2,114,816)
(45,682) (164,262)
(1,076,340) (3,785,101)
(424,606) (1,466,072)
135 423
(5,831) (20,121)
- (930,450)
111 394
(238,551) -
(244,136) (949,756)
(668,742) (2,415,829)
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FICHTNER

FICHTNER GMBH & CO. KG SUCURSAL DEL PERU
ESTADO DE RESULTADOS
POR EL PERIODO COMPRENDIDO DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

(Expresado en soles y délares americanos)

$ S/

VENTAS 586,762 2,362,448

MARGEN COMERCIAL 586,762 2,362,448
GASTOS DE OPERACION
COSTO DE PRODUCCION (278,086) (1,119,644)
GASTOS DE ADMINISTRACION (538,258) (2,167,160)
GASTOS DE VENTAS (12,360) (49,765)
TOTAL GASTOS DE OPERACION (828,704) (3,336,569)

UTILIDAD OPERATIVA (241,942) (974,120
OTROS INGRESOS Y EGRESOS
INGRESOS FINANCIEROS 3 11
GASTOS FINANCIEROS (4,240) (17,072)
DIFERENCIA DE CAMBIO NETA - (1,073,009)
OTROS INGRESOS 20,287 81,679
OTROS GASTOS - -
INGRESOS EXTRAORDINARIOS - -
GASTOS EXTRAORDINARIOS - -
AJUSTE POR TRASLACION (266,503) -
TOTAL OTROS INGRESOS Y EGRESOS (250,454) (1,008,392)
UTILIDAD(PERDIDA) ANTES DE IMPUESTOS (492,397) (1,982,512)
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Anexo 4.1. Préstamos por pagar a Casa Matriz.

FICHTNER GMEBH & CO. KG SUCURSAL DEL PERU
ESTADOS FINANCIEROS

ANEXO: A13-1

AMEXO PRESTAMOS POR PAGAR DIVERSAS CASA MATRIZ M.E

TCC:
TCV:

3.975
3.998

EXTO0000002
EXTO0000002
EXTO0000002
EXTO0000002
EXTO0000002
EXTO0000002
EXTO0000002
EXTO0000002
EXTO0000002
EXTO0000002
EXTO0000002
EXTO0000002
EXTO0000002
EXTO0000002
EXTO0000002
EXTO0000002
EXTO0000002
EXTO0000002
EXTO0000002
EXTO0000002
EXTO0000002
EXTO0000002
EXTO0000002
EXTO0000002
EXTO0000002
EXTO0000002
EXTO0000002
EXTO0000002
EXTO0000002
EXTO0000002
EXTO0000002
EXTO0D00002

DETALLE
FICHTNER GMBH & C.0.KG
FICHTNER GMBH & C.0.KG
FICHTNER GMBH & C.0.KG
FICHTNER GMBH & C.0.KG
FICHTNER GMBH & C.0.KG
FICHTNER GMBH & C.0.KG
FICHTNER GMBH & C.0.KG
FICHTNER GMBH & C.0.KG
FICHTNER GMBH & C.0.KG
FICHTNER GMBH & C.0.KG
FICHTNER GMBH & C.0.KG
FICHTNER GMBH & C.0.KG
FICHTNER GMBH & C.0.KG
FICHTNER GMBH & C.0.KG
FICHTNER GMBH & C.0.KG
FICHTNER GMBH & C.0.KG
FICHTNER GMBH & C.0.KG
FICHTNER GMBH & C.0.KG
FICHTNER GMBH & C.0.KG
FICHTNER GMBH & C.0.KG
FICHTNER GMBH & C.0.KG
FICHTNER GMBH & C.0.KG
FICHTNER GMBH & C.0.KG
FICHTNER GMBH & C.0.KG
FICHTNER GMBH & C.0.KG
FICHTNER GMBH & C.0.KG
FICHTNER GMBH & C.0.KG
FICHTNER GMBH & C.0.KG
FICHTNER GMBH & C.0.KG
FICHTNER GMBH & C.0.KG
FICHTNER GMBH & C.0.KG
FICHTNER GMBH & C.0.KG

NUM DOC FECHA
PR APERTURA 02/01/2016
PR V-3292 25/02/2017
PR V2736 20/05/2015
PR V27556 03/06/2015
PR V2822 13/08/2015
PR V2842 02/09/2015
PR V3365 18/05/2017
PR V3ell 11/07/2018
PR V3ee7 07/11/2018
PR V3684 12/12/2018
PR V(C-3827 12/09/2019
PR VC-3839 04/10/2019
PR VC-3943 07/05/2020
PR VC.3711 20/02/2019
PR VC.3754 10/05/2019
PR VC.3810 12/08/2019
VR 08-2018 26/09/2018
VR 09-2018 26/09/2018
VR "110315 11/02/2015
VR 60215 26/02/2015
VR "3385 27/06/2015
VR 3411 09/08/2017
VR 3431 06/09/2017
VR 3519 25/01/2018
VR "3562 11/04/2018
VR 3985 24/07/2020
VR 4007 15/09/2020
VR 4020 19/10/2020
FT E001-92 30/12/2020
VR 4064 19/01/2021
VR V(4082 12/02/2021
TR VC4198 11/12/2021
Fl = a'lll 5
.- u‘fﬁ&"'f- y

ELIZABETH,CHRAVEI BERD YA

CPC W 34747

IMPORTE 5
524,745.98
41,978.00
128,980.00
97,980.00
100,980.00
143,867.50
41,978.00
60,976.00
78,976.00
53,976.00
74,863.50
80,863.50
71,000.00
54,976.00
217,976.00
65,863.50
73,976.00
59,976.00
39,980.00
38,980.00
119,978.00
54,978.00
46,865.50
31,978.00
62,976.00
116,000.00
35,000.00
106,000.00
645,213.87
106,000.00
-400,136.00
95,000.00

IMPORTE 5/
2,097,934.41
167,828.04
515,662.04
391,724.04
403,718.04
575,182.27
167,828.04
243,782.05
315,746.05
215,796.05
299,304.27
323,292.27
283,858.00
219,794.05
871,468.05
263,322.27
295,756.05
239,784.05
159,840.04
155,842.04
479,672.04
219,802.04
187,368.27
127,848.04
251,778.05
463,768.00
139,920.00
423,788.00
2,579,565.05
423,788.00
-1,599,743.73
379,810.00

3,072,745.35 12,284,835.89
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Anexo 5. Solicitudes y formatos para el crédito financiero.

Lima, jueves 02 de JUNIO del 2022

Sefiores
FICHTNER GMBH & CO. KG SUCURSAL DEL PERU

Por medio de la presente, Interbank deja constancia que la empresa FICHTNER GMBH & CO. KG
SUCURSAL DEL PERU identificado con RUC N° 20515503316, se le ha atendido una solicitud de
préstamo por lo cual solicitaremos la siguiente informacion:

s Estado de Situacion Financiera del 2019, 2020 y 2021 completos, con todos los anexos
v su constancia de presentacion.

* Estados financieros de algun corte mensual, el mas reciente que se tenga (con todas
sus notas y anexos).

* Reporte tributario actualizado.

* Extracto de pagos del impuesto a la renta de los periodos 2021 y lo que va del 2022.

s Lista de Activos.

* Cronogramas de préstamos con plazos mayores a 12 meses.

Completar el siguiente cuadro:

2019 2020 2021 Corte 2022

Depreciacion (del ejercicio, no la
acumulada)

Intereses por préstamos

Para el desembolso del préstamo se debera contar con un contrato a favor de Interbank sobre
esta operacion. Asimismo, se debera contar con los seguros de desgravamen y con la
documentacidn indicada en el anexo adjunto.

Al acceder al préstamo, Interbank abrirda una Cuenta Simple a su nombre para el cargo
automatico de sus cuotas mensuales del préstamo. Esta cuenta es ideal para este tipo de
transacciones, debido a que no tiene costo de mantenimiento de cuenta ni de tarjeta de débito
y, adicionalmente, le permite ilimitados depdsitos al mes libres de costo por Cajero Global Net
y operaciones ilimitadas por Internet. Para mas informacién de esta cuenta, consulte la cartilla
de Informacién que suscribid al momento de su solicitud.

Atentamente,
INTERBANK
Nota: La presente constancia solo tiene fines informativos y se emite a solicitud del interesado.

Melissa M. Caja Sanchez
Asesora Comercial
Financiamiento de Ventas

Cel: 959179371
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Lima, martes 30 de agosto de 2022

Sefiores:
FICHTNER GMBH & CO. KG SUCURSAL DEL PERU

Solicitud linea de crédito a la empresa FICHTNER GMBH & CO. KG SUCURSAL DEL PERU
De nuestra consideracian,

A solicitud de nuestro cliente FICHTNER GMBH & CO. KG SUCURSAL DEL PERU identificado con
RUC N® 20515503316, para acceder a una linea de crédito, en respuesta a ello, por favor enviar
los documentos que solicitamos a continuacion:

Estado de corte 2022 mds actualizado posible + notas respectivas (firmados por
representante legal y contador). Considerar enviar los siguiente:
o Anexos de las cuentas del Estado de situacion financiera
o Detalle de las siguientes cuentas:
=  (Cuentas por cobrar comerciales
=  Cuentas por pagar comerciales
= Ingresos financieros
=  Gastos financieros
o Detalle por antigliedad de las siguientes cuentas:
= (Cuentas por cobrar comerciales
= |nventario
=  (Cuentas por pagar comerciales
o Cronogramas de los préstamos de Medianos plazos y/o leasings vigentes si
tuvieran

o Estado de cambios en el patrimonio
o Cuadro de cuentas cruzadas entre ambas empresas

Flujo de caja del afio
Reporte tributario Sunat actualizado

Al acceder al préstamo, Scotiabank abrira una Linea de Crédito a su nombre para el cargo
automatico de sus cuotas mensuales del crédito.

Para mas informacidon de esta cuenta, consulte la cartilla de Informacion que suscribio al
momento de su solicitud.

Atentamente,
SCOTIABANK

Nota: La presente constancia solo tiene fines informativos y se emite a solicitud del interesado

Carlos Mejia Valles | Funcionario Banca Empresa

Scotiabank | Small Business

Av. Salaverry 3150 Piso 2, San Isidro, Lima, Peru
Cel.. 941240421

carlos. mejiaf@scotiabank com pe

scotiabank.com.pe
Scotiabank es el nombre comercial utilizado por Scotiabank Perd S .AA

109



	1c997b4cc492df97724b524faac1433c513598f2af42518af0509f3e49182817.pdf
	Curso:
	1c997b4cc492df97724b524faac1433c513598f2af42518af0509f3e49182817.pdf

