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RESUMEN

El objetivo de esta tesis es determinar la incidencia del gasto publico en el
crecimiento econémico del Peru, periodo 2000 — 2022, por lo cual resulta de
suma importancia poder conocer la magnitud en la que incide el gasto publico
en el crecimiento del Perl. La investigacion es de tipo cuantitativa -
Correlacional; se utilizé el método econométrico Modelo De Vectores Autor
regresivos Estructurales (SVAR) debido a que es una investigacion de disefio
no experimental - longitudinal. Para llevar a cabo el analisis, se utilizé una
muestra de datos del gasto publico,inversion en infraestructura econémica y
el crecimiento econdmico correspondientes al periodo 2000-2022,
recolectados de manera trimestral. Los datos fueron obtenidos de fuentes
confiables como el Banco Central de Reserva del Pera (BCRP), el Ministerio
de Economia y Finanzas (MEF) y el Instituto Nacional de Estadistica e
Informatica (INEI). Con la informacion recogida se construyé y se desarroll
el andlisis para su procesamiento, el cual fue mediante el software Eviews 12
para poder realizarel modelo SVAR. La principal conclusién es que existe una
relacion significativa y positiva entreel gasto publico en educacion, salud y el
crecimiento econdmico del Perl durante el periodo 2000 - 2022; sin embargo,
en cuanto a la inversion publicaen infraestructura econdmica, los resultados

no mostraron una relacion significativa con el crecimiento econémico del pais.

Palabras clave: gasto publico, crecimiento econémico, salud, educacion,

infraestructura econémica, modelo SVAR.
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ABSTRACT

The objective of this thesis is to determine the incidence of public spending on
the economic growth of Peru, period 2000 - 2022, which is why it is of utmost
importance to be able to know the magnitude in which public spending affects
the growth of Peru. The research is correlational - descriptive; The
econometric method was used Structural Regressive Vector Model (SVAR)
because it is a non-experimental -longitudinal research design. To carry out
the analysis, a sample of data on public spending, investment in economic
infrastructure and economic growth corresponding to the period 2000-2022,
collected quarterly, was used. The data was obtained from reliablesources
such as the Central Reserve Bank of Peru (BCRP), the Ministry of Economy
and Finance (MEF) and the National Institute of Statistics and Informatics
(INEI). With the information collected, the analysis was built and developed for
processing, which was using the Eviews 12 software to be able to create the
SVAR model. The main conclusion is that there is a significant and positive
relationship between public spending on education, health and economic
growth in Peru during the period 2000 - 2022; However, regarding public
investment in economic infrastructure, the results did not show a significant

relationship withthe country's economic growth.

Keywords: public spending, economic growth, health, education, economic

infrastructure, SVAR model



INTRODUCCION

Una de las principales herramientas de politica fiscal que utiliza el
Estado para estimular el consumo y la inversion y generar crecimiento
econdmico a través de la provision de servicios publicos como educacion, salud
e inversion es el gasto publico. Alvarez (2019) afirma que el crecimiento
econdmico es el incremento constante y a largo plazo de la produccion en una
economia. Implica un incremento en el PBI de un pais durante un determinado
periodo. Este aumento en la produccion puede estar relacionado con mayores
inversiones capital fisico, mejoras en la tecnologia, mas productividad laboral o

el desarrollo de nuevos sectores econémicos.

Para llevar a cabo la investigacion se utiliza como variable independiente
al gasto publico y como variable dependiente al crecimiento econémico.
Nuestra variable independiente esta desglosada de la siguiente manera: gasto
publico en educacion, salud e inversion en infraestructura economica; vy,

nuestra variable dependiente esta desglosada como producto bruto interno.

El objetivo de nuestra tesis es determinar la incidencia del gasto publico
en el crecimiento econdmico del Pera y los objetivos especificos son
determinar la incidencia del gasto publico en educacion, salud e inversion
publica en infraestructura econémica en el crecimiento econémico, periodo

2000 — 2022.

Para la elaboracién de la investigacion se ha usado el método
econométrico mediante el modelo de Vectores Autorregresivos Estructurales, el

cual se realiz6 mediante el software Eviews 12. Los resultados obtenidos



brindan un sélido respaldo a las hipétesis planteadas. De manera concluyente,
se encontrd una relacion significativa y positiva entre el gasto publico en
educacion y salud y el crecimiento economico del Peru. Sin embargo, para la
inversion publica en infraestructura econdémica, los resultados no mostraron
una relacion significativa con el crecimiento econdmico del pais durante el

periodo de estudio.

Por lo tanto, seria valioso profundizar en investigaciones futuras para
comprender mejor las dindmicas subyacentes y evaluar como la inversién en

infraestructura puede influir en el crecimiento econémico.

La tesis denominada “El gasto publico y crecimiento econémico del
Perd, periodo 2000 — 2022”, se divide en nueve secciones: (i) planteamiento
del problema, (ii) marco tedrico; (iii) variables e hipotesis; (iv) metodologia; (v)
resultados; (vi) discusién de resultados; (vii) conclusiones; (Viii)
recomendaciones; (ix) referencias bibliogréaficas y posteriormente los anexos,

donde se encuentra la matriz de consistencia, instrumentos y base de datos.

No podemos finalizar esta breve introduccion sin antes agradecer a los
profesores y a nuestro asesor, cuya orientacion experta ha sido esencial esta

tesis.



|. PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA

1.1 Descripcion de larealidad probleméatica

El gasto publico, la inversiéon y el crecimiento econémico son
factores fundamentales que han sido ampliamente estudiados por la
literatura econdmica en diferentes paises. Sin embargo, aln existe una
brecha en la comprension de cdmo estos factores estan relacionados en
el contexto peruano, y cuales son los canales a través de los cuales el
gasto publico y la inversion afectan el crecimiento econémico. Es
esencial abordar estas limitaciones y buscar estrategias que permitan
desarrollar un mayor aumento en el gasto de educacion, salud e
inversion en infraestructura de manera eficiente, en sintonia con los
requerimientos de la sociedad peruana.

La asignacion de recursos para satisfacer la demanda de la
poblacion suele ser ineficiente por lo que se debe buscar entre las
diversas alternativas de las instituciones del gobierno para asi
proporcionar servicios que influyan al crecimiento econémico. Resulta
primordial que estos gastos se distribuyan con una asignacién adecuada
y que impacte positivamente en el desarrollo.

A nivel internacional, diversos paises latinoamericanos, han sido
objeto de analisis en relacion al gasto publico, inversion y crecimiento
economico. Estudios recientes realizados en estos paises han
encontrado evidencia de la relevancia del gasto publico para incrementar
el crecimiento economico. Por ejemplo, Navarro y Riveros (2019)

sefialan que aumentos en la inversion publica pueden impulsar el



crecimiento econdmico sostenible logrando desarrollar diversos sectores
como la educacion y la salud. Por otro lado, Rojas et al. (2021) afirman
gue el impacto del gasto publico en sectores como la educacion y salud,
causan efectos positivos en el crecimiento econdomico. Ademas, el gasto
publico en educacion y salud en Latinoamérica ha experimentado
diferentes niveles de inversion a lo largo de los afios. Segun datos
recientes, en promedio, los paises de la regién destinan
aproximadamente el 4.8% del PIB al gasto publico a educacion, con
algunos paises superando el 6% y otros apenas alcanzando el 3%. Por
otro lado, el gasto publico en salud varia considerablemente, con un
promedio cercano al 3.7% del PIB. Sin embargo, es importante destacar
gue estas cifras pueden variar significativamente entre paises. Paises
como Costa rica y Cuba, han logrado destinar un valor superior al 8% de
su PIB al sector salud, mientras que otros paises invierten menos del
2%. En términos de resultados, la region ha estado experimentado
mejoras en los indicadores de acceso y cobertura en ambos sectores,
aunque persisten desafios en términos de excelencia. El fortalecimiento
de la inversion en educacion y salud sigue siendo una prioridad para
promover el desarrollo humano y reducir las desigualdades en América
Latina.

El crecimiento mencionado anteriormente ha estado acompafado
por un aumento favorable en la inversion publica. En América Latina y el
Caribe, la inversion publica represent6 un 2.8% del PBI regional en

promedio durante el periodo de 2000 a 2008. Sin embargo, en el periodo



de 2009 a 2016, esta cifra aumento significativamente, llegando a
representar el 3.9% del PBI regional en promedio, lo que implica un
crecimiento de 1.1% puntos porcentuales. Posteriormente la inversion
publica llegé a mantenerse hasta los inicios del Covid 19 en el 2020 y
termind cayendo en el afio 2021 y 2022 (Banco Mundial [BM], 2021).

En el ambito nacional, la inversion publica es un instrumento
fundamental para fomentar el crecimiento econémico. Esto reduce la
pobreza, mejora el acceso a servicios de salud, promueve el desarrollo,
y aumenta el rendimiento de las regiones.

Por otra parte, antes de la creacidén del SNIP en el afio 2000, los
proyectos de inversion se ejecutaban sin una evaluacion rigurosa. Esto
generaba deficiencias serias en la ejecucion y funcionamiento de
muchos proyectos. La creacion del SNIP buscaba aumentar la eficiencia,
sostenibilidad y el impacto socioeconémico de los proyectos de
inversion. En los dltimos 20 afios, la inversion publica en Peru ha tenido
una constante participacion, con variaciones de tasas entre 3.1%y
5.3%, asegurando la realizacion de iniciativas de inversion y elevando el
nivel de bienestar.

En términos de crecimiento econémico, entre 2000 y 2019, Peru
logro tener un crecimiento de 4.8% en promedio, situdndose como uno
de los paises mas dinamicos de América Latina. A pesar de ello, en
2020 la economia experimentd una caida del 11% en comparacién con
el afio anterior, principalmente por el COVID-19. La fuerte contraccién de

la economia mundial causé movimientos en la demanda externa, y la



demanda interna fue impactada por el decrecimiento en el gasto de los
hogares. Ademas, los proyectos de inversion se vieron interrumpidos. El
gasto corriente sufrid un incremento debido a las transferencias
realizadas a los mas necesitados y se implementaron diversas ayudas
para frenar el desempleo. Sin embargo, el gasto de capital experimento
una disminucién alarmante, dado que la construccion de infraestructura
publica fue suspendida durante un extenso periodo de tiempo por
restricciones.

Durante el 2021, hay un aumento en el presupuesto asignado a
educacion, llegando a los 23.082.000 soles, con una variacion del 4,0%.
Sin embargo, es importante considerar que las repercusiones
prolongadas de la pandemia, como la implementacién de la educacion a
distancia y la adaptacion de los protocolos de seguridad, han generado
gastos adicionales y desafios en el sector educativo.

Por otra parte, cabe mencionar que la inversion publica en el Peru
se dirige principalmente hacia proyectos de infraestructura, los cuales
han experimentado un crecimiento constante. En el 2008, se invirtieron
15,883,000 soles, y en 2019, dicha cifra subié a 35,344,000 soles. Sin
embargo, la crisis sanitaria generd una disminucion del 12.9%, lo que
resulté en un aumento de brechas de infraestructura, especialmente en
sectores como salud, educacion, transporte agua y saneamiento.

A lo largo del periodo de 2000 a 2020, la inversion publica en el
Peru experimento un crecimiento de 8.9% hasta la llegada del Covid 19

(BM, 2021). La realidad problematica radica en la necesidad de



garantizar una inversion sostenible y adecuada en educacién en el Pera.
Aungue se han realizado esfuerzos por aumentar el presupuesto
asignado, las variaciones porcentuales mas bajas en los ultimos afios
plantean desafios para tener mas calidad de educacién y fomentar la
igualdad de oportunidades y el desarrollo. Es esencial abordar estas
limitaciones financieras y buscar estrategias que permitan un mayor
incremento en el gasto en educacion, tomando en cuenta las demandas
de la sociedad.

No obstante, tomando en cuenta los ultimos 20 afios, la inversion
publica en Perd ha mantenido una participacion con tasas que varian
entre 3.1% y 5.3% (Caribe, 2020). Segun el Instituto Nacional de
Estadistica e Informatica (INEI, 2021), se puede observar una tendencia
ascendente en el gasto publico en salud y educacion durante el 2019,
2020 y 2021; sin embargo, esto no se ha visto reflejado en el incremento
de bienestar de la sociedad. Por ello, la problematica radica en que se
detectd que el gasto tanto en salud, educacion e infraestructura ha
estado aumentando, sin embargo, el beneficio de dicho gasto no se ve
reflejado en un mejor bienestar.

En Perq, el gasto publico en salud y educacién juega un papel de
fundamental en el desarrollo social y econémico. El gasto publico en
salud se refiere a los recursos monetarios destinados para la provision
de servicios de atencion médica, prevencion de enfermedades y
promocién de la salud. A si mismo, el gasto publico en educacion

engloba los recursos invertidos en la mejora y acceso a la educacion,



incluyendo la construccion de infraestructuras educativas, capacitacion
de docentes y programas de becas. Por ultimo, la inversion en
infraestructura debe ser sostenible identificando las lineas estratégicas
gue deben ser asumidas por el gobierno con proyectos que fortalezcan,
consoliden y que generen desarrollo en el pais.

1.2 Formulacién del problema

1.2.1 Problema General
¢, De gqué manera el gasto publico incide en el crecimiento

econoémico del Perq, periodo 2000 - 20227

1.2.1 Problemas Especificos
1. ¢De qué manera el gasto publico en educacién incide en el
crecimiento econémico del Peru, periodo 2000 - 20227
2. ¢De qué manera el gasto publico en salud incide en el
crecimiento econémico del Peru, periodo 2000 - 20227
3. ¢De qué manera la inversion publica en infraestructura
econOmica incide en el crecimiento econémico del Perq,

periodo 2000 - 20227

1.3 Objetivos
1.3.1. Objetivo General
Determinar la incidencia del gasto publico en el crecimiento

econdémico del Peru, periodo 2000 - 2022.

1.3.2. Objetivos Especificos

1. Determinar la incidencia del gasto publico en educacion en el



crecimiento economico del Perd, periodo 2000 - 2022.

2. Determinar la incidencia del gasto publico en salud en el
crecimiento econémico del Peru, periodo 2000 - 2022.

3. Determinar la incidencia de la inversion publica en
infraestructura economica en el crecimiento economico del

Peru, periodo 2000 — 2022

1.4, Justificacion

El estudio posee justificacion tedrica debido a la importancia
critica de comprender la relacion entre el gasto publico y el crecimiento
econdémico en un contexto nacional. Se destaca la importancia del
gasto publico en educacion y salud debido a su impacto directo en el
desarrollo. Una inversién adecuada en estos sectores contribuye a
tener una buena calidad de vida, fomentar la igualdad de oportunidades
y promover el capital humano, elementos fundamentales para el

crecimiento econémico sostenible.

La investigacion tiene justificacion practica porque posee el
potencial para generar informacion util para futuros estudios y para la
toma de decisiones con respecto al gasto publico en el Perd. Un
estudio riguroso sobre el tema de investigacion planteado puede
proporcionar informacion valiosa para futuros investigadores que
quieran profundizar su conocimiento en lo que respecta a gasto
publico, a nivel nacional e internacional. Ademas, el uso de un modelo
SVAR podra ser util para futuros investigadores en otros campos de la

economia.
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Por lo tanto, es necesario comprender como la asignacion de
recursos en educacion y salud influye en el crecimiento econémico.
Ademas, se resalta la relevancia de este estudio en el contexto
peruano, dado que el pais enfrenta desafios en términos de acceso
equitativo a la educacion y a salud de calidad. Este estudio permite
identificar posibles mejoras en la asignacion de recursos, la cual no es
totalmente eficiente; a su vez permite identificar mejoras en las politicas
publicas que fortalezcan estos sectores. Asimismo, el estudio puede
brindar recomendaciones para el disefio de politicas que impulsen el

crecimiento a través de una inversion eficiente en educacion y salud.

1.5. Delimitantes de lainvestigacion

1.5.1. Delimitante tedrica
La teoria de crecimiento econdémico de Solow Swan es la
delimitante tedrica. Esta teoria es la mas usada para nuestro
estudio, la cual se relaciona con nuestras variables en relacién a

crecimiento econémico.

1.5.2. Delimitante Temporal
La investigacion utiliza datos de series temporales con una

frecuencia trimestral, que abarca el periodo de 2000 a 2022.

1.5.3. Delimitante Espacial
Para el estudio, el alcance espacial que se opta para el

analisis del comportamiento de la actividad econémica peruana



incluye el desemperio del gasto publico nacional en el periodo

2000-2022.

11
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Il. MARCO TEORICO

2.1 Antecedentes

A. Antecedentes Internacionales

El presente marco teorico de antecedentes internacionales se ven
distintos enfoques y contextos sobre las variables estudiadas. Los
estudios realizados Rojas y Dabus (2021) en 86 paises, Ribeiro y Motta
(2020) en los estados brasilefios, Barrientos (2020) en la regién andina,
Alvarez (2019) en Ecuador y Pilla (2018) en Ecuador evidencian la
importancia de variables como la salud, la educacion, la asignacion de
recursos en relacion con el crecimiento econdmico. Estos estudios
muestran resultados positivos en términos de crecimiento econdmico
cuando se destinan recursos adecuados a sectores productivos, como la
salud y la vivienda, mientras que resaltan la necesidad de considerar
umbrales de ingreso para maximizar el impacto de la educacion.
Ademas, enfatizan la importancia de controlar el gasto y buscar fuentes
de financiamiento sostenibles para lograr un crecimiento econémico
efectivo y sostenible a largo plazo. En conjunto, estos aportes
contribuyen al conocimiento sobre las politicas publicas y ofrecen

perspectivas valiosas para el desarrollo econémico.

Rojas y Dabus (2021), en su publicacién, se propusieron “analizar
el efecto de la educacién y la salud sobre el crecimiento econémico
mediante una metodologia de regresién con efectos umbral para un
panel de 86 paises en el periodo 1960-2010” (p. 2), en una investigacion

explicativa, de disefio no experimental de tipo panel, utilizando la técnica
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documental y, como instrumento la ficha documental que fue aplicada a
86 paises, llegando a la conclusién que un mayor rendimiento
econdmico se relaciona con una poblacién en mejor estado de salud, sin
importar su nivel de desarrollo, mientras que la educacion solo tiene
buenos efectos tomando en cuenta los ingresos, durante el periodo 1960

— 2010 (p. 220).

Ribeiro y Motta (2020), en su articulo, se propuso “analizar los
efectos de la locacion del gasto publico sobre el crecimiento econémico
de los estados de Brasil en el periodo de 1995-2011” (p. 1), en una
investigacion explicativa, de disefio no experimental de tipo panel,
utilizando la técnica documental y, como instrumento la ficha documental
gue fue aplicada a 26 estados brasilefios, llegando a la conclusién que
aumentar el gasto total en un 1% con respecto al PIB se relaciona con
un incremento de 0.01% en velocidad de aumento de crecimiento
estatal. El gasto en administracion publica y poder judicial tuvo efectos
positivos en el crecimiento, mientras que el gasto legislativo mostro
impacto negativo. Gastos en transporte, seguridad, industria y otros no
tuvieron efectos significativos. El gasto en educacion y cultura resulté en
reduccion del crecimiento, en contraste con el gasto en vivienda y
asistencia que promovieron aumento en el crecimiento. La
implementacion de reglas fiscales también demostrd ser beneficiosa
para el crecimiento econémico. En cuanto a las posibles contribuciones
para la planificacion turistica, el segmento de alojamiento fue el que mas

influy6 a la creacion de producto, empleo e ingreso (p. 463).
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Barrientos (2020), en su articulo, se propuso “determinar si el
gasto publico destinado a la educacion generd una externalidad positiva
0 negativa en el crecimiento econdmico de los paises de la region
andina durante el periodo 2000-2015”(p. 117), en una investigacion
explicativa, de disefio cuantitativo de tipo longitudinal, utilizando la
técnica documental y, como instrumento la ficha documental que fue
aplicada a los paises de la region andina durante el periodo 2000-2015 ,
llegando a la conclusion que el gasto publico en educacion contribuyé
positivamente al crecimiento econdmico de la region durante el periodo

estudiado (p. 126).

Alvarez (2019), en su tesis, se propuso “analizar la relacién entre
el gasto publico y el crecimiento econémico del Ecuador entre 2005 —
2016” (p. 13), en una investigacion descriptiva, de disefio no
experimental y de corte longitudinal, utilizando la técnica documental y,
como instrumento la ficha documental que fue aplicada al pais de
ecuador durante el periodo 2000-2015, llegando a la conclusion que
Ecuador ha experimentado un aumento constante en su crecimiento
econdémico. Este fenbmeno se atribuye al estimulo proporcionado por el
Gasto Publico, lo que resulta en un aumento de su dinamismo. Esta
dindmica de crecimiento se puede explicar de la siguiente manera: el
Estado inyecta fondos en la economia mediante la contratacion de
personal, la ejecucion de obras y la prestacion de servicios. A medida
gue mas dinero circula en la economia, tanto individuos como empresas

incrementan su consumo. Como consecuencia, las empresas se ven
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obligadas a aumentar su produccion por la creciente demanda, lo que a
su vez contribuye al aumento del consumo, la inversion y la produccion.
Este circulo virtuoso se traduce en un incremento de exportaciones (p.

84).

Pilla (2018), en su tesis, se propuso “analizar la incidencia del
gasto publico y el crecimiento econdmico del Ecuador” (p. 29), en una
investigacion descriptiva, de disefio no experimental y de corte
longitudinal, utilizando la técnica documental y como instrumento la ficha
documental que fue aplicada a el pais de Ecuador en el periodo 1980 —
2015, llegando a la conclusién que el crecimiento econémico esta
relacionado con el aumento del gasto publico. Estos hallazgos indican
gue el gasto publico ha tenido un papel relevante en los ciclos del PBI
del Ecuador. A pesar de los beneficios del gasto publico en la economia,
es crucial que dicho gasto se enfoque adecuadamente para garantizar

un desempefio 6ptimo, durante el afio 1980 — 2015 (p. 156).

B. Antecedentes Nacionales

El marco tedrico de antecedentes nacionales se fundamenta en
las investigaciones de Chambilla (2022), Palomino (2022), Tejada
(2021), Soto (2018), Cordova y Zuloeta (2020). Estos estudios se
enfocan en diferentes aspectos, como la macroregion del sur del Peru, la
inversion en infraestructura vial, el gasto publico en educacion, la
influencia de los impuestos y el gasto de capital del gobierno central. A
través de diversas metodologias de investigacion, como analisis de

datos de panel, modelos econométricos y regresiones multiples, se
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busca comprender la relacion entre estas variables y el PBI. Los
resultados de los investigadores indican una influencia positiva
significativa del gasto en determinados sectores, como la educacion y la
infraestructura vial, en el PBI. Sin embargo, también se destacan
algunas limitaciones en la influencia del gasto de capital del gobierno en
el PBI. Estos hallazgos contribuyen al conocimiento y ofrecen
perspectivas relevantes para la elaboracion de politicas de desarrollo

econdémico en el contexto peruano.

Chambilla (2022), en su tesis, se propuso “determinar si el gasto
publico se relaciona con el crecimiento econémico de la macro region del
sur del Perq, periodo 2015 - 2019” (p. 4), en una investigacion
descriptiva, de disefio no experimental y de corte transversal, utilizando
la técnica documental y, como instrumento la ficha de analisis
documental que fue aplicada a los departamentos de la macro regién sur
del Peru en el periodo 2015 — 2019, llegando a la conclusion la relaciéon
entre el crecimiento econémico en la macro region del sur del Pera
durante el periodo 2015-2019 se vincula estrechamente con el gasto
publico. Se puede notar que los ciclos de mayor aumento en el gasto
publico estan relacionados con la ejecucion de inversiones en obras de
infraestructura y adquisicién de equipamiento, lo que motiva un

crecimiento econdmico mas significativo en la regién (p. 64).

Palomino (2022), en su tesis, se propuso “determinar un modelo
econométrico que permitiera evaluar la relacién entre el gasto publico en

infraestructura vial y el crecimiento econémico en las regiones de
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Apurimac, Cusco y Cajamarca” (p. 6), en una investigacion descriptiva,
de disefio no experimental y de corte transversal, utilizando la técnica
documental y, como instrumento la ficha de anélisis documental que fue
aplicada a los departamentos Apurimac, Cusco y Cajamarca, llegando a
la conclusion que el andlisis sobre como el gasto en infraestructura vial
publica afecta al crecimiento econdmico en estas regiones revelaron que
tanto la ejecucion del gasto publico como la cantidad acumulada de
infraestructura vial desempefian un papel fundamental en el crecimiento

econdémico durante el periodo de 2007 a 2019 (p. 56).

Tejada (2021). en su tesis, se propuso “determinar si el gasto
publico en educacion influyo en el crecimiento econémico del Pera en el
periodo 2005 — 2020”(p. 9), en una investigacion correlacional, de disefio
no experimental y de corte longitudinal, utilizando la técnica de analisis
documental y, como instrumento la ficha documental que fue aplicado a
el Peru para el periodo 2005 - 2020, llegando a la conclusion que existe
una influencia del gasto publico en educacién en el durante el PBI del

periodo estudiado, durante los afios 2005 a 2019 (p. 46).

Soto (2018), en su tesis, se propuso “examinar la relacion entre el
gasto de capital del gobierno central y el crecimiento econémico del
Peru” (p. 1), en una investigacion descriptiva-correlacional, de disefio no
experimental y de corte longitudinal, utilizando la técnica documental vy,
como instrumento la ficha documental que fue aplicada al Peru en el
periodo 1995 — 2015, llegando a la conclusién que el gasto de capital no

tuvo una significancia estadistica relevante determinada en el periodo
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estudiado, por lo que no existe un efecto importante en el PBI del Peru

durante el periodo 1995-2015 (p. 95).

Cordova y Zuloeta (2020), en su tesis, se propusieron “determinar
el impacto de la inversion publica en el sector salud sobre el crecimiento
econdmico del departamento de Lambayeque 1999 — 2018” (p. 5), en
una investigacion correlacional - explicativa, de disefio no experimental y
de corte longitudinal, utilizando la técnica documental y, como
instrumento la ficha documental que fue aplicada al departamento de
Lambayeque en el periodo 1999 — 2018, llegando a la conclusion que la
relacion entre la inversion publica en el sector salud y el crecimiento
econdémico en el departamento de Lambayeque se caracteriza por una
elasticidad de 0.15. Esto significa que un aumento de un sol en la
inversion publica per capita en salud se traduciria en un incremento de
0.15 soles en el crecimiento econdmico per capita. Ademas, los
resultados respaldan la hipétesis alternativa, indicando que la inversion
publica en el sector salud ejerce un impacto positivo en el crecimiento

econdmico de Lambayeque durante el periodo de 1999-2018 (p. 29).

2.2. Bases teoricas
En este apartado se presenta la fundamentacion de las teorias
mas importantes relacionadas a las variables de salud, educacion e

inversion en infraestructura.

2.2.1 Gasto Publico

A. Definicién
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Segun el Instituto Nacional de Estadistica e Informatica (INEI,
2023), a las erogaciones realizadas por el sector publico para financiar
actividades y programas que contribuyen al desarrollo se le llama gasto
publico. Estas erogaciones pueden ser realizadas por los gobiernos

centrales, regionales y locales o empresas del Estado.

Gbomez (2019), sefiala que se refiere al conjunto de erogaciones
realizadas por el Estado para satisfacer necesidades colectivas y
fomentar el desarrollo, mediante la asignacion de recursos en areas
estratégicas como salud, educacion, infraestructura, seguridad y

proteccion social (p.54).

Gracia (2017), menciona que el gasto publico es el conjunto de
erogaciones que realiza el Estado en la adquisicion de bienes y servicios
destinados a la satisfaccion de necesidades, asi como en el
cumplimiento de funciones y responsabilidades como garante del

bienestar general (p.102).

Por otro lado, Krugman (2006) define que son los recursos
usados para financiar bienes y servicios publicos, y se financia
principalmente a través de los impuestos y la emisiéon de deuda publica.
El considera que es una herramienta importante para la estabilizacion
macroecondémica y para aumentar la demanda agregada durante una

recesion (p.295-300).

De lo mencionado se ha notado que la definicion del gasto publico

dada complejidad y los diferentes enfoques, se adopta diferentes
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dimensiones e indicadores (salud, educacion, inversion en
infraestructura) para comprender el problema de manera mas integral.

B. Dimensiones

La variable gasto publico la hemos desglosado en las siguientes
dimensiones: gasto publico en salud, gasto publico en educacion e
inversion en infraestructura economica.

C. Indicadores

Para medir el gasto publico en salud se utiliza el presupuesto
ejecutado en salud,

Para medir el gasto publico en educacion se utiliza el presupuesto
ejecutado en educacion.

Para medir la inversion en infraestructura econdémica se utiliza el

presupuesto ejecutado en infraestructura econémica

2.2.2. Crecimiento econémico
A. Definicién
Jiménez (2012), se refiere al crecimiento constante y a largo
plazo de la produccion. Implica un incremento en el PBI durante un
periodo determinado. Este aumento en la produccion puede estar
relacionado con una mayor inversion en capital fisico, mejoras en la
tecnologia, un incremento de la productividad laboral o el desarrollo de

nuevos sectores economicos (p.43-50)

Barro (1998), sefiala que el crecimiento econémico es el aumento
constante que se da a largo plazo de la produccién de bienes y

servicios. Es el resultado de factores como el incremento de la inversion,
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el avance tecnoldégico, la acumulacion de capital humano y la mejora de
las instituciones. El crecimiento econémico se puede medir utilizando

indicadores como el PBI per céapita (pp.13-16).

Solow (1956), define el crecimiento econémico como el
incremento constante en la generacidon de bienes y servicios a medida
que transcurre el tiempo. Para Solow, el crecimiento econémico
depende de dos factores principales: el incremento de los insumos
productivos, como el capital y el trabajo, y los avances tecnoldgicos que

permiten utilizar de manera mas eficiente dichos insumos (p. 40).

De acuerdo a lo mencionado la definicion del Crecimiento
econdémico, dada la complejidad y los diferentes enfoques, se adopta
diferente dimension e indicador (Producto Bruto Interno) para

comprender el problema de manera mas integral.

B. Dimensiones
La variable gasto crecimiento econémico la hemos desglosado en

la siguiente dimensién: producto bruto interno.

C. Indicadores

Para medir el crecimiento econdémico se utiliza el PBI real.

Segun Blanchard y Pérez (2012), existen dos clases de PIB: el
nominal y el real. El PIB nominal se refiere a la suma completa de los
productos terminados valorados a los precios actuales de cada afio,
mientras que el PIB real representa la cantidad total de bienes finales

producidos en un afio, multiplicado por sus precios en el afio base. En
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otras palabras, el PIB real se mide tomando como referencia a un

determinado afio (p. 49).

En términos de fiabilidad y uso en la evidencia empirica, una de
las formas de medir el crecimiento economico es mediante el PIB real.
En el caso del Perd, el PIB real actual tiene al aiilo 2007 como afio base,
gue representd un periodo de fuerte expansion antes de la crisis
financiera global de 2008. De esta manera, se considera el 2007 como
una referencia para medir el rendimiento econémico en afios

posteriores.

Es importante sefialar que la teoria del crecimiento econémico se
enfoca en el andlisis de los impulsores del crecimiento a largo plazo y
las estrategias que deben implementarse para promover dicho
crecimiento. Sus raices se encuentran en los economistas clasicos como
David Ricardo, Thomas Malthus y Adam Smith, quienes introdujeron
conceptos como los rendimientos decrecientes y su relacion con la
acumulacion de capital, ademas de la conexion entre tecnologia y mano
de obra. En el siglo XX, economistas clasicos como Schumpeter, Young
y Ramsey contribuyeron a la comprension de los factores que
determinan la tasa de crecimiento y el progreso tecnoldgico. Sin
embargo, fue Solow quien establecio las bases metodoldgicas con su
modelo neoclasico de crecimiento econdmico en 1956, marcando un hito
no solo en la teoria del crecimiento, sino también en la macroeconomia

contemporanea (Benito, 2017).



23

2.3. Marco Conceptual
Por otro lado, se desglosan 6 teorias sobre el gasto publico y el
crecimiento econdémico, las cuales son: la Teoria Keynesiana del Gasto
Puablico, la Teoria de la inversién de Keynes, la Teoria del Equilibrio
Economico General, la Teoria del Gasto Publico como Inversion, el
modelo de Crecimiento Econdmico de Solow Swan y la teoria del gasto

de Adam Smith.

Teoria Keynesiana:

Segun Keynes (1936), sostiene que el gasto publico es un
instrumento importante para manipular la demanda agregada en épocas
de recesion econdmica. Keynes argumenta que, durante una recesion,
la inversion privada se desacelera y la demanda agregada disminuye, lo
gue lleva a una reduccion en la produccion y el empleo. Para
contrarrestar esta situacion, el Estado puede aumentar su gasto publico
con el fin de impulsar la demanda total y, en consecuencia, aumentar la

produccion y el nivel de empleo.

Keynes argumentaba que, en una economia en recesion, la
demanda de productos y servicios resulta ser insuficiente para mantener
la produccién y el empleo en niveles adecuados. En esta situacion, las
autoridades gubernamentales tienen la opcién de incrementar el gasto
publico para impulsar la demanda agregada y reactivar la economia. Al
gastar mas, el gobierno genera un efecto multiplicador que estimula la
inversion y el consumo privado, generando asi un incremento en la

produccion y el empleo (p. 151).
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La demanda agregada

Segun Keynes (1936), afirmaba que, la relacion entre la demanda
agregada ilustra como la produccién se ve influenciada por las
variaciones en el nivel de precios. Dicha relacion, se deriva de las
condiciones de equilibrio que se alcanzan en los mercados de bienes y
en los mercados financieros. A continuacion, se observa la ecuacion de

la demanda agregada planteada por Keynes:

DA=C+I1+G 1)

Y=CY-T)+IY,)+G @)

Para que se alcance un equilibrio en el mercado de bienes, es
esencial que la produccién coincida con la demanda de bienes, lo que
implica que la suma del consumo, la inversién y el gasto gubernamental

sea igual a la produccion (p.104).

Costos Fijos y Planes de Gasto

Segun Parkin et al. (2007), sefiala que, dentro del modelo
keynesiano, todas las empresas funcionan de manera similar a un
supermercado local. Establecen sus precios y venden la cantidad de
productos que los consumidores desean comprar. Al vender las
empresas consistentemente mas de lo planeado y se quedan sin
inventario, o si acumulan inventario, entonces reduciran sus precios. Sin

embargo, los precios se mantienen constantes en el corto plazo y las
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ventas de productos dependen de la demanda, no de la oferta, en este

modelo (p. 635).

Puesto que el precio permanece constante para cada empresa,
para la economia en su conjunto: 1) los niveles de precios se mantienen
estables, y 2) Producto Interno Bruto real es determinado por la

demanda agregada.

Keynes explica los cambios en la demanda total de bienes 'y
servicios a un nivel de precios constante al analizar la influencia de los
planes de gasto. En otras palabras, el modelo keynesiano sostiene que
las fluctuaciones en la demanda agregada, es decir, la cantidad
demandada de bienes y servicios en una economia, puede ser explicada
por la fuerza de los programas de gasto de los participantes
econdmicos. Estos planes de gasto pueden incluir decisiones de
consumo, inversién y gasto gubernamental, y se considera que
desempefian un papel importante en el comportamiento econémico y las

variaciones en la actividad econémica.

Planes De Gasto

El gasto total de la economia se compone de cuatro elementos: el
gasto de consumo, las inversiones, las compras gubernamentales, y las
exportaciones netas. La adicion de estas cuatro partes de gasto total

equivale al Producto Interno Bruto Real.

El gasto total planeado se define como la suma de los niveles

planeados de gasto de consumo, inversiones, compras
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gubernamentales, y exportaciones netas. Dos de estos componentes, el
gasto de consumo y las importaciones, varian en funcion de cambios en

el ingreso debido a ello tiene dependencia del PIB real.

Existe una relacién bidireccional entre el gasto total y el PIB real.
Si todas las otras variables permanecen inalteradas, un incremento en el
PIB real provoca un aumento en el gasto total, y un aumento en el gasto

total conlleva un incremento en el PIB real.

Planes de Consumo y Ahorro
Diversos elementos ejercen influencia sobre el gasto de consumo
y las decisiones de ahorro, destacando entre ellos el ingreso disponible,

la tasa de interés real, la riqueza y las expectativas de ingresos futuros.

El ingreso disponible

El ingreso agregado resulta de la suma de los efectos de los
impuestos y las transferencias de pagos. Este ingreso agregado se
iguala al PIB real, lo que implica que el ingreso disponible se halla ligado
al PIB real. Al analizar la interrelacion entre el gasto de consumo
previsto y el ingreso disponible, se centra en la relacion entre el gasto de
consumo Yy el ingreso disponible, manteniendo invariables los otros tres

elementos mencionados anteriormente.

Planes de Consumo y Ahorro
En la figura 01, se representa el gasto de consumo y el ahorro
planificado por las personas en relacion con su nivel de ingreso

disponible. Dado que las personas solo pueden gastar o ahorrar en
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funcién de su ingreso disponible, la suma del gasto de consumo
planificado y el ahorro planificado es constantemente igual al ingreso

disponible.

La conexion entre el gasto de consumo y el ingreso disponible,
con las demas variables constantes, se denomina funcién de consumo.
Del mismo modo, la relacién entre el ahorro y el ingreso disponible, con

las demas variables constantes, recibe el nombre de funcién de ahorro.

Funcion ahorro

La figura 02, muestra que en el eje y se representa el ahorro. Una
vez mas, los puntos A hasta F representan las diferentes entradas en la
tabla. Por ejemplo, el punto E indica que cuando el ingreso disponible
alcanza los $8 billones, el ahorro se sitia en $0.5 billones. A medida que
el ingreso disponible aumenta a lo largo de la funcion de ahorro, también
se incrementa el nivel de ahorro. Para ingresos disponibles por debajo
de los $6 billones (punto D), el ahorro es negativo, lo que se denomina
como desahorro. Sin embargo, para ingresos disponibles que superan
los $6 billones, el ahorro se vuelve positivo, y cuando el ingreso

disponible se sitta en $6 billones, el ahorro se iguala a cero.
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Figura 1
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Nota: Figura del gasto de consumo y el ahorro planificado en relacién con su
nivel de ingreso disponible, Parkin et al. (2007)

Figura 2
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Nota: La figura muestra funcion de ahorro que en el eje y serepresenta,
Parkin et al. (2007)



29

Teoria del gasto publico como inversion:

Segun Keynes (1936), menciona que el gasto publico en inversion
productiva, como la construccién de infraestructura o el apoyo a la
investigacion y desarrollo, podia generar un efecto multiplicador en la
economia al aumentar la produccion y los niveles de empleo en el corto
plazo, y asi aumentar la productividad y asi en el largo plazo aumentar el
crecimiento econdémico. Ademas, Keynes sostenia que el gasto publico
en inversion podia ser una forma efectiva de combatir el desempleo y la
pobreza, y que podia contribuir a la estabilidad econdémica y al bienestar

social en general (p. 178).

Gasto de equilibrio
Segun Parkin (2007), el gasto publico ocurre cuando el gasto

planteado agregado (GA) es igual al PBI real (Y), es decir:

GA=Y ®)
En la figura 03, los ejes X (PIB real) y Y (gasto agregado
planeado) tienen escalas iguales, y la linea diagonal de 45 grados
representa los puntos donde el gasto agregado planeado es igual al PIB

real.

La figura ilustra el punto de equilibrio del gasto en la interseccion
de la curva GA con la linea de 45 grados. Para determinar el gasto de
equilibrio, resolvemos las ecuaciones de la curva GA y la linea de 45
grados para las dos cantidades desconocidas, GA e Y. De esta manera,

comenzamaos con...
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GA=A+[b(1—-1t)—m]Y 4
GA=Y ©)
Reemplace Y en la ecuacion GA para obtener:
Y=A+[b(1—-t)—m]Y (6)
Siendo la solucion dg Y la sigyiente:
A )
1—-[b(1—t)—m]
Figura 3
Gasto agregado
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Nota: Figura del gasto publico en inversién productiva del gasto agregado

Keynes, Parkin et al. (2007)

El multiplicador

15

De acuerdo con Parkin et al (2007), el multiplicador se define

como la relacion entre el cambio en el gasto de equilibrio y el cambio

resultante en el PIB real (YY), cuando hay una variacion en el gasto
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autonomo (A), y se calcula como la division del cambio en el gasto

autonomo entre el cambio en el gasto de equilibrio.

Un cambio en el gasto auténomo (AA), cambia el gasto de equilibrio y el

PIB real en:

1
A =_ ~ ©)

1-[b(1—t)—m)]

Multiplicador =———1
1—[b(1—t)—m] ©)

La fuerza del multiplicador en una economia guarda cierta
dependencia con la curva GA, representada por b(1-t)-m. Un nivel
superior del valor de la pendiente se traduce en un multiplicador mas
grande. Por ende, el multiplicador sera mayor cuando se tenga una
mayor Pmgc (b) sea mayor, la tasa impositiva marginal (t) sea menor y
la propension marginal a importar (m) sea inferior. En el caso de una
economia sin impuestos ni importaciones (m =0y t = 0), el multiplicador
se calcula como 1/(1-b), por ejemplo, si b es igual a 0.75, el multiplicador
sera 4, segun se muestra en la figura 04. Al haber impuestos e
importaciones, sib =0.75,t=0.2 y m = 0.1, el multiplicador se obtiene

como 1 dividido por [1-0.75(1-0.2)-0.1], lo cual equivale a 2.
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Figura 4

Desplazamiento del gasto agregado
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Nota: La figura muestra el desplazamiento gasto agregado, el multiplicador
se define como la relacion entre el cambio en el gasto de equilibrio, Parkin
etal. (2007)

Teoria del equilibrio econémico general:

Walras (1900) sefiala que la teoria del equilibrio econémico
general puede tener implicaciones para el analisis del gasto publico y su
impacto. Si bien el modelo de equilibrio general no se enfoca
especificamente en el gasto publico, si puede permitir analizar como el
gasto publico afecta el equilibrio general y como esto, a su vez, afecta a
los precios y la cantidad que se produce, ademas afecta al precio de los

productos en los diferentes mercados (pp.132-135).

Por ejemplo, si se aumenta el gasto publico en un area particular,
esto puede afectar la demanda en ese mercado y en otros mercados

relacionados. Esto, a su vez, puede tener un efecto en los niveles de
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precios y cantidades y en el consumo en esos mercados, lo que puede

alterar el equilibrio general de la economia.

Por ejemplo, en la parte izquierda de figura 05, se observa que
cuando P1 es el precio, B es la cantidad que se ofrece, pero la cantidad
demandada es A, lo que resulta en un exceso de oferta. Por otro lado,
cuando el precio es P2, solo se ofrece Q2, pero se demanda la cantidad
Q1, lo que provoca una demanda excesiva. Por otro lado, en la parte
derecha se ve que el ajuste sucede a través de cambios en los precios
hasta que se eliminan los excesos de oferta y demanda, y se vuelve al
equilibrio de mercado. De manera natural, se produce una tendencia
hacia alcanzar un estado de equilibrio que es considerado adecuado

desde una perspectiva social.

Figura 5

Proceso de convergencia al equilibrio

Precio Precio
Exceso de

Oferta Oferta Oferta

-V

Q2 QF, Ql Cantidad QE Cantidad

Nota: Figura de convergencia al equilibrio en relacion de exceso de oferta y demanda, Moreno
(2012)
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Moreno (2012) sefiala que Walras formul6 un sistema de
ecuaciones que involucraban multiples incégnitas y plante6 un escenario
en el que habia cantidades preestablecidas, como 20 pares de zapatos,
reflejando asi la nocion de recursos limitados que se encuentra en la
teoria de Malthus. Por lo tanto, la variable principal de su modelo, es
decir, lo que debia determinarse, eran los precios. Segun Walras, los
precios son la variable que debe ajustarse hasta que el mercado alcance
el equilibrio, es decir, hasta que se eliminen los excesos de oferta 'y
demanda, y todos los productos sean intercambiados en el mercado. Es
importante destacar que este concepto se aplica a todas las
transacciones, ya que, en este modelo, todos los agentes participan en

intercambios y no se permite la especulacion ni el acaparamiento.

Como se ilustra en el gréafico, en esta teoria, la oferta y la
demanda siempre se acercan entre si mediante cambios en los precios
hasta alcanzar un equilibrio que sea econdmica y socialmente
sostenible. Este proceso de convergencia refleja la nocidén de que el
equilibrio es un estado al que la economia tiende de manera intrinseca,
sin intervenciones ni alteraciones de los precios, y sin la generacion de

burbujas.

Es relevante notar que, en el modelo de Walras, el dinero
desempenfa simplemente un papel accesorio: facilita las transacciones
en términos monetarios, pero en la practica, no necesita estar

fisicamente presente. Los agentes acuden al mercado con sus bienes,
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como carne, trigo y zapatos, que intercambian por otros bienes, como
tela, papel y tinta. El dinero inicamente actia como un medio para
agilizar las transacciones, se emplea como una unidad de cambio y una

medida de valor, pero no se considera una forma de acumulacion.

Teoria del Gasto de Adam Smith

Segun Smith (1776), el gasto publico juega un papel importante
en la sociedad, y existen areas especificas en las que es necesario
conocer sobre el gasto. Smith propuso distintas categorias de gasto
publico, incluyendo defensa, justicia, obras e instituciones publicas, y los
gastos de los soberanos. En relacion a la defensa, Smith argumentaba
gue a medida que un pais se vuelve mas préspero, el gasto en defensa
debe aumentar debido a los avances en tecnologia militar, que

incrementan los costos necesarios para mantener la seguridad.

En cuanto a la justicia, Smith sostenia que conforme la riqueza de
una sociedad aumenta, se incrementa la necesidad de un sistema
judicial efectivo para proteger la propiedad y abordar las disputas
legales. A medida que mas personas poseen propiedades y existen
tensiones econdémicas, es fundamental contar con un sistema de justicia
adecuado. Ademas, resulta sorprendente que Adam Smith también
abogara por la educacién y la cultura como areas en las cuales el estado
deberia intervenir. Smith reconocia la importancia del estudio de la
ciencia y la filosofia, y propuso que el estado proporcionara acceso a la
educacién a personas de diferentes estratos sociales, asegurandose de

gue los profesores fueran competentes y de calidad.
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En relacion a la cultura, Smith argumentaba que el estado deberia
fomentar y permitir la celebracién de eventos publicos y diversiones, ya
gue estos promovian la alegria y el buen humor en la sociedad,
contrarrestando la supersticion y el fanatismo. En resumen, Adam Smith
defendia que el gasto publico debia centrarse en areas fundamentales
como la defensa y la justicia, pero también abogaba por la inversion
estatal en educacion y cultura. Estas opiniones de Smith sobre el gasto
publico y su apoyo a la educacion y la cultura contrastan con algunas
posturas actuales que se autodenominan "neoliberales”, pero que no

reflejan fielmente las ideas del pensador del siglo XVIII.

De acuerdo con Spicker (2009), el concepto de la pobreza tiene al
menos doce significados y se relaciona con lo material, la necesidad, los
recursos limitados, los patrones de privacion, la falta de derechos, la
falta de seguridad basica, la exclusién, la dependencia, la clase social, la
situacién econdémica, la desigualdad y el nivel de vida. Ademas, es visto

como un concepto general con multiples significados (pp.162-165).

Teoria de lainversion
Keynes hablaba sobre la teoria de la inversion especificando una

funcién de inversioén de la siguiente estructura:

[ =1o—bi (10)
donde (10) es el gasto de inversién autbnomo, es decir, es el

gasto de inversién que no depende del ingreso ni de la tasa de interés,
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el coeficiente (bi) es la propension marginal a invertir el cual mide la

sensibilidad del gasto a la inversion e (i) es la tasa de interés.

La ecuacion sugiere que a medida que la tasa de interés
disminuye, la inversion aumenta significativamente, lo que implica que

existe una relacion inversa entre estas dos variables.

La posicion de la curva de inversion es influenciada por el
coeficiente "b" en la ecuacion, asi como por el nivel de gasto de
inversién autébnomo. Sila inversion es altamente receptiva a cambios en
la tasa de interés, una disminucion en esta tasa provocaria un aumento
considerable en la inversion total, lo cual provocaria que la curva de
inversion se vuelva horizontal. Por otro lado, el aumento del gasto en
inversién autébnomo causaria un desplazo de la funcién de inversion a la

derecha (Dornbush et al., 2009).

Por otra parte, Keynes (1936) planteo que la ecuacién para la

inversion también puede tomar la siguiente forma:

I = Iprivada + Ipt'lblica (11)

Keynes (1936), argument6 que, en momentos de recesiéon
econdmica, la inversion privada tiende a disminuir debido a la
incertidumbre y la falta de confianza. En este contexto, Keynes afirmo
que la inversion publica puede compensar esta disminucion y la

demanda agregada.
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Keynes propuso que el gobierno deberia aumentar la inversion
publica para estimular la actividad econdmica y generar empleo. Segun
su enfoque, la inversion privada y publica son complementarias y

pueden actuar de manera sinérgica para impulsar el PBI.

La afirmacion de que la inversion equivale a la suma de la
inversion privada y la inversion publica se conoce como la identidad de
ahorro e inversion de Keynes. Segun esta identidad, la inversion total en
la economia es igual a la suma de la inversion realizada por el sector

privado y publico.

Teorias

La teoria del crecimiento economico se enfoca en analizar los
impulsores del crecimiento a largo plazo y las estrategias que deben
aplicarse para fomentar dicho crecimiento. Su origen se remonta a los
economistas clasicos como David Ricardo, Thomas Malthus y Adam
Smith, quienes introdujeron conceptos como los rendimientos
decrecientes y su relacion con la acumulacion de capital, asi como la
interaccidn entre tecnologia y mano de obra. En el siglo XX,
economistas clasicos como Schumpeter, Young y Ramsey contribuyeron
a comprender los factores que determinan la velocidad de crecimiento y
el avance tecnoldgico. Sin embargo, fue Solow quien establecié las
bases metodoldgicas con su modelo neoclasico de crecimiento
econdémico en 1956. Este modelo no solo influyé en la teoria del
crecimiento, sino también en la macroeconomia contemporanea (Benito,

2017).
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Modelo neoclésico de crecimiento econémico

En un principio, el principal enfoque en el analisis del crecimiento
econdémico se centraba en el modelo de Harrod-Domar, que
argumentaba que la acumulacion de capital era el motor del crecimiento
econdémico. No obstante, mas adelante surgio el Modelo de Solow,
también denominado el modelo Solow-Swan, que destacaba el progreso
tecnoldégico como la fuerza impulsora detras del crecimiento econémico

(Ibarra, 2012).

De acuerdo con Benito (2017), afirma que el modelo de Solow-

Swan sugiere los siguientes:

¢ Utiliza una funcién de produccion neoclasica.
e Considera una economia cerrada.
¢ No existe intervencién gubernamental.

¢ Una fraccién constante del ingreso de los consumidores es

ahorrado por ellos mismos.
e Latasa de depreciacion del stock de capital es constante.

e Existe un desarrollo tecnolégico constante.

El crecimiento de la poblacion es constante.

Adicionalmente, segun Mankiw (2014), el modelo propuesto por
Solow se basa en la funcién de produccion agregada, donde la
produccion total esta relacionada con el stock de capital y la fuerza
laboral, es decir: Y = f(K, L). Ademas, al dividir la funcion de produccion

agregada por la fuerza laboral (L), se obtiene la expresion per capita:
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r= £9 12)
L

y = f(k) (13)

De acuerdo con De Gregorio (2012), uno de los supuestos del
modelo de crecimiento econdmico es que la economia se encuentra
cerrada, lo que implica que el ahorro (S) es igual a la inversion (1).
Ademas, se asume que el ahorro es una fraccion fija de la renta, es
decir, (S = sY), lo que implica que (I = sY). Considerando también los
supuestos de depreciacion (8), crecimiento de la poblacion (n) y
desarrollo tecnoldgico (g), expresados en términos constantes, la

variacion del capital se expresa de la manera siguiente:

Ak =sf(k) — (0 +n+ 9k (14)
Del analisis realizado se desprende que el componente de

inversion, representado por s*f(k), se ve afectado por (6 + n + g). Esto
implica que, mas inversion, genera un mayor crecimiento econémico,
mientras que un aumento en (& + n + g) se asocia con una disminucién
del crecimiento econémico. También, se observa que el stock de capital
aumenta a medida que se realiza inversion, pero también se reduce
debido al desgaste natural del capital, es decir, la depreciaciéon. En

resumen, el crecimiento econdmico guarda relacién con la inversion.
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Teoria del crecimiento economico enddgeno

Segun Jiménez (2012), contrariamente al enfoque de Solow, esta
teoria sostiene que la tecnologia es interna al sistema, y la funcion de
produccion se expresa como (Y = AK), donde (YY) representa la
produccion total, (K) denota la cantidad de capital, y (A) es una
constante que mide la productividad global de los factores. En este
modelo, el ahorro se iguala a la inversion, lo que implica que la

acumulacion de capital esta definida por esta relacion.

AK =sY — 6K (15)

La formula mencionada resalta que el ahorro y la inversion son
motores del crecimiento sostenido. Ademés, Medina (2013) sefiala que
la teoria del crecimiento endégeno sigue la misma linea de pensamiento
que se origino en la teoria del crecimiento econémico anterior, pero tiene
como obijetivo incorporar el progreso tecnolégico como parte integral del
sistema economico. En dltima instancia, el resultado es idéntico en
ambos casos: la inversion, especialmente cuando se dirige hacia la
mejora del progreso tecnoldgico, constituye la principal generadora de

crecimiento econémico (p.3-5).

- Acumulacién de capital
Se refiere a la acumulacion de activos de capital, tanto fisicos
como financieros, asi como al desarrollo del capital humano (Lopez,

2018).
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- Acumulacién de capital humano

La adquisicion de habilidades que se traduzcan en mayores
ingresos y una mejor calidad de vida es un aspecto esencial del
crecimiento econdmico, la competitividad y el desarrollo, y esto se logra
mediante la acumulacion de capital humano. Ademas, permite a las
empresas expandirse y acceder a otros mercados, y contribuye al

alcance de una produccion mas elevada (MEF, 2023).

- Progreso tecnolégico:

El proceso tecnoldgico implica la busqueda de una solucion
tecnoldgica especifica para abordar un problema o satisfacer una
necesidad particular, siguiendo una secuencia de pasos establecidos

(Quiroa, 2020).

- Latasade crecimiento
También llamada tasa de variacion positiva, se refiere al aumento
porcentual de una variable entre dos puntos temporales diferentes

(Lopez, 2019).

- Depreciacion del capital
Es el decrecimiento del valor de un bien debido a su deterioro a lo

largo del tiempo (Vazquez, 2020).

2.4. Definicion de términos béasicos
Acumulacion de capital. Se refiere a la acumulacion de activos de
capital, tanto fisicos como financieros, asi como al desarrollo del capital

humano (Lopez, 2018).
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Acumulacion de capital humano. Implica que las personas adquieran
habilidades que se traduzcan en mayores ingresos y una mejor calidad de vida
(MEF, 2023).

Bienestar. El término "bienestar" hace referencia al estado de felicidad y
prosperidad de las personas y la sociedad en términos econémicos. Esta
vinculado al acceso a recursos, el nivel de ingresos, la calidad de vida y la
satisfaccion de necesidades fundamentales (Organizacion Mundial de la Salud

[OMS], 2023).

Capital. Es uno de los elementos clave dentro de los cuatro factores
productivos, y se compone de aquellos bienes duraderos utilizados en el
proceso productivo (Roldan, 2020).

Consumo. EI consumo se refiere a la utilizacién y/o gasto de un bien o
servicio para la satisfaccion de necesidades, ya sean primarias o secundarias.
Desde una perspectiva econémica, el consumo es la ultima fase del proceso
productivo, donde el consumidor obtiene utilidad por el uso de un bien
adquirido (Montes de Oca, 2020).

Crecimiento. El crecimiento se refiere al proceso y resultado de
aumentar en tamafio, cantidad o importancia. Este término hace alusién a
experimentar un incremento de manera natural, agregar nueva materia para
generar aumento, o adquirir un incremento en un sentido simbdlico (Pérez,
2023).

Crecimiento economico. Es el aumento sostenido de la produccion final

de un pais en un periodo de tiempo, que se mide usando el PBI (BCRP, 2023).
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Depreciacion del capital. Es la disminucion del valor de un bien debido a
su deterioro a lo largo del tiempo (Vazquez, 2020).

Desarrollo. El desarrollo es el proceso de mejora en las condiciones de
vida, promoviendo oportunidades y reduciendo desigualdades (Sen, 2000).

Educacion. La educacion implica la capacitacion practica y metodologica
brindada a un individuo. Resulta ser un proceso en el que se proporciona
conocimientos fundamentales para ser aplicados en la vida diaria de un
individuo (Sanchez, 2020).

Empleo. El empleo implica la generacién de valor mediante la actividad
desempefiada por un individuo, donde el trabajador contribuye con su esfuerzo
y conocimientos al empleador, recibiendo a cambio una remuneracion
econdémica denominada salario (Gil, 2020).

Gasto. El gasto implica el uso de recursos econdmicos para obtener
bienes y servicios, con el objetivo de satisfacer necesidades o alcanzar metas
econdémicas (Keynes, 1936).

Gasto publico. Es el conjunto de gastos que realiza el sector publico. El
gasto publico incluye tanto el gasto corriente, que se destina a financiar el
funcionamiento del Estado, como el gasto de capital, que se utiliza para
financiar la inversion en infraestructura y otros activos (Banco Central de
Reserva del Pert [BCRP], 2023).

Tasa de crecimiento. La tasa de crecimiento, o tasa de variacion
positiva, se refiere al aumento porcentual de una variable entre dos puntos

temporales diferentes (Lopez, 2019).
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Mercado. El mercado es un mecanismo que entra en funcionamiento
cuando hay individuos desempefiando roles de compradores y vendedores de
bienes y servicios, dando lugar a la actividad de intercambio Quiroa (2019).

Presupuesto. En el ambito econémico, un presupuesto es la cantidad de
dinero requerida para cubrir una serie de gastos para poder realizar un
proyecto. En esencia, se trata de una estimacion anticipada que determina el
costo asociado a la realizaciéon de dicho objetivo (Sanchez, 2020).

Productividad. La productividad es un indicador econdémico que
cuantifica la cantidad de bienes y servicios generados por cada factor de
produccion en un periodo (Sevilla, 2020).

Progreso tecnologico. El proceso tecnoldgico implica la busqueda de
una solucién tecnoldgica especifica para abordar un problema o satisfacer una
necesidad particular, siguiendo una secuencia de pasos establecidos (Quiroa,
2020).

Salud. La salud se refiere al estado en el cual un ser vivo experimenta
un completo bienestar (Pérez, 2008).

Social. Lo social implica la interaccion entre individuos y grupos en el
contexto econdémico, con el objetivo de obtener beneficios mutuos a través del
intercambio y la division del trabajo. EI comportamiento econémico esta

influenciado por normas, costumbres y relaciones sociales (Smith, 1776).
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lIl. HIPOTESIS Y VARIABLES

3.1. Hipotesis

3.1.1. Hipotesis General
El gasto publico incide significativamente en el crecimiento

economico del Perq, periodo 2000 — 2022.

3.1.2. Hipotesis Especificas
1. Elgasto publico en educacion incide significativamente en
el crecimiento econémico del Peru, periodo 2000 — 2022.
2. El gasto publico en salud incide significativamente en el
crecimiento econémico del Peru, periodo 2000 — 2022.
3. La inversion publica en infraestructura econdmica incide
significativamente en el crecimiento econdmico del Perq,

periodo 2000 — 2022.

3.2. Definicién conceptual de las variables

Gasto publico

Se trata del desembolso efectuado por el gobierno en la
adquisiciéon de bienes y servicios destinados a atender las
demandas colectivas de la sociedad. Este gasto engloba todas
las erogaciones gubernamentales destinadas a respaldar
iniciativas como la educacion, la atencion médica, la seguridad
publica, la infraestructura, el transporte, la cultura y diversos

servicios publicos.
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La Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo
Econdmicos (OCDE, 2023) sefiala que el gasto en salud
comprende el conjunto de gastos relacionados con las distintas
actividades fundamentales de atencion médica. Engloba todas las

areas y recursos necesarios para el cuidado de la salud.

De acuerdo con la Comisién Econémica para América
Latina y el Caribe (CEPAL, 2023), el gasto estatal destinado a la
educacién abarca el conjunto de recursos econémicos invertidos
desde la etapa preescolar hasta la educacion superior, asi como
en los servicios complementarios de investigacion y desarrollo

relacionados con el ambito educativo.
Crecimiento econdmico

Hace referencia a la expansion constante y prolongada en
el valor de la producciéon econdémica de una nacion o zona
geografica durante un lapso especifico. La medicién tipica del
crecimiento econdémico se realiza mediante el aumento del
Producto Interno Bruto (PIB) de una nacién, que constituye la
suma de todos los bienes y servicios generados en un periodo

particular.

3.3.  Operacionalizacion de variables
Para operacionalizar las variables usaremos la variable
independiente gasto publico y la variable dependiente crecimiento

econdémico. Para la variable independiente se va considerar las
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siguientes dimensiones: educacion, salud e inversion publica en
infraestructura. La dimension educacion se medira con el indicador
presupuesto ejecutado en educacion, la dimension gasto publico en
salud se medira con el indicador presupuesto ejecutado en salud y la
dimensién inversion publica en infraestructura se medira con el indicador
de presupuesto ejecutado en infraestructura econdmica (Devengado).
Por otro lado, para la variable crecimiento econdmico se esta
considerando como dimension al PBI, y como indicador al PBI real; los

datos seran de manera longitudinal (serie de tiempos).

En cuanto al gasto publico se analizaran los siguientes aspectos:
evolucion del gasto publico en dos categorias, como gasto en educacion
y salud. También se puede examinara la composicion del gasto publico y

su relacion con el crecimiento econémico.

En cuanto al crecimiento econdmico se analizaran los siguientes
aspectos: Se analizaran las tasas de crecimiento a lo largo del periodo

de estudio y su relacién con el gasto publico.

Gasto publico

Es la variable independiente en estudio que esta estructurada en
salud, educacion e inversion. Para poder operacionalizar esta variable,
la hemos descompuesto en las siguientes dimensiones: gasto publico en
educacion, gasto publico en salud e inversion publica. Para poder medir
el gasto publico en educacién utilizaremos como indicador al

presupuesto ejecutado en educacion, para poder medir el gasto publico
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en salud utilizaremos como indicador al presupuesto ejecutado en salud
y para medir la inversion publica utilizaremos el presupuesto ejecutado

en infraestructura econdémica (Devengado).
Crecimiento econdmico

Esto juega el rol de variable dependiente en estudio, esta variable
esta estructurada por el consumo, el gasto, la inversion, las
exportaciones y las importaciones. Para poder operacionalizar esta
variable, la hemos descompuesto en la siguiente dimension: produccion
bruta interna (PBI). Para medir el PBI utilizaremos como indicador al PBI

real.
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Matriz de operacionalizacion de variables
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Variables Definicion Definicion Dimensiones Indicadores Método
conceptual operacional
Gasto Se refiere al El gasto Gasto publico  Presupuesto Se usa el
publico conjunto de publico se en Educacion  ejecutado en método
erogaciones  desglosa en educacion hipotético
realizadas  gasto publico Gasto publico  Presupuesto deductivo
por el en educacion, en salud ejecutado en haciendo
Estado para salud e salud uso de la
satisfacer inversion Inversion Presupuesto  econometria
necesidades publica en publica en ejecutado en
colectivasy infraestructura infraestructura infraestructura
fomentar el econémica econdmica econdmica
desarrollo
Crecimiento Es el El crecimiento PBI PBI real
econdmico  incremento econdémico se
en la categoriza
produccion  como el PBI
a medida
que

transcurre el

tiempo

Nota: Matriz de operacionalizacion de las variables en gasto publico y crecimiento econémico
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IV.METODOLOGIA DEL PROYECTO

4.1. Disefio metodolégico
4.1.1 Tipo de Investigacion

La investigacion es de tipo cuantitativa - correlacional. Una
investigacion de tipo correlacional es un tipo de estudio de
investigacion que se enfoca en describir y analizar la relacion o
correlacion entre dos o mas variables (Bernal, 2021).

Este tipo de investigacion hacen referencia a la estructura y
enfoque general que se emplean para llevar a cabo un estudio o
investigacion. Estos aspectos son esenciales para definir la metodologia
gue se utilizara en la recoleccion y analisis de datos, asi como para

abordar las preguntas de investigacion planteadas. (Bernal, 2021).

De este modo, su propésito central reside en adquirir informacion
de naturaleza estadistica que posibilite poner de manifiesto como se
desenvuelven y se influyen mutuamente estas dos variables, en caso de
gue esta interaccidn sea efectiva. Es relevante subrayar que esta
modalidad de investigacion no se enfoca en establecer las razones
subyacentes a los sucesos observados, sino que se limita a generar un

diagnéstico de la situacion (Bernal, 2021).

En la investigacion correlacional tiene como fin conocer el grado
de asociacion que exista entre dos o mas variables en una muestra o

contexto en particular.
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4.1.2 Disefo de investigacion

El disefio de investigacion a utilizar es no experimental y
longitudinal, lo cual se lleva a cabo sin la manipulacion de las variables y
en los que solo observamos que los fendmenos en su ambiente natural
son analizados. En otras palabras, se trata de estudios en los que no se
pretende modificar de manera intencional las variables independientes
con el fin de observar sus resultados sobre otras variables (Bernal,

2021).

Por otro lado, es una investigacién de una perspectiva temporal,
en este trabajo se analizé las variables de gasto publico y sus resultados
en el crecimiento econémico a través del tiempo, por ello, el estudio es

una serie temporal comprendida entre los afios 2000- 2022
En efecto, en la investigacion no se han manipulado las variables.

Método de investigacion

Esta investigacion se realiz6 basandose en el enfoque del
método inductivo-deductivo lo cual se pretendié corroborar o no las

afirmaciones planteadas en nuestra hipotesis de investigacion.

En nuestra investigacion el método viene hacer el proceso légico a
través de los cuales obtenemos la relacion de la incidencia del gasto
publico sobre el crecimiento econémico en el Perd. Asi, se cuestion6

cada uno de los planteamientos de las hipotesis.
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4.2.1 Técnicadeinvestigacion

Se define como el conjunto de instrumentos y medios a través de
los cuales se efectia el método; para ello empleamos el enfoque
economeétrico conocido como Modelo de Vectores Autorregresivos
Estructurales (SVAR). La metodologia SVAR involucra la estimacion de
los parametros del modelo y la realizacion de pruebas estadisticas para
evaluar la significancia de estos coeficientes. Ademas, posibilita la
ejecucion de analisis de impulso-respuesta, que permite cuantificar el
efecto de un impacto en una variable sobre las demas variables dentro
del sistema, y andlisis de descomposicion de la varianza para determinar
la contribucion relativa de cada variable en la variabilidad total del

sistema.

Poblacién y muestra

El objeto de estudio de esta investigacion de corte longitudinal es
la economia peruana. Para llevar a cabo el andlisis, se utilizara una
muestra de datos del gasto publico, inversion en infraestructura
econdémica y el crecimiento econdmico correspondientes al periodo
2000-2022, recolectados de manera trimestral. Los datos seran
obtenidos de fuentes confiables como el Banco Central de Reserva del
Peru (BCRP), el Ministerio de Economia y Finanzas (MEF) y el Instituto

Nacional de Estadistica e Informéatica (INEI). Estas instituciones
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proporcionaran la informacion necesaria para realizar un analisis
exhaustivo y riguroso de la relacion entre el gasto publico y el
crecimiento econdmico en el contexto peruano a lo largo del periodo

2000 — 2022.

Lugar de estudio y periodo desarrollado

La investigacion tendra lugar en la Facultad de Ciencias
Econdmicas de la Universidad Nacional del Callao, y su enfoque estara
dirigido al andlisis de datos correspondientes a un extenso periodo de 22
afos, que abarca desde el afio 2000 hasta el 2022, con informacién

recopilada de manera trimestral.

Técnicas e instrumentos para larecoleccion de lainformacién

La informacion para la presente investigacion sera obtenida del
BCR, MEF e INEI. Ademas, se utilizara el analisis de cointegracion para
poder saber si las variables se relacionan en el largo plazo, por ello la
investigacion utilizara como técnica el analisis documental, y se utilizara
los datos del Instituto Nacional de Estadistica e Informética, el Ministerio

de Economia y finanzas y del Banco Central de Reserva del Peru.

El andlisis documental es una metodologia utilizada en la
investigacion que se centra en el estudio y la interpretacion de
documentos escritos o registros existentes. Consiste en examinar,
evaluar y analizar documentos para extraer informacion relevante y

obtener conclusiones sobre un tema especifico (Arias y Convinos, 2021).
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Los documentos pueden incluir una amplia variedad de fuentes,
como textos escritos, informes, libros, articulos cientificos, archivos
historicos, registros legales, material audiovisual, entre otros. El analisis
documental implica una revision sistematica y exhaustiva de estos
documentos con el fin de identificar patrones, temas, conceptos,
argumentos o evidencias que sean pertinentes para la investigacion

(Arias y Convinos, 2021).

El instrumento a utilizar es la ficha documental, ya que los datos

son ex post facto.

La ficha documental es un registro utilizada para recopilar y
organizar informacion relevante de una fuente documental. Por lo
general, contiene datos como el titulo del documento, autor, fecha de
publicacién, editorial o fuente de origen, nUmero de paginas y una breve
descripcion del contenido. Y es una herramienta utilizada para registrar y
organizar informacion relevante de un documento especifico y esta
estructurado con informacion como tipo de autor. Se trata de un registro
estructurado que proporciona los datos esenciales de un documento,
como titulo, autor, fuente, fecha, resumen, entre otros elementos, con el
fin de facilitar la recuperacion y consulta de la informacion obtenida

(Arias y Convinos, 2021).

La ficha documental del presente trabajado de investigacion se

puede ver en la tabla 2 anexo 02. (Ver anexo 2 tabla 02).
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Analisis y procesamiento de datos

Planificacion: Para llevar a cabo la investigacion recopilaremos
los datos publicados por el INEI, BCRP y el MEF, los organizaremos (a
través de tablas), los presentaremos (a través de graficos de linea), los
describiremos (a través de numeros estadisticos) y aplicaremos la
prueba de hipétesis para mostrar la significacion estadistica de las

estimaciones.

Elaboracion: Se identificé la variable 1y la variable 2, sus
dimensiones e indicadores en el marco de la hipétesis. Lo cual

llevaremos los siguientes pasos:

En primer lugar, se esta realizando la revision y clasificacion
bibliogréfica de las principales investigaciones relacionadas al tema a
investigar, con la finalidad de sustentar los antecedentes (nacionales e
internacionales) y las teorias que fundamentan esta investigaciéon. En
seguida se piensa realizar el tratamiento de los datos, la especificacién
de las variables a utilizar, la realizacion de las pruebas correspondientes,
asi como la estimacion del modelo econométrico a través del uso del

software Eviews.

El analisis y procesamiento de datos serd mediante el software
Eviews 12. Para poder realizar el modelo SVAR, se realizaran los

siguientes pasos:

Primero, se identifican las variables; es decir, se determina las

variables macroecondmicas relevantes que deseas incluir en el modelo
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SVAR. Estas variables deben tener una relacion logica y econémica

entre si para ello se realizara el analisis de cointegracion.

Segundo, se realizara el andlisis de raiz unitaria con el test de
Elliott-Rothenberg-Stock DF-GLS y luego se analizara la raiz unitaria de

cada variable con la prueba de Dickey - Fuller Aumentado.

Tercero, se estimara el nimero de rezagos del modelo. Para ello,
se especificard el orden del modelo, pues se decide el nUmero de
periodos de rezago que se utilizaran. Esto determinara cuantos periodos

anteriores de las variables se incluirdn en el modelo.

Cuarto, se estimara el modelo VAR con rezagos Optimos tomando
en cuenta las variables seleccionadas y el orden determinado de dichas

variables.

Quinto, se realizara la prueba de estabilidad la cual busca que el
modelo estimado cumpla con la condicion de estabilidad. Para verificar
gue se cumpla con dicha condicion todos sus valores propios del modelo
deben estar dentro del circulo unitario el cual se generara usando el

EVIEWS 12.

Sexto, se realizara el Test de Causalidad de Granger para
determinar si una variable puede proporcionar informacion util para

predecir los cambios en otra variable en el tiempo.

Séptimo, se estima el modelo SVAR para analizar las relaciones
dindmicas, las relaciones causales y los efectos estructurales entre

variables.
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Octavo, se estimara la funcion impulso respuesta para examinar
el efecto de un choque o impulso en una variable sobre otras variables

del sistema.

Noveno, se realizara la descomposicion histoérica de la varianza
para comprender la estructura temporal de las series de datos y detectar

patrones y regularidades en su comportamiento a lo largo del tiempo.

Décimo, se interpretaran los resultados. Se interpreta los
resultados del modelo SVAR, considerando las relaciones causales
identificadas y los efectos estructurales entre las variables. Ademas, se
analizard como los choques en una variable afectan a las otras variables

y cOmo se propagan a lo largo del tiempo.

Por ultimo, se valida el modelo ya que se evalla la calidad del
modelo SVAR mediante pruebas de diagnéstico, como pruebas de
normalidad de los residuos, autocorrelacién y heteroscedasticidad. Esto
ayuda a determinar si el modelo captura adecuadamente la dinamica de

las variables y si los resultados son confiables.

A continuacién, se detalla la forma del modelo VAR y el modelo

SVAR a utilizar:

En el andlisis inferencial del presente estudio, se emplean datos
estadisticos que abarcan un periodo desde el afio T1-2000 hasta el T4-
2022, con una frecuencia trimestral. Esta seleccion temporal comprende
un total de 92 observaciones, lo cual proporciona una cantidad

adecuada de informacion para estimar correctamente un modelo de
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vectores autorregresivos. Dicho modelo tiene como objetivo explicar el
crecimiento econdmico en el contexto del Producto Bruto Interno (PBI)
peruano, considerando especialmente los impactos generados por el

gasto publico. Esta aproximacion econémica constituye el fundamento

del presente estudio de investigacion.
PBIP = f[gper, gpst, invpy, | (16)
Donde en esta formulacion se presentan las siguientes variables:
PBIP: Tasa de crecimiento del PBI desestacionalizado
gpet: Gasto publico en educacion.
gpst . Gasto publico en salud.
invpe: Inversion publica en infraestructura econdmica.
El modelo VAR

De acuerdo con Gujarati y Porter (2010), modelo VAR guarda
semejanzas con los modelos de ecuaciones simultdneas, puesto que
implica considerar simultdneamente varias variables endogenas. Sin
embargo, en un VAR, cada variable enddégena se explica mediante sus
propias observaciones previas y las de todas las otras variables
endogenas presentes en el modelo. De manera general, no se

incorporan variables exégenas en dicho modelo.

Un modelo VAR esta representado de la siguiente forma:

Yie =Dy + X 3 BY + a7)

i=1 j=1 § ij—j
ui’j
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En un modelo VAR luego de haber determinado las variables y
los retardos de dichas variables, se especifica cada variable en funcion
de sus valores retardados y de los retardos de las otras variables. Del
mismo modo Gujarati y Porter (2010), argumentan que en un modelo
VAR se considera modelos de ecuaciones simultaneas o estructurales,
donde algunas variables se clasifican como endbégenas y otras como
exdgenas o predeterminadas (enddgenas y exdgenas rezagadas). Antes
de estimar dichos modelos, es importante asegurarse de que las
ecuaciones en el sistema estén correctamente identificadas
(exactamente o sobre identificadas).

La identificacién se consigue al suponer que algunas variables
predefinidas solo se incluyen en ciertas ecuaciones si realmente existe
una simultaneidad genuina entre un conjunto de variables. En este
contexto, todas las variables deben manejarse de manera equitativa, sin
realizar una diferenciacion inicial entre las variables endogenas y las

exdgenas.

A continuacion, se observa un modelo VAR de dos variables M y

Mit=a+ Z]’-‘leth—j + Yk yjRt—j + ui (18)
j=1

Ri=da + 21‘3-:1 OiMe—j+ Yk yiRe—j + uae (29)
j=1

A su vez Guijarati y Porter (2010), sefialan algunos desafios en la
creacion de modelos VAR. Los defensores del método VAR resaltan las

siguientes ventajas: 1) Es un método simple donde todas las variables
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son consideradas endogenas, sin necesidad de distinguir entre
endogenas y exogenas. 2) La estimacion es sencilla, utilizando el
meétodo de Minimos Cuadrados Ordinarios (MCO) en cada ecuacion por
separado. 3) Las predicciones obtenidas con este método suelen ser

mejores que las de modelos de ecuaciones simultaneas mas complejos.

Teoria del modelo SVAR

Citando a Eloriaga (2020), el VAR estructural es una adaptacion
del modelo VAR sin restricciones, utilizado para pronosticar multiples
variables en un sistema. A diferencia del VAR regular sin restricciones,
donde los datos tienen libertad para revelar su comportamiento, el VAR
estructural impone restricciones importantes que establecen condiciones
sobre como ciertas variables se comportarian. Sefiala que el VAR
estructural se utiliza en dos areas principales de la politica
macroecondmica: politica fiscal y politica monetaria. En el caso de la
politica fiscal, se utiliza para modelar la secuencia de eventos y predecir
el impacto de medidas como bloqueos o cuarentenas en la demanda
privada. Por ejemplo, permite evaluar como el aumento del gasto publico
afecta la produccion en un contexto de reduccion de la demanda. Esto
evita conclusiones erréneas que podrian surgir de un VAR sin

restricciones.

En cuanto a la politica monetaria, el VAR Estructural ayuda a
analizar el efecto de las decisiones del banco central en la inflaciéon. Por

ejemplo, si el banco central aumenta las tasas de interés para controlar
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la inflacion, el VAR Estructural considera la secuencia de eventos y evita
conclusiones equivocadas sobre la relacion entre las tasas de interés y

la inflacion.

Elorriaga (2020), afirma que un modelo SVAR es un modelo VAR
con restricciones, las cuales se observan en la siguiente ecuacion, en
donde el valor de la fila 1 columna 2 se le asigna el valor de cero debido

a la restriccion.

A, =1 ] (20)

Planificacion: Para llevar a cabo la investigacion recopilaremos
los datos publicados por el INEI, BCRP y el MEF, los organizaremos (a
través de tablas), los presentaremos (a través de gréficos de linea), los
describiremos (a través de niumeros estadisticos) y aplicaremos la
prueba de hipdtesis para mostrar la significacién estadistica de las

estimaciones.

Elaboracion: Se identificé la variable 1 y la variable 2, sus
dimensiones e indicadores en el marco de la hip6tesis. Lo cual

llevaremos los siguientes pasos:

En primer lugar, se esta realizando la revision y clasificacion
bibliografica de las principales investigaciones relacionadas al tema a
investigar, con la finalidad de sustentar los antecedentes (nacionales e
internacionales) y las teorias que fundamentan esta investigacion. En

seguida se piensa realizar el tratamiento de los datos, la especificacion
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de las variables a utilizar, la realizacion de las pruebas correspondientes,
asi como la estimacion del modelo econométrico a través del uso del

software Eviews.

A= | ] (25)

Aspectos éticos en investigacion

La investigacion ha sido llevada con integridad cientifica y
honestidad. Esto implica realizar un analisis objetivo y transparente de
los datos, presentar los resultados de manera precisa y evitar cualquier
forma de sesgo o manipulacion de los resultados que pueda distorsionar

la interpretacion de los hallazgos.

Uso ético de los resultados

Los resultados de la investigacion deben ser utilizados de manera
ética y responsable. Esto implica evitar la tergiversacion de los
resultados y su uso para fines inapropiados o perjudiciales. Asimismo,
se debe tener en cuenta la equidad y la justicia social al interpretar los
resultados y considerar las implicaciones de las politicas basadas en

ellos.

Divulgacion transparente

Comunicar de manera clara y transparente los objetivos,
metodologia, resultados y conclusiones de la investigacion. Esto implica
evitar la manipulacion o exageracion de los resultados y proporcionar

una interpretacion precisa y objetiva de los hallazgos.
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Secreto estadistico

Disposicion Indecopi N° 176/99. El secreto estadistico, también
conocido como confidencialidad de la informacion estadistica, se refiere
a la proteccion legal garantizada a individuos o entidades que estan
obligados a suministrar datos a las entidades que forman parte del
Sistema Estadistico Nacional. Esta proteccion asegura que los datos
proporcionados solo se utilizaran con propdésitos estadisticos y no seran
empleados para otros fines. Esta disposicion se encuentra respaldada

por el Decreto Ley 21372 que regula el Sistema Estadistico Nacional.



V. RESULTADOS

5.1 Resultados descriptivos

Estadisticas descriptivas de las variables

Tabla 3

Estadistica descriptiva de las variables

PBI EDU SALUD INVER
Mean 5.530539 11.14900 15.34913 16.73792
Median 4.605883 8.728295 14.02047 10.31931
Maximum 35.73770 45.82530 52.99422 95.31612
Minimum 0.100698 0.193581 0.260310 0.601354

Nota: Elaboracion con datos del INEI, MEF y BCRP
En la tabla 3, los datos representan cuatro variables econémicas

importantes: PBI (Producto Bruto Interno), EDU (Gasto en Educacion), SALUD

(Gasto en Salud) e INVER (Inversién). El promedio del PBI es 5.530539, lo que

indica que en general los paises tienen un PBI positivo y en aumento. La

mediana del PBI es 4.605883, lo que sugiere que la mitad de los paises tienen

un PBI por debajo de este valor, mostrando cierta variabilidad. El valor maximo

del PBI es 35.73770, lo que destaca que al menos un pais tiene un PBI

significativamente alto en comparacion con los demas. El valor minimo del PBI

es 0.100698, sefialando que al menos un pais tiene un PBI muy bajo.

Similarmente, el gasto en educacién, salud e inversién también muestra

variabilidad, con algunos paises realizando inversiones significativamente
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mayores 0 menores que otros. Estos datos son importantes para comprender la
distribucion y la magnitud de estas variables econdmicas entre los paises y
pueden ser Utiles para realizar comparaciones y analisis mas profundos sobre

el desarrollo econémico y social de cada uno.

Figura 6

Gasto publico en educacién
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Nota: Elaboracién con datos del MEF

En la figura 6 se puede observar el recorrido que ha tenido el gasto en
educacion el cual ha pasado de los 500 mil en el primer periodo del afio 2000 a
estar por encima de los 2 millones 500 mil en el cuarto trimestre del 2022. A lo
largo de la figura se observa que el gasto en educacién ha ido aumentando
sufriendo importantes variaciones a partir del afio 2012. Por otro lado, se
observa que en el afio 2020 estaba al alza sin embargo sufrié una disminucion
considerable en el primer trimestre debido a la pandemia ocasionada por el

Covid 19. Posteriormente se ve una recuperacion en el primer trimestre del
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2021 volviendo a caer para luego recuperarse, siguiendo asi su tendencia

alcista.

Figura 7

Gasto publico en salud
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Nota: Elaboracion con datos del MEF

En la figura 7 se puede observar el recorrido que ha tenido el gasto en
salud el cual ha pasado de los 500 mil en el primer periodo del afio 2000 a
estar por encima de los 3 millones en el cuarto trimestre del 2022. En la figura
se ve que el gasto en salud ha ido en aumento en el periodo de estudio, y ha
tenido un aumento estrepitoso por el incremento del gasto hecho por el estado
en dicho sector pasando de gastar 2 millones en el primer trimestre del 2020 a
3 millones 500 mil en el primer trimestre del 2021, posteriormente sufrié una

caida, pero luego se volvid a recuperar para continuar con su tendencia alcista.
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Figura 8

Producto bruto interno
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160,000.00
140,000.00
120,000.00
100,000.00
80,000.00
60,000.00
40,000.00
20,000.00
0.00

O = o D S W W0 O Mo s W M~ 00O © o

o o o o o o o o 9o 9O o o o o oA o o o o= oo

FFFFFFFFFFFRFEFFFFEFRRRFFFRFRFFFREREREEEFREF

Nota: Elaboracion con datos del BCRP

En la figura 8 se puede observar el recorrido que ha tenido el producto
bruto interno el cual ha pasado de los 60 mil millones en el primer periodo del
afio 2000 a estar por encima de los 140 mil millones en el cuarto trimestre del
2022. En el periodo de estudio se observa que el producto bruto interno ha
estado en aumento sin embargo sufrié una caida estrepitosa en el afio 2020
producto de la pandemia ocasionada por el Covid 19, la cual provocé que se
cierren negocios, se pierdan empleos y se restringe la circulacion normal de la
economia. En el afio 2020 el producto bruto interno paso de los 140 mil
millones a menos de 100 mil millones en el 2021, posteriormente se observa

una buena recuperacion para continuar su tendencia alcista.
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Figura 9

Inversién en infraestructura econémica

INVERSION
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Nota: Elaboracion con datos del MEF

En la figura 9 se puede observar el recorrido que ha tenido la inversion
publica en infraestructura econémica el cual ha pasado de menos de 30
millones en el primer periodo del afio 2000 a estar por encima de los 32
millones en el cuarto trimestre del 2022. En la figura se visualiza que la
inversion publica ha ido disminuyendo desde el primer periodo del 2000 hasta
el primer periodo del 2007. Posteriormente fue al alza, teniendo una caida en el
primer trimestre del 2009 como rezago de la crisis del 2008. Luego, siguio un
camino alcista hasta el primer trimestre del 2013 para luego mantenerse hasta
el 2020 y cae a 15 millones aproximadamente a causa de la pandemia
ocasionada por el Covid 19. Finalmente, se observa que se ha recuperado

llegando a estar alrededor de los 32 millones en el 2022.
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5.2 Resultados Inferenciales
Tabla 4

Estacionariedad del logaritmo del PBI

Null Hypothesis: TPBI has a unit root

t-Statistic Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -6.925551 0.0000
Test critical values: 1% level -3.514426
5% level -2.898145
10% level -2.586351

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Nota: Elaboracién con datos del INEI, MEF y BCRP

En la Tabla 4, al realizar la prueba de Dickey Fuller utilizando el
software, se observa que el logaritmo del Producto Interno Bruto (PBI) no
exhibe estacionariedad, ya que el valor p obtenido es mayor que 0.05. Luego,
se procede a aplicar una operacion de primera diferencia a la serie de datos'y,
nuevamente, se somete a la prueba de Dickey Fuller. En este caso, se obtiene
un valor extremadamente bajo del p-valor, registrado como 0.0000. Este
resultado indica que se rechaza la hipoétesis nula, lo que significa que la serie
ahora muestra estacionariedad en primera diferencia o, en otros términos, se

considera integrada de orden 1, 1 (1).



Tabla b

Estacionariedad del logaritmo del gasto en educacion
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Null Hypothesis: TEDU has a unit root

t-Statistic Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -8.886257 0.0000
Test critical values: 1% level -3.514426
5% level -2.898145
10% level -2.586351

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Nota: Elaboracién con datos del INEI, MEF y BCRP

En la tabla 5 cuando se realiza la prueba de Dickey Fuller en el software

para el logaritmo del gasto en educacion, se obtiene un valor de p mayor que

0.05. Esto sugiere que la serie no exhibe estacionariedad en su forma original.

Sin embargo, al aplicar la operacion de primera diferencia a la serie y volver
realizar la prueba de Dickey Fuller, se obtiene un p-valor de 0.0000. Este
resultado conduce al rechazo de la hip6tesis nula, lo que implica que la serie
estacionaria en primera diferencia o, en términos técnicos, se considera

integrada de orden 1, | (1).

Tabla 6

Estacionariedad del logaritmo del gasto en salud

a

es

Null Hypothesis: TSALUD has a unit root

t-Statistic Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -9.592304 0.0000
Test critical values: 1% level -3.514426
5% level -2.898145
10% level -2.586351

Nota: Elaboracién con datos del INEIl, MEF y BCRP
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En la tabla 6 al realizar la prueba de Dickey Fuller inicial muestra que el
logaritmo del gasto en salud no es estacionario (p-valor > 0.05), pero después
de aplicar la primera diferencia, la serie se vuelve estacionaria (p-valor =

0.0000), lo que indica que es integrada de orden 1. 1, | (1).

Tabla 7

Estacionariedad del logaritmo de la inversion en infraestructura econémica

Null Hypothesis: TINVER has a unit root

t-Statistic Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -5.647486 0.0000
Test critical values: 1% level -3.514426
5% level -2.898145
10% level -2.586351

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Nota: Elaboracién con datos del INEI, MEF y BCRP

En la tabla 7 al realizar la prueba de Dickey Fuller, se encontr6 que el
logaritmo de la inversion en infraestructura econémica inicialmente no es
estacionario (p-valor > 0.05). Sin embargo, al aplicar la primera diferencia, la
serie se vuelve estacionaria (p-valor = 0.0000), lo que sugiere que es integrada

de orden 1, es decir, | (1).



Estimacion de rezagos optimos del modelo VAR

Tabla 8

Numero de rezagos 6ptimos

VAR Lag Order Selection Criteria

Lag

LogL

LR

FPE

AlC

SC

HQ

w N B O

N o o1 b~

-1903.286 NA

-1876.025
-1862.775
-1852.343

-1794.133
-1776.093
-1754.450
-1745.191

50.93506
23.36154
17.29478

90.37928
26.11005
29.04687
11.45180

7.38e+16
5.49e+16
5.93e+16
6.92e+16

2.32e+16
2.26e+16
2.03e+16
2.58e+16

50.31440

50.19173 *

49.89539
49.96776
50.11429

49.00349
48.94982
48.80133
48.97872

50.24076

50.50874 50.14051

51.07179
51.70901

50.40899
50.75162
49.83692

51.08889 *

51.52589
51.86808
52.53616

49.97934
50.02695
50.40045

36.45630 1.83e+16 48.55195

8 -1712.974 * * * 52.60007 50.16978

* indicates lag order selected by the criterion

LR: sequential modified LR test statistic (each test at 5% level)
FPE: Final prediction error

AIC: Akaike information criterion

SC: Schwarz information criterion

HQ: Hannan-Quinn information criterion

Nota: Elaboracion con datos del INEI, MEF y BCRP

En la tabla 8 al estimar los rezagos optimos del modelo Var se puede
observar que el numero de rezagos Optimos es 8 por el criterio de LR, Error de
prediccion final y el criterio de informacion de Akaike, por lo cual para estimar el

modelo VAR con rezagos 6ptimos.



Estimacidon del modelo VAR con rezagos optimos

Tabla 9

Modelo SVAR con rezagos 6ptimos

TINVER  TEDU TSALUD  TPBI
TINVER (-1) 0.354025 -0.052880 -0.071209 -0.006311
(0.13801) (0.23048) (0.21855) (0.11160)
[2.56521] [-0.22943] [-0.32583] [-0.05655]
TINVER (-2) -0.032991 -0.194078 -0.173606 0.158325
(0.14102) (0.23551) (0.22331) (0.11404)
[-0.23394] [-0.82408] [-0.77741] [1.38834]
TINVER (-3) 0.259476 0.055884 0.371871 0.235558
(0.13606) (0.22723) (0.21546) (0.11003)
[1.90706] [0.24594] [1.72594] [2.14089]
TINVER (-4) -0.387738 0.206148 -0.236720 0.199117
(0.13386) (0.22356) (0.21198) (0.10825)
[-2.89653] [0.92213] [-1.11671] [1.83941]
TINVER (-5) 0.294922 -0.052440 -0.020895 0.085786
(0.13214) (0.22069) (0.20926) (0.10686)
[2.23182] [-0.23762] [-0.09985] [0.80278]
TINVER (-6) -0.318929 -0.327867 -0.204571 0.072686
(0.13332) (0.22265) (0.21112) (0.10781)
[-2.39225] [-1.47260] [-0.96900] [0.67421]
TINVER (-7) -0.134798 -0.331631 0.282922 -0.051030
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TINVER (-8)

TEDU (-1)

TEDU (-2)

TEDU (-3)

TEDU (-4)

TEDU (-5)

TEDU (-6)

(0.13630)
[-0.98895]

-0.230831
(0.13719)
[-1.68255]

-0.098077
(0.08849)
[-1.10830]

0.067245
(0.08658)
[0.77665]

0.120007
(0.09354)
[ 1.28294]

0.090284
(0.09527)
[0.94765]

-0.077531
(0.09545)
[-0.81224]

-0.091639
(0.09426)

(0.22763)
[-1.45687]

-0.140169
(0.22911)
[-0.61179]

-0.149892
(0.14779)
[-1.01424]

0.030942
(0.14460)
[0.21399]

0.029169
(0.15622)
[0.18672]

-0.631341
(0.15911)
[-3.96806]

-0.165872
(0.15941)
[-1.04054]

-0.061386
(0.15742)

(0.21585)
[1.31076]

-0.300625
(0.21725)
[-1.38378]

0.032626
(0.14014)
[0.23282]

0.179644
(0.13711)
[1.31021]

-0.193291
(0.14813)
[-1.30490]

0.144845
(0.15087)
[ 0.96008]

0.241760
(0.15115)
[ 1.59942]

0.078674
(0.14927)

(0.11023)
[-0.46296]

-0.105503
(0.11094)
[-0.95097]

0.119604
(0.07156)
[1.67133]

0.189451
(0.07002)
[ 2.70575]

-0.033016
(0.07564)
[-0.43647]

-0.057963
(0.07704)
[-0.75235]

0.014554
(0.07719)
[ 0.18855]

-0.060290
(0.07623)
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TEDU (-7)

TEDU (-8)

TSALUD (-1)

TSALUD (-2)

TSALUD (-3)

TSALUD (-4)

TSALUD (-5)

[-0.97215]

-0.169577
(0.09407)
[-1.80265]

-0.191249
(0.09323)
[-2.05147]

-0.131145
(0.08811)
[-1.48841]

-0.062006
(0.09136)
[-0.67872]

-0.059473
(0.09363)
[-0.63520]

-0.048781
(0.09496)
[-0.51370]

-0.319327

(0.09054)
[-3.52698]

[-0.38994]

-0.150090
(0.15710)
[-0.95537]

-0.305490
(0.15569)
[-1.96217]

-0.088892
(0.14715)
[-0.60410]

0.015116
(0.15257)
[ 0.09908]

0.246042
(0.15636)
[1.57353]

0.013241
(0.15859)
[ 0.08349]

-0.048558

(0.15120)
[-0.32115]

[0.52705]

-0.048924
(0.14897)
[-0.32843]

0.095220
(0.14763)
[ 0.64500]

0.155502
(0.13953)
[ 1.11448]

0.205213
(0.14467)
[ 1.41849]

-0.345051
(0.14827)
[-2.32724]

-0.651878
(0.15037)
[-4.33505]

0.188886

(0.14337)
[1.31745]

[-0.79091]

-0.212791
(0.07607)
[-2.79724]

-0.185911
(0.07539)
[-2.46604]

-0.094053
(0.07125)
[-1.31999]

-0.154286
(0.07388)
[-2.08839]

-0.022386
(0.07571)
[-0.29566]

0.011673
(0.07679)
[0.15201]

-0.127101

(0.07322)
[-1.73598]
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TSALUD (-6)

TSALUD (-7)

TSALUD (-8)

TPBI (-1)

TPBI (-2)

TPBI (-3)

TPBI (-4)

-0.135397
(0.10489)
[-1.29081]

-0.154896
(0.11106)
[-1.39473]

-0.216001
(0.10485)
[-2.06013]

-0.135247
(0.16289)
[-0.83030]

-0.102017
(0.16694)
[-0.61110]

0.025664
(0.16288)
[0.15757]

-0.268614

(0.16133)
[-1.66495]

0.037108
(0.17518)
[0.21183]

-0.040924
(0.18547)
[-0.22065]

-0.192554
(0.17510)
[-1.09968]

-0.121039
(0.27203)
[-0.44494]

-0.122622
(0.27879)
[-0.43983]

-0.121902
(0.27201)
[-0.44816]

0.417700

(0.26943)
[ 1.55029]

0.122899
(0.16610)
[0.73989]

-0.283588
(0.17587)
[-1.61252]

0.027411
(0.16603)
[ 0.16509]

0.077757
(0.25795)
[ 0.30145]

0.113341
(0.26436)
[0.42874]

0.052272
(0.25792)
[ 0.20266]

-0.363130

(0.25548)
[-1.42135]

-0.290694
(0.08482)
[-3.42703]

-0.037200
(0.08981)
[-0.41421]

0.084285
(0.08479)
[ 0.99408]

0.214532
(0.13172)
[ 1.62865]

-0.226254
(0.13500)
[-1.67598]

0.041600
(0.13171)
[0.31584]

-0.618428

(0.13047)
[-4.74014]



TPBI (-5)

TPBI (-6)

TPBI (-7)

TPBI (-8)

R-squared
Adj. R-squared
Sum sq. resids
S.E. equation
F-statistic

Log likelihood
Akaike AIC
Schwarz SC

Mean dependent
S.D. dependent

0.221714
(0.17124)
[1.29474]

0.134310
(0.16389)
[0.81954]

0.011248
(0.15317)
[0.07343]

-0.118620
(0.13554)
[-0.87514]

-7.976593
(8.82686)
[-0.90367]
0.767606
0.594661
245462.8
75.55421
4.438450
-414.8857
11.78647
12.79849

-10.91585
118.6723

0.011137
(0.28598)
[ 0.03894]

0.172366
(0.27369)
[0.62978]

-0.009363
(0.25581)
[-0.03660]

0.133504
(0.22636)
[0.58978]

-4.754206
(14.7412)
[-0.32251]
0.586374
0.278559
684599.5
126.1781
1.904955
-453.8619
12.81215
13.82418

-5.763580
148.5537

0.096855
(0.27117)
[0.35717]

0.011834
(0.25952)
[ 0.04560]

0.425164
(0.24256)
[1.75281]

-0.462190
(0.21464)
[-2.15332]

-3.237455
(13.9779)
[-0.23161]
0.676923
0.436494
615536.8
119.6445
2.815477
-449.8210
12.70581
13.71784

-2.939039
159.3835

0.047243
(0.13848)
[0.34116]

-0.017509
(0.13253)
[-0.13211]

0.030292
(0.12387)
[ 0.24455]

-0.276928
(0.10961)
[-2.52649]

3.580130
(7.13801)
[0.50156]
0.822927
0.691151
160519.4
61.09835
6.244916
-398.7459
11.36173
12.37376

-1.616174
109.9402
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Determinant resid covariance

(dof adj.) 4.33E+15
Determinant resid covariance 4.44E+14
Log likelihood -1712.974
Akaike information criterion 48.55195
Schwarz criterion 52.60007
Number of coefficients 132

Nota: Elaboracién con datos del INEIl, MEF y BCRP

En la tabla 9 el modelo de rezagos 6ptimos indica que cada variable del
modelo va a depender de sus 8 periodos pasados y de los 8 periodos pasados
de las demas variables restantes. A su vez el modelo muestra un r cuadrado de
76.76% lo cual indica que el 76.76% de las variaciones de la variable
dependiente en cada ecuacion son explicadas por las variaciones de las

variables independientes, es decir de los rezagos.

Por otro lado, el valor de Adj. R-squared (Coeficiente de determinacion
ajustado) en un modelo VAR (Vector Autoregression) es una medida que indica
la proporcién de la variabilidad de las variables dependientes que puede ser
explicada por el modelo. En este caso, el valor de 0.594661 significa que
aproximadamente el 59.47% de la variabilidad de las variables del modelo se
puede explicar mediante las relaciones y regresiones incluidas en el VAR. Un
Adj. R-squared de 0.594661 en el modelo VAR sugiere que el modelo tiene una
capacidad moderada para explicar la variabilidad de las variables

dependientes.
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Pruebade normalidad

Tabla 10
Normalidad
Component Jarque-Bera df Prob.
1 2.012637 2 0.3656
2 0.059342 2 0.9708
3 2.678707 2 0.2620
4 1.794660 2 0.4077
Joint 6.545346 8 0.5864

Nota: Elaboracién con datos del INEI, MEF y BCRP

En la tabla 10 el resultado de la prueba de normalidad arroja un p-valor
de 0.5864 para el modelo en su conjunto. Dado que este p-valor es mayor que
0.05, se acepta la hipétesis nula, lo que sugiere que los datos siguen una
distribucion normal. Por lo tanto, se rechaza la hipétesis alternativa que

afirmaria que los datos no siguen una distribucién normal.



Prueba de autocorrelacion

Tabla 11

Prueba de autocorrelacion
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VAR Residual Serial Correlation LM Tests

Null hypothesis: No serial correlation at lag h

Lag

o N o o0~ W N P

LRE* stat

10.72289
17.95539
16.90999
25.62834
17.75185
11.09031
13.51446
28.81570

df

16
16
16
16
16
16
16
16

Prob.

0.8263
0.3265
0.3914
0.0595
0.3386
0.8039
0.6348
0.0252

Rao F-stat

0.659919
1.140244
1.068978
1.683164
1.126319
0.683615
0.841822
1.919315

Null hypothesis: No serial correlation at lags 1 to h

Lag

oo N oo o~ W N P

LRE* stat

10.72289
33.41079
54.51446
80.33232
98.82789
110.2324
130.4161
163.0633

df

16
32
48
64
80
96
112
128

Prob.

0.8263
0.3986
0.2406
0.0816
0.0753
0.1520
0.1126
0.0197

Rao F-stat

0.659919
1.053024
1.161063
1.323509
1.294639
1.135959
1.100345
1.165455

df

(16, 110.6)
(16, 110.6)
(16, 110.6)
(16, 110.6)
(16, 110.6)
(16, 110.6)
(16, 110.6)
(16, 110.6)

df

(16, 110.6)
(32, 119.6)
(48, 109.9)
(64, 96.2)
(80, 81.3)
(96, 65.9)
(112, 50.2)
(128, 34.5)

Prob.
0.8270
0.3281
0.3931
0.0602
0.3402
0.8047
0.6362
0.0256

Prob.

0.8270
0.4059
0.2591
0.1057
0.1240
0.2928
0.3580
0.3080

*Edgeworth expansion corrected likelihood ratio statistic.

Nota: Elaboracion con datos del INEI, MEF y BCRP
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En la tabla 11 los resultados de las pruebas de correlacion serial en el
modelo VAR muestran que no se ha encontrado evidencia significativa de
correlacion entre los residuos a diferentes retrasos (lags). Tanto para los
rezagos individuales como para rangos de rezagos, los valores de probabilidad
gue estan en la ultima columna son mayores que el nivel de significancia del
5%, lo que sugiere que los residuos son aproximadamente independientes a lo
largo del tiempo. Estos resultados indican que el modelo VAR utilizado es
apropiado y que los residuos no muestran patrones sistematicos de
autocorrelacion, lo que respalda la fiabilidad del modelo y la precisién de sus

estimaciones.
Heteroscedasticidad

Tabla 12

Prueba de heteroscedasticidad

Joint test:
Chi-sq df Prob.
633.8371 640 0.5613

Nota: Elaboracién con datos del INEI, MEF y BCRP

En la tabla 12 el resultado de la prueba de heteroscedasticidad muestra
un p-valor de 0.5613. Dado que este p-valor es mayor que 0.05, se acepta la
hipétesis nula, lo que sugiere que los errores siguen una distribucion
homoscedastica. Por lo tanto, se rechaza la hip6tesis alternativa que afirmaria

gue los errores son heteroscedasticos.



Estabilidad del modelo
Tabla 13

Prueba de estabilidad

Root Modulus
0.892203 - 0.450455i 0.999468
0.892203 + 0.450455i 0.999468
0.423752 - 0.884344i 0.980627
0.423752 +0.884344i 0.980627
0.723198 - 0.642055i 0.967083
0.723198 + 0.642055i 0.967083
0.615845 - 0.720812i 0.948069
0.615845 + 0.720812i 0.948069
-0.653781-0.674233i  0.939159
-0.653781 +0.674233i 0.939159
-0.481180 +0.791974i 0.926692
-0.481180-0.791974i  0.926692

0.803748 + 0.413157i 0.903719
0.803748 - 0.413157i 0.903719
-0.684971 +0.573080i 0.893087
-0.684971 -0.573080i  0.893087
-0.731251 +0.486024i 0.878036
-0.731251 - 0.486024i  0.878036
0.250245 - 0.825040i 0.862157

0.250245 + 0.825040i 0.862157
-0.349441 -0.787773i  0.861798
-0.349441 +0.787773i 0.861798
0.822112 0.822112
-0.710907 +0.381856i 0.806972
-0.710907 - 0.381856i  0.806972
0.547394 - 0.577632i 0.795801

0.547394 + 0.577632i 0.795801
-0.716396 0.716396
-0.455205 + 0.407084i 0.610679
-0.455205 - 0.407084i  0.610679
0.044576 - 0.4725009i 0.474607

0.044576 + 0.472509i 0.474607

No root lies outside the unit circle.
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VAR satisfies the stability condition.
Nota: Elaboracién con datos del INEIl, MEF y BCRP

En la tabla 13 los resultados indican las raices del polinomio
caracteristico de un modelo VAR (Vector Autoregression). Las variables

enddgenas incluidas en el modelo son TINVER, TEDU, TSALUD y TPBI,
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mientras que la variable exdgena es C. La especificacion de retraso utilizada en

el modelo es de 1y 8 periodos.

Las raices se presentan en forma compleja, con valores reales e

imaginarios. Cada raiz se acompafa de su modulo, que indica su distancia

desde el origen en el plano complejo. Se observa que todas las raices se

encuentran dentro del circulo unitario, lo que indica que el modelo VAR

satisface la condicidon de estabilidad. El modelo VAR utilizado en el analisis es

estable y no hay raices que se encuentren fuera del circulo unitario, lo que es

una buena sefial en términos de la fiabilidad de los resultados obtenidos.

Modelo SVAR
Tabla 14

Estimacién del modelo SVAR

Structural VAR is just-identified

Model: Ae = Bu where E[uu']=l

A=

1 0 0
C(1) 1 0
C(2) C(4) 1
C(3) C(5) C(6)
C(7) 0 0

0 C(8) 0

0 0 C(9)
0 0 0

Coefficient  Std. Error
C(1) 0.046540 0.191492

L O O O

0

0

C(10)

z-Statistic Prob.
0.243037 0.8080




C(2)
C(@)
C(4)
C(5)
C(6)
C(7)
C(8)
C(9)
C(10)

Log likelihood

-0.210471
-0.125157
-0.114309
-0.108308
0.070580
75.55421
126.1291
117.7569
58.65475

-1799.543

Estimated A matrix:

1.000000
0.046540
-0.210471
-0.125157

0.000000
1.000000
-0.114309
-0.108308

Estimated B matrix:

75.55421
0.000000
0.000000
0.000000

0.000000
126.1291
0.000000
0.000000

Estimated S matrix:

75.55421
-3.516263
15.50005
7.981277

0.000000
126.1291
14.41768
12.64324

Estimated F matrix:

77.50755
-22.34448
-16.15578

-53.91706
65.05032
44.02972

0.178850
0.089893
0.107094
0.053742
0.057136
6.128256
10.23042
9.551348
4.757529

0.000000
0.000000
1.000000
0.070580

0.000000
0.000000
117.7569
0.000000

0.000000
0.000000
117.7569
-8.311266

-87.38639
17.30544
101.9723

-1.176802
-1.392279
-1.067372
-2.015348
1.235295
12.32883
12.32883
12.32883
12.32883

0.000000
0.000000
0.000000
1.000000

0.000000
0.000000
0.000000
58.65475

0.000000
0.000000
0.000000
58.65475

-11.50291
7.821228
4.395096

0.2393
0.1638
0.2858
0.0439
0.2167
0.0000
0.0000
0.0000
0.0000
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38.12717 -34.08958  -70.83265 26.22364

Nota: Elaboracién con datos del INEIl, MEF y BCR

Funcién impulse respuesta
Figura: 10

Primera parte de la funcién impulso respuesta del modelo SVAR
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40
a
40

Nota: Elaboracién con datos del INEIl, MEF y BCRP
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Figura: 11

Segunda parte de la funcién impulso respuesta del modelo SVAR

R posnse of TINY ER. 1 S 3 Rezponze of TIMG ER to5Shadcd
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100
0
a
0
100

Nota: Elaboracién con datos del INEIl, MEF y BCRP

1. La figura 10 y la figura 11 se representa las reacciones dinamicas
de la brecha de cada variable con respecto a shocks en la inversion en

infraestructura econdmica (Shock 1), el gasto en educacién (Shock 2), el gasto
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en salud (Shock 3) y el producto bruto interno (Shock 4). Los ejes verticales
representan el valor que toma cada variable en consideracion y los ejes
horizontales miden el valor de cada variable en trimestres. En relacion a las
funciones de impulso respuesta acumuladas se pueden resaltar los siguientes

puntos:

2. Una perturbacion en los niveles de inversion en infraestructura
genera un efecto negativo en la inversion en infraestructura econémica y en el
PBI. A su vez, genera un efecto positivo en la educacion y un efecto constante

en salud

3. Una perturbacién en los niveles de gasto en educacion genera un
efecto negativo en la educacion, en la salud, inversion en infraestructura y en el

PBI.

4. Una perturbacion en los niveles de gasto en salud genera un
efecto positivo en la inversidn en infraestructura econémica y en educacion. Sin

embargo, genera un efecto negativo en la salud y en el PBI.

5. Una perturbacion en los niveles del PBI genera un efecto negativo
en educacion y en el mismo PBI. Sin embargo, dicho efecto hace que la

inversion en infraestructura aumenta y que el gasto en salud se mantenga.
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Descomposicion de la varianza
Figura: 12

Primera parte de la descomposicion de la varianza
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Nota: Elaboracion con datos del INEI, MEF y BCRP
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Figura: 13
Segunda parte de la descomposicion de la varianza
Percent TINY ER v arianc: due toShodd Peraznt TINVER variance dus to Shadcd
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Nota: Elaboracion con datos del INEI, MEF y BCR

En la figura 12 y figura 13 se representa las variaciones de cada variable

con respecto a shocks en la inversion en infraestructura econémica (Shock 1),
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el gasto en educacion (Shock 2), el gasto en salud (Shock 3) y el producto

bruto interno (Shock 4). Los ejes verticales representan el valor que toma cada
variable en consideraciéon en porcentajes y los ejes horizontales miden el valor
de cada variable en trimestres. En relacion a las funciones de descomposicion

de la varianza se pueden resaltar los siguientes puntos:

1. Una perturbacion en los niveles de inversion en infraestructura
genera un efecto negativo en la variacion de la inversion en infraestructura
econdémica. A su vez, genera un efecto positivo en las variaciones de

educacion, salud y PBI.

2. Una perturbacion en los niveles de gasto en educacion genera un
efecto negativo en la variacion educacion. Sin embargo, genera un efecto

positivo en la salud, inversion en infraestructura y en el PBI.

3. Una perturbacion en los niveles de gasto en salud genera un
efecto positivo en las variaciones de inversion en infraestructura econémica.
Sin embargo, genera un efecto negativo en la salud y mantiene el PBI

relativamente constante.

4. Una perturbacion en los niveles del PBI genera un efecto negativo
en las variaciones del mismo PBI. Sin embargo, dicho efecto hace que la

inversion en educacion salud y infraestructura se eleve levemente.



Descomposicién histérica

Figura: 14
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Primera parte de la descomposicion histérica
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Nota: Elaboracion con datos del INEI, MEF y BCRP



Figura: 15

Segunda parte de la descomposicion de la varianza
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Nota: Elaboracion con datos del INEI, MEF y BCR
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En la figura 14 y la figura 15 la descomposicion historica en un modelo
SVAR (Structural VAR) muestra la contribucion de cada factor o choque
exdgeno en la explicacion de la variabilidad observada en las variables

endogenas a lo largo del tiempo

En los gréficos de descomposicion histérica, generalmente se
representan las variables enddgenas en el eje vertical y el tiempo en el eje
horizontal. Cada variable enddégena se descompone en diferentes
componentes, que suelen ser el efecto del propio shock, los efectos de los

shocks anteriores y posiblemente otro componente

En cada grafico, se muestra la contribucién de cada componente en la
variabilidad de la variable enddgena correspondiente. Esto permite identificar
claramente cdmo cada componente contribuye a los cambios observados en la

variable a lo largo del tiempo.

Esto permite entender qué factores o shocks tienen un impacto mas
significativo en la variable en cada periodo. Los graficos de descomposicion
histérica en un modelo SVAR proporcionan informacion visual sobre cémo los
diferentes shocks o factores exégenos han contribuido a la variabilidad
observada en las variables enddgenas a lo largo del tiempo. Ayudan a
comprender mejor las relaciones causales entre las variables y la importancia
relativa de cada factor en la explicacién de los cambios en las variables a lo

largo del tiempo.



Prueba de las hipotesis especificas

Tabla 15

Resumen de pruebas estadisticas
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Resumen de Iltems Prob.

LnInversién vs Lninversion 0.8080
Lninversién vs Lnsalud 0.2393
Lninversién vs Lneducacion 0.1638
Lninversién vs LnPBI 0.2858
Lnsalud vs Lnsalud 0.0439
Lnsalud vs Lneducaciéon 0.2167
Lnsalud vs LnPBI 0.0000
Lneducacioén vs Lneducacion 0.0000
Lneducacioén vs LnPBI 0.0000
LnPBI vs LnPBI 0.0000

Nota: Elaboracion con datos del INEI, MEF y BCRP

Tabla 16

Pruebas de hipotesis especificas

Hipoétesis P — valor Conclusion

HO: B1=0, HL: p1# 0 p-valor =0.000 < 0.05 ->B1#0 Ineducacion influye
positivamente en
Inpbi con 5% de
significancia.

HO: $2=0, H1. B2 # 0 p-valor=0.000<0.05 -> 2 # 0 Lnsalud influye
positivamente en
Inpbi con 5% de
significancia

HO: §3=0, HL: B3 # 0 p-valor=0.2858>0.05 -> B3 = 0 Lninversion no
influye

positivamente en
Inpbi con 5% de
significancia

Nota: Elaboracion con datos del INEIl, MEF y BCRP

En la tabla 15 y la tabla 16, se presentan los resultados de las pruebas

de hipotesis para los coeficientes de regresion (1, 2, y B3) en un modelo de

regresion SVAR. Para cada hipotesis, se establece una hipoétesis nula (HO) y
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una hipotesis alternativa (H1). Luego, se evalUan las hipétesis mediante el p-

valor asociado a cada coeficiente de regresion.
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VI.DISCUSION DE RESULTADOS

6.1. Contrastacion y demostracion de la hipoétesis con los resultados

HG: La hipo6tesis general de investigacion es:

El gasto publico indice significativamente en el crecimiento econdémico del

Peru, periodo 2000-2022

Para la comparacion de esta hipotesis de investigacion se emplea R?
del modelo SVAR para examinar la relevancia global de los coeficientes

calculados. Las hipotesis presentadas en esta etapa son las siguientes:
R2=0.7676 <> 76.76%

Respecto al objetivo uno, se obtiene que el coeficiente de determinacion
Rzque en este caso especifico ha arrojado un valor de 0.7676, es un indicador
crucial en el analisis de la hipotesis general formulada para esta investigacion.
La hipétesis general planteada sostiene que "El gasto publico incide
significativamente en el crecimiento econémico del Peru en el periodo
comprendido entre 2000 y 2022." La elevada magnitud del coeficiente
RZsugiere que alrededor del 76.76% de la variabilidad observada en el
crecimiento econdmico del Peru puede ser explicada por las fluctuaciones en el
gasto publico durante el periodo bajo estudio. Esta asociacion fuerte y positiva
entre el gasto publico y el crecimiento econémico es respaldada por la alta
proporcion de varianza en el crecimiento econémico que puede ser atribuida a

las variaciones en el gasto publico.
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En este contexto, el valor de Rzsubraya la relevancia y coherencia de la
hipotesis general. Indica que existe una relacion estadisticamente significativa
entre el gasto publico y el crecimiento econdmico en el Peru durante el periodo
analizado. Los resultados respaldan la nocion de que cuando el gobierno
incrementa su inversion en diversas areas, como educacion, salud,
infraestructura, entre otros, esto tiende a generar un efecto positivo en el

crecimiento econémico del pais.

HE1: El gasto publico en educacidn incide significativamente en el
crecimiento econémico del Peru, periodo 2000 — 2022.
HO: 1=0, HL: p1 # 0

p-valor = 0.000 <0.05 ->B1#0

Los resultados obtenidos para el objetivo especifico nimero uno de la
presente investigacion brinda un sélido respaldo a las hip6tesis planteadas en
el inicio del estudio. De manera concluyente, se encontré una relacion
significativa y positiva entre el gasto publico en educacion y el crecimiento
econdmico del Peru durante el extenso periodo analizado que abarca desde el
afio 2000 hasta el 2022. Estos hallazgos apuntan a que realizar inversiones en
el sector educativo tiene un impacto positivo en el desarrollo econémico del
pais, lo que respalda investigaciones anteriores que han destacado el papel
fundamental de la educacion en la formacion de capital humano y el aumento

de la productividad.

HE2: El gasto publico en salud incide significativamente en el

crecimiento econdémico del Peru, periodo 2000 - 2022.
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HO: B2=0, H1: B2 # 0
p-valor=0.000<0.05 -> 2 #0
En sintonia con lo anterior, los resultados para el objetivo nimero uno,

también evidenciaron una asociacion significativa entre el gasto publico en
salud y el crecimiento econémico en el mismo periodo. Esta relacion implica
gue destinar recursos al sistema de salud contribuye a mejorar la productividad
laboral y la calidad de vida de la poblacién, lo que a su vez favorece el
crecimiento economico del Peru. Estos descubrimientos son consistentes con
la literatura existente, que enfatiza la relevancia de una poblacion saludable

para el desarrollo econémico sostenible.

HG3: La inversién publica en infraestructura econémica incide
significativamente en el crecimiento econémico del Peru, periodo 2000 —

2022.
HO: B3=0, H1: B3 # 0
p-valor=0.2858>0.05 -> 3 =0

En contraposicion a los resultados obtenidos para el objetivo especifico
uno, en el caso de la inversién publica en infraestructura econdmica, los
resultados no mostraron una relacion significativa con el crecimiento econémico
del pais durante el periodo de estudio. Si bien el p-valor obtenido fue de 0.28,
sugiriendo una asociacion débil, es crucial reconocer que los efectos de la
infraestructura pueden manifestarse a largo plazo, trascendiendo el periodo

analizado. Por lo tanto, seria valioso profundizar en investigaciones futuras
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para comprender mejor las dinamicas subyacentes y evaluar como la inversion

en infraestructura puede influir en el crecimiento econdémico del Peru

6.2 Contrastacion de los resultados con otros estudios similares

Con lo que respecta al objetivo especificos numero dos, los resultados
de la presente investigacion concuerdan con los resultados de Barrientos
(2020), quien en su investigacion encontro que los resultados del estudio
indican que, aunque cada pais de la regidén andina tomé decisiones distintas en
cuanto al gasto publico, existié una reaccion conjunta a nivel de la regién en
cuanto a los resultados de las politicas sociales, concluyendo que el gasto
publico destinado a la educacion contribuy6 positivamente al crecimiento
econdémico de la regién durante el periodo estudiado. En efecto, en la presente
investigacion se encontrd que los resultados del modelo SVAR para la
economia peruana sugieren que el gasto publico destinado a la educacion
puede tener un impacto positivo en el crecimiento econémico de la regién
andina. Un shock negativo en los niveles de gasto en educacion tuvo un efecto
adverso en la educacion y el PBI del pais, lo que respalda la importancia de
invertir en este sector y mejorar la calidad del gasto. Esto subraya la relevancia
de la cooperacion regional en politicas educativas y sociales para lograr un
desarrollo econémico sostenible y mejorar las condiciones de vida de la
poblacion en la region andina.

Del mismo modo, los resultados obtenidos para el objetivo nimero dos,
guardan concordancia con los obtenidos por Alvarez (2019), quien encontrd
gue el gasto publico es una herramienta de politica fiscal que utiliza el Estado

para estimular el consumo y la inversion y generar crecimiento econémico a
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través de la provision de servicios publicos como educacién, salud e inversion y
gue es importante controlar el gasto y garantizar que se destine a proyectos de
inversion sostenibles a largo plazo, y que se deben buscar formas de
financiamiento como impuestos o endeudamiento externo para cubrir el déficit
fiscal. En efecto, los resultados del modelo SVAR para la economia peruana,
que evidenciaron la influencia positiva del gasto publico en la educacién en el
crecimiento econdémico de la region, se alinean con la concepcion de que el
gasto publico es una herramienta de politica fiscal utilizada por el Estado para
estimular el consumo y la inversién, y asi generar crecimiento econémico. Es
relevante tener un control efectivo del gasto publico, asegurando que se
destine a proyectos de inversion sostenibles a largo plazo, como la educacion y
la salud, que son fundamentales para el desarrollo econdmico y social de la
poblacién. Ademas, es importante buscar formas de financiamiento adecuadas,
como impuestos o endeudamiento externo, para cubrir el déficit fiscal y
garantizar la sostenibilidad de las politicas publicas. La combinacion de una
gestion fiscal prudente y una inversion estratégica en sectores clave puede
contribuir significativamente a mejorar el bienestar econémico y social de la
regién en su conjunto.

De igual forma, los resultados encontrados tienen relacion con los
encontrados por Tejada (2021), quienes afirman que existe una influencia
positiva y significativa del gasto publico en educacion en el durante el
crecimiento econodmico el periodo estudiado. Ademas, se encontré que por
cada aumento del 1% en el gasto publico en educacion, el crecimiento

econdémico aumenta en un 0,54%, lo que indica que la variable es sensible a
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los cambios. En efecto, en el modelo SVAR planteado para la economia
peruana muestra resultados que respaldan la afirmacién de que el gasto
publico en educacion tiene una influencia positiva y significativa en el
crecimiento econdémico durante el periodo estudiado. La relacion encontrada
entre el aumento del 1% en el gasto publico en educacion y el incremento del
0.54% en el crecimiento econdmico indica que esta variable es sensible a los
cambios y desempefia un papel crucial en el impulso del desarrollo econémico.
Estos hallazgos son coherentes con la idea de que la inversion en educacion
es una estrategia clave para estimular el progreso econémico y social, ya que
el capital humano bien formado y educado es un factor fundamental en la
productividad y competitividad de una nacién. Asi, garantizar la asignacion
adecuada de recursos en este ambito es esencial para fomentar un crecimiento
econdmico sostenible y equitativo en el pais.

De forma similar, los resultados encontrados en la presente
investigacion guardan concordancia con los resultados de Pilla (2018). Dicho
autor asevera que los resultados del periodo de investigacion muestran que
existe una relacién entre el crecimiento econémico y el aumento del gasto
publico en el Ecuador. Estos hallazgos resaltan la importancia del gasto publico
en los ciclos del Producto Interno Bruto (PIB) del pais. Es relevante sefialar que
cuando el gasto publico aumenta, el PIB también tiende a crecer, siempre y
cuando dicho gasto se destine adecuadamente hacia el estimulo de la
produccion y el desarrollo social. En economias en desarrollo, la intervencion
estatal desempefia un papel fundamental en la sostenibilidad econdémica. A

pesar de los beneficios que el gasto publico ha brindado a la economia, es
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crucial que su enfoque sea acertado para garantizar un rendimiento 6ptimo. En
efecto, la relacién encontrada en la presente investigacion mediante el modelo
SVAR indica que existe relacion positiva entre el gasto publico y el crecimiento
econdémico del Peru en el periodo 2000 — 2022. EI modelo planteado indica que
existe una relacion de 0.7676, lo cual indica que el 76.76% de las variaciones
de la variable dependiente son explicadas por las variaciones de la variable
independiente.

A su vez, la investigacion guarda similitud con lo encontrado por
Cordova y Zuloeta (2020). Los autores encontraron que el andlisis realizado por
el autor revel6 que la inversion publica en el sector salud del departamento de
Lambayeque tiene una elasticidad de 0.15. Esto significa que, si la inversion
publica per cépita en salud aumenta en un sol, el crecimiento econémico per
capita en Lambayeque se incrementaria en 0.15 soles. Estos resultados
respaldan la teoria econdémica y, por lo tanto, se rechaza la hipétesis nula en
favor de la hipotesis alternativa: la inversion publica en el sector salud tiene un
impacto positivo en el crecimiento econémico del departamento de
Lambayeque durante el periodo de estudio 1999-2018. De forma parecida, los
resultados de nuestra investigacion arrojan que el gasto en salud juego un
papel importante en el crecimiento econémico del Peru

Tabla 17

Comparacion de resultados

Autores Resultados de autores Resultados el modelo SVAR

Internacionales

Rojas y Dabus | La relacién entre salud y En la presente investigacion
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(2021) crecimiento econdmico es | que existe relacion positiva
siempre positiva, aunque la | entre el gasto publico en
magnitud del efecto varia salud y el crecimiento

econdémico con un p-valor
menor a 0.05 al 95% de
significancia.
Los resultados muestran En la presente investigacion
que ciertas areas de gasto, | que existe relacion entre el
como administracion y gasto publico en educacién y
planificacion, judicial, el crecimiento econdémico
Ribeiroy Motta | vivienday asistencia social, | con un p-valor menor a 0.05

(2020) son productivas para el al 95% de significancia.
crecimiento econémico,
mientras que la educacion
y cultura y el gasto
legislativo no lo son.

El gasto publico destinado | En la presente investigacion

a la educacion contribuyé gue existe relacion entre el

Barrientos positivamente al gasto publico en salud y el
(2020) crecimiento econdmico de | crecimiento econémico con

la region durante el periodo

estudiado.

un p-valor menor a 0.05 al

95% de significancia.

Alvarez (2019)

Es importante controlar el

gasto y garantizar que se

En efecto en la presente e

investigacion se encontro
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destine a proyectos de
inversion sostenibles a
largo plazo ya que

influencia al crecimiento

econodmico

gue el gasto incluye en el

crecimiento econémico.

Es importante destacar que

cuando el gasto publico

En efecto se encontr6 que el

gasto incluye en el

Pilla (2018)
aumenta, el PIB también lo | crecimiento econémico con
hace un R?de 76.76%
Nacionales
Hay una relacion entre el En efecto en la investigacion
gasto publico y el se encontrd que existe
Chambilla crecimiento econdmico en | relaciéon positiva entre el
(2022) la macro region sur del gasto publico y el

Peru en el periodo de 2015

a 2019

crecimiento econémico

Palomino (2022)

Los hallazgos indicaron que
el gasto publico ejecutado y
el stock en infraestructura
vial son fundamentales
para el crecimiento

econdmico.

En la investigacion se
encontré que el gato publico
influencia en el crecimiento
mas no la inversion en

infraestructura econémica.

Tejada (2021)

Se encontrd que por cada

aumento del 1% en el gasto

En la investigacion se

encontrd que el gasto en
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publico en educacion, el
crecimiento econémico

aumenta en un 0,54%.

educacion sin influencia al
crecimiento econémico con

un 95% de significancia.

Soto (2018)

Los resultados obtenidos
indicaron que el gasto de
capital del gobierno central
no tuvo una significancia
estadistica relevante
determinada en el periodo
estudiado, por lo que se
concluyo que este no tuvo
un efecto importante en el
crecimiento econémico del

Peru.

En la investigacion se
encontré que los dos
factores principales del
crecimiento en cuanto a
gasto son el gasto en salud
y educacion, mas no la
inversion en infraestructura

econdémica.

Cordova 'y

Zuloeta (2020)

La inversién publica en el
sector salud tiene un
impacto positivo en el
crecimiento econémico del
departamento de
Lambayeque durante el

periodo 1999-2018.

En la investigacion se
encontrd que en efecto la
inversion publica en salud si
tiene un impacto significativo
y positivo en el crecimiento

econoémico.

Nota: Cuadro comparativo de resultados de otros autores con resultados del SVAR
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6.3. Responsabilidad ética de acuerdo a los reglamentos vigentes

En el marco de mi investigacion, he seguido un enfoque que ha primado
la integridad y la objetividad en el manejo de las variables involucradas. Este
enfoque se ha fundamentado en el disefio no experimental de la investigacion,
lo cual ha determinado la eleccién de una metodologia documental. En este
contexto, he optado por preservar la integridad de las variables sin realizar
manipulaciones, y en su lugar, he trabajado con los datos tal y como los han
registrado los organismos oficiales de Peru. Estas entidades se encargan de
recopilar y difundir informacion estadistica relacionada con diversos aspectos
de la economia, las finanzas, el ambito social y el entorno ambiental de nuestro
pais.

Durante el proceso de analisis, he mantenido un profundo respeto por
los datos y sus resultados, aplicando técnicas estadisticas apropiadas para
llegar a conclusiones soélidas y confiables. Este enfoque no solo asegura la
calidad de los datos originales, sino también la fidelidad con la que han sido
tratados a lo largo del proceso de andlisis.

Es importante destacar que la responsabilidad ética ha sido un pilar
fundamental en esta investigacion. En este sentido, el Codigo de Etica de
Investigacion de la Universidad Nacional del Callao, emitido mediante la
resolucién del Consejo Universitario N° 260-2019-CU del 03 de junio de 2019,
ha sido el referente principal. Esta normativa ha guiado mi conducta durante la
investigacion, asegurando el cumplimiento de los principios éticos establecidos.

Para dar un ejemplo especifico, la observancia de los articulos del

Cadigo de Etica de Investigacion de la Universidad ha sido de crucial
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importancia en esta labor. Los siguientes articulos han sido esenciales para el
desarrollo ético de esta investigacion:

ARTICULO 5°: Este articulo ha sido el faro ético que ha guiado la
conducta de todos los involucrados en actividades de investigacion en la
UNAC. Ha asegurado que la investigacion se conduzca con la integridad y el
comportamiento ético esperado en un entorno académico.

ARTICULO 6°: Este articulo ha sido especialmente significativo para
garantizar el respeto a la dignidad de las personas que han participado en la
investigacion y ha asegurado la confidencialidad y privacidad de sus datos. Se
ha procurado el consentimiento informado y notificado para el uso de la
informacion en linea con los principios éticos.

ARTICULO 7°: La investigacion ha observado este articulo, asegurando
gue no se cause ningun dafo a la naturaleza, biodiversidad ni a ningun
elemento bidtico, abiotico, genético, étnico, cultural o social. Esto ha sido
fundamental para mantener una postura ética y sostenible.

ARTICULO 8°: Los principios éticos del investigador de la UNAC, que
incluyen la probidad, profesionalismo, transparencia, objetividad, igualdad,
compromiso, honestidad, confidencialidad, independencia, diligencia y
dedicacion, han sido los pilares que han sostenido la integridad de esta

investigacion.
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VII. CONCLUSIONES

De acuerdo a nuestro analisis, se hacen las siguientes conclusiones:

Conclusion especifica 1

o En esta tesis el gasto publico incidio significativamente en
la educacion que tenemos en la sociedad peruana lo cual determind la

magnitud en el crecimiento econémico.

Porque se muestra una relacion significativa entre la educacion y el
crecimiento econémico. Los resultados subrayan la importancia de mantener

una perspectiva de largo plazo al disefiar politicas publicas y estrategias.

El pilar fundamental del capital humano es la promocién de la educacion,
junto con el fortalecimiento de la infraestructura, pueden establecer los
fundamentos para un crecimiento econémico que perdure en el tiempo de

manera equitativa.

Conclusion especifica 2

o En esta tesis el gasto publico incidi6 significativamente en
la salud que tenemos en la sociedad peruana lo cual determino la

magnitud en el crecimiento econémico.

Porque se muestra una relacion significativa entre la salud y el
crecimiento economico. Los resultados subrayan la importancia de mantener

una perspectiva de largo plazo al disefiar politicas publicas y estrategias.
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La promocién de la salud es el pilar fundamental del capital humano,
junto con el fortalecimiento de la infraestructura, pueden sentar las bases para

un crecimiento econémico sostenible y equitativo.

Conclusion especifica 3

. En esta el gasto publico incidio significativamente en la
infraestructura econémica, que tenemos en la sociedad peruana lo cual

determino la magnitud en el crecimiento econémico.

Porque se muestra una relacion no significativa entre la inversion publica
en infraestructura econdémica y el crecimiento econémico. Si bien este resultado
podria generar dudas sobre la efectividad de las inversiones en infraestructura,
es fundamental tomar en consideracion una perspectiva mas abierta. y
considerar que los efectos de este tipo de inversiones pueden manifestarse de
manera mas gradual y a largo plazo. Asimismo, es importante recordar que la
infraestructura tiene un rol esencial en el desarrollo, al facilitar la produccion y
el comercio, y al crear las condiciones para el crecimiento a través de la mejora

de la conectividad y la eficiencia logistica.

Conclusion General

o En esta tesis el gasto publico incidio significativamente en
educacién y salud mas no en la inversion en infraestructura econémica
gue tenemos en la sociedad peruana, lo cual determiné la magnitud en
el crecimiento econdmico, porque se ha demostrado en estudios

realizados de ambos sectores
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En conclusion, los resultados respaldan la relevancia del gasto publico
en educacion y salud como determinantes cruciales del crecimiento econémico
del Peru. Los hallazgos brindan una valiosa informacion para la formulacion de
politicas orientadas al incremento de capital humano e incrementar la calidad
de vida de los ciudadanos. Asimismo, invitan a la reflexion sobre la importancia
de continuar investigando en el campo de la inversion en infraestructura para
identificar sus efectos a largo plazo y optimizar su contribucion al crecimiento
econdémico. El compromiso con una gestién fiscal responsable y una inversion
estratégica en sectores clave allana el camino hacia un futuro prospero y
sostenible para el Perq, en el cual la mejora del bienestar econdémico y social

es una realidad tangible.

Las funciones de impulso respuesta acumuladas proporcionan
informacion valiosa sobre como distintos shocks afectan a las principales
variables econémicas. Un shock negativo en los niveles de inversion en
infraestructura econdmica genera un efecto desfavorable en la propia inversion
y en el PBI. Este hallazgo sugiere que una disminucion en la inversién en
infraestructura podria impactar negativamente en la actividad econémica y en
la capacidad productiva del pais. Sin embargo, se destaca un efecto positivo en
el gasto en educacion, lo que sugiere que las autoridades podrian impulsar
politicas de inversidn en infraestructura econdmica para aumentar el
crecimiento y, a su vez, mejorar la educacion como medio para fomentar el

capital humano y la productividad.
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VIIl. RECOMENDACIONES

A partir de los resultados alcanzados en este riguroso estudio, se
desprenden valiosas recomendaciones que apuntan a fortalecer la gestion de
politicas publicas y promover un desarrollo econémico sostenible en el Pera.
Estas sugerencias se fundamentan en la solida evidencia encontrada, la cual
respalda la importancia del gasto publico en educacion y salud como
impulsores clave del crecimiento econdmico, y apelan a la necesidad de una

vision integral y estratégica para la distribucion de fondos publicos.
A continuacion, se presentan las recomendaciones:

o Priorizar la inversion en educacion y salud: En virtud del
impacto significativo que se ha identificado en el crecimiento econémico
del pais, es fundamental que el Estado peruano continte destinando
recursos substanciales al sector educativo y a la mejora de los servicios
de salud. La educacion y la salud son cimientos imprescindibles para
fomentar el capital humano y la productividad en la sociedad, lo que, a
su vez, conduce a un desarrollo econémico sostenible. Por ende, se
insta a mantener una asignacion prudente y estratégica de los recursos

publicos hacia estas areas cruciales.

o La relacion existente de la salud y el crecimiento
econdémico en el gasto publico hay que tener en cuenta los modelos
economicos para encontrar un analisis economeétrico, que nos haga ver
el avance de la tecnologia y mostrar que esto debe ser muy significativo

y demostrar que la relacion debe darse a nivel de desarrollo en el gasto
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publico y la relacion con la salud y el crecimiento econdmico que seria

fundamental en el mejoramiento de la salud en el pueblo peruano.

o Fomentar la investigacidon e innovacion en educacion y
salud: La generacion de conocimiento y la adopcion de tecnologias
innovadoras en los sectores de educacion y salud pueden potenciar su
impacto en el crecimiento econémico. Es recomendable impulsar la
investigacion cientifica en ambos ambitos, estimulando la colaboracion
entre instituciones publicas y privadas para acelerar el desarrollo de
soluciones efectivas y adecuadas a las necesidades del pais. La
investigacion puede desempefiar un papel determinante para la mejora
de los sistemas educativos y de salud, lo que, a su vez, se traduce en un

aumento de la productividad y el bienestar de la poblacion.

o Fortalecer la planificacion y evaluacion de proyectos de
infraestructura: De los resultados obtenidos en el tiempo estudiado, no
demostraron una relacién significativa entre la inversion en
infraestructura y el crecimiento econémico, esto no debe subestimar la
importancia de este sector para el desarrollo a largo plazo. Por tanto, se
sugiere una planificacion meticulosa y una evaluacion rigurosa de los
proyectos de infraestructura. Estos procesos deben ser llevados a cabo
con criterios técnicos, econdmicos y sociales, para asegurar la idoneidad
y efectividad de las inversiones en la consecucion de los objetivos

econdémicos y sociales del pais.

o Impulsar la cooperacion regional: Dada la interconexion

econdémica y social existente entre los paises de la regién andina, es
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fundamental promover la colaboracion y cooperacion en politicas
educativas y de salud. Un enfoque regional puede potenciar el impacto
de las inversiones en estos sectores, para compartir buenas practicas
gue beneficien a toda la region. La cooperacion regional se configura
como una via efectiva para abordar desafios comunes y lograr avances

significativos en el desarrollo econdmico y social de la regién andina.

En resumen, las conclusiones de esta investigacion brindan valiosa luz
sobre la importancia del gasto publico en educacion y salud como catalizadores
del crecimiento econdmico del Perd. La implementacion de las
recomendaciones presentadas no solo contribuira a fortalecer la economia
peruana, sino que también impactara positivamente en la calidad de vida de la
poblacién y en el bienestar social en general. Es de suma relevancia que estas
sugerencias sean tomadas en consideracion por los responsables de la
formulacién de politicas publicas, quienes tienen en sus manos el poder de
impulsar el desarrollo sostenible y equitativo del pais en el largo plazo.
Asimismo, se destaca la importancia de continuar investigando en estos
campos para seguir enrigueciendo el conocimiento y la comprensién de las
complejas interacciones entre el gasto publico y el crecimiento econémico en el
Peru. La investigacion econdmica y el analisis de politicas publicas son
herramientas cruciales para guiar decisiones acertadas y generar un impacto
positivo en el bienestar de la sociedad. En este sentido, la construccion de un
futuro prospero para el Pera se sustenta en una base sdlida de conocimiento,
planificacion estratégica y ejecucion efectiva de politicas que fomenten el

desarrollo sostenible e inclusivo de la nacion.
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Anexo 1:

Matriz de consistencia
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Peru,

Crecimiento
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PBI

Objeto de Problemas de Objetivos de . . . . . . .
) . . ) ) . ) . L Hipdtesis Variables Dimensiones| Indicadores Método
estudio investigacion investigacion
Problema general Objetivo general Hipdtesis general Tipo de
investigacion:
¢De qué manera el | Determinar laincidencia | El gasto publico incide _ Gasto Presupuesto | - o niitativa y
gasto publico incide | del gasto publico en el | significativamente en publico  en|ejecutado  enl . oiacional
en el crecimiento crecimiento econémico | el crecimiento educacion educacion Disefio de
econémico del Perq, | del Peru, periodo 2000 - economico del Perq, investigacion:
periodo 2000 - 2022? 2022. periodo 2000 - 2022. Gasto Gasto Presupuesto | NO ~ experimental vy
publico | publicoen | ejecutado en |longitudinal
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1. ¢De qué manera el| 1. Determinar la|1. El gasto publico en Enfoque cuantitativo V|
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de las series, pruebas

de
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estimacion VAR,
determinacion de
rezagos optimos,

validacion de supuestos
y estimacion del modelo
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Nota: Matriz de consistencia
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Anexo 2:
Tabla 2
. . . . _ Unidad de
Variable Fuente Variables Dimensiones Indicadores medida Escala
BCRP e INEI
econdmico . en Educacion J .,
trimestrales educacion 2007
PBI.
Consulta Variable
Gasto publico | amigabledel | independiente: | Gasto publico | Presupuesto En soles Real
en Salud MEF, datos Gasto publico en salud ejecutado en constantes
trimestrales. salud 2007
Consulta Inversién Presupuesto
Gasto publico | amigable del publica en ejecutado en En soles Real
en Educaciéon | MEF, datos infraestructura | infraestructura constantes
trimestrales. econdémica econdémica 2007
Inversién Consulta Variable
publica en amigable del dependiente: En soles
infraestructura | MEF, datos Crecimiento PBI PBI real constantes Real
econdémica trimestrales. econdmico 2007

Nota: Ficha documental



Anexo 3:

Base de Datos

Trimestre PBI Salud Educacién Inversion
T100 54.675  418.161,16 660.950 30.498
T200 58.256  418.655,15 658.643 31.978
T300 54.622 412.571,23 651.623 23.613
T400 54.655 477.577,26 647.581 21.914
T101 51.760 583.289,38 583.289 30.965
T201 58.431 622.547,22 622.547 22.668
T301 56.120  660.909,90 660.910 30.065
T401 57.268  676.598,87 676.599 22.073
T102 55.138 457.864,53 650.415 23.639
T202 62.307 524.695,43 681.342 18.407
T302 58.404 564.170,91 693.861 27.461
T402 59.924  588.062,94 745.935 26.062
T103 58.249  467.513,26 830.829 26.209
T203 65.202  566.138,89 921.834 26.817
T303 60.552  535.478,95 901.698 28.863
T403 61.589  511.153,17 953.696 20.852
T104 60.914 543.190,50 846.975 17.616
T204 67.640 578.573,38 852.360 17.052
T304 63.146 622.299,96 972.940 21.920
T404 66.071 634.506,73 1.037.579  30.310
T105 64.341 576.369,67 862.627 31.087
T205 71.310 591.803,47 800.714 22.662
T305 67.230  620.682,16 935.105 25.910
T405 71.090 670.220,78 1.086.267 22.056
T106 69.671 596.041,22 898.987 22.243
T206 75.824 612.939,65 901.430 29.574
T306 72.806 673.226,29 944.232 23.466
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T406
T107
T207
T307
T407
T108
T208
T308
T408
T109
T209
T309
T409
T110
T210
T310
T410
T111
T211
T311
T411
T112
T212
T312
T412
T113
T213
T313
T413
T114
T214

76.297
73.354
80.626
80.700
85.013
80.792
89.108
88.428
90.518
82.889
88.454
88.339
92.988
87.433
96.786
96.792
101.052
94.788
101.898
102.417
107.125
100.582
107.907
109.607
113.083
105.589
114.668
115.336
120.819
110.823
116.915

696.273,35
622.846,12
663.316,22
683.881,43
864.878,90
665.717,31
640.874,08
785.483,55
814.177,85
812.539,04
842.847,44
824.020,20
939.321,91
764.653,24
908.501,44
693.304,00
1.043.662,17
784.125,43
779.016,73
824.602,60
1.524.306,62
819.944,22
898.660,00
897.493,74
1.719.390,03
854.477,45
1.344.651,08
1.306.828,66
1.660.587,26
1.319.309,56
1.428.539,86

1.110.550
1.054.068
960.987

1.062.481
1.345.511
1.445.624
1.085.099
1.120.739
1.287.987
1.442.828
1.141.574
1.289.943
1.626.450
1.346.749
1.328.694
1.277.434
1.822.197
1.391.940
1.414.299
1.493.928
1.951.892
1.241.401
1.323.817
1.540.748
2.173.669
1.336.278
1.651.860
1.651.764
2.558.556
1.859.454
1.716.778

26.830
13.361
15.082
16.960
18.489
17.729
20.617
21911
21.409
18.595
18.130
20.267
21.894
20.857
22.758
25.475
27.051
23.364
25.498
27.575
29.250
27.243
29.266
32.178
32.736
29.280
32.247
33.167
33.260
29.994
31.248
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T314
T414
T115
T215
T315
T415
T116
T216
T316
T416
T117
T217
T317
T417
T118
T218
T318
T418
T119
T219
T319
T419
T120
T220
T320
T420
T121
T221
T321
T421
T122

117.439
122.114
112.960
120.624
121.146
127.756
118.030
125.146
126.731
131.657
120.741
128.455
130.294
134.725
124.548
135.646
133.482
140.951
127.524
137.192
138.009
143.880
123.064
95.967

125.941
141.764
128.265
136.398
140.625
146.426
133.285

1.898.813,27
1.652.658,30
1.859.414,07
1.622.839,98
1.625.282,74
1.919.162,06
2.314.458,22
1.404.769,84
1.348.755,87
1.945.780,25
1.650.290,45
1.795.364,49
1.773.117,00
2.280.909,14
1.701.331,31
2.076.982,46
2.484.110,83
2.455.252,66
2.356.214,37
1.572.347,56
2.133.856,13
2.467.646,43
2.330.322,34
1.873.506,60
2.951.561,42
4.192.121,84
2.896.101,56
2.411.297,30
3.000.079,40
3.736.947,01
2.997.662,10

2.611.949
2.919.854
1.883.110
2.287.912
2.718.350
3.396.862
2.242.823
2.500.723
2.491.175
3.940.469
2.096.602
2.817.862
2.645.902
3.602.897
2.287.852
2.413.998
2.373.318
3.379.460
2.215.759
2.570.185
2.497.826
3.928.109
2.548.161
1.871.613
2.240.160
3.990.151
2.670.021
2.748.789
2.633.076
3.733.491
2.430.817

31.539
32.599
27.648
28.288
29.276
31.192
26.722
27.139
27.959
29.387
25.649
26.622
29.261
31.107
27.219
28.447
29.471
32.858
27.595
30.053
31.043
32.661
24.823
13.009
27.898
36.211
32.824
33.744
34.563
34.420
32.169
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T222 140.995 2.558.282,86 2.673.479  34.020
1322 143.376 2.921.737,43 2.834.704  35.191
T422 148.859 3.585.073,72 4.194.961  35.298

Nota: Base de datos obtenidos del INEI, MEF y BCRP



