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RESUMEN

La presente investigacion titulada “Los Estados Financieros y la Rentabilidad de
la empresa Shougang Generacion Eléctrica S.A.A. Ica, Marcona” tuvo como
proposito analizar como impactan los Estados Financieros en la Rentabilidad de
la empresa Shougang Generacion Eléctrica S.A.A. Ica, Marcona, mediante la
aplicacion, analisis e interpretacion de indicadores financieros de gestion. Esta
investigacion fue de tipo descriptivo y explicativo, enfoque cuantitativo y de
disefio no experimental, longitudinal. Para la obtencion de datos, se utilizé las
técnicas de observacion y andlisis documental y financiero. La poblacién estuvo
comprendida por la empresa Shougang Generacion Eléctrica S.A.A. y la muestra
representada por la informacion de los Estados Financieros por los periodos
2015 al 2022. Se concluy6 que, el Ratio de Margen de Utilidad Neta (Estados
Financieros) disminuyé de 25% en 2015 a -15% en 2022, como consecuencia
del considerable incremento de los costos de servicios, esto debido al incremento
de la compra de energia eléctrica por la mayor demanda de su relacionada
Shougang Hierro Perd S.A.A. y al incremento del consumo de petréleo, debido
a la mayor operatividad de las maquinarias de generacion de energia eléctrica,
lo que conllevo a que la Rentabilidad Financiera de la empresa haya disminuido
de 20% en 2015 a -21% en 2022.

Palabras clave: estados financieros, estado de situacion financiera y estado de

resultados integrales, rentabilidad econdémica y rentabilidad financiera.



ABSTRACT

This research entitled “The financial statements and profitability of the company
Shougang Generacion Electrica S.A.A. Ica, Marcona” had the purpose of
analyzing how the financial statements impact the profitability of the company
Shougang Generacion Electrica S.A.A. Ica, Marcona, through the application,
analysis and interpretation of financial management indicators. This research
was of an applied type, descriptive level and longitudinal non-experimental
design. To obtain data, observation techniques and documentary and financial
analysis were used, where the population was included by the company
Shougang Generacion Electrica S.A.A. and the sample represented by the
information from the Financial Statements for the periods 2015 to 2022. It was
concluded that the net profit margin ratio (financial statements) has decreased
from 25% in 2015 to -15% in 2022, as a result of the considerable increase in
service costs, due to the increase in the purchase of electrical energy due to the
greater demand of its related Shougang Hierro Peru S.A.A. and the increase in
oil consumption due to greater operability of the electrical energy generation
machinery, which led to the company's financial profitability decreasing from 20%
in 2015 to -21% in 2022.

Keywords: Financial statements, statement of financial position and statement of

comprehensive income, economic profitability and financial profitability.



INTRODUCCION

Los estados financieros nos ayudan a comprender la situacion financiera de una
empresa durante un periodo determinado de tiempo, también nos ayudan a
determinar el estado de los derechos de cobro de las deudas y el patrimonio de
la empresa, lo cual evidencia la eficiencia de la empresa al utilizar sus activos y
la forma en que gestiona sus pasivos para generar ganancias. En el sector
eléctrico, estos informes son herramientas esenciales para la toma de decisiones
tanto internas como externas. Los estados financieros permiten a los inversores,
acreedores y otras entidades fuera de la empresa tener una visién general de la
situacion financiera de la empresa, lo que les ayuda a tomar decisiones

informadas.

Nuestra investigacion se enfoca en la empresa Shougang Generacion Eléctrica
S.A., empresa que opera principalmente en el sector de energia eléctrica y es

una empresa filial de la Shougang Group con sede en Beijing, China.

La presente investigacion, tiene como objetivo analizar la relacion entre los
estados financieros y la rentabilidad de la empresa mencionada. Para tal efecto,
se han estimado los ratios financieros, que dan cuenta que las variables de los
Estados Financieros (los estados de situacion financiera y los estados de
resultados integrales) ocasionan un impacto significativo en la Rentabilidad;
tanto econdmica, como financiera, de la empresa. Por consiguiente, la
investigacion se llevo a cabo con el fin de proporcionar informacién valiosa para

la toma de decisiones financieras y estratégicas en la empresa.

Del mismo modo, se ha aplicado como técnica de recoleccién de datos, a la
observacion, andlisis documental y financiero; como instrumento de recoleccién
de datos, se utiliza el registro de observacion, registro de analisis documental e

indicadores financieros.
El presente informe de investigacion se estructura de la siguiente forma:

En la seccion |, se describe la realidad problematica, se formulan los problemas,

objetivos, justificacion y delimitantes de la investigacion.



En la seccidn I, se exponen los principales estudios (hacionales y extranjeros)
relacionados con el objeto de estudio y las bases teéricas; asi como, el marco

conceptual, definicion de términos que sustentan la investigacion.

En la seccion lll, se exponen nuestras hipétesis y operacionalizacion de las

variables de la investigacion.
En la seccion IV, se expone la metodologia utilizada en la presente investigacion.

En la seccion V, se presenta y analiza los resultados descriptivos, inferenciales

y otros resultados que han permitido demostrar nuestras hipotesis.

En la seccion VI, se expone la discusion de los resultados de la investigacion.
En la seccion VI, se presentan las conclusiones.

En la seccion VIII, se presentan las recomendaciones.

En la seccion IX, se presentan las referencias bibliograficas, utilizadas en el
desarrollo de la presente investigacion; y

Finalmente, se presentan los anexos.
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.  PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA

1.1. Descripcién de larealidad problemaética.
A nivel internacional, los estados financieros son fundamentales para
proporcionar una vision clara y precisa de la situacion financiera de una
empresa. La mayoria de los paises han adoptado o estdn en proceso de
adoptar un conjunto Unico de estandares internacionales de informacion
financiera de alta calidad, conocidos como Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF, en inglés IFRS), las cuales son fiables,
comprensibles, transparentes y comparables. Estos estdndares requieren
cambios en las areas contables y financieras, en la mayoria de los sistemas
y procesos, asi como también, en el area de recursos humanos de las

empresas.

En el sector eléctrico, estos informes son herramientas esenciales para la
toma de decisiones tanto internas como externas. Los estados financieros
permiten a los inversores, acreedores y otras entidades fuera de la empresa
tener una vision general de la situacién financiera de la empresa, lo que les

ayuda a tomar decisiones informadas.

A nivel latinoamericano, los estados financieros también juegan un papel
crucial. Los paises de América Latina y el Caribe enfrentan el desafio de
lograr un mayor desarrollo de sus sistemas financieros, con el objetivo de
canalizar el ahorro hacia el financiamiento productivo y la inversion,
contribuyendo asi al logro de mayores tasas de crecimiento en las
economias. Ademas, se busca que estos sistemas sean inclusivos,
brindando acceso a servicios financieros a mayores segmentos del
entramado productivo y de los hogares que hoy en dia permanecen por
fuera. En cuanto al sector eléctrico, la matriz energética de América Latina y
el Caribe estd compuesta principalmente por hidrocarburos. Aunque mas de
mil millones de personas obtuvieron acceso a la electricidad a nivel mundial
alo largo de la ultima década, el impacto financiero de la COVID-19 ha hecho
que 30 millones méas de personas, la mayoria de ellas situadas en Africa, no

puedan afrontar el costo de los servicios basicos de electricidad.



A nivel de Peru, los estados financieros tienen como principal objetivo dar a
conocer la situacion econdmica y financiera a través del estado de situacion
financiera y estado de resultados integrales. Perid ha adoptado los
estandares internacionales de informacion financiera globales, sintetizadas
en las NIIF, las cuales son emitidas por el Internacional Accounting Standard
Board (IASB), con sede en Londres, Inglaterra. Estos estandares han sido
legalizados en el Peru como "Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF", por el Consejo Normativo de Contabilidad, mediante
Resoluciones CNC. En el sector eléctrico, Lima tiene aproximadamente 2.7
millones de clientes en el mercado de energia eléctrica y representa el 55 %

de los activos de distribucion.

La empresa Shougang Generacion Eléctrica se dedica a la generacion de
energia eléctrica, sus instalaciones estan ubicadas en la zona Sur Medio del
Perl y estdn conectadas al Sistema Eléctrico Interconectado Nacional
(SEIN), la sede central se encuentra en la ciudad de San Juan Marcona en
Ica Shougesa posee la Central Térmica San Nicolas, que tiene una potencia
efectiva de 63MW, esta central térmica esta conectada al Sistema
Interconectado Nacional (SEIN) y forma parte del Comité de Operacién
Econdmica del Sistema (COES). Los clientes de Shougesa se encuentra la
minera Shougang Hierro Pert S.A.A. (quien es su relacionada) y al Municipio
de Marcona.

Se ha observado, que en los 08 afios de estudio comprendidos desde el
2015 al 2022, se presentaron algunos problemas relacionados con los
estados financieros, que es la informacion que refleja el estado situacional
de la empresa, dentro de ella tenemos el estado de situacion financiera y los
estados de resultados. Se identificd que en las cuentas por cobrar a partes
relacionadas los montos ascendian a S/ 47,439,000 para el afio 2022, S/
30,802,000 para el afio 2021, S/ 40,970,000 para el afio 2020, S/ 33,845,000
para el afio 2019, S/ 57,441,000 para el afio 2018, lo cual evidencio
fluctuaciones considerables por dicho periodo, esto debido a una mala
gestion de los cobros a su relacionada por la venta de energia eléctrica. En

los costos de servicios los montos ascendian a S/ 151,148,000 para el afio
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2022, S/ 103,550,000 para el afio 2021, S/ 70,929,000 para el aifio 2020, S/
106,243,000 para el afio 2019, S/ 86,392,000 para el afio 2018, estas
fluctuaciones de los ultimos afios se deben a compra de energia para poder
abastecer a su principal cliente, quien es su relacionada Shougang Hierro

Perd.

La empresa Shougang Generacion Eléctrica S.A.A. presenta algunos
inconvenientes de rentabilidad, entendiéndose como la pérdida o ganancia
que obtiene la empresa en el afio. Se evidencio a través de los reportes de
indicadores financieros utilizados, que la distribucidon de recursos generé
deficiencias en la rentabilidad de la empresa, esto es mostrado mediante
métricas presentadas en los estados financieros, permitiendo inferir un ROA
descendiente de -13% (2022), 0% (2021), 4% (2020), 10% (2019), 9%
(2018), 8% (2017), 7% (2016), 13% (2015), asimismo, un ROE descendiente
de -21% (2022), 0% (2021), 5% (2020), 12% (2019), 17% (2018), 15%
(2017), 12% (2016), 20% (2015). Mediante estos indicadores la empresa
muestra que hubo una considerable disminucion del efectivo y de las cuentas
por cobrar, a pesar del ligero incremento de los ingresos por las ventas, lo
cual se vio reflejado en la utilidad del ejercicio; por ende, en su rentabilidad,

tanto financiera, como econémica.

Esta situacion consideré realizar un andlisis de los indicadores financieros
para evaluar la rentabilidad de la empresa Shougang Generacion Eléctrica,
gue servird como antecedente del sector para la toma de decisiones, lo cual
también les sera (til a los propietarios, acreedores y prestamistas como
insumo para que realicen analisis econémico y financiero que les permita
decidir acerca de mantener, reducir o incrementar sus inversiones en dichas

empresas del sector.
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1.2. Formulacion del problema
1.2.1. Problema General
¢, Como los Estados Financieros impactan en la Rentabilidad de la empresa

Shougang Generacion Eléctrica S.A.A. Ica, Marcona periodos 2015 - 20227

1.2.2. Problemas Especificos
e ;Como los Estados Financieros impactan en la Rentabilidad Financiera
de la empresa Shougang Generacion Eléctrica S.A.A. Ica, Marcona
periodos 2015 - 2022?
e ;Como los Estados Financieros impactan en la Rentabilidad Econdmica
de la empresa Shougang Generacién Eléctrica S.A.A. Ica, Marcona
periodos 2015 - 2022?

1.3. Objetivos

1.3.1. Objetivo General

Analizar cdmo impactan los Estados Financieros en la Rentabilidad de la
empresa Shougang Generacion Eléctrica S.A.A. Ica, Marcona periodos 2015 —
2022.

1.3.2. Objetivos Especificos
e Determinar como impactan los Estados Financieros en la Rentabilidad
Financiera de la empresa Shougang Generacion Eléctrica S.A.A. Ica,
Marcona periodos 2015 — 2022.
e Determinar cdmo impactan los Estados Financieros en la Rentabilidad
Econdmica de la empresa Shougang Generacién Eléctrica S.A.A. Ica,
Marcona periodos 2015 — 2022.



1.4. Justificacion

Para Fernandez (2020) implica explicar la relacion del trabajo con teorias,
modelos o enfoques previos en la disciplina o campo de estudio. El objetivo es
demostrar que la investigacion o el proyecto se fundamenta en un sélido marco
tedrico y que abordar la problemética desde este enfoque es relevante y
pertinente.

1.4.1. Justificacion Teorica

Esta investigacion se justifica en el estudio del estado financiero y la rentabilidad
de la empresa Shougang Generacion Eléctrica, el estado financiero a través de
la aplicacién de la norma NIC 1 Presentacion de Estados Financieros en su
parrafo 7 donde menciona que la finalidad de los estados financieros constituye
una representacion estructurada de la situacion financiera y del rendimiento
financiero de una entidad y de la Rentabilidad. Segun Ccaccya (2015), la
rentabilidad de una empresa puede evaluarse comparando el resultado final y el
valor de los medios empleados para generar dichos beneficios; sin embargo, la
capacidad para generar las utilidades dependera de los activos que dispone la
empresa en la ejecucion de sus operaciones, financiados por medio de recursos
propios aportados por los accionistas (patrimonio) y/o por terceros (deudas) que
implican algun costo de oportunidad, por el principio de la escasez de recursos,

y que se toma en cuenta para su evaluacion.

Este marco normativo y teérico nos permite entender los conceptos del tema de
estudio y aplicarlos para dar solucion al problema por el cual esta atravesando
la empresa Shougang Generacion Eléctrica, ya que presenta algunos
inconvenientes de rentabilidad, entendiéndose esta como la pérdida o ganancia
gue obtiene la empresa en el afio, por ende, establecer un mejor control a través
del analisis de los estados financieros, que reflejan la situacion financiera de la

empresa.

1.4.1. Justificacion Practica

El presente trabajo de investigacién se dio a través de la informacién que se
obtuvo del estado financiero de la empresa Shougang Generacion Eléctrica
S.A.A. Ica, Marcona, de los afios 2015 al 2022 como los ratios financieros, el



andlisis vertical y notas que sustentan los estados financieros permiten comparar

el desempefio de la empresa en diferentes periodos.

Las empresas proveedoras del sector de generacion de energia eléctrica,
muchas veces confian en su cliente sin conocer su situacion financiera. Por ello,
surge la necesidad de analizar los indicadores financieros para evaluar la
rentabilidad en la empresa materia de estudio, la que servira como antecedente
del sector para la toma decisiones. Lo cual también les sera util a los propietarios,
acreedores y prestamistas como insumo para que realicen analisis econémico y
financiero que les permita decidir acerca de mantener, reducir o incrementar sus

inversiones en dichas empresas del sector.

1.5. Delimitantes de la investigacion

Las delimitantes de la investigacion fueron las siguientes:

1.5.1. Tedrica
La presente investigacion se ha desarrollado en base al marco normativo de las
Normas Internacionales de Contabilidad, los estados financieros, las notas

financieras y las bases tedricas de la rentabilidad.

1.5.2. Temporal
La presente investigacion se realizé con informacion financiera de los afios 2015

al 2022 de la empresa Shougang Generacion Eléctrica S.A.A.

1.5.2. Espacial
La presente investigacion se aplico en el area contable de la empresa Shougang
Generacion Eléctrica S.A.A. ubicado en el distrito de Marcona, provincia de

Marcona, departamento de Ica.
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II. MARCO TEORICO

2.1. Antecedentes: Internacional y Nacional
Como parte de la realizacion de la presente investigacion, se llevé a cabo la

bldsqueda de investigaciones similares, tanto a nivel internacional como nacional.

2.1.1. Antecedentes Internacionales

Maigua (2023) en su tesis denominada “Los estados financieros como
herramienta para analisis de prediccién de quiebras en el sector cooperativo del
Ecuador”, plante6 como objetivo “Calcular los indicadores de riesgo de quiebra
utilizando los estados financieros en el sector cooperativo del Ecuador” (p. 3). El

tipo de investigacién fue descriptiva y el enfoque utilizado fue cuantitativo.
Llegando a la siguiente conclusion:

Los modelos de prediccion son eficientes y sus indicadores van acorde a
cada sector en el que se desea emplear, para nuestra investigacion se
utiliz6 el modelo de prediccion de quiebre de William Beaver (1966)

precursores en la realizacién de modelos de insolvencia o fracaso (p. 59).

En tal sentido, esta tesis posee relacién con nuestra investigacion, debido a que,
los estados financieros han sido una herramienta fundamental para el
diagnéstico oportuno de la insolvencia de la empresa, generando, en

consecuencia, una mejor comprension de su estado situacional.

Pergolesi (2021) en su tesis denominada “NIIF 16 Arrendamientos: impacto en
los estados financieros de empresas arrendatarias argentinas”, tuvo el objetivo
de “Identificar el impacto de la NIIF 16 en los estados contables con cierre 2019
de dos empresas argentinas que coticen en la BCBA, asi como en sus
principales indicadores econdmicos Yy financieros, desde el punto de vista del
arrendatario” (p.13). La investigacion fue de “alcance descriptivo, con un enfoque

mixto y disefio no experimental, de tipo longitudinal” (p.1).
Llegando a la siguiente conclusion:

Las empresas arrendatarias efectivamente brindaran informacion fiable

y de calidad, lo que desemboca en mayor transparencia en relacion a la



exposicion y clarificacion de la deuda real derivada de este tipo de
contratos, destinada a la toma de decisiones. Sobre esto ultimo, los
diferentes usuarios de la informacion financiera podran observar
importantes modificaciones en relacion al reconocimiento de los
arrendamientos financieros, a partir de la aplicacion de la nueva
normativa. En principio, el estado de situacion financiera resulta en un
aumento tanto de activos y pasivos, como del patrimonio neto, que
consecuentemente, deriva en trascendentes cambios en indicadores

tales como solvencia, razén de endeudamiento y razén de deuda capital
(p-33).

En tal sentido, esta tesis posee relacion con nuestra investigacion debido a que,
el no reconocimiento de los nuevos rubros que producen un aumento del activo
y del pasivo, impactan en la variacion trascendental de los estados financieros,

provocando un deterioro en la rentabilidad.

Garcés (2019) en su tesis denominada “La Gestion Financiera y la Rentabilidad
de la empresa de servicios turisticos Hosteria Arrayan y Piedra de la ciudad de
Macas-Ecuador, periodo 2015-2018”, tuvo el objetivo de “Evaluar la Gestion
Financiera y la rentabilidad de la empresa de servicios turisticos Hosteria
Arrayan y Piedra de la ciudad de Macas — Ecuador periodo 2015 — 2018” (p. 3).
El tipo de investigacion fue descriptiva y disefio no experimental, teniendo un

enfoque cuantitativo.
Llegando a la siguiente conclusién:

En el andlisis de la rentabilidad de la empresa se puede destacar que la
Hosteria Arrayan y Piedra, posee una ventaja competitiva frente a sus
competidores directos en lo que tiene que ver con la rentabilidad en
ventas, o dicho de otra manera, la generacion de utilidades en funcion
del giro del negocio; pero, uno de los factores claves que influyen en la
rentabilidad de la empresa es la poca efectividad en la utilizacion de sus
activos, lo que provoca que los buenos niveles de rentabilidad en
operaciones disminuyan y se conviertan en una debilidad; situacion que

se revierte gracias al agresivo endeudamiento o apalancamiento
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financiero, que recupera los margenes de rentabilidad para el
inversionista pero que no alcanzan los niveles promedios que generan

las demas empresas del sector (p.80).

En tal sentido, esta tesis posee relacion con nuestra investigacién debido a que,
se demuestra que un factor trascendente que influye directamente en los
resultados de la rentabilidad de la empresa es la efectiva utilizacion de los

activos.

Gonzales (2016) en su tesis denominada “Costos, Gastos y su Impacto en la
Rentabilidad de empresas exportadoras de peces, crustaceos y moluscos”,
presentaron como objetivo “Analizar los costos y gastos de producciéon y su
incidencia en la rentabilidad de la empresa Pacfish S.A.” (p.22). El tipo de
investigacién fue descriptiva y de enfoque cualitativo.

Llegando a la siguiente conclusion:

El principal problema de la Rentabilidad de la empresa Pacfish S.A., se
debe a que no se lleva un control minucioso de los Costos y Gastos que
se efectlan durante el proceso de produccion. Aplicando todos los ratios
financieros a los Estados de Situacion Financiera y Estado de
Resultados Integrales de la empresa Pacfish S.A., se puede visualizar
gue su rentabilidad en el ultimo periodo ha disminuido. No existe una
capacitacion cronolégica y sistematica del proceso de produccion de
parte de los administradores de la Empresa hacia el personal de
produccion y administracién, para que adquieran el conocimiento

necesario de todo el proceso (p. 89).

En tal sentido, esta tesis posee relacion con nuestra investigacion, debido a que,
se demuestra que un factor trascendente que influye directamente en los
resultados de la rentabilidad de la empresa es el control minucioso de los costos

y gastos que se efectuan durante el proceso de produccion.

Avilés (2020) en su tesis denominada “Riesgo operativo y su incidencia en la
rentabilidad de la COAC Fernando Daquilema Ltda. Matriz Riobamba, periodo

20187, tuvo el objetivo de “Evaluar los factores que influyen el riesgo operativo y
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su incidencia en la rentabilidad de la COAC Fernando Daquilema Ltda. Matriz
Riobamba, periodo 2018” (p.5). El tipo de investigacion fue de campo,

bibliografica o documental, de disefio no experimental, con enfoque cuantitativo.

Llegando a la siguiente conclusion: “La Cooperativa posee una rentabilidad
sobre el activo por debajo de la media y una rentabilidad sobre patrimonio por
encima de la media, ademas se determind que la institucion posee un nivel de

riesgo operativo medio” (p.40).

En tal sentido, esta tesis posee relacion con nuestra investigacién debido a que,
se demuestra que un factor crucial que influye directamente en los resultados de

la rentabilidad de la empresa es la efectiva utilizacién de los activos.

2.1.2. Antecedentes Nacionales

Rodriguez (2022) en su tesis denominada “Analisis de Costos y su Impacto en la
Rentabilidad de la Empresa Evolution Dental, SAC., 2020”, tuvo el objetivo de
“Determinar de qué manera los costos impactan en la rentabilidad de la empresa
Evolution Dental S.A.C., 2020” (p.87). El tipo de investigacion fue descriptiva y

de enfoque mixto.
Llegando a la siguiente conclusion:

En cuanto al impacto que tienen los costos de adquisicion en la
rentabilidad, se pudo constatar que tiene incidencia significativa entre las
variables. Dado que si los costos de adquisicion aumentan por cualquier
motivo (alza del dolar) puede afectar el precio de venta del producto al

mercado. (p. 80).

En tal sentido, esta tesis posee relacion con nuestra investigacion debido a que,
se demuestra que los costos de adquisicion tienen una incidencia significativa en

la rentabilidad de la empresa.

Sayaverde et al. (2021) en su tesis denominada “Los estados financieros es
importante y relevante en la toma de decisiones econdmicas y financieras en las
empresas comerciales del distrito de Calleria provincia de Coronel Portillo,
departamento de Ucayali — 2019”, presentaron como objetivo “Determinar que

los estados financieros, es importante y relevante en la toma de decisiones
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econOdmicas y financieras en las empresas comerciales del distrito de Calleria,
provincia de Coronel Portillo, departamento de Ucayali 2019” (p.27). La

investigacion fue de tipo descriptiva e inductiva y de enfoque mixto.
Llegando a la siguiente conclusion:

Realizar el estudio de los Estados Financieros es importante y relevante
en la toma de decisiones economicas y financieras en las empresas
comerciales del distrito de Calleria, provincia de Coronel Portillo
Departamento de Ucayali 2019, de acuerdo al estudio, analisis e
instrumentos aplicados en la investigacion de los estrados financieros e
informacion financiera se ha determinado que los estados financieros
tienen importancia y relevancia significativa en la toma de decisiones en

las empresas comerciales del distrito de Calleria- Ucayali (p. 98).

En tal sentido, esta tesis posee relacion con nuestra investigacién, debido a que,
se demuestra que los estados financieros tienen relevancia significativa, ya que
son el reflejo de la realidad de la empresa y este nos ayuda a conocer en qué

posicidn nos encontramos situados.

Rodriguez (2021) en su tesis denominada “La solvencia y su influencia en la
rentabilidad en el sector financiero del estado peruano, periodo 2015-2019”, tuvo
como obijetivo “Determinar la influencia de la solvencia en la rentabilidad de las
Empresas del sector financiero del estado peruano, 2015-2019”. La investigacion

fue de tipo descriptivo-correlacional y de enfoque mixto.
Llegando a la siguiente conclusion:

Existe relacion lineal de la solvencia en la rentabilidad de las empresas
del sector financiero peruano, periodo 2015-2019, por lo que se da por
verificada y aceptada la hipotesis general, el coeficiente de
determinacion representa un ,270 lo cual significa que la solvencia
explica el 27% de la variacion de la rentabilidad, asi mismo al tener p-
valor menor a 0,05, quiere decir que la influencia de la solvencia en la

rentabilidad de dichas empresas es significativa. A través del analisis
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realizado se observO que la solvencia y rentabilidad, genera el
incumplimiento de objetivos y metas institucionales (p. 151).

En tal sentido, esta tesis posee relacion con nuestra investigacion debido a que,
se demuestra que la significativa variacion de algunos activos, como parte del

indicador de solvencia, impactan en la rentabilidad de la empresa.

Michue (2022) en su tesis denominada “La Gestidn Financiera y la Rentabilidad
en las empresas constructoras”, tuvo como objetivo “Determinar si la gestidén
financiera ocasion6 la disminucién de la rentabilidad en las empresas
constructoras” (p. 13). La investigacion fue de tipo aplicada, descriptiva,

correlacional y de enfoque mixto.
Llegando a la siguiente conclusion:

Se determiné que la gestiébn de la liquidez ocasiond una menor
rentabilidad financiera en la empresa De Vicente Constructora S.A.C.
esto debido a un menor activo circulante lo que ocasioné una

disminucién en la rentabilidad de la empresa sobe sus inversiones.

También se determind que sus cuentas por cobrar relacionadas rotan de
61 dias en el afio 2019 a 140 dias en el afio 2021 lo que ocasiona que
al no haber efectivo no se pueda invertir y por ende no se puedan

generar otros recursos que ayuden a mejorar la rentabilidad. (p. 81).

En tal sentido, esta tesis posee relacién con nuestra investigacion, debido a que,
se demuestra que el incremento de la rotacion de las cuentas por cobrar impacta

en el descenso de la rentabilidad de la empresa.

Garcia (2020) en su tesis denominada “Analisis financiero y su incidencia en la
rentabilidad de la empresa servicios digitales SAC, Chiclayo 2015-2016", el
investigador tuvo como objetivo general “Determinar la incidencia del analisis
financiero en la rentabilidad de la empresa Servicios Digitales SAC, Chiclayo
2015 — 20177 (p.79), para los cual, desarroll6 un estudio de tipo cuantitativo de

disefio pre experimental.

Llegando a la siguiente conclusion:
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En el analisis de la situacién financiera de la empresa Servicios Digitales
SAC, se determiné lo siguiente: las inversiones a largo plazo, la partida
mas importante es la inmuebles, maquinaria y equipos, la cual en el afio
2017 fue 5% del activo total; asi como el mayor financiamiento se llevd
a cabo por parte del patrimonio con el 91% en el 2016 y 89% en el 2017,
también se determind que las ventas son altas al igual que los costos de
servicios siendo de 57% para el afio 2017, por otra parte, las cuentas por
cobrar comerciales se incrementaron en un 28% del 2016 al 2017 (p.
81).

En tal sentido, esta tesis posee relacién con nuestra investigacion, debido a que,
se demuestra que un factor crucial que influye directamente en los resultados de

la rentabilidad de la empresa es el deficiente manejo de los costos de servicios.

2.2. Bases teéricas

2.2.1. Estados Financieros

Segun Rios (2008), desde los origenes de los estados financieros a comienzos
del siglo XX, se ha caracterizado por cambios radicales en su objeto de estudio,
evolucionando desde una esfera descriptiva que se centr6 en los aspectos
legales de las fusiones, consolidaciones, formacién de nuevas empresas y
emision de valores, asi como en aspectos netamente operativos y de rutina,
ejercidos comunmente por el tesorero de la organizacion; pasando por el
enfoque tradicional, donde el centro de atencion fue la quiebra y reorganizacion
empresarial, la liquidez corporativa, la presupuestacion de capital, el
financiamiento y la regulacién de los mercados de valores en un contexto
caracterizado por el fracaso en los negocios y mercados debido a la gran

depresion de 1930y la primera guerra mundial (p.1).

Segun Elizalde (2019) los estados financieros reflejan las operaciones o
transacciones diarias que demuestra una empresa en sus actividades, siendo
resumidas en la estructura exhibida como estado financiero. Los estados
financieros se alimentan de la informacién suministrada por los libros contables
y en los mismos se expone la rentabilidad de la organizacion y son mostrados

en periodo trimestral, semestral o anual (p.3).
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Teoria Financiera

Pifieiro (2009) sostiene que la Teoria Financiera, o simplemente finanzas, es el
término que empleamos para hacer referencia al cuerpo de conocimientos que
explica la dinamica financiera de la empresa y nos aporta modelos y criterios

para tomar decisiones en esta area.

A primera vista, no suena agradable ni motivador. Sin embargo, las
finanzas forman parte de nuestra realidad cotidiana. En esta realidad
tenemos a empresas que, como Google, se han convertido en referentes
mundiales gracias a algo tan exético como un algoritmo, que en esencia
es un conjunto de modelos analiticos: no hay grandes edificios,
magquinaria, inventarios, de hecho, tampoco deuda, pero si encontraremos
ingentes bases de conocimiento y otros activos intangibles. Tenemos
también empresas como Spotify, que ha salido a Bolsa y cotiza (al
momento de escribir estas lineas) a mas de 150 ddlares, a pesar de que
nunca ha estado en beneficios. Amazon pasa por ser un paradigma del
comercio electrénico, pero curiosamente este negocio le reporta pérdidas,
su beneficio proviene fundamentalmente de servicios de cloud computing
destinados a empresas. Puede que no lleguemos a lleguemos a emplear
criptodivisas como alternativa al dinero convencional, pero sin duda si
utilizaremos servicios basados en la tecnologia de blockchain. Los
clientes de las entidades financieras gestionan sus operaciones
personalmente a través de apps moéviles, y muchas entidades financieras
simplemente carecen de red de oficinas. Las finanzas son hermosas

porque nos permiten explicar esta realidad (p.1).
Marco Normativo

Normas Internacionales de Informacién Financiera

Price Waterhousecoopers (2004) se refiere a las normas internacionales de
informacion financiera, de aqui en adelante NIIFS, al respecto indica que fueron
elaboradas por el International Accounting Standars Board (IASB), y se adoptan

por primera vez en el afio 2005 por algunas empresas en el mundo, incluyendo
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aquellas que cotizan en la bolsa en la Unién Europea, los cuales reemplazaron

a los Principios Contables Generalmente Aceptados.

De acuerdo con Ernst & Young (2015), el cambio de normativa contable se
generaliz6 debido a una mayor transparencia y comparabilidad de la informacién
financiera, facilitacion en el acceso a los mercados de capitales y a un lenguaje

financiero comun a nivel global.

El Pert no fue ajeno al proceso de convergencia de las NIIFS. Primero, la junta
de Decanos del colegio de contadores publicos del Pert recomienda aplicar
estas normas al consejo normativo de contabilidad. Posteriormente, la
Superintendencia del Mercado de valores, SMV por sus siglas, elabora una
resolucion en la cual indica que a partir del 2011 las empresas que emitian
valores inscritos en el Registro Publico del Mercado de Valores, las clasificadoras
de riesgo y otras empresas que estaban bajo la supervisién de la SMV debian
emitir sus estados financieros bajo NIIFS; y para afios posteriores recomendaba

a las otras empresas a seguir este camino (Resolucion CONASEV N° 102, 2010).
Estados Financieros
El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (2006), sostiene que:

Los Estados Financieros con propositos de informacion general son
aquellos que pretenden cubrir las necesidades de los usuarios que no estén
en condiciones de exigir informes a la medida de sus necesidades

especificas de informacion (parr.3).

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (2006), nos indica que

la finalidad de los estados financieros es la siguiente:

Los estados financieros constituyen una representacion estructurada de la
situacion financiera y del rendimiento financiero de una entidad. El objetivo
de los estados financieros es suministrar informacion acerca de la situacién
financiera, del rendimiento financiero y de los flujos de efectivo de una
entidad, que sea 0til a una amplia variedad de usuarios a la hora de tomar
sus decisiones econdmicas. Los estados financieros también muestran los

resultados de la gestion realizada por los administradores con los recursos
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que les han sido confiados. Para cumplir este objetivo, los estados
financieros suministraran informacion acerca de los siguientes elementos

de una entidad:

(a) activos;

(b) pasivos;

(c) patrimonio;

(d) ingresos y gastos, en los que se incluyen las ganancias y pérdidas;
(e) aportaciones de los propietarios y distribuciones a los mismos en su
condicion de tales; y

(f) flujos de efectivo.

Esta informacion, junto con la contenida en las notas, ayuda a los usuarios
a predecir los flujos de efectivo futuros de la entidad y, en particular, su

distribucion temporal y su grado de certidumbre (parr.7).

2.3. Marco Conceptual

Estado de Situacion Financiera
Segun Agudelo (2021):

Es un documento compuesto por tres grandes grupos de cuentas (activo,
pasivo y patrimonio), que presenta en cifras, de manera muy resumida lo
gue posee la empresa y la forma como se financia. Las cuentas agrupadas
en el activo muestran la informacion sobre los bienes tangibles e intangibles
de la empresa, bien sea para su operacién o inversion fuera de ella. En otra
agrupacion general se presenta la forma como se financian estas
posesiones de la empresa, reflejadas en el activo. Esto puede ser a partir
de dos fuentes: financiacion con terceros y financiacion proveniente de los

duefios de la empresa o0 accionistas, segun sea el caso (p.148).
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El estado de situacion financiera comprende:
a. Activo:

Segun el Ministerio de Economia y Finanzas (2010), un activo es un recurso
controlado por la entidad como resultado de sucesos pasados, del que la entidad

espera obtener, en el futuro, beneficios econdmicos.

Para que se cumpla con la definicion de activo se debe cumplir con que la entidad
debe tener el control del activo, lo que significa que tiene el poder de obtener los
beneficios econdmicos futuros que se espera que genere el activo, el activo debe
haberse originado a partir de sucesos pasados y debe generar beneficios
econoémicos futuros, es decir, ya sea en forma de entradas de efectivo o

equivalentes al efectivo, o en forma de reduccion de desembolsos de efectivo.
b. Pasivo:

Segun el Ministerio de Economia y Finanzas (2010), define el pasivo como una
obligacion presente de la entidad de transferir un recurso econémico como
resultado de sucesos pasados, al vencimiento de la cual la entidad espera

desprenderse de recursos que incorporan beneficios econémicos.

Para que se cumpla con la definicion de pasivo se debe cumplir con que la
entidad tiene una obligacién presente, es decir, una obligacién legal o contractual
de realizar una transferencia de recursos econémicos a otra entidad surgida de
sucesos pasado, es decir, de hechos o circunstancias que han tenido lugar antes
del final del periodo sobre el gue se informa y al vencimiento de la cual la entidad

espera desprenderse de recursos que incorporan beneficios econdmicos.
c. Patrimonio:

Segun el Ministerio de Economia y Finanzas (2010), el patrimonio es la
participacion residual en los activos de una entidad, una vez deducidos todos los
pasivos. El patrimonio representa los recursos netos de la entidad, es decir, la
diferencia entre los activos y los pasivos. Es un derecho de los propietarios de la
entidad sobre sus activos, y representa su contribucion al financiamiento de la

entidad.
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Concerniente a la definicion refiere que se basa en el concepto de residual, es
decir, que es el valor que queda una vez que se han deducido los pasivos de los
activos. Esto significa que el patrimonio no es un activo en si mismo, sino que es
una representacion de los derechos de los propietarios sobre los activos de la
entidad.

Estado de resultados integral

Segun Agudelo (2021):

Junto con el estado de situacion financiera, se ofrece la informacion mas
importante y de mas facil analisis sobre el comportamiento y resultados
de la empresa. Este documento se puede analizar separado en dos
partes: los resultados de la operacion de la empresa y los resultados de
la financiacion y de otras actividades que no son propias del negocio
principal al que esta se dedica. Su presentacion se hace conjuntamente y
con la misma periodicidad que los deméas estados financieros, tanto para
dar cumplimiento a las normas tributarias y regulatorias, como para el
analisis de sus administradores y partes interesadas. El estado de
resultados integral expone la informacién de la empresa, no a una fecha
especifica como el estado de situacion financiera, sino dentro de un rango
de fechas. De este modo, si corresponde a un afio fiscal, su informacion
incluiria lo ocurrido entre el 01 de enero y el 31 de diciembre del afio

correspondiente (p.149).

Analisis por medio de indicadores
Segun Agudelo (2021):

A pesar de ser muy sencilla en su célculo, esta herramienta de analisis
puede arrojar resultados muy interesantes desde el punto de vista
gerencial, ya que permite relacionar cuentas que ofrecen como resultado
una cifra puntual que se interpreta en relacion con algunos de los
propoésitos financieros empresariales, entre ellos, liquidez, rendimiento

de la inversion, eficiencia y endeudamiento (p.158).
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Indicadores de ratios de gestion o actividad
Segun OBS Business School (2019) menciona que, “el objetivo fundamental de
estas formulas es determinar si la gestion de la empresa en cuanto a ventas,

cobros e inventario esta siendo la adecuada” (parr.4).
A continuacién, se muestran los tipos de indicadores de ratios de gestion:

e Ratio de Rotacion de Cartera

Segun OBS Business School (2019) menciona que, el ratio de rotacion de cartera
“aporta informacion sobre el tiempo que tarda la empresa en cobrar de sus
clientes. Ayuda a determinar si es necesario cambiar las politicas de cobro”

(parr.5).

Ratio de rotacion de cartera = cuentas por cobrar promedio * 360 / ventas

e Ratio de Rotacion de Caja-bancos
Segun OBS Business School (2019) menciona que, el ratio de rotacion de caja
y bancos “es util para conocer el efectivo que hay en caja para saber si es

suficiente para cubrir los dias de venta” (parr.7).
Rotacion de caja y bancos = caja y bancos * 360 / ventas

e Ratio de Rotacién de Planta, Mobiliario y Equipo
Segun OBS Business School (2019) menciona que, el ratio de rotacion de planta,
mobiliario y equipo “es uno de los mas importantes, con él podemos saber

cuantas ventas genera la empresa por cada sol en activos fijos” (parr.9).
Rotacion de activo fijo = ventas / activo fijo

Rentabilidad

Al respecto, Ccaccya (2015) nos menciona que:

La rentabilidad es una nocion que se aplica a toda accion econOmica en la
que se movilizan medios materiales, humanos y/o financieros con el fin de
obtener ciertos resultados. Bajo esta perspectiva, la rentabilidad de una
empresa puede evaluarse comparando el resultado final y el valor de los

medios empleados para generar dichos beneficios. Sin embargo, la
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capacidad para generar las utilidades dependera de los activos que dispone
la empresa en la ejecucion de sus operaciones, financiados por medio de
recursos propios aportados por los accionistas (patrimonio) y/o por terceros
(deudas) que implican algan costo de oportunidad, por el principio de la

escasez de recursos, y que se toma en cuenta para su evaluacion (p.1).
De otro lado, Garcia Nava & Paredes Hernandez (2013) indican que:

La rentabilidad es el resultado del proceso productivo y distributivo, es la
utilidad y ganancia del negocio por realizar sus actividades. Mide el éxito
de la empresa, asi como su eficiencia, es un indicador de rendimiento. Se
afirma que la rentabilidad de una empresa mide el rendimiento del capital
en un periodo determinado, es una comparacién entre los ingresos
generados por la empresa en ese periodo y los recursos utilizados para
obtenerlos. De acuerdo con esta comparacion, existen empresas rentables
y otras que no lo son. Es mas, hay empresas muy rentables y otras que

apenas si sobreviven con una rentabilidad muy baja (p. 241).
Finalmente, Lavalle Burguete (2014) nos indica que:

La rentabilidad de una compafiia puede ser analizada desde varios puntos
de vista. Algunos métodos de los mas comunes utilizados son: el analisis
de variacion de margenes, el punto de equilibrio o umbral de rentabilidad,
la rentabilidad de los activos y la rentabilidad de los fondos propios o capital
contable (p.83).

Tipos de Rentabilidad

Segun Ccaccya (2015), desde el punto de vista contable, el estudio de la

rentabilidad se divide de la siguiente manera:
a. La Rentabilidad Econ6mica
Ccaccya (2015) nos indica que:

La rentabilidad econdémica o de la inversion es una medida del rendimiento
de los activos de una empresa con independencia de su financiacion,

dado en un determinado periodo. Asi, esta se constituye como un

37



indicador béasico para juzgar la eficiencia empresarial, pues al no
considerar las implicancias de financiamiento permite ver qué tan eficiente
o viable ha resultado en el @mbito del desarrollo de su actividad economica
0 gestidon productiva. En otros términos, la rentabilidad economica
reflejaria la tasa en la que se remunera la totalidad de los recursos
utilizados en la explotacion. Las ratios méas utilizadas en su medicion
relacionan cuatro variables de gestion muy importantes para el
empresariado: ventas, activos, capital y resultados (utilidades) como se

precisara posteriormente (p.2).

En tal sentido, “la rentabilidad econdmica se centra en evaluar el rendimiento de
los activos totales empleados por la administracién de la compaiiia, sin importar
si la fuente de los recursos, los activos, son los acreedores o los propietarios”,

segun nos menciona (Lavalle Burguete, 2014, p. 88).
b. La Rentabilidad Financiera
Ccaccya (2015) nos indica que:

Es una medida referida a un determinado periodo, del rendimiento
obtenido por los capitales propios, generalmente con independencia de la
distribucion del resultado. La rentabilidad financiera puede considerarse
asi una medida de rentabilidad méas cercana a los accionistas o
propietarios que la rentabilidad econémica, y de ahi que teéricamente, y
segun la opinion mas extendida, sea el indicador de rentabilidad que los

directivos buscan maximizar en interés de los propietarios (p.2).
Importancia de la Rentabilidad

Es parte importante del sistema financiero, y desempefia un papel cada
vez mas importante en el desarrollo. La rentabilidad nos revela si se ha
realizado una buena gestion en la empresa; siendo esta directamente
proporcional a su nivel de competitividad en el mercado. Asimismo, la
rentabilidad se ve significativamente afectada los costos generales, la
productividad laboral y la inflacion. Cabe mencionar que entre los

indicadores de rentabilidad son considerados: Rendimiento Neto del
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Activo (ROA) y el Rendimiento Neto del Patrimonio (ROE).

Objetivo de la Rentabilidad

Puente & Andrade (2016) mencionan que:

La rentabilidad desempefia un papel central en el andlisis de los estados
financieros. Esto se debe a que es el &rea de mayor interés para el
accionista y porque los excedentes generados por las operaciones
garantizan el cumplimiento de las obligaciones adquiridas a corto y largo
plazo. Los indices de rentabilidad tienen como finalidad medir el
rendimiento de los recursos invertidos por la empresa (p. 76).

Ratios Financieros
Ccaccya (2015) menciona que:

Los ratios de rentabilidad comprenden un conjunto de indicadores y
medidas cuya finalidad es diagnosticar si una entidad genera ingresos
suficientes para cubrir sus costes y poder remunerar a sus propietarios,
en definitiva, son medidas que colaboran en el estudio de la capacidad de
generar beneficios por parte de la base de sus ventas, activos e
inversiones (p.2).

Son variados los indicadores de rentabilidad, entre los principales se presentan

los siguientes:
* Rentabilidad sobre la inversion (ROA)
Segun Ccaccya (2015) indica que:

Este ratio analiza la rentabilidad de la estructura econémica, es decir, del
activo. Para ello relaciona el resultado neto de explotacion con las
inversiones totales realizadas en el activo. De este modo, indica la eficacia
o0 productividad con que han sido utilizados los activos totales de la

empresa sin considerar los efectos del financiamiento (p. 2).

ROA-= Utilidad neta+ Intereses /Activo total
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* Rentabilidad sobre patrimonio (ROE)

Segun Ccaccya (2015) indica que “la rentabilidad obtenida por los propietarios
de la empresa y es conocida también como la rentabilidad financiera. Para los
accionistas es el indicador mas importante pues les revela como seré retribuido

su aporte de capital.” (p. 2).
ROE-= Utilidad neta /Patrimonio

2.4, Definicion de términos basicos

Activo

Cristébal (2007) indica lo siguiente: “Son los recursos controlados por la

empresa como resultado de sucesos pasados, del que la entidad espera

obtener, en el futuro, beneficios econémicos.” (p.9).

Pasivo

Cristobal (2007) indica lo siguiente: “Son las obligaciones de la empresa,

surgidas a raiz de sucesos pasados, al vencimiento de la cual y para cancelarla,

la empresa espera desprenderse de ciertos recursos.” (p.9).

Patrimonio

Cristébal (2007) indica lo siguiente: “Es la parte residual de los activos de la

entidad, una vez deducidos todos sus pasivos.” (p.9).

Ingresos

Cristébal (2007) menciona que:
Los ingresos son los aumentos de los beneficios econdémicos,
producidos a lo largo del periodo contable, en forma de entradas o
incrementos de valor de los activos, o bien como decrementos de las
obligaciones, que dan como resultado aumentos del patrimonio y que no
estan relacionados con los aportes de los propietarios a este patrimonio
(p.9).

Gastos

Cristébal (2007) menciona que:
Los gastos son las disminuciones de los beneficios econdémicos,
producidos a lo largo del periodo contable, en forma de salidas o

disminuciones del valor de los activos, o bien de nacimiento o aumento
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de los pasivos, que dan como resultado disminuciones del patrimonio y
no estan relacionados con los retiros realizados por los propietarios (p.9).

Analisis vertical

Segun Agudelo (2021):
Consiste en obtener relaciones entre los valores de cada una de las
cuentas que componen el estado de situacién financiera, con el valor de
una cuenta que se toma como referente general. Cuando se analiza el
estado de situacion financiera, se acostumbra a tomar como referencia
el valor del total de activos para el analisis de las cuentas del activo o el
total de pasivos mas patrimonio para cada una de las cuentas que
componen el lado derecho del estado de situacion financiera, es decir, el
pasivo y el patrimonio. La importancia de este analisis radica en la
determinacién del porcentaje que representa cada una de las cuentas
examinadas, respecto al valor total, con lo que se obtiene una idea
general de la importancia relativa de cada una de ellas (p. 150).

Rentabilidad

Tapia (2012) nos menciona que:

La rentabilidad entonces es la capacidad que tiene algo para generar
suficiente utilidad o ganancia. Un negocio es rentable cuando genera
mayores ingresos que egresos, un cliente es rentable cuando genera
mayores ingresos que gastos, un area o departamento de empresa es
rentable cuando genera mayores ingresos que costos. Una definicion mas
precisa de la rentabilidad es la de un indice que mide la relacién entre la
utiidad o la ganancia obtenida, y la inversién o los recursos que se

utilizaron para obtenerla (p.1).
Rentabilidad Financiera

Numdea (2019) nos menciona lo siguiente: “En términos generales,
normalmente la rentabilidad como tal hace referencia a la financiera, que es la

que tiene en cuenta la financiacion de la empresa.” (parr. 6).

Numdea (2019) define que:
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La rentabilidad econdémica es aquella que no tiene en cuenta la
financiacion de la empresa, puesto que lo que mide es como es el
rendimiento de inversion de cada empresa, dejando a un lado la
financiacion. Asi, para medir la rentabilidad econdmica se hace referencia
al ROA y al ROI (parr. 7).

ll. HIPOTESIS Y VARIABLES

3.1. Hipdtesis
3.1.1. Hipotesis General

Los Estados Financieros impactan en la Rentabilidad de la empresa Shougang

Generacion Eléctrica S.A.A. Ica, Marcona periodos 2015 — 2022.
3.1.2. Hipotesis Especificas

e Los Estados Financieros impactan en la Rentabilidad Financiera de la
empresa Shougang Generacion Eléctrica S.A.A. Ica, Marcona periodos
2015 — 2022.

e Los Estados Financieros impactan en la Rentabilidad Econdémica de la
empresa Shougang Generacion Eléctrica S.A.A. Ica, Marcona periodos
2015 - 2022.
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3.1.1. Operacionalizacion de variable

Tabla 1 Operacionalizacion de variables

DEFINICION

METODO

TECNICAS

VARIABLES DEFINICION CONCEPTUAL OPERACIONAL DIMENSIONES INDICADORES INDICES
Ratio de Rotacion de
Caja-bancos NGmero de
Ratio de Rotacion de dias
Los estados Estado de Cartera NGmero de
“Los estados financieros reflejan las financieros permiten a S_ituaci_c')n _ 3 dias
ESTADOS operaciones o transacciones diarias sus di_ferentes Financiera Ratio de Ro'@cu_)n de
FINANCIEROS due (_jemuestr_a una empresa en sus  usuarios, facceder ala Plaljta, Mobiliario y NGmero de
(X) actividades, siendo resumidas en la informacion Equipo veces
estructura exhibida como estado econdémicay
financiero.” (Letty, 2019, p.3). financiera de la
empresa. Ratio de Margen Valor
Estado de Utilidad Bruta Porcentual
Resultados Observacion
Integrales Ratio de Margen Valor Hipotético- - Andlisis
Utilidad Neta Porcentual deductivo  documental
y financiero
Medina & Mauricci (2014) indican
que:
La rentabilidad es la relacion que La rentabilidad es la
existe entre la utilidad y la inversion . : . Ratio de Rendimiento
necesaria para lograrla, ya que capacidad que tiene R.entab.llldad Neto del Patrimonio- Valor
RENTABILIDAD  mide tanto la efectividad de la la D eoc para Financiera ROE porcentual
(Y) gerencia de una empresa, ?gcrg;lseocs 2£)rs1uesl fin de
demostrada por las utilidades obtener los resultados
obtenidas de las ventas realizadas
o . ; esperados.
y utilizacién de inversiones,
categoria y regularidad es la o . -
: o Rentabilidad Ratio de Rendimiento Valor
tendencia de las utiidades (p.18). Economica Neto del Activo-ROA  porcentual
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IV. METODOLOGIA DEL PROYECTO

4.1. Disefio metodoldgico
4.1.1. Disefio

En el presente trabajo de investigacion se ha desarrollado bajo el disefio No

experimental, longitudinal, de enfoque cuantitativo, descriptivo y explicativo.

Es de disefio no experimental, porque no se ha manipulado deliberadamente las

variables de la investigacion.

Al respecto, Agudelo et al. (2008) indican que “La investigacion no experimental
es aquella que se realiza sin manipular deliberadamente variables. Es decir, es
una investigacion donde no hacemos variar intencionalmente las variables

independientes” (p.39).

Asi también, Sousa et al. (2007) indican que “Disefilos no experimentales son
usados para describir, diferenciar 0 examinar asociaciones, en vez de buscar

relaciones directas entre variables, grupos o situaciones” (p.2).

Esta investigacion es longitudinal debido a que se analizé los periodos del 2015

a 2022, en los cuales se hizo mediciones por cada afio.

Asi, Cabré (2008) indica que “La estrategia longitudinal permite rechazar con
mas fuerza algunos de los modelos de explicacion alternativos asociados a la
situacion transversal. Los disefios longitudinales brindan mas posibilidades que

los transversales en cuanto a la inferencia de relaciones causales” (p.11).

Se trata de una investigacion de enfoque cuantitativo debido a que los datos para

comprobar las hipétesis son medibles y cuantificables.
En efecto, Babativa (2022) indica que:

La investigacion cuantitativa surge en las ciencias naturales vy
posteriormente es transferida a los estudios sociales; se caracteriza por
ser objetiva y deductiva, producto de los diferentes procesos
experimentales que pueden ser medibles, su objeto de estudio permite

realizar proyecciones, generalizaciones o relaciones en una poblacion o
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entre poblaciones a través de inferencias estadisticas establecidas en una
muestra (p.7).

Debido a que describen los detalles de la realidad problemética, se trata de una
investigacion descriptiva. Guevara et al. (2020) indican que “La investigacion
descriptiva se efectla cuando se desea describir, en todos sus componentes

principales una realidad” (p.165).

Y es explicativo porque a partir de la recopilacién de informacion se buscara la
relacion que se encuentra entre las variables, puesto que se pretende analizar
como impactan los Estados Financieros en la Rentabilidad de la empresa
Shougang Generacion Eléctrica S.A.A.

4.2. Método de investigacion
Hipotético Deductivo

En la medida que la investigacion tiene un enfoque cuantitativo, el método de
investigacion es hipotético deductivo, ya que partimos de determinadas hipétesis
basadas en la teoria financiera y la rentabilidad que nos lleva al estudio de los
estados financieros de la empresa Shougang Generacion Eléctrica durante el
periodo de analisis de la investigacion.

Sanchez (2019) nos menciona que:

En el modelo hipotético-deductivo se parte de premisas generales para
llegar a una conclusién particular, que seria la hipotesis a falsar para
contrastar su veracidad, en caso de que lo fuera no solo permitiria el
incremento de la teoria de la que partié (generando asi un avance ciclico
en el conocimiento), sino también el planteamiento de soluciones a
problemas tanto de corte tedrico o practico (llamado también pragmatico,
aplicativo o tecnologico), y en tanto que no, bien podria impulsar su
reformulacion hasta agotar los intentos para hacerla veraz, o abandonarla
y replantearla sobre la base de otros preceptos tedricos que indiquen una

orientacion distinta o alternativa a la anterior (p. 7).
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4.3. Poblacion y muestra
4.3.1. Poblacion
En el presente trabajo de investigacion se consider6 como poblacion a la

empresa Shougang Generacion Eléctrica S.A.A. por ser un estudio de caso.

4.3.2. Muestra

El presente estudio se aplicé el muestreo “no probabilistico” y la muestra quedo
determinada en documentos (estados financieros del afio 2015 al 2022) del area
de contabilidad de la empresa Shougang Generacion Eléctrica S.A.A.

4.4. Lugar de estudio
El lugar de estudio es en el distrito de Marcona en Ica, Pera.

4.5. Técnicas e instrumentos para larecoleccion de la informacion

45.1. Técnicas

Arias Gonzales (2020) menciona que “las técnicas de investigacion cuantitativas
son las herramientas y el procedimiento disponible para los investigadores, los

cuales les permiten obtener datos y guiar el camino de la recoleccién de datos”
(p.54).

La técnica empleada fue la observacion. En este caso, se observo los estados

financieros de la empresa en estudio.
Brandao (2021) sefala que:

Uno de los métodos méas usados en la investigacion en las ciencias
sociales es la observacién, el cual pareciera ser muy simple; sin
embargo, su exigencia es basta, pues requiere de habilidades y
destrezas exigentes para el observador, toda vez que de ellas dependen
resultados fidedignos y precisos (p.75).

Lopez (2019) menciona que:

La observacion es un proceso de descomposicidbn-recomposicion de
informaciones obtenidas mediante la percepcién, segun los fines

cientificos establecidos en los modos de observacion construidos. Se
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sefiala que es un proceso activo y organizado en el tiempo, en el cual se

considera, un conjunto de fendmenos que pueden ser analizados (p.1).

El analisis documental fue otra técnica empleada que se uso en la recoleccion
de datos con lo que se pudo obtener la informacion relevante, ya que buscan
describir y representar los documentos de forma unificada sistematica para

probar las hipotesis.

Segun Acimed (2004) indica que esta técnica consiste en “un conjunto de
operaciones intelectuales, que buscan describir y representar los documentos de

forma unificada sistematica para facilitar su recuperacion.” (p.2)
Giraldo (2013) menciona que:

Es la herramienta por medio de la cual se escanean y/o digitaliza toda la
documentacion fisica que ingresa diariamente a la entidad, a cada
documento que ingresa se le asigna un turno de manera secuencial y
comprende la organizacion, separacion, orden, tipificacion, calidad y

especificacion de cada documento ingresado (p.2).

El analisis financiero también fue otra técnica empleada que se uso6 con la
informacion recabada de los estados financieros, ya que busca analizar e
interpretar los resultados obtenidos para conocer la situacion financiera de la

empresa que fue analizada para probar las hipétesis.

Segun Rubio (2007) indica que el analisis financiero “es el proceso de analisis
consiste en la aplicacién de un conjunto de técnicas e instrumentos analiticos a
los estados financieros para deducir una serie de medidas y relaciones que son
significativas y Gtiles para la toma de decisiones” (p.2).

45.2. Instrumentos

Arias (2012) menciona que es “un instrumento de recoleccion de datos es
cualquier recurso, dispositivo o formato (en papel o digital), que se utiliza para

obtener, registrar o almacenar informacién” (p.68).

Se empled la guia de observacion para la recoleccién de datos que han sido

analizados tales como los hechos, procesos de la empresa e informacién
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financiera.

Fabri (1998) menciona que “es un proceso cuya funcién primera e inmediata es
recoger informacién sobre el objeto que se toma en consideracion. Esta recogida
implica una actividad de codificacion: la informacion bruta seleccionada se

traduce” (p. 2).

La ficha de registro de analisis documental fue un instrumento empleado en el
cual se registro los datos que eran pertinentes de los documentos de la empresa
que se estaba tomando como referencia para el desarrollo del trabajo de

investigacion.

Por consiguiente, los indicadores financieros fue el instrumento utilizado para la
recoleccion de informacion numérica para medir el nivel situacional de la
empresa. En ese sentido, los indicadores financieros “son herramientas que se
disefian utilizando la informacién financiera de la empresa, son necesarias para
medir la estabilidad, capacidad de endeudamiento, capacidad de generar
liquidez, rendimientos y utilidades de la entidad”, a través de la interpretacion de
las cifras.” (Actualicese, 2015, p.1).

4.6. Anédlisis y procesamiento de datos
Analisis de datos

En ese sentido, se utilizo para el andlisis de datos el programa Microsoft Excel.

Arias (2012) nos indica que, “en lo referente al andlisis, se definiran las técnicas
l6gicas (induccion, deduccién, analisis-sintesis), o estadisticas (descriptivas o
inferenciales), que serdn empleadas para descifrar lo que revelan los datos

recolectados” (p.111).
Procesamiento de datos

Se aplico la estadistica descriptiva para el tratamiento de la informacion referida
al comportamiento de las variables y la estadistica inferencial para la prueba de

hipétesis. Se empled el software SPSS Statistics 29.0.1.0.

Los datos financieros se procesaron mediante los programas estadisticos Excel

y SPSS, obteniéndose valores que sirvieron para el andlisis cuantitativo.
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Arias (2012) indica que en este punto “se describen las distintas operaciones a
las que seran sometidos los datos que se obtengan: clasificacion, registro,

tabulacion y codificacién si fuere el caso” (p.111).

4.7. Aspectos Eticos en Investigacion

La presente tesis se realizo respetando los lineamientos del Cédigo de Etica de
Investigacion de la Universidad Nacional del Callao, aprobado por Resoluciéon
del Consejo Universitario N° 260-2019-CU del 03 de junio del 2019. En este
sentido, nuestra tesis se desarroll6 considerando los valores éticos de integridad,
profesionalismo, transparencia, objetividad, equidad, compromiso, honestidad,
confidencialidad, independencia, diligencia y dedicacion, otorgando especial
importancia al principio de honestidad, lo que implica honradez, integridad y
rectitud en la presente investigacion, respetando la propiedad intelectual y los
derechos de autoria, de acuerdo con la normativa institucional, nacional e

internacional que regulan los procesos de investigacion.
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V. RESULTADOS
5.1. Resultados Descriptivos

5.1.1. Hipotesis especifica 1

Los Estados Financieros impactan en la Rentabilidad Financiera de la
empresa Shougang Generacion Eléctrica S.A.A. Ica, Marcona, periodo
2015 - 2022.

Para determinar el impacto de los Estados Financieros en la Rentabilidad
Financiera, seran evaluados los indicadores de los estados financieros de
manera individual, siendo en este caso, los indicadores de gestion; tales
como, Ratio de Rotacién de Cartera, Ratio de Rotacion de Caja-bancos,
Ratio de Planta, Mobiliario y Equipo, Ratio de Margen de Utilidad Bruta y
Ratio de Margen de Utilidad Neta.

Posteriormente se realizaran comparaciones con los indicadores de
Rentabilidad Financiera, siendo este el ROE, mediante la aplicacién de

ratios por cada periodo de estudio.

Tabla 2
Evolucion del Ratio de Rotacion de Cartera (Estados financieros) de la
empresa Shougang Generacion Eléctrica S.A.A., periodo 2015-2022.

RATIO DE ROTACION DE

ANG CARTERA
2015 7.19
2016 6.81
2017 14.17
2018 26.57
2019 7.15
2020 6.66
2021 8.20
2022 11.10

Nota: Estados Financieros de la Empresa Shougang Generacién Eléctrica
S.A.A., periodo 2015-2022.
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Figura 1
Evolucion del Ratio de Rotacion de Cartera (Estados financieros) de la empresa
Shougang Generacion Eléctrica S.A.A., periodo 2015-2022.
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Nota: Estados Financieros de la Empresa Shougang Generacién Eléctrica
S.A.A., periodo 2015-2022.

En la Tabla 2 y Figura 1, se puede observar la evolucion del numero de dias en
que la empresa efectla las cobranzas por las ventas realizadas. En el afio 2015,
el promedio de dias en el que la empresa cobra a sus clientes es de una rotacién
de 7.19 dias con un importe de ventas de S/ 96,245,000; en el afio 2016,
disminuye la rotacion a un promedio de 6.81 dias con un importe de ventas de
S/93,125,000, dandose como resultado la disminucion de las ventas por un
importe de S/3,120,000. En el afio 2017, el promedio de dias en el que la
empresa realiza las cobranzas es de un promedio de rotacion de 14.17 dias con
un importe de ventas de S/ 101°670,000; en el afio 2018, aumenta a un promedio
de rotacién de 26.57 dias con un importe de ventas de S/ 113°323,000, debido
al aumento de las ventas por un importe de S/ 11°653,000. En el afio 2019, el
promedio de dias en el que la empresa cobra a sus clientes es de un promedio
de rotacion de 7.15 dias; en el afio 2020, disminuye a un promedio de rotacion
de 6.66 dias, debido a una disminucion de las ventas por un importe de S/
41°’605,000 respecto del afio anterior. En el afio 2021, el promedio de dias en el
qgue la empresa realiza las cobranzas es de un promedio de rotacién de 8.20
dias; en el afio 2022 aumenta a un promedio de rotacion de 8.90 dias, debido a
un aumento en las ventas por un importe de S/ 24°379,000 respecto al afo
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anterior. Por ende, se evidencia que el Ratio de Rotacién de Cartera (Estados
Financieros) ha sufrido una variacion considerable entre los afios 2015 y 2022,
siendo sus mayores descensos debido principalmente a la disminucion de las

ventas.

Tabla 3
Evolucion del Ratio de Rotacion de Caja-bancos (Estados Financieros) de la
empresa Shougang Generacion Eléctrica S.A.A., periodo 2015-2022.

RATIO DE ROTACION DE

ANO CAJA-BANCOS
2015 478.69
2016 174.04
2017 548.29
2018 45954
2019 22263
2020 347.29
2021 274.94
2022 101.02

Nota: Estados Financieros de la Empresa Shougang Generacion Eléctrica S.A.A.,
periodo 2015-2022.

Figura 2

Evolucion del Ratio de Rotacion de Caja-bancos (Estados Financieros) de la
empresa Shougang Generacion de Eléctrica S.A.A., periodo 2015 - 2022
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Nota: Estados Financieros de la Empresa Shougang Generacion Eléctrica
S.A.A., periodo 2015-2022.
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En la Tabla 3 y Figura 2, se puede observar la evolucion del nimero de dias que
la empresa puede soportar en el caso en que esta no lograra efectuar ventas.
En el afio 2015, el promedio de dias que la empresa podia soportar fue de 478.69
dias sin efectuar ventas; en el afio 2016, el promedio de dias disminuyd
considerablemente en 174.04 dias, esto debido principalmente a la disminucion
del efectivo. En el afio 2017, la empresa podia soportar 548.29 dias sin efectuar
ventas; en el aflo 2018, 459.54 dias y en el 2019, 222.63 dias, fluctuando de
manera descendente en estos tres afios, esto debido a la disminucion del
efectivo y al aumento de los ingresos por ventas. En el afio 2020, la compafiia
podia soportar sin efectuar ventas 347.29 dias; mientras en el afio 2021, el
namero de dias fue de 274.94 y en el aflo 2022, 101.02 dias, siendo la
disminucién en este ultimo afio debido a la considerable disminucion del efectivo,
a pesar del ligero incremento de los ingresos por las ventas. Por ende, se
constata que, el Ratio de Rotacién de Caja-bancos (Estados financieros) ha
sufrido un considerable descenso entre los afios 2015 y 2022, siendo sus picos

mas bajos consecuencia del descenso del efectivo.

Tabla 4

Evolucion del Ratio de Rotacion de Planta, Mobiliario y Equipo (Estados
Financieros) de la empresa Shougang Generacién Eléctrica S.A.A., periodo
2015-2022

RATIO DE ROTACION DE
ANO  PLANTA, MOBILIARIO Y

EQUIPO
2015 2.72
2016 2.76
2017 3.37
2018 4.16
2019 455
2020 3.26
2021 4.37
2022 3.97

Nota: Estados Financieros de la Empresa Shougang Generacién Eléctrica
S.A.A., periodo 2015-2022.
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Figura 3

Evolucion del Ratio de Rotacion de Planta, Mobiliario y Equipo (Estados
financieros) de la empresa Shougang Generacién Eléctrica S.A.A., periodo
2015-2022

RATIO DE ROTACION DE PLANTA, MOBILIARIO Y
EQUIPO
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B ROTACION DE PLANTA, MOBILIARIO Y EQUIPO

Nota: Estados Financieros de la Empresa Shougang Generacion Eléctrica
S.A.A., periodo 2015-2022.

En la Tabla 4 y Figura 3, se puede observar la evolucion del nimero de veces
gue podria renovar la planta, mobiliario y equipo con las ventas que se generan
en cada periodo. En los afios 2015, 2016, 2017, 2018 y 2019 segun se puede
observar que la compafia podria renovar el inmueble, mobiliario y equipo con
una rotacién de 2.72, 2.76, 3.37, 4.16 y 4.55 veces, respectivamente, el
incremento en este indicador durante este periodo se dio a pesar de que, en el
afno 2016, los ingresos por ventas decrecieron ligeramente. En los afios 2020 y
2021, se podia renovar el inmueble, mobiliario y equipo con una rotaciéon de 3.26
y 4.37 veces, respectivamente, esto debido a una disminucién considerable de
los ingresos por ventas durante el 2020, mientras que el inmueble, mobiliario y
equipo disminuye de manera progresiva durante todo el periodo de investigacion,
excepto en el aflo 2022, periodo en el cual se podian renovar con una rotaciéon
de 3.97 veces, esto debido a que en este aflo hay un considerable incremento
en el inmueble, mobiliario y equipo de la empresa. Por ende, se comprueba que,
la Rotacion de Planta, Mobiliario y Equipo (Estados Financieros) ha sufrido
variaciones considerables entre los afios 2015 y 2022.
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Tabla 5
Evolucion del Ratio de Margen de Utilidad Bruta (Estados Financieros) de la
empresa Shougang Generacion Eléctrica S.A.A., periodo 2015-2022

RATIO DE MARGEN

ANO DE UTILIDAD
BRUTA

2015 37%
2016 21%
2017 27%
2018 24%
2019 15%
2020 15%
2021 5%
2022 -14%

Nota: Estados Financieros de la Empresa Shougang Generacion Eléctrica
S.A.A., periodo 2015-2022.
Figura 4
Evolucion del Ratio de Margen de Utilidad Bruta (Estados Financieros) de la
empresa Shougang Generacién Eléctrica S.A.A., periodo 2015-2022
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B MARGEN DE UTILIDAD BRUTA

Nota: Estados Financieros de la Empresa Shougang Generacion Eléctrica
S.A.A., periodo 2015-2022

En la Tabla 5 y Figura 4, se puede observar el porcentaje de utilidad obtenida
por cada sol en ventas realizadas. En los afios 2015 y 2016, el Ratio de Margen
de Utilidad Neta fue del 37% y 21%, respectivamente. En los afios 2017, 2018 y
2019, el Ratio de Margen de Utilidad Bruta fue del 27%, 24% y 15%,
respectivamente. En los afios 2020, 2021 y 2022, el Ratio de Margen de Utilidad
Bruta fue del 15%, 5% y -14%, respectivamente, esto debido al aumento
desproporcional del costo de servicios (principalmente destinado a la compra de

energia) con respecto a las ventas, lo que hizo que la ganancia bruta descienda
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considerablemente en estos tres ultimos afos. Por ende, se constata que, el
Margen de Utilidad Bruta ha sufrido un considerable descenso durante el periodo
de investigacion.

Tabla 6
Evolucion del Ratio de Margen de Utilidad Neta (Estados Financieros) de la
empresa Shougang Generacion Eléctrica S.A.A., periodo 2015-2022

RATIO DE MARGEN

ANO DE UTILIDAD NETA
2015 25%

2016 15%

2017 18%

2018 18%

2019 11%

2020 7%

2021 0%

2022 -15%

Nota: Estados Financieros de la Empresa Shougang Generacion Eléctrica
S.A.A., periodo 2015-2022.
Figura 5
Evolucion del Ratio de Margen de Utilidad Neta (Estados Financieros) de la
empresa Shougang Generacion Eléctrica S.A.A., periodo 2015-2022
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Nota: Estados Financieros de la Empresa Shougang Generacion Eléctrica
S.A.A., periodo 2015-2022.
En Tabla 6 y Figura 5, se puede observar el porcentaje de utilidad obtenido por

cada sol en ventas realizadas. En los afios 2015 y 2016, el Ratio de Margen de
Utilidad Neta fue del 25% y 15% respectivamente. En los afios 2017 y 2018, el
Ratio de Margen de Utilidad Neta fue del 18%. En los afios 2019, 2020, 2021 y
2022, el Ratio de Margen de Utilidad Neta fue del 11%, 7%, 0% y -15%,
respectivamente, esto debido a la disminucion de los ingresos financieros y al

aumento considerable de la ganancia bruta en estos ultimos 4 afios. Por ende,
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se constata que, el Ratio de Margen de Utilidad Neta ha sufrido un considerable
descenso durante el periodo de investigacion.

Tabla 7

Evolucion del Ratio de Rendimiento Neto del Patrimonio-ROE (Rentabilidad
Financiera) de la empresa Shougang Generacion Eléctrica S.A.A., periodo
2015-2022

3 RATIO DE RENDIMIENTO
ANO NETO DEL PATRIMONIO-

ROE
2015 20%
2016 12%
2017 15%
2018 17%
2019 12%
2020 5%
2021 0%
2022 -21%

Nota: Estados Financieros de la Empresa Shougang Generacion Eléctrica
S.A.A., periodo 2015-2022.

Figura 6

Evolucion del Ratio de Rendimiento Neto del Patrimonio (Rentabilidad
Financiera) de la empresa Shougang Generacion Eléctrica S.A.A., periodo
2015-2022
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Nota: Estados Financieros de la Empresa Shougang Generacién Eléctrica
S.A.A., periodo 2015-2022

En la Tabla 7 y Figura 6, se puede observar el porcentaje de utilidad obtenido
por cada sol invertido. En el afilo 2015, el Ratio de Rendimiento Neto del
Patrimonio fue de 20%, lo cual quiere decir que consigue S/ 200 de beneficios
por cada S/ 1,000 invertidos. En los afios 2016 y 2017, el Ratio de Rendimiento
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Neto del Patrimonio fue del 12% y 15% respectivamente. En los afios 2018,
2019, 2020, 2021 y 2022, el Ratio de Rendimiento Neto del Patrimonio fue del
17%, 12%, 5%, 0% y -21%, respectivamente, debido al constante descenso de
los resultados acumulados y de la utilidad neta. Por ende, se constata que, hubo
una considerable disminucion del Rendimiento Neto del Patrimonio (Rentabilidad
Financiera) durante el periodo de investigacion.

Tabla 8

Relacion entre el Ratio de Rotacion de Caja-bancos (Estados Financieros) y el
Ratio de Rendimiento Neto del Patrimonio-ROE (Rentabilidad Financiera) y de
la empresa Shougang Generacion Eléctrica S.A.A., periodo 2015-2022

, RATIO DE
aRlo RATIO DE ROTACION ooy pimiENTO NETO

DE CAJA-BANCOS  he ) bATRIMONIO-ROE

2015 478.69 20%
2016 174.04 12%
2017 548.29 15%
2018 459.54 17%
2019 222.63 12%
2020 347.29 5%
2021 274.94 0%
2022 101.02 -21%

Nota: Estados Financieros de la Empresa Shougang Generacion Eléctrica
S.A.A., periodo 2015-2022.
Figura 7
Relacion entre el Ratio de Rotacion de Caja-bancos (Estados Financieros) y el
Ratio de Rendimiento Neto del Patrimonio-ROE (Rentabilidad Financiera) y de
la empresa Shougang Generacion Eléctrica S.A.A., periodo 2015-2022
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Nota: Estados Financieros de la Empresa Shougang Generacién Eléctrica
S.A.A., periodo 2015-2022.
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INTERPRETACION

En la Tabla 8 y Figura 7, se puede observar como la evolucion del numero de
dias que la empresa podria soportar en el caso en que esta no lograra efectuar
ventas impacté en la rentabilidad financiera de la empresa. En el afio 2015, la
Rotacién de Caja-bancos fue de 478.69 dias, teniendo un indice de Rendimiento
Neto del Patrimonio del 20%; en el afio 2016, la Rotacién de Caja-bancos
disminuyé a 174.04 dias, esto debido principalmente al incremento de sus
cuentas por cobrar a partes relacionadas, siendo esto consecuencia de un
préstamo a su relacionada, la empresa Shougang Hierro Peru, por el monto de
S/ 88'391,000, a pesar del ligero incremento en sus ingresos, lo que conllevo a
la disminucion del efectivo (caja bancos) y por ende a la disminucién del indice
de Rendimiento Neto del Patrimonio al 12%, respecto del afio anterior. En los
afos 2017, 2018 y 2019, nos muestra una disminucién de la Rotacién de Caja-
bancos de 548.29, 459.54 y 222.63 dias, respectivamente, esto debido a la
considerable disminucion del efectivo, o que conllevé a la disminucion del
Rendimiento Neto del Patrimonio, siendo estos del 15%, 17% y 12%,
respectivamente. Los afios 2020, 2021 y 2022, nos muestra una disminucién de
Rotacion de Caja-bancos fue de 347,29, 274.94 y 101.02 dias, respectivamente,
siendo esta consecuencia de la considerable disminucién del efectivo y del
aumento del costo de las cuentas por cobrar, a pesar del ligero incremento de
los ingresos por las ventas, lo que conllevé al descenso del Rendimiento Neto
del Patrimonio, siendo estos del 5%, 0% y -21%, respectivamente. Por ende, se
constata que, la Rotacion de Caja-bancos (Estados Financieros) impacta en el
Rendimiento Neto del Patrimonio (Rentabilidad Financiera) de la empresa

Shougang Generacion Eléctrica S.A.A., periodo 2015-2022.
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Tabla 9

Relacion entre el Ratio de Margen de Utilidad Bruta (Estados Financieros) y del
Ratio de Rendimiento Neto del Patrimonio-ROE (Rentabilidad Financiera) y de
la empresa Shougang Generacion Eléctrica S.A.A., periodo 2015-2022

RATIO DE RATIO DE

ARIO MARGEN DE RENDIMIENTO NETO
UTILIDAD DEL PATRIMONIO-

BRUTA ROE

2015 37% 20%

2016 21% 12%

2017 27% 15%

2018 24% 17%

2019 15% 12%

2020 15% 5%

2021 5% 0%

2022 -14% -21%

Nota: Estados Financieros de la Empresa Shougang Generacion Eléctrica
S.A.A., periodo 2015-2022.

Figura 8

Relacion entre el Ratio de Margen de Utilidad Bruta (Estados Financieros) y el
Ratio de Rendimiento Neto del Patrimonio-ROE (Rentabilidad Financiera) y de
la empresa Shougang Generacion Eléctrica S.A.A., periodo 2015-2022
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Nota: Estados Financieros de la Empresa Shougang Generacién Eléctrica
S.A.A., periodo 2015-2022.

INTERPRETACION

En la Tabla 9 y Figura 8, se observa que, en el afilo 2015, el Margen de
Utilidad Bruta fue de 37%, siendo su indice de Rendimiento Neto del

Patrimonio de 20%; en el afio 2016, el Margen de Utilidad Bruta disminuyo
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al 21%, su indice de Rendimiento Neto del Patrimonio disminuy6 al 12%.
En el 2017, el Margen de Utilidad Bruta es del 27%, su indice de
Rendimiento Neto del Patrimonio fue de 15%; en el afio 2018, aumento el
Margen de Utilidad Bruta al 24%, su indice de Rendimiento Neto del
Patrimonio aumenté al 17%. En el afio 2019 y 2020, el Margen de Utilidad
Bruta es del 15%, siendo su indice de Rendimiento Neto del Patrimonio
12% y 5%, respectivamente. En el afio 2021, el Margen de Utilidad Bruta
es del 5%, siendo su indice de Rendimiento Neto del Patrimonio de 0%; en
el afio 2022, el Margen de Utilidad Bruta disminuy6 al -14%, decreciendo
su indice de Rendimiento Neto del Patrimonio a -21%, esto debido a los
escasos ingresos por ventas de energia eléctrica, lo cual repercutio en la
disminucién del patrimonio. Por ende, se constata que, el Margen de la
Utilidad Bruta (Estados Financieros) impacta en la Rendimiento Neto del
Patrimonio (Rentabilidad Financiera) de la empresa Shougang Generacion
Eléctrica S.A.A., periodo 2015-2022.

5.1.2. Hipotesis especifica 2

Los Estados Financieros impactan en la Rentabilidad Econdémica de la
empresa Shougang Generacion Eléctrica S.A.A. Ica, Marcona, periodo
2015-2022.

Para determinar el impacto de los estados financieros en la rentabilidad
econdmica, seran evaluados los indicadores de los estados financieros de
manera individual, siendo en este caso, los indicadores de gestion; tales
como, Ratio de Rotacion de Cartera, ratio de Rotacion de Caja-bancos,
ratio de Planta, Mobiliario y Equipo, ratio de Margen de Utilidad Bruta, ratio
de Margen de Utilidad Neta.

Posteriormente se realizaran comparaciones con los indicadores de
Rentabilidad Econdmica, siendo este el ROA, mediante la aplicacion de

ratios por cada periodo de estudio.
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Tabla 10

Evolucion del Ratio de Rendimiento Neto del Activo-ROA (Rentabilidad
Economica) de la empresa Shougang Generacion Eléctrica S.A.A., periodo
2015-2022

] RATIO DE
ANO  RENDIMIENTO NETO
DEL ACTIVO-ROA

2015 13%
2016 7%
2017 8%
2018 9%
2019 10%
2020 4%
2021 0%
2022 -13%

Nota: Estados Financieros de la Empresa Shougang Generacion Eléctrica
S.A.A., periodo 2015-2022

Figura 9

Evolucion del ratio de Rendimiento Neto del Activo-ROA (Rentabilidad
Economica) de la empresa Shougang Generacion Eléctrica S.A.A., periodo
2015-2022
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Nota: Estados Financieros de la Empresa Shougang Generacién Eléctrica
S.A.A., periodo 2015-2022.

En la Tabla 10 y Figura 9, en el afio 2015, el Ratio de Rendimiento Neto del
Activo obtenida fue de 13%. En los afios 2016,2017 y 2018, el Ratio de
Rendimiento Neto del Activo fue del 7%,8% 9%, respectivamente. En los afios
2019, 2020, 2021 y 2022, el Ratio de Rendimiento Neto del Activo obtenido fue
del 10%, 4%, 0% y -13%, respectivamente. Por ende, se constata que, hubo una
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considerable disminucion del Rendimiento Neto del Activo (Rentabilidad
Econdmica) durante el periodo de investigacion.

Tabla 11

Relacion entre el Ratio de Rotacion de Caja-bancos (Estados Financieros) y el
Ratio del Rendimiento Neto del Activo-ROA (Rentabilidad Econdmica) de la
empresa Shougang Generacion Eléctrica S.A.A., periodo 2015-2022

RATIO DE ROTACION  RATIO DE RENDIMIENTO

ANO DE CAJA-BANCOS  NETO DEL ACTIVO-ROA
2015 478.69 13%

2016 174.04 7%

2017 548.29 8%

2018 459.54 9%

2019 222.63 10%

2020 347.29 4%

2021 274.94 0%

2022 101.02 -13%

Nota: Estados Financieros de la Empresa Shougang Generacién Eléctrica
S.A.A., periodo 2015-2022.

Figura 10

Relacion entre el Ratio de Rotacion de Caja-bancos (Estados Financieros) y el
Ratio de Rendimiento Neto del Activo-ROA (Rentabilidad Econémica) de la
empresa Shougang Generacion Eléctrica S.A.A., periodo 2015-2022
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Nota: Estados Financieros de la Empresa Shougang Generacién Eléctrica
S.A.A., periodo 2015-2022.
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INTERPRETACION

En la Tabla 11 y Figura 10, se observa que, en el afio 2015, la Rotacion de
Caja-bancos es de 478.69, teniendo un indice de Rendimiento Neto de
Activos del 13%; en el afio 2016, el Ratio de Rotacion de Caja-bancos
disminuy6 a 174.04, su indice de Rendimiento Neto del Activo disminuyo al
7%. En el afio 2017, existe un aumento en el Ratio de Rotacion de Caja-
bancos de 548.29, siendo su indice de Rendimiento Neto del Activo de 8%;
en el afo 2018, el Ratio de Rotacion de Caja-bancos disminuy6 a 459.54,
su indice de Rendimiento Neto del Activo aumenté a 9%. En el 2019, la
Ratio de Rotacion de Caja-bancos fue de 222.63, su indice de Rendimiento
Neto del Activo es de 10%; en el afio 2020, aumenté el Ratio de Rotacion
de Caja-bancos a 347.29, su indice del Ratio de Rendimiento Neto del
Activo fue de 4%. En el afio 2021, el Ratio de Rotacion de Caja-bancos es
de 274.94, siendo su indice de Rendimiento Neto del Activo 0%; en el afio
2022, la Rotacién de Caja-bancos disminuye a 101.02, siendo su indice de
Rendimiento Neto del Activo -13%. Por ende, se constata que, el Ratio de
Rotacion de Caja-bancos (Estados Financieros) impactd en el Ratio de
Rendimiento Neto del Activo (Rentabilidad Econémica) de la empresa
Shougang Generacion Eléctrica S.A.A., periodo 2015-2022.

Tabla 12

Relacion entre el Ratio de Margen de Utilidad Neta (Estados financieros) y el

Ratio de Rendimiento Neto del Activo-ROA (Rentabilidad Econdmica) de la
empresa Shougang Generacién Eléctrica S.A.A., periodo 2015-2022

RATIO DE RATIO DE
ANO MARGEN DE RENDIMIENTO NETO
UTILIDAD NETA DEL ACTIVO-ROA

2015 25% 13%

2016 15% 7%

2017 18% 8%

2018 18% 9%

2019 11% 10%

2020 7% 4%

2021 0% 0%

2022 -15% -13%

Nota: Estados Financieros de la Empresa Shougang Generacién Eléctrica
S.A.A., periodo 2015-2022.
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Figura 11

Relacion entre el Ratio de Margen de Utilidad Neta (Estados financieros) y el
Ratio de Rendimiento Neto del Activo-ROA (Rentabilidad Econémica) de la
empresa Shougang Generacion Eléctrica S.A.A., periodo 2015-2022
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Nota: Estados Financieros de la Empresa Shougang Generacién Eléctrica
S.AA., periocjo 2015-2022.
INTERPRETACION

En la Tabla 12 y Figura 11, en los afios 2015 y 2016, el Ratio de Margen de
Utilidad Neta obtenida fue del 25% y 15% respectivamente, debido
principalmente al considerable incremento de los costos de servicios y del ligero
descenso de sus ingresos por la venta de energia eléctrica, lo que conllevo a
gue en dichos afios su indice de Rendimiento Neto del Activo disminuya del 13%
al 7%. En los afios 2017 y 2018, el Ratio de Margen de Utilidad Neta fue del 18%
en ambos periodos, siendo su indice de Rendimiento Neto del Activo del 8% y
9%, respectivamente. En los afios 2019, 2020, 2021 y 2022, el Ratio de Margen
de Utilidad Neta fue del 11%, 7%, 0% y -15%, respectivamente, siendo su indice
de Rendimiento Neto del Activo del 10%, 4%, 0% y -13%, siendo esto
consecuencia del considerable incremento del costo de servicios y de la
variacion considerable de planta, mobiliario y equipo, excepto en el afio 2022, en
el que tuvo un considerable incremento debido a las obras en curso que
corresponden al proyecto denominado “Instalacion de una nueva linea de San
Juan y San Nicolas”, que la gerencia planea culminar en el 2023. Por ende, se

constata que, el Ratio de Margen de Utilidad Neta (Estados Financieros) impacta
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en el Ratio de Rendimiento Neto del Activo (Rentabilidad) de la empresa
Shougang Generacion Eléctrica S.A.A., periodo 2015-2022.

5.1.3. Hipotesis general

Estados Financieros y Rentabilidad de la empresa Shougang
Generacion Eléctrica S.A.A., periodo 2015-2022.

Mediante el andlisis de los principales indicadores de rentabilidad y en
comparacion con los indicadores de los estados financieros mencionados
en cada una de las hipotesis especificas se observo que a medida que los
indicadores de los estados financieros se incrementan, existe una variacion
y disminucion de la rentabilidad de la empresa para los periodos analizados.
En base a los resultados descriptivos antes mencionados, podemos decir
qgue los Estados Financieros impactan en la Rentabilidad de la empresa
Shougang Generacion Eléctrica S.A.A., periodo 2015-2022.

Para determinar el impacto de los Estados Financieros en la Rentabilidad
Econdmica, seran evaluados los indicadores de los estados financieros que
tienen mayor correlacion, siendo estos, el Ratio de Margen de Utilidad Neta

y el Ratio de Rendimiento Neto del Patrimonio-ROE; y el Ratio de Margen
de Utilidad Bruta y el Ratio de Rendimiento Neto del Activo-ROA.

Tabla 13

Relacion entre el Ratio de Margen de Utilidad Neta (Estados financieros) y el

Ratio de Rendimiento Neto del Patrimonio (Rentabilidad) de la empresa
Shougang Generacion Eléctrica S.A.A., periodo 2015-2022

RATIO DE
ANO RATIO DE MARGEN RENDIMIENTO NETO

DE UTILIDADNETA  5p| b ATRIMONIO-ROE

2015 25% 20%
2016 15% 12%
2017 18% 15%
2018 18% 17%
2019 11% 12%
2020 7% 5%
2021 0% 0%
2022 -15% -21%

Nota: Estados Financieros de la Empresa Shougang Generacion Eléctrica
S.A.A., periodo 2013-2022.
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Figura 12

Relacion entre el Ratio de Margen de Utilidad Neta (Estados financieros) y el
Ratio de Rendimiento Neto del Patrimonio-ROE (Rentabilidad) de la empresa
Shougang Generacion Eléctrica S.A.A., periodo 2015-2022
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Nota: Estados Financieros de la Empresa Shougang Generacién Eléctrica
S.A.A., periodo 2013-2022.

INTERPRETACION

En la Tabla 13 y Figura 12, se puede observar como el porcentaje de utilidad
obtenido por cada sol en ventas realizadas impacta en el Rendimiento Neto del
Patrimonio de la empresa. En el afio 2015 el Ratio de Margen de Utilidad Neta
es de 25%, teniendo un indice del Rendimiento Neto del Patrimonio del 20%, lo
cual quiere decir que consigue S/ 200 de beneficios por cada S/ 1,000 invertidos;
en el afio 2016, el Ratio de Margen de Utilidad Neta disminuy6 al 15%, su indice
del Rendimiento Neto del Patrimonio disminuy6 al 12%, a consecuencia del
considerable incremento de los costos de servicios, esto debido al incremento
de la compra de energia por la mayor demanda de la empresa Shougang Hierro
Perd S.A.A., quien es su relacionada y principal cliente. En el afio 2017 y 2018
el Ratio de Margen de Utilidad Neta es del 18%, siendo su indice de Rendimiento

Neto del Patrimonio de 15% y 17%, respectivamente, a consecuencia del
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considerable incremento de los costos de servicios, esto debido principalmente
al incremento del consumo de petréleo por mayor operatividad de las
maquinarias de generacion de energia eléctrica por requerimiento del COES. En
el 2019, el Ratio de Margen de Utilidad Neta es del 11%, su indice de
Rendimiento Neto del Patrimonio fue de 12%; en el afio 2020, disminuyé el Ratio
de Margen de Utilidad Neta a 7%, su indice de Rendimiento Neto del Patrimonio
fue de 5%. En el afio 2021, el Ratio de Margen de Utilidad Neta fue de 0.00,
siendo su indice de rentabilidad 0%; en el afio 2022, el Ratio de Margen de
Utilidad Neta disminuy6 a -15%, su indice de Rendimiento Neto del Patrimonio
disminuy6 a -21%, siendo descendente en estos ultimos cuatro afios debido al
aumento considerable de los costos de servicios, a pesar del ligero incremento
de los ingresos, esto a consecuencia de mayor consumo de petrdleo debido a
una mayor operatividad de las maquinarias de generacion eléctrica, excepto en
el 2020, en el que hubo disminucién del consumo de petréleo por menor
operatividad de las maquinarias de generacidén, como consecuencia del impacto
del Covid-19. Por ende, se constata que, el Margen de Utilidad Neta (Estados
Financieros) impacté en el Rendimiento Neto del Patrimonio (Rentabilidad
Financiera) de la empresa Shougang Generacion Eléctrica S.A.A., periodo 2015-
2022.

Tabla 14

Relacion entre el Ratio de Margen de Utilidad Bruta (Estados Financieros) y el

Ratio de Rendimiento Neto de Activos-ROA (Rentabilidad) de la empresa
Shougang Generacion Eléctrica S.A.A., periodo 2015-2022

RATIO DE RATIO DE
ANO MARGEN DE RENDIMIENTO NETO
UTILIDAD BRUTA  DEL ACTIVO-ROA

2015 37% 13%

2016 21% 7%

2017 27% 8%

2018 24% 9%

2019 15% 10%

2020 15% 4%

2021 5% 0%

2022 -14% -13%

Nota: Estados Financieros de la Empresa Shougang Generacion Eléctrica
S.A.A., periodo 2013-2022.
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Figura 13

Relacion entre el Ratio de Margen de Utilidad Bruta (Estados Financieros) y el
Ratio de Rendimiento Neto del Activo-ROA (Rentabilidad) de la empresa
Shougang Generacion Eléctrica S.A.A., periodo 2015-2022

RATIO DE MARGEN DE UTILIDAD BRUTA Y ROA
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B MARGEN DE UTILIDAD BRUTA RENDIMIENTO NETO DEL ACTIVO-ROA

Nota: Estados Financieros de la Empresa Shougang Generacion Eléctrica
S.A.A., periodo 2013-2022.

INTERPRETACION

En la Tabla 14 y Figura 13, se puede observar como el porcentaje de utilidad
obtenido por cada sol en ventas realizadas impacta en la Rentabilidad
Econdmica de la empresa. En el afio 2015, el Ratio de Margen de Utilidad Bruta
fue del 37%, siendo su indice de Rendimiento Neto del Activo de 13% (véase en
la tabla 9); en el afio 2016, el Ratio de Margen de Utilidad Bruta disminuyé al
21%, su indice de Rendimiento Neto del Activo disminuy6 a 7%. En el 2017, el
Ratio de Margen de Utilidad Bruta fue del 27%, su indice de Rendimiento Neto
del Activo fue de 8%; en el afio 2018, aumento el Ratio de Margen de Utilidad
Bruta al 24%, su indice de Rendimiento Neto del Activo disminuy6 a 9%. En los
afnos 2019 y 2020, el Ratio de Margen de Utilidad Bruta fue del 25%, siendo su
indice de Rendimiento Neto del Activo 10% y 4%, respectivamente, pese a que
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la utilidad bruta se mantiene en estos periodos, el ROA disminuyé debido al
considerable descenso del efectivo, esto debido a una mala gestion de las
cuentas por cobrar durante este periodo. En el afio 2021, el Ratio de Margen de
Utilidad Bruta fue del 5%, siendo su indice de Rendimiento Neto del Activo de
0%; en el afio 2022, el Ratio de Margen de Utilidad Bruta aument6 al 14%
respecto al afio anterior, disminuyendo su indice de Rendimiento Neto del Activo
a -13%, esto debido al aumento desproporcional del costo de servicios
(principalmente destinado a la compra de energia eléctrica) con respecto a las
ventas, lo que hizo que la ganancia bruta descienda considerablemente en estos
dos ultimos afos. Por ende, se constata que, el Margen de Utilidad Bruta
(Estados Financieros) impacta en el Rendimiento Neto del Activo (Rentabilidad
Econdmica) de la empresa Shougang Generacion Eléctrica S.A.A., periodo
2015-2022.

5.2. Resultados Inferenciales

5.2.1. Hipotesis especifica 1
Los Estados Financieros impactan en la Rentabilidad Financiera de la empresa

Shougang Generacion Eléctrica S.A.A. Ica, Marcona periodo 2015 — 2022.
e Formulacioén de las hipétesis estadisticas

Ho: Los Estados Financieros no impactan en la Rentabilidad Financiera de la
empresa Shougang Generacion Eléctrica S.A.A. Ica, Marcona periodo 2015 —
2022.

H1: Los Estados Financieros impactan en la Rentabilidad Financiera de la
empresa Shougang Generacion Eléctrica S.A.A. Ica, Marcona periodo 2015 —
2022.

e Pruebade datos

La informacion de la Tabla 8 ha sido analizada para efectuar la prueba de datos.
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¢ Normalidad de datos

Tabla 15

Prueba de normalidad de Shapiro-wilks entre el Ratio de Rotacion de Caja-
bancos (Estados Financieros) y el Ratio de Rendimiento Neto del Patrimonio-
ROE (Rentabilidad Financiera)

Kolmogorov-Smirnov Shapiro-Wilk
Estadistico gl Sig. Estadistico gl Sig.
Ratio de Rotacion 174 8  .200° 956 8 773

de Caja-bancos
ROE .259 8 .0122 .832 8 .063

Nota: Estados Financieros de la Empresa Shougang Generacién Eléctrica S.A.A.,
periodo 2015-2022

Nivel de significancia (a)
a=0.05
Segun la prueba de Shapiro-Wilk los resultados fueron:

Para los indicadores de Ratio Rotacion de Caja-bancos y Ratio de Rendimiento

Neto del Patrimonio-ROE los datos provienen de una poblacién normal.

Ratio de Rotacion de Caja-bancos el valor de P=sig. = 0.773 > 0.05 = q, por lo

tanto, los datos provienen de una poblacién normal.

ROE el valor de P=sig. = 0.063 > 0.05 = q, por lo tanto, los datos provienen de

una poblacién normal.
e Estadistico de prueba
Como los datos son normales, se puede aplicar una prueba paramétrica.
e Andlisis de Regresion Lineal
Tabla 16
Resumen de Modelo de Regresion entre el Ratio Rotacion de Caja-bancos

(Estados Financieros) y el Ratio de Rendimiento Neto del Patrimonio-ROE
(Rentabilidad Financiera)

Modelo R R cuadrado R guadrado Error esftand_afr de la
ajustado estimacion
1 .7052 497 413 122.12947

Nota: Estados Financieros de la Empresa Shougang Generacién Eléctrica S.A.A.,
periodo 2015-2022
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Segun el coeficiente de correlacion de Pearson (R) el Ratio de Rotacion de Caja-
bancos (Estados Financieros) se relaciona en forma directa, positiva, alta y
significativa con el Ratio de Rendimiento Neto del Patrimonio-ROE (Rentabilidad
Financiera) siendo esta de 0.705, es decir del 70.5%.

Segun el coeficiente de determinacion (R?) el Ratio de Rotacién de Caja-bancos
(Estados Financieros) impacta en el Ratio de Rendimiento Neto del Patrimonio
(Rentabilidad Financiera) en un 50% aproximadamente, es decir, el Ratio de
Rotacién de Caja-bancos (Estados Financieros) explica al Ratio de Rendimiento

Neto del Patrimonio-ROE (Rentabilidad Financiera) en un 50%.

Figura 14

Modelo de regresion y coeficiente de determinacion del Ratio de Rotacion de
Caja-bancos (Estados Financieros) y Ratio de Rendimiento Neto del
Patrimonio-ROE (Rentabilidad Financiera)

| R2 lineal = 0.497 |
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Segun el diagrama de dispersion se observa una relacion positiva entre el Ratio
de Rotacion de Caja-bancos y el Ratio de Rendimiento Neto del Patrimonio-ROE,
lo cual es observado en el modelo de regresién mediante el valor de la pendiente
de la ecuacion de la recta y el coeficiente de determinacién nos cuantifica el
impacto en el Ratio de Rotacion de Caja-bancos en el Ratio de Rendimiento Neto
del Patrimonio.

e Conclusioén

Segun los resultados obtenidos, se concluye que, los Estados Financieros (Ratio

de Rotacion de Caja-bancos) impactan en la Rentabilidad Financiera (Ratio de
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Rendimiento Neto del Patrimonio) de la empresa Shougang Generacion Eléctrica
S.AA.

5.2.2. Hipotesis especifica 2
Los Estados Financieros impactan en la Rentabilidad Econdmica de la empresa
Shougang Generacion Eléctrica S.A.A. Ica, Marcona periodo 2015 — 2022.

e Formulacion de la hip6tesis estadistica

Ho: Los Estados Financieros no impactan en la Rentabilidad EconOmica de la
empresa Shougang Generacion Eléctrica S.A.A. Ica, Marcona periodo 2015 —
2022.

H1: Los Estados Financieros impactan en la Rentabilidad Econdémica de la
empresa Shougang Generacion Eléctrica S.A.A. Ica, Marcona periodo 2015 —
2022.

e Pruebas de datos
La informacién de la Tabla 9 ha sido analizada para efectuar la prueba de datos.
e Normalidad de datos

Tabla 17

Prueba de normalidad de Shapiro-wilks entre el Ratio de Margen Utilidad Neta
(Estados Financieros) y el Ratio de Rendimiento Neto del Activo (Rentabilidad
Econdmica)

Kolmogorov-Smirnov Shapiro-Wilk
Estadistico gl Sig. Estadistico gl Sig.

Ratio de margen
utilidad neta
ROA 243 8 .0183 .836 8 .068

74 8 .200° 926 8 ATT

Nota: Estados Financieros de la Empresa Shougang Generacién Eléctrica S.A.A.,
periodo 2015-2022

Nivel de significancia (a)
a=0.05
Segun la prueba de Shapiro-Wilk los resultados fueron:

Para los indicadores de Ratio de Margen Utilidad Neta y el Ratio de Rendimiento

Neto del Activo-ROA los datos provienen de una poblacion normal.
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Ratio de Margen Utilidad Neta el valor de P=sig. = 0.477 > 0.05 = a, por lo tanto,

los datos provienen de una poblacion normal.

ROA el valor de P=sig. = 0.068 > 0.05 = q, por lo tanto, los datos provienen de

una poblacién normal.
e Estadistico de prueba

Como los datos son normales, se puede aplicar una prueba paramétrica.
e Andlisis de Regresion Lineal

Tabla 18

Resumen de Modelo de Regresion entre el Ratio de Margen Utilidad Neta

(Estados Financieros) y el Ratio de Rendimiento Neto del Activo-ROA
(Rentabilidad Econdmica)

R R cuadrado Error estandar de la
Modelo R . . .
cuadrado ajustado estimacion
1 .9662 .933 .0.922 0.03546

Nota: Estados Financieros de la Empresa Shougang Generacion Eléctrica
S.A.A., periodo 2015-2022

Segun el coeficiente de correlacion de Pearson (R) el Ratio de Margen de
Utilidad Neta (Estados Financieros) se relaciona en forma directa, positiva, alta
y significativa con el Ratio de Rendimiento Neto del Activo (Rentabilidad
Econdmica) siendo esta de 0.966 es decir del 96.6%. Segun el coeficiente de
determinacion (R?) el Ratio de Margen de Utilidad Neta (Estados Financieros)
impacta en el Ratio de Rendimiento Neto del Activo (Rentabilidad Econémica)
en un 93.3%, es decir, el Ratio de Margen de Utilidad Neta (Estados Financieros)
explica al Rendimiento Neto del Activo en un 93.3%.

Figura 15

Modelo de regresion y coeficiente de determinacion del Ratio de Margen de
Utilidad Neta (Estados Financieros) y el Ratio de Rendimiento Neto del Activo
(Rentabilidad Econ6mica)

74



R2 Lineal =0.933
30

20

Uitilidad_Neta

y=0.03+1.49%

oo

Margen

-.20

-15 -10 -05 oo 03 A0 A5

ROA

Segun el diagrama de dispersion se observa una relacion positiva entre el Ratio
de Margen de Utilidad Neta y el Ratio de Rendimiento Neto del Activo-ROA, lo
cual es observado en el modelo de regresion mediante el valor de la pendiente
de la ecuacion de la recta y el coeficiente de determinacién nos cuantifica el

impacto del Margen de Utilidad Neta en el Rendimiento Neto del Activo-ROA.

e Conclusién

Segun los resultados obtenidos, se concluye que, los Estados Financieros (Ratio
de Margen de Utilidad Neta) impactan o influyen en la Rentabilidad Econdmica
(Ratio de Rendimiento Neto del Activo-ROA) de la empresa Shougang
Generacion Eléctrica S.A.A.

5.2.3. Hipotesis general
Los Estados Financieros impactan en la Rentabilidad de la empresa Shougang
Generacion Eléctrica S.A.A. Ica, Marcona periodo 2015 — 2022.

e Formulacién de la hipotesis estadistica

Ho: Los Estados Financieros no impactan en la Rentabilidad de la empresa

Shougang Generacion Eléctrica S.A.A. Ica, Marcona periodo 2015 — 2022.
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H1: Los Estados Financieros impactan en la Rentabilidad de la empresa
Shougang Generacion Eléctrica S.A.A. Ica, Marcona periodo 2015 — 2022.

e Pruebas de datos
La informacién de la Tabla 13 ha sido analizada para efectuar la prueba de datos.
e Normalidad de datos

Tabla 19

Prueba de normalidad de Shapiro-wilks entre el Ratio de Margen Utilidad Neta
(Estados Financieros) y el Ratio de Rendimiento Neto del Patrimonio-ROE
(Rentabilidad)

Kolmogorov-Smirnov Shapiro-Wilk
Estadistico gl Sig. Estadistico gl Sig.

Ratio de Margen
Utilidad Neta

ROE .259 8 .0122 .832 8 .063
Nota: Estados Financieros de la Empresa Shougang Generacién Eléctrica S.A.A.,
periodo 2015-2022

A74 8 .200° 926 8 ATT

Nivel de significancia (a)
a=0.05
Segun la prueba de Shapiro-Wilk los resultados fueron:

Para los indicadores de Ratio de Margen Utilidad Neta y el Ratio de Rendimiento

Neto del Patrimonio-ROE los datos provienen de una poblacion normal.

Ratio de Margen de Utilidad Neta el valor de P=sig. = 0.477 > 0.05 = a por lo

tanto los datos provienen de una poblacion normal.

Ratio de Rendimiento Neto del Patrimonio-ROE el valor de P= sig. = 0.063 >

0.05 = a por lo tanto los datos provienen de una poblacion normal.
e Estadistico de prueba

Como los datos son normales se puede aplicar una prueba paramétrica.
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Andlisis de Regresion Lineal

Tabla 20

Resumen de Modelo de Regresion entre Ratio de Margen de Utilidad Neta
(Estados Financieros) y el Ratio de Rendimiento Neto del Patrimonio-ROE
(Rentabilidad)

R R cuadrado Error estandar de la
Modelo R ] . .,
cuadrado ajustado estimacion
1 .984a .969 .964 0.02424

Nota: Estados Financieros de la Empresa Shougang Generacién Eléctrica S.A.A.,
periodo 2015-2022

Segun el coeficiente de correlacion de Pearson (R) el Ratio de Margen Utilidad
Neta (Estados Financieros) se relaciona en forma directa, positiva, alta y
significativa con el Ratio de Rendimiento Neto del Patrimonio (Rentabilidad)
siendo esta de 0.984 es decir del 98.4%. Segun el coeficiente de determinacién
(R?) el Ratio de Margen Utilidad Neta (Estados Financieros) impacta en el
Rendimiento Neto del Patrimonio (Rentabilidad Financiera) en un 96.9%, es
decir, el Ratio de Margen de Utilidad Neta explica el Rendimiento Neto del
Patrimonio en un 96.9%.

Figura 16
Ratio de Margen Utilidad Neta (Estados Financieros) y el ratio del Rendimiento
Neto del Patrimonio-ROE (Rentabilidad)
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Segun el diagrama de dispersion se observa una relacion positiva entre el Ratio
de Rotacion de Margen de Utilidad Neta y el Ratio de Rendimiento Neto del
Patrimonio-ROE, lo cual es observado en el modelo de regresion mediante el
valor de la pendiente de la ecuacion de la recta y el coeficiente de determinacion
nos cuantifica el impacto del Ratio de Margen de Utilidad Neta en el Ratio de
Rendimiento Neto del Patrimonio-ROE.

e Conclusion

Segun los resultados obtenidos, se concluye que, los Estados Financieros (Ratio
de Margen Utilidad Neta) impactan o influyen en la Rentabilidad (Ratio de
Rendimiento Neto del Patrimonio-ROE) de la empresa Shougang Generacion
Eléctrica S.A.A.
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5.3. Otros resultados
5.3.1. Hipotesis especifica 1
Los Estados Financieros impactan en la Rentabilidad Financiera de la empresa

Shougang Generacion Eléctrica S.A.A. Ica, Marcona periodo 2015 — 2022.

Se observo a través del indicador de Ratio de Rotacion de Cartera (Tabla 2) la
baja capacidad de cobertura que tiene la empresa investigada. Es por ello que
analizando las carteras de cuentas por cobrar relacionadas (Tabla 22) han ido
en aumento para los periodos 2015 al 2018, es decir la capacidad de cobranza
ha tenido falencias lo que conllevé a una menor rentabilidad. Para el periodo
2019 la cuenta por cobrar relacionada baj6 y para el periodo 2020 aumento.
Asimismo, para el periodo 2021 la cuenta por cobrar relacionada bajé y para el
periodo 2022 aumentd. Una mala capacidad de cobranza de las cuentas por
cobrar relacionadas en la compariia contrajo un impacto en la rentabilidad que
fue disminuyendo para los ultimos afios del afio 2019 hasta el afio 2022.

Tabla 21

Periodo promedio de cobro de las cuentas por cobrar relacionadas de la empresa
Shougang Generacion Eléctrica S.A.A., periodo 2015-2022

AfO Cuente}s por cobrar Ventas Periodo promedio
relacionadas (a) netas (b) de cobro (a/b) * 360

2015 16,785 96,245 62.78

2016 25,257 93,125 97.64

2017 24,237 101,670 85.82

2018 57,441 113,323 182.48

2019 33,845 125,129 97.37

2020 40,970 83,524 176.59

2021 30,802 108,749 101.97

2022 47,439 133,128 128.28

Nota: Estados Financieros de la Empresa Shougang Generacion Eléctrica S.A.A.,
periodo 2015-2022

En la tabla 21 se puede observar como el periodo promedio de cobro en la
cartera de relacionadas afo a afio va en aumento llegando a los 128 dias en el
afio 2022.
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5.3.2. Hipotesis especifica 2
Los Estados Financieros impactan en la Rentabilidad Econdmica de la empresa
Shougang Generacion Eléctrica S.A.A. Ica, Marcona periodo 2015 — 2022.

Durante el periodo analizado se verificd que la empresa Shougang Generacion
Eléctrica S.A.A. tenia el promedio de la utilidad bruta disminuye en el afio 2016
con respecto al afio 2015. Para el afio 2016 aumenta y en el afio 2017 se
mantiene. Para el afio 2019 hasta el afio 2022 va disminuyendo (Tabla 5), esto
debido a que las ventas en el afio 2016 disminuyen con respecto al afio 2015.
De igual forma los costos de servicios para el afio 2016 aumenta con respecto al
afio 2015.

Tabla 22

Periodo promedio de utilidad bruta de la empresa Shougang Generacion
Eléctrica S.A.A., periodo 2015-2022

~ Ventas COSt.O .de Utilidad Bruta
Afo Servicios
(a) (b) (a'b)

2015 96,245 60,574 35,671
2016 93,125 73,358 19,767
2017 101,670 74,715 26,955
2018 113,323 86,392 26,931
2019 125,129 106,243 18,886
2020 83,524 70,929 12,595
2021 108,749 103,550 5,199
2022 133,128 151,148 -18,020

Nota: Estados Financieros de la Empresa Shougang Generacién Eléctrica S.A.A.,
periodo 2015-2022.

5.3.3. Hipotesis general

Los estados financieros impactan en la rentabilidad de la empresa Shougang

Generacion Eléctrica S.A.A. Ica, Marcona periodo 2015 — 2022.
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Tabla 23 Andlisis vertical del Estado de Situaciéon Financiera

Dic-22 Dic-21 Dic-20 Dic-19
ACTIVO (S % S/ % S/ % S/ %
Efectivo 37,358 25% 83,053 55% 80,574 53% 77,381 52%
Cuentas por cobrar comerciales 4,106 3% 2,478 2% 1,545 1% 2,485 2%
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 47,439 32% 30,802 20% 40,970 27% 33,845 23%
Activo por impuesto a la renta 0 0% 0 0% 0 0% 0 0%
Otras cuentas por cobrar 9,505 6% 5,175 3% 744 0% 3,818 3%
Inventarios 2,119 1% 2,063 1% 1,518 1% 1,598 1%
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 100,527 68% 123,571 82% 125,351 83% 119,127 80%
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 0 0% 0 0% 0 0% 0 0%
Otras cuentas por cobrar 14,595 10% 2,362 2% - 0% 2,782 2%
Planta, mobiliario, y equipo 33,562 23% 24,875 16% 25,655 17% 27,493 18%
Activos intangibles 10 0% 13 0% 16 0% 18 0%
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 48,167 32% 27,250 18% 25,671 17% 30,293 20%
TOTAL ACTIVO 148,694 100% 150,821 100% 151,022 100% 149,420 100%
Cuentas por pagar comerciales 22,085 15% 7,955 5% 6,854 5% 7,848 5%
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 22,603 15% 22,940 15% 18,013 12% 6,000 4%
Pasivo por impuesto a la renta 0 0% 0 0% 0 0% 0 0%
Beneficios a los empleados 1,173 1% 1,145 1% 1,634 1% 2,056 1%
Otras cuentas por pagar 1,690 1% 1,273 1% 2,058 1% 3,658 2%
TOTAL PASIVO CORRIENTE 47,551 32% 33,313 22% 28,559 19% 19,562 13%
Otras cuentas por pagar 2,295 2% 2,159 1% 2,211 1% 2,390 2%
Provisiones 2,760 2% 4,408 3% 4,677 3% 3,737 3%
Pasivo por impuesto a la renta diferido 1,931 1% 2,687 2% 1,855 1% 2,706 2%
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 6,986 5% 9,254 6% 8,743 6% 8,833 6%
TOTAL PASIVO 54,537 37% 42,567 28% 37,302 25% 28,395 19%
Capital emitido 94,042 63% 94,042 62% 94,042 62% 94,042 63%
Otras reservas de capital 0 0% 0 0% 0 0% 12,729 9%
Reserva legal 14,213 10% 14,706 10% 14,154 9% 0 0%
Excedente de revaluacién 5,968 4% 0 0% 0 0% 0 0%
Resultados acumulados -20,066 -13% -494 0% 5,524 4% 14,254 10%
TOTAL PATRIMONIO 94,157 63% 108,254 2% 113,720 75% 121,025 81%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 148,694 100% 150,821 100% 151,022 100% 149,420 100%

Nota: Estados Financieros de la Empresa Shougang Generacion Eléctrica S.A.A., periodo 2015-2022.
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Tabla 24 Andlisis vertical del Estado de Situaciéon Financiera

Dic-18 Dic-17 Dic-16 Dic-15
ACTIVO (S % S/ % S/ % S/ %
Efectivo 144,658 60% 154,846 69% 45,022 22% 127,977 68%
Cuentas por cobrar comerciales 8,365 3% 4,002 2% 1,761 1% 1,923 1%
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 57,441 24% 24,237 11% 25,257 13% 16,785 9%
Activo por impuesto a la renta 0 0% 0 0% 2,413 1% 0 0%
Otras cuentas por cobrar 1,188 0% 3,133 1% 431 0% 1,067 1%
Inventarios 1,174 0% 6,040 3% 804 0% 1,237 1%
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 212,826 88% 192,258 85% 75,688 38% 148,989 80%
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 0 0% 0 0% 88,391 44% 0 0%
Otras cuentas por cobrar 2,782 1% 2,782 1% 2,782 1% 2,782 1%
Planta, mobiliario, y equipo 27,237 11% 30,210 13% 33,686 17% 35,435 19%
Activos intangibles 23 0% 27 0% 32 0% 8 0%
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 30,042 12% 33,019 15% 124,891 62% 38,225 20%
TOTAL ACTIVO 242,868 100% 225,277 100% 200,579 100% 187,214 100%
Cuentas por pagar comerciales 14,435 6% 5,972 3% 8,232 4% 3,771 2%
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 89,547 37% 76,571 34% 62,783 31% 42,856 23%
Pasivo por impuesto a la renta 621 0% 1,300 1% 0 0% 2,727 1%
Beneficios a los empleados 2,536 1% 2,344 1% 2,154 1% 2,685 1%
Otras cuentas por pagar 2,831 1% 9,377 4% 2,707 1% 3,278 2%
TOTAL PASIVO CORRIENTE 109,970 45% 95,564 42% 75,876 38% 55,317 30%
Otras cuentas por pagar 0 0% 0 0% 0 0% 0 0%
Provisiones 3,157 1% 3,394 2% 2,768 1% 3,635 2%
Pasivo por impuesto a la renta diferido 4,244 2% 5,362 2% 6,508 3% 5,099 3%
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 7,401 3% 8,756 4% 9,276 5% 8,734 5%
TOTAL PASIVO 117,371 48% 104,320 46% 85,152 42% 64,051 34%
Capital emitido 94,042 39% 94,042 42% 94,042 47% 94,042 50%
Otras reservas de capital 10,648 4% 8,841 4% 7,447 4% 5,039 3%
Reserva legal 0 0% 0 0% 0 0% 0 0%
Excedente de revaluacion 0 0% 0 0% 0 0% 0 0%
Resultados acumulados 20,807 9% 18,074 8% 13,938 7% 24,082 13%
TOTAL PATRIMONIO 125,497 52% 120,957 54% 115,427 58% 123,163 66%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 242,868 100% 225,277 100% 200,579 100% 187,214 100%

Nota: Estados Financieros de la Empresa Shougang Generacion Eléctrica S.A.A., periodo 2015-2022.
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En la Tabla 22 podemos apreciar la variacion anual del andlisis vertical del
Estado de Situacion Financiera de la empresa Shougang Generacién Eléctrica
S.A.A,, periodo 2015-2022. En este se observa las variaciones porcentuales, las
mismas que proporcionan una medicion vertical de cada uno de los items con el
total del activo y el total del pasivo y patrimonio. En la tabla en mencién damos
cuenta como el activo corriente muestra una intermitencia a lo largo de los ocho
afos de estudio, para el afio 2015 nos muestra una variacion porcentual de 80%,
para el ailo 2016 muestra una disminucion que ascendiendo a 38% sin embargo
para los aflos 2017 y 2018 nos muestran un aumento de sus valores llegando a
sus picos mas altos con una variacion de 85% y 88% respectivamente. Ya para
el afio 2019 nuevamente vuelve a disminuir con un valor de 80% (Tabla 23y 24).
Asimismo, el pasivo corriente a lo largo de los 08 afios estudiados, para el afio
2015 hasta el afio 2018 nos muestra el aumento de sus valores reflejando una
variacion porcentual que asciende a 30%, 38%, 42% y 45% respectivamente,
para el afio 2019 cay6 en 13% y para los afios siguientes del afio 2020 a 2022
muestra el aumento de sus valores de 19%, 22% y 32% (Tabla 23 y 24).

Lo que ello demuestra es que la empresa Shougang Generacion Eléctrica S.A.A.
ha tenido fluctuaciones si comparamos los afios de 2015 hasta el afio 2022, esto
como consecuencia de que los activos corrientes y pasivos corrientes impactan

en la rentabilidad econdmica y financiera.
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Tabla 25 Analisis vertical del Estado de Resultados Integrales

Dic-22 o Dic-21 o Dic-20 o Dic-19 o

Estado de Resultado (S %) (S % (S % (S )
INGRESOS
Ingresos por Ventas 133,128 100% 108,749 100% 83,524 100% 125,129 100%
(-) Costo de Servicios -151,148 -114% -103,550 -95% -70,929 -85% -106,243 -85%
GANANCIA BRUTA -18,020 -14% 5,199 5% 12,595 15% 18,886 15%
Gastos Operativos
Gastos de administracion -6,462 -5% -5,209 -5% -8,085 -10% -6,395 -5%
Otros ingresos 2,005 2% 1,950 2% 1,322 2% 1,510 1%
Otros gastos -121 0% -666 -1% -520 -1% -629 -1%
Total Gastos -4,578 -3% -3,925 -4% -7,283 -9% -5,514 -4%
MARGEN OPERATIVO -22,598 -17% 1,274 1% 5,312 6% 13,372 11%
OTROS INGRESOS Y GASTOS
Ingresos financieros 125 0% 339 0% 3,415 4% 6,490 5%
Gastos financieros -239 0% -203 0% -217 0% -221 0%
Diferencia de cambio, neta -607 0% 644 1% 649 1% -332 0%
TOTAL OTROS INGRESOS Y GASTOS -721 -1% 780 1% 3,847 5% 5,937 5%
UTILIDAD A. DE IMPTO. -23,319 -18% 2,054 2% 9,159 11% 19,309 15%
Impuesto a la Renta Corriente 3,253 2% -2,548 -2% -3,635 -4% -5,055 -4%
UTILIDAD NETA -20,066 -15% -494 0% 5,524 7% 14,254 11%
UTILIDAD / PERDIDA DEL EJERCICIO -20,066 -15% -494 0% 5,524 7% 14,254 11%

Nota: Estados Financieros de la Empresa Shougang Generacion Eléctrica S.A.A., periodo 2015-2022.
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Tabla 26 Analisis vertical del Estado de Resultados Integrales

Dic-18 Dic-17 Dic-16 Dic-15

Estado de Resultado (S % (S % (S % (S %
INGRESOS
Ingresos por Ventas 113,323 100% 101,670 100% 93,125 100% 96,245 100%
(-) Costo de Servicios -86,392 -76% -74,715 -73% -73,358 -79% -60,574 -63%
GANANCIA BRUTA 26,931 24% 26,955 27% 19,767 21% 35,671 37%
Gastos Operativos
Gastos de administracion -6,483 -6% -7,662 -8% -5,884 -6% -5,947 -6%
Otros ingresos 1,618 1% 1,551 2% 2,148 2% 550 1%
Otros gastos -2 0% -84 0% -237 0% -87 0%
Total Gastos -4,867 -4% -6,195 -6% -3,973 -4% -5,484 -6%
MARGEN OPERATIVO 22,064 19% 20,760 20% 15,794 17% 30,187 31%
OTROS INGRESOS Y GASTOS
Ingresos financieros 6,562 6% 5,964 6% 6,998 8% 4,057 4%
Gastos financieros -71 0% -83 0% -61 0% -391 0%
Diferencia de cambio, neta 517 0% -361 0% -154 0% 280 0%
TOTAL OTROS INGRESOS Y GASTOS 7,008 6% 5,520 5% 6,783 7% 3,946 4%
UTILIDAD A. DE IMPTO. 29,072 26% 26,280 26% 22,577 24% 34,133 35%
Impuesto a la Renta Corriente -8,265 -71% -8,206 -8% -8,639 -9% -10,051 -10%
UTILIDAD NETA 20,807 18% 18,074 18% 13,938 15% 24,082 25%
UTILIDAD / PERDIDA DEL EJERCICIO 20,807 18% 18,074 18% 13,938 15% 24,082 25%

Nota: Estados Financieros de la Empresa Shougang Generacién Eléctrica S.A.A., periodo 2015-2022.
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En la Tabla 25 y 26 se observa que existe una caida en la variacion porcentual
respecto a los valores de (pérdida) utilidad neta, mostrando para el afio 2015 un
valor de 25% pero cayendo progresivamente en el afio 2016 con un valor de
15%. Para el afio 2017 dicho valor muestra un ligero aumento llegando al valor
de 18% y manteniéndose en el afio 2018 con un valor de 18%. Para el afio 2019
hasta el afio 2022 dicho valor muestra un descenso progresivamente que

asciende a 11%, 7%, 0% y -15% respectivamente.

Comparando dichos valores con el activo total reflejado cado afio revelamos que
el rendimiento de la empresa Shougang Generacion Eléctrica S.A.A. sobre sus
activos (Tabla 10) ha ido disminuyendo a partir del afio 2015 al afio 2016 a lo
largo de los dos (2) afios de estudio. Para el afio 2017 muestra un ligero aumento
al afio 2018 a lo largo de los dos (2) afios de estudio. A partir del aflo 2019 hasta
el aflo 2022 a lo largo de los cuatro (4) afios de estudio, estando por debajo del

10% el cual no seria un valor éptimo para la empresa.

También se refleja como la ganancia bruta tiene una variacion en linea
decreciente para los afios del 2019 hasta el afio 2022, lo que hace notar que la

gestion de sus costos de servicios no es la adecuada.

Entonces, por lo expuesto se resalta como los estados financieros impactan en
la rentabilidad de la empresa Shougang Generacién Eléctrica S.A.A.

VI. DISCUSION DE RESULTADOS
6.1. Contrastacion y demostracion de la hip6tesis con los resultados
6.1.1. Contrastacion y demostracién de la hipotesis especifica 1 con
los resultados.
Los Estados Financieros impactan en la Rentabilidad Financiera de la empresa
Shougang Generacion Eléctrica S.A.A. periodo 2015-2022.

La primera hipétesis especifica se demostr6 a través de los siguientes

resultados:

Segun los resultados descriptivos, mediante el analisis de los indicadores de
Rentabilidad Financiera y la comparacion con los resultados obtenidos del Ratio

de Rotacion de Caja-bancos (Estados Financieros), representados en la Tabla 8
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y Figura 7, se puede observar como la evolucion del numero de dias que la
empresa podria soportar en el caso en que esta no lograra efectuar ventas
impacto en la Rentabilidad Financiera de la empresa. En el afio 2015, el Ratio
de Rotaciéon de Caja-bancos es de 478.69 dias, teniendo un indice de
Rendimiento Neto del Patrimonio-ROE del 20%; en el afio 2016, el Ratio de
Rotacion de Caja-bancos disminuy6 a 174.04 dias, esto debido principalmente,
al incremento de sus cuentas por cobrar a partes relacionadas, siendo esto
consecuencia de un préstamo a su relacionada, la empresa Shougang Hierro
Peru, por el monto de S/ 88’391,000, a pesar del ligero incremento en sus
ingresos, lo que conllevé a la disminucion del efectivo (caja bancos) y por ende
a la disminucion del indice de Rendimiento Neto del Patrimonio-ROE al 12%,
respecto del afio anterior. En los afios 2017, 2018 y 2019, nos muestra una
disminucion del Ratio de Rotacién de Caja-bancos de 548.29, 459.54 y 222.63
dias, respectivamente, esto debido a la considerable disminucién del efectivo, lo
que conllevé a la disminucion del Ratio de Rendimiento Neto del Patrimonio-
ROE, siendo estos del 15%, 17% y 12%, respectivamente. En los afios 2020,
2021y 2022, nos muestra una disminucion del Ratio de Rotacion de Caja-bancos
de 347,29, 274.94 y 101.02 dias, respectivamente, siendo la disminucion en este
ultimo afo debido a la considerable disminucién del efectivo y aumento del costo
de las cuentas por cobrar, a pesar del ligero incremento de los ingresos por las
ventas, esto conllevd a la disminucion considerable de la utilidad neta, lo que
conllevé al descenso del Rendimiento Neto del Patrimonio, siendo estos del 5%,
0% y -21%, respectivamente. Por ende, decimos que el Ratio de Rotacion de
Caja-bancos (Estados Financieros) impacta en el Ratio de Rendimiento Neto del
Patrimonio (Rentabilidad Financiera) de la empresa Shougang Generacion
Eléctrica S.A.A.

Segun resultados inferenciales, en la primera hipétesis, se demostro el impacto
del Ratio de Rotacion de Caja-bancos con respecto al Rendimiento Neto del
Patrimonio con el analisis de regresion, donde se obtuvo un coeficiente de
correlacion 70.5% y un coeficiente de determinacion del 50% aproximadamente,
confirmandose que el Ratio de Rotacion de Caja-bancos (Estados Financieros)

impacta en el Ratio de Rendimiento Neto del Patrimonio (Rentabilidad
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Financiera) de la empresa Shougang Generacion Eléctrica S.A.A.

Segun los resultados descriptivos e inferenciales, se comprobd la primera
hipotesis especifica de investigacion, la cual nos indica que, el Ratio de Rotacién
de Caja-bancos (Estados Financieros) impacta en el Ratio de Rendimiento Neto
del Patrimonio (Rentabilidad Financiera) de la empresa Shougang Generacién
Eléctrica S.A.A., periodo 2015-2022.

6.1.2. Contrastacion y demostracion de la hipétesis especifica 2 con

los resultados.
Los Estados Financieros impactan en la Rentabilidad Econdmica de la empresa
Shougang Generacion Eléctrica S.A.A. periodo 2015-2022.

La segunda hipotesis especifica se demostré a través de los siguientes

resultados:

Segun los resultados descriptivos, mediante el analisis de los indicadores de
Rentabilidad Econémica y la comparacién con los resultados obtenidos del Ratio
de Margen de Utilidad Neta (Estados financieros), representados en la Tabla 12
y Figura 11, se puede observar cdmo el porcentaje de utilidad obtenido por cada
sol en ventas realizadas. En los afios 2015y 2016, el Ratio de Margen de Utilidad
Neta obtenida fue del 25% y 15% respectivamente, debido principalmente al
considerable incremento de los costos de servicios y del ligero descenso de sus
ingresos por la venta de energia eléctrica, lo que conllevo a que en dichos afios
su indice de Rendimiento Neto del Activo disminuya del 13% al 7%. En los afios
2017 y 2018, el Ratio de Margen de Utilidad Neta obtenida fue del 18% en ambos
periodos, siendo su indice de Rendimiento Neto del Activo del 8% y 9%,
respectivamente. En los afios 2019, 2020, 2021 y 2022, el Ratio de Margen de
Utilidad Neta obtenida fue del 11%, 7%, 0% y -15%, respectivamente, siendo su
indice de Rendimiento Neto del Activo del 10%, 4%, 0% y -13%, siendo esto
consecuencia del considerable incremento del costo de servicios y de la
variacion considerable de planta, mobiliario y equipo, excepto en el afio 2022, en
el que tuvo un considerable incremento debido a las obras en curso que
corresponden al proyecto denominado “Instalacion de una nueva linea de San

Juan y San Nicolas”, que la gerencia planea culminar en el 2023. Por ende,
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decimos que el Ratio de Margen de Utilidad Neta (Estados Financieros) impacta
en el Ratio de Rendimiento Neto del Activo (Rentabilidad Econdmica) de la
empresa Shougang Generacion Eléctrica S.A.A.

Segun resultados inferenciales, en la segunda hipotesis especifica, se demostré
el impacto del Ratio de Margen de Utilidad Neta con respecto al Rendimiento
Neto del Activo con el analisis de regresion, donde se obtuvo un coeficiente de
correlacion 96.6% y un coeficiente de determinacion de 93.3%, confirmandose
que el Ratio de Margen de Utilidad Neta (Estados Financieros) impacta en el
Ratio de Rendimiento Neto del Activo (Rentabilidad Econdmica) de la empresa

Shougang Generacion Eléctrica S.A.A.

Segun los resultados descriptivos e inferenciales, se comprobd la segunda
hipotesis especifica de investigacion, la cual nos indica que, el Ratio de Margen
de Utilidad Neta (Estados Financieros) impacta en el Ratio de Rendimiento Neto
del Activo (Rentabilidad Econdémica) de la empresa Shougang Generacion
Eléctrica S.A.A., periodo 2015-2022.

6.1.3. Contrastacién y demostracion de la hipétesis general con los
resultados.

Los Estados Financieros impactan en la Rentabilidad de la empresa Shougang

Generacion Eléctrica S.A.A. Ica, Marcona periodos 2015 — 2022.

La hipotesis general se demostré a través de los siguientes resultados:

Segun los resultados descriptivos, el analisis de los indicadores de Rentabilidad
Financiera y la comparacion con los resultados obtenidos del Ratio del Margen
de Utilidad Neta se observé que la empresa a partir del afio 2015 al 2022
presentd una variaciéon y disminucién de sus indicadores de Rentabilidad
Financiera. En el afio 2015 el Ratio de Margen de Utilidad Neta es de 0.25,
teniendo un indice de Rendimiento Neto del Patrimonio del 20%; en el afio 2016,
el Ratio del Margen de Utilidad Neta disminuy6 a 0.15, su indice de Rendimiento
Neto del Patrimonio disminuy6 al 12%, esto debido a la disminucién de los

ingresos financieros y al aumento considerable de la ganancia bruta durante este
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periodo. En el afio 2017, existe un aumento en el Ratio Margen de Utilidad Neta
de 0.18, siendo su indice de Rendimiento Neto del Patrimonio de 15%; en el afio
2018, el Ratio de Margen de Utilidad Neta es de 0.18, su indice de Rendimiento
Neto del Patrimonio disminuyé a 17%. En el 2019, el Ratio del Margen de Utilidad
Neta es de 0.11, su indice de Rendimiento Neto del Patrimonio es de 12%; en el
afo 2020, disminuy6 el Ratio de Margen de Utilidad Neta a 0.07, su indice de
Rendimiento Neto del Patrimonio fue de 5%. En el afio 2021, el Ratio de Margen
de Utilidad Neta es de 0.00, siendo su indice de Rendimiento Neto del Patrimonio
del 0%; en el afio 2022, el Ratio de Margen de Utilidad Neta disminuy6 a -0.15,
su indice de Rendimiento Neto del Patrimonio disminuy6 a -21%, siendo
descendente en estos ultimos cuatro afios debido a la disminucién considerable
de los resultados acumulados. Por ende, decimos que el Ratio de Margen de
Utilidad Neta (Estados Financieros) impacta en el Ratio de Rendimiento Neto del
Patrimonio (Rentabilidad) de la empresa Shougang Generacién Eléctrica S.A.A.
Segun los resultados inferenciales, en la hipotesis general, se demostro el
impacto del Ratio de Margen de Utilidad Neta con respecto a la Rendimiento
Neto del Patrimonio, con el analisis de regresion, donde se obtuvo un coeficiente
de correlacibn 98.4% vy un coeficiente de determinacion de 96.4%,
confirmandose que el Margen de Utilidad Neta (Estados Financieros) impacta en
el Rendimiento Neto del Patrimonio (Rentabilidad) de la empresa Shougang

Generacion Eléctrica S.A.A.

Segun los resultados descriptivos e inferenciales, se comprobd la hipotesis
general de investigacion, la cual nos indica que, el Ratio de Margen de Utilidad
Neta (Estados Financieros) impacta en el Rendimiento Neto del Patrimonio
(Rentabilidad) de la empresa Shougang generacion eléctrica S.A.A., periodo
2015-2022.
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6.2.Contrastacion de los resultados con otros estudios similares
Diversos autores han realizado investigaciones de temas similares al de la
presente investigacion, llegando a resultados y conclusiones parecidas. A

continuacion, se muestra alguno de ellos.

Michue (2022) en su trabajo de investigacion titulado “La Gestion Financiera y la
Rentabilidad en las empresas constructoras” sefialé que al no tener capital de
trabajo o al tener inmovilizado su liquidez va a generar que estos recursos no
puedan ser invertidos en otros aspectos lo que contraeria una baja rentabilidad.
En los resultados del estudio en mencién se observa como el ROE para los 05
afios analizados muestran valores con tendencia de fluctuaciones y en los tres
primeros afios presenta una disminucion para los afios 2017, 2018 y 2019 los
valores de 0.08, 0.05 y -72.93 respectivamente. Para el afio 2020 y 2021 sufre
un aumento de los valores de 0.13 y 0.27 respectivamente. Asimismo, similar
resultado se obtuvo en esta investigacion de 08 afios de estudio, desde el 2015
al 2022, ya que el ROE (véase Tabla 7) para el primer y segundo afio de estudio
presentd un valor de 0.20 y 0.12 respectivamente, en el tercer y cuarto afio
aumenta ligeramente con un valor de 0.15 y 0.17; sin embargo, desde el 2019
hasta el 2022 se muestra un considerable descenso del ROE (Rentabilidad
Financiera). Entonces se puede concluir que los Estados Financieros impactan

en la rentabilidad de la empresa, ocasionando el descenso de esta ultima.

Garcia (2020) en su trabajo de investigacion titulado “Analisis Financiero y su
incidencia en la Rentabilidad de la empresa Servicios Digitales SAC, Chiclayo
2015 - 2017” senalo que, los ratios indican que la rentabilidad de la empresa fue
mejor durante el 2015, la cual tuvo una considerable reduccion para el 2016, y
una recuperacion para el 2017; sin embargo, no se tuvo los mismos indices de
rentabilidad que el 2015 donde los resultados fueron mayores. En los resultados
del estudio en mencién se observa como el ROE para los 03 afios analizados
muestran valores con tendencia de fluctuaciones para los afios 2015, 2016 y
2017 los valores de 0.77, 0.29 y 0.54 respectivamente. Asi mismo, similar
resultado se obtuvo en esta investigacién con 08 afios de estudio ya que el ROE
(véase Tabla 7) para el primer y segundo afio de estudio presento un valor de
0.20 y 0.12 respectivamente, pero ya para el tercer y cuarto ailo aumenta
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ligeramente con un valor de 0.15 y 0.17. Para el afio 2019 hasta el afio 2022 se
muestra la caida del ROE (Rentabilidad Financiera). Entonces se puede concluir
como los Estados Financieros impactan en la Rentabilidad Financiera de la

empresa y ocasiona el descenso de la rentabilidad.

Gonzales (2016) en su tesis denominada “Costos, Gastos y su Impacto en la
Rentabilidad de empresas exportadoras de peces, crustaceos y moluscos”,
considera que el principal problema de la Rentabilidad de le Empresa Pacfish
S.A., se debe a que no se lleva un control minucioso de los Costos y Gastos que
se efectian durante el proceso de produccion por lo que no existe una
capacitacidon cronoldgica y sistematica del proceso de produccion de parte de los
administradores de la Empresa hacia el personal de produccién y administracion,
para que adquieran el conocimiento necesario de todo el proceso. Mientras que
en la primera se resalta la importancia crucial de los costos de servicios en la
rentabilidad de las empresas; en la presente investigacion, se evidencio que el
incremento por la compra de energia eléctrica repercutio en el costo de servicios,
lo que conllevd a un descenso de la rentabilidad (véase Tabla 14). Por lo tanto,
se demuestra que un factor trascendente que influye directamente en los
resultados de la rentabilidad de la empresa es el control minucioso de los costos

y gastos que se efectian durante el proceso de produccion.

6.3. Responsabilidad ética de acuerdo a los reglamentos vigentes

El presente trabajo de investigacion se desarrollé bajo los principios y hormas
del Codigo de Etica del contador publico, como la competencia profesional ya
que consideramos tener el conocimiento necesario para realizar la investigacion,
también aplicamos el principio de objetividad, ya que fue la actitud mediante la
cual fundamentamos el estudio y el andlisis de esta investigacion, eliminando

todo tipo de sesgo o prejuicio académico, politico, laboral o familiar.
En el desarrollo de esta investigacion, se ha considerado:

> Coadigo de Etica de Investigacion en la Universidad Nacional del
Callao,el mismo que se ampara en la Resolucion N°260-2019-CU
de fecha 16 de julio del 2019.

» Directiva N° 004-2022-R “Directiva de protocolos de proyecto e
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informefinal de investigacién de pregrado, posgrado, docentes,
equipos, centros e institutos de investigacion de la Universidad
Nacional del Callao” aprobada mediante Resolucion Rectoral N°
319-2022- R del 22 de abril del 2022.

En base a la correspondiente directiva el presente trabajo de
investigacion cumple con toda la estructura, forma y lineamientos
establecidos por la UNAC para su presentacion.

Normas APA 2020 7ma edicion.

El presente trabajo de investigacion se ha elaborado en base a las
normas APA séptima edicion para las citas, tablas, figuras, cuadros

estadisticos y referencias bibliogréficas.
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VII. CONCLUSIONES

A.

Se concluy6 que, el Ratio de Rotacién de Caja-bancos (Estados
Financieros) ha disminuido de 479 dias en 2015 a 101 dias en
2022. Esto significa que la empresa ha disminuido el numero de
dias en que puede soportar no tener ventas, esta disminucién de
efectivo (caja-bancos), se debid principalmente al aumento del
saldo de las cuentas por cobrar a terceros y a la empresa
Shougang Hierro Perd S.A.A., quien es su relacionada, lo que
conllevé a que la Rentabilidad Financiera de la empresa haya
disminuido de 20% en 2015 a -21% en 2022.

Se concluy6 que, el Ratio de Margen de Utilidad Neta (Estados
Financieros) ha disminuido de 25% en 2015 a -15% en 2022, a
consecuencia de la variacion considerable de planta, mobiliario y
equipo, esto debido a su depreciacion en cada periodo, excepto
en el afio 2022, en el que tuvo un considerable incremento debido
a las obras en curso que corresponden al proyecto denominado
“Instalacion de una nueva linea de San Juan y San Nicolas”, que
la gerencia planea culminar en el afio 2023, lo que conllevo a que
la Rentabilidad Econémica de la empresa haya disminuido de
13% en 2015 a -13% en 2022.

Se concluyé que, el ratio de Margen de Utilidad Neta (Estados
Financieros) ha disminuido de 25% en 2015 a -15% en 2022, a
consecuencia del considerable incremento de los costos de
servicios, esto debido al incremento de la compra de energia
eléctrica por la mayor demanda de su relacionada Shougang
Hierro Pert S.A.A. y al incremento del consumo de petréleo por
mayor operatividad de las maquinarias de generacion de energia
eléctrica, lo que conllevo a que la Rentabilidad Financiera de la
empresa haya disminuido de 20% en 2015 a -21% en 2022.
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VIIl. RECOMENDACIONES
A. Se recomienda a la empresa establecer un seguimiento oportuno
de las cuentas por cobrar, de esta manera se podrian optimizar
los procesos de cobranzas a terceros y relacionadas; ademas de
renegociar los términos de crédito con su relacionada, esta
medida les ayudaria a obtener una rentabilidad financiera
positiva.

B. Con los resultados obtenidos al establecer el impacto del margen
de utilidad neta (estados financieros) en la rentabilidad
econdmica, nos muestra un considerable impacto negativo, por lo
que se sugiere a la empresa optimizar su planta, mobiliario y
equipo, elevando la rotacién de planta, mobiliario y equipo a
través de una adecuada programacion y control de sus ingresos
por venta de energia eléctrica, con la finalidad de que la empresa
mejore su rentabilidad econémica, que resulta ser un indicador

importante

C. Serecomienda a la empresa controlar el incremento de los costos
de servicios a través de la planificacion de los mismos, mediante
un estudio de viabilidad del proyecto para el cambio de la materia
prima, esta medida les ayudaria a obtener una rentabilidad

financiera positiva para la empresa.
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Anexo 1: Matriz de Consistencia

"LOS ESTADOS FINANCIEROS Y LA RENTABILIDAD DE LA EMPRESA SHOUGANG GENERACION ELECTRICA S.A.A. ICA, MARCONA"

DISENO
PROBLEMAS OBJETIVOS HIPOTESIS VARIABLES DIMENSIONES INDICADORES METODOLOGICO
Problema General Objetivo General Hipotesis General Ratio de Rotacion de Disefio de investigacion
Cartera No experimental,
Estado de _ B _ Longitudinal — Enfoque
Situacion Ratio de Rotacion de Caja- Cuantitativo, Descriptivo,
¢ Coémo los Estados Analizar cbmo impactan Los Estados Financieros Financiera bancos Explicativo
Financieros impactan en la los Estados Financieros en impactan en la ESTADOS Ratio de Rotacion de Método de i . o
Rentabilidad de la la Rentabilidad de la Rentabilidad de la FINANCIEROS Planta. Mobiliario v EqUino €todo de investigacion
empresa Shougang empresa Shougang empresa Shougang (X) : Yy EQUIPO - Hipotético-Deductivo
Generacion Eléctrica Generacion Eléctrica Generacion Eléctrica Ratio de Margen Utilidad Poblacis
S.A.A. Ica, Marcona S.A.A. Ica, Marcona S.A.A. Ica, Marcona Estado de Bruta oblacion y muestra
periodos 2015 - 2022? periodos 2015 — 2022 periodos 2015 - 2022 Resultados Shougang Generacion
Integrales _ N Eléctrica S.A.A.
Ratio de margen utilidad  Estados financieros de
neta 2015 a 2022
Problema Especificos Objetivo Especificos Hipotesis Especificas
g,_Cémc_) los Estados Determinar cé_mo impactan _Los Estados Financieros gicsglrf/:iién - andlisis
Financieros impactan en la los Estados Financieros en impactan en la N _ o documental y financiero
Rentabilidad Financiera de la Rentabilidad Financiera Rentabilidad Financiera Rentabilidad Ratio de Rendimiento Neto
la empresa Shougang de la empresa Shougang  de la empresa Shougang Financiera de Patrimonio -ROE Instrumentos
Generacion Eléctrica Generacion Eléctrica Generacion Eléctrica Registro de observacion
S.A.A. Ica, Marcona S.A.A. Ica, Marcona S.A.A. Ica, Marcona RENTABILIDAD Registro de andlisis
periodos 2015 — 20227 periodos 2015 — 2022 periodos 2015 — 2022 (Y) documental e Indicadores
¢ Cémo los Estados Determinar cémo impactan Los Estados Financieros financieros
Financieros impactan en la los Estados Financieros en impactan en la
Rentabilidad Econémica la Rentabilidad Econémica Rentabilidad Econdmica . . o Analisis y
Rentabilidad Ratio de Rendimiento Neto ;
de la empresa Shougang de la empresa Shougang de la empresa Shougang A : procesamiento de datos
Econdmica del Activo-ROA

Generacion Eléctrica
S.A.A. Ica, Marcona
periodos 2015 — 20227

Generacion Eléctrica
S.A.A. Ica, Marcona
periodos 2015 — 2022

Generacion Eléctrica
S.A.A. Ica, Marcona
periodos 2015 — 2022

Programa excel, SPSS
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Anexo 2: Instrumentos validados

EXPERTD INFORMANTE

UNIVERSIDAD MACIOMNAL DEL CALLAD

FACULTAD DE CIENCIAS COMTABLES

CSCUELA PROFESIONAL DE CONTABILIDAD

CERTIFICADD DE WALIDEZ DE CONTENIDO DEL INSTRUMENTO QUE MIDE LOS CSTADDS

FINAWCIERDS
. . . L Paertinenda | Relevancia Claridad Sugerencias
L] Dimensién findicadorfindice o o 5 o % Mo
1 | Estedo o Situocidn Finonoiera W W X
Rotacien de cartera W W X
“alar parcentual X X )
Rotacien de caja-bancos W W X
“alar parcentual X X )
Rotacion de planta, mobiliario y " " "
equipa
“alar parcentual X X )
2 | Estodo o Resultodos fntegroles | X W X
Ratio de margen utilidad bruta W W X
Valar parcentusl kS kS L
Ratio de margen utilidad neta X X X
Valar parcentusl kS kS L
Aplicable | M Aplicable después de carregir [ ] HNa aplicable [ ]

Observaciones:

Dpinicn de aplicabilidad: EL INSTRURMENTO CUMPLE CON LOS REQUISITOS TEMATICOS Y
METODOLOGICOS PARS SU APLICACION:

Apellidos y nombres del juer validador: ESPINOZA VASQUEZ GLADYS DMI:DF 137445
Cepacialidad del validadar: AUDITOR

Pertinencia: Cl imdicador corresponde al concepta tedricn farmulada

Raleyancia: Clindicador et apropiada para representar 3l componente aspecifico del
oanstructa

Claridad: 2 entiende sin dificultad alguna el enunciado del indicador

Callsa, D4 de diciembre de 2023

Firma del Exgerta Infarmants

EXPERTO INFORMANTE

UNIVERSIDAD MACIOMNAL DEL CALLAD

FACULTAD DE CIEMCIAS COMTABLES

ESCUELA PROFEZIONAL DE CONTABILIDAD

CERTIFICADD DE WALIDEZ DE CONTERIDD DEL INSTRUMENTD QUE MIDE LA RENTARILIDAD

n°| Dimension findicadarfindice P‘e_rtlnem:l- R_!Ie‘u:ru:la 'l-:lﬂ'hﬂld Sugerencias
Si Mo Si Mo Si Ho

1 | Rentobilidod Finonciera kS A X
Ratio de rentabilidad de ventas| X £ L
Walar parcentual E kY X

2 | Rentabilidod Econdamico E E i
Rendimiento sobre los activos S £ 4
Walar parcentual W W W

Aplicable [X ] Aplicable después de carregir [ ] Na aplicable [ ]

Observaciones:

Opinitn de aplicabifidad: EL INSTRUBMENTS CUMPLE CON LOS REQUISITOS TEMATICOS Y
METODOLGGICOS PARA SU APLICACION:

Apellidos y nombres del jusez validador: ESPINOZA WASQUEZ GLADY:  DMI:D7 137445
Espacialidad del walidadar: AUDITOR

Pertinencia: Bl indicadar corresponde &l concepta tedrica formulada

Relevanca: [l indicador es apropiada para repgresentar al companente aspecifica del
constructa

Claridad: S& entiende sin dificultad alguna el enunciado del indicador

Callisa, 04 de diciembre de 2023
G-
] ;@1@? .
——— "

Firma del Experta Infaormants
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EXPERTO INFORMANTE

UNIVERSIDAD NACIONAL DEL CALLAO

FACULTAD DE CIENCIAS CONTABLES

ESCUELA PROFESIONAL DE CONTABILIDAD

CERTIFICADO DE VALIDEZ DE CONTENIDO DEL INSTRUMENTO QUE MIDE LOS ESTADOS FINANCIEROS

N° Dimension /indicador/indice Pt.ertinencia R.elevancia .Claridad Sugerencias
Si No Si No Si No
1 |Estado de Situacion Financiera X X X
Rotacion de cartera X X X
Valor porcentual X X X
Rotacion de caja-bancos X X X
Valor porcentual X X X
Rotacion de planta, mobiliario y equipo X X X
Valor porcentual X X X
2 |Estado de Resultados Integrales X X X
Ratio de margen utilidad bruta X X X
Valor porcentual X X X
Ratio de margen utilidad neta X X X
Valor porcentual X X X
Aplicable [X] Aplicable despues de corregir [ ] No aplicable [ ]

Observaciones:
Opinién de aplicabilidad: EL INSTRUMENTO CUMPLE CON LOS REQUISITOS TEMATICOS Y METODOLOGICOS PARA SU APLICACION:
Apellidos y nombres del juez validador: Dr. Walter Victor Huertas Niquen DNI: 06189783
Especialidad del validador: Doctor en Ciencias Contables Callao, 04 de diciembre de 2023
Pertinencia: El indicador corresponde al concepto tedrico formulado
Relevancia: El indicador es apropiado para representar al componente especifico del constructo
Claridad: Se entiende sin dificultad alguna el enunciado del indicador
\\\.'.

Firma del Experto Informante

EXPERTO INFORMANTE

UNIVERSIDAD NACIONAL DEL CALLAO

FACULTAD DE CIENCIAS CONTABLES

ESCUELA PROFESIONAL DE CONTABILIDAD

CERTIFICADO DE VALIDEZ DE CONTENIDO DEL INSTRUMENTO QUE MIDE LA RENTABILIDAD

N° Dimension /indicador/indice Pc.ertmenma Rfelevanqa f:larldad Sugerencias
Si No Si No Si No
1 |Rentabilidad Financiera X X X
Ratio de rentabilidad de ventas X X X
Valor porcentual X X X
2 |Rentabilidad Economica X X X
Rendimiento sobre los activos X X X
Valor porcentual X X X
Aplicable [X] Aplicable despues de corregir [ ] No aplicable [ ]

Observaciones:

Opinién de aplicabilidad: EL INSTRUMENTO CUMPLE CON LOS REQUISITOS TEMATICOS Y METODOLOGICOS PARA SU APLICACION:
Apellidos y nombres del juez validador: Dr. Walter Victor Huertas Niquen DNI: 06189783

Especialidad del validador: Doctor en Ciencias Contables Callao, 04 de diciembre de 2023
Pertinencia: El indicador corresponde al concepto teérico formulado

Relevancia: El indicador es apropiado para representar al componente especifico del constructo

Claridad: Se entiende sin dificultad alguna el enunciado del indicador

Firma del Experto Informante
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EXPERTO INFORMANTE

UMIVERSIDAD NACIOMAL DEL CALLAD
FACULTAD DE CIENCIAS OOMTABLES
ESCUELA PROFESIOMAL DE COMNTABILIDAD

CERTIFICADD DE VALIDEZ DE COMTENICD DEL INSTRLUBAENTS SLUE BIDE LOS ESTADOS
FINANCIERDSE

. N . Pertinencis Relovancia Claridad SI.!EI'\EH-E_- 5

L] Dirmensidn findicsdor findice =i Mo =i Mo T No

1 | Estodo dr Sitvocidn Finonciere | X X X
Rotacidn de cartera X X X
‘Waler parcentual ¥ x x
Rotscidn de caja-banoos L] X X
‘Walor parcentual ¥ x x
Rotacidn de planta, mobiliario " W W
W eguipa
Waler parcentual X x x
Estado de Resuitados

2 | integrmkes X X X
Ratio de margen utilidad bruta | ¥ X X
‘Waler parcentual ¥ x x
Ratio de margen utilidad neta L] X X
‘Walor parcentual ¥ x x

Aplicable [x] Aplicable después die corregir | ] Mo aplicable [ ]

Chservaciones:

Opinidn de aplicabilidad: EL INSTRUMENTO CURMPLE CON LOS REQUISITOS TEMATICOS ¥
METODOLGGICOS PR, 5L APLICACKIN:

Spellidas y nambres del juer validadar: HUMBERTO RU BEM HUMMCA CALLASACS

DI 1028501

Ezpecialidad del validador: CONTADOR

Pertinencia: El indicsdor corresponde al caoncapto Bedrico farmulade

Relevanciac El indicador @ aprapiado para representar al componente sspecifica del
constructo

Claridad:- 5o entiende sin dificultasd alguna el enunciado del indicadar

Callaa, 04 de diciembire de 2023

1
.-"'//
Ve
o YA
Firrna d:-_e_:l_fr:pirl:u Infarmante

EXFERTO INFORMANTE

UMIVERSIDAD MACIOMAL DEL CALLSAD

FACULTAD DE CIEMCIAS OOMTABLES

CSCUELA PROFESIOMAL DE COMTARLDAD

CERTIFICADD DE WaALIDEZ DE CONMTEMIDC DEL INSTRUMENTD CUUE RAIDE L& RENTABILIDAD

. . N Pertinencia Felevancia Claridad Sugerencias

(] Dimersion findicadord indice 5 e o o 5 o

1 | RemtabilVdod Finranciere kA kA X
Ratio de rentabilidad de ventas | X X X
‘Walor porcentual i i k-

2 | RemtabilVdod Econdersdicg X X X
Rendimiento sobre los sctivos E E ¥
‘Walor parcentual ks ks »

Splicable [x] Splicable despudss de corregir | ] Mar aplicable [ ]

Choervaciones:

Opinitn de aplicabilidad: EL INSTRUMENTS CURMPLE CON LOS REQUISITOS TEMATICOS ¥
METODOLOGICOS PARS 5L APLICACHIN:

S pellidas p nambres del jusr walidador: HURMBERTO RLU BER HLUAMCA CALLASACS

DI 10205001

Crpeciabdad del validador: CONTADOR

Pertinencias Ll imdicador carrespond e al cancspta Bsdrico Farmulado

Relewvancia: Cl indicador as apropiado para representar al companente sspecifico ded
Sarskructa

Claridad: Se entiende sin dificultsd aguna &l @nunciado del indicadar

Callan, 04 de diciernbre de 2023
S T A
Yfhs—

Fireth de=| Cxparto Infarmante
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Anexo 3: Base de datos

ESTADOS FINANCIEROS RENTABILIDAD
. . . Estado de Resultados Rentabilidad Rentabilidad
Estado de Situacion Financiera ; ) L.

Afio Integrales Financiera Econdmica
Ratio de Ratio de Ratio de Rotacion Ratio de Ratio de Ratio de Ratio de
Rotaciéon Rotacion de de Planta, Margen Utilidad Margen Rendimiento Neto  Rendimiento Neto

de Cartera Caja-bancos Mobiliario y Equipo Bruta Utilidad Neta del Patrimonio-ROE  del Activo-ROA

2015 7.19 478.69 2.72 37% 25% 20% 13%

2016 6.81 174.04 2.76 21% 15% 12% 7%

2017 14.17 548.29 3.37 27% 18% 15% 8%

2018 26.57 459.54 4.16 24% 18% 17% 9%

2019 7.15 222.63 4.55 15% 11% 12% 10%

2020 6.66 347.29 3.26 15% 7% 5% 4%

2021 8.20 274.94 4.37 5% 0% 0% 0%

2022 11.10 101.02 3.97 -14% -15% -21% -13%
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Anexo 4: Estados Financieros Auditados periodo 2015 - 2022

a.

Shougang Generacién Eléctrica S.ALA.

Estado de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014

Activo

Activo Corriente

Efective y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
Otras cuentas por cobrar

Inventarios

Anticipos

Total activo corriente

Activo no corriente

Otras cuentas por cobrar
Planta, mobiliario, y equipo
Activos intangibles

Total activo no corriente
Total activo

Pasivo y patrimonio neto
Pasivo corriente

Cuentas por pagar comerciales

Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Otras cuentas por pagar

Total pasivo corriente

Pasivo no corriente
Provisiones
Pasivos por impuestos diferidos

Total pasivo no corriente
Total pasivo

Patrimonio neto

Capital emitido

Otras reservas de capital
Ffesultados acumulados

Total patrimonio neto

Total pasivo y patrimonio neto

Note

Wwom o=,

[
(=]

11

12

13

14
15

16

Estado de Situacidn Financiera de la empresa Shougang Generacion Eléctrica S.A.A. periodo 2015

Nota: Informacién obtenida de la Superintendencia del Mercado de Valores

2015 2014

S/(000) 5/(000)
127,977 110,328
16,230 7,957
2,478 1,370
600 349
1,237 1,269
467 523
148,989 121,796
2,782 2,782
35,422 38,853
21 91
38,225 41,726
187,214 163,522
3,771 3,884
42,856 26,545
8,690 7,443
55,317 37,872
3,635 3,577
5,099 5,742
8,734 9,319
64,051 47,191
94,042 94,042
5,039 3,122
24,082 19,167
123,163 116,331
187,214 163,522
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b.

Shougang Generacién Eléctrica S.A.A.

Estado de resultados integrales

Por los afios terminados el 31 de diciembre 2015 y de 2014

Ingresos de las actividades ordinarias
Entidades relacionadas

Terceros

Costo de servicios

Ganancia bruta

Ingresos (gastos) de operacidn
Gastos de administracidn

Otros ingresos

Otros gastos

Ganancia de actividades de operacidn

Ingresos (gastos) financieros
Ingresos financieros
Gastos financieros

Resultado antes del impuesto a las ganancias

Gasto por impuesto a las ganancias
Ganancia neta del ejercicio

Utilidad basica por accidn en soles

Mata

18

19

20
20

15

23

Estados de Resultados Integrales de la empresa Shougang Generacidn Eléctrica S.A.A.

Nota: Informacidn obtenida de la Superintendencia del Mercado de Valores

periodo 2015
2015 2014

S/(000) S/(000)
93,351 93,204
2,894 558
(60,574) (65,372)
35,671 28,390
(5,947} (4,732)
550 410
(B7) (389)
30,187 23,679
4,335 3,251
(389) (358)
34,133 26,572
(10,051} (7,405)
24,082 19,167
0.26 0.20
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C.

ESTADO INDIVIDUAL DE SITUACION FINANCIERA

ACTIVO

Activo Corriente

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar a enfidades relacionadas
Activo por impuesto a la renta

Otras cuentas por cobrar

Inventarios

Total activo corriente

Activo no corriente

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
Ciras cuentas por cobrar

Flanta, mobiliatio, y equipo

Aclivos intangibles

Taotal active no corriente

Total active

Al 31 de diciembre de

Nota 2016 2015
S/000 S/000
6 45,022 127 977
1,761 1,923
7 25,257 16,785
2413 -
431 1,067
804 1,237
75,666 148,989
7 88,391 -
2,782 2,782
8 33,686 35,435
az 8
124,891 38,225
200,579 187,214

Nota: Informacién obtenida de la Superintendencia del Mercado de Valores

Estado de Situacién Financiera de la empresa Shougang Generacion Eléctrica S.A.A. periodo 2016

PASIVO Y PATRIMONIO

Pasivo corriente

Cuentas por pagar comerciales
Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Pasivos por impuesto a la renta
Beneficios a los empleadas
Otras cuentas por pagar

Total pasivo corriente

Pasivo no corriente

Provisiones

Pasivos por impuestos diferidos
Total pasive ne corriente

Total pasivo

Patrimonio

Capital emitido

Otras reservas de capital
Resultados acumulados

Total patrimonio neto

Total pasivo y patrimonio neto

10
11

12
13

14

Al 31 de diciembre de

2016 2015
$/000 S/000

8,232 3,771

62,783 42 856

- 2,727

2,154 2,685

2,707 3,278

75,876 55,317

2,768 3,635

6,508 5,009

9,276 8,734

85,152 64,051

94,042 84,042

7,447 5,039

13,938 24,082

115,427 123,163

579 187,214
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Estado de Resultados Integrales de la empresa Shougang Generacion Eléctrica S.A.A. periodo 2016

SHOUGANG GENERACION ELECTRICA S.AA.

ESTADO INDIVIDUAL DE RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 'Y DE 2015

Nota 2016 2015
S§/000 S/000

Ingresos de las actividades ordinarias
Entidades relacionadas 90,684 93,351
Terceros 2,441 2,804
Costo de servicios 16 (73,358) {60,574)
Ganancia bruta 19,767 35,671
Ingresos (gastos) de operacion
Gastos de administracién 17 (5,884) (5,947)
Otros ingresos 2,148 550
Otros gastos (237) (87)
Ganancia de actividades de operacion 15,794 30,187
Ingresos (gastos) financieros
Ingresos financieros 19 8,998 4,057
(Gastos financieros {61) {391)
Diferencia en cambio, neta 3.1-a.i) (154) 280
Resultado antes del impuesto a las ganancias 22,577 34,133
Gasto por impuesto a las ganancias 15 (8,639) (10,051)
Ganancia neta del ejercicio 13,938 24,082
Utilidad basica por accién en soles 21 0.15 0.26

Nota: Informacién obtenida de la Superintendencia del Mercado de Valores
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e. Estado de Situacion Financiera de la empresa Shougang Generacidn Eléctrica S.A.A. periodo 2017

SHOUGANG GENERACION ELECTRICA S.AA.

ESTADO INDIVIDUAL DE SITUACION FINANCIERA

ACTIVO PASIVO Y PATRIMONIO
Al 31 de diciembre de Al 31 de diciembre de
Nota 2017 2016 Nota 2017 2016
/000 S/000 S/000 S/000

Activo Corriente Pasivo corriente
Efectivo y equivalentes de efective 6 154,846 45,022 Cuentas por pagar comerciales g 5,972 8,232
Cuentas por cobrar comerciales 4,002 1,761 Cuentas por pagar a entidades relacionadas 7 76,571 62,783
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 7 24,237 25,257 Pasivo por impuesto a la renta 1,300 -
Activo por impuesto a la renta - 2,413 Beneficios a los empleados 10 2,344 2,154
Olras cuenlas por cobrar 3,133 431 Otras cuentas por pagar 11 9,377 2,707
Inventarios 6,040 804 Total pasivo corriente 95 564 75,876
Total activo corriente 192,258 75,688 Pasivo no corriente

Provisiones 12 3,304 2,768
Activo no corriente Pasivo por impuesto a la renta diferido 13 5,758 6,508
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 7 - 88,391 Total pasivo no corriente 9,152 9,276
Otras cuentas por cobrar 2,782 2,782 Total pasivo 104,716 85,152
Planta, mobiliario, y equipo 8 30,210 33,686
Activos intangibles 27 32 Patrimonio 14
Total activo no corriente 33,019 124,891 Capital emitido 94,042 94 042

Ofras reservas de capital 8,841 7,447

Resultados acumulados 17,678 13,838

Total patrimenio neto 120,561 115,427
Total active 226277 200,579 Total pasivo y patrimonio neto 225,277 200,579

Nota: Informacidn obtenida de la Superintendencia del Mercado de Valores
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f. Estado de Resultados Integrales de la empresa Shougang Generacion Eléctrica S.A.A. periodo 2017

SHOUGANG GENERACION ELECTRICA S.A.A.

ESTADO INDIVIDUAL DE RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y DE 2016

Nota 2017 2016
S/000 SI1000

Ingresos de las actividades ordinarias:
Entidades relacionadas 04,683 90,684
Terceros 8,987 2,441
Costo de servicios 16 {74,715) (73,358)
Ganancia bruta 26,955 19,767
Ingreses (gastos) de operacion:
Gastos de administracion 17 (7.662) (5,884)
Otros ingresos 1,561 2,148
Otros gastos (84) {237)
Ganancia de actividades de operacién 20,760 15,784
Ingresaos (gastos) financieros:
Ingresos financieros 18 5,964 6,988
Gastos financieros (83) (B1)
Diferencia en cambic, neta 3.1-a.) {361} {154}
Resultado antes del impuesto 2 las ganancias 26,280 22,577
Gasio por impuesto a la renta 16 {8.206) (8.539)
Ganancia neta del ejercicio 18,074 13,938
Utilidad basica por accién en soles 21 0.19 0.15

Las notas que se acocmpanan de la pagina 7 a la 36 forman parte de los estados financieros,

Nota: Informacion obtenida de la Superintendencia del Mercado de Valores

113



g. Estado de Situacién Financiera de la empresa Shougang Generacion Eléctrica S.A.A. periodo 2018

SHOUGANG GENERACION ELECTRICA S.A.A.

ESTADO INDIVIDUAL DE SITUACION FINANCIERA

ACTIVO

Mota
Active Corriente
Efactivo y equivalentes de efectivo &
Cuentas por cobrar comerciales
Cuentas por cobrar a entidades refacionadas T
Otras cuentas por cobrar
Inventarios

Total activo corriente

Activo no corriente

Otras cuentas por cobrar

Planta, mobiliario, y equipo 8
Activos intangibles

Total active no corriente

Total active

Al 31 de diciembre de

2018 2017
S/000 /000

144,658 154,846

8,365 4,002

57 441 24,237

1,188 3,133

1,174 6,040

212,826 192,258

2,782 2,782

27237 30,210

23 27

30,042 33,019

Nota: Informacidn obtenida de la Superintendencia del Mercado de Valores

PASIVO Y PATRIMONIO

Pasivo corriente

Cuentas por pagar comerciales
Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Pasivo por impuesto a la renta
Beneficios a los empleados

Otras cuentas por pagar

Total pasivo corriente

Pasivo no corriente

Provisiones

Pasiva por impuesto a la renta diferido
Total pasivo no corriente

Total pasivo

Patrimonio

Capital emitido

Otras reservas de capital
Resultados acumulados

Total patrimonio neto

Total pasivo y patrimonio neto

Al 31 de diciembre de

Nota 2018 2017
S/000 S/000

g 14435 5,972
7 89,547 76,571
621 1,300
10 2,536 2344
11 2,831 9377
108,370 55,564
12 3,157 3,394
13 4,244 5,362
7 401 8,756
117,371 104,320

14
94,042 04,042
10,648 8,841
20,807 18,074
126,497 120,957
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h. Estado de Resultados Integrales de la empresa Shougang Generacidn Eléctrica S.A.A. periodo 2018

SHOUGANG GEMNERACION ELECTRICA S.A.A,

ESTADO INDIVIDUAL DE RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y DE 2017

Mota 2018 2017
S/000 S/000

Ingresos de las aclividades ordinarias:
Entidades relacionadas 97,867 04 633
Terceros 15,456 5,987
Costo de servicios 18 (86,392) (74,715)
Ganancla bruta 26,931 26,955
Ingresos (gastos) de operacion:
Gastos de administracion 17 (6,483) (7,862)
Otros ingresos 1618 1,551
Otros gastos (2) {84}
Gananciz de actividades de operacion 22,064 20,760
Ingresos {gastos) financieros:
Ingresos financieros 18 5,562 5,564
Gastos financieros (71) (83}
Diferencia en cambio, neta 3.1-a.) 517 (361}
Resultado antes del impuesto a las ganancias 29072 26,280
Gasto por impussto a lz renta 15 (8,265} (8,208}
Utilidad neta del ejercicio 20,807 18,074
Utilidad basica por accion en soles 21 0.2 0.19

Las notas que se acompafian de la pagina 7 a la 40 forman parte de los estados financieros,

Nota: Informacién obtenida de la Superintendencia del Mercado de Valores
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SHOUGANG GENERACION ELECTRICA S.A.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

ACTIVO

Al 31 de diciembre de

Mota 2019 2018

Siooo Siooo
Active Corriente
Efectivo y equivalentes de efective 6 77381 144,658
Cuantas per cobrar comerciales 2,485 8,365
Cuenias por cobrar a enfidades relacionadas T 33,845 57,441
Otras cuentas por cobrar 3818 1,188
Inventarios 1,598 1,174
Total activo corrlente ' 12,
Activo no corriente
Otras cuentas por cobrar 2,782 2782
Planta, mobiliario, y equipo B 27,493 27,237
Activos intangibles 18 23
Total active no corrients 30,293 30,042
Total active 49,4 242,868

Nota: Informacidn obtenida de la Superintendencia del Mercado de Valores

Estado de Situacién Financiera de la empresa Shougang Generacion Eléctrica S.A.A. periodo 2019

PASIVO Y PATRIMONIO

Pasivo corriente

Cuentas por pagar comerciales

Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Pasivo por impuesto a 1a ranta

Beneficios a los empleados

Oftras cuentas por pagar

Total pasivo corriente

Pasivo no corriente

Otras cuentas por pagar

Provisiones

Pasivo por impuesto a la renta diferido
Total pasivo no corriente

Total pasivo

Patrimonio

Capital emitido

Reserva legal

Resultados acumulados
Taotal patrimonio

Tatal pasive y patrimonio

Al 31 de diciembre de

Mota 2019 2018
S/000 SI000
9 7.848 14,435
7 6,000 89,547
. 621
10 2,056 2,536
11 3,658 2,831
13, EK
11 2,300 -
12 3.737 3,157
13 2.706 4,244
8,835 7,401
25,395 17,371
14
94,042 94,042
12,729 10,648
14,254 20,807
121,025 125 497
149,420 742,868
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j.  Estado de Resultados Integrales de la empresa Shougang Generacidn Eléctrica S.A.A. periodo 2019

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y DE 2018

Nota 2018 2018

5/000 S/000

Ingresos de las actividades ordinarias:
Ventas a entidades relacionadas 7 97,995 97,867
Ventas a terceros 27,134 15,456
Costo de servicios 16 (106,243) (86,392)
Utilidad bruta 18,886 26,931
Ingresos (gastos) de operacion:
Gastos de administracion 17 {6,395) (6,483)
Otros ingresos 1,510 1,618
Otros gastos (629) (2)
Utilidad de operacidn 13,372 22,064
Ingresos (gastos) financieros:
Ingreses financieros 18 6,490 8,562
Gastos financieros (221) {71)
Diferencia en cambio, neta 31-al) (332) 517
Resultado antes del impuesto a las ganancias 19,309 29,072
Gasto por impuesto a las ganancias .15 {5,065) (8,265)
Utilidad neta del afio 14,254 20,807
Utilidad basica por accidn en soles 21 015 022

Nota: Informacion obtenida de la Superintendencia del Mercado de Valores
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k.

Estado de Situacién Financiera de la empresa Shougang Generacion Eléctrica S.A.A. periodo 2020

SHOUGANG GENERACION ELECTRICA S.AA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

ACTIVO

Activo Corriente

Efectivo y equivalentes de efectivo [
Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 7
Ofras cuentas por cobrar

Inventaros

Total activo corriente

Activo no corriente

Otras cuentas por cobrar

Planta, mobiliario, y equipo ]
Activos intangibles

Total activo no corriente

Total activo

Al 31 de diciembre de
ﬂ 2019
SI000 S/o0o
BO.574 77,381
1.545 2,485
40,870 33,845
744 3,818
1518 1,598
125,351 119,127
- 2,782
25,655 27,493
16 18
75671 30,209
151,022 149,420

Las notas que se acompanan de la pagina 7 a la 38 forman parte de los estados financieros.

Nota: Informacién obtenida de la Superintendencia del Mercado de Valores

PASIVO Y PATRIMONIO

Pasivo corriente

Cuentas por pagar comerciales

Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Beneficios a los empleados

Otras cuentas por pagar

Total pasivo corriente

Pasivo no corriente

Otras cuentas por pagar

Provisiones

Pasivo por impuesto a la renta diferido
Total pasivo no corriente

Total pasivo

Patrimonio

Capital emitido

Reserva legal

Resultados acumulados
Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

Nota
I

n
12

13

Al 31 de diciembre de

2020 2019
51000 S1000

6,854 7,848

18,013 6,000

1,634 2,056

2,058 3,810

28,559 18,714

2,211 2,238

4,677 3,737

1,855 2,706

8,743 B,681
7,307 70,305
94,042 94,042
14,154 12,729

5,524 14,254
113,720 121,025
157,022 149,420
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Estado de Resultados Integrales de la empresa Shougang Generacion Eléctrica S.A.A. periodo 2020

SHOUGANG GENERACION ELECTRICA 5.A.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 Y DE 2019

2020 2019

S/000 S/000
Ingresos de las actividades ordinarias:
Ventas a entidades relacionadas 78,306 97,995
Ventas a terceros 5218 27,134
Costo de servicios (70,929) (106.243)
Utilidad bruta 12,595 18,686
Ingresos (gastos) de operacion:
Gasios de administracicon (8,085) (6,395)
Otros ingresos 1,322 1,510
Otros gastos (520) (629)
Utilidad de operacian 5,312 13,372
Ingresos (gastos) financieros:
Ingresos financieros 18 3,415 6,490
Gastos financieros (217) (221)
Diferencia en cambio, neta 3.1-al) 649 (332)
Resultado antes del impuesto a las ganancias 9,159 19,309
Gaslo por impuesto a las ganancias 14 (3,635) (5,065)
Utilidad neta del ano 5,524 14,254
Urilidad bésica por accion en soles 21 0.06 0.15

Las notas que se acompanan de la pagina 7 a la 38 forman parte de los estados financieros.

Nota: Informacién obtenida de la Superintendencia del Mercado de Valores
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m. Estado de Situacion Financiera de la empresa Shougang Generacidn Eléctrica S.A.A. periodo 2021

Shougang Generacion Eléctrica 5.A.A.
Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2021 vy de 2020

En miles de soles Nota 2021 2020 En miles de soles Nota 2021 2020
Activos Pasivos
Activos corrientes Pasivos corrientes
Efectivo v equivalentes al efectivo [} 83,053 80,574 Cuentas por pagar comerciales 11 7,955 6,854
Cuentas por cobrar comerciales 7 2,478 1,545 Cuentas por pager & entidades relacionadas g8 22,940 18,013
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 8 30,802 40,970 Beneficios a los empleados 12 1,145 1,634
(Otras cuentas por cobrar =] B, 175 T4 Otras cuentas por pagar 13 1,273 2,058
IMvantarios 2,063 1518 Total pasivo corriente 33,313 28,659
Total activo corriente 123,571 125,351
Pasivo no corriente
Activos no corrientes Otras cuentas por pagar 13.a 2,159 2211
(Otras cuentas por cobrar g 2,362 Provisiones 14 4 408 4 677
Planta, mobiliario, v equipo 10 24 875 25 655 Fasivo por impuesto a la renta diferido 2,687 1,855
Activos intangibles 13 16 Total pasivo no corriente 9,254 8,743
Total activo no corriente 24,888 25,671 Total pasivo 42 567 37.302
Patrimonio 15
Capital emitido 84,042 94, 042
Reserva legal 14,706 14,154
Resultados acumulados {494) 5524
Total patrimonio 108,254 113,720
Total activo 150,821 151,022 Total pasivos y patrimonio 150,821 151,022

Nota: Informacién obtenida de la Superintendencia del Mercado de Valores
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Estado de Resultados Integrales de la empresa Shougang Generacion Eléctrica S.A.A. periodo 2021

Shougang Generacion Eléctrica S.A.A.
Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales
Por los anos terminados el 31 de diciembre de 2021 y de 2020

En miles de soles Nota 2021 2020
Ingresos de actividades ordinarias (relacionadas) g 101,765 78,306
Ingresos de actividades ordinarias (terceros) 6,984 5218
Costo de servicios 17 (103,550) (70,928)
Ganancia bruta 5,199 12,595
Ingresos (gastos) de operacion

Gastos de administracion 18 (5,209) (8,085)
Otros ingresos 1,950 1,322
Otros gastos (666) 15201
Resultados de actividades de operacion 1,274 5,312
Ingresos (gastos) financieros

Ingresos financieros 20 339 3,415
Gastos financieros 21 (203) 1217)
Diferancia en cambio, neta 644 649
Costo financiero neto 780 3,847
Utilidad antes del impuesto a las ganancias 2,054 9,159
Gasto por impuesto a las ganancias 16.c (2,548) (3,635)
Resultado del periodo (494) 5.524
Otro resultado integral - -
Total resultados integrales (494) 5.524
(Pérdida) Utilidad basica por accion en soles 23 (0.01) 0.06

Nota: Informacion obtenida de la Superintendencia del Mercado de Valores
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0. Estado de Situacion Financiera de la empresa Shougang Generacidn Eléctrica S.A.A. periodo 2022

Shougang Generacion Eléctrica S.A.A.
Estado de Situacién Financiera
Al 31 de diciembre de 2022 y de 2021

En miles de soles Nota 2022 2021 En miles de soles Nota 2022 2021
Activos Pasivos
Activos corrientes Pasivos corrientes
Efectivo y equivalentes al efectivo & 37,368 83,053 Cuentas por pagar comerciales 11 22,085 7,955
Cuentas por cobrar comerciales 7 4106 2478 Cuentas por pagar a entidades relacionadas 8 22,603 22,940
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 8 47,439 30,802 Beneficios a los empleados 12 1,173 1,145
Qtras cuentas por cobrar 9 9,605 5,175 Otras cuentas por pagar 13 1,690 1,273
Inventarios 2,119 2,063 Total pasivo corriente 47,551 33,313
Total active corriente 100,527 123,571
Pasivo no corriente
Activos no corrientes Otras cuentas por pagar 13.a 2,295 2,159
Otras cuentas por cobrar 9 14,595 2,362 Provisiones 14 2,760 4,408
Planta, mobiliario, y equipo 10 33,562 24 875 Pasivo por impugesto a la renta diferido 15 1,931 2,687
Activos intangibles 10 13 Total pasivo no corriente 6,986 9,254
Total active no corriente 48,167 27,250 Total pasivo 54,537 42,567
Patrimonio 16
Capital emitido 94,042 94,042
Reserva legal 14,213 14,706
Excedente de revaluacion 5,968 -
Resultados acumulados (20,066) (494)
Total patrimonio 94,157 108,254
Total activo 148,694 150,821 Total pasivos y patrimonio 148,694 150,821

Nota: Informacion obtenida de la Superintendencia del Mercado de Valores
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p.

Estado de Resultados Integrales de la empresa Shougang Generacion Eléctrica S.A.A. periodo 2022

Shougang Generacion Eléctrica S.A.A.

Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales
Por los anos terminados el 31 de diciembre de 2022 y de 2021

En miles de soles Nota 2022 2021
Ingresos de actividades ordinarias (relacionadas) 8 122,492 101,765
Ingresos de actividades ordinarias (terceros) 10,636 6,984
Costo de servicios 18 (151,148) (103,550)
Pérdida (ganancia) bruta (18,020) 5,199
Ingresos (gastos) de operacion

Gastos de administracién 19 (6,462) (6,209)
Otros ingresos 2,008 1,950
Otros gastos (121) (666)
Resultados de actividades de operacién (22,598) 1,274
Ingresos (gastos) financieros

Ingresos financieros 21 1256 339
Costos financieros 21 (239) (203)
Diferencia en cambio, neta (607) 644
(Costo) Ingreso financiero neto (721) 780
lperdldfl:l utilidad antes del impuesto a las (23,319) 2,054
ganancias

Impuesto a las ganancias 17.C 3,253 (2,548)
Pérdida del periodo (20,066) (494)
Otro resultado integral:

Excedente de revaluacion, neto de impuestos 16.C 5,968

Total resultados integrales del ano (14,098) (494)
Pérdida basica por accion en soles 23 {0.15) (0.01)

Nota: Informacion obtenida de la Superintendencia del Mercado de Valores
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