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RESUMEN

El trabajo de investigacion denominado “Financiamiento y crecimiento
empresarial de la clinica dental Ore S.A.C’, tuvo como objetivo principal
determinar la contribucién del financiamiento en el crecimiento empresarial de la
Clinica Dental Ore SAC 2015 - 2022.

El disefio metodologico utilizado fue no experimental, transversal. El tipo
de investigacion fue aplicada, cuantitativa - explicativa, y el método de
investigacion fue hipotético-deductivo. La poblacion y muestra estuvo constituida
por la Empresa Clinica Dental Ore S.A.C., se utiliz6 muestreo no probabilistico y
la unidad de analisis estuvo conformado por sus estados financieros de los
periodos 2015 -2022.

Para la recoleccion de datos, se utilizaron técnicas de observacion y
andlisis financiero; como instrumento, guia de observacion e indicadores
financieros.

Para el analisis y procesamiento de datos, se utilizé la estadistica
descriptiva e inferencial desarrollado a través del programa Microsoft Excel 2016
y el programa estadistico SPSS.

La investigacion, a partir de la prueba inferencial, permitid probar la
hipotesis general; en consecuencia, ha quedado demostrado que; existe una
contribucién directa y significativa del financiamiento sobre el crecimiento
empresarial durante el periodo 2015-2022, ya que, de acuerdo a los resultados
de la presente investigacion, previo a realizar la prueba de normalidad de los
datos, y la determinacion de correlacion de las variables de estudio, se obtuvo
para la hipétesis general un sig. (p-valor de 0.019 ) y una relacién favorable media
alta de 79.3%, con lo que se concluyé que el financiamiento contribuye de manera

positiva en el crecimiento empresarial de la Clinica Dental Oré S.A.C. 2015-2022.

Palabras clave: Financiamiento, crecimiento empresarial, estados

financieros.
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ABSTRACT

The main objective of the research work called “Financing and business growth
of the Ore S.A.C dental clinic” was to determine the contribution of financing to
the business growth of the Ore SAC Dental Clinic 2015 - 2022.

The methodological design used was non-experimental, transversal. The type of
research was applied, quantitative - explanatory, and the research method was
hypothetical-deductive. The population and sample were made up of the
Company Clinica Dental Ore S.A.C., non-probabilistic sampling was used and
the unit of analysis was made up of its financial statements for the periods 2015
-2022.

For data collection, observation and financial analysis techniques were used; as
an instrument, observation guide and financial indicators.

For data analysis and processing, descriptive and inferential statistics developed
through the Microsoft Excel 2016 program and the SPSS statistical program were
used.

The research, based on the inferential test, allowed the general hypothesis to be
tested; Consequently, it has been demonstrated that; There is a direct and
significant contribution of financing to business growth during the period 2015-
2022, since, according to the results of this research, prior to performing the data
normality test, and determining the weighting of the study variables, a sig. (p-
value of 0.019) and a medium-high favorable relationship of 79.3%, which
concludes that the financing contributes positively to the business growth of
Clinica Dental Oré S.A.C. 2015-2022.

Keywords: Financing, business growth, financial statements.
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INTRODUCCION

La presente investigacion denominada “Financiamiento y crecimiento
empresarial de la Clinica Dental Oré S.A.C.”, tuvo como objetivo principal
determinar la contribucién del financiamiento en el crecimiento empresarial de la
Clinica Dental Ore SAC 2015 - 2022.

El financiamiento es una forma de agenciarse capital de trabajo con la
intencién de adquirir un bien para el incremento de las ventas que a su vez le
permitira incrementar las utilidades. Existen empresas que no conocen estas
fuentes de financiamiento o los evitan por temor a que se puedan quedar sin
empresa por falta de pago, pero lo Unico que se ocasiona es que no se crezca de
manera rapida como otras empresas que si usan financiamiento y lo controlan de
manera adecuada.

El crecimiento empresarial es la consecuencia de una buena gestion
financiera y el buen uso de los recursos de la empresa. Parte de la gestion
financiera es buscar capitales frescos que ayuden al crecimiento de la empresa y
esto se logra de manera efectiva con el financiamiento externo o interno.

Es por ello que se seleccion6 este tema de investigacion debido a que
existen empresas que desconocen las diferentes formas de financiamiento que
existen en la actualidad y a las cuales pueden acceder para que se impulse
crecimiento empresarial.

También, con este estudio se dispondra de informacién que permita
orientar a las personas interesadas en temas de financiamiento de activos no
corrientes.

Para el desarrollo de esta investigacion, se optdé por el disefio no
experimental, transversal, de enfoque cuantitativo. La poblacion y muestra estuvo
conformada por la Empresa Clinica Dental Ore SAC, siendo la unidad de analisis
sus estados financieros comprendidos entre los afios 2015 — 2022. La técnica
utilizada fue la observacion y andlisis financiero. El instrumento fue la guia de
observacién y los indicadores financieros, y para el tratamiento de los datos, se
uso el programa estadistico SPSS version 25 y el programa Microsoft Excel.

Los resultados del presente trabajo de investigacion no seran
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generalizados. La presente tesis esta estructurada en seis capitulos, los cuales
se detallan a continuacion:

1° Capitulo: se desarrolla la descripcion de la realidad problematica,
asimismo se formula el problema general y los especificos, se establece los
objetivos especificos y general, y las delimitantes del estudio.

2° Capitulo: se desarrolla el marco teérico, que contiene los antecedentes
de la investigacion, las bases teodricas, el marco conceptual y la definicién de los
términos basicos.

3° Capitulo: se presenta la hipétesis general y las especificas, la definicién
conceptual de las variables, y la operacionalizacién de variables.

4° Capitulo: se aborda el disefio metodoldgico, que contiene el tipo y
disefio de investigacion, el método de la investigacion, la poblacién, muestra,
lugar y periodo de estudio, asi como también las técnicas e instrumentos de
recoleccion de toda la informacion para el procesamiento de los datos.

5° Capitulo: se desarrolla los resultados de la presente investigacion.

6° Capitulo: se desarrolla la discusion de resultados, que estara compuesta

por la contrastacién y demostracion de hipotesis con los resultados, la
contrastacion de los resultados con otros estudios similares y termina ese capitulo
con lo concerniente a la responsabilidad ética de acuerdo a reglamentos vigentes.

Finalmente, se expresa las conclusiones y recomendaciones a las que se

lleg6 en el presente trabajo de investigacion.

19



11

PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA

Descripcion de larealidad problematica.

A nivel mundial, el escenario econémico requiere que los empresarios
implementen estrategias para triunfar en un mercado altamente
competitivo. Este antecedente hace necesario que los emprendedores
planifiguen adecuadamente sus actividades para que puedan tomar
decisiones acertadas, especialmente en el manejo de los recursos
monetarios y la disposicion oportuna del efectivo de la empresa, a fin de
mantener un equilibrio entre el activo y el pasivo circulantes, ayudando al

desarrollo econdmico de la empresa. Pérez et al. (2016).

A nivel de Latinoamérica, el panorama de las empresas en estos
paises es dificil si quieren trabajar sin optar por algun medio de
financiamiento que oferta el mercado financiero. El crecimiento sin

financiamiento es més lento y detiene el crecimiento de la compaiiia.
Bancayan, (2019) refiere lo siguiente:

El fondo de riesgo, la emision de acciones, los bonos, el leasing y
el factoring, entre otros, son algunas de las muchas opciones de
financiacion externa disponibles en Colombia. Estas fuentes de
financiacion son una buena alternativa para solucionar los
problemas de liquidez a corto y mediano plazo de la organizacion
0 proyecto; sin embargo, estas alternativas deben ser examinadas
cuidadosamente y se debe elegir la mejor opcién para la empresa
con el fin de evitar la obligatoriedad posterior, la crisis actual y por
las cuéles los cambios de gobiernos generan cierta incertidumbre

en la economia. (pp. 58 -59).

A nivel Pera, Avolio (2018), Directora General y Administrativa de
CENTRUM - Catolica en su libro titulado: “Factores que Limitan el
Crecimiento de las Micro y Pequefias Empresas en el Peru (MYPES)”

refiere lo siguiente:

20



1.2.
1.2.1.

En relacién a esta situacion, los estudios recientes demuestran que
las pequefias empresas no perduran en el mercado, ya que
diversos factores influyen en la decision de disolver sus negocios
porgue no desarrollan estrategias de gestion financiera para el
crecimiento del negocio, no afrontan los riesgos del mercado, no
tienen una gestién 6ptima de los recursos financieros y no prestan
atencion al crecimiento de sus negocios, considerando que la
gestion financiera no es la mas importante para las empresas

mypes. (p. 79)

Asi, la empresa Clinica Dental Ore S.A.C, es una empresa dedicada a las
actividades médicos Odontolégicos y se encuentra ubicado en Av. Crnl.
Samuel del Alcazar Nro. 957 Urb. Ventura Rossi (Altura Grifo Shell) Lima
- Lima — Rimac. EIl problema que presenta la empresa es que no se
evidencia crecimiento empresarial constante, debido a que los recursos
propios de los accionistas, son empleados para su financiamiento

Ademas, se observa, que durante el periodo de estudio, solo han
obtenido financiamiento externo en un afo, impactando en el incremento
de las utilidades de la empresa, y ocasiond restricciones econdémicas, que
no les permitié la apertura de un nuevo local para la atencion de los
clientes, quienes no podian ser atendidos por la falta de espacio y de
comodidades propias de un consultorio odontologico, para la consulta.

Finalmente, la falta de uso constante de fuentes de financiamiento,
perjudica la rentabilidad patrimonial, debido a que la falta de incremento
de las utilidades, perjudica a los accionistas por los aportes que deben
efectuar a la compafia.

Por lo tanto, a través del presente trabajo se trata de analizar como
el financiamiento contribuye en el crecimiento empresarial de la Clinica
Dental Ore SAC 2015-2022.

Formulacién del Problema

Problema General Problema general:

¢ Cudl es la contribucion del financiamiento en el crecimiento empresarial
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1.2.2.

1.3.
1.3.1.

de la Clinica Dental Ore SAC 2015 - 2022?

Problemas especificos:

¢, Como contribuye el financiamiento en el crecimiento de la utilidad de la
Clinica Dental Ore SAC 2015-20227?

¢, Cémo contribuye el financiamiento en el crecimiento de la rentabilidad
de la Clinica Dental Ore SAC 2015-2022?

Objetivos de la Investigacion

Objetivo General

Determinar la contribucién del financiamiento en el crecimiento empresarial de la
Clinica Dental Ore SAC 2015- 2022

1.3.2.

Objetivos Especificos

Establecer la contribuciéon del financiamiento en el crecimiento de la utilidad de
la Clinica Dental Ore SAC 2015-2022

Determinar la contribuciéon del financiamiento en el crecimiento de la rentabilidad
de la Clinica Dental Ore SAC 2015-2022

14

Justificacion

El presente trabajo de investigacion, tiene las siguientes justificaciones:

Justificacion Teorica

La investigacion se justifica, puesto que se busca realizar un debate
académico, relacionado al financiamiento al que optan las pequefas y
medianas empresas, en busca de ampliar el conocimiento y poder crecer
empresarialmente, convirtiéndose en una fuente de referencia para
futuras investigaciones. Es de importancia porque se profundiza en los
elementos tedricos vigentes sobre la variable independiente:

financiamiento, y la variable dependiente crecimiento empresarial.
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151

15.2.

15.3.

Justificacidn practica

Desde el punto de vista practico, se justifico la investigacion dada la
relevancia del financiamiento en el crecimiento empresarial de la empresa
objeto de estudio, a fin de poder mejorar su rentabilidad, su liquidez, y
seguir brindando servicio de calidad a sus clientes, de manera que se
pueda conocer de qué manera la variable independiente contribuye en la
variable dependiente, en donde de los resultados que se obtengan
permitirdn dar recomendaciones a la empresa a fin de tener un
crecimiento empresarial adecuado.

Delimitantes de Investigacion

Teodrica
La investigacion se desarrollé con las bases teodricas de las variables de

estudio: financiamiento y crecimiento empresarial.

Temporal

El periodo materia de andlisis esta delimitado a los periodos 2015- 2022.

Espacial

Esta investigacion se desarrolld en Lima, Perd, en la empresa Clinica

Dental Ore S.A.C, ubicada en el distrito del Rimac.
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.  MARCO TEORICO

2.1. Antecedentes: Internacional y nacional
2.1.1. Internacional
Soriano (2022) en su investigacion “Financiamiento y Crecimiento
empresarial de la Asociacién Agropecuaria 3 de Julio del Recinto Santa Rita,
Canton Jipijapa, periodo 2017-2020”, tuvo como objetivo “Analizar como el
financiamiento ha contribuido al crecimiento empresarial de la Asociacion
Agropecuaria 3 de Julio del recinto Santa Rita, cantén Jipijapa, periodo 2017-
2020” (p.10). Este estudio empled el método inductivo, deductivo, analitico; la
técnica fue la entrevista y encuesta, aplicada a una poblacion conformada por 30
miembros. El autor concluyo que:
El sistema financiero publico ha efectuado grandes desembolsos
de crédito al micro y pequefio productor principalmente, todo con el
fin de incorporarlos al modelo de desarrollo econémico y lograr en
ellos el buen vivir, por lo tanto, a tal sociedad le falta conocimiento
respecto al tema. También, la produccion agropecuaria es
indispensable en el desarrollo econémico del pais, incluye dentro
de si a la gran mayoria que necesita desarrollarse
econdmicamente, es decir, a personas de zonas rurales que
encuentran en esta actividad un modo de ganarse la vida.
Finalmente, en la actualidad con la aportacion de 18 socios
lograron una aportacion que asciende a los $7600,00 fondos
utiizados para el sembrio de maiz en su gran mayoria
especificamente el 62% y dicha rentabilidad seran distribuidos para
los costos operacionales de la institucion. (pp. 58-59).

Urgiles & Pluas (2023) desarrollaron su investigacion, que tuvo como
objetivo “analizar las fuentes del financiamiento y su efecto en las finanzas de

los emprendedores Pymes dedicados a la actividad comercial” (p. 6).

Estos autores refieren que el enfoque de investigacion fue mixto, de

alcance descriptivo-correlacional, no experimental y transversal. La poblacion
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estuvo conformada por 4,842 empresas, de las cuales, se opt6é por una muestra
de 356 empresas, la técnica empleada fue la encuesta y como instrumento, el

cuestionario. Los autores concluyeron:

Que estas empresas Pymes tienen problemas al momento de
buscar financiamiento para la obtencién de recursos y contribuir
hacia el crecimiento de la Pymes, haciendo que se estanque y
teniendo como Unico medio de financiamiento el apalancamiento
con proveedores u obtencion de fondos por terceros en el corto
plazo, con esto la empresa compromete su liquidez haciendo que
todos sus esfuerzos se concentren en el pago de sus acreedores
en el corto plazo. También, que estas Pymes poseen un
endeudamiento muy significativo, teniendo comprometidos sus
activos en su gran parte; lo que se destaca es que esos pasivos en
la mayoria de las empresas se encuentran mayormente
concentrado en los pasivos corrientes; esto genera beneficios
como una carga financiera reducida pero no permite que la
empresa pueda desarrollarse porque sus flujos estan
comprometidos en mayor cantidad. Asi mismo, En relacién al
endeudamiento y la rentabilidad se concluye si existe una influencia
entre ambas variables. Finalmente, que las empresas no poseen
politicas ni lineamientos establecidos pertinentes para la eleccion

de la mejor alternativa de financiamiento. (pp. 82-83).

Gonzales (2022) en su tesis “Desarrollo empresarial y fuentes de
financiamiento para las Pymes en el distrito especial, turistico y cultural de
Riohacha”, tuvo como objetivo “Determinar la relaciobn entre el desarrollo
empresarial y las fuentes de financiamiento para las pymes en el Distrito
Especial, Turistico y Cultural de Riohacha”. (p.11). La metodologia fue de
enfoque cuantitativo, investigacion basica, descriptiva, correlacional, alcance
transeccional, transversal, disefio no experimental. La poblacion y muestra
estuvo constituida por 18 gerentes, la técnica empleada fue la encuesta y el

instrumento, cuestionario. El autor concluyo:
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Que las empresas tienen presentes primeramente el liderazgo
siendo una guia, seguido de la cultura organizacional, teniendo
presente la gestion del conocimiento en el area y finalmente el
crecimiento econdémico donde analizan las oportunidades
existentes impulsandolos hacia su desarrollo empresarial.
También, que, obtienen el éxito por medio de la innovacién,
teniendo un personal idoneo con fortaleza en la competencia del
talento humano, asi como del uso adecuado del sistema
promocional. Asi mismo, emplean a las fuentes de financiamiento
a corto y largo plazo, se observa que acuden en primer lugar a las
fuentes de financiamiento a corto plazo, sin embargo, pocas veces
utilizan financiamiento a largo plazo para el funcionamiento de las
empresas. También, que estrategias de financiamiento, son
medianamente efectivas, por cuanto el endeudamiento son el
principal financiamiento utilizado, seguido de los créditos
comerciales y las acciones preferentes. Finalmente, existe relacion
directamente positiva media, con tendencia a positiva considerable,
siendo esta relacion directamente proporcional importante entre

ambas variables, la cual una incide en la otra. (pp.112-114).

Cruz (2020) en su investigacion “Necesidades y Fuentes de
financiamiento requeridas por las microempresas Pymes, en la ciudad de San
Salvador de Jujuy en el afio 2019”, tuvo como objetivo general “Determinar las
necesidades de financiamiento y las fuentes de financiamiento més utilizadas
por las microempresas, en la ciudad de San Salvador de Jujuy en el afio 2019”
(p.14). La metodologia empleada fue el método descriptivo, de enfoque mixto,
disefio no experimental, la técnica fue la encuesta y el instrumento fue un
cuestionario. La poblacién y muestra traté de 16 microempresarios. El autor llegé

a las siguientes conclusiones:

Que en primer lugar los duefios de las microempresas jujefias,
necesitan financiarse para lograr la ampliacion del local o empresa
en primera instancia, también para obtener bienes de capital, y por

altimo invertir en muebles y utiles, que incluyen los equipos
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informaticos computadoras de escritorio, notebooks, celulares, etc.
También que las fuentes de financiamiento elegidas por los
empresarios jujefios, son de recursos propios, y Si optan con
financiarse con terceros, lo haran por medio de sus proveedores.
Asi mismo, en relacion al tipo de financiamiento que recurren con
mayor frecuencia, es el financiamiento propio, por encima del
financiamiento de terceros. Finalmente, al endeudarse con
terceros, no incluyen en su plan de negocios el efecto del
endeudamiento, ni tampoco trasladan ese efecto en la
determinacién de los precios de los bienes y servicios, que

comercializan. (p. 36).

Aponte (2022), en la investigacion “Financiamiento de las Mypes
comerciales de los distritos 1-2 del Municipio de Viacha”, tuvo como objetivo de
la investigacion “determinar si el financiamiento beneficia a las MYPES
comerciales de los distritos 1-2 del municipio de Viacha” (p.5). La metodologia
utilizada fue el enfoque cuali — cuantitativo no experimental de tipo transversal.
Esta investigacion se realizo en los distritos 1 y 2 del municipio de Viacha del
Departamento de La Paz, donde la poblacion de estudio fueron las 570 empresas
comerciales localizadas en los mencionados distritos, mediante la aplicacion de
la formula estadistica de poblacion finita, se obtuvo una muestra de 230

empresas comerciales. El autor concluyé que:

Los resultados de la investigacibon demuestran que el
financiamiento formal es el mas utilizado por las Mypes comerciales
de los distritos 1 y 2 de Viacha, y que el mismo por lo general es
destinado a la inversidn en capital de trabajo, especificamente a la
compra de mercaderias. También, se tuvo dificultades para poder
obtener informacion de los duefos de las Mypes comerciales, esta
limitacion no permiti6 poder realizar un estudio mucho mas
cuantitativo con informacién monetaria y de caracteristica privada,
como ser: ventas mensuales, patrimonio con el que se inicio el
negocio, gastos en sueldos, pagos por gastos financieros, etc.

Finalmente, Los micro y pequefios empresarios, no hacen uso
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alguno de fuentes de financiamiento formales diferentes a las de
los bancos multiples, Instituciones Financieras de Desarrollo y
Bancos Pymes, se sugiere que se realicen futuras investigaciones

que indaguen este fenébmeno. (p. 13).

2.1.2. Nacional:

Murga (2023) en su investigacion tuvo como objetivo “Describir las
caracteristicas del financiamiento y rentabilidad de las micro y pequefas
empresas del sector servicios del Peru y de la empresa Shalom Empresarial S.
A.C de Ayacucho, 2022”. (p. 22) La metodologia fue No experimental-descriptivo-
bibliografico-documental y de caso. La poblacién fueron todas las micro y
pequefias empresas del sector transportes del Perd. La muestra fue la empresa
“Shalom Empresarial S.A.C” de Ayacucho. La técnica empleada fue la revision
bibliografica, entrevista a profundidad y el andlisis comparativo. El instrumento
fueron las fichas bibliogréficas y la guia de entrevista. El autor concluyo:

Que segun el financiamiento se debe evaluar principalmente a
través del tiempo, las tasas de interés y los costos totales
incurridos, y se debe tomar una decision firme para obtener
financiamiento al menor costo. También, que se obtuvo
financiamiento de entidades financieras publicas y no bancarios
formales, con una tasa de interés menores de 4%. Asimismo, que
las MYPEs sustentan sus actividades econémicas a través del
manejo de fondos internos y externos del sector privado y no
bancario formal. En rentabilidad las pequefias y medianas
empresas han logrado muy buenas utilidades en diferentes areas,
lo que tiene como efecto aumentar sus ganancias. Finalmente, que
el financiamiento fue de fuentes interna y externa con tasa de
interés menor, también en ocasiones tratan de adherirse a

estrategias para aumentar la rentabilidad. (pp. 77-78).
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Estela & Rabanal (2022) (Estela Infante & Rabanal Cachay, 2022)en su
investigacion tuvo como objetivo “determinar la relaciéon entre la inclusion
financiera y el crecimiento empresarial en las MYPES del sector lacteo del distrito
de Cajamarca, 2020”. (p. 21) Se plante6 una metodologia con enfoque
cuantitativo, alcance descriptivo No-Experimental y corte transversal o
transeccional. Ademas, se consideré una poblacion de 24 MYPES, de las cuales
se tomo6 a 14 MYPES para el presente estudio. Se utilizo el cuestionario como
instrumento de medicidn y los datos obtenidos fueron procesados y analizados

en SPSS. Los autores concluyeron que:

Se obtuvo un nivel de significancia bilateral de 0.04, y un coeficiente
de correlacion de Pearson de 0,504, siendo esta calificada como
una “correlacién positiva media”, pues gracias al acceso y uso de
la inclusion financiera las MYPES lacteas cajamarquinas han
logrado expandir sus mercados. También, se obtuvo un nivel de
significancia bilateral de 0.03, y un coeficiente de correlacion de
Pearson de 0,477, siendo esta calificada como una “correlaciéon
positiva débil’, pues debido al uso de los diferentes productos y
servicios financieros, las empresas lacteas cajamarquinas tuvieron
la posibilidad de incrementar el volumen de sus ventas gracias a
los diferentes medios de pago Y al financiamiento productivo que el
sistema financiero ofrece. Finalmente, se obtuvo un nivel de
significancia bilateral de 0.02, y un coeficiente de correlacién de
Pearson de 0,193, siendo esta calificada como una “correlacion
positiva muy debil’, pues el nivel de acceso que el sistema
financiero ofrece es trascendental para que las empresas lacteas
cajamarquinas tengan conocimiento de todos los productos y

servicios que se oferta y hagan uso de acuerdo a sus necesidades.
(p. 38).

Tasayco & Bocanegra (2020) plantearon como objetivo de su
investigacion “establecer la relacion de la variable independiente Gestion
financiera con la variable dependiente Crecimiento empresarial de la empresa

indicada”..(p. 17). La metodologia de investigacion empleada fue de enfoque
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cuantitativo, de tipo basico, de nivel descriptivo correlacional, de disefio no
experimental, de corte transversal, de método hipotético deductivo analitico. La
poblacion muestral fue no probabilistica por conveniencia constituida por 24
trabajadores de las areas de contabilidad, finanzas y administracion. Para la
recoleccion de datos se utilizé el instrumento cédula de cuestionarios con la
técnica de la encuesta con una corta conversacion para persuadir a los

encuestados. Los autores concluyeron que:

La planificacion financiera, los objetivos de la gestion financiera y
las funciones financieras se relacionan con las caracteristicas del
crecimiento, con las clases del crecimiento empresarial y con los
factores y elementos para crecer financieramente. También, los
elementos de la planificacion, las finanzas, los recursos y las clases
de planificacion financiera, tiene relacion con la persecucion de
mejores resultados, de la fortaleza y bienestar empresarial y la
mayor participacién del mercado de la empresa Abiex S.A. de Lima.
Asimismo, que el maximizar el valor de la empresa, el rentabilizar
las operaciones y el asumir los riesgos financieros, se relacionan
con el crecimiento empresarial, administrativo y con el crecimiento
estratégico de la empresa. Finalmente, las informaciones de los
estados financieros, la funcion de organizacion y control y los
presupuestos, costos y gastos, se relacionan con los factores y
elementos para crecer empresarialmente con el adquirir
competencias gerenciales, con el obtener habilidades financieras y
con la conciencia y gestion gerencial en la empresa indicada. (p.
96).

Calderdn (2022) en su investigacion tuvo como objetivo “determinar de
gué manera el adecuado uso del financiamiento puede tener un gran impacto en
el desarrollo de la empresa H&S General Service S.R.L.”. (p. 27). Esta
investigacion fue de disefio no experimental, cuantitativa, descriptiva y
correlacional. La técnica empleada para la recopilacion de datos fue a través de

la encuesta. El instrumento utilizado fue el cuestionario. También se hizo uso de
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las técnicas de procesamiento de datos. El autor llegé a las siguientes

conclusiones:

El financiamiento es muy importante para toda empresa, ya que
gracias a ello procede como un motor sobre el cual marcha la
empresa. Una compafia puede escoger entre diferentes formas
para obtener financiamiento, y puede aplicar mas de una 0 mas
opciones. También, tener un plan y que esto permita optimizar el
fortalecimiento financiero de la compafiia para poder obtener
fuentes de financiamiento a corto y largo plazo, ya que nos permite
obtener liquidez y también la posibilidad de obtener nuevos activos
gue ayudan a mejorar el nivel de desarrollo empresarial. Asi mismo,
no existe un plan financiero de corto, mediano y largo plazo, que
ayude a establecer politicas de financiacion que prevengan los
distintos problemas, tales como los de liquidez en la empresa, que
atentan en contra el desarrollo de la empresarial, las distintas

necesidades de inversién y sobre todo los pagos de obligaciones.
(p. 39).

Barahona (2023) en su trabajo tuvo como objetivo “Determinar la
influencia del financiamiento crediticio en el crecimiento de las ventas de las
MYPES del Mercado Central-seccion prendas de vestir en Cutervo, periodo
2022” (p. 18). La metodologia de la investigacion fue de enfoque cuantitativo,
disefio no experimental y nivel correlacional. La muestra estuvo conformada por
52 MYPES, vy las técnicas de recoleccion de datos que se emplearon fueron el

analisis documental y la encuesta. El autor concluye:

Que la situacion actual de las 52 Mypes del mercado, ha tenido un
incremento en el nivel de ventas, lo que indica que han tenido que
realizar un préstamo, con un plazo mayor a 12 meses, 0 invirtieron
con capital propio, sin realizar préstamos a terceros, el cual ha
tenido un crecimiento en los niveles de ventas lento. También, El
nivel de ventas de las MYPES del Mercado se encuentra en un nivel
regular en un 50%, debido al nivel de informalidad que existe en
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estas Mypes. Finalmente, Se determiné que la influencia del
financiamiento crediticio en el crecimiento de las ventas de las
MYPES del Mercado, es significativa y alta, debido a que se obtuvo
un coeficiente de correlacion igual a 0,833, y un sig. Bilateral igual
a 0,000, se acepta la hipétesis de la investigacion: El financiamiento
crediticio influye significativamente en el crecimiento de las ventas
de las MYPES del mercado central-seccion prendas de vestir en
Cutervo, periodo 2022. (p. 110).

2.2. Basesteoricas
v’ Teorias de las finanzas

Levy (2019) menciona las diferentes teorias del financiamiento:
Los supuestos tedricos principales de la teoria heterodoxa
Entre los supuestos principales de las teorias del financiamiento
encontramos que el dinero: (a) es una relacién social que (b)
constituye una deuda a la que (c) se le asigna un valor, (d) esta
determinado por la demanda y por tanto (e) es enddgeno y (f) no
es neutral. La corriente de las teorias heterodoxas de la
financiacion rechaza el supuesto de no-neutralidad del dinero,
porque ello supondria: condiciones de pleno empleo, total
flexibilidad de los precios, existencia de mercados competitivos y

que la oferta determina la demanda.

- Keynes: el financiamiento y el proceso de fondeo

En la Teoria general de Keynes el motivo de financiamiento no
esta incluido en los determinantes de la demanda de dinero, sino
gue indica solamente la existencia del motivo de negocios. Los
bancos, entonces, son los proveedores de financiamiento (via
depositos contra si mismos), mientras que el mercado de capitales

es el que intermedia los ahorros (via titulos y acciones).

- Circuitistas: las deudas y el ahorro en el crecimiento

economico El planteamiento de los circuitistas analiza los flujos de
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2.3.

fondos entre empresas, bancos y familias, que suponen la creacion
de deudas, la generacién y realizacibn de produccién y la
destruccion de deudas. (pp.211-214).
v' Teoriaclasica
Al mismo tiempo, Daza (2015) hace referencia a:

Cuatro teorias del crecimiento empresarial. Para empezar, la
“teoria clasica”, aqui se consideraba que empresas de menor
tamafio crecian en niveles mas altos en comparaciéon que las
empresas mas grandes, esta teoria es producto del estudio de las
economias de escala (a mayor produccién, menor costo unitario).
En segundo lugar, estéa el “planteamiento behavionista”, refiere que
la administracion gerencial y la produccién son claves para el
crecimiento empresarial. En tercer lugar, el “planteamiento
estocastico” define al crecimiento como un proceso aleatorio (el
tamafno de la empresa es irrelevante para el crecimiento). Y, por
altimo, “la teoria del aprendizaje”, la cual esta basada en la
capacidad de aprendizaje y adaptabilidad de las empresas frente a
la competencia del mercado. (p. 16).

Marco Conceptual

2.3.1. Financiamiento

Concepto

“El financiamiento consiste en proporcionar los recursos necesarios para
la puesta en marcha, desarrollo y gestion de todo proyecto o actividad
economica.” (Lerma Kirchner et al. 2007, p.43).

La importancia del financiamiento radica en que este, segun los autores
Chagerben et al. (2017) “permitira mantener las operaciones y aumentar

la capacidad productiva generando mas ingresos”. (p. 791)

Segun Poveda (2015), “las fuentes de financiamiento son muy variadas,
menciona que toda organizacion para realizar sus actividades necesita de

recursos financieros (capital), aunque muchas veces al elaborar el plan
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financiero no se tienen en cuenta algunas, y se tiende a hacer uso
Unicamente de las mas corrientes: las ayudas publicas, los préstamos

especiales para la empresa”. (p. 880)

Alarcon, (2016) “Financiamiento es la obtencion de recursos o medios de
pago, que se destina a la adquisicion de bienes de capital que la empresa
necesita para el cumplimiento de sus fines. Segun su origen, las fuentes
financieras suelen agruparse en financiacion interna y financiacion
externa; también conocidas como fuentes de financiamiento propias y

ajenas’. (p. 89)
Urgiles & Pluas (2023) dicen que:

El financiamiento empresarial consiste en la capacitacion de
recursos financieros para la compra de activos corrientes o no
corrientes, en todo caso, el principal propésito es el desarrollo y
crecimiento de la empresa; un financiamiento puede darse con
capital ajeno o capital propio; al hablar de capital ajeno se refiere a
la obtencion de fondos mediante: créditos bancarios, sobregiros,
préstamos bancarios, préstamos de empresas, emision de bonos,
papel comercial, hipotecas, entre otros; por el lado del capital
propio se tiene: la reinversion de las ganancias retenidas,
aportacion de capital de socios; en cualquiera de los dos tipos de
financiamiento, existe un factor comun que es el costo que se debe
de pagar por la obtenciéon de dichos capitales, en el caso de las
fuentes externas, son previamente establecidos basados en tasa
de interés referenciales; pero en el caso de las fuentes internas el
costo seria el rendimiento que espera obtener el accionista o

inversionista (p. 13).
Importancia

Mantey & Noemi, (2013): “Un negocio sin recursos de financiamiento se
movera con dificultad bajo el peso de su propia deuda. El financiamiento

es el combustible sobre el cual marcha el negocio. Una empresa puede
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tomar diferentes avenidas para conseguir financiamiento, y puede ser
usada mas de una opcion. El financiamiento escogido dependera del
deseo de la empresa de estar endeudada, cuan solventes son los duefios
el negocio en el momento en que el negocio fue fundado y la cantidad de
dinero que un negocio necesitara para lanzar y mantenerse por si mismo

a través de una variedad de eventos”. (p. 132).
Clasificacion de las fuentes de financiamiento

Existen diferentes maneras de clasificar las diversas formas de
financiamiento, por ejemplo, (Casanovas & Bertran, 2013) clasifica las
fuentes de financiamiento desde 4 grandes perspectivas, las cuales seran

detalladas a continuacion:

> Desdelaconcepcion clasica
Desde esta perspectiva, (Casanovas & Bertran, 2013) mencionan que el
término “financiacién” deriva de la consideracion de dos formas de realizar
las aportaciones de financiamiento; la primera es aquella que tiene lugar
a través de la financiacion propia, y, la segunda, aquella que tiene lugar
mediante la financiacion ajena. Lo anterior se puede esquematizar de la

siguiente manera:
Financiamiento:

a) Aportes propios: Financiacion propia externa y financiacion propia
interna

b) Aportes ajenos: Financiacion externa

Desarrollando los conceptos de los tres recuadros de la ultima columna,
se entiende por financiacion propia externa, como aquella que aportan los
accionistas desde el exterior de la empresa. La financiacion propia interna
o también denominada “autofinanciacién”, es aquella generada por la
propia empresa, como ser; los resultados acumulados. La financiacion
externa es aquella aportada por los acreedores de la empresa, como ser:

préstamos recibidos.

» Desde laconcepcién moderna
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La concepcion moderna simplifica la clasificacién anterior en dos tipos
de fuentes de financiamiento; financiamiento interno y financiamiento
externo. Dentro del financiamiento interno y externo, (Casanovas &
Bertrdn, 2013) considera que estan presente los siguientes
respectivamente;

v" Financiacion interna;

% Retencion de beneficios.

% Financiacion procedente de las ventas.

% Amortizaciones.

% Reservas y provisiones.

% Financiacion por modificacion del patrimonio.

< Disminucion del patrimonio necesario a la explotacion.

% Venta del patrimonio no necesario.

v" Financiacion externa

% Financiacion procedente de nuevas aportaciones de capital realizada por

los accionistas.

« Financiacion por créditos o préstamos o emisiones de deuda, es decir via
mercado de capitales.

Fuentes de Financiamiento a Corto Plazo

Para Ross, et al. (2018); refieren que las fuentes de financiamiento
como préstamos a corto plazo asegurado que implica la cesion en muchos
casos de activos de la empresa; en donde el prestamista tiene gravamen
sobre los activos que hayan dado en garantia y dispone de un recurso

legal contra el prestatario. Pueden ser fuentes internas o externas.

Fuentes de Financiamiento a largo plazo
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Segun Gitman & Zutter (2016), es el financiamiento con un vencimiento
inicial de un afio o0 mas. La deuda a plazo, las utilidades retenidas, el
arrendamiento operativo y financiero, asi como también los instrumentos
financieros 48 bursatiles, representan fuentes de financiamiento de largo
plazo, tanto internas como externas para las empresas ante la busqueda
de recursos monetarios que permitan financiar sus operaciones. De
acuerdo con Ruiz & Pueértolas (2013), esta es la fuente de financiacion
para los recursos permanentes de la empresa, es decir, activos fijos 0 no
corrientes o parte del capital de trabajo que la empresa necesita para
mantener su operacion. De igual manera, consideran como instrumentos
de financiacion ajena de largo plazo a: Los préstamos bancarios, los

contratos de leasing, la emision de obligaciones.

DIMENSIONES
v" Deuda a corto plazo
“Para empezar, las opciones de financiamiento a corto plazo
engloban aquellos métodos para conseguir liqguidez inmediata que
sirven para solucionar algunos problemas de responsabilidades
econdémicas relacionados directamente con las operaciones
rutinarias de la empresa, como pagar a proveedores, cubrir el
monto de la ndmina o comprar maquinaria, entre muchas otras
acciones” (Feliu, 2021).
v' Deuda a largo plazo
“Se considera como deuda a largo plazo todo aquel importe de
deuda pendiente de pago con un vencimiento superior a los 12
meses”. (BBVA Spark, 2023).
INDICADORES
v' Rotacion de cuentas por pagar
“Nos informa acerca de las veces que rotan las cuentas por
pagar de la empresa”. (Marco, 2020)

v" Periodo promedio de cuentas por pagar
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“Este ratio muestra el numero de dias que la empresa tarda en
pagar, se puede ver los proveedores, con respecto a la concesiéon
de crédito”. (Marco, 2020)

v Apalancamiento financiero
“El apalancamiento financiero consiste en utilizar algun tipo de
mecanismo (como deuda), para aumentar la cantidad de dinero
gue podemos destinar a una inversiéon.” (Velayos, 2020)

v' Pasivo total a capital propio
Es el conjunto de bienes, derechos y obligaciones con los que
una persona, grupo de personas o empresa cuenta y los cuales
emplea para lograr sus objetivos. Se puede entender como sus
recursos y el uso que se les da a estos. (Sanchez, 2020).

v' Deuda a largo plazo sobre capital propio
“Este ratio evaluar la proporcion de financiacion ajena que posee
la empresa frente a su patrimonio, es decir, es un cociente que
representa el porcentaje total de la deuda que tiene una empresa

con relaciéon a sus recursos propios.” (BBVA, s.f.)

2.3.2. Crecimiento empresarial

Concepto

Duefas (2020), afirma que “La expansion que realiza la empresa
hacia nuevos mercados, tanto geograficos como de clientela es una
cuestion de crecimiento empresarial” (p. 341)

Hay que mencionar ademas que es el proceso mediante el cual
el empresario y su personal adquieren o fortalecen habilidades y
destrezas, que benefician el mejor manejo de los recursos de su
empresa, la innovacion de productos y procesos, de tal manera que
ayude al crecimiento de la misma, es importante destacar que el
desarrollo empresarial es, a su vez, un proceso integral de
conocimiento donde se pretenden abarcar los conceptos necesarios
gue se comprenden en el proceso de convertirse en empresario y de

lograrlo de forma profesional y exitosa. (Mejia, 2016).
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Soriano (2022) dice que el crecimiento empresarial es el proceso
gue una compafia efectla para mejorar sus estrategias y alcanzar el
exito en determinados aspectos, segun sus necesidades u objetivos
actuales, este crecimiento puede lograrse a través del aumento de
ingresos por un mayor volumen de ventas o de sus servicios. (p. 30).

Véasquez (2020), indica que el crecimiento empresarial tiene dos
aspectos; 1) Se mide por la cantidad de trabajadores que laboran en la
empresa y 2) Por la cantidad de activos fijos que posee la empresa,

listos para el ejercicio empresarial en sus actividades diarias.

Caracteristicas del crecimiento empresarial

Vasquez (2020), mencionan las siguientes caracteristicas:

1) Persecucion constante de mejores resultados y positivos.

2) Adopta la forma de estrategia empresarial para el crecimiento.

3) Signo de fortaleza y de bienestar empresarial con rentabilidad.

4) Grandes expectativas en el tiempo y en el espacio.

5) Salud y fortaleza empresarial para enfrentar a futuros negocios.
6) Depende del momento y las circunstancias.

7) Desempefio econdmico dinamico del negocio.

8) Expansién a nuevos mercados o0 mayor participacion del mercado.
9) Incremento de las ventas o magnitudes econdmicas y financieras.

10) Posicionamiento, segmentacion y nicho de mercado.

Importancia del crecimiento empresarial
Rodrigues (2023) indica que el crecimiento empresarial permite que la
rentabilidad de una empresa se incremente; y esto se logra a través de

acciones como:
Aprovechamiento de nuevas oportunidades de mercado
Expansion de productos o servicios a distintos territorios

Respuesta a todas las demandas del mercado
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Aumento de la participacion en el mercado y capitalizacion de tu marca
Estimulo a la innovacion para diferenciarte de tus competidores

Ademas, es importante porque contribuye a captar nuevos clientes,
conservar a los trabajadores de talento y mejorar las condiciones
laborales de los colaboradores. También permite apostar por nuevos
productos y servicios, consolidar un area de desarrollo o simplemente

llegar a nuevos territorios.

Clases de crecimiento empresarial.

En su investigacion Duefias (2020) en su investigacion llamada
“Exoneracion del Impuesto General a las Ventas por Ley N° 27037 y el
crecimiento empresarial en la Cooperativa Cafetalera Maranura de la
Provincia La Convencidn. 20177, afirman que existen diversos tipos de
crecimiento empresarial, tal como sigue a continuacion que lo
explicamos:

1) El crecimiento empresarial interno Que es un proceso que
suele ser lento por el aumento de las ventas y es el modo inicial de
crecimiento, que comienza desde la aparicion de la empresa. Al ser un
proceso lento, la competencia puede expandirse u obtener ventajas, lo
gue constituye la principal desventaja. Sin embargo, también hay
beneficios, ya que permite la estabilidad econdémica al evitar la
acumulacion de deudas externas que conllevan intereses y gastos.
Eyzaguirre (2019).

2) El crecimiento empresarial externo Consiste en la fusion, el
cual es un mecanismo legal para alcanzar mejores resultados
organizacionales de crecimiento empresarial; es decir, externamente la
fusion podra darse por fusiéon por absorcién o fusion por incorporacion;
entonces, este crecimiento empresarial debera favorecer a ambas
empresas, quienes son los beneficiados seran los socios accionistas o

duefios de las empresas que alcanza a sus trabajadores que no se

40



guedan sin empleo y a sus proveedores, orientados obviamente a servir
mejor a sus clientes internos y externos. (Duefias, 2020).

3) Crecimiento empresarial en lo administrativo Los aspectos
administrativos son los que inciden en las areas de recursos humanos,
contabilidad y finanzas. También incide en la concienciacién de los
propietarios sobre la necesidad de gestionar sus propias empresas y
de invertir en formacion tanto para los propietarios como para los
empleados. Vasquez (2020).

La mayoria de las micro o pequefias empresas, segun la
investigacién, son negocios familiares, por lo que los microempresarios
desean que sus hijos continden con el negocio y lo amplien ya que
consideran que su tiempo ha llegado a su fin y han logrado todo lo que
podian. (Balbin & Bellido, 2019).

4) Crecimiento empresarial en lo operativo Los aspectos
identificados en lo operativo implican la gestion de inventarios, las
estrategias de precios y los retos de marketing. Como resultado de los
hallazgos e investigaciones realizadas, asi como de la continua
aparicion de nuevas empresas, los empresarios se ven obligados a
desarrollar estrategias para seguir siendo competitivos en el mercado.
Estas estrategias se centran en mejorar la calidad de los productos,
ofrecer a los clientes una propuesta novedosa y dirigirse a nuevos
mercados objetivo, teniendo en cuenta el crecimiento de la cuota de
mercado para aumentar las ventas. (Duefas, 2020).

5) Expansion estratégica de la empresa El estudio revelo que
pocas empresas tienen un plan estratégico de negocios, la mayoria
funciona en modo robot sin tener en cuenta una misién y una vision, y
sélo utilizan el dinero para seguir comprando y pagando cosas. Los
factores que mas destacan son el acceso al capital, la ausencia de una
vision a largo plazo, la planificacion, la investigacion y el conocimiento
de nuevos mercados. (Duefias, 2020).

6) Crecimiento empresarial con aspectos externos Los aspectos

son la corrupcion, la informalidad, la tecnologia y la falta de apoyo del
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Estado y de los gobiernos. La mayoria de las empresas y negocios
locales y el gobierno no promueve las campafias de cultura de
formalizacion y esto tiene muchos efectos negativos como la
corrupcion, la falta de acceso a mejores tasas de interés por parte de
las instituciones financieras y la competencia desleal entre los propios
empresarios, que frecuentemente desconocen estos aspectos. son
informales porque creen que el gobierno les cobra altos impuestos, asi
como por la comodidad de no pagar renta en un local. (Duefias, 2020).

7) Factores personales para la expansion del negocio

Son aquellos elementos que provienen del mundo interior de un
individuo, aquellas motivaciones que fueron arraigadas en el desarrollo
personal y social del mismo empresario; por lo general, los hijos
terminan trabajando en el mismo campo que sus padres, aunque hay
algunos casos de amigos que instruyen a sus amigos sobre el
funcionamiento de una industria especifica, todo ello de manera
empirica; sin embargo, con el avance de la tecnologia, la
implementacion de las capacitaciones para los duefios de las empresas
y negocios pequefas, para los hijos de los duefios de estas empresas
y para todos los trabajadores que laboran en la misma empresa, es
necesario establecer una organizacion administrativa que haga posible
el crecimiento personal de las personas empleadores y trabajadores a
nivel personal, pues hoy en dia, existen capacitaciones por internet de
administracion, de contabilidad, de marketing, de redes sociales, de
promociones de ventas y de estrategias competitivas para el
crecimiento empresarial de la micro empresa, de la pequefia, mediana

y de las grandes empresas. (Dueias, 2020).

Las fases del crecimiento empresarial

Rodrigues (2023) dice que existen fases dentro del crecimiento
empresarial que, adaptandolas y manejandolas eficazmente, generan

una evolucion mucho mas rapida y sostenida.
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Aqui encontramos las cinco etapas del crecimiento empresarial:
Existencia

En esta primera etapa, las empresas deben concentrarse en obtener
clientes y ventas, en muchos casos, dentro de las organizaciones el

duenio o fundador es quien se encarga de todo el proceso empresarial.

La ventaja de esta etapa es que se puede explorar las oportunidades
gue tiene la empresa y las alternativas que pueden tomarse. Esto se
logra siempre y cuando se aumente el valor de los productos o servicios

y se brinde una mejor experiencia a todos los clientes.
Supervivencia

En este momento, la empresa ya cuenta con suficientes clientes y la
oferta de productos o servicios tiene la capacidad de mantener
satisfechos a los clientes.

Lo mas importante es planear y proyectar los flujos de efectivo, con el
fin de hacer prondsticos acertados sobre el crecimiento de la empresa.

Ademas, preveé posibles riesgos financieros que se pudiera enfrentar.
Exito

Para esta etapa la empresa ya tiene presencia en el mercado y es
rentable. Los procesos recaen en diferentes areas empresariales. Aqui
se tiene dos opciones: potenciar las oportunidades que el negocio esta
brindando para seguir creciendo o mantener las fuentes de ingresos tal
como estan para realizar otras actividades (como la fundacién de otra

empresa).

Despegue
Para lograr el despegue es vital que la organizacion se expanda
internamente, es decir, que cuente con mas personal y areas para su

manejo.
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Esto tiene por objetivo el contar con talento humano que sea eficiente,

por lo que lograra aumentar la productividad

Madurez

En esta etapa lo primero que se necesita es estabilidad. Los cambios
organizacionales que se realizaron en la etapa previa comenzaran a
notarse, esto dara un panorama amplio de las decisiones y la

oportunidad de cambiar o0 aumentar estrategias para evitar errores.

En la etapa de madurez, la empresa tiene que perder el miedo a innovar

y diversificar productos o servicios.
DIMENSIONES

v Crecimiento de la utilidad
“Es el porcentaje de mis oportunidades de venta que logro
capitalizar y convertir en clientes”. (Dood & Favaro, 2019).

v Crecimiento de la rentabilidad
“Se trata de un indicador que muestra la relacion entre la utilidad

generada por una compafia y su capital’. (Expensya, 2023).

INDICADORES

v Margen de utilidad operativa
“La utilidad de operaciones es una medida financiera que indica
la cantidad de beneficio que una empresa ha generado a través
de sus operativas”. (Maldonado, 2023).

v' Margen de utilidad neta
“La utilidad neta, similar a la utilidad bruta, se refiere a las
ganancias que una empresa obtiene al realizar una venta,
descontando los gastos de produccion y distribucién, asi como los
impuestos, comisiones, gastos operativos y otros servicios”.
(Martinez, 2022).

v' Margen de utilidad antes de impuestos
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“Es la cifra resultante después de deducir del total de ingresos,
todos los costos y gastos diferentes al pago de impuestos”. (Bolsa
de valores de Nicaragua, 2023)

v Rentabilidad de activos ROA
“‘Es un ratio financiero que mide la capacidad de generar
ganancias. Tomando en cuenta dos factores: Los recursos
propiedad de la empresa y el beneficio neto obtenido en el dltimo
ejercicio”. (Westreicher, 2018).

v" Rentabilidad del patrimonio ROE
“La rentabilidad financiera es uno de los indicadores principales
para valorar el rendimiento de una empresa, pues permite
conocer su capacidad para generar valor para sus accionistas”.

(Unir La universidad de internet, 2021).

2.4 Definicion de términos béasicos

Activo

Es el conjunto de bienes y derechos de una sociedad, es decir, lo que posee mas
lo que le deben. El activo muestra en qué ha invertido una sociedad, mientras
que el pasivo informa sobre el origen de los fondos para realizar dichas
inversiones. (El Economista, 2023).

Apalancamiento financiero

“El apalancamiento financiero consiste, basicamente, en endeudarse para poder
invertir y a €l suelen recurrir tanto empresas como particulares. El uso de este
sistema de inversion esta en auge entre los inversores”. (Banco Santander, 2023,
p. 2)

Empresa

‘Una empresa es una unidad econdémico-social, integrada por elementos
humanos, materiales y técnicos, que tiene el objetivo de obtener utilidades a

través de su participacion en el mercado de bienes y servicios. Para esto, hace
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uso de factores productivos”, tales como trabajo, tierra y capital. (Pérez &
Gardey, 2021).

Endeudamiento

“El endeudamiento es el conjunto de obligaciones de pago que una persona o
empresa tiene contraidas con un tercero, ya se otra empresa, una instituciéon o
una persona”. (Banco de Espafa, 2023, p. 1).

Estados financieros

Los estados financieros proporcionan informacién acerca de la situacion
financiera, el desempefio, y los cambios que se producen en la situacion
financiera de una empresa que es Util para una gran variedad de usuarios de los
estados financieros al momento de la toma de decisiones economicas. (Saenz,
2020, p. 2).

Pasivo corriente

El pasivo corriente o pasivo circulante es la parte del pasivo que contiene las
obligaciones a corto plazo de una empresa, es decir, las deudas y obligaciones
que tienen una duraciéon menor a un afno. (Llorente, 2020).

Pasivo no corriente

El pasivo no corriente, también llamado pasivo fijo, estd formado por todas
aquellas deudas y obligaciones que tiene una empresa a largo plazo, es decir,
las deudas cuyo vencimiento es mayor a un afio y por lo tanto no deberan
devolver el principal durante el afio en curso, aunque si los intereses. (Samper,
2020).

Patrimonio

“El patrimonio neto es el conjunto de bienes y derechos que posee una empresa
en un momento determinado. Se calcula sumando el capital, las reservas y
resultados del ejercicio corriente”. (UNIR La Universidad en internet, 2021).
Ratios financieros

“Los ratios financieros, son cocientes que permiten comparar la situacion
financiera de la empresa con valores 6ptimos o promedios del sector”. (Rus,
2020).

Rentabilidad
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El diccionario de la Real Academia Espafola (RAE), define la rentabilidad como
la condicion de rentable y la capacidad de generar renta (beneficio, ganancia,
provecho, utilidad). La rentabilidad, por lo tanto, esta asociada a la obtencion de
ganancias a partir de una inversion. (Pérez & Gardey, 2015).

Utilidad

“La utilidad es la medida de satisfaccién por la cual los individuos valoran la

eleccion de determinados bienes o servicios”. (Sanchez, 2016).
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HIPOTESIS Y VARIABLES

3.1. Hipotesis General y Especifica

3.1.1. Hipotesis General:

El financiamiento contribuye de manera positiva en el crecimiento empresarial
de la Clinica Dental Ore SAC 2015 — 2022.

3.1.2. Hipoétesis Especifica:
El financiamiento contribuye de manera positiva en el crecimiento de la utilidad
de la Clinica Dental Ore SAC 2015 — 2022.

El financiamiento contribuye de manera positiva en el crecimiento de la
rentabilidad de la Clinica Dental Ore SAC 2015 - 2022.

Operacionalizacion de variable

Definicién Conceptual de Variables
a) Variable Independiente (X): Financiamiento

El financiamiento es el proceso por el que se proporciona capital a una
empresa o persona para utilizar en un proyecto o negocio, es decir, recursos
como dinero y crédito para que pueda ejecutar sus planes. En el caso de las
compainiias, suelen ser préstamos bancarios o recursos aportados por sus
inversionistas. (BBVA, 2023).

b) Variable Dependiente (Y): Crecimiento empresarial

El crecimiento empresarial es el proceso que una compafiia implementa para
mejorar sus estrategias y alcanzar el éxito en determinados aspectos, segun
sus necesidades u objetivos actuales. Este crecimiento puede lograrse a
través del aumento de ingresos por un mayor volumen de ventas o de sus

servicios. (Rodrigues, 2023).
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Definicion operacional de Variables
a) Variable Independiente (X): Financiamiento

Financiamiento es el aquel que estd conformado por las deudas a corto y

largo plazo que tiene la empresa al cierre de un periodo determinado.

b) Variable Dependiente (Y): Crecimiento empresarial

El crecimiento empresarial es la expansion de la empresa mediante el
incremento del volumen de ventas que generan mayores utilidades e

incremento de la rentabilidad, producto de inversiones.

49



3.1.3. Operacionalizacion de variables

VARIABLES DIMENSIONES INDICADORES INDICES METODO TECNICA
X1: Rotacién de cuentas por pagar
D1: Deuda a corto Xcz)r: Paerg)rdo promedio de cuentas Valor numeérico
Variable plazo porpag
independiente _ _ _
X3: Apalancamiento financiero Valor porcentual
(X):
Financiamiento  D2: Deuda a largo
plazo X4: Pasivo total a capital propio
X5: Deuda a largo plazo sobre
capital propio L Observaciony
HIpOthICO andalisis
D3: Crecimiento de la Y1: Margen de utilidad operativa deductivo financiero

Variable
dependiente

(Y): Crecimiento
empresarial

utilidad

D4: Crecimiento de la
rentabilidad

Y2: Margen de utilidad neta
Valor porcentual

Y3: Margen de utilidad antes de
impuestos

Y4: Rentabilidad de activos (Roa)
Y5: Rentabilidad patrimonial (Roe)
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V.

METODOLOGIA DEL PROYECTO

4.1

4.2

Tipo de investigacion

Aplicada:
Lozada (2014) indica que “la investigacion aplicada es aquella que busca
la generacion de conocimiento con aplicacion directa a los problemas de

la sociedad o el sector productivo”. (p.34).

Cuantitativa:

Hernandez et al.,, (2014) indican que “el enfoque cuantitativo son
planteamientos especificos orientados en variables medibles, y se puede
probar las hipétesis sus datos son huméricos respecto a su proceso es

secuencial, probatorio, deductivo y esta orientado a la realidad objetiva”
(p.42).

Explicativa:

Hernandez et al., (2014) senalan que “la investigacion explicativa esta
dirigida a responder por las causas de los eventos y fenomenos fisicos o
sociales. Se enfoca en explicar por qué ocurre un fenbmeno o por qué se

relacionan dos o mas variables”. (p.98)

Segun lo antes mencionado, la presente investigacion, es de tipo aplicada-
cuantitativa, debido a que los datos que se utilizaron para comprobar las
hipotesis son cuantificables y medibles; y de tipo explicativa, ya que se
explicaran las causas que originaron el problema de estudio,

Disefio de investigacion

No experimental:
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4.2.

4.3.

Hernandez et al. (2014) indican que “se trata de estudios en los que no
hacemos variar en forma intencional las variables independientes para ver

su efecto sobre otras variables”. (p 152).

Transversal:
Hernandez et al., (2014) sefalan que “su propodsito es describir variables

y analizar su incidencia e interrelaciéon en un momento dado”. (p.156).

Correlacional:

Hernandez et al., (2014) sefialan que “estos disefios describen relaciones
entre dos o mas categorias, conceptos o variables en un momento
determinado. A veces, Unicamente en términos correlacionales, otras en

funcion de la relacion causa-efecto (causales)”. (p.157).

Segun lo antes mencionado, la presente investigacion es de disefio no
experimental-transversal, debido a que solamente se trabajé con datos
proporcionados por la empresa de estudio, no realizandose ningun tipo de
alteracién de variables, y correlacional, debido a que se relaciona dos

variables: Financiamiento y Crecimiento empresarial.

Método de Investigacion.
En el presente trabajo de investigacion, el método utilizado es hipotético-
deductivo, ya que a partir de las hipétesis que se plantearon, seran

formuladas las conclusiones, y confrontandose con los hechos.

Poblacién y muestra

Poblacién y Muestra:
Fue la CLINICA DENTAL ORE S.A.C, ubicada en el distrito del Rimac,
departamento de Lima.
Segun Hernandez et al. (2014) la poblacion o universo consiste en:

“Conjunto de todos los casos que concuerdan con determinadas
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4.4,

4.5.

especificaciones”. (p.174).

Segun lo antes mencionado, la poblacion y la muestra son las mismas. Es

decir, se utilizar4 muestreo no probabilistico.

Lugar de estudio y periodo desarrollado
El estudio se llevé a cabo en es el distrito de Rimac, Av., Alcazar 957,
Urb. Ventura Rossi, Lima, Pera. Siendo el periodo de estudio los afios

comprendidos entre el 2015 y 2022 respectivamente.

Técnicas e Instrumentos paralarecoleccion de lainformacion
Técnica:
Arias (2012) menciona que “se entendera por técnica de investigacion, el
procedimiento o forma particular de obtener datos o informacion”. (p.67)
Observacion
Arias (2012) sefiala que:
La observaciéon es una técnica que consiste en visualizar o captar
mediante la vista, en forma sistematica, cualquier hecho, fenbmeno
0 situacion que se produzca en la naturaleza o en la sociedad, en

funcion de unos objetivos de investigacion preestablecidos. (p.69)

Analisis financiero
Amat (2008) menciona que “es un conjunto de técnicas utilizadas para
diagnosticar la situacion y perspectivas de la empresa con el fin de poder

tomar decisiones adecuadas” (p.14)

Instrumentos:

Arias (2012) menciona que “un instrumento de recoleccion de datos es
cualquier recurso, dispositivo o formato (en papel o digital), que se utiliza

para obtener, registrar o almacenar informacion”. (p.68)

Guias de observacioén
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4.6.

(Campos & Lule (2012) mencionan que:

La guia de observacion es el instrumento que permite al observador
situarse de manera sistematica en aquello que realmente es objeto de
estudio para la investigacion; también es el medio que conduce la

recoleccién y obtencion de datos e informacién de un hecho o fenémeno
(p.56).

Indicador financiero

Segun la revista Actualicese (2015), indica que:
Los indicadores financieros son herramientas que se disefian
utilizando la informacién financiera de la empresa, y son necesarias
para medir la estabilidad, la capacidad de endeudamiento, la
capacidad de generar liquidez, los rendimientos y las utilidades de
la entidad, a través de la interpretacion de las cifras, de los
resultados y de la informacion en general. Los indicadores
financieros permiten el analisis de la realidad financiera, de manera
individual, y facilitan la comparacion de la misma con la

competencia y con la entidad u organizacion que lidera el mercado.
(p.1).

De acuerdo a lo mencionado por los autores, se realizd6 guias de
observacién basado en indicadores financieros, las mismas que han sido

utilizadas para sustentar con documentos la presente investigacion.

Andlisis y procesamiento de datos
Andlisis
Para el analisis de datos, se utilizé la Estadistica descriptiva e inferencial.
Se utilizé la informacion contenida en los estados financieros de los afios
2015-2022 con la finalidad ordenar y clasificar los datos obtenidos que se
presentan en tablas y figuras para un mejor entender.

Se utilizé a la vez, la informacion recopilada de libros, tesis de

autores nacionales e internacionales, articulos cientificos, revistas
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especializadas, doctrina contable y normativa contable, tributaria y otras
normas vigentes, con la finalidad de corroborar los resultados.
Procesamiento de datos

Se utilizé el sistema estadistico SPSS version 25 y hojas del programa
Microsoft Excel para la preparacion de las tablas y graficos que ayudaron

a demostrar las hipotesis.

4.7. Aspectos Eticos en Investigacion.

Para el desarrollo de esta investigacion, se ha respetado

Universidad Nacional del Callao

Segun el Codigo de Etica de Investigacion de la Universidad Nacional del
Callao aprobado por la Resolucion del Consejo Universitario N° 260-2019-CU
del 16 de julio del 2019, en el articulo 4° sefala que: “El cumplimiento del
presente codigo es obligatorio por todos los docentes, estudiantes, graduados,
investigadores en general, autoridades y personal administrativo de la UNAC;
asi como, de sus diferentes unidades, institutos y centros de investigacion”. (p.2).

Adicionalmente, el articulo 8° menciona lo siguiente: “Los principios éticos
de investigador de la UNAC, son: 1) Probidad, 2) El profesionalismo, 3) La
transparencia, 4) La objetividad, 5) La igualdad, 6) El compromiso, 7) La
honestidad, 8) La confidencialidad, 9) Independencia, 10) Diligencia, 11)
Dedicacion”. (p.3)

Colegio de Contadores Publicos de Lima

Segun el Codigo de Etica Profesional del Colegio de Contadores (2005)

Que dice: EI Contador Publico Colegiado, debera cumplir
obligatoriamente los Principios Fundamentales siguientes: Integridad,
objetividad, competencia profesional y debido cuidado, confidencialidad y
comportamiento profesional. (p.2)

Asimismo, en el articulo 4° se indica lo siguiente:

“En el ejercicio profesional, El Contador Publico Colegiado actuara con
probidad y buena fe, manteniendo el honor, dignidad y capacidad profesional,
observando las normas del Codigo de ética en todos sus actos”. (p.4).

Finalmente se citara a los autores incluidos en el trabajo, asi como se

realizaran las referencias bibliogréaficas respectiva.
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Federation of Accountants — IFAC
Dentro del Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad,

el IFAC menciona entre otros:

a) Integridad

Ser franco y honesto en todas las relaciones profesionales vy
empresariales.

b) Objetividad

No permitir que prejuicios, conflicto de intereses o influencia indebida de
terceros prevalezcan sobre los juicios profesionales o empresariales.

C) Competencia y diligencia profesionales

Mantener el conocimiento y la aptitud profesionales al nivel necesario para
asegurar que el cliente o la entidad para la que trabaja reciben servicios
profesionales competentes basados en los Ultimos avances de la practica, de la
legislacion y de las técnicas y actuar con diligencia y de conformidad con las
normas técnicas y profesionales aplicables.

d) Confidencialidad

Respetar la confidencialidad de la informacion obtenida como resultado
de relaciones profesionales y empresariales y, en consecuencia, no revelar dicha
informacion a terceros sin autorizaciéon adecuada y especifica, salvo que exista
un derecho o deber legal o profesional de revelarla, ni hacer uso de la
informacion en provecho propio o de terceros.

e) Comportamiento profesional

Cumplir las disposiciones legales y reglamentarias aplicables y evitar

cualquier actuacion que pueda desacreditar a la profesion.
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V. RESULTADOS

5.1. Resultados descriptivos

5.1.1 Hipotesis Especifica l
El financiamiento contribuye de manera positiva en el crecimiento de la
utilidad de la Clinica Dental Ore S.A.C. 2015 — 2022

Dimensioén: Crecimiento de utilidad

Indicador: Margen de utilidad operativa

Tabla 1
Margen de Utilidad Operativa 2015-2022 en %

Ao Utilidad Ventas netas Margen de
operativa Utilidad
Operativa
2015 43,920 586,298 7.49%
2016 47,428 601,250 7.89%
2017 45,672 628,384 7.27%
2018 55,833 646,355 8.64%
2019 49,189 662,489 7.42%
2020 23,502 481,720 4.88%
2021 36,702 602,150 6.10%
2022 82886 660,450 11.01%

Nota: Informacion de los Estados Financieros de la Clinica Ore SAC.
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Figura 1
Margen de Utilidad Operativa 2015-2022 en %
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Interpretacion

Segun la tabla 1, existe un incremento del 3.52% en el afio 2022 con
respecto al afio 2015. Siendo el afio mas alto el 2022 con 11.01% y el afio mas
bajo fue en el 2020 con 4.88%.

En la figura 1 analizando la evolucién del Margen de Utilidad Operativa
2015-2022, se observa que existe una tendencia creciente de incremento del
margen de utilidad operativa para el periodo de la investigacion. Significa que la
empresa después de la pandemia del COVID 19 (2020) reactiva sus ingresos

con el financiamiento el mismo que repercute en el aumento de utilidades.
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Indicador: Margen de utilidad neta

Tabla 2

Margen de Utilidad Neta 2015-2022 en %
Afo Utilidad neta  Ventas netas Margen de

utilidad neta

2015 37,456 586,298 6.39%
2016 40,964 601,250 6.81%
2017 39,208 628,384 6.24%
2018 37,975 646,355 5.88%
2019 33,520 662,489 5.06%
2020 15,715 481,720 3.26%
2021 27,013 602,150 4.49%
2022 48001 752685 6.38%

Nota: Informacién de los Estados Financieros de la Clinica Ore SAC.

Figura 2
Margen de Utilidad Neta 2015-2022 en %
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Interpretacion

Segun la tabla 2, Existe una disminucion de 0.01% en el 2022 con
respecto al afio 2015. Siendo el afio més alto el 2016 con 6.81% y el afio méas
bajo de pago fue en el 2020 con 3.26 % respectivamente.

En la figura 2 analizando la evolucion del Margen de Utilidad neta, se
observa que existe una leve disminucion para el periodo de la investigacion.
Significa que la empresa cuando hace uso del financiamiento que otorgan las
entidades financieras, se incrementan los gastos financieros por los préstamos

solicitados.

Indicador: Margen de Utilidad antes de impuesto

Tabla 3
Margen de Utilidad Antes de Impuesto 2015-2022 en %
Afo Utilidad Ventas netas Margen de
antes de utilidad antes
impuestos de impuestos
2015 43,920 586,298 7.49%
2016 47,428 601,250 7.89%
2017 45,672 628,384 7.27%
2018 53,865 646,355 8.33%
2019 47,546 662,489 7.18%
2020 22,290 481,720 4.63%
2021 38,317 602,150 6.36%
2022 68086 752688 9.05%

Nota: Informacion de los Estados Financieros de la Clinica Ore SAC.
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Figura 3
Margen de Utilidad Antes de Impuesto 2015-2022 en %
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Interpretacion

Segun la tabla 3, Existe un incremento del 1.56% en el 2022 con respecto
al afio 2015. Siendo el afio mas alto el 2022 con 9.05% y el afio mas bajo fue en
el 2020 con 4.63 % respectivamente.

En la figura 3, analizando la evolucion del Margen de Utilidad antes del
impuesto 2015-2022, se observa que existe una tendencia creciente de
incremento del margen de utilidad antes del impuesto para el periodo de la
investigacion. Significa que la empresa estaria generando mayores utilidades por
el financiamiento contratado con una entidad financiera y por lo tanto pagaria

mas impuesto a la renta.
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Tabla 4

Comparativo entre Pasivo total a capital propio y Margen de utilidad neta 2015-
2022 en %

Ao Comparativo

Pasivo total a Margen de utilidad

capital propio neta
2015 10.52% 6.39%
2016 12.51% 6.81%
2017 10.49% 6.24%
2018 11.23% 5.88%
2019 13.20% 5.06%
2020 13.37% 3.26%
2021 63.20% 4.49%
2022 63.89% 6.38%

Nota: Informacién de los Estados Financieros de la Clinica Ore SAC.

Figura 4

Comparativo entre Pasivo total a capital propio y Margen de utilidad neta 2015-
2022 en %
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Analizando el cuadro comparativo tabla 4 y figura 4, vemos que el Pasivo total
a capital propio (Deuda de largo plazo) aumenta 53.37% cuando se hace uso
del financiamiento, debido a que se incrementa las obligaciones de pago por
los prestamos adquiridos incrementando el ratio correspondiente. También,
si analizamos el margen de utilidad neta, vemos que la utilidad disminuye en
0.01% debido a los gastos financieros que generan los prestamos
correspondientes, originando disminucion de las utilidades y un menor pago

en el impuesto a la renta.

Tabla b

Comparativo entre Deuda a largo plazo sobre Capital Propio y Margen de
Utilidad antes de Impuesto 2015-2022 en %

Ao Comparativo
Deuda a largo plazo Margen de utilidad

sobre capital propio antes de impuesto

2015 0.00% 7.49%
2016 0.00% 7.89%
2017 0.00% 71.27%
2018 0.00% 8.33%
2019 0.00% 7.18%
2020 0.00% 4.63%
2021 52.95% 6.36%
2022 33.84% 9.05%

Nota: Informacién de los Estados Financieros de la Clinica Ore SAC.
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Figura 5 Comparativo entre Deuda a largo plazo sobre Capital Propio y Margen
de Utilidad antes de Impuesto 2015-2022 en %
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Interpretacion

Analizando el cuadro comparativo tabla 5 y figura 5, vemos que el Deuda a
largo plazo sobre capital propio (Deuda largo plazo) aumenta en 33.84%
cuando se hace uso del financiamiento, debido a que se incrementa las
obligaciones de pago por los prestamos adquiridos. También, si analizamos
el margen de utilidad antes del pago de impuestos, vemos que la utilidad
aumenta en 1.56% debido al incremento de las ventas en un promedio de

25%, generando mayores utilidades para la empresa.
5.1.2 Hipotesis especifica 2

El financiamiento contribuye de manera positiva en el crecimiento de la
rentabilidad de la Clinica Dental Ore SAC 2015 — 2022

Dimension: Crecimiento de rentabilidad

Indicador: Rentabilidad de activos ROA
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Tabla 6

Rentabilidad de Activos ROA 2015-2022 en %

Ao Utilidad Activos Rentabilidad
neta totales de activos
ROA
2015 37,456 421,192 8.89%
2016 40,964 468,067 8.75%
2017 39,208 501,282 7.82%
2018 37,975 561,577 6.76%
2019 33,520 601,318 5.57%
2020 15,715 617,554 2.54%
2021 27,013 801540 3.37%
2022 48001 851714 5.64%

Nota: Informacién de los Estados Financieros de la Clinica Ore SAC.

Figura 6

Rentabilidad de Activos ROA 2015-2022 en %
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Segun la tabla 6, Existe una disminucion de 3.25% en el 2022 con
respecto al afio 2015. Siendo el afio més alto el 2015 con 8.89% vy el afio mas
bajo de pago fue en el 2020 con 2.54% respectivamente.

En la figura 6 analizando la evolucion de la rentabilidad de activos ROA,
se observa que existe una disminucion para el periodo de la investigacion.
Significa que la empresa fue perjudicada en el 2020 con el COVID 19 debido a
las medidas dictadas por el gobierno para evitar la propagacion de la
enfermedad, obteniendo un financiamiento a finales del afio 2021 viendo
incrementado la rentabilidad en 5.64% en el afio 2022.

Indicador: Rendimiento de capital ROE

Tabla 7
Rentabilidad patrimonial ROE 2015-2022 en %
Ano Utilidad neta Patrimonio Rentabilidad
neto patrimonial
ROE
2015 37,456 389,961 9.61%
2016 40,964 430,925 9.51%
2017 39,208 470,133 8.34%
2018 37,975 526,207 7.22%
2019 33,520 559,727 5.99%
2020 15,715 575,442 2.73%
2021 27,013 602,455 4.48%
2022 48001 650456 7.38%

Nota: Informacién de los Estados Financieros de la Clinica Ore SAC.
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Figura 7
Rentabilidad Patrimonial ROE 2015-2022 en %
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Interpretacion

Segun la tabla 7, Existe una disminucion de 2.23% en el 2022 con
respecto al afio 2015. Siendo el afio més alto el 2015 con 9.61% vy el afio mas
bajo de pago fue en el 2020 con 2.73 % respectivamente.

En la figura 7 analizando la evolucién del Rendimiento de capital ROE
2015-2022, se observa que existe una disminucion para el periodo de la
investigacion. Significa que la empresa fue perjudicada con el COVID 19 debido
a las medidas dictadas por el gobierno para evitar la propagacion de la
enfermedad y a partir del financiamiento se esta recuperando generando

ganancias para sus accionistas por sus aportes efectuados.
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Tabla 8
Comparativo Rotacion de Cuentas por Pagar y Margen de utilidad operativa
2015-2022 en % y Veces de Rotacién

Afo Comparativo
Rotacion de cuentas Margen de utilidad

por pagar (veces) operativa
2015 68 7.49%
2016 50 7.89%
2017 62 7.27%
2018 89 8.64%
2019 96 7.42%
2020 96 4.88%
2021 91 6.10%
2022 62 11.01%

Nota: Informacion de los Estados Financieros de la Clinica Ore SAC.

Figura 8

Comparativo Rotacién de cuentas por pagar y margen de utilidad operativa 2015-

2022 enveces 'y %
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Comparativo Rotacion de cuentas por pagar
(Deuda de corto plazo) y Margen de utilidad
operativa (crecimiento de utilidad) 2015-2022
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Interpretacion

Analizando el cuadro comparativo tabla 8 y figura 8, vemos que la rotacion
de cuentas por pagar disminuye en 6 veces su rotacion cuando se hace uso
del financiamiento, debido a que las obligaciones de pago se cancelan con
mayor celeridad y asi obtener mejores descuentos por las adquisiciones,
debido a que hay liquidez para afrontar deuda del corto plazo. También, si
analizamos el margen de utilidad operativa, vemos que la utilidad aumenta
en 3.52% debido a que con el financiamiento aumentan sus ventas por lo
tanto las utilidades se incrementan; disminuyendo en el 2020 producto del
COVID 19, que paralizaron los servicios que se ofrecian en ese momento

originando que los activos no generen rentabilidad por el uso.

5.1.3. Hipotesis General

El financiamiento contribuye de manera positiva en el crecimiento empresarial
de la Clinica Dental Ore SAC 2015 — 2022

Dimension: Deuda a corto plazo

Indicador: Rotacién de cuentas por pagar (veces)
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Tabla 9

Rotacion de Cuentas por Pagar 2015-2022 (veces)

Afo Costo de Periodo Rotacion de
ventas promedio de cuentas x pagar
cuentas x (veces)
pagar
2015 398,683 5,856 68
2016 402,838 8,006 50
2017 421,017 6,791 62
2018 426,594 4,791 89
2019 430,618 4,503 96
2020 332,387 3,448 96
2021 403,441 4,414 91
2022 496774 7,986 62

Nota: Informacién de los Estados Financieros de la Clinica Ore SAC.

Figura 9

Rotacion de Cuentas por Pagar 2015-2022 (veces)
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Interpretacion

Segun la tabla 9, Existe una disminucion de 6 veces la rotacion de las
cuentas por pagar en el 2022 con respecto al afio 2015. Siendo el afio mas alto
en aumento el 2019 y 2020 con 96 veces de rotacion y disminucién el 2022 con
62 veces de rotacion.

En la figura 9 analizando la evolucion de la rotacion de las cuentas por
pagar 2015-2022, se observa que existe una tendencia creciente a partir del afio
2017 con 62 veces, 2018 con 89 veces, 2019 con 96 veces, 2020 con 96 veces
y 2021 con 91 veces respectivamente, para el periodo de la investigacion.
Significa que la empresa esta cancelando de manera mas rapida el pago de sus
obligaciones con terceros por la generacion de utilidades que ofrece el

financiamiento a excepcion del afio 2022.

Indicador: Periodo promedio de cuentas por pagar

Tabla 10

Periodo Promedio de Cuentas por Pagar 2015-2022 (dias)

Afio 365 Rotacion de Periodo promedio

cuentas x pagar  de cuentas x pagar

(dias)
2015 365 68 5
2016 365 50 7
2017 365 62 6
2018 365 89 4
2019 365 96 4
2020 365 96 4
2021 365 91 4
2022 365 62 6

Nota: Informacién de los Estados Financieros de la Clinica Ore SAC.
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Figura 10
Periodo Promedio de Cuentas por Pagar 2015-2022 (dias)
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Interpretacion

Segun la tabla 10, El promedio de cancelacion de las cuentas por pagar
se incrementa en 1 dia en el afio 2022 con respecto al 2015. Siendo el afio mas
alto el 2016 con 6 dias.

En la figura 10 analizando la evolucién periodo promedio de cuentas por
pagar 2015-2022, se observa que existe una tendencia creciente a partir del afio
2022 para el periodo de la investigacion. Significa que la empresa esta
cancelando de manera mas lenta el pago de sus obligaciones es decir, se

demora mas dias en pagar sus obligaciones.

Indicador 3 Apalancamiento Financiero
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Tabla 11

Apalancamiento Financiero 2015-2022 en %

ARo Pasivos Activos Apalancamiento
totales totales Financiero

2015 31,231 421,192 7.41%
2016 37,142 468,067 7.94%
2017 31,149 501,282 6.21%
2018 35,370 561,577 6.30%
2019 41,591 601,318 6.92%
2020 42,112 617,554 6.82%
2021 199085 801540 24.84%
2022 201258 851714 23.63%

Nota: Informacién de los Estados Financieros de la Clinica Ore SAC.

Figura 11

Apalancamiento Financiero 2015-2022 en %
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Segun la tabla 11, Existe un aumento de 16.22% el apalancamiento
financiero en el 2022 con respecto al afio 2015. Siendo el afilo mas alto el 2021
con 24.84% y el mas bajo el afio 2017 con 6.21%

En la figura 11 analizando la evolucion del apalancamiento financiero
2015-2022, se observa que existe una tendencia creciente a partir del afio 2021
para el periodo de la investigacion. Significa que la empresa a medida que
solicita y le otorgan financiamiento a finales del 2021 se refleja en los estados
financieros en el periodo solicitado, disminuyendo a medida que se pagan las
cuotas acordadas.

Dimension 2: Deudas a largo plazo

Indicador: Deuda a largo plazo sobre capital propio

Tabla 12

Deuda a Largo Plazo Sobre Capital Propio 2015-2022 en %

Ano Pasivos Activos Deuda largo
totales totales plazo sobre

capital propio

2015 0 296,900 0.00%
2016 0 296,900 0.00%
2017 0 296,900 0.00%
2018 0 315,000 0.00%
2019 0 315,000 0.00%
2020 0 315,000 0.00%
2021 166,800 315,000 52.95%
2022 106,598 315,000 33.84%

Nota: Informacién de los Estados Financieros de la Clinica Ore SAC.
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Figura 12
Deuda a largo plazo sobre capital propio 2015-2022 en %
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Interpretacion

Segun la tabla 12, Existe un aumento de 33.84% la deuda de largo plazo
sobre capital propio en el 2022 con respecto al afio 2015. Siendo el afio mas alto
el 2021 con 52.95% y el mas bajo el afio 2015 con 0.00%

En la figura 12 analizando la evolucion de la deuda a largo plazo sobre
capital propio 2015-2022, se observa que existe una tendencia creciente en la
medida que se solicitan los préstamos a las entidades financieras. Significa que
la empresa refleja en los estados financieros los préstamos solicitados en el
periodo 2021 y 2022 correspondiente. Dicho financiamiento disminuye a medida
gque se amortizan las obligaciones.

Indicador: Pasivo total a capital propio
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Tabla 13

Pasivo Total a Capital Propio 2015-2022 en %

Afo Pasivo total Fondos

Pasivo total a

propios capital propio
2015 31,231 296,900 10.52%
2016 37,142 296,900 12.51%
2017 31,149 296,900 10.49%
2018 35,370 315,000 11.23%
2019 41,591 315,000 13.20%
2020 42,112 315,000 13.37%
2021 199085 315,000 63.20%
2022 201258 315,000 63.89%

Nota: Informacién de los Estados Financieros de la Clinica Ore SAC.

Figura 13

Pasivo Total a Capital Propio 2015-2022 en %
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Interpretacion
Segun la tabla 13, Existe un aumento de 53.37% el Pasivo total a capital
propio en el 2022 con respecto al afio 2015. Siendo el afio mas alto el 2022 con
63.89% Yy el méas bajo el afio 2015 con 10.52%.
En la figura 13 analizando la evolucién del ratio pasivo total a capital propio
2015-2022, se observa que existe una tendencia creciente en la medida que se
solicitan financiamientos a las entidades financieras y que luego disminuye

producto del pago y amortizacion de la deuda financiera.

Tabla 14

Comparativo Apalancamiento Financiero y Rentabilidad de Activos ROA

Afo Comparativo
Apalancamiento Rentabilidad de
financiero Activos ROA

2015 7.41% 8.89%
2016 7.94% 8.75%
2017 6.21% 7.82%
2018 6.30% 6.76%
2019 6.92% 5.57%
2020 6.82% 2.54%
2021 24.84% 3.37%
2022 23.63% 5.64%

Nota: Informacién de los Estados Financieros de la Clinica Ore SAC.
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Figura 14

Comparativo Apalancamiento financiero y Rentabilidad de Activos ROA 2015-
2022 en %
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Interpretacion

Analizando el cuadro comparativo tabla 14 y figura 14, vemos que el
apalancamiento financiero aumenta 16.22% en el periodo 2022 respecto al
afno 2015. Dicho financiamiento que se solicita a fines del 2021 disminuye al
afio siguiente por los pagos efectuados producto del contrato respectivo.
También, si analizamos la rentabilidad de activos ROA, vemos que la utilidad
disminuye a 2.54% en el afio 2020 producto de las medidas dictadas por el
gobierno para combatir el COVID 19. Dichas utilidades se estan
incrementando en el 2022 en 5.64%, mejorando la rentabilidad con los activos

gue se tienen.
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Tabla 15

Comparativo Apalancamiento Financiero y Rentabilidad Patrimonial ROE

Ao Comparativo
Apalancamiento Rentabilidad
financiero patrimonial ROE

2015 7.41% 9.61%
2016 7.94% 9.51%
2017 6.21% 8.34%
2018 6.30% 7.22%
2019 6.92% 5.99%
2020 6.82% 2.73%
2021 24.84% 4.48%
2022 23.63% 7.38%

Nota: Informacién de los Estados Financieros de la Clinica Ore SAC.
Figura 15

Comparativo Apalancamiento financiero y Rentabilidad patrimonial ROE 2015-
2022 en %
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Interpretacion

Analizando el cuadro comparativo tabla 15 y figura 15 vemos que el
apalancamiento financiero aumenta en los periodos 2021 y 2022 afio en que se
solicita el préstamo correspondiente. También, si analizamos la rentabilidad
patrimonial ROE, vemos que la utilidad disminuye en el afio 2020 producto de
las medidas dictadas por el gobierno para combatir el COVID 19. Dichas
utilidades se estan incrementando en los afios 2021 en 24.84% y en el 2022 en

23.63%, mejorando las ganancias de los accionistas.

5.2. Resultados inferenciales

5.2.1 Hipotesis especifica 1

Formulacioén de las hipotesis Hoy Hi

Ho: El financiamiento no contribuye de manera positiva en el crecimiento de la
utilidad de la Clinica Dental Ore SAC 2015 - 2022

Hi: El financiamiento contribuye de manera positiva en el crecimiento de la
utilidad de la Clinica Dental Ore SAC 2015 - 2022

El nivel de significancia a = 0,05

Tabla 16

Prueba de Normalidad del financiamiento y crecimiento de la utilidad

Pruebas de normalidad

Kolmogorov-Smirnov? Shapiro-Wilk
Estadist gl Sig. Estadist gl Sig.
ico ico
Financiamiento ,261 8 115 ,868 8 , 145
Crecimiento de 227 8 ,200" ,886 8 ,214

utilidad

*. Esto es un limite inferior de la significacion verdadera.

a. Correccién de significacion de Lilliefors
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Nota: Informacidn de los Estados Financieros de la Clinica Ore SAC periodo 2015 - 2022

Segun tabla, el P-valor financiamiento y crecimiento de la utilidad se muestra

0.145 y 0,214 respectivamente, dichos valores son mayores que el nivel de

significancia (0.05), por lo que los datos provienen de una distribucién normal.

e Estadistico de prueba

Como los datos son normales se puede aplicar una prueba parameétrica.

Coeficiente de correlaciéon de Pearson

Tabla 17

Correlacion de Pearson financiamiento y crecimiento de la utilidad

Correlaciones

Financiamie = Crecimiento
nto de utilidad
Financiamiento Correlacién de 1 , 798"
Pearson
Sig. (bilateral) ,018
N 8 8
Crecimiento de Correlacion de , 798" 1
utilidad Pearson
Sig. (bilateral) ,018
N 8 8

Segun el coeficiente de correlacién de Pearson, financiamiento, se correlaciona

de forma positiva media en un 79.8% al crecimiento de la utilidad

Diagrama de dispersion lineal financiamiento y crecimiento de la utilidad
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Imagen 1 Diagrama de dispersion lineal financiamiento y crecimiento de la
Utilidad
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En el diagrama de dispersion lineal, se puede observar como el financiamiento

afecta al crecimiento de la utilidad, observandose una relacién directa.

e Conclusion:
Con los resultados del coeficiente de correlacion de Pearson y el diagrama de
dispersion, se concluye que el financiamiento contribuye de manera positiva en
el crecimiento de la utilidad de la Clinica Dental Ore SAC 2015 — 2022.

5.2.2 Hipotesis especifica N° 2

Paso 1: Formulacion de las hipétesis Hoy Hi

Ho: El financiamiento no contribuye de manera positiva en el crecimiento de la
rentabilidad de la Clinica Dental Ore SAC 2015 - 2022

Hi: El financiamiento contribuye de manera positiva en el crecimiento de la
rentabilidad de la Clinica Dental Ore SAC 2015 - 2022

El nivel de significancia a = 0,05
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Tabla 18
Prueba de Normalidad Financiamiento y crecimiento de la rentabilidad

Pruebas de normalidad

Kolmogorov-Smirnov? Shapiro-Wilk
Estadisti gl Sig. Estadisti gl Sig.
co co
Financiamiento ,261 8 ,115 ,868 8 ,145
Crecimiento de ,176 8 ,200" ,938 8 ,593

rentabilidad

* Esto es un limite inferior de la significacion verdadera.

a. Correccion de significacion de Lilliefors

Nota: Informacién de los Estados Financieros de la Clinica Ore SAC periodo 2015 - 2022

Segun tabla, el P-valor del financiamiento y crecimiento de la rentabilidad se
muestra 0.145 y 0.593 respectivamente, dichos valores son mayores que el nivel

de significancia (0.05), por lo que los datos provienen de una distribucion normal.
e Estadistico de prueba
Como los datos son normales se puede aplicar una prueba parameétrica:
Coeficiente de correlacion de Pearson

Tabla 19

Correlacién de Pearson Financiamiento y crecimiento de la rentabilidad

Correlaciones

. L Crecimiento de
Financiamiento

rentabilidad
| . gg;rreslgﬁlon de . o
Financiamiento Sig. (bilateral) 02
N 8 o
Correlacion de 781" .
Crecimiento de  Pearson
rentabilidad Sig. (bilateral) 022
N 8 g
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*, La correlacion es significativa en el nivel 0,05 (bilateral).

Segun el coeficiente de correlacidon de Pearson, financiamiento, se correlaciona

de forma positiva media en un 78.1% al crecimiento de la rentabilidad.

Imagen 2 Diagrama de dispersion lineal financiamiento y crecimiento de

rentabilidad
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En el diagrama de dispersion lineal, se puede observar como el financiamiento

afecta al crecimiento de la rentabilidad, observandose una relacion directa.

e Conclusion:
Al 95% de confianza se concluye que: El financiamiento contribuye de manera
positiva en el crecimiento de la rentabilidad de la Clinica Dental Ore SAC 2015
- 2022,
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5.2.3 Hipotesis general

Paso 1: Formulacién de las hipotesis Hoy Hz

Ho: El financiamiento no contribuye de manera positiva en el crecimiento
empresarial de la Clinica Dental Ore SAC 2015 - 2022

Hi: El financiamiento contribuye de manera positiva en el crecimiento
empresarial de la Clinica Dental Ore SAC 2015 - 2022

El nivel de significancia a = 0,05
Prueba de normalidad del financiamiento y crecimiento empresarial

Tabla 20
Prueba de Normalidad Hipotesis general

Pruebas de normalidad

Kolmogorov-Smirnov? Shapiro-Wilk
Estadisti gl Sig. Estadisti gl Sig.
co co
Financiamient ,261 8 , 115 ,868 8 ,145
)
Crecimiento , 194 8 , 200" ,926 8 479

empresarial
*, Esto es un limite inferior de la significacion verdadera.

a. Correccién de significacion de Lilliefors

Segun tabla, el P-valor del endeudamiento y la rentabilidad muestra 0.145 y
0.479 respectivamente, dichos valores son mayores que el nivel de significancia
(0.05), por lo que los datos provienen de una distribucién normal.

e Estadistico de prueba

Como los datos son normales se puede aplicar una prueba paramétrica:

Coeficiente de correlaciéon de Pearson
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Tabla 21

Correlacion de Pearson del financiamiento y crecimiento empresarial

Correlaciones

Financiamie Crecimiento

nto empresarial

Financiamiento Correlacion de 1 793"
Pearson

Sig. (bilateral) ,019

N 8 8

Crecimiento Correlacion de , 793" 1
empresarial Pearson

Sig. (bilateral) ,019
N 8 8

* La correlacion es significativa en el nivel 0,05 (bilateral).

Segun el coeficiente de correlacién de Pearson, financiamiento, se correlaciona

de forma positiva media en un 79.3% al crecimiento empresarial.

Imagen 3 Diagrama de dispersion lineal financiamiento y crecimiento

empresarial
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En el diagrama de dispersion se puede observar como el financiamiento afecta
al crecimiento empresarial, observandose una relacion directa.
e Conclusion:

Con los resultados del coeficiente de correlacion de Pearson y el diagrama de
regresion se concluye que el financiamiento contribuye de manera positiva en el

crecimiento empresarial de la Clinica Dental Ore SAC 2015 — 2022.
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VI.

DISCUSION DE RESULTADOS

6.1. Contrastacion y demostracién de la hipétesis con los resultados.
6.1.1. Hipotesis especifica 1

El financiamiento contribuye de manera positiva en el crecimiento de la utilidad
de la Clinica Dental Ore SAC 2015 — 2022.

Segun tabla 1 y figura 1, se observd que el margen de utilidad operativa se
incrementa en 3.52% en el afio 2022 con respecto al afio 2015. Significa que la
empresa después de la pandemia del COVID 19 (2020) reactiva sus ingresos
con el financiamiento el mismo que repercute en el aumento de utilidades.
También, segun tabla 2 y figura 2, se observd que el margen de utilidad neta
disminuye en 0.01% en el afio 2022 con respecto al afio 2015. De los resultados
se desprende que la empresa cuando hace uso del financiamiento que otorgan
las entidades financieras, se incrementan los gastos financieros por los
préstamos solicitados lo que disminuye la utilidad del periodo. Asi mismo, segun
tabla 3 y figura 3, se observo que el margen de utilidad antes de impuesto
incrementa en 1.56% en el afio 2022 con respecto al afio 2015. De los resultados
se desprende que la empresa estaria generando mayores utilidades por el
financiamiento contratado con una entidad financiera. Igualmente, segun tabla 4
y figura 4, haciendo un comparativo entre Pasivo total a capital propio y el Margen
de utilidad neta 2015-2022, observamos que el Pasivo total a capital propio
aumenta 53.37% cuando se hace uso del financiamiento, incrementando las
obligaciones de pago por los prestamos adquiridos. También, si analizamos el
margen de utilidad neta, vemos que la utilidad disminuye en 0.01% debido a los
gastos financieros que generan los préstamos. Finalmente, segun tabla 5 y
figuras 5, haciendo un comparativo entre la Deuda a largo plazo sobre capital
propio y el Margen de utilidad antes de impuestos 2015-2022, observamos que
la Deuda a largo plazo sobre capital propio aumenta cuando se hace uso del
financiamiento, originando obligaciones de pago. También, analizando el margen
de utilidad antes del pago de impuestos, vemos que la utilidad aumenta por el
incremento de las ventas, las utilidades y la rentabilidad.

Tomando en cuenta los resultados descriptivos sefialados anteriormente se
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procedid, a desarrollar la prueba inferencial, en cuanto a la correlacion de las
variables de estudio cuyo resultado se presenta en la tabla 17, obteniendo un
coeficiente de correlacion alta de 79.8%, y con un grado de significacion de 0.018
< 0.05 segun la prueba de Pearson; por ende, la relacién es alta, motivo por el
cual se acepta que “El financiamiento contribuye de manera positiva en el
crecimiento de la utilidad de la Clinica Dental Ore SAC 2015 — 2022”.

6.1.1.2. Hipotesis especifica 2

El financiamiento contribuye de manera positiva en el crecimiento de la
rentabilidad de la Clinica Dental Ore SAC 2015 — 2022.

Segun tabla 6 y figura 6, se observo que la rentabilidad de activos ROA
disminuye en 3.25% en el afio 2022 con respecto al afio 2015. Se concluye, que
la empresa fue perjudicada con el COVID 19 debido a las medidas dictadas por
el gobierno para evitar la propagacion de la enfermedad. Asi mismo, Segun tabla
7 y figura 7, se observo que el rendimiento de capital ROE disminuye en 2.23%
en el afio 2022 con respecto al afio 2015. Se concluye, que la empresa fue
perjudicada con el COVID 19 paralizando los servicios de Odontologia a nivel
nacional. También, segun tabla 8 y figura 8, haciendo un comparativo entre la
rotacion de cuentas por pagar y el margen de utilidad operativa, vemos que la
rotacion de cuentas por pagar se cancela de manera rapida con la finalidad de
obtener descuentos, mayores plazos y calidad de la adquisicion a excepcion del
2022 que se demora mas dias en el pago. Respecto al margen de utilidad
operativa, vemos que la utillidad aumenta debido a que producto del
financiamiento se incrementan las ventas y las utilidades de la empresa.
Tomando en cuenta los resultados descriptivos sefialados anteriormente se
procedid, a desarrollar la prueba inferencial, en cuanto a la correlacion de las
variables de estudio cuyo resultado se presenta en la tabla 19, obteniendo un
coeficiente de correlacion alta de 78.10%, y con un grado de significacion de
0.022 < 0.05 segun la prueba de Pearson; por ende, la relacion es alta, motivo
por el cual se acepta que “El financiamiento contribuye de manera positiva en el
crecimiento de la rentabilidad de la Clinica Dental Ore SAC 2015 — 2022”.

6.1.3. Hipotesis general
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El financiamiento contribuye de manera positiva en el crecimiento empresarial
de la Clinica Dental Ore SAC 2015 — 2022.

Segun tabla 9y figura 9, se observé que la rotacién de cuentas por
pagar disminuye 6 veces en el afio 2022 con respecto al afio 2015. Significa que
la empresa a disminuido en dias el pago de sus obligaciones con terceros.
También segun tabla 10 y figura 10, el periodo promedio de cuentas por pagar
aumenta en 1 dia en el afilo 2022 con respecto al afio 2015. Significa que la la
empresa esta cancelando de manera mas lenta el pago de sus obligaciones.
Segun tabla 11 y figura 11 se observé que el apalancamiento financiero aumenta
en 16.22% en el afio 2022 con respecto al afio 2015. Significa que la empresa a
medida que solicita financiamiento se refleja en los estados financieros,
disminuyendo a medida que se amortiza la deuda. Segun tabla 12 y figura 12 se
observé que la deuda a largo plazo sobre capital propio, se incrementa en la
medida que se solicita el préstamo y disminuye cuando se realizan las
amortizaciones. Segun tabla 13 y figura 13 se observo que el ratio pasivo total a
capital propio se incrementa por el financiamiento adquirido. Segun tabla 14 y
figura 14 vemos que el apalancamiento financiero aumenta en los periodos en
gue se solicita el préstamo y disminuye por los pagos; asi mismo la rentabilidad
de activos ROA, disminuye en el 2020 por las medidas dictadas por el gobierno
para evitar la propagacion del COVID 19, aumentando en los afios siguientes.
Finalmente, segun tabla 15 y figura 15 analizando el cuadro de comparacién, se
observa gque el apalancamiento financiero aumenta por los prestamos aprobados
y la rentabilidad patrimonial ROE disminuye en el 2020 por el COVID 19,
originando que los accionistas reciban menos utilidades por sus aportes
efectuados.

Tomando en cuenta los resultados descriptivos sefialados anteriormente se
procedid, a desarrollar la prueba inferencial, en cuanto a la correlacién de las
variables de estudio cuyo resultado se presenta en la tabla 21, obteniendo un
coeficiente de correlacién alta de 79.3%, y con un grado de significacion de 0.019
< 0.05 segun la prueba de Pearson; por ende, la relacién es favorable alta, motivo
por el cual se acepta que “El financiamiento contribuye de manera positiva en el

crecimiento empresarial de la Clinica Dental Ore SAC 2015 — 2022”.
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6.2.

Contrastacion de los resultados con otros estudios similares.

6.2.1. Hipotesis especifica 1

Los resultados del estudio demostraron que “El financiamiento
contribuye de manera positiva en el crecimiento de la utilidad de la
Clinica Dental Ore SAC 2015 — 2022”, el mismo que fue demostrado
con los resultados del punto 5.1.1.

En la de investigacion de Murga (2023) tuvo como objetivo “Describir
las caracteristicas del financiamiento y rentabilidad de las micro y
pequefias empresas del sector servicios del Pert y de la empresa
Shalom Empresarial S. A.C de Ayacucho, 2022, sus conclusiones
concuerdan con los resultados al afirmar que el financiamiento se
debe evaluar principalmente a través del tiempo, las tasas de interés
y los costos totales incurridos, y se debe tomar una decision firme para
obtener financiamiento al menor costo. La investigacion de Murga
(2023) concluye que en rentabilidad las pequefias y medianas
empresas han logrado muy buenas utilidades en diferentes areas, lo
que tiene como efecto aumentar sus ganancias, logrando el
incremento de sus utilidades. La investigacion de Aponte (2022) tuvo
como objetivo determinar si el financiamiento beneficia a las MYPES
comerciales de los distritos 1-2 del municipio de Viacha. Sus
conclusiones coinciden con los resultados cuando afirma que el
financiamiento formal es el méas utilizado por las Mypes comerciales
del sector, y que el mismo por lo general es destinado a la inversién
en capital de trabajo, especificamente a la compra de mercaderias.
La investigacion de Urgiles & Pluas (2023) tuvo como objetivo
analizar las fuentes del financiamiento y su efecto en las finanzas de
los emprendedores Pymes dedicados a la actividad comercial
coincidimos con sus resultados cuando afirma que respecto al
endeudamiento y la rentabilidad, se concluye si existe una influencia
entre ambas variables. Finalmente concluye, que las empresas no

poseen politicas ni lineamientos establecidos pertinentes para la
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eleccion de la mejor alternativa de financiamiento por

desconocimiento de las bondades de estos financiamientos.

En consecuencia, se valido la hipétesis planteada al haber quedado
demostrado que “El financiamiento contribuye de manera positiva en
el crecimiento de la utilidad de la Clinica Dental Ore SAC 2015 —
2022

6.2.2. Hipotesis especifica 2
Los resultados del estudio demostraron que “El financiamiento contribuye
de manera positiva en el crecimiento de la rentabilidad de la Clinica Dental
Ore SAC 2015 - 2022”, el mismo que fue demostrado con los resultados
del punto 5.1.2.

La de investigacion de Barahona (2023) tuvo como objetivo
“Determinar la influencia del financiamiento crediticio en el crecimiento
de las ventas de las MYPES del Mercado Central-seccion prendas de
vestir en Cutervo, periodo 2022”. El autor coincide con las conclusiones
al afirmar que la influencia del financiamiento crediticio en el crecimiento
de las ventas de las MYPES del Mercado, es significativa y alta, debido
a que se obtuvo un coeficiente de correlacion igual a 0,833, y un sig.
Bilateral igual a 0,000. La de investigacion de Calderén (2022) tuvo
como objetivo “determinar de qué manera el adecuado uso del
financiamiento puede tener un gran impacto en el desarrollo de la
empresa H&S General Service S.R.L.” sus conclusiones coinciden con
los resultados al afirmar que tener un plan y que esto permita optimizar
el fortalecimiento financiero de la compafia para poder obtener fuentes
de financiamiento a corto y largo plazo, ya que nos permite obtener
liquidez y también la posibilidad de obtener nuevos activos que ayudan

a mejorar el nivel de desarrollo empresarial.

En consecuencia, se valido la hipotesis planteada al haber quedado
demostrado que “El financiamiento contribuye de manera positiva en el
crecimiento de la rentabilidad de la Clinica Dental Ore SAC 2015 — 2022”.
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6.2.3. Hipotesis general

Los resultados del estudio demostraron que “El financiamiento
contribuye de manera positiva en el crecimiento empresarial de la Clinica
Dental Ore SAC 2015 — 2022”, el mismo que fue demostrado con los
resultados del punto 5.1.3.
La de investigacion de Estela y Rabanal (2022) tuvo como objetivo
“determinar la relacion entre la inclusion financiera y el crecimiento
empresarial en las MYPES del sector lacteo del distrito de Cajamarca,
20207, sus conclusiones concuerdan con los resultados al afirmar que los
diferentes productos y servicios financieros, las empresas lacteas
cajamarquinas tuvieron la posibilidad de incrementar el volumen de sus
ventas gracias a los diferentes medios de pago y al financiamiento

productivo que el sistema financiero ofrece.

La de investigacion de Tasayco & Bocanegra (2020) tuvo como objetivo
establecer la relacion de la Gestion financiera con el Crecimiento
empresarial de la empresa; sus conclusiones concuerdan con nuestros
resultados al afirmar que el maximizar el valor de la empresa, el
rentabilizar las operaciones y el asumir los riesgos financieros, se
relacionan con el crecimiento empresarial, administrativo y con el
crecimiento estratégico de la empresa. Sus conclusiones coinciden con
los resultados cuando afirma que las informaciones de los estados
financieros, la funcién de organizacion y control y los presupuestos, costos
y gastos, se relacionan con los factores y elementos para crecer

empresarialmente debido a las buenas tomas de decisiones.

En consecuencia, se validé la hipotesis planteada al haber quedado
demostrado que “El financiamiento contribuye de manera positiva en el

crecimiento empresarial de la Clinica Dental Ore SAC 2015 — 2022”.
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6.3.

Responsabilidad ética de acuerdo alos reglamentos vigentes.

Se tuvo en cuenta el reglamento la Universidad Nacional del Callao y
el Cédigo de Etica profesional del Colegio de Contadores Publicos de

Lima, a saber:
Universidad Nacional del Callao

Segun el Cdédigo de ética de Investigacion de la Universidad
Nacional del Callao aprobado por la Resolucién del Consejo Universitario
N° 260-2019-CU del 16 de julio del 2019, en el articulo 4° sefiala que:
“El cumplimiento del presente codigo es obligatorio por todos los
docentes, estudiantes, graduados, investigadores en general,
autoridades y personal administrativo de la UNAC; asi como, de sus

diferentes unidades, institutos y centros de investigacion”. (p.2)

Adicionalmente, el articulo 8° menciona lo siguiente: “Los
principios éticos de investigador de la UNAC, son: 1) Probidad, 2) El
profesionalismo, 3) La transparencia, 4) La objetividad, 5) La igualdad,
6) El compromiso, 7) La honestidad, 8) La confidencialidad, 9)

Independencia, 10) Diligencia, 11) Dedicacion”. (p.3)
Colegio de Contadores Publicos de Lima

Segun el Codigo de Etica Profesional del Colegio de Contadores
(2005) que dice: “El Contador Publico colegiado, deberd cumplir
obligatoriamente los Principios Fundamentales siguientes: Integridad,
objetividad, competencia profesional y debido cuidado, confidencialidad

y comportamiento profesional”. (p.2).
Asimismo, en el articulo 4° se indica lo siguiente:

‘En el ejercicio profesional, El Contador Publico Colegiado
actuara con probidad y buena fe, manteniendo el honor, dignidad y
capacidad profesional, observando las normas del Cddigo de ética en
todos sus actos”. (p.4).

Finalmente se citara a los autores incluidos en el trabajo, asi
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como se realizaran las referencias bibliogréaficas respectiva.

Federation of Accountants — IFAC
Dentro del cédigo de ética para profesionales de la contabilidad, el
IFAC menciona entre otros:

a) Integridad

Ser franco y honesto en todas las relaciones profesionales y
empresariales.
b) Objetividad

No permitir que prejuicios, conflicto de intereses o influencia
indebida de terceros prevalezcan sobre los juicios profesionales o
empresariales.

c) Competenciay diligencia profesionales

Mantener el conocimiento y la aptitud profesionales al nivel
necesario para asegurar que el cliente o la entidad para la que trabaja
reciben servicios profesionales competentes basados en los ultimos
avances de la practica, de la legislacién y de las técnicas y actuar con
diligencia y de conformidad con las normas técnicas y profesionales
aplicables.

d) Confidencialidad

Respetar la confidencialidad de la informacion obtenida como
resultado de relaciones profesionales y empresariales y, en
consecuencia, no revelar dicha informacion a terceros sin autorizacion
adecuada y especifica, salvo que exista un derecho o deber legal o
profesional de revelarla, ni hacer uso de la informacion en provecho
propio o de terceros.

e) Comportamiento profesional

Cumplir las disposiciones legales y reglamentarias aplicables y

evitar cualquier actuacion que pueda desacreditar a la profesion.
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VII.

CONCLUSIONES

A. Se determiné que el financiamiento es favorable para el crecimiento de la

utilidad de la empresa Clinica dental Ore SAC, porque contribuye al
incremento de las utilidades debido al incremento de los ingresos netos
producto de las nuevas adquisiciones adquiridas con financiamiento.
También, se demuestra con los resultados inferenciales con un
coeficiente de correlacion alta de 0.798, y con un grado de significacion
de 0.018 < 0.05 segun la prueba de Pearson; que el financiamiento
contribuye de manera positiva en el crecimiento de la utilidad de la Clinica
Dental Ore SAC.

. Se determind que el financiamiento es favorable para el crecimiento de la

rentabilidad de la empresa Clinica dental Ore SAC, debido a que con la
adquisicién de nuevos activos se incrementa la rentabilidad y como
consecuencia los accionistas obtienen mayores dividendos por sus
aportes patrimoniales. Finalmente, los resultados inferenciales
confirmaron nuestra hipotesis con un coeficiente de correlacion alta de
0.781, y con un grado de significacion de 0.022 < 0.05 segun la prueba de
Pearson, por tanto, se acepta que el financiamiento contribuye de manera

positiva en el crecimiento de la rentabilidad de la Clinica Dental Ore SAC.

. Se determiné que el financiamiento es favorable para el crecimiento

empresarial de la empresa Clinica dental Ore SAC, debido a que se puede
financiar la adquisicion de nuevos activos que generaran rentabilidad en
beneficio de la empresa. Asi mismo, con los datos inferenciales se obtuvo
un coeficiente de correlacion alta de 0.793, y con un grado de significacion
de 0.019 < 0.05 segun la prueba de Pearson; siendo la relacion es
favorable alta, motivo por el cual se concluye que el financiamiento
contribuye de manera positiva en el crecimiento empresarial de la

empresa.
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VIII.

RECOMENDACIONES

A. Se recomienda a la Gerencia General de la empresa Clinica Dental Ore

S.A.C. que utilice el financiamiento de las entidades financieras debido a
los beneficios que ofrece para la empresa, generando el incremento de
las utilidades lo que se refleja en mayor liquidez que sirve para afrontar

deudas del corto plazo y para realizar nuevas inversiones.

. Se recomienda a la Gerencia General de la empresa Clinica Dental Ore

S.A.C. que utilice el financiamiento de las entidades financieras debido a
los beneficios que ofrece para la empresa, generando el incremento de la
rentabilidad, tanto en la rentabilidad de Activos ROA por el uso de los
activos para generar renta y por los beneficios a los accionistas por sus

aportes realizados, donde sus dividendos se ven incrementado.

. Se recomienda a la Gerencia General de la empresa Clinica Dental Ore

S.A.C. que evalue la posibilidad de utilizar financiamiento de las entidades
financieras debido a los beneficios que ofrece para la empresa, generando
el crecimiento empresarial por la adquisicion de nuevos activos que
generan el incremento de los ingresos por ventas y por el incremento de

las utilidades que se refleja en el incremento de la rentabilidad.
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ANEXO 1. Matriz de consistencia

“‘FINANCIAMIENTO Y CRECIMIENTO EMPRESARIAL DE LA CLINICA DENTAL ORE S.A.C.”

Problemas de investigacién

Objetivos de investigacion

Hipotesis

VARIABLES

Dimensiones

Indicadores

Metodologia

Problema general

Objetivo general

Hipotesis general

Independiente:

X1: Rotacion de
cuentas por pagar

D1: Deuda a X2: Periodo promedio
e L ) _ . corto plazo de cuentas por pagar
(l,CuaI. es la contribucion del Determinar la contribucion del El flnanC|am|entq _contnbuye X3: Apalancamiento
financiamiento en el P g de manera positiva en el ) -
S ) financiamiento en el crecimiento - ) financiero
crecimiento empresarial de la embpresarial de la Clinica Dental crecimiento empresarial de la | FINANCIAMIENTO
Clinica Dental Ore SAC 2015 - o P Clinica Dental Ore SAC 2015 X4: Pasivo total a
> re SAC 2015 - 2022 22022 . -
20227 . capital propio
D2: Deuda a ;
X5: Deuda a largo
largo plazo :
plazo sobre capital
propio
Problemas especificos Objetivos especificos Hipétesis especificas Dependiente
o~ . ) _ . Y1: Margen utilidad
(,_Comc_) co_ntrlbuye el Establecer la contribucion del El flnan(:|am|ento_ (_:ontrlbuye _ operativa
financiamiento en el de manera positiva en el D3:

crecimiento de la utilidad de
la Clinica Dental Ore SAC

financiamiento en el crecimiento
de la utilidad de la Clinica Dental
Ore SAC 2015-2022

crecimiento de la utilidad de
la Clinica Dental Ore SAC

2015-20227 2015 - 2022
¢Coémo contribuye el . I El financiamiento contribuye
financiamiento en el DEterminar - la - contribucion  del de manera positiva en el

crecimiento de la rentabilidad
de la Clinica Dental Ore SAC
2015-2022?

financiamiento en el crecimiento
de la rentabilidad de la Clinica
Dental Ore SAC 2015-2022

crecimiento de la rentabilidad
de la Clinica Dental Ore SAC
2015 - 2022

CRECIMIENTO
EMPRESARIAL

Crecimiento de
utilidad

Y2: Margen de
utilidad neta

Y3: Utilidad antes de
impuesto

D4:
Crecimiento de
rentabilidad

Y4: Rentabilidad de
activos ROA

Y5: Rentabilidad
patrimonial ROE

Método: Hipotético -
deductivo

Disefio: No
experimental,
transversal,
correlacional.
Poblacion y Muestra:
Empresa CLINICA
DENTAL ORE SAC
Unidad de Analisis:
Estados financieros de
CLINICA DENTAL ORE
SAC 2015 -2022
Lugar de estudio:
Lima-Peru

Técnica: observaciony
analisis financiero
Instrumentos: guia de
observacion e
indicadores financieros
Anélisis y
procesamiento de
datos: Se usara la
estadistica descriptiva e
inferencial para probar
la hipétesis, y el SPSS
version 25 y el programa
Microsoft Excel para la
elaboracion de tablas y
figuras.
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ANEXO 2.

Instrumentos validados

UNIVERSIDAD NACIONAL DEL CALLAO
FACULTAD DE CIENCIAS CONTABLES
ESCUELA PROFESIONAL DE CONTABILIDAD

Validacién de Instrumento

CERTIFICADO DE VALIDEZ DEL CONTENIDO DEL INSTRUMENTO QUE MIDE EL FINANCIAMIENTO

Observaciones: El instrumento cumple con los requisitos metodolégicos y tematicos de la investigacion:

Opinién de Aplicabilidad: APLICABLE

Apellidos y Nombres del juez validador: DR. WALTER VICTOR HUERTAS NIQUEN

Especialidad del Validador: DR. EN CIENCIAS CONTABLES

'Pertinencia: El item corresponde al concepto teérico formulado
?Relevancia: El item es apropiado para representar al componente o dimensién especifica del constructo

3Claridad: Se entiende sin dificultad alguna el enunciado del item, es conciso, exacto y directo.

Pertinencia’ Relevancia? Claridad?
s / /
N Dimensién/ indicador / indice Si NO Si NO S NO
1 | Deuda a corto plazo
a | Rotacion de cuentas por pagar X X X
Rotacion de cuentas por pagar expresado en nimero de X X X
veces
b | Periodo promedio de cuentas por pagar X X X
Periodo promedio de cuentas por pagar expresado | X X X
en dias
C | Apalancamiento financiero X X X
Valor porcentual X X X
2 | Deuda a largo plazo X X X
a | Pasivo total a capital propio X X X
Valor porcentual X X X
b | Deuda a largo plazo sobre capital propio X X X
Valor porcentual X X X
Aplicable( X ) Aplicable después de corregir ( ) No aplicable ( )

DNI: 06189783

Callao, 07 de diciembre del 2023

A\

\¢

DR. WALTER V. HUERTAS NIQUEN
FIRMA DEL EXPERTO INFORMANTE
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UNIVERSIDAD NACIONAL DEL CALLAO
FACULTAD DE CIENCIAS CONTABLES
ESCUELA PROFESIONAL DE CONTABILIDAD

Validacién de Instrumento

CERTIFICADO DE VALIDEZ DEL CONTENIDO DEL INSTRUMENTO QUE MIDE EL CRECIMIENTO EMPRESARIAL

N°

Dimensioén/ indicador / indice

Pertinencia’

Relevancia?

Claridad?

Sl

NO

Sl

NO

Sl

NO

1

Crecimiento de utilidad

Margen de Utilidad operativa

Valor porcentual del margen de utilidad operativa

Margen de Utilidad neta

Valor porcentual del margen de utilidad neta

Margen de Utilidad antes de impuestos

Valor porcentual del margen de utilidad antes de impuestos

Crecimiento de la rentabilidad

Rentabilidad de activos (ROA)

Valor porcentual del ROA

Rentabilidad del patrimonio (ROE)

Valor porcentual del ROE

X[ X x> [ [x|X]|X|X

XXX XX X[ X[X]>X]|X]|X

R Rl B B P B I P o P P

Aplicable( X )

Aplicable después de corregir (

)

Observaciones: El instrumento cumple con los requisitos metodolégicos y tematicos de la investigacion:

Opiniéon de Aplicabilidad: APLICABLE

Apellidos y Nombres del juez validador: Dr WALTER VICTOR HUERTAS NIQUEN

Especialidad del Validador: DR. EN CIENCIAS CONTABLES

'Pertinencia: El item corresponde al concepto teérico formulado
?Relevancia: El item es apropiado para representar al componente o dimensién especifica del constructo

*Claridad: Se entiende sin dificultad alguna el enunciado del item, es conciso, exacto y directo.

No aplicable ( )

DNI:06189783

Callao, 07 de diciembre del 2023

\%

DR. WALTER V. HUERTAS NIQUEN

FIRMA DEL EXPERTO INFORMANTE
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Validacién de Instrumento

UNIVERSIDAD NACIONAL DEL CALLAO
FACULTAD DE CIENCIAS CONTABLES
ESCUELA PROFESIONAL DE CONTABILIDAD

CERTIFICADO DE VALIDEZ DEL CONTENIDO DEL INSTRUMENTO QUE MIDE EL FINANCIAMIENTO

T 3
N° Dlineislon Indicador Lindice S Pertinencia o S Relevancia? - S Claridad -
1 | Deuda a corto plazo
a | Rotacién de cuentas por pagar X X X
Rotacion de cuentas por pagar expresado en numero de g X X
veces
b | Periodo promedio de cuentas por pagar X X X
Periodo promedio de cuentas por pagar expresado X X X
en dias
¢ | Apalancamiento financiero X X X
Valor porcentual X X X
2 | Deuda a largo plazo X X X
a | Pasivo total a capital propio X X X
Valor porcentual X X X
b | Deuda a largo plazo sobre capital propio X X X
Valor porcentual X X X
Aplicable( X ) Aplicable después de corregir ( ) No aplicable ( )

Observaciones: El instrumento cumple con los requisitos metodolégicos y tematicos de la investigacion:
Opinién de Aplicabilidad: APLICABLE
Apellidos y Nombres del juez validador: DR. JUAN ECA PERICHE DNI: 25605703
Especialidad del Validador: DR. EN CIENCIAS CONTABLES
Callao, 07 de diciembre del 2023

'Pertinencia: El item corresponde al concepto tedrico formulado
?Relevancia: El item es apropiado para representar al componente o dimension especifica del constructo
*Claridad: Se entiende sin dificultad alguna el enunciado del item, es conciso, exacto y directo.

De. FUAN ECA FFRERICIEE

FIRMA DEL EXPERTO INFORMANTE
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Validacién de Instrumento

UNIVERSIDAD NACIONAL DEL CALLAO
FACULTAD DE CIENCIAS CONTABLES
ESCUELA PROFESIONAL DE CONTABILIDAD

CERTIFICADO DE VALIDEZ DEL CONTENIDO DEL INSTRUMENTO QUE MIDE EL CRECIMIENTO EMPRESARIAL

Observaciones: El instrumento cumple con los requisitos metodoldgicos y tematicos de la investigacion:
Opinion de Aplicabilidad: APLICABLE

Apellidos y Nombres del juez validador: Dr JUAN ECA PERICHE

Especialidad del Validador: DR. EN CIENCIAS CONTABLES

'Pertinencia: El item corresponde al concepto tedrico formulado
2Relevancia: El item es apropiado para representar al componente o dimension especifica del constructo
3Claridad: Se entiende sin dificultad alguna el enunciado del item, es conciso, exacto y directo.

DNI:25605703

Callao, 07 de diciembre del 2023

Ere. FEIATN B A IR EEC BER

3 v3 3
N° Dimensioén/ indicador / indice S|PertlnenclaNo SIRelevancIa NO SI Slarvlad NO
1 Crecimiento de utilidad
a | Margen de Utilidad operativa X X X
Valor porcentual del margen de utilidad operativa X X X
b | Margen de Utilidad neta X X X
Valor porcentual del margen de utilidad neta X X X
c | Margen de Utilidad antes de impuestos X X X
Valor porcentual del margen de utilidad antes de impuestos X X X
2 | Crecimiento de la rentabilidad X X X
a | Rentabilidad de activos (ROA) X X X
Valor porcentual del ROA X X X
b | Rentabilidad del patrimonio (ROE) X X X
Valor porcentual del ROE X X X
Aplicable( X ) Aplicable después de corregir ( ) No aplicable ( )

FIRMA DEL EXPERTO INFORMANTE
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UNIVERSIDAD NACIONAL DEL CALLAO
FACULTAD DE CIENCIAS CONTABLES
ESCUELA PROFESIONAL DE CONTABILIDAD

Validacion de Instrumento

CERTIFICADO DE VALIDEZ DEL CONTENIDO DEL INSTRUMENTO QUE MIDE EL FINANCIAMIENTO

Especialidad del Validador: FINANZAS

'Pertinencia: El item corresponde al concepto tedrico formulado
?Relevancia: El item es apropiado para representar al ¢ P 1te o di
3Claridad: Se entiende sin dificultad alguna el enunciado del item, es conciso, exacto y directo.

ion especifica del constructo

Callao, 07 de diciembge del 2023

MG. VICTOR HUGO HERRERA MEL
FIRMA DEL EXPERTO INFORMANTE

Pertinencia’ Relevancia? Claridad®
N°® Dimensién/ indicador / indice
Si NO Sl NO Si NO

1 | Deuda a corto plazo X X X
a | Rotacién de cuentas por pagar X X X

Rotacion de cuentas por pagar expresado en niomero de

veces X X X
b | Periodo promedio de cuentas por pagar X X X

Periodo promedio de cuentas por pagar expresado

en dias X X X
c | Apal iento financiero X X X

Valor porcentual X X X
2 | Deuda a largo plazo X X X
a | Pasivo total a capital propio X X X

Valor porcentual X X X
b | Deuda a largo plazo sobre capital propio X X X

Valor porcentual X X X

Aplicable (X)) Aplicable después de corregir ( ) No aplicable ( )

Observaciones: El instrumento cumple con los requisitos metodolégicos y tematicos de la investigacion:

Opinion de Aplicabilidad:

Apellidos y Nombres del juez validador: MG. VICTOR HUGO HERRERA MEL DNI:25628449
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Validacién de Instrumento

UNIVERSIDAD NACIONAL DEL CALLAO
FACULTAD DE CIENCIAS CONTABLES
ESCUELA PROFESIONAL DE CONTABILIDAD

CERTIFICADO DE VALIDEZ DEL CONTENIDO DEL INSTRUMENTO QUE MIDE EL CRECIMIENTO EMPRESARIAL

N°

. . ‘ - 2
Dimensién/ indicador / indice Pertinencia Relevancia

Claridad®

NO NO

NO

1

Crecimiento de utilidad

Margen de Utilidad operativa

Valor porcentual del margen de utilidad operativa

Margen de Utilidad neta

Valor porcentual del margen de utilidad neta

Margen de Utilidad antes de impuestos

Valor porcentual del margen de utilidad antes de impuestos

Crecimiento de la rentabilidad

Rentabilidad de activos (ROA)

Valor porcentual del ROA

Rentabilidad del patrimonio (ROE)

XXX XXX | X [ X| x| x| X|x|@
XXX XXX [ X [ x| x| x|x|x|®

Valor porcentual del ROE

XXX XXX [ X [X| x| X[Xx|x|Q

Aplicable ( X) Aplicable después de corregir ( )
Observaciones: El instrumento cumple con los requisitos metodolodgicos y tematicos de la investigacion:
Opinion de Aplicabilidad:

Apellidos y Nombres del juez validador: MG. VICTOR HUGO HERRERA MEL

Especialidad del Validador: FINANZAS

'Pertinencia: El item corresponde al concepto teérico formulado
?Relevancia: El item es apropiado para representar al componente o dimensién especifica del constructo
3Claridad: Se entiende sin dificultad alguna el enunciado del item, es conciso, exacto y directo.

No aplicable ( )

DNI:25628449

Callao, 07 de diciembre del 2023

FIRMA DEL EXPERTO INFORMANTE
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ANEXO 3 Autorizacion de laempresa

-

RE

Odontologio Especialzada

Lima, 08 de setiembre de 2021

Seror

Alumna : RAMIREZ MIJA LESLIE MERCEDES

Ciudad: Rimac - Lima

De mi consideracion

Por medio del presente la CLINICA DENTAL ORE S.AC.-CDO SA.C., con RUC
N° 20504914390, representada por su Gerente General Rubén Israel Oré
Sarmiento, autorizamos, el uso de la informacién contable de la entidad para
trabajos eminentemente de investigacion y elaboracién de su tesis.

Atentamente

A
CUNICA DENTAL ORE SA C
Dr. Ryben Ore Sarmiento
|Gesente General

Av. Alcdzar 957, Rimac / Lima - Pery
381-2300 [955-428-28

www . clinicadentalore.com
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ANEXO 4 Base de datos

VI FINANCIAMIENTO VD CRECIMIENTO EMPRESARIAL
DI  DEUDAA CORTO PLAZO DEUDA A LARGO PLAZO D1  CRECIMIENTO DE LA UTILIDAD D2  CRECIMIENTO DE LA RENTABILIDAD
. ROTACION DE PR?J?;—;(I:))::()JODE APALANCAMIENTO pasivoToTALA | PEUDAALARGO PLAZO ) p e DE UTILIDAD|  MARGEN DE MARGEN DE RENTABILIDAD DE RENTABILIDAD DEL
ANOS CUEF',\'/IngPOR CUEFI’\IATQASRPOR FINANCIERO CAPITAL PROPIO SOBEE;SE'TAL OPERATIVA UTILIDAD NETA L[’)TE”‘I'AEI)QSQ\‘TLES ACTIVOS(ROA) PATRIMONIO
21 68081113,00 5.360799|741419,00 105190,00 ,00 74911,00 63886,00 74911,00 88929,00 96051,00
2016 [50317012,00 7.254017|79352,00 125099,00 ,00 78882,00 68131,00 78882,00 87517,00 95061,00
2017 [61996319,00 5.887009(62139,00 104914,00 ,00 72682,00 62395,00 72682,00 78215,00 83398,00
2018 [89040701,00 4.098818|62983,00 112286,00 ,00 86381,00 58753,00 83337,00 67622,00 72167,00
2019 [96629135,00 3.816406|69166,00 132035,00 ,00 74249,00 50597,00 71769,00 55744,00 59886,00
2020 [96399942,00 3.785763|68192,00 133689,00 ,00 48788,00 32623,00 46272,00 25447,00 27309,00
2021 [91400317,00 3.992974|218378,00 632016,00 529524,00 60952,00 44861,00 63634,00 33701,00 44838,00
2022 [62205610,00 5.867637|236298,00 638914,00 338406,00 110120,00 63773,00 90457,00 56258,00 73795,00

Nota: Base de datos Empresa Clinica Dental Ore S.A.C. para SPSS

Elaboracion propia
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ANEXO 5 Estado de situacion financiera 2015 — 2022

-
QE CLINICA DENTAL ORE SAC

Odontologia Especializada

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y Equivalente de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales-
terceros

Cuentas por cobrar diversas
Materiales auxiliares Sum y rep
Otros activos corrientes

TOTAL ACTIVO CORRIENTE
Inm. Maq. En Arrendamiento
Financiero

Inmueble Maquinaria y Equipo
)

Depreciacion Acumulada

Activo diferido

TOTAL ACTIVO NO
CORRIENTE

TOTAL ACTIVO

2015

10,105

25,120

1,300

94,861

131,386

339,213

49,407

289,806

421,192

EXPRESADO EN SOLES

PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE

Tributos por pagar
Remuneraciones y part. Por

pagar
Cuentas por pagar
comerciales-Terceros

Cuentas por pagar Accionistas
Parte corriente deudas largo
plazo

TOTAL PASIVO CORRIENTE
Obligaciones financieras Largo
plazo

TOTAL PASIVO
PATRIMONIO

Capital

Resultados Acumulados

Resultados del Ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y
PATRIMONIO

2015

11,550
3,120
6,561

10,000

31,231

31,231

296,900
55,605
37.456

389,961

421,192

——
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
EXPRESADO EN SOLES

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y Equivalente de
efectivo

Cuentas por cobrar
comerciales-terceros

Cuentas por cobrar diversas
Materiales auxiliares Sumy
rep

Otros activos corrientes

TOTAL ACTIVO CORRIENTE
Inm. Maq. En Arrendamiento
Financiero

Inmueble Maquinaria y Equipo
)
Depreciacion Acumulada

Activo diferido
TOTAL ACTIVO NO
CORRIENTE

TOTAL ACTIVO

2016

32,050
28,100
1,300

116,811

178,261

339,213

49,407

289,806

468,067

PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE

Tributos por pagar
Remuneraciones y part. Por
pagar

Cuentas por pagar
comerciales-Terceros
Cuentas por pagar
Accionistas

Parte corriente deudas largo
plazo

TOTAL PASIVO
CORRIENTE

Obligaciones financieras
Largo plazo

TOTAL PASIVO
PATRIMONIO

Capital

Resultados Acumulados

Resultados del Ejercicio

TOTAL PATRIMONIO
TOTAL PASIVO Y
PATRIMONIO

2016

13,561
4,130
9,451

10,000

37,142

0
37,142

296,900
93,061

40,964
430,925

468,067
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
EXPRESADO EN SOLES

2017
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y Equivalente de
efectivo 13,925
Cuentas por cobrar
comerciales-terceros 30,050
Cuentas por cobrar diversas 10,160
Materiales auxiliares Sumy
rep 87,216
Otros activos corrientes
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 141,351
Inm. Maq. En Arrendamiento
Financiero
Inmueble Maquinariay Equipo 418,338
()
Depreciacion Acumulada 58,407
Activo diferido
TOTAL ACTIVO NO
CORRIENTE 359,931
TOTAL ACTIVO 501,282

,/ '4,‘1 ) /
DENTAL SAC
Dr Ore Sarmiento
. ot

PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE

Tributos por pagar
Remuneraciones y part. Por
pagar

Cuentas por pagar
comerciales-Terceros
Cuentas por pagar
Accionistas

Parte corriente deudas largo
plazo

TOTAL PASIVO
CORRIENTE

Obligaciones financieras
Largo plazo

TOTAL PASIVO
PATRIMONIO

Capital

Resultados Acumulados

Resultados del Ejercicio
TOTAL PATRIMONIO
TOTAL PASIVO Y
PATRIMONIO

2017

14,561
2,458
4,130

10,000

31,149

0
31,149

296,900
134,025

39,208
470,133

501,282
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
EXPRESADO EN SOLES

2018
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y Equivalente de
efectivo 15,539
Cuentas por cobrar
comerciales-terceros 40,550
Cuentas por cobrar diversas 1,315
Materiales auxiliares Sumy
rep 147,235
Otros activos corrientes
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 204,639
Inm. Maqg. En Arrendamiento
Financiero 0
Inmueble Maquinariay Equipo 406,499
(-)
Depreciacion Acumulada 53,735
Activo diferido 4,174
TOTAL ACTIVO NO
CORRIENTE 356,938
TOTAL ACTIVO 561,577

,/7 ,v' y
()l
DENTAL SAC
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PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE

Tributos por pagar

Remuneraciones y part. Por

pagar
Cuentas por pagar
comerciales-Terceros
Cuentas por pagar
Accionistas

Parte corriente deudas
largo plazo

TOTAL PASIVO
CORRIENTE
Obligaciones financieras
Largo plazo

TOTAL PASIVO
PATRIMONIO

Capital

Resultados Acumulados

Resultados del Ejercicio
TOTAL PATRIMONIO
TOTAL PASIVO Y
PATRIMONIO

2018

16,299
3,620
5451

10,000

0

35,370

0
35,370

315,000
173,233

37.975
526,207

561,577
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

EXPRESADO EN SOLES
2019

ACTIVO PASIVO Y PATRIMONIO
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Efectivo y Equivalente de
efectivo 20,392 Tributos por pagar
Cuentas por cobrar Remuneraciones y part. Por
comerciales-terceros 34,680 pagar

Cuentas por pagar
Cuentas por cobrar diversas 11,315 comerciales-Terceros
Materiales auxiliares Sum y Cuentas por pagar
rep 176,846 Accionistas

Parte corriente deudas largo
Otros activos corrientes plazo

TOTAL PASIVO
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 243,233 CORRIENTE
Inm. Maq. En Arrendamiento Obligaciones financieras
Financiero 0 Largo plazo
Inmueble Maquinariay Equipo 413,574 TOTAL PASIVO
() PATRIMONIO
Depreciacion Acumulada 56,737 Capital
Activo diferido 1,248 Resultados Acumulados
TOTAL ACTIVO NO
CORRIENTE 358,085 Resultados del Ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y
TOTAL ACTIVO 601,318 PATRIMONIO

2019

22,627
5410
3,654

10,000

0

41,591

0
41,591

315,000
211,207

33,520
__ 599,727

601318
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020
EXPRESADO EN SOLES

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y Equivalente de
efectivo

Cuentas por cobrar
comerciales-terceros

Cuentas por cobrar diversas
Materiales auxiliares Sum y
rep

Otros activos corrientes

TOTAL ACTIVO CORRIENTE
Inm. Maq. En Arrendamiento
Financiero

Inmueble Maquinaria y Equipo
()

Depreciacion Acumulada

Activo diferido
TOTAL ACTIVO NO
CORRIENTE

TOTAL ACTIVO

_#x ...

2020

27,213
39,875
13,509
184,684

265,281

0
403,717

57,277
5,833

352,273

617,554

PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE

Tributos por pagar
Remuneraciones y part. Por
pagar

Cuentas por pagar
comerciales-Terceros
Cuentas por pagar
Accionistas

Parte corriente deudas
largo plazo

TOTAL PASIVO
CORRIENTE
Obligaciones financieras
Largo plazo

TOTAL PASIVO
PATRIMONIO

Capital

Resultados Acumulados

Resultados del Ejercicio
TOTAL PATRIMONIO
TOTAL PASIVO Y
PATRIMONIO

2020

27,419
1,352
3,341

10,000

0

42,112

.0
42,112

315,000
244727

15,715
575442

617,554
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
EXPRESADO EN SOLES

Odontologia Especidlizada

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y Equivalente de
efectivo

Cuentas por cobrar
comerciales-terceros

Cuentas por cobrar diversas
Materiales auxiliares Sum y
rep

Oftros activos corrientes

TOTAL ACTIVO CORRIENTE
Inm. Mag. En Arrendamiento
Financiero

Inmueble Maquinaria y Equipo
()

Depreciacion Acumulada
Activo diferido

TOTAL ACTIVO NO
CORRIENTE

TOTAL ACTIVO

2021

37,421
28,560
15,612

198,058

46,800

326,351

120,000
410,688

58,105

2,606

475,189

801,540

c

PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE

Tributos por pagar
Remuneraciones y part. Por
pagar

Cuentas por pagar
comerciales-Terceros
Cuentas por pagar
Accionistas

Parte corriente deudas largo
plazo

TOTAL PASIVO
CORRIENTE

Obligaciones financieras
Largo plazo

TOTAL PASIVO
PATRIMONIO

Capital

Resultados Acumulados

Resultados del Ejercicio
TOTAL PATRIMONIO
TOTAL PASIVO Y
PATRIMONIO

2021

16,253
546
5,486
10,000
0

32,285

166,800

199,085

315,000
260,442

27,013

602,455

801,540
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022

EXPRESADO EN SOLES
2022 2022
ACTIVO PASIVO Y PATRIMONIO
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Efectivo y Equivalente de
efectivo 44,531 Tributos por pagar 15,453
Cuentas por cobrar Remuneraciones y part. Por
comerciales-terceros 33,150 pagar 3,121
Cuentas por pagar
Cuentas por cobrar diversas 20,512 comerciales-Terceros 10,486
Materiales auxiliares Sumy Cuentas por pagar
rep 220,950 Accionistas 10,000
Parte corriente deudas
Otros activos corrientes 31,200 largo plazo 55,600
TOTAL ACTIVO TOTAL PASIVO
CORRIENTE 350,343 CORRIENTE 94,660
Inm. Maq. En Arrendamiento Obligaciones financieras
Financiero 120,000 Largo plazo 106,598
Inmueble Maquinaria y Equipo 422,650 TOTAL PASIVO 201,258
(-) PATRIMONIO
Depreciacion Acumulada 61,025 Capital 315,000
Activo diferido 19,746 Resultados Acumulados 287,455
TOTAL ACTIVO NO
CORRIENTE 501,371 Resultados del Ejercicio 48,001
TOTAL PATRIMONIO 650,456
TOTAL PASIVO Y
TOTAL ACTIVO 851,714 PATRIMONIO 851,714

/ (i
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ANEXO 6 Estado de resultados 2015 — 2022
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ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
EXPRESADO EN SOLES

2015
Ventas 586,298
(-) Costo de ventas -398,683
UTILIDAD BRUTA 187,615
-)
Gastos Administrativos -82,545
Gastos de ventas -61,150
UTILIDAD OPERATIVA 43,920
()
Otros ingresos
Gastos financieros prestamos 0
Gastos financieros 0
UTILIDAD ANTES DE PART. E
IMPUESTOS 43,920
Impuesto a la renta -6,464
UTILIDAD DEL EJERCICIO 37,456
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ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
EXPRESADO EN SOLES

2016
Ventas 601,250
(-) Costo de ventas -402,838
UTILIDAD BRUTA 198,413
-)
Gastos Administrativos -92,335
Gastos de ventas -58,650
UTILIDAD OPERATIVA 47,428
(+)(-)
Otros ingresos
Gastos financieros prestamos 0
Gastos financieros 0
UTILIDAD ANTES DE PART. E
IMPUESTOS 47,428
Impuesto a la renta -6,464
UTILIDAD DEL EJERCICIO 40,964

(el
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ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

AL 31 DE DICIEMBRE 2017
EXPRESADO EN SOLES

Ventas
(-) Costo de ventas

UTILIDAD BRUTA

)

Gastos Administrativos
Gastos de ventas

UTILIDAD OPERATIVA

(+)(-)

Oftros ingresos

Gastos financieros prestamos
Gastos financieros

UTILIDAD ANTES DE PART. E
IMPUESTOS

Impuesto a la renta

UTILIDAD DEL EJERCICIO

2017

628,384
-421,017

207,367

-102,545
-59,150

45,672

45,672
6,464

39,208

L
S o D. Rojas Torres
Dx Ore Sarrmeento !
i Gt oot mW
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ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
EXPRESADO EN SOLES

Ventas
(-) Costo de ventas

UTILIDAD BRUTA

(-)

Gastos Administrativos
Gastos de ventas

UTILIDAD OPERATIVA

(+)(-)

Otros ingresos

Gastos financieros prestamos
Gastos financieros

UTILIDAD ANTES DE PART. E
IMPUESTOS

Impuesto a la renta

UTILIDAD DEL EJERCICIO

q.#.x //l

2018

646,355

-426,594

219,761

-100,620
-63,308

55,833

-1,968

53,865

-15,890

37,975
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ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
EXPRESADO EN SOLES

2019
Ventas 662,489
(-) Costo de ventas -430,618
UTILIDAD BRUTA 231,871
(-)
Gastos Administrativos -104,952
Gastos de ventas -77,730
UTILIDAD OPERATIVA 49,189
(+)(-)
Otros ingresos 0
Gastos financieros prestamos
Gastos financieros -1,643
UTILIDAD ANTES DE PART. E
IMPUESTOS 47,546
Impuesto a la renta -14,026
UTILIDAD DEL EJERCICIO 33,520
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ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020
EXPRESADO EN SOLES

2020
Ventas 481,720
(-) Costo de ventas -332,387
UTILIDAD BRUTA 149,333
(-)
Gastos Administrativos -79,996
Gastos de ventas -45,835
UTILIDAD OPERATIVA 23,502
(+)(-)
Otros ingresos
Gastos financieros prestamos
Gastos financieros -1,212
UTILIDAD ANTES DE PART. E
IMPUESTOS 22,290
Impuesto a la renta -6,576
UTILIDAD DEL EJERCICIO 15,715
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ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
EXPRESADO EN SOLES

2021
Ventas 602,150
(-) Costo de ventas -403,441
UTILIDAD BRUTA 198,710
)
Gastos Administrativos -86,570
Gastos de ventas -75,438
UTILIDAD OPERATIVA 36,702
(+)(-)
Otros ingresos 3,509
Gastos financieros prestamos
Gastos financieros -1,894
UTILIDAD ANTES DE PART. E
IMPUESTOS 38,317
Impuesto a la renta -11,303
UTILIDAD DEL EJERCICIO 27,013
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ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022
EXPRESADO EN SOLES

2022
Ventas 752,688
(-) Costo de ventas -496,774
UTILIDAD BRUTA 255,914
)
Gastos Administrativos -91,570
Gastos de ventas -81,458
UTILIDAD OPERATIVA 82,886
(*+)()
Otros ingresos 2,850
Gastos financieros prestamos -15,600
Gastos financieros -2,050
UTILIDAD ANTES DE PART. E
IMPUESTOS 68,086
Impuesto a la renta -20,085
UTILIDAD DEL EJERCICIO 48,001
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