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RESUMEN 

La investigación titulada “El diagnóstico financiero y la toma de decisiones 

financieras en la empresa Edición y Color S.A.C., Periodo 2013-2022” surge 

como consecuencia de la situación de la empresa que tuvo problemas en la toma 

de decisiones financieras, lo que fue evidenciado a través de sus resultados, que 

podrían derivarse de una incorrecta aplicación del diagnóstico financiero. Por 

ello, el objetivo de esta investigación fue verificar si la implicancia del diagnóstico 

financiero se relaciona de manera directa con la toma de decisiones financieras 

de la empresa, mediante el uso de instrumentos y datos obtenidos a través del 

análisis financiero. Se optó por un enfoque cuantitativo, de tipo aplicada, llegando 

a un nivel correlacional-causal y de diseño no experimental con corte transversal. 

Asimismo, para la obtención de datos se utilizó las técnicas de observación y 

análisis financiero, donde la población estuvo comprendida por la empresa 

Edición y Color S.A.C. y la muestra fue no probabilística e intencional, para los 

periodos 2013 al 2022. De acuerdo a los resultados que se obtuvieron se 

concluyó que, el diagnóstico financiero tuvo consecuencias negativas en la toma 

de decisiones financieras de la empresa Edición y Color SAC, periodo 2013- 

2022., es decir, que la información de los recursos financieros no se manejó de 

manera correcta y eso generó decisiones financieras no favorables para la 

empresa. 

 
Palabras clave: Diagnóstico financiero, toma de decisiones, rentabilidad, liquidez 
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ABSTRACT 

The research titled “Financial diagnosis and financial decision-making in the 

company Gestión y Color S.A.C., Period 2013-2022” had financial decision- 

making problems, which were evidenced through its results, since this company 

did not have correct application of the financial diagnosis. Likewise, the objective 

was to verify if the implication of the financial diagnosis is directly related to the 

company's financial decision-making, through the use of instruments and data 

obtained through financial analysis. This research had a quantitative, applied 

approach, reaching a correlational-causal level and a non-experimental design 

with a cross-sectional section. Likewise, to obtain data, observation and financial 

analysis techniques were used, where the population was included by the 

company Diseño y Color S.A.C. and the sample is non-probabilistic and 

intentional or for convenience, for the periods 2013 to 2022. According to the 

results obtained, it is concluded that the financial diagnosis has negative 

consequences in the financial decision making of the company EDICIÓN Y 

COLOR SAC, period 2013-2022., meaning that the optimization of financial 

resources was not managed correctly and that generated financial decisions that 

were not favorable for the company. 

 
 

 
Keywords: Financial diagnosis, decision making, financial analysis. 
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INTRODUCCIÓN 

El título de la presente investigación se denomina “El diagnóstico financiero 

y la toma de decisiones financieras en la empresa Edición y Color S.A.C., periodo 

2013-2022” cuyo objetivo general es verificar la implicancia del diagnóstico 

financiero en la toma de decisiones financieras en la empresa Edición Y Color 

S.A.C., periodo 2013-2022., dado que existen toma de decisiones financieras 

que indican la existencia de problemas con respecto al crecimiento sostenible de 

la empresa, y para ello, se realizó la evaluación a través del diagnóstico 

financiero correspondiente a los ratios de rentabilidad y liquidez. 

El problema de la investigación, se desarrolló mediante el análisis de las 

variables, para poder reflejar los errores y beneficios de la empresa, 

acogiéndonos a fundamentos teóricos que le dan mayor contexto a la 

investigación. Luego del planteamiento del problema, se señala la formulación 

del mismo, indicando los objetivos generales y específicos, 

Desde el planteamiento de esta problemática del trabajo de investigación 

de la empresa Edición y Color SAC, se opta por el periodo de evaluación 2013- 

2022, por haberse presentado problemas en la toma de decisiones financieras. 

El análisis surge debido a que se tomó como estrategia la implementación de 

nuevas líneas de negocio donde los márgenes de ganancia fueron muy bajos, 

obteniendo como resultado problemas para cubrir los costos directos que incluye 

dar el servicio a los clientes. Esta estrategia de precios bajos se implementó para 

abrirse paso en el mercado; es por ello que, el presente trabajo contribuirá a dar 

un análisis de los ratios de rentabilidad y liquidez, además, se brindará 

recomendaciones en relación a los resultados que se obtengan. 

El desarrollo de la investigación se realizó según lo establecido en la 

Directiva Nº 004-2022-R “Directiva para la elaboración de proyectos e informe 

final de investigación de pregrado, posgrado, equipos, centros e institutos de 

investigación de la Universidad Nacional del Callao”. 
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I. PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA 

1.1. Descripción de la Realidad Problemática 
 

A muchas de las entidades se les dificulta realizar la toma de 

decisiones financieras, esto debido al desconocimiento sobre el objetivo 

de esta toma de decisiones, lo cual permite que la empresa se encuentre 

en un nivel óptimo y que sus resultados sean los adecuados. Al no tener 

noción, las empresas no toman las decisiones correctas para obtener la 

ganancia deseada al terminar un periodo y lograr un crecimiento 

significativo que le permita realizar actividades nuevas, inversiones, 

financiaciones, compra de activos lo que tendrá como consecuencia ser 

competente en el mercado. 

 
En el contexto internacional, en Antioquía, Colombia, muchas de las 

empresas tuvieron una liquidez ineficiente con un valor negativo en - 

1.51%, posiblemente se habría generado porque la mayoría son 

empresas familiares que desconocen del diagnóstico financiero lo que 

ocasiona que la toma de decisiones se realice de manera informal, sin 

criterio y objetividad. Otro de los percances radica en no tener planes 

estratégicos, adecuado clima organizacional, las decisiones de inversión, 

financiación, administrativas y la pertinencia para elegir a los directivos 

que inciten a cumplir con las metas establecidas (Fernández et al., 2019) 

 
Asimismo, la empresa Imaginarium S.A.C. presenta una situación 

similar: 

Su liquidez disminuyó debido a que durante el periodo 2019 tuvo 

un valor de 0,57 y el 2021 solo el 0.30; ya que, no cuenta con un 

registro de ingresos, gastos y costos; pues, no hacen uso de 

índices financieros; por ello, las decisiones financieras tomadas las 

realizan de manera empírica, basándose en la poca experiencia 

que cuenta el representante de la empresa, obteniendo una 

información deficiente sobre la situación financiera o económica 

real; por ende, no logran tomar una decisión efectiva en las 
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actividades empresariales ocasionando que la empresa pueda 

decaer a futuro (Duque y Alemán, 2022, p.17). 

 

 
En la empresa También ocurre lo mismo en el norte de nuestro país: 

En Piura, el 35.71% de empresas mantenían sus estados 

financieros incompletos, un 28.7% desconocían del uso de ratios 

financieros y un 35.71% no tenían noción de cuáles eran sus gastos 

o costos; esto debido, que muchas de las empresas creen que solo 

necesitan saber los montos de sus compras y ventas; es decir, en 

base a esa información toman decisiones, pero sin conocer 

verdaderamente la situación de sus estados financieros o en 

investigar instrumentos, métodos que les ayude analizar y tomar 

decisiones financieras apropiadas (Huacchillo et al., 2020, p.36). 

 
En algunas situaciones, urge una pronta atención a este problema 

por las consecuencias adversas que se generan, como en el siguiente 

caso: 

En la empresa Klein S.A.C., para el 2017, 2018 y 2019 tuvo 

pérdidas significativas; debido a que toman decisiones referentes a 

operaciones, financiamiento e inversiones sin contar con la 

información necesaria y solo se basan en la experiencia que 

aluden; asimismo, la empresa no utiliza herramientas que le 

consienta tener la información financiera para que tome las 

decisiones y logre llegar a ser competitiva (Huamán et al. 2022, 

p.228). 

 
A nivel local, la problemática que presenta la empresa Edición y 

Color S.A.C., es que hay un desconocimiento a la importancia de la toma 

de decisiones financieras, es por ello que se ha estado ejecutando malas 

toma de decisiones sobre inversión y financiación además que no utilizan 

de manera correcta los ratios financieros. Las causas que generan este 
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problema es que no hay un interés por parte del área administrativa en 

mejorar la empresa. Sin embargo, si continúa esta situación, ejecutando 

malas tomas de decisiones financieras, ocasionará una inadecuada 

planificación financiera, lo que impactará en el crecimiento empresarial de 

la empresa Edición y Color S.A.C. 

1.2. Formulación del Problema 

 
1.2.1. Problema General 

 ¿Qué implicancia tiene el diagnóstico financiero en la toma de 

decisiones financieras en la empresa Edición Y Color S.A.C., 

periodo 2013-2022? 

 

 
1.2.2. Problemas Específicos. 

 ¿Cómo contribuye el diagnóstico financiero en la decisión de 

financiación en la empresa Edición Y Color S.A.C., periodo 2013- 

2022? 

 ¿Cómo contribuye el diagnóstico financiero en la decisión de 

inversión en la empresa Edición Y Color S.A.C., periodo 2013- 

2022? 

 
1.3. Objetivos 

 
1.3.1. Objetivo General 

 

 Verificar la implicancia del diagnóstico financiero en la toma de 

decisiones financieras en la empresa Edición y Color S.A.C., 

periodo 2013-2022. 
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1.3.2. Objetivos Específicos 

 Determinar la contribución del diagnóstico financiero en la decisión 

de financiación en la empresa Edición y Color S.A.C. Periodo 2013- 

2022 

 

 Determinar la contribución del diagnóstico financiero en la decisión 

de inversión en la empresa Edición y Color S.A.C. Periodo 2013- 

2022. 

1.4. Justificación 

 
Al abordar la problemática anteriormente descrita con el 

diagnóstico financiero y su relación con la toma de decisiones financieras, 

la presente investigación se justifica por las siguientes razones: 

 
1.4.1 Teórica 

 

La investigación se realizó con el propósito de brindar mayores 

conocimientos sobre el diagnóstico financiero y la toma de decisiones 

financieras; además, la información está relacionada al área de las 

ciencias empresariales. Los resultados que se han obtenido, contribuyen 

con la Empresa Edición y Color S.A.C. y con otras del mismo rubro para 

conocer si es coherente con el estado de sus variables, dimensiones e 

indicadores y si existe relación positiva, negativa o inversa, lo que 

permitirá a la empresa mejorar, mantener o variar sus decisiones 

financieras. 

1.4.2 Económica 

El objetivo de este estudio fue verificar la implicancia del 

diagnóstico financiero en la toma de decisiones financieras en la empresa 

Edición Y Color S.A.C., periodo 2013-2022, ya que las malas estrategias 

pueden perjudicar significativamente los intereses de los accionistas. 

Asimismo, al medir la variable 1, se observó los indicadores de 

ROA, ROI Y ROE; al evaluar la variable 2, se observó las obligaciones 

financieras, patrimonio, activo no corriente y activo corriente. 
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1.4.3 Legal 

El estudio se llevó a cabo teniendo en cuenta las siguientes 

normas: Reglamento de Grados y Títulos de la Universidad Nacional del 

Callao aprobado por Resolución N.º 004-2022-R “Directiva para la 

elaboración de proyectos e informe final de investigación de pregrado, 

posgrado, equipos, centros e institutos de investigación de la Universidad 

Nacional del Callao”; la NIC 1 - Presentación de Estados Financieros, 

Manual para la formulación de los Estados financieros, Normas 

Internacionales de Información Financiera publicadas en la Resolución de 

Consejo Normativo de Contabilidad N° 001- 2020-EF/30. 

1.4.4 Factibilidad 

 

La investigación se llevó a cabo con los medios financieros 

necesarios tanto como materiales, disponibilidad, tiempo y recursos 

tecnológicos. Ya que los integrantes de esta investigación cuentan con la 

disponibilidad para trabajar con la información necesaria que obtuvieron 

de la empresa Edición y Color S.A.C. 

 
1.5. Delimitantes de la Investigación 

 
1.5.1. Teórica 

La investigación en estudio se desarrolló en base a la teoría de dos 

variables que son, el diagnóstico financiero que es la variable 

independiente y toma de decisiones financieras que es la variable 

dependiente. 

 
1.5.2. Temporal 

La investigación se desarrolló en los periodos del 2013 al 2022 de 

la empresa Edición y Color SAC. 

 
1.5.3. Espacial 

La investigación se realizó en el departamento y provincia de Lima. 
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II. MARCO TEÓRICO 

2.1. Antecedentes 

2.1.1. Internacionales 

Arcos (2023) en su tesis, Análisis financiero para la toma de 

decisiones en la compañía “SERVICILVACIA LTDA”, tuvo como 

objetivo el propósito de ejecutar un análisis económico para elegir 

una decisión eficaz. En la ejecución de su investigación optó por un 

enfoque cuantitativo, no experimental - aplicada y aplicó la 

entrevista y encuesta como técnica. Parasus resultados empleó el 

análisis horizontal y vertical, donde verificó que sus pasivos habían 

aumentado en un 7% y su patrimonio disminuyó en 7%;al aplicar los 

ratios se evidenció que su liquidez es superior a 1, con ello indica 

que la entidad aún logra confrontar deberes a corto plazo, su 

endeudamiento salió en 0.98, es decir, que mantienen deudas y en 

el ROE solo tuvo un 0.06 de centavos dólar. Obteniendo como 

conclusión que: 

 
Para esos periodos la empresa no obtuvo la rentabilidad 

esperada; asimismo, Los resultados financieros mostraron 

una fuerte disminución en las ventas netas, lo que impactó 

negativamente en la utilidad bruta, los gastos operativos y la 

utilidad neta (p.13). 

 
Esta tesis guarda relación con el presente trabajo de 

investigación porque considera, en función de la importancia del 

contenido financiero, las variables análisis financiero y toma de 

decisiones. 

 
Arrieta (2021), en su tesis, “Análisis financiero y su incidencia 

en la toma de decisiones en la IPS comfaguajira en el distrito 

turístico y cultural de Riohacha”, tuvo como propósito ejecutar un 

análisis financiero y la incidencia en la toma de decisiones. Porello 
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utilizó una orientación mixta, descriptiva, diseño de campo y técnica 

encuesta y análisis documental. Entre los resultados significativos 

están sus cuentas por cobrar que para el 2018 fue S/. 9,020,582 y 

para 2019 ascendió en S/. 10,451.619; en sus obligaciones 

ascendió en S/. 85,208.00; sus gastos también aumentaron a 

6.41%. Llegando a la conclusión: 

 
Si bien la entidad aún tiene cabida para cancelar sus 

obligaciones, aún no está siendo rentable como desea, 

asimismo, el proceso de la toma de decisiones en relación 

con las medidas financieras que no funcionaron en la 

empresa, se estima el requerimiento de esfuerzos conjuntos 

para trabajar por el bien común en la mejora continua de la 

institución, sobre todo porque tanto la ganancia como 

pérdida es sentida por todos los actores. (p.102). 

 
Esta tesis se enfoca en la incidencia del análisis financiero 

en la toma de decisiones, la cual permitirá mediante la toma de 

decisiones trabajar por la mejora continua de la institución, de igual 

manera guarda relación con el presente trabajo porque mediante el 

análisis financiero e indicadores la empresa buscará mejorar su 

situación económica-financiera, ya que podrán tomar decisiones en 

base a lo mencionado anteriormente. 

Rodríguez (2020) en su tesis, “Análisis financiero para la 

toma de decisiones en la cooperativa de transportes tours San 

Francisco del Oriente en la provincia de Pastaza” tuvo como 

propósito diagnosticar la situación presente y poder tomar 

decisiones convenientes. Para ello empleó un enfoque mixto, 

descriptivo, y aplicó la entrevista como técnica; asimismo, el 

método deductivo y analítico. Entre sus resultados encontró que el 

80% menciona que no se realiza un presupuesto anual, el 100% 

que no mantiene un control de gastos, 70% mencionaron no 
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conocer la liquidez de la empresa, un 30% que sí y 60% consideran 

que la empresa tiene muchas deudas contraídas; por otro lado, en 

su balance se verificó que el activo corriente en el 2017 fue 45.5% 

y al siguiente año aumentó al 62.3%; Así mismo llegó a la 

conclusión que: 

 
La empresa posee liquidez debido a sus ventas y 

encomiendas, pero sus egresos igual aumentan debido a 

pagos que realiza; por ello, está siendo poco rentable; para 

mejorar es necesario que el análisis se convierta en un 

método primordial, esto permitirá conocer la situación real y 

se tomen las medidas necesarias para subsanar los errores. 

(p.6). 

 
Para la investigación, el análisis financiero en la empresa es 

clave para que exista una buena toma de decisiones, considerando 

que al tomar sus decisiones estratégicamente, va a permitir que se 

obtenga mayor liquidez y ser una empresa rentable. 

 

 
Parrales et al. (2020), en su tesis, “Los estados financieros 

y la toma de decisiones en las pymes”, optó como propósito 

estudiar los estados financieros para orientar en la toma de 

decisiones. Para su ejecución empleó un enfoque mixto, 

descriptiva, explicativa, correlacional, método sintético, analítico y 

aplicó entrevista y encuesta. Entre sus resultados detalló que el 

47% de empleadores saben que existe el área contable, el 53% 

detallan que no se plasma un análisis financiero, 60% indicó que 

no tienen conocimiento sobre un análisis comparativo y un 47% no 

sabe sobrela rentabilidad de la compañía. Por ello concluye que: 
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No se está evaluando cómo debe ser sus balances y 

tampoco aplican los ratios de rentabilidad, liquidez o rotación 

de inventario; Según el análisis e interpretación de los 

estados financieros mediante la investigación realizada y 

presentados a la gerencia, los resultados de los indicadores 

financieros revelaron Que existe poca rentabilidad en la 

organización. La gerencia está a tiempo de resolver la 

problemática existente, de esta manera se evitarán los 

riesgos para la adecuada toma de decisiones. (p. 143). 

 
Esta tesis busca analizar los estados financieros para una 

correcta toma de decisiones en la empresa, de igual manera 

guarda relación con el presente trabajo de investigación porque 

mediante el análisis de los estados financieros la empresa buscará 

hacer una correcta toma de decisiones para obtener resultados 

favorables. 

Hilario et al. (2020), en su artículo científico, “El análisis 

financiero como herramienta para la toma de decisiones”, asumió 

el propósito del análisis financiero cómo influye en la toma de 

decisiones. Utilizó un enfoque mixto, descriptivo, su muestra y 

población integrada por estados financieros. Entre sus resultados 

más relevantes fueron, en la cuenta de capital hubo incremento de 

S/. 27, 515,1850.97; liquidez incrementó a 18.77%, es decir, facilita 

la adquisición de materia prima; por otro lado, su rotación de 

inventario no tuvo una variación notable ya que para el 2017 fue de 

0.998 y 2018 de 0.954, su endeudamiento disminuyó para el 2018 

al 22.04%. Por ello, concluye que: 

 
Los análisis financieros son uno de los métodos más usados 

por las empresas para lograr tomar decisiones, ya que a 

través del estado financiero se visualiza el ambiente 

financiero y económico de laorganización. (p.31). 
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Así mismo, el autor del artículo científico informa sobre los 

análisis financieros como uno de los métodos más usados por las 

empresas para la correcta toma de decisiones. De igual forma 

guarda relación con el presente trabajo de investigación ya que 

también utilizamos los mismos análisis para obtener resultados 

óptimos. 

 
2.1.2. Nacionales 

 

Clemente y Cuadros (2020) en su tesis, “Relación del 

análisis financiero y la toma de decisiones de la empresa 

importadora y exportadora GABY S.A.C. Lima 2018” asumió como 

propósito determinar la relación del análisis financiero con la toma 

de decisiones. Para ello empleó el enfoque cuantitativa, aplicada, 

correlacional, no experimental, transversal y su población fueron 

10 colaboradores, aplicó encuesta y análisis documental. (p. Entre 

sus resultados más significativos, empleando los estados 

financieros y ratios, verificó que en el 2017 su efectivo fue S/. 

170,664.67, para el 2018 S/. 37,360.60; sus ventas también 

disminuyeron, a través de la prueba ácida se verificó que un 0.38 a 

0.49, esdecir, ha ido aumentando levemente su liquidez pero que 

aún no tiene la cabida para cancelar sus deudas; en su rentabilidad 

hubo un descenso del 25% al 17% y ello difiere con la rentabilidad 

de capital de 91% al 46% entrelos períodos 2017- 2018. Por ello, 

concluye que: 

Se determinó que existe relación entre el análisis financiero 

con la toma de decisiones; en vista que la gerencia realiza 

los respectivos análisis financieros para tomar decisiones; 

logrando así la adecuada toma de decisiones enfocadas a 

la realidad de la empresa y enfocadas a los objetivos 

trazados. 

Se determinó la relación del análisis e interpretación 
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financiera con la toma de decisiones; en vista que la lectura 

de los resultados obtenidos la gerencia puede tomar 

decisiones de inversión o financiamientos que estén de 

acuerdo con los intereses de los accionistas; toda decisión 

que se tome la gerencia se verán reflejados en resultados 

que la empresa tenga al culminar dichos periodos, es por 

ello que es importante el análisis e interpretación de estos 

resultados para llegar a los objetivos financieros y 

económicos trazados por la empresa. (p.70). 

 

 
En esta tesis se determina la existencia de relación del 

análisis financiero y la toma de decisiones, ya que gerencia al 

realizar la toma de decisiones aplicando el análisis financiero, 

dichas decisiones van acorde a los objetivos trazados por la 

empresa, lo cual para nuestro trabajo de investigación se aplica el 

análisis financiero y la toma de decisiones para manejar 

adecuadamente los recursos de la empresa. 

 
De la Cruz y Trujillo (2022) en su tesis, Análisis financiero y 

la toma de decisiones en las empresas comercializadoras de 

motocicletas, Distrito de Pichari – 2018. Tuvo el propósito de 

establecer la relación entre análisis financiero y toma de 

decisiones. Uso como metodología tipo aplicada, correlacional, 

descriptiva,método científico y su población estuvo integrada por 

25 entidades del mismo rubro. La técnica e instrumentos que utilizó 

fue encuesta y cuestionario, el cual fue validado por expertos. Para 

los resultados empleó el Coeficiente de Correlación Rho de 

Spearman, el resultado fue 0.512 y revela la relación entre liquidez 

con la toma de decisión; sobre si realizan un análisis financiero 

salió Rho=0,932, es decir, no lo llevan a cabo; luego aplicando 

ratios se encontró una disminución de liquidez de 0.94 a 0.93, 

endeudamiento patrimonial alto de 144% a 113% y rentabilidad ha 
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disminuido en 0.94 a -2,71 con respecto a los años 2015-2016. 

Asimismo, concluye que: 

Que existe una relación entre las variables; en base a estos 

resultados se concluye que existe una relación significativa 

entre el ratio de liquidez y la toma de decisiones en las 

comercializadoras de Motocicletas, Distrito de Pichari – 

2018, ya que el Coeficiente de Correlación de Rho de 

Spearman es 0.512 lo cual indica que existe una correlación 

positiva media. 

Concluye que existe una relación entre las variables; en 

base a estos resultados se concluye que existe una relación 

significativa entre el ratio de gestión y la toma de decisiones 

en las comercializadoras de Motocicletas, Distrito de Pichari 

– 2018; de acuerdo con el Coeficiente de Correlación de Rho 

de Spearman es 0.424 lo que indica que existe una 

correlación positiva débil. (p.69). 

 
A partir del antecedente citado podemos señalar que existe 

un vínculo con la investigación que estamos desarrollando porque 

analizamos la información financiera contable para una correcta 

toma de decisiones, y posteriormente verificar y concluir si se 

efectuaron de manera correcta la toma decisiones financieras. 

 
Cubas (2021) en su tesis, “Diagnóstico económico financiero 

para mejorar la toma de decisiones en la empresa Import CV SAC, 

2016-2017”. Cuyo propósito fue Aplicar los indicadores para 

determinar la situación económica y financiera de la empresa 

IMPORT CV SAC en los años 2016 y 2017. El tipo de investigación 

fue descriptiva y bajo el enfoque No experimental y para lograr la 

operacionalización de las variables se utilizó la guía de entrevista y 

análisis documental para evaluar dichos diagnósticos. y la hipótesis 

arrojó que el diagnóstico Económico Financiero si tiene incidencia 
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significativa para mejorar la toma de decisiones de la empresa 

IMPORT CV SAC, justificándose la investigación porque será una 

herramienta de mucha ayuda para que la empresa logre una 

adecuada administración de los recursos que posee, con una 

adecuada interpretación y análisis de los estados financieros. 

Concluyó que: 

 
La Gerencia desconoce totalmente acerca de un 

Diagnóstico, económicos financiero, es por eso que no toma 

en cuenta la información financiera para la toma las 

decisiones de financiamiento e inversión. Razón por la cual 

se toma decisiones de manera empírica basándose en su 

experiencia. (p.118) 

En esta tesis se determina la existencia de relación del 

diagnóstico económico financiero y la toma de decisiones, ya que 

gerencia tiene conocimientos nulos acerca de la importancia de un 

diagnóstico financiero, por eso es que realizan mal financiamiento 

e inversión, lo cual para nuestro trabajo de investigación se aplica 

el diagnostico financiero y la toma de decisiones para mejorar 

adecuadamente las inversiones y financiamientos. 

Detquizan (2020), en su tesis, “El diagnóstico financiero para 

la toma de decisiones de inversión y financiamiento en activo fijo 

en la empresa GH BUS SAC”. Tuvo el propósito de procesar un 

diagnóstico financiero que permita tomar decisiones. Optó porun 

enfoque cuantitativo, básica, descriptiva, no experimental, corte 

transversal, su población y su muestra estuvieron conformados por 

estados financieros; por ende, la técnica empleada fue análisis 

documental. Entre sus resultados se evidenció la disminución del 

efectivo entre el 2016 y 2017en S/. 1, 184,591.00; ello porque sus 

ventas las realizaban al crédito, compró mercadería, además 

aumentó sus obligaciones. Asimismo,concluye que: 
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El diagnóstico financiero permitió una mejor toma de 

decisiones de inversión y financiamiento de activo fijo en la 

empresa GH bus, ya que en el análisis realizado en la 

organización demostró que tiene las condiciones para 

asumir riesgos y poder abarcar toda la demanda que tiene, 

por la escasez de buses que se logró evidenciar. 

 
El presupuesto de inversión en activo fijo y toma de 

decisiones de inversión, para la nueva adquisición, la junta 

de accionistas accedió a poner parte en lo que viene a ser 

para la adquisición y financiamiento de las nuevas unidades, 

tomando la decisión de apoyar con la inversión con capital 

propio por parte de los socios y financiarlo mediante fuente 

externa, mediante una entidad financiera. 

 
Al determinar las formas de financiamiento de la inversión 

en la empresa GH Bus SAC, primero se determinó que la 

empresa cuenta con la capacidad de financiarse, empleando 

el 30.9% de capital propio (préstamos personal de socios) y 

el 70.1% financiando por acreedores mediante leasing 

financiero, siendo el Banco de Crédito el que presenta una 

mejor opción, puesto que se pagará menos, ya que la 

entidad que nos financiará será banco de crédito por la baja 

tasa que ofrece que es de 11% TEA anual (p.80). 

 
A partir del antecedente citado podemos señalar que en esta 

investigación se hizo referencia que se procesó el diagnóstico 

financiero para la toma de decisiones de inversión y financiamiento 

en activo fijo de la empresa; obteniendo como resultado que la 

empresa cuenta con capacidad de financiarse y complementar el 

financiamiento mediante leasing para la obtención de activos fijos. 

De igual manera guarda relación con la investigación porque 
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también se aplicó el diagnóstico financiero para demostrar las 

hipótesis planteadas. 

 
Hermitaño (2022), en su tesis, Estados financieros y toma de 

decisiones en colaboradores de la empresa de construcción del 

distrito de Ate Vitarte Lima, 2022. Tuvo el propósito de determinar 

la relación entre los estados financieros y la toma de decisiones 

(p.6). La metodología que usó fue correlacional, transversal, no 

experimental - aplicada, y ejecutó encuestas a 30 trabajadores. 

Para sus resultados empleó un coeficiente de correlación Pearson 

el resultado fue 0,830, esto muestra que existe relación entre las 

variables de estudio; asimismo, relación de estados financieros con 

la toma de decisiones en 0,60 y con análisis financiero de 0,742. 

Por ende, concluye que: 

 
Se llegó a la conclusión de que mientras mejor sea la 

presentación de los estados financieros, más eficiente será 

la toma decisiones, por lo que se recomienda fortalecer las 

herramientas contables y financieras a nivel gerencial y 

administrativo. (p.56). 

 
La tesis guarda relación con el presente trabajo de 

investigación, ya que nos demuestra la importancia de tener una 

información financiera contable correcta y ordenada, 

posteriormente esto nos ayuda a realizar el análisis financiero de 

manera más eficiente, y esto a su vez se refleja a la hora de la toma 

de decisiones financieras en la empresa. 
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2.2. Bases Teóricas 

 
2.2.1. Teoría del Diagnóstico Financiero 

Según Rodríguez (2005) “El diagnóstico financiero permite 

entender la estructura financiera del negocio y ser más sensibles 

ante las prioridades financieras, lo cual propiciará la toma de 

decisiones y acciones eficaces y oportunas, financieramente 

hablando” (p.9). Así mismo. Castro y Castro (2002) aclaran que el 

examen inversionista es una investigación la cual nos va a permitir 

acceder a las amenazas, oportunidades, debilidades y fortalezas 

en el ambiente en que se encuentre desenvolviendo su labor la 

empresa. (p.15). 

 
Por otro lado, según Mendoza (2004) afirma que: El 

diagnóstico financiero en el presupuesto es un aspecto importante 

para el proceso de las utilidades de la empresa, porque a través 

de el mismo se puede determinar 16 hasta qué punto se lograron 

los objetivos financieros que se hayan fijado en base en el plan 

presupuestario y porque proporciona retroalimentación sobre los 

ajustes que se deben hacer el plan en caso de que los resultados 

económicos no sean los esperados (p. 215). 

 
2.2.2. Teoría de la Toma de Decisiones Financieras 

Según Robles, la toma de decisiones financieras se 

describe como una: “Técnica de la administración financiera que 

tiene por objeto elegir la mejor alternativa relevante para la 

solución de problemas en la empresa y para el logro de objetivos 

preestablecidos, en condiciones de certidumbre, riesgo, conflicto 

o incertidumbre “(Robles, 2012, p. 15). 

 
Por otro lado, la toma de decisiones financieras puede ser 

clasificada según los siguientes autores: 
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Toma de decisiones de Inversión 

 
según la definición planteada por Gutiérrez (2013), indica 

que las decisiones de inversión son necesarias para determinar el 

tamaño de la empresa, es decir, los activos necesarios para el 

funcionamiento óptimo de la empresa. Así como, definir las 

políticas de Liquidez, de crédito y de inventarios (Gutiérrez, 2013, 

p. 7). 

 
Toma de decisiones de Financiamiento 

Asimismo, respecto a las decisiones de financiamiento Gutiérrez 

(2013), define que esta toma de decisiones determina la estructura 

financiera de la empresa, que en otras palabras es la decisión de definir 

cuáles son las fuentes de los recursos para financiar los activos. 

Inicialmente se define la estructura de capital, que es la proporción entre 

pasivo y patrimonio, para después definir la distribución del pasivo entre 

las diferentes fuentes a que tiene acceso la empresa. La conclusión 

principal de estas decisiones es el costo del capital que utiliza la empresa, 

básico para calcular el valor agregado y evaluar los proyectos de inversión 

de la empresa. (p.6) 

2.3. Conceptual 

 
2.3.1. Diagnóstico Financiero 

Para Rodríguez (2005) “el diagnóstico financiero permite 

entender la estructura financiera del negocio y ser más sensibles 

ante las prioridades financieras, lo cual propiciará la toma de 

decisiones y acciones eficaces y oportunas, financieramente 

hablando” (p.9). 
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Ratio rentabilidad 

Domínguez (2011) afirma que estos índices miden la 

productividad y eficiencia en la que la compañía le regresa los 

capitales invertidos en esta (P.59) 

Ratios de liquidez 

Según Bustamante (2008) “Mide la capacidad de pago que 

tiene la empresa para hacer frente a sus deudas de corto plazo y 

por ende determina el dinero en efectivo de que dispone, para 

cancelar las deudas” (P.1). 

ROA El rendimiento sobre los activos 

Para Pérez (2016) “Calcula la posibilidad que tiene una 

empresa para conseguir lucros a partir de sus activos, 

independientemente de su tamaño”, también enunció que el 

beneficio sobre los activos, se logra de la segmentación de la 

utilidad trasparente entre el activo total; y que a medida que 

progrese el valor de esta ratio, también progresará el trabajo 

estratégico y financiero de una empresa”. (P.339). 

 

 
ROI 

 
Pérez (2016) afirma que el ROI “Es un factor que determina 

que cantidad de dinero se ha ganado o se ha perdido en una 

inversión”, también señaló que la suma de dinero ganado o perdido 

se puede llamar interés, y que la cantidad de dinero invertido se 

puede llamar activo o capital, reveló que la fórmula del rendimiento 

sobre la inversión es la siguiente: “ROI: Ganancia de inversión – 

costo de inversión / Costo de inversión” (P.338) 

ROA = UTILIDAD ANTES DE INTERES E IMPUESTOS / ACTIVO 

TOTAL 
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ROE 

(Pérez, 2016) Define que El rendimiento sobre el capital 

(ROE) “Denominado retorno de capital contable, es una medida 

que se utiliza para cuantificar el desempeño el desempeño 

financiero de una empresa, ya que mide la relación entre la utilidad 

neta y el capital común” (p.338). 

 

Pérez (2016) señala que, los accionistas de una empresa, 

manejan el ratio de rendimiento sobre el capital, con el propósito 

de notificarse acerca del beneficio que posee en su inversión 

contable; y de esta manera verificar el beneficio que obtienen con 

el valor promedio existente dentro de la misma industria. (p.338). 

 
Pérez (2016) expresó que “el rendimiento sobre el capital, 

se obtiene de la división de la utilidad neta entre el patrimonio neto”. 

(Pérez, 2016, p.338). 

 

 
Ratio de liquidez general 

Según Bustamante (2008). Mide la reserva de fondos 

líquidos con respecto a las obligaciones a corto plazo disponibles 

como margen de seguridad frente a incertidumbres o sucesos tales 

como huelgas o pérdidas extraordinarias u otras incertidumbres 

que de manera temporal o imprevista pueden interrumpir o reducir 

el flujo de fondos. (P.1). 

 

 
Ratio prueba ácida 

Según Bustamante (2008). Representa la suficiencia o 

insuficiencia de la empresa para cubrir los pasivos a corto plazo 

mediante sus activos de inmediata realización, es decir, 
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proporciona una medida más exigente de la capacidad de pago de 

una empresa en el corto plazo. (P.1). 

 
Rotación de cuentas por cobrar: 

 

 
Según Zans (2010) “Mide el número de veces que las 

cuentas por cobrar se transforman en efectivo durante el año. 

Cuanta más alta es la rotación, menor es el tiempo que le toma a 

la empresa realizar la cobranza por las ventas que efectuó al 

crédito”. 

 
2.3.2. Toma de Decisiones Financieras 

Según Robles (2012) “la toma de decisiones financieras se 

describe como una: “Técnica de la administración financiera que 

tiene por objeto elegir la mejor alternativa relevante para la solución 

de problemas en la empresa y para el logro de objetivos 

preestablecidos, en condiciones de certidumbre, riesgo, conflicto o 

incertidumbre “(p. 15) 

 
Decisiones de Financiación. 

Bodie y Merton (2003, citados por Solano, 2015) explican 

que: Este tipo de decisiones es también conocido como 

financiamiento de capital, es la introducción de deudas en la 

estructura financiera, donde se mide riesgo financiero, aquí se 

considera el costo de capital y la evaluación de la estructura 

financiera de la empresa con respecto al mercado (p. 64). 
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Decisiones de inversión. 

Según Tarrago (1986, citado por Solano, 2015) dice “La 

inversión consiste en la aplicación de recursos financieros a la 

creación, renovación, ampliación o mejora de la capacidad 

operativa de la empresa” (p. 63). 

 
Obligaciones financieras 

Según Mendoza y Ortíz (2016) mencionan que: Las 

obligaciones financieras están representadas por las obligaciones 

que contrae la empresa con entidades financieras nacionales o del 

exterior, con la finalidad de obtener los recursos necesarios para el 

desarrollo de sus actividades. Normalmente, este tipo de 

obligaciones genera gastos para la empresa debido a que las 

entidades de financiamiento cobran intereses y, en algunos casos, 

resultan bastante onerosos. (p. 572). 

 
Patrimonio 

Según Baena T, Diego (2014) El patrimonio es el valor 

residual de los activos del ente económico, después de deducir 

todos sus pasivos. En términos generales, es el valor de lo que le 

pertenece al empresario en la fecha de realización del balance. 

(p.41). 

 
Activo no corrientes 

Según Baena T, Diego (2014) Son Activos no corrientes o 

fijos, el conjunto de bienes o derechos que no están sujetos a 

convertirse en efectivo, consumirse o venderse, dentro del periodo 

contable o ciclo corriente de operaciones. (p.37) 
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Activo Corriente 

Es el conjunto de activos, presentado en el Estado de 

Situación Financiera, el mismo que tiene como característica su 

liquidez al muy corto plazo. Según Normas Internacionales de 

Contabilidad 1 (NIC 1, 2021) se menciona: 

Una entidad clasificará un activo como corriente cuando: 

(a) espera realizar el activo, o tiene la intención de venderlo o 

consumirlo en su ciclo normal de operación; 

(b) mantiene el activo principalmente con fines de negociación; 

(c) espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes al 

periodo sobre el que se informa; o 

(d) el activo es efectivo o equivalente al efectivo (como se define 

en la NIC 7), a menos que éste se encuentre restringido y no pueda 

ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un 

ejercicio mínimo de doce meses después del ejercicio sobre el que 

se informa. 

Una entidad clasificará todos los demás activos como no 

corrientes (p. 12). 

2.4 Definición de términos básicos 

 

 Accionistas 

Propietarios permanentes o temporales de acciones de una 

sociedad anónima, lo cual los acredita como socios de la 

empresa y los hace acreedores a los derechos patrimoniales 

y corporativos. (Cárdenas y Daza, 2004, p. 21). 

 

 Ratio 

Lizcano (2004) define que es una relación matemática entre 

dos cantidades o cifras, que muestra una relación o 

proporción entre dos magnitudes relacionadas a fin de 

obtener datos confiables que le permita conocer de su 

situación económica-financiera (p.110). 
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 Existencias: 

Bienes de naturaleza económica y circulante, y que son 

susceptibles, por lo general, de ser almacenados en tanto 

esperan su entrada, bien en el propio proceso productivo, 

bien en alguna fase del mismo, o bien en el mercado a 

través de su comercialización. (P. 108). 

 

 Estados financieros 

Son informes que reflejan el estado de una empresa en un 

momento determinado. Se componen de varios documentos 

en los que se plasma la situación financiera de un negocio y 

recoge información, tanto económico, financiero y 

patrimonial, son importantes porque permiten conocer la 

rentabilidad y solvencia de las compañías. Universidad 

Politécnica de Madrid (s.f.). 

 

 Análisis Financiero 

El análisis financiero es el método de revisión de empresas, 

programas, gastos y otras actividades relevantes para las 

finanzas para evaluar su desempeño y adecuación. 

Generalmente se usa para determinar si una empresa es lo 

suficientemente estable, solvente, líquida o competitiva para 

garantizar una inversión monetaria. Universidad Autónoma 

del Perú (s.f.). 

 Análisis Vertical 

 
Lizcano (2004) afirma que es el análisis de las partidas 

contables mediante el cual se vinculan los importes 

monetarios que aparecen en los estados financieros en 

términos de porcentaje sobre cada una de las cuentas, a fin 

de mostrar la importancia relativa que mantienen las 

distintas cifras y magnitudes, y facilitar así su comparación 

(p. 107). 
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 Utilidad neta 

De acuerdo con el Banco Central de Reserva del Perú, 

definen que la utilidad neta es la ganancia obtenida por una 

empresa en un periodo determinado después de haber 

pagado impuestos y otros gastos. (s.f.). 

 

 Análisis Vertical 

Lizcano (2004) afirma que es el análisis de las partidas 

contables mediante el cual se vinculan los importes 

monetarios que aparecen en los estados financieros en 

términos de porcentaje sobre cada una de las cuentas, a fin 

de mostrar la importancia relativa que mantienen las 

distintas cifras y magnitudes, y facilitar así su comparación 

(p. 107). 
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III. HIPÓTESIS Y VARIABLES 

3.1. Hipótesis 

3.1.1. Hipótesis General 

 El diagnóstico financiero tiene consecuencias negativas en 

la toma de decisiones financieras de la empresa EDICIÓN Y 

COLOR, periodo 2013-2022. 

3.1.2. Hipótesis Específicas 

 

 El diagnóstico financiero contribuye de manera negativa en 

las decisiones de financiación en la empresa EDICIÓN Y 

COLOR SAC, periodo 2013-2022. 

 El diagnóstico financiero contribuye de manera negativa en 

las decisiones de inversión en la empresa EDICIÓN Y 

COLOR SAC, periodo 2013-2022 
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3.2. Operacionalización de Variables 

 
Tabla 1 

Operacionalización de variables 

 

VARIABLES DEFINICION CONCEPTUAL 
DEFINICION 

DIMENSIONES 
OPERACIONAL 

INDICADORES INDICE METODO TECNICA 

 ROA PORCENTAJE   

 

 

 

Variable 

independiente 

(X): Diagnóstico 

 
Es la evaluación que se hace 

de una entidad para 

determinar su situación 

económica actual, si puede 

Sirve para evaluar a una 

empresa, con el cual se 

podrá visualizar la 

situación de la 

empresa, las 

D1: Ratio de 

rentabilidad 
ROI 

 
ROE 

Ratio de liquidez 

PORCENTAJE 

PORCENTAJE 

PORCENTAJE 
Financiero incurrir en impagos, si puede posibilidades de general 

 
 
 
 
 
 
 

 
Variable 

realizar inversiones y otros 

factores (Marcelli- Cedeno et 

al., 2021) 

 
 

 
La toma de decisiones sigue 

un proceso de análisis 

inversión y 
financiamiento. 

 
 
 
 

 
Sirve para tomar la 

mejor alternativa de 

D2: Ratio de 
liquidez 

 
 
 

 
D1: Decision de 

financiación 

Ratio de prueba 
acida 

Rotación de 

cuentas por cobrar 

Obligaciones 

financieras 

 
Patrimonio 

PORCENTAJE 

PORCENTAJE 

VALOR 

MONETARIO 

 
VALOR 

 

 
HIPOTETICO- 

DEDUCTIVO Y 

ESTADISTICO 

 

 
OBSERVACION Y 

ANALISIS 

FINANCIERO 

dependiente 
(Y): Toma de 

sistematico y organizado para 
aumentar el valor y la riqueza 

MONETARIO 

decisiones 

financieras 

de la empresa (Villacis y 

Villareal 2020). 

beneficios para la 
empresa.  

D2: Decision de 

inversión 

Activo no corriente 
 

 
Activo corriente 

VALOR 

MONETARIO 

 
VALOR 

MONETARIO 
 

 

solución que genere 
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IV. METODOLOGÍA DEL PROYECTO 

4.1. Diseño Metodológico 
 

La investigación es de tipo aplicada, de nivel descriptivo debido a 

que buscará recolectar conceptos de las variables de la 

investigación utilizando teorías para analizar y contrastar las 

hipótesis formuladas según el problema de estudio y en un contexto 

determinado. Así mismo, esta investigación es correlacional - 

causal porque se analizaron la relación de las variables. 

 
De acuerdo con Kerlinger (2002), la indagación se desplegó bajo 

una metodología de enfoque cuantitativa; se denomina así porque 

trata con fenómenos que se pueden medir (esto es, que se les 

puede asignar un número, como por ejemplo: número de hijos, 

edad, peso, estatura, aceleración, masa, nivel de hemoglobina, 

cociente intelectual, entre otros) a través de la utilización de 

técnicas estadísticas para el análisis de los datos recogidos, su 

propósito más importante radica en la descripción, explicación, 

predicción y control objetivo de sus causas y la predicción de su 

ocurrencia a partir del desvelamiento de las mismas, 

fundamentando sus conclusiones sobre el uso riguroso de la 

métrica o cuantificación, tanto de la recolección de sus resultados 

como de su procesamiento, análisis e interpretación, a través del 

método hipotético-deductivo. 

 
Según Salinas y Cárdenas (2009) el diseño fue no experimental – 

transversal. En términos generales, nos referimos a diseños no 

experimentales cuando no se realiza una manipulación deliberada 

de variables, no se tiene un control de las condiciones ni un grupo 

equivalente de comparación. (p.94) 
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4.2. Método de Investigación 
 

El método de investigación elegido fue el hipotético- 

deductivo porque se basó en recolectar información de los estados 

financieros y porque las hipótesis fueron demostradas mediante las 

pruebas inferenciales con los ratios financieros que fueron 

supeditados para aceptar o rechazar las hipótesis. 

4.3. Población y Muestra 

 
4.3.1. Población 

Para Ñaupas et al. (2018) “La población es aquella que 

representa el total delos elementos de estudio, con particularidades 

similares” (p. 334). 

En este caso, se consideró como población a la empresa 

Edición y Color SAC. 

4.3.2. Muestra 

Estuvo conformada por los estados financieros de los 

periodos 2013 – 2022. Por otra parte, la muestra es no 

probabilística porque estamos considerando unidades de análisis 

convenientes para nuestra investigación. 

4.4. Lugar de Estudio y Período desarrollado 

 
El lugar de estudio fue el departamento y provincia de Lima en 

los periodos 2013-2022. 

 
4.5. Técnicas e Instrumentos para la recolección de Información 

 
4.5.1. Técnicas 

 

En la investigación se usaron las técnicas de observación y 

análisis financiero, lo que nos permitió revisar, analizar e interpretar la 

información recopilada de los Estados Financieros. 
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Según Diaz (2011), La técnica de observación es una técnica 

que consiste en observar atentamente el fenómeno, hecho o caso, 

tomar información y registrarla para su posterior análisis. “La 

observación es un elemento fundamental de todo proceso de 

investigación; en ella se apoya el investigador para obtener el mayor 

número de datos. Gran parte del acervo de conocimientos que 

constituye la ciencia ha sido lograda mediante la observación”. (p.18). 

 
4.5.2. Instrumentos 

 
Para la presente investigación, los instrumentos que fueron 

empleados son la guía de observación, que se aplicaron luego de 

recopilar los Estados Financieros e información complementaria de la 

Empresa Edición y Color SAC correspondiente a los años 2013 al 2022. 

 
Campos y Lule (2012) indica que la guía de observación es el 

instrumento que permite al observador, situarse de manera sistemática 

en aquello que realmente es objeto de estudio para la investigación; 

también es el medio que conduce la recolección y obtención de datos 

e información de un hecho o fenómeno. (p.56) 

 
4.6. Análisis y Procesamiento de Datos 

 
La información de la empresa fue registrada en una base de 

datos en Excel. Luego, se hizo el tratamiento en el programa 

estadístico SPSS, a partir del cual se llegó a los resultados 

sistematizados en tablas y figuras para efectuar el trabajo del 

investigador. Asimismo, se revisaron los estados de situación 

financiera y se aplicaron los ratios para lograr datos exactos. 
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4.7. Aspectos Éticos en Investigación 
 

En cuanto al aspecto ético, la investigación fue desarrollada 

utilizando los estados financieros de la empresa materia de este 

estudio 2013-2022, cumpliendo al Reglamento de Código de Ética 

de Investigación de la Universidad Nacional del Callao, aprobado 

por Resolución No 260-2019- CU del 16 de julio de 2019, y en cuyo 

artículo 8 numeral 8.3 cumplido escrupulosamente, expresa que: 

a. No falsificar o inventar datos o resultados total o parcialmente. 

b. No plagiar datos, resultados, tablas, cuadros e información de 

otros autores o investigadores. 

c. Citar las referencias o fuentes bibliográficas, datos, resultados e 

información general de otros autores o investigadores. 

d. Respetar los derechos de autoría y de propiedad intelectual de 

otros autores e investigadores. 

e. La utilización de procedimientos, instrumentos y criterios 

estandarizados en la emisión de sus resultados, dictámenes, 

ponderaciones, y evaluaciones. 

f. Incluir como autor, coautor o colaborador en el desarrollo de la 

investigación 

g. El empleo de un lenguaje y redacción claro, objetivo, entendible y 

respetuoso. (p.4) 
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V. RESULTADOS 

5.1. Resultados Descriptivos 

 

A. Hipótesis especifica N°1: El diagnóstico financiero contribuye de 

manera negativa en las decisiones de financiación (En la empresa 

EDICIÓN Y COLOR SAC, periodo 2013-2022. 

 
El diagnóstico financiero será analizado mediante el indicador ROE y 

las decisiones de financiación mediante el indicador Obligaciones 

Financieras. Se realizarán también tablas comparativas de los 

indicadores para probar las hipótesis planteadas. 

 
RETORNOS SOBRE ACTIVOS (ROA) 

Tabla 2 

Evolución del retorno sobre activos de la empresa EDICIÓN Y COLOR 
S.A.C., periodo 2013 al 2022 (Expresado en porcentaje). 

 

 

Año 

 

ROA % 

2013 -3.31% 

2014 -22.87% 

2015 3.66% 

2016 26.75% 

2017 0.04% 

2018 2.56% 

2019 -7.73% 

2020 -16.51% 

2021 8.63% 

2022 11.38% 

Nota: Estados Financieros de la Empresa Edición y Color S.A.C. 
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ROA 

30% 
27% 

20% 

 
10% 

9% 
11% 

4% 
0% 0% 

3% 

-3% 

-10% 
-8% 

-17% 
-20% 

-23% 

-30% 

Figura 1 
 

Evolución del retorno sobre activos de la empresa EDICIÓN Y COLOR 
S.A.C., periodo 2013 al 2022 (Expresado en porcentaje). 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 

 ROA -3% -23% 4% 27% 0% 3% -8% -17% 9% 11% 

Nota: Estados Financieros de la Empresa Edición y Color S.A.C 

En la tabla 2 y figura 1, evolución de la rentabilidad sobre los 

activos de la empresa Edición y Color S.A.C. desde el año 2013 

al 2022, se muestra una rentabilidad sobre los activos menor a la 

adecuada que equivale a un 8%, en el análisis la empresa obtuvo 

un -0.03, -0.23  y 0.04 en los años 2013,  2014 y 2015 

respectivamente, la empresa obtuvo un 0.00, 0.03, -0.08 y -0.17, 

asimismo en los años 2017, 2018, 2019 y 2020, 

correspondientemente importes que evidencian una baja 

rentabilidad, es decir la empresa no tuvo la capacidad necesaria 

para recuperar el dinero invertido lo cual se puede evidenciar que 

empresa no está haciendo un bueno uso de su dinero. Con 

respecto en el año 2016 su mayor rentabilidad, en el análisis. Sin 

embargo, en el periodo 2021 y 2022 nos indican que fueron el 

0.09 y 0.11, en ese sentido la empresa logró recuperar parte del 

dinero y obtener beneficios con respecto a su inversión. 

P
or

ce
n

ta
je
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ROI 

Tabla 3 

Evolución del retorno sobre inversión de la empresa EDICIÓN Y COLOR 
S.A.C., periodo 2013 al 2022 (Expresado en porcentaje). 

 
 

Año ROI % 

2013 -4.50% 

2014 -22.87% 

2015 2.95% 

2016 22.55% 

2017 0.34% 

2018 1.29% 

2019 -7.77% 

2020 -17.12% 

2021 8.62% 

2022 10.85% 

 
Nota: Estados Financieros de la Empresa Edición y Color S.A.C 

Figura 2 

 

Evolución del retorno sobre inversión de la empresa EDICIÓN Y COLOR 
S.A.C., periodo 2013 al 2022 (Expresado en porcentaje). 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
Nota: Estados Financieros de la Empresa Edición y Color S.A.C 

-30.00% 

-22.87% 
-20.00% 

2018  2019  2020  2021  2022 
-7.77% -17.12% -10.00% 

2013  2014  2015  2016  2017 

0.34% -4.50% 0.00% 

1.29% 2.95% 10.00% 
8.62% 10.85% 

20.00% 

22.55% 30.00% 
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De acuerdo con la tabla 3 y figura 2, evolución del retorno sobre inversión 

de la empresa Edición y Color S.A.C. desde el año 2013 al 2022, se 

evidencia que entre esos años hubo un incremento del rendimiento de la 

empresa sobre sus inversiones, obteniendo un incremento este último 

periodo, de 0.1085 con respecto a otros años. Así mismo, en el periodo 

2022, si bien el ROI alcanzó tan solo 10.85%, eso significa que la empresa 

evidencia una baja rentabilidad, ya que aún no se encuentra sobre el valor 

óptimo, lo cual se puede evidenciar en los años 2019 y 2020 en donde el 

retorno sobre inversión fue negativo debido a la pandemia. Estos 

porcentajes evidencian que la empresa se ha mantenido en constante 

cambio y no se ha mantenido constante crecimiento, determinándose así 

que para el año 2022 los accionistas de la empresa Edición y Color SAC 

ganan el 10.85% de la cantidad que se invirtió en la empresa. 

RENTABILIDAD SOBRE EL PATRIMONIO (ROE) 

Tabla 4 

Evolución de la rentabilidad sobre el patrimonio de la empresa EDICIÓN 
y COLOR S.A.C., periodo 2013-2022 (expresado en soles). 

 

AÑO ROE S/. 

2013 -33.93% 

2014 -90.19% 

2015 15.24% 

2016 56.88% 

2017 -1.07% 

2018 5.23% 

2019 -47.38% 

2020 -306.10% 

2021 61.74% 

 2022  36.20%  

Nota: Estados Financieros de la empresa EDICIÓN Y COLOR S.A.C. 
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Figura 3 

 

Evolución de la rentabilidad sobre el patrimonio de la empresa EDICIÓN 
y COLOR S.A.C., periodo 2013-2022 (expresado en porcentaje). 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
Nota: Estados Financieros de la empresa EDICIÓN Y COLOR S.A.C. 

 
De acuerdo con la tabla 4 y figura 3, evolución de la rentabilidad sobre el 

patrimonio de la empresa Edición y Color S.A.C. desde el año 2013 al 

2022, se evidencia que entre los años 2013 y el 2022 hubo un incremento 

del rendimiento de la empresa sobre sus inversiones, obteniendo un 

mayor incremento este último periodo, de 0.62 con respecto a otros años, 

pero en el año 2020 fue donde se evidencio el porcentaje más bajo llegó 

a -3.06. Así mismo, en el periodo 2022, si bien el ROE alcanzó tan solo 

0.36 soles, eso no significa que la empresa deje de ser rentable, ya que 

aún se encuentra sobre el valor óptimo. Estos porcentajes evidencian que 

la empresa se ha mantenido en constante cambio y no se ha mantenido 

constante crecimiento, determinándose así que para el año 2022 los 

accionistas de la empresa Edición y Color SAC obtuvieron 0.36 céntimos 

por cada sol invertido en la empresa. 
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Ratio de liquidez general 

Tabla 5 

Evolución del ratio de liquidez general de la empresa EDICIÓN y 
COLOR S.A.C., periodo 2013-2022 (expresado en soles). 

 

Año 
Ratio de Liquidez 

General 

2013 0.91 

2014 0.66 

2015 0.89 

2016 1.29 

2017 1.01 

2018 0.99 

2019 0.88 

2020 0.72 

2021 1.02 

2022 0.18 

Nota: Estados Financieros de la empresa EDICIÓN Y COLOR S.A.C. 

Figura 4 

 

Evolución del ratio de liquidez general de la empresa EDICIÓN y 
COLOR S.A.C., periodo 2013-2022 (expresado en soles). 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
Nota: Estados Financieros de la empresa EDICIÓN Y COLOR S.A.C. 

Según la tabla 5 y figura 4, la evolución del ratio de liquidez general, 

hubo una disminución del 0.73 en el 2022 con respecto al año 2013. 
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2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 

0.20 

0.00 

0.18 

0.60 

0.40 

0.72 
0.66 0.80 

0.88 0.89 0.91 1.00 

1.02 0.99 1.01 
1.20 

Ratio de Liquidez General 
1.29 1.40 

SO
LE

S 



47  

obtuvo 0.66, mientras que para el 2015 obtuvo 0.89, en el año 2016 

obtuvo 1.29, en el año 2017 obtuvo 1.01, para el 2018 obtuvo 0.99, 

para el año 2019 obtuvo 0.88, en el año 2020 obtuvo 0.72, para el año 

2021 obtuvo 1.02 y finalmente para el año 2022 su liquidez general 

fue de 0.18, lo cual es un indicador muy bajo y es una evidencia que 

la empresa no está muy bien económicamente porque no tiene la 

capacidad de cubrir sus obligaciones de corto plazo. 

 
Así mismo claramente se observó que el año más alto fue el 2016, 

con un 1.29, y el año más bajo fue el 2022, con un 0.18. En la figura, 

a partir de un análisis del ratio de liquidez general, se observó que 

hubo una tendencia decreciente en el período de la investigación. 

Esta tendencia indicó que la empresa no tuvo buena liquidez para 

afrontar sus obligaciones del corto plazo y capital para nuevas 

inversiones. 

 
Prueba acida 

Tabla 6 

 

Evolución de la Prueba Ácida de la empresa EDICIÓN Y COLOR S.A.C., 
periodo 2013-2022 (Expresado en soles) 

 

Año 
Prueba Ácida 

S/ 

2013 -0.03 

2014 -0.23 

2015 0.04 

2016 0.27 

2017 0 

2018 0.03 

2019 -0.08 

2020 -0.17 

2021 0.09 

2022 0.11 

Nota: Estados Financieros de la Empresa EDICIÓN Y COLOR S.A.C. 
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Figura 5 

 

Evolución de la Prueba Ácida de la empresa EDICIÓN Y COLOR S.A.C., 
periodo 2013-2022 (Expresado en soles) 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
Nota: Estados Financieros de la empresa EDICIÓN Y COLOR S.A.C. 

 
Según la tabla 6 y figura 5, la evolución de la prueba ácida, hubo un 

incremento del 0.19 en el 2022 con respecto al año 2013. Para el año 

2013 obtuvo una prueba ácida de 0.72, en el año 2014 obtuvo 0.50, 

mientras en el año 2015 obtuvo 0.80, en el año 2016 obtuvo 1.08, en 

el año 2017 obtuvo 0.91, en el año 2018 obtuvo 0.81, en el año 2019 

obtuvo 0.71, en el año 2020 obtuvo 0.52, en el año 2021 obtuvo 0.73 y 

el año 2022 obtuvo una prueba acida de 0.91. De esta manera se 

observó que el año más alto fue el 2016, con un 1.08 y el año más bajo 

fue el 2014, con un 0.50. 

En la figura 5, a partir de un análisis de la evolución de la prueba ácida, 

se observó que hubo una tendencia decreciente en el período de la 

investigación. Esta razón se concentra en los activos más líquidos, por 

lo que proporciona datos más correctos, asimismo en el periodo 2022 

decimos que por cada sol de deuda la empresa tiene 0.91 para pagar 

inmediatamente. 
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Rotación de cuentas por cobrar 
 

Tabla 7 

Evolución de la rotación de cuentas por cobrar de la empresa EDICIÓN 
Y COLOR S.A.C., periodo 2013-2022 (Expresado en soles). 

 

Año 
Rotación de cuentas 

por cobrar S/. 

2013 8.22 

2014 9.96 

2015 6.08 

2016 7.42 

2017 6.33 

2018 6.45 

2019 5.75 

2020 5.93 

2021 6.52 

2022 7.74 

Nota: Estados Financieros de la Empresa EDICIÓN Y COLOR S.A.C. 

Figura 6 

 

Evolución de la rotación de cuentas por cobrar de la empresa EDICIÓN 
Y COLOR S.A.C., periodo 2013-2022 (Expresado en soles). 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
Nota: Estados Financieros de la empresa EDICIÓN Y COLOR S.A.C. 

Según la tabla 7 y figura 6, la disminución de rotación de cuentas por 

cobrar desde el 2013 al 2022 fue de 0.48 veces. El año más bajo fue el 

2019, con 5.75 veces, y el más alto fue el 2014, con 9.96 veces. 

En la figura 6, se presentó la evolución de la rotación de cuentas por 
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cobrar en el período 2013-2022 y se observó que tuvo una tendencia 

creciente en el período 2013 al 2014 así mismo, se evidencia lo mismo 

a partir del 2019 al 2022. Esta tendencia indicó que, debido a las 

ventas, los cobros rotaron en promedio en 9.96 veces más rápido; 

luego de realizadas las cobranzas, fue menos en el año 2019, en que 

las cobranzas de ventas rotaron 5.75 veces y por consiguiente en el 

último año empezó a adquirir mayor crédito en razón a las ventas que 

presentaba con sus clientes. 

Obligaciones financieras 

Tabla 8 

 

Evolución de las obligaciones financieras (Toma de decisiones 
Financieras) de la empresa EDICIÓN y COLOR S.A.C., periodo 2013- 
2022 (expresado en soles). 

 

 

 OBLIGACIONES 

AÑO FINANCIERAS 

 S/  

2013 1,591,301.00 

2014 1,242,286.00 

2015 1,028,898.00 

2016 526,543.00 

2017 617,707.00 

2018 1,833,192.00 

2019 1,640,605.00 

2020 2,178,589.00 

2021 925,997.00 

 2022  283,171.00  

Nota: Estados Financieros de la empresa EDICIÓN Y COLOR S.A.C. 
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Figura 7 

Evolución de las obligaciones financieras de la empresa EDICIÓN y 
COLOR S.A.C., periodo 2013-2022 (expresado en soles). 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 

 Años 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 

 Obligaciones Financieras S/1,59 S/1,24 S/1,02 S/526, S/617, S/1,83 S/1,64 S/2,17 S/925, S/283, 

 

 
Nota: Estados Financieros de la empresa EDICIÓN Y COLOR S.A.C. 

Según la tabla 8 Y Figura 7, se observa que las obligaciones financieras 

tuvieron un comportamiento irregular, dado que aumenta en algunos años 

y disminuye en otros, es así que alcanza su menor valor en el año 2022 

por el monto de S/ 283,171 y su mayor importe en el 2020 por el monto 

de S/ 2,178,589. 

Patrimonio 

Tabla 9 

Evolución del patrimonio de la empresa EDICIÓN y COLOR S.A.C., 
periodo 2013-2022 (expresado en soles). 

 

 
Año 

Patrimonio S/ 

2013 507,642 

2014 1,545,850 

2015 1,575,836 

2016 3,654,197 

2017 3,733,505 

2018 3,373,427 

2019 2,578,936 

2020 635,046 

2021 1,659,691 

2022 2,601,318 

Nota: Estados Financieros de la empresa EDICIÓN Y COLOR S.A.C. 
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Figura 8 
 

Evolución del patrimonio de la empresa EDICIÓN y COLOR S.A.C., 
periodo 2013-2022 (expresado en soles). 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
Nota: Estados Financieros de la empresa EDICIÓN Y COLOR S.A.C. 

 
Según la tabla 9 Y Figura 8, vemos que el Patrimonio, tiene sus 

altibajos, en el sentido que en algunos años aumenta y se mantiene 

por poco tiempo este comportamiento, dado que, en otros años 

disminuye y vuelve a aumentar, reflejando ello, un comportamiento 

variado durante los periodos de estudio, en el cual alcanza su menor 

valor en el año 2013 por el monto de S/ 507,642 y su mayor importe en 

el 2017 por el monto de S/ 3, 733,505. 
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Tabla 10 

Comparativo entre las obligaciones financieras y la Rentabilidad sobre el 
patrimonio (ROE) del periodo 2013 al 2022. 

 

 OBLIGACIONES  

AÑO FINANCIERAS ROE 
 S/ S/ 

2013 1,591,301 -33.93% 

2014 1,242,286 -90.19% 

2015 1,028,898 15.24% 

2016 526,543 56.88% 

2017 617,707 -1.07% 

2018 1,833,192 5.23% 

2019 1,640,605 -47.38% 

 

2020 

 

2,178,589 
- 

306.10% 

2021 925,997 61.74% 

2022 283,171 36.20% 

Nota: Tabla 2 y tabla 8 

Figura 9 

 

Comparativo entre las obligaciones financieras y la rentabilidad sobre el 
patrimonio (ROE) del periodo 2013 al 2022. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
Nota: Tabla 10, Comparativo entre Rentabilidad sobre el patrimonio 
(ROE) y las Obligaciones Financieras del periodo 2013 al 2022. 
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A través de la tabla 10 y figura 9 se observó que la rentabilidad sobre 

el patrimonio de la empresa tuvo variaciones, esto debido a que los 

socios y/o accionistas invirtieron capital propio, y la utilidad neta fue 

baja y/o negativa, y eso incrementaba o disminuía el patrimonio. 

Mientras que las obligaciones financieras tuvieron un comportamiento 

irregular aumentando y disminuyendo su deuda respecto a los 

préstamos obtenidos, dicho endeudamiento disminuyó en los años 

2016, 2017, 2021 y 2022, que son períodos en los que se obtuvo 

mayor significancia, ya que se tuvo como resultado mayores 

beneficios para los socios y/o accionistas teniendo menos 

obligaciones financieras. 

Tabla 11 

Comparativo entre el ROI y el patrimonio del periodo 2013 al 2022. 

 

Año ROI % 
Patrimonio 

S/ 

2013 -4.50% 507,642 

2014 
- 

22.87% 
1,545,850 

2015 2.95% 1,575,836 

2016 22.55% 3,654,197 

2017 0.34% 3,733,505 

2018 1.29% 3,373,427 

2019 -7.77% 2,578,936 

2020 
- 

17.12% 
635,046 

2021 8.62% 1,659,691 

2022 10.85% 2,601,318 

Nota: Tabla 3 y tabla 9  
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Figura 10 

 

Comparativo entre el ROI y el patrimonio del periodo 2013 al 2022. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
Nota: Tabla 11, Comparativo entre el retorno de la inversión (ROI) y 
patrimonio del periodo 2013 al 2022. 

 
A través de la tabla 11 y figura 10 se observa que el retorno sobre 

inversión (ROI) tuvo altibajos, ya que, en algunos años aumenta y se 

mantiene por poco tiempo este comportamiento, dado que, en otros 

años disminuye y vuelve a aumentar, reflejando ello, un 

comportamiento cíclico en los periodos de estudio. Mientras que el 

patrimonio tuvo un  comportamiento irregular aumentando  y 

disminuyendo los beneficios de la empresa por concepto de utilidades 

y/o pérdidas en los periodos de estudio respectivamente. Tenemos 

que en los años 2016 y 2022 hay una mayor significancia, ya que se 

obtuvo mayor rentabilidad sobre la inversión, a su vez que aumenta 

el patrimonio de la empresa. 

1500000 

ROI 

1,575,836 
-7.77% 1,659,691 

1000000 -17.12% 

500000
507,642 -22.87% 

635,046 

0 
2013 2014  2015  2016  2017  2018  2019  2020  2021 2022 

-10.00% 

-15.00% 

-20.00% 

-25.00% 

-30.00% 

Patrimonio 

25.00% 

20.00% 

10.85% 
15.00% 

10.00% 
2,601,318 

5.00% 

0.00% 

-5.00% 
0.34% -4.50% 

1,545,850 
2000000 

2,578,936 
1.29% 2.95% 2500000 

8.62% 3000000 

3,373,427 
3500000 

22.55% 
3,733,505 

3,654,197 

4000000 

ROI % - PATRIMONIO S/ 

SO
LE

S 

P
O

R
C

EN
TA

JE
 



56  

B. Hipótesis especifica N°2: El diagnóstico financiero contribuye 

de manera negativa en las decisiones de inversión en la empresa 

EDICIÓN Y COLOR SAC, periodo 2013-2022. 

 
El diagnóstico financiero será analizado mediante los indicadores 

ROA y la toma de decisiones de inversión mediante el indicador 

Activo no corriente. Se realizarán también tablas comparativas de 

los indicadores para probar las hipótesis planteadas. 

 
Tabla 12 

Evolución del activo no corriente de la empresa EDICIÓN Y COLOR 
S.A.C., periodo 2013 al 2022 (Expresado en soles). 

 

 

Año 
Activo no 
Corriente 

2013 2,259,290 

2014 3,432,747 

2015 2,794,725 

2016 2,318,413 

2017 4,236,308 

2018 4,213,186 

2019 4,618,735 

2020 3,811,052 

2021 1,539,781 

2022 1,123,558 

Nota: Estados Financieros de la Empresa EDICIÓN Y COLOR S.A.C. 
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Figura 11 

 

Evolución del activo no corriente de la empresa EDICIÓN Y COLOR 
S.A.C., periodo 2013 al 2022 (Expresado en soles). 

 

Nota: Estados Financieros de la Empresa EDICIÓN Y COLOR S.A.C. 

 
Según la tabla 12 Y Figura 11, Se aprecia que el Activo no Corriente, 

Tiene sus altibajos, en tal sentido que en algunos años aumenta sin 

mantenerse, dado que, en otros años disminuye y vuelve a aumentar, 

viéndose así reflejado un comportamiento cíclico durante los periodos 

de estudio, en el cual alcanza su menor valor en el año 2022 por el 

monto de S/ 1, 123,558 y su mayor importe en el 2019 por el monto de 

S/ 4, 618,735. 
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Tabla 13 

Evolución de los activos corrientes de la empresa EDICIÓN Y COLOR 
S.A.C., periodo 2013-2022 (Expresado en soles). 

 

 

Año Activo Corriente S/ 

2013 1,568,275 
2014 2,304,766 
2015 5,358,483 
2016 6,897,890 
2017 7,619,314 
2018 10,916,593 
2019 11,101,796 
2020 7,544,617 
2021 10,342,214 

2022 7,554,182 

Nota: Estados Financieros de la Empresa EDICIÓN Y COLOR S.A.C. 

Figura 12 

 

Evolución de los activos corrientes de la empresa EDICIÓN Y COLOR 
S.A.C., periodo 2013-2022 (Expresado en soles). 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
Nota: Estados Financieros de la Empresa EDICIÓN Y COLOR S.A.C 
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Según la tabla 13, la evolución del activo corriente hubo un 

aumento de 5, 985,907 en el 2022 con respecto al año 2013. Para 

el año 2013 obtuvo 1,568,275 en activo no corriente, mientras en 

el año 2014 obtuvo 2,304,766, en el año 2015 obtuvo 5,358,483, 

en el año 2016 obtuvo 6,897,890, en el año 2017 obtuvo 7,619,314, 

en el año 2018 obtuvo 10,916,593, para el año 2019 obtuvo 

11,101,796, para el año 2020 obtuvo 7,544,617, para el año 2021 

obtuvo 10,342,214 y para el año 2022 obtuvo 7,554,182. De esta 

manera se observó que el año más alto fue el 2019, con 11, 

101,796 y el año más bajo fue el 2013 con 1,568,275. 

Como se puede observar en la figura 12, la evolución del activo 

corriente tuvo una progresión del año 2013 al 2019, esto debido 

a que la empresa tuvo mejor liquidez y sus activos se convirtieron 

en dinero es un plazo menor a 12 meses Sin embargo, del 2020 

al 2022 hubo una disminución ya que la empresa no obtuvo la 

liquidez esperada y el nivel de ventas no fue tan elevada. 

 
Tabla 14 

Comparativo del ROA y los activos no corrientes de la empresa 
EDICIÓN Y COLOR S.A.C., periodo 2013-2022 (Expresado en soles). 

 

Año ROA % 
Activo no 

Corriente 
 S/  

2013 -3.31% 2,259,290 

2014 -22.87% 3,432,747 

2015 3.66% 2,794,725 

2016 26.75% 2,318,413 

2017 0.04% 4,236,308 

2018 2.56% 4,213,186 

2019 -7.73% 4,618,735 

2020 -16.51% 3,811,052 

2021 8.63% 1,539,781 

2022 11.38% 1,123,558 

Nota: Tabla 2 y tabla 12  
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Figura 13 
 

Comparativo del ROA y los activos no corrientes de la empresa 
EDICIÓN Y COLOR S.A.C., periodo 2013-2022 (Expresado en soles). 
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Nota: Tabla 14, Comparativo entre la rentabilidad sobre los activos 
(ROA) y el activo no corriente del periodo 2013 al 2022. 

 
A través de la tabla 14 y figura 13 se observó que la rentabilidad 

sobre los activos de la empresa fue variando a través de los años, 

esto debido a que el retorno de la inversión de los activos no fue 

constante, así como el activo no corriente que tuvo variaciones a lo 

largo de los periodos, ya que la empresa hace uso de activos fijos 

para la realización de sus actividades, teniendo menor significancia 

el año 2019, ya que no tuvo una buena rentabilidad y tuvo activos 

a largo plazo teniendo activos que no se convirtieron en líquido a 

corto plazo, por otro lado, la mayor significancia fue el año 2016, 

ya que obtuvo mayores beneficios debido a que la rentabilidad de 

los activos fue optima teniendo menos activos a largo plazo. 
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Tabla 15 

Comparativo del ratio de liquidez general y los activos corrientes de la 
empresa EDICIÓN Y COLOR S.A.C., periodo 2013-2022 (Expresado en 
soles). 

 

 

Año 
Ratio de 
Liquidez 
General 

Activo 
corriente 

2013 0.91 1,568,275 

2014 0.66 2,304,766 
2015 0.89 5,358,483 
2016 1.29 6,897,890 
2017 1.01 7,619,314 
2018 0.99 10,916,593 
2019 0.88 11,101,796 

2020 0.72 7,544,617 
2021 1.02 10,342,214 

2022 0.18 7,554,182 
Nota: Tabla 5 y tabla 13  

Figura 14 

Comparativo del ratio de liquidez general y los activos corrientes de la 
empresa EDICIÓN Y COLOR S.A.C., periodo 2013-2022 (Expresado en 
soles). 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
Nota: Tabla 15, Comparativo entre la ratio de liquidez general y el 
activo corriente del periodo 2013 al 2022. 
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A través de la tabla 15 y figura 14 se observó que la liquidez general 

de la empresa fue variando a través de los años, llegando a su pico 

más alto el año 2016, así como el activo corriente que tuvo 

variaciones a lo largo de los periodos, teniendo un incremento 

hasta el 2019, teniendo menor significancia el año 2022 que tuvo 

la menor liquidez general, por otro lado, la mayor significancia fue 

el año 2019, ya que obtuvo mayores beneficios debido a que la 

liquidez general de los activos fue optima teniendo menos activos 

a corto plazo. 

La caída de la liquidez se debe a que la empresa no obtuvo las 

ganancias esperadas, por lo general con la ratio de liquidez general 

obtenemos una cifra que, en la mayoría de las empresas, debería 

situarse, aproximadamente, entre 1,5 y 3. Las malas decisiones 

financieras hicieron que no se administre de manera los activos de 

la empresa, por ende, no se hicieron liquido (los activos) a lo largo 

de los 12 meses. 

C. Hipótesis General: El diagnóstico financiero tiene consecuencias 
negativas en la toma de decisiones financieras de la empresa 
EDICIÓN Y COLOR, periodo 2013-2022. 

 
El diagnóstico financiero será analizado mediante los indicadores 

ROA y la toma de decisiones de inversión mediante el indicador 

Activo no corriente. Se realizarán también tablas comparativas de 

los indicadores para probar las hipótesis planteadas. 
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Prueba acida 

Tabla 16 

Evolución de la Prueba Ácida de la empresa EDICIÓN Y COLOR S.A.C., 
periodo 2013-2022 (Expresado en soles) 

 

 

Año 

 

Prueba Ácida S/ 

2013 -0.03 

2014 -0.23 

2015 0.04 

2016 0.27 

2017 0 

2018 0.03 

2019 -0.08 

2020 -0.17 

2021 0.09 

2022 0.11 

Nota: Estados Financieros de la Empresa EDICIÓN Y COLOR S.A.C. 

Figura 15 

 

Evolución de la Prueba Ácida de la empresa EDICIÓN Y COLOR S.A.C., 
periodo 2013-2022 (Expresado en soles) 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
Nota: Estados Financieros de la Empresa EDICIÓN Y COLOR S.A.C. 
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Según la tabla 16 y la figura 15, evolución de la prueba ácida, hubo un 

incremento del 0.19 en el 2022 con respecto al año 2013. Para el año 

2013 obtuvo una prueba ácida de 0.72, en el año 2014 obtuvo 0.50, 

mientras en el año 2015 obtuvo 0.80, en el año 2016 obtuvo 1.08, en 

el año 2017 obtuvo 0.91, en el año 2018 obtuvo 0.81, en el año 2019 

obtuvo 0.71, en el año 2020 obtuvo 0.52, en el año 2021 obtuvo 0.73 y 

el año 2022 obtuvo una prueba acida de 0.91. De esta manera se 

observó que el año más alto fue el 2016, con un 1.08 y el año más bajo 

fue el 2014, con un 0.50, un ratio bajo puede indicar problemas de 

liquidez, lo que podría hacer que la empresa tenga una mala inversión 

o préstamo riesgoso. 

En la figura 15, a partir de un análisis de la evolución de la prueba 

ácida, se observó que hubo una tendencia decreciente en el período 

de la investigación hasta el año 2015, año en el que la empresa tuvo la 

capacidad para pagar sus deudas a corto plazo. Asimismo, en el 

periodo 2022 decimos que por cada sol de deuda la empresa tiene 0.91 

para pagar inmediatamente. 

Tabla 17 

Evolución de los activos corrientes de la empresa EDICIÓN Y COLOR 
S.A.C., periodo 2013-2022 (Expresado en soles). 

 

 

Año Activo Corriente S/ 

2013 1,568,275 
2014 2,304,766 
2015 5,358,483 
2016 6,897,890 
2017 7,619,314 

2018 10,916,593 
2019 11,101,796 
2020 7,544,617 
2021 10,342,214 

2022 7,554,182 

Nota: Estados Financieros de la Empresa EDICIÓN Y COLOR S.A.C. 
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Figura 16 

 

Evolución de los activos corrientes de la empresa EDICIÓN Y COLOR 
S.A.C., periodo 2013-2022 (Expresado en soles). 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
Nota: Estados Financieros de la Empresa EDICIÓN Y COLOR S.A.C 

 
Según la tabla 17 y figura 16, la evolución del activo corriente 

hubo un aumento de 5, 985,907 en el 2022 con respecto al año 

2013. Para el año 2013 obtuvo 1,568,275 en activo no corriente, 

mientras en el año 2014 obtuvo 2,304,766, en el año 2015 obtuvo 

5,358,483, en el año 2016 obtuvo 6,897,890, en el año 2017 

obtuvo 7,619,314, en el año 2018 obtuvo 10,916,593, para el año 

2019 obtuvo 11,101,796, para el año 2020 obtuvo 7,544,617, 

para el año 2021 obtuvo 10,342,214 y para el año 2022 obtuvo 

7,554,182. De esta manera se observó que el año más alto fue el 

2019, con 11, 101,796 y el año más bajo fue el 2013 con 1, 

568,275. 

Como se puede observar en la figura 16, la evolución del activo 

corriente tuvo una progresión del año 2013 al 2019, esto debido 

a que la empresa tuvo mejor liquidez y sus activos se convirtieron 

en dinero es un plazo menor a 12 meses Sin embargo, del 2020 

al 2022 hubo una disminución ya que la empresa no obtuvo la 

liquidez esperada y el nivel de ventas no fue tan elevada. 

Activo Corriente 

12,000,000 
11,101,796 

10,916,593 
10,342,214 

10,000,000 

 
8,000,000 

7,619,314 
6,897,890 

7,544,617 7,554,182 

6,000,000 5,358,483 

4,000,000 

2,000,000 

2,304,766 
1,568,275 

0 

2013 2014  2015  2016  2017  2018  2019  2020  2021  2022 

So
le

s 



66  

Tabla 18 

Comparativo entre la prueba acida y el activo corriente del periodo 
2018 al 2022. 

 

Año Prueba Ácida S/ 
Activo 

Corriente S/ 

2013 -0.03 1,568,275 

2014 -0.23 2,304,766 
2015 0.04 5,358,483 
2016 0.27 6,897,890 
2017 0.00 7,619,314 
2018 0.03 10,916,593 
2019 -0.08 11,101,796 
2020 -0.17 7,544,617 
2021 0.09 10,342,214 

2022 0.11 7,554,182 
Tabla 16 y tabla 17  

 
Figura 17 

 
Comparativo entre la prueba acida y el activo corriente del periodo 2018 
al 2022. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
Nota: Tabla 18, Comparativo entre la ratio de liquidez general y el 
activo corriente del periodo 2013 al 2022. 
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A través de la tabla 18 y figura 17, se observó que la prueba acida 

de la empresa tuvo una disminución relevante desde el año 2016 

hasta el año 2020, teniendo luego un alza hasta el año 2022, esto 

debido a que la empresa tuvo una mejoría en la liquidez general 

debido a las ventas que incrementaron, mientras que los activos 

corrientes tuvieron un incremento entre los años 2013 al 2018, 

teniendo menor significancia el año 2019 ya que se hizo uso de 

los activos a corto plazo para generar liquidez inmediata, por otro 

lado, la mayor significancia de la prueba acida como los activos 

corrientes fue el año 2016, ya que obtuvo mayor liquidez sin 

recurrir a los activos a corto plazo de la empresa. 

Tabla 19 

Comparativo entre la rotación de cuentas por cobrar y el patrimonio del 
periodo 2013 al 2022. 

 

Año 
Rotación 

de cuentas 
por cobrar 

Patrimonio 
S/ 

2013 8.22 507,642 

2014 9.96 1,545,850 

2015 6.08 1,575,836 

2016 7.42 3,654,197 

2017 6.33 3,733,505 

2018 6.45 3,373,427 

2019 5.75 2,578,936 

2020 5.93 635,046 

2021 6.52 1,659,691 

2022 7.74 2,601,318 

Nota: Tabla 7 y tabla 9  
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Figura 18 

Comparativo entre la rotación de cuentas por cobrar y el patrimonio del 
periodo 2013 al 2022. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
Nota: Tabla 19, Comparativo entre la rotación de cuentas por cobrar 
y el patrimonio del periodo 2013 al 2022. 

 
A través de la tabla 19 y figura 18 se observó que la rotación por 
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patrimonio tuvo también altas y bajas a lo largo de los periodos, 

teniendo mayor significancia el año 2014, ya que obtuvo mayores 

aportes de los accionistas cubriendo menos cuentas por cobrar 

inmediatas en lo que respecta a las ventas de las empresas. La 

menor significancia fue en el año 2020, ya que la gestión de 

cobranza de la empresa no fue la adecuada, por lo que se reflejó 

en una disminución del patrimonio. En el año 2022 las cuentas por 

cobrar y patrimonio fueron constantes, debido a que la empresa 

cobro el dinero que se le debe por parte de sus clientes, es por eso 

que el patrimonio reflejo la salud financiera de la empresa. 
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5.2. Resultados Inferenciales 

 
Hipótesis Específica 1: 

El diagnóstico financiero contribuye de manera negativa en las decisiones 
de financiación en la empresa EDICIÓN Y COLOR SAC, periodo 2013- 
2022. 

 

 Hipótesis 
 

H0: El diagnóstico financiero no contribuye de manera negativa en las 
decisiones de financiación en la empresa EDICIÓN Y COLOR SAC, 
periodo 2013-2022. 

 
H1: El diagnóstico financiero contribuye de manera negativa en las 
decisiones de financiación en la empresa EDICIÓN Y COLOR SAC, 
periodo 2013-2022. 

 

 

 Prueba de normalidad de datos 

 
Tabla 20 

Prueba de normalidad Shapiro-Wilk del ROE y obligaciones financieras 
de la empresa Edición y color S.A.C. 

 

Pruebas de normalidad 

 Kolmogorov-Smirnova Shapiro-Wilk   

 Estadístico gl Sig. Estadístico gl Sig. 

ROE 0.238 10 0.113 0.769 10 0.006 

Obligaciones 
Financieras 

0.143 10 .200* 0.969 10 0.883 

Nota: Estados financieros de la empresa Edición y color S.A.C.   

 

 
Se observa en la tabla que los datos del ROE y las obligaciones 

financieras no provienen de poblaciones normales, pues el valor de 

P=sig=0.006 no son mayores a 0.05 pero P=sig= 0.883 si es mayor a 0.05. 
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 Estadístico de prueba 

Como los datos no son normales se puede aplicar una prueba no 

paramétrica. 

 
Coeficiente de correlación de Spearman 

 
Tabla 21 

Coeficiente de correlación de Spearman de la ROE y el Obligaciones 
financieras de la empresa EDICIÓN Y COLOR S.A.C. 

 

Correlaciones 

   
ROE 

Obligaciones 
Financieras 

Rho de 
Spearman 

ROE 
Coeficiente de 
correlación 

1 -.661* 

  Sig. (bilateral) . 0.038 
  N 10 10 

 Obligaciones 
Financieras 

Coeficiente de 
correlación 

-661* 1 

  Sig. (bilateral) 0.038 . 
  N 10 10 

*. La correlación es significativa en el nivel 0,05 (bilateral). 

 

De acuerdo con la tabla 21, la correlación entre el ROE y las obligaciones 

financieras tiene un coeficiente de correlación -0.661, lo que determina 

que las variables tengan una relación negativa y moderada. 

Al 95% de confianza se afirma que “El diagnóstico financiero contribuye 

de manera negativa en las decisiones financiación en la empresa 

Edición y color SAC”. 
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Figura 19 

Gráfico dispersión del ROE y las obligaciones financieras (expresado en 
soles). 

 

 

 Conclusión 

 
Con los resultados del coeficiente de correlación de Spearman y el 

diagrama de dispersión se concluye que las obligaciones financieras 

contribuyen de manera negativa al ROE. 

 

 
Hipótesis Especifica 2: 

 
El diagnóstico financiero contribuye de manera negativa en las 
decisiones de inversión en la empresa EDICIÓN Y COLOR SAC, 
periodo 2013-2022. 

 Hipótesis 

H0: El diagnóstico financiero no contribuye de manera negativa en las 
decisiones de inversión en la empresa EDICIÓN Y COLOR SAC, periodo 
2013-2022. 

 
H1: El diagnóstico financiero contribuye de manera negativa en las 
decisiones de inversión en la empresa EDICIÓN Y COLOR SAC, periodo 
2013-2022. 
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Tabla 22 

Prueba de normalidad Shapiro-Wilk de ROA y Activo no Corriente de la 
Empresa Edición y Color S.A.C 

 

Pruebas de normalidad 

 Kolmogórov- 
Smirnov 

  
Shapiro-Wilk 

  

 Estadístico gl Sig. Estadístico gl Sig. 

ROA 0.128 10 .200* 0.979 10 0.962 

Activo no 
Corriente 

0.14 10 .200* 0.941 10 0.568 

Nota: Estados financieros de la empresa Edición y color S.A.C.   

 

 
Se observa en la tabla 22 que los datos del ROA y el activo no corriente 

provienen de poblaciones normales, pues los valores de P=sig=0.962 y 

P=sig= 0.568 son mayores a 0.05. 

 

 Estadístico de prueba 

Como los datos son normales se puede aplicar una prueba paramétrica. 

Coeficiente de correlación de Pearson. 

 
Tabla 23 

Coeficiente de correlación de Pearson del ROA y Activo no Corriente de 
la empresa Edición y Color S.A.C. 

 

 Correlaciones   

  
ROA 

Activo no 
Corriente 

ROA Correlación de Pearson 
1 -0.538 

 Sig. (bilateral)  0.108 
 N 10 10 

Activo no 
Corriente 

Correlación de Pearson 
-0.538 1 

 Sig. (bilateral) 0.108  

 N 10 10 
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De acuerdo con la tabla 23, la correlación entre el ROA y activo no 

corriente tiene un coeficiente de correlación -0.538, lo que determina que 

las variables tengan una relación negativa y moderada. 

Al 95% de confianza se afirma que “El diagnóstico financiero contribuye 

de manera negativa en las decisiones de inversión en la empresa 

Edición y color SAC”. 

 
Figura 20 

 
Gráfico de dispersión de ROA y el activo corriente (expresado en soles) 

 
 

 

 

 
Hipótesis general: 

 
H1: El diagnóstico financiero tiene consecuencias negativas en la toma 
de decisiones financieras de la empresa EDICIÓN Y COLOR SAC, 
periodo 2013-2022. 

 
H0: El diagnóstico financiero no tiene consecuencias negativas en la 
toma de decisiones financieras de la empresa EDICIÓN Y COLOR SAC, 
periodo 2013-2022. 
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Tabla 24 

Prueba de normalidad Shapiro-Wilk de Patrimonio y Rotación de 
Cuentas por Cobrar de la Empresa Edición y Color S.A.C. 

 
Pruebas de normalidad 

Kolmogorov-Smirnova Shapiro-Wilk   

Estadístico gl Sig. Estadístico gl Sig. 

Patrimonio 0.172 10 .200* 0.919 10 0.348 

Rotación de 0.254 10 0.067 0.865 10 0.088 

Cuentas por 
Cobrar 

*. Esto es un límite inferior de la significación verdadera. 

a. Corrección de significación de Lilliefors 

 
Se observa en la tabla 24 que los datos del ROA y el activo no corriente 
provienen de poblaciones normales, pues los valores de P=sig=0.348 
y P=sig= 0.088 son mayores a 0.05. 

 

 Estadístico de prueba 

 
Como los datos son normales se puede aplicar una prueba paramétrica. 

Coeficiente de correlación de Pearson. 

Tabla 25 

Coeficiente de correlación de Pearson de Rotación de Cuentas por 
Cobrar y Patrimonio de la empresa Edición y Color S.A.C. 

 

Correlaciones 

  

Patrimonio 
Rotación de 
Cuentas por 

Cobrar 
 Correlación de 

Pearson 

1 -0.195 

Patrimonio   

 Sig. (bilateral)  0.589 
 N 10 10 

Rotación de 
Cuentas por 
Cobrar 

Correlación de 
Pearson 

-0.195 1 

 Sig. (bilateral) 0.589  

 N 10 10 
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De acuerdo con la tabla 25, la correlación entre la rotación de cuentas 

por cobrar y patrimonio tiene un coeficiente de correlación -0.195, lo que 

determina que las variables tengan una relación negativa y baja. 

Al 95% de confianza se afirma que “El diagnóstico financiero tiene 

consecuencias negativas en la toma de decisiones financieras de la 

empresa EDICIÓN Y COLOR SAC, periodo 2013-2022”. 

 
Figura 21 

 

Gráfico de dispersión de rotación de cuentas por cobrar y el patrimonio 
(expresado en soles). 
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VI. DISCUSIÓN DE RESULTADOS 

6.1. Contrastación y Demostración de la Hipótesis con los 
Resultados 

6.1.1 Hipótesis específica 1 

 
El diagnóstico financiero contribuye de manera negativa en las decisiones 
de financiación en la empresa EDICIÓN Y COLOR SAC, periodo 2013- 
2022. 

 
Según la tabla 4 y la figura 3, respecto al ratio de rentabilidad patrimonial 

ROE de la empresa EDICIÓN Y COLOR SAC., hubo un incremento del 

año 2013 al 2016 de 23%, razón por la cual la empresa pudo generar 

rentabilidad con relación a sus recursos propios, esto tuvo incidencia en 

las obligaciones financieras, ya que según la tabla 8 y la figura 7, se reflejó 

una disminución del año 2013 al 2016 de1,064,758, esto debido a que la 

empresa no opto por recurrir al financiamiento externo. 

 
De acuerdo con los resultados descriptivos señalados anteriormente, se 

procedió a desarrollar la prueba inferencial en cuanto a la correlación de 

las variables de estudio. Su resultado se presentó en la tabla 21, que 

mostró un coeficiente de correlación moderada de -66.10%, con un grado 

de significancia de 0.038 < 0.05 según la prueba de Spearman. Se 

evidenció que la relación fue negativa y moderada, motivo por el cual se 

aceptó que “El diagnóstico financiero contribuye de manera negativa en 

las decisiones de financiación en la empresa EDICIÓN Y COLOR SAC, 

periodo 2013-2022.” 

 
Además de los resultados inferenciales donde se aceptó la hipótesis 

especifica 1, cabe resaltar que en los años 2016 al 2020, el ROE 

disminuyo hasta la cifra del -306% y esto género que los accionistas están 

perdiendo su inversión en la empresa. Para los años 2021 y 2022 la 

empresa tuvo una mejoría en su rentabilidad y esto se reflejó en un ROE 

mayor al 15%, valor óptimo para considerarse favorable para la empresa. 

Esto tuvo implicancia en las obligaciones financieras, ya que debido a 
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malas decisiones de financiamiento para los años 2016 al 2020 hubo un 

incremento llegando a la cifra de 2, 178,589, adquiriendo prestamos de 

entidades financieras para hacer frente a sus obligaciones a corto plazo, 

así mismo para el año 2022 las obligaciones financieras fueron de 

283,171 esto fue gracias a que la empresa no uso dinero de terceros para 

realizar sus pagos y obligaciones a largo plazo. 

 
6.1.2 Hipótesis específica 2 

 
El diagnóstico financiero contribuye de manera negativa en las decisiones 

de inversión en la empresa EDICIÓN Y COLOR SAC, periodo 2013-2022. 

 
Según la tabla 2 y la figura 1, con respecto al ratio de rentabilidad sobre 

los activos ROA entre los periodos 2013 y 2016 hubo un aumento del 30%, 

esto debido a que la empresa realizó una buena gestión de sus activos, 

sin embargo, de los años 2016 al 2020 hubo una disminución del 44%, ya 

que la empresa tomo malas decisiones de inversión, invirtiendo en activos 

que generan ingresos bajos, esto tuvo incidencia en el activo no corriente 

de la empresa, ya que según la tabla 12 y la figura 11 respecto al activo 

no corriente de la empresa EDICIÓN Y COLOR SAC, entre los años 2013 

al 2019, hubo un incremento de 2,359,445, esto debido a adquisiciones 

diversas de activos fijos. 

 
En base a los resultados descriptivos señalados anteriormente, se 

procedió a desarrollar la prueba inferencial en cuanto a la correlación de 

las variables de estudio cuyo resultado se presentó en la tabla 23. En esta 

última, se mostró que obtuvo un coeficiente de correlación moderada de - 

53.8%, con un grado de significancia de 0.108 > 0.05 según la prueba de 

Pearson. Por consecuencia, el margen de error fue mayor al valor 

solicitado, motivo por el cual se aceptó la hipótesis que “El diagnóstico 

financiero no contribuye de manera negativa en las decisiones de 

inversión en la empresa EDICIÓN Y COLOR SAC, periodo 2013-2022.” 
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Además de los resultados inferenciales donde se aceptó la hipótesis 

especifica 2, cabe resaltar que para el año 2022 el ROA alcanzo un 

porcentaje del 11 %, superando el valor óptimo que se estima en 8%, 

debido a que la empresa realizó un buen uso de sus activos generando 

mayor rentabilidad y por ende una buena gestión. Esto tuvo implicancia 

en el activo no corriente, ya que en el año 2022 hubo una disminución 

hasta la cifra de 1, 123,558; ya que la empresa para mejorar su liquidez 

optó por vender sus activos fijos menos rentable. Esta variación en los 

periodos se debe a que la empresa adquirió más activos fijos por la 

modalidad de leasing financiero y con recursos propios, para la realización 

de sus actividades económicas y ser competitivo en el mercado. 

 
6.1.3 Hipótesis general 

 

El diagnóstico financiero tiene consecuencias negativas en la toma de 

decisiones financieras de la empresa EDICIÓN Y COLOR SAC, periodo 

2013-2022. 

 
De acuerdo a la tabla 7 y figura 6, la empresa en el año 2014 obtuvo su 

mayor índice de cuentas por cobrar que ascendió a 9.96, debido a una 

buena gestión de cobranzas que hizo que los clientes pagaran sus 

deudas a tiempo. Sin embargo, para el año 2022 tuvo un índice de 7.74, 

esto se debió a que la empresa no tuvo una buena toma de decisiones 

financieras lo que ocasiono que algunos clientes se retrasen con sus 

pagos. Esto tuvo incidencia en el patrimonio, ya que según la tabla 9 y 

la figura 8, respecto al patrimonio de la empresa EDICIÓN Y COLOR 

SAC, entre los años 2013 al 2022, hubo un incremento, esto se debe a 

que la empresa tuvo mayores aportes de capital debido al incremento de 

las ventas entre los años 2013 al 2017. 

En base a los resultados descriptivos señalados anteriormente, se 

procedió a desarrollar la prueba inferencial en cuanto a la correlación de 

las variables de estudio cuyo resultado se presentó en la tabla 24. Se 

comprobó que los datos provienen de una distribución normal por lo que 
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se utilizó la prueba de correlación de Pearson, según la tabla 24 se 

obtuvo un coeficiente de -19.5% lo que indica que ambos indicadores 

tienen una relación baja y negativa lo que implica que se acepta la 

hipótesis de la investigación H1 “El diagnóstico financiero tiene 

consecuencias negativas en la toma de decisiones financieras de la 

empresa EDICIÓN Y COLOR SAC, periodo 2013-2022.” 

 
Además de los resultados inferenciales donde se aceptó la hipótesis 

general, cabe resaltar que la rotación de cuentas por cobrar entre los 

años 2013 al 2022 tuvieron una disminución de 0.48, esto tuvo 

implicancia en el patrimonio ya que debido a mala toma de decisiones 

financieras el patrimonio incremento debido a las ventas de la empresa, 

pero no se aplicó un adecuado diagnostico financiero, ya que la empresa 

vendió, pero no recaudada el dinero esperado por parte de los clientes. 

 
6.2 Contrastación de los resultados con otros estudios similares 

Distintos autores han realizado investigaciones de temas similares a 

nuestro trabajo de investigación, llegando a resultados y conclusiones 

parecidas. A continuación, se muestran alguno de ellos: 

 
6.2.1 Hipótesis específica N°1: El diagnóstico financiero contribuye 
de manera negativa en las decisiones de financiación en la empresa 
EDICIÓN Y COLOR SAC, periodo 2013-2022. 

Los resultados del estudio demostraron que el diagnóstico financiero, 

analizado mediante su indicador ROE, se relaciona de manera negativa 

con las decisiones de financiación, que, a su vez, fue analizada con el 

indicador obligaciones financieras de la empresa EDICIÓN Y COLOR 

SAC, periodo 2013-2022. Esta hipótesis fue contrastada a través de los 

resultados mencionados en el subcapítulo 6.1.1. 

 
La investigación de Arcos (2023) tuvo como resultado que los pasivos 

habían aumentado en un 7% y su patrimonio disminuyó en 7%; al aplicar 

los ratios se evidenció que su liquidez es superior a 1, con ello indica que 



80  

la entidad aún logra confrontar deberes a corto plazo, su endeudamiento 

salió en 0.98, es decir, que mantienen deudas y en el ROE solo tuvo un 

0.06 de centavos dólar. Concluyo qué la empresa no obtuvo la rentabilidad 

esperada; asimismo, Los resultados financieros mostraron una fuerte 

disminución en las ventas netas, lo que impactó negativamente en la 

utilidad bruta, los gastos operativos y la utilidad neta. 

 
Podemos concluir que en nuestra investigación se afirma que existe una 

correlación baja y negativa entre los indicadores tal como lo demuestra la 

gráfica de dispersión y los resultados inferenciales. En nuestra opinión, el 

resultado de la presente investigación coincide con el autor debido a que 

este afirma que la empresa no obtuvo la rentabilidad esperada debo a la 

mala toma de decisiones de financiamiento, dando por resultado que la 

toma de decisiones de financiamiento es de gran importancia para 

analizar la información de la empresa, para así obtener mayores 

beneficios reflejados al final de cada periodo. 

 
6.2.2 Hipótesis específica N°2: El diagnóstico financiero contribuye 
de manera negativa en las decisiones de inversión en la empresa 
EDICIÓN Y COLOR SAC, periodo 2013-2022. 

 
El resultado de la presente investigación mostró la evolución del ROA en 

el período 2013-2022 y se observó variaciones, en el año 2016 la empresa 

mantuvo un alto retorno sobre activos, mientras que para los periodos del 

2017 al 2020 se observa una disminución. Sin embargo, es importante 

destacar que este indicador influye de manera negativa en el incremento 

o disminución del activo no corriente. Esta hipótesis fue contrastada a 

través de los resultados mencionados en el subcapítulo 6.1.2. 

 
La investigación de Clemente y Cuadros (2020) tuvo como resultado que 

empleando los estados financieros y ratios, verificó que en el 2017 su 

efectivo fue S/. 170,664.67, para el 2018 S/. 37,360.60; sus ventas 

también disminuyeron, a través de la prueba ácida se verificó que un 0.38 
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a 0.49, es decir, ha ido aumentando levemente su liquidez pero que aún 

no tiene la cabida para cancelar sus deudas. Concluyo que se observa 

que para el periodo 2017 al 2018 la empresa tuvo un aumento leve de la 

rentabilidad pero que aún no tiene la cabida para cancelar sus deudas, 

esto nos indica que si la rentabilidad sobre los activos es aplicada 

adecuadamente generará un efecto positivo en la rentabilidad. 

 
Podemos concluir que en nuestra investigación se afirma que existe una 

correlación moderada entre los indicadores tal como lo demuestra los 

resultados inferenciales, sin embargo, se observa en la figura 11 una 

disminución en el activo no corriente, donde la rentabilidad sobre activos 

no interviene directamente, pero si otros factores en el resultado, así 

mismo, se determinó que, para los autores antes mencionados, llegaron 

a la conclusión que la deficiente gestión de la rentabilidad sobre los activos 

ocasiona la disminución de las decisiones de inversión, el cual fue 

comprobado mediante sus pruebas estadísticas. 

 
6.2.3 Hipótesis general: El diagnóstico financiero tiene 
consecuencias negativas en la toma de decisiones financieras de la 
empresa EDICIÓN Y COLOR SAC, periodo 2013-2022. 

Mediante el análisis financiero y la aplicación de ratios, se demostró que 

la relación del diagnóstico financiero tiene consecuencias negativas en la 

toma de decisiones financieras de la empresa, tal como se comprobó en 

la tabla 24 el cual muestra una correlación irrelevante y baja de los 

indicadores seleccionados que fueron rotación de cuentas por cobrar y 

patrimonio. 

 
La investigación de Cubas (2021) obtuvo como resultado el diagnóstico 

Económico Financiero si tiene incidencia significativa para 

mejorar la toma de decisiones de la empresa IMPORT CV SAC, 

justificándose la investigación porque será una herramienta de 

mucha ayuda para que la empresa logre una adecuada 

administración de los recursos que posee. Concluyo que la gerencia 
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desconoce totalmente acerca de un Diagnóstico, económicos financiero, 

es por eso que no toma en cuenta la información financiera para la toma 

las decisiones de financiamiento e inversión, razón por la cual se toma 

decisiones de manera errónea disminuyendo la rentabilidad de la 

empresa. 

 
Podemos concluir que en nuestra investigación se afirma que existe una 

correlación baja y negativa entre los indicadores tal como lo demuestran 

los resultados inferenciales. Se determinó que, para el autor antes 

mencionado, una mala práctica del diagnóstico económico conlleva a que 

se tomen decisiones financieras erróneas y por ende disminuye la 

rentabilidad de la empresa. Mediante la investigación desarrollada por el 

autor Cubas (2021), el cual llegó a la misma conclusión en base a sus 

resultados estadísticos, se afirma con el trabajo de investigación, que el 

diagnóstico financiero se relaciona de manera negativa con la toma de 

decisiones financieras. 

 
6.3. Responsabilidad de Ética de acuerdo a los Reglamentos 
Vigentes 

 
Se cumplió con el Código de Ética de Investigación de la Universidad 

Nacional del Callao aprobado por la Resolución del Consejo Universitario 

N.° 260-2019-CU del 16 de julio del 2019, realizando una investigación 

para fines académicos, respetando cada inciso de la Resolución antes 

mencionada. Este documento señala lo siguiente: “El cumplimiento del 

presente código es obligatorio por todos los docentes, estudiantes, 

graduados, investigadores en general, autoridades y personal 

administrativo de la UNAC; así como, de sus diferentes unidades, 

institutos y centros de investigación” (Código de Ética de Investigación, 

Art. 4, 2019). 

Adicionalmente, dicho documento indica que los principios éticos que 

debe seguir y honrar el investigador de la UNAC son los siguientes 

(Código de Ética de Investigación, Art 8., 2019): 
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 Probidad 

 Profesionalismo 

 Transparencia 

 Objetividad 

 Igualdad 

 Compromiso 

 Honestidad 

 Confidencialidad 

 Independencia 

 Diligencia 

 Dedicación 

La presente investigación se ha realizado respetando el Código de Ética 

Profesional del Colegio de Contadores, que indica lo siguiente: “El 

Contador Público Colegiado deberá cumplir obligatoriamente los 

Principios Fundamentales siguientes: Integridad, Objetividad, 

Competencia Profesional y debido cuidado, Confidencialidad y 

Comportamiento Profesional (Código de Ética Profesional, 2007). 

 
La presente investigación siguió los lineamientos establecidos en la 

Directiva N° 004-2022-R, aprobado por Resolución Rectoral N° 319-2022- 

R del 22 de abril del 2022, el cual estandariza la estructura y forma de 

presentación de los Proyectos e Informes de Investigación en todos los 

niveles de la Universidad Nacional del Callao. 
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VII. CONCLUSIONES 

A. El diagnóstico financiero contribuye de manera negativa en las decisiones 

de financiación en la empresa EDICIÓN Y COLOR SAC, como lo 

demostraron los resultados descriptivos e inferenciales, a través de la 

evaluación de la prueba de normalidad el mediante la correlación de 

spearman se aceptó la hipótesis formulada en nuestra investigación En 

los períodos estudiados, se observó que en la rentabilidad del patrimonio 

hubo variaciones que a su vez provocaron un incremento en el periodo 

2015, 2016, 2021 y 2022, así mismo una disminución desde los años 2013 

al 2022 en las obligaciones financieras. 

 
B. Mediante los resultados descriptivos e inferenciales durante los periodos 

2013-2022, se determinó que la rentabilidad sobre los activos contribuye 

de manera negativa con la decisión de inversión, ya que en nuestros 

resultados inferenciales se aplicó la correlación de Pearson, el cual se 

pudo confirmar la hipótesis formulada en la investigación, sin embargo, es 

importante mencionar la disminución del indicador activo no corriente. Por 

otra parte, la rentabilidad sobre los activos obtenidos no altera la variación 

de las decisiones de inversión, pero si está directamente relacionado con 

la adquisición de activos fijos, y por todos los activos de la empresa que 

no se convierten en dinero a corto plazo. 

 
C. Mediante el diagnóstico financiero en la empresa se vio reflejado en un 

aumento en la rotación de las cuentas por cobrar, y a su vez generó una 

rentabilidad moderada, ya que al aplicar el método de Pearson el cual 

indicó que el coeficiente de correlación fue -0.195, lo que determina que 

las variables tengan una relación negativa y baja, aun así se pudo 

comprobar la hipótesis formulada. Además, se produjo una disminución 

del patrimonio a partir del año 2020, se obtuvieron resultados negativos 

debido que la empresa utilizó los recursos financieros de manera 

ineficiente, teniendo una mala gestión en la toma de decisiones 

financieras, por lo que se concluye la relación negativa entre las variables 
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VIII. RECOMENDACIONES 

A. De acuerdo a los resultados obtenidos, se ha constatado que hubo 

periodos en los cuales el ROE estuvo por debajo del valor optimo que es 

el 15%. Esto implica que los accionistas están perdiendo rentabilidad con 

relación a su inversión en la empresa llevando a malas decisiones de 

financiación. Se recomienda: Evitar recurrir a financiamiento externo 

como son los préstamos bancarios, planificar los objetivos y adaptar cada 

financiación a las necesidades, planificar un mejor programa con periodos 

de pago. 

 
B. En caso de la hipótesis específica 2, tenemos los resultados del ROA, en 

los años 2013, 2014, 2015, 2017, 2018, 2019 y 2020 fue de -3.31%, - 

22.87%, 3.66%, 0.04%, 2.56%, -7.73% y -16.51% porcentajes menores al 

valor óptimo establecido que corresponde a ROA>8%. Se recomienda 

aumentar el margen, consiguiendo más ingresos que gastos o 

disminuyendo los gastos hasta que estén por debajo de las ventas. 

También se podría aumentar la rotación de activos, es decir aumentar el 

volumen de ventas, ya que, una estrategia para incrementar la 

rentabilidad está en una mayor rotación de activos conservando el mismo 

precio. 

 
C. En caso de la hipótesis general, como los resultados en la rotación de las 

cuentas por cobrar indican un aumento a partir del año 2019 y es una 

señal clara de que la empresa ha tenido una recaudación de dinero de 

manera eficiente y que la empresa tiene una cartera de clientes que pagan 

de manera oportuna sus deudas. Para que esta tendencia siga subiendo 

se recomienda realizar un seguimiento regular y oportuno de los clientes 

que demoran en pagar, adicionalmente incorporar planes de pago 

automatizados o métodos de pago para ayudar a reducir el tiempo en que 

los clientes demoran en pagar. 
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ANEXOS 

Anexo 1: Matriz de Consistencia 

 
Problema Objetivos Hipótesis Variables Dimensiones Indicadores METODOLOGIA 

ROA Enfoque: 

¿Qué implicancia tiene el 
diagnóstico financiero en 
las tomas de decisiones 

financieras en la empresa 
EDICIÓN Y COLOR 
SAC, periodo 2013- 
2022? 

Verificar la implicancia 
del diagnóstico financiero 
en la toma de decisiones 

financieras en la 
empresa EDICIÓN Y 
COLOR SAC, periodo 
2013-2022. 

El diagnóstico financiero 
tiene consecuencias 
negativas en la toma de 

decisiones financieras de 
la empresa EDICIÓN Y 
COLOR, periodo 2013- Diagnóstico 
2022. 

financiero 

 
Ratio 

rentabilidad 
 
 
 
 

 
Ratios de 

ROI 

ROE 

Ratio de 

liquidez 

general 

Ratio de 

Cuantitativo 
Alcance: Aplicativo 
Diseño: No 

experimental – 
transversal y estudio 
de caso 

Población: empresa 

Edición y Color SAC. 

Muestra: no 
Problemas Específicos Objetivos Específicos Hipótesis específicas 

liquidez prueba acida probabilística e 

intencional 

¿Cómo contribuye el 
diagnóstico financiero en 
la decisión de financiación 
en la empresa EDICIÓN Y 
COLOR SAC, periodo 
2013-2022? 

 
¿Cómo contribuye el 
diagnóstico financiero en 
la decisión de inversión en 
la empresa EDICIÓN Y 
COLOR SAC, periodo 
2013-2022? 

Determinar la 
contribución del 

diagnóstico financiero en 
la decisión de 

financiación en la 
empresa EDICIÓN Y 

COLOR SAC. Periodo 
2013-2022 

Determinar la 
contribución del 
diagnóstico financiero en 
la decisión de inversión 
en la empresa EDICIÓN 
Y COLOR SAC. Periodo 
2013-2022 

El diagnóstico financiero 
contribuye de manera 

negativa en las 
decisiones de 

financiación en la 
empresa EDICIÓN Y 
COLOR SAC, periodo 

2013-2022. 
El diagnóstico financiero 
contribuye de manera 
negativa en las 
decisiones de inversión 
en la empresa EDICIÓN 
Y COLOR SAC, periodo 
2013-2022. 

 
 
 
 
 
 

 
Toma de 

decisiones 
financieras 

 
 
 

 
Decisión de 
financiación 

 
 

 
Decisión de 

inversión 

Rotación de 
cuentas por 

cobrar 

 
Obligaciones 
financieras 

 
Patrimonio 
Activo no 
corriente 

Activos 
corrientes 

Técnica: 

observación y el 

análisis documental 

Instrumento: guía 

de observación y 

registro de datos 
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Anexo 2: Consentimiento Informado 
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ANEXO 3: Instrumentos Validados 
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ANEXO 4: Base de Datos 

 

 

 

AÑO 

DIAGNÓSTICO FINANCIERO TOMA DE DECISIONES FINANCIERAS 

D1: Ratio de Rentabilidad D2: Ratios de Liquidez D1: Decisión de Financiación D2: Decisión de Inversion 

 

X1: ROA 
 

X2: ROI 

 

X3: 
ROE 

X4: Ratio de 
liquidez 
general 

X5: Ratio de 
prueba 
acida 

X6: 
Rotación 

de cuentas 
por cobrar 

 

Y1: Obligaciones 
financieras 

 

Y2: 
Patrimonio 

 

Y3: Activo no 
corriente 

 

Y4: Activos 
corriente 

 

2013 
 

-0.03 
 

-0.045 
- 

0.34 
0.91 

 

0.72 
 

8.22 
 

1,591,301 
 

507,642 
 

2,259,290 
 

1,568,275 

 

2014 
 

-0.23 
 

-0.2287 
- 

0.90 
0.66 

 

0.5 
 

9.96 
 

1,242,286 
 

1,545,850 
 

3,432,747 
 

2,304,766 

 

2015 
 

0.04 
 

0.0295 
 

0.15 
0.89 

 

0.8 
 

6.08 
 

1,028,898 
 

1,575,836 
 

2,794,725 
 

5,358,483 

 

2016 
 

0.27 
 

0.2255 
 

0.57 
1.29 

 

1.08 
 

7.42 
 

526,543 
 

3,654,197 
 

2,318,413 
 

6,897,890 

 

2017 
 

0.00 
 

0.0034 
- 

0.01 
1.01 

 

0.91 
 

6.33 
 

617,707 
 

3,733,505 
 

4,236,308 
 

7,619,314 

2018 0.03 0.0129 0.05 
0.99 

0.81 6.45 1,833,192 3,373,427 4,213,186 10,916,593 

 

2019 
 

-0.08 
 

-0.0777 
- 

0.47 
0.88 

 

0.71 
 

5.75 
 

1,640,605 
 

2,578,936 
 

4,618,735 
 

11,101,796 

 

2020 
 

-0.17 
 

-0.1712 
- 

3.06 
0.72 

 

0.52 
 

5.93 
 

2,178,589 
 

635,046 
 

3,811,052 
 

7,544,617 

 

2021 
 

0.09 
 

0.0862 
 

0.62 
1.02 

 

0.73 
 

6.52 
 

925,997 
 

1,659,691 
 

1,539,781 
 

10,342,214 

 

2022 
 

0.11 
 

0.1085 
 

0.36 
0.18 

 

0.91 
 

7.74 
 

283,171 
 

2,601,318 
 

1,123,558 
 

7,554,182 



102  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
ANEXO 5: Estados financieros de Edición y Color S.A.C, periodo 

2013 – 2022 
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