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RESUMEN

El trabajo de investigacion denominado “Las decisiones de financiamiento y la

liquidez de las empresas textiles, Lima. Caso Heritage Textiles E.l.R.L”, tuvo

como objetivo principal determinar cual es la relacion entre las decisiones de

financiamiento y la liquidez de las empresas textiles, Lima. Caso Heritage
Textiles E.l.LR.L

El disefio metodoldgico utilizado fue de disefio no experimental y longitudinal,
enfoque cuantitativo. EI método de investigacién fue Hipotético-Deductivo,
siendo la poblacion la empresa Heritage Textiles E.ILR.L. y sus estados
financieros. La técnica empleada fue de observacion y analisis documental con
sus instrumentos de guias de observacion. Se aplicé la estadistica descriptiva,
asi como la estadistica inferencial para la prueba de hip6tesis correspondiente.
Respecto al procesamiento de datos, se utilizd el SPSS version 25.0 y Microsoft
Excel.

De acuerdo a los resultados, previo a la prueba de la normalidad de los datos y
la determinacién de la correlacién de las variables de estudio, se obtuvo para la
hipétesis general un sig. (p-valor de 0.88) y una relacion favorable alta de 88%,
con lo que se concluyd que “Las decisiones de financiamiento se relacionan
directamente con la liquidez de la empresa Heritage Textiles E.l.R.L periodo
2019 -2022".

Palabras claves: Fuentes de financiamiento, liquidez, Ratios financieros, Flujo

de caja.



RESUMO

O trabalho de pesquisa denominado “Decisdes de financiamento e liquidez de
empresas téxteis, Lima. Caso Heritage Textiles E.l.R.L”, cujo objetivo principal
era determinar a relacdo entre as decisdes de financiamento e a liquidez das
empresas téxteis, Lima. Caso Heritage Textiles E.I.R.L

O desenho metodolégico utilizado foi ndo experimental e longitudinal, com
abordagem quantitativa. O método de pesquisa foi Hipotético-Dedutivo, tendo
como populacdo a empresa Heritage Textiles E.I.R.L. e suas demonstracdes
financeiras. A técnica utilizada foi a observacao e analise de documentos com
seus instrumentos guia de observacao. Foram aplicadas estatisticas descritivas,
bem como estatisticas inferenciais para os testes de hipéteses correspondentes.
Quanto ao processamento dos dados, foram utilizados o SPSS versédo 25.0 e 0
Microsoft Excel.

De acordo com os resultados, antes de testar a normalidade dos dados e
determinar a correlacdo das variaveis do estudo, obteve-se um sig para a
hip6tese geral. (valor p de 0,88) e um indice favoravel elevado de 88%, que
concluiu que “As decisdes de financiamento estdo diretamente relacionadas com

a liquidez da empresa Heritage Textiles E.I.R.L. periodo 2019-2022".

Palavras-chave: Fontes de financiamento, liquidez, indices financeiros, fluxo de

caixa.



INTRODUCCION

A nivel mundial se han originado muchas crisis tanto econémicas como
pandémicas que han afectado el desarrollo econémico, financiero, social entre
otros. Una de las mas recientes ha sido la crisis originada por el COVID 19, esto
origino que las empresas no tengan liquidez para poder afrontar sus
obligaciones, como consecuencia las empresas buscaron contar con ingresos o

financiamiento adecuado para afrontar dicha crisis.

Es por ello que muchas entidades, organismos institucionales empezaron
a analizar la situacion creando politicas y estrategias de financiamiento para la
lucha contra las consecuencias de la pandemia. La investigacion fue de método
Hipotético - Deductivo ya que se utiliz6 datos tales como tablas, cuadros
comparativos, ratios financieros, para evaluar la aplicacion del Programa

Reactiva Per( en la empresa.

El disefio que se utilizd en el presente trabajo fue no experimental-de corte
longitudinal ya que se observd y verifico el efecto de las decisiones de
financiamiento en la liquidez de la empresa, asi mismo se analizo los estados

financieros de los periodos 2019 al 2022.

Las decisiones de financiamiento, son muy importante dentro del mundo
de los negocios, porque de ellas dependen la continuidad y el crecimiento
empresarial, puesto que deben fundamentarse en la proyeccion adecuada de los
recursos econémicos y las actividades operativas de la empresa, con base en un
pleno conocimiento del negocio y su entorno, que permiten determinar de
manera efectiva cuales son las fuentes que proveeran los recursos econémicos

mas convenientes para el apropiado desempefio organizacional.

Es por ello que la presente investigacion “Las decisiones de
financiamiento y la liquidez de las empresas Textiles, Lima. Caso: Heritage
Textiles E.I.R.L” se verifico como se relaciona las decisiones de financiamiento
y la liquidez de la empresa. Para analizar esta probleméatica se evalud si se
disponia de una adecuada liquidez Optima suficiente para hacer frente

a sus obligaciones de pago.



Para la presentacion del trabajo de investigacion se ha estructurado de
acuerdo a la directiva N°004-2022 y el reglamento de grados y titulos de la
Universidad Nacional del Callao.

Es importante sefialar que este trabajo sera de utilidad para empresas similares,
estudiantes y publico en general que quieran profundizar nuevos conocimientos

sobre este tema.
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PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA

11 Descripcion de la Realidad Problemética

A nivel mundial, la industria textilera es un mercado en crecimiento

con importantes competidores, como China, la Union Europea, Estados
Unidos e India. China es el principal productor y exportador mundial de
textiles en bruto y de confeccion. Estados Unidos es el mayor productor y
exportador de algodon en bruto. La industria textil de la Unién Europea
esta conformada por Alemania, Espafia, Francia, Portugal e Italia, y su
valor de produccion representa mas de una quinta parte de la industria
textil mundial. India es la tercera industria textil mas grande y representa
mas del 6% de la produccidn textil en el mundo.
La rapida industrializacién y los avances tecnol6gicos en los paises
desarrollados estdn ayudando a la industria textil a adquirir equipos
modernos capaces de producir tejidos de alta calidad. (Mordor
Intelligence, 2024)

En Perd, segun el Instituto Nacional de Estadistica e Informética
(2020), debido a la pandemia y las medidas de aislamiento social
implementadas por el estado, el 81.4% de las empresas peruanas
enfrentaron problemas financieros de diversos tipos.

Los problemas méas comunes incluyen dificultad para cobrar los pagos de
los clientes, dificultad para acceder a financiacion y falta de liquidez para
cumplir con las obligaciones de los proveedores.

Siendo este Ultimo, el que mas consecuencias negativas ha traido a

diversos sectores de la industria peruana.

Por otro lado, debido a la falta de ingresos por la pandemia esto afecto de

manera significativa los niveles de liquidez de las empresas.

En este sentido, encontrar financiamiento es una de las primeras opciones
gue elegiran las empresas interesadas, pero los retrasos en la aprobacion

de crédito, limites de tolerancia de riesgo impuestas por los bancos y
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ademas, la prestacion de garantias limitadas entre otros, serian algunas
de las dificultades de financiacion que encontraron las empresas, en

especial las medianas y pequefias empresas. (INEI, 2020)

Gamarra es el emporio mas grande del Pert que emplea a mas de
un millébn de personas cada dia. Esta ciudad comercial se encuentra
ubicada en Lima y alberga a miles de fabricantes de textiles que
confeccionan y venden en sus talleres de mas de 40 cuadras, lo que la
convierte en el mejor centro textil del pais y conocido por miles de
peruanos e incluso su renombre ha traspasado nuestras fronteras. Ahora,
con el pais paralizado por la cuarentena, mas de 40.000 comercios se han
visto obligados a cerrar sus puertas, con pérdidas estimadas en 30
millones de soles (8.900 millones de délares) diarios, segun la
coordinadora de empresarios de Gamarra quien es el portavoz de los

comerciantes de la zona. (Montes 2021, p 22)

En este contexto, la empresa Heritage Textiles E.l.R.L, es una
empresa dedicada al rubro de venta al por mayor de productos textiles, se
encuentra ubicado en Calle Horacio Cachay Diaz, segundo piso N° 242,
Urb. Santa Catalina-La Victoria. Lima, esta se vio afectada en el afio 2020-
2021 ya que no contaban con el capital suficiente para seguir creciendo y
cubriendo pagos a sus proveedores y entre otros. Ademas, no tenia stock
suficiente de mercaderias para satisfacer a sus clientes y poder ampliar
su variedad de productos.

La empresa venia desarrollando sus operaciones a través del
capital del trabajo como fuente de financiamiento, pero este capital de
trabajo no ha sido suficiente, ya que no cumplia con sus obligaciones a
sus proveedores y empleados. Carecia de liquidez para poder
mantenerse y planificar un crecimiento sostenible a largo plazo, por lo cual
la empresa ha tenido que buscar capital de trabajo adicional.

Heritage es una empresa que pertenece al régimen MYPE, la que

se vio muy afectado en la pandemia por la falta de liquidez. La empresa
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al observar que el Gobierno Peruano mediante Decreto Legislativo

N°1455 y N°1457 crea el Programa Reactiva Peru, decide acogerse ya

gue el objetivo de dicho programa era apoyar econdmicamente a las

empresas que fueron afectadas por la pandemia y evitar que lleguen a la

quiebra.

El primer préstamo del programa adquirido asciende a S/

218,000.00 con fecha 31 de mayo del 2020 y el segundo préstamo del
programa asciende a S/ 470,000.00 del 18 de junio del 2020.

Por consiguiente, el presente trabajo de investigacion demostré

como se relaciona las decisiones de financiamiento y la liquidez.

1.2

121

1.2.2

1.3

131

1.3.2

Formulacion del Problema
Problema General

¢ Como se relaciona las decisiones de financiamiento y la liquidez

de la empresa Heritage Textiles E.I.R.L, periodo 2019-20227?
Problemas Especificos.

¢ Cudl es la relacion entre las decisiones de financiamiento y las

razones de liquidez de la empresa Heritage Textiles E.l.R.L?

¢, Qué relacion existe entre las decisiones de financiamiento y el

flujo de caja de la empresa Heritage Textiles E.l.R.L?

Objetivos
Objetivo General.

Verificar la relacién de las decisiones de financiamiento y la liquidez

de la empresa Heritage Textiles E.I.R.L, periodo 2019-2022

Objetivos Especificos

Analizar cudl es la relacién entre las decisiones de financiamiento

y las razones de liquidez de la empresa Heritage Textiles E.I.R.L
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Comprobar qué relacion existe entre las decisiones de
financiamiento y el flujo de caja de la empresa Heritage Textiles
E.ILR.L

1.4 Justificacion
La justificacion en la investigacion puede ser de caracter teorico,

practico o metodologico.

Justificacion Teorica

El fundamento tedrico de esta investigacion se enfocd desde la
perspectiva tedrica, mediante el analisis de conceptos basicos de
diferentes autores que profundicen a las variables (Decisiones de
financiamiento y liquidez), con la finalidad de sustentar nuestra propuesta.

Justificacion Practica

Desde el punto de vista practico, esta investigacion pudo evaluar y
dar a conocer la importancia en la toma de decisiones a corto plazoy a
largo plazo, donde se propusieron lineamientos estratégicos para el
fortalecimiento de las decisiones de financiamiento de la empresa
Heritage Textiles E.ILR.L. Asi mismo, la investigacibn propuesta
contribuy6 como alternativa de solucion frente a los posibles

inconvenientes que pueda surgir en la liqguidez de la empresa.

Justificacién Metodoldgica

La metodologia utilizada fue: disefio no experimental, hipotético-
deductivo, la poblacion fue la empresa Heritage Textiles E.I.R.L, se utilizd
los estados financieros de la compafiia, las técnicas utilizadas fueron
observacion y analisis documental, los instrumentos elaboracion de fichas

bibliografica y guias de observacion.
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1.5 Delimitantes de la Investigacion

Tedrica:
Esta investigacion estad relacionada con las dos variables
decisiones de financiamiento y la liquidez el cual se limita a sus

dimensiones e indicadores.

Temporal:
Para la investigacién se consideré el periodo comprendido del

afo 2019 al 2022 de la empresa Heritage Textiles E.I.R.L.

Espacial:
La investigacion se limita al objeto de estudio, siendo en este
caso Heritage Textiles E.I.R.L, ubicado en Calle Horacio Cachay Diaz,

segundo piso N° 242, Urb. Santa Catalina-La Victoria. Lima.
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21 Antecedentes

211 Internacional

Ascencio (2020) sefiala que el aporte de esta investigacion es dar
a conocer las diferentes formas de financiamiento ya que la mayoria de
empresas en diferentes paises buscan obtener recursos monetarios para
continuar con sus labores y ampliar su negocio por lo cual la presente
investigacion tuvo como objetivo fue determinar el impacto del
financiamiento en la rentabilidad de las PYMES del canton La Libertad -
provincia de Santa Elena en el aifio 2019 (p 15).
La presente investigacion tiene un enfoque mixto, es decir cuantitativo y
cualitativo, porque se recolecta, analiza y vinculan ambas formas en una
misma investigacion, para responder al planteamiento de la incidencia del
financiamiento en la rentabilidad de las PYMES del canton La Libertad en
el afio 2019 (p 41).

El autor concluye:
Los pasivos y las variables ventas, activos, endeudamiento, y
margen neto de utilidad presentan un grado de correlacion alto por
lo cual se concluye que el financiamiento incide en el desarrollo de
las PYMES del cantén La Libertad ya que, aunque se eleva el nivel
de endeudamiento permite a la empresa adquirir activos para el
funcionamiento del negocio, lo que permite elevar las ventas y el
margen neto de utilidad.
Entre los resultados obtenidos podemos rescatar que los pasivos y
el ROA y ROE presentan un grado de correlacion muy bajo en
valores de 0,03, concluyendo que el financiamiento no incide en la
rentabilidad de las Pymes y que la mayoria de los empresarios
prefieren financiarse con recursos propios debido que la banca
privada exige demasiados requisitos (p 82).

Coincidimos con el autor cuando afirma que el financiamiento ayuda al

crecimiento econémico de las Pymes y otras empresas, porque se
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compran activos que incrementan las ventas y las utilidades, lo que
genera un aumento de la rentabilidad.

Matute & Quimi (2019) en su investigacion sefiala que la baja
rentabilidad afecta a este tipo de empresas debido a su nivel de ventas,
pago a proveedores y demas gastos que se incurren para poder mantener
una empresa, por el cual las Pequeias y medianas empresas (Pymes) en
adelante, se ven en la necesidad de buscar algun tipo de financiamiento
para asi poder sobrevivir en el mercado.

Por lo cual este trabajo tiene como finalidad determinar la fuente de
financiamiento externa que sea mas beneficiosa para las Pymes del
sector textil de la ciudad de Guayaquil. La baja rentabilidad afecta a este
tipo de empresas debido a su nivel de ventas, pago a proveedores y
demas gastos que se incurren para poder mantener una empresa, por el
cual las Pymes se ven en la necesidad de buscar algun tipo de
financiamiento para asi poder sobrevivir en el mercado. Las Pymes de
este sector comunmente para financiarse buscan aplicar créditos
bancarios, los cuales muchas veces son negados ya que no cumplen con
los requisitos solicitados, existiendo otras formas de financiamiento
externas que pueden ser utilizados como es el mercado de valores. Para
la realizacion de este trabajo se ha utilizado el método descriptivo,
explicativo, el mismo que tiene un enfoque cualitativo, sustentado
mediante una entrevista. Se procedio a realizar comparaciones de varias
fuentes de financiamiento externas locales, para posteriormente
determinar cudal es la mas Optima para las Pymes (p 14).

Los autores concluyen:

Se dio a conocer las distintas fuentes de financiamiento externas

gue existen en el pais, donde no solamente las pequeias y

medianas empresas se pueden beneficiar, si no también otras

personas interesadas en adquirir liquidez, sin embargo, se debe
realizar estudios para de esa manera saber cual es la mas optima
gue beneficiaria a la empresa. Ademas, esta investigacion revela

gue actualmente ninguna de las Pymes que fueron objeto de
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estudio han ingresado al Mercado de Valores, mediante las
encuestas realizadas se les consultd la razén por la que no han
ingresado y la respuesta de la mayoria fue que es por falta de
conocimiento, es por ello que se da a conocer el proceso que se
debe realizar para la emision de obligaciones, siendo esto de gran
ayuda si en un futuro estarian dispuesto a ingresar al Mercado de

Valores. Recordando que la tasa de interés que ofrece el Mercado

de Valores es menor a la de un banco, pero sin embargo hay gastos

gue implican que la tasa llegue a ser igual a la que ofrece alguna

institucién bancaria (p 87).

Estamos de acuerdo con el autor, pues existen diversas formas de
financiamiento externo que pueden servir como fuentes de financiamiento
para la compra de activos, o capital de trabajo para impulsar las ventas y
aumentar las utilidades.

Flores (2021), manifiesta en su investigacion la preocupacion
mundial por las grandes pérdidas econdémicas y caidas de las empresas
a nivel mundial a raiz de la pandemia por lo cual surge interrogantes de
como reactivar la economia por lo cual el financiamiento resulta ser una
fuente primordial para la obtencion de ingresos y capital.

Este proyecto de investigacion tiene como propdsito principal determinar
el tipo de financiamiento optado por las empresas afiliadas a la Camara
de Comercio de Ambato, sea este financiamiento interno o externo para
de este modo analizar su incidencia en la reactivacion econémica post
COVID-19. El estudio es de tipo cualitativo y cuantitativo de caracter
descriptivo; se aplic6 una investigacibn de campo vy
documental/bibliografica, asi como un analisis de tipo correlacional.
Utilizando la informacidén proporcionada por parte de las empresas se
argumento y consolidé la base central del estudio. La principal conclusion
gue se evidencia es que las empresas utilizan fuentes de financiamiento
internas y externas, con mayor tendencia al uso de las fuentes internas
por la practicidad de estas, ademas se demostré que el financiamiento

para las empresas de la Camara de Comercio de Ambato es de gran
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importancia para la reactivacion econdmica debido a que provee el flujo
de efectivo necesario para la adquisicion de capital de trabajo, y de esta
manera se logre producir el ciclo operativo del negocio generando
ganancias y aumentando su competitividad dentro del mercado que les
permita alcanzar un desarrollo empresarial 6ptimo (p 8).
El autor establece las siguientes conclusiones:
Al analizar las alternativas de financiamiento por las que han
optado estas empresas mediante la elaboracion de una encuesta
online. Se puede concluir que estas empresas, compafiias y
emprendimientos presentan un desarrollo empresarial sostenido y
en ocasiones situaciones de escasa liquidez por lo que han tenido
gue optar por financiamientos para cubrir sus carencias
econdmicas. De este modo, al analizar los resultados obtenidos en
la investigacion se deduce que un 62,9 % de empresas han optado
por financiamiento interno, esto puede darse por razones como: la
practicidad del mismo y que no genera costos financieros, no
obstante, un 37,1 % de las empresas han accedido a
financiamiento externo a través de entidades financieras privadas
siendo las de mayor acogida a pesar de manifestar su
desconformidad frente a dificultades como los tramites
burocréticos. De este modo el financiamiento es de gran
importancia en la toma de decisiones empresariales y asi mantener
la actividad dentro de cada sector aumentando sus actividades
econdmicas y su competitividad dentro del mercado (p 109).
Estamos de acuerdo con el autor cuando afirma que el
financiamiento es importante para la toma de decisiones empresariales
porque incrementa el capital de trabajo o las inversiones que ayudaran al
desarrollo de las compaiiias.
Barros (2022) sefala que la gestién del capital de trabajo es un
factor de suma importancia para todos los campos de la empresa, pues Si
no conserva un nivel satisfactorio del capital de trabajo, es probable que

llegue a un estado de insolvencia de tal manera este proyecto de
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investigacion tiene como objetivo analizar la gestion financiera y su
incidencia en la liquidez de las empresas de disefio y construccion en el
municipio de Maicao, la guajira (p 32).

Metodolégicamente, se encuentra bajo el paradigma positivista y
enfoque cuantitativo, el tipo de investigacion es descriptiva y transversal,
el disefio de investigacion es no experimental, y de campo. La poblacion
estuvo conformada por 10 Gerentes que son los representantes de las
empresas de disefio y construccion del municipio de Maicao, la guajira, La
técnica e instrumento de recoleccion de informacion utilizada fue una
encuesta tipo cuestionario de 39 items, teniendo las siguientes
alternativas:

Para la validez del instrumento se utilizaron (3) expertos, se aplico
la confiabilidad de coeficiente Alpha de Cron Bach cuyo indice fue 0,843.
Donde se analiza ciertos indicadores financieros el cual determinan la
importancia que tiene la gestion financiera en la liquidez y endeudamiento
gue maneja la empresa. Tiende a utilizar o recursos ajenos, para mejorar
sus estados financieros. De igual forma, identifican el problema, pero no
efecttan una solucién eficiente, entre otros indicadores que se analizaron
y esto se vio reflejado en un bajo flujo de caja, por otro lado, pudimos
constatar que no tenian una adecuada organizacion en sus inventarios,
se espera moderadamente brindar solucionan problemas (p 14).

El autor concluye:

Se concluye que la mayoria de las organizaciones impulsan las

ventas de contado para incrementar las entradas de efectivo y un

grupo considerable de estas tiende a reducir los plazos de crédito
para acelerar dichas entradas. Ademas, suelen conseguir plazos
amplios con proveedores para retrasar las salidas de dinero.

También, que son pocas de las organizaciones que financian sus

operaciones con créditos de proveedores para mantener su

funcionamiento, aunque analizan diversas ofertas para obtener
bajos intereses de financiacion y reducir costos. Asi mismo, que el

margen EBITDA no es un indicador muy utilizado por estas
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organizaciones, dado que pocas veces se estima la cantidad de

dinero resultante para retribuir las deudas una vez restados sus

gastos mas importantes o lo relaciona con el consumo del capital

de trabajo (p 139).

Las conclusiones concuerdan con nuestros resultados cuando
afirma que el financiamiento sirve para mantener el funcionamiento de las
empresas e incrementar su desarrollo empresarial.

Avila (2022) manifiesta que el riesgo de liquidez es manejada por
cada entidad de distinta manera , la mayoria de ellas se centra en cumplir
la normativa regulatoria y evitar sanciones determinadas por las
autoridades de control el objetivo de esta investigacion es analizar
mediante la implementacion de un modelo o6ptimo basado en las
recomendaciones de Basilea lll, la gestion riesgo de liquidez a corto plazo
y el impacto financiero en los requerimientos de liquidez para una
determinada institucion financiera (p 23).

El presente trabajo tiene como fin ser una guia para la
implementacion de la gestion de riesgo, con base a las mejores practicas
internacionales (Basilea lIll), en las que destacan indicadores como el
indice de liquidez a corto plazo (LCR), el cual permite identificar el grado
de exposicidn de la entidad financiera al riesgo de liquidez. A fin de que la
evaluacion sea integral, es necesario el andlisis del sistema financiero al
2019 del Banco ProCredit, para lo cual se desarrollé la metodologia de
célculo de riesgo de liquidez segun la normativa local y se determinaron
las ventajas y desventajas. También se implementé las normas de Basilea
lll, los antecedentes, concepto y aplicacion. El estudio compara los
requerimientos de liquidez bajo la normativa vigente de Ia
Superintendencia de Bancos frente a Basilea Ill, asi como también el
impacto financiero de los requerimientos de liquidez en la composicion de
los activos liquidos y en el resultado de la Banco ProCredit. (p 5).

El autor concluye:
Se alcanzo el objetivo del estudio que fue implementar un modelo

Optimo de liquidez a corto plazo basado en normas de Basilea |l
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2.1.2

denominado LCR para el caso particular del banco ProCredit. y el
fondo local que garantiza la liquidez del sistema financiero no
definido en la normativa de Basilea se tomé el 100% para el célculo.
Se realizdé un andlisis al sistema financiero privado y ProCredit
enfocado en la cuenta de los activos y pasivos, observando su
evolucion porcentual en el tiempo. Adicionalmente, esta falta de
implementacion no permite efectuar una adecuada gestion del
riesgo de liquidez. En el presente trabajo se describio las normas
de Basilea lll respecto al calculo de liquidez a corto plazo y se
comparé la implementacion en los diferentes paises de
Latinoamérica (p 87).
Coincidimos con el autor cuando afirma que implementar un
modelo 6ptimo de liquidez a corto plazo basado en las normas de Basile
lll, ayuda a las organizaciones mantener una liquidez que beneficie a la

empresa.

Nacionales

Marquez & Pifia (2022) en su investigacion manifiesta el problema
gue tenian los empresarios para poder sobrellevar sus diversos costos y
gastos a raiz de la pandemia COVID 19 muchos tuvieron que paralizar
sus actividades econdmicas e incluso hasta cerrar por lo cual tiene como
objetivo analizar el impacto del financiamiento del Programa Reactiva
Peru en la liquidez de la empresa TYPLAST S.A.C. del afio 2020. La
metodologia usada es de método mixto, tipo bdasica con disefio no
experimental y nivel descriptivo. La poblacion y muestra, estuvo
constituido por los documentos del Programa Reactiva Peru, el balance
general y estado de flujo de caja de la empresa TYPLAST S.A.C.
correspondientes al 2019, 2020 y 2021. Para la recopilacion de datos se
aplicé entrevista y analisis documental, de igual manera se obtuvo una
beneficiosa liquidez durante los ultimos trimestres del 2020 y mejorando
poco a poco durante el 2021, por ultimo, la diferencia restante lo uso para

capital de trabajo. Como conclusion se obtuvo que el financiamiento del
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Programa Reactiva Peru tiene un impacto positivo en la liquidez de la
empresa TYPLAST S.A.C en el afio 2020 (p 7).
El autor concluyo que:
Se comprob6 que el financiamiento del Programa Reactiva Peru
tiene un impacto positivo en la liquidez de la empresa TYPLAST
S.A.C en el afio 2020, ya que se demostro que el financiamiento
otorgado por este programa apoyo a la empresa a confrontar sus
responsabilidades a corto plazo, principalmente con sus
proveedores, de igual forma ayudo a enfrentar las obligaciones con
sus trabajadores (remuneraciones) (p 37).
Coincidimos con el autor cuando afirma que el Programa Reactiva
Perua tiene un impacto positivo en la liquidez de las empresas, porque
ayudo a las entidades a afrontar sus pasivos corrientes especialmente con

remuneraciones y proveedores.

Gutiérrez (2021) en su investigacion expresa segun el INEI que el
95%de empresas que representa al Perl son Mypes y que estas son
agentes econdmicos de empleo y que muchas veces se ven limitadas a
invertir por falta de liquidez por lo cual, tuvo como objetivo determinar
cudles son las fuentes de financiamiento en las micro y pequefas
empresas comerciales del sector textil del distrito de Ancon en el afio
2019. La investigacion, se desarrollé bajo un enfoque cuantitativo, disefio
no experimental, descriptiva, en una poblacion que tuvo como universo a
73 micro y pequefias empresas comerciales en el rubro textil del distrito
de Ancoén en el afio 2019, para la cual se establecié una muestra de 54
Mypes para ser analizadas. Para la recoleccion de datos, se utilizaron la
encuesta y la entrevista, a fin de determinar cuales son las fuentes de

financiamiento que usaron las Mypes que fueron objeto de nuestro estudio
(p 7).
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El autor concluye:

Que las micro y pequefias comerciales del sector textil, utilizaron

financiamiento mixto (interno y externo), siendo los aportes de

capital, la reinversion de utilidades, el crédito de proveedores y los
préstamos bancarios, los que se utilizaron con mayor frecuencia,
teniendo mayor relevancia el financiamiento interno. De los
resultados obtenidos, se pudo observar que el acceso al sistema
financiero se utilizd, pero en menor proporcién. Asimismo,
consideraron que la utilizacion de estas fuentes ha sido un factor

importante para el desarrollo de sus actividades (p 51).

Los resultados de la investigacidbn apoyan nuestros resultados
cuando afirma que el financiamiento, sea externa o interna ayudan al
desarrollo empresarial de las Mypes y de otras empresas, sin dejar de
lado el financiamiento interno que también en una fuente de
apalancamiento.

Ynga & Pujadas (2023) en su investigacion revela que el impacto
del COVID 19 en la liquidez y solvencia de empresas fueron las
restricciones de operaciones , reduccion de clientes y atrasos en los
pagos de tal manera busca analizar si las empresas textiles pudieron
recuperar su estabilidad financiera ante la pandemia por el COVID-19 con
la adquisicion de créditos garantizados por el Programa Reactiva Perq,
principalmente si lograron obtener mayor liquidez para lograr sostener su
cadena de pagos, asi como su operatividad en el mercado peruano. En
este sentido, mediante la implementacion de instrumentos cualitativos
como la opinibn de expertos, y cuantitativos como la realizacion de
encuestas, se propone estudiar el impacto de la variable independiente
“Programa Reactiva Peru” sobre la variable dependiente “Liquidez” de las
empresas del sector textil en el distrito de La Victoria en los afios 2020-
2021, por lo cual, se plantea la siguiente interrogativa ¢ Cual es el impacto
de los créditos otorgados por el Programa Reactiva Pera en la liquidez de
las empresas del sector textil en el distrito de La Victoria, aflos 2020-20217?

(p 17).
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La poblacion considerada en este enfoque de la investigacion serén
seniors y gerentes de las principales empresas de auditoria y consultoria
a nivel nacional; Deloitte, EY, PwC y KPMG (p 62). La muestra se ha
seleccionado a 1 senior de segundo afio de Tax & Legal de KPMG, 1
senior de Auditoria Financiera de PwC, y 1 gerente de Auditoria
Financiera de EY, debido a que, los profesionales de dichas firmas de
auditoria poseen experiencia altamente calificada en diversos temas que
competen al sector contable, financiero y tributario (p 63).

En la poblacion cuantitativa se enlistan 34 empresas, dichas
empresas se encuentran inscritas como personas juridicas y tienen como
CIIU principal, segun la consulta RUC efectuada a través de la plataforma
Sunat, la fabricacion de otros productos textiles (p 68). La muestra en el
presente estudio se ha determinado bajo el método estadistico para
poblaciones finitas, se ha determinado un total de 32 empresas que han
sido beneficiadas por el Programa Reactiva Peru durante los afios 2020 y
2021 en el distrito de La Victoria (p 69).

Los autores concluyen:

Que, los créditos del Programa Reactiva tienen un impacto positivo

en la Liquidez de las empresas y se constaté con la prueba Chi-

cuadrado, ya que se obtuvo un nivel de significancia menor a 0.05.

Segun los resultados cualitativos, se concluye que los créditos del

programa Reactiva Peru tienen un impacto en la liquidez de las

empresas del sector textil, debido a que, pudieron cubrir sus
obligaciones a corto plazo, de forma que les permitié continuar
operando en el mercado. Asimismo, las empresas tuvieron la
oportunidad de acceder a niveles de crédito que estaban por
encima del mercado, lo cual los beneficio, ya que, aparte de tener
un monto mayor, las tasas de interés eran inferiores a las del
promedio y se pudo contar con un periodo de gracia que permitid
gue las empresas tuvieran un tiempo prudente para recuperarse de
las pérdidas (p 125).
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Coincidimos con el autor cuando afirma que el programa Reactiva
Peru beneficio a las empresas con capital de trabajo para cumplir con sus
obligaciones pasivas del corto plazo, ademas de conseguir montos
superiores de préstamos, tasa de interés bajos y plazos largos con periodo
de gracia.

Lazo (2022) en su investigacion revela que el sector textil fue uno
de los sectores mas golpeados por la pandemia y que, aunque optaron
por realizar uso de la tecnologia para continuar con sus ventas, €so no
fue suficiente, por lo cual tuvo como objetivo determinar cuales fueron las
fuentes de financiamiento a las que accedieron las microempresas
durante el periodo de estudio. Esta investigacion es considerada de tipo
descriptiva, bajo un enfoque cuantitativo, de disefio no experimental y de
corte transversal o longitudinal; para lo cual se determiné una muestra
representativa de 15 microempresas textiles para ser analizadas. Se
realizé el levantamiento de la informacion y recoleccion de datos y se
aplicé como instrumento de investigacién el cuestionario mediante la
técnica de la encuesta, con la finalidad de determinar cuéles fueron las
fuentes de financiamiento a las que accedieron dichas microempresas
durante el periodo investigado (p 8).

El autor concluye:

Que dichas microempresas recurrieron a diversas fuentes de

financiamiento, tanto internas como externas, siendo la de menor

preponderancia el financiamiento interno, bajo la modalidad de
préstamo de accionista. Asi mismo, en base a los resultados
obtenidos, hemos concluido que, como alternativas de
financiamiento complementarias, estas microempresas recurrieron
en mayor proporcion a fuentes de financiamiento externas mas
utilizada fue la de productos financieros, en sus diversas
modalidades tales como leasing y descuento de letra (p 40).
Estamos de acuerdo con el autor cuando concluye que las

empresas para financiarse recurren al financiamiento interno o externo.
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Dentro del financiamiento externo los productos de mayor demanda
fueron los descuentos de letras y los leasings financieros.

Taype (2021) en su investigacion revela que el cobro a clientes es
un proceso dificil, lento y que la empresa necesita liquidez, comprar mas
mercaderias y afrontar obligaciones de tal modo tuvo como objetivo
establecer el impulso del financiamiento Reactiva Peru en la liquidez de
la empresa Inversiones Dionisio S.A.C. -Lima 2020. El tipo de
investigacion es tipo aplicada, su disefio no experimental, transaccional-
explicativo. La poblacion se encuentra conformada por 22 trabajadores de
la empresa Inversiones Dionisio S.A.C. La muestra no se calcul6 ya que
esta constituida por todas las unidades de la poblacion, siendo asi la
muestra no probabilistica por conveniencia y un muestreo censal. La
técnica manejada fue la encuesta y el instrumenté el cuestionario, eficaz
y debidamente aprobado por juicio de expertos, el proceso de
investigacion que se ejecuto es mediante el programa SPSS V. 25; se usé
el Chi-cuadrado de Pearson que indica el nivel de sig. es ,007 es menor
gue 5%, demostrando que existe una correlacién positiva significativa
entre las dos variables (p 6).

Llegando a la conclusién:

Se estableci6 que el programa Reactiva Perd impulsa

positivamente la liquidez de la empresa Inversiones Dionisio S.A.C.

—Lima 2020, ya que inyecta efectivamente en su liquidez, pudiendo

asi invertir en capital de trabajo para obtener una recuperacion

econdmica rapida logrando con ello pagar sus obligaciones
financieras. Se comprobé mediante el programa SPSS donde se
obtiene un valor de p=,007 es inferior que ,005 asimismo se puede

confirmar que probamos la hipoétesis general H1 (p 34).

Los resultados respaldan nuestras conclusiones porque el
programa Reactiva Perd, como financiamiento aporto liquidez para las
empresas beneficiadas, con lo que pudieron afrontar sus pasivos

corrientes.
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2.2 Bases Teodricas
Segun Berlingieri (2009), existen dos posturas predominantes en
relacion con la decision de financiamiento, las cuales se exploraran a
continuacion:

v La teoria del trade-off, también conocida como teoria
estatica, propone que las empresas buscan alcanzar un
nivel optimo de endeudamiento. Este nivel se determina
mediante un equilibrio delicado entre los beneficios y los
costos asociados con el endeudamiento En otras palabras,
las decisiones de financiamiento estan guiadas por la
busqueda de maximizar los beneficios derivados de las
ventajas fiscales de la deuda, al mismo tiempo que se
minimizan las desventajas asociadas.

v La teoria de Pecking Order, por otro lado, postula que las
empresas siguen un orden jerarquico en sus decisiones de
financiamiento. Este orden se establece en funcion de los
costos crecientes asociados con la seleccion adversa o la
falta de ‘informacion’ de las fuentes de financiamiento. En
este contexto, las empresas priorizan las fuentes de
financiamiento que les resultan menos costosas y mas
accesibles en funcion de su situacion financiera y las
condiciones del mercado.

Teoria Keynesiana de la Liquidez

Segun Keynes (1936), en su teoria Keynesiana de las preferencias
por la liquidez, la demanda por liquidez est4 expresa por tres
motivos:

Motivo de transacciones: Las personas prefieren tener liquidez
(dinero en efectivo) para poder efectuar sus operaciones
econdémicas corrientes, tantos personales como para negocios.
Motivo precaucion: Las personas prefieren reservar el efectivo
para hacer frente a los distintos problemas que puedan surgir en

los cuales se tenga que gastar adicionalmente a lo ya
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presupuestado, o también para prevenir problemas en su centro de
labores y en su economia.

Motivo especulacion: Las personas guardan dinero en efectivo para
sacar provecho en una situacion favorable que pueda surgir en el
mercado. Por ejemplo, cuando la tasa de interés que pagan los
bancos disminuye, las personas tratan de ahorrar mas dinero en

efectivo para cuando vuelva a incrementarse las tasas de interés.

2.3 Marco Conceptual

2.3.1 Decisiones de Financiamiento

Las decisiones de financiamiento, “tratan de como se puede
adquirir recursos para la organizacion, estudiando con cual de las
opciones vale la pena endeudarse y con cudl no, asi como definir cuél
opcion resulta mas ventajosa en términos de tasas y plazos.” (Conexion
Esan, 2017).

“Las decisiones de financiamiento, es la consecucion de fondos
para adquirir los activos necesarios para garantizar la operacion de una
empresa’”. (Garcia, 2023).

Segun Ricardo Pascale, como se citdé en Euroinnova (2024) en su
libro "Decisiones financieras", son parte fundamental de la administracion
financiera y se basa en la toma de decisioén para un uso eficiente en la
inversion de los recursos financieros. Tienen como objetivo establecer la
relacion mas conveniente entre los recursos propios y las deudas de una
organizacion.

‘Las decisiones de financiamiento reunen todos los analisis,
debates y planificaciones que se organizan para aprender e intentar tomar
buenas decisiones econdémicas”. (Risso, 2022)

Factores que afectan la toma de decisiones:

> Factores internos
Son todos aquellos que tienen dependencia directa de la empresa u

organizaciéon. Son:
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e Laeleccion erronea de la estrategia financiera.

e La falta de liquidez o solvencia son factores que dificultan el
cumplimiento de las obligaciones financieras.

e Todos aquellos elementos y actividades que representan
amenazas laborales y afectan a aspectos como la productividad o
la rentabilidad. En general, terminan por ser considerados como

una pérdida de dinero, tiempo y esfuerzo.

> Factores externos
Corresponden al entorno o mercado en el cual la empresa cumple

su actividad comercial. Se pueden resumirse en:

e Los sucesos politico-econdmico-sociales de gran magnitud pueden
interferir en el desempefio habitual de las actividades o en la

situacion financiera. (Euroinnova, 2024)

Importancia de las decisiones financieras:

Se trata de un procedimiento de suma importancia, puesto que se
enfoca en la evaluacion de situaciones relacionadas con los recursos
monetarios. La eficacia de una inversion eficiente es una garantia de éxito
econdmico, mientras que una inversion inadecuada puede generar
problemas financieros significativos, que pueden comprometer el futuro

de la organizacion.

Todo esto requiere que las personas encargadas de evaluar las
inversiones estén capacitadas para determinar en qué vale la pena
invertir. No olvidemos que una buena planificacion estratégica y la
organizacibn empresarial son el comienzo del éxito financiero.
(Euroinnova, 2024).
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Existen cuatro tipos de decisiones financieras:
1. Decisiones de inversion

Si un proyecto o negocio es rentable, se deben de tomar decisiones
de inversion para aumentar la rentabilidad y lograr una economia estable
y la puesta en marcha del negocio o emprendimiento.

Entonces, las decisiones de inversion son las que generan
ganancias y evitan pérdidas, al mismo tiempo que ocasionan una maxima
operacion en la empresa.

Las decisiones de inversidn intervienen en los siguientes procesos:
. Plan de crecimiento y expansion del proyecto o empresa.
. Estrategias para adquirir activos.
. Niveles de activos fijos y corrientes.

o Acciones de ventas de crédito.

2. Decisiones de financiamiento

Si lo que buscas es adquirir recursos para modificar la estructura
de la empresa o proyecto y asi llevarla a un nivel més alto, lo que
necesitas es tomar las decisiones de financiamiento correctas.

Por otro lado, este tipo de decision financiera también se destaca
porque es crucial para obtener recursos destinados a la organizacion,
siempre priorizando la mejor opcién en términos de costo-beneficio y de
tasas y plazos.

Es importante el andlisis del mercado financiero antes de tomar
cualquier decision de este tipo, porque ahorrara pérdidas de tiempo y
dinero.

3. Decisiones de operacion

Las decisiones de operacion son mucho mas simples de
comprender, pero no por eSO menos importantes, ya que estan
relacionadas con la utilizaciéon y el aprovechamiento eficiente de los
recursos disponibles de la empresa.

Ademas, tienen la particularidad de ser un tipo de decision financiera en

la que intervienen diversas areas de la empresa.
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Decisiones de operacion a tomar serian:
e Decisiones sobre el mercado objetivo.
e Politicas de precio.
e Politicas de servicio.

¢ Volumen de activos fijos.

4. Decisiones de dividendos

Las decisiones de dividendos son las que consideran y evaltan las
unidades o0 montos que se repartiran entre los accionistas de la empresa.
Es decir, se trata de un tipo de decision financiera que abarca la politica
gue tiene una compaifiia para estructurar el pago de los dividendos a
aquellas personas que han invertido en sus productos. (Risso, 2022).

A. Financiamiento externo

El financiamiento externo es un recurso que se utiliza cuando no se
tiene en efectivo o liquidez, para cubrir las necesidades que urgen en la

empresa por lo que es necesario solicitar el financiamiento de terceros.

“Las fuentes externas son aquellas que estan fuera de una organizacion,

como bancos e inversores de capital de riesgo”. (Engen Capital, 2022)

X/

+ Ratio de Apalancamiento Financiero
“Indica el porcentaje de los recursos de la empresa que son
financiados mediante deuda, es decir, expone la proporcién que

representa los pasivos del total de activos”.
Formula:
AF = Pasivos totales / Activos totales. (Olivera, 2011, p 14).

+ Ratio Deuda a Largo Plazo sobre Capital Propio
“Su funcién es calcular el grado de endeudamiento de la
empresa en el largo plazo respecto a los fondos propios que
posee.

Férmula:;
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DLPCP = deuda a largo plazo / Fondos propios”. (Olivera, 2011,
p 17).
B. Financiamiento Interno
El financiamiento interno se refiere a los recursos provenientes de
la misma organizacion, como resultado de sus operaciones y de sus

aportaciones cuando estas comienzan su actividad.

“El financiamiento interno, proviene de fondos que se encuentran

disponibles dentro de la organizacion”. (Engen Capital, 2022)

Entonces podemos decir que el financiamiento interno se refiere a
todos los recursos que genera o produce una empresa dentro de su
actividad, tales como aportaciones de capital o las utilidades generadas

en un periodo.

% Ratio Rotacion de cuentas por pagar
Ratio que calcula el nimero de veces que han sido renovadas
las cuentas por pagar.
Formula:
RCP = Costo de ventas / Periodo promedio de cuentas por
pagar. (Solé, 2021).

+ Ratio Periodo Promedio de Cuentas por Pagar
“Pondera el nimero de dias, que dichas cuentas se convierten
en efectivo; es decir, calcula el tiempo que esta demora en
pagar.
Formula:
PPCP = 365 / Rotacion de cuentas por pagar”. (Solé, 2021).
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2.3.2 Liquidez

La liquidez o liquidez financiera hace referencia a la capacidad que
tiene un activo de convertirse en dinero sin perder su valor. (Banco
Santander-Espafia, 2024).

La liquidez es un concepto financiero que hace referencia a la
capacidad que tiene un activo para ser convertido en dinero efectivo sin
pérdida significativa de su valor. (BBVA-Peru, 2024).

La liguidez de wuna organizacion u empresa se refiere a
su capacidad para convertir activos en efectivo en un corto periodo de
tiempo sin que su valor se vea significativamente afectado. (Dobafio,
2023).

Importancia de la liquidez:

e Indicador de salud financiera: una empresa con buena liquidez es
menos vulnerable a shocks econémicos. Gracias a una correcta
posicion de liquidez, una crisis econémica no tendria tanto impacto
sobre el balance de una empresa.

e Con una posicién de liquidez insuficiente: una empresa podria
enfrentar problemas para pagar a sus proveedores o empleados,
lo que podria llevarla a la quiebra.

e Una adecuada liquidez permite a la empresa aprovechar
oportunidades de inversidn y negociacion, y genera confianza entre

inversores y acreedores. (Dobario, 2023).
Factores que afectan la liquidez de una empresa:

La liquidez de una empresa puede variar segun factores internos y

externos que generen un riesgo de liquidez. Como:

o Ciclos econdémicos: durante una crisis econdmica, las ventas
pueden disminuir y las cuentas por cobrar pueden tardar mas
tiempo en liquidarse, afectando la liquidez. Por el contrario, en

tiempos de crecimiento econémico, la liquidez puede mejorar
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debido a un incremento en las ventas y una recaudaciéon mas
rapida.

« Decisiones de inversion: las inversiones en activos fijos, como
maquinaria o propiedades, pueden inmovilizar grandes cantidades
de capital, reduciendo la liquidez disponible. Es fundamental
equilibrar las inversiones a largo plazo con las necesidades de
liquidez a corto plazo.

o Gestion de inventarios: un exceso de inventario puede reducir la
liquidez, ya que el dinero queda “atrapado” en productos no
vendidos. Una gestion eficiente del inventario, que equilibre la
demanda con la oferta, es esencial para mantener una buena
liquidez.

e Acceso a financiacion: la capacidad de una organizacion para
obtener financiaciébn externa, por ejemplo, mediante préstamos
bancarios, tiene un impacto directo en la liquidez. Un facil acceso
a la financiacion puede mejorar la liguidez en tiempos de
necesidad.

o Eventos inesperados: situaciones imprevistas, como desastres
naturales, litigios costosos o0 cambios regulatorios abruptos,
pueden tener un impacto significativo en la liquidez de una

empresa.

A. Razones de liquidez
“Son razones que miden la capacidad de la empresa para cumplir
con sus obligaciones financieras de corto plazo; es decir, evalian
la habilidad de esta para hacer frente a sus pasivos corrientes”.
(Olivera, 2011, p 6).
% Liquidez Corriente
Este indicador estéa compuesto por el activo corriente y el
pasivo corriente; el activo corriente o también conocido
como activo circulante, es la parte del activo de la entidad
gue puede hacerse liquido o efectivo a corto plazo; el

pasivo corriente o también llamado pasivo circulante
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detalla las obligaciones que tiene la empresa a corto
plazo.

El presente ratio determina la relacion entre las cuentas
del activo corriente y el pasivo corriente. Para Olivera
(2011, p. 7), larazoén corriente es una ratio primordial para
medir la liquidez de una empresa, puesto que sefiala que
parte de las obligaciones de corto plazo son cubiertas por
el activo de la entidad.

Se resuelve aplicando la siguiente formula:

RC=AC/PC

Donde:

AC=Activo corriente

PC=Pasivo corriente
El indicador se analiza en base al numero de veces en el
que el activo corriente es mayor o inferior al pasivo
corriente; cuanto mayor sea el nimero de veces, mayor
sera la capacidad que tiene la entidad para hacer frente a
sus obligaciones.
Revela la capacidad de pago de la empresa, para el
mismo periodo de tiempo
En general, si el resultado es mayor a 1, la compafia
posee la capacidad de cancelar sus deudas de corto

plazo.

+ Capital de Trabajo

El capital de trabajo son los recursos que necesita el
negocio para operar. Es decir, para que funcione la
comparfia requiere de recursos que deben estar
disponibles a corto plazo para cubrir las necesidades de
la empresa a tiempo (Olivera, 2011, p. 7).

La férmula aplicable es activos corrientes menos pasivos

corrientes. Para determinar el capital de trabajo neto
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contable, se resta el activo corriente con el pasivo
corriente, relaciondndolo como minimo sea de 1:1, ya que
quiere decir que por cada sol que tiene la empresa debe
otro sol.

Formula:

CT=AC-PC

Donde:
AC=Activo corriente
PC=Pasivo corriente
Denominado también “Fondo de maniobra”, es un
indicador que calcula el efectivo de que dispone la
empresa, en el corto plazo, luego de sustraer el pago de
la deuda.

Un resultado positivo significa que la empresa cuenta con
liquidez para afrontar sus responsabilidades con terceros.

B. Flujo de caja
El flujo de caja es un reporte financiero que sirve para diferenciar
los egresos de los ingresos de dinero en un periodo determinado.
(Urzua, 2022).
+ Ratio de prueba defensiva
“Indica la capacidad de la empresa para operar solo con
sus activos liquidos (caja y bancos) sin necesidad de
recurrir a sus ventas. Permite medir la capacidad de la

empresa en el corto plazo”. (Castaieda, 2024) Formula:

RPD = EyEE / PC
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Donde:
EyEE=Efectivo y equivalente de efectivo
PC=Pasivo corriente

% Ratio de Prueba Acida

*,

Permite determinar la capacidad de pago que tiene la
empresa para pagar sus obligaciones de una manera
inmediata. Dicho indicador constata si es que la
organizacion cuenta con suficientes activos a corto plazo
o solvencia financiera las cuales le permitan cubrir sus
pasivos corrientes, especificar que no tienen en
consideracion sus inventarios, puesto que solo se
considera saldos de efectivo, cuentas por cobrar o algun
otro activo de facil liquidacion. Se obtiene disminuyendo
al activo corriente sus existencias y posteriormente se
divide entre el pasivo corriente. (Olivera, 2011, p. 8).

Féormula:

PA=(AC-X)/PC

Donde:
AC=Activo corriente
PC=Pasivo corriente

X=Existencias

2.4 Definicién de términos basicos

- Activo corriente
“Son los activos que una empresa espera convertir en efectivo o
consumir dentro de su ciclo normal de explotacion, que generalmente no

suele superar el afio”. (Dobano, 2024).

- Estados financieros
“Los estados financieros son informes que reflejan el estado de una empresa

en un momento determinado, normalmente un aflo. Se componen de varios
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documentos donde se plasma la situacion financiera de un negocio, tanto
econOmica como patrimonial, de las empresas”. (Universidad Politécnica de
Madrid, 2024)

- Financiamiento

El financiamiento es el proceso por el que se proporciona capital a una
empresa o persona para utilizar en un proyecto o negocio, es decir, recursos
como dinero y crédito para que pueda ejecutar sus planes. En el caso de las
compainiias, suelen ser préstamos bancarios o recursos aportados por sus
inversionistas. (BBVA-México, 2023).

- Pasivo corriente
“El pasivo corriente, también conocido como pasivo a corto plazo, se refiere
a las deudas y obligaciones que una empresa debe liquidar en un plazo de

un afo o menos”. (Dobafio, 2023).

- Proveedores

“Un proveedor es aquella persona fisica o juridica que provee o suministra
profesionalmente de un determinado bien o servicio a otros individuos o
sociedades, como forma de actividad economica y a cambio de una

contraprestacion”. (Sanchez, 2018).

- Ratios financieros
“Los ratios financieros son los indicadores de la situacion de la empresa.
Establecen una relacion entre unidades financieras, estado de situacion

financiera y estado de resultados integrales”. (Kluber, 2022).

- Ratios de liquidez
“Se calcula sumando lo disponible en caja, mas aquel efectivo pendiente de
recibir por parte de los clientes, asi como las existencias. Todo ello, se debe

dividir con el pasivo a corto plazo”. (Kluber, 2022).

- Ratios de solvencia
“La solvencia relaciona dos variables: el activo total de la empresa, que se
divide entre el pasivo total”. (Kluber, 2022).
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- Ratios de gestion
“Muestran datos sobre la gestion de algunas areas especificas de la empresa,

es decir desempefios historicos”. (Andrade, 2024, p. 54).

- Toma de Decisiones
“Es un método que consiste en reunir la informacion, evaluar alternativas vy,

luego, tomar la mejor decision final posible”. (Laoyan, 2022).
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.  HIPOTESIS Y VARIABLES
3.1 Hipobtesis
Hipotesis General
Las decisiones de financiamiento se relacionan directamente en la

liquidez de la empresa Heritage Textiles E.I.R.L., periodo 2019-2022

Hipotesis Especificas
Las decisiones de financiamiento se relacionan de manera directa con

las razones de liquidez de la empresa Heritage Textiles E.I.R.L

Existe una relacion directa entre las decisiones de financiamiento y el

flujo de caja de la empresa Heritage Textiles E.I.R.L

3.1.1 Operacionalizacién de variables

Definiciéon conceptual

Variable Independiente X: Decisiones de Financiamiento
Escalera (2007) Las decisiones financieras son las acciones que
realiza el jefe o sus ayudantes con el fin de contribuir a la aparicion
de los valores, estas son decisiones que se involucran en la
estrategia de acciones, la creacién novedosa, inversiones y la

seleccién de fuentes de financiamiento (p 52).

Variable Dependiente Y: Liquidez
“Es la capacidad que tiene una entidad para obtener dinero en
efectivo y asi hacer frente a sus obligaciones a corto plazo. En otras
palabras, es la facilidad con la que un activo puede convertirse en

dinero en efectivo” (Charmler et. al, 2018).

Definicion operacional

Decisiones de financiamiento.
Para poder realizar la operacionalizacion de esta variable se
desagrego en las siguientes dimensiones: Financiamiento externo

y Financiamiento interno.
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Para medir el financiamiento externo se utiliz6 como indicadores:
ratio de apalancamiento financiero y ratio de deuda a largo plazo
sobre capital propio.

Para medir el financiamiento interno se utiliz6 como indicadores:
ratio de rotacion de cuentas por pagar comerciales-terceros y ratio

periodo promedio de cuentas por pagar comerciales terceros.

Liquidez.

Para poder realizar la operacionalizacion de esta variable se
desagrego en las siguientes dimensiones: Razones de liquidez y el
Flujo de caja.

Para medir las Razones de liquidez se utiliz6 como indicadores:
ratio de liquidez corriente y ratio de capital de trabajo.

Para medir el Flujo de Caja se utiliz6 como indicadores: ratio de

prueba defensiva y ratio de prueba acida.
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Tabla 1: Operacionalizacion de variables.

MATRIZ DE OPERACIONALIZACION

VARIABLES

Variable
Independiente (X)

DECISIONES DE
FINANCIAMIENTO

Variable
dependiente (Y)

LIQUIDEZ

DIMENSIONES

Financiamiento
externo

Financiamiento
interno

Razones de
liquidez

Flujo de caja.

INDICADORES

X1 Ratio
Apalancamiento
financiero

X2 Ratio deuda
a largo plazo
sobre capital
propio

Xz Ratio
Rotacion de
cuentas por
pagar
comerciales
terceros

X4 Ratio
Periodo
promedio de
cuentas por
pagar
comerciales
terceros

Y: Ratio
Liquidez
corriente

Y. Ratio Capital
de trabajo

Y Ratio de
prueba
defensiva

Y, Ratio de
prueba acida

INDICE METODO  TECNICA

Porcentaje.

Porcentaje.

Numero de
Veces
Hipotético  Observacion

deductivo y analisis
documental

NUmero de
dias

Porcentaje

Valor
monetario.

Porcentaje.
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V. METODOLOGIA DEL PROYECTO

4.1 Disefio Metodoldgico
El disefio metodoldgico utilizado en nuestro proyecto de
investigacion fue de disefio no experimental, de corte longitudinal.

Segun Hernandez et al. (2014) describen este tipo de investigacion
“‘como estudios que se realizan sin la manipulacién deliberada de
las variables, solo se observan los fendmenos en su ambiente
natural para después analizarlos”.

Segun Arias & Covinos (2021) “un estudio longitudinal implica mas
de dos mediciones a lo largo del tiempo, deben ser mas de dos
porque se pueden comparar los resultados a traves del proceso de

cambio” (p. 79).

4.2 Método de Investigacion
El método de investigacion que se utilizé en el presente trabajo es
el hipotético deductivo, debido a que establece un problema de
investigacion
Por Bastis Consultores (2021). EI método hipotético-deductivo es
un enfoque de la investigaciébn que parte de una teoria sobre el
funcionamiento de las cosas y deriva de ella hipotesis
comprobables. Es una forma de razonamiento deductivo, ya que
parte de principios, suposiciones e ideas generales para llegar a
afirmaciones mas concretas sobre el aspecto y el funcionamiento

del mundo.

4.3 Poblacién y Muestra
43.1 Poblacion
La poblacién de estudio de la siguiente investigacion estuvo
conformada por los estados financieros de la empresa Heritage Textiles
E.ILR.L.
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Segun Tamayo (2012), la poblacién es la totalidad de un fenémeno
de estudio, incluye la totalidad de unidades de analisis que integran
dicho fendmeno y que deben ser cuantificadas para un
determinado estudio integrando un conjunto N de entidades que
participan de una determinada caracteristica, y se le denomina la
poblacién por constituir la totalidad del fenébmeno adscrito a una

investigacion.

4.3.2 Muestra

Se utiliz6 la informacién de los estados financieros y sus
respectivos analisis de cuentas de la empresa Heritage Textiles
E.I.R.L. del periodo 2019-2022

Tamayo & Tamayo (2006), define la muestra como: "el conjunto de
operaciones que se realizan para estudiar la distribucion de
determinados caracteres en totalidad de una poblacion universo, o
colectivo partiendo de la observaciéon de una fraccion de la

poblacion considerada” (p 176).

4.4 Lugar de estudio y periodo desarrollado
El lugar de estudio de la investigacion se realizé en la empresa
Heritage Textiles E.I.R.L, ubicado en Calle Horacio Cachay Diaz,
segundo piso N° 242, Urb. Santa Catalina-La Victoria. Lima.
El periodo desarrollado abarco los periodos anuales del 2019 al
2022. Lima-Peru.

4.5 Técnicas e instrumentos para la recoleccion de la informacién
Hernandez et al. (2014)
La recolecciéon de informacion constituye una fase operativa del
proceso de investigacion, en la cual se detallan los procedimientos
para la obtencidbn de datos y su posterior analisis. Para la
recopilacion de informacion se debe elaborar un plan detallado que

determine: ¢Cudles son las fuentes de las que se obtendran los
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datos? Es decir, los datos van a ser proporcionados por personas,
se produciran de observaciones y registros o se encuentran en
documentos, archivos, bases de datos, etc.; ¢En donde se
localizan tales fuentes? y ¢ A través de qué medio o método vamos

a recolectar los datos?

4.5.1 Técnicas paralarecoleccion de informacion

Para poder realizar la recoleccion de datos, se desarrollaron las

siguientes técnicas:

. Observacion estructurada, esta técnica sirvié para analizar los
estados financieros y la memoria del sistema contable,
documentos de la entidad bancaria de la empresa Heritage
Textiles E.I.R.L., es decir, mediante los estados financieros
comparativos y ratios financieros que reflejaron la situacion de
liquidez en la que se encuentra la empresa.

= Andlisis documental, mediante esta técnica se realizd la
revision o lectura de la informacion recopilada y su respectivo
andlisis, para posteriormente formular las conclusiones e

hipotesis respectivas.

4.5.2 Instrumentos para larecoleccion de la informacién
La recoleccion de los datos fueron el registro de observacion y el

registro documental.

Segun Arias (2012) “Los instrumentos son los medios materiales
gue se emplean para recoger y almacenar la informacion. Ejemplo,
fichas, formatos de cuestionarios guias de entrevistas, lista de

cotejo, grabadores, escalas de actitudes u opiniones” (p 25).

4.6 Andlisis y procesamiento de datos
4.6.1 Analisis de datos
Chavez (2007), expresa que el analisis de los datos se deriva de
las frecuentes comparaciones que se producen entre los resultados

de mayor y menor puntaje. El anélisis depende de la naturaleza del
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tratamiento estadistico seleccionado, para los casos de
investigaciones cuantitativas, se expresan en funcion de los
parametros o criterios seleccionados previamente para la mediciéon
de la variable (p 59).
Para el analisis utilizamos:
+ Tablas
» Graficos estadisticos simples y comparativos.
* Analisis descriptivo
* Ratios financieros.

4.6.2 Técnicas de procesamiento de datos
Se utiliz6 el estadistico SPSS y el Software Excel para la
preparacion de las tablas y graficos que ayudaron en la

presentacion de los resultados obtenidos.

4.7 Aspectos Eticos en Investigacion.
Universidad Nacional del Callao

Segun el Codigo de ética de Investigacion de la Universidad
Nacional del Callao aprobado por la Resolucién del Consejo
Universitario N° 260-2019-CU del 16 de julio del 2019, en el
articulo 4° senala que: “El cumplimiento del presente codigo es
obligatorio por todos los docentes, estudiantes, graduados,
investigadores en general, autoridades y personal administrativo
de la UNAC; asi como, de sus diferentes unidades, institutos y

centros de investigacion”.

Adicionalmente, el articulo 8° menciona lo siguiente: “Los
principios éticos de investigador de la UNAC, son: 1) Probidad,
2) El profesionalismo, 3) La transparencia, 4) La objetividad, 5)
La igualdad, 6) ElI compromiso, 7) La honestidad, 8) La
confidencialidad, 9) Independencia, 10) Diligencia, 11)

Dedicacion”.
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Colegio de Contadores Publicos de Lima

Segin el Codigo de Etica Profesional del Colegio de

Contadores.

Que dice: ElI Contador Publico colegiado, debera cumplir
obligatoriamente los Principios Fundamentales siguientes:
Integridad, objetividad, competencia profesional y debido

cuidado, confidencialidad y comportamiento profesional.
Asimismo, en el articulo 4° se indica lo siguiente:

“En el ejercicio profesional, El Contador Publico Colegiado
actuara con probidad y buena fe, manteniendo el honor, dignidad
y capacidad profesional, observando las normas del Codigo de

ética en todos sus actos”.
International Federation of Accountants — IFAC

Dentro del cédigo de ética para profesionales de la
contabilidad, el IFAC menciona entre otros:

e Integridad
Ser franco y honesto en todas las relaciones profesionales y
empresariales.

e Objetividad
No permitir que prejuicios, conflicto de intereses o influencia
indebida de terceros prevalezcan sobre los juicios
profesionales o empresariales.

e Competencia y diligencia profesionales
Mantener el conocimiento y la aptitud profesional al nivel
necesario para asegurar que el cliente o la entidad para la
que trabaja reciben servicios profesionales competentes
basados en los ultimos avances de la practica, de la

legislacion y de las técnicas y actuar con diligencia y de
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conformidad con las normas técnicas y profesionales
aplicables.

Confidencialidad

Respetar la confidencialidad de la informacion obtenida
como resultado de relaciones profesionales y empresariales
y, €n consecuencia, no revelar dicha informacion a terceros
sin autorizacion adecuada y especifica, salvo que exista un
derecho o deber legal o profesional de revelarla, ni hacer uso
de la informacion en provecho propio o de terceros.
Comportamiento profesional

Cumplir las disposiciones legales y reglamentarias
aplicables y evitar cualquier actuacion que pueda

desacreditar a la profesion.
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V. RESULTADOS

5.1. Resultados descriptivos

5.1.1. Hipodtesis especifica 1
“Las decisiones de financiamiento se relacionan de manera directa con las
razones de liquidez de la empresa Heritage Textiles E.l.R.L”
Tabla 2
Ratio Rotacion de Cuentas por Pagar periodo 2019 al 2022 (Veces)

ANO Costo de ventas

cuentas por pagar cuentas por pagar
2019 2,240,248 1,856,892 1.21
2020 353,750 1,703,068 0.21
2021 1,145,850 1,432,364 0.80
2022 5,000,000 985,247 5.07
Nota: Datos obtenidos de los Estados Financieros de la empresa Heritage
Textiles E.l.LR.L

Figura 1 Ratio Rotacion de Cuentas por Pagar periodo 2019 al 2022
(Veces)
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Nota: Datos obtenidos de los Estados Financieros de la empresa Heritage
Textiles E.I.LR.L

50



Interpretacion:
Segun la tabla 2 y figura 1, Existe un incremento de 3.86 veces la rotacion

en el 2022 con respecto al afio 2019. Siendo el afio mas alto el 2022 con 5.07
veces Y el aflo mas bajo fue en el 2019 con 1.21 veces.

Analizando la evolucién del ratio Rotacién de cuentas por pagar, se
observa que para el afio 2020 fue 0.21 veces, debido a que no se podia cumplir
con las obligaciones del corto plazo, mejorando posteriormente con los
prestamos recibidos de Reactiva Peru. En el afio 2022 las deudas se amortizaron

incrementando el ratio a 5.07 veces cumpliendo con el pago a los proveedores.

Tabla 3
Ratio de Capital de Trabajo 2019-2022 expresado en Soles

e m rm — g ——

ANO AcCtIvVOo corriente Pasivo corriente trabajo
2019 2,573,566 1,964,324.00 609,242
2020 2,567,988 1,443,490.00 1,124,498
2021 2,673,549 1,914,451.00 759,098
2022 1,735,622 989,389.25 746,233
Nota: Datos obtenidos de los Estados Financieros de la empresa Heritage
Textiles E.l.LR.L

Figura 2 Ratio de Capital de Trabajo 2019-2022 expresado en Soles
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1,200,000 1,124,498
1,000,000 > |
800,000 | 759,098 746,233
A 609,242 | ]
< 600,000 ]
(7] [ i
400,000 [ 4 s
200,000 | ' ) A
0
1 2 3 4
2019 2020 2021 2022

Nota: Datos obtenidos de los Estados Financieros de la empresa Heritage
Textiles E.l.LR.L
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Interpretacion:

Segun la tabla 3 y figura 2, Existe un aumento de S/ 136,991 en el 2022
con respecto al afio 2019. Siendo el afio mas alto el 2022 con S/ 746,233 y el
afio mas bajo fue en el 2019 con S/ 609,242.

Analizando la evolucion del ratio de capital de trabajo, se observa que la
liquidez para el afio 2020 fue S/ 1°124,498, alcanzando el pico de liquidez en
periodo 2020 debido al préstamo otorgado por el gobierno denominado Reactiva
Perd. La empresa obtuvo dos préstamos con los que pudo afrontar las
obligaciones del corto y largo plazo por la pandemia del COVID 19. En el afio
2021 el capital de trabajo disminuye a S/ 759,098 y en el 2022 a S/ 746,233 por

el cumplimiento de las obligaciones pendientes.

Tabla 4
Cruce Ratio Rotacion de Cuentas por Pagar Vs Ratio Capital de Trabajo

Ratio Rotacion de cuentas

Aio Ratio Capital de trabajo
por pagar
2019 1.21 609,242
2020 0.21 1,124,498
2021 0.80 759,098
2022 5.07 746,233
Nota: Datos obtenidos de los Estados Financieros de la empresa Heritage
Textiles E.l.LR.L

Figura 3 Ratio Rotacion de Cuentas por Pagar Vs Ratio Capital de Trabajo
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Nota: Datos obtenidos de los Estados Financieros de la empresa Heritage
Textiles E.l.LR.L
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Interpretacion:

Segun la tabla 4 y figura 3, existe un incremento en la rotacion de cuentas
por pagar de 3.86 veces en el 2022 con respecto al afilo 2019. Con respecto al
ratio de capital de trabajo existe un incremento 136,991 soles en el 2022 con

respecto al afio 2019.

Analizando la evolucion de los ratios observamos que la rotacion de
cuentas por pagar aumenta por las cancelaciones a los proveedores en los
periodos materia de estudio. Con respecto al ratio de Capital de trabajo, nos dice
que, la empresa cuenta con capital de trabajo para pagar sus obligaciones del
corto plazo y realizar nuevas inversiones. Entre las causas podemos citar que,
en el 2020, la empresa recibidé un préstamo denominado Reactiva Peru, lo que
incremento la liquidez, con lo que se pudo pagar a los proveedores y también

incremento las utilidades por el aumento de las ventas.

5.1.2. Hipotesis Especifica 2
Existe una relacion directa entre las decisiones de financiamiento y el flujo de
caja de la empresa Heritage Textiles E.[.LR.L

Tabla 5
Ratio Rotacion de Cuentas por Pagar, periodo 2019 al 2022 (Veces)
Aho Costo de ventas Promedio de Ratio Rotacion de
cuentas por pagar cuentas por pagar
2019 2,240,248 1,856,892 1.21
2020 353,750 1,703,068 0.21
2021 1,145,850 1,432,364 0.80
2022 5,000,000 985,247 5.07
Nota: Datos obtenidos de los Estados Financieros de la empresa Heritage
Textiles E.l.LR.L
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Figura 4 Rotacién de Cuentas por Pagar, periodo 2019 al 2022 (Veces)
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Nota: Datos obtenidos de los Estados Financieros de la empresa Heritage
Textiles E.I.LR.L

Interpretacion:

Segun la tabla 5 y figura 4, Existe un incremento de 3.86 veces la rotacion
en el 2022 con respecto al afio 2019. Siendo el afio méas alto el 2022 con 5.07
veces y el afio mas bajo fue en el 2019 con 1.21veces.

Analizando la evolucién del ratio Rotacién de cuentas por pagar, se
observa que para el afio 2020 fue 0.21 veces, debido a que no se podia cumplir
con las obligaciones del corto plazo, mejorando posteriormente con los
prestamos recibidos de Reactiva Peru. En el afio 2022 las deudas se amortizaron
incrementando el ratio a 5.07 veces cumpliendo con el pago a los proveedores.

Tabla 6
Ratio de Prueba Acida periodo 2019 al 2022 expresado en porcentaje

Ano ) "Ex;siéna;s“ Pasivo corriente Prueba Acida
2019 1,169,718 1,964,324.00 59.55%
2020 928,766 1,443,490.00 64.34%
2021 747,308 1,914,451.00 39.04%
2022 735,177 989,389.25 74.31%
Nota: Datos obtenidos de los Estados Financieros de la empresa Heritage
Textiles E.I.LR.L
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Figura 5: Ratio de Prueba Acida periodo 2019 al 2022 expresado en porcentaje
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Nota: Datos obtenidos de los Estados Financieros de la empresa Heritage
Textiles E.I.LR.L

Interpretacion:

Segun la tabla 6 y figura 5, Existe un aumento de 14.76% en el 2022 con
respecto al afio 2019. Siendo el afio mas alto el 2022 con 74.31% y el afio mas
bajo fue en el 2019 con 59.55%.

Analizando la evoluciéon del ratio de prueba Acida, se observa que la
liquidez para el afio 2020 fue 64.34%, debido a los dos préstamos otorgado por
el gobierno denominado Reactiva Perd, con los que pudo afrontar las
obligaciones pasivas, las mismas que se incrementaron por la pandemia del
COVID 19. En el afio 2022 los activos mas liquidos de la empresa sin considerar
las existencias, se incrementan a 74.31% producto del aumento de las ventas y
de las utilidades.
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Tabla 7

Cruce del Ratio Rotacion de Cuentas por Pagar VS Ratio de Prueba Acida,
periodo 2019 al 2022

ANO T F;a'g;",""" T Katio de prueba acida
2019 1.21 59.55%
2020 0.21 64.34%
2021 0.80 39.04%
2022 5.07 74.31%
Nota: Datos obtenidos de los Estados Financieros de la empresa Heritage
Textiles E.l.LR.L

Figura 6: Cruce del Ratio Rotacion de Cuentas por Pagar VS Ratio de Prueba
Acida, periodo 2019 al 2022
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Nota: Datos obtenidos de los Estados Financieros de la empresa Heritage
Textiles E.I.LR.L

Interpretacion:

Segun la tabla 7 y figura 6, existe un incremento en la rotacién de cuentas
por pagar de 3.86 veces en el 2022 con respecto al afio 2019. Con respecto al
ratio de prueba acida existe un incremento 14.76% en el 2022 con respecto al
afio 2019.

Analizando la evolucién de los ratios observamos que la rotacién de cuentas por
pagar aumenta por las cancelaciones a los proveedores en los periodos materia

de estudio. Con respecto al ratio de prueba acida, nos dice que, con los activos
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liguidos sin considerar las existencias, la empresa puede pagar sus obligaciones
del corto plazo. Entre las causas podemos citar los préstamos del gobierno con
Reactiva Peru y también al incremento de las utilidades por el aumento de las
ventas.

5.1.3. Hipotesis General

“Las decisiones de financiamiento se relacionan de manera directa con la
liquidez de la empresa Heritage Textiles E.I.R.L”
Indicador X1: Ratio de Apalancamiento financiero

Tabla 8
Ratio de apalancamiento financiero, periodo 2019 al 2022 en porcentaje

Ao Pasivos totales Activos totales Ratio Apalancamiento Financiero
2019 2,846,324 2,954,582 96.34%
2020 3,109,275 3,235,562 96.10%
2021 3,021,760 3,277,473 92.20%
2022 1,548,417 2,197,241 70.47%
Nota: Datos obtenidos de los Estados Financieros de la empresa Heritage
Textiles E.l.LR.L

Figura 7 Ratio de apalancamiento financiero, periodo 2019 al 2022 en porcentaje
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Nota: Datos obtenidos de los Estados Financieros de la empresa Heritage
Textiles E.l.LR.L
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Interpretacion:

Segun la tabla 8 y figura 7, Existe una disminucion de 25.87% en el 2022
con respecto al afio 2019. Siendo el afio méas alto el 2019 con 96.34% vy el afio
mas bajo fue en el 2022 con 70.47%.

Analizando la evolucion del ratio Apalancamiento financiero, se observa
que para el afio 2020 fue 96.10%, debido a los dos préstamos otorgado por el
gobierno denominado Reactiva Peru, con los que pudo afrontar las obligaciones
pasivas, las mismas que se incrementaron por la pandemia del COVID 19. En el
afio 2022 las deudas se amortizaron disminuyendo el ratio a 70.47% cumpliendo

con el pago de reactiva Peru y el pago a los proveedores.

Indicador Y1: Liquidez corriente

Tabla 9
Ratio de Liquidez Corriente periodo 2019 al 2022 expresado en soles

Ao Activo corriente Pasivo corriente Liquidez corriente
2019 2,573,566 1,964,324.00 131
2020 2,567,988 1,443,490.00 1.78
2021 2,673,549 1,914,451.00 1.40
2022 1,735,622 989,389.25 1.75
Nota: Datos obtenidos de los Estados Financieros de la empresa Heritage
Textiles E.l.LR.L

Figura 8: Ratio de Liquidez Corriente periodo 2019 al 2022 expresado en soles
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Nota: Datos obtenidos de los Estados Financieros de la empresa Heritage
Textiles E.l.LR.L
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Interpretacion:

Segun la tabla 9 y figura 8, Existe un aumento de 0.44% en el 2022 con
respecto al afio 2019. Siendo el afio mas alto el 2022 con un 1.75% y el afio mas
bajo fue en el 2019 con un 1.31%.

Analizando la evolucion del ratio de liquidez corriente, se observa que la
liquidez para los afos 2019 y 2020 fueron 1.31% y 1.78% respectivamente,
alcanzando el pico de liquidez en periodo 2020 debido al préstamo otorgado por
el gobierno denominado Reactiva Perud. En el afio 2021 la liquidez disminuye a
1.40% producto de la reactivacidbn econdmica en el pais por COVID 19 y que
dicha recuperacion se ve en alza a partir del 2022.

Tabla 10
Cruce de Apalancamiento Financiero Vs Liquidez Corriente 2019-2022

Ao Apalancamiento financiero Liquidez corriente
2019 96.34% 1.31
2020 96.10% 1.78
2021 92.20% 1.40
2022 70.47% 1.75
Nota: Datos obtenidos de los Estados Financieros de la empresa Heritage
Textiles E.I.LR.L

Figura 9 Cruce de Apalancamiento Financiero Vs Liquidez Corriente 2019-
2022
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Nota: Datos obtenidos de los Estados Financieros de la empresa Heritage
Textiles E.I.LR.L

59



Interpretacion:

Segun la tabla 10 y figura 9, existe una disminucion en el apalancamiento
financiero de 25.87% en el 2022 con respecto al afio 2019. Con respecto a la
liquidez corriente existe un incremento 0.44 en el 2022 con respecto al afio 2019.
Analizando la evolucién de los ratios observamos que el apalancamiento
financiero disminuye por las amortizaciones realizadas en los periodos materia
de estudio, como los préstamos de reactiva Peru, pago a proveedores y pago a
accionistas. Con respecto a la liquidez corriente, este se incrementa debido a los
préstamos del gobierno con Reactiva Peru y también al incremento de las

utilidades por el alza de las ventas.

5.2. Resultados inferenciales
5.2.1 Hipotesis especifical

Formulacién de las hip6tesis Hoy Hi

Ho: Las decisiones de financiamiento no tienen una relacionan de manera
directa con las razones de liquidez de la empresa Heritage Textiles E.l.LR.L
periodo 2019-2022.

H1: Las decisiones de financiamiento se relacionan directamente con las

razones de liquidez de la empresa Heritage Textiles E.I.R.L periodo 2019-2022.

Para ello se considera un nivel de significancia (error) de 5% (a = 0.05) y

un nivel de confianza de 95% (1 — a = 0.95)

Para determinar la prueba estadistica a usar se tomara en cuenta la
prueba de normalidad, dado que los datos son numéricos. Tal como se muestra

en la tabla 11.
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Tabla 11:

Prueba de normalidad: Hipotesis especifica 1

Pruebas de normalidad

Kolmogorov-Smirnov? Shapiro-Wilk
Estadistico al Sig. Estadistico al Sig.
Rotacién de cuentas por pagar (veces) ,359 4 797 4 ,098
Capital de trabajo ,339 4 767 4 ,055

a. Correccion de significacion de Lilliefors

Nota: Programa SPSS, version 25

Segun la tabla 11, los indicadores Rotacion de cuentas por pagar (veces)
y Capital de trabajo muestra un P-valor 0,098 y 0,055 respectivamente, dichos
valores son mayores que el nivel de significancia (0.05) por lo que los datos

provienen de una distribucion normal, por ende se usa la prueba estadistica

paramétrica “R de Pearson”

Haciendo las correlaciones de las variables se obtuvo la siguiente tabla 12

Tabla 12

Prueba de Correlacion de Pearson: Hipétesis especifica 1

Correlaciones

Ratio de Rotacion de

cuentas por pagar (veces)

Capital de

trabajo

Ratio de Rotacion de Correlacion de

cuentas por pagar (veces) Pearson
Sig. (bilateral)
N

Capital de trabajo Correlacion de
Pearson

Sig. (bilateral)
N

,537

,038

Nota: Programa SPSS, version 25

Segun la tabla 12, el indicador de Ratio de Rotacion de cuentas por pagar
(veces) tiene relacién directa con el Ratio Capital de Trabajo, cuyo coeficiente de

correlacion de R de Pearson es 0.537, con una relacién positiva moderada.



Ademas, la significancia bilateral o el P valor resulta 0.038, menor que 0.05 (nivel
de significancia). Por lo que se rechaza la hipétesis nula y en consecuencia se
acepta la hipotesis alterna.

Podemos concluir que a mayor rotacion de cuentas por pagar disminuye
el capital de trabajo, es decir que a mayor numero de veces se paguen las

deudas el capital de trabajo para operar disminuye.

Por lo tanto:

Con un nivel de confianza de 95% se concluye que “Existe una relacién directa
entre las decisiones de financiamiento y las razones de liquidez de la empresa
Heritage Textiles E.I.R.L periodo 2019-2022".

5.2.2  Hipotesis especifica 2

Formulacién de las hipotesis Hoy Hi

Ho: No existe una relacion directa entre las decisiones de financiamiento y el

flujo de caja de la empresa Heritage Textiles E.I.R.L periodo 2019-2022.

H1: Existe una relacion directa entre las decisiones de financiamiento y el flujo
de caja de la empresa Heritage Textiles E.I.R.L periodo 2019-2022.

Para ello se considera un nivel de significancia (error) de 5% (@ = 0.05) y

un nivel de confianza de 95% (1 — a = 0.95)

Para determinar la prueba estadistica, se tomara en cuenta la prueba de

normalidad, dado que los datos son numéricos. Como se muestra en la tabla 13.
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Tabla 13:

Prueba de Normalidad: Hipdtesis especifica 2

Pruebas de normalidad
Kolmogorov-Smirnov2 Shapiro-Wilk

Estadistico gl Si

0. Estadistico gl Sig.

Ratio Rotacion de cuentas por pagar ,168 4 . ,989 4 ,951
(veces)
Ratio de prueba acida ,286 4 . ,842 4 ,201

a. Correccién de significacion de Lilliefors

Nota: Programa SPSS, version 25

Segun la tabla 13, los indicadores de Ratio de Rotacion de cuentas por
pagar (veces) y Ratio de prueba acida muestra un P-valor 0,951 y 0,201
respectivamente, dichos valores son mayores que el nivel de significancia (0.05)
por lo que los datos provienen de una distribucion normal, por ende se usa la
prueba estadistica paramétrica “R de Pearson”

Haciendo las correlaciones de las variables se obtuvo la siguiente tabla 14.

Tabla 14
Correlacién de Pearson: Hipoétesis especifica 2

Correlaciones

Ratio de Rotacion de Ratio de prueba
cuentas por pagar (veces) acida
Ratio de Rotacion de Correlacion de 1 ,623
cuentas por pagar (veces) Pearson
Sig. (bilateral) ,047
N 4 4
Ratio de prueba acida Correlacion de ,623 1
Pearson
Sig. (bilateral) ,047
N 4 4

Nota: Programa SPSS, version 25
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Segun la tabla 14, el indicador de Ratio Rotacion de cuentas por pagar
(veces) tiene relacion directa con el Ratio de Prueba Acida, cuyo coeficiente de
correlacion de R de Pearson es 0.623 con una correlacion positiva moderada.
Ademas, la significancia bilateral o el P valor resulta 0.047, menor que 0.05 (nivel
de significancia). Por lo que se rechaza la hipotesis nula y en consecuencia se

acepta la hipotesis alterna.

Llegamos a la conclusidon que la rotacion de cuentas por pagar (veces) se
incrementd debido a que la empresa comenzo6 a pagar sus obligaciones con la
finalidad de disminuir su deuda con los proveedores y trabajadores. Y la prueba
acida con sus activos mas liquidos (sin considerar los inventarios) aumenta es

decir esta en condiciones de pagar sus obligaciones de corto plazo
Por lo tanto:

Con un nivel de confianza de 95% se concluye que “Existe una relacion
directa entre las decisiones de financiamiento y el flujo de caja de la empresa
Heritage Textiles E.I.R.L periodo 2019-2022".

5.2.3 Hipotesis General

Formulacién de las hipotesis Hoy Hi

Ho: Las decisiones de financiamiento no tienen una relacionan de manera
directa con la liquidez de la empresa Heritage Textiles E.l.R.L periodo 2019 al
2022.

H1: Las decisiones de financiamiento se relacionan directamente con la liquidez

de la empresa Heritage Textiles E.I.R.L periodo 2019 al 2022.

Para ello se considera un nivel de significancia (error) de 5% (a = 0.05) y

un nivel de confianza de 95% (1 — a = 0.95)

Para determinar la prueba estadistica a usar se tomara en cuenta la
prueba de normalidad, dado que los datos son huméricos. Como se muestra en
la tabla 15.

64



Tabla 15:

Prueba de normalidad: Hipotesis General

Pruebas de normalidad
Kolmogorov-Smirnova Shapiro-Wilk
Estadistico gl Sig. Estadistico gl Sig.

Ratio de Apalancamiento financiero ,359 4 . 797 4,098
Liquidez corriente ,256 4 : ,948 4 703
a. Correccién de significacion de Lilliefors

Nota: Programa SPSS, version 25

Segun la tabla 15, los indicadores de Ratio de Apalancamiento Financiero
y Liquidez Corriente, muestra un P-valor 0,098 y 0,703 respectivamente, dichos
valores son mayores que el nivel de significancia (0.05) por lo que los datos
provienen de una distribucién normal, por ende se usa la prueba estadistica
parameétrica “R de Pearson”

Haciendo las correlaciones de las variables se obtuvo la siguiente tabla 16.

Tabla 16:
Correlacién de Pearson: Hipotesis General

Correlaciones

Ratio de Liquidez
Apalancamiento corriente
financiero.
Ratio de Apalancamiento Correlacion de Pearson 1 ,88
financiero Sig. (bilateral) ,012
N 4 4
Liquidez corriente Correlacion de Pearson ,88 1
Sig. (bilateral) ,012

N 4 4

Nota: Programa SPSS, version 25
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Segun la tabla 16 el Ratio Apalancamiento financiero y Liquidez corriente
tiene relacién directa, cuyo coeficiente de correlacién de R de Pearson es 0.88,
con una relacion positiva moderada. Ademas, la significancia bilateral o el P valor
resulta 0.012, menor que 0.05 (nivel de significancia). Por lo que se rechaza la

hipdtesis nula 'y en consecuencia se acepta la hipotesis alterna.

Podemos concluir que el Ratio apalancamiento financiero disminuye, el ratio
Liguidez corriente aumenta, esto sucede debido que a mayor endeudamiento

menor es la capacidad de pago a corto plazo.
Por lo tanto:

Con un nivel de confianza de 95% se concluye que “Las decisiones de
financiamiento se relacionan directamente con liquidez de la empresa Heritage
Textiles E.I.R.L periodo 2019-2022.

VI. DISCUSION DE RESULTADOS

6.1 Contrastacion y demostraciéon de la hipotesis con los resultados

6.1.1. Hipotesis Especifica 1

“Las decisiones de financiamiento se relacionan de manera directa
con las razones de liquidez de la empresa Heritage Textiles E.l.LR.L".

Segun la tabla 2 y figura 1, los resultados respecto a la rotacion de
cuentas por pagar (veces), fueron para el afio 2019 S/ 1.21; 2020 S/ 021,
2021 S/ 0.80 y 2022 S/ 5.07 respectivamente. Significa que en el 2020 las
empresas se vieron afectadas econdémica y financieramente por la pandemia
del COVID 19, lo que originé que el estado peruano otorgara un préstamo
denominado Reactiva Per, donde la compaiiia solicitd dos préstamos para
cubrir sus obligaciones pasivas, incrementando asi la liquidez. La
reactivacion economica se fue dando y en el 2022 la empresa incremento el
pago de sus proveedores para poder conseguir descuentos y ser sujetos de
crédito. También, analizando los resultados de la tabla 3 y figura 2 del ratio

de capital de trabajo, observamos que fueron en el 2019 S/ 609,242; 2020
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S/ 1°124,498; 2021 S/ 759,098 y 2022 S/ 746,233 respectivamente. Significa
que el capital de trabajo se increment6 en el afio 2020, producto del
préstamo Reactiva Peru, disminuyendo para los afios posteriores por el
cumplimiento de pago de la deuda.

Tomando en cuenta los resultados descriptivos sefialados
anteriormente se procedio, a desarrollar la prueba inferencial, en cuanto a la
correlacion de las variables de estudio cuyo resultado se presenta en la tabla
12, obteniendo un coeficiente de correlacion moderada de 0.537, y con un
grado de significacion de 0.038 < 0.05 segun la prueba de Pearson; por ende,
la relacion es favorable, motivo por el cual se acepta que “Las decisiones de
financiamiento se relacionan de manera directa con las razones de liquidez

de la empresa Heritage Textiles E.I.R.L".

6.1.2. Hipotesis Especifica 2
“Existe una relacion directa entre las decisiones de financiamiento y el flujo
de caja de la empresa Heritage Textiles E.I.R.L”

Segun la tabla 5y figura 4, los resultados del ratio Rotacién de cuentas
por pagar (veces) fueron para el afio 2019 1.21; 2020 0.21; 2021 0.80 y 2022
5.07 respectivamente. Significa que, en el afio 2020, la empresa, no podia
cumplir con las obligaciones del corto plazo, mejorando posteriormente con
los préstamos recibidos de Reactiva Perd. En el afio 2022 las deudas se
amortizaron incrementando el ratio a 5.07 veces cumpliendo con el pago a
los proveedores. Asi mismo, segun tabla 6 y figura 5, los resultados del ratio
de prueba acida fueron para el afio 2019 59.55%; 2020 64.34%; 2021
39.04% y 2022 74.31% respectivamente. Significa que la empresa con sus
activos mas liquidos (Activo corriente menos existencias) para el afio 2022
la prueba acida es 74.31%, de su pasivo, es decir que la empresa puede
afrontar sus obligaciones del corto plazo en dicho porcentaje. El incremento
positivo se debe a las utilidades de los afios posteriores.

Tomando en cuenta los resultados descriptivos sefalados
anteriormente se procedio, a desarrollar la prueba inferencial, en cuanto a la

correlacion de las variables de estudio cuyo resultado se presenta en la tabla
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14, obteniendo un coeficiente de correlacién alta de 0.623, y con un grado
de significacion de 0.047 < 0.05 segun la prueba de Pearson; por ende, la
relacion es favorable alta, motivo por el cual se acepta que “Existe una
relacion directa entre las decisiones de financiamiento y el flujo de caja de la
empresa Heritage Textiles E.l.LR.L".

6.1.3. Hipotesis General

“Las decisiones de financiamiento se relacionan directamente en la liquidez
de la empresa Heritage Textiles E.I.LR.L.”

Segun los resultados de tabla 8 y figura 7, los resultados del ratio
Apalancamiento financiero fueron, para el afio 2019, 96.34%; 2020, 96.10%;
2021, 92.20% y 2022, 70.47% respectivamente. Significa que la empresa para
el afio 2020, el financiamiento se incrementd por los préstamos de Reactiva
Peru. Para el 2022 el apalancamiento financiero disminuye a 70.47% ya que se
empieza a pagar el financiamiento. Analizando la tabla 9 y figura 8, los resultados
del ratio de Liquidez corriente, tenemos para el 2019 1.31; 2020 1.78; 2021 1.40
y 2022 1.75, respectivamente. Significa que la liquidez para los afios 2019 y 2020
fueron 1.31% y 1.78% respectivamente, alcanzando el pico mas alto de liquidez
en periodo 2020 debido al préstamo otorgado por el gobierno denominado
Reactiva Peru. En el afio 2021 la liquidez disminuye a 1.40% producto de la
reactivacion econdémica en el pais por COVID 19 y que dicha recuperacion se ve
en alza a partir del 2022.

Tomando en cuenta los resultados descriptivos sefialados anteriormente se
procedi6, a desarrollar la prueba inferencial, en cuanto a la correlacion de las
variables de estudio cuyo resultado se presenta en la tabla 16, obteniendo un
coeficiente de correlacibn moderada de 0,88 y con un grado de significacion de
0.012 < 0.05 segun la prueba de Pearson; por ende, la relacion es favorable,
motivo por el cual se acepta que “Las decisiones de financiamiento se relacionan

directamente en la liquidez de la empresa Heritage Textiles E.l.R.L".
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6.2 Contrastacion de los resultados con otros estudios similares.

6.2.1 Hipotesis especifica 1:

Los resultados del estudio demostraron que “Las decisiones de
financiamiento se relacionan de manera directa con las razones de liquidez de la
empresa Heritage Textiles E.I.LR.L”, el mismo que fue demostrado con los
resultados del punto 5.1.1.

De acuerdo con la hipétesis especifica 1, segun al valor de correlacion de
Pearson es Rho = 0.537 (exhibiendo una relacién positiva moderada) y un grado
de significancia inferior al 5% (p < 0.038), la cual quiere decir que “las decisiones
de financiamiento se relacionan de manera directa con las razones de liquidez
de la empresa Heritage Textiles E.I.LR.L”, los resultados mencionados son
similares al trabajo de investigacion de Matute & Quimi (2019) que
concuerda con los resultados de la presente investigacion al concluir que “existen
fuentes de financiamiento externas en el pais, donde no solamente las pequefias
y medianas empresas se pueden beneficiar, si no también otras personas
interesadas en adquirir liquidez”. Significa que el financiamiento es positivo para
el crecimiento de la empresa por la liqguidez que aporta, para incrementar las
ventas y las utilidades. Por otro lado, el trabajo de investigacién de Ascencio
(2020) concluye que “el financiamiento incide en el desarrollo de las PYMES del
cantén La Libertad ya que, aunque se eleva el nivel de endeudamiento, se
incrementa la liquidez, permitiendo a la empresa adquirir activos para el
funcionamiento del negocio, lo que permite elevar las ventas y el margen neto
de utilidad”. Coincidimos con el autor debido a que si se eleva el financiamiento
entonces aumenta la liquidez. Asi mismo el trabajo de investigacion de Flores
(2021) concluye que “el financiamiento es de gran importancia en la toma de
decisiones empresariales y asi mantener la actividad dentro de cada sector
aumentando sus actividades economicas, su liquidez y su competitividad dentro

del mercado”.
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6.2.2  HipoOtesis especifica 2:

Los resultados del estudio demostraron que “Existe una relacién directa
entre las decisiones de financiamiento y el flujo de caja de la empresa Heritage
Textiles E.I.LR.L”, el mismo que fue demostrado con los resultados del punto
5.1.2.

De acuerdo con la hipétesis especifica 2, segun al valor de correlacion de
Pearson es Rho = 0.623 (exhibiendo una relacién positiva moderada) y un grado
de significancia inferior al 5% (p < 0.047), la cual quiere decir que “existe una
relacion directa entre las decisiones de financiamiento y el flujo de caja de la
empresa Heritage Textiles E.I.R.L”, los resultados mencionados son similares al
trabajo de investigacion de (Barros 2022) concuerda con los resultados de la
presente investigacion al concluir que “existe conexidon entre la gestidon
financiera y la liquidez en la empresa que se refleja en el flujo de caja”.
Coincidimos con el autor debido a que el flujo de caja participa de manera activa
en informar la liquidez de la empresa para que la gerencia opte por las mejores
decisiones de la compariia. También, en el estudio de investigacion de Marquez
& Pifia (2022) concluye que “el financiamiento del Programa Reactiva Peru tiene
un impacto positivo en la liquidez reflejado en el flujo de efectivo de la empresa
en el afio 2020, ya que se demostré que el financiamiento otorgado por este
programa apoyo a la empresa a confrontar sus responsabilidades a corto plazo,
con sus proveedores y trabajadores (remuneraciones)”, lo cual coincidimos con
el autor porque el préstamo Reactiva Perl inyecto liquidez a la empresa para el
pago de sus obligaciones corrientes, reflejandose en el flujo de efectivo de la
compafia. El trabajo de investigacion de Gutiérrez (2021) en su trabajo de
investigacion concluye que “el acceso al sistema financiero se utilizo como fuente
de financiacion. Asimismo, consideraron que la utilizacién de estas fuentes ha
sido un factor importante para el desarrollo de sus actividades”. Estamos de
acuerdo con el autor porque el financiamiento genera liquidez que se ve reflejado
en el flujo de efectivo para que la gerencia tome las decisiones del caso. Por lo

dicho anteriormente puede concluirse que hay relacion entre las variables, por lo
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que se concluye: “Existe una relacion directa entre las decisiones de

financiamiento y el flujo de caja de la empresa Heritage Textiles E.I.R.L".

6.2.3 Hipotesis General:

Los resultados del estudio demostraron que “Las decisiones de
financiamiento se relacionan directamente en la liquidez de la empresa Heritage
Textiles E.I.LR.L”, el mismo que fue demostrado con los resultados del punto
5.1.3.

De acuerdo con la hipotesis general, segun al valor de correlacion de
Pearson es Rho = 0.88 (exhibiendo una relacion positiva alta) y un grado de
significancia inferior al 5% (p < 0.012), la cual quiere decir que “las decisiones de
financiamiento se relacionan directamente en la liquidez de la empresa Heritage
Textiles E.ILR.L”, los resultados mencionados son similares al trabajo de
investigaciéon de Ynga & Pujadas (2023) concuerda con los resultados de la
presente investigacion al concluir que “los créditos del Programa Reactiva tienen
un impacto positivo en la Liquidez de las empresas del sector textil en el distrito
de La Victoria”. Significa que solicitar financiamiento se relaciona de manera
directa con la liquidez para el pago de deudas de corto plazo y para compra de
activos que incrementen las utilidades. Por otro lado, el trabajo de investigacion
de Lazo (2022), concluye que como alternativas de financiamiento
complementarias, estas microempresas recurrieron en mayor proporcion a
fuentes de financiamiento externas, con productos como Leasing financiero y
descuento de letras, coincidimos con el autor porque cuando existe
financiamiento externo se pueden comprar activos que incrementaran la liquidez
de la empresa. La investigacion de Taipe (2019) concluye que “el programa
Reactiva Peru impulsa positivamente la liquidez de la empresa, ya que inyecta
efectivamente liquidez, pudiendo asi invertir en capital de trabajo para obtener
una recuperacion econémica rapida logrando con ello pagar sus obligaciones
financieras”. Coincidimos con el autor debido a que el programa Reactiva Peru
apoyoé a diferentes empresas a pagar sus obligaciones del corto plazo y a la

adquisicion de activos que generaron liquidez a futuro.
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6.3 Responsabilidad ética de acuerdo a los reglamentos vigentes
Se tomo en cuenta las siguientes normativas vigentes de la Universidad
Nacional del Callao, Colegio de contadores Publicos de Lima y de la
International Federation of Accountants — IFAC.

Universidad Nacional del Callao

Segun el Codigo de ética de Investigacion de la Universidad Nacional
del Callao aprobado por la Resolucién del Consejo Universitario N° 260-
2019-CU del 16 de julio del 2019, llevando a cabo un analisis con
intenciones académicas, obedeciendo cada acotacion de la Resolucion
referida, en el articulo 4° sefiala que: “El cumplimiento del presente codigo
es obligatorio por todos los docentes, estudiantes, graduados,
investigadores en general, autoridades y personal administrativo de la
UNAC; asi como, de sus diferentes unidades, institutos y centros de

investigacion”.

Complementariamente, en su articulo 8° resalta que: “Los principios
éticos de investigador de la UNAC, son: 1) Probidad, 2) El
profesionalismo, 3) La transparencia, 4) La objetividad, 5) La igualdad, 6)
El compromiso, 7) La honestidad, 8) La confidencialidad, 9)

Independencia, 10) Diligencia, 11) Dedicacion”.
Colegio de Contadores Publicos de Lima
Segun el Cadigo de Etica Profesional del Colegio de Contadores.

Que dice: ElI Contador Publico colegiado, debera cumplir
obligatoriamente los Principios Fundamentales siguientes: Integridad,
objetividad, competencia profesional y debido cuidado, confidencialidad y

comportamiento profesional.
Asimismo, en el articulo 4° se indica lo siguiente:

“En el ejercicio profesional, EI Contador Publico Colegiado actuara

con probidad y buena fe, manteniendo el honor, dignidad y capacidad
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profesional, observando las normas del Codigo de ética en todos sus

actos”.
International Federation of Accountants — IFAC

Dentro del codigo de ética para profesionales de la contabilidad, el

IFAC menciona entre otros:

a) Integridad

b) Objetividad

C) Competencia y diligencia profesionales
d) Confidencialidad

e) Comportamiento profesional
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VII.

CONCLUSIONES

A. Se analiz6 que existe una relacion directa entre las decisiones de
financiamientos y las razones de liquidez de la empresa Heritage Textiles
E.l.LR.L, porque el financiamiento se ve reflejado en la liquidez de la
empresa y para saber cuanto se tiene, es necesario aplicar los ratios de
liquidez o razones de liquidez para dar una buena informacion para la
toma de decisiones de la gerencia. Asi mismo, se demostré la hipotesis
especifica 1, con los resultados inferenciales con un coeficiente de
correlacion de R de Pearson es 0.537, con una relacion moderada.
Ademas, la significancia bilateral o el P valor resulta 0.038, menor que

0.05 (nivel de significancia).

B. Se comprobd que existe una relacion directa entre las fuentes de
financiamiento y el flujo de caja debido a que el financiamiento genera
capitales frescos, que se controlan con el flujo de caja dando los
resultados al final del periodo de investigacién informando en que se gasté
0 se invirti6 y cual es el saldo del periodo. También, se demostré la
hipotesis especifica 2, con los resultados inferenciales con un coeficiente
de correlaciéon de R de Pearson es 0.623, con una relacion alta. Ademas,
la significancia bilateral o el P valor resulta 0.047, menor que 0.05 (nivel

de significancia).

C. Se verific6 que existe una relacion directa entre las decisiones de
financiamiento y la liquidez de la empresa Heritage Textiles E.l.R.L,
debido a que cuando se usa apalancamiento financiero externo, la liquidez
aumenta y se utiliza para pagar deudas corrientes y adquirir nuevos
activos para generar utilidades y rentabilidad a futuro. También, se
demostré la hipodtesis general con los resultados inferenciales con un
coeficiente de correlacion de R de Pearson es 0.88, con una relacion
moderada. Ademas, la significancia bilateral o el P valor resulta 0.012,

menor que 0.05 (nivel de significancia).

74



VIII.

RECOMENDACIONES

A. Se recomienda a la gerencia general de la empresa, que cuando
solicite un financiamiento, haga uso de los ratios de liquidez para verificar
si el préstamo esta siendo utilizado de la mejor manera en beneficio de la
empresa, logrando asi toma de decisiones acertadas, como el pago de las
deudas corrientes y la adquisicion de activos que aumentarian las

utilidades y por lo tanto la rentabilidad.

B. Se recomienda a la gerencia general de la empresa, que utilice el
flujo de caja para controlar los préstamos por concepto de apalancamiento
financiero, porque se controlaria los ingresos por financiamiento y los
gastos del periodo, obteniendo el saldo del mes que nos indicaria si
debemos solicitar nuevos préstamos o en que invertir por el saldo a favor

del mes.

C. Se recomienda a la gerencia general de la empresa, que utilice
financiamiento del mercado financiero porque llevando un control del
mismo, el desarrollo empresarial de la empresa seria mas acelerada
aprovechando de mejor manera el mercado econdémico y las inversiones

producto de la liquidez recibida.
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ANEXO 1: MATRIZ DE CONSISTENCIA

“LAS DECISIONES DE FINANCIAMIENTO Y LA LIQUIDEZ DE LAS EMPRESAS TEXTILES, LIMA. CASO HERITAGE TEXTILES E.L.LR.L”

PROBLEMA
GENERAL

¢Como se relaciona
las decisiones de
financiamiento y la
liquidez de la
empresa Heritage
Textiles

E.l.R.L,periodo 2019-
20227

OBJETIVO
GENERAL

Verificar la relacién
de las decisiones de
financiamiento y la

liquidez de la
empresa Heritage
Textiles E.LR.L

periodo 2019-20227?

HIPOTESIS
GENERAL

Las decisiones de
financiamiento se

relacionan

directamente con la
liqguidez de la
empresa Heritage
Textiles E.lLR.L,

periodo 2019-2022

VARIABLE DIMENSIONES
Financiamiento
externo
VARIABLE X:

DECISIONES DE
FINANCIAMIENTO

Financiamiento

INDICADORES

Ratio Apalancamiento
Financiero

Ratio deuda a largo
plazo sobre capital
propio

Rotacion de cuentas
por pagar
comerciales-terceros

DISENO METODOLOGICO

Tipo de investigacion
Aplicada, cuantitativa y explicativa

Disefio de investigacion
No experimental, longitudinal

Poblacién y muestra
Empresa Heritage Textiles E.l.R.L

interno Periodo promedio de Muestra no probabilistica e intencional
cuentas por pagar
comerciales-terceros
PROBLEMAS OBJETIVOS HIPOTESIS
ESPECIFICOS ESPECIFICOS ESPECIFICAS . L
- Método de la Investigacion:
Analizar cual es la fLir?:nc?aerﬂ%g?oeS die _ o hipotético — deductivo
¢Cuél es la relacion relacion entre las - . & Ratio de liquidez
entre las decisiones decisiones de manera directa con Ra_ZOF_IES de corriente ' o '
de financiamiento y financiamiento y las las (aZOneS e liquidez Ratlo_ Capital de Analls_lsyprocesa[nl'ento de c_ia;os
las  razones de razones de liquidez Financiamiento trabajo Se aplicara la Estadistica Descriptiva e
liquidez de la de la  empresa externo liquidez de la _ inferencial
empresa  Heritage Heritage Textiles o Heritage VARIABLE Y: Uso del software SPSS v.25
Textiles E.l.LR.L? E.LR.L pr g LIQUIDEZ Coeficiente de correlacion de Pearson.
Textiles E.I.LR.L
¢ Qué relacion existe Comprobar qué Existe una relacion _ Teécnicas einstrumentos de
entre las decisiones relacién existe entre oS T Y _ _ Ratio de  prueba recoleccion de datos _
de financiamientoy el las decisiones de -t Flujo de caja defensiva AnaI|S|_s documentalyﬂr,\anmero
decisiones de Como instrumentos: Guia de

flujo de caja de la
empresa Heritage
Textiles E.I.LR.L?

financiamiento y el
flujo de caja de la
empresa Heritage
Textiles E.I.LR.L

financiamiento y el
fluo de caja de la
empresa Heritage
Textiles E.I.LR.L

Ratio de prueba acida

observacién y ficha de registro de
datos.
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ANEXO 2: INSTRUMENTO VALIDADO

UNIVERSIDAD NACIONAL DEL CALLAO
FACULTAD DE CIENCIAS CONTABLES
ESCUELA PROFESIONAL DE CONTABILIDAD

Validacion de Instrumento

CERTIFICADO DE VALIDEZ DEL CONTENIDO DEL INSTRUMENTO QUE MIDE LAS DECISIONES FINANCIERAS

Pertinencla® Relevancia® Claridad”
N* Dimension / Indicador / Indice = =5 o T Sugerencia
1 | Financiamiento externo
a | Ratio apalancamiento financiero X X X
Valor del ratio en porcentaje
b | Ratio deuda a largo plazo sobre capital propio X X X
Valor del ratio en porcentaje

2 | Ananciamiento interno
a

Ratio Rotacién de cuentas por pagar comerclales-terceros X [ X %

Valor del rato (N* de veces)

_b_| Ratio Periodo promedio de cuentas por pagar comerciales-terceros X X 1 X

i Valor del r'lb;(l‘i; -d;éiu)/

Aplicable ( X ) Aplicable después de corregir { ) No aplicable ( )

Observaciones: Ninguno

Opinién de Aplicabilidad: El instrumento cumple con los requisitos tematicos y metodologlcos para su aplicacion: Si

Apellidos y Nombre del juez valldador: TORRES CARRERA LUCY EMILIA DNI: 08732270
Especialidad del Validador: DOCTOR EN CIENCIAS CONTABLES

*Pertenencia’ El item comasponde al concepto tednco formulado,
*Relevancia: El item es apropiado para rapr tar al componenta o dimension especifico del constructo,
*Claridad Se entiende sin dificultad alguna el enunciado del item, es conciso, exacto y directo,

Callao, 21 de febrero del 2024

e

Firma del Experto Informante
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UNIVERSIDAD NACIONAL DEL CALLAO
FACULTAD DE CIENCIAS CONTABLES
ESCUELA PROFESIONAL DE CONTABILIDAD

Validacién de Instrumento

CERTIFICADO DE VALIDEZ DEL CONTENIDO DEL INSTRUMENTO QUE MIDE LA LIQUIDEZ

Pertinencla*® Relevancia® Claridad* Sugerencia
N* Dimension / Indicador / Indice 5l NO % NO % NO
1 | Razones de liquidez
a | Ratio de liquidez corriente X X X
Valor del ratio de liquidez comente (N de veces)
b | Ratio de Capital de trabajo X X X
Valor del ratio capital de trabajo (en soles)
2 | Flujo de caja
& | Ratio de prueba defensiva X X X
Valor dei ratio de prueba defensiva (N” de veces)
b | Ratio de prueba acida X X X
Valor del ratic de prueba acida (N* de veces)
Aplicable (X)) Aplicable después de corregir { ) No aplicable { )

Observaciones: Ninguno

Opinion de Aplicabilidad: El instrumento cumple con los requisitos teméaticos y metodologicos para su aplicacion : Si

Apellidos y Nombre del juez validador: TORRES CARRERA LUCY EMILIA
Especialidad dei Validador: DOCTOR EN CIENCIAS CONTABLES

‘Pertenencia: El item cocresponde al concepto tedrico formulado.

*Relevancia: El item es aproplado para representar al components o dmensién especifico del constructo.
*Clandad Se entiends sin dificultad alguna &l enunciado del item, @s conciso, exacto y directo.

DNI: 08732270

Callao, 21 de febrero del 2024

TN Ly Tmden S omrs £ petonn

Firma del Experto Informante
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UNIVERSIDAD NACIONAL DEL CALLAO
FACULTAD DE CIENCIAS CONTABLES
ESCUELA PROFESIONAL DE CONTABILIDAD

Validacion de Instrumento

CERTIFICADO DE VALIDEZ DEL CONTENIDO DEL INSTRUMENTO QUE MIDE LAS DECISIONES FINANCIERAS

. Pertinencia® Relevancia® Claridad*
N* Dimension ! Indicador / Indice R T R ) s 1 NO Sugerencia
1 | Financiamiento externo
a | Ratio apalancamiento financiero X X X
Valor del ratio an porcenta@ |
b | Ratio deuda a largo plazo sobre capital propio | X X X
Valer del ratio en porcentaje |
2 | Financlamiento Interno |
& | Ratio Rotacion de cuentas por pagar comerciales-terceros X X X
Valor del ratio (N” de veces) =
b | Ratio Periodo promedio de cuentas por pagar comerciales-terceros X X X
Valor del ratio (N” de dias)
Aplicable { X ) Aplicable después de corregir( ) No aplicable ( )
Observaciones: Ninguno
Opinidn de Aplicabllidad: El Instrumento cumple con los requisitos tematicos y metodologicos para su aplicacion: St
Apeliidos y Nombre del juez validador: MG, EFRAIN PABLO DE LA CRUZ GAONA DNI: 08510971

Especialidad del Validador: Magister en Investigacion y Docencia Universitaria
Callao, 21 de febrero del 2024

*Pertenancia; El item cormesponde al concepio tednco formulado, %

*Relevancia: El item &3 apropiado para representar al componente o dimensidn especifico def constructo Firma del Experto Informante
*Claridad Se entiende sin dificultad alguna el enuncado del item, es conciso, exacto y directo.
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UNIVERSIDAD NACIONAL DEL CALLAO
FACULTAD DE CIENCIAS CONTABLES
ESCUELA PROFESIONAL DE CONTABILIDAD

Validacién de Instrumento

CERTIFICADO DE VALIDEZ DEL CONTENIDO DEL INSTRUMENTO QUE MIDE LA LIQUIDEZ

Observaciones: NInguno

Opinion de Aplicabilidad: El instrumento cumple con los requisitos temdticos y metodologicos para su aplicacion : Si

Apellidos y Nombre del juez valldador: MG. EFRAIN PABLO DE LA CRUZ GAONA
Especialldad dei Validador: Magister en Investigacion y Docencla Universitania

*Pertenencia: El (tem corresponde al concepto tedrico formulado.

“Relavancia: El item es apropiado para representar al componente o dimensidn especifico del constructo.

*Claridad Se entiende sin dificuitad aiguna el enunciado del item, es conciso, exacto y directo,

DNI: 08510971

Ve . Pertinencia® Relevancia* Claridad* Sugerencia
u I Dimension / Indicador / Indice I .r..—'s' TNo | s | N© s | No | i
1 | Razones de liquidez |
a | Ratio de liquidez corriente X X X
Valor del ratio de liquidez corriente (N” de veces)
b | Ratio de Capital de trabajo X X
Valor del ratio capital de trabajo (en soles) {
2 | Flujo de caja |
a | Ratio de prueba defensiva BN X
Valor del ratio de prueba defensiva (N” de veces) |
b | Ratio de prueba acida | X X
Valor dal ratio de prueba acida (N” de veces) |
Aplicable (X ) Aplicable después de corregir () No aplicable { )

Callao, 21 de febrero del 2024

Firma del Experto Informante
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UNIVERSIDAD NACIONAL DEL CALLAO
FACULTAD DE CIENCIAS CONTABLES
ESCUELA PROFESIONAL DE CONTABILIDAD

Validacion de Instrumento

CERTIFICADO DE VALIDEZ DEL CONTENIDO DEL INSTRUMENTO QUE MIDE LAS DECISIONES FINANCIERAS

Pertinencia* Relevancia® Claridad*
N° Dimension / Indicador / Indice 5 O i Ty i N Sugerencia
1 | Financiamiento externo
a | Ratio apalancamiento financiero X X X
Valor del ratio en porcentaje
b | Ratio deuda a largo plazo sobre capltal propio X X X
Valor del ratio en porcentaje
2 | Ratio Rotacién de cuentas por pagar comerciales-terceros X X X
Valor del ratio (N* de veces)
b | Ratio Periodo promedio de cuentas por pagar comerciales-terceros X X X
Valor del ratio (N* de dias)
Aplicable ( X ) Aplicable después de corregir( )  No aplicable ( )
Observaciones: Ninguno
Opinién de Aplicabilidad: El Instrumento cumple con los requisitos tematicos y metodologicos para su aplicacion: i
Apellidos y Nombre del juez validador: Dr. Walter Victor Huertas Niquen DNI: 06189783

Especlalidad del Valldador: Doctor en Cienclas Contables

*Pertenencia: El item corresponde al concepto tedrico formulado.

*Relevancia: El item es apropiado para representar al componente o dimension especifico del constructo.

*Claridad Se entiende sin dificultad alguna i enunciado del item, &s conciso, exacto y directo.

Caliao, 21 de febrero del 2024

v

W\
X‘U

Firma del Experto Informante
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UNIVERSIDAD NACIONAL DEL CALLAO
FACULTAD DE CIENCIAS CONTABLES
ESCUELA PROFESIONAL DE CONTABILIDAD

Validacién de Instrumento

CERTIFICADO DE VALIDEZ DEL CONTENIDO DEL INSTRUMENTO QUE MIDE LA LIQUIDEZ

Pertinencia* Relevancia® Claridad” Sugerencia
N° Dimension / Indicador / indice si NO s NO 5 NO
1 | Razones de liquidez
& | Ratio de liquidez corriente X X X
Valor del ratio de liquidez comente (N° de veces)
b | Ratio de Capital de trabajo 3 X X
Valor del ratio capital de trabajo {en soles)
2 | Flujo de caja
a | Ratio de prueba defensiva X X X
Valor del ratio de prusba defensiva (N" de veces)
b | Ratio de prueba acida X X X
Valor del ratio de prusba acida (N° de veces)
Aplicable ( X ) Aplicable después de corregir ( ) No aplicabie ( )

Observaciones: Ninguno

Opinion de Aplicabilidad; El Instrumento cumple con los requisitos tematicos y metodologices para su aplicacion : 8

Apeilidos y Nombre del juez validador: Dr. Walter Victor Huertas Niquen

Especialidad del Validador: Doctor en Ciencias Contables

*Pertenencia: El item corresponde al concepto tedrico formulado.

*Relevancia: El Item es apropiado para representar al componente o dimensidn especifico del constructo,

*Claridad Se entiende sin dificultad alguna el enunciado del item, es conaiso, exacio y directo.

DNI: 06180783

Callao, 21 de febrero del 2024

Firma del Experto Informante
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ANEXO 3: CONSENTIMIENTO INFORMADO

25 Heritage [extl|

La Victoria, 23 Octubre de 2023,

De mi consideracidn

Por medio del presente fa Empresa HERITAGE TEXTILES EIRL con RUC;
20602736874, representado por su Gerente Sema Barboza Pabio Alfredo
dentificado con DNI:40326981, autorizo a -

1. Maita Quispe Edy Ines identificada con DNI N"72211142

2. Nofazco Hemdndez Carmen Rosa identificada con DNI N*73828767

3. Rivera Bobadilia Karen Mabel identificada con DNI N*71592678
el uso de la informacion contable de [a entidad para trabajos eminentemente de
investigecon y elaboracion de su fesis para oblener el titulo profesional de
Contador(a) de 2 Universidad Nacional del Callso.

Atentamente

¥ Calle Horacio Cachay Diaz 242
La Victoria, Lima - Pers

\ 101} 6780283 | 960434 581

8 ventas@heritagetestil com

@ admiristracion@heritagetextil com
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ANEXO 4: BASE DE DATOS
Formulas de los Ratios Financieros

% Apalancamiento Financiero

AF = Pasivo Total / Activo Total

019 | 2:846,32412,954,582 = 96 %
000 | 3109,275/ 3,235,562 = 96%

sopy | 3021760 / 3,277,473 = 92%
s0py | 15484171 2,197,241 =70%

+ Ratio Deuda a Largo Plazo sobre Capital Propio
DLPCP =PT/FP
Donde:
PT = Pasivo a Largo Plazo

FP = Capital + Acciones de Inversion + Capital

Adicional
— 0,
2019 882,000/ 108,258 =815 %
2020 1,665,785/ 126,287 = 1319 %
- 0,
2021 1,107,309/ 255,713 =433 %
=860
2022 559,028/ 648,824 =86 %




+ Ratio Rotacién Cuentas por Pagar Comerciales — Terceros

RCXP = CV / PCxP

Donde:

CV = Costo de Ventas

PCxP = Promedio de Cuentas por Pagar

2019

2,240,248 /1,856,892 =1.21

2020

353,750/1,703,068 = 0.21

2021

1,145,850/ 1,432,364 = 0.80

2022

5,000,000 / 985,247 =5.07

PCxP = (S| + SF) /2

Donde:

S| = Saldo Inicial
SF = Saldo Final

(1,750,456 + 1,963,327) / 2 = 1,856,892

2019
oo | (1,963,327 +1,442,808) / 2 = 1,703,068
0oy | (1,442,808 +1,421,919) /2 = 1,432,364

2022

(1,421,919 + 548,574) | 2 = 985,247
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+ Ratio Periodo Promedio de Cuentas por Pagar Comerciales -
Terceros
PPCxP =365/ RCxP

Donde:

RCxP = Promedio de Cuentas por Pagar

019 | 365/1.21=3025
o000 | 365/0.21=1,757.2
00y | 365/0.80=4563
o0pp | 365/5.07 =719

+ Ratio Liquidez Corriente (RC)

RC = Activo Corriente / Pasivo Corriente

2,573,566 /1,964,324 =1.3

2019
2020 2,567,988 /1,443,490 =1.8
2021 2,673,549/ 1,914,451 =14

2022 1,735,622 /989,389 = 1.8
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+ Ratio Capital de Trabajo

CT= Activo Corriente — Pasivo Corriente

o019 | 2573566 - 1,964,324 = 609,242
o000 | 2:567,988 - 1,443,490 = 1,124,498
001 | 2:673,549 - 1,914,451 = 759,098
o0pp | 1,735,622 /989,389 = 746,233

+ Ratio de Prueba Defensiva

PD = EYE
Donde:
EyEE = Efe

E/PC

ctivo y Equivalente de Efectivo

PC = Pasivo Corriente

60,069/ 1,964,324 = 3.06%

2019

2020 380,854 /1,443,490 = 26.38%
= 0

2021 482,012 /1,914,451 = 25.18%

2022

404,469 / 989,389 = 40.88%
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+ Ratio de Prueba Acida

PA=(AC-X)/PC
Donde:

AC = Activo Corriente
X = Existencias

PC = Pasivo Corriente

(2,573,566 - 1,403,848) / 1,964,324 = 59.55%

2019
2020 (2,567,988 - 1,639,222) / 1,443,490 = 64.34%
2021 (2,673,549 - 1,926,241) /1,914,451 = 39.04%

2022

(1,735,622 - 1,000,445) / 989,389 = 74.31%
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ANEXO 5: ESTADOS FINANCIEROS 2019-2022

HONTAGE TEXTILES LArL
fLUC 20007710004

ALY
Activo Covrimnte
eyt y busrnainrnins dw L ien
Cumtrlon por Cobear Cnrmmetloms - Toroorm
Gonteniian

Fonnl Actom Cotiienie
Active Mo Carrents

i D
Nirmebibeg, Magunania § taupn

Torsl Activs Mo Corrients

TOTALACTIVO

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA A DICIEMORE 2019

(Laprnnace o el
Ao
L Tombartun, Contragewalon s y Agnirins o aimnag
1,100 649 00 Comntin par Pager Conmantiabn
1400 84000
LA Tiral Pmivo Corvmme
Panive hn Conlanin
Male CAmiitey por pagiy Actwmesing
oM )
- Tons Pouve o Carvome
Patrimenis
Copnt
Pemattadnn dol Foiedy
Tutsdl Parrirra e
&—mﬂ. TOTAL FASIVO ¥ PATRMONIO

/

aab e biaey

Wi
wLnr o

A A

LR LI

10.000
o

Lme, 11 e D iermiee 2019
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HERITAGE TEXTILES EARL
RULC 20602736474

ESTADO DE RESULTADOS DEL PERIODO TERMINADO A DICIEMBRE 2019

VINTAS
COLTO OE VENTAS

GASTOS DF VINTAS
GALTOS DF ADMNESTRACON

UTHIIOAD OPERATIVA

GASTOS FINANCIERDS
OTROS \NGRESCS GRAVADOS

UTILIDAD ANTES OE ADICIONTS Y OIDUCIONES

ACUOCNLL
DEOUTCIONSY

UTILIDAD ANTES DE PART. £ INP A LA RENTA

IMPUESTD 4 iA RENTA

UTIUGAD NETA DEC EEROCO

/)
[ /
uuu..'_.....a....»..
COW it & Iy

(Por Funcion)
(Exgrweado wn Solesd

L

121,947.00

E

Lima, 31 du Diciembre 2019
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HERITAGE TEXTILES E1AL

RUC 20602736273
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA A DICIEMBRE 2020
(Expresado e Soles|
AT D FAsh O
Activg Comiente Pasivo Corriente
Elociive ¢ Eguivsten ten de | ective MOas s Trdputun, Cunirapesilusmmnes y Apories o Sawne (P2
Cuentan poc Cotvar Comevtiales - Temerm SL57.00 Cymntan pot Pagar Comarsiaies LAA2 50800
Enistencas wmanm
Oy Actintys 1sapreses por Deverngs 2, M0
Tots! Active Carrmnts 4. 2,567.888.00 Tots Pasive Corriente a 1443, 450,00
Astive No Carrhemts Pagvo No Corrlente
At (Alweaio 21580800 Comries por page’ Acionistes 345, 000.00
nmaebies, Maguinarts y lauipe 256,000 00 Neacsova Pere 720, 785.00
Deprecaaon Acurulads 24,0000
Toal Active Mo Cormnts L BETSTA0 Totw Pasivo Ne Corienin !. mmw
Patrmosia
Capeal 10,000 5%
Resutatos Acumulados 58289
Feshtado cel ferocio 17.99800
Total Patrimeniu 5, 33538700
1014 ACTWO 5 3asseiw TOTAL PASIVO Y PATRIMONO 3.395,562.00
/:f —
B eosyassyevegen~se. Uima, 31 de Diciembes 1020
AVUEL
Coetagir Pisico

COPL Mat N 2128



HERITAGE TEXTILES EARL
TLALC 20602734874

ESTADO DE RESULTADQOS DEL PERIODO TERMINADO A DICIEMERE 2020

(Per Funcion)
(Cxpeesaco ew Sobes)

VENTAS
COSTO DE VENTAS

UTIRIDAD 3aUTA

GASTOS DE VINTAS
GASTOS OF ADKONISTRACION

UTILIDAD OPERATIVA

GASTOS FINNDERDS
DTROS WERESDS CRAVADOS

UTILIDAD ANTES DE ADKIONES ¥ DEDUCIONES

ACCRINES
DEOUCEIONES

UTIUIDAD ANTES DE PART. £ 0MF A LA RENTA

IMPUESTO A (A TENTA

UTILIDAD NETA OLL ERGCO

T/

wrasiesinstaniranrany

Cortator Pibkeo
TP AL N 20428

450075 00
-353,750.00

E

10632500

E

|

E

Lima, 31 de Didurebes 2020
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HERITAGE TEXTILES EARL
RU.C 20002734874

AUTIVG
Active Corriente

Elwive ¢ Eguisalenibes de Elooiwe

Cusrtias per Colvar Comerciales  Terteron

Tantercies
Derns Active stereses pit Devengas

Towd Activo Cormente
Activo Ro Corrimnte
Lorus Actiwas 1wy Coctienies
Acrivo Diteride
nmueties, Naquinasis y fqubo
Depredecon Acusulads

Total Active No Corrlente

TOTAL ACTIVO

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA A DICEMBRE 2021

{Expresade e Soles|
Fasino
&52,03200 Tedputon, Cantragrestaciunes y Agories of Salmtw LisLw
BLS1L00 ¥ Fw por Pagar 11910
1611 Tuwntay por Pagar Comercaley LAZLII 20
2. ms00 Cuentas por Pagar Miverias Teeceros AK7? SE%.00
_L_m Tots Pavivo Cocrients /. 1948100
Pasivo Mo Coovdeme
¥, 00 Comition par puger Accionistes 180, 763.00
54,350 00 Rancowve Perd 120,785 20
WEAILO Cuostas por Pagar Biversas Nelscionsdon 205 600
ELE ]
. H03,974.00 Total Pasivo No Covtiesin S/ ,309.00
Fatrimonia
Capial 10,000.00
Neyuitaden Acurmlatior 116,287.00
Besstiad ded ferccia Am
Tetal Potimenio 5 I55TIZ00
x. Eﬂm TOTAL PASIVO Y PATRIMONGD W

MANCEL "
Cortetcr Diics Lo
o bat W ITeE6

Lma, 31 de Diclembire 2073
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HERITAGE TIXTILES ELAL
RUC 20602736874

ESTADQO DE RESULTADOS DEL PERIODO TERMINADO A DICIEMBRE 2021

VENTAS
COSTD DE VENTAS

UTILDAD BRUTA

GASTOS OF VENTAS
GASTDYS DF ADMNISTRALION

UTILIDAD OPFERATIVA

GASTOS FINANGERDS
OTROS INGRESOS CRAVARQS

(Por Fumcidn)
(taprusads an Soler)

UTILIDAD ANTES OF ADICIONES ¥ DEDUCIONES

Ao
DETAKCIONGS

UTILIDAD ANTES DE PART. L. IW® A LA RENTA

IMPUESTD A LA RENTA

UTILIDAD NETA DEL EXROCO

” /' y
7

MAMEL TORPALA BNERA.
Cer -
a4

140,90 00
1L 1ALm5000

+141,509.00

133,037.00

89100

L

lima, 31 dw Dclembire 2373
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HERITAGE TEXTILES EARL
RUC 20607736874

AT

Active Corrlente

Elective ¢ Equivalenies de Hocoke

Cuwrtas per Cobvar Comesciales - Terceros

Cuentis por Cotrar Diversas

Exhtencies

Quon Acthes nlurews pur Devurger
Tota! Active Corrtente

Active Ro Conmvie

Active Ditendo

Wmeeties, Maguiraris y Tgupo

Deprecanon Alurwiats

Total Activo o Corrlents

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA A DICIEMBRE 2022

(Expresado em Sokes|
FAsO
404 88500 Thbulos, Coniiaw enlatoies v Apories 4l Salena G7A57 00
152,44 0 # oty por Pagat 197300
sanm Cumntas por Pugar Diverses Tercutos 54357400
1,000,045 00 Cuwntas por Sagat Comproaies 13127300
WL Ticte Conmnte Seaciivs Pere awmrux
EE ) Total Pasivo Corriente 5953900
Paswo N Cortienie
152, 760.00 Paacva Perd 343.51100
AR 00 Cumrtas por Pagar Diversas Meleciomatiod 2101500
TROTROO
5. 463.619.00 Takal Pasivo No Cortents 5. 559.028.00
Farvmenw
Capsl 12,00200
Aeseftacos Acumutados PLARARS: ]
Resdilat de Bartdio ECERASE
Total Patrimenia 5. B4LA24.00
8. i9n2a100 TOTAL PASIVO ¥ PATRIMONID 5. 319724100
-~ 7’ #
- /-
vener
Cormacor Pisico
oA bt WA Lirea, 5t &6 Dicesnlire 2021
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MERITAGE TEXTILES KAWL
RULC 20602736874

ESTADO DE RESULTADOS DEL PERIODO TERMINADO A DECIEMBRE 2022

(Expresads an Sohes)

VENTAS
COSTO DE VENTAS

UTIIGAD BAUTA

CASTOS OF VENTAS
GASTON OF ADMRISTRACON

UTILIDAD OPERATIVA

INGRESDS FINARSITROY

GASTOS FINANDEROS

OTROS MGRESOS GRAVADGS

UTIIDAD ANTES OF ADICIONES ¥ DEDUOCNES

AldLrotes
CEOUCTICNL Y

UTILIDAD ANTES DE PART, £, IMP A LA RENTA

IMPUESTO A LA RINTA

UTIUDAD NETA DEL EEROICO

(Por Funcidn)

6,142,182.00
000,000 09

1.157,152.00

TMTSLD

T2 A0

250000
1LHE00

JB3.

|

S

E2678.00
8_/. 3%3.111 20

Umae, 11 de Diclemibvw 2022
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ANEXO 6: CRONOGRAMA DE PAGOS DEL PRESTAMO REACTIVA

HERITREE = v

FROOVUTO:  REACTIVA srmom - vond E.0.C © G0LI0148 32 Ss00210750
FITULAX | EERITAGE TRETILES HImL

DATOS DY LA FORMALIZACTIGN

INPOOTE CONCRIZDG, 1%, 000,00 V FEOU TORGALIZA, o /082000
INTERSS EYECTIVO ANUAL | 2.50203 INIVAES WOMINAL RNIRL | 2.59598 8
ARG TOTAL = §0 sesmy v
TN B ' LIQ CAn INTRISSES 1) e
FRAICOICINAD 8¢ NMURTIEACION, PRINCISAL, W | M INTUSESES . PRINO wRe
1 W S0LEY
raxpooIc |
—— DATON AL JNOW/IIE ~— v s

STETRO T AMCHTLTACTON:

RADON IR WROCHESION | 0

TRTERES XPRCTIVD AMIAL. - 1,40000 TRTRARS NORINAL  ANUAL 1.3%001
™o STREIUINSD ¢ 0.00000

PRINCITIS PENTIIENTE s 20,000, 00 PYINCIZ . AETENIDO: 0.9
ACUNULADO DRUIDA YINCIDA 9.8

SIMIACION me LSS ——.
3
CORMG R (%)
. OO COUTA mA0  VIW
16/08/3032 0.00 235,86 108435 [ 1,320.11 8, 00.00
1470673002 5,043 7% 195,48 .00 ) s 212,084.2¢
w0 2,02 32 100,03 9.00 ® £,243.39 96,116, 00
15/08/2053 ERTTRY 30908 000 ) §,081.35 90,140, 85
W00 S99 20828 0.00 a ,242.35 194,324.56
/383003 5.962.90 19,53 0.00 0. 5,262.23 108,261,956
1413/3033 5.962.5) 9.1 0,00 ] £,242.25 182,200
/2252003 2,976,927 265,53 [N 0. £.242.25 1%.30.70
1878172023 2,963 78,85 o.00 o, 630335 103951 |
21470272533 5,937, ¥as.10 0,00 s, §,341.35 16a;352. 34
14004368 €,010.22 233.03 0.00 9, 6,343.35 138,332.34
L4/04s202) 5, 998.38 0.0 8.00 v, 624235 152, 585, 81
15/05/2083 £, 00554 491 107 s, 7.193.00 146, 348,24
1470673023 s.010.00 m.oes 0.00 e 6.242.25 140,329 4
14/07/3003 feman 26 0.02 Q. 6,342,235 134,304 .47
W/ easa023 6,007,171 215.00 0.00 0. 6,343.28 138.377.30
L4/0872033 §,034.38 0.6 00 0 €3.3% tnaa.m
14/30/7302) 6.004.05 395,06 020 0 43.23  116,30s.02
1472172023 4,057.0 18842 2.0 o. 5,002.24 110,148.18 =
1471372023 6,000.3¢ .89 a.00 0 0043 35 104,087 83
1570172024 5.059.3 PR 0.00 0. §.42.35 29,028 4%
e 1 CONTIIIN
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HE

PAORUSTO) REACTIVA. AESROK - VIO ©.0,0, 7 00130144 32 YEOORI0TSY
TITOLAS | NEXITAGE TEXTIIES EIRL

DAYOd BPE LA PCRMALISZACION

INPORTE COWCEUIDD 318,000, 00 FMOGA FONSALIZA, 1 2L/0S/3030
INTSRES EPECTIVO AMOML | D.30000 % INTENED WONINAL ANDAL + 0,89598 4
PIAZO TOTRL 4 @0 w=s

TVINCIERL: LIQ CAD W DS o 1) NERES
mINCImL: L n INTEREEES | PERIOD M

'
.

o
e P GoLES
COM. INVIO THFOR. PERICOTCA
COMzEION (18

veNcoermavIe AOMITIAC.  INTENSTER  + SRCUMDE  SUAWACION D VIVG
PEFL 2T (AU 67,0 .00 8. 81,95¢.08
14/03/3034 €,085. 00 15124 0.00 e 85, 963,07
157042024 6, 0007 360.58 9.00 e 39,787.25
34/05,3924 €.098.64 1.8 3826 °. 15, 690,54
147063034 .00, 142.47 0.00 .. 47, 55070
1800772034 £,207.00 133.17 0.00 9. 1,401, 70
14/08/3024 [RITR ] 135.47 0.08 9. 3,349
16/08/2034 (RIS N 14,80 0.00 .. 48, 47,0
1621042024 canm L. 40 0.00 (B 011,79
181372024 £.436.40 109,08 0.08 9. 36,576.30
161372034 4,142,133 ».n 0., 0. 30,0347
16/0L02005 6.153.50 .35 0.0 o. 4,660,147
14033035 §.368 48 0T 0.00 0. 18,8315
14,00/7202% e85 e 0,00 0. 13,343.98
1440872035 ERSART .00 b0 0. AT
/0572025 818,73 1.3 Mn o 8,00
FOTARES ... 310,000.00 6.956.55 31670 ] 238,363.13

LA COMISION QU INDICA L PHEEENTH CAONOGRANA 2N LA COOTA 13 23 LA e
om LA - . oo
BRACTIVA®.

BANA -

[ Jlee VL
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He vver

OINTUACION FINMRCTERA CUBNTA COM TPAY

FROOUCTO: JEACTIVA Mitvwiw - van) c.ce. oo Sspariie
TITCLAN | MERITHGE TRFTILIS RINL e

PAYOR DE LA PORNALITACION

INPORTR CORCRULD, 19,500:90 FACHA PCROLITA. ¢ 38/08/3030°
INTERED EPECTIVO ANDAL - 0.90002 % INTSRES WOMDMAL  AMIAL 1 048353 %
a0 TOmAL 0 ./
SSUICOICIIAN By CARDMCTA ¢ IWCOMCIMALI 330 CAR M3 INTERERSS | 13 smses
m:u-mm-nu INTERSSES | PERIOU tew

06
NoMEDA : PEN: GOLES

- DATOS AL I6/DAs2023 e

SISTEMA OF MSSTIZACION, - .

FAZOH DR PROGRESIIN ®

INTEIIS EFECTIVO MSUAL 1.40000 % THTENES NOMTHAL  ANTAT 12901 &
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ANEXO 7: DECLARACION JURADA

UNIVERSIDAD NACIONAL DEL CALLAO
; FACULTAD DE CIENCIAS CONTABLES

"Afio del Bicentenario, de la consolidacion de nuestra Independencio, y de la
conmemoracion de las heroicas batallas de Junin y Ayacucho”

DECLARACION JURADA

DECLARO BAJO JURAMENTO, gue el contenido del presente informe denominado
“LAS DECISIONES DE FINANCIAMIENTO Y LA LIQUIDEZ DE LAS EMPRESAS
TEXTILES, UMA. CASO HERITAGE TEXTILES ELR.L", corresponde a nuestra
autoria, en cumplimiento del art. 61 del Reglamento de Grados y Titulos de la
Universidad Nacional del Callao, aprobado por Resolucion N* 150-2023-CU.

Callzo, 24 de Enero del 2024,
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T T e Y NOLAZCO HERNANDEZ CARMEN ROSA
DNI: 71592678 DNI: 73828767
!.-\ \
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MAITA QUISPE EDY INES
ONET2211142
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