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RESUMEN

La investigacion tuvo por objetivo analizar el impacto de los determinantes en las
exportaciones peruanas de café a Estados Unidos en el periodo 2009-2021.

El tipo de investigacion fue explicativo, el disefio no experimental y de corte
longitudinal.

La técnica fue el analisis documental mediante la recopilacion de informacion y
datos secundarios. La muestra esta compuesta por 52 observaciones, las cuales
estan en trimestre del periodo 2009-2021, que fueron extraidos del Instituto
Nacional de Estadistica e Informatica (INEI), Bureau of Economic Analysis
(BEA), TRADEMAP, Sistema Integrado de Informacion de Comercio Exterior
(SIICEX), Veritrade, Superintendencia Nacional de Administracion Tributaria
(SUNAT), PROMPERU y del Banco Central de Reserva del Peru (BCRP) asi
como de fichas, guias, documentos, archivos, entre otros. Con lo cual se elaboré
una base de datos en el software Eviews 10 lo cual permitié realizar la parte
economeétrica de la investigacion.

La principal conclusién fue que existe un impacto significativo del precio

internacional del café sobre las exportaciones de café.

Palabras clave: Determinantes econdmicos, Exportaciones peruanas de café.
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ABSTRACT

The objective of the research was to analyze the impact of the determinants on
Peruvian coffee exports to the United States in the period 2009-2021.
The type of research was explanatory, the design was non-experimental and
longitudinal.

The technique was documentary analysis through the collection of secondary
information and data. The sample is made up of 52 observations, which are in
the quarter of the 2009-2021 period, which were extracted from the National
Institute of Statistics and Informatics (INEI), Bureau of Economic Analysis (BEA),
TRADEMAP, Integrated Foreign Trade Information System (SIICEX), Veritrade,
National Superintendence of Tax Administration (SUNAT), PROMPERU and the
Central Reserve Bank of Peru (BCRP) as well as files, guides, documents, files,
among others. With this, a database was created in the Eviews 10 software,
which allowed the econometric part of the research to be carried out.
The main conclusion was that there is a significant impact of the international

coffee price on coffee exports

Key word: Economic determinants, Peruvian coffee export



INTRODUCCION

El presente trabajo de investigacion busca analizar el impacto de las
determinantes Precio Internacional del Café y PBI de Estados Unidos, en las
exportaciones peruanas de café a Estados Unidos durante el periodo 2009-2021.
Para ello se incluye el periodo desde que entré eln vigencia el Tratado de Libre
Comercio Peru-Estados Unidos, también llamado como acuerdo de
complementacién economica Peru-Estados Unidos. Este acuerdo bilateral
firmado por ambos gobiernos tiene como objetivo principal establecer

preferencias arancelarias mutuas y beneficios multilaterales.

Este mecanismo de comercio internacional tiene numerosos beneficios
para los paises que lo aplican; en nuestro pais el sector agroexportador ha
obtenido gran beneficio en las exportaciones, desde el convenio ATPDEA (Ley
de Preferencias Arancelarias Andinas y Erradicacion de Drogas) programa que
le permitié el ingreso libre de un nimero mayor de mercancias peruanas al
territorio de los Estados Unidos con la exoneracion de aranceles que
posteriormente con la firma del Tratado de Libre Comercio ha logrado alcanzar

mayores ventajas.

Las exportaciones peruanas de café a los Estados Unidos segun datos
recientes (TradeMap,2023), entre los afios 2018-2022 ha tenido un crecimiento
de mas de 9% siendo este uno de los sectores que alcanzé un mayor beneficio

tras la firma del tratado.



En la presente tesis, la metodologia aplicada sera bajo el método
cuantitativo y tipo explicativo, el cual permitird conocer si existe correlacion
positiva entre los determinantes y las exportaciones peruanas de café a los

Estados Unidos.

Existen estudios tanto internacionales como nacionales que verifican la
existencia de la relacién positiva entre los tratados de libre comercio y el
crecimiento de las agroexportaciones, como la investigacion realizada por
Cervantes (2017), que ha demostrado que el tratado de Libre Comercio (TLC)

Perd — USA, incide favorablemente en las agroexportaciones a nuestro pais.

En la primera parte de la investigacion se llevara a cabo una revision sobre
la evolucién de las exportaciones de café a Estados Unidos en el periodo 2009-
2021. En la segunda parte, se realizard una revision tedrica de los modelos a
implementar en la investigacion. En la tercera parte se detallara la
implementacion de la hipétesis y la operacionalizacion de las variables que
usaremos en nuestra investigacion. En la cuarta parte se explicara de forma
detallada la metodologia usada y la aplicacion econométrica. Finalmente, en la
quinta parte se presentara los resultados obtenidos que nos da a conocer si se
encuentra relacionada positivamente el tratado de libre comercio con el

crecimiento de las exportaciones de café con respecto a las variables analizadas.



l. PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA

1.1. Descripcion de larealidad problematica

Los determinantes economicos se definen como “Los factores del
comercio internacional necesarios para que un pais pueda realizar la compra o
venta de bienes al exterior” (Schettini, 2018, p. 6)

Las exportaciones peruanas pueden ser definida como “La venta de
productos producidos en un pais para residentes de otro” (Hill, 2007, p. 473).

En el mundo, las exportaciones de café son una parte importante de la
economia de varios paises productores, esto se debe a que es el tercer producto
agricola méas exportado a nivel mundial. EI mayor consumidor de Café en el
mundo a nivel per capita es Finlandia, consumiendo aproximadamente 12 kilos,
seguidos por Noruega e Islandia con un aproximado de 9 kilos, esto se debe a
gue el café es un producto rico a nivel de antioxidantes y es un gran estimulante
natural. El mayor importador a nivel internacional es Estados Unidos seguido por
la Union europea y el mayor exportador en el mundo es Brasil seguido por
Vietnam.

América Latina se destaca por tener en abundancia las mejores tierras
cafetaleras, por lo que la convierte en la principal regién con la mayor calidad de
café a nivel internacional. Brasil, como uno de los paises de América Latina,
sobresale por ser el pais mas exportador a nivel internacional. América Latina
sobresale en el ambito agroalimentario y de exportacibn gracias a las
condiciones ecoldgicas propicias y a la notable diversidad biolégica que
caracteriza a la region. Asimismo, el acceso mejorado a la tecnificacién en la

agroindustria en los ultimos afios ha desempefiado un papel significativo en el



fortalecimiento del potencial de la region en este sector.

Por el lado de Perq, supo aprovechar la gran biodiversidad climatica con
la que fue beneficiada, es asi que viene realizando inversiones en el sector
agricola mejorando la infraestructura y en este sentido facilitando la produccién
de café y como consecuencia de ello aumentar la calidad del café para seguir
creciendo en la exportaciones, a su vez el gobierno peruano fomenta el aumento
de las agroexportaciones a través de apertura de nuevos mercados, la
diversificacion de productos e impulso de practicas agricolas sostenibles.

En relacién a lo anterior debido al impulso de la apertura de nuevos
mercados el Tratado de Libre Comercio con Estados Unidos nos da acceso al
mercado mas importante y grande del mundo, trayendo consigo beneficios como
el 100% de nuestros productos industriales con acceso a este mercado y cuotas
reducidas para productos agricolas. De tal manera, el TLC es una oportunidad
para el Perl pues nos permite vender a un mercado con un poder de compra de
alrededor 198 veces mas amplio que el nuestro (ya que segun datos del 2019
mientras Estados Unidos cuenta con 291 millones de pobladores con un ingreso
promedio de 37 mil dolares anuales, el Peru solo tiene 27 millones de pobladores
que perciben 2 mil 247 délares anuales). Por ejemplo, con tan solo ingresar con
el 0,1% al mercado norteamericano, el Perd aumentaria sus exportaciones en
un 60% y su PBI en un 3%. Posada, C, (2019, febrero) TLC PERU-EE.UU.: 10
afios de grandes cambios en Comercio Exterior. Revista CCL

Los tratados de libre comercio, son parte importante en el comercio
internacional. Segun el Ministerio de Comercio Exterior y Turismo (MINCETUR)

considera que estos tipos de acuerdo forman parte muy importante del Plan



Estratégico Nacional Exportador (PENX) que busca consolidar mercados para
los productos peruanos con el fin de desarrollar una oferta exportable
competitiva, que a su vez genere mayor cantidad de empleo.

Segun cifras de la Superintendencia Nacional de Administracion
Tributaria - SUNAT, entre 2012 y 2022, las exportaciones totales al mercado de
Estados Unidos registraron un aumento acumulado del 66.2%, con una marcada
tendencia positiva en el funcionamiento de las exportaciones no tradicionales,
las que crecieron un 134% en el mismo lapso, con un incremento promedio anual
del 10%.

De tal forma las agroexportaciones son hoy en dia una de las mas
dinamicas y que contribuyen a la generacion de un mayor crecimiento
econdmico. Este crecimiento de las agroexportaciones se da debido a las
caracteristicas geogréficas, diversificacién en productos, mejoras en tecnologia
e incorporacion de nuevos mercados, acuerdos de libre comercio.

La produccion y exportacion de café aportan mucho al PBI nacional, tanto
es asi que en el 2017 segun datos de la Comisién de Promocién del Peru para
la Exportacion y el Turismo — PROMPERU, permiti6 generar mas de un millon
de empleos directos a nivel nacional. EI mercado del café es muy amplio, se
comercializa aproximadamente en 181 mercados distribuidos en 5 continentes.

Finalmente, se puede sefialar que para las exportaciones de café con
destino a Estados Unidos, en el contexto del Tratado de Libre Comercio, se ha
convertido en una alternativa de mucha importancia para el pais debido que trae
consigo mayor diversificacion en la produccion cafetalera, y un gran impulso al

crecimiento de las agroexportaciones principalmente del café, demostrandose



asi que este acuerdo comercial es de mucho interés para el pais; dado que
constituye una gran oportunidad para el sector agroexportador peruano. Es por
ello que esta tesis titulada Determinantes econdmicos de las exportaciones
peruanas de café a Estados Unidos en el periodo 2009-2021, sera muy util y
beneficioso para que nuevas empresas puedan integrarse en uno de los
mercados mas grandes y rentables del mundo, y permitira la insercién de nuevas

empresas productoras de café al mercado internacional.

1.2.  Formulacion del problema
1.2.1. Problemageneral
¢ Como influyen los determinantes econdmicos en las exportaciones

peruanas de café a Estados Unidos en el periodo 2009-20217?

1.2.2. Problemas especificos

1. ¢, Como influye el precio internacional del Café en las exportaciones
peruanas de café a Estados Unidos en el periodo 2009-20217?

2. ¢, Como influye el PBI de Estados Unidos en las exportaciones peruanas
de café en el periodo 2009-2021?

3. ¢,Coémo influye el Tratado de Libre Comercio Peru-Estados Unidos a las
exportaciones peruanas de café en el periodo 2009-20217

1.3. Objetivos

1.3.1. Objetivos General
Analizar el impacto de los determinantes econdmicos sobre las
exportaciones peruanas de café a Estados Unidos en el periodo 2009-

2021.



1.3.2. Objetivos Especificos

1. Determinar el impacto del precio internacional del café sobre las
exportaciones peruanas de café a Estados Unidos en el periodo 2009-2021.
2. Determinar el impacto del PBI de los Estados Unidos sobre las
exportaciones peruanas de café a Estados Unidos en el periodo 2009-2021.
3. Determinar el impacto del Tratado de Libre Comercio Peru-Estados
Unidos sobre las exportaciones peruanas de café a Estados Unidos en el periodo

2009-2021.

1.4. Justificacion

La investigacién tuvo una justificacion practica porque esta permitira a las
empresas peruanas exportadoras de café insertarse al mercado de Estados
Unidos, ya que al demostrar que nuestras determinantes influyen de manera
positiva, mejora el crecimiento de las exportaciones de café, sera atractivo para
las empresas los cuales haran que la oferta aumente, asi por lo tanto aumentara
la produccion y varios empleos ya sea directamente e indirectamente, beneficio
muy bueno para el Peru, y beneficiaria a la libre competencia y asi aumentar la
calidad de café que es exportada, esto sera beneficioso ya que sera muy bien
visto en el mercado de Estados Unidos y seguira aumentando la demanda ya
sea para los Estados Unidos, asi como también la apertura de nuevos mercados,
y asi poder seguir consolidando el primer puesto en produccién y exportacion de

café.



1.5. Delimitantes de la investigacion
1.5.1. Delimitante tedrica

Para el plan de tesis se tomaron en cuenta diversas teorias del comercio
exterior, entre estas estan: La teoria de Libre Comercio Internacional, La teoria
de las Ventajas Comparativas, La teoria de la oferta y la demanda y La teoria
Gravitacional.
1.5.2. Delimitante temporal

Para el proyecto de tesis, el tiempo seleccionado para los datos de series
trimestrales sera del afio 2009 - 2021.

1.5.3. Delimitante espacial

Para el plan de tesis, el espacio que estudiaremos sera el pais de Peray
Estados Unidos, utilizando datos provenientes de estos paises. Estos datos
garantizaran un enfoque internacional y nacional.

1. MARCO TEORICO
2.1. Antecedentes
A. Antecedente Internacionales

Sanchez (2021), en su tesis, propuso “identificar los factores que impiden
el crecimiento sostenido en los volimenes de exportaciones de café en el
departamento de La Paz en el periodo 1990-2019”, (p. 9), en una investigacion
descriptiva, de disefio no experimental y longitudinal, utilizando la técnica
documental y, como instrumento, la ficha documental, para estimar los modelos
autoregresivos AR (p), promedio movil (g), o la combinaciéon de ambas ARMA
(p,q), que fue aplicado a las muestras de variables tomadas en el periodo de
estudio 1990 — 2019, llegando a la conclusion “muestran que las variables precio,

tipo de cambio y consumo interno estudiadas inciden a generar variaciones en



las exportaciones, siendo el precio y tipo de cambio contribuyen al aumento de
produccion cuando aumentan sus niveles mientras que cuando el consumo
interno aumenta, bajan las exportaciones de café” (p. 9).

Garcia (2021), en su tesis, propuso “encontrar la relacion positiva entre
las variables infraestructura, inversion, tipo de cambio y capital humano con las
exportaciones del sector automotriz en México en el periodo 1993-2017”, (p. 7),
en una investigacion explicativa, de disefio no experimental y longitudinal,
utilizando la técnica documental y, como instrumento, la ficha documental, que
fue aplicado a las muestras de las variables tomadas durante el periodo de
estudio del 1993 - 2017, llegando a la conclusion que “las variables
infraestructura, inversion, tipo de cambio y capital humano influyeron
positivamente en las exportaciones del sector automotriz en México durante el
periodo 1993 — 2017” (p. 115).

Fuenzalida et al. (2021), en su tesis, propusieron “determinar las variables
subdivididas en cuatro grupo de bienes: manufacturas; alimentos, bebidas y
tabaco; mineria y metales y; materias primas de origen agricola, influyentes en
las exportaciones chilenas durante el periodo 2002 — 2016”, (p. 1), en una
investigacion descriptiva, de disefio experimental y tipo longitudinal, utilizando la
técnica documental y, como instrumento, la ficha documental, que fue aplicado
a las muestras de las variables tomadas durante el periodo de estudio del 2002
— 2016, llegando a la conclusién que “al analizar las variables que pueden estar
influyendo en el flujo exportador chileno de cuatro grupos de bienes, se observa
que las exportaciones de cada grupo estan influidas positivamente por el flujo

exportador del afio anterior, determinandose un efecto dinamico en el
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comportamiento exportador chileno en estos cuatro grupos” (p. 14).

Valencia (2023), en su tesis, propuso “analizar los factores determinantes:
Exportaciones de mora, valor CIF de importaciones de mora, precio local de la
mora, renta nacional del Ecuador y tipo de cambio del Ecuador, en la actividad
exportadora durante el periodo 2010 — 2021”, (p. 5), en una investigacion
descriptiva, de disefio no experimental y tipo longitudinal, utilizando la técnica
documental y como, instrumento documental, que fue aplicado a las muestras
de las variables tomadas de manera mensual en el periodo de estudio 1996-
2013, llegando a la conclusion que “las exportaciones dependen en un 88.47 por
cierto de las caracteristicas comerciales estudiadas: el precio local de la mora,
la renta nacional y tipo de cambio, generando una correlacion alta” (p. 8).

Gonzalez (2023), en su tesis, propuso “analizar los determinantes de
exportacion de café ecuatoriano hacia los Estados Unidos”, (p. 8), en una
investigacion explicativa, de disefio no experimental y tipo longitudinal, utilizando
la técnica documental y como instrumento documental, que fue aplicado a las
muestras de las variables tomadas: PIB de Ecuador, PIB de los paises
importadores y los costos internacionales del comercio, de manera trimestral en
el periodo de estudio 2014- 2021, llegando a la conclusion que:

Los resultados del estudio permiten establecer que en un modelo con un
R cuadrado de 0.72 y un p valor de F de Fisher de 6.4e-08 solo el PIB de USA
con un p-valor de 0.000608 y a su vez su estadistico t es igual a -3.862 es
explicativo para explicar los cambios en la variable dependiente las

exportaciones de café. (p. 8).
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B. Antecedentes Nacionales
Caceres y Vargas (2019), en su tesis, propusieron “determinar los factores
determinantes en la oferta exportable del café de las principales cafetaleras del
Peru en el periodo 2005-2018”, (p. 5), en una investigacion explicativa, de disefio
no experimental vy longitudinal, utilizando la técnica documental y como
instrumento documental, que fue aplicado a las muestras de las variables
tomadas: Precio internacional por tonelada de café, remuneracién minima vital
de los trabajadores del Peru, tipo de cambio real multilateral, cantidad producida
en el Perd, superficie de produccion de café, precio pagado por kg. Producidas
en chacra de café; de manera trimestral en el periodo de estudio 2014- 2021,
llegando a la conclusién que “todos los determinantes estudiados son
significativamente en un 90% con la oferta exportable de café en el Peru” (p. 78).
Conde y Muiioz (2019), en su tesis, propusieron “identificar las
determinantes de las exportaciones no tradicionales a partir de la relacion de
largo plazo con las variables PBI EE.UU, los términos de intercambio y el tipo de
cambio real” (p. 4), en una investigacion correlacional, de disefio no experimental
y longitudinal, utilizando la técnica documental y como instrumento documental,
gue fue aplicado a las muestras de las variables tomadas de manera trimestral
en el periodo de estudio 2005 — 2016, llegando a la conclusién que “el termino
de intercambio tiene una relacién positiva con las exportaciones no tradicionales,
ya que, si los términos de intercambio aumentan en 1%, las exportaciones no
tradicionales aumentaran en 0.69%, el PBI EE.UU tiene relacién positiva con las
exportaciones no tradicionales, ya que, si el PBI EE.UU aumentan en 1%, las

exportaciones no tradicionales aumentaran en 0.34% vy el tipo de cambio real
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tiene relacion positiva con la exportaciones no tradicionales, ya que si, el tipo de
cambio real bilateral aumentan en 1%, las exportaciones no tradicionales
aumentaran en 3.1%” (p. 4).

Mercado (2020), en su tesis, se propuso “interpretar el comportamiento de
las exportaciones no tradicionales del Peru afectas al comportamiento de los
factores externos, especificamente del tipo de cambio real bilateral, el
crecimiento econdmico e inflacion de Estados Unidos, durante el periodo 2004
al 20187, (p. 8), en una investigacion correlacional, de disefio no experimental y
longitudinal, utilizando la técnica documental y como instrumento utilizaron la
recoleccion de la informacion que fue aplicado a los datos trimestrales del
periodo 2004 al 2018, llegando a la conclusién que “el crecimiento econémico de
Estados Unidos guarda una relacion directa y presenta un efecto marginal
positivo sobre las exportaciones no tradicionales de 0.0180. Sin embargo, la
inflacion y el tipo de cambio real bilateral de Estados Unidos presentan en el
largo plazo una relacion inversa con efecto marginal de 0.1758 y 0.0318
respectivamente” (p. 3).

Vivar (2021), en su tesis, propuso: “analizar el impacto de la entrada en
vigencia del mencionado Tratado Libre Comercio y en comprobar si la aplicacion
de este significé un incremento considerable en las exportaciones del esparrago
fresco peruano a los Estados Unidos (...) y medir otras variables tales como
precios internacionales, términos de intercambio y tipo de cambio real que
serviran como herramientas al momento de calcular el impacto del TLC (p, 7). en
una investigacion explicativa, de disefilo no experimental, tipo longitudinal,

utilizandola técnica documental y como instrumento utilizaron la recoleccion de
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la informacién que fue aplicado a los datos mensuales del periodo 2004-2018,
donde se llego a la conclusion que:

Existe evidencia del impacto positivo del Tratado Libre Comercio, se
incluyé una variable dummy, tras corregir el problema de raiz unitaria y
autocorrelacion, ante la presencia del acuerdo comercial, la variacibn mensual
de la exportacion de esparrago fresco peruano a Estados Unidos se incrementa
en 0.23% o 15,705 ddlares (en valor FOB) (p. 7).

Bailon (2022), en su tesis, propuso “determinar cuales son los factores
determinantes de la exportacion de pifia en conserva, periodo 2017 — 2021, (p.
8), en una investigacion descriptiva, de disefio no experimental, tipo longitudinal,
utilizando la técnica documental y como instrumento utilizaron la recoleccion de
la informacion que fue aplicado a los datos trimestrales del periodo 2017 al 2021,
donde se llegd a al conclusion que “la influencia que presentaban los factores
determinantes precio, produccion y tipo de cambio, obedece el razonamiento , si
el precio de la exportacién de pifia aumenta, el nivel de exportacién del mismo
decrece, si la produccién de pifia aumenta, el nivel de exportacion de pifa
también, si el tipo de cambio es alto, favorece al exportador” (p. 33).

2.2. Bases tedricas
2.2.1. Determinantes Economicos
A. Definicion

En mi investigacién he utilizado la definicion de Schettini (2019) “Los

factores del comercio internacional necesarios para que un pais pueda realizar

la compra o venta de bienes al exterior”
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B. Dimensiones

Precio Internacional del café
PBI de Estados Unidos
Tratado Libre Comercio Peri- Estados Unidos

C. Indicadores

Para medir el precio internacional del café he utilizado como indicador:
El monto del precio internacional del café en millones de ddlares.
Para medir el PBI de EEUU he utilizado como indicador: El monto del
PBI de EEUU en millones de délares y en términos reales.
Para medir el Tratado Libre Comercio he utilizado como indicador: Una
variable dummy que toma el valor: 1 desde que este acuerdo entrd en vigencia.
Exportaciones peruanas de café, para medir mi segunda variable he
utilizado como indicador: El monto en millones de délares FOB.
2.2.2. Exportaciones peruanas de café
A. Definicion
Hill (2007) define como “la venta de productos producidos en un pais para
residentes de otro” (p. 473).
Superintendencia Nacional de Aduanas y de Administracion Tributaria
(Sunat 2024) define a las exportaciones como:
El régimen aduanero que te permite la salida del territorio aduanero de las
mercancias nacionales o nacionalizadas para su uso o consumo definitivo
en el exterior, no esta afecta a tributo alguno. Los pagos que debera
realizar corresponden al traslado de la mercancia y esta sujeta a las tarifas
definidas por la empresa que brinde el servicio de transporte internacional,

agenciamiento, traslados internos, etc. (parr.1).
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Segun Daniels et al. (2013)

La exportacion es el medio mas comun del que se sirven las compaiiias
para iniciar sus actividades internacionales. Es decir que las empresas que se
introducen a la exportacion lo hacen sobre todo para incrementar sus ingresos
de ventas, para conseguir economias de escala en la produccion y para que
pueda diversificar sus sedes de ventas. (p. 714).

En mi investigacion he utilizado la definicién de Hill (2007).

B. Indicadores

Para medir las exportaciones peruanas de café he utilizado como

indicador: El monto de millones de ddélares FOB.

2.3.  Marco conceptual

Los determinantes econdémicos son los factores que influyen directa e
indirectamente en la actividad econémica de un pais.

Las exportaciones son venta de bienes y servicios producidos en un pais
a compradores ubicados en otros paises. Segun el Banco Central de Reserva
del Pert (2024) la exportacion es el registro de la venta al exterior de bienes o
servicios realizada por una empresa residente dando lugar a una transferencia
de la propiedad de los mismos.
2.3.1 Teoria de la Ventaja Comparativa

David Ricardo, principal autor que formulé y desarroll6 la Teoria de las
Ventajas Comparativas en la economia. Su explicacion se encuentra en la obra
“Principios de Economia Politica y Tributacién” (1817), este argumenta que: “El
comercio internacional puede ser beneficioso para dos paises cuando cada uno

se especializa en la produccion de bienes en los que posee una ventaja
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comparativa sobre el otro pais.” La ventaja comparativa se define como la
capacidad de un pais para producir un bien a un costo de oportunidad mas bajo
en 17 comparacion con otro bien.” Su teoria ha sido una pieza fundamental para
la comprension del comercio internacional siendo relevante en el presente
estudio de investigacion.
2.3.2 Teoria de la Oferta y la Demanda

Se emplea para describir el proceso mediante el cual se establecen los
precios y las cantidades de bienes y servicios en un mercado. Esta teoria se
basa en dos conceptos clave: la oferta y la demanda y, se basa en los siguientes
puntos: - Demanda, se refiere a la cantidad de un bien o servicio que los
consumidores estan dispuestos y pueden adquirir en un periodo de tiempo
especifico a diferentes precios. Esta cantidad puede ser influenciada por factores
como las preferencias y gustos de los consumidores, cambios en el clima, el
precio de bienes sustitutos, entre otros. - Ley de la Demanda, indica que existe
una relacion inversa entre el precio del bien y la cantidad demanda, es decir si el
precio de un bien aumenta, la cantidad demanda estaria disminuyendo, vy
viceversa - Ley de la oferta, establece que en general, existe una relacién directa
entre el precio de un bien y la cantidad ofrecida de ese bien; es decir, cuando el
precio de un bien aumenta, la cantidad ofrecida tiende a aumentar, y viceversa -
Equilibrio de Mercado - Cambios en el Equilibrio - Elasticidad. La Teoria de la
oferta y la demanda, constituye una herramienta fundamental para comprender
la determinacion de precios en los mercados y cOmo estos varian en respuesta
a cambios en las condiciones econdémicas y las preferencias tanto de los

consumidores como de los productores. Se emplea para la toma de decisiones
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relacionadas con politicas econdmicas y en el ambito empresarial.
2.3.3 Teoria Gravitacional

Segun Chaney (2011) la ecuacion de gravedad o modelo gravitacional del
comercio internacional permite analizar el comercio entre dos paises. Este
modelo ha mostrado resultados consistentes a nivel empirico, mediante el
estudio a partir de los tamarfios de los paises, medida de su PBI, y en términos
negativos con respecto a la distancia que tengan estos.

El modelo gravitacional tedricamente se encuentra representado por la siguiente
formula:
Tij = A*Yi*Y]j/(Dij)

Donde Tij es el valor del comercio entre el pais i y el pais j; A es la
constante, Yi es el PBI del pais i, Yj es el PBi del pais j, y Dij es la distancia que
entre los dos paises.

La férmula genéricamente asume los flujos comerciales entre los paises,

como la poblacion, el PBI y la distancia entre estos.

2.4. Definicion de términos basicos

PBI. El Ministerio de Economia y Finanzas MEF, lo define como:

PBI, representa el valor total de los bienes y servicios finales producidos
por una economia en un lapso especifico. Se puede medir en términos de valores
corrientes o valores constantes, a precios de un afio base. Ademas, el PBI puede
ser conceptualizado como la suma de los valores agregados de todos los
sectores economicos, lo que implica que el valor que cada empresa afiade en el
proceso de 21 produccion es igual al valor total de la produccion generada menos

el valor de los hienes intermedios o insumos utilizados.
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Precio Internacional del café. Es precio o valor monetario al cual se lleva
a cabo el intercambio comercial de un bien o servicio en un mercado globalizado.
Este valor monetario puede desempefiar un papel fundamental en la
determinacién de la competitividad de un pais en el dmbito del comercio
internacional, y puede afectar las decisiones de exportacion e importacion tanto
de las empresas como de los gobiernos. Diversos factores, como las condiciones
econdémicas y politicas a nivel global, los costos de produccion, las tasas de
cambio de divisas, las politicas comerciales, y las tendencias en la oferta y la
demanda a escala mundial, influyen en el precio promedio internacional.

Tratado de Libre Comercio MINCETUR (2005). Define al Tratado de
Libre Comercio (TLC) como:

Un acuerdo suscrito entre dos paises con la finalidad de que se
comercialicen sus productos de forma ventajosa mediante la reduccion de
aranceles y barreras no arancelarias. En estos acuerdos se 22 incluyen ademas
otros temas de interés y que permiten el desarrollo. Los TLC tienen un plazo
indefinido, es decir, permanecen vigentes a lo largo del tiempo por lo que tienen
caracter de perpetuidad”. De la torre (2017), nos comenta que: “los gobiernos
buscan proteger el comercio nacional mediante el otorgamiento de subsidios,
rebaja en los aranceles u otros; sin embargo, la meta es reducir o eliminar esta
modalidad, convirtiendo el comercio nacional en competitivo e independiente
operativamente del Estado. EI mismo que con la finalidad de impulsar su
economia mediante la activacion del comercio suscribe Convenios con paises

que impulsen su mercado”.
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Il HIPOTESIS Y VARIABLES
3.1. Hipotesis
3.1.1. Hipotesis General
Los determinantes econdmicos de las exportaciones influyen de manera

positiva en las exportaciones peruanas de café a Estados Unidos en el periodo
2009-2021.
3.1.2. Hipotesis Especificas
1. El precio internacional de Café influye de manera positiva en las
exportaciones peruanas de café a Estados Unidos en el periodo 2009-2021
2. El PBI de Estados Unidos impacta de manera positiva en las
exportaciones a Estados Unidos en el periodo 2009-2021.
3. El Tratado de Libre Comercio Peru- Estados Unidos impacta de manera
positiva en las exportaciones peruanas de café a Estados Unidos en el periodo
2009-2021.
3.2. Definicion de variables

Los determinantes economicos se definen como “Los factores del
comercio internacional necesarios para que un pais pueda realizar la compra o
venta de bienes al exterior” (Schettini, 2018, p. 6)

Las exportaciones peruanas. Hill (2007) define como “la venta de
productos producidos en un pais para residentes de otro” (p. 473).
3.3.  Operacionalizacion de variables

Determinantes econdémicos. Para operacionalizar esta variable, la he
desagregado en las siguientes dimensiones: Precio internacional del café, PBI

de EEUU y Tratado de libre comercio.
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Para medir el precio internacional del café he utilizado como indicador: El
monto del precio internacional del café en millones de dolares.

Para medir el PBI de EEUU he utilizado como indicador: El monto del PBI
de EEUU en millones de ddlares y en términos reales.

Para medir el TLC he utilizado como indicador: Una variable dummy que
toma el valor: 1 desde que este acuerdo entré en vigencia.

Exportaciones peruanas de Café, para medir mi segunda variable he

utilizado como indicador: El monto en millones de dolares FOB.
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La tabla 1 resume el proceso de operacionalizacion de las variables.

Tabla 1l

Operacionalizacion de variables

Variables de | Definicion Definicion
estudio conceptual operacional Dimensiones | Indicadores | Método Técnica
Los
determinantes
economicos Precm ' Monto N\ bara llevar a
se definen internacional | millones de cabo la
como “Los del café. dolares ) o
factores  del Para investigacion
; operacionalizar recopilaremos
comercio | | dat
internacional | 2> . 0s atos
Determinant : determinantes publicados
eterminantes | necesarios econémicos la | PBI de|Monto en||NEl,
Economicos | para que “”d he Estados millones de | TRADEMAP,
E:;ﬁzar pue IZ desagregado | Unidos. ddlares SUNAT, BEA,
compra ol €N cuatro SIICEX,
ventg de dimensiones: 1: Desde | PROMPERU,
bienes al Tratado de|de la| BCRP, los
exterior” Libre existencia | organizaremos
- Comercio de TLC| (@ través de
(Schettini, . €
2018, p. 6) afios 2009- | tablas), los
T 2021. presentaremos | Documental
(a través de
graficos de
linea), los
describiremos
(através de
Hill - (2007)| P2 nimeros
define  como :)peramonallzar estadisticos) y
as . :
“ aplicamos la
Exportaciones la venta de exportaciones Exportaciones Mpnto en|ap
de | Productos ge | Peruanas  de| millones de prueba de
peruanas — de |, oqucidos en | PEUaNas  G€ 1 (ots en valor | délares hipotesis para
cafe un pais para café lo helrqp FOB mostrar la
residentes de desagregado significacion
en una ot
» estadistica de
otro” (p. 473). dimension. las

estimaciones.




22

IV. METODOLOGIA DEL PROYECTO
4.1. Disefio metodoldgico
4.1.1 Tipo de investigacion

El tipo de investigacion es explicativa. Arias (2006) define la investigacion
explicativa como aquella que busca la relacion causal entre variables, tratando
de explicar por qué se produce un fendmeno y como influyen las diferentes
variables en dicho fenédmeno.

En efecto, en la investigacion trato de determinar la influencia de la
variable determinantes econdémicos sobre la variable exportaciones peruanas de
café en el periodo 2009 — 2021.

4.1.2 Disefio de investigacion

El tipo de investigacién es no experimental. Hernandez et al. (2020)
sefalan que se define “como la investigacidn que se realiza sin manipular
deliberadamente variables. Es decir, se trata de estudios en los que no hacemos
variar en forma intencional las variables independientes para ver su efecto sobre
otras variables” (p. 152).

En efecto, en la investigacion no se han manipulado las variables.

4.2. Método de investigacion

En la investigacién he utilizado el método estadistico que consiste en
recopilar los datos (utilizando la técnica de la encuesta), la organizacion de los
datos (a través de tablas), la presentacion de los datos (a través de gréaficos de
barras), la descripcién de los datos (a través de valores absolutos, relativos y
acumulados) y la prueba de hipétesis (a través del test de correlacion de

Pearson).
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4.3. Poblacién y muestra

De la poblacion tomaremos las exportaciones de café con destino a
Estados Unidos durante los afios de 2009-2021, las cuales estan clasificadas por
la partida arancelaria 0901119000 y seran representadas mediante el valor total
(Free on board, FOB) en millones de ddlares.
4.4. Lugar de estudio

El lugar de estudio de la investigacion ha sido el Perd, tomando como
periodos los afios 2009 al 2021.
4.5. Técnicas e instrumentos para larecolecciéon de lainformacién
45.1. Técnicas

Para la investigacion se utilizé el analisis documental mediante acopio de
informacion y datos secundarios.
4.5.2. Instrumentos

El instrumento utilizado ha sido el acopio de datos.

4.6. Analisis y procesamiento de datos
o Planificacion: Se realizd la recopilacion de datos donde se utilizo el
Microsoft Excel.
o Elaboracién: Se aplicé el uso el procesamiento de base de datos en el
programa Eviews 10 para analisis de series de tiempo, donde se realizé la
respectiva regresion aplicando el modelo de regresion lineal por Minimos
Cuadrados Ordinarios (MCO), se plantea el contexto de corte longitudinal y la
prueba de raiz unitaria para evitar inconvenientes en el problema de regresion.
4.7. Aspectos éticos en investigacion

La investigacion se llevd a cabo sin causar dafios al medio ambiente,
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respetando la propiedad intelectual y respetando los datos recopilados de
fuentes confiables y los resultados obtenidos con ellos.
V. RESULTADOS
5.1. Resultados descriptivos
5.1.1. Determinantes econOmicos
A. Precio Internacional del café

Se puede observar en la tabla 5 (), para la muestra de 52 periodos
estudiados, con relacion a la variable independiente de Precio Internacional del
café, se tiene una media de 3.08229159, una mediana de 3.20, como valor
maximo 4.02, como valor minimo 2.57 observando una amplia diferencia entre
estos valores, su desviacion estandar es de 0.36256970 y un coeficiente de

variacion de 0.11762992.

Figura 1.
Precio internacional del café, 2009-2021
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Nota. Precio internacional del café durante el periodo 2009-2021.

Analizamos la Figura 1, la cual nos muestra la tendencia del Precio

Internacional del café en el periodo 2009 al 2021, se observa que esta es una
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variable fluctuante, si bien es cierto tiene tendencia a crecer, esta presenta
caidas considerables en los afios 2014 y 2016.
B. Producto Bruto Interno de Estados Unidos
Se puede observar en la tabla 5 (), para la muestra de 52 periodos
estudiados, con relacion a la variable independiente de Producto Bruto Interno
de Estados Unidos, se tiene una media de 4,492,079,965,091.70, una mediana
de 4,562,583,500,000.00, como valor maximo 6,087,280,000,000.00, como valor
minimo 3,595,309,000,000.00 observando una amplia diferencia entre estos
valores, su desviacion estandar es de 664,319,950,836.85 y un coeficiente de
variacion de 0.14788694.
Analizamos la Figura 2, la cual nos muestra la tendencia del Producto
Bruto Interno de los Estados Unidos en el periodo 2009 al 2021, se observa que
tiene un comportamiento ascendente hasta el afio 2019, donde tuvo una caida
considerable por el tema de COVID 19, pero luego comienza a tener una tener

una ascendencia creciente.
Figura 2.

Producto Bruto Interno de los Estados Unidos, 2009-2021
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Nota. Producto Bruto Interno de los Estados Unidos durante el periodo 2009-2021.
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C. Exportaciones peruanas de café

Se puede observar en la tabla 3, para la muestra de 52 periodos
estudiados, con relacidon a la variable dependiente de Exportaciones peruanas
de café a Estados Unidos, se tiene una media de 23,106,379.15, una mediana
de 47,585,283.86, como valor maximo 176,602,790.55, como valor minimo
6,202,251.35 observando una amplia diferencia entre estos valores, su
desviacion estandar es de 36,913,344.72 y un coeficiente de variacion de
1.59753912.

Analizamos la Figura 3, la cual nos muestra la tendencia de las
exportaciones peruanas de café a los Estados Unidos en el periodo 2009 al 2021,
se observa que no tiene un comportamiento constante ya que a fluctuado mucho
en el periodo seleccionado, con esto nos demuestra que es una variable
cambiante para tomar en cuenta a la hora de tomar decisiones en la
interpretacion del modelo.

Figura 3.
Exportaciones peruanas de café a los Estados Unidos, 2009-2021
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Nota. Exportaciones peruanas de café a los Estados Unidos durante el periodo
2009-2021.
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A continuacién, en la tabla 2 se puede observar los datos de las variables

obtenidos por distintas plataformas en el periodo del 2009 al 2021.

Tabla 2

Variables del modelo, periodo 2009-2021

PERIODO XPER PBI USA

T102 14,640,920.50 3.18734090% 3,607,725,000,000.00
T209 13,021,474.51 3.02318373 3,595,205,000,000.00
T309 50,657,355.28 2.957568%03 3,612,221,000,000.00
T409 50,248,701.14 2.877916228 3,662,812,000,000.00
T110 9.477,525.30 2.849502536 3,691,153,000,000.00
T210 27,390,775.88 2.841133333 3,745,048,000,000.00
T310 71,324,223 59 2 805158654 3,785,401,000,000.00
T410 §2,281,525.15 2 804248413 3,827,368,000,000.00
Ti11 11,558,513.06 2. 7785875974 3,B37,861,000,000.00
T211 47 585,283 86 2 784885129 3 889,384,000,000.00
T311 136,082,860.16 2.74151255 3,911,920,000,000.00
T411 176,602,790.55 2.711013513 3,960,567,000,000.00
T112 37,747,120.50 2 6823543 4,017,206,000,000.00
T212 16,776,071.98 2.665625168 4,051,783,000,000.00
T312 68,577,975.21 261794127 4,079,885,000,000.00
T412 68,577,975.21 2.584371296 4,105,087,000,000.00
T113 B,032,651.87 2 574636364 4,105,087,000,000.00
T213 17,671,073.95 2.663128788 4,174,888,000,000.00



T313

T413

T114

T214

T314

T414

T115

T215

T3ils

T4l5

Tilé

T2l6

Tile

T4l

T117

T217

T317

T417

Til8

TZ18

T318

T418

Til%

TZ1%

T3l

T41%

60,687,343.35

70,357,886.67

17,237,844.46

13,011,627.69

72,092,463.39

75,800,429.17

£,202,251.35

10,725,165.78

65,125,309.10

70,361,728.22

17.475,758.10

14,6558,765.16

96,420,847.50

8%9,021,670.19

20,447,109.23

15,735,575.46

67,893,314.20

74,503,665.22

14,671,131.63

11,333,321.75

65,201,300.78

90,235,198.41

15,183,976.09

20,137,773.48

72,927,767.22

65,232,835.21

2. 785674603

2. 784164683

2.809320524

2.791863085

2.821508658

2.5930873485

3.058577273

3.143880138

3.21274026

3.322561508

3.450203571

3.317282107

3.3380255817

3.394734754

3.28785471

3.262674516

3.245506512

3.245517825

3.238480556

3.258396212

3.291897222

3.357536802

3.323343038

3.320612879

3.341710476

3.36221746

4,227,767,000,000.00

4,283,279,000,000.00

4,286,070,000,000.00

4,365,676,000,000.00

4,435,807,000,000.00

4,453,135,000,000.00

4,497,837,000,000.00

4,548,427,000,000.00

4,576,740,000,000.00

4,583,020,000,000.00

4,606,327,000,000.00

4,652,904,000,000.00

4,693,865,000,000.00

4,742,010,000,000.00

4,787,049,000,000.00

4,826,127,000,000.00

4,850,474,000,000.00

4,973,6838,000,000.00

5,038,872,000,000.00

5,117,549,000,000.00

5,171,320,000,000.00

5,204,317,000,000.00

5,253,271,000,000.00

5,318,112,000,000.00

5,382,960,000,000.00

5,426,633,000,000.00
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T120

T220

T320

Ta20

Ti21

T221

T321

T4zl

11,231,077.26

14,441 356.01

79,032,679.75

70,350,921.89

11,023,606.49

14,457,205.23

69,976,257.24

§4,304,323.19

3403025758

3429605556

3.545135281

3.6015581596

3.659334058

3.794435714

4044572583

4.02387417

5,384,508,000,000.00 1
4,909,183,000,000.00 1
5,340,607,000,000.00 1
5,426,177,000,000.00 1
5,578,463,000,000.00 1
5,761,734,000,000.00 1
5,887,605,000,000.00 1
6,087,280,000,000.00 1

Mota. XPER.: Exportaciones peruanas de café a Estados Unidos. (millones de USE, a
precio FOB; PXPER: Precio Internacional del café; PBIUSA: Producto Bruto Interno de
Estados Unidos. (millones de US% a precios cormmientes); TLC: Tratado de Libre Comercio
Peri-Estados Unidos que toma valor 0 antes de la vigencia del TLC y 1 después de la
vigencia del TLC. Construida con informacién de Trade Map, BCRP, BEA, PROMPERU,

entre otros.

A continuacion, en la tabla 3 se puede observar los resultados de analisis
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descriptivos elaborados con las variables estudiadas en el periodo del 2009 al

2021.
Tabla 3
Estadisticas descriptivas de las variables
Estadisticos XPER PXPER PBIUSA
Media 23,106,379.15  3.08229159 4,492,079,965,091.70
Mediana 47,585,283.86  3.20 4,562,583,500,000.00
Max 176,602,790.55 4.04 6,087,280,000,000.00
Min 6,202,251.35 2.57 3,595,309,000,000.00
Desviacion Estandar 36,913,344.72  0.36256970 664,319,950,836.85
Coeficiente de Variacién 1.59753912 0.11762992 0.14788694
Observaciones 52 52 52

Nota. X PER: Exportacion de Café del Peru a Estados Unidos. Valores FOB (Miles de
dolares); PBIPER: Producto Bruto Interno de Estados Unidos (Miles de ddlares);
PXPER: Precio internacional de café. (Miles de ddélares)

Fuente: Informacion del Banco Central de Reserva del Pert (BCRP); Superintendencia
Nacional de Administracion Tributaria (SUNAT); Trade Map. Se usO el programa
Eviews10.
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5.2. Resultados Inferenciales

Se busca explicar los cambios de las exportaciones de café peruana, si
son estacionarias, para lo cual de busca determinar si tienen raiz unitaria

mediante la prueba de Dicky — Fuller.

Tabla 4

Prueba de Estacionariedad con quiebre estructural de las exportaciones de Café

Mull Hypothesis: DLOGEXFPCAFE has a unit root
Trend Specification: Intercept only

Break Specification: Intercept only

Break Type: Innovational outlier

Break Date: 2010211
Break Selection: Minimize Dickey-Fuller t-statistic
Lag Length: 0 {Automatic - based on Schwarz information criterion,

maxlag=10)
t-Statistic Prob_*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -7.381013 = 0.01
Test critical values: 1% level -4.949133
5% level -4 443649
10% level -4 183627

*Vogelsang (1993) asymptotic one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Varable: DLOGEXPCAFE
Method: Least Squares

Date: 12/0%23 Time: 08:01

Sample (adjusted): 200903 202104
Included observations: 50 after adjustments

Variable Coefficient  Std. Error t-Statistic Prob.
DLOGEXPCAFE(-1) -0.063055 0144026  -0.437302 0.6636
C 0.714326 0367394 0.823531 0.4145
INCFTEREAK -0.667382 0385363 -0.753794 0.4548
BREAKDUM -1.715517 1.233064 -1.391264 01708
R-squared 0.055334 Mean dependent var 0.037357
Adjusted R-squarad -0.006275  5.0. dependent var 1.215340
S.E. of regression 1220150 Akaike info criterion 3.312443
Sum squared resid 63.48321  Schwarz criterion 3.465405
Log likelihood -78.81107  Hannan-Quinn criter. 3.370691
F-statistic 02928150 Durbin-Watson stat 2.040742
Probi(F-statistic) 0.449386

Nota: Elaboracion propia. Se uso el programa Eviews version 12.



Ho: no asume la existencia de una raiz unitaria (estacionaria)

Ha: la serie es no estacionarias
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Usando la prueba de raiz unitaria con quiebre estructural, se observa

qgue Prob* es menor al 0.05 por lo tanto se acepta Ho, es decir es una serie

estacionaria en primera diferencia.

Tabla 5

Prueba de Estacionariedad con quiebre estructural del precio intemacional de Café

Mull Hypothesis: DPRECIOINT has a unit root

Trend Specification: Intercept only
Break Specification: Intercept only
Break Type: Innovational outlier

Break Date: 201102

Break Selection: Minimize Dickey-Fuller t-statistic
Lag Length: 0 (Automatic - based on Schwarz information criterion,

maxlag=10)
t-Statistic FProb_*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -5.971848 = 0.01
Test crifical values: 1% level -4.949133
5% level -4.443649
10% level -4 193627
*Wogelsang (1993) asymptotic one-sided p-values.
Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: DPFRECIOINT
Method: Least Squares
Date: 12/09/23 Time: 02:03
Sample (adjusted): 2009013 202104
Included observations: 50 after adjustments
Variable Coefficient Std. Ermor t-Statistic FProb.
DPRECIOINT(-1) 0117990 0126510 0.893264% 0.35559
C 0160414 0158915 1.009435 0.3130
INCPTEREAK -0.194166 0171222 -1.134002 0.2627
BREAKDUM 1.773810 0.416533 4 258514 0.0001
R-squared 0301659 Mean dependent var 0.032400
Adjusted R-squared 0256116 5.D. dependent var 0. 476692
5 .E. of regression 0411141  Akaike info criterion 1.136855
Sum squared resid T.779681 Schwarz criterion 1.289817
Log likelihood -24 42138  Hannan-Guinn criter. 1.195104
F-statistic 6.623482 Durbin-Watson stat 1.748153
Prob{F-statistic) 0.000819

MNota: Elaboracion propia. Se uso el programa Eviews version 12.



Ho: no asume la existencia de una raiz unitaria (estacionaria)

Ha: la serie es no estacionarias

Tabla 6
Prueba de Estacionariedad con quiebre estructural del PEI de Estados Unidos

Mull Hypothesis: DLOGPEIUSA has a unit root
Trend Specification: Intercept only

Break Specification: Intercept only

Break Type: Innovational outlier

Break Date: 20200Q2
Break Selection: Minimize Dickey-Fuller t-statistic
Lag Length: 1 {Automatic - based on Schwarz information criterion,

maxlag=10)
t-Statistic Prob_*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -22 94160 = 0.01
Test crifical values: 1% level -4 949133
5% level -4 443649
10% level -4 193627

*Wogelsang (1993) asymptotic one-sided p-values.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Vanable: DLOGFPEBIUSA
Method: Least Squares

Date: 12/09/23 Time: 08:04

Sample (adjusted): 200904 202104
Included observations: 49 after adjustments

Variable Coefficient Std. Ermor t-Statistic Prob.

DLOGPBIUSAL-1) 0513131 0.06595%6  -7.779929 0.0000
D(DLOGPBIUSA(-1))  0.097042 0.041387 2367815 0.0224
C 0.014503 0.001043 13.84172 0.0000

INCPTEREAK 0023500 0.002363 12068075 0.0000

BREAKDUM -0.137870 0.005904  -23.35172 0.0000
R-squared 0.931302 Mean dependent var 0.010651
Adjusted R-squared 0.925057 5.D. dependent var 0.019693
5 E. of regression 0.0053891 Akaike info criterion -7.511651
Sum squared resid 0001279 Schwarz criterion -7.318608
Log likelihood 139.0354 Hannan-Quinn criter. -7.438411
F-statistic 1491215 Durbin-Watson stat 1.511497
Prob{F-statistic) 0.000000

MNota: Elaboracion propia. Se uso el programa Eviews versidn 12.
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Usando la prueba de raiz unitaria con quiebre estructural, se observa
gue Prob* es menor al 0.05 por lo tanto se acepta Ho, es decir es una serie
estacionaria en primera diferencia.

Ho: no asume la existencia de una raiz unitaria (estacionaria)
Ha: la serie es no estacionarias

Usando la prueba de raiz unitaria con quiebre estructural, se observa que
Prob* es menor al 0.05 por lo tanto se acepta Ho, es decir es una serie
estacionaria en primera diferencia.

Tabla 7

Prueba de Estacionariedad con quiebre estructural de los Residuos

Mull Hypothesis: RESIDUOSMODELOGANADORRR has a unit root
Exogenous: Mone
Lag Length: 5 (Automatic - based on SIC, maxlag=10)

t-Statistic Prob_*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -3.506253 0.0008
Test critical values: 1% level -2.617364

5% level -1.948313

10% level -1.612228

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
MNota: Elaboracion propia. Se uso el programa Eviews version 12.

Ho: no asume la existencia de una raiz unitaria (estacionaria)
Ha: la serie es no estacionarias

Por la prueba de Dickey-Fuller la variable de los residuos, se observa que
Prob* es menor al 0.05 por lo tanto se acepta Ho, es decir es una ecuacion
estacionaria tanto por sus valores individuales y su residuo, sin embargo,
comprobaremos esta cointegracion con la prueba de Engle-Granger.

Se observa que nuestras variables son estacionarias en primeras
diferencias y son cointegradas al corto plazo, por lo cual se trabajara con las

variables transformadas para una correcta estimacion.
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D. Modelo econométrico

Regresion multiple de Minimos Cuadrados Ordinarios

D(LOGEXPCAFE) = 0+ fiD(LOGPRECIOINT) + BZ(LOGPBIUSA) + +B3(TLE) + u
DLOGPRECIOINT: PRECIO INTERNACIONAL

DLOGPBIUSA: PRODUCTO BRUTO INTERNO USA
TLC: TRATADO DE LIBRE COMERCIO

B0: CONSTANTE

u: ERROR

Tabla 8
Modelo de Minimos Cuadrados Ordinarios

Dependent Vanable: LOGEXFCAFE

Method: ARMA Conditional Least Squares (Gauss-Mewton f Marquardt
steps)

Date: 12M11/23 Time: 19:34

Sample (adjusted): 201004 202104

Included observations: 45 after adjustments

Failure to improve likelihood (non-zero gradients) after 33 iterations

Huber-White-Hinkley (HC1) heteroskedasticity consistent standard
errors and covariance

MA Backcast: 201003

Variable Coefficient  Std. Ermor t-Statistic Prob.
DPRECIOINT 0.508538 0.029317 17.35862 0.0000
DLOGFBIUSA -3.970484 0433235 9164733 0.0000

TLC 17.38887 0.061211 2540810 0.0000
AR(2) -0.386138 0125336  -3.080827 0.0033
AR(B) -0.482246 0.123453  -3.908305 0.0004
MA(1) 0.997624 0.032157 31.02384 0.0000
R-squared 0.8228992 Mean dependent var 17.37754
Adjusted R-squared 0.807067 S.D. dependent var 0.903345
S.E. of regression 0396736 Akaike info criterion 1112727
Sum squared resid 6140130 Schwarz criterion 1.353615
Log likelihood -19.03636 Hannan-Quinn criter. 1.202528
Durbin-Watson stat 2171235
Inverted AR Roots T0+.4Ti T0-47i .00-.97i -.00+. 97
- 70+ 47i - 70470
Inverted MA Roots -1.00

Nota: Elaboracion propia. Se uso el programa Eviews versidn 12.



E. Pruebas del supuesto de no multicolinealidad

Varianza de la inflacion (VIF)

Se estima mediante EViews la varianza de la inflacién donde:

* VIF < 10, no tiene multicolinealidad

* VIF > 10, tiene multicolinealidad

Tabla 9

Valor de inflacion de fa Varnanza

Variance Inflation Factors
Date: 12/11/23 Time: 19:34
Sample: 200901 202104
Included observations: 45

Coefficient Uncentered
Variable Variance VIF

DPRECIOINT 0000859 1.453035
DLOGPBIUSA 0187693 1.610507
TLC 0.003747 1.664148
AR(2) 0.015709 2.153623
AR(G) 0.015241 2.202086
MACT) 0.001034 1.996330

Nota: Elaboracidn propia. Se uso el programa Eviews versidn 12
Como se observa las variables explicativas no presenta multicolinealidad
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pues todos sus valores son menores a 10, se comprueba que sus variables

independientes no tienen multicolinealidad.

F. Supuesto de no autocorrelacién

Tabla 10
Prueba de Correlograma

Date: 12/11/23 Time: 19:35
Sample (adjusted): 2010Q4 2021Q4

Q-statistic probabilities adjusted for 3 ARMA terms

Autocorrelation Partial Correlation AC

PAC Q-Stat

Prob*

-0.125
0.239
0.044

-0.146
0.032
0.051

-0.071
0.084

-0.148

-0.253
0014

-0.352
0.160

-0.126

-0.009
0.049
0.040

-0.126
0.181

-0.049

P QP G P G S G L
CONOIONBEWNSOOONINEWN =

N
o

-0.125
0227
0.102

-0.200

-0.044
0.154

-0.033

-0.020

-0.134

-0.306
0.007

-0.210
0.099

-0.076

-0.0861
0.018
0.139

-0.136
0.007
0.018

0.7541
3.5746
3.6699
47702
48236
49642
52472
5.6468
6.9298
10813
10.826
18.753
20.441
21.530
21.535
21.711
21833
23.069
25735
25935

0.029
0.090
0174
0.263
0.342
0.327
0.147
0.212
0.027
0.025
0.028
0.043
0.060
0.082
0.083
0.058
0.076

*Probabilities may not be valid for this equation specification

Nota: Elaboracion propia. Se uso el programa Eviews version 12.
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El modelo presenta un Durbin Watson de 2.17, planteamos dos hipétesis donde:
HO: No existe Autocorrelacion serial entre los errores de orden 1
H1: Existe Autocorrelacion serial entre los errores de orden 1

Dentro del modelo, nuestra k= 3 y 45 observaciones un dL: 1.430 y un dU:
1.615 mientras que del otro lado 4-dU: 2.3849 y 4-dL: 2.57

Con estos datos nuestro Durbin Watson se encuentra la zona de no
autocorrelacion.

Con estos datos nuestro Durbin Watson se encuentra la zona de no

rechazo de Ho, es decir no tiene autocorrelacion de orden 1.

G. Pruebas del supuesto de homocedasticidad
Mediante la prueba se comprobard la existencia o no de
heterocedasticidad, donde los siguientes supuestos son:
HO: No existe problemas de Homocedasticidad= var(e)=0"2IH1:
Existe Heterocedasticidad = var(e)=0"2¢
Si P- value > 5% el supuesto se cumple es decir se acepta Ho.

Si P-value < 5% el supuesto no se cumple se rechaza Ho



Tabla 11
Prueba de White

Heteroskedasticity Test: White
Mull hypothesis: Homoskedasticity

F-statistic 0817973 Prob. F{21,23) 0.6765
Obs*R-squared 1923927  Prob. Chi-Sguare(21) 05693
Scaled explained S5 11.55529 Prob. Chi-Sguare(21) 0.9509
Test Equation:
Dependent Variable: RESID*2
Method: Least Squares
Date: 12M11/23 Time: 1938
Sample: 2010Q4 2021Q4
Included observations: 45
Huber-White-Hinkley (HC1) heteroskedasticity consistent standard
errors and covariance
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Frab.
C -0.014829 0211217 -0.070206 0.9446
GRADF_0142 0.006675 0.007230 0.923245 0.3655
GRADF_01*GRADF_02 -1.157062 0.366286 -3.158309 0.0044
GRADF_01*GRADF_03 -0.019214 0018014  -1.0656584 0.2972
GRADF_01*GRADF_04 0.022350 0.038100 0.757232 0.4565
GRADF_01*GRADF_05 -0.031113 0.040797  -0.762622 0.4534
GRADF_01*GRADF_06  0.047311 0.027642 1.729624 0.0871
GRADF_0252 1.082549 6.855507 0157909 0.8759
GRADF_02*GRADF_03 0177165 0.329541 0.537611 0.5860
GRADF_02*GRADF_04 -0.0563092 0642956  -0.105904 09166
GRADF_02*GRADF_05 -0.452179 0670122 -0.689694 0.4873
GRADF_02*GRADF_06 0.163197 0.544673 0.303803 0.7803
GRADF_03%2 0096420 0.055005 1.634113 0.1159
GRADF_03*GRADF_04 -0.054729 0.093437 -0.692763 0.4554
GRADF_03*GRADF_05 -0.014085 0.063255  -0.222672 0.8258
GRADF_03*GRADF_06  0.006517 0.031484 0.207003 0.8373
GRADF_D4n2 -0.171408 0.098986  -1.731640 0.0867
GRADF_04*GRADF_05 0.162575 0.209104 0777486 0.4448
GRADF_04*GRADF_06 0.017408 0.031223 0.214329 0.8322
GRADF_0&"2 -0.239050 0166352 1437013 0.1642
GRADF_05*GRADF_06 -0.033413 0.069705  -0.551077 0.5869
GRADF_Dg"2 -0.003314 0.028505  -0.116256 0.9085
R-squared 0427539 Mean dependent var 0.136447
Adjusted R-squarad -0.085142 5.0. dependent var 0.174503
S.E. of regression 0182616 Akaike info criterion -0.256251
Sum squared resid 0767019 Schwarz criterion 0.627005
Log likelihood 27.76564 Hannan-Quinn criter. 0.073019
F-statistic 0817973 Durbin-Watson stat 1.728214
Prob(F-statistic) 0.G676455

MNota: Elaboracion propia. Se uso e programa Eviews version 12.
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La prueba determin6 que no existe heterocedasticidad por tener un valor
prob mayor a 0.05, es decir se acepta la HO donde tiene una varianza constante

en los diferentes periodos.

Figura 4.
Normalidad de los residuos

Series: Residuas
Sample 201004 202104
Observatons 23

Mean £.003119
Medan 0.031642
Maximun 0.751257
Mamom £ 49048
Std. Dav. 0.373548
Skewress 0.1851%0
Kurtoss 2605555

O = N w s 0" N O W

Rrgee-ters  0.557218
Probablity  0.756832

Nota: Elaboracion propia. Se uso el programa Eviews version 12.

Como se observa los errores siguen una distribucibn normal por tener una

probabilidad mayor a 5% siendo este significativo.



H. Interpretacion del modelo lineal final

Tabla 12
Modelo Final

Dependent Variable: LOGEXPCAFE

Method: ARMA Conditional Least Squares (Gauss-Newton / Marquardt

steps)

Date: 12M11/23 Time: 1934

Sample (adjusted): 201004 202104

Included observations: 45 after adjustments
Failure to improve likelihood (non-zero gradients) after 33 iterations
Huber-White-Hinkley (HC1) heteroskedasticity consistent standard

errors and covariance

MA Backcast: 201003

Variable Coefficient  Std. Error t-Statistic Prob.
DFRECIOINT 0.508539 0.029317 17.35992 0.0000
DLOGFBIUSA -3.870484 0433235 -9164733 0.0000

TLC 17.38857 0.061211 2540310 0.0000
AR(2) -0.386133 0125336  -3.080827 0.0038
AR(G) -0.482246 0123453  -3.906305 0.0004
MAI(1) 0.997624 0.032157 31.02384 0.0000
R-squared 0.828992 Mean dependent var 17.37754
Adjusted R-squared 0807067 S5.0. dependent var 0.903345
S.E. of regression 0.396786 Akaike info criterion 1112727
Sum squared resid 6140130  Schwarz criterion 1.353615
Log likelihood -19.03636 Hannan-Quinn criter. 1.202528
Durbin-Watson siat 2171235
Inverted AR Roaots T0+.47i T0-.47i 00-597i -.00+.97i
- T70+.47i - T0-47i
Inverted MA Roots -1.00

MNota: Elaboracion propia. Se uso el programa Eviews version 12.

Como se observa en la tabla 16, se realiz6 la prueba de normalidad del
modelo y se comprobd el mismo, se puede ver que el r2 es de 0.82, es decir que
las variables explican el modelo en un 82%, a su vez podemos ver que:

El precio del café peruano influye significativamente y directamente a las
exportaciones de café, es decir ante un aumento de una unidad del precio de
café, las exportaciones aumentaran en 0.50 unidades porcentuales.

Mientras que el Producto Bruto Interno de EEUU influye significativamente
e indirectamente a las exportaciones del café, es decir que ante el aumento de

una unidad del producto bruto interno de los EEUU hara que las exportaciones

del café disminuyan.
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Por ultimo, el Tratado de Libre Comercio influye significativamente a las
exportaciones de café, es decir que el tratado de libre comercio tuvo un impacto
directo en las variaciones de las exportaciones del café, es decir un aumento en
de un tratado adicional de comercio las exportaciones aumentaran en 17 puntos
porcentuales de su exportacion.

VI. DISCUSION DE RESULTADOS
6.1 Contrastacion y demostracion de las hipotesis con los resultados
A. Criterio para la aceptacion o rechazo de la hipotesis nula (Ho)

Con respecto a la Hipotesis General, la cual sefiala que, “Los
determinantes influyen significativamente en las exportaciones peruanas de café
a lo Estados Unidos, en el periodo 2009-2021”. Los resultados indican que los
determinantes que influyen significativamente para el periodo estudiado fueron
el Precio promedio internacional del café, el PBI de Estados Unidos y la
Suscripciéon del Tratado de Libre Comercio con Estados Unidos, los cuales
resultaron estadisticamente significativos.

B. Hipotesis especifica 1

Las hipotesis a testear son las siguientes:

Ho: El precio internacional de Café influye de manera positiva en las
exportaciones peruanas de café a Estados Unidos en el periodo 2009-
2021.

Hi: Existe una relaciébn positiva entre el precio internacional del café y las

exportaciones peruanas de café a los Estados Unidos en el periodo 2009-2021.
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C. Hipotesis especifica 2

Las hipétesis a testear son las siguientes:
Ho: El PBI de Estados Unidos impacta de manera positiva en las
exportaciones a Estados Unidos en el periodo 2009-2021.
Hi: Existe una relacion positiva entre el PBI de Estados Unidos y las
exportaciones peruanas de café a los Estados Unidos en el periodo

2009-2021.

D. Hipotesis especifica 3

Las hipétesis a testear son las siguientes:
Ho: El Tratado de Libre Comercio Peru- Estados Unidos impacta de
manera positiva en las exportaciones peruanas de café a Estados
Unidos en el periodo 2009-2021.
Hi: Existe una relacion positiva entre el Tratado de Libre Comercio Peru-
Estados Unidos y las exportaciones peruanas de café a los Estados

Unidos en el periodo 2009-2021.

E. Hipotesis general

Las hipétesis a testear son las siguientes:
Ho: Los determinantes econdémicos de las exportaciones influyen de
manera positiva en las exportaciones peruanas de café a Estados
Unidos en el periodo 2009-2021.
Hi: Existe una relacion positiva entre los determinantes econémicos y
las exportaciones peruanas de café a los Estados Unidos en el

periodo 2009-2021.
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6.2 Contrastacion de los resultados con otros estudios similares

En cuanto a la relacion en nuestras determinantes: Precio Internacional,
PBI de EEUU y Tratado Libre Comercio son significativas concordando con
Céceres y Vargas (2019), llegando a la conclusion que los determinantes: Precio
internacional por tonelada de café, remuneracion minima vital de los
trabajadores del Perq, tipo de cambio real multilateral, cantidad producida en el
Peru, superficie de produccion de café, precio pagado por kg. producidas en
chacra de café; de manera trimestral en el periodo de estudio 2014- 2021, son
significativamente en un 90% con la oferta exportable de café en el Perd” (p. 78).

Andrea Vivar (2021) Mediante el analisis econométrico, pudo corroborar
que la entrada en vigencia del TLC impact6 de forma positiva, siendo una
variable estadisticamente significativa.

Siendo el PBI de EEUU significativa pero inversamente proporcionales a
las exportaciones de café.
6.3 Responsabilidad ética

La investigacion se llevo a cabo sin causar dafios al medio ambiente,
respetando la propiedad intelectual y respetando los datos recopilados y los
resultados obtenidos con ellos.

Se consider6 los estandares exigidos en la Directiva N° 004-2022-R, se
ha respetado la propiedad intelectual considerando el estilo APA 7 a edicion.
Asimismo, se respet6 toda la informacién recopilada sin ser manejada a nuestra

conveniencia.
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VII. CONCLUSIONES

Se logré comprobar el objetivo general, ya que las variables como el
Precio internacional del café, el Producto Bruto Interno de los Estados
Unidos y la suscripcion del Tratado de Libre Comercio Peru-Estados
Unidos, tiene una influencia significativa al 5%.

Se concluye que el precio promedio internacional del café influye
significativamente en las exportaciones peruanas de café a Estados
Unidos durante el periodo 2009 — 2021, a un nivel significativo del 5%,
esta determinante tiene concordancia con los diversos autores citados, ya
gue de igual manera concluyen que al ser una variable relacionada
directamente a las exportaciones, esta puede influenciar de gran manera
el comportamiento de las mismas.

Se logré determinar que el Producto Bruto interno de Estados Unidos
influye significativamente en las exportaciones peruanas de café a
Estados Unidos durante el periodo 2009 — 2021, a un nivel significativo
del 5%, esta variable se relaciona de manera directa con las exportaciones
peruanas de café y con el crecimiento econémico del Peru, al igual que
las conclusiones de los diversos autores citados en la presente
investigacion.

Se logré determinar que la suscripcion del Tratado de Libre Comercio con
Estados Unidos influye significativamente en las Exportaciones peruanas
de café a Estados Unidos durante el periodo 2009 — 2021, ya que resulta
ser significativo a un nivel del 5%, esto nos refleja que gracias a la
suscripcion del mismo, las exportaciones peruanas de café tuvieron un

crecimiento considerable.
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VIIl. RECOMENDACIONES

Se sugiere aplicar la metodologia de la presente investigacion para
identificar mas determinantes en funcion a las exportaciones peruanas de
café, para asi identificar los determinantes y tener un mejor estudio del
producto o pais a escoger.

Considerar tener en cuenta para futuras investigaciones, al precio
promedio internacional del producto que quisieran investigar, ya que esta
guarda una relacion importante con el crecimiento de las exportaciones y
su tendencia es cambiante dependiendo del pais o el producto a elegir.
Implementar para futuras investigaciones, el analisis de paises con
crecimientos en su Producto Bruto Interno, el cual es un indicador
significativo en diferentes investigaciones citadas para los determinantes
de las exportaciones, en el cual se puede analizar otros rubros industriales
con el fin de obtener resultados similares al de la presente investigacion.
La suscripcion de tratados de libre comercio debera ser considerada como
una variable relevante en la localizacion de los mercados de exportaciéon
y a su vez, el sector estudiado deberia proponer un mejor analisis de los
Tratados de Libre Comercio para que puedan traer mayores beneficios
para el pais y para ellos, ya que este aportara al mayor crecimiento de las
exportaciones del sector y producto estudiado y a su vez al crecimiento

del pais.
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Anexo 1.

Determinantes economicos de las exportaciones peruanas de café a Estados Unidos en el periodo 2009-2021

51

O:g’ﬁjgige Problemas de investigacion Objetivos de investigacion Hipodtesis Variables Dimensiones | Indicadores Método
Problema general Objetivo general Hipotesis general
. : : . Los determinantes econdmicos : Precio
; . . Precio . )
¢Como |nfluye[1 . los Anallza_r el Impacto .de los de las exportaciones influyen de : internacional
determinantes econdémicos en| determinantes econdémicos en L Internacional .
; - manera  positva en las . de Café en
las exportaciones peruanas de| las exportaciones peruanas de exportaciones peruanas de café del Café dolares
café a Estados Unidos en el|café a Estados Unidos en el a IFE)stados UnicIi)os en el periodo
periodo 2009-2021? periodo 2009-2021 2009-2021 P
Problemas especificos Objetivos especificos Hip6tesis especificas Para llevar a cabo la
investigacion
. . Determinantes PBI de recopilaremos los datos
1. ¢Como influye el precio 1‘regﬁteirnn;é?sgcﬁjlngrpggltocg%l 1. El precio internacional de| econdmicos PBI de Estados publicados SUNAT,
internacional del Café en las gobre las exportaciones Café influye de manera positiva Estados Unidos en INEI, TRADEMAP,
exportaciones peruanas de café eruanas de café pa Estados | €1 las exportaciones peruanas Unidos millones de SIICEX, PROMPERU,
a Estados Unidos en el periodo Bnidos en el periodo 2009- de café a los Estados Unidos en dolares BCRP Y MEF,
Economia |2009-20217? P el periodo 2009-2021 organizamos la data en
, 2021. .
del Peru hoja de datos, los
) ) presentaremos a través
2. ¢Cémo influye el PBI de I%.BID(Zt:rch:rs]arEgza:jrgga%%iddoes! 2. El PBI de Estados Unidos Tratado de de graficos para
Estados  Unidos en las , impacta de manera positiva en . 1= afios 2009- posteriormente
. - | sobre las exportaciones . Libre describirlo a través de
exportaciones peruanas de café eruanas de café en el periodo las exportaciones peruanas de Comercio 2021 o
en el periodo 2009-2021? b P café en el periodo 2009-2021. datos estadisticos y
2009-2021. explicamos a través de
pruebas de hipoétesis.
3. ¢Como influye el Tratado de| 3. Determinar el impacto del| 3. El Tratado de Libre Comercio
Libre Comercio Peri(-Estados| Tratado de Libre Comercio| Perd-Estados Unidos impacta Cantidad
Unidos a las exportaciones| Peri-Estados a las| de manera positiva a las| Exportaciones peruanas de café exportada en
peruanas de café en el periodo | exportaciones peruanas de| exportaciones peruanas de café precios FOB.

2009-2021?

café en el periodo 2009-2021.

en el periodo 2009-2021.




Base de datos

PBI USA

PERIODO  XPER

T109 14,640,920.50
T209 13,021,474.51
T309 50,657,355.28
T409 50,248,701.14
T110 9,477,525.30
T210 27,390,775.88
T310 71,324,223.59
T410 82,281,525.15
T111 11,558,513.06
T211 47,585,283.86
T311 136,082,860.16
T411 176,602,790.55
T112 37,747,120.50
T212 16,776,071.98
1312 68,577,975.21
T412 68,577,975.21
T113 8,032,651.87
T213 17,671,073.95
1313 60,687,343.35
T413 70,357,886.67
T114 17,237,844.46
T214 13,011,627.69
1314 72,092,463.39
T414 76,800,429.17

3.187340909

3.02318373

2.957568903

2.877916228

2.849902536

2.841133333

2.805158654

2.804248413

2.778987974

2.784885129

2.74151255

2.711013513

2.6823943

2.665625168

2.61794127

2.584371296

2.574636364

2.663128788

2.785674603

2.784164683

2.809320924

2.791863095

2.821508658

2.930873485

3,607,725,000,000.00

3,595,309,000,000.00

3,612,221,000,000.00

3,662,812,000,000.00

3,691,153,000,000.00

3,745,048,000,000.00

3,785,401,000,000.00

3,827,368,000,000.00

3,837,861,000,000.00

3,889,384,000,000.00

3,911,920,000,000.00

3,960,567,000,000.00

4,017,206,000,000.00

4,051,783,000,000.00

4,079,885,000,000.00

4,105,097,000,000.00

4,105,097,000,000.00

4,174,888,000,000.00

4,227,767,000,000.00

4,283,279,000,000.00

4,286,070,000,000.00

4,365,676,000,000.00

4,435,807,000,000.00

4,463,135,000,000.00



T115

T215

T315

T415

T116

T216

T316

T416

T117

T217

T317

T417

T118

T218

T318

T418

T119

T219

T319

T419

T120

T220

T320

T420

T121

6,202,251.35

10,725,169.78

65,125,309.10

70,361,728.22

17,475,758.10

14,659,769.16

96,420,847.50

89,021,670.19

20,447,109.23

19,735,975.46

67,893,314.20

74,903,665.22

14,671,131.63

11,333,321.75

66,201,300.78

90,235,198.41

15,183,976.09

20,137,773.48

72,927,767.22

65,232,835.21

11,231,077.26

14,441,356.01

79,032,679.75

70,350,921.89

11,023,606.49

3.058577273

3.143880198

3.21274026

3.322561508

3.450203571

3.317282107

3.338025917

3.394734754

3.28785471

3.262674916

3.245506512

3.245917825

3.238480556

3.258396212

3.291997222

3.357536802

3.323343038

3.320612879

3.341710476

3.36221746

3.403025758

3.429605556

3.545135281

3.601998196

3.659334058

4,497,837,000,000.00

4,548,427,000,000.00

4,576,740,000,000.00

4,583,020,000,000.00

4,606,327,000,000.00

4,652,904,000,000.00

4,693,865,000,000.00

4,742,010,000,000.00

4,787,049,000,000.00

4,826,127,000,000.00

4,890,474,000,000.00

4,973,688,000,000.00

5,038,872,000,000.00

5,117,549,000,000.00

5,171,820,000,000.00

5,204,817,000,000.00

5,253,271,000,000.00

5,318,112,000,000.00

5,382,960,000,000.00

5,426,633,000,000.00

5,384,508,000,000.00

4,909,183,000,000.00

5,340,607,000,000.00

5,426,177,000,000.00

5,578,463,000,000.00
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T221

T321

T421

14,457,205.23
69,976,267.24

84,304,323.19

3.794435714 5,761,734,000,000.00
4.044572583 5,887,605,000,000.00

4.02387417 6,087,280,000,000.00
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