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RESUMEN

La presente investigacion se centra en analizar la gestion financiera y la
rentabilidad en la empresa educativa : Asociacion Saco Oliveros. Durante el
periodo comprendido entre los afos 2018 y 2022. Esta institucion, reconocida
por su compromiso con la excelencia educativa y su amplia trayectoria en el
ambito educativo, enfrenta desafios financieros inherentes al sector, asi como

oportunidades para mejorar su desempefio financiero y optimizar su rentabilidad.

Por ello, la investigacién desarrollada fue de tipo aplicada, de enfoque
cuantitativo, de disefio no experimental y el método aplicado fue no
probabilistico. La poblacion y muestra estuvo constituida por la empresa
Educativa Asociacion Saco Oliveros, la misma que fue no probabilistica e
intencional. Con datos extraidos de sus estados financieros del 2018 - 2022.
Ademas, las técnicas de recoleccion de datos fueron: la observacion no
participante, analisis documental y analisis financiero, y como instrumentos se
usaron: el registro de observacion, registro documental e indicadores financieros.
Para el analisis de los datos se aplico previamente, la prueba de Shapiro-Wilk y
Coeficiente de Correlacion de Pearson, asimismo, el software SPSS v. 29.0 y

Microsoft Excel.

Se concluyd, que una adecuada gestion financiera es fundamental en una
empresa, ya que puede generar un impacto positivo o negativo de la rentabilidad

en la empresa educativa Asociacion Saco Oliveros.

Palabras claves: Gestidn financiera, Gestidon de financiamiento, Gestion de

inversion y Rentabilidad.



ABSTRACT

This research focuses on analyzing the financial management and profitability in
the educational company Association Saco Oliveros during the period between
2018 and 2022. This institution, recognized for its commitment to educational
excellence and its extensive experience in the educational field, faces financial
challenges inherent to the sector, as well as opportunities to improve its financial

performance and optimize its profitability.

To this end, the research developed was of an applied type, with a quantitative
approach, a non-experimental design and the method applied was hypothetical-
deductive. The population and sample were made up of the Educational
Company Association Saco Oliveros, which was non-probabilistic and intentional,
with data extracted from its financial statements from 2018 - 2022. In addition,
the data collection techniques were non-participant observation, analysis
documentary and financial analysis, and the observation record, documentary
record and financial indicators were used as instruments. To analyze the data,
the Shapiro-Wilk test and Pearson's Correlation Coefficient were previously

applied, as well as the SPSS v software. 29.0 and Microsoft Excel.

It was concluded that financing management was relevant to profitability and that
inadequate investment management had a negative impact on financial
profitability, which is why financial management caused a decrease in profitability

in the educational company Association Saco. Oliveros.

Keywords: Financial management, Financing management, Investment

management and Profitability.



INTRODUCCION

El presente trabajo de investigacion denominado: “La Gestién Financiera
y la rentabilidad en la empresa educativa Asociacién Saco Oliveros periodo
2018-2022”. Nos ha permitido evaluar la informacion financiera de la empresa.
Dicha empresa fue creada en el afio 1995, dentro de sus fines y principales

objetivos esta el promover y desarrollar acciones educativas.

En esta investigacion se muestra, como la empresa educativa Asociacion
Saco Oliveros ha venido reflejando variaciones en su rentabilidad en los ultimos
cinco anos y en los resultados de esta investigacion se ha determinado los
efectos, tanto de la gestion financiera e inversidn respecto a la rentabilidad de
la empresa, en base a los indicadores obtenidos como resultado del analisis de

los Estados Financieros de los periodos 2018 al 2022.

El presente trabajo se desarrollé de acuerdo a la siguiente secuencia:

I. Planteamiento del problema, presenta la realidad problematica. El problema
general y especificos, el objetivo general y especificos, la justificacion y las

delimitantes de la investigacion.

Il. Marco tedrico, se identifican los estudios nacionales e internacionales
antecesores, asi como las bases teodricas, conceptuales y definicion de

términos basicos.
lll. Se presentaran las hipotesis, variables.

IV. El disefio metodoldgico donde se anuncia, el método de investigacion,
poblacion y muestra, lugar de estudio y periodo desarrollado, técnicas e
instrumentos para el desarrollo de la investigacion, analisis y procesamientos

de datos, asi como aspectos éticos en investigacion.

V. Resultados, se anuncia tanto los resultados descriptivos como los

inferenciales.



VI. Discusion de resultados, se contrasta y demuestra las hipotesis con los
resultados, asi como los resultados con otros estudios similares y se expone la

responsabilidad ética de acuerdo a los reglamentos vigentes.
VII. Se presenta las conclusiones a las que se llega.
VIIl. Se propone las recomendaciones que se derivan de este estudio.

IX. En referencias bibliograficas se registran los datos de los autores

consultados para esta investigacion.

Finalmente, se presentan los anexos pertinentes.
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I PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA

1.1.  Descripcion de la realidad problematica
Las escuelas o colegios privados estan obteniendo un crecimiento
notable por ser una opcion viable, ante la deficiencia en su calidad y escasez

de cupos por parte de las escuelas publicas. Segun Duncan, (2019, parr. 4-5)

La educacion solia ser proporcionada por empresarios y organizaciones
religiosas, pero a partir de Prusia en el siglo XVIII, los gobiernos
comenzaron a tomar el control. En los ultimos afios, el Estado ha
dominado la educacién en el mundo rico, con el sector privado restringido
a la élite y a los piadosos. También en el mundo en desarrollo, los nuevos
estados creados a partir de imperios que se desmoronaban estaban
ansiosos por proporcionar (y controlar) la educacioén, tanto para responder
a las ambiciones de su pueblo como para moldear las mentes de la

préxima generacion.

Pero ahora, el sector privado esta disfrutando de un resurgimiento. La
matricula en las escuelas privadas ha aumentado en todo el mundo en los
ultimos 15 afos, del 10% al 17% en el nivel primario y del 19% al 27% en
el nivel secundario; los aumentos se estan produciendo no tanto en el
mundo rico como en los paises de ingresos bajos y medios. La gente esta

invirtiendo dinero en la educacion, la matricula y la educacion superior.

Segun Elacqua (2018), en América Latina y el Caribe la educacién privada
en los niveles de primaria y secundaria ha ido en constante aumento durante los
ultimos 14 afios. En los paises de la OCDE, la proporcién de educacion primaria
privada se mantuvo alrededor del 10% de las matriculas totales. Para el caso de
la educacién primaria en la region, el 21% del alumnado esté inscrito en el sector
privado. Los paises con un mayor porcentaje de estudiantes en la educacion
privada son Belice, Chile y Argentina, mientras que los que menos son México,

Trinidad y Tobago y Costa Rica.
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En el caso de Perd, la situacion no ha sido diferente. Segun un informe de
la Asociacion de Bancos del Peru (ASBANC) en 2020, la pandemia ha tenido un
impacto negativo en la gestion financiera de las empresas peruanas,
principalmente en términos de liquidez y endeudamiento. Muchas empresas han
tenido que recurrir a créditos para hacer frente a la crisis econémica provocada
por la pandemia. En cuanto a la rentabilidad, un estudio realizado por la
Universidad del Pacifico en 2021 muestra que la rentabilidad de las empresas
peruanas ha disminuido en un promedio del 30% durante la pandemia, debido a
la caida de la demanda y a los altos costos operativos asociados a la

implementacion de medidas de prevencion del COVID-19 (Seminario, 2023).

La pandemia ha generado desafios financieros para las empresas
peruanas, como la reduccion de ingresos y la necesidad de ajustar sus
operaciones, lo que podria afectar su rentabilidad. Si bien se ha investigado la
relacion entre practicas de gestion financiera y rentabilidad en contextos previos,
la falta de estudios en el contexto de la pandemia deja un vacio en la
comprension de como las estrategias financieras impactan en la rentabilidad

durante y después de la crisis sanitaria (Seminario, 2023).

En este contexto, es crucial investigar como los cambios en la gestion
financiera, como la busqueda de liquidez o la inversion en tecnologia, afectan la
rentabilidad de las empresas en un contexto de crisis sanitaria, para identificar
estrategias efectivas de recuperacién y crecimiento se hace evidente la
necesidad de investigar como la gestion financiera y la rentabilidad se ven
afectadas por la pandemia a nivel mundial y en Peru, y como estas dos variables
estan relacionadas entre si. Esto permitira identificar estrategias y herramientas
para mejorar la gestién financiera de las empresas en tiempos de crisis y

garantizar su rentabilidad a largo plazo (SBS, 2022).

A nivel institucional, la Empresa Educativa Asociacién Saco Oliveros es
una institucién relevante en el ambito educativo peruano, y entender su gestion
financiera y rentabilidad es crucial para su desarrollo y continuidad. La pandemia

de COVID-19 ha afectado a diversas instituciones educativas, incluyendo a Saco
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Oliveros, con proyectos de expansion pospuestos debido a la crisis
sanitaria, lo que podria haber impactado en su gestién financiera y rentabilidad.
Investigar la gestion financiera y la rentabilidad durante el periodo 2018-2022
permite comprender como la empresa enfrentd desafios econdmicos previos a
la pandemia, como se adaptd durante la misma y como se proyecta en la
postpandemia, proporcionando informacion valiosa sobre su resiliencia
empresarial. Analizar la gestion financiera y la rentabilidad en este periodo
especifico permite identificar lecciones aprendidas y mejores practicas que
pueden informar la planificacién estratégica futura de la empresa, preparandola

para enfrentar posibles crisis econdmicas y sanitarias.

La empresa Asociacion Saco Oliveros es una compafia que se dedica
a la ensefianza educativa en los niveles de preescolar, primaria y secundaria de
formacion general, su domicilio fiscal es Jr. coronel Manuel Gémez N° 245 Dpto.

4 Lima-Lima-Lince.

El problema que presenta la empresa Asociaciéon Saco Oliveros, es la
gestion financiera. Debe determinar si la empresa es rentable y si es sostenible
en el tiempo, para poder cumplir con sus acreedores. Ya que, de acuerdo a la
informacion financiera evaluada, la rentabilidad esta por debajo de los indices

adecuados.

La rentabilidad se ve reflejada en base a la inversion, debido a que con
los activos que tiene la empresa no se esta generando la rentabilidad deseada.
Y los asociados no pueden seguir invirtiendo en la construccion y/o

equipamiento de sus colegios.

Dicho esto, evaluamos los efectos. Tanto de la gestion financiera,
financiamiento e inversion respecto a la rentabilidad de la empresa Asociacion
Saco Oliveros. , para lo cual hicimos uso de su informacién financiera y

analizamos las ratios de sus Estados Financieros.

13



1.2. Formulacion del problema

1.2.1. Problema General

¢, Como afecta la gestiéon financiera a la rentabilidad de la empresa

educativa Asociacion Saco Oliveros 2018-20227

1.2.2. Problemas Especificos

¢, Como afecta la gestidn de financiamiento a la rentabilidad de la empresa

educativa Asociacion Saco Oliveros 2018-20227

¢, Como afecta la gestién de inversion a la rentabilidad de la empresa

educativa Asociacion Saco Oliveros 2018-20227

1.3. Objetivos
1.3.1. Objetivo General

Establecer si la gestidn financiera afecta a la rentabilidad de la empresa

educativa Asociacion Saco Oliveros 2018-2022.

1.3.2. Objetivos

Establecer si la gestion de financiamiento afecta a la rentabilidad de la

empresa educativa Asociacion Saco Oliveros 2018-2022.

Establecer si la gestion de la inversion afecta a la rentabilidad de la

empresa educativa Asociacion Saco Oliveros 2018-2022.

1.4. Justificacion

El trabajo de investigacion se justifica por lo siguiente:

1.4.1. Justificacion Teodrica

La investigacién se fundamenta en la teoria de la gestion financiera y la
rentabilidad empresarial. Se emplea modelos y conceptos tedricos reconocidos

en el campo de la administracidon financiera, como el analisis financiero, la
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gestion de riesgos y la maximizacion de la rentabilidad. Ademas, se ha tomado
en cuenta estudios previos sobre la relacién entre la gestién financiera y la
rentabilidad en empresas educativas para contextualizar los hallazgos dentro de

un marco teorico soélido.

La gestidon financiera es de vital importancia para cualquier tipo de
organizacion, incluidas las empresas educativas, como la Asociacion Saco
Oliveros. La relacion entre la gestion financiera y la rentabilidad ha sido
ampliamente estudiada en la literatura académica, y se ha demostrado que una
adecuada gestion de los recursos financieros puede impactar directamente en la

rentabilidad de la empresa.

1.4.2. Justificacion practica

La necesidad de evaluar la gestién financiera de la empresa y la
rentabilidad, es importante porque va a permitir determinar el crecimiento de la
misma. Mediante mediciones adecuadas, a través de los diferentes ratios
economicos o financieros. Muchas veces no se mide correctamente la
rentabilidad en las empresas, mas aun si son pequefias empresas. Existen varias
sin mediciones precisas, que permitan identificar si estdan obteniendo las

ganancias adecuadas, con las inversiones que realizan.

1.4.3. Justificacion Metodoldgica

Como consecuencia de las dificultades que presenta la empresa sobre la
rentabilidad, esta investigacion aporta el resultado del analisis del objeto de
estudio. Empleando la metodologia idonea que se aplica para el estudio de la
gestion financiera con procedimientos propios y adaptados a la realidad de la

empresa, que incida en la rentabilidad de manera favorable.

1.5. Delimitantes de la investigacion
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1.5.1. Teorica

La delimitacién tedrica vinculada a las variables: Gestion Financiera 'y La
Rentabilidad, apoyandonos con informacion tedrica que se encuentran en
bibliotecas, internet, tales como: libros, revistas y articulos cientificos, tesis y

normas contables y tributarias vigentes a la fecha.

1.5.2. Temporal

El periodo materia de analisis esta delimitado a los periodos 2018-2022.

1.5.3. Espacial
La investigacion se realizé en la empresa Asociacion Saco Oliveros,

ubicado en el distrito de Lince departamento Lima-Peru.
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. MARCO TEORICO

2.1. Antecedentes
2.1.1. Internacional
Morocho (2022), en su tesis tuvo como objetivo determinar: “cémo la
Gestidn Financiera genera impacto en la rentabilidad de la Cooperativa de
Ahorro y Crédito Minga Ltda., durante el periodo 2019-2020" (p. 16).

El autor concluye que:

Del diagnéstico del modelo de gestion financiera de la
Cooperativa Minga Ltda., se observd que tienen una planificacion
financiera donde se coordina actividades acordes a los objetivos,
estrategias y presupuesto que tiene la entidad, también que la evaluacion
financiera permite realizar los estados financieros. Posteriormente se
evaluan los resultados obtenidos del periodo ejecutado a través de la
aplicacion del sistema ECONX que brinda una informacion detallada de
los costos y beneficios que obtuvo la cooperativa, por ultimo, el control
financiero encargado de analizar los resultados obtenidos y la toma de
decisiones. Se pudo percibir que el modelo de gestidn financiera no es el

adecuado debido a que no ha incrementado su rentabilidad (p. 62).

Al respecto, la investigacion de Morocho propone un modelo de gestion
financiera que se debe aplicar en la Cooperativa Minga y que busca promover la
cultura de la planeacién financiera, la realizacion de diagnésticos financieros
periodicos, el analisis de riesgos financieros asociados a las politicas
administrativas- financieras, el control en el manejo de los recursos, la direccién
de la empresa, la aplicacion de estrategias empresariales, la maximizacion del
valor, el cumplimiento de los objetivos, y en general, su consolidacién,

permanencia y estabilidad en el tiempo.

Delgado (2023) en su investigacion tuvo como objetivo general
“determinar la incidencia de la planificacion estratégica en la rentabilidad de la

Empresa Entremadera S.A” (p.17), lo cual permitié conocer cual fue el camino
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trazado por la empresa para alcanzar sus metas previstas, teniendo en cuenta

los cambios y demandas que impone su entorno.

El autor concluye que:

Empresa Entremadera S.A no cuenta con un proceso de planificacion
estratégica para efectuar las ventas, lo cual implicaria que no puedan
lograr los objetivos a largo plazo, ademas, corre el riesgo de perder la
direccién, la motivacion y el enfoque. También, que existen falencias en
la rentabilidad debido a un mal proceso estratégico, por tanto, es
importante examinar los planes de la empresa para el futuro para
asegurarse de que se esta tomando una decisién informada. Finalmente,
la empresa no tiene lineamientos de un plan estratégico que permitan a
la empresa Entremadera S.A. mejorar su rentabilidad, de manera que

puedan alcanzar sus objetivos y metas (p. 70).

Al respecto, la investigacion de Delgado recomienda establecer objetivos
realistas para la empresa, y asegurarse de que los objetivos sean claros y
especificos. Por otro lado, se debe realizar un analisis del entorno para identificar
los factores que pueden afectar el éxito de la empresa. Asi mismo, analizar la
situacion actual de la empresa. Es decir, identificar los puntos fuertes y débiles

de la empresa y como pueden afectar los objetivos.

De la misma manera, Bernabé y Mite (2018) en su trabajo de
investigacion tuvo como objetivo general “Evaluar la Gestidon Financiera de la

Camara Ecuatoriano Americana de Comercio, Guayaquil” (p.5).
El autor concluye que:

Varios aspectos hacen evidente un manejo inadecuado de la gestién
financiera por parte de los colaboradores de la Camara Ecuatoriana
Americana de Comercio. Esto ha afectado a diferentes rubros del estado
financiero, como por ejemplo un aumento considerable en las cuentas por

cobrar, llevando a la empresa a presentar problemas de liquidez a causa
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del bajo flujo de efectivo que tiene. (p. 70).

Al respecto, los autores Bernabé y Mite, implementan un manual de
procesos en la empresa que se adapte a las necesidades de la organizacion
para lograr la mejora en los procesos que se realizan dentro del area de
facturacion y cobranza, asimismo, identifican las funciones y responsabilidades
que se deben llevar a cabo dentro de los respectivos departamentos y sus

colaboradores, para que la empresa pueda alcanzar los objetivos institucionales.

2.1.2. Nacionales
Simon (2023) tuvo como objetivo en su investigacion “Determinar y
describir el impacto del financiamiento en la rentabilidad y su efecto en la
contabilidad financiera de las PYME del sector servicios del Peru y de la empresa

Corporacion Kertlyn E.I.R.L.— Huanuco, 2023” (p. 9).
El autor concluyo:

Las empresas del Peru en su mayoria obtuvieron financiamiento interno
y externo y el préstamo a pagar fue a corto y largo plazo, por ende, las
fuentes del financiamiento si contribuyen a mejorar las posibilidades de
la rentabilidad mediante los indicadores y ratios de rentabilidad, teniendo
un control adecuado, lo que implica que, el financiamiento impacta
positivamente en la rentabilidad afectando en la contabilidad financiera
de los estados financieros que ayudan a comprender la informacién
economica. Respecto a la empresa de estudio, tuvo un impacto positivo
en la rentabilidad, aunque no fueron tan elevadas ya que solo se financio
con recursos propios debido a las altas tasas de interés que exigen los
bancos. Asimismo, la empresa realiza un adecuado control y monitoreo
de sus ingresos y egresos, mediante los indicadores y ratios de
rentabilidad, por lo que la contabilidad financiera es fundamental ya que

ayuda a la empresa a evaluar su financiamiento (pp. 63-64).

El autor recomienda implementar estrategias de financiamiento antes de

solicitar préstamos de fuentes externas y realicen una evaluacion de las tasas
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de interés de acuerdo a los plazos establecidos, asimismo, se propone utilizar
indicadores claves del financiamiento ya que de esa forma la empresa tendra
mejores resultados, elevando su rentabilidad y logrando incrementar sus

ingresos de utilidad ya sea a corto o largo plazo.

Ramirez (2021) tuvo como objetivo en su investigacion,
“Determinar la incidencia de la gestion financiera en la rentabilidad de las Mypes

del sector comercio, rubro distribuidoras, distrito de Calleria, 2021” (p. 18).
El autor concluyoé:

La gestion financiera incide de manera significativa en la rentabilidad de
las Mypes del sector comercio, rubro distribuidoras, distrito de Calleria,
2021, ya que, el resultado del valor R= 0.709 indica una correlacion
positiva alta entre las variables, asi también, los valores de R cuadrado =
0.502 y su valor ajustado 0.481 indican que el porcentaje en el que se
puede predecir el comportamiento de la variable rentabilidad en funcion
de la gestion financiera es igual al 50.2%.

La gestion financiera incide de manera significativa en la rentabilidad
economica de las Mypes del sector comercio, rubro distribuidoras, distrito
de Calleria, 2021, ya que, el resultado del valor R= 0.592 indica una
correlacion positiva moderada entre las variables, asi también, los valores
de R cuadrado = 0.350 y su valor ajustado 0.323 indican que el porcentaje
en el que se puede predecir el comportamiento de la dimensién
rentabilidad econdmica en funcion de la gestién financiera es igual al
35%.

La gestion financiera incide de manera significativa en la rentabilidad
financiera de las Mypes del sector comercio, rubro distribuidoras, distrito
de Calleria, 2021, ya que, el resultado del valor R= 0.512 indica una
correlacion positiva moderada entre las variables, asi también, los valores
de R cuadrado = 0.262 y su valor ajustado 0.232 indican que el porcentaje
en el que se puede predecir el comportamiento de la dimensién
rentabilidad financiera en funciéon de la gestion financiera es igual al
26.2%. La gestion financiera incide de manera significativa en la
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rentabilidad social de las Mypes del sector comercio, rubro distribuidoras,
distrito de Calleria, 2021, ya que, el resultado del valor R= 0.778 indica
una correlacion positiva alta entre las variables, asi también, los valores
de R cuadrado = 0.605 y su valor ajustado 0.589 indican que el porcentaje
en el que se puede predecir el comportamiento de la dimensidn
rentabilidad social en funcion de la gestidn financiera es igual al 60.5%.
(pp. 61-62).

El autor considera el control contable y administrativo como aspectos
fundamentales y de cuidado en sus empresas, ya que, aun cuando se implanten
estrategias y sean productivas, sin el control financiero y logistico adecuado no

se podra otorgar un rumbo adecuado.

Segovia y Lliuyacc (2018) el objetivo general de su tesis fue “Analizar las
cuentas por cobrar y la rentabilidad de los colegios de una red educativa — Junin
2014-2018” (p.14).

El autor concluyé:

Que en la mayoria de los colegios tuvieron problemas en el cobro
de las cuentas por cobrar, por ende produjo que el comportamiento de la
rentabilidad en la red educativa sea muy bajo. También, que el indicador
de rotacién de cuentas por cobrar y el periodo promedio de cuentas por
cobrar, muestran que los colegios convierten en efectivo sus cuentas por
cobrar con menos rapidez porque los colegios se encuentran ubicadas en
zonas rurales y de economia baja media. Asi mismo, que el indicador de
rentabilidad econdémica refleja que el promedio de los colegios que tiene
mas rentabilidad positiva es Huancayo con 7% y Satipo con 6% y en
rentabilidad financiera Huancayo 12% y Satipo 12%, esto es porque estos
colegios hicieron un buen uso de sus activos (pp. 41-42).

El autor recomienda, que se restructure las politicas de créditos y
cobranzas para que se reduzcan los indices de morosidad y que no caigan en
crisis econdmica. Asi mismo, recomienda implementar politicas de incentivos,

para facilitar los cobros de las pensiones.
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2.2. Bases Tedricas
2.2.1 Gestion Financiera
A continuacion, se presentan las definiciones sobre Gestion

Financiera expuesto por autores:
Puente et al. (2022) nos dan a conocer que:

La gestion financiera es una base fundamental para cualquier
compainia, porque permite dirigir y gestionar los recursos con el fin de que
sean suficientes, tanto para cubrir gastos como para garantizar el normal

desenvolvimiento de la empresa, buscando la mayor rentabilidad posible
(p. 20).

Haro y Rosario (2017) indican que:

Es una funcidbn que contribuye con el correcto manejo y
administracién de los recursos financieros por cuanto se orienta a evaluar
la efectividad de las actividades que se desarrollan dentro de una
organizacion, las mismas que implican el uso de capital, con el propdsito
de facilitar la aplicacion de politicas o lineamientos que contribuyan con el

pertinente funcionamiento de la organizacion dentro del mercado (p.7).

Reuniendo los conceptos manifestados por los autores. La gestion
financiera se enfoca en el andlisis, decisiones y acciones relacionadas con los
recursos financieros que la organizacibn requiere para el normal
desenvolvimiento de sus actividades, con un uso adecuado de dichos recursos

para conseguir niveles de eficiencia y rentabilidad.

Dimensiones de la variable Gestion financiera de instituciones

educativas de educacion basica regular

Las dimensiones de la gestidn financiera de instituciones educativas de

educacion basica regular son: (a) Gestidon de financiamiento y (b) Gestiéon de
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inversion (Pisco et al. 2021).
Dimensién 1. Gestiéon de Financiamiento

Sus indicadores son: (a) obligaciones financieras, (b) cuentas por pagar a

corto plazo (Pisco et al. 2021).
Dimension 2. Gestion de inversion

Sus indicadores son: (a) cuentas por cobrar comerciales, (b) cuentas por

cobrar al personal (Pisco et al. 2021).

2.2.2 Rentabilidad

Vergara (2016) en su tesis “Capacitacion y rentabilidad de las MYPE
comerciales — rubro librerias de la ciudad de Piura, periodo 2012”, menciona dos
teorias sobre rentabilidad:

a. Teoria de la rentabilidad y del riesgo en el modelo de Markowitz. El
autor avanza con una nueva teoria, indicando que el inversor diversificara
su inversion entre diferentes alternativas que ofrezcan el maximo valor de
rendimiento actualizado. Para fundamentar esta nueva linea de trabajo se
basa en la ley de los grandes numeros indicando que el rendimiento real
de una cartera sera un valor aproximado a la rentabilidad media esperada.
La observancia de esta teoria asume que la existencia de una hipotética
cartera con rentabilidad maxima y con riesgo minimo que, evidentemente
seria la 6ptima para el decisor financiero racional. Es por ello, que con
esta teoria concluye que la cartera con maxima rentabilidad actualizada
no tiene por qué ser la que tenga un nivel de riesgo minimo. Por lo tanto,
el inversor financiero puede incrementar su rentabilidad esperada
asumiendo una diferencia extra de riesgo o, lo que es lo mismo, puede
disminuir su riesgo cediendo una parte de su rentabilidad actualizada
esperada (p.28)

b. Teoria de la rentabilidad y del riesgo en el modelo de mercado de

Sharpe. El modelo de mercado de Sharpe (1963) surgié como un caso
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particular del modelo diagonal del mismo autor que, a su vez, fue el
resultado de un proceso de simplificacion que Sharpe realizé del modelo
pionero de su maestro Markowitz. Sharpe consideré que el modelo de
Markowitz implicaba un dificultoso proceso de calculo ante la necesidad
de conocer de forma adecuada todas las covarianzas existentes entre
cada pareja de titulos. Para evitar esta complejidad, Sharpe propone
relacionar la evolucion de la rentabilidad de cada activo financiero con un
determinado indice, normalmente macro econdémico, unicamente. Este
fue el denominado modelo diagonal, debido a que la matriz de varianzas
y covarianzas solo presenta valores distintos de cero en la diagonal
principal, es decir, en los lugares correspondientes a las varianzas de las
rentabilidades de cada titulo. Como se ha indicado, el modelo de mercado
es un caso particular de la diagonal. Dicha particularidad se refiere al
indice de referencia que se toma, siendo tal el representativo de la

rentabilidad periodica que ofrece el mercado de valores (p29).

Clasificacion de los Ratios de Rentabilidad

Segun Garcia y Palao (2010), sefalaron que es un porcentaje nos
permite conocer la participacion de los activos, patrimonio y de las ventas
para poder generar ganancias en un periodo determinado.

Entre las principales se mencionan:

Rentabilidad de Activos (ROA) “Return on Assets”
Rendimiento del Capital (ROE) “ Return on Equity”
Margen de Utilidad Operativa (MUQO)

Margen de Utilidad Neta (MUN)

Rentabilidad de Activos (ROA) “ Return on Assets”

Mide la capacidad de generar rentabilidad con los recursos de la
empresa (activos). Formula: ROA = Utilidad neta / Activo Total (Coca,
2021).
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Rendimiento del Capital (ROE) “Return on Equity”

Mide la capacidad de la empresa de generar ganancias con los
fondos propios de los accionistas. Formula: ROE = Utilidad Neta /

Patrimonio Neto (Coca, 2021)

Margen de Utilidad Bruta (MUB).
Expresa el factor de rentabilidad de la actividad comercial de la
empresa. Formula: MUO = Utilidad Bruta / Ventas Netas (Coca, 2021).

Margen de Utilidad Neta (MUN)

“‘Nos muestra la ganancia neta representada en porcentaje, esto
quiere decir, la utilidad generada en un periodo determinado, ya
aplicando todos los gastos de operacion, financieros y los impuestos

pagados de la empresa”. Formula: MUN = Utilidad Neta / Ventas Netas

(Coca, 2021).

Rentabilidad en base a la inversion ROI:

Pérez (2016) Es un factor que determina que cantidad de dinero se
ha ganado o se ha perdido en una inversion”, también sefialé que la suma
de dinero ganado o perdido se puede llamar interés, y que la cantidad de
dinero invertido se puede llamar activo o capital, revelé que la formula del

rendimiento sobre la inversidn es la siguiente:
“‘ROI: Ganancia de inversion — costo de inversion / Costo de inversion”
“ROI: BAIT (Beneficios antes de intereses e impuestos) / Capital invertido”

Rentabilidad sobre las ventas:

La rentabilidad sobre las ventas es una ratio financiera que resulta
de dividir el beneficio de explotacion entre las ventas netas.

El resultado es un indicador que permite evaluar la eficiencia

operativa de la empresa, es decir, la capacidad que tiene la empresa para
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convertir las ventas en beneficios. Formula: Rentabilidad sobre ventas =

Beneficio bruto/Ventas. (Jaramillo, 2023)

Rentabilidad de Activos ROA

Calcula la posibilidad que tiene una empresa para conseguir lucros
a partir de sus activos, independientemente de su tamafo”, también
enuncié que el beneficio sobre los activos, se logra de la segmentacion
de la utilidad trasparente entre el activo total; y que a medida que progrese
el valor de esta ratio, también progresara el trabajo estratégico y financiero

de una empresa”. Férmula: Utilidad neta / Activo total (Pérez, 2016).

Rentabilidad Financiera ROE

Es un indicador que mide el beneficio que obtiene una
empresa en relacion a los recursos propios, sin contabilizar
recursos de terceros (como endeudamiento). EI ROE es una ratio
que indica la ganancia que obtienen los accionistas por el capital

que han invertido en la empresa (Lopez, 2018).

Margen de utilidad Operativa
Este indicador muestra la productividad de las ventas. Si se
obtiene un bajo porcentaje de utilidad operativa, entonces es
probable que haya un cambio desfavorable sobre el volumen de
ventas, precios o costos de adquisicion. Formula: Utilidad

operativa / Ventas netas. (Pérez, 2016)
Margen de utilidad neta

“‘Es un ratio financiero que permite medir la rentabilidad de una

empresa”. Formula: Utilidad neta / ventas netas. (Westreicher, 2018)
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2.3.

Marco Conceptual

2.3.1. Gestidn Financiera

La gestién financiera es una de las areas tradicionales que
comprenden un proceso de gestion y gerencia de cada organizacion
indistintamente de su tamafo o del sector al que pertenezca dicha
empresa. Se torna indispensable poder realizar y ejecutar el analisis,
decisiones y acciones a procesos de evaluacion, en donde las mismas
deben estar relacionadas con la estrategia y medios financieros que
sean necesarios para sostener la operatividad de la organizacion
propiciando al mismo tiempo el margen de utilidad para los accionistas.
Es por ello que la funcion financiera integra todas las tareas
relacionadas con el logro, utilizacién y control de recursos. Si se logra
comprender que la gestion financiera esta relacionada con la toma de
decisiones relativas al tamafio y composicion de los activos, a nivel de
estructura de la financiaciéon y a la politica de los dividendos, esto lleva
a pensar que cada organizacion debe y puede definir sus objetivos
estratégicos desde diferentes perspectivas, de acuerdo a sus

necesidades (Cabrera et. al, 2017).

La Direccion Financiera es la accion que se efectiua en una
organizacion y que se responsabiliza de planificar, organizar, dirigir,
controlar, monitorear y coordinar todo el uso de los bienes
financieros con el fin de generar mayores beneficios y/o resultados.
El objetivo es hacer que la organizacion se desenvuelva con
efectividad, apoyar a la mejor toma de decisiones financieras y
generar oportunidades de inversion para la organizacion (Terrazas,
2009).

La planificacion financiera es un elemento clave en esta sucesién donde

se deben considerar claramente las diversas areas procesos y actividades que

afectan y configuran la funcién de la organizacién. No solo se tendran en cuenta

los indicadores y ratios financieros sino también los de naturaleza activa ya que

estos ultimos son esencialmente la tendencia de los primeros. Ademas, la
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planificacion financiera debe estar vinculada a las estipulaciones tanto
anticipadas como reales para vigilar el desarrollo de estos indicadores y tomar
las precauciones y respuestas adecuadas siempre de acuerdo con las metas
financieras. (Coérdoba, 2012).

2.3.2. Rentabilidad

(Roca, 2019) define esta variable como la relacion que existe
entre la utilidad y la inversion necesaria de lograr cubrir estandares
positivos para la empresa solventando asi, ganancias consecutivas
de cuanto ha surgido la eficiencia de estas por conseguir una
mejora efectividad de la gerencia de una empresa, demostrada por
las utilidades obtenidas de las ventas realizadas y utilizacién de
inversiones, la categoria y regularidad es la tendencia de las
utilidades (p. 24).

(Zamora, 2008)La rentabilidad es la relacion que existe entre
la utilidad y la inversion necesaria para lograrla, ya que mide tanto
la efectividad de la gerencia de una empresa, demostrada por las
utilidades obtenidas de las ventas realizadas y utilizacion de
inversiones, su categoria y regularidad es la tendencia de las
utilidades. Estas utilidades a su vez, son la conclusién de una
administracion competente, una planeacion integral de costos y
gastos y en general de la observancia de cualquier medida
tendiente a la obtencién de utilidades. La rentabilidad también es
entendida como una nocién que se aplica a toda accidén econdmica
en la que se movilizan los medios, materiales, humanos y

financieros con el fin de obtener los resultados esperados (p. 57).

(Diaz, 2012) Cualquier persona tiene una idea de lo que es

la rentabilidad, pero una definicidn de ella se hace muy dificil hasta
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el punto de que la inmensa mayoria de los manuales eluden dar
una definicion de este concepto. Se limitan a poner férmulas.
Entenderemos por Rentabilidad la remuneraciéon que una empresa
(en sentido amplio de la palabra) es capaz de dar a los distintos
elementos puestos a su disposicion para desarrollar su actividad
econdmica. Es una medida de la eficacia y eficiencia en el uso de
esos elementos tanto financieros, como productivos como

humanos. Con lo cual habria que hablar de rentabilidades (p. 69).

2.4. Definicion de términos basicos

Gestion financiera. - Todas las actividades relacionadas con los ingresos,
gastos y operaciones economicas de una organizacion, permitiendo a las
empresas tomar decisiones acertadas a corto y largo plazo (Fernandez et. al,
2018).

Gestion financiera de instituciones educativas de educacion basica
regular.- Proceso de administracion de los recursos financieros de estas
instituciones, con el objetivo de garantizar su sostenibilidad econémica y el

cumplimiento eficiente de sus funciones educativas (Montano et. al, 2020)

Rentabilidad en instituciones educativas de educaciéon basica
regular.- Capacidad de las instituciones educativas de educacion basica regular
para generar un retorno o beneficio en relacidon con los recursos financieros,

humanos y materiales invertidos en su operacién (Rodriguez, 2023).

Rentabilidad financiera.- Relacion entre el beneficio neto y el patrimonio,
y mide la capacidad de la empresa para generar beneficios con sus propios

recursos o mediante financiacion externa (Torres, 2023).

Rentabilidad operativa.- Permite evaluar la eficiencia de una empresa
en la generacion de ingresos a partir de sus operaciones comerciales (Avalos y
Ccorahua, 2020).
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Ratios financieros

Los ratios financieros son un conjunto de indicadores de la situacion econémica
de una empresa, que por lo general relacionan dos unidades financieras. En tal
sentido, pueden provenir del estado de situacién financiera o del estado de

ganancias y pérdidas.

Estos indicadores otorgan informacion para una toma de decisiones apropiada.
Por ejemplo, al comparar el activo corriente con el pasivo corriente, una empresa
conocera su capacidad para pagar. De esta forma, facilitan la busqueda de
soluciones de forma oportuna y contribuyen a la anticipacién de problemas
(Conexién Esan, 2022).
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lll. HIPOTESIS Y VARIABLES

3.1. Hipdtesis

3.1.1. Hipotesis General
La gestion financiera afecta a la rentabilidad de la empresa educativa
Asociacion Saco Oliveros 2018-2022.

3.1.2. Hipotesis Especificas
La gestion del financiamiento afecta a la rentabilidad de la empresa

educativa Asociacion Saco Oliveros periodo 2018-2022.

La gestidn de la inversion afecta a la rentabilidad de la empresa educativa
Asociacion Saco Oliveros 2018-2022.

3.2. Operacionalizacién de Variable

Variable Independiente 01 Gestion Financiera

Dimensiones:

- Gestion de financiamiento

- Gestion de inversion

Variable dependiente [l Rentabilidad
Dimensiones:

- Rentabilidad en base a la Inversion

- Rentabilidad sobre las ventas
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Tabla 1

Operacionalizacion de Variables

DEFINICION
CONCEPTUAL

DEFINICION
OPERACIONAL

VARIABLES

DIMENSIONES

INDICADORES

iNDICE METODO

TECNICA

Gestion Financiera

Proceso de
administracion de los
recursos financieros de
estas instituciones, con
el objetivo de
garantizar su
sostenibilidad
econdmica y el
cumplimiento eficiente
de sus funciones
educativas (Montafio,
Lépez y Socarras,
2020; Mufioz, 2023;
Universidad
Contempordnea de las
Américas, 2024).

Rentabilidad

Capacidad de las
instituciones
educativas de

educacion basica

regular para generar
un retorno o beneficio
en relacién con los
recursos financieros,
humanos y materiales
invertidos en su
operacion (Rodriguez,
2023).

Gestion Financiera

Es una de las areas
tradicionales que
comprenden un
proceso de gestion y
gerencia de cada
organizacién

Rentabilidad

Es la aplicacion de
los ratios de
rentabilidad como
ROA, ROE, Margen
de utilidad neta,
margen de utilidad
bruta. para ver los
resultados de la
empresay
analizarlos

Independiente

Gestion
Financiera

Dependiente

Rentabilidad

Gestién de
financiamiento

Gestién de
inversion

Rentabilidad en
base a la
Inversion

Rentabilidad
sobre las ventas

Obligaciones
Financieras

Cuentas por
Pagar a corto
Plazo

Cuentas por
cobrar
Comerciales

Cuentas por
cobrar al
personal

Ratio de
rentabilidad de
activo (ROA)

Rentabilidad de
rentabilidad del
patrimonio
(ROE)

Rentabilidad
Neta de Ventas

Margen de
utilidad neta

Valor
Nominal

Valor
Nominal

Valor
Nominal

Valor
Nominal

No
probabilistico.

Razoén

Razoén

Razoén

Valor
Nominal

Observacion
y registro.
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IV. DISENO METODOLOGICO

4.1. Disefio Metodologico

Esta investigacion es no experimental. “La investigacion no experimental. es
aquella que se realiza sin manipular deliberadamente variables. Es decir, es
investigacion donde no hacemos variar intencionalmente las variables
independientes”. (Agudelo et. al, 2008, p. 39)

4.2. Método de investigacion

El método es Hipotético-Deductivo. Al respecto, Bernal (2010) indica:
“Consiste en un procedimiento que parte de unas aseveraciones en calidad de
hipétesis y busca refutar o falsear tales hipdtesis, deduciendo de ellas

conclusiones que deben confrontarse con los hechos”. (p. 60).

4.3. Poblacion y muestra

Poblacioén:

La poblacion estuvo conformada por los Estados Financieros de la
empresa educativa Asociacién Saco Oliveros, cuyas oficinas administrativas se
encuentran ubicada en el distrito de Lince, provincia Lima, departamento de
Lima.

Hernandez et. al (2014) indica que la poblacion o universo es el “Conjunto

de todos los casos que concuerdan con determinadas especificaciones”. (p.174)

Muestra:

Estuvo constituida por los Estados financieros la empresa educativa
Asociacion Saco Oliveros 2018 — 2022 y se traté de un estudio de caso; en
consecuencia, la poblacion y la muestra son las mismas para un mejor desarrollo
de la investigacion. Es decir, se aplico el muestreo no probabilistico por
conveniencia. Sin embargo, se debe tener en cuenta que “Cuando NO todos los
elementos del universo tienen la misma probabilidad de ser parte de la muestra.
Sus resultados NO son generalizables a la poblacién”. (Carrillo, 2015, p. 12).
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4.4. Lugar de estudio y periodo desarrollado.

El lugar de estudio queda ubicado en Lince, departamento de Lima, Peru.

4.5. Técnicas e instrumentos para la recoleccion de la informacion

Técnicas:

Se empleo la observacion y el analisis documental:

Observacion: “La técnica de observaciéon es un método de investigacion
en el que se registra y analiza el comportamiento y las acciones de
individuos, grupos o fendmenos en su entorno natural”’. (Medina et. al,
2023; p. 20).

Analisis documental: “Es una técnica de investigacion que implica la
revision y evaluacion sistematica de documentos escritos, tales como
informes, transcripciones, registros y publicaciones, con el objetivo de
obtener informacion y comprender mejor un fendmeno o un problema
especifico”. (Medina et al., 2023, p. 30).

Instrumentos:

Se empleo las fichas bibliograficas y las guias de observacion:

Fichas bibliograficas (analisis de documentos): La ficha de analisis de
documentos es una herramienta utilizada para evaluar y resumir
informacion contenida en documentos escritos. “Esta ficha permite a
los usuarios recopilar y organizar informaciéon de manera eficiente, lo
que puede ser util para fines académicos, investigativos, legales o
comerciales”. (Medina et al., 2023, p. 20).

Guias de Observacion: “La ficha de observaciéon es una herramienta
utilizada en la investigacién y la evaluacion para recopilar informacion

sobre un sujeto o un fendmeno”. (Medina et al., 2023, p. 20).
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4.6. Analisis y procesamiento de datos

1. Para el analisis y procedimientos de datos, se utilizo la Estadistica
descriptiva debido a que se recolecto, informacion de los estados
financieros de los periodos investigados.

2.- Se indago por informacion tedrica en diversas fuentes en internet,
libros, tesis de autores nacionales e internacionales, articulos
cientificos, revistas especializadas, doctrina contable y normativa
contable, tributaria y otras normas vigentes, con la finalidad de
recoger teoria que sostenga nuestra investigacion.

3.- Se utilizé el sistema estadistico SPSS 25 y software de Excel para

la preparacion de las tablas y graficos.

4.7. Aspectos Eticos en Investigacion

Se tuvo en cuenta lo siguiente:
Universidad Nacional del Callao

Segun el Cédigo de Etica de Investigaciéon de la Universidad
Nacional del Callao aprobado por la Resolucion del Consejo
Universitario N° 260-2019-CU del 16 de julio del 2019, en el articulo 4°
sefala que: “El cumplimiento del presente cddigo es obligatorio por
todos los docentes, estudiantes, graduados, investigadores en general,
autoridades y personal administrativo de la UNAC; asi como, de sus

diferentes unidades, institutos y centros de investigacion”.

Adicionalmente, el articulo 8° menciona lo siguiente: “Los
principios éticos de investigador de la UNAC, son: 1) Probidad, 2) El
profesionalismo, 3) La transparencia, 4) La objetividad, 5) La igualdad,
6) El compromiso, 7) La honestidad, 8) La confidencialidad, 9)

Independencia, 10) Diligencia, 11) Dedicacion”.
Colegio de Contadores Publicos de Lima

Segun el Codigo de Etica Profesional del Colegio de

Contadores.
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Que dice: ElI Contador Publico colegiado, debera cumplir
obligatoriamente los Principios Fundamentales siguientes: Integridad,
objetividad, = competencia  profesional 'y debido cuidado,

confidencialidad y comportamiento profesional.
Asimismo, en el articulo 4° se indica lo siguiente:

“‘En el ejercicio profesional, EI Contador Publico Colegiado
actuara con probidad y buena fe, manteniendo el honor, dignidad y
capacidad profesional, observando las normas del Cédigo de ética en

todos sus actos”.

Finalmente, se citd a los autores incluidos en el trabajo, asi
como se registré los datos correspondientes en referencias

bibliograficas.
Federation of Accountants — IFAC

Dentro del Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad, el

IFAC menciona entre otros:

a)

d)

Integridad

Ser franco y honesto en todas las relaciones profesionales y
empresariales.
Objetividad

No permitir que prejuicios, conflicto de intereses o influencia
indebida de terceros prevalezcan sobre los juicios profesionales o
empresariales.
Competencia y diligencia profesionales

Mantener el conocimiento y la aptitud profesionales al nivel
necesario para asegurar que el cliente o la entidad para la que trabaja
reciben servicios profesionales competentes basados en los ultimos
avances de la practica, de la legislacion y de las técnicas y actuar con
diligencia y de conformidad con las normas técnicas y profesionales
aplicables.
Confidencialidad

36



Respetar la confidencialidad de la informacion obtenida como
resultado de relaciones profesionales y empresariales , en consecuencia,
no revelar dicha informacién a terceros sin autorizacion adecuada y
especifica, salvo que exista un derecho o deber legal y/o profesional de
revelarla, ni hacer uso de la informacion en provecho propio o de terceros.
Comportamiento profesional

Cumplir las disposiciones legales y reglamentarias aplicables y

evitar cualquier actuacion que pueda desacreditar a la profesién.
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V. RESULTADOS

5.1 Resultados descriptivos

5.1.1 Hipétesis Especifica 1

La gestion del financiamiento afecta a la rentabilidad de la empresa

educativa Asociacién Saco Oliveros periodo 2018-2022.

La gestion de financiamiento fue analizada mediante las Obligaciones
financieras y las Cuentas por pagar a corto plazo. La Rentabilidad fue
analizada mediante los indicadores Ratio Rentabilidad del activo (ROA)
(Utilidad Neta entre activos totales), Ratio de Rentabilidad del patrimonio (ROE)
(Utilidad Neta entre patrimonio), Rentabilidad neta de ventas (Utilidad Neta

entre ventas netas) y Margen de utilidad.

Tabla 1

Obligaciones Financieras (Gestion de financiamiento) de la empresa educativa
Asociacion Saco Oliveros, periodo 2018-2022.

AROS leiggciones Varigcién respecto al
Financieras (S/) periodo anterior (%)

2018 22,787,208 -

2019 77,056,323 238.16%

2020 92,873,374 20.53%

2021 82,280,514 -11.41%

2022 69,616,180 -15.39%

Nota: Estados financieros de la empresa educativa Asociacion Saco Oliveros, periodo 2018-
2022.
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Figura 1

Obligaciones Financieras (Gestion de financiamiento) de la empresa educativa
Asociacion Saco Oliveros, periodo 2018-2022.

Obligaciones Financieras

S/92,873,374
S/ 100,000,000 S/ 82,280,514
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S/ 80,000,000

S/ 60,000,000

S/ 40,000,000 - S/22,787,208

S/ 20,000,000 -

s/0
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Nota: Estados financieros de la empresa educativa Asociacién Saco Oliveros, periodo 2018-
2022.

De acuerdo a la tabla 1 y figura 1, se aprecia la variacion y
comportamiento del indicador Obligaciones financieras (Gestion de
Financiamiento) para los afios 2018 al 2022. Se observa que este indicador ha
tenido un comportamiento variable y significativo, en el afio 2019 se registré un
alto aumento de las Obligaciones financieras, el cual alcanzé la suma de S/
77,056,323, que representd un aumento muy significativo del 238.16% con
respecto al afo anterior, lo que nos indica un incremento sumamente importante
de las Obligaciones financieras en ese periodo. Para el siguiente afio el 2020
también se observa un aumento significativo del 20.53% en comparacién con el
afio anterior, esto debido a la pandemia en el mundo del COVID-19. Sin
embargo, para el afno 2021 se visualiza una disminucion del 11.41% con respecto
al afo anterior, lo que nos indica que la empresa se esta recuperando
financieramente y cumpliendo con sus obligaciones. Finalizamos con el afio

2022 que también presentd una disminucion del 15.39%, lo que nos indica de

39



acuerdo a esta informacion y comparado al afio anterior que la empresa sigue
presentando una mejora.
Tabla 2

Cuentas por pagar a corto plazo (Gestion de financiamiento) de la empresa
educativa Asociacion Saco Oliveros, periodo 2018-2022.

A Cuentas por pagar a Variacién respecto al

Aos : )
corto plazo (S/) periodo anterior

2018 5,274,348 -

2019 963,919 -81.72%

2020 314,768 -67.34%

2021 1,114,807 254 17%

2022 1,624,368 45.71%

Nota: Estados financieros de la empresa Asociacion Saco Oliveros, periodo 2018-2022.

Figura 2

Cuentas por pagar a corto plazo (Gestion de financiamiento) de la empresa
educativa Asociacion Saco Oliveros, periodo 2018-2022.

Cuentas por pagar a corto plazo
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Nota: Estados financieros de la empresa Asociacion Saco Oliveros, periodo 2018-2022.

De acuerdo a la tabla 2 y figura 2, se aprecia la variacién vy
comportamiento del indicador Cuentas por pagar a corto plazo (Gestién de

Financiamiento) para los afios 2018 al 2022. Se observa que este indicador ha
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tenido un comportamiento variable y significativo, en el aino 2019 se registré un
bajo monto de Cuentas por pagar a corto plazo, el cual alcanzé la suma de S/
963,919, que representd una disminucion muy significativa del 81.72% con
respecto al afo anterior, lo que nos indica una disminucibn sumamente
importante de las Cuentas por pagar a corto plazo en ese periodo. Para el
siguiente afo el 2020 también se observa una disminucion significativa del
67.34% en comparacion con el afio anterior, el afio 2020 al mundo azoto6 el
COVID-19 por lo cual la empresa optd por modificar las politicas de pago. En el
afio 2021 se visualiza un aumento del 254.17% con respecto al afio anterior, lo
que nos indica que la empresa ha modificado sus politicas de pago a
proveedores. Finalizamos con el aino 2022 que también presentd un aumento del
45.71%, lo que nos indica de acuerdo a esta informacién y comparado al afio

anterior que la empresa ha modificado sus politicas de pago a proveedores.

Tabla 3

Ratio de Rentabilidad de Activo ROA (Rentabilidad en base a la Inversion) de la
empresa Educativa Asociacion Saco Oliveros, periodo 2018-2022.

Ratio Variacion
. o respecto al
ANOS Utilidad Neta 5 tiv6 Total (S/) Rentabilida periodo
(S/) d de activo anterior
0,
ROA (%) (%)
2018 17,259,517 375,954,095 4.59 -
2019 22,079,828 422,368,108 5.23 14%
2020 -8,283,213 423,375,835 -1.96 -73%
2021 12,802,735 422,845,608 3.03 255%
2022 12,458,017 425,376,534 2.93 -3%

Nota: Estados financieros de la empresa Asociacién Saco Oliveros, periodo 2018-2022.
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Figura 3

Ratio de Rentabilidad de Activo ROA (Rentabilidad en base a la Inversion) de la
empresa Educativa Asociacion Saco Oliveros, periodo 2018-2022.
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Nota: Estados financieros de la empresa Asociacion Saco Oliveros, periodo 2018-2022.

De acuerdo con la tabla 3 y figura 3, se aprecia que el ratio de rentabilidad
de activo tiene un comportamiento variable y de tendencia decreciente, lo cual
se visualiza en los periodos del 2018 al 2022. En el 2019 se obtuvo un factor
de 5.23, el cual representé un aumento con respecto al ano anterior del 14%.
Para el afio 2020 se obtuvo una ratio de renta de -1.96, el cual representa una
disminucién del 73% con respecto al afio anterior, el cual es entendible por ser
el afio de la pandemia COVID-19. En el ano 2021 tenemos un factor de 3.03, se
observa un crecimiento significativo con respecto al afio anterior de 255%.
Finalizando con el afio 2022 se obtuvo una disminucion el cual nos arrojé un

factor de 2.93 con respecto al afio anterior.
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Tabla 4

Ratio de Rentabilidad de Patrimonio ROE (Rentabilidad en base a la Inversion)
de la empresa Educativa Asociacion Saco Oliveros, periodo 2018-2022.

Ratio
Rentabilidad ~ Variacion
AROS Utilidad Neta Patrimonio (S/) del respgcto al
(S7) patrimonio  periodo
ROE (%) anterior (%)
2018 17,259,517 275,509,442 6.26 -
2019 22,079,828 297,098,211 7.43 19%
2020 -8,283,213 298,538,373 -2.77 -137%
2021 12,802,735 311,341,109 4.11 248%
2022 12,458,017 323,799,126 3.85 -6%

Nota: Estados financieros de la empresa Asociacion Saco Oliveros, periodo 2018-2022.

Figura 4

Ratio de Rentabilidad de Patrimonio ROE (Rentabilidad en base a la Inversion)
de la empresa Educativa Asociacion Saco Oliveros, periodo 2018-2022.
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Nota: Estados financieros de la empresa Asociacion Saco Oliveros, periodo 2018-2022.
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De acuerdo con la tabla 4 y figura 4, se aprecia que el ratio de rentabilidad
de patrimonio tiene un comportamiento variable y de tendencia decreciente, lo
cual se visualiza en los periodos del 2018 al 2022. En el 2019 se obtuvo un factor
de 7.43, el cual representd un aumento con respecto al afio anterior del 19%.
Para el afio 2020 se obtuvo una ratio de rentabilidad de patrimonio de -2.77, el
cual representa una disminucién del 137% con respecto al afo anterior, el cual
es entendible por ser el ano de la pandemia COVID-19. En el afio 2021 tenemos
un factor de 4.11, se observa un crecimiento significativo con respecto al afo
anterior de 248%. Finalizando con el afio 2022 se obtuvo una disminucion el cual
nos arrojo un factor de 3.85 y una disminucion porcentual de 6% con respecto al

ano anterior.

Tabla 5

Ratio de Rentabilidad Neta de ventas (Rentabilidad sobre las ventas) de la
empresa educativa Asociacion Saco Oliveros, periodo 2018-2022.

. Variacion
Ratio respecto al
ANOS  Utiidad Neta (S/)  Ventas (S/)  rentabilidad = 0o
Neta de )
ventas (%) anterior
(%)
2018 17,259,517 118,633,928 14.55 -
2019 22,079,828 139,083,538 15.88 9%
2020 -8,283,213 87,986,895 -9.41 -159%
2021 12,802,735 103,678,371 12.35 231%
2022 12,458,017 137,872,710 9.04 -27%

Nota: Estados financieros de la empresa Asociacion Saco Oliveros, periodo 2018-2022.
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Figura 5

Ratio de Rentabilidad Neta de ventas (Rentabilidad sobre las ventas) de la
empresa educativa Asociacion Saco Oliveros, periodo 2018-2022.
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Nota: Estados financieros de la empresa Asociacion Saco Oliveros, periodo 2018-2022.

De acuerdo con la tabla 5 y figura 5, se aprecia que el ratio de rentabilidad
de ventas tiene un comportamiento variable y de tendencia decreciente, lo cual
se visualiza en los periodos del 2018 al 2022. En el 2019 se obtuvo un factor de
15.88, el cual representd un aumento con respecto al afio anterior del 9%. Para
el ano 2020 se obtuvo una ratio de rentabilidad de patrimonio de -9.41, el cual
representa una disminucion del 159% con respecto al afio anterior, el cual es
entendible por ser el afo de la pandemia COVID-19. En el afio 2021 tenemos un
factor de 12.35 se observa un crecimiento significativo con respecto al afo
anterior de 231%. Finalizando con el afio 2022 se obtuvo una disminucién el cual
nos arrojé un factor de 9.00 y una disminucién porcentual de 27% con respecto

al ano anterior.
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Tabla 6

Margen de Utilidad Neta (Rentabilidad sobre las ventas) de la empresa
educativa Asociacion Saco Oliveros, periodo 2018-2022.

Variacion respecto

ANOS Margen de Utilidad Neta al periodo anterior
(%)

2018 17,259,517 -

2019 22,079,828 27.93%

2020 -8,283,213 -137.51%

2021 12,802,735 254.00%

2022 12,458,017 -2.69%

Nota: Estados financieros de la empresa Asociacion Saco Oliveros, periodo 2018-2022.

Figura 6

Margen de Utilidad Neta (Rentabilidad sobre las ventas) de la empresa
educativa Asociacion Saco Oliveros, periodo 2018-2022.
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Nota: Estados financieros de la empresa Asociacion Saco Oliveros, periodo 2018-2022.

De acuerdo con la tabla 6 y figura 6, se aprecia la variacion vy
comportamiento del indicador Margen de utilidad Neta (Rentabilidad sobre las
ventas) para los afios 2018 al 2022. Se observa que este indicador ha tenido un
comportamiento variable, en el aio 2019 se registré la suma de S/ 22,079,828,
el cual representdé un aumento significativo del 27.93% con respecto al afo

anterior, lo que nos indica un aumento en ese periodo. Para el siguiente afno el

46



2020 se observa una disminucion del 137.51% en comparacion con el afo
anterior, el ano 2020 el mundo paso por la pandemia del COVID-19. En el afio
2021 se visualiza un aumento significativo del 254% con respecto al afio anterior,
lo que nos indica una recuperacion post pandemia. Finalizamos con el afio 2022

que presento una disminucion del 2.69% comparado con el afio anterior.

Tablas bidimensionales

Tabla 7

Obligaciones Financieras (Gestion de Financiamiento) y Ratio de Rentabilidad
de Patrimonio ROE (Rentabilidad en base a la Inversion) de la empresa
educativa Asociacion Saco Oliveros, periodo 2018-2022.

AROS Obligaciones Financieras Ratio Rentabilidad del
(Gestion de financiamiento) patrimonio ROE (%)

2018 22,787,208 6.26

2019 77,056,323 7.43

2020 92,873,374 -2.77

2021 82,280,514 4.11

2022 69,616,180 3.85

Nota: Reportes contables y Estados financieros de la empresa Asociacién Saco Oliveros,
periodo 2018-2022

Figura 7

Obligaciones Financieras (Gestion de Financiamiento) y Ratio de Rentabilidad
de Patrimonio ROE (Rentabilidad en base a la Inversion) de la empresa
educativa Asociacion Saco Oliveros, periodo 2018-2022.
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Nota: Reportes contables y Estados financieros de la empresa Asociacion Saco Oliveros,
periodo 2018-2022.

De acuerdo con la tabla 7 y figura 7, se muestra el comportamiento y
variacion del indicador de Obligaciones financieras (Gestion de financiamiento)
y el Ratio de Rentabilidad de Patrimonio (ROE) (Rentabilidad en base a la
inversion) para los anos 2018 al 2022, se puede visualizar que existe una
relacion directa entre los indicadores. A medida que las Obligaciones financieras
(Gestion de financiamiento) aumentan se observa un aumento en el Ratio de
Rentabilidad de Patrimonio (ROE) (Rentabilidad en base a la inversion), esto se
puede apreciar del 2018 al 2019 donde las Obligaciones financieras (Gestion de
financiamiento) presentan una aumento y el Ratio de Rentabilidad de Patrimonio
(ROE) (Rentabilidad en base a la inversion) un aumento, para el afio 2021 al
2022 las Obligaciones financieras (Gestion de financiamiento) presentan una
disminucion y el Ratio de Rentabilidad de Patrimonio (ROE) (Rentabilidad en

base a la inversidén) una disminucion.

Tabla 8

Cuentas por pagar a corto plazo (Gestiéon de Financiamiento) y Ratio de
Rentabilidad de Activo ROA (Rentabilidad en base a la Inversién) de la
empresa educativa Asociacion Saco Oliveros, periodo 2018-2022.

5 Cuentas por pagar a corto
ANOS plazo (Gestion de
financiamiento)

Ratio Rentabilidad de
activo ROA (%)

2018 5,274,348 4.59
2019 963,919 5.23
2020 314,768 -1.96
2021 1,114,807 3.03
2022 1,624,368 2.93

Nota: Reportes contables y Estados financieros de la empresa Asociacién Saco Oliveros,
periodo 2018-2022
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Figura 8

Cuentas por pagar a corto plazo (Gestion de Financiamiento) y Ratio de
Rentabilidad de Activo ROA (Rentabilidad en base a la Inversién) de la
empresa educativa Asociacion Saco Oliveros, periodo 2018-2022.
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Nota: Reportes contables y Estados financieros de la empresa Asociacion Saco Oliveros,
periodo 2018-2022.

De acuerdo con la tabla 8 y figura 8, se muestra el comportamiento y variacion
del indicador de Cuentas por pagar a corto plazo (Gestidén de Financiamiento) y
Ratio de Rentabilidad de Activo ROA (Rentabilidad en base a la Inversién) para
los afios 2018 al 2022, se puede visualizar que existe una relacion inversa entre
los indicadores. A medida que las Cuentas por pagar a corto plazo (Gestién de
financiamiento) disminuyen se observa un aumento porcentual en el Ratio de
Rentabilidad de Activo ROA (Rentabilidad en base a la Inversion), esto se puede
apreciar del 2018 al 2019 donde las Cuentas por pagar a corto plazo (Gestion de
financiamiento) presentan una disminucién y el Ratio de Rentabilidad de Activo
ROA (Rentabilidad en base a la Inversién) un aumento, para el afio 2021 al 2022
las Cuentas por pagar a corto plazo (Gestién de financiamiento) presentan un
aumento y el Ratio de Rentabilidad de Activo ROA (Rentabilidad en base a la

Inversion) una disminucion.
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5.1.2 Hipdtesis especifica 2
La gestion de la inversion afecta a la rentabilidad de la empresa

educativa Asociacion Saco Oliveros 2018-2022.

La gestion de inversion fue analizada mediante las Cuentas por cobrar
comerciales y las Cuentas por cobra al personal. La Rentabilidad fue analiza
mediante los indicadores Rentabilidad neta de ventas (Utilidad Neta entre

ventas netas) y Margen de utilidad.

Tabla 9

Cuentas por cobrar Comerciales (Gestion de inversion) de la empresa
Educativa Asociacion Saco Oliveros, periodo 2018-2022.

AROS Cuentas por cobrar Vari_acién respecto al
Comerciales (S/) periodo anterior (%)

2018 8,162,030 -

2019 10,677,551 30.82%

2020 10,545,805 -1.23%

2021 6,356,123 -39.73%

2022 4,136,043 -34.93%

Nota: Estados financieros de la empresa Asociacion Saco Oliveros, periodo 2018-2022.

Figura 9

Cuentas por cobrar Comerciales (Gestion de inversion) de la empresa
Educativa Asociaciéon Saco Oliveros, periodo 2018-2022.
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Nota: Estados financieros de la empresa Asociacion Saco Oliveros, periodo 2018-2022.

De acuerdo a la tabla 9 y figura 9, se aprecia la variacion y
comportamiento del indicador Cuentas por cobrar Comerciales (Gestion de
inversion) para los anos 2018 al 2022. Se observa que este indicador ha tenido
un comportamiento variable, en el afio 2019 se registré un considerable monto
de Cuentas por cobrar Comerciales, el cual alcanzo6 la suma de S/ 10,496,300,
el cual representd un aumento significativo del 30.82% con respecto al afio
anterior, lo que nos indica un aumento de las Cuentas por cobrar Comerciales
en ese periodo. Para el siguiente afio el 2020 se observa una disminucién del
1.23% en comparacion con el afio anterior, el aino 2020 al mundo azotd el
COVID-19 por lo cual las ventas disminuyeron y esto repercutido o se hizo notar
también en las Cuentas por Cobrar comerciales. En el afio 2021 se visualiza una
disminucion significativa del 39.73% con respecto al afo anterior, lo que nos
indica que la empresa ha revisado e implementado sus politicas de Cuentas por
cobrar Comerciales. Finalizamos con el afio 2022 que también presentd una
disminucion del 34.93%, lo que nos indica de acuerdo a esta informacién y
comparado al afo anterior que la empresa ha mantenido sus politicas de

Cuentas por cobrar Comerciales.

Tabla 10

Cuentas por cobrar al personal (Gestion de inversion) de la empresa Educativa
Asociacion Saco Oliveros, periodo 2018-2022.

AROS Cuentas por cobrar al Varigcién respecto al
personal (S/) periodo anterior (%)

2018 1,185,635 -

2019 1,934,776 63.18%

2020 816,694 -57.79%

2021 1,520,610 86.19%

2022 1,510,567 -0.66%

Nota: Estados financieros de la empresa Asociacion Saco Oliveros, periodo 2018-2022.
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Figura 10

Cuentas por cobrar al personal (Gestion de inversion) de la empresa Educativa
Asociacion Saco Oliveros, periodo 2018-2022.
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Nota: Estados financieros de la empresa Asociacion Saco Oliveros, periodo 2018-2022.

De acuerdo a la tabla 10 y figura 10, se aprecia la variacién y
comportamiento del indicador Cuentas por cobrar al personal (Gestion de
inversion) para los afos 2018 al 2022. Se observa que este indicador ha tenido
un comportamiento variable y significativo, en el ano 2019 se registré6 un monto
considerable de Cuentas por cobrar al personal, el cual alcanzo la suma de S/
1,934,776, que representd un aumento significativo del 63.18% con respecto al
afo anterior, lo que nos indica un aumento de las Cuentas por cobrar al personal
en ese periodo. Para el siguiente afio el 2020 se observa una disminucién del
57.79% en comparacion con el ano anterior, el afio 2020 al mundo azotd6 el
COVID-19 por lo cual los servicios educativos se prestaron virtualmente y esto
ocasiona una reduccién de personal y un ajuste en la remuneracién del personal
que laboraba, hay que tener en consideracién este punto. En el afo 2021 se
visualiza un aumento significativo del 86.19% con respecto al afio anterior, lo que
nos indica que se volvia a la presencialidad gradualmente en los colegios
después del COVID-19. Finalizamos con el afio 2022 que también presentd un

aumento del 45.26%, lo que nos indica de acuerdo a esta informacion vy
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comparado al afio anterior que la empresa esta retornando a la presencialidad y

normalizando sus servicios.
Tablas bidimensionales

Tabla 11

Cuentas por cobrar al personal (Gestion de Inversion) y Rentabilidad Neta de
ventas (Rentabilidad sobre las ventas) de la empresa Educativa Asociacion
Saco Oliveros, periodo 2018-2022.

AROS Cuentas por cobrar al Ratio Rentabilidad
personal (S/) Neta de ventas (%)

2018 1,185,635 14.55%

2019 1,934,776 15.88%

2020 816,694 -9.41%

2021 1,520,610 12.35%

2022 1,510,567 9.04%

Nota: Reportes contables y Estados financieros de la empresa Asociacion Saco Oliveros,
periodo 2018-2022.

Figura 11

Cuentas por cobrar al personal (Gestion de Inversién) y Rentabilidad Neta de
ventas (Rentabilidad sobre las ventas) de la empresa Educativa Asociacion
Saco Oliveros, periodo 2018-2022.
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Nota: Reportes contables y Estados financieros de la empresa Asociacion Saco Oliveros,
periodo 2018-2022.

De acuerdo con la tabla 11 y figura 11, se muestra el comportamiento y
variacion del indicador de Cuentas por cobrar al personal (Gestién de Inversion)
y Rentabilidad Neta de ventas (Rentabilidad sobre las ventas) para los afios 2018
al 2022, se puede visualizar que existe una relacion directa entre los indicadores.
A medida que las de Cuentas por cobrar al personal (Gestién de Inversion)
aumento se observa un aumento en el Ratio de Rentabilidad Neta de ventas
(Rentabilidad sobre las ventas), esto se puede apreciar del 2018 al 2019 donde
las Cuentas por cobrar al personal (Gestidn de inversion) presentan un
incremento y el Ratio de Rentabilidad Neta de ventas (Rentabilidad sobre las
ventas) un incremento, para el afio 2021 al 2022 las Cuentas por cobrar al
personal (Gestion de inversion) presentan un disminucion y el Ratio de

Rentabilidad Neta de ventas (Rentabilidad sobre las ventas) una disminucion.

Tabla 12

Cuentas por cobrar al personal (Gestion de Inversion) y Margen de Utilidad
Neta (Rentabilidad sobre las ventas) de la empresa Educativa Asociacion Saco
Oliveros, periodo 2018-2022.

Cuentas por cobrar al

Anos personal (S/) Margen de Utilidad Neta
2018 1,185,635 17,259,517
2019 1,934,776 22,079,828
2020 816,694 -8,283,213
2021 1,520,610 12,802,735
2022 1,510,567 12,458,017

Nota: Reportes contables y Estados financieros de la empresa Asociacion Saco Oliveros,
periodo 2018-2022
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Figura 12

Cuentas por cobrar al personal (Gestion de Inversion) y Margen de Utilidad
Neta (Rentabilidad sobre las ventas) de la empresa Educativa Asociacion Saco
Oliveros, periodo 2018-2022.
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Nota: Reportes contables y Estados financieros de la empresa Asociacion Saco Oliveros,
periodo 2018-2022

De acuerdo con la tabla 12 y figura 12, se muestra el comportamiento y
variacion del indicador de Cuentas por cobrar al personal (Gestiéon de Inversion)
y Margen de Utilidad Neta (Rentabilidad sobre las ventas) para los afios 2018 al
2022, se puede visualizar que existe una relacion directa entre los indicadores.
A medida que las Cuentas por cobrar al personal (Gestion de Inversion)
aumentan se observa un aumento en el Margen de Utilidad Neta (Rentabilidad
sobre las ventas), esto se puede apreciar del 2018 al 2019 donde las Cuentas
por cobrar al personal (Gestion de inversién) presentan un incremento y el
Margen de Utilidad Neta (Rentabilidad sobre las ventas) un incremento, para el
ano 2021 al 2022 las Cuentas por cobrar al personal (Gestidon de inversion)
presentan un disminucion y el Margen de Utilidad Neta (Rentabilidad sobre las

ventas) una disminucion.
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5.1.3 Hipdtesis General
La gestidn financiera afecta a la rentabilidad de la empresa educativa Asociacion
Saco Oliveros 2018-2022.

La gestion de financiera fue analizada mediante el indicador
Obligaciones financieras. La Rentabilidad fue analiza mediante el indicador

Rentabilidad de activo.
Tablas bidimensionales

Tabla 13

Obligaciones Financieras (Gestion financiera) y Ratio de Rentabilidad de Activo
(Rentabilidad) de la empresa educativa Asociacion Saco Oliveros, periodo
2018-2022.

AROS Obligaciones Financieras Ratio Rentabilidad de
(Gestion financiera) activo ROA (%)

2018 22,787,208 4.59

2019 77,056,323 5.23

2020 92,873,374 -1.96

2021 82,280,514 3.03

2022 69,616,180 2.93

Nota: Reportes contables y Estados financieros de la empresa Asociacién Saco Oliveros,
periodo 2018-2022

Figura 13

Obligaciones Financiera (Gestion financiera) y Ratio de Rentabilidad de Activo
(Rentabilidad) de la empresa Educativa Asociacion Saco Oliveros, periodo
2018-2022.
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Nota: Reportes contables y Estados financieros de la empresa Asociacion Saco Oliveros,
periodo 2018-2022

De acuerdo con la tabla 13 y figura 13, se muestra el comportamiento y
variacion del indicador de Obligaciones financieras (Gestion financiera) y el Ratio
de Rentabilidad de activo (ROA) para los afios 2018 al 2022, se puede visualizar
que existe una relacién inversa entre los indicadores. A medida que las
Obligaciones financieras (Gestion financiera) aumentan se observa un aumento
en el Ratio de Rentabilidad de activo (ROA), esto se puede apreciar del 2018 al
2019 donde las Obligaciones financieras (Gestidén financiera) presentan un
incremento y el Ratio de Rentabilidad de activo (ROA) un incremento, para el
afio 2021 al 2022 las Obligaciones financieras (Gestion financiera) presentan
una disminucion y el Ratio de Rentabilidad de activo (ROA) también una

diminucion.

5.2 Resultados inferenciales
5.2.1 Hipdtesis especifica 1

> Hipétesis

La gestion del financiamiento afecta a la rentabilidad de la empresa educativa

Asociacion Saco Oliveros periodo 2018-2022.

Ho: La gestion del financiamiento no afecta a la rentabilidad de la empresa

Educativa Asociacion Saco Oliveros periodo 2018-2022.

H1. La gestion del financiamiento afecta a la rentabilidad de la empresa Educativa

Asociacion Saco Oliveros periodo 2018-2022.

Se utilizé la tabla 8 para realizar la contrastacion de la hipétesis especifica 1.

> Normalidad de datos.

Nivel de significancia a= 0.05 (error 5%)
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Nivel de confianza 1-0=0.95 (confianza 95%)

Tabla 14

Prueba de normalidad entre Cuentas por pagar a corto plazo (Gestion de
financiamiento) y el Ratio de Rentabilidad del Activo (ROA) (Rentabilidad en base
a la inversioén) de la empresa Educativa Asociacion Saco Oliveros periodo 2018-
2022.

Shapiro-Wilk
Estadistico gl Sig.
Cuentas por pagar a
corto plazo 0.772 5 0.060
Rentabilidad de activo
(ROA) 0.843 5 0.173

Nota: SPSS version 29

Segun la tabla 14 se observa que los datos de Cuentas por pagar a corto plazo
(Gestion del financiamiento) si provienen de una poblacion con distribucion
normal dado que el p-valor 0.060 es mayor a 0.05 y los datos del Ratio de
Rentabilidad del Activo (ROA) (Rentabilidad en base a la inversion) si proviene
de una poblacion con distribucién normal puesto que el p-valor 0.173 es mayor

a 0.05. Por lo tanto, se usa una prueba estadistica paramétrica.

> Estadistico de prueba

Coeficiente de correlacion “R de Pearson”
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Figura 14

Diagrama de dispersion entre Cuentas por pagar a corto plazo (Gestién del
financiamiento) y el Ratio de Rentabilidad del Activo (ROA) (Rentabilidad en base
a la inversion) de la empresa Educativa Asociacion Saco Oliveros periodo 2018-
2022.

Rentabilidad de activo (ROA)
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Cuentas por pagar a corto plazo

Nota; SPSS version 29

Se visualiza en la figura 14 el comportamiento y variacion de Cuentas por pagar
a corto plazo (Gestidon del financiamiento) y el Ratio de Rentabilidad del Activo
(ROA) (Rentabilidad en base a la inversion) una relacion lineal directa en el
grafico de dispersion, ya que a medida que las Cuentas por pagar a corto plazo
(Gestion del financiamiento) incrementa el Ratio de Rentabilidad del Activo

(ROA) (Rentabilidad en base a la inversion) incrementa.
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Tabla 15

Prueba de correlacion de Pearson entre las Cuentas por pagar a corto plazo
(Gestion del financiamiento) y el Ratio de Rentabilidad del Activo (ROA)
(Rentabilidad en base a la inversion) de la empresa Educativa Asociacion Saco
Oliveros periodo 2018-2022.

Cuentas por
pagar a corto Rentabilidad de

plazo activo (ROA)

Cuentas por gg;rglss'on de ’ 0,500
P sig. (bilateral) 0041

N 5 5

Correlacion de

Rentabilidad de  Pearson 0.500 1

activo (ROA)  Sig. (bilateral) 0.041

N 5 5

Nota; SPSS version 29

De acuerdo a la tabla 15 de correlaciones, el coeficiente de correlacion de
Pearson entre los indicadores Cuentas por pagar a corto plazo (Gestion del
financiamiento) y el Ratio de Rentabilidad del Activo (ROA) (Rentabilidad en base
a la inversion) es de 0.500 lo que indica que existe una moderada correlacién
directa del 50.0%. Este coeficiente confirma lo observado en el diagrama de
dispersién que tienen una relacion directa, que nos muestra que cuanto uno

aumenta el otro también aumenta.
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Tabla 16

Coeficiente de determinacion entre las Cuentas por pagar a corto plazo (Gestién
del financiamiento) y el Ratio de Rentabilidad del Activo (ROA) (Rentabilidad en
base a la inversion) de la empresa Educativa Asociacion Saco Oliveros periodo
2018-2022.

Error estandar

Modelo R R R cuadrado de la
cuadrado ajustado ) .
estimacion
1 .500a 0.250 0.056 0.4225

No Nota; SPSS versién 29

En la tabla 16, se observa el valor del coeficiente de determinacion (R2: 0.25)
cuyo resultado indica que las Cuentas por pagar a corto plazo (Gestién del
financiamiento) impactan en el Ratio de Rentabilidad del Activo (ROA)

(Rentabilidad en base a la inversion) en un 25%.

> Conclusion

Se concluye mediante el coeficiente de correlacion de Pearson (R = 0.500) que
existe una relacion de 50.0% entre Cuentas por pagar a corto plazo (Gestion del
financiamiento) y Ratio de Rentabilidad del Activo (ROA) (Rentabilidad en base
a la inversion), es decir mientras las Cuentas por pagar a corto plazo (Gestién
del financiamiento) incrementan, el Ratio de Rentabilidad del Activo (ROA)
(Rentabilidad en base a la inversién) aumenta. Por lo tanto, concluimos que “Una
adecuada gestién del financiamiento afecta a la rentabilidad de la empresa

educativa Asociacion Saco Oliveros periodo 2018-2022".

5.2.2 Hipotesis especifica 2

> Hipotesis

La gestién de la inversion afecta a la rentabilidad de la empresa educativa
Asociacion Saco Oliveros 2018-2022.
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Ho: La gestion de inversion no afecta en la rentabilidad de la empresa Educativa
Asociacion Saco Oliveros 2018-2022.

H1. La gestion de inversidn afecta en la rentabilidad de la empresa Educativa
Asociacion Saco Oliveros 2018-2022.

Se utilizo la tabla 11 para realizar la contrastacidon de la hipotesis especifica 2.

> Prueba de normalidad de datos.

Nivel de significancia a= 0.50

Nivel de confianza 1-a0=0.95

Tabla 17

Prueba de normalidad entre Cuentas por cobrar al personal (Gestion de
inversion) y el Ratio de Rentabilidad Neta de Ventas (Rentabilidad sobre las

ventas) de la empresa Educativa Asociacion Saco Oliveros periodo 2018-2022.

Shapiro-Wilk
Estadistico gl Sig.
Cuentas por cobrar al
personal 0.972 5 0.086
Rentabilidad Neta de 0.782 5 0.058

Ventas (Margen Neto)

Nota; SPSS version 29

Segun la tabla 17 se observa que los datos de Cuentas por cobrar al
personal (Gestidn de inversion) si provienen de una poblacién con distribucién
normal dado que el p-valor 0.086 es mayor a 0.05 y los datos del Ratio de
Rentabilidad Neta de Ventas (Rentabilidad sobre las ventas) si proviene de una
de una poblacién con distribucién normal puesto que el p-valor 0.058 es mayor
a 0.05. Por lo tanto, se usa una prueba estadistica paramétrica.

> Estadistico de prueba

Coeficiente de correlacion “R de Pearson”
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Figura 15

Diagrama de dispersion entre Cuentas por cobrar al personal (Gestion de
inversion) y el Ratio de Rentabilidad Neta de Ventas (Rentabilidad sobre las
ventas) de la empresa Educativa Asociacion Saco Oliveros periodo 2018-2022.

Rentabilidad Neta de Ventas (Margen Neto)

800000.00 1000000.00 1200000.00 1400000.00 1600000.00 1800000.00 2000000.00

Cuentas por cobrar al personal

Nota; SPSS version 29

Se visualiza en la figura 15 el comportamiento y variaciéon de Cuentas por cobrar
al personal (Gestion de inversiéon) y el Ratio Rentabilidad Neta de Ventas
(Rentabilidad sobre las ventas) una relacion lineal directa en el grafico de
dispersion, ya que a medida que las Cuentas por cobrar al personal (Gestion de
inversion) incrementa el Ratio Rentabilidad Neta de Ventas (Rentabilidad sobre

las ventas) incrementa.
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Tabla 18

Coeficiente de correlacion de Pearson entre las Cuentas por cobrar al personal
(Gestion de inversion) y el Ratio de Rentabilidad Neta de Ventas (Rentabilidad
sobre las ventas) de la empresa Educativa Asociacion Saco Oliveros periodo
2018-2022.

Cuentas por  Rentabilidad Neta

cobrar al de Ventas (Margen
personal Neto)
lacic
Cuentas por gggrresgrclzlon de 1 0.779
cobrar al . .
personal Sig. (bilateral) 0.039
N 5 5
Correlacién de
Rentabilidad Pearson 0.779 1
Neta de Ventas . .
(Margen Neto) Sig. (bilateral) 0'239 c

Nota; SPSS version 29

De acuerdo a la tabla 18 de correlaciones, el coeficiente de correlaciéon de
Pearson entre los indicadores Cuentas por cobrar al personal (Gestion de
inversion) y el Ratio de Rentabilidad Neta de Ventas (Rentabilidad sobre las
ventas) es de 0.779 lo que indica que existe una moderada correlacion del
77.9%. Este coeficiente confirma lo observado en el diagrama de dispersion que
tienen una relacion directa, que nos muestra que cuanto uno aumenta el otro

también aumenta.

Tabla 19

Coeficiente de determinacion entre las Cuentas por cobrar al personal (Gestion
de inversioén) y el Ratio de Rentabilidad Neta de Ventas (Rentabilidad sobre las
ventas) de la empresa Educativa Asociacion Saco Oliveros periodo 2018-2022.

R R Error estandar
Modelo R cuadrad  cuadrado de la
0] ajustado estimacion
1 7792 0.607 0.476 0.4562

Nota; SPSS version 29
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En la tabla 19, se observa el valor del coeficiente de determinacién (R2: 0.607)
cuyo resultado indica que las Cuentas por cobrar al personal (Gestion de
inversion) impactan en el Ratio de Rentabilidad Neta de Ventas (Rentabilidad

sobre las ventas) en un 60.70%.

> Conclusion

Se concluye mediante el coeficiente de correlacion de Pearson (R = 0.779) que
existe una relacion de 77.9% entre Cuentas por cobrar al personal (Gestidén de
inversion) y Ratio de Rentabilidad Neta de Ventas (Rentabilidad sobre las
ventas), es decir mientras las Cuentas por cobrar al personal (Gestion de
inversion) incrementan, el Ratio de Rentabilidad Neta de Ventas (Rentabilidad
sobre las ventas) incrementa. Por lo tanto, concluimos que “Una adecuada
gestion de inversion afecta a la rentabilidad de la empresa Educativa Asociacion
Saco Oliveros periodo 2018-2022”.

5.2.3 Hipodtesis General
> Hipétesis

La gestidn financiera afecta a la rentabilidad de la empresa Educativa Asociaciéon
Saco Oliveros 2018-2022.

Ho: La gestidn financiera no afecta a la rentabilidad de la empresa Educativa
Asociacion Saco Oliveros 2018-2022.

H1. La gestidn financiera no afecta a la rentabilidad de la empresa Educativa
Asociaciéon Saco Oliveros 2018-2022.

Se utilizé la tabla 13 para realizar la contrastacidn de la hipotesis especifica 1.

> Prueba de normalidad de datos.

Nivel de significancia a= 0.50

Nivel de confianza 1-0=0.95
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Tabla 20

Prueba de normalidad entre Obligaciones Financieras (Gestion de
financiamiento) y el Ratio de Rentabilidad del Activo (ROA) (Rentabilidad en base
a la inversioén) de la empresa Educativa Asociacion Saco Oliveros periodo 2018-
2022.

Shapiro-Wilk
Estadistico gl Sig.
Obligaciones
Financieras 0.836 5 0.154
Rentabilidad de
activo (ROA) 0.843 5 0.173

Nota; SPSS version 29

Segun la tabla 20 se observa que los datos de Obligaciones Financieras
(Gestion de financiamiento) si provienen de una poblacién con distribuciéon
normal dado que el p-valor 0.154 es mayor a 0.05 y los datos del Ratio de
Rentabilidad del Activo (ROA) (Rentabilidad en base a la inversion) si proviene
de una poblacion con distribucién normal puesto que el p-valor 0.173 es mayor

a 0.05. Por lo tanto, se usa una prueba estadistica paramétrica.

> Estadistico de prueba

Coeficiente de correlacion “R de Pearson”
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Figura 16

Diagrama de dispersion entre Obligaciones Financieras (Gestion de
financiamiento) y Ratio de Rentabilidad de Activo (ROA) (Rentabilidad en base
a la inversion) de la empresa Educativa Asociacion Saco Oliveros periodo 2018-
2022.
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Nota; SPSS version 29

Se visualiza en la grafica 16 el comportamiento y variacion de Obligaciones
Financieras (Gestion de financiamiento) y el Ratio de Rentabilidad del Activo
(ROA) (Rentabilidad en base a la inversion) una relacion lineal indirecta en el
grafico de dispersion, ya que a medida que las Obligaciones Financieras
(Gestion de financiamiento) incrementa el Ratio de Rentabilidad del Activo (ROA)

(Rentabilidad en base a la inversion) disminuye.
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Tabla 21

Coeficiente de correlacion de Pearson entre Obligaciones Financieras (Gestion
de financiamiento) y Ratio de Rentabilidad de Activo (ROA) (Rentabilidad en
base a la inversion) de la empresa educativa Asociacion Saco Oliveros periodo
2018-2022.

Rentabilidad
Obligaciones de activo
Financieras (ROA)
Correlacién
Obligaciones de Pearson 1 -0.567
Financieras Sig. (bilateral) 0.035
N 5 5
Correlacion
Rentabilidad de de Pearson -0.567 1
activo (ROA) Sig. (bilateral) 0.035
N 5 5

Nota; SPSS version 29

De acuerdo a la tabla 21 de correlaciones, el coeficiente de correlaciéon de
Pearson entre los indicadores Obligaciones Financieras (Gestion de
financiamiento) y el Ratio de Rentabilidad del Activo (ROA) (Rentabilidad en base
a la inversion) es de -0.567 lo que indica que existe una moderada correlacién
inversa del 56.7%. Este coeficiente confirma lo observado en el diagrama de
dispersion que tienen una relacion inversa, que nos muestra que cuanto uno

aumenta el otro disminuye.

Tabla 22

Coeficiente de determinacion entre las Obligaciones Financieras (Gestion de
financiamiento) y Ratio de Rentabilidad del Activo (ROA) (Rentabilidad en base
a la inversioén) de la empresa Educativa Asociacion Saco Oliveros periodo 2018-
2022.

R Error estandar
Modelo R R cuadrado cuadrado de la
ajustado estimacion
1 .5672 0.321 0.095 0.0560

Nota; SPSS version 29

68



En la tabla 22, se observa el valor del coeficiente de determinacion (R2:
0.321) cuyo resultado indica que las Obligaciones Financieras (Gestion de
financiamiento) impactan en el Ratio de Rentabilidad del Activo (ROA)

(Rentabilidad en base a la inversion) en un 32.1%.

> Conclusion

Se concluye mediante el coeficiente de correlacion de Pearson (R = 0.567) que
existe una relacién de 56.7% entre Obligaciones Financieras (Gestién de
financiamiento) y Ratio de Rentabilidad del Activo (ROA) (Rentabilidad en base
a la inversion), es decir mientras las Obligaciones Financieras (Gestién de
financiamiento) incrementan, el Ratio de Rentabilidad del Activo (ROA)
(Rentabilidad en base a la inversion) disminuye. Por lo tanto, concluimos que
“Una adecuada gestion financiera afecta a la rentabilidad de la empresa

educativa Asociacion Saco Oliveros periodo 2018-2022".
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VI. DISCUSION DE RESULTADOS

6.1. Contrastacién y demostraciéon de la hipotesis con los resultados
Hipotesis especifica N°1: La gestion de financiamiento afecta a la rentabilidad

de la empresa Educativa Asociacion Saco Oliveros, periodo 2018-2022.

De acuerdo a la tabla 2 y figura 2 (véase pag. 40), se aprecia la variacion
y comportamiento del indicador Cuentas por pagar a corto plazo (Gestion de
Financiamiento) para los afios 2018 al 2022. Se observa que este indicador ha
tenido un comportamiento variable y significativo, en el aino 2019 se registré un
el monto de cuentas por pagar a corto plazo, el cual alcanzé la suma de S/
963,919, que representd una disminucidn muy significativa del 81.72% con
respecto al afo anterior, lo que se podria sefalar que la empresa no contaba con
creditos en los proveedores. Para el siguiente afo el 2020 también se observa
una disminucién significativa del 67.34% en comparacién con el afio anterior, el
afo 2020 al mundo azoté el COVID-19 por lo cual la empresa brindaba sus
servicios de manera virtual y tuvo que reducir sus compras o servicios. En el afio
2021 se visualiza un aumento del 254.17% con respecto al afio anterior, lo que
nos indica que la empresa tuvo que realizar mantenimiento de sus
infraestructuras a sus sedes para el regreso a clases el siguiente ano.
Finalizamos con el ano 2022 que presentd un aumento del 45.71%, lo que indica
que la empresa obtuvo mas créditos con los proveedores debido al regreso de

la presencialidad.

Para analizar los indicadores de cuentas por pagar a corto plazo y el ratio de
rentabilidad de activo (ROA) de acuerdo a acuerdo con la tabla 8 y figura 8 (véase
pag. 48 y 49) se puede visualizar que existe una relacion inversa entre los
indicadores. En el 2019 las Cuentas por pagar a corto plazo alcanzo la suma de
S/963,919 y el ratio de rentabilidad de activo (ROA) presenta una tasa del 5.23%,
en el 2020 el mundo paso por la pandemia del COVID-19 las cuentas por pagar
a corto plazo alcanzo la suma de S/314,768 y el ratio de rentabilidad de activo
(ROA) presenta una tasa del -1.94%, en el afio 2021 las cuentas por pagar a

corto plazo alcanzo la suma de S/1,114,807 y el ratio de rentabilidad de activo
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(ROA) presenta una tasa del 3.03%, para el ano 2022 las cuentas por pagar a
corto plazo alcanzo la suma de S/1,624,368 y el ratio de rentabilidad de activo
(ROA) presenta una tasa del -2.93%.

Esto nos indica que, a mayor cuentas por pagar a corto plazo, menor su tasa

rentabilidad de activo ROA, por ende, menor rentabilidad.

A nivel inferencial se tomé como indicador cuentas por pagar a corto plazo y la
ratio de rentabilidad de activo (ROA). Al comprobarse la normalidad de datos,
utilizo la prueba de correlacion de Pearson, obteniéndose un coeficiente positivo
de 0.500 y una significancia de 0.041, la relacion entre las cuentas por pagar a
corto plazo y ratio de rentabilidad de activo (ROA) tiene una correlacion positiva
y moderada por lo tanto una adecuada gestién de financiamiento afecta a la
rentabilidad de la empresa Educativa Asociacion Saco Oliveros periodo 2018-
2022.

Hipotesis especifica N°2: La gestion de la inversion tiene efectos en la

rentabilidad de la empresa Educativa Asociacion Saco Oliveros 2018-2022.

De acuerdo con la tabla 11 y figura 11 (véase pag. 53), se muestra el
comportamiento y variacion del indicador de cuentas por cobrar al personal y
rentabilidad neta de ventas para los afios 2018 al 2022, se puede visualizar que
existe una relacién directa entre los indicadores. A medida que las cuentas por
cobrar al personal disminuyen se observa una disminucion porcentual en el ratio
de rentabilidad neta de ventas. Y a medida que las cuentas por cobrar al personal
aumentan se observa un aumento porcentual en el ratio de rentabilidad neta de
ventas. En el afio 2019 las cuentas por cobrar al personal cuentas por cobrar al
personal alcanzo la suma de S/1,934,776, mientras que el ratio de rentabilidad
neta de ventas tuvo una tasa del 15.88%, en el afo 2020 el mundo paso por la
pandemia del COVID-19 las cuentas por cobrar al personal cuentas por cobrar
al personal alcanzo la suma de S/816,694, mientras que el ratio de rentabilidad
neta de ventas tuvo una tasa de -9.41%, en el afio 2021 las cuentas por cobrar
al personal cuentas por cobrar al personal alcanzo la suma de S/1,520,610
mientras que el ratio de rentabilidad neta de ventas tuvo una tasa de 12.35%,

en el ano 2022 las cuentas por cobrar al personal cuentas por cobrar al personal

71



alcanzo la suma de S/1,510,567, mientras que el ratio de rentabilidad neta de

ventas tuvo una tasa de 9.04%.

A nivel inferencial se tomé como indicador cuentas por cobrar al personal y la
ratio de rentabilidad neta de ventas. Al comprobarse la normalidad de datos, se
utilizé la prueba de correlacion de Pearson, obteniéndose un coeficiente positivo
de 0.779 y una significancia de 0.039, es decir mientras las cuentas por cobrar
al personal incrementan, la ratio de rentabilidad neta de ventas (Rentabilidad

sobre las ventas) también incrementa.

Por lo anterior expuesto, se demostrd la hipotesis especifica 2 “La gestion de la
inversion tiene efectos en la rentabilidad de la empresa Educativa Asociacion
Saco Oliveros 2018-2022”. A través de los estudios de las ratios financieras
durante el periodo 2018-2022.

Hipdtesis general: La gestion financiera afecta en la rentabilidad de la empresa

Educativa Asociacion Saco Oliveros 2018-2022.

Segun los resultados de la tabla 13 y figura 13 (véase pag. 56) se muestra el
comportamiento y variacion del indicador del indicador de obligaciones
financieras y el ratio de rentabilidad de activo (ROA) para los afos 2018 al 2022,
se puede visualizar que existe una relacion inversa entre los indicadores. En el
afo 2018 las obligaciones financieras alcanzo la suma de S/22,787,208 mientras
el ratio de rentabilidad de activo (ROA) tuvo una tasa de 4.59%, en el afo 2019
las obligaciones financieras alcanz6 la suma de S/77,056,323 mientras el ratio
de rentabilidad de activo (ROA) tuvo una tasa de 5.23%, en el afo 2020
obligaciones financieras alcanzé la suma de S/92,873,374 mientras el ratio de
rentabilidad de activo (ROA) tuvo una tasa de -1.96%, en el afo 2021
obligaciones financieras alcanzo la suma de S/82,280,514 mientras el ratio de
rentabilidad de activo (ROA) tuvo una tasa de 3.03%, en el ano 2022
obligaciones financieras alcanzé la suma de S/69,616,180mientras el ratio de
rentabilidad de activo (ROA) tuvo una tasa de 2.93%.
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A nivel inferencial se tom6 como indicador obligaciones financieras y ratio de
rentabilidad del activo (ROA). Al comprobarse la normalidad de datos, utilizo la
prueba de correlacion de Pearson, obteniéndose un coeficiente negativo de
0.567 y una significancia de 0.035, es decir mientras obligaciones financieras

incrementan el ratio de rentabilidad del activo (ROA) disminuye.

Por lo tanto, concluimos que “Una adecuada gestion financiera afecta a la
rentabilidad de la empresa Educativa Asociacion Saco Oliveros periodo 2018-
2022

Entonces claramente se demuestra que la empresa Educativa Asociacion
Saco Oliveros al aumentar las obligaciones financieras su rentabilidad

disminuira.

6.2. Contrastacion de los resultados con estudios similares

Diversos autores han realizado investigaciones de temas similares al de
la presente investigacion, llegando a resultados y conclusiones parecidas. A

continuacion, se muestra alguno de ellos.

a. Hipotesis especifica N°1: La gestion de financiamiento afecta a la
rentabilidad de la empresa Educativa Asociacion Saco Oliveros, periodo
2018-2022.

Simon (2023), en su trabajo de investigacion “Impacto del
financiamiento en la rentabilidad y su efecto en la contabilidad financiera
de las PYME del sector servicios del Peru: Caso empresa Corporacion
Kertlyn E.I.LR.L.” sefiala que la gestién de financiamiento si contribuyen a
mejorar las posibilidades de la rentabilidad mediante los indicadores y
ratios de rentabilidad, ayudando a las empresas a identificar su capacidad
para hacer frente a sus compromisos y teniendo un control adecuado de
sus operaciones, teniendo un impacto positivo en la rentabilidad y en

efecto en los EE.FF ya que ayudan a comprender la situacion econémica,
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y la capacidad de preverla para luego realizar una adecuada planificacion
financiera. Concluyendo de esta manera que la gestion de financiamiento

afecta a la rentabilidad.

b. Hipdtesis especifica N°2: La gestion de la inversion tiene efectos en la

rentabilidad de la empresa Educativa Asociacion Saco Oliveros 2018-2022.

Ramirez (2021), en su trabajo de investigacion “Gestion
financiera y su incidencia en la rentabilidad en la MYPES del sector
comercio, rubro distribuidoras, distrito de Calleria, 2021” sefiala La gestion
financiera incide de manera significativa en la rentabilidad econémica de
las Mypes del sector comercio, rubro distribuidoras, distrito de Calleria,
2021, ya que, el resultado del valor R= 0.592 indica una correlacion
positiva moderada entre las variables, asi también, los valores de R
cuadrado = 0.350 y su valor ajustado 0.323 indican que el porcentaje en
el que se puede predecir el comportamiento de la dimension rentabilidad

economica en funcion de la gestion financiera es igual al 35%.

c. Hipotesis general: La gestion financiera afecta en la rentabilidad de la

empresa Educativa Asociaciéon Saco Oliveros 2018-2022.

Morocho (2022), en su trabajo de investigacion “La gestion
financiera y la rentabilidad de la cooperativa de ahorro y crédito Minga
Ltda., durante el periodo 2019-2020” sefala que el modelo de gestidén
financiera no es la adecuada debido a que no se ha incrementado su
rentabilidad. En base al analisis de los ratios financiero, se pudo identificar
que existen tres factores que influyen en la rentabilidad de la Cooperativa,
el primero es la rentabilidad econdmica que mide la eficiencia de sus
activos para generar utilidades, en cuanto al resultado de los dos periodos
en estudio el nivel de rentabilidad sobre el activo es inferior al 1%
mostrando que la institucién financiera no es rentable, esto se debe a los

gastos elevados que provocan que la utilidad se reduzca de manera
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significativa. El segundo factor es el rendimiento financiero encargado de
medir la rentabilidad de los fondos aportados por el inversionista, cuyo
resultado de la rentabilidad sobre el patrimonio en el aiio 2019 fue del
1,45% y para el afio 2020 el valor incremento al 4,45%, se puede deducir
que los porcentajes no son los adecuados para que la cooperativa pueda
ser una alternativa al momento de invertir. Y por ultimo tenemos a la
rentabilidad de ventas encargada de medir las utilidades en el resultado
final, donde el resultado del margen de utilidad neta presenta niveles bajos

en ambos periodos debido a que tiene elevados gastos de operacion.

6.3. Responsabilidad ética de acuerdo a los reglamentos vigentes

Para la investigacion se usaron los siguientes reglamentos:
Cédigo de Etica del Investigador:

Segun el Codigo de ética de Investigacion de la Universidad Nacional del
Callao aprobado por la Resolucion del Consejo Universitario N° 260-2019-CU
del 16 de julio del 2019, en el articulo 4° sefiala que: “El cumplimiento del
presente codigo es obligatorio por todos los docentes, estudiantes, graduados,
investigadores en general, autoridades y personal administrativo de la UNAC,;
asi como, de sus diferentes unidades, institutos y centros de investigacion”.
Adicionalmente, durante el desarrollo de la presente investigacion se ha tenido
consideracion fielmente los principios éticos del investigador de la UNAC

mencionados en el articulo 8° los cuales son los siguientes:

e Probidad,

e El profesionalismo,
e La transparencia,
e La objetividad,

e laigualdad,

e EIl compromiso,

e La honestidad,
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e La confidencialidad,
e Independencia,
e Diligencia,

e Dedicacion.

Protocolo de proyecto e informe final de investigacion de pregrado,

posgrado, docentes, equipos, centros e institutos de investigacion.

La presente investigacion siguid los lineamientos establecidos en la
Directiva N° 004-2022-R, aprobado por Resolucién Rectoral N° 319-2022-R del
22 de abril del 2022, el cual estandariza la estructura y forma de presentaciéon de
los Proyectos e Informes de Investigacion en todos los niveles de la Universidad

Nacional del Callao.

76



VII. CONCLUSIONES

Se obtuvo, que de acuerdo a la muestra que se tomo, la gestion de
financiamiento tiene una relacion directa con la rentabilidad, que ocasiond una
variacion directa de los indicadores (véase pag. 59), teniendo un grado de
relacion pertinente, de lo cual se demuestra que las cuentas por pagar a corto
plazo afectan a la rentabilidad de la empresa educativa Asociacidon Saco

Oliveros.

Se determind, que de acuerdo a la muestra que se tomd, la gestion inversion
tiene una relacion directa con la rentabilidad (véase pag. 63), que ocasiond una
variacion directa de los indicadores, de lo cual se demuestra que las Cuentas por
cobrar al personal afectan de manera directa a la rentabilidad la empresa

educativa Asociacion Saco Oliveros.

Se concluyd que la gestion financiera ocasiond variaciones en la rentabilidad
financiera de la empresa educativa Asociaciéon Saco Oliveros (véase pag. 67),
debido a los diferentes factores con los que se le puede comparar estos daran
una relacién inversa o directa que afecta a la rentabilidad aumentandola o

disminuyéndola.
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VIIl. RECOMENDACIONES

Se recomienda implementar politicas para pago a proveedores, realizar
diariamente un flujo de caja para poder observar las obligaciones con terceros y
de esa manera poder provisionar, evaluar y analizar los pagos que sean
necesarios cancelar de los que se pueda aplazar un tiempo prudente. Indicar al
departamento de logistica que busque una mayor gama de proveedores y que

estos den un tiempo de crédito mayor.

Se recomienda que la empresa analice el beneficio a los trabajadores por los
préstamos que les otorga, y gestionar con alguna entidad financiera el beneficio
de los préstamos otorgados, para asi poder obtener una mayor liquidez e

invertirla en el servicio que brinda para poder generar mayor rentabilidad.

Mejorar la gestion financiera, de manera que se pueda disminuir la captacion de
liquides externa. Por lo tanto, se recomienda como medida a largo plazo
establecer lineamientos de cobranzas y créditos, asi mismo sera indispensable
que se asigne el area responsable para que gestione las cobranzas y

seguimiento.
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ANEXOS



Anexo 1: Matriz de Consistencia

LA GESTION FINANCIERA Y LA RENTABILIDAD EN LA EMPRESA EDUCATIVA ASOCIACION SACO OLIVEROS

PROBLEMAS

OBJETIVOS

HIPOTESIS

VARIABLES

DIMENSIONES

INDICADORES

METODOLOGIA DEL
PROYECTO

PROBLEMA GENERAL

OBJETIVO GENERAL

HIPOTESIS GENERAL

VARIABLE X:

DIMENSIONES DE LA
VARIABLE X

INDICADORES DE LA
VARIABLE X

¢Como afecta la gestion
financiera a la rentabilidad
de la empresa educativa
Asociacion Saco Oliveros
2018-2022?

PROBLEMAS ESPECIFICOS

Establecer si la gestion
financiera afecta a la
rentabilidad de la empresa
educativa Asociacion Saco
Oliveros 2018-2022.

OBJETIVOS ESPECIFICOS

La gestion financiera
afecta a la rentabilidad de
la empresa educativa
Asociacion Saco Oliveros
2018-2022.

HIPOTESIS ESPECIFICA

Gestion Financiera

VARIABLE Y

Gestién de financiamiento

Obligaciones financieras

Cuentas por pagar a corto
plazo

Gestion de inversion

Cuentas por cobrar
Comerciales

Cuentas por cobrar al
personal

DIMENSIONES DE LA
VARIABLE Y

INDICADORES DE LA
VARIABLE Y

Enfoque: Cuantitativo;
Tipo de investigacion Aplicada,
Disefio: No-Experimental,
Método: Hipotético-Deductivo
Poblacién: Estados financieros
de la empresa educativa
Asociacion Saco Oliveros
Muestra: Estados Financieros
de la empresa educativa
Asociacion Saco Oliveros
periodo 2018-2022.
Lugar de estudio: Lima-Peru.

¢Como afecta la gestion de
financiamiento a la

rentabilidad de la empresa

educativa Asociacién Saco
Oliveros 2018-20227?

Establecer si la gestion de
financiamiento afecta a la
rentabilidad de la empresa
educativa Asociacién Saco
Oliveros 2018-2022.

La gestion del
financiamiento afecta a la
rentabilidad de la empresa
educativa Asociacién Saco

Oliveros periodo 2018-
2022.

¢Como afecta la gestion de
inversion a la rentabilidad
de la empresa educativa
Asociacion Saco Oliveros
2018-20227

Establecer si la gestion de la
inversion afecta a la
rentabilidad de la empresa
educativa Asociacidn Saco
Oliveros 2018-2022.

La gestion de la inversion
afecta a la rentabilidad de
la empresa educativa
Asociacion Saco Oliveros
2018-2022.

Rentabilidad

Rentabilidad en base a la
Inversion

Rentabilidad de activo (ROA)

Técnicas e Instrumentos

Rentabilidad del patrimonio
(ROE)

Rentabilidad sobre las ventas

Rentabilidad Neta de Ventas
(Margen Neto)

Margen de utilidad neta

Técnicas: Observacion y
Anadlisis documental
Instrumento: Elaboracion de
fichas bibliograficas y guias de
observacion. Sistema
estadistico SPSS y Microsoft
Excel.




Anexo 2: Instrumentos Validos

Universidad Nacional del Callao
Facultad de Ciencias Contables
Escuela Profesional de Contabilidad
CERTIFICADO DE VALIDEZ DE CONTENIDO DEL INSTRUMENTO QUE MIDE LOS GESTION FINANCIERA

N°

Dimensioén/ Indicador /indice

Pertinencia’

Relevancia?

Claridad® | Sugerencias

Si NO

SI NO

Si NO

Gestion de Financiamiento

Obligaciones financieras

Valor monetario de las Obligaciones
financieras

Cuentas por pagar a corto plazo

Valor monetario de los Gastos de
depreciacién

X [X]| X [X

X [X| X [X

X [X] X [X

Gestion de Inversion

Cuentas por cobrar Comerciales

Valor monetario de los Cuentas por
cobrar Comerciales

Cuentas por cobrar al personal

Valor monetario de las Cuentas por
cobrar al personal

X [X] X [X

X [X| X [X

X [X| X [X

Aplicable ( X)
Observaciones:
Opinion de la aplicabilidad:

Apellidos y nombres del Juez validador:
HUERTAS NIQUEN WALTER VICTOR

Especialidad del validador: DOCTOR EN
CIENCIAS CONTABLES

Aplicable después de corregir ( )

*1 Perti ia: El indicad: deal

tedrico for

*2 Relevancia: El indicador es apn')—piado para representar el componente especifico del

constructo

*3 Claridad: Se entiende sin dificultad alguna el enunciado del indicador

Universidad Nacional del Callao
Facultad de Ciencias Contables
Escuela Profesional de Contabilidad

CERTIFICADO DE VALIDEZ DE CONTENIDO DEL INSTRUMENTO QUE MIDE LA RENTABILIDAD

No aplicable ( )

DNI: 06189783

Callao 03 de abril del 2024

Firma del experto
informante

N°

Dimensioén/ Indicador /indice

Pertinencia’

Relevancia?®

Claridad® | Sugerencias

SI NO

Sl NO

S NO

Rentabilidad en base a la Inversion

Rentabilidad de activo (ROA)

Valor porcentual del ratio

Rentabilidad del patrimonio (ROE)

Valor porcentual del ratio

XX |X|X

XX |X|X

XX |X|X

Rentabilidad sobre las ventas

Rentabilidad Neta de Ventas (Margen
Neto)

Valor porcentual del ratio

Margen de utilidad neta

Valor monetario del Margen de utilidad
neta

X XXX

X XXX

X XXX

Aplicable ( X)
Observaciones
Opinion de la aplicabilidad

Apellidos y nombres del Juez validador:
HUERTAS NIQUEN WALTER VICTOR

Especialidad del validador: DOCTOR EN
CIENCIAS CONTABLES

*1 Perti ia: El indicador c deal
concepto tedrico formulado.

1 Perti ia: El indicad deal

Aplicable después de corregir ( )

teérico for

*2 Relevancia: El indicador es apropiado para representar el componente especifico del constructo
*3 Claridad: Se entiende sin dificultad alguna el enunciado del indicador

No aplicable ( )

DNI: 06189783

Callao 03 de abril del 2024

Firma del experto
informante




Universidad Nacional del Callao
Facultad de Ciencias Contables
Escuela Profesional de Contabilidad
CERTIFICADO DE VALIDEZ DE CONTENIDO DEL INSTRUMENTO QUE MIDE LOS GESTION FINANCIERA

N°

Dimension/ Indicador /indice

Pertinencia’

Relevancia®

Claridad®

Sugerencias

Sl NO

Sl NO

Sl NO

Gestion de Financiamiento

Obligaciones financieras

X

X

X

Valor monetario de las Obligaciones
financieras

Cuentas por pagar a corto plazo

Valor monetario de los Gastos de
depreciacion

X |IX| X

X |IX| X

X |IX| X

Gestion de Inversion

Cuentas por cobrar Comerciales

Valor monetario de los Cuentas por
cobrar Comerciales

Cuentas por cobrar al personal

Valor monetario de las Cuentas por
cobrar al personal

X |X| X X

X X[ X X

X X[ X |X

Aplicable ( X )
Observaciones:

Opinidn de la aplicabilidad:

Aplicable después de corregir ( )

Apellidos y nombres del Juez validador: Herrera Mel Victor Hugo

Especialidad del validador: especialista en Finanzas-Costos-

Tributacién-Auditoria Financiera

*1 Perti ia: El indicador corresponde al p

teorico for

*2 Relevancia: El indicador es apropiado para representar el componente especifico del constructo
*3 Claridad: Se entiende sin dificultad alguna el enunciado del indicador

Universidad Nacional del Callao
Facultad de Ciencias Contables
Escuela Profesional de Contabilidad

CERTIFICADO DE VALIDEZ DE CONTENIDO DEL INSTRUMENTO QUE MIDE LA RENTABILIDAD

No aplicable (

)

DNI: 25628449

Calac 03 o abri Sel 2024

N° Dimensién/ Indicador /indice Pertinencia’ Relevancia? Claridad® | Sugerencias
Sl NO Sl NO Sl NO

1 | Rentabilidad en base a la Inversion X X X X
Rentabilidad de activo (ROA) X X X X
Valor porcentual del ratio X X X X
Rentabilidad del patrimonio (ROE) X X X X
Valor porcentual del ratio

2 | Rentabilidad sobre las ventas X X X X
Rentabilidad Neta de Ventas (Margen
Neto) X X X X
Valor porcentual del ratio X X X X
Margen de utilidad neta X X X X
'\::tlgr monetario del Margen de utilidad X X X X

Aplicable ( X )
Observaciones

Opinion de la aplicabilidad

Aplicable después de corregir ()

Apellidos y nombres del Juez validador: Herrera Mel Victor Hugo

Especialidad del validador: especialista en Finanzas-Costos-Tributacion-

Auditoria Financiera

*1 Pertinencia: El indi corresp al p

tedrico

*2 Relevancia: El indicador es apropiado para representar el componente especifico del constructo
*3 Claridad: Se entiende sin dificultad alguna el enunciado del indicador

No aplicable (

DNI: 25628449

)
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Universidad Nacional del Callao
Facultad de Ciencias Contables
Escuela Profesional de Contabilidad
CERTIFICADO DE VALIDEZ DE CONTENIDO DEL INSTRUMENTO QUE MIDE LOS GESTION FINANCIERA

N°

Dimensién/ Indicador /indice Pertinencia’ Relevancia?

Claridad®

Sugerencias

Sl NO Sl NO

Si NO

Gestion de Financiamiento

Obligaciones financieras X

Valor monetario de las Obligaciones
financieras

Cuentas por pagar a corto plazo

Valor monetario de los Gastos de
depreciacion

X [X| X X
X [X| X

X [X| X X

Gestion de Inversion

Cuentas por cobrar Comerciales

Valor monetario de los Cuentas por
cobrar Comerciales

Cuentas por cobrar al personal

Valor monetario de las Cuentas por
cobrar al personal

X |X| X X
X |X| X X

X | X| X X

Aplicable ( X ) Aplicable después de corregir ( )
Observaciones:

Opinion de la aplicabilidad:

Apellidos y nombres del Juez validador: Dr Efrain Pablo De la Cruz Gaona

Especialidad del validador: Doctor en estadistica Matematica

1o,

*1 Pertinencia: El indicador com deal c

p tedrico for

Lo

*2 Relevancia: El indicador es apropiado para rep el comp te especifico del constructo
*3 Claridad: Se entiende sin dificultad alguna el enunciado del indicador

Universidad Nacional del Callao
Facultad de Ciencias Contables
Escuela Profesional de Contabilidad

CERTIFICADO DE VALIDEZ DE CONTENIDO DEL INSTRUMENTO QUE MIDE LA RENTABILIDAD

No aplicable (

DNI: 08510971

)

Callao 03 de abril del 2024

7
/’/

Firma del experto
informante

N°

Dimension/ Indicador /indice Pertinencia’ Relevancia?

Claridad®

Sugerencias

Sl NO Sl NO

Si NO

Rentabilidad en base a la Inversion

Rentabilidad de activo (ROA)

Valor porcentual del ratio

Rentabilidad del patrimonio (ROE)

XX [X|>x
XX XX

Valor porcentual del ratio

XX XX

Rentabilidad sobre las ventas

Rentabilidad Neta de Ventas (Margen
Neto)

Valor porcentual del ratio

Margen de utilidad neta

Valor monetario del Margen de utilidad
neta

X IX|X| X
X |IX|X| X

X IX|X| X

Aplicable ( X ) Aplicable después de corregir ()
Observaciones

Opinion de la aplicabilidad

Apellidos y nombres del Juez validador: Dr Efrain Pablo De la Cruz Gaona
Especialidad del validador: Doctor en estadistica Matematica

*1 Pertinencia: El indicador comresponde al concepto teérico formulado.

*1 Pertinencia: El indicador comresponde al concepto teérico formulado.

*2 Rele! ia: El indicador es apropiado para repi el comps especifico del constructo
*3 Claridad: Se entiende sin dificultad alg el iado del indicad

No aplicable (

DNI: 08510971

)

Callao 03 de abril del 2024

Firma del experto
informante




Anexo 3: Consentimiento informado en caso de ser necesario.

ASOCIACION

& SACO OLIVEROS

Lima, 15 de marzo de 2024
CARTA DE AUTORIZACION

Sefiores:

SAMUEL VALERIO FLORES COLLANTES
EDY CRISTINA TRUJILLO MORENO

De mi consideracion

Por medio del presente la ASOCIACION SACO OLIVEROS, representada
por su Directora General la Dra. Fabianna Janeht Gonzales Saavedra
autorizamos, el uso de la informacién contable de la Institucion para trabajos
eminentemente de investigacion y elaboracion de su tesis, sobre el tema de
“LA GESTION FINANCIERA Y LA RENTABILIDAD EN LA EMPRESA
EDUCATIVA ASOCIACION SACO OLIVEROS PERIODO 2018-2022" para la
obtencion de su titulo de CONTADOR,

Atentamente

Local Central: Jr. Manuel Gomez N° 245 Dpto. 4 - Lince
RUC: 20284670796 - Teléfono: 717-2721 / 470-0449



Anexo 4: Base de datos.

SEGUN CONTABILIDAD (DATOS A VALORES REALES)

Gestion Financiera

Rentabilidad

Gestion de financiamiento

Gestion de inversion

Rentabilidad en base a la Inversion

Rentabilidad sobre las ventas

Cuentas por

Rentabilidad Neta

Obligaciones Cuentas por pagar Cuentas por Rentabilidad de Rentabilidad del Margen de
Financieras a corto plazo BELIE)] cobrar al personal activo (ROA) atrimonio (ROE) IR utilidad neta
P Comerciales P P (Margen Neto)
2018 22,787,208 5,274,348 8,162,030 1,185,635 4.59 6.26 14.55 17,259,517
2019 77,056,323 963,919 10,677,551 1,934,776 5.23 7.43 15.88 22,709,828
2020 92,873,374 314,768 10,545,805 816,694 -1.96 -2.77 -9.41 -8,283,213
2021 82,280,514 1,114,807 6,356,123 1,520,610 3.03 411 12.35 12,802,735
2022 69,616,180 1,624,368 4,136,043 1,510,567 2.93 3.85 9.04 12,458,017

Variable independiente: Gestidén Financiera

Variable dependiente: Rentabilidad




Anexo 5: Estados Financieros, periodo 2018-2022

a. Estado de situacion Financiera de la empresa Asociacion Saco Oliveros , periodo 2018.

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y Equivalente de Efectivo
Cuentas por cobrar comerciales - terceros
Cuentas por Cob. Al Personal, Dir.

Otras Cuentas x Cobrar Diversas

Gastos pagados por anticipados

Total Activos Corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES

Cuentas por cobrar diversas - Terceros
Activo por derecho en uso

Inmueble Maquinariay Equipo

Activos Intangibles

Total Activos no Corrientes

TOTAL ACTIVOS

ing WILMER A CARRASCO BEAS
ASOCIACION SACO OLIVEROS
PRESIDENTE

ASOCIACION SACO OLIVEROS

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 de diciembre del 2018
(Expresado en Soles)

9,075,485
8,162,030
1,185,635
1,137,976
2,572,844

22,133,970

352,900,760
428,307

353,329,067

375,463,036

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES
Sobregiro Bancario
Tributos por Pagar

Remuneraciones x Pagar

Cuentas por pagar comerciales - Terceros
Otras Cuentas por pagar

Prestamos bancarios

Anticipo de Clientes

Pasivo por arrendamiento

Total Pasivos Corrientes
PASIVOS NO CORRIENTES
Prestamos bancarios L/Plazo
Provision de Beneficios Sociales
Pasivo por arrendamiento

Otras Cuentas Por Pagar Terceros
Total Pasivos no Corrientes

Total pasivos
PATRIMONIO
Capital

Excedente De Revaluacion

Resultados Acumulados
Resultado del Ejercicio
Total Patrimonio

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

/

////.,.4/(/

“Tcarios Gallardo Jugo
. / CPC.MAT. 12048

732,953
1,558,999
5,274,348

11,790,673.82

5,379,681

24,736,654

10,996,534
61,721,187

2,990,278

75,707,999

100,444,653

167,276
56,845,838
200,745,751
17,259,517

275,018,383

375,463,036




b. Estado de Resultados de la empresa Asociacion Saco Oliveros, periodo 2018.

ASOCIACION SACO OLIVEROS
ESTADO DE RESULTADOS
Del 01 de enero al 31 de diciembre de 2018
(Expresado en Soles)

Ingresos Operacionales
Ventas Netas 118,633,928
Otros Ingresos Operacionales -

Total ingresos de operacionales 118,633,928
(-) Gastos de Ventas (8,765,817)
(-) Gastos de Administracion (90,203,118)
(+) Otros Ingresos de Gestion -
Utilidad de la Operacion 19,664,993
(-) Gastos Financieros (6,768,181)
(+) Ingresos financieros 1,350,361
(+) Otros Ingresos gravados 3,324,774
(+) Otros Ingresos no gravados 0
(+)Ingreso por dif. De cambio 433,391
(+)Descuentos obtenidos 156,473
(-) Otros Gastos -
(-)Pérdida dif. de cambio (902,293)

Superavit del ejercicio 17,259,517

e / /

/
ing WILMER A CARRASCO BEAS Wi e

ASOCIACION SACO OLIVEROS “Toarios Gallardo Jugo
PRESIDENTE . / C.PC.MAT. 12048




ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y Equivalente de Efectivo
Cuentas por cobrar comerciales - terceros
Cuentas por Cob. Al Personal, Dir.

Otras Cuentas x Cobrar Diversas

Gastos pagados por anticipados

Total Activos Corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES

Cuentas por cobrar diversas - Terceros
Activo por derecho en uso

Inmueble Maquinaria y Equipo

Activos Intangibles

Total Activos no Corrientes

TOTAL ACTIVOS

ing WILMER A CARRASCO BEAS
ASOCIACION SACO OLIVEROS
PRESIDENTE

c. Estado de Situacién Financiera de la empresa Asociacion Saco Oliveros, periodo 2019.

ASOCIACION SACO OLIVEROS
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de diciembre del 2019
(Expresado en Soles)

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES

7,466,869 Sobregiro Bancario 1,170
10,677,551 Tributos por Pagar 837,574
1,934,776 Remuneraciones x Pagar 1,650,566
1,621,184 Cuentas por pagar comerciales - Terceros 963,919
1,996,202 Otras Cuentas por pagar -
Prestamos bancarios 10,004,734
Anticipo de Clientes 5,757,420
Pasivo por arrendamiento -
23,696,582 Total Pasivos Corrientes 19,215,383
PASIVOS NO CORRIENTES
Prestamos bancarios L/Plazo 67,051,589
2,943,595 Provision de Beneficios Sociales 9,438,937
25,061,414 Pasivo por arrendamiento 3,046,375
370,278,183 Otras Cuentas Por Pagar Terceros 26,517,613
388,335 Total Pasivos no Corrientes 106,054,514
Total pasivos 125,269,897
PATRIMONIO
Capital 167,276
Excedente De Revaluacion 56,845,838
Resultados Acumulados 218,005,269
Resultado del Ejercicio 22,079,828
398,671,527 Total Patrimonio 297,098,211
422,368,108 TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 422,368,108

. / C.P.C.MAT. 12048

/

7/



d. Estado de Resultados de la empresa Asociacién Saco Oliveros, periodo 2019.

ASOCIACION SACO OLIVEROS

ESTADO DE RESULTADOS

Del 01 de enero al 31 de diciembre de 2019

(Expresado en Soles)

Ingresos Operacionales
Ventas Netas
Otros Ingresos Operacionales

Total ingresos de operacionales

(-) Gastos de Ventas

(-) Gastos de Administracion
(+) Otros Ingresos de Gestion
Utilidad de la Operacion

(-) Gastos Financieros

(+) Ingresos financieros

(+) Otros Ingresos gravados
(+) Otros Ingresos no gravados
(+)Ingreso por dif. De cambio
(+)Descuentos obtenidos

(-) Otros Gastos

(-)Pérdida dif. de cambio

Superavit del ejercicio

Lt . (/
ing WILMER A CARRASCO BEAS
ASOCIACION SACO OLIVEROS

PRESIDENTE

139,083,538

139,083,538

(9,220,980)
(106,736,635)

23,125,922

(6,395,396)
1,297,166
1,026,252
2,686,572

991,822
348,701

(1,001,213)

22,079,828

/
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e. Estado de Situacién Financiera de la empresa Asociacion Saco Oliveros, periodo 2020.

ASOCIACION SACO OLIVEROS
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de diciembre del 2020
(Expresado en Soles)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES

Efectivo y Equivalente de Efectivo 17,393,870 Sobregiro Bancario 10,175

Cuentas por cobrar comerciales - terceros 10,545,805 Tributos por Pagar 557,799

Cuentas por Cob. Al Personal, Dir. 816,694 Remuneraciones x Pagar 2,288,421

Otras Cuentas x Cobrar Diversas 1,569,886 Cuentas por pagar comerciales - Terceros 314,768

Gastos pagados por anticipados 359,128 Otras Cuentas por pagar 2,165,319
Prestamos bancarios 14,499,545
Anticipo de Clientes 4,862,426
Pasivo por arrendamiento 10,382,785

Total Activos Corrientes 30,685,384 Total Pasivos Corrientes 35,081,237
PASIVOS NO CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES Prestamos bancarios L/Plazo 78,373,829

Cuentas por cobrar diversas - Terceros - Provision de Beneficios Sociales 9,018,652

Activo por derecho en uso 11,083,803 Pasivo por arrendamiento 2,363,744

Inmueble Maquinariay Equipo 381,143,850 Otras Cuentas Por Pagar Terceros -

Activos Intangibles 462,797 Total Pasivos no Corrientes 89,756,225
Total pasivos 124,837,462
PATRIMONIO
Capital 167,276
Excedente De Revaluacion 66,569,213
Resultados Acumulados 240,085,097
Resultado del Ejercicio -8,283,213

Total Activos no Corrientes 392,690,451 Total Patrimonio 298,538,373

TOTAL ACTIVOS 423,375,835 TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 423,375,835

//
[l %// i
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PRESIDENTE



f. Estado de Resultados de la empresa Asociacion Saco Oliveros, periodo 2020.

ASOCIACION SACO OLIVEROS
ESTADO DE RESULTADOS
Del 01 de enero al 31 de diciembre de 2020
(Expresado en Soles)

Ingresos Operacionales
Ventas Netas 87,986,895
Otros Ingresos Operacionales -

Total ingresos de operacionales 87,986,895
(-) Gastos de Ventas (4,066,065)
(-) Gastos de Administracion (88,594,768)
(+) Otros Ingresos de Gestion -
Utilidad de la Operacion (4,673,938)
(-) Gastos Financieros (6,834,661)
(+) Ingresos financieros 599,547
(+) Otros Ingresos gravados 1,347,007
(+) Otros Ingresos no gravados 2,440,404
(+)Ingreso por dif. De cambio 688,928
(+)Descuentos obtenidos 65,824
(-) Otros Gastos -
(-)Pérdida dif. de cambio (1,916,324)

Superavit del ejercicio (8,283,213)

. / _
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g. Estado de Situacion Financiera de la empresa Asociacion Saco Oliveros, periodo 2021.

ASOCIACION SACO OLIVEROS
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de diciembre del 2021
(Expresado en Soles)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES

Efectivo y Equivalente de Efectivo 6,359,889 Sobregiro Bancario -
Cuentas por cobrar comerciales - terceros 6,356,123 Tributos por Pagar 602,840
Cuentas por Cob. Al Personal, Dir. 1,520,610 Remuneraciones x Pagar 1,157,509
Otras Cuentas x Cobrar Diversas 2,243,590 Cuentas por pagar comerciales - Terceros 1,114,807
Gastos pagados por anticipados 489,345 Otras Cuentas por pagar 1,818,111
Prestamos bancarios 78,231,203
Anticipo de Clientes 6,420,412
Pasivo por arrendamiento 3,144,157
Total Activos Corrientes 16,969,557 Total Pasivos Corrientes 92,489,040
PASIVOS NO CORRIENTES
ACTIVOS NO CORRIENTES Prestamos bancarios L/Plazo 4,049,311
Cuentas por cobrar diversas - Terceros - Provision de Beneficios Sociales 7,489,497
Activo por derecho en uso 7,900,714 Pasivo por arrendamiento 7,476,652
Inmueble Maquinaria y Equipo 397,802,916 Otras Cuentas Por Pagar Terceros -
Activos Intangibles 172,422 Total Pasivos no Corrientes 19,015,460
Total pasivos 111,504,500
PATRIMONIO
Capital 167,276
Excedente De Revaluacion 66,569,213
Resultados Acumulados 231,801,884
Resultado del Ejercicio 12,802,735
Total Activos no Corrientes 405,876,052 Total Patrimonio 311,341,109
TOTAL ACTIVOS 422,845,608 TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 422,845,608
L. o /
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h. Estado de Resultados de la empresa Asociacion Saco Oliveros, periodo 2021

ASOCIACION SACO OLIVEROS
ESTADO DE RESULTADOS
Del 01 de enero al 31 de diciembre de 2021
(Expresado en Soles)

Ingresos Operacionales
Ventas Netas 103,678,371
Otros Ingresos Operacionales -

Total ingresos de operacionales 103,678,371
(-) Gastos de Ventas (114,342)
(-) Gastos de Administracion (87,492,996)
(+) Otros Ingresos de Gestion -
Utilidad de la Operacion 16,071,032
(-) Gastos Financieros (6,722,608)
(+) Ingresos financieros 229,329
(+) Otros Ingresos gravados 606,494
(+) Otros Ingresos no gravados 4,457,484
(+)Ingreso por dif. De cambio 617,504
(+)Descuentos obtenidos 15,375
(-) Otros Gastos -
(-)Pérdida dif. de cambio (2,471,874)

Superavit del ejercicio 12,802,735

T 2 // A

ing. WILMER A CARRASCO BEAS

ASOCIACION SACO OLIVEROS
PRESIDENTE
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i. Estado de Situacion Financiera de la empresa Asociacién Saco Oliveros, periodo 2022.

ASOCIACION SACO OLIVEROS
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de diciembre del 2022
(Expresado en Soles)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES

Efectivo y Equivalente de Efectivo 6,308,181 Sobregiro Bancario 101.00
Cuentas por cobrar comerciales - terceros 4,136,043 Tributos por Pagar 664,946
Cuentas por Cob. Al Personal, Dir. 1,510,567 Remuneraciones x Pagar 2,980,731
Otras Cuentas x Cobrar Diversas 3,440,008 Cuentas por pagar comerciales - Terceros 1,624,368
Gastos pagados por anticipados 1,333,623 Otras Cuentas por pagar 2,974,728
Prestamos bancarios 18,316,745
Anticipo de Clientes 7,556,265
Pasivo por arrendamiento 2,751,179
Total Activos Corrientes 16,728,422 Total Pasivos Corrientes 36,869,063
PASIVOS NO CORRIENTES
ACTIVOS NO CORRIENTES Prestamos bancarios L/Plazo 51,299,435
Cuentas por cobrar diversas - Terceros - Provision de Beneficios Sociales 5,707,140
Activo por derecho en uso 6,620,437 Pasivo por arrendamiento 7,701,771
Inmueble Maquinariay Equipo 402,011,506 Otras Cuentas Por Pagar Terceros -
Activos Intangibles 16,169 Total Pasivos no Corrientes 64,708,346
Total pasivos 101,577,409
PATRIMONIO
Capital 167,276
Excedente De Revaluacion 66,569,213
Resultados Acumulados 244,604,620
Resultado del Ejercicio 12,458,017
Total Activos no Corrientes 408,648,111 Total Patrimonio 323,799,126
TOTAL ACTIVOS 425,376,534 TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 425,376,534
o o7 ,/
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j. Estado de Resultados de la empresa Asociacion Saco Oliveros, periodo 2022.

ASOCIACION SACO OLIVEROS

ESTADO DE RESULTADOS

Del 01 de enero al 31 de diciembre de 2022

(Expresado en Soles)

Ingresos Operacionales
Ventas Netas
Otros Ingresos Operacionales
Total ingresos de operacionales

(-) Gastos de Ventas

137,872,710

137,872,710

(5,383,693)

(-) Gastos de Administracion (117,705,401)

(+) Otros Ingresos de Gestion
Utilidad de la Operacion

(-) Gastos Financieros

(+) Ingresos financieros

(+) Otros Ingresos gravados
(+) Otros Ingresos no gravados
(+)Ingreso por dif. De cambio
(+)Descuentos obtenidos

(-) Otros Gastos

(-)Pérdida dif. de cambio

Superavit del ejercicio

Ing. WILMER A CARRASCO BEAS
ASOCIACION SACO OLIVEROS
PRESIDENTE

14,783,617

(6,183,294)
657,981
1,118,708
1,403,783
2,380,225
3,526
(1,706,529)
12,458,017

//,_{.//
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<> SUNAT

FICHA RUC : 20284670796

ASOCIACION SACO OLIVEROS

Apellidos y Nombres 6 Razén Social
Tipo de Contribuyente

Fecha de Inscripcion

Fecha de Inicio de Actividades
Estado del Contribuyente
Dependencia SUNAT

Condicion del Domicilio Fiscal
Emisor electrénico desde

Comprobantes electrénicos
Tamaiio

Informacion General del Contribuyente

ASOCIACION SACO OLIVEROS
11-ASOCIACION

03/01/1996

26/12/1995

ACTIVO

0023 - INTENDENCIA LIMA
HABIDO

03/01/2018

FACTURA (desde 03/01/2018),BOLETA (desde 02/07/2019), (desde
21/02/2022)

MEDIANO

Nombre Comercial

Tipo de Representacion

Actividad Econémica Principal
Actividad Econémica Secundaria 1
Actividad Econémica Secundaria 2
Sistema Emisién Comprobantes de Pago
Sistema de Contabilidad

Cédigo de Profesion / Oficio
Actividad de Comercio Exterior
Namero Fax

Teléfono Fijo 1

Teléfono Fijo 2

Teléfono Moévil 1

Teléfono Movil 2

Correo Electrénico 1

Correo Electrénico 2

Datos del Contribuyente

COLEGIO SACO OLIVEROS

8521 - ENSEISIANZA SECUNDARIA DE FORMACION GENERAL
8510 - ENSENANZA PREESCOLAR Y PRIMARIA

MANUAL/COMPUTARIZADO
MANUAL/COMPUTARIZADO

SIN ACTIVIDAD
1-7191542

1 - 965375855

1 -999998932

contador@sacooliveros.edu.pe
subcontador@sacooliveros.edu.pe

Actividad Economica
Departamento
Provincia

Distrito

Tipo y Nombre Zona
Tipo y Nombre Via
Nro

Km

Mz

Lote

Dpto

Interior

Otras Referencias

Condicion del inmueble declarado como Domicilio Fiscal :

t 4

Domicilio Fiscal

8521 - ENSENANZA SECUNDARIA DE FORMACION GENERAL
LIMA
LIMA
LINCE

JR. CORONEL MANUEL GOMEZ
245

OTROS.

Fecha Inscripcion RR.PP
Nuamero de Partida Registral
Tomo/Ficha

Folio

Asiento

Origen del Capital

Pais de Origen del Capital

Datos de la Empresa

27/11/1986
14649135
5

323

1
NACIONAL




Registro de Tributos Afectos

Exoneracion

Tributo Afecto desde
Marca d_e’ Desde Hasta
Exoneracion
IGV - OPER. INT. - CTA. PROPIA 01/09/2015 - - -
RENTA-3RA. CATEGOR.-CTA.PROPIA 01/01/2017 X 26/12/1995 31/12/2023
RENTA 4TA. CATEG. RETENCIONES 01/01/2020 - - -
RENTA 5TA. CATEG. RETENCIONES 01/07/1999 - - -
ESSALUD SEG REGULAR TRABAJADOR 01/07/1999 - - -
SNP - LEY 19990 01/11/1999 - - -
Representantes Legales
Tipo y Nimero de . Fecha de Nro. Orden de
Documento Apellidos y Nombres Cargo Nacimiento Fecha Desde Representacion
CARRAiE(E)JEEgigVILMER PRESIDENTE 03/10/1966 05/02/2020 -
DOC. NACIONAL
DE IDENTIDAD Direccion Ubigeo Teléfono Correo
"06233972 URB. LA MOLINA VIEJA AV. LOS LIMA LIMA LA MOLINA 15 - edycristina@gmail.com
GRANADOS 266 997506801 Y gmail.
Otras Personas Vinculadas
Tipoy Apellidos y Nombres Vinculo Fecha de Fecha Desde Origen Porcentaje
Nro.Doc. Nacimiento
DOC. MIEMBROS DEL CONSEJO
NACIONAL CARRASCO BEAS WILMER ALEJANDRO DIRECTIVO 03/10/1966 05/02/2020 - -
DE - iy . .
IDENTIDAD Direccién Ubigeo Teléfono Correo
-06233972 --- --- -
Tipo y Apellidos y Nombres Vinculo Fecha de Fecha Desde Origen Porcentaje
Nro.Doc. Nacimiento
DOC. MIEMBROS DEL CONSEJO
NACIONAL CARRASCO HUAMAN LUCERO EDITH DIRECTIVO 22/11/1998 05/02/2020 - -
DE - . - .
IDENTIDAD Direccion Ubigeo Teléfono Correo
-74308173 --- --- -
Tipoy Apellidos y Nombres Vinculo Fecha de Fecha Desde Origen Porcentaje
Nro.Doc. Nacimiento
DOC. CARRASCO HUAMAN LILIANA MIEMBROS DEL CONSEJO
NACIONAL MARGOTH DIRECTIVO 24/08/1995 05/02/2020 ) B
DE . .z . .
IDENTIDAD Direccién Ubigeo Teléfono Correo
-74308167 --- --- -
Establecimientos Anexos
Cédigo Tipo Denominacioén Ubigeo Domicilio Otras Cond.Legal
Referencias
LIMA LIMA SANTA AV.
0044 SUCURSAL - ANITA AV. HUANCARAY Mz A4 Lote 20 METROPOLITANA ALQUILADO
Y AV.LAS VEGAS
LIMA HUARAL URB. VICTORIA BAJA ---- PROL. CIRC.
0001 SUCURSAL HUARAL HUARAL SUR S/N - PROPIO
0002  SUCURSAL 06 DEAGOsTO ~ -IMA LIMAJESUS CAL. 6 DE AGOSTO 771-J - ALQUILADO
0003 SUCURSAL AREQUIPA LIMA LIMA LIMA URB. SANTA BE?EZISZ AV. AREQUIPA - PROPIO
0004 SUCURSAL ATE SORIA LIMA LIMA ATE ASC. SANTISIMA (32?32 DE ATE AV. ATE - PROPIO
LIMA LIMA URB. TEJADITA AV. ALMIRANTE MIGUEL
0005 SUCURSAL - BARRANCO GRAU 205-B - PROPIO
LIMA LIMA SAN
0006 SUCURSAL BELISARIO JUAN DE AV. BELISARIO SUAREZ 363 ZONA A ALQUILADO

MIRAFLORES




0007

0008

0009

0010

0011

0012

0013

0014

0015

0016

0017

0018

0019

0020

0021

0022

0023

0024

0025

0027

0028

0029

0030

0031

0032

0033

0034

0035

0036

0037
0038

SUCURSAL

SUCURSAL

SUCURSAL

SUCURSAL

SUCURSAL

SUCURSAL

SUCURSAL

SUCURSAL

SUCURSAL

SUCURSAL

SUCURSAL

SUCURSAL

SUCURSAL

SUCURSAL

SUCURSAL

SUCURSAL

SUCURSAL

SUCURSAL

SUCURSAL

SUCURSAL

SUCURSAL

SUCURSAL

SUCURSAL

SUCURSAL

SUCURSAL

SUCURSAL

SUCURSAL

SUCURSAL

SUCURSAL

SUCURSAL

SUCURSAL

PROV. CONST. DEL
CALLAO PROV.

BELLAVISTA CONST. DEL CALLAO AV. BUENOS AIRES 2010
BELLAVISTA
LIMA LIMA SAN
BELLIDO JUAN DE JR. MAXIMILIANO CARRANZA 654
MIRAFLORES
LIMA LIMA
URB. EL VIVERO SANTIAGO DE SUR JR.
MONTERRICO SANTIAGO DE CRISTOBAL DE PERALTA SN
SURCO
CIPRESES LIMA LIMA LIMA URB. LOS CIPRESES JR. COSSIO

PENARANDA 1812
LIMA LIMA EL

EL AGUSTINO AGUSTINO CAL. LOS MIRLOS S/N
LIMA LIMA LA
LA VICTORIA VICTORIA P.J. MATUTE JR. BELGICA 650-L
LINCE LIMA LIMA LINCE JR. CORONEL MANUEL GOMEZ 245-
LIMA LIMA SAN
LOS COCALENOS JUAN DE URB. Cégggl_gﬁgg%igv LOS
LURIGANCHO
MONTESSORI LIMA LIMA LIMA URB. SANTA BEATRIZ CAL. TEODORO

CARDENAS 457

LIMA LIMA PUEBLO

PUEBLO LIBRE  LIBRE (MAGDALENA URB. LA AREQUIPENA AV. JUAN PABLO

FERNANDINI 1167-

VIEJA)
LIMA LIMA SANTA  URB. CULTURA PERUANA MODERNA Mz
SANTA ANITA ANITA 25 Lote 10
URB. SALAMANCA DE MONTERRICO AV.
SALAMANCA LIMA LIMA ATE N D o
LIMA LIMA VILLA EL
VES e SEC. 1 AV. REVOLUCION S/N
VILLA SOL LIMA LIMALOS  URB. VILLA SOL JR. AURELIO GARCIA Y
OLIVOS GARCIA Mz B Lote 20A1
JUNIN HUANCAYO -
HUANCAYO HUANCAYO SEC. 7 JR. SANTIVANEZ S/N

---- CERCADO DE PARCONA CAL. VICTOR

ICA - PARCONA ICA ICA PARCONA MAURTUA 456-P

LIMA LIMA C.P. SAN PEDRO CAL. JOSE DE SAN
CARABAYLLO CARABAYLLO MARTIN Mz F Lote 19
URB. LOS CIPRESES CAL. JOSE EUGENIO
CIPRESES 11 LIMA LIMA LIMA s s
SAN MIGUEL LIMA LIMA SAN  ;nB. MIRAMAR AV. LA LIBERTAD 1250
MIGUEL
CUBA LIMA LIMA JESUS URB. SANTA BEATRIZ AV. CUBA 523
MARIA
ATE APEIRON LIMA LIMA ATE URB. LA MERCED AV. DE LOS

INGENIEROS 417

CANTA CALLAO  MARTIN DE PORRES A Lote 7,8

PROV. CONST. DEL

QUILLCA CALLAO PROV. A.H. BOCANEGRA CAL. GRENERAL FELIPE

CONST. DEL CALLAO SALAVERRY 300
CALLAO
SAN CARLOS LIMA LIMA COMAS PJ. SAN CARLOS Mz A1l Lote 20
LIMA LIMA SAN URB. HUERTOS EL NARANJAL CAL. LLATA
CANTA CALLAO 2 MARTIN DE PORRES Mz A Lote 9B
LIMA LIMA
CHACLACAYO CHACLACAYO AV. VICTORIA 346
LIMA LIMA
CHORRILLOS CHORRILLOS CAL. PALACE ATENEA Mz S Lote 23
LIMA LIMA SAN URB. SAN JUAN ZN. D CAL. TORIBIO
ARANCIBIA JUAN DE SEMINARIO 1102~
MIRAFLORES
CALCA LIMA LIMA ATE COO. VEINTISIETE DE ABRIL AV. CALCA
175-A
CASONA LIMA LIMA JESUS AV. GENERAL FELIPE SANTIAGO
MARIA SALAVERRY 722
SAN LUIS LIMA LIMA SAN URB. JAVIER PRADO ET. CUATRO CAL.

LIMA LIMA SAN ASC. NUESTRA SRA. DE LA SOLEDAD Mz MZA. A LOTE. 7

8Y9

FRENTA A LA
CALLE 19-A

PROPIO

ALQUILADO

PROPIO

ALQUILADO
ALQUILADO

PROPIO

PROPIO

PROPIO

PROPIO

PROPIO

PROPIO

PROPIO

PROPIO

PROPIO

PROPIO

PROPIO

ALQUILADO

PROPIO

PROPIO

PROPIO

PROPIO

" ALQUILADO

PROPIO

PROPIO

PROPIO

PROPIO

ALQUILADO

ALQUILADO

ALQUILADO

ALQUILADO

PROPIO




0039 SUCURSAL

0040 SUCURSAL

0042  OF.ADMINIST.

0043 SUCURSAL

0045 SUCURSAL

MIGUEL IGLESIAS

ARENALES

INDEPENDENCIA

LUIS

LIMA LIMA SAN
JUAN DE
MIRAFLORES

LIMA LIMA LIMA

LIMA LIMA LIMA

LIMA LIMA
INDEPENDENCIA

LIMA LIMA SAN
JUAN DE
MIRAFLORES

GERONA 123

ASC. 27 DE JULIO Mz F Lote 11

URB. SANTA BEATRIZ AV. GENERAL
ALVAREZ DE ARENALES 1255

URB. LOS CIPRESES AV. AURELIO
GARCIA Y GARCIA 1180

URB. INDUSTRIAL PANAMERICANA
NORTE AV. GERARDO UNGER 3381

URB. SAN JUAN ZN. A CAL. ESTEBAN
TUERTEN 696

- PROPIO

- ALQUILADO

AL COSTADO
DEL COLEGIO PROPIO
SACO OLIVEROS

- ALQUILADO

ALT. CDRA.7 DE

AV. SAN JUAN  AEQUILADO

Importante

demas

Para ir a su Buzén Electrénico Ingrese Aqui

La SUNAT se reserva el derecho de verificar el domicilio fiscal declarado por el contribuyente en cualquier momento.

Documento emitido a través de SOL - SUNAT Operaciones en Linea, que tiene validez para realizar tramites Administrativos, Judiciales y

Recuerde que es obligatorio consultar periédicamente su Buzén Electronico SOL, para conocer de forma oportuna las
notificaciones e informacion de interés que faciliten el cumplimiento de sus obligaciones tributarias y aduaneras.

DEPENDENCIA SUNAT
Fecha:29/12/2023
Hora:10:35




