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RESUMEN 

El presente trabajo de investigación titulado “Decisión de financiamiento y 

la rentabilidad de la empresa productora de pastas Della Nonna Pastas y Pizzas 

S.R.LTDA”, tuvo como principal objetivo verificar sí la decisión de financiamiento 

repercute en la rentabilidad de la empresa productora de pastas Della Nonna 

Pastas y Pizzas S.R.LTDA. La metodología que se empleó en el estudio fue de 

tipo aplicada, nivel descriptivo-explicativo con un enfoque cuantitativo, diseño no 

experimental de corte longitudinal, método hipotético deductivo, puesto que la 

población y muestra es de tipo no probabilístico e intencional. La muestra estuvo 

conformada por la información contable y los Estados Financieros de la empresa 

productora de pastas Della Nonna Pastas y Pizzas S.R.LTDA. en los períodos 

2018 - 2022. Según los resultados obtenidos se comprueba que la decisión de 

financiamiento si repercute en la rentabilidad de la empresa productora de pastas 

Della Nonna Pastas y Pizzas S.R.LTDA, ya que se evidencian en los resultados 

obtenidos a través de la aplicación de los ratios financieros, mostrando que, la 

utilidad adquirida en el 2018 fue de S/.84,235, 2019 fue de S/.54,448, 2020 fue 

de S/.462,110, 2021 fue de S/.477,541 y para el año 2022 fue de S/.300,155, se 

puede constatar que hay un incremento significativo en los años 2020 y 2021. 

Así mismo, para los resultados inferenciales se aplicó el coeficiente de 

correlación de Pearson, evidenciando un grado de correlación positivo y 

moderado de 0,034 entre ambas variables. 

Palabra clave: Decisión de Financiamiento, Financiamiento a corto 

plazo, Financiamiento a largo plazo, Rentabilidad Económica, Rentabilidad 

Financiera. 
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RESUMO 
 

A presente da investigación que leva por titulo “Decisão do financiamento 

e a rentabilidade da empresa produtora de massas Della Nonna Pastas y Pizzas 

S.R.LTDA" teve como objetivo principal verificar-se a decisão de financiamento 

sim tem impacto na rentabilidade da empresa produtora de massas Della Nonna 

Pastas y Pizzas S.R.LTDA. A metodologia do estudo foi aplicada, do abordagem 

quantitativa, descritiva, explicativa, delineamento não-experimental, longitudinal, 

método hipotético dedutivo e estudo de caso, sendo a população e a 

amostragem do tipo não-probabilística e intencional. A amostragem foi composta 

por informações contábeis e financeiras das demonstrações contábeis da 

empresa produtora de massas Della Nonna Pastas y Pizzas S.R.LTDA. durante 

o período de 2018 a 2022. Concluiu-se que a decisão de financiamento teve um 

impacto na rentabilidade da empresa produtora de massas Della Nonna Pastas 

y Pizzas S.R. LTDA, uma vez que isso é demonstrado por nossos resultados 

descritivos através da aplicação de índices financeiros, mostrando que, o lucro 

obtido em 2018 foi S / 84.235, em 2019 S / 54.448 e, em 2020 foi S / 462.110 e 

para os anos 2021 foi S / 477.541 e para o ano 2022 foi S / 300.155 

respetivamente, observando um incremento significativo para os anos 2020 e 

2021 produto da decisão do financiamento bem-sucedida. Da mesma forma, foi 

aplicado o teste estatístico do Pearson, mostrando um grau de correlação 

positivo e moderado de 0,0,034 entre ambas as variáveis. 

Palavra-chave: Decisão do financiamento, financiamento a curto prazo, 

financiamento a longo prazo, rendibilidad e económica, rendibilidad e 

financeira. 
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INTRODUCCION 

 
El trabajo de investigación titulado “DECISIÓN DE FINANCIAMIENTO Y 

LA RENTABILIDAD DE LA EMPRESA PRODUCTORA DE PASTAS DELLA 

NONNA PASTAS Y PIZZAS S.R.LTDA”, tuvo como principal objetivo 

analizar si la decisión de financiamiento repercute en la rentabilidad de la 

empresa productora de pastas DELLA NONNA PASTAS Y PIZZAS S.R.LTDA, 

en otras palabras que determinación tomó la gerencia para conseguir una 

mejora en la rentabilidad. 

Si examinamos por qué la empresa necesita decisiones de financiación, 

se debe tener una visión clara de la realidad actual de la empresa y tener 

previsiones para el futuro, por consiguiente, se debe evaluar la forma de 

financiación externa más conveniente utilizando instrumentos financieros para 

mantenerse en un negocio competitivo del sector de empresas productoras de 

pastas y poder alcanzar un desarrollo económico y financiero, motivo por el 

cual se constituyó la empresa. 

El trabajo de investigación fue elaborado siguiendo las pautas de la 

Directiva N°004-2022-R. Reglas para la elaboración de proyecto e informe final 

de investigación de pregrado, posgrado, equipos, centros e institutos de 

investigación. 

El capítulo I, abarca o comprende el planteamiento de la realidad 

problemática del estudio realizado, en cuanto a la identificación de la causa del 

problema de investigación, asimismo, contiene la formulación del problema 

general y de los problemas específicos, del mismo modo el objetivo general y los 
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objetivos específicos, así pues, la justificación y las delimitaciones de la 

investigación. 

El Capítulo II, comprende el marco teórico de la investigación que 

contienen los antecedentes internacionales y nacionales, vinculados o 

relacionados a la investigación juntamente con la estructuración de las bases 

teóricas, marco conceptual de las principales variables, decisión financiera y 

rentabilidad y también las definiciones de términos. 

El Capítulo III, comprende la formulación de las hipótesis que están 

compuestas por la hipótesis general y por las hipótesis específicas; ademásde 

la operacionalización de las variables de investigación: (x) decisión financieray 

(y) rentabilidad. 

 
El Capítulo IV, abarca la metodología de la investigación, se planteó el 

tipo de investigación, el diseño metodológico y método de la investigación, 

población y muestra, lugar de estudio, técnicas e instrumentos para la 

recolección de la información, el análisis y el procesamiento de los datos. 

El Capítulo V, comprende la contrastación de hipótesis con el desarrollo 

de los resultados descriptivos e inferenciales, con el propósito de contrastar las 

hipótesis planteadas en el capítulo III. 

El Capítulo VI, comprende la elaboración de la discusión de los resultados 

con la contrastación y demostración de las hipótesis con los resultados 

obtenidos, del mismo modo que la contrastación de los resultados obtenidos 

con otras investigaciones similares, asimismo se señala la responsabilidad 

ética de acuerdo a la normativa vigente. 
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Finalmente, se presentarán las conclusiones y recomendaciones 

concerniente al presente estudio de investigación, asimismo, se añadirán las 

referencias bibliográficas y los anexos correspondientes. 
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I. PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA 

 
1.1. Descripción de la Realidad Problemática 

 
Actualmente las empresas tienen situaciones favorables y desfavorables 

en cuanto a financiamiento y disponibilidad de capital, por lo que las 

determinaciones de dirección son primordiales para las empresas. Además, 

también está claro que necesitan evaluar varios factores para lograr un método 

de financiación que pueda conducir a menores costos y aumentar las ganancias 

para lograr sus objetivos y seguir siendo competitivos en el mercado durante 

muchos años. 

La mayoría de las empresas no planifican adecuadamente en términos de 

financiación y, por tanto, no son capaces de planificar el uso de sus recursos 

para maximizar el potencial de la compañía en cuanto a la rentabilidad 

económica y financiera. 

Otro factor que tiene influencia es la crisis económica o relacionada a la 

pandemia que comenzó en el 2020. Debido a las consecuencias de ello, las 

empresas se vieron en la obligación de optar por financiación externa para 

mantener una relativa estabilidad en el mercado. Con este fin, el FMI (Fondo 

Monetario Internacional) ha implementado diversas políticas y estrategias 

económicas para prevenir retrasos financieros y posibles riesgos de deuda. 

El FMI viene desempeñando un rol clave en la red de seguridad financiera 

mundial, haciendo un despliegue de todo su mecanismo de préstamo de 1 billón 

de dólares a los países miembros. 
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El Fondo Monetario Internacional (FMI) elogia a países por medidas 

decisivas que han cogido para abordar la crisis sanitaria y mitigar las 

consecuencias económicas. En términos de política fiscal, estimamos la cantidad 

de medidas fiscales discrecionales que los países tomarán para limitar la 

epidemia y sus pérdidas económicas se encuentran alrededor de 9 billones de 

dólares, 1 billón de dólares más que el estimado de hace un mes. 

Esto incluye alrededor de 4,4 billones de dólares en apoyo presupuestario 

directo en todo el mundo, así como alrededor de 4.600 millones de dólares 

adicionales en préstamos e inyecciones de capital, garantías y operaciones cuasi 

fiscales en el sector público (incluye las actividades no comerciales de las 

empresas estatales). (Fondo Monetario Internacional, 2020) 

También merece la pena mencionar que las entidades financieras de la 

región, en respuesta al aumento en la percepción de riesgo en 2020, introdujeron 

criterios más conservadores en la selección de deudores y el otorgamiento de 

préstamos. Se espera que los bancos mantengan un enfoque conservador y 

cauteloso en 2021 y un bajo apetito por el riesgo. 

Con este fin, los bancos darán prioridad al control de la calidad de los 

préstamos y a las estrategias de protección de la rentabilidad y se esforzarán por 

lograr una mayor eficiencia operativa y tener un menor costo de financiación. 

(Banco Central de Reserva del Perú, 2022) 

Desde que se fundó la empresa DELLA NONNA PASTAS Y PIZZAS 

S.R.LTDA., se enfocaron en ofrecer productos 100% naturales, libres de 

conservantes, se enfocaron en combinar Ravioles de Carne y Ravioles de 
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Verdura, los mismos que se vendieron a los segmentos A y B de la campaña, ya 

que estos productos no eran masivos y poca gente lo conocía en esos años. 

La elección de DELLA NONNA PASTAS Y PIZZAS S.R.LTDA. es brindar 

a los compradores productos de alta calidad. Después, con el incremento de la 

población en el entorno de la ciudad de Lima, se llevó a cabo un estudio de 

mercado, donde se obtuvo buenos resultados que llevó a la creación de nuevos 

productos dirigidos a ese sector C y D, con productos de calidad a un bajo precio. 

Es por ello, que surge la necesidad de evaluar una decisión de 

financiamiento razonable en beneficio de la generación de utilidad de las 

empresas. Ante lo expuesto, la empresa productora de pastas DELLA NONNA 

PASTAS Y PIZZAS S.R.LTDA., el objeto de estudio del presente trabajo de 

investigación, opta como decisión de financiamiento, adquirir un préstamo 

mediante el programa REACTIVA PERÚ que se sustenta en el Decreto 

Legislativo 1455, debido a que su tasa de interés era menor en comparativa 

con otras entidades financieras y porque dicho programa fue creado para que 

las empresas puedanobtener un financiamiento externo adecuado y así 

enfrentar la crisis que originó la pandemia del Covid-19. 

A continuación, se muestra un gráfico sobre el aumento de las utilidades 

de la empresa con respecto a la decisión de financiamiento tomada. 
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Tabla 1 

Rentabilidad de la Empresa productora de pastas DELLA NONNA PASTAS Y 

PIZZAS S.R.LTDA 

 

Fuente: Elaboración propia 

 
Como se puede apreciar en la empresa productora de pastas DELLA 

NONNA PASTAS Y PIZZAS S.R.LTDA. al igual que otras empresas nacionales 

no recurrían a financiamiento externo, si bien tendrían una relativa estabilidad, 

sin embargo, no demostraron un crecimiento tal como se aprecia en el gráfico. 

Por lo cual se precisa que sin financiamiento externo las utilidades netas 

disminuían y por consiguiente la rentabilidad también, sin embargo, cuando la 

empresa tomó la decisión financiera de asumir un préstamo a través del 

Programa REACTIVA PERÚ para poder afrontar la crisis de la pandemia en los 

años 2020,2021 y 2022 por el importe de S/204.598.00 soles, esto repercutió en 

que se incremente la utilidad y por ende la rentabilidad. En consecuencia, se 

puede apreciar que la problemática de este escenario radica en la posible falta 

de financiamiento para la empresa productora de pastas DELLA NONNA 

PASTAS Y PIZZAS S.R.LTDA, motivo por el cual nos conduce a plantearnosuna 

serie de preguntas, las cuales pasamos a explicar a continuación. 
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1.2. Formulación del Problema 

 
1.2.1. Problema General 

 
¿Cómo la decisión de financiamiento repercute en la rentabilidad de la 

empresa productora de Pastas DELLA NONNA PASTAS Y PIZZAS 

S.R.LTDA.? 

1.2.2. Problemas Específicos 

 
¿Cómo la decisión de financiamiento a corto plazo repercute en la 

rentabilidad económica de la empresa productora de Pastas DELLA NONNA 

PASTAS Y PIZZAS S.R.LTDA.? 

¿Cómo la decisión de financiamiento a largo plazo repercute en la 

rentabilidad financiera de la empresa productora de Pastas DELLA NONNA 

PASTAS Y PIZZAS S.R.LTDA.? 

1.3. Objetivos 

 
1.3.1. Objetivo General 

 
Verificar si la decisión de financiamiento repercute en la rentabilidad de la 

empresa productora de Pastas DELLA NONNA PASTAS Y PIZZAS S.R.LTDA. 

1.3.2. Objetivos Específicos 

 
Verificar si la decisión de financiamiento a corto plazo repercute en la 

rentabilidad económica de la empresa productora de Pastas DELLA NONNA 

PASTAS Y PIZZAS S.R.LTDA. 

Verificar si la decisión de financiamiento a largo plazo repercute en la 
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rentabilidad financiera de la empresa productora de Pastas DELLA NONNA 

PASTAS Y PIZZAS S.R.LTDA. 

1.4. Justificación 

 
1.4.1. Teórica 

 
El fundamento teórico de esta investigación radica en la intención de 

confirmar y ahondar ciertas teorías relacionadas con las variables de 

estudio (decisión de financiamiento y rentabilidad), de algunos escritores de 

libros, autores de tesis, artículos científicos, con el propósito de argumentar 

nuestro proyecto de investigación. 

1.4.2. Práctica 

 
La presente investigación permitirá evaluar y dar a conocer cómo se 

vinodesarrollando la empresa en cuanto a la toma decisiones que evaluó la 

gerenciapara poder generar Rentabilidad en la empresa DELLA NONNA 

PASTAS Y PIZZAS S.R.LTDA. Asimismo, la investigación propuesta 

contribuirá como alternativa de solución frente a los posibles problemas que 

se puedan presentar en la Rentabilidad de la empresa DELLA NONNA 

PASTAS y PIZZAS S.R.LTDA. 

1.4.3. Metodológica 

 
El trabajo de investigación se desarrolló en la empresa DELLA 

NONNA PASTAS Y PIZZAS S.R.LTDA, siguiendo una secuencia de pasos, 

para la recaudación de datos, se trabajó con la exploración documental, lo 

que permitió comprobar la hipótesis de investigación, y para la investigación 
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de la rentabilidad se utilizaron indicadores para cuantificar los resultados 

obtenidos. 

1.5. Delimitantes de la Investigación 

 
1.5.1. Teórica 

 
Las variables de estudio del trabajo de investigación si tienen 

limitación teórica, debido a que no se encontraron muchos 

antecedentes e investigaciones semejantes en cuanto a 

investigaciones a nivel nacional e internacional, al igual artículos, 

tesis en repositorios, revistas, entre otros. 

1.5.2. Temporal 

 
Respecto a la temporalidad, el estudio de investigación que se 

desarrollóen la empresa DELLA NONNA PASTAS Y PIZZAS S.R.LTDA., 

estuvo comprendido entre los años 2018 al 2022. 

1.5.3. Espacial 

 
El proyecto de investigación se realizó en la empresa objeto de 

estudio, siendo en este caso DELLA NONNA PASTAS Y PIZZAS 

S.R.LTDA., se trabajó con la información que nos brindó la misma, en el 

distrito de Villa El Salvador en la provincia y departamento de Lima. 
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II. MARCO TEÓRICO 
 

2.1. Antecedentes 

 
2.1.1. Internacional 

 
Rodríguez Haro y Mantilla Falcón (2021) “El endeudamiento y la 

Rentabilidad Financiera de las Micro, Pequeñas y Medianas Empresas del 

Sector Arrocero del Ecuador”, Universidad Técnica de Ambato, Tesis de 

Pregrado; los puntos claves de esta investigación fueron determinar las fuentes 

que estos microempresarios utilizan para financiarse y medir el nivel de 

rentabilidad, los empresarios deben elegir la mejor opción de financiamiento 

que se adapte a sus necesidades y les genere mayores beneficios esto puede 

ocasionar el cambio que requiere la empresa en cuanto a mejorar sus niveles 

de liquidez, endeudamiento y rentabilidad lo cual se reflejará en su estabilidad 

financiera se pudo apreciar que estas personas no cuentan con mucho dinero 

para financiarse a un mercado competitivo por lo cual las empresas buscan 

apoyos financieros por parte del Gobierno Nacional realizando programas que 

impulsen al sector, así como luchar por mejores reconocimientos. La 

rentabilidad del sector depende de cómo administren el dinero financiado, las 

ganancias no son altas por lo que parte de estas personas recurren al 

financiamiento a largo plazo con entidades financieras. Respecto a la 

metodología fue de nivel correlacional, su investigación fue descriptiva, utilizó 

fuentes de información recopiladas a través de la base de datos de 

Superintendencias de Compañías, Valores y Seguros (SUPERCÍAS) y tablas 

de análisis, Al finalizar el estudio se concluye que la incidencia del 
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endeudamiento y la rentabilidad financiera de las micro, pequeñas y 

medianas empresas del sector arrocero del Ecuador determinan intervalos que 

aumenten las oportunidades de las empresas de alcanzar ratios de rentabilidad 

aceptable, finiquitando que las de mayor tamaño, independiente del escenario 

económico donde se desenvuelvan, se presentan como las que tienen mayores 

probabilidades de alcanzar tales beneficios dado que la fuente principal para 

conseguir niveles altos y beneficios proviene de la rentabilidad económica. 

Asimismo, variables de endeudamiento y rotaciones permiten potenciar sus 

resultados económicos. Al realizar un análisis comparativo del rendimiento 

financiero de las MIPYMES del sector arrocero del Ecuador, a través de ratios 

de rentabilidad, para la determinación de la sostenibilidad financiera del sector 

arrocero, se puede mencionar que el nivel de deuda es moderado, por cuanto 

pueden cubrir sus deudas con sus utilidades o con sus activos fijos; pero si 

recibieran mayor ayuda por parte del gobierno podrían generar más utilidades 

para el sector arrocero. 

De lo descrito podemos decir que es importante elegir un financiamiento 

externo adecuado para la generación de rentabilidad en un empresa o sector 

empresarial, y que el apoyo del gobierno nacional ayuda a impulsar los diferentes 

sectores empresariales para la mejora y continuidad de la empresa en cuanto a 

índices de rentabilidad se refiere. 

Matute Burgos y Quimi Pin (2019) en su tesis denominada “Fuentes de 

financiamiento externas como estrategias para incrementar la rentabilidad en las 

Pymes del sector textil de la ciudad Guayaquil”, para optar el título profesional 
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de ingeniero en tributación y finanzas en la Universidad de Guayaquil. La 

finalidad de este estudio es identificar diferentes fuentes locales de 

financiamiento externo para facilitar el ingreso al financiamiento de las Pymes 

con la finalidad de incrementar su rentabilidad y minimizar posibles riesgos en el 

sector financiero e identificar las mejores fuentes de financiamiento para las 

Pymes del sector textil de la ciudad de Guayaquil. Finalmente concluye que, en 

base a la investigación realizada se dio a conocer las distintas fuentes de 

financiamiento externas que existen en el país, donde no solamente las 

pequeñas y medianas empresas se pueden beneficiar, si no también otras 

personas interesadas en adquirir liquidez, sin embargo, se debe realizar estudios 

para de esa manera saber cuál es la más óptima que beneficiaría a la empresa. 

Podemos señalar que, es de vital importancia conocer las distintas 

fuentes de financiamiento externo, para que la gerencia de las empresas tome 

una óptima decisión de financiamiento. 

Mendoza Vera et al. (2019) en su proyecto de investigación denominada 

“Decisiones de financiamiento de las PyMES ecuatorianas”, presentado en la 

Universidad Laica Eloy Alfaro de Manabí, Ecuador. Tuvo como objetivo principal 

realizar una revisión documental acerca de las decisiones de financiamiento de 

las PyMES ecuatorianas, para tal efecto la metodología utilizada, es de 

enfoque cualitativo y el proceso investigativo es descriptivo – explicativo. 

Finalmente se llegó a las siguientes conclusiones: 

 
Concluye que las PyMES son primordiales en el manejo de la economía 

ecuatoriana, Ecuador es uno de los países de América Latina que tiene una alta 
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tasa de actividad emprendedora y el sector PyMES es fundamental para la 

generación de empleo. No obstante, las decisiones de financiamiento son las 

mayores dificultades a las que se enfrentan, en este ámbito limitan su creación 

y crecimiento. El Sistema Financiero Nacional (SFN) ha incrementado su 

desempeño en la entrega de créditos a las PyMES emprendedoras. En ese 

sentido, el gobierno ecuatoriano en la actualidad promueve el crecimiento y la 

necesidad de financiamiento para las PyMES, por lo que su aporte al empleo es 

considerablemente elevado. El financiamiento para las pequeñas y medianas 

empresas del país ecuatoriano, no sólo depende de las herramientas típicos, 

sino que también de medidas complementarias que pueden ser establecidas por 

las instituciones estatales, así como también las instituciones privadas. En ese 

sentido, los objetivos que persigue el Estado con el cambio de matriz productiva, 

colocan a las PyMES como eje primordial del desarrollo productivo del país, lo 

que supone un respaldo a las iniciativas de emprendimientos. (p.41). 

De lo descrito podemos decir que, es de vital importancia el respaldo de 

las instituciones públicas y privadas para contribuir con el desarrollo económico 

y financiero de las PyMes y su elevación a niveles más altos de rentabilidad y 

productividad a través de una decisión financiera adecuada para lograr el 

máximo potencial de las PyMeS. 

2.1.2. Nacional 

 
Alcántara Villacorta y Tasilla Huamán (2020) en su investigación Titulada 

“Fuentes definanciamiento y rentabilidad de la Empresa Corporación Betel Perú 

SAC – Tarapoto 2016” para optar el grado de Contador público en la 
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Universidad Nacional de San Martin, Tarapoto, Perú. Su principal objetivo fue 

determinar el impacto que existe entre las fuentes de financiamiento en la 

rentabilidad de Corporación Betel Perú SAC 2016. El estudio prosiguió el 

método cuantitativo, de tipo básico, niveles descriptivos correlacionales y lo más 

importante, no es un experimento transversal, ya que los datos utilizados son 

de estudios del mismo período, mientras que los datos de ampliación son del 

año histórico 2015.Finalmente concluye: 

El análisis de la rentabilidad neta sobre ventas fue en el año 2015 y 2016 

(7.32%y 4.57%); con respecto al análisis sobre el margen comercial encontró 

(0.17 y 0.17); en cambio para el análisis sobre rentabilidad de patrimonio se 

tuvo (0.22 y 0.10); finalmente en lo que compete al análisis sobre rentabilidad 

sobre la inversión fue (0.14 y 0.06), todo cabe indicar que las deficiencias 

encontradas acerca de las fuentes de financiamiento han repercutido en la 

rentabilidad de la empresa. Asimismo determinó que las fuentes de 

financiamiento tanto de largo y corto plazo, son sumamente relevantes que si 

son manejadas de forma correcta ya que, es una herramienta que le ha 

permitido potenciar el rendimiento respectivo de su empresa, y no solo eso, 

sino que la oportunidad de contar con un financiamiento relacionado 

directamente con los ingresos y para ser usado, para lograr una meta 

específica, como por ejemplo llenar inventarios para una fecha en donde se 

disparan las ventas, obteniendo un beneficio adicional por comprar con 

descuentos u obtener mejor precio por comprar por volumen, obteniendo una 

ganancia más amplia. También sostuvo que, se logró demostrar que la empresa 

presenta deficiencias entre ellos la deuda que no ha sido cobrada en la fecha 



18  

pactada. Finalmente concluyó que la rentabilidad fue más productiva 

beneficiosamente en el año 2015 con un monto de S/ 72,266.02 y el más 

deficiente fue en el año 2016 con S/ 35,011.01, y que en realidad hubiese tenido 

S/ 45,126.01 sino hubiera sido por las deficiencias que se halló en su rentabilidad 

hubiese sido mayor. (p.58) 

De lo descrito podemos decir que, en el trabajo de investigación da a 

conocer la importancia de una adecuada fuente de financiamiento para aumentar 

los niveles de rentabilidad en la empresa. Finalmente, determina que dichos 

niveles de rentabilidad se vieron afectados en el año 2016 por lo que se sugirió 

llevar un mejor control del financiamiento. 

Arroyo Soto y Del Rio Villa (2019) en su trabajo de investigación 

denominada “Decisiones financieras y la rentabilidad en las empresas de 

servicios de transporte de carga de Lima Metropolitana, año 2017”, para optar 

el grado de bachiller en Ciencias Contables y Financiera en la Universidad San 

Martín de Porres; tuvo como principal objetivo establecer de qué manera las 

decisiones financieras incide en la rentabilidad en las empresas de servicio de 

transporte decarga en Lima Metropolitana año 2017, a través de una 

investigación de método descriptivo, explicativa, cuantitativa correlacional. 

Llegando a las siguientes conclusiones: Las decisiones de “financiamiento” 

influyen en las ratios de rentabilidad sobre ventas en las empresas ya que con 

el ratio de rentabilidad se realiza el cálculo de utilidad neta que las empresas 

obtienen entre las ventas netas. Las decisiones de inversión inciden en las 

ratios de rentabilidad sobre activos en las empresas, se calcula ventas netas 
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entre total de activos y mide la capacidad que la empresa tiene de generar 

ventas usando eficientemente sus activos. De igual modo, manifiestan que las 

decisiones de dividendos influyen en los ratios de utilidad sobre capital ya que 

permiten conocer el dividendo por acciones de cada accionista. Las tres 

decisiones financieras inciden en la rentabilidad en las empresas de servicio 

de transporte de carga en Lima Metropolitana año 2017, ya que las empresas 

dependen de estas decisiones para generar recursos financieros y con este 

poder ampliar sus servicios, de esa manera satisfacer las necesidades de sus 

clientes, cumpliendo sus objetivos, además de crear un valor agregado a la 

empresa que es su máximo propósito. 

De lo descrito podemos decir que, una buena decisión de financiamiento 

es fundamental para la generación de rentabilidad a través del uso adecuado de 

sus recursos financieros para poder lograr aumentar sus ventas y satisfacer a 

sus clientes brindando un excelente servicio de transporte. 

Pariona Cuzcano et al. (2022) en su tesis titulada “Decisión de 

financiamiento y la rentabilidad de las empresas comercializadoras de 

combustibles¨ para optar el título contador público en la Universidad Nacional del 

Callao, tuvo como objetivo analizar si la decisión de financiamiento repercutió 

directamente en la rentabilidad de la empresa AC Servicentro AEDO S.A.C. 

periodo 2016-2021, mediante la aplicación, análisis e interpretación de los 

principales indicadores financieros. El tipo de investigación según su naturaleza 

fue descriptivo, con enfoque cuantitativo, diseño no experimental, de corte 

longitudinal y método hipotético deductivo. Se concluyó que la decisión de 
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financiamiento repercutió directamente en la rentabilidad de la empresa AC 

Servicentro Aedo S.A.C., ya que así lo demuestran los resultados descriptivos 

a través de la aplicación de los ratios financieros, mostrando que la utilidad 

obtenida en el año 2019 fue de S/ 111,635 y, para los años 2020 y 2021 fueron 

de S/ 221,078 y S/ 344,193 respectivamente, observando un incremento 

significativo en los dos últimos años, producto de la acertada decisión de 

financiamiento. Así mismo, se aplicó la prueba estadística de Pearson, 

mostrando un grado de correlación positivo y moderado de 0,403 entre ambas 

variables. (p. 102) 

Podemos señalar que, la decisión de financiamiento tomada en la 

mencionada investigación repercutió directamente en la rentabilidad de la 

empresa, teniendo en cuenta que para que las empresas puedan crecer y 

desarrollarse empresarialmente deban optar por un financiamiento externo 

acertado. 

2.2. Bases Teóricas 

 
2.2.1. Decisiones Financieras 

 
Escalera Chavez (2007) menciona que: 

 
Las decisiones financieras son la actividad del dueño o administrador para 

contribuir a la creación de valor, son decisiones relacionadas con la planificación 

de las actividades, la realización de nuevas inversiones y la selección de fuentes 

de financiamiento requeridas. 
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2.2.2. Rentabilidad 

 
Tafur Maylle (2021) refiere que: 

 
La rentabilidad se considera al retorno de la inversión, que se le puede 

llamar también como utilidades. La rentabilidad económica es considerada como 

la utilidad asociada a un activo y la rentabilidad financiera se considera como la 

utilidad que está asociada a patrimonios. 

2.3. Marco Conceptual 

 
2.3.1. Decisión de Financiamiento 

 
Campos Jiménez (2016) manifiesta que “las decisiones de financiamiento 

consisten en determinar la mezcla óptima de financiamiento interno o externo 

que maximice el valor de la empresa” (p. 14). 

Chagerben Salinas et al. (2017) mencionan que “El financiamiento es un 

componente prioritario para el desarrollo y crecimiento de los 

microempresarios, debido a que les permitirá mantener sus operaciones y 

aumentar la capacidad productiva generando más ingresos y aumentos en los 

rendimientos financieros” (p. 796). 

Bertran Jordana y Casanovas Ramón (2013) Las decisiones de 

financiación están relacionadas con el origen de los recursos financieros que la 

empresa destina a financiar el desarrollo de sus actividades. 

En función de su origen estos recursos pueden clasificarse como 

recursos propios (patrimonio neto), o como recursos ajenos (pasivo, exigible o 
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endeudamiento) (p. 28). 

 
Financiamiento a Corto plazo 

 
Córdoba Padilla (2012) menciona que se refiere a pasivos que se han 

programado para ser pagados dentro de un año. El financiamiento a corto 

plazo es más fácil de obtener a diferencia del crédito a largo plazo, 

generalmente tiene más bajas las tasas de interés y no restringe las sucursales 

futuras de la empresa como lo realizan los contratos a largo plazo (p. 232). 

Financiamiento a Largo plazo 

 
Besley & Brigham (2001) el financiamiento es una de las alternativas 

para la obtención de recursos monetarios destinados a la operación de la 

empresa los cuales permiten el desarrollo de inversiones como alternativa 

llevada a cabo en un tiempo determinado, se considera que el financiamiento a 

largo plazo es menos costoso debido a que la empresa tiene mayor liquidez y 

plazos que permiten amplia flexibilidad en la operación de una empresa. 

2.3.2. Rentabilidad 

 
De La Hoz Suárez et al. (2009) menciona que la rentabilidad es como un 

indicador extenso e importante a nivel mundial, favorece que bajo su análisis 

financiero se tenga una estimación a una empresa con respecto a la capacidad 

que tiene para generar beneficios y así poder financiar sus operaciones. De 

esta manera tener un resultado respecto a la situación de una empresa, 

asimismo, ello permite que los directivos puedan tomar decisiones asertivas, 

teniendo en cuenta que una decisión equivocada provocaría graves problemas 
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que se verían afectados en el progreso de la economía de la empresa. 

 
Lizcano Álvarez y Castelló Taliani (2004) define que la rentabilidad 

puede considerarse, a nivel general, como la capacidad o aptitud de la 

empresa de generar un excedente a partir de un conjunto de inversiones 

efectuadas. Por tal razón, se puede afirmar que la rentabilidad es una 

concretización de los resultados obtenido a partir de una actividad económica 

de cambio de producción, y/o de intercambio. El excedente se presenta en la 

etapa o fase final del intercambio. Es por eso que la medición del resultado 

consigue una significación consistente, en tanto se compara con los factores 

implicados para su obtención: los recursos económicos y los recursos 

financieros (p. 10). 

Álvarez Isla (2020) Define a la rentabilidad como: 

 
La condición que se aplica a toda acción económica en la que se movilizan 

medios materiales, humanos y/o financieros con el fin de obtener ciertos 

resultados. Viene a ser toda ganancia económica que se obtiene mediante la 

utilización de determinados recursos. Es importante destacar que la forma en 

que se financie la empresa incidirá en la rentabilidad y el riesgo financiero, es así 

que hay una estrecha correspondencia entre la estructura financiera y la 

económica. En esa misma línea define a los tipos de rentabilidad desde el punto 

de vista contable. 

Rentabilidad Económica 

 
Medida del rendimiento de los activos de una empresa con independencia 

de su financiación, dado en un determinado periodo. Los ratios más usados en 
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su medición enlazan cuatro variables primordiales de gestión: activos, ventas, 

capital y resultados (utilidades). 

Matemáticamente se puede calcular por la siguiente formula: 

 
ROA = Utilidad neta /Activos totales 

 
Rentabilidad Financiera 

 
Es una medida del rendimiento adquirido por los capitales propios; 

puede así considerarse una medida de rentabilidad financiera más cercana a 

los propietarios o accionistas. 

Matemáticamente se puede calcular por la siguiente formula: 

 
ROE = Utilidad neta/ Patrimonio 

 
2.4. Definición de Términos Básicos 

 
● Decisiones de Financiación. Estos están relacionados para 

atraer recursos a la organización, investigar qué opciones 

merecen la pena y cuál no, y determinar qué preferencias es más 

rentable en términos de tasas de interés a corto o a largo plazo. 

● Financiamiento. Este es el proceso de proporcionar capital (es 

decir, dinero y crédito) a una empresa o persona para un 

proyecto o negocio para que pueda llevar a cabo sus planes. En 

el caso de las empresas, suelen ser préstamos bancarios o 

recursos aportados por inversores. 

● Costos de Financiamiento. Son un tipo de gasto que deben 

cubrir las empresas, o los individuos, para acceder a un 
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financiamiento y utilizar el capital de terceros para llevar a cabo sus 

actividades. Estos costos pueden surgir de préstamos bancarios, 

líneas de crédito, o el financiamiento a través de inversionistas. 

● Apalancamiento Financiero. es un mecanismo de inversión 

basado en el endeudamiento, es decir, es el método que utilizan 

muchas empresas a la hora de invertir en un negocio: aportan 

una parte de su propio capital y la otra, a través de préstamos 

adquiridos a terceros. 

• Préstamo Bancario. es una operación en la que una institución 

financiera proporciona a los clientes una cierta cantidad de 

fondos en base a un acuerdo previamente celebrado, y el cliente 

está obligado a devolver los fondos en un tiempo limitado. A la 

cantidad prestada por el banco se le suelen añadir intereses, que 

también deben reembolsarse, y la cantidad exacta depende del 

tipo de préstamo deseado. 

● Intereses. Es el precio que se paga por el uso de un préstamo de 

dinero. 

Generalmente se expresa como un porcentaje anual sobre la 

suma prestada por parte de una institución financiera. 

● Rentabilidad. Hace referencia al beneficio o ganancia que se ha 

obtenido de un recurso o capital invertido en una empresa, 

pertenece al grupo de indicadores o ratios financieros. 

● Rentabilidad Económica. Es la capacidad que poseen los activos 

de una empresa para generar beneficios. 
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● Rentabilidad Financiera. Mide las ganancias que obtiene una 

empresa en relación con los fondos que invierten los accionistas. 

● Cronograma de Pago. Es una herramienta que permite 

organizar y cumplir las obligaciones financieras de una empresa, 

de una manera pertinente. Donde se muestra un esquema 

ordenado de los desembolsos por realizar. 
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III. HIPÓTESIS Y VARIABLES 
 

3.1. Hipótesis 

 
3.1.1. Hipótesis General 

 
La decisión de financiamiento repercute favorablemente en la rentabilidad 

de la empresa productora de Pastas DELLA NONNA Y PIZZAS S.R.LTDA. 

3.1.2. Hipótesis Específicas 

 
La decisión de financiamiento a corto plazo repercute favorablemente en 

la rentabilidad económica financiera de la empresa productora de Pastas DELLA 

NONNA PASTAS Y PIZZAS S.R.LTDA. 

La decisión de financiamiento a largo plazo repercute favorablemente en 

la rentabilidad financiera de la empresa de Pastas DELLA NONNA Y PIZZAS 

S.R.LTDA. 



 

 

 

3.2. Operacionalización de las Variables 

 
Tabla 2 

 
Operacionalización de las Variables 

 
 

 

 

VARIABLES 
DEFINICIÓN 

CONCEPTUAL 

DEFINICIÓN 

OPERACIONAL 

 

DIMENSIONES INDICADORES ÍNDICE MÉTODO TÉCNICA 

Escalera Chávez (2007) Las 

decisiones financieras son 

la actividad del dueño o 

 
 

Consiste en la 

 
 
 

FINANCIAMIENTO A 

Valor porcentual 
X1: Capital de Trabajo 

y nominal 

Valor porcentual 

Hipotético-deductivo 

estadístico 

Hipotético-deductivo 

Guías de observación- 

Indicadores Financiero 

Guías de observación- 

administrador para 

contribuir a la creación de 

búsqueda constante 

de fuentes 

financiamiento que 

CORTO PLAZO 
X2: Prueba Ácida 

 
 

X3: Liquidez 

y nominal 

Valor porcentual 

estadístico 

Hipotético-deductivo 

Indicadores Financiero 

Guías de observación- 

 

inversiones 

determinadas con el 

 
 
 
 
 
 
 

(Y) 

RENTABILIDAD 

 

 
Tafur (2021) Es el retorno 

de la inversión también 

conocida como utilidad. 

 
rentabilidad que se 

ofrece a los socios 

del capital que han 

invertido en la 

empresa. 

 
ECONÓMICA 

 
 

 
RENTABILIDAD 

FINANCIERA 

 

 
Y2: Margen de Utilidad Neta 

 
Y3: Rendimiento sobre el 

Patrimonio (ROE) 

Y4: Margen de Utilidad 

Operativa 

 
Valor porcentual 

y nominal 

Valor porcentual 

y nominal 

Valor porcentual 

y nominal 

 
Hipotético-deductivo 

estadístico 

Hipotético-deductivo 

estadístico 

Hipotético-deductivo 

estadístico 

 
Guías de observación- 

Indicadores Financiero 

Guías de observación- 

Indicadores Financiero 

Guías de observación- 

Indicadores Financiero 
 

Fuente: Elaboración propia 
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(X) DECISIÓN valor, son decisiones  y nominal estadístico Indicadores Financiero 
orientan a 

FINANCIAMIENTO relacionadas con la 

planificación de las 

actividades, la realización FINANCIAMIENTO A 
fin de obtener 

X4: Costo de 

Financiamiento 

X5: Apalancamiento 

Valor porcentual 

y nominal 

Valor porcentual 

Hipotético-deductivo 

estadístico 

Hipotético-deductivo 

Guías de observación- 

Indicadores Financiero 

Guías de observación- 

de nuevas inversiones y la LARGO PLAZO 
rendimientos futuros Financiero y nominal estadístico Indicadores Financiero 

selección de fuentes de X6: Solvencia Patrimonial a Valor porcentual Hipotético-deductivo Guías de observación- 

financiamiento requeridas. Largo Plazo y nominal estadístico Indicadores Financiero 

 Y1: Rendimiento sobre los Valor porcentual Hipotético-deductivo Guías de observación- 

Permite identificar la RENTABILIDAD Activos (ROA) y nominal estadístico Indicadores Financiero 
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IV. METODOLOGÍA DEL PROYECTO 

 
4.1. Diseño Metodológico 

 
 

El trabajo de investigación es de tipo no experimental, de corte longitudinal 

y estudio de caso. 

Diseño no experimental, ya que la información que se ha empleado es 

adquirida de acuerdo a la validez de los hechos sin alguna manipulación, por 

consiguiente, Hernández Sampieri et al. (2014) mencionan que: 

La investigación de diseño no experimental es la que se realiza sin 

manipular deliberadamente variables. En otras palabras, se trata de estudios 

donde no hacemos variar la forma intencional de las variables independientes 

para ver el efecto sobre otras las variables. Lo que hacemos en una investigación 

no experimental es observar fenómenos tal cual se dan en su contexto natural, 

para analizarlos. 

4.2. Tipo de Investigación 

 
 

El reciente estudio de investigación corresponde al tipo de investigación 

aplicada, porque se da con fines prácticos. 

Se aplicó un enfoque cuantitativo, porque se utilizó la recolección de datos 

para probar hipótesis con base en la medición numérica y el análisis 

estadístico. (Hernández Sampieri et al., 2014) 

El nivel de investigación es de acuerdo a los objetivos del actual estudio 

el cual fue explicativo, ya que se analizó la correlación que existe entre las 

principales variables de estudio. 
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Descriptiva, pues se recopiló información de manera independiente o 

conjunta sobre las variables medidas, se buscó especificar propiedades, 

características y rasgos importantes de cualquier fenómeno que se analice. 

(Hernández Sampieri et al., 2014) 

Por lo mencionado anteriormente, la actual investigación que se 

desarrolló es de tipo cuantitativo- descriptivo y explicativo. 

La investigación es de corte longitudinal, por lo que, Hernández Sampieri 

et al. (2014) señala que los diseños longitudinales son los que representan 

datos a través del tiempo en puntos o períodos, para hacer inferencias respecto 

al cambio, sus determinantes y consecuencias. 

La investigación es un estudio de caso, por lo que, Hammersley y 

Atkinson (1994) mencionan que: 

Poseen sus propios procedimientos y clases de diseños. Los podríamos 

definir como “estudios que al utilizar los procesos de investigación cuantitativa, 

cualitativa o mixta analizan profundamente una unidad holística para contestar 

al planteamiento del problema, demostrar las hipótesis y desarrollar alguna 

teoría”. 

4.3. Método de Investigación 

 
En el trabajo de investigación se utilizó el método hipotético 

deductivo, debido a que se observó el problema de investigación y, 

a partir de ello se formularon las hipótesis para después comprobar, 

analizar y contrastar los resultados de la investigación. 

Rodríguez Jiménez y Pérez Jacinto (2017) afirman que: 



31  

En este método, las hipótesis son puntos de partida para 

nuevas deducciones. Se parte de una hipótesis inferida de principios 

o leyes o sugerida por los datos empíricos, y aplicando las reglas de 

la deducción, se arriba a predicciones que se someten a verificación 

empírica, y si hay correspondencia con los hechos, se comprueba 

la veracidad o no de la hipótesis de partida. (p.189) 

4.4. Población y Muestra 

 
4.4.1. Población 

 
En el trabajo de investigación se consideró como población a la empresa 

industrial, productora de pastas DELLA NONNA PASTAS Y PIZZAS S.R.LTDA, 

dado que se trata de un estudio detallado específico de la antes mencionada. 

Según Arias (2006): la población es un conjunto finito o infinito de 

elementos con características comunes para los cuales serán extensivas las 

conclusiones de investigación. 

4.4.2. Muestra 

 
Respecto a la muestra, estuvo conformada por la información contable y 

financiera de los Estados Financieros de la empresa industrial, productora de 

pastas DELLA NONNA PASTAS Y PIZZAS S.R.LTDA. durante los períodos 

2018 al 2022, siendo una investigación de un estudio de caso, el tipo de 

muestreo es no probabilístico e intencional. 

La muestra fue no probabilística ya que se determinó directamente por el 

investigador, sin intervención de alguna formulación desde el enfoque 

probabilístico en la que se indica que la muestra fue elegida al azar y fue 
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intencional dado que se optó por la empresa industrial, productora de pastas 

DELLA NONNA PASTAS Y PIZZAS S.R.LTDA. por el caso de contar con la 

facilidad de adquirir la información pertinente para el desarrollo de la 

investigación. 

Cabe mencionar que los resultados obtenidos en el actual estudio de 

investigación no serán generalizados. 

Según, el autor Arias (2006) define a la muestra como “un subconjunto 

representativo y finito que se extrae de la población accesible”. (p.83) 

4.5. Lugar de Estudio y Periodo Desarrollado 

 
El lugar de estudio donde se realizó la investigación fue en las 

instalaciones de la empresa industrial, productora de pastas DELLA NONNA 

PASTAS Y PIZZAS S.R.LTDA, situado en Av. Mateo Pumacahua Mz. A-1, Lote 

1-A3, Sector 5, en el distrito de Villa el Salvador, provincia y departamento de 

Lima. 

El período de estudio de investigación fue desarrollado entre los años 

2018 al 2022. 

 
 
 
 
 
 

 
4.6. Técnicas de Instrumentos para la Recolección de Datos 

 
4.6.1. Técnicas 

 
Para la presente investigación se utilizó la técnica de observación y 
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análisis financiero. 

 
Observación. La observación para Campos y Covarrubias y Lule 

Martínez (2012) manifiestan que es: una técnica por medio de la cual se crea 

una vinculación concreta y constante entre el investigador y el hecho o 

fenómeno, y que tiende a ceñirse a la lógica de las formas, procedimientos, 

relaciones e interrelaciones que se suscitan dentro de la realidad estudiada. (p. 

52) 

Análisis Financiero. Según, Fornero (2003) menciona que “El análisis 

financiero es un método para establecer las consecuencias financieras de las 

decisiones de negocios, aplicando diversas técnicas que permiten seleccionar 

la información relevante, realizar mediciones y establecer conclusiones” (p.10) 

4.6.2. Instrumentos 

 
El instrumento empleado en la presente investigación fue la observación 

y el análisis documental de los datos para ambas variables decisión de 

financiamiento y rentabilidad, ya que es en lo que se sustenta la investigación. 

Según, Hernández et al, (2014) señala que “un instrumento adecuado es 

aquel que registra datos observables que representan verdaderamente los 

conceptos o las variables que el investigador tiene en mente”. (p. 228) 

Guía de Observación. Se examinaron las operaciones de las 

obligaciones financieras registradas en la empresa productora Pastas DELLA 

NONNA PASTAS Y PIZZAS S.R.LTDA y las comisiones que surgieron por el 

uso de estas operaciones. 

Indicadores financieros. Se hará un análisis de los diferentes 
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indicadores financieros para comprobar nuestras hipótesis planteadas en la 

investigación. 

4.7. Análisis y Procesamiento de Datos 

 
El análisis se realizó aplicando la estadística descriptiva en sus técnicas 

de tablas y figuras con la finalidad de observar el comportamiento de las 

variables de estudio durante el periodo de investigación, asimismo, se utilizó la 

estadística inferencial para la prueba correspondiente de las hipótesis, cuyas 

técnicas fueron, la prueba de normalidad para observar si los datos 

presentaban normalidad, asimismo se utilizó la prueba no paramétrica el 

coeficiente de correlación de Pearson para conocer el grado de asociación 

entre las variables y particularmente el coeficiente de determinación para 

evaluar en qué medida la variable independiente influye en la variable 

dependiente en el presente estudio. Para el procesamiento de los datos se 

empleó el Software de Microsoft Excel y el software de análisis estadístico 

SPSS V25, mediante el cual se elaboró los cuadros y gráficos estadísticos para 

la interpretación y discusión de los resultados de la investigación. 

4.8. Aspectos Éticos en Investigación 

 
El trabajo de investigación se realizó cumpliendo con los lineamientos 

señalados en el Código de Ética de Investigación de la Universidad Nacional del 

Callao, aprobado con Resolución del Consejo Universitario Nº 260-2019-CU el 

16 de julio del 2019. Por lo tanto, el actual trabajo de investigación considera los 

principios éticos de probidad, transferencia, profesionalismo, igualdad, 

objetividad, compromiso, honestidad, confidencialidad, independencia, diligencia 
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y dedicación, haciendo énfasis en el principio de transparencia, lo que significa 

que se ha venerado y cumplido la normatividad institucional, nacional e 

internacional que regula los procesos de investigación. 
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V. RESULTADOS 

 
5.1. Resultados Descriptivos 

 
Se estimaron los estados financieros históricos de los períodos 2018 al 

2022 de la empresa industrial, productora de Pastas DELLA NONNA PASTAS Y 

PIZZAS S.R.LTDA, mediante los ratios financieros y se consiguió los siguientes 

resultados descriptivos: 

Resultados Históricos: Se refiere a los resultados alcanzados a través 

de los ratios o razones aplicados a los estados financieros entre los períodos 

2018 al 2022. 

Resultados Comparativos: Se refiere a los resultados en el que se 

muestra el cotejo de los ratios o razones aplicados a los estados financieros y la 

relación que corresponde entre las variables “Decisión de financiamiento y 

Rentabilidad” de los períodos 2018 al 2022. 

5.1.1. Hipótesis Específica 1: 

 
La decisión de financiamiento a corto plazo repercute favorablemente en 

la rentabilidad económica de la empresa productora de pastas DELLA NONNA 

PASTAS Y PIZZAS S.R.LTDA. 

La dimensión de financiamiento a corto plazo fué calculada por los ratios 

de capital de trabajo, la prueba ácida, y la liquidez. 

Variación en soles: Ratio de Capital de Trabajo 

 
Se calcularon los ratios de capital de trabajo por medio de la siguiente 

fórmula: 
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CT = Activo Corriente – Pasivo Corriente 

 

Tabla 3 

Ratio de Capital de Trabajo 2018 – 2022 
 

Ratio de Capital de Trabajo 2018 –2022 

Año Ratio de Capital de Trabajo 

2018 S/. 226,233.00 

2019 S/. 207,331.00 

2020 S/. 221,114.00 

2021 S/. 210,874.00 

2022 S/. 258,563.00 

Nota. Datos obtenidos de los Estados Financieros- DELLA NONNA PASTAS Y PIZZAS 
S.R.LTDA 2018-2022 

 
Fuente: Elaboración propia 

 
Figura 1 

Ratio de Capital de Trabajo 2018 – 2022 (nuevos soles) 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
Nota. Datos obtenidos de los Estados Financieros- DELLA NONNA PASTAS Y PIZZAS 
S.R.LTDA 2018-2022 

Fuente: Elaboración Propia 

 
Interpretación: 

S
o

le
s
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La Tabla 3 y la Figura 1, muestra el ratio de capital de trabajo de la 

empresa, en el 2018 fue de S/. 226,233, en el 2019 fue de S/. 207,331.00, para 

el 2020 fue de S/. 221,114, para el 2021 fue de S/. 210,874 y para el 2022 fue 

de S/. 258,563, quiere decir que en el 2022 hubo un incremento del capital de 

trabajo del 23% con respecto al año anterior, lo que significa que el factor 

financiamiento a corto plazo a contribuido en mejorar el capital de trabajo, y así 

poder afrontar mayores operaciones. 

Variación: Ratio Prueba Ácida 

 
Para la prueba ácida se calcularon los ratios mediante la siguiente 

fórmula: 

PA = (Activo Corriente - Existencias) / Pasivo Corriente 

 

Tabla 4 

Ratio de Prueba Ácida 2018 – 2022 
 

Año Ratio de Prueba Ácida 

2018 1.11 

2019 0.88 

2020 1.00 

2021 1.12 

2022 1.27 

 
Nota. Datos obtenidos de los Estados Financieros- DELLA NONNA PASTAS Y PIZZAS 

S.R.LTDA 2018-2022 

 
Fuente: Elaboración propia 
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Figura 2 

Ratio Prueba Ácida 2018 – 2022 

 

Nota. Datos obtenidos de los Estados Financieros- DELLA NONNA PASTAS Y PIZZAS 
S.R.LTDA 2018-2022 

 
Fuente: Elaboración propia 

 
Interpretación: 

 
La Tabla 4 y Figura 2, muestra el ratio de prueba ácida de la empresa para 

el año 2018 fue de 1.11, dicho de otra manera, por cada sol de deuda se 

contaba con S/.1.11 cent. para cubrirla, para el 2019 fue de 0.88 cent., para los 

años 2020 fue de S/.1.00 y 2021 fue de S/.1.12 cent., y para el 2022 fue de 

S/.1.27 cent.,esto indica que los años del período de estudio, la empresa ha 

mantenido liquidez ácida para afrontar sus compromisos a corto plazo, a pesar 

de que en el 2020 y 2021 presentó un razonable incremento. 

Variación: Ratio de Liquidez Corriente 

 
Se calcularon los ratios de liquidez corriente mediante la siguiente 

fórmula: 

RL = Activo Corriente / Pasivo Corriente 



40  

Tabla 5 

Ratio de Liquidez Corriente 2018 – 2022 
 

Año Ratio de Liquidez Corriente 

2018 1.52 

2019 1.43 

2020 1.32 

2021 1.31 

2022 1.47 

Nota. Datos obtenidos de los Estados Financieros- DELLA NONNA PASTAS Y PIZZAS 

S.R.LTDA 2018-2022 

Fuente: Elaboración propia 

 
Figura 3 

Ratio de Liquidez Corriente 2018 – 2022 

 

Nota. Datos obtenidos de los Estados Financieros- DELLA NONNA PASTAS Y PIZZAS 

S.R.LTDA 2018-2022 

Fuente: Elaboración propia 

 
Interpretación: 

 
La Tabla 5 y Figura 3, muestra el ratio de liquidez corriente de la 

empresa, para el año 2018 fue de S/.1.52 cent., para el año 2019 fue de S/. 

1.43cent., en el año 2020 fue de S/.1.32 cent., para el año 2021 fue de S/.1.31 



41  

cent. y para el 2022 S/.1.47 cent., esto quiere decir que, por cada sol de 

deuda, la empresa cuenta S/.1.47 cent. de respaldo del año 2022 para 

hacer frente de sus compromisos financieros a corto plazo. 

La Dimensión de la Rentabilidad Económica fue estimada a través de 

ratios financieros de rentabilidad de activos (ROA) y su margen de utilidad neta. 

Variación en Porcentajes: Ratio de Rentabilidad Económica o de 

Activos (ROA) 

Se calcularon a través de los ratios de ROA por medio la siguiente la 

formula: 

ROA= Utilidad Neta/Activos Totales x 100 

 
Se presenta en la siguiente tabla los datos hallados de los ratios de 

rentabilidad de activos en el período 2018 – 2022. 

 

Tabla 6 

Ratio de Rendimiento sobre los Activos- ROA 2018 – 2022 
 

Año Ratio de Rendimiento sobre 

los Activos ROA 

2018 7.19% 

2019 4.31% 

2020 29.86% 

2021 29.51% 

2022 19.20% 

Nota. Datos obtenidos de los Estados Financieros- DELLA NONNA PASTAS Y PIZZAS 

S.R.LTDA 2018-2022 
 

Fuente: Elaboración propia 



42  

Figura 4 

Ratio de Rendimiento sobre los Activos- ROA 2018 – 2022 (%) 

Nota. Datos obtenidos de los Estados Financieros- DELLA NONNA PASTAS Y PIZZAS 

S.R.LTDA 2018-2022 

Fuente: Elaboración propia 

 
Interpretación: 

 
La Tabla 6 y Figura 4, muestra los ratios de la Rentabilidad de Activos 

(ROA) de la empresa, en el 2018 fue de 7.19%, para el 2019 fue de 4.31%, 

para el 2020 fue de 29.86%, en el 2021 fue de 29.51% y para el año 2022 fue 

de 19.20%, debido a la utilización del financiamiento externo generando 

mayores utilidades y mejore rentabilidad con sus activos disponibles. La 

interpretación del resultado es que, por cada sol invertido en los activos de la 

empresa, esta adquiere un retorno del porcentaje resultado de los años 

investigados, ello permite conocer de qué manera la empresa está utilizando 

eficientemente sus activos. 

Variación en Porcentajes: Margen de Utilidad Neta 

 
Las ratios de Margen de Utilidad Neta Se calcularon con ayuda de la 

siguiente la formula: 
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MUN=Utilidad Neta/Ventas x 100 

 
Se presenta en la siguiente tabla los datos hallados de los ratios de 

margen de utilidad neta en los periodos 2018 – 2022. 

 

Tabla 7 

Margen de Utilidad Neta 2018 - 2022 
 

Año Margen de Utilidad Neta 

2018 6% 

2019 4% 

2020 28% 

2021 27% 

2022 18% 

 
Nota. Datos obtenidos de los Estados Financieros- DELLA NONNA PASTAS Y PIZZAS 
S.R.LTDA 2018-2022 

 
Fuente: Elaboración propia 

 

 
Figura 5 

Margen de Utilidad Neta 2018 – 2022 (%) 
 

 
Nota. Datos obtenidos de los Estados Financieros-  DELLA NONNA PASTAS Y PIZZAS 

S.R.LTDA 2018-2022 

Elaboración: Propia 

 
 
 

Interpretación: 
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La Tabla 7 y Figura 5, muestra el ratio del Margen de utilidad neta de la 

empresa, para el año 2018 fue 6%, para el 2019 disminuyó en 3.33 % llegando 

a reflejar un 4%, para los años 2020 y 2021 el margen de utilidad se 

incrementó notoriamente en un promedio del 1%, y para el 2022 volvió 

disminuir en 9%, no obstante se puede informar que la empresa ha mantenido 

utilidades netas positivas en todos los períodos siendo la de mayor impacto en 

los años 2020 y 2021. 

COMPARATIVO DE CAPITAL TRABAJO Y LA RENTABILIDAD DE ACTIVOS 

 
Tabla 8 

Comparación del indicador de capital de trabajo (Financiamiento a corto plazo) 

y el margen de utilidad neta (rentabilidad económica) 

 

Ratios 

Financieros 

 

2018 
 

2019 
 

2020 
 

2021 
 

2022 

Capital de 

Trabajo 

S/. 

226,233.00 

S/. 

207,331.00 

S/. 

221,114.00 

S/. 

210,874.00 

S/. 

258,563.00 

Margen de 

utilidad neta 

 

7.19% 
 

4.31% 
 

29.86% 
 

29.51% 
 

19.20% 

Nota. Datos obtenidos de los Estados Financieros- DELLA NONNA PASTAS Y PIZZAS S.R.LTDA 2018- 
2022 

 
Fuente: Elaboración propia 
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Figura 6 

Comparación del indicador Capital de Trabajo (Capital de Trabajo) y ROA 

(Rentabilidad Económica) 

Nota. Datos obtenidos de los Estados Financieros-  DELLA NONNA PASTAS Y PIZZAS S.R.LTDA 
2018-2022 

Elaboración: Propia 

 
Interpretación: 

 
En la Tabla 8 y Figura 6, se presenta el contraste entre el ratio de capital 

de trabajo y el ratio de Rentabilidad de Activos, donde observamos que ambos 

indicadores financieros se incrementaron significativamente en el año en que 

se adquirió el préstamo reactiva Perú (2021), así pues de esta manera, la 

empresa logro afrontar sus obligaciones a corto plazo de manera eficiente, 

generando un incremento sustantivo del capital de trabajo (inyección de capital) 

y también incrementando la rentabilidad generada por sus activos, por lo que 

con lleva a decir que existe una repercusión del capital de trabajo en la 

rentabilidad económica de manera directa. 
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COMPARATIVO DE PRUEBA ACIDA Y RENTABILIDAD DE ACTIVOS 

 
Tabla 9 

Comparación del indicador de Prueba Ácida (financiamiento a corto plazo) y la 

rentabilidad de activos (rentabilidad económica) 

 

Ratios 

Financieros 

2018 2019 2020 2021 2022 

Prueba Ácida 1.11 0.88 1.00 1.12 1.27 

ROA 7.19% 4.31% 29.86% 29.51% 19.20% 

Nota. Datos obtenidos de los Estados Financieros- DELLA NONNA PASTAS Y PIZZA S.R.LTDA 

2018-2022 

Elaboración: Propia 

 
Figura 7 

Comparación del indicador de Prueba Ácida (Financiamiento a corto plazo) y 

ROA (Rentabilidad Económica) 

Nota. Datos obtenidos de los Estados Financieros-  DELLA NONNA PASTAS Y PIZZAS 

S.R.LTDA 2018-2022 

Elaboración: Propia 
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Interpretación: 

 
En la Tabla 9 y Figura 7, se presenta el contraste entre los ratios de 

prueba ácida y rentabilidad de activos. Podemos observar que el ROA se 

incrementa de forma moderada debido al financiamiento vía préstamo del 

programa reactiva Perú 2021 otorgado a través del banco BBVA Continental, 

por lo cual contribuyó a fortalecer la liquidez a través de la contrastación del ratio 

de liquidez (capital de trabajo) y la rentabilidad de activos (rentabilidad 

económica). Para el año 2018 fue de 7.19%, para el año 2019 fue de 4.31%, 

para el año 2020 fue de 29.86%, para el año 2021 fue de 29.51% y para el año 

2022 fue de 19.20%, lo que significa que la empresa cuenta con los activos 

líquidos para cubrir sus pasivos a corto plazo, fortaleciendo así su rentabilidad 

y mantenerla de manera positiva y moderada para los últimos años. 

COMPARATIVO DE LIQUIDEZ Y RENTABILIDAD DE ACTIVOS 

 
Tabla 10 

Comparación del indicador de ratio de liquidez corriente (financiamiento a corto 

plazo) y la rentabilidad de activos (rentabilidad económica) 

 

Ratios 

Financieros 

2018 2019 2020 2021 2022 

Liquidez 1.52 1.43 1.32 1.31 1.47 

ROA 7.19% 4.31% 29.86% 29.51% 19.20% 

Nota. Datos obtenidos de los Estados Financieros-  DELLA NONNA PASTAS Y PIZZAS 

S.R.LTDA 2018-2022 

Elaboración: Propia 
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Comparación del indicador de ratio de liquidez corriente 

(Financiamiento a corto plazo) y la ROA (rentabilidad económica) 

Figura 8 

Comparación del indicador de ratio de liquidez corriente (Financiamiento a 

corto plazo) y la ROA (rentabilidad económica) 

Nota. Datos obtenidos de los Estados Financieros- DELLA NONNA PASTAS Y PIZZAS S.R.LTDA 2018-
2022 

Elaboración: Propia 

 
Interpretación: 

 
La Tabla 10 y Figura 8, presenta la comparación entre los ratios de 

Liquidez y Rentabilidad de Activos; se puede observar que el ROA se 

incrementó de manera positiva y moderada en los años 2020 y año 2021, lo 

cual generaron incrementos en las ventas y a esta a su vez incrementó el 

activo corriente mejorando los niveles de liquidez de la empresa. 
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COMPARATIVO DEL CAPITAL DE TRABAJO Y MARGEN DE UTILIDAD 

NETA 

Tabla 11 

Comparación del indicador de capital de trabajo (capital de trabajo) y el margen 

de utilidad neta (rentabilidad económica) 

 

Ratios 

Financieros 

 

2018 
 

2019 
 

2020 
 

2021 
 

2022 

Capital de 

Trabajo 

S/. 

226,233.00 

S/. 

207,331.00 

S/. 

221,114.00 

S/. 

210,874.00 

S/. 

258,563.00 

Margen de 

Utilidad Neta 

 

7.19% 
 

4.31% 
 

29.86% 
 

29.51% 
 

19.20% 

Nota. Datos obtenidos de los Estados Financieros- DELLA NONNA PASTAS Y PIZZAS S.R.LTDA 

2018-2022 

Elaboración: Propia 

 
Figura 9 

Comparación del indicador de capital de trabajo (financiamiento a corto plazo) y 

el margen de utilidad neta (rentabilidad económica) 

 
Nota. Datos obtenidos de los Estados Financieros- DELLA NONNA PASTAS Y PIZZAS S.R.LTDA 

2018-2022 

Elaboración: Propia 
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Interpretación: 

 
La Tabla 11 y Figura 9, presenta la comparación entre los ratios de 

capital de trabajo y de margen de utilidad neta, donde se puede apreciar un 

incremento de ambos ratios en los años con los que se contaba con el apoyo del 

financiamiento externo frente a los años antes mencionados que la empresa 

funcionaba solo con capital de trabajo propio. Además, el margen de utilidad 

neta se ha ido incrementando de manera positiva moderada año tras año, 

29.86% para el año 2020 y para el 2021en 29.51%, evidenciándose que la 

empresa ha obtenido utilidades significativas por las ventas realizadas 

convirtiendo sus ingresos en beneficios, por ende, se ha visto que ha ido 

incrementándose el capital de trabajo en la empresa. 

COMPARATIVO DE PRUEBA ACIDA Y MARGEN DE UTILIDAD NETA 

 
Tabla 12 

Comparación del indicador de prueba ácida (financiamiento a corto plazo) y el 

margen de utilidad neta (rentabilidad económica) 

 

Ratios 

Financieros 

2018 2019 2020 2021 2022 

Prueba Ácida 1.11 0.88 1.00 1.12 1.27 

Margen de Utilidad 

Neta 

7% 5% 28% 27% 18% 

Nota. Datos obtenidos de los Estados Financieros- DELLA NONNA PASTAS Y PIZZAS S.R.LTDA 

2018-2022 

Elaboración: Propia 
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Figura 10 

Comparación de Prueba Ácida y Margen de Utilidad Neta (Rentabilidad 

económica) 

Nota. Datos obtenidos de los Estados Financieros- DELLA NONNA PASTAS Y PIZZAS S.R.LTDA 

2018-2022 

Elaboración: Propia 

 
Interpretación: 

 
La Tabla 12 y Figura 10, muestra la comparación entre el ratio de prueba 

ácida y el ratio de margen de utilidad neta, donde se puede observar que en el 

2020, periodo donde se hacía uso del financiamiento a corto plazo, incrementó 

su margen de utilidad neta, ello debido al aumento sustantivo de las ventas, lo 

que ocasionó que se cuenten con más activos que puedan convertirse 

prontamente en líquidos, en consecuencia, la empresa puede realizar sus 

obligaciones a corto plazo sin tomar en cuenta el stock de mercaderías. 
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COMPARATIVO DE LIQUIDEZ Y MARGEN DE UTILIDAD NETA 

 

Tabla 13 

Comparación del ratio de liquidez (Financiamiento a corto plazo) y el margen 

de utilidad neta (rentabilidad económica) 

 
 
 
 
 
 
 

Nota. Datos obtenidos de los Estados Financieros- DELLA NONNA PASTAS Y PIZZAS S.R.LTDA 

2018-2022 

Elaboración: Propia 

 
Figura 11 

Comparación del indicador Capital de Trabajo (Capital de Trabajo) y ROA 

(Rentabilidad Económica) 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

Nota. Datos obtenidos de los Estados Financieros- DELLA NONNA PASTAS Y PIZZAS S.R.LTDA 

2018-2022 

Elaboración: Propia 

Ratios Financieros 2018 2019 2020 2021 2022 

Liquidez 1.52 1.43 1.32 1.31 1.47 

Margen de utilidad neta 7% 5% 28% 27% 18% 
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Interpretación: 

 
La Tabla 13 y Figura 11, muestra la comparación entre los ratios de 

liquidez y margen de utilidad neta; se puede visualizar que en los años que la 

empresa funcionó con capital de trabajo (2018-2019), el margen de utilidad 

neta es significativamente menor a los años en los que se adquirió el 

financiamiento externo, sin embargo, se puede observar que la liquidez se 

conservó de manera positiva en todos los años de investigación demostrando 

que la empresa pudo cubrir sus pasivos de manera eficiente. 

5.1.2. Hipótesis Especifica 2: 

 
La decisión de financiamiento a largo plazo repercute favorablemente en 

la rentabilidad financiera de la empresa productora de pastas DELLA NONNA 

PASTAS Y PIZZAS S.R.LTDA. 

La dimensión financiamiento a largo plazo fue estimada por medio de la 

tabla del costo de financiamiento, el ratio de apalancamiento financiero y el ratio 

de solvencia patrimonial a largo plazo. 

Costo del Financiamiento 

 
Se muestra los datos del costo de financiamiento mediante la siguiente 

 
tabla: 

 
Tabla 14 

Financiamiento Préstamo Reactiva Perú a dos años desde 2021 y 2022 
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AÑOS Capital Amortización Intereses Total a pagar 

2018 0 0 0 0 

2019 0 0 0 0 

2020 0 0 0 0 

2021 (FD) S/. 204,598 0 0  

2021  S/. 50,524 S/. 3,290 S/. 53,813 

2022 0 S/. 154,074 S/. 2,446 S/. 156,520 
Nota. Datos obtenidos de los Estados Financieros- DELLA NONNA PASTAS Y PIZZAS S.R.LTDA 

2018-2022 

Elaboración: Propia 

 
Figura 12 

Financiamiento Préstamo Reactiva Perú a dos años desde 2021 y 2022 

Nota. Datos obtenidos de los Estados Financieros- DELLA NONNA PASTAS Y PIZZAS S.R.LTDA 

2018-2022 

Elaboración: Propia 

 
Interpretación: 

 
La Tabla 14 y Figura 12, presenta el financiamiento de capital que fue de 

s/204,598 el cual causo un interés a 2 dos años de S/ 5,736; haciendo un total de 

s/210,334,el mismo que fue cancelado con pagos anticipados hasta el año 

2022, dejando un saldo de s/ 0 de deuda y que se muestra en el estado de 

situación financiera. 
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Variación en porcentajes Apalancamiento Financiero 

 
Se calcularon los ratios de apalancamiento financiero a través de la 

siguiente formula: 

AF= PASIVO TOTAL/ ACTIVO TOTAL * 100 

 

Tabla 15 

Ratio de Apalancamiento Financiero 2018-2022 

Año Ratio de Apalancamiento 

Financiero 

2018 37.31% 

2019 38.08% 

2020 45.15% 

2021 42.46% 

2022 35.08% 

Nota. Datos obtenidos de los Estados Financieros- DELLA NONNA PASTAS Y PIZZAS S.R.LTDA 

2018-2022 

Elaboración: Propia 

 
Figura 13 

Ratio de Apalancamiento Financiero 2018 – 2022 (%) 

Nota. Datos obtenidos de los Estados Financieros- DELLA NONNA PASTAS Y PIZZAS S.R.LTDA 

2018-2022 

Elaboración: Propia 
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Interpretación: 

 
La Tabla 15 y Figura 13, muestra el ratio apalancamiento financiero 

2018-2022 de la empresa, en el año 2018 fue el 37.31%, en el 2019 fue 

38.08%, en el 2020 fue 45.15%, en el año 2021 fue 42.46%, y para el 2022 fue 

35.08% , lo que significa que la deuda con terceros producto del apalancamiento 

financiero se incrementó en 7.07% en el 2020, respecto al año anterior y 

posteriormente fue disminuyendo moderadamente en el 2020 y 2021. 

Variación en porcentajes 

 
Solvencia Patrimonial largo plazo 

 
Se calcularon los ratios de solvencia patrimonial largo plazo: 

 
SP= PASIVO FINANCIERO/PATRIMONIO 

 

Tabla 16 

Ratio de Solvencia Patrimonial a Largo Plazo 2018-2022 

Año Ratio de Solvencia Patrimonial a LargoPlazo 

2018 0.60 

2019 0.61 

2020 0.82 

2021 0.74 

2022 0.54 

Nota. Datos obtenidos de los Estados Financieros- DELLA NONNA PASTAS Y PIZZAS S.R.LTDA 

2018-2022 

Elaboración: Propia 
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Figura 14 

Ratio de Solvencia Patrimonial a largo plazo 2018-2022 
 

Nota. Datos obtenidos de los Estados Financieros- DELLA NONNA PASTAS Y PIZZAS S.R.LTDA 

2018-2022 

Elaboración: Propia 

 

 

Interpretación: 

 
La Tabla 16 y Figura 14, muestra el ratio de solvencia patrimonial a largo 

plazo 2018-2022 de la empresa, para el año 2018 fue de 0.60, para el 2019 fue 

de 0.61, para el 2020 fue de 0.82, para el 2021 fue de 0.74 y para el 2022 de 

0.54, significa que la empresa tuvo la capacidad para afrontar sus deudas a 

largo plazo y generar liquidez futura. 

La dimensión de la rentabilidad financiera fue evaluada por las ratios de 

rendimiento de capital ROE y Margen de Utilidad Operativa. 

Variación en porcentajes: 

Rentabilidad Financiera 

Se calcularon las ratios de rendimiento de capital mediante la siguiente 

fórmula: 

ROE= UTILIDAD NETA / PATRIMONIO NETO 
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Tabla 17 

Rendimiento sobre el Patrimonio ROE 2018-2022 
 

Año Ratio de Rendimiento sobre elPatrimonio 

2018 11.48% 

2019 6.96% 

2020 54.43% 

2021 51.29% 

2022 29.57% 
Nota. 

Datos obtenidos de los Estados Financieros- DELLA NONNA PASTAS Y PIZZAS S.R.LTDA 

2018-2022 

Elaboración: Propia 

 
Figura 15 

Ratio de Rendimiento sobre el Patrimonio 2018 – 2022 
 

Nota. Datos obtenidos de los Estados Financieros- DELLA NONNA PASTAS Y PIZZAS S.R.LTDA 

2018-2022 

Elaboración: Propia 

 

Interpretación: 

 
La Tabla 17 y Figura 15, muestra los ratios de Rendimiento sobre el 

Patrimonio ROE de la empresa, para el 2018 fue de 11.48%, para el 2019 fue 

de 6.96%, para el 2020 fue de 54.43% , para el 2021 fue de 51.29% y para el 

2022 fue de 29.57%, lo que significa que existe un aumento en los años 2019 
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al 2020 y 2021, respectivamente, ello es debido al uso del financiamiento 

externo,produciendo mayores utilidades y mayor rentabilidad obtenida por la 

empresa. Este indicador nos muestra el incremento del ROE de manera 

exorbitante entre los años 2020 y 2021, demostrando así la capacidad que 

tiene la empresa de generar valor, sobre todo tan pronto se pone en relación a 

su costo de capital. 

Variación en porcentajes: 

 
Margen de Utilidad Operativa 

 
Se calcularon las ratios de margen de utilidad operativa mediante la 

siguiente fórmula: 

MUO= UTILIDAD OPERATIVA / VENTAS NETAS 

 

Tabla 18 

Ratio de Margen de Utilidad Operativa 2018 -2022 
 

Año Ratio de Margen de Utilidad Operativa 

2018 7% 

2019 5% 

2020 26% 

2021 25% 

2022 19% 

Nota. Datos obtenidos de los Estados Financieros- DELLA NONNA PASTAS Y PIZZAS S.R.LTDA 

2018-2022 

Elaboración: Propia 
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Figura 16 

Ratio de Margen de Utilidad Operativa (%) 
 

Nota. Datos obtenidos de los Estados Financieros- DELLA NONNA PASTAS Y PIZZAS S.R.LTDA 

2018-2022 

Elaboración: Propia 

 
Interpretación: 

 
La Tabla 18 y Figura 16, presenta el margen de utilidad operativa de la 

empresa, para el 2018 fue de7%, para el 2019 disminuyó en 28% llegando a 

quedar en 5%, para los años 2020 y 2021 el margen de utilidad operacional 

subió en 26% y 25%por los años 2020 y 2021 respectivamente, finalmente para 

el año 2022 disminuyo 24% quedando como resultado un 19%. Esto demuestra 

que a pesar de que los primeros años no tenía un margen de operativo alto, sin 

embargo, en los siguientes años logró revertir dicha situación aumentando 

considerablemente en un promedio 24%. Esto significa que las utilidades 

propias del giro de negocio han tenido una tendencia creciente por lo cual 

resulta positivo para el desarrollo de la empresa. 

No obstante, se puede informar que la empresa ha mantenido utilidades 

netas positivas en todos los periodos siendo del mayor impacto en los años 2020 
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y 2021. 

 
COMPARATIVO DE APALANCAMIENTO FINANCIERO Y EL ROE 

 
Tabla 19 

Comparación del indicador de Apalancamiento Financiero y el indicador ROE 

(rentabilidad financiera) 

 

Ratios Financieros 2018 2019 2020 2021 2022 

Apalancamiento 

Financiero 

37.31% 38.08% 45.15% 42.46% 35.08% 

ROE 11.48% 6.96% 54.43% 51.29% 29.57% 

Nota. Datos obtenidos de los Estados Financieros- DELLA NONNA PASTAS Y PIZZAS S.R.LTDA 

2018-2022 

Elaboración: Propia 

 
Figura 17 

Comparación de Apalancamiento Financiero (Financiamiento a largo y ROE 

(Rentabilidad Financiera) 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Nota. Datos obtenidos de los Estados Financieros- DELLA NONNA PASTAS Y PIZZAS S.R.LTDA 

2018-2022 

Elaboración: Propia 
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COMPARATIVO DE APALANCAMIENTO Y MARGEN DE UTILIDAD 

OPERATIVA 

Tabla 20 

Comparación de Apalancamiento Financiero (Financiamiento a largo y Margen 

de Utilidad Operativa (Rentabilidad Financiera) 

 

Ratios Financieros 2018 2019 2020 2021 2022 

Apalancamiento 

Financiero 

 
37.31% 

 
38.08% 

 
45.15% 

 
42.46% 

 
35.08% 

Margen de Utilidad 

Operativa 

 

.00% 
 

5.00% 
 

26.00% 
 

25.00% 
 

19.00% 

Nota. Datos obtenidos de los Estados Financieros- DELLA NONNA PASTAS Y PIZZAS S.R.LTDA 

2018-2022 

Elaboración: Propia 

Figura 18 

Comparación de Apalancamiento Financiero y Margen de Utilidad Operativa 

(Rentabilidad Financiera) 

Nota. Datos obtenidos de los Estados Financieros- DELLA NONNA PASTAS Y PIZZAS S.R.LTDA 

2018-2022 

Elaboración: Propia 

 
Interpretación: 



63  

En la Tabla 20 y Figura 18 presentamos la comparación entre los ratios 

de Apalancamiento Financiero y Margen de Utilidad Operativa de la empresa. 

Se puede observar que el grado de apalancamiento tuvo un incremento 

significativo para los años 2020, 2021 y 2022 respectivamente, esto se debió al 

financiamiento externo, asimismo se puede visualizar que la rentabilidad 

financiera reflejada en el ratio de margen de utilidad aumentó en los años 2020, 

2021 y 2022 debido a una eficiente administración de los activos dado que refleja 

un incremento en el rendimiento a partir de las ventas, generando ingresos 

antes que los impuestos aumenten en una mayor proporción que los costos y 

gastos de la compañía, sin afectar la continuidad y manejo del largo plazo de la 

empresa. 

5.1.3. Hipótesis General: 

 
La decisión de financiamiento repercute favorablemente en la rentabilidad 

de la empresa productora de pastas DELLA NONNA PASTAS Y PIZZAS 

S.R.LTDA. 

Tabla 21 

Resumen de los principales Ratios Financieros 

 

Ratios Financieros 2018 2019 2020 2021 2022 

Capital de Trabajo S/. 

226233 

S/. 

207331 

S/. 

221114 

S/. 

210874 

S/. 

258563 

ROA 7.19% 4.31% 29.86% 29.51% 19.20% 

ROE 11.48% 6.96% 54.43% 51.29% 29.57% 

Apalancamiento 37.31% 38.08% 45.15% 42.46% 35.08% 
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Financiero      

Margen de Utilidad 
 

Neta 

 
6% 

 
4% 

 
28% 

 
27% 

 
18% 

Margen de Utilidad 
 

Operativa 

 
7% 

 
5% 

 
26% 

 
25% 

 
19% 

 

Nota. Datos obtenidos de los Estados Financieros- DELLA NONNA PASTAS Y PIZZAS S.R.LTDA 

2018-2022 

Elaboración: Propia 

 
Figura 19 

Resumen de los Principales Ratios Financieros 
 

Nota. Datos obtenidos de los Estados Financieros- DELLA NONNA PASTAS Y PIZZAS S.R.LTDA 

2018-2022 

Elaboración: Propia 

 
Interpretación: 

 
En la Tabla 21 y en la Figura 19 se visualiza que el capital de trabajo 

tiene un crecimiento moderado, a pesar de que en el año 2020 tuvo un 

incremento significativo a comparación de años anteriores, lo que significa que 

la empresa cuenta con liquidez suficiente para cubrir sus obligaciones con 
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terceros. Asimismo, se puede observar que el margen de utilidad neta y operativa 

se incrementó en los años 2020 y 2021, ello implica que se ha obtenido mayores 

ganancias por las ventas realizadas. 

Análisis Vertical del Estado de resultados Integrales 2018-2022 

 
Se realizó el estudio vertical del Estado de Resultados de los años 2018 

al 2022, según se muestra en las siguientes tablas y figuras: 

 

Tabla 22 

Análisis Vertical Ventas y Utilidad 2018-2022 
 

Año Ventas 2018-2022 Utilidad 

2018 S/. 1,170,799 S/. 84,235 

2019 S/. 1,263,770 S/. 54,448 

2020 S/. 1,547,840 S/. 462,110 

2021 S/. 1,618,186 S/. 477,541 

2022 S/. 1,563,434 S/. 300,155 

Nota. Datos obtenidos de los Estados Financieros- DELLA NONNA PASTAS Y PIZZAS S.R.LTDA 

2018-2022 

Elaboración: Propia 

 
Figura 20 

Análisis Vertical de Ventas Realizadas y Utilidad Obtenidas 2018-2022 (nuevos 

soles) 
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Nota. Datos obtenidos de los Estados Financieros- DELLA NONNA PASTAS Y PIZZAS S.R.LTDA 

 
2018-2022 

Elaboración: Propia 

 
Interpretación: 

 
La Tabla 22 y Figura 20, muestra el análisis vertical de las ventas y 

utilidades, para el 2018 las ventas fueron S/1,170,799 y la utilidad fue S/ 84,235 

para el año 2019, las ventas fueron S/ 1,263,770 y la utilidad fue S/ 54,448, las 

ventas fueron S/ 1,547,840 y la utilidad fue S/ 462,110 para el año 2020, las 

ventas fueron S/ 1,618,186 y la utilidad fue S/ 477,541, para el año 2021, las 

ventas fueron S/ 1,563,434 y la utilidad fue S/300,155, para el año 2022, lo que 

significa que existe un aumento en las ventas desde los años 2020 hasta el 

2022, debido al uso de equipos adquiridos con el financiamiento externo, 

generando mayores ganancias y mayor rentabilidad para la empresa. 

Tabla 23 

Análisis Vertical Ventas Realizadas y Utilidad Obtenidas en Porcentajes 2018- 

2022 

S
o

le
s
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Año Ventas 2018-2022 Utilidad en% 

2018 S/. 1,170,799 6% 

2019 S/. 1,263,770 4% 

2020 S/. 1,547,840 28% 

2021 S/. 1,618,186 27% 

2022 S/. 1,563,434 18% 

Nota. Datos obtenidos de los Estados Financieros- DELLA NONNA PASTAS Y PIZZAS S.R.LTDA 

2018-2022 

Elaboración: Propia 

 
Figura 21 

Análisis Vertical Ventas Realizadas (S/.) y Utilidad Obtenidas en porcentajes 

2018- 2022 

Nota. Datos obtenidos de los Estados Financieros- DELLA NONNA PASTAS Y PIZZAS S.R.LTDA 

2018-2022 

Elaboración: Propia 
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Interpretación: 

 
La Tabla 23 y Figura 21, muestra el análisis vertical entre las ventas y las 

utilidades, las ventas fueron S1,170,799 y la utilidad en porcentaje fue 6% para 

el año 2018 , las ventas fueron S/ 1,263,770 y la utilidad en porcentaje fue 4% 

para el año 2019, las ventas fueron S/ 1,547,840 y la utilidad en porcentajes fue 

28% para el año 2020 las ventas fueron S/ 1,618,186 y la utilidad en porcentaje 

fue 27% para el año 2021 las ventas fueron S/ 1,563,434 y la utilidad en 

porcentajes fue 18% para el año 2022, lo que significa que existe un aumento 

en las ventas del 24 % desde los años 2019 hasta el 2021, debido al uso de 

equipos adquiridos con el financiamiento externo, generando mayores 

ganancias y mayor rentabilidad para la empresa. 

Análisis Horizontal del Estado de resultados Integrales 2018-2022 

 
Se realizó el análisis horizontal del Estado de Resultados de los años 

2018 al 2022, según se muestra en las siguientes tablas y figuras: 

 

Tabla 24 

Análisis Horizontal del Incremento de las Ventas en soles y % 
 

Año Incremento de Ventas 

2018-2022 

Incremento en 

porcentaje % 

2018 S/. 92,971 9.29% 

2019 S/. 284,070 8.4% 

2020 S/. 70,345 7.3% 

2021 S/. 54,752 5.4% 

Nota. Datos obtenidos de los Estados Financieros- DELLA NONNA PASTAS Y PIZZAS S.R.LTDA 

2018-2022 

Elaboración: Propia 
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Figura 22 

Análisis Horizontal del Incremento de las Ventas en soles y % 2018-2022 
 

Nota. Datos obtenidos de los Estados Financieros- DELLA NONNA PASTAS Y PIZZAS S.R.LTDA 

2018-2022 

Elaboración: Propia 

 
Interpretación: 

 
La Tabla 24 y Figura 22, muestra el incremento en el año 2018 de 

ventas fue S/ 92,971y la utilidad en porcentaje fue 9.29%, se incrementó las 

ventas para el año 2019 que fue S/ 284,070 y la utilidad en porcentajes fue 

8.40%, para el año 2020 también el incremento de las ventas fue S/ 70,345 

y la utilidad en porcentaje fue 7.30% para el año 2021 se incrementó las 

ventas en S/ 54,752 y la utilidad en porcentajes fue 5.40%, lo que significa 

que existe un incremento moderado en las ventas de 1,1% entre los años 

transcurridos, debido al uso de equipos adquiridos con el financiamiento 

externo, generando mayores utilidades y mayor rentabilidad para la 

empresa. 
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5.2. Resultados Inferenciales 

 
En el presente trabajo de investigación no contamos con resultados 

inferenciales porque no tenemos muestras probabilísticas. Las hipótesis 

serán contrastadas con estadísticos de prueba. 

5.2.1. Hipótesis Específica N°1 

 
La decisión de financiamiento a corto plazo repercute 

favorablemente en la rentabilidad económica de la empresa 

productora de Pastas DELLA NONNA PASTAS Y PIZZAS 

S.R.LTDA. 

 

Tabla 25 

Variación de soles y porcentajes: Ratio de Capital de Trabajo (Financiamiento a 

corto plazo) y Ratio Rentabilidad de Activos (Rentabilidad Económica) 

AÑOS Ratio de Capital de trabajo Rentabilidad de Activos 

2018 S/. 226,233.00 0,0719 

2019 S/. 207,331.00 0,0431 

2020 S/. 221,114.00 0,2986 

2021 S/. 221,114.00 0,2951 

2022 S/. 258,563.00 0,1920 

Nota. Datos obtenidos de los Estados Financieros- DELLA NONNA PASTAS Y PIZZAS S.R.LTDA 

2018-2022 

Elaboración: Propia 
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Se probó la normalidad de los datos: 

 

Tabla 26 

Prueba de normalidad Shapiro-Wilk de Decisión de Financiamiento mediante 

Financiamiento a corto plazo de (Capital de Trabajo) y la Rentabilidad 

Prueba de Normalidad Shapiro-Wilk Sig. 

Decisión de Financiamiento (capital de trabajo) 0,234 

Rentabilidad económica (Rentabilidad de Activos) 0,244 

Nota. Datos obtenidos de los Estados Financieros- DELLA NONNA PASTAS Y PIZZAS S.R.LTDA 

2018-2022 

Elaboración: Propia 

 

Pruebas de normalidad 
 
 

Shapiro-Wilk 

CAPITAL ,862 5 ,234 

RENDIMIENTO ,864 5 ,244 

Nota. Datos obtenidos de los Estados Financieros- DELLA NONNA PASTAS Y PIZZASS.R.LTDA 
2018-2022 

Elaboración: Propia 

 
La Tabla 26, muestra la prueba de normalidad de capital de trabajo y la 

rentabilidad de su activo, se visualiza que el P=valor de la decisión de 

financiamiento (capital de trabajo) fue de 0,234, mayor que el nivel de 

significancia que es (0.05), por lo que se afirma que los datos presentan 

distribución normal; mientras que en la Rentabilidad económica (rentabilidad de 

Activos) fue de 0,244, que es mayor que el nivel de significancia que es (0.05), 

por lo que los datos presentan una distribución normal. La prueba estadística 

que se va aplicar es la prueba paramétrica “correlación de Pearson”, ya que 

todos los datos provienen de una distribución normal: 
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Tabla 27 

Correlación de Rho Spearman Decisión de financiamiento (Capital de Trabajo) 

y Rentabilidad Económica (Rentabilidad de Activos) 

 

 
Variables 

Valor de coeficiente de 

correlación de Rho Spearman 

Decisión de Financiamiento (capital de 

trabajo) y Rentabilidad Económica 

(Rentabilidad de activos) 

 
0,985 

N 5 

Nota. Datos obtenidos de los Estados Financieros- DELLA NONNA PASTAS Y PIZZAS S.R.LTDA 

2018-2022 

Elaboración: Propia 

 
Correlaciones 

 
  

CAPITAL RENDIMIENTO 

 
Correlación de Pearson 1 ,985** 

CAPITAL Sig. (bilateral)  ,002 

 N 5 5 

 
Correlación de Pearson ,985** 1 

RENDIMIENTO Sig. (bilateral) ,002  

 N 5 5 

**. La correlación es significativa en el nivel 0,01 (bilateral). 

 
Interpretación: 

 
Según, la Tabla 27, se visualiza que la decisión de financiamiento a 

través del Capital de Trabajo se correlaciona de manera significativa con la 

rentabilidad económica (Rentabilidad de Activos), ya que se tiene un valor de 

sig=0,002, el cual es menor a 0,05. 
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5.2.2. Hipótesis Específica N°2 

 
La decisión de financiamiento a largo plazo repercute 

favorablemente enla rentabilidad financiera de la empresa productora de 

Pastas DELLA NONNA PASTAS Y PIZZAS S.R.LTDA. 

Se trabajó con la siguiente tabla: 

 

Tabla 28 

Variación de porcentajes: Ratio de Apalancamiento Financiero (Financiamiento 

a largo plazo) y Ratio Rendimiento sobre el Patrimonio (Rentabilidad 

Financiera) 

 
 
 
 
 
 
 
 

Nota. Datos obtenidos de los Estados Financieros- DELLA NONNA PASTAS Y PIZZAS S.R.LTDA 

2018-2022 

Elaboración: Propia 

Se probó la normalidad de los datos: 

Tabla 29 

Prueba de normalidad Shapiro-Wilk de Decisión de Financiamiento mediante el 

Financiamiento a largo plazo (Apalancamiento Financiero) y la Rentabilidad 

Financiera (Rendimiento sobre el patrimonio) 

 

AÑOS 
Ratio de 

Apalancamiento 

Rendimiento sobre el 

Patrimonio 

2018 1,2498 0,1369 

2019 1,8199 0,1769 

2020 1,4725 0,2594 

2021 1,2094 0,2877 
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Variables Valor de coeficiente de 

correlación de Pearson 

Decisión de Financiamiento (Financiamiento a 

largo plazo) y Rentabilidad Financiera 

(Rendimiento sobre el patrimonio) 

 

 
0,967 

N 5 

 

Nota. Datos obtenidos de los Estados Financieros- DELLA NONNA PASTAS Y PIZZAS S.R.LTDA 

2018-2022 

Elaboración: Propia 

 

 

Correlaciones 
 
 

APALANCAMIENTO RENDIM_ 

PATRIMONIO 

APALANCAMIENTO Correlación de Pearson 1 ,967** 

 Sig. (bilateral)  ,007 

 N 5 5 

RENDIM_PATRIMO 

NIO 

Correlación de Pearson ,967** 1 

Sig. (bilateral) ,007  

 N 5 5 

**. La correlación es significativa en el nivel 0,01 (bilateral). 
 

Interpretación: 

 
Según, Tabla 29, se visualiza que la decisión de financiamiento 

mediante financiamiento a largo plazo (apalancamiento financiero) se 

correlaciona de manera significativa con la rentabilidad financiera 

(Rendimiento sobre el patrimonio), ya que se tiene un p=0,007, lo cual 

es menor que el nivel de significancia que es (0.05), por lo que se 

rechaza la hipótesis nula y se aceptala hipótesis alterna. Por lo que se 
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afirma que la decisión de financiamiento a largo plazo repercute 

favorablemente en la rentabilidad financiera de la empresa productora 

de Pastas DELLA NONNA PASTAS Y PIZZAS S.R.LTDA. 

5.2.3. Hipótesis General 

 
La decisión de financiamiento repercute favorablemente en la 

rentabilidad de la empresa productora de Pastas DELLA NONNA 

PASTAS Y PIZZASS.R.LTDA. 

Se trabajó la siguiente tabla: 

 
Tabla 30 

Variación de porcentajes: Ratio de Prueba ácida/ Liquidez y Ratio Margen de 

Utilidad Neta/Utilidad Operativa 

 

Años Ratios Prueba ácida/ 

Liquidez 

Margen de Utilidad 

Neta/Utilidad Operativa 

2018 2.1954 0.0700 

2019 4.5076 0.0500 

2020 2.9500 0.2600 

2021 3.4225 0.2500 

Nota. Datos obtenidos de los Estados Financieros- DELLA NONNA PASTAS Y PIZZAS S.R.LTDA 
2018-2022 

Elaboración: Propia 

 

Se probó la normalidad de los datos 
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Tabla 31 

Prueba de Normalidad Shapiro-Wilk de Decisión de Financiamiento y la 

Rentabilidad 

 

Prueba de Normalidad Shapiro-Wilk Sig. 

Decisión de Financiamiento (prueba ácida/liquidez) 0,333 

Rentabilidad (margen utilidad neta/margen utilidad 

operativa) 

0,235 

Nota. Datos obtenidos de los Estados Financieros- DELLA NONNA PASTAS Y PIZZAS S.R.LTDA 
2018-2022 

Elaboración: Propia 

 
Pruebas de normalidad 

 
 

Shapiro-Wilk 

DECISION_FINANCIAMIENTO ,885 5 ,333 

RENTABILIDAD ,862 5 ,235 

 
 

 

Según, la Tabla 31, se puede visualizar que el P- valor de la decisión de 

financiamiento y la Rentabilidad, es de 0,333 y 0,235 respectivamente, fueron 

mayores que el nivel de significancia (0.05), por lo que los datos provienen de 

una distribución normal. Por consiguiente, la prueba estadística a aplicar es la 

prueba paramétrica “correlación de Pearson”. 

Tabla 32 

 
Correlación de Pearson Decisión de financiamiento y Rentabilidad 

 

Variables Valor de coeficiente de 

correlación de Pearson 
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Decisión de Financiamiento y Rentabilidad ,907* 

 N 5 

Nota. Datos obtenidos de los Estados Financieros- DELLA NONNA PASTAS Y PIZZAS S.R.LTDA 

2018-2022 

Elaboración: Propia 

 

Correlaciones 
 

DECISION_ 

FINANCIAMIENTO 

RENTABILIDAD 

DECISION_ 

FINANCIAMIENTO 

Correlación de Pearson 1 ,907* 

Sig. (bilateral)  ,034 

 N 5 5 

RENTABILIDAD Correlación de Pearson ,907* 1 

 Sig. (bilateral) ,034  

 N 5 5 
*. La correlación es significativa en el nivel 0,05 (bilateral). 

 
Interpretación: 

 
La Tabla 32, muestra la correlación que existe entre la Decisión 

de financiamiento y Rentabilidad, asimismo, se visualiza que la decisión 

de financiamiento repercute en la rentabilidad, ya que se tiene un 

P=valor significancia de 0,034, que es menor al 5%, lo cual se afirma 

que la decisión de financiamiento repercute favorablemente en la 

rentabilidad de la empresa productora de Pastas DELLA NONNA 

PASTAS Y PIZZAS S.R.LTDA. 
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VI. DISCUSION DE RESULTADOS 

 
6.1. Contrastación y demostración de la hipótesis con los resultados 

 
6.1.1. Hipótesis Específica 1: 

 
La decisión de financiamiento a corto plazo repercute favorablemente en 

la rentabilidad económica de la empresa productora de Pastas DELLA NONNA 

PASTAS Y PIZZAS S.R.LTDA. 

La Tabla 3 y la Figura 1, muestra el ratio de capital de trabajo de la 

empresa, en el 2018 fue de S/. 226,233, en el 2019 fue de S/. 207,331.00, para 

el 2020 fue de S/. 221,114, para el 2021 fue de S/. 210,874 y para el 2022 fue 

de S/. 258,563, quiere decir que en el 2022 hubo un incremento del capital de 

trabajo del 23% con respecto al año anterior, lo que significa que el factor 

financiamiento a corto plazo a contribuido en mejorar el capital de trabajo, y así 

poder afrontar mayores operaciones. 

La Tabla 4 y Figura 2, muestra el ratio de prueba ácida de la empresa para 

el año 2018 fue de 1.11, dicho de otra manera, por cada sol de deuda se 

contaba con S/.1.11 cent. para cubrirla, para el 2019 fue de 0.88 cent., para los 

años 2020 fue de S/.1.00 y 2021 fue de S/.1.12 cent., y para el 2022 fue de 

S/.1.27cent., esto indica que los años del período de estudio, la empresa ha 

mantenido liquidez ácida para afrontar sus compromisos a corto plazo, a pesar 

de que en el 2020 y 2021 se presentó un razonable incremento. 

La Tabla 5 y Figura 3, muestra la ratio de liquidez corriente de la 

empresa, para el año 2018 fue de S/.1.52 cent.,para el año 2019 fue de S/. 
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1.43 cent., en el año 2020 fue de S/.1.32 cent., para el año 2021 fue de 

S/.1.31 cent. y para el 2022 S/.1.47 cent., esto quiere decir que, por cada 

sol de deuda, la empresa cuenta S/.1.47 cent. de respaldo del año 2022 

para hacer frente de sus compromisos financieros a corto plazo. 

La Dimensión de la Rentabilidad Económica fue estimada a través de 

ratios financieros de rentabilidad de activos (ROA) y su margen de utilidad neta. 

Así mismo según la Tabla 6 y Figura 4, muestra los ratios de la 

Rentabilidad de Activos (ROA) de la empresa, en el 2018 fue de 7.19%, para el 

2019 fue de 4.31%, para el 2020 fue de 29.86%, en el 2021 fue de 29.51% y 

para el año 2022 fue de 19.20%, debido a la utilización del financiamiento externo 

generando mayores utilidades y mejor rentabilidad con sus activos disponibles. 

La interpretación del resultado es que, por cada sol invertido en los activos de la 

empresa, esta adquiere un retorno del porcentaje resultado de los años 

investigados, ello permite conocer de qué manera la empresa está usando 

eficientemente sus activos. 

La Tabla 7 y Figura 5, muestra el ratio del margen de utilidad neta de la 

empresa, para el año 2018 fue 6%, para el 2019 disminuyó en 3.33 % llegando a 

reflejar un 4%, para los años 2020 y 2021 el margen de utilidad se incrementó 

notoriamente en un promedio del 1%, y para el 2022 volvió disminuir en 9%, no 

obstante se puede informar que la empresa ha mantenido utilidad netas positivas 

en todos los periodos siendo de la mayor impacto en los años 2020 y 2021. 

La Tabla 8 y Figura 6, se presenta el contraste entre el ratio de capital de 

trabajo y el ratio de Rentabilidad de Activos, donde se puede observamos que 
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ambos indicadores financieros se incrementaron significativamente en el año en 

que se adquirió el préstamo reactiva Perú (2021), así pues de esta manera, la 

empresa logro afrontar sus obligaciones de corto plazo de manera eficiente, 

generando un incremento sustantivo del capital de trabajo (inyección de capital) 

y también incrementando la rentabilidad generada por sus activos, por lo que 

con lleva a decir que existe una repercusión del capital de trabajo en la 

rentabilidad económica de manera directa. 

La Tabla 9 y Figura 7, se presenta el contraste entre los ratios de prueba 

ácida y rentabilidad de activos. se observó que el ROA se incrementó de forma 

moderada debido al financiamiento vía préstamo del programa reactiva Perú 

2021 a través del banco BBVA Continental, por lo cual contribuyó a fortalecer la 

liquidez a través de la contrastación del ratio de liquidez (capital de trabajo) y la 

rentabilidad de activos (rentabilidad económica). 

La Tabla 10 y Figura 8, presenta la comparación entre los ratios de 

Liquidezy Rentabilidad de Activos; se puede observar que el ROA se 

incrementó de manera positiva y moderada en los años 2020 y 2021, lo cual 

generaron incrementos en las ventas y a esta a su vez se incrementó el activo 

corriente mejorando los niveles de liquidez de la empresa. 

La Tabla 11 y Figura 9, presentaron la comparación entre los ratios de 

capital de trabajo y de margen de utilidad neta, donde se puede apreciar un 

incremento de ambos ratios en los años con los que se contaba con el apoyo del 

financiamiento externo frente a los años antes mencionados que la empresa 

funcionaba solo con capital de trabajo propio. Además, el margen de utilidad neta 

se ha ido incrementando de manera positiva moderada año tras año, desde 



81  

29.86% para el año 2020 y para el 2021 el 29.51%, evidenciándose que la 

empresa ha obtenido utilidades significativas por las ventas realizadas 

convirtiendo sus ingresos en beneficios, por ende, se ha visto que ha ido 

incrementándose el capital de trabajo en la empresa. 

En la Tabla 12 y Figura 10, muestra la comparación entre los ratio de 

prueba ácida y el ratio de margen de utilidad neta, donde se puede observar 

que en el 2020, periodo donde se hacía uso del financiamiento a corto plazo, 

seve que hubo un incremento en el margen de utilidad neta, ello debido al 

aumento sustantivo de las ventas, lo que ocasionó que se cuenten con más 

activos que puedan convertirse prontamente en líquidos, en consecuencia, la 

empresa pueda realizar sus obligaciones a corto plazo sin tomar en cuenta el 

stock de mercaderías. 

Finalmente, la Tabla 13 y Figura 11, muestra la comparación entre los 

ratios de liquidez y de margen de utilidad neta; se puede visualizar que en los 

años que la empresa funcionó con capital de trabajo (2018-2019), el margen de 

utilidad neta es significativamente menor a los años en los que se adquirió el 

financiamiento externo, sin embargo, se puede observar que la liquidez se 

conservó de manera positiva en todos los años de investigación demostrando 

que la empresa pudo cubrir sus pasivos de manera eficiente. 

6.1.2. Hipótesis Especifica 2: 

 
La decisión de financiamiento a largo plazo repercute favorablemente en 

la rentabilidad financiera de la empresa productora de pastas DELLA NONNA 

PASTAS Y PIZZAS S.R.LTDA. 
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La dimensión financiamiento a largo plazo fue estimada por medio de la 

tabla del costo de financiamiento, el ratio de apalancamiento financiero y el ratio 

de solvencia patrimonial a largo plazo 

La Tabla 14 y Figura 12, presenta el financiamiento de capital que fue de 

s/204,598 el cual causo un interés a 2 dos años de S/ 5,736; haciendo un total 

de s/210,334, el mismo que fue cancelado con pagos anticipados hasta el año 

2022, dejando un saldo de s/ 0 de deuda y que se muestra en el estado de 

situación financiera. 

Así mismo según La Tabla 15 y Figura 13, muestra el ratio 

apalancamiento financiero 2018-2022 de la empresa, en el año 2018 fue el 

37.31%, en el 2019 fue 38.08%, en el 2020 fue 45.15%,en el año 2021 fue 

42.46%, y para el 2022 fue 35.08% , lo que significa que la deuda con terceros 

producto del apalancamiento financiero se incrementóen 7.07% en el 2020, 

respecto al año anterior y posteriormente fue disminuyendo moderadamente en 

el 2020 y 2021. 

La Tabla 16 y Figura 14, muestra el ratio de solvencia patrimonial a largo 

plazo 2018-2022 de la empresa, para el año 2018 fue de 0.60, para el 2019 fue 

de 0.61, para el 2020 fue de 0.82, para el 2021 fue de 0.74 y para el 2022 de 

0.54, significa que la empresa tuvo la capacidad para afrontar sus deudas a 

largo plazo y generar liquidez futura. 

La Tabla 17 y Figura 15, muestra los ratios de Rendimiento sobre el 

Patrimonio ROE de la empresa, para el 2018 fue de 11.48%, para el 2019 fue 

de 6.96%, para el 2020 fue de 54.43% , para el 2021 fue de 51.29% y para el 
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2022 fue de 29.57%, lo que significa que existe un aumento en los años 2019 

al2020 y 2021, respectivamente, ellos es debido al uso del financiamiento 

externo,produciendo mayores utilidades y mayor rentabilidad obtenida por la 

empresa. Este indicador nos muestra el incremento del ROE es de manera 

exorbitante enlos años 2020 y 2021, demostrado así la capacidad que tiene la 

empresa de generar valor, sobre todo tan pronto se pone en relación a su costo 

de capital. 

La Tabla 18 y Figura 16, presenta el margen de utilidad operativa de la 

empresa, parael 2018 fue de 7%, para el 2019 disminuyó en 28% llegando a 

quedar en 5% , para los años 2020 y 2021 el margen de utilidad operacional 

subió en 26% y 25%por los años 2020 y 2021 respectivamente, finalmente para 

el año 2022 disminuyo 24% quedando como resultado un 19%. Esto demuestra 

que a pesar que los primeros años no tenía un margen de operativo alto, sin 

embargo, en lossiguientes años logro revertir dicha situación subiendo 

considerablemente en un promedio 24%. Esto significa que las utilidades 

propias del giro de negocio han tenido una tendencia creciente por lo cual 

resulta positivo para el desarrollo de la empresa. 

En la Tabla 19 y Figura 17 se presentó la comparación entre los ratios 

de Apalancamiento Financiero y Margen de Utilidad Operativa de la empresa. 

Se puede observar que el grado de apalancamiento tuvo un incremento 

significativo para los años 2020, 2021 y 2022 respectivamente, esto se debió al 

financiamiento externo, asimismo se puede visualizar que la rentabilidad 

financiera reflejada en el ratio de margen de utilidad aumento en los años 2020, 

2021 y 2022 debido a una eficiente administración de los activos dado que refleja 
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un incremento en el rendimiento a partir de las ventas generando los ingresos 

antes que el impuestos aumente en una mayor proporción que los costos y 

gastos de la compañía, sin afectar la continuidad y manejo de largo plazo de la 

empresa. 

Por lo anteriormente expuesto, se demostró la hipótesis específica 2 “La 

decisión de financiamiento mediante financiamiento a corto plazo repercute 

directamente en la rentabilidad financiera de las empresas a través de los 

estudios de los ratios financieros aplicados durante los periodos 2018 al 2022. 

6.1.3. Hipótesis General 

 
La decisión de financiamiento repercute favorablemente en la rentabilidad 

de la empresa productora de pastas DELLA NONNA PASTAS Y PIZZAS 

S.R.LTDA. 

En la Tabla 21 y en la Figura 19 se visualiza que el capital de trabajotiene 

un crecimiento moderado, a pesar de que en el año 2020 tuvo un incremento 

significativo a comparación de años anteriores, lo que significa que la empresa 

cuenta con liquidez suficiente para cubrir sus obligaciones con terceros. 

Asimismo, se puede observar que el margen de utilidad neta y operativa, ello 

implica que se ha obtenido mayores ganancias en las ventas realizadas. 

La Tabla 22 y Figura 20, muestra el análisis vertical de las ventas y 

utilidades, lo que significa que existe un aumento en las ventas desde los años 

2020 - 2022, debido al uso de equipos adquiridos con el financiamiento 

externo,generando mayores ganancias y mayor rentabilidad para la empresa. 

Según la Tabla 23 y Figura 21, muestra el análisis vertical entre las 
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ventas y las utilidades, las ventas fueron S1,170,799 y la utilidad fue 6% para el 

2018 , las ventas fueron S/ 1,263,770 y la utilidad fue 4% para el 2019, las ventas 

fueron S/ 1,547,840 y la utilidad fue 28% para el 2020 las ventas fueron S/ 

1,618,186 y la utilidad fue 27% para el 2021 las ventas fueron S/ 1,563,434 y la 

utilidad fue 18% y para el 2022, lo que significa que existe un aumento en las 

ventas del 24% desde los años 2019 hasta el 2021, 

La Tabla 24 y Figura 22, muestra el incremento de ventas en el 2018que 

fue S/ 92,971 y la utilidad fue 9.29%, incrementándose las ventas para el 2019 

que fue S/ 284,070 y la utilidad del 8.40%, para el 2020 también se el 

incremento las ventas que fue S/ 70,345 y la utilidad de 7.30% para el 2021 se 

incrementó de S/ 54,752 y la utilidad fue 5.40%, lo que significa que existe un 

incremento moderado en las ventas de 1,1% entre los años transcurridos. 

Por lo anteriormente expuesto, se demostró la hipótesis general “La 

decisión de financiamiento repercute directamente en la rentabilidad de la 

empresa en cuestión a través de los estudios de los ratios financieros aplicados 

durante los periodos 2018 al 2022. 

 
 

6.2. Contrastación de los resultados con otros estudios similares. 

 
Se validó los resultados obtenidos de nuestro trabajo de investigación con 

otros estudios similares que nos ayudaron a confirmar nuestras hipótesis. 

6.2.1. Hipótesis Específica 1: 

 
La decisión de financiamiento a corto plazo repercute favorablemente en 

la rentabilidad económica de la empresa productora de Pastas DELLA NONNA 
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PASTAS Y PIZZAS S.R.LTDA. 

 
Los resultados del estudio demostraron que la decisión de 

financiamiento a través del financiamiento de corto plazo repercute 

favorablemente en la rentabilidad económica de la empresa productora de 

pastas y fue contrastada a través de los resultados obtenidos en el subcapítulo 

6.1.1. En el trabajo de investigación de Pariona Cuzcano et al. (2022) quien 

afirma que el financiamiento como factor de la rentabilidad de la empresa AC 

Servicentro Aedo S.A.C., ya que lo demuestran nuestro resultados descriptivos 

a través de la aplicación de los ratios financieros mostrando que la utilidad 

obtenida en el año 2019 fue de S/ 111,635 y, para los años 2020 y 2021 fueron 

de S/ 221,078 y S/ 344,193 respectivamente, observando un incremento 

significativo en los dos últimos años, producto de la acertada decisión de 

financiamiento. 

6.2.2. Hipótesis Específica 2: 

 
La decisión de financiamiento a largo plazo repercute favorablemente en 

la rentabilidad financiera de la empresa productora de Pastas DELLA NONNA 

PASTAS Y PIZZAS S.R.LTDA. 

Los resultados del estudio demostraron que la decisión de 

financiamiento mediante el financiamiento a largo plazo repercute 

favorablemente directamente en la rentabilidad financiera de la empresa 

productoras y fue contrastada a través de los resultados obtenidos en el 

subcapítulo 6.1.2. 

En el trabajo de investigación de Rodríguez Haro y Mantilla Falcón 
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(2021) quien señala que el endeudamiento y la Rentabilidad Financiera de las 

Micro, Pequeñas y Medianas Empresas del Sector Arrocero del Ecuador”, los 

puntos claves de esta investigación fueron determinar las fuentes que estos 

microempresarios utilizan para financiarse y medir el nivel de rentabilidad, los 

empresarios deben elegir la mejor opción de financiamiento que se adapte a 

sus necesidades y les genere mayores beneficios esto puede ocasionar el 

cambio que requiere la empresa en cuanto a mejorar sus niveles de liquidez, 

endeudamiento y rentabilidad lo cual se reflejará en su estabilidad financiera se 

pudo apreciar que estas personas no cuentan con mucho dinero para 

financiarse a un mercado competitivo por lo cual las empresas buscan apoyos 

financieros por parte del Gobierno Nacional realizando programas que 

impulsen al sector, así como luchar por mejores reconocimientos. La 

rentabilidad del sector depende de cómo administren el dinero financiado, las 

ganancias no son altas por lo que parte de estas personas recurren al 

financiamiento a largo plazo con entidades financieras. concluye que la 

incidencia del endeudamiento y la rentabilidad financiera de las micro, 

pequeñas y medianas empresas del sector arrocero del Ecuador determinan 

intervalos que aumenten las oportunidades de las empresas de alcanzar ratios 

de rentabilidad aceptable, finiquitando que las de mayor tamaño, independiente 

del escenario económico donde se desenvuelvan, se presentan como las que 

tienen mayores probabilidades de alcanzar tales beneficios dado que la fuente 

principal para conseguir niveles altos y beneficios proviene de la rentabilidad 

económica. 

6.2.3. Hipótesis General: 
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La decisión de financiamiento repercute favorablemente en la 

rentabilidad de la empresa productora de Pastas DELLA NONNA Y PIZZAS 

S.R.LTDA. 

Los resultados del estudio demostraron que la decisión de 

financiamiento mediante el financiamiento externo favorece en cuanto a la 

rentabilidad de la empresa productora del sector textil asimismo fue 

contrastada a través de los resultados obtenidos en el subcapítulo 6.1.3. 

En el trabajo de investigación de Matute Burgos y Quimi Pin (2019) 

quien señala que las Fuentes de financiamiento externas como estrategias 

para incrementar la rentabilidad en las Pymes del sector textil de la ciudad 

Guayaquil”, tiene como finalidad identificar diferentes fuentes locales de 

financiamiento externo para facilitar el ingreso al financiamiento de las Pymes 

con la finalidad de incrementar su rentabilidad y minimizar posibles riesgos en 

el sector financiero e identificar las mejores fuentes de financiamiento para las 

Pymes del sector textil de la ciudad de Guayaquil. concluye que, en base a la 

investigación realizada se dio a conocer las distintas fuentes de financiamiento 

externas que existen en el país, donde no solamente las pequeñas y medianas 

empresas se pueden beneficiar, si no también otras personas interesadas en 

adquirir liquidez, sin embargo, se debe realizar estudios para de esa manera 

saber cuál es la más óptima que beneficiaría a la empresa. 

6.3. Responsabilidad ética de acuerdo a los reglamentos vigentes 

 
El presente trabajo de investigación fue desarrollado a través de los 

principios y reglas del Código de Ética Profesional del Contador Público, 
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resolución (260-2019-R); y el Código de Ética del Investigador de la Universidad 

Nacional del Callao, aprobado mediante Resolución del Consejo Universitario N° 

210-2017-CU del 06 de julio de 2017. 
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VII. CONCLUSIONES 

 
a) Después de haber estudiado la hipótesis específica 1, se concluye 

que la decisión de financiamiento a corto plazo repercute 

favorablemente en la rentabilidad económica de la empresa 

PRODUCTORA DE PASTAS DELLA NONNA PASTAS Y PIZZAS 

S.R.L.TDA ya que así lo demuestran nuestros resultados 

descriptivos a través de la aplicación de ratios financieros, 

observándose que hubo un incremento del capital de trabajo del 

23% con respecto al año 2021 tomando como referente el año 

2022; asimismo se refleja una estabilidad del capital de trabajo de los 

años 2018 al 2020. 

b) Se concluye que la decisión de financiamiento a largo plazo 

repercute favorablemente en la rentabilidad financiera de la 

empresa productora dePastas DELLA NONNA PASTAS Y PIZZAS 

S.R.LTDA, dado que a travésdel préstamo obtenido mediante el 

programa reactiva Perú, financiamiento a largo plazo y con una tasa 

de interés baja tiene un efectofavorable reflejado en sus utilidades 

netas; lo cual redundará positivamente en la rentabilidad financiera 

de los accionistas o socios de la empresa. 

c) Después de haber estudiado y analizado la hipótesis general, se 

concluye que la decisión de financiamiento a corto y largo plazo, 

tienen efecto favorable en la rentabilidad financiera y económica 

de la empresa productora de Pastas DELLA NONNA PASTAS Y 

PIZZAS S.R.LTDA. 
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VIII. RECOMENDACIONES 

 
a) Se le recomienda a la gerencia o a la dirección de la empresa 

DELLA NONNA PASTAS Y PIZZAS S.R.LTDA, mantener la política 

del capital de trabajo con que viene trabajando la empresa dado que 

produce efecto favorable en el crecimiento de la misma, no obstante 

y atendiendo a los costos de financiamiento, pudiera la entidad 

agenciarse de nuevos fondosa corto plazo con menores costos 

financieros lo cual administrados adecuadamente puedan mejorar la 

rentabilidad económica de la empresa en un futuro. 

b) Se le recomienda a la gerencia o a la dirección de la empresa buscar 

otras alternativas de financiamiento a largo plazo con una menor tasa 

de interésposible, considerando fuentes de crédito de carácter 

nacional o internacional, lo cual permitirá que esta decisión 

financiera pueda contribuir a mejorar la rentabilidad financiera; y 

esto aunado a una políticade proyección de negocio, de seguro 

redundará positivamente en el crecimiento sostenido de la empresa. 

c) Se le recomienda a la gerencia o a la dirección de la empresa 

productora de Pastas DELLA NONNA PASTAS Y PIZZAS 

S.R.LTDA, incremente a niveles más óptimos y a la vez razonables 

aplicando criterios de costo beneficio en la toma de decisión de 

financiamiento a corto o a largo plazode tal modo que esta 

combinación financiera pueda surtir efecto favorable en la 

rentabilidad de la empresa. 
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ANEXO 1- MATRIZ DE CONSISTENCIA 
 
 

Problema General 
 
¿Cómo la decisión de 

financiamiento 

repercute   en  la 

rentabilidad  de la 

empresa  productora 

de pastas   Della 

Nonna Pastas  y 

Pizzas S.R.LTDA? 

 

 
Problemas 

Específicos 

¿Cómo la decisión de 

financiamiento a corto 

plazo repercute en la 

rentabilidad 

Objetivo General 
 
Verificar si la decisión 

de financiamiento 

repercute en la 

rentabilidad de la 

empresa productora 

de pastas Della 

Nonna Pastas y 

Pizzas S.R.LTDA. 

 

 
Objetivos 

Específicos 

Verificar si la decisión 

de financiamiento a 

corto plazo repercute 

en la rentabilidad 

Hipótesis General 
 
La decisión  de 

financiamiento 

repercute 

favorablemente en la 

rentabilidad de  la 

empresa productora de 

pastas  Della  Nonna 

Pastas   y  Pizzas 

S.R.LTDA. 

 
 

Hipótesis Específicos 
 
La decisión de 

financiamiento a corto 

plazo repercute 

favorablemente en la 

rentabilidad económica 

Variable 

Independiente 

Decisión e 

financiamiento 

Dimensiones 
 
Financiamiento 

acorto plazo 

Financiamiento 

alargo plazo 

 

 
Variable 

dependiente 

Rentabilidad 
 

Dimensiones 
 
Rentabilidad 

Tipo de investigación 

Cuantitativa Descriptiva 

Explicativa 

Diseño de investigación 
 
No experimental, de corte 

longitudinal,y estudio de caso. 

Método de Investigación 
 
Hipotético Deductivo Población 

 

La empresa Della Nonna 

Pastas y Pizzas S.R.LTDA., 

Lima 2018-2022. 

Muestra 
 

Estados financieros de la 

empresa Della Nonna Pastas y 

Pizzas S.R.LTDA., Lima 2018- 
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económica de la 

empresa productora 

de pastas Della 

Nonna Pastas y 

Pizzas S.R.LTDA? 

 

 
¿Cómo la decisión de 

financiamiento a largo 

plazo repercute en la 

rentabilidad 

financiera   de  la 

empresa  productora 

de pastas  Della 

Nonna Pastas  y 

Pizzas S.R.LTDA? 

económica de la 

empresa productora 

pastas Della Nonna 

Pastas y Pizzas 

S.R.LTDA. 

 

 
Verificar si la decisión 

de financiamiento a 

largo plazo repercute 

en la rentabilidad 

financiera de la 

empresa productora 

pastas Della Nonna 

Pastas y Pizzas 

S.R.LTDA. 

de la empresa 

productora de pastas 

Della Nonna Pastas y 

Pizzas S.R.LTDA. 

 
 

 
La decisión de 

financiamiento a largo 

plazo repercute 

favorablemente en la 

rentabilidad financiera 

de la empresa 

productora de pastas 

Della Nonna Pastas y 

Pizzas S.R.LTDA. 

Económica 
 
Rentabilidad 

Financiera 

2022. 
 
Muestra-No Probabilística 

 

Técnicas de recolección de 

datos 

Observación 

Análisis Financiero 

Instrumentos de Recolección 

deDatos 

Guía de Observación 

Indicadores financieros 

Análisis y Procesamiento de 

Datos 

Software de Microsoft Excel 
 
SPS V. 25 

 

Fuente: Elaboración Propia 
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ANEXO 2 - ESTADOS FINANCIEROS 

DELLA NONNA PASTAS Y PIZZAS S.R.L 

RUC: 20305937402 

 
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 

Al 31 de diciembre del 2018 

( Expresado en Soles) 

 
ACTIVO 

 
ACTIVO CORRIENTE 

  
 

PASIVO CORRIENTE 

 

Efectivo y Equivalente de Efectivo 232,366.00 Tributos por Pagar 11,970.00 

Cuentas por cobrar comerciales (Neto) 226,989.00 Remuneraciones y Parctic. Por pagar 4,442.00 

Cuentas por cobrar Personal (Accionistas)  Cuentas por pagar comerciales-Terc. 276,045.00 

Cuentas por cobrar diversas (terceros) 26,866.00 Ctas. Por Pagar Accionistas 99,850.00 

Productos Terminados 78,500.00 alquiler - 

Materias primas 

Materiales Auxiliares , suministros y Respuesto 

Suministros 

Envases y Embalajes 

Otros activos corrientes 

Activos Diferidos 

Retenciones por aplicar 

Saldo a Favor IGV 

Percepciones por aplicar 

47,812.00 

- 

 
39,520.00 

- 

11,004.00 

Ctas. Por Pagar Diversas - Terc. 44,517.00 

TOTAL ACTIVO CORRIENTE   663,057.00   TOTAL PASIVO CORRIENTE   436,824.00   

 
 

 
 
 

 
 
 
 

 
  

 

PATRIMONIO 

 

Capital 

Reservas 
Resultados Acumulados 

21,640.00 

 
646,756.00 

Resultados del Ejercicio 65,579.00 

TOTAL PATRIMONIO 733,975.00 
    

TOTAL ACTIVO     1,170,799.00   TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 
 

 

1,170,799.00 

- 

 
 

 

ACTIVO NO CORRIENTE 

 
Inmuebles Maq. Y equipo 

  
 

884,113.00 

PASIVO NO CORRIENTE 

( - ) Deprec. Amort. Y Agotamiento Acumulada - 383,206.00 - 

Intangibles  6,835.00  

Otros activos no corrientes   -  

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 507,742.00 
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE -
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DELLA NONNA PASTAS Y PIZZAS S.R.L 

RUC: 20305937402 

 
ESTADO DE RESULTADOS 

DEL 01/01 AL 31/12 DE 2018 
( Expresado en Soles) 

 
Ventas netas o ingresos por servicios 

Descuento rebajas y bonificaciones concedidas 

1,187,345 
- 

ventas netas 1,187,345 

Costo de ventas - 565,346 
Resultado bruto - Utilidad 621,999 

Resultado bruto - Perdida - 

Gasto de ventas - 224,420 

Gasto de administracion - 310,178 
Resultado de operación utilidad 87,401 

Resultado de operación perdida - 

Gastos financieros - 3,166 

Ingresos financieros gravados - 

Otros ingresos gravados - 

Otros ingresos no gravados - 

Enajenacion de val. y bienes del activ. F. - 

Costo enajen. de val. Y bienes a. f. - 

Gastos diversos - 

REI del ejercicio positivo - 

REI del ejercicio negativo - 

Resultado antes de part. -Utilidad - 

Resultado antes de part. -Perdida - 

Distribucion legal de la renta - 
Resultado antes del imp. -Utilidad 84,235 

Resultado antes del imp. - Perdida - 

Impuesto a la renta - 18,656 
Resultado del ejercicio - Utilidad 65,579 

Resultado del ejercicio - Perdida - 
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DELLA NONNA PASTAS Y PIZZAS S.R.L 

RUC: 20305937402 

 
 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 

Al 31 de diciembre del 2019 

( Expresado en Soles) 

 
ACTIVO 

 
ACTIVO CORRIENTE 

  

PASIVO CORRIENTE 

 

Efectivo y Equivalente de Efectivo 226,669.00 Tributos por Pagar 5,429.00 

Cuentas por cobrar comerciales (Neto) 196,178.00 Remuneraciones y Parctic. Por pagar 4,332.00 

Cuentas por cobrar Personal (Accionistas)  Cuentas por pagar comerciales-Terc. 315,808.00 

Cuentas por cobrar diversas (terceros) - Ctas. Por Pagar Accionistas 113,630.00 

Productos Terminados 121,902.00 alquiler - 

Materias primas 
Materiales Auxiliares , suministros y Respuesto 

86,944.00 
- 

Ctas. Por Pagar Diversas - Terc. 42,005.00 

Suministros    

Envases y Embalajes 

Otros activos corrientes 

Activos Diferidos 

24,558.00 

- 

32,284.00 

  

Retenciones por aplicar    

Saldo a Favor IGV 
Percepciones por aplicar 

   

TOTAL ACTIVO CORRIENTE   688,535.00   TOTAL PASIVO CORRIENTE   481,204.00   

 

 
 
 

- 

 

 
 

 
 

TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 

 
PATRIMONIO 

  -  

Capital 

Reservas 
Resultados Acumulados 

21,640.00 
 

712,335.00 

Resultados del Ejercicio 48,591.00 

TOTAL PATRIMONIO 782,566.00 

    

TOTAL ACTIVO    1,263,770.00   TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO     1,263,770.00   

 
 

 
 

ACTIVO NO CORRIENTE 
 
Inmuebles Maq. Y equipo 

 

972,283.00 

PASIVO NO CORRIENTE 

( - ) Deprec. Amort. Y Agotamiento Acumulada - 403,883.00  

Intangibles 
Otros activos no corrientes 

6,835.00 
  -  

 

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 575,235.00  
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DELLA NONNA PASTAS Y PIZZAS S.R.L 

RUC: 20305937402 

 

ESTADO DE RESULTADOS 
DEL 01/01 AL 31/12 DE 2019 

( Expresado en Soles) 

 
Ventas netas o ingresos por servicios 

Descuento rebajas y bonificaciones concedidas 
1,133,727 

- 

ventas netas 1,133,727 

Costo de ventas - 597,084 
Resultado bruto - Utilidad 536,643 

Resultado bruto - Perdida - 

Gasto de ventas - 262,898 

Gasto de administracion - 216,236 
Resultado de operación utilidad 57,509 

Resultado de operación perdida - 

Gastos financieros - 3,119 

Ingresos financieros gravados - 

Otros ingresos gravados 58 

Otros ingresos no gravados - 

Enajenacion de val. y bienes del activ. F. - 

Costo enajen. de val. Y bienes a. f. - 

Gastos diversos - 

REI del ejercicio positivo - 

REI del ejercicio negativo - 

Resultado antes de part. -Utilidad - 

Resultado antes de part. -Perdida - 

Distribucion legal de la renta - 
Resultado antes del imp. -Utilidad 54,448 

Resultado antes del imp. - Perdida - 

Impuesto a la renta - 5,857 

Resultado del ejercicio - Utilidad 48,591 

Resultado del ejercicio - Perdida - 
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DELLA NONNA PASTAS Y PIZZAS S.R.L 
RUC: 20305937402 

 
 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 

Al 31 de diciembre del 2020 

( Expresado en Soles) 

 
ACTIVO 

 

ACTIVO CORRIENTE 

  

PASIVO CORRIENTE 

 

Efectivo y Equivalente de Efectivo 448,912.00 Tributos por Pagar 6,327.00 

Cuentas por cobrar comerciales (Neto) 

Cuentas por cobrar Personal (Accionistas) 

250,042.00 Remuneraciones y Parctic. Por pagar 

Cuentas por pagar comerciales-Terc. 

- 

181,402.00 
Cuentas por cobrar diversas (terceros) - Ctas. Por Pagar Accionistas 113,630.00 

Mercaderias 1,636.00 alquiler - 
Productos Terminados 106,698.00 Ctas. Por Pagar Diversas - Terc. 98,005.00 

Materias primas 

Materiales Auxiliares , suministros y Respuesto 

Suministros 

Envases y Embalajes 

Otros activos corrientes 

Activos Diferidos 

Retenciones por aplicar 

Saldo a Favor IGV 

Percepciones por aplicar 

68,540.00 
- 

 
44,062.00 

- 
- 

Obligaciones financieras 299,412.00 

TOTAL ACTIVO CORRIENTE   919,890.00  TOTAL PASIVO CORRIENTE   698,776.00  

 
 
 
 

 

 
Otros activos no corrientes 
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 

- 

 
  12,346.00   

627,950.00 
 

 

 

 
 
 

 
 
 

 
 

 

TOTAL ACTIVO   1,547,840.00 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO - 

 
 

 

ACTIVO NO CORRIENTE   PASIVO NO CORRIENTE 

Inmuebles Maq. Y equipo 
 

996,710.00 
 

( - ) Deprec. Amort. Y Agotamiento Acumulada - 387,941.00  

Intangibles  6,835.00  

 

TOTAL PASIVO NO CORRIENTE - 

 

PATRIMONIO 

 

Capital 21,640.00 

Reservas 
Resultados Acumulados 

 
760,925.00 

Resultados del Ejercicio 66,499.00 

TOTAL PATRIMONIO 849,064.00 
  

1,547,840.00 
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DELLA NONNA PASTAS Y PIZZAS S.R.L 

RUC: 20305937402 

 
ESTADO DE RESULTADOS 

DEL 01/01 AL 31/12 DE 2020 

( Expresado en Soles) 

 
Ventas netas o ingresos por servicios 
Descuento rebajas y bonificaciones concedidas 

1,232,261 
- 

ventas netas 1,232,261 
Costo de ventas - 831,159 

Resultado bruto - Utilidad 401,102 

Resultado bruto - Perdida - 

Gasto de ventas - 183,259 
Gasto de administracion - 198,450 

Resultado de operación utilidad 19,393 

Resultado de operación perdida - 

Gastos financieros - 2,499 

Ingresos financieros gravados 2,283 

Otros ingresos gravados 52,919 

Otros ingresos no gravados - 

Enajenacion de val. y bienes del activ. F. - 

Costo enajen. de val. Y bienes a. f. - 

Gastos diversos - 

REI del ejercicio positivo - 

REI del ejercicio negativo - 

Resultado antes de part. -Utilidad - 

Resultado antes de part. -Perdida - 
Distribucion legal de la renta - 

Resultado antes del imp. -Utilidad 72,096 

Resultado antes del imp. - Perdida - 
Impuesto a la renta - 9,986 

Resultado del ejercicio - Utilidad 62,110 
Resultado del ejercicio - Perdida - 
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DELLA NONNA PASTAS Y PIZZAS S.R.L 

RUC: 20305937402 

 

 
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 

Al 31 de diciembre del 2021 

( Expresado en Soles) 

 
ACTIVO 

 

ACTIVO CORRIENTE 

  

 
PASIVO CORRIENTE 

 

Efectivo y Equivalente de Efectivo 588,007.00 Tributos por Pagar 3,477.00 

Cuentas por cobrar comerciales (Neto) 179,864.00 Remuneraciones y Parctic. Por pagar 543.00 

Cuentas por cobrar Personal (Accionistas)  Cuentas por pagar comerciales-Terc. 218,358.00 

Cuentas por cobrar diversas (terceros) - Ctas. Por Pagar Accionistas 111,797.00 

Mercaderias - alquiler - 

Productos Terminados 100,974.00 Ctas. Por Pagar Diversas - Terc. 136,000.00 

Materias primas 
Materiales Auxiliares , suministros y Respuesto 

- 
12,569.00 

Obligaciones financieras 216,985.00 

Suministros    

Envases y Embalajes 5,698.00   

Otros activos corrientes 

Activos Diferidos 
Retenciones por aplicar 

- 

10,922.00 

  

Saldo a Favor IGV 

Percepciones por aplicar 

   

TOTAL ACTIVO CORRIENTE   898,034.00   TOTAL PASIVO CORRIENTE   687,160.00   

 
ACTIVO NO CORRIENTE 

  
PASIVO NO CORRIENTE 

 

 

Inmuebles Maq. Y equipo 

( - ) Deprec. Amort. Y Agotamiento Acumulada 

Intangibles 

Otros activos no corrientes 

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 

1,068,512.00 

- 355,195.00 

6,835.00 

  -  

720,152.00 
 

 

 
- 

 
 

TOTAL PASIVO NO CORRIENTE   -  

PATRIMONIO 
 

Capital 

Reservas 
Resultados Acumulados 

21,640.00 

  Resultados del Ejercicio 827,425.00 

  TOTAL PATRIMONIO 81,961.00 

   931,026.00 

   1,618,186.00 
    

   - 
TOTAL ACTIVO   1,618,186.00   TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO  
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DELLA NONNA PASTAS Y PIZZAS S.R.L 

RUC: 20305937402 

 
ESTADO DE RESULTADOS 

DEL 01/01 AL 31/12 DE 2021 

( Expresado en Soles) 
 
 
 

Ventas netas o ingresos por servicios 
Descuento rebajas y bonificaciones concedidas 

1,337,347 
- 

ventas netas 1,337,347 
Costo de ventas - 724,822 

Resultado bruto - Utilidad 612,525 

Resultado bruto - Perdida - 

Gasto de ventas - 301,747 
Gasto de administracion - 283,047 

Resultado de operación utilidad 27,731 

Resultado de operación perdida - 

Gastos financieros - 2,550 

Ingresos financieros gravados - 

Otros ingresos gravados 68,400 

Otros ingresos no gravados - 

Enajenacion de val. y bienes del activ. F. - 

Costo enajen. de val. Y bienes a. f. - 

Gastos diversos - 

REI del ejercicio positivo - 

REI del ejercicio negativo - 

Resultado antes de part. -Utilidad - 

Resultado antes de part. -Perdida - 
Distribucion legal de la renta - 

Resultado antes del imp. -Utilidad 93,581 

Resultado antes del imp. - Perdida - 
Impuesto a la renta - 16,040 

Resultado del ejercicio - Utilidad 77,541 
Resultado del ejercicio - Perdida - 
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DELLA NONNA PASTAS Y PIZZAS S.R.L 

RUC: 20305937402 

 
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 

Al 31 de diciembre del 2022 

( Expresado en Soles) 

 
ACTIVO 

 
ACTIVO CORRIENTE 

  

 
PASIVO CORRIENTE 

 

Efectivo y Equivalente de Efectivo 483,756.00 Tributos por Pagar 20,421.00 

Cuentas por cobrar comerciales (Neto) 211,083.00 Remuneraciones y Parctic. Por pagar 3,637.00 

Cuentas por cobrar Personal (Accionistas)  Cuentas por pagar comerciales-Terc. 213,465.00 

Cuentas por cobrar diversas (terceros) - Ctas. Por Pagar Accionistas 199,414.00 

Mercaderias - alquiler - 

Productos Terminados 26,645.00 Ctas. Por Pagar Diversas - Terc. 37,906.00 

Materias primas 
Materiales Auxiliares , suministros y Respuesto 

23,342.00 
- 

Obligaciones financieras 73,675.00 

Suministros    

Envases y Embalajes 

Otros activos corrientes 

Activos Diferidos 

Retenciones por aplicar 

43,477.00 

- 

18,778.00 

  

Saldo a Favor IGV    

Percepciones por aplicar    

TOTAL ACTIVO CORRIENTE   807,081.00   TOTAL PASIVO CORRIENTE   548,518.00   

 

 
 

 
- 

 

Otros activos no corrientes 

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 

  -  

756,353.00 
 

 

 
 

TOTAL PASIVO NO CORRIENTE   -  

PATRIMONIO 

Capital 

Reservas 

Resultados Acumulados 

Resultados del Ejercicio 

TOTAL PATRIMONIO 
 

TOTAL ACTIVO   1,563,434.00 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 

716,987.00 

8,389.00 

214,039.00 

75,501.00 

1,014,916.00 
 

 

1,563,434.00 
 

 

- 

 

 

 

 

ACTIVO NO CORRIENTE   PASIVO NO CORRIENTE 

Inmuebles Maq. Y equipo 
 

1,183,934.00 
 

( - ) Deprec. Amort. Y Agotamiento Acumulada - 434,416.00  

Intangibles  6,835.00  
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DELLA NONNA PASTAS Y PIZZAS S.R.L 

RUC: 20305937402 

 
ESTADO DE RESULTADOS 

DEL 01/01 AL 31/12 DE 2022 
( Expresado en Soles) 

 
 

Ventas netas o ingresos por servicios 
Descuento rebajas y bonificaciones concedidas 

1,472,561 
- 

ventas netas 1,472,561 
Costo de ventas - 751,970 

Resultado bruto - Utilidad 720,591 

Resultado bruto - Perdida - 

Gasto de ventas - 337,269 
Gasto de administracion - 267,905 

Resultado de operación utilidad 115,417 

Resultado de operación perdida - 

Gastos financieros - 15,513 

Ingresos financieros gravados 128 

Otros ingresos gravados 123 

Otros ingresos no gravados - 

Enajenacion de val. y bienes del activ. F. - 

Costo enajen. de val. Y bienes a. f. - 

Gastos diversos - 

REI del ejercicio positivo - 

REI del ejercicio negativo - 

Resultado antes de part. -Utilidad - 

Resultado antes de part. -Perdida - 
Distribucion legal de la renta - 

Resultado antes del imp. -Utilidad 100,155 

Resultado antes del imp. - Perdida - 
Impuesto a la renta - 

Resultado del ejercicio - Utilidad 100,155 
Resultado del ejercicio - Perdida - 
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ANEXO 3- CRONOGRAMA DE PAGOS 
 

 

 

 

 
NOMBRE DEL SOLICITANTE: DELLA NONNA PASTAS Y PIZZAS SRL 

FECHA  DE  FORMALIZACION:  22-06-2020 

NRO.  PRESTAMO: 0011-0125-9600156060-24 MONEDA:   SOLES PLAZO: 024 MESES 

IMPORTE CONCEDIDO   : 204,598.00 TASA COSTO EFECTIVO ANUAL REF. OPER. : 2.159713% 

IMPORTE RETENIDO: 0.00 CUENTA DE CARGO: 0011-0125-0100009536-22 

TASA EFECTIVA ANUAL: 1.60000% 
NRO. SEG.  DESGRAVAMEN: 

 

CRONOGRAMA DE PAGO "PRESTAMOS REACTIVA PEQM 

Nro. Fecha de Saldo Amortización Interés Comisión(es) Total Seguro Otros Total a 

Cuota Vencimiento     Cuota Desgrav. Seguros Pagar 

  
204,598.00 0.00 

      

1 19/01/2021 196,199.87 8,398.13 407.98 976.73 9,782.84   9,782.84 

2 19/02/2021 187,799.28 8,400.59 405.52 
 

8,806.11 
  

8,806.11 

3 19/03/2021 179,395.50 8,403.78 402.33 
 

8,806.11 
  

8,806.11 

4 19/04/2021 170,956.09 8,439.41 366.70  8,806.11   8,806.11 

5 19/05/2021 162,520.97 8,435.12 370.99  8,806.11   8,806.11 

6 18/06/2021 154,074.32 8,446.65 359.46 
 

8,806.11 
  

8,806.11 

7 19/07/2021 145,609.31 8,465.01 341.10 
 

8,806.11 
  

8,806.11 

8 17/08/2021 137,152.38 8,456.93 349.18  8,806.11   8,806.11 

9 20/09/2021 128,652.86 8,499.52 306.59  8,806.11   8,806.11 

10 19/10/2021 120,148.52 8,504.34 301.77  8,806.11   8,806.11 
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11 19/11/2021 111,638.61 8,509.91 296.20  8,806.11 8,806.11 

12 19/12/2021 103,127.29 8,511.32 294.79 977.94 9,784.05 9,784.05 

13 19/01/2022 94,590.29 8,537.00 269.11 
 

8,806.11 8,806.11 

14 18/02/2022 86,050.72 8,539.57 266.54 
 

8,806.11 8,806.11 

15 18/03/2022 77,499.47 8,551.25 254.86  8,806.11 8,806.11 

16 19/04/2022 68,933.10 8,566.37 239.74  8,806.11 8,806.11 

17 19/05/2022 60,364.52 8,568.58 237.53 
 

8,806.11 8,806.11 

18 20/06/2022 51,770.14 8,594.38 211.73 
 

8,806.11 8,806.11 

19 19/07/2022 43,172.00 8,598.14 207.97  8,806.11 8,806.11 

20 19/08/2022 34,564.01 8,607.99 198.12  8,806.11 8,806.11 

21 19/09/2022 25,937.76 8,626.25 179.86 
 

8,806.11 8,806.11 

22 19/10/2022 17,303.14 8,634.62 171.49 
 

8,806.11 8,806.11 

23 18/11/2022 8,657.09 8,646.05 160.06  8,806.11 8,806.11 

24 19/12/2022 
 

8,657.09 149.06 492.91 9,299.06 9,299.06 

 
TOTALES 

 
204,598.00 6,748.68 2,447.58 213,794.26 213,794.26 

 

LA COMISION  QUE  INDICA  EL PRESENTE  CRONOGRAMA  ES  LA  "COMISION DE GARANTIA  REACTIVA"  ESTABLECIDA  EN  SU  HRI.  LA MI SMA QUE  SE  INCORPORA  EN 
LAS CUOTAS 1, 12 Y 24. ESTE GASTO SE CALCULA DE ACUERDO A LO ESTABLECIDO EN EL PROGRAMA REACTIVA PERU, Y SUS DISPOSICIONES LEGALES Y PROCEDIMIENTOS  
OPERATIVOS APLICABLES. EN ESTE CONCEPTO NO SE INCLUYE SEGUROS. 

"EL MONTO DE AMORTIZACION CON ESTE VALOR  SE  ORIGINA  POR  LA  APLICACIÓN  DEL  CALCULO  PARA  LA OBTENCION  DE CUOTA CONSTANTE.  NO  AFECTA EL  
COSTO EFECTIVO ANUAL DEL CREDITO.” 

 

Las operaciones realizadas en  la cuenta se encuentran afectas al pago del Impuesto por Transacciones Financieras (ITF):0.005%. 



111  

ANEXO 4 – AUTORIZACION DE LA EMPRESA AUTORIZACION DE USO DE 

INFORMACION 

Lima, 12 de mayo 2023 

 
 
 

Mediante el presente documento, Beatriz Soledad Saldaña 

Sánchez con DNI, N° 10540606, representante legal de la empresa 

DELLA NONNA S.R.L.TDA., con RUC 20305937402, domiciliado en Av. 

Mateo Pumacahua Mz.A1 Lt. 1-A3 Urb. Sector 5 (Media Cdra. Antes del 

grifo PECSA) Distrito de Villa el Salvador, Lima-Perú. 

Otorgo la autorización a Huapaya Contreras, Ana Lucía con DNI 

N° 72847114 y Tipismana Bautista, Karla Anabel con DNI N° 77240015 

ambos con el grado de bachiller en Contabilidad de la Universidad 

Nacional del Callao, paraque utilicen la información de la empresa con la 

finalidad de que puedandesarrollar su proyecto de tesis “DECISIÓN DE 

FINANCIAMIENTO Y LA RENTABILIDAD DE LA EMPRESA 

PRODUCTORA PASTAS DELLA NONNA PASTAS Y PIZZAS 

S.R.LTDA.” 

La empresa, precisa que toda la información proporcionada será 

para uso exclusivamente académico, caso contrario los bachilleres 

quedaran sujeto a la responsabilidad civil por daños y perjuicios que 

causen, así como las sancionesde carácter penal o legal que hubiera 

lugar. 

Atentamente, 
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ANEXO 5 – VALIDACION DE INSTRUMENTOS 

 
UNIVERSIDAD NACIONAL DEL CALLAO FACULTAD DE CIENCIAS 

CONTABLES ESCUELA PROFESIONAL DE CONTABILIDAD 

CERTIFICADO DE VALIDEZ DE CONTENIDO DEL INSTRUMENTO QUE 

MIDE LA DECISION DE FINANCIAMIENTO 

 

Nª Dimensión / 

Indicador/Índice 

Pertinencia 

1 

Relevancia 

2 
Claridad 3 sugerencias 

  
SI NO SI NO SI NO 

 

1 Financiamiento a 

corto plazo 

X 
 

X 
 

X 
  

a) Financiamiento a 

largo plazo 

X 
 

X 
 

X 
  

 
Valor Monetario 

       

Observaciones (Precisar si hay suficiencia): 

Opinión de Aplicabilidad: EL INSTRUMENTO CUMPLE CON EL CONTENIDO 

METODOLÓGICO DE LAS VARIABLES. 

Aplicable ( X ) Aplicable después de corregir ( ) No Aplicable ( ) 

Apellidos y Nombres del Juez validador: 

Dr. Walter Victor Huertas Niquen D.N.I:06189783 

Especialidad del Validador: Doctor en Ciencias Contables 

1 Pertinencia: El ítem corresponde al concepto teórico formulado. 

2 Relevancia: El ítem es apropiado para representar al componente o dimensión específica 

del constructo 

3 Claridad: Se entiende sin dificultad alguna el enunciado del ítem, es conciso, exacto directo. 

Nota. Suficiencia, se dice suficiencia cuando los ítems planteados son suficientes para medir la 

dimensión. 

CALLAO 23 NOVIEMBRE 2023 

 

 

 

FIRMA DEL EXPERTO INFORMANTE 
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UNIVERSIDAD NACIONAL DEL CALLAO FACULTAD DE CIENCIAS 

CONTABLES ESCUELA PROFESIONAL DE CONTABILIDAD 

CERTIFICADO DE VALIDEZ DE CONTENIDO DEL INSTRUMENTO QUE 

MIDE LA RENTABILIDAD. 

 

Nª Dimensión / Indicador/Índice Pertinencia1 Relevancia2 Claridad 3 sugerencias 

  
SI NO SI NO SI NO 

 

1 Rentabilidad Financiera X 
 

X 
 

X 
  

2 Rentabilidad Económica X 
 

X 
 

X 
  

3 Apalancamiento Financiero X 
 

X 
 

X 
  

4 Margen de Utilidad Neta X 
 

X 
 

X 
  

5 Margen de Utilidad Operativa X 
 

X 
 

X 
  

6 Ratio de Prueba acida X 
 

X 
 

X 
  

7 Ratio de Liquidez Corriente X 
 

X 
 

X 
  

a Valor porcentual 
       

3 Capital de Trabajo X 
 

X 
 

X 
  

a Valor Monetario 
       

         

Observaciones (Precisar si hay suficiencia): 

 
Opinión de Aplicabilidad: EL INSTRUMENTO CUMPLE CON EL CONTENIDO METODOLÓGICO DE 

LAS VARIABLES. 

Aplicable ( X ) Aplicable después de corregir ( ) No Aplicable ( ) 

Apellidos y Nombres del Juez validador: Dr. Walter Victor Huertas Niquen D.N.I: 06189783 

Especialidad del Validador: Doctor en Ciencias Contables 

Pertinencia: El ítem corresponde al concepto teórico formulado. 

Relevancia: El ítem es apropiado para representar al componente o dimensión especifica del constructo 

3 Claridad: Se entiende sin dificultad alguna el enunciado del ítem, es conciso, exacto directo. 

 
Nota. Suficiencia, se dice suficiencia cuando los ítems planteados son suficientes para medir la 

dimensión. 

CALLAO 23 NOVIEMBRE 2023 

 
 
 
 

 

FIRMA DEL EXPERTO INFORMANTE 
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UNIVERSIDAD NACIONAL DEL CALLAO FACULTAD DE CIENCIAS 

CONTABLES ESCUELA PROFESIONAL DE CONTABILIDAD 

CERTIFICADO DE VALIDEZ DE CONTENIDO DEL INSTRUMENTO QUE 

MIDE LA DECISION DE FINANCIAMIENTO 

 

Nª Dimensión / 

Indicador/Índice 

Pertinencia 

1 

Relevancia 

2 
Claridad 3 sugerencias 

  
SI NO SI NO SI NO 

 

1 Financiamiento a corto 

plazo 

X 
 

X 
 

X 
  

a) Financiamiento a largo 

plazo 

X 
 

X 
 

X 
  

 
Valor Monetario 

       

Observaciones (Precisar si hay suficiencia): 

Opinión de Aplicabilidad: EL INSTRUMENTO CUMPLE CON EL CONTENIDO 

METODOLÓGICO DE LAS VARIABLES. 

Aplicable ( X ) Aplicable después de corregir ( ) No Aplicable ( ) 

Apellidos y Nombres del Juez validador: 

Dr. Efraín Pablo De La Cruz Gaona D.N.I: 8510971 

Especialidad del Validador: Estadística Matemática 

1 Pertinencia: El ítem corresponde al concepto teórico formulado. 

2 Relevancia: El ítem es apropiado para representar al componente o dimensión especifica del 

constructo 

3 Claridad: Se entiende sin dificultad alguna el enunciado del ítem, es conciso, exacto directo. 

Nota. Suficiencia, se dice suficiencia cuando los ítems planteados son suficientes para medir la 

dimensión. 

 
 

CALLAO 23 NOVIEMBRE 2023 
 
 

 

FIRMA DEL EXPERTO INFORMANTE 
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UNIVERSIDAD NACIONAL DEL CALLAO FACULTAD DE CIENCIAS 

CONTABLES ESCUELA PROFESIONAL DE CONTABILIDAD 

CERTIFICADO DE VALIDEZ DE CONTENIDO DEL INSTRUMENTO QUE 

MIDE LA RENTABILIDAD. 

 

Nª Dimensión / Indicador/Índice Pertinencia1 Relevancia2 Claridad 3 sugerencias 

  
SI NO SI NO SI NO 

 

1 Rentabilidad Financiera X 
 

X 
 

X 
  

2 Rentabilidad Económica X 
 

X 
 

X 
  

3 Apalancamiento Financiero X 
 

X 
 

X 
  

4 Margen de Utilidad Neta X 
 

X 
 

X 
  

5 Margen de Utilidad Operativa X 
 

X 
 

X 
  

6 Ratio de Prueba acida X 
 

X 
 

X 
  

7 Ratio de Liquidez Corriente X 
 

X 
 

X 
  

a Valor porcentual 
       

3 Capital de Trabajo X 
 

X 
 

X 
  

a Valor Monetario 
       

Observaciones (Precisar si hay suficiencia): 

Opinión de Aplicabilidad: EL INSTRUMENTO CUMPLE CON EL CONTENIDO METODOLÓGICO 

DE LAS VARIABLES. 

Aplicable ( X ) Aplicable después de corregir ( ) No Aplicable ( ) 

Apellidos y Nombres del Juez validador: 

Dr. Efraín Pablo De La Cruz Gaona D.N.I: 8510971 

Especialidad del Validador: Estadística Matemática 

Pertinencia: El ítem corresponde al concepto teórico formulado. 

Relevancia: El ítem es apropiado para representar al componente o dimensión especifica del 

constructo3 Claridad: Se entiende sin dificultad alguna el enunciado del ítem, es conciso, exacto 

directo. 

Nota. Suficiencia, se dice suficiencia cuando los ítems planteados son suficientes para medir la 

dimensión. 
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UNIVERSIDAD NACIONAL DEL CALLAO FACULTAD DE CIENCIAS 

CONTABLES ESCUELA PROFESIONAL DE CONTABILIDAD 

CERTIFICADO DE VALIDEZ DE CONTENIDO DEL INSTRUMENTO QUE 

MIDE LA DECISION DE FINANCIAMIENTO 

 

Nª Dimensión / 

Indicador/Índice 

Pertinencia 

1 

Relevancia 

2 
Claridad 3 sugerencias 

  
SI NO SI NO SI NO 

 

1 Financiamiento a corto 

plazo 

X 
 

X 
 

X 
  

a) Financiamiento a largo 

plazo 

X 
 

X 
 

X 
  

 
Valor Monetario 

       

Observaciones (Precisar si hay suficiencia): 

Opinión de Aplicabilidad: EL INSTRUMENTO CUMPLE CON EL CONTENIDO 

METODOLÓGICO DE LAS VARIABLES. 

Aplicable ( X ) Aplicable después de corregir ( ) No Aplicable ( ) 

Apellidos y Nombres del Juez validador: VERASTEGUI MATTOS LUIS ENRIQUE 

D.N.I: 10286915 

Especialidad del Validador: MAESTRO EN CIENCIAS FISCALIZADORAS CON MENCION 

EN AUDITORIA GUBERNAMENTAL 

1 Pertinencia: El ítem corresponde al concepto teórico formulado. 

2 Relevancia: El ítem es apropiado para representar al componente o dimensión especifica del 

constructo 

3 Claridad: Se entiende sin dificultad alguna el enunciado del ítem, es conciso, exacto directo. 

Nota. Suficiencia, se dice suficiencia cuando los ítems planteados son suficientes para medir 

la dimensión. 
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UNIVERSIDAD NACIONAL DEL CALLAO FACULTAD DE CIENCIAS 

CONTABLES ESCUELA PROFESIONAL DE CONTABILIDAD 

CERTIFICADO DE VALIDEZ DE CONTENIDO DEL INSTRUMENTO QUE 

MIDE LA RENTABILIDAD. 

 

Nª Dimensión / Indicador/Índice Pertinencia1 Relevancia2 Claridad 3 sugeren 
cias 

  
SI NO SI NO SI NO 

 

1 Rentabilidad Financiera X 
 

X 
 

X 
  

2 Rentabilidad Económica X 
 

X 
 

X 
  

3 Apalancamiento Financiero X 
 

X 
 

X 
  

4 Margen de Utilidad Neta X 
 

X 
 

X 
  

5 Margen de Utilidad Operativa X 
 

X 
 

X 
  

6 Ratio de Prueba acida X 
 

X 
 

X 
  

7 Ratio de Liquidez Corriente X 
 

X 
 

X 
  

a Valor porcentual 
       

3 Capital de Trabajo X 
 

X 
 

X 
  

a Valor Monetario 
       

Observaciones (Precisar si hay suficiencia): 

Opinión de Aplicabilidad: EL INSTRUMENTO CUMPLE CON EL CONTENIDO 

METODOLÓGICO DE LAS VARIABLES. 

Aplicable ( X ) Aplicable después de corregir ( ) No Aplicable ( ) 

Apellidos y Nombres del Juez validador: 

VERASTEGUI MATTOS LUIS ENRIQUE D.N.I: 10286915 

Especialidad del Validador: MAESTRO EN  CIENCIAS FISCALIZADORAS CON  MENCION 

EN AUDITORIA GUBERNAMENTAL 

1 Pertinencia: El ítem corresponde al concepto teórico formulado. 

2 Relevancia: El ítem es apropiado para representar al componente o dimensión especifica 

del constructo 

3 Claridad: Se entiende sin dificultad alguna el enunciado del ítem, es conciso, exacto directo. 

Nota. Suficiencia, se dice suficiencia cuando los ítems planteados son suficientes para medir 

la dimensión. 
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Información General del Contribuyente 
 
Apellidos y Nombres ó Razón Social :  DELLA NONNA PASTAS Y PIZZAS S.R.LTDA. 

Tipo de Contribuyente :  28-SOC.COM.RESPONS. LTDA 

Fecha de Inscripción : 24/05/1996 

Fecha de Inicio de Actividades : 24/05/1996 

Estado del Contribuyente :  ACTIVO 

Dependencia SUNAT :  0023 - INTENDENCIA LIMA 

Condición del Domicilio Fiscal :  HABIDO 

Emisor electrónico desde : 28/06/2018 

Comprobantes electrónicos : FACTURA (desde 28/06/2018),BOLETA (desde 28/06/2018) 

Tamaño :  MEDIANO 

Domicilio Fiscal 
 
Actividad Economica 1074 - ELABORACIÓN DE MACARRONES, FIDEOS, ALCUZCUZ Y 

: PRODUCTOS FARINÁCEOS SIMILARES 

Departamento :  LIMA 

Provincia :  LIMA 

Distrito :  VILLA EL SALVADOR 

Tipo y Nombre Zona :  URB. SECTOR 5 

Tipo y Nombre Vía :  AV. MATEO PUMACAHUA 

Nro :  - 

Km :  - 

Mz :  A1 

Lote : 1-A3 

Dpto :  - 

Interior :  - 

Otras Referencias :  MEDIA CDRA. ANTES DEL GRIFO PECSA 

Condición del inmueble declarado como Domicilio :  ALQUILADO 

Fiscal 

ANEXO 6 – FICHA RUC 
 
 

 
 

FICHA RUC : 20305937402 

DELLA NONNA PASTAS Y PIZZAS S.R.LTDA. 

Número de Transacción : 669516076 

CIR - Constancia de Información Registrada 
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Tipo y 
Nro.Doc. 

Apellidos y Nombres Vinculo 
Fecha de 

Nacimiento 
Fecha 
Desde 

Origen Porcentaje 

Tipo y 
Nro.Doc. 

Apellidos y Nombres Vinculo 
Fecha de 

Nacimiento 
Fecha 
Desde 

Origen Porcentaje 

DOC. 
N AL ACION 

DE 

CONDOLO VILLACORTA DE 

WETTSTEIN JENNIFER JANE 
SOCIO 22/07/1977 03/03/2002 - 10.000000000 

IDENTIDAD 

-10789261 - - - - - - - 

DOC. 
N AL ACION 

DE 

CONDOLO VILLACORTA MATTEO 
GIOVANNI 

SOCIO 21/11/1980 06/03/2009 - 10.000000000 

IDENTIDAD 

-40750879 - - - - - - - 

ELVIRA 

Dirección Ubigeo Teléfono Correo 

Dirección Ubigeo Teléfono Correo 

Registro de Tributos Afectos 

Exoneración 

Tributo Afecto desde Marca de 
Desde Hasta 

Tipo y Número 
de Documento 

Apellidos y Nombres Cargo 
Fecha de 

Nacimiento 
Fecha Desde 

Nro. Orden de 
Representación 

VILLACORTA VASQUEZ SARA 
ELVIRA 

Dirección 

GERENTE 28/06/1947 24/05/1996 - 
DOC. NACIONAL 
DE IDENTIDAD 

-10005789 
Ubigeo 

LIMA LIMA SAN 

BORJA 

Teléfono 

15 - 
994690302 

Correo 

---- B. BERMEJO 570 saravillacorta@hotmail.com 

Código Tipo Denominación Ubigeo Domicilio 
Otras 

Cond.Legal 
Referencias 

0001 
L. 

COMERCIAL 
- 

LIMA LIMA 
SANTIAGO DE 

SURCO 

---- C.C. V HERMOSO CAL. L LAURELES 
S/N Int 3 

CD. 1 ALT. 

PARADERO 
PROSEGUR 

PROPIO 

 
 
 

 
 Exoneración  

IGV - OPER. INT. - CTA. PROPIA 24/05/1996 - - - 

RENTA - DISTRIBUCION DIVIDENDOS 01/12/2014 - - - 

IMP.TEMPORAL A LOS ACTIV.NETOS 01/03/2017 - - - 

RENTA 4TA. CATEG. RETENCIONES 20/10/2000 - - - 

RENTA 5TA. CATEG. RETENCIONES 20/10/2000 - - - 

RENTA - REGIMEN MYPE TRIBUTARIO 01/01/2017 - - - 

ESSALUD SEG REGULAR TRABAJADOR 01/10/1999 - - - 

SNP - LEY 19990 01/04/2006 - - - 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Tipo y 

Nro.Doc. 
Apellidos y Nombres Vinculo 

Fecha de 

Nacimiento 

Fecha 

Desde 
Origen Porcentaje 

DOC. 
NACIONAL 

VILLACORTA VASQUEZ SARA 
SOCIO

 
28/06/1947 24/05/1996 - 80.000000000 

DE 
IDENTIDAD Dirección Ubigeo Teléfono  Correo  

-10005789 - - - - - -  -  

 
 

 

 

 
 

 Importante  

La SUNAT se reserva el derecho de verificar el domicilio fiscal declarado por el contribuyente en cualquier momento. 

Documento emitido a través de SOL - SUNAT Operaciones en Línea, que tiene validez para realizar trámites Administrativos, 
Judiciales y demás 

Recuerde que es obligatorio consultar periódicamente su Buzón Electrónico SOL, para conocer de forma oportuna las 
notificaciones e información de interés que faciliten el cumplimiento de sus obligaciones tributarias y aduaneras. 

Para ir a su Buzón Electrónico Ingrese Aquí 

mailto:saravillacorta@hotmail.com

