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RESUMEN 

El presente trabajo de investigación titulado: Efectos de la Gestión Financiera en 

la liquidez en la empresa Corporación Belcen S.A.C., período 2019 – 2023, 

determinó que la disminución de la liquidez en la empresa está relacionada a la 

gestión financiera, gestión de cobranzas y a la gestión de capital de trabajo. En 

consecuencia, la falta aplicación de las políticas, planificación contable y 

controles internos, lleva a la empresa a tener problemas de liquidez, y, por 

consiguiente, la dificultad para afrontar sus deudas a corto y mediano plazo. 

 

Esta investigación fue del tipo aplicada, el diseño no experimental, nivel 

descriptivo, de enfoque cuantitativo y de corte longitudinal. La población estuvo  

constituida por los Estados Financieros de Corporación Belcen S.A.C. y la 

muestra representa la información de sus estados financieros del período 2019 

al 2023. 

 

Se concluyó que, la deficiente gestión financiera, así como la gestión cobranzas 

tuvieron un impacto decreciente en la liquidez, esto se logró contrastando las 

ratios de liquidez, las cuentas por cobrar y el endeudamiento que tiene la 

empresa, además, se comprobó su efecto negativo contrastando los ratios de 

liquidez obtenidos de los estados financieros. 

 

 

 

Palabras clave: Gestión financiera, Gestión de cobranzas, Gestión de Capital 

de Trabajo y Liquidez. 
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ABSTRACT 

The present research work entitled: Effects of Financial Management on liquidity 

in the company Corporación Belcen S.A.C., period 2019 - 2023, determined that 

the decrease of liquidity in the company is related to financial management, 

collection management and working capital management. Consequently, the lack 

of application of policies, accounting planning and internal controls, leads the 

company to have liquidity problems, and, consequently, the difficulty to face its 

debts in the short and medium term. 

 

This research was of the applied type, non-experimental design, descriptive level, 

quantitative approach and longitudinal cut. The population was constituted by the 

financial statements of Corporación Belcen S.A.C. and the sample represents the 

information of its financial statements from 2019 to 2023. 

 

It is concluded that, the deficient financial management, as well as the collection 

management had a decreasing impact on liquidity, this was achieved by 

contrasting the liquidity ratios, accounts receivable and indebtedness that the 

company has, in addition, its negative effect was proven by contrasting the 

liquidity ratios obtained from the financial statements. 

 

 

Keywords:  Financial Management, Collections Management, Working Capital 

Management and Liquidity. 
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INTRODUCCIÓN 

El estudio desarrollado tuvo como título “Efectos de la gestión financiera en la 

liquidez de la empresa Corporación Belcen S.A.C., período 2019-2023” empresa 

la cual permitió el análisis de sus estados financieros para la investigación. 

Corporación Belcen S.A.C. ha experimentado dificultades financieras entre 2019 

y 2023, principalmente debido a problemas de liquidez causados por varios 

factores. La disminución de las ventas ha impactado su flujo de efectivo y la 

habilidad para cumplir con obligaciones financieras a corto plazo. Los problemas 

de deuda y la baja rentabilidad, resultado de márgenes reducidos, han limitado 

su capacidad para generar ingresos. Esto subraya la importancia de una gestión 

financiera eficaz para asegurar el éxito financiero, destacando la necesidad de 

implementar estrategias efectivas para mejorar su situación financiera. 

Por tal motivo, la investigación tiene como objetivo determinar de qué manera la 

gestión financiera repercute en la liquidez de la empresa Corporación Belcen 

S.A.C., período 2019 – 2023. 

Ante ello, el desarrollo de la presente investigación contiene: 

 

I. Planteamiento del problema, en donde se recalcó la realidad 

problemática, el problema general, objetivos, justificación y las 

delimitantes. 

II. Marco teórico, en donde se definieron los antecedentes tanto 

nacionales como internacionales, las bases teóricas, el marco 

conceptual y los términos básicos. 

III. Variables e hipótesis, en donde se identificaron las variables, 

dimensione e hipótesis a investigar. 

IV. Diseño metodológico, en donde se trató el tipo, nivel, enfoque, diseño 

población, muestra, técnicas, instrumentos y el análisis de datos. 

V. Resultados descriptivos e inferenciales. 

VI. Discusión de los resultados tanto la demostración de los resultados 

con las hipótesis y contrastación con estudios similares. 

VII. Conclusiones a las que llegó la investigación al demostrar las hipótesis 
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planteadas. 

VIII. Recomendaciones 

IX. Referencias bibliográficas 

Finalmente, se presentaron los anexos que han sido exigidos según reglamento. 
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I. PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA 
1.1 Descripción de la realidad problemática 

A nivel internacional, plantear un esquema de gestión financiera 

eficiente con el fin de aumentar los ingresos de los accionistas representa 

un desafío de gran importancia en las operaciones administrativas. La 

meta de las empresas consiste en administrar los recursos de manera 

óptima para el beneficio colectivo en la esfera social. Por consiguiente, un 

elevado nivel de endeudamiento puede ocasionar complicaciones en la 

gestión empresarial, como obstáculos en la gestión de inventarios y 

créditos, lo cual impacta directamente en el capital disponible (Zumba et 

al., 2023). 

Asimismo, las perspectivas para las empresas de América Latina 

se presentan desafiantes, ya que factores económicos podrían disminuir 

su solidez financiera y, por consiguiente, obstaculizar su progreso. La 

situación actual, que se caracteriza por ser más restrictiva, amplifica los 

desafíos para la mayoría de las empresas, especialmente en la región 

latinoamericana, dado que este tipo de escenarios dificulta el crecimiento 

y el acceso a financiamiento. Por ello, los elementos que podrían influir en 

las empresas latinoamericanas durante el transcurso del año 2023 

incluyen la falta de liquidez en efectivo, la inestabilidad en el acceso a los 

mercados financieros y el incremento en los costos de financiamiento. 

Estos factores presentan una potencial amenaza significativa para las 

empresas de la región, ya que podrían resultar en una liquidez restringida 

y una calidad crediticia debilitada, especialmente cuando se enfrenten a 

necesidades futuras de refinanciamiento (Álvarez, 2023). 

En América Latina, los factores principales que han desafiado a las 

empresas, llevándolas a la insolvencia, incluyen: manejo ineficiente y 

limitado del flujo de efectivo, alto grado de deuda, demoras en el 

cumplimiento de obligaciones financieras, problemas de liquidez y 

dificultades para acceder a servicios bancarios y de crédito (Diario 

Gestión, 2022). 

El análisis financiero y la evaluación de indicadores como liquidez, 
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actividad, endeudamiento y rentabilidad son de vital importancia en 

cualquier tipo de organización. En el caso específico de las empresas 

comerciales tomando como ejemplo Ecuador, la mayor parte del pasivo 

está compuesta por cuentas y documentos por cobrar de clientes locales, 

representando el 35,64%. Por otro lado, los ingresos principales provienen 

de las ventas netas locales sujetos a diferentes tasas de IVA, mientras 

que los gastos más significativos están relacionados con beneficios 

sociales e indemnizaciones, lo que resulta en una utilidad total de 

$174,517.23. El sector comercial en Ecuador tomado como referencia 

para América Latina registró activos por $9,440,646.57 millones y pasivos 

por $7,319,707.64, con un patrimonio total de $2,120,939.05. 

Seguidamente, en toda parte del mundo, la toma de decisiones en 

las instituciones, se ha convertido en un reto ya que conlleva una gran 

responsabilidad, propia de cualquier funcionario, este estará propenso al 

riesgo de fallar en las decisiones, por ello es primordial encontrar un medio 

que permita atenuar el riesgo en las decisiones tomadas, entonces la 

contabilidad está estrechamente relacionada por medio del buen manejo 

de los datos relacionadas con el que hacer contable, por ello la 

contabilidad es considerado como parte del sistema de gestión 

empresarial (Barbarán & Sánchez, 2022). 

Así también en el Perú, los riesgos relacionados con la liquidez se 

mantienen en un nivel moderado. Moody's destaca que un considerable 

47% de las empresas peruanas reportaron un riesgo de liquidez alto 

durante el año 2021. Esta tendencia al alza en los riesgos de liquidez 

afecta principalmente a las empresas peruanas no financieras y a los 

emisores de infraestructura con calificaciones crediticias. De las 15 

compañías peruanas analizadas, casi la mitad, es decir, el 47% del grupo, 

experimentó un alto riesgo de liquidez en 2021, en comparación con solo 

el 33% en el año anterior. Esta situación podría agravarse para las 

empresas peruanas si las condiciones de financiamiento continúan 

deteriorándose, especialmente en un contexto de acceso restringido a los 

mercados financieros (Forbes Perú, 2022). 
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Asimismo, las empresas peruanas en los últimos años han tenido 

problemas en cuanto a su liquidez debido a una gestión financiera. Por 

ejemplo, Moody's señala un incremento en los riesgos de liquidez para las 

empresas peruanas. La agencia indica que aproximadamente la mitad de 

las empresas evaluadas en Perú enfrentan una situación de liquidez 

ajustada para este año y el próximo, lo que significa que necesitarán 

obtener financiamiento externo o acceder a los mercados de capital para 

cubrir sus necesidades financieras El nivel de riesgo de liquidez para las 

empresas no financieras calificadas y los emisores de infraestructura en 

Perú ha aumentado, pasando del 33% en 2020 al 47% en 2021, lo que 

indica un riesgo moderado, pero en crecimiento (Villar, 2022). 

Finalmente, la gestión financiera y la liquidez son aspectos 

fundamentales para el éxito financiero y la sostenibilidad de las empresas 

en cualquier entorno económico. En el caso específico de la empresa 

Corporación Belcen S.A.C., la cual se analizó para el estudio durante el 

período 2019-2023, está ubicada en Perú, la cual tiene su sede principal 

en Lima, exactamente en el distrito de Ate. Su actividad principal es la 

comercialización de aceite para consumo humano y conservas de 

pescado. Los principales productos que ofrece son el aceite natural y 

conservas de pescado como filete de caballa y filete de atún.  

Se ha detectado que la empresa enfrenta desafíos significativos en 

términos de liquidez debido a una serie de factores. En primer lugar, la 

disminución de las ventas en los últimos períodos ha afectado 

negativamente su capacidad para generar efectivo de manera 

consistente. Esta reducción en los ingresos ha ejercido presión sobre la 

liquidez operativa de la empresa, lo que dificulta cubrir sus obligaciones 

financieras a corto plazo. Además, la empresa enfrenta problemas con su 

deuda, lo que puede indicar una carga financiera insostenible que afecta 

aún más su capacidad para manejar sus flujos de efectivo. Por otro lado, 

la baja rentabilidad también contribuye a los problemas de liquidez, ya que 

los márgenes estrechos limitan la capacidad de la empresa para reinvertir 

en el negocio y generar efectivo adicional. En conjunto, estos factores 
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sugieren que la empresa enfrenta desafíos financieros significativos 

debido a una mala gestión financiera que requieren una gestión cuidadosa 

y estratégica para restaurar su salud financiera y mejorar su posición de 

liquidez. 

1.2 Formulación del problema 

          1.2.1 Problema general 
¿De qué manera la gestión financiera repercute en la liquidez de la 

empresa Corporación Belcen S.A.C., período 2019 – 2023? 

          1.2.2 Problemas específicos 
1. ¿De qué manera la gestión de capital de trabajo repercute 

en la liquidez de la empresa Corporación Belcen S.A.C., 

período 2019 – 2023? 

2. ¿De qué manera la gestión de cobranzas repercute en la 

liquidez de la empresa Corporación Belcen S.A.C., período 

2019 – 2023? 

1.3 Objetivos de la investigación 

           1.3.1 Objetivo general 
Determinar la relación de la gestión financiera repercute en la 

liquidez de la empresa Corporación Belcen S.A.C., período 2019 – 2023. 

           1.3.2 Objetivos específicos 
1. Determinar la relación de la gestión de capital de trabajo 

repercute en la liquidez de la empresa Corporación Belcen 

S.A.C., período 2019 - 2023. 

2. Determinar la relación de la gestión de cobranzas repercute 

en la liquidez de la empresa Corporación Belcen S.A.C., 

período 2019 - 2023. 

1.4 Justificación 

La investigación tuvo justificación ya que, la gestión financiera y la 

liquidez son aspectos críticos para cualquier empresa, especialmente en 
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un contexto económico cambiante y competitivo como el actual. Entender 

cómo estas dos variables interactúan en el contexto específico de 

Corporación Belcen S.A.C. proporciona información valiosa para mejorar 

su desempeño financiero y su capacidad para enfrentar los desafíos del 

mercado. 

1.5 Delimitantes de Investigación 

1.5.1 Teórico 

Como delimitante teórico se utilizó a aquellas teorías las cuales 

relacionan nuestras variables de estudio como la teoría de la gestión 

financiera y los ratios de liquidez empresarial. 

1.5.2 Temporal 

La investigación utilizó datos recolectados de los estados 

financieros de Corporación Belcen S.A.C, mediante un estudio de caso 

para el período 2019 - 2023. 

1.5.3 Espacial 

El estudio estuvo limitado en Lima, en el distrito de Ate, en la Av. 

Asturias Nro. 331, lugar donde se ubica la empresa Corporación Belcen 

S.A.C.  
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II. MARCO TEÓRICO 

2.1 Antecedentes: Internacional y nacional 

2.1.1. Internacional 

Macías y Rivera (2023), en su investigación plantearon como 

objetivo: 

Analizar la gestión financiera y su incidencia en la liquidez 

de la empresa Action Grown en la ciudad de Guayaquil, años 

2022, como también, “identificar de qué manera la 

administración de recursos y determinar de qué manera los 

medios de financiamiento inciden en la liquidez de la 

empresa (p.101). 

Los autores concluyeron que:  

Se pudo determinar que la gestión financiera incide 

significativamente en la liquidez de la Empresa Action Grow, 

el valor (sig.) fue 0.006, menor a 0.05, resultado que se 

aprueba la hipótesis planteada, dado que una gestión 

financiera eficiente es una función vital y utilizando las 

herramientas adecuadas permitirá a los gerentes a tomar 

decisiones oportunas y hacer uso de los recursos de forma 

eficiente, el cual se reflejará con una buena liquidez y se 

cumplirán con las obligaciones en los plazos determinados 

(p.112). 

En ese sentido, el análisis de Macías y Rivera, demostró que una 

gestión financiera eficiente se traduce en una buena liquidez para la 

empresa Action Grow. Además, se destacó que esta eficiencia financiera 

ayuda a cumplir con las obligaciones en los plazos determinados. En 

resumen, la investigación respaldó la idea de que la gestión financiera 

adecuada es esencial para garantizar la liquidez y el cumplimiento de las 

obligaciones financieras de la empresa.  

Carrillo (2015) en su tesis tuvo como objetivo “determinar la 
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incidencia de la gestión financiera en la liquidez de la empresa Azulejos 

Pelileo para la toma de decisiones” (p.15), para lo cual “usó una 

metodología básica, y no experimental” (p. 64). 

El autor concluyó que:  

En efecto de la investigación efectuada, se deduce que no 

manejan óptimamente la gestión financiera; para lo cual, se 

propone una alternativa de solución que permita mejorar la 

liquidez en los años futuros en la empresa Azulejos Pelileo 

(p.8). 

El estudio de Carrillo destacó la importancia de una gestión 

financiera eficaz en la empresa Azulejos Pelileo, al evidenciar que su 

manejo actual no es óptimo, lo que podría impactar negativamente en su 

liquidez. Sus conclusiones subrayaron la necesidad de implementar 

soluciones que mejoren esta situación en el futuro, proporcionando así 

una guía valiosa para la toma de decisiones y la sostenibilidad financiera 

de la empresa. 

Quimí (2017) en su tesis tuvo por objetivo “Analizar la Gestión 

financiera de las cuentas por cobrar y su efecto en la liquidez de la 

compañía WURTH ECUADOR S.A” (p.4). Para lo cual utilizó “una 

metodología cuantitativa, de enfoque no experimental” (p.49). 

 El autor concluyó que: 

Las normas de control en cuánto al otorgamiento de crédito a 

cliente no se han cumplido las mismas que se ven en la 

cartera vencida. El incumplimiento de las políticas 

operacionales de las cuentas por cobrar se ven reflejados en 

los indicadores financieros, los mismos que revelan en la 

liquidez de la empresa. Se establece que la compañía no 

cuenta con una guía funcional asignada a cada colaborador 

financiero, por lo que no ha permitido maximizar sus recursos 

y aunque ha crecido como institución por ser una empresa 

con excelente volumen en ventas nacional sus estrategias 

financieras no son suficiente. Existe retraso en la elaboración 



17 
 

de los estados financieros y registros revelaron que sus 

activos totales respaldas sus obligaciones, pero el activo se 

financia por los acreedores (p. 78). 

El análisis de Quimi sobre la gestión financiera de las cuentas por 

cobrar en WURTH ECUADOR S.A. reveló una falta de cumplimiento de 

las normas de control en el otorgamiento de crédito a los clientes, lo que 

se refleja en una cartera vencida y afecta la liquidez de la empresa. La 

ausencia de políticas operativas claras en este aspecto y la carencia de 

una guía funcional para los colaboradores financieros dificultan la 

optimización de los recursos. Aunque la empresa ha experimentado un 

crecimiento significativo en ventas, sus estrategias financieras resultan 

insuficientes, lo que se evidencia en la elaboración tardía de los estados 

financieros y en la dependencia de financiamiento externo para respaldar 

sus activos. 

Zuñiga (2021) en su tesis tuvo por objetivo “realizar un análisis de 

la Gestión Financiera y la liquidez de la distribuidora D&G de la ciudad de 

Babahoyo correspondiente al período 2020 usando un análisis 

documental horizontal y vertical” (p.2). 

El autor concluyó que:  

La compañía ha disminuido los movimientos en cuanto a su 

capital, según lo evidenciamos por medio de ratios de liquidez 

mediante la aplicación de sus fórmulas, y el análisis horizontal 

que se aplicó a los estados de situación financiera, podemos 

decir que no constan con la capacidad suficiente para poder 

afrontar sus deudas a corto plazo (p.15). 

El estudio de Zuñiga sobre la gestión financiera y liquidez de la 

distribuidora D&G en Babahoyo durante el período 2020 reveló una 

disminución en los movimientos de capital de la empresa. Esto se refleja 

en los ratios de liquidez y el análisis horizontal de los estados financieros, 

indicando una falta de capacidad para afrontar las deudas a corto plazo. 

Estos hallazgos subrayaron la importancia de implementar estrategias 

financieras efectivas para mejorar la salud financiera de la empresa y 
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garantizar su sostenibilidad a largo plazo. 

Duque et al. (2020), en su investigación tuvo como objetivo: 

Evaluar la gestión financiera de los cuatro sectores 

económicos más importantes de la industria manufacturera 

del Ecuador: Cárnico, Textil, Bebidas y Muebles, durante el 

período 2013 – 2018, además de estudiar su relación con la 

gerencia, a través de la cuantificación y análisis de sus 

cualidades, tales como género, permanencia en el cargo, 

formación académica y afinidad (p.115). 

Los autores concluyeron que: 

Que se evidenció que durante el período de estudio que el 

sector Textil y Cárnico mantuvieron mayores niveles de 

liquidez; a la vez que, todos los sectores analizados están 

en capacidad de cubrir sus obligaciones corrientes a pesar 

de no realizar sus existencias. Todos los sectores analizados 

han evidenciado un deterioro del ciclo de operación; a pesar 

de aquello, el sector Cárnico presenta la mayor eficiencia 

operativa y las mejores condiciones otorgadas por parte de 

proveedores. En cuanto al endeudamiento, los resultados 

indican que los cuatro sectores apuestan por una estructura 

de financiamiento en la que destaca prioritariamente el uso 

de recursos de terceros por sobre los recursos propios 

(p.132). 

En ese sentido el análisis de Duque et al., ofreció una visión integral de 

la gestión financiera y la situación de los sectores manufactureros en Ecuador 

durante el período 2013-2018. Los hallazgos proporcionaron información 

valiosa para los tomadores de decisiones, permitiendo comprender mejor la 

liquidez, el ciclo de operación y la estructura de financiamiento en estos 

sectores. Estos resultados pueden ser de utilidad para las empresas y 

profesionales que operan en la industria manufacturera, así como para 

formuladores de políticas y académicos interesados en el panorama 

económico del país. 
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2.1.2. Nacional 

Argomedo y Nureña (2023), en su tesis plantearon como objetivo: 

Determinar cómo se relaciona la gestión financiera y la 

liquidez en una empresa de transportes en Lima 

Metropolitana, durante los períodos 2018-2019, así también 

determinar como se relaciona la gestión de cuentas por 

cobrar, la desicion de financiamiento, las herramientas 

financieras y la liquidez en una empresa de transporte (pp.16 

- 17).  

Los autores concluyeron que:  

Se pudo determinar que la gestión financiera y la liquidez en 

una empresa de transportes en Lima Metropolitana durante 

el período 2018-2019, sí presentan una relación significativa 

positiva. Es decir, si la gestión financiera de la empresa es 

efectiva, los niveles de liquidez que presente la empresa 

serán mayores, como también se comprobó 

estadísticamente que la gestión de cuentas por cobrar y la 

liquidez en una empresa de transportes (p.37). 

En ese sentido el analisis de Argomedo y Nureña, respaldó la idea 

de que la gestión financiera efectiva, así como la gestión adecuada de 

cuentas por cobrar, son factores clave que influyen en la liquidez de una 

empresa de transportes. Estos hallazgos proporcionaron aportes valiosos 

para entender cómo mejorar la situación financiera y la liquidez en el 

contexto específico de la industria del transporte en Lima Metropolitana 

durante los años estudiados. 

Herrera (2022), en sus tesis se trazó como objetivo “Determinar la 

relación entre la Gestión financiera y la liquidez en una universidad 

privada, distrito Lima, 2020, asi tambien determinar la relacion entre las 

decisiones de inversion, decisiones de financiamiento y control financiero 

y la liquidez en una universidad” (p.35)  

El autor concluye que:  

Que se pudo afirmar que una mejora en la gestión financiera 
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provocaría que la liquidez empresarial aumente, 

ratificándose la hipótesis planteada. En cuanto a los 

resultados obtenidos, se advirtió que los factores como las 

decisiones de inversión, las decisiones de financiamiento y 

el control financiero en conjunto, tienen una asociación 

positiva con la liquidez en una universidad privada (p.96). 

En ese entender el analisis de Herrera, sugirió que la mejora en la 

gestión financiera, junto con la toma de decisiones estratégicas 

adecuadas en cuanto a inversiones, financiamiento y control financiero, 

puede contribuir positivamente a la liquidzez de una universidad privada. 

Estos hallazgos proporcionaron información valiosa para la gestión 

financiera y la toma de decisiones en el contexto específico de las 

instituciones educativas privadas en Lima durante el año 2020. 

Sulluchuco y Villacorta (2023), en su tesis se trazó como objetivo: 

Determinar la relación entre la gestión financiera y la liquidez 

de las MYPE del rubro de pastelería y panadería, Los Olivos 

2018 – 2021”, asi tambien determinar la relacion ente la 

gestion financiera y la liquidez corriente, liquidez ácida y el 

capital de trabajo de las Mype de rubro de pastelería y 

panadería (pp. 4 - 5). 

Los autores concluyeron que:  

Se pudo demostrar que la gestión financiera presenta una 

relación positiva media con la liquidez de las MYPE del rubro 

de pastelería y panadería, Los Olivos 2018 – 2021. Además, 

se demostró que la gestión financiera presenta una relación 

con la la liquidez corriente, liquidez ácida y el capital de 

trabajo de las Mype de rubro de pastelería y panadería. 

En ese entender el analisis de Sulluchuco y Villacorta, aportó al 

entendimiento de la importancia de una gestión financiera efectiva en el 

contexto específico de las MYPE del rubro de pastelería y panadería en 

Los Olivos durante el período 2018-2021. Los hallazgos ofrecieron una 

valiosa información para los empresarios y gestores de este sector, 
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destacando la relevancia de decisiones financieras adecuadas para 

mantener una liquidez saludable y un rendimiento financiero sólido. 

Roldán (2022), en su tesis se trazó como objetivo “Determinar el 

impacto de la Gestión financiera en la liquidez de la empresa Los 

Diamantes-S-T S.A.C. para el año 2022, así también analizar la gestión 

financiera a través de los estados financieros y la liquidez” (p.6). 

El autor concluyó que:  

Se pudo demostrar que los Estados Financieros de la 

Empresa Los Diamantes-S-T- S.A.C. muestra como el activo 

corriente representa el 40.27%, se tiene cuentas por cobrar 

comerciales, que es del 11.23% y el activo no corriente 

representa el 3.22%; a la vez el pasivo está conformado por 

tributos y aportes por 4.70%; obligaciones y remuneraciones 

pendientes por pagar son el 0.17%; no tiene obligaciones 

con terceros a largo plazo; el Capital de la empresa sigue 

siendo el mismo; tiene capital adicional por 20.28% del total 

del patrimonio. Así también, la liquidez, permite identificar las 

veces que la empresa puede cubrir la deuda corriente 

utilizando los saldos del activo corriente, mediante los ratios 

de liquidez se observa que durante los tres años analizados 

(p.74). 

En ese entender el analisis de Roldan, proporcionó una visión 

detallada de la estructura financiera de la empresa Los Diamantes-S-T 

S.A.C., incluyendo la composición de activos, pasivos y la situación de 

liquidez a lo largo de varios años. Sin embargo, la conclusión sobre el 

impacto específico de la gestión financiera en la liquidez para el año 2022 

no se presentó de manera explícita, lo que podría ser un aspecto a 

considerar para futuros análisis y estudios financieros. 

Poma et al. (2020), se plantearon como objetivo: 

Evaluar cómo la gestión financiera errada repercutió en la 

liquidez de la empresa SIREX MEDICA PERU S.A.C, 

período 2017-2019, asi también establecer de como la 
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gestión de cuentas por cobrar errada, gestion de pagos 

errada y la gestión de financiamiento repercute en la liquidez 

(p.11). 

Los autores concluyeron que:  

Se pudo demostrar que la gestión de cuentas por cobrar 

errada repercutió en la falta de liquidez de la empresa SIREX 

MEDICA PERU S.A.C, debido a que sus clientes demoraron 

en cancelar sus cuotas dentro de los plazos establecidos en 

el contrato, ocasionando así, que sus ingresos mensuales 

fueran insuficientes para cumplir con sus obligaciones. 

Asimismo, la compañía no contó con políticas de créditos y 

cobranzas, por lo que no hubo una adecuada evaluación a 

sus clientes, tampoco solicitó garantías ante un posible 

incumplimiento o demora de pago (p.88). 

En ese entender el análisis de Poma et al., destacó cómo una 

gestión de cuentas por cobrar errada, combinada con la falta de políticas 

de crédito y cobranza, puede tener consecuencias significativas en la 

liquidez de la empresa. Estos hallazgos puedieron servir como una 

advertencia y guía para otras empresas en la importancia de una gestión 

financiera efectiva y políticas adecuadas para garantizar una adecuada 

administración de las cuentas por cobrar y, en última instancia, mantener 

la liquidez empresarial. 

2.2 Bases teóricas 

2.2.1 Efectos de la gestión financiera 

• Efectos 

Según la RAE (2023), “es aquello que acontece como 

consecuencia directa de una causa específica o de una acción 

previa” (párr. 1). 

• Gestión 

Según Westreicher (2024) “es un sistema formado por 
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diferentes pasos para alcanzar un determinado objetivo para el 

que ha sido creado” (párr. 1.). 

• Financiera 

Según Westreicher (2020) “financiero es todo aquello relativo a 

la gestión y obtención de capitales. Esto, tanto a pequeña como 

a gran escala” (párr.1). 

• Efectos de la gestión financiera 
García (2021) señaló que: 

los efectos de la gestión financiera se refieren a un 

procedimiento empresarial que se origina en la formulación 

de la estrategia organizacional. Este abarca la definición de 

metas, la selección de estrategias y políticas, la ejecución de 

acciones y la aplicación de mecanismos de control 

asociados con las decisiones sobre inversión y 

financiamiento. Estas actividades son evaluadas en función 

de sus consecuencias tanto a corto como a largo plazo 

(p.29). 

2.2.2 Liquidez 

• Tipos de liquidez 
Según Puente et al. (2022) “una razón de liquidez evalúa la 

capacidad de pago de la empresa frente a sus obligaciones en 

el corto plazo, incluye la habilidad de convertir sus activos en 

efectivo” (p.124). 

Asi mismo para Gitman y Zutter (2012) afirmaron que “hay dos 

tipos de liquidez: la liquidez corriente y la liquidez rápida” (pp.65 

– 67). 

Liquidez Corriente 
De acuerdo con Gitman y Zutter (2012) “la liquidez corriente es 

una de las razones financieras citadas con mayor frecuencia, 

mide la capacidad de la empresa para cumplir con sus 
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obligaciones de corto plazo” (p.65). 

Liquidez Rápida 
De acuerdo con Gitman y Zutter (2012) “la razón rápida (prueba 

del ácido) es similar a la liquidez corriente, con la excepción de 

que excluye el inventario, que es comúnmente el activo 

corriente menos líquido” (p.67). 
• Importancia de la liquidez 

Según Ugarte (2022) la importancia de la liquidez es:  

La liquidez en una empresa debe gestionarse y optimizarse; 

es decir analizar el mercado constantemente, para 

determinar que inversiones son las más rentables en caso 

de excedentes, o que financiación es menos costosa, en 

caso de descubierto o en caso de solicitud de financiación 

externa (p. 27). 
• Ventajas y desventajas de la liquidez 

Según Ugarte (2022) algunas ventajas de la liquidez son:  

Permite pagar nuestras obligaciones obteniendo un 

descuento por pronto pago, negociar precios con 

proveedores, cancelar préstamos con bancos y reducir el 

pago de intereses, expandir el negocio, adquirir nuevos 

equipos, invertir en nuevas líneas de negocios. Y algunas 

desventajas son: Cargos de cobranza, en caso el cliente no 

cancelo el titulo valor en la fecha establecida cargan el 

importe a la cuenta de la empresa y además los gastos por 

protesto. Tasa de interés, el banco compra una tasa por esta 

modalidad de financiamiento que usualmente son muy altas. 

Línea de crédito, al ser protestado un documento en algunas 

oportunidades perjudica el desembolso de alguna planilla en 

proceso (pp.27-28). 
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2.3 Marco conceptual 

2.3.1. Gestión financiera 
De acuerdo con Puente et al. (2022) la gestión financiera es una 

disciplina que: “se enfoca en el análisis, decisiones y acciones 

relacionadas con los recursos financieros que la organización 

requiere para el normal desenvolvimiento de sus actividades, con 

un uso adecuado de dichos recursos para conseguir niveles de 

eficiencia y rentabilidad” (p.15). 

Teoría de la agencia 
La "Teoría de la Agencia" es un marco conceptual clave en 

la gestión financiera que aborda la relación entre los 

accionistas, que son los propietarios de una empresa, y los 

gerentes, que actúan en su nombre como agentes. Esta 

teoría reconoce que los accionistas y los gerentes pueden 

tener diferentes objetivos y motivaciones, lo que puede llevar 

a conflictos de intereses. La esencia de la Teoría de la 

Agencia radica en cómo mitigar estos conflictos y garantizar 

que los gerentes tomen decisiones que maximicen el valor 

de la empresa para los accionistas. Una de las principales 

preocupaciones es el riesgo moral y la selección adversa, 

que surgen cuando los gerentes pueden tomar decisiones 

en su propio interés en lugar de en el interés de los 

accionistas (Jensen & Meckling, 1976, pp. 306 - 310). 

Para abordar estos problemas, la Teoría de la Agencia propuso una 

serie de mecanismos de control y de incentivos diseñados para 

alinear los intereses de los gerentes con los de los accionistas. 

Estos pueden incluir estructuras de compensación basadas en el 

desempeño, como bonos u opciones sobre acciones, así como la 

supervisión de la junta directiva y la participación activa de los 

accionistas en la toma de decisiones importantes. En resumen, la 

Teoría de la Agencia fue fundamental para comprender cómo se 

estructuran y gestionan las empresas, centrándose en cómo se 
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pueden alinear los intereses de los propietarios y los 

administradores para garantizar una toma de decisiones que 

maximice el valor de la empresa (Jensen & Meckling, 1976). 

 

Teoría de la estructura de la gestión financiera 
Según esta teoría: 

la gestión financiera se organiza en torno a dos principios 

fundamentales: examinar la condición financiera presente de 

la compañía; y la valoración y desarrollo de estrategias que 

busquen optimizar las perspectivas financieras de la 

empresa a futuro. De esta manera, se identifica que las 

responsabilidades de la gestión financiera se segmentan en 

tres áreas clave para la empresa, las cuales son decisiones 

de inversión, decisiones financieras y decisiones 

administrativas. Es importante destacar que estas 

decisiones suelen ser responsabilidad del tesorero o el 

contralor, los cuales se encuentran bajo la supervisión del 

director financiero. Este último actúa como el representante 

del presidente ejecutivo en el proceso de toma de decisiones 

(Fajardo & Soto, 2018, pp. 45 - 46). 

Ley de la gestión financiera.  

De acuerdo con el Ministerio de Economía y Finanzas (MEF, 

2011) la ley Nº 26702 estableció que: 

El marco regulatorio y de supervisión al que se someten las 

empresas que operen en el sistema financiero y de seguros 

en el Perú. Estas empresas deben ajustarse a las 

disposiciones de esta ley para captar o recibir fondos del 

público en depósito, mutuo u otras formas, y colocar dichos 

recursos mediante créditos, inversiones u otros 

mecanismos. Quedan excluidas del alcance de esta ley las 

operaciones del Banco Central de Reserva. 

El objeto principal de esta ley es propender al 



27 
 

funcionamiento de un sistema financiero y de seguros 

sólidos y confiables que contribuyan al desarrollo nacional. 

Para ello, establece definiciones comunes para los términos 

utilizados en la ley y estipula que las disposiciones del 

derecho mercantil, común y los usos y prácticas comerciales 

son de aplicación supletoria a las empresas. La ley también 

determina que la inversión extranjera en las empresas del 

sistema financiero y de seguros tiene igual tratamiento que 

el capital nacional, con sujeción a los convenios 

internacionales sobre la materia (pp.1 – 2). 

2.3.2. Liquidez 
Puente et al. (2022) señalan que: “(..) es un concepto vinculado con 

la posibilidad de que un activo se pueda trasformar en efectivo, la 

liquidez en una empresa se mide por su capacidad de satisfacer 

sus obligaciones en el corto plazo, referente al corto plazo” (p. 28). 

Así mismo, se definieron las formas a utilizar para las 

dimensiones de la variable liquidez, como se mostró a 

continuación: 

 

Razón circulante 

𝑅𝑎𝑧ó𝑛	𝑐𝑖𝑟𝑐𝑢𝑙𝑎𝑛𝑡𝑒 = 	
𝐴𝑐𝑡𝑖𝑣𝑜	𝑐𝑜𝑟𝑟𝑖𝑒𝑛𝑡𝑒
𝑃𝑎𝑠𝑖𝑣𝑜	𝑐𝑜𝑟𝑟𝑖𝑒𝑛𝑡𝑒 

 
Razón ácida 

𝑅𝑎𝑧ó𝑛	á𝑐𝑖𝑑𝑎 =
𝐴𝑐𝑡𝑖𝑣𝑜	𝑐𝑜𝑟𝑟𝑖𝑒𝑛𝑡𝑒 − 𝐼𝑛𝑣𝑒𝑛𝑡𝑎𝑟𝑖𝑜𝑠

𝑃𝑎𝑠𝑖𝑣𝑜	𝑐𝑜𝑟𝑟𝑖𝑒𝑛𝑡𝑒  

 
Capital de trabajo 

𝐶𝑎𝑝𝑖𝑡𝑎𝑙	𝑑𝑒	𝑡𝑟𝑎𝑏𝑎𝑗𝑜 = 𝐴𝑐𝑡𝑖𝑣𝑜	𝑐𝑜𝑟𝑟𝑖𝑒𝑛𝑡𝑒 − 𝑝𝑎𝑠𝑖𝑣𝑜	𝑐𝑜𝑟𝑟𝑖𝑒𝑛𝑡𝑒 

 
Riesgo e incertidumbre Financiera. 
 
El riesgo e incertidumbre financiera señala que: 

La presencia constante del riesgo y la incertidumbre en 
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todas las organizaciones tiene un impacto directo en la 

gestión de las cuentas por cobrar. En el contexto de las 

cuentas por cobrar, el riesgo se refiere a la probabilidad de 

que los clientes no cumplan con sus compromisos de pago, 

lo que podría resultar en pérdidas financieras para la 

empresa. Por otro lado, la incertidumbre está relacionada 

con la dificultad de prever con precisión cuándo y cuánto se 

recibirán los pagos de los clientes, lo que añade complejidad 

a la planificación financiera. En este sentido, la 

administración de las cuentas por cobrar debe considerar 

tanto la evaluación y mitigación de riesgos potenciales de 

impago como la gestión efectiva de la incertidumbre en los 

flujos de efectivo futuros generados por las cuentas por 

cobrar (Escuela de Administración de Negocios para 

Graduados [ESAN], 2019, párr 5 - 10). 

Riesgo de liquidez 
El riesgo de liquidez se refiere al peligro de no ser capaz de 

atender, de forma puntual y efectiva, tanto las necesidades 

de efectivo previstas como las imprevistas, actuales y 

futuras, sin comprometer el desarrollo normal de las 

operaciones cotidianas, según lo define la Superfinanciera. 

Este tipo de riesgo surge principalmente de la insuficiencia 

de efectivo o de medios de financiación para satisfacer 

obligaciones a corto plazo, conocido como riesgo de 

financiamiento, o debido a la falta de un mercado activo para 

ciertos activos, lo que puede llevar a una pérdida de valor 

por cambios en las condiciones del mercado, conocido como 

riesgo de mercado (León et al., 2016, p.241). 

2.4 Definición de términos básicos 

Gestión financiera 
“Entendida como la administración de la inversión, la 

financiación, la información, los riesgos y la gestión de los flujos 
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monetarios de las operaciones” (Perez, 2023, p.14). 

Mercadería 
“La mercadería se define como cualquier producto que 

pueda ser objeto de transacciones comerciales, ya sea de forma 

tangible o intangible, mediante actividades económicas como la 

compra y venta de bienes o productos” (Sanchez, 2020, p.1). 

Endeudamiento 
“Es la cantidad de fondos de terceros empleada para 

generar beneficios” (Gitman & Zutter, 2012, p.72). 

Cuentas por cobrar 
“Las cuentas por cobrar de una empresa reflejan la 

extensión de crédito ofrecida a los clientes, siendo utilizadas para 

mantener relaciones con los clientes existentes y atraer a nuevos” 

(Puente et al., 2022, p.157). 

Período promedio de cobro 
“El tiempo medio necesario para recuperar los pagos de las 

cuentas” (Gitman & Zutter, 2012, p.68). 

Liquidez 
Morales y Morales (2014) identificó que con respecto a los 

activos líquidos: 

tienen una susceptibilidad más rápida de transformarse en 

efectivo considerando el precio de mercado al momento de 

hacer la transacción, de esta manera se hace más fácil en la 

capacidad de poder cumplir con las obligaciones corrientes 

dentro de un plazo corto. La liquidez de la empresa tiene 

como finalidad fundamental cumplir con las deudas de corto 

plazo, caso contrario traería dificultades financieras, 

considerando que se determinan algunas razones 

financieras para realizar este (pp.53 – 60). 

Asimismo, con respecto a los activos líquidos Morales y 

Morales y Morales (2014), consideraron que: 

son aquellos que son capaces de convertirse en efectivo sin 
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perder, está relacionado directamente con las obligaciones 

corrientes o de corto plazo, de esta manera la empresa 

puede cumplir con sus pasivos circulantes; Además resalta 

que los acreedores a corto plazo, que mantienen un rango 

adecuado de las deudas adquiridos (pp.53 – 60). 

Según Araya (2024), la liquidez es: 

un principio financiero fundamental que indica la habilidad de 

una entidad o persona para satisfacer sus compromisos a 

corto plazo, como el pago de deudas, utilizando activos que 

pueden ser convertidos rápidamente en efectivo sin sufrir 

una pérdida sustancial de valor. En un sentido más amplio, 

también se refiere a la facilidad con la que los activos pueden 

ser transformados en efectivo en el mercado (p.1).  

Para evaluar la liquidez, se utilizó un indicador conocido 

como ratio de liquidez. 

De igual forma, se conceptualizó los indicadores de la 

variable liquidez, de la siguiente forma:  

Razón circulante 
“Conocida como razón corriente, esta métrica evalúa en qué 

medida los activos circulantes pueden cubrir los pasivos 

circulantes” (Puente et al., 2022, p. 124). 

Razón ácida 
“Medida más rigurosa que la razón corriente; excluye el valor 

de los inventarios del activo circulante debido a la dificultad que 

representa convertirlos en efectivo. Se utiliza para evaluar la 

capacidad para cumplir con obligaciones a corto plazo” (Puente et 

al., 2022, p.125). 

Capital de trabajo 
“El capital de trabajo, también conocido como fondo de 

maniobra, debe ser positivo, ya que si es negativo indica que no 

hay suficientes activos circulantes para cubrir las obligaciones a 

corto plazo” (Puente et al., 2022, pp.142 - 143). 
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III. HIPOTESIS Y VARIABLES 

3.1 Hipótesis General y Especifica 

                      Hipótesis general 

La gestión financiera repercute en la liquidez de la empresa 

Corporación Belcen S.A.C. período 2019 - 2023. 

                     Hipótesis específicas  

1. La gestión de capital de trabajo repercute en la liquidez de 

la empresa corporación Belcen S.A.C. período 2019 – 2023. 

2. La gestión de cobranzas repercute en la liquidez de la 

empresa corporación Belcen S.A.C. período 2019 – 2023. 

3.1.1 Operacionalización de variable 

           Definición conceptual de las variables 

Variable independiente  
Gestión financiera  

De acuerdo con Puente et al. (2022) la gestión financiera es una 

disciplina que: “(…) se enfoca en el análisis, decisiones y acciones 

relacionadas con los recursos financieros que la organización requiere 

para el normal desenvolvimiento de sus actividades, con un uso adecuado 

de dichos recursos para conseguir niveles de eficiencia y rentabilidad” 

(p.15). 

Variable dependiente  
Liquidez 
Puente et al. (2022) señalan que: “(..) es un concepto vinculado con la 

posibilidad de que un activo se pueda trasformar en efectivo, la liquidez 

en una empresa se mide por su capacidad de satisfacer sus obligaciones 

en el corto plazo, referente al corto plazo” (p. 28). 
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Tabla 1  

Matriz de operacionalización de variables  

VARIABLES DEFINICIÓN 
OPERACIONAL DIMENSIONES INDICADORES ÍNDICE MÉTODO TÉCNICA 

Independiente Gestión financiera    

No 
probabilístico 

• Observación 
• Análisis 

documental 

Gestión 
financiera 

Para poder medir la 
variable gestión 
financiera se utilizó el 
valor monetario utilizando 
la guía de análisis 
documental. La variable 
de la gestión financiera 
presenta las siguientes 
dimensiones, las cuales 
son: gestión de capital de 
trabajo, gestión de 
cobranzas.  

Gestión de capital de 
trabajo 

Mercaderías Valor 
monetario 

Endeudamiento Valor 
monetario 

Gestión de cobranzas 

 
Cuentas por cobrar 

 
Valor 

monetario 
 

Período promedio de 
cobro 

Días 

  
  

Dependiente Liquidez    

         Liquidez 

Para poder medir la 
variable liquidez se utilizó 
la razón mediante la guía 
de análisis documental. 
Para poder 
operacionalizar esta 
variable, la hemos 
descompuesto en las 
siguientes dimensiones: 
Ratios de liquidez 

Ratios de Liquidez 

Razón circulante Razón 
Razón ácida Razón 

Capital de trabajo Valor 
monetario 

Nota: Elaboración propia 
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IV. DISEÑO METODOLÓGICO 

4.1 Diseño metodológico 

4.1.1 Tipo de investigación 
La investigación fue de tipo aplicada. Arias y Covinos (2021) 

afirman que “mediante la teoría se encarga de resolver problemas 

prácticos, se basa en los hallazgos, descubrimientos y soluciones 

que se planteó en el objeto de estudio” (p. 68). 

A su vez, la investigación fue de enfoque cuantitativo. 

Hernández y Mendoza (2018) afirman que la investigación 

cuantitativa “representa un conjunto de procesos organizado de 

manera secuencial para comprobar ciertas suposiciones” (pp.5-6). 

Asimismo, fue de nivel descriptivo – correlacional.  

Hernández et al. (2020) señalan que “los estudios descriptivos 

tienen como objetivo identificar y detallar las características, 

propiedades y perfiles de diversos fenómenos, tales como 

personas, grupos, procesos u objetos, mediante un análisis 

detallado y riguroso” (p. 80). 

Al respecto, la presente investigación fue de nivel descriptivo 

ya que se pretende describir las variables de estudio para poder 

conocer y tener un conocimiento detallada de sus características y 

su comportamiento. 

El nivel de investigación también fue correlacional. Arias y 

Covinos (2021) aseveran que “el propósito principal de este estudio 

es saber cómo se puede comportar una variable según la otra 

variable correlacionada. En este alcance se plantean hipótesis 

correlacionales, no se plantean como variables independientes o 

dependientes, solamente se relacionan dos variables” (p. 71). 

4.1.2 Diseño de investigación 
El diseño de investigación utilizado fue no experimental - 

longitudinal. Hernández et al. (2020) mencionan que: 
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Una investigación no experimental se caracteriza por no 

involucrar la manipulación deliberada de las variables. En 

otras palabras, se trata de estudios en los que no se 

pretende modificar de manera intencional las variables 

independientes con el fin de observar su efecto sobre otras 

variables (p. 149). 

En efecto, en la presente investigación no se han 

manipulado ni modificado las variables de forma deliberada. Es 

decir, se analizó las variables en el mismo estado en las que se han 

obtenido. 

Por otro lado, la investigación fue longitudinal. Arias y 

Covinos (2021) afirman que “este tipo de diseño no experimental 

estudia las características de las variables en un proceso de 

cambio, en este caso no se deben manipular las variables, 

solamente observar el proceso a lo largo de los períodos o el 

tiempo” (p.79). 

4.2 Método de investigación 

Se utilizó el método hipotético – deductivo. Bernal (2010) señala 

que “el método hipotético deductivo parte de ciertas afirmaciones hechas 

por el investigador en calidad de hipótesis las cuales busca refutar, para 

encontrar conclusiones las cuales deben contrastar con la realidad” (p.60). 

En efecto, en la investigación se utilizó el método hipotético deductivo ya 

que se probó la hipótesis de investigación por medio de métodos 

estadísticos.  

4.3 Población y muestra 

Población 

Arias y Covinos (2021) afirman que “la población es un conjunto 

infinito o finito de sujetos con características similares o comunes entre sí” 

(p.113). 

La población estuvo constituida por los Estados Financieros de la 
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empresa Corporación Belcen S.A.C.  

Muestra: 

Según Hernández y Mendoza (2018) “la muestra es un subgrupo 

considerado como una parte representativa de la población o el universo” 

(p.196). 

La muestra estuvo constituida por los estados financieros de la 

Corporación Belcen S.A.C. del período 2019 – 2023. La investigación fue 

de estudio de caso por lo que se usó los papeles de trabajo e información 

contable para el análisis respectivo siendo el objeto de estudio la empresa 

Corporación Belcen S.A.C. 

4.4 Lugar de estudio y período desarrollado 

4.4.1 Lugar de estudio 
La investigación se llevó a cabo en la empresa Corporación Belcen 

S.A.C., ubicada en Avenida Asturias 331, distrito de Ate, provincia y 

departamento de Lima. 

4.4.2 Período desarrollado 

En esta investigación los períodos desarrollados estuvieron conformados 

por los años 2019 al 2023. 

4.5 Técnicas e instrumentos para la recolección de la información 

4.5.1 Técnicas 
La investigación utilizó la técnica de análisis documental. Arias y 

Covinos (2021) aseveran que el análisis documental es “un proceso de 

revisión que se realiza para obtener datos del contenido de dicho 

documento; en este caso, los documentos deben ser fuentes primarias y 

principales que facultan al investigador obtener datos” (p.99).  

Asimismo, se utilizó la técnica de la observación. Según Arias y 

Covinos (2021) “se caracteriza porque el investigador observa el 

fenómeno u objeto de estudio en su estado natural; es decir, no participa 

en el estudio” (p.87). 
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4.5.2 Instrumentos 
El instrumento que se utilizó es la ficha de análisis documental. 

Arias y Covinos (2021) afirman que “permite recolectar datos e 

información de las fuentes que se están consultando, las fichas se 

elaboran y diseñan teniendo en cuenta la información que se desea 

obtener para el estudio; es decir, no existe un modelo estable” (p.100). 

Asimismo, se utilizó como instrumento la ficha de observación. De 

acuerdo con Arias y Covinos (2021) “la ficha de observación se utiliza 

cuando el investigador quiere medir, analizar o evaluar un objetivo en 

específico; es decir, obtener información de dicho objeto” (p.88). 

4.6 Análisis y procesamiento de datos 

Para realizar la investigación, se recopilaron datos utilizando fichas 

de análisis documental, Microsoft Excel y  el software estadístico SPSS v. 

27. 

4.7 Aspectos éticos en investigación 

Los aspectos éticos del estudio se basaron en el Código de Ética 

de Investigación de la Universidad Nacional del Callao, emitido mediante 

la resolución del Consejo Universitario N° 260-2019-CU el 03 de junio de 

2019. 

Para la presente investigación, se respetaron los siguientes 

artículos según el Código de Ética de Investigación de la Universidad 

Nacional del Callao: 

Artículo 5º.- El principio ético de investigación es una regla que 

orienta el comportamiento de profesores, estudiantes, graduados y 

personal en general que participa en actividades de investigación en la 

UNAC, y define cómo deben actuar en dichos contextos. 

Artículo 6º.- En la investigación llevada a cabo en la UNAC, se 

protege la dignidad de las personas, así como la confidencialidad y 

privacidad de aquellos involucrados en el desarrollo del estudio. Además, 

se garantiza el consentimiento informado y notificado para el uso de la 
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información con multas de investigación. 

Artículo 7º.- La investigación realizada en la UNAC no causa daño 

a la naturaleza ni a la biodiversidad, respetando la integridad y la 

diversidad biótica, abiótica, genética, étnica, cultural y social. 

Artículo 8º.- Los valores éticos fundamentales del investigador en 

la UNAC incluyen la honestidad, la integridad, el profesionalismo, la 

transparencia, la objetividad, la igualdad, el compromiso, la 

confidencialidad, la independencia, la diligencia y la dedicación. 
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V. RESULTADOS  

5.1. Resultados descriptivos  

Hipótesis específica 1: 
La gestión de capital de trabajo repercute en la liquidez de la empresa 

corporación Belcen S.A.C. 

Tabla 2  
Endeudamiento (Expresado en soles) 

Período Endeudamiento 
(Expresado en soles) 

Análisis Vertical 
(Expresado en %) 

2019 8,045,354 44.9 
2020 11,810,512 42.32 
2021 17,505,980 46.67 
2022 48,594,527 61.65 
2023 54,755,267 67.62 

Nota: Estados Financieros de la Empresa Corporación Belcen S.A.C., período 2019 – 2023 

Figura 1  

Endeudamiento (Expresado en soles) 

 
Nota: Tabla 1, Estados Financieros de la Empresa Corporación Belcen S.A.C., período 2019 - 
2023. 
 
Interpretación: 
En la Tabla 2 y Figura 1, se observó que el endeudamiento de la empresa 

CORPORACIÓN BELCEN S.A.C. tuvo un comportamiento creciente, de 
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8,045,354 (expresado en soles) para el período 2019 hasta el período 2023 con 

54,755,267 (expresado en soles). 

Tabla 3  
Ratio de Razón Circulante (Expresado en Razón) 

Período 
Activo Corriente (f) 

(Expresado en 
Soles) 

Pasivo Corriente (g) 
(Expresado en 

Soles) 

Razón Circulante ª 
(f/g) 

(Expresado en razón) 
2019 7938398 8045354 0.99 
2020 13932350 11810512 1.18 
2021 15404781 17505980 0.88 
2022 32709240 48594527 0.67 
2023 35274077 54755267 0.64 

Nota: Estados Financieros de la Empresa Corporación Belcen S.A.C., período 2019 - 2023. 
ª Cálculo de Ratios de Liquidez. Anexo N° 6 

Figura 2  

Ratio de Razón Circulante (Expresado en Razón) 

 
Nota: Tabla 2, Ratios Financieros de la Empresa Corporación Belcen S.A.C., período 2019-2023. 
 
Interpretación: 
 
En la Tabla 3 y Figura 2, se observó que la ratio de razón circulante de la 

empresa CORPORACIÓN BELCEN S.A.C. tuvo una tendencia de liquidez 

decreciente, desde el período 2019 tuvo una caída de esta ratio llegando a 0.64 

para el período 2023. 
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Tabla 4  
Endeudamiento y Ratio De Razón Circulante 

Período Endeudamiento 
(Expresado en soles) 

Razón circulante 
(Expresado en razón) 

2019 8,045,354.00 0.99 
2020 11,810,512.00 1.18 
2021 17,505,980.00 0.88 
2022 48,594,527.00 0.67 
2023 54,755,267.00 0.64 

Nota: Estados Financieros de la Empresa Corporación Belcen S.A.C., período 2019 - 2023. 
 
 
Figura 3  

Endeudamiento y Ratio De Razón Circulante 

 
Nota: Estados Financieros de la Empresa Corporación Belcen S.A.C., período 2019 - 2023. 
 
Interpretación: 
En la Tabla 4 y Figura 3 se observó que el endeudamiento desde el período 2019 

al 2023 tuvo una tendencia creciente, pasando de 8,045,354 soles para el 2019 

a 54,755,267 soles para el 2023. Por otro lado, se observó que la ratio de razón 

circulante para el mismo período tiene una conducta opuesta, es decir, 

decreciente puesto que inicia con 0.99 para el 2019 y termina con 0.64 para el 

2023. 
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Hipótesis específica 2: 
La gestión de cobranzas repercute en la liquidez de la empresa corporación 

Belcen S.A.C. período 2019 – 2023 

Tabla 5 
Período Promedio De Cobro (Expresado En Días) 

Período 

Cuentas por 
Cobrar 

Comerciales (h) 
(Expresado en 

soles) 

Ventas Netas (i) 
(Expresado en 

soles) 

Período 
Promedio De 

Cobro (h/i)*360 
(Expresado en 

días) 
2019 4,372,599 64005968 24.59 
2020 6,630,789 89219789 26.76 
2021 6,100,905 87427592 25.12 
2022 15,032,513 80793135 66.98 
2023 16,243,506 75482425 77.47 

Nota: Estados Financieros de la Empresa Corporación Belcen S.A.C., período 2019 – 2023 

Figura 4  

Período Promedio De Cobro (Expresado En Días) 

 
Nota: Tabla 5, Estados Financieros de la Empresa Corporación Belcen S.A.C., período 2019 - 
2023. 
 
Interpretación: 
Se observa en la Tabla 5 y Figura 4, que para el año 2019 el período promedio 

de cobro de la empresa Corporación Belcen S.A.C. fue de 25 días, con lo cual 

tiene una diferencia de 52 días a comparación del año 2023. Observamos 

también que esta diferencia al pasar los años se hace más distante a sus 
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Cuentas por cobrar, ya que tiene una tendencia creciente. 

Tabla 6  

Capital de Trabajo (Expresado en soles) 

Período 

Activo Corriente 
(j) 

(Expresado en 
soles) 

Pasivo Corriente 
(k) 

(Expresado en 
soles) 

Capital De 
Trabajo (j-k) 

(Expresado en 
soles) 

2019 7901907 8045354 -143447 
2020 13884350 11810512 2073838 
2021 15346582 17505980 -2159398 
2022 32708872 48594527 -15885655 
2023 34749856 54755267 -20005411 

Nota: Estados Financieros de la Empresa Corporación Belcen S.A.C., período 2019 - 2023. 

Figura 5  

Capital de Trabajo (Expresado en soles) 

 
Nota: Tabla 6, Estados Financieros de la Empresa Corporación Belcen S.A.C., período 2019 – 
2023. 
 
Interpretación: 
Con relación a la Tabla 6 y Figura 5, se observó que la empresa evidenció un 

deficiente capital de trabajo a través de los Estados Financieros, esto se debió a 

que la empresa posee sobreendeudamiento. Es decir, la empresa Corporación 

Belcen S.A.C. a partir del año 2021 tuvo una tendencia negativa creciente 

hacia el año 2023. 
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Tabla 7  
Período Promedio De Cobro y Capital De Trabajo 

Período 
Período Promedio De 

Cobro 
(Expresado en días) 

Capital De Trabajo 
(Expresado en soles) 

2019 24.59 -143447 
2020 26.76 2073838 
2021 25.12 -2159398 
2022 66.98 -15885655 
2023 77.47 -20005411 

Nota: Estados Financieros de la Empresa Corporación Belcen S.A.C., período 2019 - 2023. 
 

Figura 6  

Período Promedio De Cobro y Capital De Trabajo 

  
Nota: Tabla 7, Estados Financieros de la Empresa Corporación Belcen S.A.C., período 2019 - 
2023. 
 

Interpretación: 
Se observa en la Tabla 7 y Figura 6, que el promedio período de cobro desde el 

2019 al 2023 tiene una tendencia creciente, pasando de 25 días para el 2019 a 

77 días para el 2023. Esto nos indica que el tiempo que la empresa demora en 

convertir las cuentas por cobrar en efectivo es cada vez más distante, cada vez 

la empresa pierde más la capacidad de afrontar sus deudas a corto plazo con el 

activo corriente que posee, con lo cual confirmamos que la deficiente gestión de 
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cobranza determina la tendencia decreciente del capital de trabajo. 

Hipótesis general: 
La gestión financiera repercute en la liquidez de la empresa Corporación 

Belcen S.A.C. período 2019 - 2023. 

Tabla 8  

Cuentas por Cobrar (Expresado en soles) 

Período Cuentas Por Cobrar 
(Expresado en soles) 

Análisis Vertical 
(Expresado en %) 

2019 4,372,599 24.4 
2020 6,630,789 23.76 
2021 6,100,905 16.27 
2022 15,032,513 19.07 
2023 16,243,506 20.06 

Nota: Estados Financieros de la Empresa Corporación Belcen S.A.C., período 2019 - 2023. 

Figura 7  

Cuentas por Cobrar (Expresado en soles) 

 
Nota: Tabla 8, Estados Financieros de la Empresa Corporación Belcen S.A.C., período 2019 - 
2023. 
 
Interpretación: 
En la Tabla 8 y Figura 7, se observó que para el año 2019 a la empresa 

Corporación Belcen S.A.C. tuvo 4,372,599 soles como cuentas por cobrar en 

comparación con el año 2023, con 16,243,506 soles, alejándose cada vez más 

al pasar los años, con lo cual se puede decir que la empresa no puede afrontar 

sus pasivos con las cuentas por cobrar a corto plazo. 
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Tabla 9  

Cuentas por Cobrar y Capital de Trabajo (Expresado en soles) 

Período Cuentas Por Cobrar 
(Expresado en soles) 

Capital de Trabajo 
(Expresado en soles) 

2019 4372599 -143447 
2020 6630789 2073838 
2021 6100905 -2159398 
2022 15032513 -15885655 
2023 16243506 -20005411 

Nota: Estados Financieros de la Empresa Corporación Belcen S.A.C., período 2019 - 2023. 

Figura 8  

Cuentas por Cobrar y Capital de trabajo 

 
Nota: Tabla 9, Estados Financieros de la Empresa Corporación Belcen S.A.C., período 2019 - 
2023. 
 
Interpretación: 
En la Tabla 9 y Figura 8, se mostró que durante el año 2019 a 2023 las cuentas 

por cobrar han tenido una tendencia creciente consecutivamente. También se 

observó que el comportamiento del capital de trabajo es inverso a las cuentas 

por cobrar, esto nos indicaría una falencia en la gestión de cuentas por cobrar 

pues la recuperación del capital de trabajo se hace cada vez más en un mayor 

tiempo. 
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5.2. Resultados inferenciales  

Hipótesis específica 1: 
H1: La gestión de capital de trabajo repercute en la liquidez de la empresa 

corporación Belcen S.A.C. período 2019 – 2023. 

H0: La gestión de capital de trabajo no repercute en la liquidez de la empresa 

corporación Belcen S.A.C. período 2019 – 2023. 
Para corroborar con la verificación de la hipótesis, se estableció un nivel de 

significancia de 0.05 (5%), y un nivel de confianza de 0.95 (95%). 

 

Tabla 10  

Pruebas de normalidad para la hipótesis especifica uno 

 
Kolmogorov-Smirnova Shapiro-Wilk 

Estadístico Gl Sig. Estadístico gl Sig. 
Endeudamiento ,287 5 ,200* ,834 5 ,150 

Razón circulante ,294 5 ,184 ,852 5 ,201 
 
Al examinar la Tabla 10, se notó que el valor de p para el endeudamiento fue 

0.150, que es superior a 0.05. Del mismo modo, el valor de p para la Razón 

circulante fue 0.201, también mayor que 0.05. Esto sugirió que ambas variables 

tengan una distribución normal. 

Regla de decisión 
Tabla 11  

Correlación entre endeudamiento y razón circulante 

 Endeudamiento Razón ácida 

Endeudamiento Correlación de 
Person 

1 -,895* 

Sig. (bilateral)  ,040 
N 5 5 

Razón 
Circulante 

Correlación de 
Pearson 

-,895* 1 

Sig. (bilateral) ,040  

N 5 5 
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En la Tabla 11 se pudo apreciar la correlación entre el endeudamiento y la razón 

circulante, estos coeficientes resultaron negativos, lo que indicó que estas 

variables tienen una correlación inversa. Además, se tuvo un nivel de 

significancia de 0.04, lo cual es inferior al 0.05, entonces se concluye que, sí 

existe correlación, pero de forma negativa o inversa. Asimismo, la correlación de 

-0.895 señaló que, a mayor endeudamiento, la empresa tuvo una menor razón 

circulante. Esto implica que la empresa corporación Belcen S.A.C., en el período 

2019 al 2023, tuvo un incremento en sus pasivos corrientes lo cual hizo que la 

razón circulante sea menor y la empresa no cuente con capacidad para pagar 

sus deudas a corto plazo. 

 

Tabla 12  

Resumen del modelo para la hipótesis especifica 1 

Modelo R R cuadrado R cuadrado 
ajustado 

Error estándar de 
la estimación 

1 ,895a ,802 ,736 ,08391 
a. Predictores: (Constante), Endeudamiento 
b. Variable dependiente: Razón Circulante 
 
En la Tabla 12, los resultados del modelo mostraron una fuerte relación entre el 

endeudamiento y la razón circulante de la empresa corporación Belcen S.A.C. 

durante el período 2019-2023. En este caso, el R cuadrado es de 0.802, lo que 

significa que el endeudamiento impacta en aproximadamente el 80.2% en la 

razón circulante.  
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Figura 9  

R - cuadrado de Endeudamiento y Razón Circulante  

 
En referencia a la Figura 9, se evidenció la recta de regresión entre el 

endeudamiento y razón circulante, en ese sentido se puede afirmar que estas 

variables tienen una relación inversa unas con otras, por lo tanto, su ecuación de 

regresión es igual a (Y = 0,68 – 6,69X), así también esta ecuación es válida por 

tener un R2 de 0.802, entonces este r – cuadrado nos indica que el 

endeudamiento es explicada por la razón circulante en un 80.2% de validez. 

Conclusión para la prueba de hipótesis 1: 
Mediante las pruebas estadísticas inferenciales, se tuvo la prueba de 

normalidad, la evaluación del coeficiente de Pearson (- ,895) y finalmente, R2 

(0,802); por lo tanto, podemos afirmar que estas variables tienen una correlación 

inversa, así también, mediante la prueba del R2 se puede ver que estas variables 

tienen una relación fuerte y significativa.  

 

Hipótesis específica 2: 
H1: La gestión de cobranzas repercute en la liquidez de la empresa corporación 

Belcen S.A.C. período 2019 – 2023. 

H0: La gestión de cobranzas no repercute en la liquidez de la empresa 

corporación Belcen S.A.C. período 2019 – 2023. 
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Para corroborar con la verificación de la hipótesis, se estableció un nivel de 

significancia de 0.05 (5%), y un nivel de confianza de 0.95 (95%) 

 

Tabla 13 

Pruebas de normalidad 

 
Kolmogorov-Smirnova Shapiro-Wilk 

Estadístico gl Sig. Estadístico gl Sig. 
Periodo 
promedio de 
cobro 

,322 5 ,099 ,785 5 ,061 

Capital de 
trabajo 

,294 5 ,184 ,852 5 ,201 

 
Al examinar la Tabla 13, se notó que el valor de p para el periodo promedio de 

cobro fue 0.061, que es superior a 0.05. También, el valor de p para el capital de 

trabajo fue 0.201, también mayor que 0.05. Esto muestra que ambas variables 

tengan una distribución normal. 

 

Regla de decisión 
Tabla 14 

Correlación entre el periodo promedio de cobro y el capital de trabajo 

 

Periodo 
promedio de 

cobro 
Capital de 

trabajo 
Periodo promedio de 
cobro 

Correlación de 
Pearson 

1 -,931* 

Sig. (bilateral)  ,021 
N 5 5 

Capital de trabajo Correlación de 
Pearson 

-,931* 1 

Sig. (bilateral) ,021  
N 5 5 

 

En la Tabla 14 se pudo apreciar la correlación entre el periodo promedio de cobro 

y el capital de trabajo, estos coeficientes resultaron negativos, lo que indicó que 

estas variables tienen una correlación inversa. Además, se tuvo un nivel de 
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significancia de 0.021, lo cual es inferior al 0.05, entonces se concluye que, sí 

existe correlación, pero de forma negativa o inversa. Asimismo, la correlación de 

-0.931 indicó que, a mayor periodo promedio de cobro, la empresa Belcen 

S.A.C., tuvo un menor capital de trabajo en el período 2019 al 2023. 

 
Tabla 15 

Resumen del modelo para la hipótesis especifica  

Modelo R R cuadrado R cuadrado 
ajustado 

Error estándar de 
la estimación 

1 ,931a ,867 ,823 4207585,683 

a. Predictores: (Constante), Periodo promedio de cobro 
b. Variable dependiente: Capital de trabajo 
 
Teniendo en cuenta la Tabla 15, los resultados del modelo mostraron una fuerte 

relación entre el periodo promedio de cobro y el capital de trabajo de la empresa 

corporación Belcen S.A.C. durante el período 2019-2023. En este caso, el R 

cuadrado es de 0.867, lo que significa que aproximadamente el 86.7% de la 

variabilidad en el capital de trabajo puede ser demostrada por el periodo 

promedio de cobro en este modelo.  

 

Figura 10 

R - cuadrado de periodo promedio de cobro y capital de trabajo  
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En relación a la Figura 10, se evidenció la recta de regresión entre el periodo 

promedio de cobro y el capital de trabajo, en ese sentido se puede afirmar que 

estas variables tienen una relación inversa unas con otras, en ese sentido, su 

ecuación de regresión es igual a (Y = 9,83 – 4,28X), así también esta ecuación 

es válida por tener un R2 de 0.867, entonces este r – cuadrado nos indica que el 

capital de trabajo es explicado por el periodo promedio de cobro en un 86,7% de 

validez. 

Conclusión para la prueba de hipótesis 2: 
Mediante las pruebas estadísticas inferenciales, se tuvo la prueba de 

normalidad, la evaluación del coeficiente de Pearson (- ,931) y finalmente, R2 

(0,867); por lo tanto, podemos afirmar que estas variables tienen una correlación 

inversa, así también, mediante la prueba del R2 se puede ver que estas variables 

tienen una relación fuerte y significativa.  

 

Hipótesis general: 
H1: La gestión financiera repercute en la liquidez de la empresa Corporación 

Belcen S.A.C. período 2019 – 2023. 
H0: La gestión financiera no repercute en la liquidez de la empresa Corporación 

Belcen S.A.C. período 2019 – 2023. 

Para corroborar con la verificación de la hipótesis, se estableció un nivel de 
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significancia de 0.05 (5%), y un nivel de confianza de 0.95 (95%). 

 

Tabla 16  

Pruebas de normalidad de hipótesis general 

 
 

 
Kolmogorov-Smirnova Shapiro-Wilk 

Estadístico gl Sig. Estadístico gl Sig. 
Cuentas por 
cobrar 

,215 5 ,200* ,884 5 ,328 

Capital de 
trabajo 

,234 5 ,200* ,903 5 ,427 

 

Al haber examinado la Tabla 16, se notó que el valor de p de la variable cuentas 

por cobrar fue 0.328, lo cual es mayor a 0.05. Del mismo modo, el valor de p de 

la variable capital de trabajo fue 0.427, que fue mayor a 0.05. Esto sugiere que 

ambas variables tienen una distribución normal.  

Regla de decisión 
Tabla 17  

Correlación entre cuentas por cobrar y capital de trabajo 

 Cuentas por 
cobrar 

Capital de 
trabajo 

Cuentas por 
cobrar 

Correlación de 
Pearson 

1 -,969** 

Sig. (bilateral)  ,006 
N 5 5 

Capital de trabajo Correlación de 
Pearson 

-,969** 1 

Sig. (bilateral) ,006  
N 5 5 

 
 

Respecto a la Tabla 17 se pudo apreciar que existió correlación de forma 

negativa entre la variable cuentas por cobrar y el capital de trabajo, entonces se 

puede decir que existió una correlación fuerte pero negativa o inversa entre estas 

dos variables, ya que el coeficiente de correlación fue de -0.969, el cual tuvo un 

nivel de significancia de 0.006 que fue inferior al 0.05, hecho que permitió 
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rechazar la hipótesis nula y aceptar la hipótesis alternativa de investigación. 

Desde una perspectiva contable, esto sugiere que a medida que las cuentas por 

cobrar de la empresa aumentan, es decir, el tiempo promedio que tarda en cobrar 

sus ventas se alarga, el capital de trabajo tiende a disminuir. Esto indica una 

gestión menos eficiente de los activos circulantes, ya que un aumento en las 

cuentas por cobrar puede resultar en una menor disponibilidad de efectivo para 

financiar las operaciones diarias de la empresa. 

Tabla 18  

Resumen del modelo para la hipótesis general 

Modelo R R cuadrado R cuadrado 
ajustado 

Error estándar de 
la estimación 

1 ,969a ,940 ,920 2838696,425 

a. Predictores: (Constante), Cuentas por cobrar 
b. Variable dependiente: Capital de trabajo 
 
Teniendo en cuenta Tabla 18, el modelo mostró que la gestión financiera, medida 

a través de las cuentas por cobrar, fue un predictor significativo de la liquidez de 

la empresa Corporación Belcen S.A.C. durante el período 2019-2023. El 

coeficiente de determinación (R cuadrado) fue 0.940, lo que significó que 

aproximadamente el 94,0% de la variabilidad del capital de trabajo de la empresa 

pudo ser explicada por las cuentas por cobrar. Esto sugirió que una gestión 

eficaz de los recursos financieros, como el control de los activos líquidos y 

pasivos a corto plazo, puede tener un impacto significativo en la capacidad de la 

empresa para mantener su liquidez en un nivel óptimo durante el período 

analizado. 
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Figura 11  

R- cuadrado de Cuentas por cobrar y Capital de trabajo 

 
En referencia a la Figura 11, se evidencia la recta de regresión de las variables, 

cuentas por cobrar y capital de trabajo, en ese sentido se puede decir que estas 

variables tienen una relación inversa unas con otras, por lo tanto, su ecuación de 

regresión es igual a (Y = 5,81 – 0,53X), así también esta ecuación es válida por 

tener un R2 de 0.813, entonces este r – cuadrado nos dice que el capital de 

trabajo es explicado por las cuentas por cobrar en un 94,0% de validez. 

Conclusión para la hipótesis general 
Mediante las pruebas estadísticas inferenciales, en primer lugar, se tuvo la 

prueba de normalidad y seguidamente se tuvo la evaluación del coeficiente de 

Pearson (-,969) y finalmente se tuvo el R2 (0,940); por lo tanto, podemos decir 

que estas variables evaluadas tienen una correlación inversa, así también 

mediante la prueba del R2 se puede ver que estas variables tienen una relación 

fuerte y significativa. 

5.3. Otro tipo de resultados estadísticos  

Hipótesis específica 1:  
La gestión de capital de trabajo repercute en la liquidez de la empresa 

corporación Belcen S.A.C. 
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Tabla 19  
Mercaderías (Expresado en soles) 

Período Mercaderías 
(Expresado en soles) 

Análisis Vertical 
(Expresado en %) 

2019 2,749,033 15.34 
2020 5,716,752 20.49 
2021 7,509,886 20.02 
2022 15,253,552 19.35 
2023 16,849,842 20.81 

Nota: Estados Financieros de la Empresa Corporación Belcen S.A.C., período 2019 - 2023. 

 

Figura 12  

Mercaderías (Expresado en soles) 

 
Nota: Tabla19, Estados Financieros de la Empresa Corporación Belcen S.A.C., período 2019 - 
2023. 
Interpretación: 
En la Tabla 19 y Figura 12, se presentó el valor de la mercadería al final de cada 

período desde el 2019 al 2023. Se observó que para el año 2019 la empresa 

sostiene en mercaderías 2,749,033 expresado en soles, luego aumenta 

paulatinamente hasta el año 2023, alcanzando un valor de 16,849,842 

expresado en soles, siendo el menor año de rotación de mercadería. 
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Tabla 20  

Ratio De Razón Ácida (Expresado en razón) 

Período 

Activo 
Corriente 

(h) 
(Expresado 
en soles) 

Inventarios 
(i) 

(Expresado 
en soles) 

Servicios 
Contratados 

por 
anticipado 

(j) 
(Expresado 
en soles) 

Pasivo 
Corriente 

(k) 
(Expresado 
en soles) 

Razón Ácida 
ª ((h - i - j) / 

k) 
(Expresado 
en razón) 

2019 7,938,398 2,749,033 36,491 8,045,354 0.64 
2020 13,932,350 5,716,752 48,000 11,810,512 0.69 
2021 15,404,781 7,509,886 58,199 17,505,980 0.45 
2022 32,709,240 15,253,552 368 48,594,527 0.36 
2023 35,274,077 16,849,842 524,221 54,755,267 0.33 

Nota: Estados Financieros de la Empresa Corporación Belcen S.A.C., período 2019 - 2023. 
ª Cálculo de Ratios de Liquidez. Anexo N° 6 

Figura 13  

Ratio de razón ácida (Expresado en razón) 

 
Nota: Tabla 20, Ratios Financieros de la Empresa Corporación Belcen S.A.C., período 2019-
2023 
 
Interpretación: 
En la Tabla 20 y Figura 13, se observó como la ratio de razón ácida de la 

empresa CORPORACIÓN BELCEN S.A.C. tuvo un descenso de liquidez, desde 

el período 2019 tuvo una caída de 0.64 llegando a 0.33 esta ratio para el período 

2023. 
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Tabla 21  

Mercaderías y Ratio de Razón Ácida 

Período Mercaderías 
(Expresado en soles) 

Razón Ácida 
(Expresado en razón) 

2019 2749033 0.64 
2020 5716752 0.69 
2021 7509886 0.45 
2022 15253552 0.36 
2023 16849842 0.33 

Nota: Estados Financieros de la Empresa Corporación Belcen S.A.C., período 2019 - 2023. 

Figura 14  

Mercaderías y Ratio de Razón Ácida 

 
Nota: Tabla 21, Ratios Financieros de la Empresa Corporación Belcen S.A.C., período 2019-
2023 
 
Interpretación: 
En la Tabla 21 y Figura 14, se pudo observar que las mercaderías expresadas 

en soles tuvieron una tendencia ascendente el cual reflejó un crecimiento durante 

los períodos de estudio, pasando del período 2019 hasta 6 veces más para el 

período 2023, esto nos indicaría una falencia en la recuperación de la liquidez, 

que para el 2019 tuvo un valor de 0.64, llegando al 2023 con 0.33. 
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Hipótesis específica 2: 
La gestión de cobranzas repercute en la liquidez de la empresa corporación 

Belcen S.A.C. período 2019 – 2023 

Tabla 22  
Mercaderías y Capital De Trabajo 

Período Mercaderías 
(Expresado en soles) 

Capital De Trabajo 
(Expresado en soles) 

2019 2749033 -143447 
2020 5716752 2073838 
2021 7509886 -2159398 
2022 15253552 -15885655 
2023 16849842 -20005411 

Nota: Estados Financieros de la Empresa Corporación Belcen S.A.C., período 2019 - 2023. 
 

Figura 15  

Mercaderías y Capital De Trabajo 

 
Nota: Tabla 22, Estados Financieros de la Empresa Corporación Belcen S.A.C., período 2019 - 
2023. 
 
Interpretación: 
En la Tabla 22 y Figura 15, se observa que el valor de las mercaderías de la 

empresa Corporación Belcen S.A.C. en el periodo 2019 es de 2749033 

(expresado en soles), llegando al periodo 2023 con 16849842 (expresado en 

soles), mostrando un comportamiento ascendente, lo cual indica que no existe 

una adecuada rotación de inventarios, mientras que, el indicador de capital de 

2019 2020 2021 2022 2023
Capital de Trabajo -143447 2073838 -2159398 -15885655 -20005411
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trabajo ha ido disminuyendo en dichos periodos mencionados anteriormente. 

Hipótesis general: 
La gestión financiera repercute en la liquidez de la empresa Corporación 

Belcen S.A.C. período 2019 - 2023. 

Tabla 23  
Endeudamiento y Capital De Trabajo 

Período Endeudamiento 
(Expresado en soles) 

Capital de Trabajo 
(Expresado en soles) 

2019 8,045,354 -143447 
2020 11,810,512 2073838 
2021 17,505,980 -2159398 
2022 48,594,527 -15885655 
2023 54,755,267 -20005411 

Nota: Estados Financieros de la Empresa Corporación Belcen S.A.C., período 2019 - 2023. 
 
Figura 16  

Endeudamiento y Capital De Trabajo 

 
Nota: Tabla 23, Estados Financieros de la Empresa Corporación Belcen S.A.C., período 2019 - 
2023. 
 
Interpretación: 
Se observa en la Tabla 23 y Figura 16, que el endeudamiento de la empresa 

CORPORACIÓN BELCEN S.A.C. tiene un comportamiento creciente durante los 

períodos 2019 al 2023. Por otro lado, se observa que el capital de trabajo tiene 

una conducta inversa al endeudamiento, esto nos mostraría una mala gestión 

con respecto al endeudamiento afectando la recuperación del capital de trabajo.

2019 2020 2021 2022 2023
Capital de Trabajo -143447 2073838 -2159398 -15885655 -20005411
Endeudamiento 8,045,354 11,810,512 17,505,980 48,594,527 54,755,267
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Años

Endeudamiento Capital de Trabajo
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VI.DISCUSIÓN DE RESULTADOS  

6.1. Contrastación y demostración de la hipótesis con los resultados 

Hipótesis específica 1: 
La gestión de capital de trabajo repercute en la liquidez de la empresa 

corporación Belcen S.A.C. período 2019 – 2023. 

Mediante el análisis de los resultados descriptivos recopilados durante los 

períodos comprendidos entre 2019 y 2023, revelan tendencias significativas en 

relación con su gestión del capital de trabajo y su impacto en la liquidez. Se 

observa un incremento constante en el endeudamiento de la empresa a lo largo 

de estos años; en efecto, de 8,045,354 soles en 2019 se incrementa a  

54,755,267 soles en 2023, esto puede observarse en la tabla N°2 y figura 1 

(véase pág. 37). Este aumento en el endeudamiento sugiere una mayor 

dependencia de recursos financieros externos para financiar las operaciones de 

la empresa, lo cual puede estar relacionado con decisiones de inversión o con la 

gestión de activos y pasivos a corto plazo. Por otro lado, se observa en la tabla 

N°3 y figura 2 (véase pág. 38), la ratio de razón circulante muestra una tendencia 

decreciente en el mismo período, disminuyendo de 0.99 en 2019 a 0.64 en 2023. 

Esta disminución indica una reducción en la capacidad de la empresa para cubrir 

sus obligaciones financieras a corto plazo con sus activos circulantes, lo que 

sugiere una posible ineficiencia en la gestión de su capital de trabajo. Estos 

hallazgos respaldan la hipótesis de que la gestión del capital de trabajo repercute 

en la liquidez de la empresa, destacando la importancia de una gestión eficaz de 

los recursos financieros para mantener la salud financiera y la capacidad de 

respuesta ante las obligaciones financieras a corto plazo. 

En relación con los resultados inferenciales, tal como se detalla en las 

tablas 10, 11 y 12, respecto a la hipótesis específica 1. Las pruebas de 

normalidad indican que tanto el endeudamiento como el capital de trabajo siguen 

una distribución normal. Además, en la tabla N°12 (véase pág. 46) se observa el 

modelo de regresión lineal muestra que aproximadamente el 80.2% de la 

variación en la razón circulante puede explicarse por el endeudamiento, 

respaldando así la hipótesis de investigación. El análisis de varianza confirma la 
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significancia estadística del modelo, sugiriendo que el endeudamiento es un 

predictor relevante de la liquidez de la empresa. Estos hallazgos resaltan la 

importancia de una gestión efectiva del capital de trabajo para mejorar la liquidez 

y la salud financiera de la empresa Belcen S.A.C. durante el período analizado. 

Hipótesis específica 2: 
La gestión de cobranzas repercute en la liquidez de la empresa 

corporación Belcen S.A.C. período 2019 – 2023. 

Mediante el análisis de los resultados descriptivos recopilados durante los 

períodos comprendidos entre 2019 y 2023, revelaron una relación clara entre la 

gestión de cobranzas y la liquidez de la empresa, como se plantea en la hipótesis 

específica 2. Se observa un incremento constante en el período promedio de 

cobro a lo largo de estos años, evidenciando una demora progresiva en la 

conversión de cuentas por cobrar en efectivo. En efecto, de 25 días en el año 

2019 pasa a 77 días en el año 2023, esto puede observase en la tabla N°7 y 

figura 6 (véase pág. 42), lo que refleja una dificultad creciente para que la 

empresa reciba pagos de sus clientes de manera. Esta situación se relaciona 

directamente con la disminución en el capital de trabajo de la empresa durante 

el mismo período, lo que indica una tendencia negativa hacia el 

sobreendeudamiento. La relación entre el alargamiento del período promedio de 

cobro y la disminución del capital de trabajo destaca la importancia de una 

gestión eficiente de cobranzas para mantener la liquidez de la empresa. Este 

análisis subraya la necesidad de implementar estrategias que mejoren la gestión 

de cobranzas como un factor crucial para garantizar la capacidad de la empresa 

para hacer frente a sus obligaciones financieras a corto plazo y preservar su 

salud financiera a largo plazo. 

Los resultados inferenciales como se mostraron en las tablas 13,14 y 15, 

respecto a la hipótesis específica dos, entre la relación de las cuentas por cobrar 

y el capital de trabajo en la empresa Corporación Belcen S.A.C. durante el 

período 2019-2023, se constata que ambas variables siguen una distribución 

normal y están significativamente relacionadas. Se observa en la tabla N°15 

(véase pág. 49) el modelo de regresión lineal muestra que el período promedio 

de cobro son un predictor altamente significativo del capital de trabajo, 
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explicando aproximadamente el 86,7% de su variabilidad. Además, el análisis de 

varianza confirma la significancia estadística del modelo. Estos resultados 

subrayan la importancia de una gestión efectiva de las cuentas por cobrar para 

mantener la liquidez de la empresa en niveles óptimos durante el período 

analizado, respaldando así la hipótesis alternativa propuesta en la investigación. 

Hipótesis general: 
La gestión financiera repercute en la liquidez de la empresa Corporación 

Belcen S.A.C. período 2019 – 2023. 

Mediante el análisis de los resultados descriptivos recopilados durante los 

períodos comprendidos entre 2019 y 2023, muestran una relación significativa 

entre la gestión financiera y la liquidez de la empresa, en consonancia con la 

hipótesis general planteada. Se observa un incremento constante en las cuentas 

por cobrar durante estos años, indicando una tendencia creciente en las en 

cuentas por cobrar. Sin embargo, esta tendencia se correlaciona inversamente 

con el comportamiento del capital de trabajo, el cual muestra una disminución 

progresiva en el mismo período. Esta discrepancia sugiere una posible 

deficiencia en la gestión de cuentas por cobrar, ya que la recuperación del capital 

de trabajo se vuelve más lenta con el tiempo. Estos resultados resaltan la 

importancia de una gestión financiera efectiva para mantener la liquidez de la 

empresa, ya que una gestión inadecuada de las cuentas por cobrar puede 

afectar negativamente la capacidad de la empresa para cubrir sus obligaciones 

financieras a corto plazo y, en última instancia, su salud financiera general. 

Los resultados inferenciales mostraron en las tablas 16, 17 y 18, el análisis 

realizado para verificar la hipótesis general sobre la relación entre la gestión 

financiera, representada por las cuentas por cobrar, y la liquidez de Corporación 

Belcen S.A.C. durante 2019-2023, indica una conexión significativa entre ambas 

variables. Tanto las pruebas de normalidad como el modelo de regresión lineal 

revelan una distribución normal y una alta capacidad predictiva de la gestión 

financiera sobre la liquidez, con aproximadamente el 94,0% de su variabilidad 

explicada, esto puede observarse en la tabla N° 18 (véase pág. 52). La 

significancia estadística del modelo, confirmada por el análisis de varianza, 

respalda la hipótesis alternativa planteada en la investigación. En conclusión, 
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una gestión eficaz de los recursos financieros, reflejada en las cuentas por 

cobrar, desempeña un papel crucial en la capacidad de la empresa para 

mantener su liquidez en niveles óptimos durante el período estudiado. 

6.2. Contrastación de los resultados con otros estudios similares 

Se compararon los resultados obtenidos en este estudio con otros 

hallazgos previamente realizados, lo que permitió extraer las siguientes 

conclusiones. 

Hipótesis específica 1: 
En relación a nuestra hipótesis especifica uno, se demostró que la gestión 

de capital de trabajo repercute en la liquidez de la empresa corporación Belcen 

S.A.C. período 2019 – 2023. Esto resalta la importancia crítica de una gestión 

financiera eficiente para garantizar la estabilidad financiera a largo plazo de la 

empresa, sugiriendo la necesidad de estrategias para optimizar la gestión del 

capital de trabajo y mantener una liquidez saludable. El estudio realizado por 

Argomedo y Nureña (2023) sobre la relación entre gestión financiera y liquidez 

en empresas de transporte en Lima Metropolitana durante los años 2018-2019 

respalda nuestra investigación. Sus hallazgos indican una relación significativa y 

positiva entre la gestión financiera efectiva y los niveles de liquidez en empresas 

de transporte, así como una conexión estadísticamente comprobada entre la 

gestión de cuentas por cobrar y la liquidez.  

En conjunto, ambos estudios proporcionan una comprensión más 

completa de cómo mejorar la situación financiera y la liquidez en el contexto 

específico de la industria del transporte en Lima Metropolitana. 

Hipótesis específica 2: 
En relación a nuestra hipótesis específica dos, se demostró que la gestión 

de cobranzas repercute en la liquidez de la empresa corporación Belcen S.A.C. 

período 2019 – 2023. Estos hallazgos subrayan la importancia estratégica de 

implementar prácticas efectivas de gestión de cobranzas para fortalecer la 

posición financiera y la capacidad de respuesta ante las obligaciones financieras 

de la empresa. El análisis realizado por Herrera (2022) sobre la relación entre 

gestión financiera y liquidez en una universidad privada en Lima durante el año 
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2020 respalda nuestra investigación. Sus conclusiones indican que una mejora 

en la gestión financiera puede resultar en un aumento en la liquidez empresarial, 

lo que confirma nuestra hipótesis planteada. Además, el autor encuentra una 

asociación positiva entre decisiones de inversión, decisiones de financiamiento 

y control financiero con la liquidez en una universidad privada, lo que sugiere que 

la toma de decisiones estratégicas en estos aspectos puede contribuir 

positivamente a la liquidez. 

En conjunto, ambos estudios proporcionan valiosa información para la 

gestión financiera y la toma de decisiones, subrayando la importancia estratégica 

de implementar prácticas efectivas de gestión financiera para fortalecer la 

posición financiera y la capacidad de respuesta ante las obligaciones financieras 

de una empresa. 

Hipótesis general: 
En relación a nuestra hipótesis general, se demostró que la gestión 

financiera repercute en la liquidez de la empresa Corporación Belcen S.A.C. 

período 2019 – 2023. Este hallazgo confirma la fiabilidad de los datos recopilados 

y sugiere que la gestión financiera efectiva y el mantenimiento de niveles 

adecuados de liquidez son aspectos críticos para la salud financiera de la entidad 

en estudio. El análisis de Sulluchuco y Villacorta (2023) sobre la relación entre 

gestión financiera y liquidez en MYPEs del rubro de pastelería y panadería en 

Los Olivos durante el período 2018-2021 evidencia una conexión positiva entre 

ambas variables, respaldando la importancia de una gestión financiera efectiva 

para mantener una liquidez saludable en este sector. Por otro lado, la 

investigación de Roldán (2022) ofrece una visión detallada de la estructura 

financiera de la empresa Los Diamantes-S-T S.A.C., aunque no presenta 

explícitamente el impacto específico de la gestión financiera en la liquidez para 

el año 2022, lo que sugiere la necesidad de futuros análisis más detallados. 

Finalmente, el estudio de Poma et al. (2020) destaca cómo una gestión de 

cuentas por cobrar errada puede afectar negativamente la liquidez de una 

empresa, subrayando la importancia de políticas adecuadas y una gestión 

financiera efectiva para garantizar una adecuada administración de las cuentas 

por cobrar y mantener la liquidez empresarial. Estos hallazgos respaldan la 
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hipótesis de que la gestión financiera repercute en la liquidez de la empresa 

Corporación Belcen S.A.C. durante el período 2019-2023, subrayando la 

importancia de una gestión financiera efectiva y el mantenimiento de niveles 

adecuados de liquidez para la salud financiera de la entidad en estudio. 

6.3. Responsabilidad ética de acuerdo a los reglamentos vigentes 

La responsabilidad ética en la investigación se basó en el cumplimiento del 

Código de Ética de Investigación de la Universidad Nacional del Callao, emitido 

mediante la resolución del Consejo Universitario N° 260-2019-CU, fechada el 03 

de junio de 2019. Durante el proceso de investigación, se observaron los 

siguientes preceptos establecidos en el mencionado código universitario: 

• El principio ético de investigación, como una pauta que orienta el 

comportamiento de docentes, estudiantes, graduados y personal vinculado a 

actividades de investigación en la UNAC, conforme al Artículo 5°. 

• El respeto a la dignidad, confidencialidad y privacidad de los participantes 

en la investigación, así como el cumplimiento del consentimiento informado, 

según lo estipulado en el Artículo 6°. 

• El compromiso de que la investigación en la UNAC no cause daños a la 

naturaleza ni a la biodiversidad, y que respete la diversidad biótica, abiótica, 

genética, étnica, cultural y social, de acuerdo con el Artículo 7°. 

• La adhesión a los principios éticos del investigador de la UNAC, entre los 

cuales se incluyen la probidad, el profesionalismo, la transparencia, la 

objetividad, la igualdad, el compromiso, la honestidad, la confidencialidad, la 

independencia, la diligencia y la dedicación, tal como se establece en el Artículo 

8°. 
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VII. CONCLUSIONES 

A. Al haber demostrado la hipótesis específica 1, se pudo concluir que 

existe una influencia significativa de la gestión de capital de trabajo en 

la liquidez de la empresa. El rechazo de la hipótesis nula sugiere que 

la gestión de capital de trabajo tiene un impacto estadísticamente 

significativo en la liquidez de la empresa durante el período estudiado. 

Así mismo, el coeficiente de determinación ajustado (R cuadrado) es 

de 0.802, esto puede observarse en la tabla N° 12 (véase pág. 46), lo 

que sugiere que aproximadamente el 80.2% de la variación en la razón 

circulante puede explicarse por el endeudamiento  efectiva del capital 

de trabajo es un predictor significativo de la liquidez de la empresa. 

Además, estos hallazgos respaldan la importancia de una gestión 

adecuada del capital de trabajo para mantener la liquidez de la 

empresa en niveles óptimos, lo que podría tener implicaciones 

significativas en su salud financiera y capacidad para cumplir con sus 

obligaciones financieras a corto plazo. 

 

B. Al haber demostrado la hipótesis específica 2, se pudo concluir que 

hay una influencia significativa de la gestión de cobranzas en la 

liquidez de la empresa. Estos hallazgos destacan la importancia de 

una gestión efectiva de cobranzas para mantener una liquidez 

adecuada en Corporación Belcen S.A.C. durante los años analizados. 

Con un coeficiente de determinación (R cuadrado) de 0.867, lo que 

indica que aproximadamente el 86,7% de la variabilidad en el capital 

de trabajo puede ser explicada por el período promedio de cobro, se 

sugiere que una gestión efectiva de las cuentas por cobrar puede tener 

un impacto considerable en la capacidad de la empresa para mantener 

su liquidez en un nivel óptimo ,esto puede observarse en la tabla N°15 

(véase pág. 49). Es así que, estos hallazgos respaldan la importancia 

de una gestión eficiente de las cobranzas como un factor crucial para 

la salud financiera y la liquidez de la empresa durante el período 

analizado. 
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C. Al haber demostrado la hipótesis general, se pudo concluir que la 

gestión financiera tiene un impacto significativo en la liquidez de la 

empresa Corporación Belcen S.A.C. durante el período 2019-2023. 

Con un coeficiente de determinación (R cuadrado) de 0.940, lo que 

indica que aproximadamente el 94,0% de la variabilidad del capital de 

trabajo puede ser explicada por la gestión financiera medida a través 

de las cuentas por cobrar como se observa en la tabla N°18 (véase 

pág. 52) , se sugiere que una gestión eficaz de los recursos 

financieros, como el control de los activos líquidos y pasivos a corto 

plazo, puede tener un impacto significativo en la capacidad de la 

empresa para mantener su liquidez en un nivel óptimo durante el 

período analizado .Es así que, estos resultados subrayan la 

importancia de una gestión financiera sólida y prudente para garantizar 

la salud financiera y la capacidad de la empresa para cumplir con sus 

obligaciones financieras a corto plazo. 
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VIII. RECOMENDACIONES   

A. Se recomienda a la empresa corporación Belcen S.A.C. enfocarse en una 

gestión más cuidadosa del capital de trabajo, particularmente en su 

dimensión de endeudamiento, en relación con la liquidez representada 

por la razón circulante. En primer lugar, se debe implementar políticas 

más eficientes de gestión de inventario, lo que podría implicar reducir los 

niveles de inventario para liberar capital y mejorar el flujo de efectivo para 

identificar áreas de mejora y optimizar la gestión de los recursos 

financieros disponibles. Además, es fundamental que la empresa realice 

una adecuada programación de pagos y evitar incrementar su 

endeudamiento buscando mejores financiamientos como por ejemplo el 

factoring que permitiría tener liquidez inmediata para afrontar sus pasivos 

a corto plazo. Por lo tanto, se sugiere monitorear de cerca estos 

indicadores financieros y adoptar estrategias que optimicen la estructura 

de capital y mejoren la liquidez, lo que contribuirá a la estabilidad 

financiera y al crecimiento sostenible de la empresa a largo plazo. 

 

B. Se recomienda a la empresa Corporación Belcen S.A.C., en especial al 

área de créditos y cobranzas, prestar atención especial a la gestión de 

cobranzas ya que tiene un impacto significativo con la liquidez de la 

empresa. Evaluar constantemente la cartera de clientes y determinar 

quienes se encuentran con un récord crediticio óptimo para acceder a 

créditos por parte de la empresa utilizando plataformas como Sentinel o 

Equifax, que evalúan el comportamiento crediticio de las personas 

naturales y jurídicas y así evitar morosidad por parte de los clientes. 
 

C. Se recomienda al área de créditos y cobranzas de la empresa 

Corporación Belcen S.A.C. implementar políticas claras y consistentes de 

cobranza, estableciendo plazos de pago definidos y comunicándolos de 

manera efectiva a los clientes. Además, se debe realizar un seguimiento 

activo de las cuentas por cobrar, identificando rápidamente los pagos 

vencidos y tomando medidas para su pronta recuperación. Es crucial 
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mejorar la comunicación y la relación con los clientes para fomentar un 

ambiente de confianza y facilitar el proceso de cobranza. Por último, se 

sugiere a la empresa que capacite al personal encargada de las 

cobranzas para asegurar un enfoque profesional y efectivo en la 

recuperación de los activos financieros. Estas acciones contribuirán a 

fortalecer la posición financiera de la empresa y a garantizar un flujo de 

efectivo adecuado para respaldar sus operaciones y crecimiento futuro. 
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ANEXO N°1: MATRIZ DE CONSISTENCIA 

Efectos de la gestión financiera en la liquidez de la empresa Corporación Belcen S.A.C., período 2019-2023 
PROBLEMAS OBJETIVOS HIPÓTESIS VARIABLES DIMENSIONES INDICADORES ÍNDICES  MÉTODOLOGIA  

PROBLEMA GENERAL OBJETIVO GENERAL HIPÓTESIS 
GENERAL 

VARIABLE X: DIMENSIONES DE 
LA VARIABLE X:  

INDICADORES DE LA 
VARIABLE X:  

INDICES DE LA 
VARIABLE X: 

Tipo de investigación: 
Aplicada 

Enfoque: Cuantitativo 
Diseño de 

investigación: No 
experimental, de corte 

longitudinal 
Método de 

investigación: 
Hipotético-deductiva 
Población: Estados 

Financieros de 
Corporación Belcen 

S.A.C.  
Muestra: Estados 

Financieros e 
información contable 

de Corporación Belcen 
S.A.C. de los años 

2019-2023 
Técnicas: 

Observación, análisis 
documental y financiero 

Instrumentos: Ficha 
de observación y de 
análisis documental 

Análisis y 
procesamientos de 
datos: Estadística 

Descriptiva e 
inferencial, software 

SPSS v. 27 y Microsoft 
Excel 

 

¿De qué manera la 
gestión financiera 
repercute en la liquidez 
de la empresa 
Corporación Belcen 
S.A.C., período 2019 – 
2023? 

Determinar la relación 
de la gestión financiera 
repercute en la liquidez 
de la empresa 
Corporación Belcen 
S.A.C., período 2019 – 
2023. 

La gestión financiera 
repercute en la 
liquidez de la 
empresa Corporación 
Belcen S.A.C. 
período 2019 – 2023. 

Gestión 
financiera 

Gestión de capital 
de trabajo 

Mercaderías Valor monetario 

Endeudamiento Valor monetario 

Gestión de 
cobranzas 

Cuentas por cobrar Valor monetario 
Período promedio de 

cobro 
Días 

PROBLEMAS 
ESPECÍFICOS 

OBJETIVOS 
ESPECÍFICOS 

HIPÓTESIS 
ESPECÍFICAS VARIABLE Y: DIMENSIONES DE 

LA VARIABLE Y: 
INDICADORES DE LA 

VARIABLE Y: 
INDICES DE LA 
VARIABLE Y: 

¿De qué manera la 
gestión de capital de 
trabajo repercute en la 
liquidez de la empresa 
Corporación Belcen 
S.A.C., período 2019 – 
2023? 

Determinar la relación 
de la gestión de capital 
de trabajo repercute en 
la liquidez de la 
empresa Corporación 
Belcen S.A.C., período 
2019 - 2023. 

La gestión de capital 
de trabajo repercute 
en la liquidez de la 
empresa corporación 
Belcen S.A.C. período 
2019 – 2023. 

Liquidez Ratios de Liquidez 

Razón circulante Razón 

¿De qué manera la 
gestión de cobranzas 
repercute en la liquidez 
de la empresa 
Corporación Belcen 
S.A.C., período 2019 – 
2023? 

Determinar la relación 
de la gestión de 
cobranzas repercute en 
la liquidez de la 
empresa Corporación 
Belcen S.A.C., período 
2019 - 2023. 

La gestión de 
cobranzas repercute 
en la liquidez de la 
empresa corporación 
Belcen S.A.C. 
período 2019 – 2023. 

Razón ácida Razón 

   

Capital de trabajo Valor monetario 

Fuente: Elaboración propia.
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ANEXO N°2: INSTRUMENTOS VALIDADOS  
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ANEXO N°3: CONSENTIMIENTO INFORMADO 
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ANEXO N°4: BASE DE DATOS-ESTADOS FINANCIEROS 
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ANEXO N°5: PROPUESTA DE INSTRUMENTO DE RECOLECCIÓN DE 
DATOS 

Guía de análisis documental 
“Efectos de la gestión financiera en la liquidez de la empresa Corporación 

Belcen S.A.C., período 2019-2023’’ 
Finalidad del instrumento: 

El presente instrumento tiene como finalidad obtener información referente a las 

variables gestión financiera y liquidez contempladas en el presente estudio. 

Indicadores Índices Valor 
2019 2020 2021 2022 2023 

Mercaderías Valor 
Monetario 2749033 5716752 7509886 15253552 16849842 

Endeudamiento Valor 
Monetario 8045354 11810512 17505980 48594527 54755267 

Cuentas Por 
Cobrar 

Valor 
Monetario 4372599 6630789 6100905 15032513 16243506 

Período 
Promedio De 

Cobro 
Días 25 27 25 47 75 

Razón 
Circulante Razón 0.99 1.18 0.88 0.67 0.64 

Razón Ácida Razón 0.64 0.69 0.45 0.36 0.33 
Capital De 

Trabajo 
Valor 

Monetario -143447 2073838 -2159398 -
15885655 

-
20005411 
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ANEXO N°6: CÁLCULO DE RATIOS DE LIQUIDEZ 

EMPRESA CORPORACIÓN BELCEN S.A.C. 
 

 
 
 
 
 

INDICE FORMULA  2019   2020   2021   2022   2023   
                  
 
 

Liquidez 
corriente 

expresado 
en moneda 

soles 

 
 

Activo Corriente 
 7,938,398.00 

= 0.99 

13,932,350.00 

= 1.18 

15,404,781.00 

= 0.88 

32,709,240.00 

= 0.67 

35,274,077.00 

= 0.64 
              

Pasivo 
Corriente 

 8,045,354.00 11,810,512.00 17,505,980.00 48,594,527.00 54,755,267.00 

                  
                  

 
Liquidez 

ácida 
expresado 
en moneda 

soles 

 
Activos 

Corrientes - 
Mercaderías - 

Gastos 
pagados por 
anticipado 

 5,152,874.00 
= 0.64 

8,167,598.00 
= 0.69 

7,836,696.00 
= 0.45 

17,455,320.00 
= 0.36 

17,900,014.00 
= 0.33 

              
Pasivo 

Corriente 
 8,045,354.00 11,810,512.00 17,505,980.00 48,594,527.00 54,755,267.00 
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